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| CARACTERISTICAS GENERALES

I-1 Tipo de OICVM
= Nombre
CM-AM EUROPE DIVIDENDES
= Formajuridicay Estado miembro de constitucién del OICVM
Fondo de inversion colectiva de derecho francés (FCP)
= Fechade creaciéon y duracién de existencia prevista

El OICVM fue autorizado el 27/07/2010 y creado el 01/09/2010 por una duracion de 99 afios.

= Resumen de la oferta de gestion

. - . L - Importe minimo
Participacién  Codigo ISIN _AS|gnaC|on de los D|V|§a de_' Valor_ll_qgldatlvo D|V|s_a de_' de suscripcion
importes de reparto |denominacion inicial denominacion inicial*

Toda clase de
suscriptores y, mas
concretamente,
destinada a la
comercializacion en
Espafia
Toda clase de
suscriptores
Toda clase de
suscriptores

Capitalizacion ylo Euro 1.000 EUR Toda qlase de
reparto suscriptores
Toda clase de
suscriptores y, mas
concretamente,
destinada a
inversores que se
suscriban a través
de
distribuidores/inter
S FR0013280245 Capitalizacion Euro 1.605,86 EUR mediarios que 1 milésima
presten un servicio
de gestion por
cuenta de terceros
0 que se beneficien
de una prestacion
de asesoramiento
remunerada sin
retrocesion.

ER FR00140089J5 Capitalizacion Euro 117,34 EUR 100 EUR

IC FR0012432557 Capitalizacion Euro 100.000 EUR 1 participacion

RC FR0010924266 Capitalizacion Euro 1.000 EUR 1 milésima

RD FR0010925941 1 milésima

* Excepto los OIC gestionados por la sociedad gestora.

= Indicacion del lugar en el que pueden obtenerse el reglamento del Fondo, el dltimo informe anual y el dltimo
informe periddico, si no se adjuntan:

Los ultimos documentos anuales y la composicién de los activos se enviaran en el plazo de ocho dias habiles, previa solicitud escrita
del participe a:

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

Direction des relations distributeurs

4 rue Gaillon - 75002 PARIS



| - 2 Intervinientes
= Sociedad gestora

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT - 4 rue Gaillon - 75002 PARIS. Sociedad anénima autorizada por la Comisién de
Operaciones Bursatiles (que pasoé a denominarse Autoridad de Mercados Financieros (AMF)) con el n.° GP97-138.

La sociedad gestora gestiona los activos del OICVM exclusivamente en interés de los accionistas. De conformidad con la normativa
vigente, dispone de los medios financieros, técnicos y humanos adecuados para su actividad.

= Depositario y agente de custodia:

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL - 4, rue Frédéric-Guillaume RAIFFEISEN 67000 ESTRASBURGO.

Las funciones del depositario incluyen la custodia de los activos financieros, la supervisiéon de la conformidad de las decisiones de
la sociedad gestora, el seguimiento de los flujos de liquidez y el mantenimiento del pasivo mediante delegacion de la sociedad
gestora. El depositario delega la custodia de los activos que se vayan a mantener en el extranjero en agentes de custodia delegados
locales.

Por lo que respecta al OICVM, BFCM asume las funciones de depositario, agente de custodia de los activos en cartera y responsable
de la tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y reembolso mediante delegacion. BFCM también es titular de cuenta emisor por
cuenta del OICVM.
a) Funciones:

1. Custodia de activos
Custodia
i. Mantenimiento del registro de activos

Supervision de la conformidad de las decisiones del OIC o de su sociedad gestora

Seguimiento de los flujos de liquidez

Mantenimiento del pasivo mediante delegacion
Tramitacién de las 6rdenes de suscripcion y reembolso de participaciones/acciones
ii. Mantenimiento de la cuenta de emision

Posibles conflictos de intereses: la politica de conflictos de intereses esta disponible en el siguiente sitio web:
http://www.bfcm.creditmutuel.fr/
Se proporcionaran ejemplares en papel de forma gratuita, previa solicitud a: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL (BFCM)
b) Delegado de funciones de custodia: BFCM

La lista de delegados y subdelegados esté disponible en el sitio web siguiente: http://www.bfcm.creditmutuel.fr/
Se proporcionaran ejemplares en papel de forma gratuita, previa solicitud a: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL (BFCM)
c) Se proporcionara informacion actualizada a los inversores, previa solicitud a: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL
(BFCM).
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= Entidad encargada de la tramitacion de las érdenes de suscripcion y reembolso - Entidad encargada del
mantenimiento de los registros de las participaciones mediante delegacion (pasivo del OICVM)

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL

Asimismo, el depositario sera responsable de la gestion del pasivo, mediante delegacion de la sociedad gestora, y en particular de
la tramitacién de las érdenes de suscripcion y de reembolso de las participaciones/acciones, asi como del mantenimiento de los
registros de participaciones/acciones.

= Auditor

DELOITTE & ASSOCIES - 6 place de la Pyramide - 92908 PARIS LA DEFENSE CEDEX
El auditor certifica la conformidad y la veracidad de las cuentas del OICVM. Audita la composicion del patrimonio neto, asi como la
informacién de caracter financiero y contable, antes de su publicacién.

=  Entidades de comercializacion

Los bancos y cajas de Crédit Mutuel Alliance Fédérale y entidades vinculadas.

= Asesores
Ninguno
[I-1 Caracteristicas generales

= Caracteristicas de las participaciones o acciones:



Cdédigo ISIN de la participacién ER: FR00140089J5

Cédigo ISIN de la participacion IC: FR0012432557

Cdbdigo ISIN de la participacién RC: FR0010924266

Cédigo ISIN de la participacion RD: FR0010925941

Cédigo ISIN de la participacién S: FR0013280245

Naturaleza de los derechos vinculados a las participaciones:

Cada participe gozara de un derecho de copropiedad sobre el patrimonio del OICVM proporcional al namero de
participaciones que posea.

Inscripcién en un registro:

Los derechos de los titulares estaran representados mediante una inscripcion en cuenta a su nombre en el intermediario
gue elijan para los titulos al portador, en el emisor y, si lo desean, en el intermediario que elijan para los titulos nominativos.
Mantenimiento del pasivo:

El depositario se encarga del mantenimiento del pasivo. Se precisa que la administracién de las acciones corre a cargo de
Euroclear France.

Derecho de voto:

Al tratarse de un fondo de inversién colectiva, las participaciones no conllevan derecho de voto alguno, puesto que las
decisiones las toma la sociedad gestora. Se informa a los participes sobre el modo de funcionamiento del fondo, segin el
caso, de forma individual, a través de la prensa, 0 mediante documentos periédicos o por cualquier otro medio.

Tipo de participaciones:

Al portador

Decimales:

La participacion ER se expresa en millonésima(s)

La participacion IC se expresa en milésima(s)

La participacion RC se expresa en milésima(s)

La participacién RD se expresa en milésima(s)

La participacion S se expresa en milésima(s)

Fecha de cierre

Fecha de cierre: Gltimo dia bursatil de Paris del mes de septiembre
Fecha de cierre del primer ejercicio: tltimo dia bursétil de Paris del mes de septiembre de 2011

Indicaciones sobre el régimen fiscal: plan de ahorro en acciones francés (PEA)

El OICVM no tributa el impuesto de sociedades y los participes estan sujetos a un régimen de transparencia fiscal. Segun el régimen
fiscal del inversor, las plusvalias y los posibles ingresos relacionados con la tenencia de participaciones del OICVM pueden estar
sujetos a tributacion.

El OICVM es admisible al plan de ahorro en acciones francés (PEA).

Este OICVM tiene derecho al régimen de deduccion de derecho comun durante el periodo de tenencia, que puede aplicarse al
importe neto de la plusvalia.

Si el inversor tiene dudas sobre su situacion fiscal, le recomendamos que consulte a un asesor fiscal.

Il - 2 Disposiciones particulares

Cabdigo ISIN de la participacién ER: FR00140089J5
Cdédigo ISIN de la participacién IC: FR0012432557
Cdédigo ISIN de la participacién RC: FR0010924266
Cdédigo ISIN de la participacién RD: FR0010925941
Cdédigo ISIN de la participacién S: FR0013280245

OIC de QOIC:

Hasta el 10% del patrimonio neto.

Objetivo de gestion:

El OICVM se gestiona activamente y de forma discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero segun la politica aplicada
por Crédit Mutuel Asset Management y respetando las exigencias de la certificacion francesa de ISR. No se gestiona con respecto
a un indice.

Tiene como objetivo de gestion seleccionar valores europeos que paguen dividendos afio tras afio y que cumplan los criterios de
desarrollo sostenible y responsabilidad social en el horizonte de inversiéon recomendado.
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* indice de referencia:

Ninguno
Este tipo de estrategia de gestién, para la que el gestor tiene flexibilidad en la asignacion de activos, no precisa de un indice de
referencia.

= Estrategia de inversién:
1-Estrategias utilizadas

El universo inicial esta constituido por valores de la Union Europea, Suiza y Noruega, asi como del Reino Unido, con una
capitalizacién bursatil superior a 500 millones de euros y que cuentan con una calificacion ESG, y se le aplican los diferentes criterios
extrafinancieros que se indican a continuacion.

La estrategia del OICVM se basa en un enfoque selectivo que consiste en dar preferencia a las empresas con mejor calificacion o
aquellas que demuestren buenas perspectivas de sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza (ESG), y en
excluir aquellas que comporten un riesgo al respecto; con el fin de reducir el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto
el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios de la Union Europea sobre
las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852. La
identificacion de los emisores incluidos en el fondo cuyas actividades cumplen los requisitos de la Taxonomia es una cuestion
fundamental para Crédit Mutuel Asset Management. Se esta trabajando para establecer un porcentaje minimo de coincidencia con
la taxonomia en el futuro.

Las principales consecuencias negativas también se tendran en cuenta en la estrategia de inversion.

El principio de «no causar perjuicios sustanciales» se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes del producto financiero que
tengan en cuenta los criterios de la Uniébn Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental. Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Unién Europea sobre actividades econémicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

Este OICVM promueve criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) en el sentido del articulo 8 del Reglamento
(UE) 2019/2088 de divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR).

El proceso de seleccion de los valores en los que invierte el OICVM consta de tres pasos:

1. Filtro ESG: reduccién del universo inicial en un 20% como minimo de acuerdo con el proceso de seleccion ESG descrito a
continuacion (incluido el seguimiento de controversias)

El analisis ESG segun la filosofia de Crédit Mutuel Asset Management se basa en cinco pilares independientes y complementarios:
a. Social (p. €j., igualdad entre hombres y mujeres)

b. Medioambiental (p. €j., reduccion de los residuos generados y de las emisiones de gases de efecto invernadero)

¢. Econdmico y social (p. €j., cumplimiento del cédigo de conducta y ética profesional)

d. Gobierno corporativo (p. €j., nimero de consejeros independientes en los consejos de administracion)

e. Implicaciéon de la empresa con un enfoque socialmente responsable (p. €j., calidad del informe de la empresa sobre la
responsabilidad social corporativa).

Su metodologia (seguimiento y recopilacion de datos) se refiere a indicadores dentro de 15 categorias que reflejan el enfoque global
adoptado por Crédit Mutuel Asset Management, que cubre todos los criterios de calidad de gobierno, social, societario y
medioambiental.

El analisis cualitativo complementa el andlisis extrafinanciero de los datos cuantitativos con el fin de validar la coherencia de la
informacion recopilada, en particular mediante entrevistas con las partes interesadas.

Este enfoque pretende, en particular, evaluar la tendencia, como minimo durante tres afios, de la capacidad de la empresa para
integrar e innovar en los cinco pilares ESG que componen los criterios de seleccion de los valores.

Este proceso de seleccion de valores de inversion directa permite otorgar una puntuacion (de 1 a 10) en funcién de la contribucion
mas o menos elevada a los factores ESG y, a continuacion, establecer una clasificacién de las empresas en funcion de cinco grupos
distintos en funcién de su rentabilidad extrafinanciera:

Clasificacion/Descripcion

1 = Negativo: Riesgo ESG elevado/activos posiblemente congelados
2 = Poco implicado: Mas indiferente que oponente

3 = Neutral: Administrador neutral conforme a su normativa sectorial
4 = Implicado: Implicado con la trayectoria

5 = Best in class: Pertinencia real Best in class
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El enfoque de inversién ESG del OICVM excluye los titulos de clase 1, segun se define en la tabla anterior.
La gestion se centra mayoritariamente en las clasificaciones «Implicado» y Best in class, asi como en la clasificacion 3, que se
considera un conjunto de emisores supervisados por expertos ESG.

Para los titulos pertenecientes a la clase 2 mantenidos tras la reduccion del 20% del universo inicial, la gestion limita al 10% sus
inversiones.

Estos titulos se someten a un analisis y seguimiento especifico de la gestion con el departamento de Analisis financiero responsable
y sostenible de Crédit Mutuel Asset Management y la implicacién con didlogo con el emisor.

Paralelamente, el departamento de Andlisis financiero responsable y sostenible de Crédit Mutuel Asset Management lleva a cabo
un proceso de escalada de controversias (analisis y tratamiento) para realizar un seguimiento de las empresas afectadas y decidir
sobre su mantenimiento o su exclusion.

Las empresas se clasifican en tres categorias/cédigos de colores, en funcion del nUmero de controversias, su gravedad, su repeticion
y su gestion, en particular en términos de efectos financieros, con los cddigos «rojo» en exclusién, «naranja» en vigilancia y «verde»
en aceptacion.

Mas alla de las exclusiones legales, se aplican exclusiones sectoriales estrictas en relacion con las armas controvertidas, el
armamento no convencional y el carboén.

El modelo permite asi combinar la evaluacion de los riesgos de inversién identificados, ajustados al nivel de controversias, y el
andlisis de la contribucion positiva al desarrollo sostenible y a la responsabilidad social.

Por otra parte, convencido de que la mejora de las practicas de las empresas contribuye a proteger el valor de las inversiones, el
equipo de Finanzas responsables y sostenibles ha formalizado un enfoque de dialogo e implicacién destinado a mejorar la
consideracion de los desafios ESG (Responsabilidad corporativa y Transicion sostenible) de las empresas en las que invierte el
OICVM. El enfoque de implicacion se basa en un didlogo con los emisores y el seguimiento de los compromisos asumidos y de los
resultados obtenidos en el modelo propio de andlisis ESG de Crédit Mutuel Asset Management. El didlogo constituye el elemento
central de esta iniciativa para fomentar las mejores practicas y, en términos generales, una mayor transparencia por lo que respecta
a las cuestiones ESG.

Las politicas de seguimiento de controversias y exclusiones sectoriales estan disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset
Management.

Por otra parte, el OIC respeta las limitaciones propias de la certificacion francesa de ISR; asi, el analisis extrafinanciero aplicado a
través del modelo propio resulta en la exclusion de al menos el 20% del universo de inversion inicial.

2. Anélisis financiero: a partir de este universo previamente reducido, los valores se filtran a continuacién de acuerdo con criterios
cuantitativos, para elegir aquellos que reparten un dividendo de calidad, que se define como un:

- recurrente (pagados sin interrupcion desde hace varios afos);

- coherente con la estructura financiera de la empresa (autofinanciado con los flujos de caja y respetando un apalancamiento
financiero controlado);

- duradero (lo que implica un crecimiento de los resultados futuros).

A continuacion, El andlisis fundamental completa el analisis cuantitativo y valida la eleccion de los valores en la cartera. Asi, el
equipo de gestion comprueba desde el punto de vista cualitativo que el dividendo es:

- recurrente: al cuestionar la politica accionarial actual y futura de la empresa
- coherente: al asegurarse de que el pago de dividendos no entrara en conflicto con el desarrollo de la empresa
- duradero: al asegurarse especialmente de que el sector al que pertenece la empresa ofrece certidumbre de cara al futuro

Este universo constituye la lista de valores bajo supervision, admisibles para la inversion.

3. Construccion de la cartera: de esta lista reducida se incluyen en la cartera los valores que presentan una valoracién que el equipo
de gestion considera atractiva, siguiendo un enfoque denominado stock picking (seleccion de valores).

La construccion de la cartera se realiza segun las convicciones de los gestores (potencial y calidad).

Como minimo el 90% de los valores de inversidn directa seleccionados por el equipo de gestidn incluyen criterios extrafinancieros.
El OICVM podra invertir en valores de inversion directa y en participaciones o acciones de OIC que no incluyan criterios
extrafinancieros hasta un maximo del 10% del patrimonio neto.

Como resultado del analisis financiero, las empresas que obtengan las mejores calificaciones ESG no se seleccionan
automaticamente en la construccioén de la cartera.

Para la seleccion y el seguimiento de los titulos de renta fija, la sociedad gestora no recurre de forma exclusiva o sistematica a las
agencias de calificacion. La sociedad gestora hace hincapié en su propio analisis del crédito, que sirve de base para tomar decisiones
de gestion en interés de los participes.

El fondo cuenta con la certificacion francesa de ISR.



Los titulos admisibles al plan de ahorro en acciones francés (PEA) suponen en todo momento como minimo el 75% del patrimonio
neto.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicidon en el patrimonio neto:

Del 60% al 100% en los mercados de renta variable, de cualquier zona geogréfica, de cualquier capitalizacién y de todos
los sectores, incluido:

- del 0% al 40% en los mercados de acciones de pequefia y mediana capitalizacion (superior a 10.000 millones de euros);

- del 0% al 10% en los mercados de renta variable de paises emergentes.

Del 0% al 40% en instrumentos de renta fija, soberanos, publicos y privados, de cualquier zona geografica, con cualquier
calificacién de acuerdo con el analisis de la sociedad gestora o el de las agencias de calificacién o sin calificacién, entre
los cuales:

- del 0% al 10% en instrumentos de renta fija especulativos o sin calificacion.

Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas.

2-Activos (excluidos los derivados implicitos)

El OICVM podra invertir en:
- Rentavariable:

Se seleccionan en funciéon de su valoracion bursatil (PER), sus publicaciones de resultados y su posicionamiento sectorial, sin
asignacion geografica especifica.
- Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario:
El OICVM podra invertir en:
- bonos de cualquier tipo;
- titulos de deuda negociables;
- titulos participativos;
- titulos subordinados;
- titulos equivalentes a los titulos anteriores, emitidos en base a derechos extranjeros.
- Participaciones o acciones de OICVM, FIA y fondos de inversion:
El OICVM puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en OICVM de derecho francés o extranjero, en fondos de inversion de
tipo general de derecho francés, que cumplan los requisitos previstos en el articulo R.214-13 del Cddigo Monetario y Financiero
francés.
Estas inversiones colectivas podran estar gestionadas por la sociedad gestora o sociedades vinculadas.

3-Instrumentos financieros derivados

- Naturaleza de los mercados de intervencién:
Mercados regulados, mercados organizados, mercados extrabursétiles
- Riesqos alos que el gestor desea exponerse:
Riesgo de renta variable: cobertura y/o exposicion
Riesgo de tipos: cobertura y/o exposicién
Riesgo de cambio de divisas: cobertura y/o exposicion
El gestor podra utilizar derivados hasta el limite del patrimonio neto, respetando las exposiciones a los diferentes riesgos previstas
en el Documento de datos fundamentales para el inversor y en el Folleto informativo, asi como una sobreexposicion global méxima
del 10% del patrimonio neto.
- Naturaleza de los instrumentos utilizados:
- Contratos de futuros
- Swaps
- Opciones
- Contrato de divisas a plazo
El gestor no utilizar4 swaps de rentabilidad total.
- Estrategia de utilizacion de los derivados para alcanzar el objetivo de gestion:
Se utilizaran instrumentos financieros a plazo:
- para proceder a realizar ajustes de recogida, en particular en caso de flujos importantes de suscripciones y reembolsos por parte
del OICVM;
- con el fin de adaptarse a determinadas condiciones de mercado (movimientos importantes del mercado, mejor liquidez o eficiencia
de los instrumentos financieros a plazo, por ejemplo).
- Contrapartes:
Ninguna contraparte tiene ningin poder de decision discrecional sobre la composicion y la gestion de la cartera, ni sobre el activo
subyacente de los instrumentos financieros derivados. Las contrapartes de una operacidn en cartera no necesitan su aprobacion.

4-Titulos con derivados implicitos

- Riesqos alos gue el gestor desea exponerse:
Riesgo de renta variable: cobertura y/o exposicion
Riesgo de tipos: cobertura y/o exposicién
Riesgo de cambio de divisas: cobertura y/o exposicién
El gestor podra utilizar titulos con derivados implicitos dentro del limite del patrimonio neto y respetando las exposiciones a los
diferentes riesgos previstas en el Documento de datos fundamentales para el inversor y en el Folleto informativo, asi como una
sobreexposicion global méaxima del 10% del patrimonio neto.

- Naturaleza de los instrumentos utilizados:




- Bonos convertibles
- Bonos de suscripcion
- Warrants
- Certificados cotizados
El gestor podra recurrir a titulos con derivados implicitos respetando el programa de actividad de la sociedad gestora.
- Estrategia de utilizacién de los derivados implicitos para alcanzar el objetivo de gestién
El gestor podra recurrir a titulos con derivados implicitos cuando estos ofrezcan una alternativa con respecto a los demas
instrumentos financieros o si estos titulos no tienen una oferta idéntica en el mercado de los demas instrumentos financieros.

5-Depdsitos
Dentro de los limites reglamentarios, el OICVM puede utilizar depésitos en alguna o varias entidades de crédito.
6-Préstamos en efectivo

Los préstamos en efectivo no pueden superar el 10% del patrimonio neto y se utilizan para proporcionar liquidez temporal a los
participes que deseen reembolsar sus participaciones sin obstaculizar la gestion general de los activos.

7-Adquisicion y cesion temporal de titulos

El OICVM podréa recurrir a operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos con el fin de alcanzar objetivos como la
optimizacion de los ingresos o la gestion de tesoreria, asumiendo al mismo tiempo riesgos conformes a la politica de inversion del
fondo.
- Préstamo/empréstito de titulos: el OICVM podréa prestar o tomar en préstamo valores financieros, a cambio de una remuneracion
y durante un periodo convenido. Al final de la operacién, los titulos prestados o recibidos en préstamo se restituiran y tendran la
misma naturaleza.
- Pacto de recompra con entrega: el OICVM podré ceder titulos financieros a otro OIC o persona juridica a un precio acordado. Estos
se retrocederan al término de la operacion.

- Naturaleza de las operaciones realizadas
Pactos de recompra y pactos de recompra inversa de acuerdo con el Codigo Monetario y Financiero francés, Préstamos y
empréstitos de titulos de acuerdo con el Codigo Monetario y Financiero francés

- Naturaleza de las intervenciones
Gestion de la tesoreria, Optimizacion de los ingresos del FIA
Las posibles operaciones de adquisiciones o cesiones temporales de titulos se realizan de modo que redunden en el interés del
OICVM.
El OICVM se asegurara de que puede reclamar cualquier valor que se haya prestado (pacto de recompra inversa) o reclamar el
importe total en efectivo (pacto de recompra).

- Tipo de activos que pueden ser objeto de operaciones
Valores financieros admisibles en el marco de la estrategia y los instrumentos del mercado monetario.

- Nivel de utilizacién previsto y autorizado
En la actualidad, el fondo no realiza este tipo de operaciones, pero se reserva la posibilidad de hacer uso de ellas hasta el 100% del
patrimonio neto en el futuro.

- Remuneracion
La remuneracion de las operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de titulos beneficia exclusivamente al OICVM.

- Eleccion de las contrapartes
Estas contrapartes pueden ser de cualquier zona geogréfica, de cualquier calificacion segun el analisis de la sociedad gestora o el
de las agencias de calificacion, o sin calificacion. Se elegiran segun los criterios definidos por la sociedad gestora en su
procedimiento de evaluacion y seleccion.

= Contratos constitutivos de garantias financieras:

En el marco de las operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles y de las operaciones de adquisiciones y
cesiones temporales de valores, el OICVM podra recibir los activos financieros que constituyan garantias financieras y que tengan
como objetivo reducir su exposicion al riesgo de contraparte.

Las garantias financieras recibidas estaran constituidas principalmente por efectivo o titulos financieros, en el caso de las
operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles, y en efectivo y titulos de deuda publica admisibles, en el caso
de las operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de valores.

Estas garantias se aportaran en efectivo o en bonos emitidos o garantizados por Estados miembros de la OCDE o sus entes publicos
territoriales o por instituciones y organismos supranacionales a escala comunitaria, regional o mundial.

Cualquier garantia financiera recibida se atendra a los siguientes principios:

- Liquidez: las garantias financieras deben tener una alta liquidez y negociarse rapidamente en un mercado regulado y a un precio
transparente.

- Transmision: las garantias financieras seran transferibles en todo momento.

- Valoracion: las garantias financieras recibidas son objeto de valoracion diaria, al precio de mercado o segun un modelo de
determinacion de precios. En los titulos con una volatilidad significativa o dependiendo de su calidad crediticia se aplicara una politica
prudente de reduccién de valoracion.

- Calidad crediticia de los emisores: las garantias financieras son de alta calidad crediticia, segun el andlisis de la sociedad gestora.



- Inversion de garantias recibidas en efectivo: estan depositadas en entidades admisibles, invertidas en bonos del Estado de alta
calidad crediticia (calificacion que respeta los criterios de los OICVM/FIA de tipo monetario), o invertidas en OICVM/FIA de tipo
monetario, o bien utilizadas a los efectos de las operaciones de pactos de recompra celebradas con una entidad de crédito.

- Correlacion: las garantias estaran emitidas por una entidad independiente de la contraparte.

- Diversificacién: la exposicién a un emisor determinado no superara el 20% de su patrimonio neto.

- Custodia: las garantias financieras recibidas estan depositadas en el Depositario, en uno de sus agentes o en una tercera parte
bajo su supervision, o en cualquier depositario tercero que esté supeditado a una supervisién cautelar y que no guarde relacion
alguna con el proveedor de las garantias financieras.

- Prohibicion de la reutilizacién: las garantias financieras distintas del efectivo no podran venderse, reinvertirse ni entregarse como
garantia.

= Perfil de riesgo:

Su dinero se invertird principalmente en instrumentos financieros seleccionados por la sociedad gestora. Dichos instrumentos
pueden sufrir las fluctuaciones y riesgos de los mercados.
Los riesgos a los que se enfrenta el participe son los siguientes:

- Riesgo vinculado a la gestion discrecional: el estilo de gestion discrecional se basa en la prevision de la evolucion de los diferentes
mercados (acciones, tipos) y/o en la seleccion de los valores. Existe el riesgo de que el OIC no siempre esté invertido en los
mercados o los valores més rentables. Por tanto, su rentabilidad puede ser inferior al objetivo de gestion y el valor liquidativo podria
disminuir.

- Riesgo de pérdida de capital: la pérdida de capital se produce en el momento de vender una participaciéon a un precio inferior al
precio pagado en el momento de la compra. El OIC no goza de ninguna garantia o proteccion del capital. El capital inicialmente
invertido estq expuesto a las oscilaciones del mercado y, por tanto, en caso de una evoluciéon bursatil desfavorable, puede
no recuperarse en su totalidad.

- Riesgo de mercado de renta variable: los mercados de renta variable pueden experimentar fluctuaciones significativas,
dependiendo de las expectativas acerca de la evolucion de la economia mundial y de los resultados empresariales. En caso de
caida de los mercados de renta variable, el valor liquidativo podra disminuir.

- Riesgo vinculado a la inversion en acciones de pequefia capitalizacion: estas acciones podrian presentar riesgos para los
inversores debido a sus caracteristicas especificas y podrian presentar un riesgo de liquidez, debido al posible tamafio reducido de
sus mercados. En ese caso, el valor liquidativo podra disminuir de forma mas rapida y pronunciada.

- Riesgo de liquidez: cuando los volimenes de negociacion sean bajos 0 en caso de tension en un mercado financiero, existe el
riesgo de que dicho mercado no pueda absorber los volimenes de negociacion (compra o venta) sin impacto significativo en el
precio de los activos. En ese caso, el valor liquidativo podré disminuir de forma més rdpida y pronunciada.

- Riesgo de inversion en los mercados emergentes: los inversores deben tener en cuenta que las condiciones de funcionamiento y
de supervision de los mercados de los paises emergentes y los paises en desarrollo pueden no coincidir con los estandares que
prevalecen en las grandes plazas internacionales. Por consiguiente, el valor liquidativo del subfondo puede disminuir de forma mas
répida y pronunciada.

- Riesgo de crédito: en caso de deterioro de la calidad de los emisores o si el emisor ya no esté en condiciones de hacer frente a
sus vencimientos, el valor de estos titulos puede disminuir, provocando asi una reduccién del valor liquidativo.

- Riesgo de tipos: en caso de subida de los tipos de interés, el valor de los instrumentos invertidos en renta fija puede disminuir y
podra reducir el valor liquidativo.

- Riesgo asociado a la inversion en valores especulativos (alto rendimiento): los valores considerados «especulativos» de acuerdo
con el analisis de la sociedad gestora o de las agencias de calificacion presentan un mayor riesgo de incumplimiento y pueden sufrir
variaciones de valoracion mas pronunciadas y/o frecuentes, lo que puede provocar una reduccién del valor liquidativo.

- Riesgo de contraparte: el riesgo de contraparte resulta de todas las operaciones extrabursétiles celebradas con la misma
contraparte. El riesgo de contraparte mide el riesgo de pérdida si una contraparte incumple sus obligaciones contractuales al ser
incapaz de satisfacerlas antes de que la operacidon haya concluido de manera definitiva mediante un pago. En tal caso, el valor
liquidativo podria disminuir.

- Riesgo de cambio de divisas: una evolucion desfavorable del euro con respecto a otras divisas podria tener un efecto negativo y
conllevar una disminucion del valor liquidativo.

- Riesgo vinculado al impacto de técnicas como los productos derivados: el uso de instrumento derivados puede provocar descensos
importantes del valor liquidativo durante breves periodos de tiempo si los mercados evolucionan de forma desfavorable a la
exposicion.

- Riesgo juridico: existe el riesgo de redaccion inadecuada de los contratos celebrados con las contrapartes, en particular en relacion
con las técnicas eficaces de gestion de carteras.
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- Riesgo operativo: existe riesgo de incumplimiento o error por parte de los diferentes actores implicados en las operaciones con
titulos. Este riesgo se produce Unicamente en el marco de las operaciones de adquisicion y cesién temporal de titulos.

- Riesgo de sostenibilidad: se trata del riesgo vinculado a un acontecimiento o situacion medioambiental, social o de gobernanza
que, de producirse, podria tener un impacto negativo significativo, real o potencial, en el valor de la inversion.

= Garantia o proteccion:
Ninguna
= Suscriptores afectados y perfiles del inversor tipico:

Participacion IC: toda clase de suscriptores

Participacion RC: toda clase de suscriptores

Participacion RD: toda clase de suscriptores

Participacion ER: toda clase de suscriptores y, mas concretamente, destinada a la comercializacion en Espafia

Participacion S: toda clase de suscriptores y, mas concretamente, destinada a inversores que se suscriban a través de
distribuidores/intermediarios que presten un servicio de gestion por cuenta de terceros o que se beneficien de una prestacion de
asesoramiento remunerada sin retrocesion.

Este OICVM va dirigido méas concretamente a los inversores que deseen invertir en un fondo diversificado en renta variable
internacional y admisible al plan de ahorro en acciones francés (PEA), aceptando un riesgo de fluctuacion del valor liquidativo
durante el horizonte de inversion recomendado.

El importe razonable para invertir en este OICVM depende de la situacién personal de cada inversor; para determinarlo, cabe tener
en cuenta su patrimonio personal, las necesidades actuales y la duracion de la inversion, asi como el deseo de asumir riesgos o de
optar por una inversién prudente. Se recomienda con insistencia diversificar lo bastante todas sus inversiones para no exponerlas
Unicamente a los riesgos de un Unico OICVM.

El OICVM no esta registrado en los Estados Unidos en virtud de la Ley de valores de EE. UU. de 1933 (US Securities Act). Por
consiguiente, las participaciones/acciones del OICVM no pueden ofrecerse, venderse ni ostentarse, directa o indirectamente, por
cuenta o en beneficio de una Persona estadounidense (U.S. Person), segun se define en la normativa estadounidense,
especialmente la «Regulation S (Part 230 - 17 CFR 230 903)» de la SEC, disponible en la siguiente direccion:
http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.html

= Horizonte de inversién recomendado: superior a cinco afios
= Procedimiento de determinaciéon y aplicacién de los importes de reparto

El resultado neto del ejercicio es igual al importe de los intereses, abonos, dividendos, primas y lotes, asi como cualquier producto
relacionado con los valores de la cartera del fondo, mas los ingresos por los importes temporalmente disponibles, menos las
comisiones de gestion y los gastos de endeudamiento. Los importes de reparto estdn compuestos por:

1.° El resultado neto mas el remanente y mas o menos el saldo de la cuenta de regularizacion de ingresos.

2.° Las plusvalias materializadas (después de gastos) menos las minusvalias materializadas (después de gastos) durante el
ejercicio, mas las plusvalias netas del mismo tipo durante los ejercicios anteriores que no hayan sido objeto de reparto o
capitalizacién, y mas o menos el saldo de la cuenta de regularizacién de las plusvalias.

Capitalizacion (participacion ER)

Los importes de reparto se capitalizan integramente cada afio.

Capitalizacion (participacion IC)

Los importes de reparto se capitalizan integramente cada afio.

Capitalizacion (participacion RC)

Los importes de reparto se capitalizan integramente cada afio.

Capitalizacion y/o Reparto (Participacion RD)

Durante el ejercicio, la sociedad gestora podra decidir el reparto de uno o varios dividendos a cuenta hasta el limite del resultado
neto contabilizado en la fecha de dicha decision. El cupdn se paga en los cinco meses siguientes al cierre del ejercicio.

La eleccidn entre la capitalizacion, el reparto anual o el remanente de nuevo, total o parcial de los importes de reparto corresponde
a la sociedad gestora de la cartera, segun el cuadro siguiente:

Capitalizacion (participacion S)

Los importes de reparto se capitalizan integramente cada afio.
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Capitalizacion Capitalizacion Reparto Reparto Remanente = Remanente
total parcial total parcial total parcial

Resultado neto X

Plusvalias o
minusvalias
materializadas X
NEIES

Participacién
«ER»

Resultado neto X

Plusvalias o
minusvalias
materializadas X
netas

Participacién
«IC»

Resultado neto X

Plusvalias o

MTREIES
materializadas X
netas

Participacién
«RC»

Resultado neto X X X X

Plusvalias o
MIGIISEUES
materializadas X X X X
netas

Participacién
«RD»

Resultado neto X

Plusvalias o

MIGIVISEUES
materializadas X
netas

Participacion
«S»

= Caracteristicas de las participaciones:

La suscripcidn de una clase de participaciones puede estar reservada a una categoria de inversores en funcion de los criterios
objetivos descritos en este apartado, como el valor liquidativo inicial de la participacion o el importe minimo de suscripcion inicial.

- Segun lo estipulado en el folleto informativo, la participacion IC esta a disposicion de toda clase de suscriptores.
- Segun lo estipulado en el folleto informativo, la participacién RC esta a disposicion de toda clase de suscriptores.
- Segun lo estipulado en el folleto informativo, la participacion RD esta a disposicion de toda clase de suscriptores.

- Segun lo estipulado en el folleto informativo, la participacion ER esta destinada a toda clase de suscriptores y, mas concretamente,
para su comercializacion en Espafa

- Segun lo estipulado en el folleto informativo, las participaciones S estan a disposicion de toda clase de suscriptores y, mas
concretamente, destinada a inversores que se suscriban a través de distribuidores/intermediarios que presten un servicio de gestion
por cuenta de terceros o que se beneficien de una prestacion de asesoramiento remunerada sin retrocesion.

- Valor liquidativo inicial de la participacion ER: Valor liquidativo de la participacion ER de CM-AM GLOBAL DIVIDEND en el dia de
la fusion.

- Valor liquidativo inicial de la participacion IC: 100.000 EUR.

- Valor liquidativo inicial de la participacion RC: 1.000 EUR.

- Valor liquidativo inicial de la participacion RD: 1.000 EUR.

- Valor liquidativo inicial de la participacion S: 1.605,86 EUR.

La participacion ER se expresa en millonésima(s)

La participacion IC se expresa en milésima(s)

La participacién RC se expresa en milésima(s)

La participacion RD se expresa en milésima(s)

La participaciéon S se expresa en milésima(s)

Importe minimo de suscripcion inicial (participacion ER): 100 EUR, a excepcién de los OIC gestionados por la sociedad gestora
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Importe minimo de suscripcion inicial (participacion RC, RD, S): una milésima, a excepcion de los OIC gestionados por la sociedad
gestora
Importe minimo de suscripcion inicial (participacién IC): una participacion, a excepcion de los OIC gestionados por la sociedad
gestora

Importe minimo de las suscripciones posteriores (participacion ER): 15 EUR

Importe minimo de las suscripciones posteriores (participaciéon RC, RD, S): una milésima
Importe minimo de las suscripciones posteriores (participacion IC): una milésima
Importe minimo de los reembolsos (participacion IC, RC, RD, S): una milésima

Importe minimo de reembolsos (participacion ER): 1 millonésima

= Procedimiento de suscripcion y reembolso:

La entidad designada para recibir las suscripciones y los reembolsos es el depositario: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT
MUTUEL.

Las suscripciones pueden realizarse mediante la aportacion de titulos.

Se pueden aceptar drdenes de suscripcion en nimero de participaciones o en importe. Solo se aceptaran solicitudes de reembolso
en namero de participaciones.

Las érdenes de suscripcién y reembolso se tramitan cada dia habil a las 12:00 horas

- Las drdenes recibidas antes de las 12:00 horas se ejecutan al valor liquidativo del dia

- Las 6rdenes recibidas después de las 12:00 horas se ejecutan al siguiente valor liquidativo

D D D: Dia de D+1 habil D+2 habiles | D+2 habiles
determinacion del VL
Tramitacion de las Tramitacion de las Eiecucion de la
ordenes de suscripcion | o6rdenes de reembolso or(jnlen como mu Publicacion del Pago de Pago de
antes de las 12:00 antes de las 12:00 ) muy valor liquidativo | suscripciones reembolsos
horas! horas! tarde el dia D

1 Salvo en el caso de plazo especifico acordado con su entidad financiera

= Fechay periodicidad de calculo del valor liquidativo:

Calculado a la cotizacién de cierre todos los dias hébiles, a excepcion de los dias de cierre de la Bolsa de Paris (calendario Euronext
SA).

= Lugary procedimiento de publicacién o comunicacién del valor liquidativo:
Disponible en la sociedad gestora.

= Comisiones y gastos

Comisiones de suscripcién y reembolso

Las comisiones de suscripcion y de reembolso incrementan el precio de suscripcion pagado por el inversor o reducen el precio de
reembolso. Las comisiones detraidas del OICVM sirven para compensar los gastos soportados por la inversién o desinversion de
los activos confiados. Las comisiones no detraidas revierten en la sociedad gestora, las entidades de comercializacion, etc.

Gastos a cargo del inversor, descontados por

. Base de calculo
suscripciones y reembolsos

Tipo de baremo

Participacion ER: ninguna
Participacion IC, RC, RD, S:
2% como maximo, impuestos

Valor liquidatvo x numero de

Comisidn de suscripcion no detraida del OICVM S
participaciones

incluidos
Comisién de suscripcion detraida del OICVM Valo_r_ I|_qU|dat|vo x  numero  de Part|C|.pQC|on ER, IC, RC,
participaciones RD, S: ninguna
Comision de reembolso no detraida del OICVM Valo_r_ I|_qU|dat|vo x numero  de Part|C|_pa_C|on ER, IC, RC,
participaciones RD, S: ninguna
Valor liquidatvo x numero de| Participacion ER, IC, RC,

Comisién de reembolso detraida del OICVM

participaciones

RD, S: ninguna

Gastos de funcionamiento y de gestién

Estos gastos comprenden todos los gastos facturados directamente al OICVM, salvo los gastos de transaccion. Los gastos de
transaccién incluyen los gastos de intermediacién (corretaje, etc.) y la comisidn por movimiento, en su casa, que pueden percibir en
particular el depositario y la sociedad gestora.

Los gastos de funcionamiento y de gestién pueden verse incrementados por:
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- Comisiones de rentabilidad superior. Estas remuneran a la sociedad gestora cuando el OICVM haya superado sus objetivos. Por
tanto, se facturan al OICVM.
- Comisiones por movimientos facturadas al OICVM.

Gastos facturados al OICVM \ Base Tipo de baremo

Participacion ER: 2,25% como
maximo, impuestos incluidos
Participacion IC: 1% como maximo,
impuestos incluidos

Participacion RC, RD: 2% como
maximo, impuestos incluidos
Participacion S: 1,40% como maximo,
impuestos incluidos

Gastos de gestion financiera y gastos
1 | administrativos externos a la sociedad | Patrimonio neto
gestora

2 Comisiones de movimiento Deduccién por cada operacién Ninguna
Sociedad gestora 100% P P 9

Participacion ER, IC, RC, RD, S:
ninguna

Los costes extraordinarios relacionados con el cobro de deudas por cuenta del OICVM o con la aplicacion de procedimientos para
hacer valer derechos pueden sumarse a los gastos recurrentes cobrados a este Ultimo, segun se ha descrito anteriormente.

3 | Comisiones de rentabilidad superior Patrimonio neto

Operaciones de adquisiciones y de cesiones temporales de titulos:

Todos los ingresos obtenidos con el uso de estas técnicas de gestion eficaz de la cartera, una vez deducidos los costes operativos
directos e indirectos, se revierten en el OICVM.

= Seleccidon de los intermediarios:

La seleccion y evaluacion de los intermediarios esta sujeta a procedimientos controlados.

Todas las relaciones son examinadas y aprobadas por un comité ad hoc antes de ser validadas por la Direccion.

La evaluacion es como minimo anual y tiene en cuenta varios criterios vinculados en primer lugar a la calidad de la ejecucion (precio
de ejecucién, plazos de tramitacion, buen cierre de las operaciones, etc.) y a la pertinencia de las prestaciones de investigacion
(andlisis financiero, técnico y econdémico, fundamento de las recomendaciones, etc.).

[l INFORMACION DE CARACTER COMERCIAL

Toda la informacion relativa al OICVM esté disponible en la sociedad gestora.

El documento «Paolitica de votacion» y el informe que indica las condiciones en las que se han ejercido los derechos de voto pueden
consultarse www.creditmutuel-am.eu o se pueden enviar al accionista que los solicite a la sociedad gestora.

- Sociedad gestora:

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
Direction des relations distributeurs

4 rue Gaillon - 75002 PARIS

En determinados casos, los acontecimientos que afectan al OICVM son objeto de informacion in situ a través de Euroclear France
y/o de informacion a través de medios variados, de conformidad con la normativa en vigor y con arreglo a la politica comercial puesta
en marcha.

Se han establecido procedimientos de gestion de conflictos de intereses con el fin de prevenirlos y gestionarlos en beneficio exclusivo
de los accionistas.

= Criterios ESG

La informacion relativa a la consideracion de los aspectos medioambientales, sociales y de buena gobernanza (ESG) puede
consultarse en el sitio web www.creditmutuel-am.eu en el informe anual.

IV NORMAS DE INVERSION

De conformidad con lo dispuesto del Cédigo Monetario y Financiero francés, deben respetarse en todo momento las reglas de
composicion del activo y las reglas de dispersion de riesgos aplicables a este OICVM. Si se superaran estos limites con
independencia de la voluntad de la sociedad gestora o como consecuencia del ejercicio de un derecho de suscripcion, la sociedad
gestora tendra como objetivo prioritario resolver esta situaciéon lo antes posible, tomando en consideracion el interés de los
accionistas del OICVM.

V RIESGO GLOBAL
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El riesgo global asociado a los contratos financieros se calcula segun el método de céalculo del compromiso.

VI NORMAS DE VALORACION Y DE CONTABILIZACION DE LOS ACTIVOS

= CONTABILIZACION DE LOS INGRESOS

El OICVM contabiliza sus ingresos segun el método de cupén cobrado.

= CONTABILIDAD DE LAS ENTRADAS Y LAS SALIDAS DE CARTERA

La contabilizacién de las entradas y salidas de valores en la cartera se realiza excluyendo los costes de negociacion.

*= METODOS DE VALORACION

En cada valoracion, los activos se valoran con arreglo a los siguientes principios:

Renta variable y titulos similares cotizados (valores franceses y extranjeros)

La valoracion se realiza segun la cotizacién burséatil.

El precio de cotizacion aplicable varia en funcion de la bolsa de cotizacion del titulo:

Bolsas de valores europeas: Ultima cotizacién bursatil del dia

Bolsas de valores asiaticas: Ultima cotizacion bursatil del dia

Bolsas de valores australianas: Ultima cotizacion bursétil del dia

Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion bursétil del dia

Bolsas de valores sudamericanas: Ultima cotizacion bursétil del dia

En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Gltima cotizacion bursatil del dia anterior.

Bonos e instrumentos de deuda similares (valores franceses y extranjeros) y EMTN

La valoracion se realiza segun la cotizacion bursétil.

El precio de cotizacion aplicable varia en funcion de la bolsa de cotizacion del titulo:

Bolsas de valores europeas: Ultima cotizacion bursatil del dia

Bolsas de valores asiaticas: Ultima cotizacion bursatil del dia

Bolsas de valores australianas: Gltima cotizacién bursétil del dia

Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion bursatil del dia

Bolsas de valores sudamericanas: Ultima cotizacion bursétil del dia

En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Ultima cotizacion bursétil del dia anterior.

En el caso de que una cotizacion no sea realista, el gestor debera hacer una estimacion méas acorde con los parametros reales del
mercado. Segun las fuentes disponibles, la evaluacion podra efectuarse mediante distintos métodos, como:

- la cotizacién de un contribuidor;

- una media de las cotizaciones de varios contribuidores;

- una cotizacion calculada mediante un método actuarial a partir de un diferencial (de crédito o de otro tipo) y de una curva de tipos;
- etc.

Valores de OICVM, FIA o fondos de inversion en cartera

Valoracion al dltimo valor liquidativo conocido.

Participaciones de organismos de titulizacién

Valoracion al dltimo precio de cotizacion del dia para los organismos de titulizacion que cotizan en los mercados europeos.
Adquisiciones temporales de titulos

Pactos de recompra con entrega a la compra: valoracion contractual. Sin pactos de recompra con una duracion de mas de tres
meses

Reinvertidos en la compra: valoracion contractual, ya que la adquisicion de los valores por parte del vendedor esta contemplada con
suficiente certeza.

Titulos tomados en préstamo: valoracion de los titulos tomados en préstamo y de la deuda de restitucion correspondiente al valor
de mercado de los titulos en cuestion.

Cesiones temporales de titulos

Valores cedidos con pacto de recompra con entrega: los valores cedidos con pacto de recompra con entrega se valoran a precio de
mercado; las deudas representativas de los valores cedidos con pacto de recompra se mantienen al valor fijado en el contrato.
Préstamo de valores: valoracion de los titulos prestados al precio bursatil del valor subyacente. El OICVM recupera los titulos al
término del contrato de préstamo.

Valores mobiliarios no cotizados

La valoracion utilizando métodos basados en el valor y la rentabilidad, teniendo en cuenta los precios aplicados en transacciones
recientes y significativas.
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Titulos de deuda negociables

Los titulos de deuda negociables que, en el momento de la adquisicion, tengan una duracién residual de menos de tres meses, se
valoran de forma lineal.

Se valoran los titulos de deuda negociables adquiridos con un vencimiento residual de mas de tres meses:

A su valor de mercado hasta tres meses y un dia antes del vencimiento.

La diferencia entre el valor de mercado sefialado tres meses y un dia antes del vencimiento y el valor de reembolso seré lineal
durante los tres Gltimos meses.

Excepcion: los BTF/BTAN se valoran al precio de mercado hasta el vencimiento.

Valor de mercado aplicado:

BTF/BTAN
Tasa de rendimiento actuarial o cotizacion del dia publicada por el Banco de Francia.

Otros titulos de deuda negociables

En el caso de los titulos de deuda negociables que sean objeto de cotizaciones periddicas: la tasa de rendimiento o la cotizacién
utilizadas seran las establecidas diariamente en el mercado.

En el caso de valores que no cotizan regularmente: aplicacion de un método proporcional con utilizacion del tipo de rentabilidad de
la curva de tipos de referencia corregido por un margen representativo de las caracteristicas intrinsecas del emisor.

Contratos a plazo fijo

Las cotizaciones de mercado utilizadas para la valoracion de los contratos a plazo fijo estan en consonancia con las de los titulos
subyacentes.

Varian en funcién de la plaza de cotizacion de los contratos:

Contratos a plazo fijo cotizados en bolsas europeas: Ultima cotizacion bursatil del dia o cotizacidon de compensacion del dia.
Contratos a plazo fijo cotizados en bolsas norteamericanas: Ultima cotizacion bursétil del dia o cotizacion de compensacion del dia.

Opciones

Las cotizaciones de mercado aceptadas siguen el mismo principio que los que rigen los contratos o titulos de apoyo:
Opciones cotizadas en bolsas europeas: Ultima cotizacion bursétil del dia o cotizacion de compensacion del dia.
Opciones cotizadas en bolsas norteamericanas: Ultima cotizacién bursétil del dia o cotizacién de compensacion del dia.

Operaciones de permuta financiera (swaps)

Los swaps con un vencimiento inferior a tres meses se valoran de forma lineal.

Los swaps con un vencimiento superior a tres meses se valoran al precio de mercado.

La valoracion de los swaps de indices se realiza al precio facilitado por la contraparte y la sociedad gestora audita de forma
independiente dicha evaluacion.

Cuando el contrato de swap esté respaldado por titulos claramente identificados (calidad y duracidn), estos dos elementos se valoran
globalmente.

Contratos de divisas a plazo

Se trata de operaciones de cobertura de valores mobiliarios en cartera denominadas en una divisa distinta de la de la contabilidad
del OICVM, mediante un empréstito de divisas en la misma divisa por el mismo importe. Las operaciones a plazo sobre divisas se
valoran en funcion de la curva de tipos de interés de los prestatarios/prestatarios de la divisa.

= METODO DE VALORACION DE LOS COMPROMISOS EN CUENTAS DE ORDEN

Los compromisos relativos a los contratos a plazo fijo se determinan al valor de mercado. Es igual al precio de valoracién multiplicado
por el nUmero de contratos y por el nominal, los compromisos de swaps extrabursétiles se presentan a su valor nominal o, si no hay
valor nominal, a un importe equivalente.

Los compromisos sobre operaciones contingentes se determinan sobre la base del equivalente subyacente de la opcion. Esta
conversion consiste en multiplicar el nUmero de opciones por una delta. La delta es el resultado de un modelo matematico (tipo
Black-Scholes) con los siguientes parametros: el precio del activo subyacente, la duracion del vencimiento, el tipo de interés a corto
plazo, el precio de ejercicio de la opcidn y la volatilidad del activo subyacente. La presentacion en las cuentas de orden corresponde
al sentido econdmico de la operacién y no al sentido del contrato.

Los swaps de dividendos contra evolucion de la rentabilidad se indican a su valor nominal en las cuentas de orden.

Los swaps respaldados o no por activos se registran en el nominal en las cuentas de orden.

VIl Remuneraciéon

Los detalles de la politica de remuneracion se encuentran disponibles en el sitio www.creditmutuel-am.eu. Pueden solicitarse copias
en papel de forma gratuita a CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT - Servicio de marketing y comunicacién — 4, rue Gaillon —
75002 PARIS.
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CréditJ» Mutuel

Asset Management

CM-AM EUROPE DIVIDENDES

REGLAMENTO

1- ACTIVOS Y PARTICIPACIONES

= Articulo 1 - Participaciones de copropiedad

Los derechos de los copropietarios se expresan en participaciones, correspondiendo cada una de ellas a una misma fraccién del
activo del OICVM. Cada participe gozara de un derecho de copropiedad sobre el patrimonio del OICVM proporcional al nimero de
participaciones que posea.

La duracion del OICVM es de 99 afios a partir de su constitucidn, salvo en los casos de disolucion anticipada o de prérroga previstos
en el presente reglamento.

Las participaciones podran estar divididas, agrupadas o fraccionadas, por decision de la sociedad gestora, en décimas, centésimas,
milésimas, diezmilésimas o millonésimas, denominadas fracciones de participacion.

Las disposiciones del reglamento por las que se rigen la emisién y el reembolso de participaciones seran aplicables a las fracciones
de participaciones, cuyo valor serd siempre proporcional al de la participacion que representen. Todas las demas disposiciones del
reglamento relativas a las participaciones se aplican a las fracciones de participaciones, sin necesidad de especificarlo, salvo que
se indique lo contrario.

La sociedad gestora podra, a su entera discrecion, proceder a la division de las participaciones mediante la creacién de
participaciones nuevas, que seran atribuidas a los participes a cambio de las participaciones antiguas.

= Articulo 2 - Importe minimo del patrimonio

No se podra proceder al reembolso de las participaciones si el patrimonio del OICVM es inferior a 300.000 euros; si el patrimonio se
mantiene durante treinta dias por debajo de dicho importe, la sociedad gestora adoptara las medidas necesarias para proceder a la
liquidacion del OICVM en cuestidn o a cualquiera de las operaciones mencionadas en el articulo 411-16 del reglamento general de
la AMF (mutacion del OICVM).

= Articulo 3 - Emisidon y reembolso de participaciones

Las participaciones se emiten en todo momento a peticion de los participes, sobre la base de su valor liquidativo méas las comisiones
de suscripcion, en su caso.

Los reembolsos y las suscripciones se efectuaran en las condiciones y segun las modalidades definidas en el folleto informativo.
Las participaciones de OICVM pueden ser objeto de admision a cotizacion segun la normativa vigente.

Las suscripciones deben haberse desembolsado totalmente el dia de célculo del valor liquidativo. Podran realizarse en efectivo y/o
mediante la aportacién de instrumentos financieros. La sociedad gestora tiene derecho a rechazar los valores propuestos y, para
ello, dispone de un margen de siete dias a partir de su deposito para comunicar su decision. En caso de aceptacion, los valores
aportados se valoraran siguiendo las normas establecidas en el articulo 4 y la suscripcion se realizara tomando como referencia el
primer valor liquidativo tras la aceptacion de los valores en cuestion.

Los reembolsos podran realizarse en efectivo y/o en especie. Si el reembolso en especie corresponde a una parte proporcional
representativa de los activos de la cartera, el OICVM o la sociedad gestora solo debera obtener el acuerdo escrito firmado por el
participe saliente. Cuando el reembolso en especie no corresponda a una proporcion representativa de los activos de la cartera,
todos los participes deberan dar su consentimiento por escrito autorizando al participe saliente a solicitar el reembolso de sus
participaciones por determinados activos, segun se definen explicitamente en el acuerdo.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando el fondo sea un fondo cotizado («kETF»), los reembolsos en el mercado primario podran realizarse
en especie, con el consentimiento de la sociedad gestora y velando por el interés de los participes, en las condiciones establecidas
en el folleto informativo o el reglamento del fondo. El titular de la cuenta emisora entregara entonces los activos en las condiciones
definidas en el folleto informativo del fondo.
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Por lo general, los activos objeto de reembolso se valoraran de acuerdo con las normas estipuladas en el articulo 4 y el reembolso
en especie se realizara al primer valor liquidativo calculado tras la aceptacién de los valores en cuestion.

La entidad encargada de la administracion de la cuenta emisor efectuara el pago dentro de un plazo maximo de cinco dias a partir
del dia de la valoracion de la participacion.

No obstante, cuando, en circunstancias excepcionales, el reembolso requiriese la materializacion previa de activos incluidos en el
OICVM, dicho plazo podra ampliarse hasta un maximo de 30 dias.

Salvo en caso de sucesion o donacién compartida, la cesion o la transferencia de participaciones entre participes, o de participes a
un tercero, equivale a un reembolso seguido de una suscripcion; si se trata de un tercero, el importe de la cesion o de la transferencia
debera, en su caso, ser completado por el beneficiario hasta alcanzar al menos el de la suscripcién minima exigida por el folleto
informativo.

En aplicacion del articulo 214-8-7 del Cédigo Monetario y Financiero francés, el reembolso de participaciones asi como la emisién
de nuevas participaciones por el Fondo podran ser suspendidos provisionalmente por la sociedad gestora cuando concurran
circunstancias excepcionales o si el interés de los participes asi lo exige.

Cuando el patrimonio neto del fondo sea inferior al importe fijado por la normativa, no se podra efectuar ningin reembolso de
participaciones.

El OICVM podra dejar de emitir participaciones en aplicacion del tercer parrafo del articulo L.214-8-7 del Cédigo Monetario y
Financiero francés, de forma provisional o definitiva, parcial o totalmente, en las situaciones objetivas que conlleven el cierre de las
suscripciones, como son el nUmero maximo de participaciones emitidas, el importe maximo del activo alcanzado o el vencimiento
de un periodo de suscripcion determinado. El empleo de este mecanismo sera objeto de informacion por cualquier medio a los
participes existentes por lo que respecta a su activacion, asi como al umbral y la situacién objetiva que hayan llevado a la decision
de cierre parcial o total. En el caso de un cierre parcial, esta informacion por cualquier medio especificar4 de forma explicita el
procedimiento en virtud del cual los participes existentes podran seguir suscribiendo durante el periodo de dicho cierre parcial.
Asimismo, los participes seran informados por cualquier medio de la decision del OICVM o de la sociedad gestora de poner fin al
cierre total o parcial de las suscripciones (en el momento en que se supere el umbral de activacion) o de no ponerle fin (en caso de
cambio del umbral o de modificacién de la situacion objetiva que haya llevado a la aplicacion de dicho mecanismo). La modificacion
de la situacion objetiva invocada o del umbral de activacion del mecanismo siempre debera efectuarse de forma que redunde en el
interés de los participes. La informacion por cualquier medio especificara las razones exactas de estos cambios. El depositario o la
persona designada a tal efecto garantizara que el suscriptor es un inversor cuya suscripcion esta reservada a un maximo de veinte
inversores 0 a una categoria de inversores.

= Articulo 4 - Calculo del valor liquidativo

El calculo del valor liquidativo por participacion se lleva a cabo teniendo en cuenta las normas de valoracion que se especifican en
el folleto informativo.

Las aportaciones en especie solo podran incluir titulos, valores o contratos autorizados para componer el patrimonio de los OICVM;

las aportaciones y los reembolsos en especie se valoraran con arreglo a las reglas de valoracion aplicables al célculo del valor
liquidativo.

2 - FUNCIONAMIENTO DEL OICVM

= Articulo 5-Lasociedad gestora

La sociedad gestora lleva a cabo la gestién del OICVM de acuerdo con las directrices definidas para el OICVM.

La sociedad gestora actuara, en todos los casos, en el interés exclusivo de los participes y solo podra ejercer los derechos de voto
inherentes a los titulos que forman parte del OICVM.

= Articulo 5 bis. Normas de funcionamiento

Los instrumentos y depdsitos admisibles al patrimonio del OICVM, asi como las normas de inversién, se describen en el folleto
informativo.

= Articulo 5 ter. Admision a negociacién en un mercado regulado y/o sistema de negociacion multilateral
Las participaciones pueden estar admitidas a negociacion en un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacién, de
conformidad con la normativa vigente. En el caso de que el OICVM cuyas participaciones sean admitidas a negociacién en un

mercado regulado tenga un objetivo de gestion basado en un indice, el fondo debera haber instaurado un mecanismo que permita
garantizar que el precio de su participacién no se aparta significativamente de su valor liquidativo.
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= Articulo 6 - El depositario

El depositario se encargara de acometer las tareas que le atribuyan las leyes y los reglamentos vigentes y las clausulas contractuales
suscritas con la sociedad gestora. En concreto, debera cerciorarse de la conformidad de las decisiones de la sociedad gestora. En
su caso, debera adoptar todas las medidas cautelares que estime oportunas. En caso de litigio con la sociedad gestora, informara
de ello a la Autoridad de Mercados Financieros (AMF).

= Articulo 7 - El auditor

El érgano de direccion de la sociedad gestora, con la aprobacién previa de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), designara
a un auditor para un plazo de seis ejercicios.

El auditor certificara la conformidad y la exactitud de las cuentas.

El mandato del auditor podréa ser renovado.

El auditor debera sefialar a la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), con la mayor brevedad posible, cualquier acontecimiento
o decision en relacion con el OICVM del que tenga conocimiento en el ejercicio de sus funciones, que:

1) constituya un incumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a dicho organismo y susceptible de
tener efectos significativos en su situacion financiera, resultado o patrimonio;

2) perjudique las condiciones o la continuidad de su explotacion;

3) comporte la emisién de reservas o el rechazo de la certificacion de las cuentas.

Las valoraciones de los activos y la determinacién de las paridades de cambio en las operaciones de transformacion, fusién o
escision se efectuaran bajo el control del auditor.

El auditor se encargara de valorar cualquier aportacion o reembolso en especie bajo su responsabilidad, salvo por lo que respecta
a los reembolsos en especie para un fondo cotizado (ETF) en el mercado primario.

Comprueba la exactitud de la composicion del activo y de los demés elementos antes de su publicacion.

Los honorarios del auditor se fijan de comun acuerdo entre este y el consejo de administracion o la sociedad gestora, en virtud de
un programa de trabajo en el que se precisan las diligencias consideradas necesarias.

Certificara las situaciones que serviran de base para el reparto de dividendos a cuenta.

Sus honorarios estan incluidos en los gastos de gestion.

= Articulo 8 - Las cuentas y el informe de gestion

Al cierre de cada ejercicio, la sociedad gestora formulara los documentos de sintesis y elaborara un informe sobre la gestion del
OICVM durante el ejercicio transcurrido.

La sociedad gestora determinara el inventario de los activos del OICVM con una frecuencia minima de seis meses y bajo la
supervision del depositario.

La sociedad gestora pondra dichos documentos a disposicién de los participes en los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio,
y les informara del importe de los ingresos a los que tengan derecho: estos documentos seran enviados por correo a aquellos
participes que lo soliciten expresamente, o bien estaran disponibles en la sociedad gestora.

3 - PROCEDIMIENTO DE ASIGNACION DE LOS IMPORTES DE REPARTO

= Articulo 9 - Procedimiento de asignacion de los importes de reparto

El resultado neto del ejercicio es igual al importe de los intereses, abonos, dividendos, primas y lotes, asi como cualquier producto
relacionado con los valores de la cartera del OICVM, mas los ingresos por los importes temporalmente disponibles, menos las
comisiones de gestion y los gastos de endeudamiento.

Los importes de reparto estan compuestos por:

1.° El resultado neto mas el remanente y mas o menos el saldo de la cuenta de regularizacion de ingresos.

2.° Las plusvalias materializadas (después de gastos) menos las minusvalias materializadas (después de gastos) durante el
ejercicio, mas las plusvalias netas del mismo tipo durante los ejercicios anteriores que no hayan sido objeto de reparto o
capitalizacion, y mas o menos el saldo de la cuenta de regularizacién de las plusvalias.

4 - FUSION - ESCISION - DISOLUCION - LIQUIDACION

= Articulo 10 - Fusién - Escisiéon

La sociedad gestora puede aportar total o parcialmente los activos que componen el OICVM a otro OICVM, o bien escindir el OICVM
en dos o mas OICVM.

Estas operaciones de fusion o de escision solo podran llevarse a cabo tras notificarlo a los participes. Dan lugar a la emision de un
nuevo certificado en el que se indica el nUmero de participaciones que ostenta cada participe.
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= Articulo 11 - Disolucion - Prérroga

Si el patrimonio del OICVM descendiera y se mantuviera durante treinta dias por debajo del importe indicado en el articulo 2, la
sociedad gestora informara de ello a la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) y procedera, salvo en caso de fusion con otro
fondo de inversién colectiva, a la disolucién del OICVM.

La sociedad gestora podréa disolver anticipadamente el OICVM; en dicho caso, informaré a los participes de su decision y, a partir
de dicha fecha, no se aceptaran mas solicitudes de suscripciéon o de reembolso.

Asimismo, la sociedad gestora procedera a la disolucién del OICVM si recibe solicitudes de reembolso de la totalidad de las
participaciones, si el depositario cesara en sus funciones y no se designase a otro que lo sustituya, o al vencimiento de la duracion
del OICVM, si esta no fuera prorrogada.

La sociedad gestora informara a la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) por correo de la fecha y del procedimiento de
disolucién aplicado. Certificara las situaciones que sirvan de base para la distribucion de dividendos a cuenta.

La sociedad gestora podra decidir prorrogar el OICVM de comiin acuerdo con el depositario. Su decision debera tomarse, como
minimo, tres meses antes del vencimiento de la duracion prevista para el OICVM y de su comunicacion a los participes y a la
Autoridad de Mercados Financieros (AMF).

= Articulo 12 - Liquidacion

En caso de disolucion, la sociedad gestora o el liquidador designado para este fin asumira las funciones de liquidador; en su defecto,
los tribunales podran designar a un liquidador a peticion de cualquier persona interesada. A tal efecto, se les confieren los mas
amplios poderes para materializar los activos, pagar a los posibles acreedores y repartir el saldo disponible entre los participes, en

efectivo o en valores.
El auditor y el depositario continuaran ejerciendo sus funciones hasta que concluyan las operaciones de liquidacion.

5 - CONTROVERSIAS

= Articulo 13 - Competencia - Eleccién de domicilio

Cualquier controversia relativa al OICVM que pueda surgir mientras funcione o con ocasion de su liquidacion, ya sea entre los
participes o entre estos y la sociedad gestora o el depositario, estara sujeta a la jurisdiccion de los tribunales competentes.
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