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A

(Una sociedad de inversion de capital variable y capital variable con multiples subfondos (tipo «paraguas»), constituida con
responsabilidad limitada de conformidad con la legislacion irlandesa, nimero de inscripcién 245903, con responsabilidad
independiente entre Subfondos)
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BNY MELLON

INVESTMENT MANAGEMENT

BNY Mellon Liquidity Funds, plc (la «Sociedad») es una sociedad de inversién de capital variable y capital variable con multiples
subfondos y con responsabilidad independiente entre sus Subfondos, constituida con responsabilidad limitada de conformidad con la
legislacion irlandesa y autorizada como OICVM por el Banco Central de conformidad con el Reglamento OICVM, y como FMM con arreglo
al Reglamento de los FMM.

Si tiene usted alguna duda acerca del contenido de este Folleto, debera consultar a su intermediario financiero, director de banco o
a un asesor contable, juridico o financiero independiente.

Los Consejeros, cuyos nombres figuran en la seccién «Direccién y administracién de la Sociedad», asumen la responsabilidad derivada
de la informacién contenida en este Folleto. Segin el leal saber y entender de los Consejeros (que han adoptado todas las medidas
razonables para garantizar que asi sea), esa informacién se atiene a los hechos y no omite nada que pueda afectar a su interpretacion.
Los Consejeros asumen la consiguiente responsabilidad.



Informacion preliminar

Las inversiones en cualquiera de los Subfondos de la
Sociedad no estan garantizadas y son diferentes de las
inversiones en depésitos, en particular porque el capital
principal invertido en un Subfondo esté sujeto a
fluctuaciones. La Sociedad no recurre a apoyos externos
para garantizar la liquidez de ningin Subfondo o para
estabilizar el Valor de inventario neto de la Accioén. El
riesgo de perder el capital principal invertido en un
Subfondo debera asumirlo el inversor.

La autorizacién de la Sociedad y de sus Subfondos no
constituye un aval o garantia de la Sociedad o de sus
Subfondos por parte del Banco Central, y el Banco
Central tampoco es responsable del contenido de este
Folleto. La autorizacion de la Sociedad y de sus
Subfondos por parte del Banco Central no constituira
una garantia con respecto al rendimiento de la Sociedad
y de los Subfondos, y el Banco Central no sera
responsable del rendimiento o del incumplimiento de la
Sociedad o sus Subfondos.

Ninguna persona ha sido autorizada a realizar publicidad,
a proporcionar informacién, o a realizar manifestaciones
en relacién con la oferta, colocacién, suscripcién o venta
de las Acciones, salvo aquellas que se contienen en este
Folleto y, en caso de que se realice esa publicidad, se
proporcione esa informacién o se realicen esas
manifestaciones, esa publicidad, esa informacién y esas
manifestaciones no deberdn considerarse autorizadas por
la Sociedad. Ni la entrega de este Folleto ni la oferta,
colocacién, asignacién o emisién de Acciones creard bajo
ninguna circunstancia una implicacién ni constituird una
manifestacién de que la informacién que se proporciona
en este Folleto es correcta en cualquier momento
posterior a la fecha del presente.

Esta previsto que se presenten solicitudes en
jurisdicciones fuera de Irlanda para que las Acciones de la
Sociedad puedan comercializarse libremente en estas. En
el caso de que se lleven a cabo dichos registros, las
normativas locales de los paises del EEE podrian exigir el
nombramiento de agentes de pagos y el mantenimiento de
cuentas por dichos agentes a través de las cuales se
paguen los importes de suscripcion y reembolso. Los
inversores que elijan o estén obligados en virtud de la
normativa local a pagar o recibir los importes de
suscripcién y reembolso a través de un intermediario, y no
directamente al Depositario, soportan un riesgo de crédito
frente a esa entidad intermediaria con respecto a:

a) los importes de suscripciones, antes de que sean
transferidos al Depositario por cuenta de la Sociedad

y

b) los importes de reembolso y repartos pagaderos por
dicha entidad intermediaria al inversor de que se
trate.

Las comisiones y gastos relacionados con el registro y la
distribucién de Acciones en dichas jurisdicciones, a las
tarifas comerciales habituales, pueden ser soportados por
la Sociedad y / o los Subfondos.

Este Folleto no constituye una oferta o solicitud, ni podra
utilizarse a esos efectos, en una jurisdiccién en la cual
esa oferta o solicitud no esté autorizada, o a una persona
a la cual sea ilegal realizar esa oferta o solicitud. Puede

que se restrinja la distribucién de este Folleto y la oferta
de las Acciones en determinadas jurisdicciones, y por lo
tanto las personas en cuya posesioén se encuentre este
Folleto tendran que informarse acerca de esas
restricciones, y cumplirlas. Los inversores potenciales
deben informarse acerca de:

a) los requisitos legales aplicables en su jurisdicciéon a la
compra o tenencia de Acciones;

b) cualesquiera restricciones en materia de control de
cambios que puedan afectarles;

y

¢) las posibles consecuencias fiscales, sobre la renta y
otros conceptos, que puedan resultar pertinentes en
sus propias jurisdicciones en relacién con la
suscripcién, tenencia o enajenacién de las Acciones.

Las Acciones no han sido ni seran registradas en Estados
Unidos de conformidad con la Ley de Valores Mobiliarios
de 1933, o cualquier otra que la sustituya o modifique
(Securities Act of 1933, en adelante la «Ley de 1933»), ni
de conformidad con ninguna otra ley de valores de un
estado de los Estados Unidos, y ninguno de los Subfondos
ni la Sociedad han sido ni serdn registrados en Estados
Unidos de conformidad con la Ley de Sociedades de
Inversién de los Estados Unidos de 1940 (United States
Investment Company Act of 1940), o cualquier otra que la
sustituya o modifique (en adelante, la «Ley de 1940»), y
los Accionistas no tendrdn derecho a los beneficios de ese
registro. Las Acciones no podran ofrecerse ni venderse,
directa o indirectamente, en los Estados Unidos, un
estado de los Estados Unidos o sus territorios o
posesiones, ni a ninguna Persona Estadounidense. No
obstante, los Consejeros podran autorizar la oferta y
venta de las Acciones a un niumero limitado o una
determinada categoria de Personas Estadounidenses y, si
asi se autoriza, las Acciones se ofrecerdn y venderan
Unicamente a esas personas y de una manera que no
requiera el registro de la Sociedad, de un Subfondo, o de
las Acciones en virtud de las leyes de valores de los
Estados Unidos o de uno de sus estados. Las Acciones no
han sido aprobadas ni desaprobadas por la Comisién del
Mercado de Valores de los Estados Unidos (United States
Securities and Exchange Commission), por ninguna
comisién de valores estatal ni por ninguna otra autoridad
reguladora de los Estados Unidos, ni ninguna de esas
autoridades ha aprobado ni ha avalado los méritos de
esta oferta o la exactitud o adecuacién de este Folleto,
teniendo en cuenta sus modificaciones o complementos
que se le anadan en un futuro. Cualquier manifestacién en
contrario es ilegal.

Los solicitantes tendran que certificar que no son
Personas Estadounidenses a las cuales se prohibe la
compra, adquisicién o tenencia de Acciones.

Este Folleto se refiere a la Sociedad, que no estd sujeta a
ningun tipo de regulacién o aprobacién por parte de la
Autoridad de Servicios Financieros de Dubdi («<DFSA», por
sus siglas en inglés). La DFSA no es responsable de
revisar o verificar ningin Folleto u otro documento en
relacion con la Sociedad. Por lo tanto, la DFSA no ha
aprobado este Folleto ni ningin documento asociado, ni
ha tomado ninguna medida para verificar la informacién
que se indica en este Folleto, y no es responsable de ello.
Las Acciones relacionadas con este Folleto puede ser
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iliquidas o estar sujetas a restricciones con respecto a su
reventa. Los potenciales compradores de las Acciones
ofrecidas deberan realizar su propio procedimiento de
auditoria de la Sociedad. Si no comprende usted el
contenido de este documento, deberd usted consultar a
un asesor financiero autorizado.

Este Folleto se ha concebido para ser distribuido
unicamente a los clientes profesionales especificados en
las normas de la DFSA, incluidas contrapartes del
mercado, y por lo tanto no debe entregarse a ningin otro
tipo de persona, y esas otras personas, si lo reciben, no
deberdn tenerlo en cuenta.

Si este documento se distribuye en el Dubai International
Financial Centre (en adelante, el «DIFC»), o desde dicho
centro, se hace a través de la filial DIFC de The Bank of
New York Mellon, regulada por la DFSA y ubicada en el
DIFC, en la siguiente direccién: The Exchange Building 5
North, Level 6, Room 601, PO. Box 506723, Dubai, EAU, en
nombre de BNY Mellon Investment Management EMEA
Limited, que es una filial participada al 100 % por The
Bank of New York Mellon Corporation.

En caso de que dejen de ser Titulares Cualificados, los
Accionistas estan obligados a comunicarlo
inmediatamente a la Sociedad.

En cualquier momento, la Sociedad podrd reembolsar las
Acciones pertenecientes a personas que no puedan
adquirir o poseer Acciones segin lo indicado en el
apartado «Restricciones sobre la propiedad, reembolso
obligatorio y transmisién de Acciones», o solicitar la
transmisién de dichas Acciones.
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La distribucién de este Folleto no esta autorizada salvo en
caso de que se acomparie de una copia del dltimo informe
anual y de las cuentas auditadas de la Sociedad y, en
caso de que se publique después del informe anual, el
altimo informe semestral de la Sociedad. Esos informes y
cada Suplemento correspondiente de este Folleto
formaréan parte de este Folleto.

Salvo que se indique de otra forma, las declaraciones
realizadas en este Folleto se basan en la ley y en la
practica vigentes en la actualidad en Irlanda, y estan
sujetas a los posibles cambios en esa ley.

Los inversores deberdn tener en cuenta que las
inversiones en valores pueden ser volatiles y que su valor
puede caer o aumentar, no pudiéndose garantizar que un
Subfondo vaya a alcanzar su objetivo. El precio de las
Acciones asi como las rentas que se deriven de las
mismas pueden aumentar o disminuir, para reflejar los
cambios en el Valor de inventario neto de un Subfondo. El
valor de sus inversiones puede fluctuar. El rendimiento
pasado no garantiza el rendimiento futuro.

Llamamos la atencién de los inversores sobre la seccién
«Factores de riesgo» de este Folleto. Los inversores
deben tener presente que una inversion en la Sociedad
no deberia constituir una parte sustancial de una
cartera de inversion, y es posible que no sea apropiada
para todos los inversores.

Si no comprende usted el contenido de este documento,
deberd usted consultar a un asesor financiero autorizado.
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Directorio

Consejeros

Los Consejeros de la Sociedad, cuyo domicilio
profesional es

One Dockland Central
Guild Street

IFSC

Dublin 1

DO1E4X0

Irlanda

son los siguientes:

Gregory Brisk

J. Charles Cardona
Claire Cawley
David Dillon

Mark Flaherty
Gerald Rehn
Caylie Stallard

Domicilio Social

One Dockland Central
Guild Street

IFSC

Dublin 1

DO1E4X0

Irlanda

Secretario

Tudor Trust Limited

33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irlanda

Depositario
The Bank of New York Mellon SA/NV, Dublin Branch
4th Floor
Riverside Il
Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
D02 KV60
Irlanda

Sociedad gestora y Entidad comercializadora

BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A.
2-4, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxemburgo
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Principales Entidades comercializadoras delegadas

BNY Mellon Investment Management EMEA Limited
BNY Mellon Centre

160 Queen Victoria Street

Londres EC4V 4LA

Reino Unido

BNY Mellon Securities Corporation
240 Greenwich Street

Nueva York, NY 10286

EE. UU.

Asesores juridicos en Irlanda

Dillon Eustace

33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irlanda

Asesores de inversiones

BNY Mellon Investment Adviser, Inc.
240 Greenwich Street

Nueva York, NY 10286

EE. UU.

Insight Investment Management (Global) Limited
160 Queen Victoria Street

Londres, EC4V 4LA

Reino Unido

Agente administrativo, Registrador y Agente de
Transmisiones

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated
Activity Company

One Dockland Central

Guild Street

IFSC

Dublin 1

DO1E4X0

Irlanda

Auditores

Ernst & Young
Harcourt Centre
Harcourt Street
Dublin 2

D02 YA40
Irlanda



Definiciones

A menos que el contexto exija otra cosa, las siguientes
definiciones seran de aplicacion en todo este Folleto:

«Fecha contable»

La fecha con referencia a la cual se elaboraran las
cuentas anuales de la Sociedad, y que sera el 30 de
septiembre de cada afo, u otra fecha que los
Consejeros decidan en cada momento.

«Periodo contable»

Un periodo que finaliza en una Fecha contable y que
se inicia (en el caso del primero de esos periodos) en
la fecha de la primera emision de las Acciones o (en
los demas casos) a partir del final del altimo Periodo
contable.

«Acciones de Acumulacion»

Acciones con respecto a las cuales las rentas netas
y, en la medida de lo posible, las ganancias de capital
netas realizadas, se vayan a reinvertir y no a
distribuir.

«Valor liquidativo de la Accion de las Clases de
Acumulacion»

el Valor de inventario neto de la Accién de una clase
formada Gnicamente por Acciones de Acumulacion,
que se calculara como la diferencia entre la suma de
todos los activos atribuibles a la clase, valorados de
acuerdo con el método del coste amortizado, y la
suma de los rendimientos netos, asi como, en la
medida de lo posible, las ganancias de capital netas
correspondientes a dichos activos y la suma de todos
los pasivos atribuibles a la clase, dividida por el
nimero de Acciones en circulacion.

«Contrato de administracion»

se entendera un contrato, de 10 de abril de 1996
(modificado y actualizado el 22 de diciembre de 2000)
entre la Sociedad gestora y el Agente administrativo,
tal como ha sido modificado por un contrato de
administracién suplementario del 7 de noviembre de
2008, modificado nuevamente por un contrato
accesorio de 24 de abril de 2009 y de 25 de mayo de
2018 y novado por un contrato de novacion de 1 de
marzo de 2019 entre BNY Mellon Global Management
Limited, la Sociedad gestora (BNY Mellon Fund
Management Luxembourg S.A.), y el Agente
administrativo, con las enmiendas, suplementos u
otras modificaciones realizadas oportunamente con
arreglo a los requisitos del Reglamento sobre OICVM
del Banco Central.

«Agente administrativo»

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated
Activity Company o cualquier sociedad sucesora
nombrada por la Gestora (con la aprobacién previa
del Banco Central) como administradora de los
activos de la Sociedad y de cada Subfondo.

«Coste del método amortizado» o «Coste
amortizado»

el método de valoracién que toma como punto de
partida el coste de adquisicién de un activo y ajusta
su valor segln la amortizacién de primas o los
descuentos hasta su vencimiento.

«Legislacion contra el Blanqueo de Capitales y la
Financiacion del Terrorismo»

La Ley de Enjuiciamiento Criminal (contra el Blanqueo
de capitales y la Financiacion del Terrorismo)
(Criminal Justice (Money Laundering and Terrorist
Financing)) de 2010, modificada por la Ley de
Enjuiciamiento Criminal (Criminal Justice Act) de
2013 y la Ley de Enjuiciamiento Criminal (contra el
Blanqueo de Capitales y la Financiacion del
Terrorismo) (Criminal Justice (Money Laundering and
Terrorist Financing)) de 2018, con sus oportunas
modificaciones, sustituciones o suplementos.

«Legislacion aplicable»

Todas las leyes y normativas aplicables a la
Sociedad, incluidos la Legislacion de Proteccién de
Datos, el Reglamento OICVM, el Reglamento de los
FMM, los Requisitos del Banco Central y la
Legislacion contra el Blanqueo de Capitales y
Financiacién del Terrorismo.

«Formulario de solicitud»

El formulario de solicitud que los Consejeros
determinen para la suscripcién de Acciones en el
Subfondo correspondiente.

«Estatutos»

La Escritura de Constitucién y los Estatutos Sociales
de la Sociedad, en su version modificada vigente en
cada momento.

«Moneda de cuenta»
La divisa en la cual estd denominado un Subfondo.

«Dia Habil»

Cualquier dia o cualesquiera dias indicados en el
Suplemento correspondiente, u otro dia que los
Consejeros decidan en cada momento.

«BNY Mellon»

The Bank of New York Mellon Corporation y sus
filiales.

«Banco Central»
El Banco Central de Irlanda.

«Requisitos del Banco Central»

Las condiciones impuestas por el Banco Central a las
sociedades de inversién autorizadas como OICVM a
los efectos del Reglamento OICVM, en su version
oportunamente modificada o sustituida incluyendo
(para evitar dudas) el Reglamento OICVM del Banco
Central.
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«Reglamento OICVM del Banco Central»

el Reglamento de 2019 conforme a la Ley (de
supervision y aplicacion) de 2013 del Banco Central
(Seccion 48(1)) (Organismos de Inversion Colectiva en
Valores Mobiliarios) (con las enmiendas, consolidadas
y sustituidas periédicamente) y cualesquiera
directrices asociadas emitidas cada cierto tiempo por
el Banco Central

«Sociedad»
BNY Mellon Liquidity Funds, plc.

«Valor liquidativo de la Accion Constante»

El Valor liquidativo de la Accién Constante de una
clase, calculado como la diferencia entre la suma de
todos los activos atribuibles a la clase, valorados de
acuerdo con el método del coste amortizado, y la
suma de todos los pasivos atribuibles a la clase,
dividida por el nimero de Acciones en circulacion de
la clase. El Valor liquidativo de la Accién constante
se redondeara hasta el punto porcentual méas
préximo o su equivalente, en caso de que esté
publicado en una unidad de divisa.

«Consejo de la UE» o «Consejo»

La institucién que representa a los gobiernos de los
Estados miembros de la UE. Es el lugar de reunion de
los ministros nacionales de cada pais de la UE para
adoptar leyes y coordinar politicas.

«Servicio de Tribunales»

es la organizacion responsable de administrar los
importes bajo control o sujetos a 6rdenes de los
tribunales irlandeses.

«Legislacion de proteccion de datos»

todas las leyes en materia de tratamiento de datos
personales, privacidad y seguridad, incluidas, entre
otras, la Directiva de Proteccién de Datos de la UE
95/46/CE, las Leyes de Proteccién de Datos de 1988
a 2018 (Data Protection Acts 1988-2018), la Directiva
de Proteccion de la Intimidad en las Comunicaciones
Electronicas (UE) 2002/58/CE y el Reglamento
General de Proteccion de Datos (UE) 2016/679,
ademas de, cuando el contexto asi lo exija, las leyes
equivalentes o sustitutivas de cualquier jurisdiccién
competente, la legislacién delegada de cualquier otra
ley nacional de proteccién de datos, y el resto de
leyes, normativas y cédigos de conducta aprobados
aplicables, certificaciones, sellos y marcas de
cualquier jurisdiccién competente en relacién con el
tratamiento de datos personales, incluidas las
opiniones, directrices, recomendaciones,
instrucciones, 6rdenes y codigos de préacticas
publicados o aprobados por una Autoridad
Supervisora, por el Grupo de trabajo del articulo 29 o
el Consejo Europeo de Proteccion de Datos.

«Depositario»
The Bank of New York Mellon SA/NV, sucursal de
Dublin, o cualquier otra sociedad sucesora nombrada
por la Sociedad (con la aprobacién previa del Banco
Central) como depositario de la Sociedad y de cada
Subfondo.
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«Contrato de Deposito»

El Contrato de Depésito con fecha de 1 de julio de
2016 que sustituye al contrato de depésito con fecha
de 29 de octubre de 1999, en su version modificada y
novada por un contrato de depésito complementario
con fecha de 7 de noviembre de 2008 y en su version
nuevamente modificada por un contrato de depésito
complementario con fecha 20 de marzo de 2012.

«Consejeros»
Los consejeros de la Sociedad.

«Acciones de Distribucion»

Las Acciones con respecto a las cuales se declaren o
paguen dividendos, y que puedan emitirse en un
Subfondo.

«EEE»

El Espacio Econémico Europeo, compuesto a fecha
del presente Folleto de los Estados miembros de la
UE, Noruega, Islandia, Suiza, Turquia y Liechtenstein.

«Estado miembro del EEE»
un Estado miembro del Espacio Econémico Europeo.

«Mercados admisibles»

Mercados en los que puede invertir un Subfondo. En
el Apéndice IV del presente Folleto se incluye una
relacion de dichos mercados.

«Actividades economicas medioambientalmente
sostenibles»
significa actividades econémicas que cumplen los

Criterios aplicables a las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles de la UE.

Planes ERISA

(i) todo plan de pensiones sujeto al Titulo I de la
Ley de Seguridad de los Ingresos de Jubilacion
para los Empleados de Estados Unidos (Employee
Retirement Income Security Act) de 1974, en su
version vigente (ERISA); o (ii) toda cuenta o plan de
jubilacion individual sujeto al articulo 4975 del
Codigo Fiscal de Estados Unidos (Internal Revenue
Code) de 1986, en su version vigente. «ASG»

ambientale, social y de gobierno corporativo.

«ESMA»
la Autoridad Europea de Valores y Mercados.

«Directrices de Remuneracion de la ESMA»
Las politicas de remuneracién de la ESMA en virtud
de la Directiva sobre OICVM y la AIFMD emitida en
virtud del Articulo 14a(4) de la Directiva sobre OICVM,
con sus oportunas enmiendas, modificaciones,
sustituciones o suplementos.

«Criterios aplicables a las actividades economicas
medioambientalmente sostenibles de la UE»

— los criterios que se recogen en el articulo 3 del
Reglamento de taxonomia de la UE.



«Estados miembros de la UE»

Los paises miembros de la Unién Europea, que en la
fecha de este Folleto son: Alemania, Austria, Bélgica,
Bulgaria, Croacia, Chipre, Dinamarca, Eslovaquia,
Eslovenia, Espana, Estonia, Finlandia, Francia,
Grecia, Hungria, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania,
Luxemburgo, Malta, los Paises Bajos, Polonia,
Portugal, Republica Checa, Rumania y Suecia.

«Reglamento de taxonomia de la UE»

- el Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020,
relativo al establecimiento de un marco para
facilitar las inversiones sostenibles y por el que
se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088

«Actividades facilitadoras del Reglamento de
taxonomia de la UE»

— significa una actividad econémica que permite
directamente que otras actividades hagan una
contribucion sustancial a uno o varios de los
objetivos medioambientales del Reglamento de
taxonomia de la UE, siempre y cuando dicha
actividad econémica (i) no conlleve la retencién
de activos que socaven los objetivos
medioambientales a largo plazo, teniendo en
cuenta la vida econémica de dichos activos, y (ii)
tenga un efecto medioambiental sustancialmente
positivo, teniendo en cuenta el ciclo de vida.

«Actividades de transicion del Reglamento de
taxonomia de la UE»

significa la mejor alternativa: en el caso del objetivo
de mitigacion del cambio climatico, actividades de
transicién para las que no existe una alternativa ni
tecnolégica ni econdmicamente viable de bajas
emisiones de carbono y que cumplen los criterios
especificados de manera que apoyen la transicion
hacia una economia climaticamente neutra coherente
con un plan para limitar el aumento de la
temperatura a 1,5 °C respecto de los niveles
preindustriales.

«Inversor irlandés exento»

® un plan de pensiones que sea un plan aprobado
exento (exempt approved scheme) a efectos de lo
dispuesto en el articulo 774 de la Ley Tributaria o
un plan personal de jubilacion (retirement annuity
contract) o plan fiduciario de seguros sociales
(trust scheme) a los que sean aplicables los
articulos 784 o 785 de la Ley Tributaria;

® una sociedad que desempefie un negocio de vida
segln el significado del Articulo 706 de la Ley de
Tributacion;

® una empresa de inversion (investment
undertaking) a efectos de lo dispuesto en el
articulo 739(B)(1) de la Ley Tributaria;

® un plan especial de inversion segun el significado
del Articulo 737 de la Ley de Tributacion;

® una institucion benéfica, segin lo indicado en el
Articulo 739D(6)(f)(i) de la Ley de Tributacion;

® un fondo de inversién al cual sea de aplicacion el
Articulo 731(5)(a) de la Ley de Tributacion;

un gestor de fondos cualificado (qualifying fund
manager) a efectos de lo dispuesto en el articulo
784A(1)(a) de la Ley Tributaria, siempre que las
Acciones poseidas sean activos de un fondo de
pensiones autorizado o de un plan de jubilacion
de prestacién minima autorizado;

una sociedad gestora cualificada (qualifying
management company) a efectos de lo dispuesto
en el articulo 739B de la Ley Tributaria;

una sociedad limitada de inversién (investment
limited partnership) en el sentido del Articulo
739J de la Ley Tributaria;

el administrador de una cuenta de ahorro para
plan personal de jubilacion («<PRSA», en sus
siglas en inglés) con derecho a exencion de los
impuestos sobre la renta y las plusvalias en
virtud del articulo 7871 de la Ley Tributaria,
siempre que las Acciones constituyan activos de
una PRSA;

una unién de crédito segun el significado del
Articulo 2 de la Ley de Uniones de Crédito de
1997;

la Asociacion Nacional de Gestién de Activos
(National Asset Management Agency);

la Agencia Nacional de Gestion del Tesoro o un
vehiculo de inversion en Fondos (conforme al
significado del articulo 37 de la Ley de la Agencia
Nacional de Gestion del Tesoro de 2014 en su
version modificada) cuyo Unico beneficiario
efectivo sea el ministro de finanzas o el Estado
actuando a través de la Agencia Nacional de
Gestion del Tesoro;

el Motor Insurers’ Bureau de Irlanda en relacién
con una inversion realizada por esta misma
institucién abonada al Motor Insurer Insolvency
Compensation Fund en virtud de lo establecido
en la Ley de Seguros de 1964 (modificada por la
Ley de Seguros (Modificacion) de 2018), y el
Motor Insurers’ Bureau de Irlanda ha realizado
una declaracién a tal efecto ante la Sociedad;

una sociedad sujeta al impuesto de sociedades
con arreglo al articulo 110 (2) de la Ley Tributaria
(Taxes Act) respecto de los pagos que le efectle
la Sociedad;

una sociedad que tenga la obligacién de abonar
el impuesto de sociedades de acuerdo con lo
establecido en la Seccion 739G(2) de la Ley
Tributaria en relacién con los pagos recibidos de
la Sociedad, que ha realizado una declaracién a
tal efecto y que ha proporcionado a la Sociedad
su namero de referencia fiscal, pero solo en la
medida en la que el Subfondo correspondiente
sea un fondo del mercado monetario (tal como se
define en la Seccion 739B de la Ley Tributaria); o

cualquier otro Residente Irlandés o Residente
Habitual en Irlanda que esté autorizado para ser
titular de Acciones con arreglo a la legislacion
tributaria o en virtud de los usos o concesiones
escritos de la Administracién Tributaria irlandesa
(Irish Revenue Commissioners), sin generar por
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ello una deuda fiscal a cargo de la Sociedad, ni
poner en peligro las exenciones tributarias
aplicables a la Sociedad;

siempre y cuando hayan cumplimentado
correctamente, en todos los casos, una
Declaracién Pertinente.

«Derivados»
Instrumentos financieros derivados.

«OFV»

La Financial Conduct Authority (Autoridad de
Conducta Financiera britanica) o cualquier sucesora
pertinente.

«Intermediario»
una persona que:

® ejerza una actividad que consista en, o incluya, la
recepcion de pagos remitidos por una institucion
de inversién en nombre de otras personas,

(]

® tenga participaciones de una institucién de
inversion en nombre de otras personas.

«Procedimientos internos de evaluacion de la
calidad crediticia»

Los procedimientos de evaluacion de la calidad
crediticia descritos en cada momento en los
Estatutos y determinados por la Gestora con arreglo
al Reglamento de los FMM.

«Inversiéon»

Cualquier inversién autorizada por los Estatutos y
que esté permitida por el Reglamento OICVM.

«Asesores de inversiones»

Aquellas partes nombradas por la Gestora en cada
momento, para actuar como asesor de inversiones o
gestora de inversiones de un Subfondo de
conformidad con los Requisitos del Banco Central,
segln lo indicado en el Suplemento pertinente.

«Contrato de asesoramiento de inversiones»

Un contrato suscrito por la Gestora y un Asesor de
Inversiones con respecto a uno o mas Subfondos.

«Irlanda» o «el Estado»
La Republica de Irlanda.

«Residente Irlandés»
en el caso de:

® una persona fisica, se entendera un particular
residente en Irlanda a efectos fiscales;

® un trust, se entendera un trust residente en
Irlanda a efectos fiscales;

® una persona juridica, se entendera una sociedad
residente en Irlanda a efectos fiscales.

Se considerara residente en Irlanda a efectos de
un determinado ejercicio fiscal el particular que
haya estado presente en Irlanda por un periodo:
(1) igual o superior a 183 dias en el transcurso de
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dicho ejercicio fiscal o (2) igual o superior a 280
dias en el transcurso de dos ejercicios fiscales
consecutivos, siempre que el particular haya
estado presente en Irlanda al menos 31 dias de
cada periodo. A efectos de determinar los dias de
estancia en Irlanda, se considerara que un
particular ha estado presente si se encontraba en
el pais en cualquier momento del dia.

Por regla general, se considerara que un trust es
residente en Irlanda cuando el fiduciario resida
en Irlanda o cuando una mayoria de los
fiduciarios (de haber méas de uno) sea residente
en Irlanda.

Una sociedad constituida en Irlanda, asi como
sociedades constituidas en otros paises pero que
se gestionen y se controlen desde Irlanda, seran
residentes fiscales en Irlanda excepto en la
medida en que tal sociedad se considere
residente en otro territorio distinto de Irlanda (y,
por lo tanto, no residente en Irlanda) con arreglo
a un convenio para evitar la doble imposicion
suscrito entre Irlanda y el pais en cuestion.

Debe tenerse presente que la determinacién de la
residencia de una sociedad a efectos fiscales no
esta exenta de complejidad en determinadas
ocasiones, por lo que remitimos a los inversores
potenciales a las disposiciones legales
especificas contenidas en el articulo 23A de la
Ley Tributaria.

«Vencimiento legal»

La fecha en la que se reembolsara integramente el
capital principal de un valor y que no esté sujeta a
opciones.

«FMM de valor liquidativo de baja volatilidad»

Un fondo del mercado monetario a corto plazo con un
valor liquidativo de baja volatilidad, de acuerdo con
la definicion del Reglamento de los FMM.

«Contrato de Gestion»

un contrato celebrado con fecha del 28 de febrero de
2019 entre la Sociedad y la Sociedad gestora, con las
enmiendas, suplementos u otras modificaciones
realizadas periédicamente con arreglo a los
requisitos del Banco Central.

«Sociedad gestora»

se entenderd BNY Mellon Fund Management
(Luxembourg) S.A., nombrada por la Sociedad, con la
autorizacién previa del Banco Central, como sociedad
gestora de la Sociedad y de cada Subfondo.

«Valoracion segun precio de mercado»

la metodologia descrita en el apartado «Valoracion
segln precio de mercado», con arreglo a la cual las
posiciones se valoran conforme a los precios de
cierre facilmente disponibles obtenidos de manera
independiente, por ejemplo, los precios de los
mercados, los precios de pantalla o las cotizaciones
de diversos intermediarios independientes de
prestigio.



«Valoracion segiin modelo»

Cualquier valoracién que se obtenga a partir de
referencias, extrapolaciones u otros céalculos a partir
de datos de mercado.

«Miembro»

Una persona que se encuentra inscrita en el Registro
como titular de una o varias Acciones o de una o
varias Acciones de los Fundadores.

«FMM»

Un organismo de inversion colectiva que: (a) requiere
autorizacién como OICVM o estéa autorizado como
OICVM con arreglo a la Directiva 2009/65/CE; (b)
invierte en activos a corto plazo; y (c) tiene objetivos
diferenciados o acumulativos en virtud de los cuales
se ofrecen rendimientos en linea con los tipos del
mercado monetario o se mantiene el valor de la
inversion.

«Reglamento de los FMM»

Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre fondos del
mercado monetario, en su posible version
oportunamente modificada, enmendada,
complementada, refundida o sustituida.

«Valor de inventario neto de la Sociedad»

la suma del Valor de inventario neto de todos los
Subfondos.

«Valor de inventario neto del Subfondo»

El patrimonio neto de un Subfondo calculado de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos, segin
se describe en el apartado «La Sociedad — Calculo
del Valor de inventario neto de cada Subfondo».

«Residente Habitual en Irlanda»

® en el caso de una persona fisica, un particular
con residencia habitual en Irlanda a efectos
fiscales;

® En el caso de un fondo fiduciario, significa un
fondo fiduciario que sea residente habitual en
Irlanda a efectos tributarios.

Una persona fisica sera considerada residente
habitual en un determinado ejercicio fiscal si ha
sido Residente Irlandés, de manera consecutiva,
en los tres afos fiscales anteriores (esto es,
pasara a ser residente habitual con efectos
desde el comienzo del cuarto ejercicio fiscal).
Una persona fisica que sea residente habitual en
Irlanda dejara de serlo al término del tercer
ejercicio fiscal en el que de manera consecutiva
no haya residido en Irlanda. En consecuencia,
una persona fisica que fue residente y residié
habitualmente en Irlanda en el ejercicio fiscal
comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el 31
de diciembre de 2020, y que abandone Irlanda en
dicho ejercicio fiscal, seguira siendo residente
habitual en Irlanda hasta el término del ejercicio
fiscal comprendido entre el 1 de enero de 2023 y
el 31 de diciembre de 2023.

El concepto de residencia habitual aplicado a un
trust no esta exento de complejidad y estéa ligado
a su residencia fiscal.

«Tratamiento» y «datos personales»

Estos términos tendran los significados que se les
atribuyen en la Legislacién de Proteccién de Datos.

«FMM de deuda prblica»

Un FMM de valor liquidativo constante de deuda
publica, segin la definiciéon del Reglamento de los
FMM.

«FMM a corto plazo de deuda publica»

Un Subfondo que es un MMF a corto plazo y un MMF
de deuda publica a la vez.

«Folleto»

El Folleto de la Sociedad, y cualquier anexo al mismo,
emitidos de conformidad con los Requisitos del
Banco Central.

«Titular cualificado»
Cualquier persona, sociedad o entidad que no sea:

a) una Persona Estadounidense o cualquiera que
posea Acciones en nombre de una Persona
Estadounidense (salvo que esa persona posea
Acciones con el consentimiento de los
Consejeros);

b) cualquier otra persona, sociedad o entidad que
no pueda adquirir o poseer Acciones sin infringir
las leyes o los reglamentos que se le apliquen 0 a
los que esté sujeta la Sociedad, o de cualquier
otro modo, o bien cuya inversién pueda provocar
(a titulo individual o junto con otros Accionistas
que se encuentren en las mismas circunstancias)
que la Sociedad se vea sujeta a obligaciones
fiscales o se vea afectada por desventajas
normativas, monetarias, fiscales, juridicas o
administrativas importantes a las que la
Sociedad no estaria sujeta ni por las que se veria
afectada en caso contrario, o que la Sociedad se
vea obligada a registrarse o registrar cualquier
Clase de sus valores en virtud de las leyes de
cualquier jurisdiccion (incluyendo, entre otras, la
Ley de 1933 o la Ley de 1940);

[o]

c) un depositario, representante o fiduciario de una
persona, sociedad o entidad descrita en los
apartados del (a) al (b) anteriores.

«Camara de compensacion reconocida»

cualquier camara de compensacion indicado en el
articulo 246A de la Ley Tributaria (incluidos, entre
otros, Euroclear, Clearstream Banking AG,
Clearstream Banking SA y CREST) o cualquier otro
sistema de liquidaciéon por compensacién de acciones
definido a los efectos del capitulo 1A del articulo 27
de la Ley Tributaria por la autoridad tributaria
irlandesa (Irish Revenue Commissioners) como un
sistema de compensacién reconocido.

«Precio de reembolso»

El Valor liquidativo de la Accion constante, el Valor
liquidativo de la Accion de las Clases de Acumulacion
o el Valor liquidativo de la Accion variable, segin
corresponda.
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«Libro Registro»

El Registro de Socios que se debe mantener en virtud
de la Ley de Sociedades (Companies Act) de 2014.

«Declaracion Pertinente»

La declaracién pertinente al Accionista segin lo
indicado en el Anexo 2B de la Ley de Tributacién.

«Periodo relevante»

un periodo de 8 afos contado desde el momento en
que un Accionista adquiera una Accién, y cada
periodo subsiguiente de 8 afnos iniciado
inmediatamente tras el periodo aplicable precedente.

«Vencimiento residual»

El periodo de tiempo restante hasta el vencimiento
legal de un valor.

«SFDR» 0 «Reglamento sobre Transparencia en
materia de Finanzas Sostenibles»

Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros

«Accionista»

una persona que se encuentre inscrita como titular
de Acciones en el Registro mantenido en ese
momento por la Sociedad o por alguien en nombre de
la Sociedad.

«Acciones»

Acciones sin valor nominal sobre el capital de la
Sociedad, que pueden designarse como clases
distintas de Acciones de Acumulacién o Acciones de
Distribuciéon, en uno o méas Subfondos.

«FMM a corto plazo»

Un FMM que invierte en los instrumentos del
mercado monetario autorizados recogidos en el
apartado 1.1 del Apéndice Il de este Folleto y que
esta sujeto a las normas establecidas en el apartado
«Normas de composicién de la cartera» de los
Suplementos correspondientes.

«Venta en corto»

Cualquier venta hecha por un Subfondo de un
instrumento que el Subfondo no posee en el
momento de suscribir el contrato de venta, lo que
incluye aquellas ventas en las que, en el momento de
suscribirse el contrato de venta, el Subfondo haya
tomado prestado o acordado tomar prestado el
instrumento para su entrega en la liquidacién; no
incluye:

a) la venta por alguna de las partes de un contrato
de recompra cuando una de ellas se haya
comprometido a vender a la otra un valor a un
precio concreto, con el compromiso por parte de
esa otra de volver a vender el valor
posteriormente a otro precio concreto; o

b) la suscripcién de un contrato de futuros o de otro
contrato de derivados en virtud del cual se
acuerde vender valores a un precio concreto en
una fecha futura.
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«Persona Estadounidense Especificada»

a) un ciudadano estadounidense o una persona
residente en EE. UU.

b) una sociedad personalista (partnership) o
sociedad an6nima o limitada organizada en
EE. UU. o con arreglo a las leyes federales o
estatales de EE. UU. o de cualquiera de sus
Estados;

c) un fideicomiso si

i) un tribunal de los Estados Unidos tuviera
autoridad en el marco de la legislacion
vigente para dictar 6rdenes o sentencias
relativas de manera sustancial a todas las
cuestiones relativas a la administracion del
fideicomiso;

y

ii) una o mas personas estadounidenses tienen
autoridad para controlar todas las decisiones
importantes del fideicomiso, o el patrimonio
de un difunto que sea ciudadano o residente
de los Estados Unidos,

iii) a excepcion de:

1) una sociedad andénima o limitada cuyas
acciones se negocian habitualmente en
uno o mas mercados de valores
establecidos;

2) cualquier sociedad an6nima o limitada
que forme parte del mismo grupo de
filiales expandido, tal y como se define
en el articulo 1471(e)(2) del Codigo de
Rentas Internas de Estados Unidos, como
sociedad descrita en la clausula a);

3) Estados Unidos o cualquiera de las
agencias o los instrumentos participados
al 100 % por Estados Unidos;

4) cualquier estado de Estados Unidos,
cualquier territorio estadounidense,
cualquier subdivision politica de
cualquiera de los anteriores o cualquiera
de las agencias o los instrumentos
participados al 100 % por cualquiera de
los anteriores;

5) cualquier organizacion exenta de
impuestos conforme al articulo 501(a) o
planes de pensiones particulares, tal y
como se definen en el articulo 7701(a)(37)
del Cédigo de Rentas Internas de Estados
Unidos;

6) cualquier banco, tal y como se definen en
el articulo 581 del Cédigo de Rentas
Internas de Estados Unidos;

7) cualquier trust de inversion inmobiliaria,
tal y como se definen en el articulo 856
del Cédigo de Rentas Internas de Estados
Unidos;

8) cualquier sociedad de inversion regulada,
tal y como se definen en el articulo 851
del Cédigo de Rentas Internas de Estados
Unidos o cualquier entidad registrada en
la Comision del Mercado de Valores en



virtud de la Ley de Sociedades de
Inversion (Investment Company Act) de
1940 (15 U.S.C. 80a-64);

9) cualquier fondo fiduciario coman, tal y
como se definen en el articulo 584(a) del
Cddigo de Rentas Internas de Estados
Unidos;

10

=

cualquier trust exento de impuestos con
arreglo al articulo 664(c) del Codigo de
Rentas Internas de Estados Unidos o
descrito en el articulo 4947(a)(1) del
Cédigo de Rentas Internas de Estados
Unidos;

11) operadores de valores, materias primas o
instrumentos financieros derivados
(incluidos contratos de principal teérico,
futuros, contratos a plazo y opciones)
registrados como tales con arreglo a la
legislacion de Estados Unidos o de
cualquier estado;

o

12) intermediarios, tal y como se definen en
el articulo 6045(c) del Codigo de Rentas
Internas de Estados Unidos.

13) Esta definicion se interpretara de
acuerdo con el Codigo de Rentas Internas
de Estados Unidos.

«Subfondo»

Un subfondo de la Sociedad constituido por los
Consejeros en su momento, con la aprobacion previa
del Banco Central.

«Subasesor de inversiones»

Significa cualquier subasesor nombrado por un
Asesor de inversiones y aprobado por la Gestora con
el consentimiento de los Consejeros y de
conformidad con los Requisitos del Banco Central, a
los efectos de aportar su ayuda en la prestacion de
servicios de asesoria de inversidn con respecto a un
Subfondo.

«Acciones de los Fundadores»

Las Acciones de 1,00 USD cada una, sobre el capital
de la Sociedad, designadas como «Acciones de los
Fundadores» en los Estatutos y suscritas por la
Gestora o en nombre de la Gestora a los efectos de
constituir la Sociedad.

«Precio de Suscripcion»

El Valor liquidativo de la Accion constante, el Valor
liquidativo de la Accion variable o el Valor liquidativo
de la Accidn de las Clases de Acumulacion, segin
corresponda.

«Formulario de contratacion posterior»

Utilizara para suscribir Acciones adicionales del
Subfondo correspondiente.

«Suplemento»

Un documento complementario a este Folleto que
contiene informacién especifica en relacién con un
Subfondo concreto.

«Ley Tributaria»

Ley Refundida de Impuestos irlandesa de 1997 (Irish
Taxes Consolidation Act, 1997), en su version
modificada.

«Treasury Fund»

BNY Mellon U.S. Treasury Fund, un Subfondo de la
Sociedad.

«OICVM»

Un organismo de inversion colectiva en valores
mobiliarios segin lo establecido en la Directiva sobre
OICVM.

«Directiva sobre OICVM»

Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 13 de julio de 2009 por la que se
coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre determinados organismos de
inversiéon colectiva en valores mobiliarios, modificada
por la Directiva 2014/91/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo de 23 de julio de 2014 en lo que se
refiere a las funciones de depositario, las politicas de
remuneracion y las sanciones, incluyendo su
reglamento de aplicacion obligatoria a nivel de la UE
o de los Estados miembros, con sus oportunas
modificaciones.

«Reglamento OICVM»

Los Reglamentos de las Comunidades Europeas
(Organismos de Inversion Colectiva en Valores
Mobiliarios) de 2011 (instrumento juridico n.° 352 de
2011) en su posterior version modificada por los
Reglamentos de la Unién Europea (Organismos de
Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios)
(Modificacion) de 2016 (instrumento juridico n.° 143
de 2016) y en su posible version oportunamente
modificada, enmendada, complementada, refundida o
sustituida.

«Estados Unidos»

Los Estados Unidos de América (incluidos sus
estados y el Distrito de Columbia), sus territorios, sus
posesiones y otras zonas sujetas a su jurisdiccion.

«U.S. Dollar Fund»

BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund, un Subfondo
de la Sociedad.

«Persona Estadounidense»

Una persona que esté incluida en la definicion de
«Persona Estadounidense» (U.S. person) de
conformidad con la Norma 902 del Reglamento S de
desarrollo de la Ley de 1933.

Una «Persona Estadounidense», de conformidad con
la Norma 902, incluye generalmente lo siguiente:

a) cualquier persona fisica residente en los Estados
Unidos;

b) cualquier sociedad colectiva o mercantil
organizada o constituida de conformidad con las
leyes de los Estados Unidos;

c) cualquier patrimonio del cual el albacea o
administrador sea una Persona Estadounidense;
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e)

f)

cualquier fideicomiso del cual un fideicomisario
sea una Persona Estadounidense;

cualquier agencia o sucursal de una entidad que
no sea de los Estados Unidos que se encuentre
situada en los Estados Unidos;

cualquier cuenta no discrecional o cuenta similar
(que no sea un patrimonio o fideicomiso)
detentada por un intermediario u otro fiduciario
en beneficio o por cuenta de una Persona
Estadounidense;

toda cuenta discrecional o cuenta anéaloga
(distinta de una herencia o trust) poseida por un
operador del mercado u otro fiduciario
organizado, constituido o, si se trata de una
persona fisica, residente en Estados Unidos;

y
cualquier sociedad colectiva o mercantil si:

i) si esta constituida con arreglo a la legislacion
de una jurisdiccién extranjera, y

y

ii) ha sido constituida por una Persona
Estadounidense principalmente a los efectos
de invertir en valores no registrados en virtud
de la Ley de 1933, salvo en caso de que haya
sido organizada o constituida por, y sea
propiedad de, inversores acreditados (segin
la definicién de la Norma 501(a) del
Reglamento D de desarrollo de la Ley de
1933) que no sean personas fisicas,
patrimonios o fideicomisos.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, el
término «Persona Estadounidense» de la Norma
902 no incluira:

i) una cuenta discrecional o cuenta analoga
(distinta de una herencia o trust) poseida por
cuenta o en beneficio de una persona no
estadounidense por un operador del mercado
u otro fiduciario profesional organizado,
constituido o, si se trata de una persona
fisica, residente en Estados Unidos;

ii) toda herencia de la que un fiduciario
profesional que ejerza las funciones de
albacea o administrador de dicha herencia
sea una persona estadounidense, si

1) un albacea o administrador de la
herencia que no sea una persona
estadounidense tiene la facultad de
decision discrecional, exclusiva o
compartida, en materia de inversion con
respecto a los activos de la herencia,

y

2) la herencia esta sujeta a una legislacion
que no sea de Estados Unidos;

iii) ningln trust del cual un fiduciario profesional
que ejerza las funciones de fiduciario del
trust sea una persona estadounidense, si un
fiduciario que no sea una persona
estadounidense tiene la facultad de decision
discrecional, exclusiva o compartida, en
materia de inversién con respecto a los
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activos del trust, y ningln beneficiario del
trust (y ningln fiduciante si el trust fuere
revocable) es una persona estadounidense;

iv) un plan de prestaciones sociales constituido
y administrado de conformidad con la
legislacion de un pais distinto de Estados
Unidos, y con los usos y la documentacién
habituales en dicho pais;

v) toda agencia o sucursal de una persona
estadounidense situada fuera de Estados
Unidos si

1) la agencia o sucursal ejerce actividades
con fines mercantiles validos,

y

2) la agencia o sucursal se dedica a la
actividad aseguradora o bancaria y esta
sujeta a la regulacion sustantiva del
sector asegurador o bancario,
respectivamente, en la jurisdiccién en
que esté radicada,

y

vi) ciertos organismos internacionales
especificados en la Norma 902(k) (2) (vi) del
Reglamento S (Regulation S) de desarrollo de
la Ley de 1933.

Un inversor que no sea una «Persona
estadounidense» podra, no obstante, considerarse
como «Contribuyente de los Estados Unidos» con
arreglo a la legislacion federal de los Estados Unidos
del impuesto sobre la renta. Por ejemplo, una
persona fisica que sea ciudadana estadounidense
residente fuera de los Estados Unidos no es una
«Persona estadounidense», pero si un «Contribuyente
de los Estados Unidos». Dicha persona no tendra que
cumplimentar la Declaracién de Informacién Adicional
para Personas Estadounidenses y Contribuyentes de
los Estados Unidos (Supplemental Disclosure
Statement for U.S. Persons and U.S. Taxpayers),
aunque si debera revisar la informacion relativa a la
fiscalidad estadounidense alli incluida, puesto que se
le aplicaran las consecuencias fiscales descritas.

«Contribuyente de los Estados Unidos»

Incluye a los ciudadanos estadounidenses o a los
extranjeros residentes en Estados Unidos (segin la
definicion a efectos del impuesto de la renta federal
de los Estados Unidos); cualquier entidad
considerada sociedad colectiva o mercantil a efectos
fiscales en Estados Unidos que esté organizada o
constituida de conformidad con las leyes de los
Estados Unidos o la legislacion de cualquiera de sus
estados; cualquier otra asociacién considerada como
Contribuyente de los Estados Unidos con arreglo a
los reglamentos del Departamento del Tesoro
estadounidense; cualquier patrimonio cuya renta esté
sujeta al impuesto sobre la renta de los Estados
Unidos, sea cual sea su origen, y cualquier
fideicomiso cuya administracion esté sujeta a la
supervision principal de un tribunal de los Estados
Unidos y si todas las decisiones significativas
relativas a dicho fideicomiso estan bajo el control de
uno o més fiduciarios de los Estados Unidos. Las
personas que hayan perdido su ciudadania de los
Estados Unidos y que vivan fuera de los Estados



Unidos podran ser consideradas, no obstante, en
determinadas circunstancias, Contribuyentes de los
Estados Unidos. Un inversor podra ser un
«Contribuyente de los Estados Unidos» y no una
«Persona estadounidense». Por ejemplo, una persona
fisica que sea ciudadana estadounidense residente
fuera de los Estados Unidos no es una «Persona
estadounidense», pero si un «Contribuyente de los
Estados Unidos».

«Dia de valoracion»

seréd cualquier dia determinado por los Consejeros en
cualquier momento, con respecto a cada Subfondo (y
comunicado con antelacion a los Accionistas), en lo
que se refiere a la compra, venta y canje de Acciones,
segln lo indicado en el Suplemento correspondiente
a ese Subfondo, o cualquier otro dia comunicado con
antelacion a los Accionistas, aunque existira al
menos un dia de ese tipo en cada semana.

«Momento de valoracion»

el momento de un Dia de valoracion que los
Consejeros especifiquen en su momento, en el caso
de un Subfondo, y que se indicara en el Suplemento
del Subfondo correspondiente.

«Valor liquidativo de la Accion Variable»

El valor liquidativo de la accion variable de una clase,
calculado como la diferencia entre la suma de todos
los activos atribuibles a la clase, valorados de
acuerdo con el método de valoracion segln precio de
mercado o segin modelo (o ambos), y la suma de
todos los pasivos atribuibles a la clase, dividida por
el ndmero de Acciones en circulacion de la clase. El
Valor liquidativo de la Accidn Variable se redondearéa
hasta el punto porcentual méas préximo o su
equivalente, en caso de que esté publicado en una
unidad de divisa.

«FMM de valor liquidativo variable»

Un FMM a corto plazo de valor liquidativo variable, de

acuerdo con la definicién del Reglamento de los
FMM.

«Duracion media ponderada» o «<DMP»

La duracion media hasta el vencimiento legal de
todos los activos subyacentes de un Subfondo, que
refleja las inversiones relativas en cada activo.

«Vencimiento medio ponderado» o «<VMP»

La duracion media hasta el vencimiento legal —o, si
fuera un periodo mas reducido, hasta la préxima
actualizacion del tipo de interés segln un tipo de
interés del mercado monetario— de todos los activos
subyacentes de un Subfondo, que refleja las
inversiones relativas en cada activo.

En el presente Folleto, y a menos que se indique otra
cosa, toda referencia a:

un «billén» se entendera realizada a un millén de
millones;

un «millardo» se entendera realizada a mil millones;

«USD», «Délares», «US$» o «centavos» se entendera
como doblares o centavos de los Estados Unidos;

«euros», «€» o «<EUR» se entendera realizada al euro;

«GBP», «Libra esterlina», «Stgf» o «E» se entenderéa a
libras esterlinas.;

BNY Mellon Liquidity Funds plc — Definiciones

17



18

La Sociedad

CONSTITUCION

La Sociedad se constituy6 el 8 de marzo de 1996 de
conformidad con la legislacion irlandesa, como sociedad
de inversion de tipo abierto y capital variable con
multiples subfondos, con responsabilidad separada entre
sus Subfondos y responsabilidad limitada, y ha sido
autorizada por el Banco Central de conformidad con el
Reglamento OICVM y el Reglamento de los FMM. El
capital social de la Sociedad es en todo momento
equivalente al Valor de inventario neto de la Sociedad.

ESTRUCTURA

La Sociedad es un vehiculo de inversién colectiva con
maltiples subfondos (tipo «paraguas») y responsabilidad
independiente entre Subfondos.

Con la aprobacion previa del Banco Central, los
Consejeros podran crear Subfondos adicionales. El
nombre de cada Subfondo, su clasificacion como FMM de
deuda publica, como FMM de valor liquidativo de baja
volatilidad o FMM de valor liquidativo variable, los
términos y condiciones de su oferta inicial de Acciones,
los detalles sobre sus objetivos, sus politicas y sus
restricciones de inversion, asi como cualesquiera
comisiones y gastos aplicables, se indicaran en los
Suplementos a este Folleto. Este Folleto Gnicamente
podra emitirse con uno o mas Suplementos; cada uno de
ellos contendréa informaciéon especifica relativa a un
Subfondo concreto. Este Folleto y el Suplemento
correspondiente se leerdn y se interpretaran como un
Unico documento. Podran anadirse Suplementos a este
Folleto, o retirarse de él, en cualquier momento, a
medida que el Banco Central autorice o desautorice
Subfondos, si eso ocurriera. A continuacién, se indican
los Subfondos actuales de la Sociedad:

BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund
BNY Mellon U.S. Treasury Fund

BNY Mellon Sterling Liquidity Fund: Este Subfondo se
clausuré mediante reembolso obligatorio por el cual
todas las Acciones en emisién en el Subfondo a 31 de
mayo de 2018 se reembolsaron obligatoriamente. Las
Acciones del Subfondo ya no estan disponibles para la
inversion.

Los Consejeros, en el momento de la constitucién de un
Subfondo o en cualquier otro momento, podran crear mas
de una clase de Acciones para cada Subfondo conforme a
los Requisitos del Banco Central, a las cuales podran
aplicarse distintos:

a) importes de suscripcion;
y/o

b) comisiones y gastos;
y/o

c) derechos a dividendos;
y/o

d) monedas de denominacién,

segln lo determinen los Consejeros.
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Las clases de Acciones establecidas con respecto a cada
Subfondo se indicaran en el Suplemento correspondiente
al Folleto. Para cada clase no se mantendran
agrupamientos independientes de activos.

Cada Subfondo podra ofrecer alguna o la totalidad de las
siguientes clases de Acciones:

Acciones de Distribucion
® Acciones Administrativas
® Acciones Advantage

® Acciones Agency

® Acciones Institutional

® Acciones Investor

® Acciones Participant

® Acciones Restringidas

® Acciones Clase X

® Acciones Premier

Acciones de Acumulacion

® Acciones Advantage (Acum.)
® Acciones Institutional (Acum.)
® Acciones Participant (Acum.)

Las Acciones Administrativas, Participant, Participant
(Acum.) y Restringidas podran ofrecerse a inversores que
mantengan una relacién de cuenta con una institucion
financiera, intermediario de valores u otro intermediario
financiero. Las compras de Acciones Administrativas,
Participant, Participant (Acum.) y Restringidas deben
realizarse a través de intermediarios financieros que
hayan suscrito acuerdos con la Gestora para poner
Acciones a la disposicién de sus clientes. Las Acciones
Administrativas, Participant, Participant (Acum.) y
Restringidas no podran ser adquiridas directamente por
personas fisicas, aunque los intermediarios financieros
podran adquirir Acciones para cuentas mantenidas por
personas fisicas. En general, cada intermediario
financiero tendra que abrir una Gnica cuenta master en la
Sociedad para las Acciones Administrativas, Participant,
Participant (Acum.) y Restringidas. La tenencia de
Acciones en esa cuenta no afectara a la libre
transmisibilidad de las Acciones.

Podran ofrecerse Acciones Preferentes, Preferentes
(Acum.), de Agencias, Institucionales, Instituciones
(Acum.), Administrativas, Inversor y Premier a inversores
institucionales que actlen por cuenta propia o en calidad
de fiduciarios, asesores, depositarios o similares, y los
particulares también podran adquirirlas directamente de
la Sociedad. Las Acciones de Clase X se limitan a
inversores institucionales (aunque no particulares) que
estén directa o indirectamente relacionados con The
Bank of New York Mellon Corporation, cuando los
consejeros consideren oportuna la inversién de dichos
clientes. No obstante, esta restriccion no afecta a la libre
transmisibilidad de esas Acciones.



Los Consejeros tienen derecho, a su entera discrecion, a
dispensar cualquier restriccién que sea de aplicacion a
una clase de Acciones, segin lo detallado més arriba, en
cualquier momento.

La Sociedad podra establecer clases adicionales de
Acciones, en un futuro. La creaciéon de nuevas clase de
Acciones debera notificarse al Banco Central.

Las suscripciones de Acciones de cada Subfondo deberan
realizarse en la divisa de denominacion del Subfondo en
cuestion. El importe de reembolso o de distribucién
pagado con respecto a una clase de Acciones se pagara
en la divisa de denominacién del Subfondo.

La Ley de Sociedades de 2014 dispone que quedaran
implicitas en todos los contratos, acuerdos, pactos o
transacciones suscritos por la Sociedad con otra parte (la
«Contraparte») las condiciones siguientes:

® la Contraparte no intentara, en un procedimiento
judicial o por cualquier otro medio de cualquier tipo o
en cualquier lugar, recurrir a los activos de un
Subfondo de la Sociedad, como liquidacién de la
totalidad o parte de una responsabilidad que no haya
sido contraida en nombre de ese Subfondo;

® sila Contraparte logra, por cualquier medio o en
cualquier lugar, recurrir a los activos de un Subfondo
como liquidacién de la totalidad o parte de una
responsabilidad que no haya sido contraida en
nombre de ese Subfondo, la Contraparte tendréa que
pagar a la Sociedad una cantidad equivalente al valor
del beneficio obtenido de esa forma por la
Contraparte;

y

® sila Contraparte logra secuestrar o embargar por
cualquier medio, o logra que se aplique una
ejecucion, de cualquier otra forma, sobre los activos
de un Subfondo con respecto a una responsabilidad
que no haya sido contraida en nombre de ese
Subfondo, la Contraparte mantendra esos activos o
los ingresos directos o indirectos procedentes de la
venta de esos activos, en fideicomiso, en nombre de
la Sociedad, y mantendra esos activos o ingresos
independientemente de manera que puedan
identificarse como tales del fideicomiso.

Los activos y pasivos de la Sociedad se asignaran a cada
Subfondo, de la manera siguiente:

RESPONSABILIDAD SEGREGADA ENTRE
SUBFONDOS

Toda retribucion, con la excepcion del cargo inicial (en su
caso), recibida por la Sociedad para la asignacién o
emision de Acciones de cada clase, junto con todas las
inversiones en las cuales se invierta o se reinvierta esa
retribucion, todas las rentas, ingresos, beneficios y
cantidades obtenidas al respecto, se segregaran y se
mantendran independientes del resto del dinero de la
Sociedad y en un Subfondo, existiendo uno de esos
Subfondos con respecto a cada clase de Acciones a las
cuales seréan de aplicacion las disposiciones siguientes:

a) para cada clase de Acciones, la Sociedad mantendra
libros y registros independientes en los cuales se
registrarén todas las transacciones relativas al
Subfondo en cuestion y, en particular, las cantidades
obtenidas de la asignacion y emision de Acciones de
esa clase, las Inversiones y los pasivos, asi como los

ingresos y los gastos atribuibles al respecto se
aplicaran o cargaran a ese Subfondo con sujecién a
las disposiciones de este Articulo;

los pasivos de cada Subfondo seran atribuibles
exclusivamente a ese Subfondo;

cualquier activo derivado de cualquier otro activo
(efectivo u otros) que se incluya en un Subfondo, se
aplicara en los libros de la Sociedad al mismo
Subfondo al cual pertenezca el activo del cual se
deriv6, y cualquier incremento o disminucién en el
valor de ese activo se aplicara al Subfondo
pertinente;

los activos de cada Subfondo perteneceran
exclusivamente a dicho Subfondo, estaran separados
de los activos de otros Subfondos en los registros del
Depositario, no se utilizaran ni directa ni
indirectamente para saldar los pasivos ni atender las
reclamaciones de ningln otro Subfondo, y no estaran
disponibles para tal fin;

en caso de que existan activos de la Sociedad (que
no sean atribuibles a Acciones de los Fundadores)
que los Consejeros no consideren atribuibles a un
Subfondo o a varios Subfondos concretos, los
Consejeros, con la aprobacién del Depositario,
asignaran esos activos a uno o mas de los
Subfondos, de la manera y segln el fundamento que,
a su entera discrecién, consideren justos y
equitativos; y los Consejeros, con la aprobacién del
Depositario, tendran capacidad para variar ese
fundamento, en cualquier momento y en todo
momento, en lo que respecta a los activos que aln
no se hayan asignado;

se cargara a cada Subfondo los pasivos, gastos,
costes, cargos o reservas de la Sociedad en lo que
respecta a ese Subfondo, o que sean atribuibles a
ese Subfondo, y esos pasivos, gastos, costes, cargos
o reservas de la Sociedad que no sean atribuibles a
un Subfondo o a varios Subfondos concretos se
asignaran y se cargaran, mediante decision de los
Consejeros, con la aprobacién del Depositario, de la
manera y segln el fundamento que los Consejeros, a
su entera discrecién, consideren justos y equitativos,
y los Consejeros tendran capacidad, con la
aprobacién del Depositario, a variar en cualquier
momento y en todo momento ese fundamento,
incluso, cuando las circunstancias asi lo permitan,
reasignar esos pasivos, gastos, costes, cargos y
reservas;

si, como resultado de un procedimiento de
acreedores contra determinados activos de la
Sociedad, o por cualquier otro motivo, un pasivo,
gasto, coste, cargo o reserva debe asumirse de una
manera distinta a lo indicado en el parrafo (e)
anterior, 0 en circunstancias similares, los Consejeros
podréan transferir en los libros y registros de la
Sociedad cualesquiera activos desde los Subfondos o
hacia los Subfondos;

y

cuando los activos de la Sociedad (en su caso) que
sean atribuibles a Acciones de los Fundadores den
lugar a beneficios netos, los Consejeros podran
asignar activos que representen esos beneficios
netos, al Subfondo o a los Subfondos que estimen
apropiados.
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OBJETIVOS Y POLITICAS DE INVERSION

Los activos de cada Subfondo se invertiran
independientemente de conformidad con las politicas y
los objetivos de inversion del Subfondo pertinente, que se
indican en el correspondiente Suplemento a este Folleto.

A no ser que se indique algo distinto en el
correspondiente Suplemento, cuando un Subfondo
mantenga en su denominacién una referencia a una
divisa, pais, region, sector econémico o tipo de valor
concretos, al menos tres cuartas partes de los activos de
ese Subfondo estaran compuestos de inversiones que se
correspondan con esa divisa, pais, region, sector
econémico o tipo de valor (seglin corresponda).

Los objetivos y politicas de inversion especificos de cada
Subfondo seran formulados por los Consejeros en el
momento del establecimiento de ese Subfondo, y se
indicaran en el Suplemento correspondiente a cada
Subfondo.

Los Consejeros, previa consulta al Asesor de inversiones,
son responsables de la formulacion de los objetivos de
inversion y de las politicas de inversion actuales de cada
Subfondo, y de cualesquiera cambios posteriores en esos
objetivos o politicas como resultado de las condiciones
politicas y / o econémicas.

Cualquier modificacién en los objetivos de inversion, o
cualquier modificacion sustancial en las politicas de
inversion de un Subfondo en cualquier momento deberan
realizarse con la aprobacién previa por escrito de todos
los Accionistas de dicho Subfondo, o, de celebrarse una
junta general de Accionistas del Subfondo, en funcién de
una mayoria de los votos emitidos en dicha junta. Los
Consejeros podran realizar modificaciones no
sustanciales de la politica de inversién en cualquier
momento, si estiman que ello es beneficioso para los
intereses del Subfondo en cuestién. En caso de
modificacién en el objetivo de inversion de un Subfondo y
/ o modificacién sustancial en las politicas de inversion
de un Subfondo, los Consejeros realizaran una
notificacion a los Accionistas de dicho Subfondo con un
plazo razonable, de manera que puedan solicitar el
reembolso de sus Acciones antes de la aplicacién de esa
modificacion.

INDICES DE REFERENCIA
Uso de indices de referencia

Los inversores deben saber que algunos Subfondos se
pueden considerar como «gestionados en referencia a»
un indice o indice de referencia especifico, de acuerdo
con lo establecido en las Preguntas y Respuestas de la
ESMA acerca de la aplicacién de la Directiva sobre
OICVM. Se considera que un Subfondo se gestiona en
referencia a un indice o indice de referencia especifico
cuando el indice o indice de referencia se utiliza a la
hora de gestionar el OICVM. Los Accionistas deben
consultar el Suplemento relevante, donde encontraran
informacion acerca de si se utiliza o no un indice o un
indice de referencia a la hora de gestionar el Subfondo
especifico.

PERFIL DEL INVERSOR TIPO

Cada Fondo es apto para inversores que necesiten
ingresos a corto plazo y busquen una inversion con riesgo
relativamente bajo y la estabilidad del capital.
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LIMITES DE INVERSION Y DE
ENDEUDAMIENTO

La inversion de los activos de cada Subfondo debe
cumplir el Reglamento OICVM y con el Reglamento de los
FMM. La informacién detallada acerca de las
restricciones de inversion y de endeudamiento aplicables
a todos los Subfondos se contienen en el Apéndice Il.

Asimismo, los Consejeros podran imponer en cualquier
momento nuevas restricciones de inversién que sean
compatibles o favorables con los intereses de los
Accionistas para cumplir las leyes y normativa de los
paises donde estén situados los Accionistas de la
Sociedad o donde se comercialicen las Acciones.

Se prevé que la Sociedad esté facultada, previa
autorizacién del Banco Central, para hacer uso de
cualquier cambio en las restricciones de inversién
dispuestas por el Reglamento OICVM y el Reglamento de
los FMM que permita a la Sociedad invertir en valores,
instrumentos derivados o cualquier otra forma de
inversion que, a la fecha de este Folleto, esté restringida
o prohibida por el Reglamento OICVM o el Reglamento de
los FMM. La Sociedad notificara a los Accionistas con un
preaviso razonable su intencién de hacer uso de
cualquier cambio tal que sea sustancial y el Folleto se
actualizara consecuentemente.

En caso de que hubiera cualquier divergencia entre las
restricciones de inversién que se establecen en el
Reglamento de los FMM y las que se establecen en el
Reglamento OICVM, prevaleceran las primeras.

Evaluacion interna de la calidad crediticia

La Gestora ha establecido Procedimientos Internos de
Evaluacién de la Calidad Crediticia para determinar la
calidad crediticia de los instrumentos del mercado
monetario, titulizaciones y pagarés de titulizacion
(«ABCP») en los que invierte un Subfondo. El Asesor de
inversiones de cada Subfondo aplica los Procedimientos
Internos de Evaluacion de la Calidad Crediticia en nombre
de la Gestora.

TECNICAS E INSTRUMENTOS DE GESTION
DE LA COBERTURA Y DE LA LIQUIDEZ

La Sociedad, en nombre de cada Subfondo, y con
sujecién a las condiciones y dentro de los limites
establecidos por el Banco Central, podra emplear
determinadas técnicas e instrumentos relativos a valores
mobiliarios, incluyendo inversiones en instrumentos
financieros derivados, siempre y cuando esas técnicas y
esos instrumentos se utilicen con fines de gestion de la
liquidez o para proporcionar proteccion frente al riesgo
de cambio o de tipos de interés. Esas técnicas e
instrumentos se indican en el Apéndice lll y podran
comprender swaps, contratos de recompra y de recompra
inversa. En caso de que la Sociedad utilice instrumentos
derivados, el activo subyacente de dichos instrumentos
consistira exclusivamente en tipos de interés, tipos de
cambio, divisas o indices que representen a una de
dichas categorias de instrumentos. La Sociedad
Gnicamente utilizara instrumentos financieros derivados
con el fin de cubrir los riesgos de cambio o de tipos de
interés inherentes a las inversiones de los Subfondos.
Cuando pretenda suscribir transacciones relativas a
instrumentos financieros derivados, se presentara al
Banco Central un proceso de gestion de riesgos, de



conformidad con los requisitos del Banco Central, antes
de realizar esas transacciones. Es posible que se
desarrollen nuevas técnicas e instrumentos que puedan
ser adecuados para su uso por la Sociedad, y la Sociedad
podra emplearlos (siempre que esas nuevas técnicas o
instrumentos estén permitidos en el marco del
Reglamento de los FMM y previa aprobacién del Banco
Central).

El uso de técnicas e instrumentos de gestion de liquidez
o de cobertura se realizara atendiendo al mejor interés
del Subfondo correspondiente. Esas técnicas e
instrumentos podran utilizarse con el fin de cubrir ciertos
riesgos relacionados con las inversiones del Subfondo en
cuestioén, reducir los costes e invertir el exceso de
liquidez a muy corto plazo teniendo en cuenta el perfil de
riesgo del Subfondo. El uso de técnicas e instrumentos
de gestion de liquidez y de cobertura no provocara
ningdn cambio en el objetivo de inversion que figura en el
Suplemento del Subfondo correspondiente.

Para més informacion acerca de los riesgos relacionados
con las técnicas e instrumentos de cobertura y gestion
de liquidez, se recomienda a los inversores que consulten
los apartados del Folleto titulados «Conflictos de
intereses», «Factores de riesgo — Consideraciones sobre
contraparte y liquidacion», «Riesgo de instrumentos
financieros derivados» y «Contratos de recompra y de
recompra inversa».

El Suplemento correspondiente puede recoger técnicas e
instrumentos de inversion adicionales especificos de
cada Subfondo (y los limites correspondientes).

ENDEUDAMIENTO

Un Subfondo no podra endeudarse en cualquier
momento, aunque si podra, con el fin de facilitar las
suscripciones y los reembolsos, quedar ocasionalmente y
de forma temporal en descubierto intradia debido al
calendario de cobros y pagos en efectivo.

PROCEDIMIENTOS DE GESTION DE
LIQUIDEZ

La Gestora ha establecido procedimientos de gestion de
liquidez que describen los procesos que deben aplicarse
para garantizar el cumplimiento de los umbrales de
liquidez semanal aplicables a todo Subfondo que sea o
bien un FMM de deuda publica, o bien un FMM de valor
liquidativo de baja volatilidad. Entre las tareas llevadas a
cabo se incluyen: pruebas de estrés de cada Subfondo de
acuerdo con los umbrales, asi como anélisis de
responsabilidad para conocer el accionariado subyacente,
o un analisis de los patrones de reembolso histéricos que
ayude a prever el efecto de reembolsos simultaneos
sobre cualquier Subfondo. Ademas, existen otras
herramientas disponibles en caso necesario, como una
comision de liquidez sobre los reembolsos, y / o la
imposicién de un tope en caso de que los rescates
diarios netos superen el 10% de los activos de un
Subfondo en cualquier Dia de valoracién. Se recomienda
a los inversores consultar también los apartados de este
Folleto titulados «Reembolso de Acciones» y
«Suspension».

Problemas de liquidez

En el caso de un Subfondo que sea o bien un FMM de
deuda publica, o bien un FMM de valor liquidativo de
baja volatilidad, cuando la proporcién de los activos del
Subfondo considerados activos de vencimiento semanal
caiga por debajo del 30% del total de activos del
Subfondo y los reembolsos diarios netos en un solo Dia
de valoracién superen el 10% de los activos totales del
Subfondo correspondiente (en adelante, un «Problema de
liquidez por debajo del 30%»), el Consejo, tras haber
llevado a cabo una evaluacion documentada previa de la
situacién con el fin de determinar el curso de acciéon mas
adecuado en relacidn con los intereses de los Accionistas
del Subfondo, debera decidir si aplicar una o varias de
las siguientes medidas: (i) comisiones de liquidez sobre
los reembolsos que reflejen adecuadamente el coste que
tiene para el Subfondo conseguir liquidez y garanticen
que los Accionistas que permanezcan en el Subfondo no
se vean desfavorecidos injustamente cuando otros
inversores rescaten sus Acciones durante el periodo; (ii)
una suspension de los reembolsos durante un periodo de
hasta 15 Dias de valoracion; (iii) topes de reembolso que
limiten la cantidad de Acciones que pueden reembolsarse
en un solo Dia de valoracién a un maximo del 10% de las
Acciones del Subfondo durante cualquier periodo de
hasta 15 Dias de valoracion; o (iv) no aplicar ninguna otra
medida mas alla de adoptar como objetivo prioritario la
correccion de la situacion, habida cuenta de los intereses
de los Accionistas del Subfondo.

En el caso de un Subfondo que sea o bien un FMM de
deuda publica, o bien un FMM de valor liquidativo de
baja volatilidad, cuando la proporcién de los activos del
Subfondo considerados activos de vencimiento semanal
caiga por debajo del 10% de los activos totales del
Subfondo correspondiente (en adelante, un «problema de
liquidez por debajo del 10%»), el Consejo, tras haber
llevado a cabo una evaluacion documentada previa de la
situacion y teniendo en cuenta los intereses de los
Accionistas del Subfondo, debera decidir si aplicar una o
varias de las siguientes medidas y documentar las
razones de su eleccion: (i) comisiones de liquidez sobre
los reembolsos que reflejen adecuadamente el coste que
tiene para el Subfondo conseguir liquidez y garanticen
que los inversores que permanezcan en el Subfondo no
se vean desfavorecidos injustamente cuando otros
inversores rescaten sus Acciones durante el periodo; (ii)
una suspension de los reembolsos durante un periodo de
hasta 15 Dias de valoracién.

En caso de producirse un Problema de liquidez por
debajo del 30% o un Problema de liquidez por debajo del
10% (conjuntamente, los «Problemas de liquidez», una
vez que el Consejo haya realizado su evaluacién
documentada y decidido qué medidas de las descritas
anteriormente adoptar, ademéas de proporcionar de
inmediato los pormenores de su decisién al Banco
Central, publicara los datos del Problema de liquidez y la
medida o medidas aplicadas en www.bnymellonim.com/
mmf.

En altima instancia, si ello responde al interés superior
de los Accionistas, los Consejeros podran ademas
suspender el calculo del Valor de inventario neto de un
Subfondo, la emisién y el reembolso de Acciones de
cualquier Subfondo y el canje de Acciones de una clase
por las de otra.

Cuando, dentro de un periodo de 90 dias, la duraciéon
total de las suspensiones impuestas por el Consejo en
relacion con un Subfondo supere los 15 Dias de
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valoracién, ese Subfondo dejara automéaticamente de ser
un FMM de deuda publica o un FMM de valor liquidativo
de baja volatilidad (segin sea el caso). La Sociedad
informara de ello inmediatamente a cada Accionista por
escrito, de forma clara y comprensible.

POLITICA DE REPARTO

Los Consejeros estan autorizados a declarar y pagar
dividendos sobre cualquier clase de Acciones de la
Sociedad. La politica de dividendos relativa a cada clase
de Acciones se indicara en el Suplemento
correspondiente.

Las Acciones de Acumulacién no distribuyen dividendos a
los titulares de esas Acciones. Los ingresos netos del
Subfondo se acumularan y se reinvertirdn en su nombre.

El hecho de facilitar a la Sociedad o al Agente
administrativo cualquier documentacién solicitada por
estos a efectos de lucha contra el blanqueo de capitales,
segln se describe méas adelante, podria provocar un
retraso en:

a) la liquidacion del producto del reembolso;
o

b) el pago de cualquier importe que deba pagarse a un
Accionista en forma de dividendos.

Cualquier importe impagado seguira siendo un active de
la Sociedad hasta que el Agente administrativo haya
verificado y esté conforme con la identidad del
Accionista, tras lo cual se pagara dicho producto del
reembolso o los dividendos (segin corresponda).

Dividendos no reclamados

Podran invertirse o emplearse de otro modo todos los
dividendos no reclamados en beneficio del Subfondo
pertinente hasta que se reclamen. Todos los dividendos
que no se hayan reclamado una vez transcurridos 6 anos
desde que se declararon (o tras la disolucion de la
Sociedad o la liquidacién del Subfondo pertinente)
prescribiran de forma automatica y revertiran al
correspondiente Subfondo sin necesidad de que la
Sociedad los declare o emprenda cualquier otra accion.

SOLICITUD DE ACCIONES

Procedimiento de solicitud

La solicitud de adquisicion de Acciones, segin lo
determinado por los Consejeros, debera realizarse segun
lo descrito en el Suplemento correspondiente. Cualquier
comision de suscripcion u otra comision que pueda ser
de aplicacién a la compra de las Acciones se indican en
el Suplemento correspondiente a ese Subfondo. Para mas
informacion relativa a la adquisicion de Acciones, por
favor consulte el Suplemento correspondiente.

Suscripcion minima

Las solicitudes realizadas mediante una Unica
suscripcion puede que estén sujetas a un requisito de
suscripcion minima. Se podran imponer distintas
suscripciones minimas sobre las suscripciones iniciales y
posteriores, y es posible que las suscripciones minimas
difieran entre clases y Subfondos. La suscripcion inicial
minima correspondiente a cada clase de un Subfondo se
indica en el Suplemento correspondiente. En
circunstancias excepcionales, la suscripcion minima
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inicial o posterior podra ser reducida por los Consejeros,
a su entera discrecién, con caracter general o con
respecto a solicitudes concretas.

Precio de suscripcion

El Precio de suscripcién por Accion sera el Valor
Liquidativo por Accién Constante, o bien el Valor
Liquidativo por Accién de las Clases de Acumulacién o el
Valor Liquidativo por Accion Variable, segin se indique en
el Suplemento correspondiente.

Pago de las Acciones

El pago de las Acciones deberé realizarse segun lo
especificado en el Suplemento del Subfondo
correspondiente. Es posible que se exija a los solicitantes
que compensen a la Sociedad, a discrecion de los
Consejeros, cualquier pérdida resultante de una demora
en la liquidacién o un fallo o incumplimiento en relaciéon
con la liquidacion de una orden de compra de Acciones.

Cuenta de cobro

El importe de suscripcion percibido respecto de un
Subfondo antes de la emision de las Acciones podra
mantenerse en una Cuenta de cobro a nombre de la
Sociedad por cuenta del Subfondo correspondiente y, por
consiguiente, los inversores se consideraran un acreedor
general de la Sociedad durante el periodo comprendido
entre la recepcién del importe de suscripcion y la emisién
de las Acciones. El importe de suscripcién abonado a la
Cuenta de cobro se pagaréa en la cuenta a nombre del
Subfondo correspondiente en la fecha de liquidacion
contractual. En caso de que se reciba un importe de
suscripcion en la Cuenta de cobro sin la documentacion
suficiente para identificar al inversor o el Subfondo
correspondiente, dicho importe, con arreglo a la
Legislacion contra el Blanqueo de Capitales y la
Financiacién del Terrorismo, sera devuelto en el plazo de
cinco (5) Dias habiles: (a) al inversor correspondiente; o
(b) cuando no se pueda identificar al inversor, a la cuenta
bancaria de la que se recibié el importe de suscripcion.
Recuerde que no se emitird ninguna accién ni se invertira
ninguna cantidad en el Fondo hasta que el Agente
administrativo pueda cumplir sus requisitos de
verificacion en materia de blanqueo de capitales.
Llamamos su atencién sobre el apartado del Folleto
titulado «Medidas contra el blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo». Se recomienda a los
Accionistas que consulten la declaracion de riesgo
«Riesgo de cuenta de suscripcion y reembolso de efectivo
(«Cuenta de cobro») de un Subfondo» incluida en el
apartado de este Folleto titulado «Factores de riesgo»,
para entender su posicion con respecto a los importes
mantenidos en la Cuenta de cobro.

Emisiones en especie

La Sociedad, a su absoluta discrecién, siempre y cuando
haya quedado convencida de que no va a producirse
ningln perjuicio sustancial para los Accionistas
existentes, y con sujecion a las disposiciones de la Ley de
Sociedades de 2014, podréa asignar Acciones de cualquier
clase a cambio de la transmisién a la Sociedad de
inversiones para que formen parte de activos del
Subfondo en cuestion. El nimero de Acciones a emitir de
esta forma sera el nimero que, en el dia de la
transmision de las inversiones a la Sociedad, se hubiera
emitido a cambio de efectivo por el pago de una cantidad
equivalente al valor de las inversiones. El valor de las
inversiones que se transmitan se calculara segin el



fundamento que decidan los Consejeros, pero ese valor
no podréa superar al importe mas alto al cual se
valorarian aplicando los métodos descritos en el
apartado «Calculo del Valor de inventario neto de cada
Subfondo».

Medidas contra el blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo

A la fecha de este Folleto, las medidas que establece la
legislacion contra el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo podran requerir una
verificacion detallada de la identidad de cada solicitante
Yy, en su caso, del titular efectivo Gltimo, segin el
principio de sensibilidad al riesgo, asi como una
supervision continua de la relacién econémica. Deben
también identificarse las personas con exposicion
politica («<PEP»), las personas a las que se haya
encomendado en algiin momento en el afio precedente
alguna funcién publica destacada y sus familiares
directos, o las personas conocidas que sean cercanas a
aquellas. En lo que se refiere a los solicitantes que sean
empresas, es posible que se deba presentar una copia
certificada del certificado de constitucion (y de cualquier
cambio en la denominacién), la escritura de constitucion
y los estatutos sociales (o equivalente), los nombres,
ocupaciones, fechas de nacimiento, pasaportes y
direcciones particulares y empresariales de los
consejeros de la empresa.

En funcién de las circunstancias de cada solicitud, es
posible que no sea necesario efectuar una verificacion
detallada en los siguientes casos:

a) si el inversor es una institucién de crédito o
financiera regulada;

(]

b) si la solicitud se presenta a través de un
intermediario financiero regulado.

Dichas excepciones solo se aplicaran si la entidad
financiera o intermediario arriba indicado estéa situado en
un pais que haya ratificado las recomendaciones del
Grupo de Accion Financiera Internacional y tiene una
legislacion contra el blanqueo de capitales equivalente a
la de Irlanda. Los solicitantes podran contactar con el
Agente administrativo para determinar si cumplen las
excepciones anteriores.

La informacién ofrecida arriba se presenta solamente a
efectos ilustrativos y, por tanto, el Agente administrativo
y la Sociedad gestora se reservan el derecho a solicitar
dicha informacién segiin sea necesario en el momento de
la suscripcion de Acciones de un Subfondo para verificar
la identidad de un inversor y, en su caso, del titular
efectivo de un inversor. En particular, el Agente
administrativo y la Sociedad se reservan el derecho a
aplicar procedimientos adicionales en relacién tanto con
nuevos inversores como con inversores existentes que
tengan o pasen a tener la condicién de PEP. La
comprobacion de la identidad del inversor debe realizarse
antes de o durante el establecimiento de la relacion
comercial, pero en ningdn caso antes de la emision de
las acciones. En caso de que un inversor o solicitante se
retrase a la hora de presentar cualquier informacién
necesaria para dicha comprobacién, o si no la facilita, el
Agente administrativo de la Sociedad podra rechazar la
aceptacion de la solicitud y el dinero abonado en
concepto de suscripcién y / o devolver todo el dinero
abonado en concepto de suscripcion. Ni la Sociedad, ni
los Consejeros, ni el Agente administrativo ni la Gestora

seran responsables ante el suscriptor en caso de que no
se procese una solicitud de Acciones. Si la solicitud es
denegada, el Agente administrativo devolvera el importe
de la solicitud, o el saldo de este, a la cuenta desde la
que se pagod, de conformidad con las leyes vigentes y por
cuenta y riesgo del solicitante. El Agente administrativo
podria denegar o retrasar el pago del producto del
reembolso en caso de que un Accionista no haya
presentado la informacién exigida a efectos de
comprobaciéon. Se recomienda a los Accionistas que
consulten la declaracion de riesgo «Riesgo de cuenta de
suscripcion y reembolso de efectivo («Cuenta de cobro»)
de un Subfondo» incluida en el apartado de este Folleto
titulado «Factores de riesgo», para entender su posicion
con respecto a los importes mantenidos en la Cuenta de
cobro.

El Agente administrativo y la Sociedad se reservan el
derecho a obtener informaciéon adicional de los inversores
para poder supervisar de forma continua la relacion
comercial con dichos inversores.

El Agente administrativo y la Sociedad no pueden
depender de terceros para cumplir esta obligacion, que
es su responsabilidad Gltima.

El Agente administrativo y la Sociedad se reservan
asimismo el derecho a obtener cualquier informacion
adicional de los inversores para mantener al dia sus
registros de diligencia debida.

Proteccion de datos

Se remite a los posibles inversores al Formulario de
Solicitud, donde encontraran detalles sobre la Legislacién
de Proteccién de Datos aplicable a la Sociedad.

Potestad para rechazar suscripciones

Las suscripciones por importes relevantes y los
posteriores reembolsos del Subfondo pueden aumentar
los costes de transaccion del Subfondo relevante, como
los diferenciales de los mercados y las comisiones de
deposito, y pueden interferir en la gestion eficiente, la
rentabilidad y el perfil de liquidez del Subfondo. Los
Consejeros o su delegado pueden, segln estimen
conveniente, rechazar la aceptacién de cualquier
suscripcion de Acciones en la Sociedad o aceptar
cualquier suscripcion en su totalidad o de forma parcial.

Cierre de clases de acciones

El Consejo podria cerrar algunas o todas las clases de
acciones de un Subfondo a las suscripciones de
Accionistas existentes y / 0 nuevos, en el caso de que los
activos atribuibles a un Subfondo hayan alcanzado un
nivel por encima del cual, segun el criterio de los
Consejeros, la aceptacion de mas suscripciones no
favorezca los intereses de los Accionistas; por ejemplo,
cuando las condiciones del mercado, el volumen de las
suscripciones o el tamafo del Subfondo pudieran
perjudicar la capacidad del Asesor de Inversiones para
cumplir el objetivo de inversion de ese Subfondo.

El Consejo tendra la potestad para reabrir posteriormente
algunas o todas las Clases de Acciones de un Subfondo a
otras suscripciones de Accionistas existentes o nuevos, y
el proceso de cierre y, potencialmente, de reapertura de
las clases de acciones se podria repetir cuando asi lo
determine oportunamente el Consejo.
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Los Accionistas podran dirigirse al Agente administrativo
y comprobar si las clases de Acciones estan cerradas o
abiertas, y si dichas clases de acciones estan abiertas a
los Accionistas existentes y / o nuevos. El cierre de las
clases de acciones a nuevas suscripciones por parte de
Accionistas existentes y / o nuevos no afectaréa a los
derechos de recompra de los Accionistas.

Politica de «conocimiento del cliente»

De acuerdo con lo establecido en los requisitos del
Articulo 27 del Reglamento de los FMM, la Gestora esta
obligada a establecer, implementar y aplicar
procedimientos, y a ejercer todas las diligencias debidas,
con el fin de anticipar el efecto de reembolsos
simultaneos por parte de varios inversores, teniendo en
cuenta al menos el tipo de inversor, el nimero de
Acciones del Subfondo en poder de un inversor y la
evolucién de las entradas y las salidas. La Gestora
también tendré la obligacién de asegurarse de que el
valor de las Acciones en poder de un inversor no pueda
afectar de forma importante al perfil de liquidez del
Subfondo cuando se dé el caso de que supone una parte
importante del Valor de inventario neto del Subfondo.

Activos no reclamados

En caso de que los Consejeros, conforme a su criterio
absoluto, determinen que es imposible o impracticable
desembolsar los importes debidos a un Accionista (ya sea
por finalizacién, liquidacion, reembolso obligatorio u otro
motivo), una vez que se hayan adoptado todas las
medidas razonables para efectuar dicho desembolso, los
Consejeros, conforme a su criterio absoluto, podran
declarar extinguidos los derechos de cobro pendientes de
ese Accionista con respecto a tales importes, asi como
cualesquiera obligaciones que la Sociedad tenga
contraidas con este con respecto a ellos, y tales importes
podran ser retenidos por el Subfondo en cuestién en
beneficio de otros Accionistas o abonarse a una
fundacion benéfica. Dicha resolucién podréa aplicarse con
sujecion a un limite minimo (determinado de forma
razonable por los Consejeros) o realizarse sin salvedades
basandose en que la Sociedad trata de cumplir
cualesquiera requisitos legales o normativos que le son
aplicables, incluidas sus obligaciones de lucha contra el
blanqueo de capitales.

Accionistas no localizados

Si los Consejeros determinan, segln su criterio absoluto,
que es imposible o impracticable contactar con el titular
de cualquier Accién, o la persona con derecho a la
transmisién de la misma, la Sociedad estara facultada
para vender esa Accién al mejor precio que pueda
obtener razonablemente. La Sociedad rendira cuentas al
correspondiente Subfondo por el producto neto de dicha
venta (o, si el Subfondo deja de existir, a las personas
que los Consejeros determinen, siempre y cuando esa
decision sea compatible con los requisitos del Banco
Central).

OPERACIONES TARDIAS

Las operaciones tardias son una practica que consiste en
aceptar una orden de suscripcién, reembolso, conversion
o canje recibida después de la hora limite establecida
por la Sociedad para el Dia de valoracién en cuestion.
Las operaciones tardias no estan permitidas. Por lo
tanto, no se aceptaran érdenes que empleen el Precio de

BNY Mellon Liquidity Funds plc — La Sociedad

Suscripcién establecido en el Momento de valoracién de
un Dia de valoracién determinado si dichas érdenes se
reciben pasada dicha hora.

No se considerard como «operacién tardia» una situacion
en la que, a juicio de los Consejeros, las 6rdenes
recibidas después de la hora limite de recepcion hayan
sido realizadas por los inversores antes de la hora limite
aplicable de ese Dia de valoracién (por ejemplo, cuando
la transmision de una orden se haya retrasado por
causas técnicas).

OPERACIONES ABUSIVAS, INCLUIDO EL
«MARKET TIMING»

Las operaciones abusivas, como el «market timing»,
pueden tener un efecto negativo sobre los Subfondos y
los Accionistas. En general, se entiende por «market
timing» la conducta inversora de una persona o un grupo
de personas que compran, venden, convierten o canjean
Acciones de acuerdo con indicadores de mercado
predeterminados. El «market timing» también puede
caracterizarse por ciertas transacciones que parecen
seguir un patrén temporal, o por transacciones de
Acciones frecuentes o de gran volumen. Los Consejeros
no permitirdn a sabiendas las inversiones relacionadas
con actividades de «market timing», dado que pueden
perjudicar a los intereses de todos los Accionistas, y
tomaran medidas activamente para evitar dichas
practicas siempre que tengan motivos razonables para
sospechar que este tipo de estrategias se estan
utilizando o que existe la posibilidad de que se intenten
emplear. En concreto, los Consejeros pueden supervisar
las actividades en las cuentas de los Accionistas con el
fin de detectar y evitar operaciones excesivas y
perjudiciales, y se reservan el derecho, segin su propio
criterio, a rechazar cualquier suscripcién o transaccién
de conversion sin tener que demostrar motivo alguno y
sin obligacion de pagar ninguna compensacion, si creen
que la transaccion puede afectar negativamente a los
intereses del Subfondo o de sus Accionistas. Los
Consejeros también supervisaran las actividades en las
cuentas de los Accionistas en busca de cualquier patrén
de compras y ventas frecuentes que se realicen
aparentemente en respuesta a fluctuaciones a corto
plazo en el Valor de inventario neto por Accién, y podran
adoptar las medidas que consideren oportunas para
limitar dichas actividades. No se puede garantizar la
mitigacion o eliminacion de las operaciones abusivas.

EMISION DE ACCIONES

Generalmente, las Acciones se emitiran nominativas.
Generalmente, no se emitiran certificados, aunque la
propiedad se probara mediante la inscripciéon en el
Registro de la Sociedad, enviandose a cada Accionista
una confirmacién por escrito de la propiedad. Se podran
emitir Acciones fraccionarias.

Emisiones iniciales

La informacién detallada acerca de la oferta inicial de
Acciones de un Subfondo, incluido el periodo de oferta
inicial, el precio de oferta inicial, la comisién de
suscripcion (en su caso) y la fecha de cierre, se indican
en el Suplemento correspondiente a este Folleto. Si asi
se especifica en el Suplemento correspondiente, es
posible que las compras de Acciones de un Subfondo
estén sujetas a una comisién de suscripcion inicial. Esa



comision de suscripcion se deducira del importe de
suscripcion total, y serd abonada a la Gestora o a sus
afiliadas para su uso y beneficio absolutos, y no formara
parte de los activos del Subfondo en cuestion. La
Gestora, a su entera discrecién, podra pagar comisiones
a los intermediarios financieros que presenten a
potenciales inversores, con cargo a la comisién de
suscripcion. La Gestora, a su entera discrecion, podra
renunciar a esa comisién o esas comisiones, o diferenciar
entre solicitantes con respecto al importe de esa
comision o de esas comisiones.

Emisiones posteriores

La Sociedad podra emitir nuevas Acciones de un
Subfondo después de la fecha de cierre pertinente. Las
Acciones (Gnicamente se emitiran en un Dia de valoracién,
al Precio de Suscripcion correspondiente a la clase en
cuestion. Se podra imponer una comisién de suscripciéon
que podra diferir en funcién de las clases y de los
Subfondos, aunque esa comisién no podra superar en
ningdn momento al 7 % del importe de suscripcion total.
La comision de suscripcién (en su caso) también sera de
aplicacion a las emisiones iniciales de Acciones. Esa
comision de suscripcion podra deducirse del importe de
suscripcidn total, y serd abonada a la Gestora para su
uso y beneficio absolutos, y no formara parte de los
activos del Subfondo en cuestion. La Gestora, a su entera
discrecion, podra pagar comisiones a los intermediarios
financieros que presenten a potenciales inversores, con
cargo a la comision de suscripcion. La Gestora, a su
entera discrecion, podra reducir o renunciar a esa
comisién o esas comisiones, o diferenciar entre
solicitantes con respecto al importe de esa comisién o de
esas comisiones.

La Sociedad se reserva el derecho, aunque no tiene
obligacion alguna, de aceptar solicitudes y actuar con
respecto a esas solicitudes segln corresponda a un
Subfondo antes de la recepcién del importe de
suscripcion. Por lo tanto, el hecho de que el Agente
administrativo no reciba el importe de suscripcion en el
Dia de valoracién pertinente podréa suponer determinadas
pérdidas, costes o gastos por cuenta de ese Subfondo.
Segln lo indicado en el Formulario de Solicitud, cada
inversor acepta resarcir y exonerar a la Sociedad, los
Consejeros, el Subfondo en cuestion, la Gestora, los
Asesores de Inversiones, el Agente administrativo y el
Depositario en lo que respecta a cualesquiera pérdidas,
costes y gastos contraidos por ellos como resultado de la
no transmisién, por parte del inversor, del importe de
suscripcién en fondos de disponibilidad inmediata
(respecto a ambas solicitudes y posteriores érdenes de
compra) a la cuenta pertinente del Subfondo.

Toda modificacion de los datos registrales e
instrucciones de pago de un inversor solo se tramitara
previa recepcion de la documentacion original.

REEMBOLSO DE ACCIONES

Las Acciones podran reembolsarse, a opcién del
Accionista en cuestién, en cualquier Dia de valoracién.
Esas solicitudes se procesaran al Precio de reembolso
correspondiente a la clase en cuestion del Subfondo en
cuestion, calculado en el Dia de valoracion pertinente, en
el Momento de valoracién. Podréa aplicarse una comisién
de reembolso, que podra diferir entre las diferentes
clases y Subfondos (segiin se detalla en el Suplemento
correspondiente de este Folleto) y que en ninglin caso

podra exceder del 10% del Precio de Reembolso,
redondeado a la baja hasta el segundo decimal mas
préoximo de la divisa de las Acciones del Subfondo
correspondiente. Esa comision de reembolso se deducira
del Precio de Reembolso y se pagara a la Gestora para su
uso y beneficio absolutos. La Gestora, a su entera
discrecién, podra renunciar a esa comision o podra
diferenciar entre Accionistas en lo que se refiere al
importe de esa comisién o comisiones. Para despejar
cualquier duda, esta comision de reembolso es
independiente y distinta de cualquier comisién de
liquidez que pueda aplicarse tras la aparicion de
cualquier problema de liquidez por debajo del 30% o por
debajo del 10%, que seran para uso y beneficio absoluto
del Subfondo correspondiente.

El Precio de Reembolso de una Accion de cualquier clase
se especificara en el Suplemento correspondiente.

Los intermediarios financieros podran cobrar a sus
clientes una comision independiente por efectuar
reembolsos de Acciones. Los inversores deberan
consultar a sus intermediarios financieros a este
respecto.

La Sociedad, la Gestora, el Agente administrativo y el
Depositario, y cada uno de sus respectivos directivos,
consejeros, empleados, agentes o afiliadas, no seran
responsables de la autenticidad de las notificaciones de
reembolso recibidas por teléfono, y ninguno de ellos sera
responsable por haber atendido las instrucciones
telefénicas que, conforme a una base razonable, haya
considerado genuinas. Las cantidades obtenidas del
reembolso Unicamente se pagaran mediante
transferencia al banco y a la cuenta designados en la
solicitud del Accionista, teniendo en cuenta las posibles
modificaciones aplicadas en un futuro. El importe de
reembolso de efectivo podra mantenerse en una Cuenta
de cobro a nombre de la Sociedad o por cuenta del
Subfondo correspondiente, a la espera del pago al
Accionista correspondiente. Se recomienda a los
Accionistas que consulten la declaracion de riesgo
«Riesgo de cuenta de suscripcion y reembolso de efectivo
(«Cuenta de cobro») de un Subfondo» incluida en el
apartado de este Folleto titulado «Factores de riesgo»,
para entender su posicién con respecto a los importes
mantenidos en una cuenta de ese tipo. El Agente
administrativo y los intermediarios financieros
autorizados a recibir las 6rdenes de reembolso a nombre
de un Subfondo estan autorizados para actuar en virtud
de instrucciones telefénicas recibidas de cualquier
persona que asegure que es un representante autorizado
del inversor, siempre que el Agente administrativo o el
intermediario financiero consideren razonablemente que
esas instrucciones son genuinas. La Gestora exigira, al
Agente administrativo y a cada entidad autorizada a
recibir instrucciones, que emplee unos procedimientos
razonables, como por ejemplo exigir un tipo de
identificacion personal, para confirmar que las
instrucciones son genuinas. La Sociedad, la Gestora, el
Agente administrativo, cualquier otra entidad autorizada
a recibir instrucciones y el Depositario, se reservan el
derecho a negarse a tramitar una orden de reembolso
realizada por teléfono.

En momentos de cambios drésticos en la economia o en
el mercado, es posible que sea dificil atender las
solicitudes de reembolso por teléfono, y por lo tanto
puede que quede suspendida esta posibilidad. En ese
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caso, los Accionistas deberan utilizar los demas
procedimientos de reembolso que se describen en este
Folleto.

Los Accionistas cuyo valor total de Acciones en un
Subfondo caiga por debajo de la participacién minima
segln lo indicado en el Suplemento correspondiente a
ese Subfondo, debido a los reembolsos realizados, es
posible que tengan que reembolsar la totalidad de sus
Acciones restantes.

RESTRICCIONES SOBRE LA PROPIEDAD,
REEMBOLSO OBLIGATORIO Y
TRANSMISION DE ACCIONES

Las Acciones no ha sido registradas en los Estados
Unidos de conformidad con la Ley de 1933, ni de
conformidad con ninguna otra ley de valores de un
estado de los Estados Unidos, y ni los Subfondos ni la
Sociedad han sido registrados de conformidad con la Ley
de 1940. En general, las Acciones no se ofreceran o
venderan, directa o indirectamente, en los Estados
Unidos o sus territorios o posesiones, 0 a una Persona
Estadounidense. Las Acciones se ofreceran y venderan
Unicamente a aquellas personas autorizadas por los
Consejeros y de una manera que no requiera el registro
de la Sociedad, de un Subfondo, o de las Acciones en
virtud de las leyes de valores de los Estados Unidos o de
un estado de los Estados Unidos. A fin de garantizar el
cumplimiento con las limitaciones antes senaladas, la
Sociedad no estara, por tanto, abierta a la inversién por
parte de Personas estadounidenses (incluidas aquellas
consideradas Personas estadounidenses con arreglo a la
Ley de 1940 y los reglamentos derivados de esta) y/o
Planes ERISA, salvo cuando se den circunstancias
excepcionales y, en ese caso, Unicamente previo
consentimiento por escrito de la Sociedad gestora.

Si la enajenacion, reembolso o transmisién de Acciones
por un Accionista, o una distribucién a un Accionista,
imponen una obligacion fiscal a la Sociedad o la
obligacion de practicar una retencion fiscal, los
Consejeros tendran derecho a:

a) deducir del pago adeudado al Accionista cualquier
cantidad necesaria para atender dicha obligacion
fiscal (incluidos intereses y / o sanciones);

b) denegar el registro de la transmision que origine
dicha deuda tributaria,

(o]

c) reembolsar con caracter forzoso y amortizar un
namero de Acciones de un valor suficiente para
atender la deuda tributaria generada (incluidos
intereses y / o sanciones).

La Gestora tendra derecho a reembolsar obligatoriamente
cualesquiera Acciones, al Precio de Reembolso, si: el
tenedor de dichas Acciones es un Titular no Cualificado;
0, en opinién de la Gestora, el reembolso eliminaria o
reduciria la exposicién de la Sociedad o de los
Accionistas a consecuencias tributarias, pecuniarias o
reguladoras adversas. La Sociedad tiene derecho a limitar
el nimero de Acciones de un Subfondo reembolsadas en
un Dia de valoracién, hasta el 10 % del nimero total de
Acciones de ese Subfondo en emision. En ese caso, la
limitacion sera de aplicacién a prorrata, de manera que
todos los Accionistas que deseen un reembolso de
Acciones de ese Subfondo, en ese Dia de valoracion,
obtengan la misma proporcion de esas Acciones, y las
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Acciones no reembolsadas, pero que tendrian que
haberse reembolsado, se trasladaran, para su reembolso,
a cada Dia de valoracién posterior hasta que se hayan
reembolsado todas las Acciones relacionadas con la
solicitud de reembolso original. Si se produce ese
traslado de las solicitudes de reembolso, los Consejeros
se aseguraran de que los Accionistas afectados sean
informados inmediatamente.

REEMBOLSO TOTAL

Se podréa reembolsar la totalidad de las Acciones de un
Subfondo si:

a) los titulares del 75 %, en valor, de las Acciones
emitidas del Subfondo aprueban el reembolso en una
junta de ese Subfondo con respecto a la cual se haya
realizado un aviso con un plazo no superior a doce
semanas y no inferior a cuatro semanas;

(o]

b) en un Dia de valoracion que se produzca después del
primer aniversario de la primera emision de las
Acciones de un Subfondo, el Valor de inventario neto
de ese fondo cae por debajo del equivalente a
50.000.000 de USD durante un periodo superior a 90
dias;

0

c) a juicio de los Consejeros, el funcionamiento del
Subfondo ya no resulta econdmicamente viable,
siendo el reembolso lo mas beneficioso para los
Accionistas de ese Subfondo, y el Consejo de
Administracién anuncia, con una antelaciéon de al
menos 15 dias, el reembolso propuesto a los
Accionistas del Subfondo de que se trate.

Se reembolsaran todas las Acciones de la Sociedad, y la
autorizacién por parte del Banco Central quedara
revocada si el Depositario da aviso de su intencién de
abandonar sus funciones de conformidad con los
términos del Contrato de Depésito (y no ha revocado tal
aviso), y no ha sido aprobado y nombrado formalmente un
nuevo depositario dentro de un plazo de seis meses a
contar desde la fecha del envio del aviso.

CANJE DE ACCIONES

Excepto en los casos mencionados mas adelante, los
Accionistas podran solicitar el canje, en cualquier Dia de
valoracién, de la totalidad o parte de su participacién en
Acciones de un Subfondo (las «Acciones originales») por
Acciones de otro Subfondo o de una clase distinta del
mismo Subfondo que se ofrezcan al mismo tiempo (las
«Acciones nuevas») mediante aviso segin el modelo
adecuado al Agente administrativo, u otra entidad
autorizada a recibir las solicitudes de canje, en nombre
de la Sociedad, como muy tarde en el Momento de
valoracion del Dia de valoracion pertinente, segin lo
indicado en el Suplemento correspondiente a las
Acciones nuevas.

No obstante, el Agente administrativo podra aceptar las
solicitudes de canje recibidas después de ese plazo. En
circunstancias normales, y salvo que se divulgue de otra
forma en el Suplemento correspondiente, los Accionistas
podran canjear sus Acciones por Acciones de cualquier
otro Subfondo en el cual el Accionista puede invertir
directamente. La Sociedad, segun lo indicado en el
Suplemento correspondiente, podra imponer restricciones



sobre las solicitudes de canje con respecto a otros
Subfondos que se identifiquen en el Suplemento
correspondiente aunque, no obstante, los Accionistas
podran canjear en todo momento sus Acciones por
Acciones de al menos otro Subfondo. La informacion
detallada acerca de esta restriccion se divulgara en el
Suplemento correspondiente, incluyendo los detalles de
los Subfondos cuyas Acciones los Accionistas no podran
adquirir mediante canje.

En caso de que se rechace una solicitud de canje, ese
rechazo sera sin perjuicio de los derechos del Accionista
a que se realice el reembolso de sus Acciones. No se
realizaran canjes durante los periodos en los cuales
hayan quedado suspendidos los derechos de los
Accionistas al reembolso de sus Acciones. Ademas, no se
permitiran canjes de un Subfondo a otro durante
cualquier periodo en el que el Valor liquidativo de la
Accién constante o el Valor liquidativo de la Accion de las
Clases de Acumulacién de cualquier clase del Subfondo
relevante difiera en mas de 20 puntos basicos del Valor
liquidativo de la Accién variable de dicha clase. Los
procedimientos generales relativos al reembolso seran de
aplicacion igualmente al canje.

El nimero de Nuevas Acciones que se emitirdn a cambio
se calculara de conformidad con la férmula siguiente:

B x (C x D)
E

A =

donde
A = el nimero de Nuevas Acciones que se asignaran;
B = el nimero de Acciones Antiguas que se canjearan;

C = el Precio de Reembolso por Acci6én de las Acciones
Antiguas en el Dia de valoracion pertinente;

D = el factor de conversion de divisas determinado por el
Agente administrativo u otra entidad autorizada a aceptar
solicitudes de cambio/canje, representativo del tipo
efectivo de cambio de liquidacién en el Dia de valoraciéon
pertinente aplicable a la transmisién de los activos entre
los Subfondos pertinentes (cuando las divisas base de
los Subfondos pertinentes sean distintas) o cuando las
divisas base de los Subfondos pertinentes sean las
mismas D = 1; y

E = el Precio de Suscripcién por Accién correspondiente
a las Nuevas Acciones en el Dia de valoracién pertinente.

Cuando se solicite el canje de Acciones como una
inversion inicial en un Subfondo, los Accionistas deberan
asegurarse de que el valor de las Acciones Originales
canjeadas es equivalente o superior a la participacién
minima correspondiente al Subfondo pertinente, segin lo
especificado en el Suplemento correspondiente a ese
Subfondo.

En caso de canje de Gnicamente una participacién
parcial, el valor de la participacion restante también
debera ser equivalente a la participacion minima
correspondiente al Subfondo, segln lo descrito en el
Suplemento correspondiente a ese Subfondo.

En la actualidad, no se cobran comisiones a los
Accionistas, directamente, en relacion con los canjes. No
obstante, en la medida permitida por la ley, los Estatutos
permiten a la Sociedad cobrar una comisién de hasta el
6% del Valor de inventario neto de las Acciones
entregadas para su canje, y la Sociedad se reserva el
derecho a cobrar a los Accionistas esas comisiones en un
futuro.

La posibilidad de realizar canjes podra modificarse o bien
podré finalizar en cualquier momento, previo aviso a los
inversores.

TRANSMISION DE ACCIONES

Las Acciones podran transmitirse mediante instrumento
por escrito segin un modelo aprobado por los
Consejeros, y con sujecion a los Estatutos. Los
cesionarios también deben realizar las manifestaciones y
garantias que deban realizar los solicitantes de Acciones.
Las transmisiones estan sujetas a las limitaciones
indicadas en el apartado «Restricciones sobre la
propiedad, reembolso obligatorio y transmision de
Acciones».

CALCULO DEL VALOR DE INVENTARIO
NETO DE CADA SUBFONDO

Célculo

En virtud de los Estatutos, los Consejeros tienen derecho
a determinar cual de los siguientes métodos de
valoracién se utilizara con respecto a cada Subfondo. El
método de valoracién utilizado con respecto a cada
Subfondo se indica en el Suplemento a ese Subfondo.

Coste amortizado

En el caso de un Subfondo que sea un FMM de deuda
publica, los Consejeros podran, con arreglo a los
requisitos del Reglamento de los FMM, aplicar el método
del coste amortizado para valorar los activos del
Subfondo. En el caso de un Subfondo que sea un FMM de
valor liquidativo de baja volatilidad, los Consejeros
podrén, con arreglo a los requisitos del Reglamento de
los FMM, aplicar el método del coste amortizado para
valorar todo activo del Subfondo que tenga un
vencimiento residual del hasta 75 dias, siempre que la
valoracion seglin precio de mercado del activo (segin se
describe en el apartado «Valoracion segln precio de
mercado») no difiera del valor de dicho activo calculado
con el método del coste amortizado en mas de 10 puntos
basicos. En caso de que haya tal desviacion, el valor del
activo se calcularéa segin el precio de mercado. La
valoracién segin el coste amortizado sera revisada a
diario a la luz de la valoracién segln el precio de
mercado, de conformidad con el Reglamento de los FMM.

Todo Subfondo que emplea el Método del coste
amortizado intenta mantener, con respecto a
determinadas clases, un Valor liquidativo de la Accién
Constante en una unidad de la moneda en que esta
denominada la clase de que se trate, y lo hace mediante
la utilizacién del método de valoracion del coste
amortizado y declarando dividendos diariamente o con
una frecuencia menor. No puede existir la seguridad de
que el Subfondo de que se trate, mediante la aplicacion
de estos procedimientos, logrard mantener un Valor
liquidativo de la Accion constante en una unidad de la
divisa correspondiente. En tales circunstancias, los
Consejeros, en su afan de mantener un Valor liquidativo
de la Accién constante, tendran derecho a reducir o
suspender la declaracion o el pago de dividendos o a no
declarar dividendos.
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Valoracion segiin precio de mercado b)

Los Consejeros calcularan también el valor de los activos
de cada Subfondo segun el precio de mercado, siempre
que sea posible.

Al valorar los activos segin el precio de mercado: (a) los
activos de un Subfondo se valoran teniendo en cuenta el
extremo mas prudente de los precios de oferta y
demanda, a menos que el activo pueda liquidarse al
precio medio de mercado; (b) solo se utilizaran datos de
mercado de buena calidad; dichos datos se evaluaran
sobre la base de los siguientes factores: (i) el nimero y la
calidad de las contrapartes; (ii) el volumen y la
facturacion en el mercado del activo del Subfondo; (iii) el
tamano y la proporcion de la emisién que el Subfondo
pretende comprar o vender.

Cualquier valoracién realizada de conformidad con los
Estatutos sera vinculante para cualquier persona.

Valoracion segtin modelo

Algunos activos pueden ser inherentemente dificiles de d)
valorar segin precios del mercado. Cuando ese sea el

caso, y siempre que el precio de mercado no constituya

una referencia fiable del valor de los activos, los

Consejeros podran asignar un valor razonable al activo
aplicando la valoracién segin modelo, recurriendo a

datos del mercado como la rentabilidad de emisiones y e)
emisores comparables, o descontando los flujos de

efectivo del activo. La valoracién segiin modelo aplica

modelos financieros para asignar un valor razonable a un
activo.

Cuando no sea posible valorar el activo segin el precio

de mercado o los datos del mercado no tengan la

suficiente calidad, los activos de un Subfondo deberan
valorarse de manera conservadora segin un modelo. El f)
modelo debera estimar de forma precisa el valor

intrinseco del activo de un Subfondo, teniendo en cuenta
todos los factores clave actualizados siguientes: (a) el

volumen y la facturacion en el mercado de ese activo; (b)

el tamano y la proporcién de la emision que la Gestora g
pretende comprar o vender por cuenta de ese Subfondo;

(c) el riesgo del mercado, el riesgo de tipos de interés y

el riesgo de crédito asociados a ese activo. Pueden

aplicarse modelos existentes obtenidos a través de

terceros como proveedores de datos, o modelos

desarrollados por la Gestora para la Sociedad.

Si se utiliza el método de valoracién segin modelo, no se
utilizara el método del coste amortizado.

Suspension

Los Consejeros podran declarar en cualquier momento la
suspensiéon temporal del calculo del Precio de

Suscripcién / Reembolso de cualquier clase de Acciones
concreta, asi como la emision y el reembolso de

cualquier clase de Acciones concreta y el canje de h)
Acciones de una clase por las de otra:

a) durante cualquier periodo o parte de cualquier
periodo en el que cualquiera de los mercados en los
que esté registrada, cotice o se negocie una parte
considerable de las Inversiones del Subfondo en
cuestion esté cerrado (salvo los fines de semana o
los festivos ordinarios), o en los periodos durante los
cuales estén restringidas o suspendidas las
operaciones o la negociacion;
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durante cualquier periodo o parte de cualquier
periodo en el que, segln la opinién de los Consejeros,
por causa de acontecimientos politicos, econémicos,
militares o monetarios, o cualquier otra circunstancia
que esté fuera del control, la responsabilidad y la
autoridad de los Consejeros, la enajenacion o la
valoracion de las Inversiones del Subfondo
correspondiente no sea razonablemente viable sin
que ello perjudique gravemente a los intereses de los
propietarios de las Acciones en general o al
propietario de las Acciones de la clase
correspondiente;

durante cualquier periodo o parte de cualquier
periodo en el que los Consejeros estimen que existen
condiciones como resultado de las cuales la
enajenacion de las Inversiones atribuibles al Fondo
en cuestidn por parte de la Sociedad no es viable o
adecuada en condiciones normales o sin perjudicar
gravemente al propio Fondo, o a cualquier clase del
Fondo o a sus Accionistas;

cuando, por cualquier motivo, incluida una averia de
los medios de comunicacién utilizados normalmente
para calcular el valor de las Inversiones del Subfondo
correspondiente o su cotizacion, dicho valor no pueda
determinarse de forma correcta y equitativa;

durante cualquier periodo en el que los Consejeros no
puedan repatriar fondos con el fin de satisfacer
reembolsos, o cuando dichos pagos no puedan
realizarse, segln la opinion de los Consejeros, a
precios normales o con tipos de cambio normales, o
cuando haya o se prevea que haya dificultades para
transferir el dinero o los activos necesarios para las
suscripciones, los reembolsos o la negociacion;

tras publicar la Sociedad un aviso de convocatoria de
una junta general de Accionistas en la que vaya a
tratarse la liquidacién del Subfondo en cuestion o de
la Sociedad, siempre que dicha suspensién responda
al interés superior de los Accionistas;

en el caso de un Subfondo que sea o bien un FMM de
deuda publica, o bien un FMM de valor liquidativo de
baja volatilidad, siempre que la proporcion de los
activos del Subfondo considerados activos de
vencimiento semanal caiga por debajo del 30% del
total de activos del Subfondo y los reembolsos
diarios netos en un solo Dia de valoracién superen el
10% del total de activos del Subfondo
correspondiente, tras haber llevado el Consejo a cabo
una evaluacién documentada previa de la situacién
con el fin de determinar el curso de acciéon mas
adecuado en relacién con los intereses de los
Accionistas del Subfondo; en tales circunstancias,
cualquier suspensiéon del reembolso de las Acciones
debera durar como méaximo 15 Dias de valoracion; y

en el caso de un Subfondo que sea o bien un FMM de
deuda publica, o bien un FMM de valor liquidativo de
baja volatilidad, siempre que la proporcién de los
activos del Subfondo considerados activos de
vencimiento semanal caiga por debajo del 10% del
total de activos del Subfondo correspondiente, tras
haber llevado el Consejo a cabo una evaluacién
documentada previa de la situacion teniendo en
cuenta los intereses de los Accionistas del Subfondo,
y haber dejado constancia documentada de los
motivos de su decisién, cualquier suspensién del
reembolso de las Acciones debera durar como
méaximo 15 Dias de valoracion.



El Banco Central también podréa exigir la suspensién del
reembolso de Acciones de cualquier clase, en interés de
los Accionistas o del publico.

Los Accionistas que hayan solicitado la emisién o
reembolso de Acciones de un Subfondo o el canje de
Acciones de un Subfondo a otro seran notificados de esa
suspensién de la manera determinada por los Consejeros
y, salvo en caso de que sean retiradas, aunque con
sujecion a la limitacién a que se hace alusion mas arriba,
sus solicitudes se tramitaran en el primer dia de
valoracién posterior al dia en que se levante la
suspensién. Se notificara sin demora al Banco Central y
en cualquier caso en el mismo Dia de Valoracién en el
que se produzca una suspension asi. Siempre que sea
posible, se tomaran todas las medidas que sean
razonables para que finalice cuanto antes un periodo de
suspension.

PUBLICACIC:)N DEL PRECIO DE
SUSCRIPCION

Los Consejeros calcularan el Valor liquidativo de la
Accién Variable de cada clase como minimo a diario.

Ademas, calcularan el Valor liquidativo de la Accién
constante o el Valor liquidativo de la Accion de las Clases
de Acumulacién, segun corresponda, de cada clase
relevante como minimo a diario.

Salvo que se haya suspendido la determinacion del
Precio de Suscripcién / Precio de Reembolso de una
clase y / o la emisién y el reembolso de Acciones con
arreglo a las circunstancias anteriormente descritas, en
cada Dia de Valoracion se publicaran los datos que se
detallan a continuacién con respecto a cada clase en la
oficina del Agente Administrativo, y la Sociedad los
publicara en cada Dia de valoraciéon en www.
bnymellonim.com, asi como en aquellos diarios (si los
hubiese) que puedan determinar los Consejeros:

a) el Valor liquidativo de la Accién Variable;

b) cuando corresponda, el Valor liquidativo de la Accion
constante o el Valor liquidativo de la Accion de las
Clases de Acumulacion; y

c) cuando corresponda, la diferencia entre el Valor
liquidativo de la Accién constante o el Valor
liquidativo de la Accion de las Clases de
Acumulacioén, por un lado, y el Valor liquidativo de la
Accion variable, por otra.

Se prevé que la informacion (con arreglo a lo dispuesto
en los puntos (a) a (c) anteriores) que se publique en
www.bnymellonim.com esté actualizada.

INFORMACION SEMANAL A LOS
INVERSORES

Con arreglo al Reglamento de los FMM, la Sociedad
gestora proporcionara a los Accionistas al menos con
frecuencia semanal toda la informacién que se detalla a
continuaciéon en www.bnymellonim.com:

a) el detalle de los vencimientos de cada uno de los
Subfondos de la cartera;

b) el perfil de solvencia de cada uno de los Subfondos;

c) el Vencimiento medio ponderado y la Duracion media
ponderada de cada uno de los Subfondos;

d)

f)

detalles de las 10 mayores posiciones de cada uno
de los Subfondos, incluido el nombre, el pais, el
vencimiento y el tipo de activo, asi como la
contraparte, en el caso de los contratos de recompra
y de recompra inversa;

el valor total de los activos de cada uno de los
Subfondos; y

la rentabilidad neta de cada uno de los Subfondos.
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Direccion y administracion de la Sociedad

CONSEJEROS

Los Consejeros de la Sociedad son los siguientes:

Gregory Brisk (nacionalidad britanica)

El Sr. Brisk es el Director de Gobernanza de BNY
Mellon Investment Management. Lleva trabajando en
el sector financiero desde 1982. El Sr. Brisk tiene
amplias responsabilidades de gobierno corporativo en
BNY Mellon Investment Management, centradas en la
adopcion de buenas practicas para proteger los
intereses de los accionistas en los inversores del
fondo y en las entidades propiedad de BNY Mellon.
Anteriormente, entre 2013 y 2015, fue Director Global
de Gestion de Riesgo, Gestion de Inversiones y
Cumplimiento Normativo, incorporando todas las
actividades de gestion de activos y gestion de
patrimonios de BNY Mellon. Es miembro del Consejo
de Administracion de BNY Mellon Investment
Management Europe Holdings Ltd y BNY Mellon
Investment Management (APAC) Holdings Ltd (las
sociedades holding europea y asiatica para la gestion
de inversiones, respectivamente), asi como miembro
del Consejo de varias entidades del grupo, incluyendo
sociedades de inversién independientes, fondos y sus
sociedades gestoras de toda Europa, Asia y EE. Entre
abril de 2010 y 2012, el Sr. Brisk fue Director de
Operaciones de BNY Mellon International Asset
Management. Antes de 2010, el Sr. Brisk fue Director
de Operaciones de BNY Mellon Investment
Management EMEA Ltd, el negocio de distribucion
internacional del grupo. Antes de asumir ese cargo en
2002, el Sr. Brisk fue Director Europeo de Riesgo y
Cumplimiento Normativo en el Grupo Mellon. Antes
de incorporarse a BNY Mellon en 1999, trabajé para
la Autoridad de Servicios Financieros (FSA, por sus
siglas en inglés), a la sazdn recientemente creada,
como regulador bancario responsable de los bancos
americanos radicados en Londres. El Sr. Brisk emple6
sus primeros 17 afos de vida profesional
desempeiiando diferentes funciones en el Banco de
Inglaterra.

J. Charles Cardona (estadounidense)

J. Charles Cardona también es director de diversos
fondos de inversion colectiva regulados por la
Comision del Mercado de Valores («SEC»)
estadounidense y patrocinados por BNY Mellon
Investment Adviser Inc. Antes de centrarse en su rol
como director, el Sr. Cardona fue Consejero Delegado
de BNY Mellon Cash Investment Strategies y
presidente de The Dreyfus Corporation (ahora
conocida como BNY Mellon Investment Adviser, Inc.)
entre 2008 y 2016. Era responsable, principalmente,
de supervisar diversas actividades de renta fija a
corto plazo, incluyendo la gestion de inversiones, la
distribucién y los servicios al cliente. Antes de asumir
estos roles, el Sr. Cardona fue vicepresidente de The
Dreyfus Corporation y presidente de la Divisién de
Servicios Institucionales en la filial de brokers-
intermediarios de The Dreyfus Corporation. Entré a
formar parte de la Divisiéon de Servicios
Institucionales en 1985, con la responsabilidad de
dirigir todas las unidades de Operaciones

Institucionales y Servicios al Cliente. El Sr. Cardona
fue miembro del Comité Operativo de BNY Mellon
desde 2008 hasta 2016, y del Comité Ejecutivo de
Gestién de Inversiones de BNY Mellon entre 2012 y
2016. EL Sr. Cardona es licenciado en Administracion
de Empresas por el Manhattan College.

Claire Cawley (irlandesa)

La Sra. Cawley, miembro del Instituto de Contables
Colegiados (FCA), es una gestora independiente de
fondos de inversion con mas de 20 afnos de
experiencia en el sector de gestion de activos y
fondos de inversion, que ha ocupado cargos
directivos sénior y de consejera en UBS, Mercer y KB
Associates. Sus cargos ejecutivos anteriores
incluyeron una amplia gama de responsabilidades en
materia de gestion de inversiones, estructuracion,
gobernanza corporativa, desarrollo empresarial y
conformidad normativa. Su cargo ejecutivo mas
reciente incluia la responsabilidad de una division
para el desarrollo y la gestion de la cartera de
productos globales de UBS Asset Management
Alternative, incluida la representacion de UBS en
consejos de fondos de inversion. Antes de su cargo
en UBS, la Sra. Cawley ocupd puestos en Mercer
Global Investments, donde trabaj6 en el equipo de
Productos, con responsabilidad en la gestion de
productos, soluciones y la implementacion de
iniciativas clave de conformidad, y en KB Associates,
una firma consultora especializada en proporcionar
servicios al sector de gestion de inversiones con un
enfoque particular en relacién con el apoyo a los
fondos. La Sra. Cawley se form6 como Contable
Colegiada en la division de garantia de servicios
financieros de KPMG en Dublin. La Sra. Cawley posee
una licenciatura en Economia y Finanzas por la
Universidad de Dublin, Trinity College.

David Dillon (irlandés)

El Sr. Dillon ingres6 en la abogacia en 1978. Esta
licenciado por University College Dublin donde
estudi6 Derecho y tiene un MBA por Trinity College
Dublin. El Sr. Dillon es socio fundador de Dillon
Eustace, donde trabaj6 principalmente en los
ambitos de las finanzas corporativas, los servicios
financieros y la banca. Trabajé en el bufete
internacional de Mori Hamada & Matsumoto, en
Tokio, entre 1983 y 1984. Interviene peridédicamente
en la International Bar Association y otros foros
internacionales. Ademas, es consejero de varias
sociedades de inversion y de gestion radicadas en
Irlanda. Fue presidente del Investment Funds
Committee (Committee ) de la International Bar
Association. Fue presidente del Grupo de Trabajo
sobre Fondos IFSC del gobierno y es miembro ex
officio del comité de la cAmara de compensacion del
Centro de Servicios Financieros Internacionales.
Actualmente, es miembro del Grupo de Trabajo sobre
Fondos de IFSC. Es consejero no ejecutivo y
accionista de Bridge Consulting Limited.
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Mark Flaherty (irlandés)

El Sr. Flaherty se incorporé a BNY Mellon Fund
Management (Luxembourg) S.A en 2019 como director
general, director de operaciones y consejero. Es
miembro de varios grupos de trabajo de ALFI,
asociacion de fondos luxemburgueses. El Sr. Flaherty
trabaja en la industria de los fondos desde 1997 y en
Luxemburgo desde 2001. Se ha centrado
principalmente en operaciones con fondos, gestion
de proyectos y control de gamas de fondos de
Luxemburgo e Irlanda, asi como en sociedades
gestoras. El Sr. Flaherty es miembro de la Asociacion
de Censores Jurados de Cuentas Certificados. Cuenta
con la designacion profesional CAIA, una Licenciatura
en Comercio y un Master en Ciencias Econémicas por
la Universidad Nacional de Irlanda.

Gerald Rehn (estadounidense)

Es Director Internacional de Productos y Gobernanza
de BNY Mellon Investment Management. Dirige las
funciones de estrategia de productos, desarrollo,
supervision continua del rendimiento, servicios de
atencion al cliente y operaciones para los fondos
empresariales internacionales y las plataformas de
cuentas segregadas. Gerald es miembro de los
Comités Ejecutivos de Investment Management
Global & EMEA Distribution, y es miembro del
consejo de BNY Mellon Global Funds, plc, BNY Mellon
Liquidity Funds PLC, BNY Mellon Fund Managers
Limited, BNY Mellon Investment Management EMEA
Limited, y BNY Mellon Fund Management
(Luxembourg) S.A. Gerald se uni6 a BNY Mellon en
2013. Inici6 su carrera profesional en 1999 en EE. UU.
y desde entonces ha trabajado en el sector de la
gestion de inversiones en EE. UU., Reino Unido y EAU.
Cuenta con un MBA de la Cass Business School
(2004) y es un Chartered Financial Analyst® (CFA).

Caylie Stallard (neozelandesa)

La Sra. Stallard es directora de Desarrollo y Gestion
de Producto — Internacional de BNY Mellon
Investment Management EMEA Limited (IM EMEA).
Caylie dirige el equipo encargado del desarrollo de
nuevos productos y de la gestion continua de la gama
de fondos domiciliados en Irlanda y el Reino Unido
que se distribuyen tanto en este ultimo pais como en
Europa, Oriente Préximo y Africa, asi como en la
region de Asia-Pacifico excepto Japon. Antes de su
incorporacién a BNY Mellon en 2010, trabajé en BT
Funds Management (NZ) Limited, la division de
gestion de inversiones de Westpac New Zealand
Limited, en donde fue directora de producto del
Westpac KiwiSaver Scheme, un plan de ahorro
voluntario para la jubilacion creado por el gobierno.
Caylie preside el Comité de productos para el ambito
internacional, excepto Japén, de BNY Mellon
Investment Management. Se incorporé a BNY Mellon
en 2010 y posee un doble grado en Arte (Historia del
Arte) y en Comercio (Empresa y Gestion Internacional)
de la Universidad de Auckland.

El domicilio profesional de los Consejeros es el domicilio
social de la Sociedad. Los Consejeros son todos ellos
consejeros no ejecutivos de la Sociedad.

SOCIEDAD GESTORA

BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A. ha sido
nombrada por la Sociedad para que actie como sociedad
gestora de la Sociedad de conformidad con el Contrato
de Gestion. La Sociedad gestora se constituyd en
Luxemburgo el 10 de junio de 1988 como sociedad
andénima (société anonyme) al amparo de las leyes del
Gran Ducado de Luxemburgo. La Sociedad gestora se
encarga de gestionar y administrar los asuntos de la
Sociedad, siempre bajo la supervision y el control
globales de los Consejeros. En dltima instancia, la
Sociedad gestora es una filial enteramente participada de
The Bank of New York Mellon Corporation y forma parte
del grupo de empresas de The Bank of New York Mellon
Corporation.

La Sociedad gestora ha delegado sus funciones de
administrador, registrador y agente de transmisiones al
Agente administrativo. La Sociedad gestora ha delegado
sus responsabilidades de gestion de inversiones a las
Gestoras de Inversiones.

Los Consejeros de la Sociedad gestora son Greg Brisk,
Mark Flaherty, Udo Goebel, Carole Judd, Gerald Rehn 'y
Marc Saluzzi. En el apartado anterior «Consejeros» puede
encontrarse un resumen del perfil de D. Greg Brisk, D.
Mark Flaherty y D. Gerald Rehn.

Udo Goebel (aleman)

El Sr. Goebel tiene un diploma de master en
Administracién de Empresas y Finanzas de la
Universidad de Trier (Alemania) y cuenta con mas de
20 anos de experiencia en el sector de servicios
financieros. Se uni6 a BNY Mellon en 2005 y
actualmente es Director General y miembro del
Consejo de Administracién de BNY Mellon Fund
Management (Luxembourg) S.A. (anteriormente
WestLB Asset Management (Luxembourg) S.A.). Entre
1997 y 2005, el Sr. Goebel dirigié el equipo de
Desarrollo y Gestion de Producto de Allianz Global
Investors Luxembourg S.A. y ha formado parte de los
consejos de administracion de varias sociedades de
inversion (SICAV).

Carole Judd (britanica)

La Sra. Judd cuenta con méas de treinta afios de
experiencia como ejecutiva en el sector de los
servicios financieros. Durante este tiempo, ha
ostentado cargos como directiva en empresas de
gestion de activos y asesoramiento para inversiones
en el Reino Unido, principalmente en Old Mutual and
Willis Towers Watson. Tras su salida de esta
empresa, pasb a ser Consejera no ejecutiva
independiente de BNY Mellon Fund Managers en el
Reino Unido en 2019 y es miembro del Comité de
Inversiones de Nucleus Financial. La Sra. Judd
cuenta con una Licenciatura en Matematicas y
Estadistica, y un titulo de posgrado en Investigacion
Operativa por la Universidad de Ciudad del Cabo.

Marc Saluzzi (francés)

El Sr. Saluzzi obtuvo la calificaciéon de «réviseur
d’entreprises» en 1996, tras graduarse en el ISG
(Institut Supérieur de Gestion) de Paris en 1986. Se
unié a PwC en 1986, de la que se convirti6é en socio
en 1996. Desde entonces, acumula mas de 30 anos
de experiencia en el sector de gestion de activos,
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tanto en Luxemburgo como en Estados Unidos. Entre
2006 y 2010, el Sr. Saluzzi dirigi6 el equipo global de
gestion de activos de PwC. Entre 2011 y 2015, el Sr.
Saluzzi presidi6 la ALFI, la asociacién de fondos de
inversion de Luxemburgo. Se retiré de PwC
Luxembourg en 2015 y actualmente ejerce como
consejero independiente de varias sociedades de
gestion de fondos del Reino Unido, Luxemburgo,
Francia y Suiza.

ASESORES DE INVERSIONES

La Gestora, de conformidad con los Requisitos del Banco
Central, puede nombrar con caracter discrecional a uno o
maés Asesores de Inversiones para que gestionen la
inversion y la reinversion de los activos de un Subfondo o
parte de ellos. A fecha del Folleto, la Gestora ha
delegado sus responsabilidades como gestora de
inversiones de los fondos Treasury Fund y U.S. Dollar
Fund en BNY Mellon Investment Adviser, Inc. En los
Suplementos correspondientes se recogen mas detalles
sobre los Asesores de inversiones:

BNY Mellon Investment Adviser, Inc.

BNY Mellon Investment Adviser, Inc., fundada en 1951
y con sede en Nueva York, es una de las principales
sociedades de gestidon de patrimonios y
comercializacion de Estados Unidos, con un
patrimonio total gestionado de mas de 361 millardos
de USD en fondos de inversién y cuentas de gestion
independiente a 31 de marzo de 2022. Es una filial
participada al 100 % de The Bank of New York Mellon
Corporation («BNY Mellon»). BNY Mellon es una
sociedad global de inversion dedicada a ayudar a sus
clientes a gestionar y administrar sus activos
financieros durante todo el ciclo de inversién. Ya sea
prestando servicios financieros para instituciones, o
para inversores particulares, BNY Mellon ofrece
servicios expertos de inversion y de gestion de
inversiones en 35 paises y mas de 100 mercados.
BNY Mellon es un proveedor lider de servicios para
instituciones, empresas o personas fisicas con
patrimonios elevados, que suministra una gestion de
gran calidad de activos y patrimonios, mantenimiento
de activos, servicios a emisores, servicios de
compensacién y servicios de tesoreria a través de un
equipo mundial cuya actividad se centra en los
clientes. A 31 de marzo de 2022, BNY Mellon contaba
con 45,5 billones de délares en activos en depdsito o
administracion, asi como 2,3 billones de délares en
activos gestionados.

Conforme a los términos de los Contratos de
Asesoramiento de Inversiones, un Asesor de Inversiones
podrad nombrar a uno o mas Subasesores de inversiones
para prestar servicios de asesoramiento sobre
inversiones con respecto a un Subfondo. De remunerarse
a dicho Subasesor de inversiones directamente a partir
de los activos de un Subfondo, se incluiran sus datos en
el Suplemento del Subfondo correspondiente. En el caso
de los Subasesores de inversiones a los que no se
remunere directamente a partir de los activos de un
Subfondo, sus datos se comunicaran a los Accionistas
previa solicitud y en los informes periédicos de la
Sociedad.

AGENTE ADMINISTRATIVO

La Gestora ha nombrado a BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated Activity Company para que actle
como administrador, registrador y agente de
transmisiones de la Sociedad con la responsabilidad de
encargarse de la administracion diaria de la Sociedad,
incluido el céalculo del Valor de inventario neto y del Valor
de inventario neto por Accién de cada Subfondo. El
Agente administrativo es una sociedad limitada privada
constituida en Irlanda el 31 de mayo de 1994, y se dedica
a la prestacion de servicios de administraciéon de fondos,
contabilidad, registro, agencia de transmisiones y
servicios relacionados con los Accionistas, a organismos
de inversién colectiva y fondos de inversion. El Agente
administrativo ha sido autorizado por el Banco Central de
conformidad con la ley de intermediarios de inversion
(Investment Intermediaries Act, 1995).

DEPOSITARIO

El Depositario tiene capacidad para nombrar a agentes,
asesores, delegados y subdepositarios. La
responsabilidad del Depositario no se vera afectada por
el hecho de que haya confiando la totalidad o parte de
los activos a un tercero, para su custodia segura.

The Bank of New York Mellon SA/NV, a través de su
sucursal de Dublin, ha sido designado como Depositario
de los activos de la Sociedad con arreglo a lo establecido
en el Contrato de Depésito. The Bank of New York Mellon
SA/NV es una filial de BNY Mellon participada al 100 %.

The Bank of New York Mellon SA/NV es una sociedad de
responsabilidad limitada constituida en Bélgica el 30 de
septiembre de 2008, que esté autorizada y regulada como
una entidad de crédito importante por parte del Banco
Central Europeo (BCE), bajo la supervision prudencial del
Banco Nacional de Bélgica (NBB) y bajo la supervision de
la Autoridad de Servicios Financieros y Mercados (FSMA)
de Bélgica para el control de las normas de conducta
empresarial. Opera en Irlanda a través de una sucursal y
esta regulada por el Banco Central de Irlanda en materia
de normas de conducta empresarial. El Depositario esta
establecido y opera en Irlanda desde el 1 de febrero de
2013. Su principal actividad consiste en actuar como
depositario de organismos de inversion colectiva. El
Depositario presta servicios de custodia de los activos de
la Sociedad, que estaran bajo el control del Depositario.

El Depositario es una filial participada al 100 % de BNY
Mellon.

El Depositario tiene capacidad para nombrar a agentes,
asesores, delegados y subdepositarios. La
responsabilidad del Depositario no se vera afectada por
el hecho de que haya confiando la totalidad o parte de
los activos a un tercero, para su custodia segura.

Las obligaciones del Depositario

El Depositario actiia como depositario de los Subfondos
y, como tal, deberad cumplir lo dispuesto en la Directiva
sobre OICVM. Como tal, las responsabilidades del
Depositario incluyen, entre otras, las siguientes:

a) garantizar la adecuada supervision de los flujos de
tesoreria de cada Subfondo y la recepcién todos los
pagos realizados por cuenta de los inversores en el
momento de suscribirse las Acciones de los
Subfondos;
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b) custodiar los activos de los Subfondos, lo que incluye
(a) mantener en custodia todos los Instrumentos
Financieros y (b) para otros activos, verificar la
propiedad por parte de la Sociedad de dichos activos
y el mantenimiento del correspondiente registro (la
«Funcién de Custodia»);

c) garantizar que la venta, emisi6n, recompra,
reembolso y cancelacion de las Acciones de cada
Subfondo se lleva a cabo de conformidad con la
legislacion nacional, la Directiva sobre OICVM y los
Estatutos vigentes;

d) garantizar que el valor de las Acciones de cada
Subfondo se calcula de conformidad con la
legislacion nacional, la Directiva sobre OICVM y los
Estatutos vigentes;

e) ejecutar las instrucciones de los Asesores de
Inversiones, la Sociedad y sus agentes, a no ser que
dichas instrucciones entren en conflicto con la
legislacion nacional, la Directiva sobre OICVM, los
Estatutos o el Folleto vigentes;

f) asegurarse de que, en las transacciones relacionadas
con los activos de cada Subfondo, todos los pagos se
realicen al Fondo correspondiente, segln la practica
de mercado aceptable, en el contexto de la
transaccién concreta;

y

g) garantizar que los ingresos del Subfondo se aplican
de conformidad con la legislacion nacional, la
Directiva sobre OICVM y los Estatutos vigentes.

Aparte del efectivo (que se depositara y mantendra con
arreglo a las condiciones del Acuerdo de Depésito), todos
los demaés activos de los Subfondos estaran separados
de los activos del Depositario, sus subdepositarios y de
los activos mantenidos como fiduciario, depositario o de
otro modo por el Depositario o los subdepositarios o
ambos, para otros clientes. El Depositario mantendra sus
registros relacionados con los activos atribuibles a cada
Subfondo, a fin de garantizar la evidencia inmediata de
que los activos se mantienen Gnicamente por cuenta del
Subfondo y que no son propiedad del Depositario o
ninguna de sus filiales, subdepositarios o delegados o
cualquiera de sus filiales.

La lista de subdepositarios nombrados por el Depositario
se recoge en el Apéndice V del presente Folleto. El uso
de subdepositarios particulares dependera de los
mercados en los que invierte la Sociedad. La
responsabilidad del Depositario no se vera afectada por
el hecho de haber confiado la Funcion de Custodia a un
tercero. El Depositario debe garantizar que los
subdepositarios:

a) poseen estructuras y experiencia adecuadas;

b) cuando se les delegue la custodia de instrumentos
financieros, estén sujetos a una normativa cautelar
efectiva, incluidos requisitos de capital minimo y
supervision en la jurisdiccién correspondiente, asi
como a una auditoria peridédica externa para
garantizar que los instrumentos financieros se
encuentran en su posesion;

c) separan los activos de los clientes de OICVM del
Depositario de sus propios activos, los activos de sus
demas clientes, los activos mantenidos por el
Depositario por su propia cuenta y los activos
mantenidos para clientes no OICVM del Depositario;

d) garantizan que, en caso de declararse insolventes,
los activos de la Sociedad mantenidos por los
subdepositarios no estan disponibles para su
distribucién entre los acreedores de los
subdepositarios ni para su materializacion en
beneficio de estos;

y

e) se nombran mediante contrato por escrito y cumplen
con las obligaciones y prohibiciones generales en
relacion con la Funcién de Custodia, la reutilizacién
de activos y los conflictos de intereses.

Cuando la legislaciéon de un tercer pais exija que
determinados instrumentos financieros mantenidos sean
custodiados por una entidad local y ninguna entidad local
esté sujeta a normativa cautelar efectiva, incluyendo
requisitos de capital minimo y supervision en la
jurisdiccion correspondiente, la Sociedad podré ordenar
al Depositario que delegue sus funciones a la entidad
local Gnicamente en la medida exigida por la ley del pais
tercero y solo mientras no haya entidades locales que
cumplan los requisitos del reglamento, capital y
supervision anteriormente mencionados. En caso de que
la custodia se delegue a entidades locales de ese tipo, se
enviara un aviso a los Accionistas advirtiéndoles de los
riesgos que conlleva dicha delegacion.

Consulte el apartado del Folleto titulado «Conflictos de
intereses» para obtener informacién sobre los posibles
conflictos de intereses que puedan surgir en relacién con
el Depositario.

El Depositario se asegurara de que los activos de los
Subfondos mantenidos en custodia por el Depositario no
sean reutilizados por el Depositario o por una tercera
parte a la que se haya delegado la funcién de custodia
por su propia cuenta. La reutilizacion comprende
cualquier operacion de los activos de los Subfondos
mantenidos en custodia, incluyendo, sin limitacion, la
transferencia, la pignoracion, la venta y el préstamo. La
reutilizacion de los activos de un Subfondo mantenidos
en custodia solo se permite cuando:

a) la reutilizacion de los activos se lleva a cabo para la
cuenta del Subfondo;

b) el Depositario cumple las instrucciones de la
Sociedad por cuenta del Subfondo;

c) la reutilizacion se realiza a favor del Fondo y en el
interés de los inversores del Subfondo;

y

d) la transaccion esta cubierta por garantias liquidas y
de alta calidad recibidas por el Subfondo en virtud de
un acuerdo de transmisién de derechos con un valor
de mercado al menos equivalente al valor de
mercado de los activos reutilizados més una prima.

El Depositario es responsable ante los Subfondos de la
pérdida de instrumentos financieros de los Subfondos
mantenidos en custodia en el marco de la Funcién de
Custodia del Depositario (independientemente de si el
Depositario ha delegado o no su Funcién de Custodia
respecto de dichos instrumentos financieros), a no ser
que pueda demostrar que la pérdida de instrumentos
financieros mantenidos en custodia se ha producido
como resultado de un acontecimiento externo fuera de su
control razonable, cuyas consecuencias habrian sido
inevitables a pesar de todos los esfuerzos razonables
realizados para evitarlo. El Depositario serd también
responsable ante los Subfondos de todas las demas
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pérdidas incurridas como resultado de la mala fe, fraude,
negligencia, dolo, imprudencia o falta intencionada del
Depositario, de sus Subdepositarios o sus delegados en
el cumplimiento adecuado de sus obligaciones en virtud
del Acuerdo de Depésito.

La Sociedad indemnizara y eximira de responsabilidad al
Depositario frente a cualquier pérdida resultante de
reclamaciones de terceros en que pueda haber incurrido
o el Depositario o que puedan haberse interpeusto contra
este, en relacién con o derivada del adecuado
cumplimiento de las obligaciones del Depositario por
parte de este en virtud del Acuerdo de Depédsito, excepto
las pérdidas de instrumentos financieros mantenidos en
custodia de las que este sea responsable, o las pérdidas
como consecuencia de la mala fe, fraude, negligencia,
dolo, imprudencia o falta intencionada del Depositario o
sus delegados en el cumplimiento adecuado de sus
obligaciones en virtud del Acuerdo de Depdsito.

En virtud del Acuerdo de Depésito, la Sociedad ha
concedido también la facultad de venta al Depositario, en
virtud de la legislacién irlandesa aplicable, en caso de
que la sociedad no pague o incumpla cualquiera de sus
obligaciones de pago al Depositario y sus filiales por
lineas de crédito, incluyendo la liquidacién contractual,
disponible para la Sociedad por el Depositario o sus
filiales. Antes de ejercer dicho interés de proteccion, el
Depositario debera avisar a la Sociedad con una
antelacion minima de tres Dias hébiles, con la excepcion
de que el Depositario no estara obligado a avisar segun lo
indicado anteriormente o retrasar el ejercicio de su
facultad de venta si el Depositario, segln su criterio
(actuando de forma razonable), considera que proceder
asi perjudicaria sustancialmente su capacidad de obtener
el pago al completo. En tales circunstancias, el
Depositario solo tendra la obligacion de avisar con
antelacién segln resulte razonablemente factible. El
Acuerdo de Depésito estable asimismo que el Depositario
posee un derecho contractual de compensacion para
cubrir cualesquiera comisiones pendientes que se
adeuden al Depositario. Este derecho podréa ser ejercido
por el Depositario solo con respecto a los activos del
Fondo correspondiente con respecto al cual se ha
incumplido la obligacion de pago.

El Contrato de Depésito establece que el nombramiento
del Depositario seguira estando vigente, a menos y hasta
que sea rescindido por cualquiera de las partes mediante
aviso por escrito con una antelaciéon minima de 90 dias (o
cualquier otro plazo de aviso inferior que la otra parte
acuerde aceptar), aunque en determinadas
circunstancias (p. €j., la insolvencia de una de las partes
o si el Depositario deja de estar autorizado para actuar
como tal en virtud de la legislacion irlandesa), el Acuerdo
podra ser rescindirse inmediatamente. El Acuerdo de
Depésito contiene disposiciones relativas a las
responsabilidades e indemnizaciones del Depositario a
favor del Depositario, excluyendo asuntos resultantes de
un incumplimiento injustificado de sus obligaciones o el
desempenio inadecuado de estas por su parte.

La Sociedad facilitaréa a los inversores que lo soliciten
informacion actualizada en relacion con el Depositario,
incluidas las responsabilidades del mismo, los acuerdos
de delegacion y cualesquiera conflictos de intereses que
surjan.

ENTIDADES COMERCIALIZADORAS Y
AGENTES DE PAGOS

La Gestora, en su condicion de entidad comercializadora
de las Acciones, podra nombrar entidades
comercializadoras delegadas y / o agentes de pagos, en
uno o mas paises, los cuales asumiran la responsabilidad
de comercializar y distribuir las Acciones de la Sociedad
y de cada uno de los Subfondos.

ASESORES JURIDICOS

La Sociedad ha nombrado a Dillon Eustace, 33 Sir John
Rogerson Quay, Dublin 2, Irlanda, como sus asesores
juridicos en Irlanda.

AUDITORES

La Sociedad ha nombrado a Ernst & Young, Dublin,
Irlanda como sus auditores.

CONFLICTOS DE INTERESES

Los Consejeros, la Gestora, el Asesor de Inversiones, el
Agente administrativo, el Depositario y sus respectivas
filiales, directivos y accionistas, empleados y agentes
(colectivamente, las «Partes») participan o puede que
participen en otras actividades financieras, de inversion y
profesionales, que en algunas ocasiones pudieran causar
un conflicto de intereses con la gestién de la Sociedad.
Esto incluye la gestion de otros fondos, compras y ventas
de valores, asesoria de inversion y gestion, servicios de
intermediacion y el desempeno de cargos como
consejeros, directivos, asesores o agentes de otros
fondos u otras sociedades, incluidas sociedades en las
cuales pueda invertir la Sociedad. Las Partes pondran
todo su mejor empeno razonable en garantizar que el
cumplimiento de sus respectivas funciones no se vea
obstaculizado por esa posible participacion.

En particular, esta previsto que la Sociedad gestora o el
Asesor de Inversiones y los Subasesores de Inversiones
puedan:

a) participar en la gestion o el asesoramiento a otros
fondos de inversién con objetivos de inversién
coincidentes o similares a los de cualquiera de la
Sociedad;

y/o

b) participar en la obtencién o el suministro de
valoraciones para todos los activos de un Subfondo o
parte de ellos, con lo que sus comisiones se
vincularian directamente a la valoracién de los
activos del Subfondo.

Cada una de las Partes se asegurara, respectivamente,
de que el cumplimiento de sus respectivas funciones no
se vea obstaculizado por esa posible participacién, y que
los conflictos que puedan producirse se resuelvan de
manera justa.

Los Consejeros se aseguraran de que los conflictos de
intereses en los que se vea involucrada esa parte se
resuelvan de manera justa y en el mejor interés de los
Accionistas.
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A la hora de asignar oportunidades de inversion, el
Asesor de Inversiones se asegurara de que todas esas
inversiones se asignen de una manera justa y equitativa.

Asimismo, no existe ninguna prohibicién sobre la
negociacion con los activos de la Sociedad por parte del
Agente administrativo, el Depositario, la Gestora, el
Asesor de Inversiones o entidades relacionadas con el
Agente administrativo, la Gestora, el Depositario o el
Asesor de Inversiones, siempre y cuando la transaccién
se realice sin trato de favor, atendiendo a los intereses
de los Accionistas y:

a) una persona aprobada por el Depositario (o, en el
caso de una transaccion en la que participe el
Depositario, la Sociedad), y considerada
independiente y competente, certifique que es justo
el precio al cual se vaya a efectuar la transaccion;

(o]

b) la operacién debera ejecutarse en las mejores
condiciones en mercados de inversion organizados
con arreglo a la normativa de dichos mercados;

(]

c) cuando (a) y (b) no sean posibles, la transaccion se
ejecute en condiciones que el Depositario (o en el
caso de una transaccion en la que participe el
Depositario, la Sociedad) considere que cumple con
el principio de que la transaccién se realiza sin trato
de favor y en el mejor interés de los Accionistas.

El Depositario, o la Sociedad en el caso de las
transacciones en las que participe el Depositario,
documentara como ha cumplido con los apartados (a), (b)
o (c). En las transacciones realizadas con arreglo al
apartado (c), el Depositario, o la Sociedad en el caso de
que las transacciones en las que participe el Depositario,
deberan documentar sus motivos por las que estéa
convencido de que la transaccidén se ajusté a los
principios descritos en el apartado (c).

MEJOR EJECUCION

La Sociedad ha comprobado que los Asesores de
Inversiones dispone de una politica de mejor ejecucién
para garantizar que actGan en interés de los Subfondos a
la hora de adoptar las decisiones de negociacion y
realizar 6rdenes de negociacién por cuenta de dichos
Subfondos, en el marco de la gestion de las carteras de
los Subfondos. A tales efectos, deben adoptarse todas
las medidas razonables para obtener el mejor resultado
posible para los Subfondos, teniendo en cuenta los
precios, costes, rapidez, probabilidad de la ejecucion y
liquidacién, tamano y naturaleza de la orden, servicios de
analisis prestados por el corredor (en la medida
permitida por la Legislacion Aplicable y los reglamentos)
a cada Asesor de Inversiones o cualquier otro factor
relevante para la ejecucion de la orden. La informacion
acerca de la politica de mejor ejecucién y cualquier
cambio importante en la politica se encuentra disponible
de forma gratuita para los Accionistas que lo soliciten.

POLITICA DE PROCESOS DE DEMANDA
COLECTIVA

Cada cierto tiempo podra solicitarse a la Gestora o a los
Consejeros que sopesen participar en litigios
relacionados con la Sociedad en su conjunto o con
Subfondos especificos. Normalmente, dichos procesos

adquieren la forma de demanda colectiva, conjunta o «de
clase», propuesta o real (denominadas de forma general
«demandas colectivas»), en los que se invita a los
inversores admisibles a sumarse al proceso (inclusion) o
quedarse al margen (es decir, decidir no participar,
exclusion). En el caso de las demandas colectivas de
exclusion, los inversores admisibles entran
automaticamente la demanda y tienen derecho a
beneficiarse de cualquier fallo o compensacién, a no ser
que decidan activamente excluirse. Por lo que respecta a
las demandas colectivas de inclusion, se exige a los
inversores que participen activamente en la demanda
colectiva para poder entrar en la demanda y participar de
cualquier fallo o compensacién que se obtenga. La
Gestora y los Consejeros han delegado la responsabilidad
de sopesar la participacion en procesos de demandas
colectivas tanto de inclusién como de exclusion al Comité
de Demandas Colectivas (el «Comité»), en virtud de las
condiciones de una Politica de Demandas Colectivas (la
«Politica»). La Politica establece que la postura por
defecto en relacion con las demandas colectivas de
exclusién consiste en que la Sociedad no se excluira de
dichas demandas colectivas, salvo en caso de que se
considere que existen razones de peso, seglin determine
el Comité segun su exclusivo criterio, para obrar asi. Esto
se debe a que la participacion en las demandas
colectivas de exclusion casi nunca conlleva riesgos o
costes para la Sociedad en su conjunto o para los
Subfondos especificos. Sin embargo, por lo que respecta
a las demandas colectivas de inclusién, la participacion
en dichos procesos raramente esta exenta de costes,
riesgos y obligaciones y, de hecho, esos costes, riesgos y
obligaciones pueden ser considerables. Sobre esa base,
el Comité ha acordado adoptar un enfoque de dos fases
para las demandas colectivas de inclusion. En primer
lugar, el Comité evaluara la recuperacién prevista de la
demanda colectiva en cuestién con respecto a un umbral
de valor acordado. Dicho umbral se supervisara y ajustara
cuando proceda. En segundo lugar, siempre que se
supere ese umbral de valor, el Comité encargaréa a
asesores legales externos una evaluacion exhaustiva de
la demanda colectiva. En el caso de que, una vez
realizada dicha evaluacion, el Comité no pueda
determinar un motivo importante para no participar, la
politica de dicho Comité sera incorporarse a la demanda
colectiva. Antes de que la Sociedad adopte cualquier
medida, el Comité consultara con los asesores legales, el
Depositario, la Gestora de inversiones pertinente y
cualesquiera otros proveedores de servicios
correspondientes, segln considere oportuno. Los costes
que esto conlleve seran soportados normalmente por el
Subfondo correspondiente. En caso de que la Sociedad
participe en una demanda colectiva que finalmente
prospere, toda compensaciéon econémica derivada de
dicha demanda repercutira en favor de la Sociedad en su
conjunto, o de los Subfondos especificos, en vez de
Gnicamente en un tipo de inversor concreto. Es posible,
por lo tanto, que aquellos inversores que hubieran
invertido en la Sociedad o en Subfondos especificos en el
momento en el que surgiera la causa subyacente de la
demanda colectiva, o cuando la Sociedad o los
Subfondos especificos incurrieran en costes en relaciéon
con la participacién en la demanda colectiva, no se
beneficien en Gltima instancia de la compensacion
obtenida en la demanda colectiva, por ejemplo, en caso
de que hubieran rescatado su inversién con anterioridad
a la fecha de recepcién de la compensacion.
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COMISIONES Y GASTOS

Cuando se haya indicado que deban pagarse comisiones
con cargo a los activos de la Sociedad en su conjunto, o
que deban calcularse sobre el Valor de inventario neto de
la Sociedad en su conjunto, esas comisiones seran
asumidas conjuntamente por todos los Subfondos, a
prorrata de sus respectivos Valores Netos de Inventario
en el momento en el que se realice la asignacion.

Los gastos que sean atribuibles directa o indirectamente
a un Subfondo concreto seran asumidos Unicamente por
ese Subfondo. Los gastos que sean atribuibles directa o
indirectamente a una clase concreta seran atribuidos a
esa clase.

En los demas casos, y tal y como se indica a
continuacioén, las comisiones y gastos seran asumidos
Gnicamente por el Subfondo pertinente.

La Sociedad gestora

La Gestora, con cargo a los activos del Subfondo, tendra
derecho a recibir una comision de gestién anual con
respecto a cada clase, que se devengara diariamente y
seréd pagadera mensualmente, al final del periodo, a un
tipo anual acordado que se indicara en el Suplemento
correspondiente (la «Comisién de gestion anual»).

No sera atribuible ninguna comisién de gestién anual a
las Acciones de la Clase X de ningin Subfondo, y, por lo
tanto, dicha Comision se deducira Gnicamente del Valor
de inventario neto atribuible a todas las demas clases de
Acciones. La Sociedad o el Subfondo en cuestién también
pagaran los gastos menores de la Gestora contraidos en
el desempenio de sus actividades diarias, de conformidad
con el Contrato de Gestion, segin corresponda.

La Gestora podra renunciar al cobro de la totalidad o de
una parte de sus comisiones, podra asumir
voluntariamente determinados gastos de un Subfondo, o
bien podra tomar otras medidas para reducir los gastos
de un Subfondo, en la medida en que esos gastos
superen el limite de gastos que la Gestora, mediante
aviso por escrito a la Sociedad, declare voluntariamente
efectivo en cada momento. Esa renuncia, asuncion de
gastos u otras medidas, mientras se encuentren vigentes,
tendran el efecto de rebajar el ratio de gastos total de un
Subfondo y de aumentar el rendimiento o la rentabilidad
de la inversion para los Accionistas. En ese caso, el
Subfondo no pagara a la Gestora en un momento
posterior las comisiones a las que haya renunciado la
Gestora, y el Subfondo no reembolsara a la Gestora los
gastos asumidos voluntariamente por la Gestora. La
limitacién voluntaria de gastos no es aplicable a la Clase
X. Los costes operativos sujetos a la limitacién voluntaria
incluyen las comisiones de gestion, de depésito y de
administracion. No obstante, dentro de la limitacion de
gastos voluntaria no se incluyen los impuestos (como por
ejemplo, entre otros, las retenciones de impuestos
aplicables a los titulos en cartera o a las distribuciones a
Accionistas, en los costes relacionados), la
intermediacién, los intereses sobre los empréstitos, las
primas de seguro, los costes asociados con el registro de
la Sociedad, el Subfondo o las Acciones ante una
autoridad gubernamental o reguladora, o ante cualquier
bolsa de valores o mercado regulado, y los gastos
extraordinarios. La Gestora, en cualquier momento, y a su
entera discrecién, podra modificar o dar por finalizada
esa renuncia voluntaria a las comisiones, asi como la

asuncién de gastos u otras medidas para reducir los
gastos del Subfondo, mediante aviso por escrito a la
Sociedad.

En la actualidad, la Gestora se ha comprometido a que, si
en un ejercicio fiscal los gastos operativos totales
correspondientes a cada Clase de Acciones de un
Subfondo superan el porcentaje de la Comision de
Gestion Anual en el 1 % del Valor de inventario neto
diario total de la Clase en cuestion, el Subfondo podra
hacer una deduccion en los pagos que deba realizar a la
Gestora en virtud del Contrato de Gestion, o bien la
Gestora asumiré esos gastos en exceso.

Politica de remuneracion de la Sociedad gestora

La Gestora ha designado y aplicado una politica
remuneracion que es compatible con y promueve una
gestion adecuada y efectiva del riego, al contar con un
modelo de negocio que por su naturaleza no alienta la
asuncidén de un riesgo excesivo incompatible con el perfil
de riego de la Gestora o los Estatutos de la Sociedad. La
politica de remuneracion de la Gestora es compatible con
la estrategia de negocio, los objetivos, los valores y los
intereses de la Sociedad, e incluye medidas para evitar
los conflictos de intereses.

De conformidad con lo dispuesto en la Directiva 2014/91/
UE y las Directrices de Remuneracién de la ESMA, con
sus oportunas modificaciones ambas, la Gestora aplica
su politica y practicas de remuneraciéon de forma
proporcionada a su tamano y al de la Sociedad, su
organizacioén interna y la naturaleza, el alcance y la
complejidad de sus actividades.

En caso de que la Gestora delegue determinadas
funciones de gestién de las carteras y de gestion del
riesgo en relacién con la Sociedad, podra, a su entera
discrecion, decidir en qué medida delegara la gestion de
las carteras y la gestion del riesgo y, por consiguiente,
cada delegado recibira diferentes niveles de
responsabilidad y remuneracion. La Gestora hara todo lo
posible por garantizar que:

a) las entidades en las que se han delegado las
actividades de gestion de las carteras o del riesgo
estan sujetas a requisitos normativos sobre
remuneracién igual de efectivos que los aplicables en
virtud de las Directrices de Remuneracion de la
ESMA;

[o]

b) se adoptan acuerdos contractuales adecuados para
garantizar que no se soslayan las normas de
remuneracion que estipulan las Directrices de
Remuneracion de la ESMA.

La Politica de remuneracion de la Sociedad gestora esta
disponible en www.bnymellonim.com o puede obtenerse
gratuitamente una copia en papel previa solicitud al
domicilio social de la Sociedad gestora.

El Agente administrativo

La Gestora sera responsable de la comision del Agente
administrativo y la pagara con cargo a las comisiones que
se paguen a la Gestora y tendra derecho a reembolsarse
con cargo a los activos de cada Subfondo, en lo que
respecta a esas comisiones pagadas. El Agente
administrativo tiene derecho a una comisién pagadera
mensualmente, al final del periodo, a un tipo anual no
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superior al 0,02 % del promedio mensual del Patrimonio
neto de cada Subfondo en el Gltimo Momento de
valoracién de cada mes.

El Agente administrativo también tendra derecho a que
se le reembolsen determinados gastos contraidos por él
en el cumplimiento de sus funciones contempladas en el
Contrato de administracién. La Sociedad pagara al
Agente administrativo una comision anual de 15.000 USD
por prestar sus servicios a la Sociedad en los Dias de
valoracién que sean festivos en Irlanda. Esta comisién
serd pagadera mensualmente, al final del periodo, y se
asignara de manera equitativa entre todos los Subfondos
de la Sociedad.

El Depositario

En virtud del Contrato de Depésito, el Depositario tiene
derecho a una comisién que se devenga diariamente y
que es pagadera mensualmente, al final del periodo, a un
tipo anual no superior al 0,0075% del Valor de inventario
neto total de cada Subfondo en el Gltimo Momento de
valoracién de cada mes, con respecto a los fondos
Treasury Fund y U.S. Dollar Fund.

El Depositario también tendra derecho a que se le
reembolsen determinados gastos operativos y de otro
tipo que haya contraido en el cumplimiento de sus
funciones contempladas en el Contrato de depésito.

Los Asesores de inversiones

La Gestora sera responsable de las comisiones de los
Asesores de Inversiones y las pagara con cargo a las
comisiones pagadas a la Gestora, segln lo descrito en el
Suplemento correspondiente.

Representante/distribucion

La Gestora o los Asesores de Inversiones podran pagar a
intermediarios financieros los servicios de
representacion/distribucién, con cargo a sus propios
activos, incluidos los beneficios anteriores, y esos
intermediarios financieros podran recibir distintos niveles
de retribucién con respecto a esos servicios. Esas
comisiones no seran pagadas directamente por un
Subfondo. Los servicios asi prestados no seran aquellos
que el Banco Central exija que se presten fuera de
Irlanda. Los inversores deberan consultar a su
intermediario financiero a este respecto.

Consejeros

Los Consejeros tendran derecho a una comision y a una
remuneracién por sus servicios, segin una tarifa que sera
determinada en cada momento por los Consejeros, y que
no podréa superar los 40 000 € (sin incluir el impuesto
sobre el valor anadido aplicable) por cada Consejero en
un ejercicio financiero sin la aprobacion del Consejo.
Cualquier Consejero que ocupe un cargo ejecutivo o que
forme parte de un comité, o que desempeiie otros
servicios que en opinién de los Consejeros se encuentren
fuera de sus funciones ordinarias como Consejero, o que
dedique una atencidn especial al negocio, podréa cobrar
una remuneracion adicional, segin lo determinado por
los Consejeros. También se podra pagar a los Consejeros,
entre otras cosas, los gastos de viaje, alojamiento y otros
gastos contraidos adecuadamente por ellos para asistir a
las juntas de Consejeros o en relacion con el negocio de
la Sociedad.

Comisiones indirectas (Soft Commission)

La Gestora, los Asesores de Inversiones o cualesquiera
Subasesores de Inversiones podran utilizar sistemas de
comisiones indirectas (en la medida permitida por la
legislacion y los reglamentos aplicables) de manera que
puedan obtener servicios especializados que sean
beneficiosos para la Sociedad como, por ejemplo,
servicios que no puedan obtenerse de servicios de
intermediacion tradicionales. Esos servicios podran ser
utilizados por la Gestora, los Asesores de Inversiones o
cualquier Subasesor de Inversiones cuando presten
servicios para cuentas de otros clientes, y es posible que
no se utilicen necesariamente con respecto a la
Sociedad. Todas las transacciones suscritas de
conformidad con un sistema de comisiones indirectas, en
lo que respecta a la Sociedad, estaran sujetas a la norma
fundamental de «mejor ejecuciéon» de conformidad con
los Requisitos del Banco Central, y también se divulgaran
en los posteriores informes semestrales y anuales de la
Sociedad. Los beneficios obtenidos de ese sistema deben
ser unos beneficios que ayuden a la prestacion de
servicios de inversion a la Sociedad. En aras de la
claridad, las comisiones indirectas no incluyen gastos de
viaje, alojamiento, representacién, bienes o servicios
administrativos generales, material o locales de oficina
generales, cuotas de socio, sueldos de empleados o
pagos directos en efectivo.

Aspectos generales

Asimismo, cada Subfondo pagara otros costes y gastos
contraidos en su funcionamiento como por ejemplo, sin
limitacion alguna, impuestos, tasas administrativas,
gastos correspondientes a servicios juridicos, de
auditoria y de consultoria, honorarios de secretaria de la
Sociedad, costes de elaboracién, publicacién de precios
en informes y notificaciones, la tasa de financiaciéon del
Banco Central, los gastos de las juntas de Accionistas,
los costes y gastos de publicacién y distribucién de los
Precios de Suscripcion, los gastos promocionales,
incluidos los costes de todos los materiales de marketing
y publicidad, los costes de las actualizaciones periddicas
del Folleto, las comisiones de custodia y de transmisién,
las tasas de registro (que incluiran todas las tasas
relativas a la obtencién de autorizaciones para un
tratamiento por adelantado, de las autoridades
tributarias de cualquier jurisdiccion, para un Subfondo, y
otros gastos adeudados a las autoridades supervisoras
en las diversas jurisdicciones), costes de seguro,
intereses, costes de intermediacion, las comisiones de
cualquier distribuidor o agente de pagos nombrado por la
Sociedad, que se pagaran a las tarifas comerciales
habituales, y todos los honorarios y gastos profesionales
contraidos a este respecto, asi como el coste de
publicacion del Valor de inventario neto de un Subfondo.
Cada Subfondo también pagara su parte a prorrata de los
costes, cargos y gastos de emision (incluidos los
honorarios de los asesores juridicos) en relacion con la
elaboracion de Folleto, y todos los demas documentos y
cuestiones relativos o concernientes a la emisién de
Acciones, y otras comisiones, cargos y gastos que se
apliquen a la creacién y emisién de las Acciones.

CUENTAS

El final del ejercicio de la Sociedad es el 30 de
septiembre de cada ano, y la fecha de comunicacion
semestral es el 31 de marzo de cada ano. El informe
anual y las cuentas auditadas de la Sociedad se pondran
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a disposicion de los Accionistas (bien a través del correo
postal, bien por fax o medios electrénicos, o podran
publicarse en www.bnymellonim.com), dentro de los
cuatro meses posteriores al cierre de cada Periodo
Contable y, al menos, 21 dias antes de la junta general de
accionistas de la Sociedad. La Sociedad pondra también
a disposicién de los Accionistas un informe semestral y
unas cuentas sin auditar (bien a través de correo postal,
bien por fax o medios electrénicos, o podran publicarse
en www.bnymellonim.com) dentro de los dos meses
posteriores al final de cada semestre. Los estados
financieros auditados anuales de la Sociedad se enviaran
a los Accionistas y a los potenciales inversores, previa
solicitud.
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Factores de riesgo

La inversion en determinados valores supone un mayor
grado de riesgo del que habitualmente se asocia con las
inversiones en valores de otros grandes mercados de
valores. Los potenciales inversores deberan tomar en
consideracion los riesgos siguientes antes de invertir en
cualquiera de los Subfondos.

Ademas de los riesgos que se indican a continuacién, los
riesgos concretos especificos a un Subfondo concreto se
indican, en su caso, de manera pormenorizada, en el
Suplemento correspondiente a este Folleto.

ASPECTOS GENERALES

La rentabilidad histérica no constituye necesariamente
una orientacion con respecto al rendimiento futuro. El
precio de las Acciones y las rentas que se obtengan de
estas pueden aumentar o disminuir. Por lo tanto, es
posible que los inversores no recuperen el importe total
originalmente invertido.

Se enumeran a continuacién algunos de estos factores de
riesgo:

RIESGO DE CONTROLES DE CAPITALES

Las condiciones econémicas, como la volatilidad de los
tipos de cambio y los tipos de interés, los
acontecimientos politicos y otras condiciones, podrian
provocar la intervencién de los Gobiernos y la imposicién
de «controles de capitales» sin previo aviso. Los
controles de capitales incluyen la prohibicion o las
restricciones de la posibilidad de transferir divisas,
valores u otros activos. Podrian imponerse gravamenes
sobre los beneficios repatriados por entidades
extranjeras (como un Subfondo). Los controles de
capitales podrian afectar a la capacidad del Subfondo
para emitir y reembolsar Acciones.

CONSIDERACIONES SOBRE
CONTRAPARTES Y LIQUIDACION

Es posible que los Subfondos se hallen expuestos al
riesgo de crédito y liquidacion de las contrapartes con las
cuales contraten en relacion con los contratos de
opciones y futuros, y otros instrumentos financieros
derivados que no se contraten en un Mercado admisible.
No se concede a las contrapartes las mismas
protecciones que pueden ser de aplicacion a los
participantes que contraten futuros u opciones en
Mercados admisibles, como por ejemplo la garantia de
rendimiento de una cdmara de compensacién de divisas.
Cada Subfondo estara expuesto a la posibilidad de
insolvencia, quiebra o incumplimiento de una contraparte
con la que los Subfondos negocien dichos instrumentos,
lo que podria traer consigo pérdidas considerables para
el Subfondo de que se trate. También es posible que los
Subfondos se vean expuestos al riesgo de crédito de las
contrapartes con las cuales contraten valores, y es
posible también que deban asumir el riesgo de
incumplimiento de liquidacion, en particular en relacion
con los derivados, titulos de deuda como bonos, pagarés
y similares obligaciones o instrumentos de deuda. Los
Accionistas deberan tener en cuenta que los mecanismos

de liquidacién de los mercados emergentes en general se
encuentran menos desarrollados y son menos fiables que
los de los paises mas desarrollados, y que por lo tanto
esto incrementa el riesgo de incumplimiento de
liquidacioén, lo que puede suponer pérdidas sustanciales
para la Sociedad y para el Subfondo en cuestién en lo
que respecta a las inversiones en mercados emergentes.
Los Accionistas también deberan tener en cuenta que los
valores de sociedades de pequena capitalizacion, asi
como los valores de sociedades domiciliadas en
mercados emergentes, son menos liquidos y més
volatiles que los de mercados de acciones mas
desarrollados, y esto puede suponer que existan
fluctuaciones en el precio de las Acciones del Subfondo
en cuestion.

El papel del registrador en esos procesos de depésito y
registro es crucial. Es posible que los registradores no se
hallen sometidos a una supervision gubernamental
efectiva, y también es posible que un Subfondo pierda su
registro por fraude, negligencia o mero descuido por
parte del registrador.

RIESGO DE LIQUIDACION

Algunos Subfondos pueden tener procedimientos de
contratacién que establezcan la liquidacién de los
importes de suscripcion después de la hora limite de
recepcién de los Formularios de solicitudy / o
Formularios de contratacion posterior. Dichos Subfondos
soportan el riesgo de que los inversores no paguen parte
o la totalidad de los importes de suscripcién
correspondientes, o de que dichos pagos no se efectien
en el plazo de tiempo establecido en el Suplemento
correspondiente. La Sociedad podréa reclamar a dichos
inversores para resarcirse de cualesquiera pérdidas
sufridas por el Subfondo correspondiente. No obstante, el
Subfondo correspondiente podria registrar pérdidas si la
Sociedad no puede recuperar tales pérdidas de dichos
inversores.

CONTRATOS DE RECOMPRA Y DE
RECOMPRA INVERSA

Cuando la Sociedad celebra un contrato de recompra,
«vende» valores a un agente-intermediario o a una
institucion financiera y acuerda recomprar dichos valores
al precio pagado por el agente-intermediario o la
institucion financiera méas un interés a un tipo negociado.
En una transaccién de recompra inversa, la Sociedad
«compra» valores a un agente-intermediario o una
institucion financiera, sometiéndose a la obligacion del
agente-intermediario o la institucién financiera de
recomprar dichos valores al precio pagado por la
Sociedad més un interés a un tipo negociado. El uso de
contratos de recompra y de recompra inversa por la
Sociedad conlleva ciertos riesgos. Por ejemplo, si el
vendedor de los valores a la Sociedad en virtud de un
contrato de recompra inversa incumple su obligacion de
recomprar los valores subyacentes, debido a que ha
quebrado o cualquier otro motivo, la Sociedad tratara de
enajenar dichos valores, lo que podria conllevar costes de
procedimiento o retrasos. Ademas, el vendedor podria
incumplir sus obligaciones en relacién con la entrega de
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garantias admisibles. Asimismo, la Sociedad podria sufrir
pérdidas si el valor de las garantias que se vendan tras el
incumplimiento por parte de una contraparte es inferior
al valor del contrato de recompra inversa. En caso de
incumplimiento, si la contraparte era un participante
importante en el mercado de recompras, el mercado
podria verse afectado al tratar otras partes garantizadas
de vender sus garantias al mismo tiempo que la
Sociedad. Esto podria provocar nuevos retrasos y
posibles costes a la Sociedad. La Sociedad depende del
banco depositario o subdepositario para que garantice el
precio adecuado de las garantias y que las garantias
acordadas sean entregadas por la contraparte. Cualquier
precio inadecuado o asignacién de garantias indebidas
podria provocar que la Sociedad incurra en costes o
pérdidas en caso de incumplimiento de la contraparte.
También existe el riesgo de que, en caso de
incumplimiento, procedimientos legales puedan retrasar
u oponerse al derecho de la Sociedad en relacion con las
garantias, lo que podria provocar pérdidas adicionales.

RIESGO DE CONTRAPARTE PARA EL
DEPOSITARIO

La Sociedad estard expuesta al riesgo de crédito del
Depositario en tanto que contraparte, o de cualquier otro
depositario que utilice el Depositario cuando el dinero se
mantenga en depdsito en un Depositario u otros
depositarios. En caso de insolvencia del Depositario u
otros depositarios, la Sociedad sera considerada un
acreedor general del Depositario u otros depositarios en
relacion con las tenencias de efectivo de los Subfondos.
No obstante, el Depositario u otros depositarios
mantienen en depdsito los valores de los Subfondos en
cuentas segregadas y deberian estar protegidos en caso
de insolvencia del Depositario u otros depositarios. En
caso de que dicha Contraparte tuviese dificultades
financieras, aunque un Subfondo pueda recuperar la
totalidad de su capital, sus negociacién podria verse
considerablemente afectada mientras tanto, lo que
podria provocar pérdidas importantes.

SUBDEPOSITARIOS

El Depositario sera responsable ante la Sociedad y sus
Accionistas de la pérdida por parte del Depositario o de
un subdepositario de instrumentos financieros de la
Sociedad mantenidos en custodia. En caso de producirse
dicha pérdida, el Depositario tiene la obligacién, en virtud
de la Directiva sobre OICVM y el Contrato de Depbsito, de
devolver a la Sociedad sin demora injustificada el
instrumento financiero del mismo tipo o el importe
correspondiente. Este grado de responsabilidad solo se
aplica a los activos que pueden registrarse o mantenerse
en cuentas de valores en nombre del Depositario del
OICVM o de un subdepositario y activos que pueden ser
entregados fisicamente al Depositario.

El Depositario sera asimismo responsable ante la
Sociedad y sus Accionistas de todas las deméas pérdidas
incurridas por la Sociedad y / o sus Accionistas como
resultado de la negligencia o dolo del Depositario en el
cumplimiento de sus obligaciones en virtud de la
Directiva sobre OICVM.

La responsabilidad del Depositario no se ve afectada por
el hecho de haber confiado la custodia de los activos de
la Sociedad un tercero. En caso de que la custodia se
delegue a entidades locales que no estén sujetas a una
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normativa cautelar efectiva, que incluye requisitos de
capital minimo y supervision en la jurisdiccién
correspondiente, se avisara con antelacion a los
Accionistas advirtiéndoles de los riesgos que conlleva
dicha delegacion.

Debe tenerse en cuenta que no todas las jurisdicciones
tienen las mismas normas y reglamentos que Irlanda en
relacion con la custodia de activos y el reconocimiento de
los intereses de usufructuarios como la Sociedad. Por
consiguiente, en dichas jurisdicciones, existe el riesgo de
que un subdepositario se declare insolvente o entre en
concurso de acreedores y puede que no se reconozca el
usufructo por parte de la Sociedad de los activos
mantenidos por dicho subdepositario, de modo que los
acreedores del subdepositario puedan recurrir a los
activos de la Sociedad. En aquellas jurisdicciones en que
el usufructo por parte de la Sociedad de sus activos se
reconozca finalmente, la Sociedad podria sufrir retrasos y
costes a la hora de recuperar dichos activos.

RIESGO ASOCIADO A LA COVID-19

En marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud
declaré la COVID-19 como una pandemia. Aunque aln se
desconoce su impacto total, la COVID-19 puede generar
una volatilidad continua de los mercados y un periodo de
recesion econémica en todo el mundo. También puede
tener un impacto especialmente adverso sobre el valor de
las inversiones de un Subfondo y la capacidad del Asesor
de Inversiones para acceder a los mercados o para
implementar la politica de inversion del Subfondo
establecida originalmente. Las intervenciones de los
Gobiernos u otras limitaciones o prohibiciones
establecidas por las autoridades reguladoras, las bolsas
u otros organismos de negociacion en forma de medidas
temporales generadas por esta volatilidad significativa de
los mercados también pueden afectar negativamente a la
capacidad del Asesor de Inversiones para implementar la
politica de inversion del Subfondo. El acceso del
Subfondo a la liquidez también se puede ver alterada en
caso de que aumente de forma significativa la liquidez
necesaria para hacer frente a las solicitudes de
reembolso. Los servicios necesarios para el
funcionamiento de la Sociedad, incluidos los servicios
prestados por el Agente administrativo y el Depositario,
pueden verse interrumpidos en determinadas
circunstancias como resultado de la pandemia. En la
fecha de la publicacién del Folleto, el funcionamiento de
la Sociedad no se ha visto afectado de forma
especialmente negativa como resultado de la pandemia.

RESPONSABILIDAD CRUZADA DE LOS
SUBFONDOS

La Sociedad se encuentra estructurada como un fondo
paraguas con responsabilidad independiente entre sus
Subfondos. En lo que respecta al derecho irlandés, los
activos de un Subfondo no se encontraran disponibles
para atender los pasivos de otro. No obstante, la
Sociedad es una Unica entidad juridica que puede operar
o tener activos detentados en su nombre o estar sujeta a
reclamaciones en otras jurisdicciones que no
necesariamente reconozcan esa segregacion.



RIESGO DE SEGURIDAD CIBERNETICA

La Sociedad, la Gestora y sus proveedores de servicios
(incluidos los Asesores de Inversiones, el Agente
administrativo, el Depositario y sus entidades
comercializadoras) (las «Personas Afectadas») pueden
ser susceptibles a los riesgos de seguridad operativa y de
la informacién, asi como a otros riesgos relacionados, de
los incidentes de seguridad cibernética. En general, los
incidentes cibernéticos pueden deberse a ataques
deliberados o actos no intencionados. Son ataques a la
seguridad cibernética, entre otros, el acceso no
autorizado a sistemas digitales (por ejemplo, a través de
«hacking» o programacion de software malicioso) con
fines de apropiacién indebida de activos o informacién
confidencial, dafo de datos o interrupciones del
funcionamiento. Los ataques cibernéticos también
pueden llevarse a cabo sin que se precise acceso no
autorizado, por ejemplo, provocando ataques de
denegacion de servicio en sitios web (es decir, intentos
de hacer que los servicios no estén disponibles para los
usuarios previstos). Los incidentes de seguridad
informatica que sufren las Personas Afectadas pueden
provocar alteraciones y afectar a las operaciones
comerciales, lo que podria causar pérdidas financieras,
por ejemplo, al interferir con la capacidad de un
Subfondo de calcular su NAV; obstaculizar las
operaciones de una cartera del Subfondo; impedir que los
Accionistas hagan negocios con la Sociedad; infringir la
legislacion vigente en materia de privacidad, seguridad
de datos u otras cuestiones; conllevar sanciones y multas
reglamentarias; danar la reputacion, o requerir
reembolsos u otros costes de compensacioén o
reparacion, gastos juridicos o costes adicionales para
cumplir la normativa. También podrian producirse
consecuencias perjudiciales similares como resultado de
los incidentes de seguridad cibernética que afecten a los
emisores de valores en los que invierte el Subfondo, las
contrapartes con las que opera un Subfondo, las
autoridades reguladoras publicas, operadores de cambio
y otros operadores de los mercados financieros, bancos,
intermediarios, agentes, companias de seguros, otras
entidades financieras y demas partes. Aunque se han
desarrollado sistemas de gestion de riesgos de la
informacion y planes de continuidad de negocio
disenados para reducir los riesgos asociados a la
seguridad cibernética, los sistemas de gestion de riesgos
de seguridad cibernética o planes de continuidad de
negocio presentan limitaciones inherentes, incluyendo la
posibilidad de que ciertos riesgos no han sido
identificados.

TITULOS DE DEUDA

Algunos Subfondos podran invertir en titulos de deuda de
baja calificacién. Las preocupaciones sobre la solvencia
crediticia de los emisores o la percepcion que el mercado
tenga de esta pueden afectar a la capacidad de un
Subfondo para negociar dichos valores al valor de
mercado previamente esperado. En ausencia de un
mercado de contratacién liquido para los titulos
detentados por el Subfondo, es posible que el Subfondo
no pueda establecer el valor justo de sus titulos.

Los inversores deben tener presente que los tipos de
interés del dinero varian a lo largo del tiempo. Por lo
general, el precio de los titulos de deuda se vera
afectado por las variaciones de los tipos de interés.

Los inversores deben tener en cuenta que, en los
periodos de baja inflacién, el crecimiento positivo de los
Subfondos que invierten en titulos de deuda publica
podria ser limitado.

RIESGO DE INSTRUMENTOS DERIVADOS
FINANCIEROS

Cada Subfondo podra utilizar instrumentos financieros
derivados incluyendo, sin limitacion, futuros, opciones y
permutas financieras (swaps), con sujecion a los limites y
condiciones que figuran en el Apéndice Il. Dichas
posiciones de derivados podran realizarse en mercados
regulados o mercados extrabursatiles. Dichos
instrumentos financieros derivados suelen presentar una
mayor volatilidad que los valores con los que se
relacionan y conllevan un consiguiente nivel de riesgo
més elevado. Los principales riesgos relacionados con el
uso de dichos derivados son:

a) la incapacidad de prever con exactitud el sentido en
que se mueven los mercados;

y

b) los riesgos de mercado, por ejemplo, la falta de
liquidez o falta de correlacién entre el cambio de
valor del activo subyacente y el del valor de los
derivados de un Subfondo.

Estas técnicas no siempre podrian resultar posibles o
eficaces a la hora de mejorar la rentabilidad o reducir el
riesgo. Las inversiones de un Subfondo en derivados
extrabursatiles estan sujetas al riesgo de impago de la
contraparte. Ademas, un Subfondo podria tener que
operar con contrapartes en condiciones estandar, que no
fuera capaz de negociar y podria soportar el riesgo de
pérdidas debido a que una contraparte no tenga la
capacidad juridica para celebrar una transaccién, o si la
transaccion no puede ejecutarse debido a la legislacion y
la normativa vigentes.

RIESGO DE TIPO DE CAMBIO/DIVISAS

Aunque las Acciones de un Subfondo podran
denominarse en euros, dblares o libras esterlinas, el
Subfondo podra invertir sus activos en valores
denominados en una amplia variedad de divisas, alguna
de las cuales es posible que no puedan convertirse
libremente. El Valor de inventario neto del Subfondo
expresado en euros, délares o libras esterlinas fluctuara
en funcion de las variaciones del tipo de cambio
aplicable entre el euro, el délar o la libra esterlina y las
divisas en las cuales se encuentren denominadas las
inversiones del Subfondo. Por lo tanto, es posible que el
Subfondo se halle expuesto a un riesgo de cambio/
divisas.

Dependiendo de la moneda de referencia de un inversor,
las fluctuaciones monetarias entre dicha moneda y la
Moneda de Base de un Subfondo podrian afectar
negativamente al valor de una inversion en dicho
Subfondo.

Puede que no sea posible o factible cubrir dicho riesgo
de cambio. Los Asesores de Inversiones podran atenuar
este riesgo mediante la utilizacién de instrumentos
financieros, si bien no estaran obligados a ello. Los
subfondos podran celebrar ocasionalmente operaciones
sobre divisas, bien al contado o comprando contratos a
plazo sobre divisas. Ni las operaciones al contado ni los
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contratos a plazo sobre divisas permiten acabar con las
fluctuaciones del precio de los activos de un Subfondo o
de los tipos de cambio, ni evitan las pérdidas en caso de
descenso del precio de dichos activos. La rentabilidad de
un Subfondo podria verse fuertemente influida por las
oscilaciones de los tipos de cambio, por cuanto las
posiciones en divisas de un Subfondo podrian no
corresponderse con las posiciones en activos que
mantenga en cartera.

RIESGO DE ELIMINACION GRADUAL DEL
IBOR

Muchos instrumentos financieros utilizan o pueden
utilizar un tipo variable basado en los tipos
interbancarios de oferta (IBOR), especialmente el Tipo
Interbancario de Oferta en Londres (LIBOR), que es el tipo
de oferta para depoésitos en eurodélares a corto plazo
entre los principales bancos internacionales. El 27 de
julio de 2017, el responsable de la Financial Conduct
Authority (Autoridad de Conducta Financiera britanica)
anuncio6 la intenciéon de eliminar gradualmente el uso del
LIBOR a finales de 2021. Muchos otros paises también
estan planeando eliminar gradualmente el uso de IBOR
en el mismo plazo. Todavia existe incertidumbre respecto
a la futura utilizacién de IBOR y la naturaleza de
cualquier tipo de sustituto. Como tal, el posible efecto de
una transicion hacia la eliminacién de los IBOR en un
Subfondo o en los instrumentos financieros en los que
invierte un Subfondo no se puede determinar todavia. El
proceso de transicion puede llevar a un aumento de la
volatilidad y la falta de liquidez en mercados que en la
actualidad se basan en los IBOR para determinar los
tipos de interés. Asimismo, podria llevar a una reduccién
del valor de algunas inversiones basadas en el IBOR y
reducir la eficacia de nuevas coberturas respecto a los
instrumentos basados en el LIBOR existentes.

RIESGO DE TIPOS DE INTERES

Es posible que el valor de un Subfondo se vea afectado
por cambios en los tipos de interés y en la solvencia de
los emisores de las inversiones del Subfondo. Cada
Subfondo se encontrara expuesto a un riesgo de crédito
de las partes con las cuales contrate, y es posible que
también tenga que asumir el riesgo de incumplimiento de
liquidacién.

ACUERDOS DE GESTION DE INVERSIONES

BNY Mellon Investment Adviser, Inc. gestiona la inversion
y reinversion de los activos de los fondos Treasury Fund y
U.S. Dollar Liquidity Fund.

BNY Mellon (incluido, sin limitarse a ello, el
departamento de riesgos) podria poseer informacion que
sea relevante para la gestion de un Subfondo y no
compartirla con el personal pertinente de los Asesores de
inversiones. Por consiguiente, al tomar sus decisiones de
inversion, los Asesores de Inversiones no obtendran ni
usaran informacioén privilegiada relevante que BNY Mellon
o sus afiliadas puedan poseer con respecto a dichos
emisores.

Las politicas, directrices o limitaciones internas de BNY
Mellon (incluidas, sin limitarse a ello, las relativas a la
acumulacion de posiciones entre todas las cuentas
fiduciarias gestionadas o asesoradas por BNY Mellon y
todas sus afiliadas —incluidos los Asesores de
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inversiones— y la exposicion acumulada de dichas
cuentas) podran limitar las actividades de inversion de
los Subfondos.

RIESGO DE MERCADO

El valor de negociacién de los valores de renta fija y otros
instrumentos fluctGa en respuesta a diversos factores.
Entre estos estan los acontecimientos que afectan a todo
el mercado o a segmentos especificos del mercado, como
acontecimientos politicos, econémicos y de mercado, asi
como acontecimientos que afectan a emisores
especificos. El Valor de inventario neto de un Subfondo,
lo mismo que las inversiones en general, fluctuara dentro
de una amplia horquilla en respuesta a estos y otros
factores. Los acontecimientos del mercado han
provocado una larga y grave crisis del mercado y un nivel
elevado de volatilidad del mercado. La posible
continuidad de la inestabilidad del mercado podria
perjudicar a la rentabilidad de un Subfondo. Como
consecuencia, el inversor podria perder dinero durante
periodos de tiempo cortos o incluso largos.

INSTRUMENTOS DEL MERCADO
MONETARIO

Un Subfondo que invierta una cantidad significativa de su
Valor de inventario neto en instrumentos del mercado
monetario puede ser considerado por los inversores como
una alternativa a invertir en una cuenta de depésito
regular. Los inversores deberan tener en cuenta que tener
un Subfondo de este tipo no es comparable con tener
una cuenta de depésito, puesto que un Subfondo de este
tipo esté sujeto a los riesgos asociados con la inversion
en organismo de inversion colectiva y en particular el
hecho de que el principal invertido puede fluctuar a
medida que fluctda el Valor de inventario neto del
Subfondo.

RIESGO DE RENDIMIENTO NETO NEGATIVO

Las condiciones del mercado, incluida la reduccién de los
tipos de interés, entre otras, pueden incidir
sustancialmente en el rendimiento pagadero con
respecto a una clase de Acciones del Subfondo en la
medida en la que este sea tan bajo que, tras deducirse
las comisiones y gastos aplicables a las Acciones, sea un
Rendimiento Neto Negativo.

Estas condiciones del mercado, conjuntamente con
cualesquiera medidas que adopten las instituciones
financieras en respuesta a ellas (como, por ejemplo,
mediante la reduccién de los tipos de interés y, por
consiguiente, de las rentas pagaderas de las inversiones
del Subfondo), son ajenas al control de la Sociedad.

Un entorno de Rendimiento Neto Negativo genera
problemas potenciales para cualquier Subfondo que
pretenda mantener Acciones con un Valor Liquidativo
Constante en el Subfondo, ya que puede que el
rendimiento de este no permita hacer una distribucién o
abonar otras comisiones o gastos u otros pasivos del
Subfondo, como las comisiones de los proveedores de
servicios u otros gastos operativos.

Los inversores también deben tener presente que,
aunque la Sociedad tratarda de mantener Acciones con un
Valor Liquidativo Constante, no pueden existir garantias
de que la Sociedad sea capaz de lograr este objetivo.



Los accionistas también deben remitirse a la seccién
titulada Medidas de respuesta a un entorno de
rendimiento negativo. Por consiguiente, no existen
garantias de que las medidas adoptadas para prevenir la
erosién del capital de las posiciones de los Accionistas
den sus frutos ni que produzcan resultados econémicos
positivos para el Accionista.

RIESGOS POLITICOS Y / O REGULADORES

El valor de los activos de un Subfondo puede verse
afectado por incertidumbres asociadas a factores como
acontecimientos politicos internacionales, cambios en las
politicas oficiales, reformas tributarias, restricciones
aplicables a la inversion extranjera y a la repatriacién de
divisas, fluctuaciones monetarias y otros desarrollos
legislativos o reglamentarios en paises donde los
Subfondos inviertan. Asimismo, es posible en que la
infraestructura legal, y los estandares contables, de
auditoria y de comunicacién financiera de determinados
paises en los que puedan realizarse las inversiones no
proporcionen el mismo grado de proteccién o de
informacion para los inversores, en comparacién con el
grado de proteccién o de informacién que normalmente
se aplica en los grandes mercados de valores.

Las leyes y normativas introducidas por los Estados
miembros de la UE para aplicar el Reglamento de los
FMM, que entr6 en vigor el 21 de julio de 2018, impone
nuevas obligaciones normativas y costes a la Gestora y a
los Asesores de Inversiones. El impacto del Reglamento
de los FMM sobre los fondos del mercado monetario de
la Unién se prevé que sea considerable. El efecto
concreto del Reglamento de los FMM en los Subfondos,
la Gestora y los Asesores de Inversiones alin no esta
claro y llevara tiempo cuantificarlo. En particular, existe
incertidumbre en el sector con respecto a si las
disposiciones relativas a la prohibiciéon de endeudamiento
del Reglamento de los FMM incluirian aquellas
circunstancias en las que un Subfondo puede quedar
temporalmente en descubierto intradia debido al
calendario de cobros y pagos en efectivo. Este
mecanismo operativo se emplea para garantizar el
procesamiento puntual de las solicitudes de suscripcion
y reembolso del inversor.

RIESGO DE PRIMA

Cuando un Subfondo adquiera o valore titulos en el
mercado extrabursatil, no existe ninguna garantia de que
el Subfondo vaya a poder vender esos valores con una
prima, debido a la naturaleza del mercado extrabursatil.

RIESGO DE CUENTA DE SUSCRIPCION Y
REEMBOLSO DE EFECTIVO («CUENTA DE
COBRO») DE UN SUBFONDO

La Sociedad opera con cuentas de suscripcion y
reembolso a nombre de la Sociedad para cada Subfondo
(cada una, una «Cuenta de cobro»). Todos los importes
de suscripcién y reembolso y dividendos o repartos de
efectivo que deban pagarse a los Subfondos o que estos
deban percibir seran canalizados y gestionados a través
de las Cuentas de cobro.

Los importes de suscripcién percibidos en relacion con
un Subfondo con anterioridad a la emision de Acciones
se ingresaran en la Cuenta de cobro a nombre de la

Sociedad correspondiente al Subfondo en cuestién. Los
inversores serén acreedores no garantizados de la
Sociedad en relacién con los importes suscritos y
mantenidos por la Sociedad en la Cuenta de cobro
correspondiente hasta que las Acciones suscritas se
emitan y no se beneficiaran de la revalorizacion del Valor
de inventario neto del Subfondo correspondiente para el
que se realizé la suscripcion ni de ningin otro derecho
del accionista (incluido el derecho a dividendos) hasta
que las correspondientes Acciones se emitan. En caso de
insolvencia de dicho Subfondo o de la Sociedad, no
existe garantia de que el Subfondo correspondiente o la
Sociedad dispongan de financiacién suficiente para pagar
completamente a los acreedores no garantizados.

El pago del producto de reembolso y los dividendos por
parte de un Subfondo esté sujeto a la recepcién por
parte de la Sociedad o su delegado, el Agente
administrativo, de los documentos de suscripcion
originales, asi como el cumplimiento de todos los
procedimientos contra el blanqueo de capitales. Por
consiguiente, el pago del importe de reembolso o los
dividendos a los que tengan derecho los Accionistas
podréa ser bloqueado a la espera de cumplir con los
requisitos anteriores de forma satisfactoria para la
Sociedad o su delegado, el Agente administrativo. Los
importes de reembolsos y distribuciones pendientes,
incluidos los importes de reembolsos o distribuciones
bloqueados, se mantendran a nombre de la Sociedad en
la Cuenta de cobro respecto del Subfondo
correspondiente, pendientes de pago al correspondiente
inversor o Accionista. Durante todo el tiempo que dichos
importes se mantengan en la Cuenta de cobro, los
inversores/Accionistas con derecho a dichos pagos de un
Subfondo seran acreedores no garantizados de la
Sociedad en relacion con dichos importes y, con respecto
a dichos importes y en funcién de su interés en ellos, no
se beneficiaran de ninguna revalorizacién del Valor de
inventario neto del Subfondo correspondiente ni de
ningan otro derecho de los accionistas (incluido el
derecho a dividendos adicionales). Los Accionistas que
realicen el reembolso dejaran de ser Accionistas respecto
de las Acciones reembolsadas a partir de la fecha de
reembolso correspondiente. En caso de insolvencia del
Subfondo o de la Sociedad, no hay garantia de que el
Subfondo correspondiente o la Sociedad dispondran de
fondos suficientes para pagar totalmente a los
acreedores no garantizados. Por consiguiente, los
Accionistas que realizan el reembolso y los Accionistas
con derecho a distribuciones deberan asegurarse de
facilitar inmediatamente cualquier documentaciény / o
informacion pendiente a la Sociedad o su delegado, el
Administrador, que se exija para recibir dichos pagos en
su propia cuenta, asumiendo el riesgo el Accionista en
caso de no hacerlo.

En caso de insolvencia de otro Subfondo de la Sociedad,
la recuperacion de cualquier importe a los que tengan
derecho otros Subfondos, pero que haya sido transferido
al Subfondo insolvente como resultado del
funcionamiento de la Cuenta de cobro, estara sujeta a los
principios de la legislacion irlandesa en materia de
fideicomisos e Insolvencia de Irlanda, y las condiciones
de los procedimientos operativos de la Cuenta de cobro.
Puede que existan retrasos en la materializaciény / o
controversias en cuanto a la recuperacién de dichos
importes, y el Subfondo insolvente podria no disponer de
financiacién suficiente para devolver los importes
adeudados al Fondo con derecho.
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LEY ESTADOUNIDENSE DE HOLDINGS
BANCARIOS (US BANK HOLDING COMPANY
ACT)

BNY Mellon estd sometida a determinadas leyes
bancarias de EE. UU. y del extranjero, incluida la Ley de
Holdings Bancarios (Bank Holding Company Act) de 1956
modificada (la «BHCA»), y el reglamento del Comité de
Gobernadores de la Reserva Federal (la «Reserva
Federal»). Asimismo, se ha elegido a BNY Mellon para
convertirse en una «sociedad financiera de cartera» (una
«FHC») segln la BHCA, un estatus disponible para un
holding bancario que cumple determinados criterios.
Mientras que las FHC pueden intervenir en una gama de
actividades mas amplia que los holdings bancarios que
no lo son, las actividades de las FHC y sus filiales estan
sujetas a determinadas restricciones impuestas por la
BHCA y otros reglamentos.

Si se considera que BNY Mellon debe «controlar» la
Sociedad en el sentido de la BHCA, se espera que estas
restricciones se apliquen también a la Sociedad. En
consonancia, la BHCA y otras leyes, reglas, reglamentos,
directivas bancarios vigentes y sus interpretaciones por
parte del personal de los organismos reguladores que las
administran pueden restringir las transacciones y
relaciones entre BNY Mellon, por una parte, y la
Sociedad, por otra, y pueden restringir las inversiones,
actividades y transacciones de la Sociedad. Por ejemplo,
los reglamentos de la BHCA pueden restringir la
capacidad de la Sociedad de realizar determinadas
inversiones o las dimensiones de ciertas inversiones,
imponer un periodo de tenencia maximo en todas o
algunas de las inversiones de la Sociedad, restringir la
capacidad de los Asesores de Inversiones de participar
en la gestion y las operaciones de las sociedades en las
que invierte la Sociedad, y restringir la capacidad de BNY
Mellon de invertir en la Sociedad. Ademas, determinados
reglamentos de la BHCA pueden requerir la adicién de
posiciones que poseen, tienen o controlan entidades
relacionadas. Por ello, en determinadas circunstancias,
puede ser preciso combinar las posiciones en posesién
de BNY Mellon (incluidas las del Asesor de Inversiones)
en nombre de clientes con posiciones en posesion de los
subfondos de la Sociedad. En este caso, cuando los
reglamentos de la BHCA imponen un limite para el
importe de una posicién en posesion, los Asesores de
Inversiones pueden emplear la capacidad disponible para
realizar inversiones para las cuentas de otros clientes, lo
que puede precisar que la Sociedad limite y / o liquide
determinadas inversiones.

Estas restricciones pueden afectar de forma
especialmente negativa a la Sociedad, por ejemplo, si
afectan a la capacidad de los Asesores de Inversion para
ejecutar determinadas estrategias dentro de la politica
de inversién de un Subfondo o a la hora de negociar
determinados valores. En el futuro, BNY Mellon podria
dejar de considerarse una FHC, lo que podria hacer que
la Sociedad se enfrentase a restricciones adicionales.

FISCALIDAD

Se llama la atencion de los inversores sobre el apartado
«Régimen fiscal» de este Folleto, y principalmente en los
que se refiere a la obligacién tributaria ocasionada por
ciertos hechos como transformacién en efectivo,
reembolso o transferencia de Acciones por parte de los
Accionistas, o el pago de dividendos a estos ultimos,
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cuando estos Accionistas son Residentes en Irlanda o
Residentes Habituales en Irlanda. Ademas, los inversores
deben ser conscientes de que los ingresos o dividendos
que perciban, o los beneficios que realicen, podran dar
lugar a una imposicion adicional en su pais de
ciudadania, residencia, domicilio y / o constitucién. Los
inversores deben consultar a sus asesores financieros u
otros profesionales, acerca de las posibles
consecuencias tributarias o de otra clase, debidas a la
suscripcion, la tenencia, la transferencia, el canje, el
reembolso o cualquier otra operaciéon con Acciones, con
arreglo a las legislaciones de sus paises de ciudadania,
residencia, domicilio y / o constitucién.

Cualquier cambio en la legislacion fiscal de Irlanda, o de
cualquier otra parte, podria afectar (i) a la capacidad de
la Sociedad o de cualquier Subfondo para lograr su
objetivo de inversion; (ii) al valor de las inversiones de la
Sociedad o de cualquier Subfondo; o (iii) a la capacidad
para pagar rendimientos a los Accionistas o para
modificar dichos rendimientos. Cualquiera de dichos
cambios, que ademas podrian ser retroactivos, podria
afectar a la validez de la informacién aqui recogida,
basada en la legislacion y las practicas fiscales actuales.
Los inversores potenciales y los Accionistas deben tener
en cuenta que la informacién fiscal aqui incluida, asfi
como la incluida, segln los casos, en cualquier
Suplemento, se basa en la asesoria recibida por los
Consejeros en relacién con la legislacion y las practicas
en vigor en la jurisdiccién pertinente en la fecha del
presente Folleto. Al igual que ocurre con cualquier
inversion, no puede garantizarse que vaya a durar
indefinidamente la posicion tributaria o la posiciéon
tributaria propuesta vigente en el momento de la
realizacion de una inversién en la Sociedad.

Si, como consecuencia de la condicion de un Accionista,
la Sociedad o un Subfondo incurren en alguna deuda
fiscal, en cualquier jurisdiccion, incluyendo cualesquiera
intereses o sanciones que le afecten si se produce
cualquier hecho imponible, la Sociedad o el Subfondo
estaran facultados para deducir este importe del pago
debido a ese hecho, o bien para reembolsar o cancelar un
namero suficiente de las Acciones poseidas por el
Accionista o el beneficiario efectivo de esas acciones,
qgue alcancen el valor suficiente, una vez deducidos todos
los gastos de reembolso, para satisfacer esa obligacion.
El Accionista de que se trate debera indemnizar y
mantener indemnizada a la Sociedad o al Subfondo
frente a cualquier pérdida que estos sufran por incurrir
en alguna deuda fiscal y cualesquiera intereses o
sanciones si se produce cualquier hecho imponible,
incluso si no se ha efectuado tal deduccién, apropiacién
o cancelacion.

Se advierte a los Accionistas y a los inversores
potenciales de los riesgos fiscales asociados a invertir en
la Sociedad. Véase el apartado «Fiscalidad».

LEY DE CUMPLIMIENTO FISCAL DE
CUENTAS EXTRANJERAS (FOREIGN
ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT)

Las disposiciones sobre cumplimiento fiscal de cuentas
extranjeras («KFATCA») de la Ley de incentivos a la
contratacion para la recuperacién del empleo de 2010,
que se aplican a ciertos pagos, estan disenadas
basicamente para obligar a que se presente al Servicio
de Impuestos Internos de EE. UU. (IRS) la informacién
relativa a la propiedad directa e indirecta por parte de



Personas Estadounidenses Especificadas de cuentas no
estadounidenses y entidades no estadounidenses, de
forma que de no facilitarse la informacién exigida, ello
daréa lugar a retenciones fiscales en EE. UU. del 30% a
las inversiones estadounidenses directas (y puede que
también a las inversiones estadounidenses indirectas).
Con el fin de evitar las retenciones fiscales en EE. UU.,
es probable que tanto los inversores estadounidenses
como los no estadounidenses estén obligados a facilitar
informacién sobre si mismos y sus inversores. En este
sentido, los Gobiernos de Irlanda y Estados Unidos
firmaron el 21 de diciembre de 2012 un acuerdo
intergubernamental («IGA irlandés») con respecto a la
aplicacion de las FATCA (para ver mas detalles, consulte
el apartado titulado «Cumplimiento de los requisitos de
informacién y retencién de EE. UU.»).

En virtud del IGA irlandés (y los reglamentos y legislacion
irlandeses aplicables por los cuales se implementa), las
instituciones financieras extranjeras (FFI) que cumplan
plenamente los reglamentos pertinentes por lo general no
estaran obligadas a aplicar la retencién fiscal del

30%. Sin embargo, es imposible asegurar que la Sociedad
pueda satisfacer las obligaciones pertinentes de la
FATCA. Si la Sociedad se ve sujeta a una retencién fiscal
debido a la FATCA, el valor de las Acciones de los
Accionistas podria sufrir pérdidas considerables. No
obstante, en caso de que la Sociedad se vea sujeta a
retenciones fiscales estadounidenses conforme a las
FATCA, o no esté en disposicion de cumplir con algin
requisito de las FATCA, el Agente administrativo,
actuando en nombre de la Sociedad, podra adoptar
medidas en relacién con la inversién de un Accionista en
la Sociedad para corregir dicho incumplimiento y / o para
asegurarse de que soporte econémicamente dicha
retencion el inversor en cuestion, cuyo incumplimiento de
la obligacién de facilitar la informacién necesaria o de
convertirse en una institucion financiera extranjera
participante u otra accién o inaccién haya dado lugar a
las retenciones fiscales o al incumplimiento, incluido el
reembolso obligatorio, total o parcial, de la tenencia de
acciones de dicho Accionista en la Sociedad.

Los Accionistas y los inversores potenciales deberan
consultar a su propio asesor fiscal las cuestiones
relacionadas con los requisitos de certificaciéon y
presentacion de informacion fiscal federal, estatal y local
en EE. UU. y otros paises, relacionados con la inversién
en la Sociedad.

NORMAS COMUNES DE INFORMACION
(CRS)

Basandose considerablemente en el planteamiento
intergubernamental con respecto a la aplicacion de la
FATCA, la OCDE desarroll6 las normas comunes de
informacion («CRS», por sus siglas en inglés) para
abordar la cuestion de la evasién en paraisos fiscales de
manera global. Ademas, el 9 de diciembre de 2014, la
Unién Europea adopté la Directiva del Consejo de la UE
2014/107/UE, que modifica la Directiva 2011/16/UE por lo
que se refiere a la obligatoriedad del intercambio
automatico de informacién en el ambito de la fiscalidad
(«DAC2»).

El CRS y la DAC2 constituyen un estandar comin en

materia de diligencia debida, elaboracién de informes e
intercambio de informacién financiera. De conformidad
con el CRS y la DAC2, las jurisdicciones participantes y
los Estados miembros de la UE deberan obtener de las

instituciones financieras declarantes —e intercambiar
automaticamente con los socios todos los afios—
informacion financiera relativa a todas las cuentas
declarables identificadas por las instituciones financieras
sobre la base de procedimientos comunes de diligencia
debida e informacion. La Sociedad esta obligada a
cumplir con los requisitos de diligencia debida y de
informacion del CRS y la DAC2 aprobados por Irlanda.
Podréa requerirse a los Accionistas que faciliten
informacion adicional a la Sociedad para que esta pueda
cumplir con sus obligaciones en el marco del CRS y la
DAC2. En caso de no facilitar la informacién solicitada,
un inversor podra incurrir en responsabilidades por
cualesquiera penalizaciones u otros gastos que se
ocasionen y / o estar sujeto al reembolso obligatorio de
sus Acciones de la Sociedad.

Los Accionistas y los inversores potenciales deberan
consultar a su propio asesor fiscal sus requisitos de
certificacion especificos en relaciéon con las inversiones
en la Sociedad.

LA NORMA VOLCKER

Los organismos reguladores estadounidenses han
adoptado la «Norma Volcker», que impone diversas
restricciones a entidades financieras como BNY Mellon, a
la vez que ofrece varias excepciones.

La Norma Volcker excluye a los «fondos publicos
extranjeros», como los Subfondos de la Sociedad, que
cumplen determinados criterios, incluyendo, en el caso
de los Subfondos, que los intereses de propiedad de los
Subfondos se vendan predominantemente a personas
distintas a BNY Mellon y sus consejeros y empleados (los
organismos reguladores esperan que al menos el 85% de
cada Subfondo esté en poder de personas no
estadounidenses que no estén afiliadas ni sean
consejeros o empleados de BNY Mellon). Por
consiguiente, en la medida en que BNY Mellon brinde
capital inicial a un Subfondo, tomara medidas para
conseguir suficientes activos mediante la inversién por
parte de terceros y / o reducir sus inversiones de capital
inicial de forma que sus inversiones constituyan menos
del 15% del Subfondo en el plazo de tres afos,
normalmente desde la creaciéon del Subfondo.

Si BNY Mellon se ve obligado a desinvertir parte o la
totalidad de sus inversiones de capital inicial en un
Subfondo, deberan venderse posiciones de la cartera
para obtener capital. Dichas ventas conllevan los riesgos
siguientes: BNY Mellon podria poseer inicialmente un
porcentaje mayor del Subfondo y cualquier reducciéon
obligatoria podria incrementar las tasas de rotacién de la
cartera del Subfondo, con el correspondiente incremento
de los costes y gastos de corretaje y transferencia, asi
como repercusiones fiscales. La informacion detallada
acerca de la inversion de BNY Mellon en cada Subfondo,
en su caso, se encuentra disponible mediante solicitud.

LIMITACIONES Y RESTRICCIONES
POTENCIALES A LAS OPORTUNIDADES Y
ACTIVIDADES DE INVERSION DE BNY
MELLON Y LA SOCIEDAD

BNY Mellon dirige un programa razonablemente disefiado
para garantizar el cumplimiento general de las
obligaciones relacionadas con las sanciones econémicas
y comerciales aplicables directamente a sus actividades
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(aunque dichas obligaciones no son necesariamente las
mismas a las que puede estar sujeta la Sociedad). Estas
sanciones econémicas y comerciales pueden prohibir,
entre otras cosas, transacciones con y la prestaciéon de
servicios a, directa o indirectamente, determinados
paises, territorios, entidades e individuos. Estas
sanciones econémicas y comerciales, y la aplicacién por
parte de BNY Mellon de su programa de cumplimiento
con respecto a las mismas, pueden restringir o limitar las
actividades de inversion de la Sociedad.

Lo antedicho no debe considerarse una lista exhaustiva
de los riesgos que deberan contemplar los potenciales
inversores antes de invertir en los Subfondos. Los
potenciales inversores deberan tener en cuenta que una
inversion en un Subfondo puede verse expuesta a otros
riesgos de naturaleza excepcional ocasionalmente.
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Fiscalidad

ASPECTOS GENERALES

La informacion que se proporciona no es exhaustiva y no
constituye asesoramiento juridico o fiscal. No pretende
tratar todas las consecuencias fiscales que sean de
aplicacion a la Sociedad o a sus Subfondos actuales o
futuros, ni a todas las categorias de inversores, puesto
que puede que algunos de ellos tengan que someterse a
normas especiales. Los inversores potenciales deberan
consultar a sus propios asesores profesionales acerca de
las repercusiones de la suscripcion, la compra, la
tenencia, el canje o la venta de Acciones con arreglo a
las leyes de las jurisdicciones en las que puedan estar
sujetos a impuestos.

La que sigue es una breve descripcion de determinados
aspectos de la legislacion tributaria irlandesa, britanica
y estadounidense, asi como las practicas relativas a las
transacciones que se contemplan en el presente Folleto.
Se basa en la legislacién y la practica, asi como la
interpretacion oficial vigente en la actualidad, las cuales
estan sujetas a cambios.

Los dividendos, intereses y plusvalias que la Sociedad o
cualquiera de sus Subfondos perciban, en su caso, sobre
sus inversiones (distintas de valores de emisores
irlandeses) pueden estar sujetos a impuestos, incluidas
retenciones en la fuente, en los paises en los que
radiquen los emisores de dichos activos. Esta previsto
que la Sociedad no pueda acogerse a los tipos de
retenciéon reducidos establecidos en los convenios para
evitar la doble imposicién suscritos entre Irlanda y dichos
paises. Si esta situacién variara en el futuroy la
aplicacion de un tipo reducido se tradujera en una
devolucion a favor de la Sociedad, el Valor de inventario
neto no serd actualizado y el beneficio resultante sera
adjudicado proporcionalmente entre los Accionistas
existentes en el momento de efectuarse la devolucion.

FISCALIDAD EN IRLANDA

Se ha informado a los Consejeros que como la Sociedad
es residente en Irlanda a efectos tributarios, la posicién
tributaria de la Sociedad y de los Accionistas es la que se
indica a continuacion.

Tributacion de la Sociedad

Los Consejeros han sido informados de que, con arreglo a
la legislacion y los usos actualmente vigentes en Irlanda,
la Sociedad relne los requisitos para ser considerada
una institucion de inversion (investment undertaking),
segln se define en el articulo 739B de la Ley Tributaria,
mientras la Sociedad resida en Irlanda. Bajo tal
presupuesto, la Sociedad no esta sujeta al impuesto
irlandés sobre sus rendimientos y plusvalias.

No obstante, podrian devengarse impuestos en caso de
producirse un «hecho imponible» en la Sociedad.
Constituye un hecho imponible cualquier reparto a los
Accionistas, o cualquier transformacién en efectivo,
reembolso, amortizacion, transmisién o enajenaciéon
imputada (la cual se producira al término de un Periodo
Pertinente) de Acciones o la apropiacién o cancelacion
por la Sociedad de Acciones de un Accionista con el fin
de hacer frente al importe de los impuestos a pagar por
una ganancia obtenida de una transmisién. No se

devengaran impuestos a cargo de la Sociedad en relacion
con hechos imponibles relacionados con un Accionista
que no sea Residente Irlandés ni Residente Habitual en
Irlanda en el momento de producirse el hecho imponible,
siempre y cuando haya presentado a la Sociedad una
Declaracion Pertinente y la Sociedad no posea
informacion de la que pueda razonablemente inferirse
que los datos contenidos en dicha declaracién han
dejado de ser sustancialmente exactos. A falta de una
Declaracion Pertinente o de que la Sociedad satisfaga y
cumpla las medidas equivalentes (véase mas adelante el
parrafo titulado «Medidas equivalentes»), se presumira
que el inversor es Residente Irlandés o Residente
Habitual en Irlanda. Un acontecimiento imponible no
incluye:

® un canje de Acciones de la Sociedad por otras
Acciones de la Sociedad efectuado por un Accionista
en condiciones de plena neutralidad entre las partes
y sin mediar pago alguno al Accionista;

e cualquier transaccion (que de otra forma podria ser
un acontecimiento imponible) en relacioén con
Acciones detentadas en una camara de
compensacion reconocida, segun lo designado
mediante orden de la Administracion Tributaria
irlandesa;

® la transmisién por un Accionista de la titularidad de
Acciones, cuando dicha transmision tenga lugar entre
conyuges y antiguos conyuges, con sujecion a
determinadas condiciones;

(0]

® un canje de Acciones efectuado en el marco de una
fusidon o reestructuraciéon autorizada (a efectos de lo
dispuesto en el articulo 739H de la Ley Tributaria) de
la Sociedad con otra institucién de inversion.

Si la Sociedad incurriera en una deuda fiscal por causa
del acaecimiento de un hecho imponible, tendra derecho
a deducir del pago que origine el hecho imponible una
suma equivalente al correspondiente impuestoy / o,
segln proceda, a reembolsar con caracter forzoso y
amortizar el nimero de Acciones en poder del Accionista
o de su titular efectivo que sea necesario para atender el
pago del referido impuesto. El Accionista en cuestion
resarcird y exonerara a la Sociedad frente a cualquier
pérdida que se produzca para la Sociedad debido a que
la Sociedad tenga que pagar un impuesto por el hecho de
que se haya producido un acontecimiento imponible, si
no se ha producido esa deduccién, apropiacién o
cancelacion.

Los dividendos recibidos por la Sociedad de las
inversiones en titulos irlandeses podran estar sujetos a
retencion sobre los dividendos irlandeses, a un tipo del
25% (esta suma representaria el impuesto sobre la
renta). No obstante, la Sociedad podra efectuar una
declaracién a la entidad pagadora, confirmando que es
una institucion de inversion colectiva titular de un
derecho econémico sobre tales dividendos, lo que
facultara a la Sociedad para percibirlos sin la practica
previa de la retencioén fiscal sobre los dividendos
irlandesa.
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Impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos
juridicos documentados

Con caréacter general, no se devengaréa en Irlanda ningan
impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos
juridicos documentados con ocasion de la emisién,
transmision, recompra o reembolso de Acciones de la
Sociedad. No obstante, cuando una suscripcion o
reembolso de Acciones se satisfaga mediante una
transmision en especie de valores, bienes u otro tipo de
activos, podria devengarse tal impuesto con motivo de la
transmisiéon de dichos valores, bienes o activos.

No se devengara en Irlanda ningln impuesto sobre
transmisiones patrimoniales y actos juridicos
documentados a cargo de la Sociedad con motivo de la
cesion o transmisién de acciones o valores negociables,
siempre que las acciones o valores negociables de que se
trate no hayan sido emitidos por una sociedad registrada
en Irlanda y que la cesioén o transmisién no se refiera a
bienes inmuebles situados en Irlanda, ni a derechos o
intereses sobre tales bienes, ni a acciones o valores
negociables de una sociedad (distinta de una sociedad
que tenga la consideracion de una institucién de
inversion colectiva a efectos de lo dispuesto en el
articulo 739 B (1) de la Ley Tributaria (que no es un
Fondo Inmobiliario Irlandés de acuerdo con lo establecido
en el articulo 739 K de la Ley Tributaria) o una «sociedad
cualificada» en el sentido del articulo 110 de la Ley
Tributaria) que esté registrada en Irlanda.

Tributacion de los Accionistas

Acciones mantenidas en una Camara de compensacion
reconocida

Cualquier pago a un Accionista o cualquier
transformacion en efectivo, reembolso, cancelacién o
transmision de Acciones mantenidas en una Camara de
compensacion reconocida, no dara lugar a un hecho
imponible en la Sociedad (existe, no obstante,
ambigledad en cuanto a que las normas descritas en
este parrafo respecto de Acciones mantenidas en una
Camara de compensacion reconocida, sean 0 no
aplicables en el caso de hechos imponibles que se
produzcan con ocasién de una venta supuesta, por que,
tal como se ha aconsejado anteriormente, los Accionistas
deberian buscar asesoramiento fiscal a este respecto).
En consecuencia, la Sociedad no tendra que deducir
ningdn impuesto irlandés sobre tales pagos,
independientemente de que los titulares sean Accionistas
que sean Residentes Irlandeses o Residentes Habituales
en Irlanda, o de que un Accionista no residente haya
hecho una Declaracion Pertinente. No obstante, los
Accionistas que sean Residentes Irlandeses o Residentes
Habituales en Irlanda, o que no sean Residentes
Irlandeses o Residentes Habituales en Irlanda, pero
cuyas Acciones sean atribuibles a una sucursal o Agencia
en Irlanda, podran estar también sujetos a tributacion
irlandesa con motivo de la distribucién, transformacioén
en efectivo, reembolso o transmision de sus Acciones.

En la medida en que las Acciones no se posean a través
de una Camara de compensacidén reconocida en el
momento de producirse un hecho imponible (y sujeto a lo
expuesto en el parrafo anterior respecto de un hecho
imponible que se produzca con ocasién de una venta
supuesta), las siguientes consecuencias fiscales tendran
lugar habitualmente con ocasién del acaecimiento del
hecho imponible.
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Accionistas que no sean Residentes irlandeses ni
Residentes habituales en Irlanda

La Sociedad no tendra que deducir impuestos en caso de
un hecho imponible respecto a un Accionista si

a) el Accionista no es Residente Irlandés ni Residente
Habitual en Irlanda;

b) el Accionista ha realizado una Declaracion Pertinente
en el momento en el que él mismo solicité o adquirid
las Acciones;

y

c) la Sociedad no posee informacién de la que pueda
razonablemente inferirse que los datos contenidos en
dicha Declaracién Pertinente han dejado de ser
sustancialmente exactos.

d) A falta de una Declaracion Pertinente (presentada
puntualmente) o de que la Sociedad satisfaga y
cumpla las medidas equivalentes (véase mas
adelante el parrafo titulado «Medidas equivalentes»),
en caso de producirse un hecho imponible en la
Sociedad, habra de practicarse la correspondiente
retencion con independencia de que el Accionista no
sea Residente Irlandés ni Residente Habitual en
Irlanda. El importe retenido en concepto de
impuestos es el que se indica méas adelante.

En caso de que un Accionista actle de Intermediario en
nombre de personas que no sean Residentes Irlandeses
ni Residentes Habituales en Irlanda, la Sociedad no
tendréa que practicar retencion fiscal alguna en el
momento de producirse el hecho imponible, siempre que

a) la Sociedad haya satisfecho y cumplido las medidas
equivalentes,

[o]

b) dicho Intermediario haya presentado a la Sociedad
una Declaracion Pertinente en el sentido de actuar
por cuenta de dichas personas, y que la Sociedad no
posea informacién de la que pueda razonablemente
inferirse que los datos contenidos en dicha
Declaracion Pertinente han dejado de ser
sustancialmente exactos.

Accionistas que no sean Residentes Irlandeses ni
Residentes Habituales en Irlanda y que

a) la Sociedad haya satisfecho y cumplido las medidas
equivalentes,

[o]

b) dichos Accionistas hayan presentado las
Declaraciones Pertinentes sefalando que la Sociedad
no esta en posesion de ninguna informacién de la
que pueda razonablemente inferirse que los datos
contenidos en dichas Declaraciones Pertinentes han
dejado de ser sustancialmente exactos;

c) no estaran sujetos al impuesto irlandés en relacion
con los ingresos procedentes de sus Acciones ni con
las ganancias obtenidas mediante la enajenacion de
sus Acciones. No obstante, todo Accionista persona
juridica que no sea Residente Irlandés y que posea
Acciones directa o indirectamente a través o por
cuenta de una sucursal o agencia mercantil situada
en Irlanda, quedara sujeto a tributacion en Irlanda
sobre los repartos que perciba sobre sus Acciones o
las plusvalias que materialice con su venta.



En los casos en los que la Sociedad retenga impuestos
debido a que el Accionista no haya presentado la
correspondiente Declaracion Pertinente, la legislacion
irlandesa prevé la practica de devoluciones de impuestos
exclusivamente a sociedades que estén sujetas al
impuesto de sociedades irlandés, a ciertas personas
incapacitadas y en cierto otro reducido nimero de casos.

Accionistas que sean Residentes irlandeses o Residentes
habituales en Irlanda

A menos que un Accionista sea un Inversor Irlandés
Exento y presente una Declaracion Pertinente al
respecto, y que la Sociedad no posea informacién de la
que pueda razonablemente inferirse que los datos
contenidos en dicha Declaracion Pertinente han dejado
de ser sustancialmente exactos, o a menos que la
Administracién de Justicia irlandesa (Courts Service)
adquiera las Acciones, la Sociedad tendra que practicar
una retencién a cuenta del impuesto sobre la renta al
tipo del 41% (25% cuando el Accionista sea una Sociedad
y cuente con una declaracion pertinente) con ocasion de
los repartos efectuados a cualquier Accionista que sea
Residente Irlandés o Residente Habitual en Irlanda (los
pagos se efectuaran anualmente o con una frecuencia
superior). Igualmente, la Sociedad practicara una
retencion a cuenta del impuesto sobre la renta al tipo del
41% (25% cuando el Accionista sea una Sociedad y
cuente con una declaracion pertinente) sobre
cualesquiera otros repartos o plusvalias que un
Accionista que sea Residente Irlandés o Residente
Habitual en Irlanda (distinto de un Inversor Irlandés
Exento que haya presentado una Declaracion Pertinente)
obtenga con motivo de cualquier transformacién en
efectivo, reembolso, cancelacién, transmisién o venta
supuesta (véase mas adelante) de sus Acciones.

La Ley de Finanzas de 2006 (Finance Act, 2006) ha
introducido normas (que fueron posteriormente
modificadas por la Ley de Finanzas de 2008) relativas un
impuesto automatico de salida para los Accionistas
Residentes Irlandeses o Residentes Habituales en Irlanda
con respecto a las Acciones de la Sociedad de las que
sean titulares al término de un Periodo Pertinente. Con
arreglo a este impuesto, se consideraréd que dichos
Accionistas (tanto personas juridicas como fisicas) han
enajenado sus Acciones («enajenacion presunta o
imputada») al término del Periodo Pertinente, con lo que
se les aplicara un impuesto al tipo normal del impuesto
del 41% (25% cuando el Accionista sea una sociedad y
cuente con una declaracion pertinente) sobre la plusvalia
imputada (calculada sin aplicarse deduccion alguna por
el efecto de la inflacion), que se devengara en funcion del
incremento de valor (si lo hay) que hayan experimentado
sus Acciones desde su compra o, en caso de ser
posterior, desde el momento en que le fuera aplicado por
Gltima vez al Accionista dicho impuesto automatico.

A efectos de calcular el devengo de cualquier otro
impuesto con motivo del acaecimiento de hechos
imponibles posteriores (distintos de los hechos
imponibles producidos por el término de cualquier otro
Periodo Pertinente o siempre que los pagos se efectien
anualmente o con una frecuencia superior), la
enajenacion imputada precedente sera ignorada y el
correspondiente impuesto se calculara del modo
habitual. Con motivo del célculo de este impuesto, se
otorgara inmediatamente contra el mismo un crédito por
el impuesto pagado con motivo de la enajenacion
imputada precedente. Cuando el impuesto derivado del
hecho imponible posterior sea superior al devengado con

ocasién de la enajenacién imputada precedente, la
Sociedad habra de deducir la diferencia. Cuando el
impuesto derivado del hecho imponible posterior sea
inferior al devengado con ocasién de la enajenacién
imputada precedente, la Sociedad habra de devolver al
Accionista dicho exceso (sujeto a lo expuesto en el
parrafo titulado «Umbral del 15%» que se recoge mas
adelante).

Umbral del 10%

La Sociedad no debera deducir un impuesto («impuesto
de salida») respecto de esta enajenacién considerada
cuando el valor de las acciones imputables (es decir,
aquellas Acciones mantenidas por los Accionistas a
quienes no afecten los procedimientos de declaracion) en
la Sociedad (o en el Subfondo que constituya un
programa paraguas) sea inferior al 10% del valor de las
Acciones totales en la Sociedad (o en el Subfondo) y la
Sociedad haya optado por notificar cierta informacién
respecto de cada Accionista afectado (el «Accionista
Afectado») a la Administracion Tributaria irlandesa en
cada ejercicio en el que se aplique el limite minimo. En
esta situacion, la obligacion de contabilizar el impuesto
sobre cualquier plusvalia procedente sobre una
enajenacion considerada seré responsabilidad del
Accionista sobre una base de autovaloracion
(«autovaloraciones»), y no de la Sociedad ni del Subfondo
(o sus proveedores de servicios). Se considera que la
Sociedad ha elegido esta opcidn una vez que haya
notificado por escrito a los Accionistas afectados que
realizara la notificacion requerida.

Umbral del 15 %

Como se ha senalado anteriormente, cuando el impuesto
procedente de un evento imputable posterior sea inferior
al procedente de la enajenaciéon considerada
anteriormente (por ej., debido a una pérdida posterior
sobre una enajenacion real), la Sociedad reembolsara al
Accionista el importe en exceso. No obstante, cuando
inmediatamente antes del siguiente evento imputable, el
valor de las acciones imputables de la Sociedad o del
Subfondo constituido como un programa paraguas no
supere el 15% del valor de las Acciones totales, la
Sociedad podra optar por la devolucién directa al
Accionista del excedente del impuesto por parte de la
Autoridad Tributaria irlandesa. Se considera que la
Sociedad ha elegido esta opcién una vez que notifica al
Titular de participaciones afectado por escrito que la
Autoridad Tributaria irlandesa realizara directamente
cualquier reembolso debido bajo recepcién de una
reclamacion por parte del Accionista.

Otros

Para evitar hechos miltiples de venta supuesta de
multiples Acciones, la Sociedad puede realizar una
eleccion irrevocable con arreglo a la Seccién 739D (5B),
con el fin de valorar las Acciones mantenidas a 30 de
junio o 31 de diciembre de cada ano, antes de que se
produzca la venta supuesta. Si bien la legislacion es
ambigua, se entiende generalmente que la intencién es
de permitir que un fondo agrupe las participaciones en
lotes semestrales, facilitando asi el calculo del impuesto
de saluda y evitando tener que realizar evaluaciones en
distintas fechas a lo largo del ano, dando lugar a una
carga administrativa considerable.
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Las autoridades tributarias irlandesas han facilitado
notas orientativas actualizadas para las instituciones de
inversion, que abordan los aspectos practicos de la
realizacion de los céalculos/objetivos citados.

Los Accionistas (dependiendo de su posicion fiscal
personal) que sean Residentes Irlandeses o Residentes
Habituales en Irlanda podrian continuar estando
obligados al pago de impuestos o exacciones adicionales
sobre cualquier reparto de la Sociedad o las plusvalias
que afloren con motivo de cualquier transformacién en
efectivo, reembolso, amortizacion, transmisién o venta
supuesta de sus Acciones. Y viceversa, también podrian
tener derecho a obtener la devolucion de la totalidad o
una parte de los impuestos retenidos por la Sociedad con
motivo del acaecimiento de un hecho imponible.

Medidas equivalentes

La Ley de Finanzas de 2010 («Ley») introdujo medidas
denominadas generalmente medidas equivalentes, que
modifican las normas en relacién con las Declaraciones
pertinentes. La posicién anterior a la Ley era que no se
devengaran impuestos por una empresa de inversion
relativa a hechos imponibles respecto de un accionista
que no fuera ni Residente Irlandés ni Residente Habitual
en Irlanda en el momento del hecho imponible, siempre y
cuando estuviera presentada una Declaracién Relevante y
la empresa de inversién no estuviera en posesién de
alguna informacién que pudiera razonablemente sugerir
que la informacién contenida en ella ya no fuera
fundamentalmente correcta. En ausencia de una
Declaracion Relevante, existia la presuncion de que el
inversor era Residente Irlandés o Residente Habitual en
Irlanda. Sin embargo, la Ley contiene disposiciones que
permiten que la anterior excepcion respecto de los
accionistas que no fueran Residente Irlandés ni
Residente Habitual en Irlanda se aplique cuando la
institucion de inversién no se dirija de forma activa a
dichos inversores y la institucién de inversién aplique
medidas equivalentes destinadas a asegurarse de que
tales accionistas no son Residente Irlandés ni Residente
Habitual en Irlanda, y de que la empresa de inversién ha
sido aprobada por la Autoridad Tributaria (Revenue
Commissioners) irlandesa a este respecto.

Institucion de Inversion en Cartera Personal

La Ley de Finanzas de 2007 introdujo disposiciones
relativas a la tributacion de los Residentes Irlandeses o
Residentes Habituales en Irlanda que posean
participaciones en instituciones de inversién. Estas
disposiciones introdujeron el concepto de una instituciéon
de inversion en cartera personal («<PPIU»). En esencia,
una institucion de inversién se considerara una PPIU
respecto de un inversor especifico, cuando el inversor
pueda influir en la seleccién de una parte o la totalidad
del patrimonio mantenido por la institucién de inversion,
bien directamente o a través de personas que actien por
cuenta del inversor o relacionados con este. Dependiendo
de las circunstancias individuales, una institucién de
inversion puede considerarse una PPIU respecto de
algunos, ninguno o todos los inversores individuales, es
decir, que Unicamente sera una PPIU respecto de
aquellos individuos que puedan «influir» en la seleccion.
Cualquier ganancia derivada de un hecho imponible
relacionado con una institucién de inversién que sea una
PPIU respecto de una persona que haya dado lugar al
hecho imponible y se produzca el 20 de febrero de 2007 o
en fecha posterior tributara al tipo normal del 60%. Se
aplican exenciones especificas cuando la propiedad en
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que se ha invertido se ha comercializado ampliamente o
puesto a disposicién del publico, o para inversiones
realizadas por la institucion de inversiéon que no
consistan en propiedades. Podrian exigirse otros
requisitos en el caso de inversiones en terrenos o
acciones no cotizadas que deriven de su valor como
terrenos.

Declaraciones

De conformidad con el Articulo 891C de la Ley Tributaria
y con los Reglamentos de 2013 relativos a la Rentabilidad
de Valores (de Instituciones de Inversion), la Sociedad
esta obligada a declarar anualmente a la Administracion
Tributaria irlandesa cierta informacién en relacién con las
Acciones en manos de los inversores. La informacién que
debe declararse incluye el nombre, la direccién y la fecha
de nacimiento, si consta en el registro, y el valor de las
acciones en manos de un Accionista. En lo que respecta
a las Acciones adquiridas a partir del 1 de enero de 2014,
la informacion que debe declararse incluye ademas el
nimero de identificacion fiscal del Accionista (es decir,
un nimero de identificacién fiscal o un nimero de
identificacion a efectos del IVA en Irlanda, o, en el caso
de una persona fisica, el nimero PPS de dicha persona),
0, en ausencia de un namero de identificacion fiscal, una
mencién en la que se indique que no se ha facilitado
dicho nimero. No es necesario declarar informacion
respecto a los siguientes Accionistas:

® Inversores Irlandeses Exentos (segln la definicion
dada mas arriba);

® Accionistas que no sean ni Residentes Irlandeses ni
Residentes Habituales en Irlanda (siempre y cuando
se haya presentado la declaracion correspondiente);
o)

® Accionistas cuyas acciones se mantengan en una
Camara de compensacion reconocida.

Impuesto sobre sucesiones y donaciones

Las transmisiones por herencia o donacién de Acciones
por personas que sean Residentes Irlandeses o
Residentes Habituales en Irlanda pueden estar sujetas al
impuesto sobre sucesiones y donaciones irlandés
(«Capital Acquisitions Tax»). No obstante, siempre que la
Sociedad redna los requisitos aplicables a una institucion
de inversion (seglin se define en el articulo 739B (1) de la
Ley Tributaria), la transmisioén por un Accionista de sus
Acciones por herencia o donacién no tributaréa por el
impuesto sobre sucesiones y donaciones irlandés,
siempre y cuando:

a) el donatario o sucesor no esté domiciliado ni sea
Residente Habitual en Irlanda en la fecha de la
donacién o sucesion;

b) el Accionista donante o causante no esté domiciliado
ni sea Residente Habitual en Irlanda en la fecha de la
disposicién; y

c) las Acciones estén comprendidas en la donacion o
herencia en la fecha de la donacion o sucesién y en
la fecha de valoracion.

En lo que se refiere a la residencia en Irlanda a efectos
fiscales del Impuesto sobre sucesiones y donaciones, se
aplican unas reglas especiales a las personas no
domiciliadas en Irlanda. Un donatario o causante que no



esté domiciliado en Irlanda no seré considerado residente
ni residente habitual en Irlanda en la fecha considerada,
a menos que:

a) dicha persona haya residido en Irlanda durante el
periodo de cinco anos a efectos de la liquidacién del
impuesto inmediatamente anterior al ano en el que
se practique su liquidacién y en el que dicha fecha
caiga; y

b) esa persona es residente o residente habitual en
Irlanda en dicha fecha.

FISCALIDAD EN EL REINO UNIDO

La siguiente informacion se basa en leyes aprobadas y
actualmente vigentes en el Reino Unido. No es
exhaustiva y esta sujeta a cambios. Los inversores
potenciales deberan consultar a sus propios asesores
profesionales acerca de las repercusiones de la compra,
tenencia o venta de Acciones.

La Sociedad

Los Consejeros pretenden desempenar los asuntos de la
Sociedad de manera que no se convierta en residente en
el Reino Unido a efectos tributarios. Por lo tanto, siempre
que la Sociedad no ejerza un negocio dentro del Reino
Unido o desarrolle un negocio en el Reino Unido a través
de un establecimiento permanente, la Sociedad no estara
sujeta a impuestos del Reino Unido con la excepcién de
determinados impuestos sobre la renta o de sociedades
cobrados en la fuente, en el Reino Unido.

No se espera que las actividades de la Sociedad sean
consideradas actividades comerciales a los efectos de
tributacion en el Reino Unido. No obstante, en la medida
en que se desempenan actividades comerciales en el
Reino Unido, es posible, en principio, que haya que pagar
impuestos en el Reino Unido. Los beneficios obtenidos de
esas actividades comerciales, de conformidad con el
apartado 1146 de la Ley del Impuesto de Sociedades de
2010 (Corporation Tax Act) y el apartado 835M de la Ley
del Impuesto sobre la Renta de 2007 (Income Tax Act), no
se tendran en cuenta a efectos de impuestos el Reino
Unido siempre que la Sociedad y el Asesor de Inversiones
cumplan determinadas condiciones. Los Consejeros y el
Asesor de Inversiones pretenden desempenar las
actividades respectivas de la Sociedad y del Asesor de
Inversiones de manera que se satisfagan todas las
condiciones, siempre que tales condiciones se hallen
dentro de su respectivo control. Puede que determinados
ingresos recibidos por la Sociedad que tengan su fuente
en el Reino Unido se encuentren sujetos a deducciones
de impuestos en el Reino Unido.

Tributacion de los Accionistas

Con sujecién a sus circunstancias personales, los
Accionistas residentes en el Reino Unido a efectos
tributarios tendran que pagar el impuesto sobre la renta
o el impuesto de sociedades en el Reino Unido, con
respecto a los dividendos y otras distribuciones de rentas
realizadas por el Subfondo. El tratamiento fiscal y el tipo
aplicable dependera de si los repartos de ingresos se
consideran dividendos o intereses.

Se llama la atencion de los Accionistas sobre el Capitulo
3 de la Parte 6 de la Ley del Impuesto de Sociedades de
2009 y el articulo 378 de la Ley del Impuesto sobre la
Renta (de actividades comerciales y otros ingresos) de
2005, que establece que determinados repartos de

fondos offshore similares desde el punto de vista
econémico a intereses anuales estaran sujetos a
imposicién como si fueran intereses anuales. Los
repartos se consideran intereses si el fondo offshore
mantiene en cualquier momento durante el «periodo
relevante» mas del 60% de sus activos en forma de
inversiones cualificadas (la «prueba de inversiones
cualificadas»). Entre las inversiones cualificadas estan el
dinero colocado a interés (distinto del efectivo pendiente
de inversion), los titulos de deuda y otras inversiones
concretas.

Los accionistas sujetos al impuesto sobre la renta del
Reino Unido pagaran impuestos a su tipo impositivo
marginal total por dichos «repartos de intereses» si la
Sociedad mantiene méas del 60% de sus activos en
inversiones cualificadas en cualquier momento durante el
periodo relevante. De no ser asi, los repartos de ingresos
percibidos tributaran como dividendos a los tipos
marginales inferiores de los dividendos.

En virtud del régimen fiscal de la deuda de empresa
(corporate debt tax regime) del Reino Unido, cualquier
Accionista corporativo que esté obligado a pagar el
impuesto de sociedades britanico tributara por el
incremento del valor de su participacién sobre la base
del valor razonable (y no con ocasion de la enajenacion) o
bien obtendra exenciones fiscales por cualquier
disminucion equivalente del valor, si las inversiones de la
Sociedad corresponden a «inversiones cualificadas» en
mas del 60% (del valor) en cualquier momento durante el
periodo relevante. Si la Sociedad no mantiene méas del
60% (del valor) de las «inversiones cualificadas» en
ningdn momento durante el periodo relevante, por lo
general los Accionistas sujetos al impuesto de
sociedades britanico deberian esperar estar exentos de
tributacion en el Reino Unido en relacion con los
dividendos de la Sociedad, siempre y cuando los ingresos
por dividendos no se consideren ingresos comerciales.

Las participaciones accionariales en la Sociedad
constituyen probablemente intereses en un «fondo
offshore» a efectos de la Seccién 8 de la Ley fiscal de
2010 (Taxation (International and Other provisions etc.)
Cada clase de Acciones de un Subfondo se considera un
fondo offshore a efectos de tributacién en el Reino Unido.
Un Accionista residente o residente habitual en el Reino
Unido a efectos tributarios que posee un interés en un
fondo offshore tributara a la venta, reembolso u otra
enajenacion como ingresos («plusvalias
extraterritoriales»), a no ser que la clase de accién fuera
un «reporting fund» (o, anteriormente, un fondo con
estatus de entidad comercializadora) durante todo el
periodo en el que el Accionista posea un interés.

El Asesor de Inversiones no prevé actualmente obtener el
estatus de «reporting fund» para ninguna de las clases
de Acciones de la Sociedad. Los Accionistas no
residentes ni residentes habituales en el Reino Unido a
efectos fiscales no estaran en general sujetos a
tributacién en el Reino Unido por las plusvalias derivadas
de la venta, reembolso u otra enajenacién de sus
Acciones, a no ser que su tenencia de Acciones esté
vinculada a una sucursal o agencia a través de la cual el
Accionista correspondiente lleva a cabo una actividad,
profesién o vocacion en el Reino Unido.

Se llama la atencion de las personas fisicas normalmente
residentes en el Reino Unido a efectos tributarios sobre
las disposiciones del Capitulo Il de la Parte Xlll de la Ley
de Impuesto sobre la Renta (Income Taxes Act) de 2007
que puede considerarles obligados al impuesto sobre la
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renta con respecto a los ingresos o beneficios de la
Sociedad no distribuidos. Estas disposiciones tienen
como fin prevenir la evasion del impuesto sobre la renta
de los individuos mediante una transaccion que dé lugar
a la transmisién de activos o ingresos a personas
(incluidas sociedades) residentes o con domicilio en el
extranjero y puede considerarles obligados al impuesto
sobre la renta o al impuesto de sociedades con respecto
a ingresos o beneficios de la Sociedad no distribuidos en
base anual.

Se llama la atencion de las personas residentes o
residentes habituales en el Reino Unido (y que, si se trata
de personas, estén domiciliadas en el Reino Unido) sobre
lo dispuesto en el apartado 13 de la Ley de Fiscalidad de
Plusvalias Imponibles de 1992. En virtud de este
apartado, si la Sociedad se considerase como sociedad
de accionariado concentrado residente en el Reino Unido,
los titulares de mas del 10% de los intereses en la
Sociedad podrian contabilizarse a efectos fiscales en el
Reino Unido por su participacién correspondiente en las
plusvalias de la Sociedad.

En caso de aplicarse, estas disposiciones podrian
implicar que se trate a dichas personas como si hubieran
obtenido directamente una parte de las plusvalias
materializadas por la Sociedad (por ejemplo, las
afloradas a los anteriores efectos en la venta de
cualquiera de sus inversiones); dicha parte equivaldria a
la proporciéon de los activos de la Sociedad a la que dicha
persona tendria derecho si la Sociedad se hubiera
disuelto en el momento en que la Sociedad obtuvo la
plusvalia imponible. Las normas se ampliaron, mediante
lo dispuesto en el articulo 14A de la Ley de Fiscalidad de
Plusvalias Imponibles de 1992, con efectos de 6 de abril
de 2008, a las personas con domicilio fuera del Reino
Unido sujetas a las transferencias en determinadas
circunstancias.

Dado que las enajenaciones de determinadas clases de
Acciones estan sujetas a impuestos como plusvalias
extraterritoriales, podra aplicarse el Reglamento de los
FMM en lugar del articulo 13. La Norma 24 sustituye
«plusvalias extraterritoriales» por referencia a
«plusvalias gravables» del articulo 13. Existen dudas
sobre si la Norma 24 funciona efectivamente de la forma
que estaba previsto, dado que puede interpretarse como
que solamente se aplica a las plusvalias extraterritoriales
generadas por fondos offshore, en lugar de a las
plusvalias obtenidas por los fondos offshore. A pesar de
estas dudas, serfa razonable asumir que la Norma 24 se
aplica a todas las plusvalias materializadas por fondos
offshore de la misma manera que el articulo 13, pues
parece que ese habria sido la intencién de las
autoridades fiscales britanicas al redactar la ley.

Se llama la atencion de los Accionistas corporativos
residentes en el Reino Unido sobre lo dispuesto en el
Capitulo IV de la Parte XVII de la Ley del Impuesto sobre
la Renta y el Impuesto de Sociedades de 1988 (o la Parte
9A de la Ley (Internacional y Otras Disposiciones) de
Tributacién de 2010. Dichas disposiciones podrian
someter a las sociedades residentes en el Reino Unido al
impuesto de sociedades por los beneficios de sociedades
no residentes, controladas por personas residentes en el
Reino Unido, en las que tengan intereses. Dichas
disposiciones afectan a las sociedades residentes en el
Reino Unido que tienen derecho a por lo menos el 25%
de los beneficios de una sociedad no residente en el
Reino Unido, en caso de que la sociedad no residente en
el Reino Unido esté controlada por residentes en el Reino
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Unido (o esté controlada por dos personas juntas, una de
las cuales sea residente en el Reino Unido a efectos
fiscales y tenga al menos el 40% de los intereses,
derechos y poderes por los que dichas personas
controlan la Sociedad, y la otra al menos el 40% y hasta
un maximo del 55% de dichos intereses, derechos y
poderes). La legislacion no esta dirigida a la tributacion
de plusvalias gravables. El efecto de dichas disposiciones
podria hacer que dichas sociedades que son Accionistas
corporativos estén sujetas al impuesto de sociedades en
el Reino Unido con respecto a su parte de los beneficios
de la Sociedad, a no ser que se cumplan varias
exenciones disponibles.

No obstante, no puede haber lugar a esta obligacion
tributaria, a menos que la sociedad no residente esté
controlada por personas residentes en el Reino Unido y
que, al atribuirse la cuota de «beneficios imputables» de
la no residente, al menos un 25% de éstos se atribuya a
personas residentes en el Reino Unido o a personas
asociadas o vinculadas a ellas.

Impuesto «Stamp Duty» (sobre transmisiones
patrimoniales) e impuesto «Stamp Duty Reserve»

No surgird ninguna obligacién con respecto al impuesto
britdnico sobre transmisiones patrimoniales y actos
juridicos documentados, siempre que cualquier
instrumento por escrito, transmitiendo Acciones de la
Sociedad, o acciones adquiridas por la Sociedad, se
ejecuten y retengan en todo momento fuera del Reino
Unido. No obstante, la Sociedad podra estar sujeta en el
Reino Unido a los impuestos a las transmisiones sobre
las adquisiciones y ventas de inversiones. No obstante, la
Sociedad estara sujeta en el Reino Unido, al impuesto
Stamp Duty o al impuesto Stamp Duty Reserve, a un tipo
del 0,5% sobre la adquisiciéon de acciones en sociedades
gue estén constituidas en el Reino Unido o que
mantengan un registro de acciones alli.

Dado que la Sociedad no esta constituida en el Reino
Unido y que el registro de Accionistas serd mantenido
fuera del Reino Unido, no debe surgir ninguna obligacién
con respecto al impuesto stamp duty reserve debido a la
transmisién, suscripcién o reembolso de Acciones, salvo
segln se indica anteriormente.

Los accionistas deberan tener en cuenta que otros
aspectos de la legislacion tributaria podrian ser
relevantes para su inversion en la Sociedad.

ESTADOS UNIDOS

El texto que aparece a continuacién constituye un
resumen general de determinadas consecuencias a
efectos del impuesto federal de los Estados Unidos, que
puede que tengan que asumir la Sociedad y sus
Accionistas en relacién con su inversion en la Sociedad.
Este texto no pretende tratar todas las consecuencias a
efectos del impuesto federal de los Estados Unidos que
sean de aplicacion a la Sociedad o a todas las categorias
de inversores, puesto que puede que algunos de ellos
tengan que someterse a normas especiales. El texto
presupone que la Sociedad no detentara ninguna
participacion (salvo como acreedora) en una «sociedad
inmobiliaria de los Estados Unidos» segun la definicién
de la Ley del impuesto sobre la renta de los Estados
Unidos Codigo de Rentas Internas de Estados Unidos. (
U.S. Internal Revenue Code). Contribuyente de los
Estados Unidos sera propietario de las Acciones, directa
o indirectamente, ni serd considerado como propietario



de las Acciones en virtud de la aplicacion de
determinadas normas tributarias de propiedad
interpretativa. Los inversores deberan consultar a sus
propios asesores tributarios con respecto a las
consecuencias fiscales, para ellos, de una inversién en la
Sociedad, teniendo en cuenta sus circunstancias
concretas.

Un inversor podra ser un «Contribuyente de los Estados
Unidos» y no una «Persona estadounidense». Por
ejemplo, una persona fisica que sea ciudadana
estadounidense residente fuera de los Estados Unidos
no es una «Persona estadounidense», pero si un
«Contribuyente de los Estados Unidos». Las definiciones
de «Persona estadounidense» y «Contribuyente de los
Estados Unidos» se encuentran en el apartado
«Definiciones».

Tributacion de la Sociedad

Aunque no hay directrices directas sobre el tratamiento
fiscal federal en los EE. UU. aplicable a personas
juridicas no estadounidenses como la Sociedad y sus
Subfondos, la Sociedad ha venido tratando y seguira
tratando a cada Subfondo como una entidad
independiente a efectos del pago de los impuestos
federales en Estados Unidos. En el marco de este
resumen, se presupone que dicho tratamiento fiscal sera
respetado por las autoridades fiscales de los EE. UU.

Como sociedad extranjera, ninguno de los Subfondos
estard normalmente sujeto al impuesto federal sobre la
renta de los Estados Unidos aplicable a las rentas o
beneficios obtenidos a través de actividades de
negociacion e inversion, siempre y cuando el Subfondo no
esté involucrado, o se lo considere involucrado, en una
actividad o negocio estadounidense con el cual estén
efectivamente relacionadas dichas rentas o beneficios.
No podra considerarse que un Subfondo esté involucrado
siempre que (i) no se considere a dicho fondo un
distribuidor de acciones, valores o materias primas y que
este no se ofrezca regularmente a clientes para suscribir,
asumir, compensar, asignar o cerrar posiciones con
derivados; (ii) que las actividades empresariales en

EE. UU. de dicho fondo (si las hubiere) consistan
Unicamente en invertir y / o negociar con acciones,
valores o materias primas de un tipo habitualmente
negociado en un mercado de materias primas organizado
(en operaciones del tipo que habitualmente se lleva a
cabo en dicho lugar) y con derivados por cuenta propia;
(iii) que cualquier entidad en la que invierta dicho fondo
que esté clasificada como una entidad excluida, una
asociacion o un fideicomiso a efectos del impuesto
federal sobre la renta de los Estados Unidos no esté
involucrada, o se la considere involucrada, en una
actividad o negocio estadounidense; y (iv) que dicho
fondo no disponga de ningln interés en bienes inmuebles
estadounidenses, en el sentido recogido en el articulo
897 de la Ley. A menos que se indique lo contrario en el
Suplemento correspondiente, cada Subfondo pretende
llevar a cabo su actividad con arreglo a dichas
exigencias. Sin embargo, dado que un Subfondo no puede
garantizar plenamente que no se lo vaya a tratar como si
realizase actividades o negocios dentro de los Estados
Unidos, cabe advertir que, en caso de que un Subfondo
se involucre, o se lo considere involucrado, en una
actividad o negocio estadounidense en cualquier
ejercicio, dicho fondo (pero no cualquiera de sus
accionistas) debera presentar una declaracion del
impuesto federal sobre la renta en Estados Unidos
correspondiente a dicho ejercicio, y pagar impuestos

sobre sus rentas o beneficios que estén efectivamente
relacionados con dicha actividad o negocio
estadounidense, segin los tipos del impuesto de
sociedades vigentes en Estados Unidos. Ademas,
normalmente dicho fondo estara obligado a pagar el
impuesto sobre las sociedades no residentes con
establecimiento permanente, igual al 30% de los ingresos
y los beneficios de dicha actividad o negocio
estadounidense que no se reinviertan alli.

Cada Subfondo estara asimismo sujeto a una retencién
fiscal del 30% en Estados Unidos sobre el importe bruto
de (i) cualquier ingreso por intereses generado en
Estados Unidos que esté fuera de la excepcion aplicable
a los intereses de la cartera, y otras excepciones
disponibles aplicables a las retenciones fiscales; (ii)
cualquier ingreso por dividendos o cualquier pago
equivalente a dividendos generados en Estados Unidos; y
(iii) cualquier otra ganancia, beneficio o renta fijos o de
calculo anual o periédico generados en Estados Unidos,
en cada caso, en la medida en que dichos importes no
estén efectivamente conectadas con una actividad o
negocio estadounidense. A estos efectos, los intereses
normalmente podran acogerse a la excepcion aplicable a
los intereses de la cartera si se pagan respecto de una
obligaciéon documentada, siempre y cuando el Subfondo
correspondiente presente los certificados requeridos, o
en cualesquiera otras circunstancias. Sin embargo, los
intereses de una obligacién no podran acogerse a la
excepcion aplicable a los intereses de la cartera si (i) al
Subfondo correspondiente se lo considera un accionista
al 10 % del emisor de la obligacion; (ii) el Subfondo
correspondiente es una sociedad extranjera controlada y
se lo considera una persona relacionada con el emisor de
la obligacion; o (iii) dicho interés se calcula con
referencia a cierta informacién financiera del emisor de
la obligacion (p. ej., los recibos, ventas, ingresos o
beneficios del emisor), o si se lo considera en modo
alguno un interés contingente.

Accionistas no estadounidenses. Los accionistas que
sean sujetos pasivos no estadounidenses, normalmente
no estaran sujetos al impuesto federal sobre la renta de
los Estados Unidos aplicable a las rentas o beneficios
obtenidos a través de la venta, canje o reembolso de
Acciones poseidas como un activo de capital, a menos
que dichas rentas o beneficios estén de otro modo
efectivamente relacionados con una actividad o negocio
estadounidense o, en el caso de los beneficios obtenidos
por un sujeto pasivo no estadounidense que sea una
persona fisica, que dicha persona fisica pase en los
Estados Unidos al menos 183 dias durante un ejercicio
fiscal y que se cumplan otras condiciones determinadas.

Los inversores deberan consultar a sus asesores
tributarios profesionales, para obtener informacién
adicional.

CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS DE
INFORMACION Y RETENCION DE EE. UU.

Las disposiciones sobre cumplimiento fiscal de cuentas
extranjeras («kFATCA») de la Ley de incentivos a la
contratacién para la recuperacién del empleo de 2010
suponen una ampliacién del régimen de informacién
aprobado por Estados Unidos, con el fin de garantizar
que las Personas Estadounidenses Especificadas con
activos financieros fuera de EE. UU. paguen la cantidad
correcta de impuestos en EE. UU. Por lo general, la
FATCA impondra una retencion fiscal de hasta el 30% con
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respecto a ciertos ingresos de origen estadounidense
(incluidos dividendos e intereses), a menos que la FFI
suscriba directamente un acuerdo («Acuerdo FFI») con el
Servicio de Impuestos Internos de EE. UU. («<IRS») o bien
que esté ubicada en un pais IGA (véase a continuacion).
Un acuerdo de FFIl impondra obligaciones a la FFI,
incluida la de divulgar cierta informacién sobre los
inversores estadounidenses directamente al IRS y la
imposicion de retenciones fiscales a los inversores que
no cumplan los requisitos. A estos efectos, la Sociedad
entraria dentro de la definicién de FFIl a efectos de la
FATCA.

En reconocimiento tanto del hecho de que el objetivo
politico declarado de la FATCA es lograr que se presente
informacion (en lugar de ser Gnicamente la recaudacion
de retenciones fiscales) y de las dificultades que puedan
surgir en determinadas jurisdicciones con respecto al
cumplimiento de la FATCA por parte de las FFl, los

EE. UU. han desarrollado un marco intergubernamental
para la aplicacion de FATCA. En este sentido, los
Gobiernos de Irlanda y Estados Unidos firmaron un
acuerdo intergubernamental («IGA irlandés») el 21 de
diciembre de 2012 y se incluyeron disposiciones en la Ley
de Finanzas de 2013 para la aplicacién del IGA irlandés,
que permiten asimismo que la Administracién Tributaria
irlandesa establezca normativas en relacién con los
requisitos de registro y presentacién de informacién
derivados del IGA irlandés. En este sentido, los Gobiernos
de Irlanda y Estados Unidos firmaron un acuerdo
intergubernamental («IGA irlandés») el 21 de diciembre
de 2012 y se incluyeron disposiciones en la Ley de
Finanzas de 2013 para la aplicaciéon del IGA irlandés, que
permiten asimismo que la Administracién Tributaria
irlandesa establezca normativas en relacién con los
requisitos de registro y presentaciéon de informacién
derivados del IGA irlandés. A este respecto, la Autoridad
Tributaria irlandesa (junto con el Departamento de
Finanzas) ha emitido la normativa S.l. n.° 292 de 2014, en
vigor desde el 1 de julio de 2014. La Autoridad Tributaria
irlandesa publicé unas notas orientativas de apoyo que
se actualizan seglun sea necesario.

El IGA irlandés prevé reducir la carga que supone para
las instituciones financieras irlandesas el cumplimiento
de la FATCA, al simplificar los procesos de cumplimiento
y minimizar el riesgo del impuesto de retencioén. En virtud
del IGA irlandés, la informacion acerca de los inversores
estadounidenses pertinentes sera facilitada con caracter
anual por cada FFl irlandesa (a menos que la FFl esté
exenta de los requisitos de FATCA) directamente a la
Administracion Tributaria irlandesa. A continuacion, la
Administracion Tributaria irlandesa facilitara dicha
informacion al IRS (como méaximo, el 30 de septiembre
del afo siguiente) sin necesidad de que la FFI suscriba
un acuerdo de FFI con el IRS. Sin embargo, por lo
general, la FFI estara obligada a registrarse en el IRS
para obtener un Nimero de |dentificacion del
Intermediario Global, conocido (por sus siglas en inglés)
como GIIN.

En virtud del IGA irlandés, por lo general, las FFl no
estaran obligadas a aplicar la retencion fiscal del 30%.
En caso de que la Sociedad se vea sujeta a retenciones
fiscales estadounidenses como resultado de la FATCA, el
Consejo de Administracion podra adoptar medidas en
relacién con la inversién de un inversor en la Sociedad
para asegurar que dicha retencién sea soportada
econémicamente por el inversor en cuestién, cuyo

BNY Mellon Liquidity Funds plc — Fiscalidad

incumplimiento de la obligacion de facilitar la
informacion o de convertirse en una FFI participante haya
dado lugar a las retenciones fiscales.

Los inversores potenciales deberan consultar con su
asesor fiscal en relacion con los requisitos establecidos
en la FATCA con respecto a su propia situacion.

NORMAS COMUNES DE INFORMACION
(CRS)

El 14 de julio de 2014, la OCDE publicé el Estandar para
el Intercambio Automatico de Informacién Financiera («el
Estandar»), que contiene las normas comunes de
informacion («CRS», por sus siglas inglesas). EL CRS se
aplica en Irlanda a través del marco juridico internacional
pertinente y de la legislacion fiscal irlandesa. Ademas, el
9 de diciembre de 2014, la Unién Europea adopté la
Directiva del Consejo de la UE 2014/107/UE, que modifica
la Directiva 2011/16/UE por lo que se refiere a la
obligatoriedad del intercambio automético de informacion
en el ambito de la fiscalidad («kDAC2») y que, a su vez, se
ha aplicado en Irlanda a través de la legislacion fiscal
nacional pertinente.

El principal objetivo del CRS y de la DAC2 es facilitar el
intercambio automatico anual de determinada
informacion de cuentas financieras entre las autoridades
fiscales competentes de las jurisdicciones participantes
de los Estados miembros de la UE.

El CRS y la DAC2 aplican ampliamente el planteamiento
intergubernamental usado a efectos de la aplicacion de
la FATCA y, por este motivo, hay importantes similitudes
entre ambos mecanismos de informacion. Sin embargo,
mientras que la FATCA solo requiere esencialmente que
se declare al IRS informacion especifica relativa a las
Personas Estadounidenses Especificadas, el CRS y la
DAC2 tienen un dmbito considerablemente mayor, debido
a la multiplicidad de jurisdicciones que participan en los
mecanismos.

En términos generales, el CRS y la DAC2 exigen a las
instituciones financieras irlandesas que identifiquen a los
titulares de cuentas (y, en situaciones especiales, a las
personas encargadas del control de los titulares de
cuentas) que residan en otras jurisdicciones participantes
o Estados miembros de la UE, y que declaren anualmente
informacion especifica relativa a dichos titulares de
cuentas (y, en situaciones especiales, informacion
especifica relacionada con las personas encargadas del
control identificadas) a la Administracién Tributaria
irlandesa (quien, a su vez, proporcionara esta informacion
a las autoridades fiscales competentes del lugar donde
resida el titular de cuenta). A este respecto, debe tenerse
en cuenta que la Sociedad se considera una institucion
financiera irlandesa a efectos del CRS y la DAC2.

Para obtener mas informacién sobre los requisitos del
CRS y la DAC2 aplicables a la Sociedad, consulte a
continuacién el apartado «Aviso sobre proteccion de
datos en el marco del CRS y la DAC2».

Los inversores potenciales deberan consultar a su propio
asesor fiscal en relacién con los requisitos establecidos
en el CRS y la DAC2 con respecto a su propia situacion.



Aviso sobre proteccion de datos en el marco del
CRS y la DAC2

La Sociedad confirma su intencién de adoptar todas las
medidas necesarias para cumplir con todas sus
obligaciones en el marco de (i) el Estandary,
concretamente el CRS més arriba descrito, aplicados en
Irlanda a través del marco juridico internacional
pertinente y de la legislacion fiscal irlandesa, y (ii) la
DAC2, aplicada en Irlanda a través de la legislacion fiscal
irlandesa pertinente, con el fin de garantizar el
cumplimiento debido (segln los casos) del CRS y la DAC2
a partir del 1 de enero de 2016.

En este sentido, la Sociedad esta obligada, en virtud de
lo establecido en los articulos 891F y 891G de la Ley
Fiscal y los reglamentos originados a partir de dichos
articulos, a recopilar cierta informacién acerca de las
disposiciones fiscales de cada Accionista (y a recopilar
también informacién en relacién con las personas
encargadas del control de Accionistas concretos).

En ciertas circunstancias, la Sociedad podria verse
legalmente obligada a compartir esta informacién, asi
como cualquier otra informacién financiera en relacién
con los intereses del Accionista de la Sociedad, con la
Administracién Tributaria irlandesa (y, en situaciones
especiales, también a compartir informacién en relacion
con las personas encargadas del control de Accionistas
concretos). A su vez, y en la medida en que la cuenta se
haya clasificado como una cuenta declarable, la
Administracién Tributaria irlandesa intercambiara esta
informacion con el pais de residencia de la persona
sujeta a declaracion en relacién con dicha cuenta
declarable.

En concreto, la informacién que puede notificarse en
relacion con un Accionista (y con las personas
encargadas del control pertinentes, en su caso), incluye
el nombre, la direccion, la fecha y el lugar de nacimiento,
el nimero de cuenta, el saldo de la cuenta o el valor al
final del ejercicio (o, en caso de que la cuenta se haya

cerrado a lo largo de dicho ejercicio, el saldo o valor en la

fecha de cierre de la cuenta), cualesquiera pagos
(incluidos los pagos por rescates y los pagos de
dividendos o intereses) hechos en relacion con la cuenta
durante el ano natural, la residencia o residencias
fiscales y el nmero o nimeros de identificacion fiscal.

Los Accionistas (Personas encargadas del control
pertinentes) pueden obtener méas informacién sobre las
obligaciones de declaracion fiscal de la Sociedad en el
sitio web de los Irish Revenue Commissioners (Autoridad

Tributaria irlandesa) (disponible en http:/www.revenue.ie/

en/business/aeoi/index.html) o en el enlace siguiente
Gnicamente en el caso del CRS: http:/www.oecd.org/tax/
automatic-exchange/.

Salvo que se especifique lo contrario mas arriba, todos

los términos utilizados mas arriba en mayusculas tendran

el mismo significado que se les atribuye en el CRS o la
DAC2 (segln los casos).

Reglas de divulgacion obligatoria

La Directiva del Consejo (UE) 2018/822 (que modifica la
Directiva 2011/16/UE), denominada habitualmente

«DACB», entrd en vigor el 25 de junio de 2018. Desde esta

fecha, se han aprobado diferentes leyes fiscales
irlandesas para implementar esta Directiva en Irlanda.

La DACG6 crea una obligacién para las personas
denominadas como «intermediarias» para que presenten
ante las autoridades tributarias correspondientes

informacion acerca de determinados acuerdos
internacionales con unas caracteristicas concretas,
denominadas «distintivas» (la mayoria de ellas centradas
en acuerdos de planificacion fiscal agresivos). En
determinadas circunstancias, en lugar de una persona
intermediaria, la obligacién de informacién puede
trasladarse al contribuyente correspondiente de un
acuerdo internacional con obligacién de declaracion.

Las transacciones contempladas en el folleto pueden
entrar dentro del ambito de la DAC6 vy, por lo tanto,
considerarse acuerdos internacionales con obligacién de
declaracioén. Si este fuera el caso, cualquier persona
incluida dentro de la definicion de «intermediaria» (que
puede incluir al Agente administrativo, a la Gestora, a los
Asesores de Inversion, a los asesores juridicos o fiscales
de la Sociedad, etc.) o, en determinadas circunstancias,
el contribuyente relevante de un acuerdo internacional
con obligacion de declaracién (como los Accionistas),
puede que tenga que presentar la informacién relativa a
las transacciones ante las autoridades fiscales
relevantes. Recuerde que esto puede generar la
obligacién de presentar determinada informacion de
Accionistas ante las autoridades fiscales relevantes.

Los Accionistas y los inversores potenciales deberan
consultar a su propio asesor fiscal acerca de los
requisitos de la DAC6 en relacién con su situacion
particular.
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INFORMACION GENERAL

A. Escritura de constitucion

La Escritura de Constitucién de la Sociedad dispone
que el objeto principal de la Sociedad es la inversion
colectiva en valores mobiliarios y / u otros activos
financieros liquidos, segin lo indicado en la Norma
68 del Reglamento OICVM, del capital obtenido del
publico, funcionando con el principio de la
diversificacion del riesgo de inversion, y
proporcionando a los titulares de las Acciones y al
Suscriptor de las Acciones (denominados en adelante
cada uno un «Socio» y, conjuntamente, los «Socios»)
el beneficio de los resultados de la gestion de sus
fondos. Los objetos de la Sociedad se indican en su
totalidad en la Clausula 3 de la Escritura de
Constitucién, que se encuentra disponible para su
inspeccidén en el domicilio social de la Sociedad.

B. Estatutos
1. Constitucion, domicilio social y capital social

(a) La Sociedad se constituy6 en Irlanda del 8 de
marzo de 1996 como una sociedad de
inversion con capital variable y
responsabilidad limitada, con el nimero de
inscripcién 245903, con la denominacion
«Dreyfus Offshore Funds, plc.». a Sociedad
modificé su denominacién para adoptar la de
Dreyfus Global Funds plc el 5 de noviembre
de 1998, posteriormente la de Universal
Liquidity Funds plc el 22 de diciembre de
2000 y su denominacion actual el 26 de
febrero de 2010.

(b) El domicilio social actual de la Sociedad se
encuentra en One Dockland Central, Guild
Street, IFSC,, IFSC, Dublin 1, DO1E4XO0,
Irlanda.

(c) El capital social autorizado de la Sociedad es
de 60.000 USD, dividido en 60.000 Acciones
de los Fundadores con un valor nominal de
1,00 USD cada una, y 500.000.000.000 de
acciones sin valor nominal, designadas
inicialmente como acciones no clasificadas.
Las acciones no clasificadas se encuentran
disponibles para su emisién como Acciones.

(d) No se propone emitir ningin capital de la
Sociedad bajo opcién, ni se ha acordado de
manera condicional o incondicional que se
emita bajo opcion.

(e) Ni las Acciones de los Fundadores ni las
acciones no clasificadas, ni las Acciones de
cualquier clase o subclase comportan
derechos preferentes.

2. Derechos de voto

Acciones de los Fundadores

Los titulares de Acciones de los Fundadores:

(a) en caso de votacién, tendran derecho a un
voto por cada Acciéon de los Fundadores;
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(b) no tendran derecho a ningln tipo de
dividendos con respecto a su tenencia de
Acciones de los Fundadores;

(c) en caso de liquidacion o disolucién de la
Sociedad, tendran derecho (después del pago
a los titulares de Acciones de un importe
equivalente al Valor liquidativo de las
Acciones en la fecha del inicio de la
liquidacion) al pago relativo al importe
nominal pagado por estas con cargo a los
activos de la Sociedad, pero no tendran
derecho a ningln otro importe.

Acciones

Los titulares de Acciones:

(a) en caso de votacion, tendran derecho a un
voto por cada Accién;

(b) tendran derecho a los dividendos que
declaren en cada momento los Consejeros;

(c) en caso de liquidacion o disolucién de la
Sociedad, tendran derecho, con prioridad
sobre los titulares de Acciones de los
Fundadores, en primer lugar a un importe
equivalente al Valor de inventario neto de las
Acciones de cada clase o serie detentadas en
la fecha de la liquidacion y, después del pago
a los titulares de las Acciones de los
Fundadores del importe nominal pagado
sobre estas, a participar en los activos
excedentarios de la Sociedad (en su caso).

Con sujecién a cualesquiera condiciones
especiales relativas a los derechos de voto, de
conformidad con las cuales puedan emitirse las
Acciones o puedan detentarse en cualquier
momento, en cualquier junta general, y a mano
alzada, cada titular de Acciones que se encuentre
presente en persona o mediante delegacion
dispondra de un voto. En caso de votacion
secreta, cada titular presente segin lo antedicho,
o mediante delegacion, dispondra de un voto por
cada Accion decantada.

Para que puedan ser aprobados, los acuerdos de
la Sociedad en junta general requeriran una
mayoria simple de los votos emitidos por los
Accionistas que voten en persona o mediante
delegacion en la junta en la cual se haya
propuesto el acuerdo.

Seré necesaria una mayoria de al menos el 75%
de los votos emitidos por los Accionistas
presentes en persona o mediante delegacion y
(siempre que tengan derecho a voto) que voten
en las juntas generales para:

(a) modificar los Estatutos;

y
(b) disolver la Sociedad.



Disposiciones sobre disolucion

En caso de que se liquide la Sociedad, el
liquidador debera, con arreglo a las disposiciones
de la Ley de Sociedades de 2014 (Companies Act
2014) y sus posibles enmiendas, utilizar los
activos de la Sociedad teniendo en cuenta que
cualquier obligacion en la que haya incurrido la
Sociedad o que le sea atribuible debera
satisfacerse exclusivamente con cargo a los
activos del Subfondo en cuestion.

Los activos disponibles para su distribucion entre
los Socios se aplicaran de la manera siguiente:

(a) en primer lugar, al pago a los titulares de las
Acciones de cada clase de un importe (en la
divisa en la cual se haya designado esa clase,
o en cualquier otra divisa seleccionada por el
liquidador) lo méas cercano posible (a un tipo
de cambio determinado por el liquidador) al
Valor de inventario neto de las Acciones de
esa clase detentadas por esos titulares
respectivamente en la fecha de inicio de la
disolucién, siempre y cuando existan
suficientes activos disponibles en el
Subfondo en cuestién para permitir la
realizacion de ese pago. En aquellos casos en
los que, en lo que respecta a cualquier clase
de Acciones, los activos disponibles en el
Subfondo en cuestion para realizar ese pago
sean insuficientes, se recurrira a los activos
de la Sociedad (si los hubiere) no incluidos
dentro de ninguno de los Subfondos, y no a
los activos incluidos dentro de los
Subfondos;

(b) en segundo lugar, al pago a los titulares de
las Acciones de los Fundadores, de un
importe hasta el nominal pagado sobre ellas
con cargo a los activos de la Sociedad no
incluidos dentro de ningin Subfondo y que
queden después de haber recurrido a ellos en
virtud del subapartado (a) anterior. En caso
de que los activos antedichos fueran
insuficientes para realizar en su totalidad ese
pago, no se podra recurrir a los activos
comprendidos dentro de los Subfondos;

(c) en tercer lugar, al pago a los titulares de
cada clase de Acciones de cualquier saldo
restante en el Subfondo en cuestién; dicho
pago se realizara en proporcion al nimero de
Acciones que posean;

y

(d) en cuarto lugar, al pago a los titulares de
cada clase de Acciones de cualquier saldo
restante en ese momento y no incluidos
dentro de los Subfondos, realizandose ese
pago en proporcion al valor de cada Subfondo
y, dentro de cada Subfondo, al valor de cada
clase, y proporcionalmente al nimero de
Acciones detentadas en cada clase.

Distribucion en especie

En caso de disolucién de la Sociedad (tanto si la
liquidacién es voluntaria como si se realiza bajo
supervision o por orden de un tribunal de una
jurisdiccion competente), el liquidador, mediante
autorizacién de acuerdo especial y cualquier otra

sancidon exigida por la Ley de Sociedades de
2014, podra dividir entre los Socios, en especie,
la totalidad o parte de los activos de la Sociedad,
independientemente de que los activos estén
compuestos o0 no de bienes de un mismo tipo,y a
estos efectos podra establecer el valor que
considere justo para una o mas clases de bienes,
y podra determinar cémo debe realizarse esa
divisién entre los Socios o entre distintas clases
de Socios. El liquidador, en virtud de esa
autorizacién, podra transmitir cualquier parte de
los activos a fiduciarios de fideicomisos en
beneficio de aquellos Socios que el liquidador, en
virtud de esa autorizacién, estime oportunos, y la
liquidacién de la Sociedad podra considerarse
cerrada y la Sociedad disuelta, aunque ningdn
Socio estara obligado a aceptar activos con
respecto a los cuales exista un pasivo. Cualquier
Socio podréa dar instrucciones al liquidador para
que venda activos a los cuales tenga derecho, en
su nombre. El liquidador podré, en virtud de esa
autorizacion, transferir la totalidad o parte de los
activos de la Sociedad a otra sociedad (en
adelante, la «Sociedad Beneficiaria») con la
condicién de que los socios de cualquier clase de
Acciones de la Sociedad reciban de la Sociedad
Beneficiaria Acciones de esta Gltima por un valor
equivalente a su participacién en la Sociedad;
asimismo, el liquidador tendra derecho, en virtud
de esa autorizacion, a suscribir un acuerdo con la
Sociedad Beneficiaria para la ejecucién de la
transferencia en cuestion.

Variacion de los derechos sobre las Acciones

Cuando el capital social se divida en distintas
clases de Acciones, los derechos de una clase
podran modificarse o revocarse con el
consentimiento por escrito de los titulares de al
menos el 75% del valor nominal de las Acciones
emitidas de esa clase, o con la sancién de un
acuerdo especial aprobado en junta general
independiente de los titulares de esa clase de
Acciones, y el quorum necesario sera (salvo para
las juntas celebradas en segunda convocatoria)
de dos personas que detenten Acciones emitidas
de esa clase (y en las juntas celebradas en
segunda convocatoria, el quorum necesario sera
el de una persona que detente Acciones de esa
clase o su representante).

Los derechos especiales correspondientes a
cualesquiera Acciones de una clase no se
consideraran modificados por la creacién o
emision de otras Acciones que tengan la misma
prioridad (salvo en caso de que las condiciones
de emision de esa clase de Acciones lo
dispongan expresamente de otra forma).

Capacidad de endeudamiento y cobertura

Ni los Consejeros ni la Sociedad podran pedir
prestado (salvo en las condiciones recogidas en
el apartado «Endeudamiento») ni prestar dinero.
La Sociedad, con la aprobacion del Banco
Central, podra suscribir operaciones de cobertura
con respecto a cualesquiera inversiones, para
lograr una proteccion frente a los riesgos de
cambio o de tipos de interés. La Sociedad no
podra prestar valores.
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7.

Intereses de los Consejeros

(a) En la fecha de este Folleto, ninguno de los
Consejeros ni de los miembros de su familia,
ni ninguna persona relacionada, tienen
ningln interés, efectivo o no, sobre el capital
social de la Sociedad, y no se les ha otorgado
ninguna opcién con respecto al capital social
de la Sociedad.

(b) No existen contratos de servicio existentes o
propuestos entre los Consejeros y la
Sociedad, mas alla de las cartas de
nombramiento.

(c) No se encuentra pendiente ninglin préstamo
otorgado por la Sociedad a un Consejero, ni
ninguna garantia otorgada en beneficio de un
Consejero.

(d) Excepto en la medida expuesta a
continuacion, ningin Administrador tiene o
ha tenido un interés significativo, directo o
indirecto, en ninguna operacién que sea o
haya sido inusual en cuanto a su indole o
condiciones, o significativa para las
actividades de la Sociedad, y que haya
producido efectos desde la fecha de
constitucién de la Sociedad:

(i) Greg Brisk también es Consejero de la
Sociedad gestora y deberéa considerarse
interesado en cualquier contrato que la
Sociedad celebre con la Sociedad gestora
o con BNY Mellon Investment
Management EMEA Limited; y

(i) Daniel Morrissey es socio de William Fry,
que actla como asesor juridico de la
Sociedad en Irlanda, y todo el capital
emitido en acciones de la Secretaria es
propiedad de William Fry.

Juntas generales

La junta general anual de la Sociedad se
celebrara en Dublin. Se enviara a los Accionistas,
a sus domicilios registrados, un aviso de
convocatoria de la junta general anual en cada
ano en el cual se presenten los estados
financieros auditados de la Sociedad (junto con
los informes de la Sociedad, de los Consejeros y
de los auditores), con al menos 21 dias
completos de antelacién a la fecha fijada para la
junta. Los Consejeros podran convocar en
cualquier momento otras juntas generales, de la
manera dispuesta por el derecho irlandés.

Contratos Sustanciales

Los siguientes contratos, cuya informacion
detallada se incluye en la seccién titulada
«Direccion y administracion de la Sociedad», que
no son contratos suscritos en el transcurso
ordinario de la actividad comercial, han sido
suscritos por la Sociedad y son o pueden ser
sustanciales:

Cualesquiera otros contratos suscritos
posteriormente por la Sociedad y que no sean
contratos suscritos en el transcurso ordinario de
la actividad comercial, que sean o puedan ser
sustanciales, se detallaran en el Suplemento o en
los Suplementos correspondientes a este Folleto.
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(a) Contrato de gestion

(i) Con arreglo al Contrato de Gestion de 28
de febrero de 2019 (con sus posibles
modificaciones, asignaciones y
novaciones), la Sociedad gestora asumira
la gestion de todos y cada uno de los
Subfondos, asi como la distribucién de
Acciones.

(i) La Sociedad gestora tendra derecho a
percibir la comision que se describe en la
seccién «Direccion y administracion de la
Sociedad — Comisiones y gastos» de este
Folleto.

(iii) El Contrato de Gestion podra ser resuelto
por cualquiera de las partes mediante
aviso por escrito con al menos
tres meses de antelaciéon a la otra parte.
El Contrato de gestién también podra ser
resuelto por cualquiera de las partes
mediante aviso por escrito a la otra parte
cuando se produzcan determinados
incumplimientos o la insolvencia de una
parte (o el acaecimiento de un suceso
similar).

(iv) El Contrato de Gestion estipula que la
Sociedad debera indemnizar a la
Sociedad gestora y a cada uno de sus
directivos, consejeros, empleados,
agentes, accionistas y asociados (cada
uno de ellos, una «Parte Indemnizada»)
por todas las demandas, procedimientos
y reclamaciones y por todos los costes,
requerimientos, responsabilidades, danos
y perjuicios, pérdidas y gastos (incluidos,
a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, todos los honorarios y gastos
de abogados y profesionales) que se
deriven de lo anterior, que se le irroguen
a una Parte Indemnizada o que esta sufra
0 soporte como consecuencia de
cualquier acto u omisién cometido en el
cumplimiento de sus obligaciones con
arreglo al Contrato de Gestion (no
mediando, conforme a este,de parte de la
Parte Indemnizada o de sus agentes,
fraude, mala fe, incumplimiento
intencionado o negligencia en el
desempeno de sus obligaciones o
funciones).

(b) Contrato de administracién

(i) De conformidad con el Contrato de
administraciéon fechado el 10 de abril de
1996 (teniendo en cuenta la modificacion
y actualizaciéon del 22 de diciembre de
2000) suscrito por la Gestora y el Agente
administrativo, en su versiéon modificada
mediante el contrato complementario de
administracion fechado el 7 de noviembre
de 2008 y modificado nuevamente por un
contrato accesorio de 24 de abril de
2009, el Agente administrativo prestara a
la Gestora determinados servicios
administrativos, registrales y de agencia
de transmisiones. El Agente
administrativo tendré derecho a percibir
la comision que se describe en la seccidn



(i)

(iii

=

«Direccién y administracion de la
Sociedad - Comisiones y gastos» de este
Folleto. El Contrato de administracién fue
novado en favor de la Sociedad gestora
por un contrato entre el Agente
administrativo, BNY Mellon Global
Management Limited y la Sociedad
gestora con fecha del 1 de marzo de
2019.

El Contrato de administracion podréa ser
resuelto por cualquiera de las partes
mediante aviso por escrito con al menos
180 dias de antelacion a la otra parte. El
Contrato de administraciéon también
podréa ser resuelto por cualquiera de las
partes mediante aviso por escrito a la
otra parte cuando se produzcan
determinados incumplimientos o bien la
insolvencia de una parte (o el
acaecimiento de un acontecimiento
similar).

El Contrato de administracion dispone
que la Gestora resarcira al Agente
administrativo cualquier pérdida sufrida
por el Agente administrativo por el hecho
de que se haya basado en la informacién
proporcionada por la Gestora de
conformidad con el Contrato de
administracion o haya cumplido cualquier
instruccion adecuada del Agente
administrativo o de sus empleados,
subcontratistas o agentes o como
resultado de, o en relacion con, cualquier
incumplimiento por parte de la Gestora
de los términos del Contrato de
administracion, con la excepcién de la
responsabilidad derivada de mala fe,
negligencia o conducta indebida por
parte del Agente administrativo.

(c) Contrato de Depésito

(i)

De conformidad con el Contrato de
Depésito suscrito entre la Sociedad y el
Depositario fechado el 1 de julio de 2016,
el Depositario fue designado como
Depositario de los activos de la Sociedad.
El Acuerdo de Depésito podréa ser
rescindido por cualquiera de las partes
notificandolo por escrito con una
antelacién de 90 dias o inmediatamente
en determinadas circunstancias, como la
insolvencia de una de las partes o un
incumplimiento no subsanado después de
su aviso, bien entendido que el
Depositario seguird siendo depositario
hasta que la Sociedad nombre un
Depositario sucesor autorizado por el
Banco Central o que la autorizacion de la
Sociedad por parte del Banco Central sea
revocada. El Depositario goza de la
facultad de delegar sus funciones,
aunque su responsabilidad no se vera
afectada por el hecho de que haya
encomendado la custodia de la totalidad
o de una parte de los activos a una
tercera parte.

(ii)

El Contrato de Depésito estipula que la
Sociedad indemnizara y eximira al
Depositario (expresion que incluira
también a sus consejeros, empleados,
agentes y cualquier subdepositario o
sistema de valores) frente a parte o la
totalidad de las pérdidas,
responsabilidades, demandas, danos,
costes, reclamaciones o gastos de
cualquier tipo y de cualquier modo
(incluyendo, entre otros, los honorarios
razonables de los abogados por
indemnizacién plena y otros costes y
gastos en los que haya incurrido al hacer
valer o tratar de hacer valer esta
indemnizacién) que soporte o en los que
incurra el Depositario en su capacidad
como Depositario (incluyendo, entre otras
situaciones, al actuar a partir de
instrucciones adecuadas), salvo que se
deban a:

|. pérdidas de instrumentos financieros
mantenidos en custodia (salvo que la
pérdida se produzca como resultado
de un acontecimiento externo fuera
de control del Depositario);

y/o

Il. la negligencia o el dolo del
Depositario al cumplir
adecuadamente con sus obligaciones
en virtud del Reglamento OICVM.

(d) Contrato de asesoramiento de inversiones —
BNY Mellon Investment Adviser, Inc.

(i)

En virtud de un Contrato de
Asesoramiento de Inversiones
formalizado el 10 de diciembre de 2008 y
modificado mediante contratos
accesorios de fecha 24 de abril 2009, 1
de octubre de 2010 y 20 de diciembre de
2018, BNY Mellon Investment Adviser,
Inc. gestionara, recomendara y
proporcionara asesoramiento general a la
Gestora en relacion con la inversion y
reinversion de los activos del Treasury
Fund y el U.S. Dollar Liquidity Fund. BNY
Mellon Investment Adviser, Inc. tendra
derecho a percibir la comisién que se
describe en el apartado «Direccion y
administracion de la Sociedad —
Comisiones y gastos». El Contrato de
Asesoramiento de Inversiones fue novado
en favor de la Sociedad gestora por un
contrato entre BNY Mellon Investment
Adviser, Inc. (anteriormente, The Dreyfus
Corporation), BNY Mellon Global
Management Limited y la Sociedad
gestora con fecha del 1 de marzo de
2019.

El Contrato de asesoramiento de
inversiones podra ser resuelto por
cualquiera de las partes mediante aviso
por escrito con al menos 90 dias de
antelacién a la otra parte. El Contrato de
Asesoramiento de Inversiones también
podra resolverse inmediatamente cuando
se produzcan determinados
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incumplimientos o la insolvencia de una
parte (o el acaecimiento de un
acontecimiento similar).

(iii) El Contrato de Asesoramiento de
Inversiones dispone que la Gestora
resarcira al Asesor de Inversiones frente
a todo tipo de responsabilidad que se
pudiera reclamar, incluso por via judicial,
danos, pérdidas y gastos contraidos o
sufridos por BNY Mellon Investment
Adviser, Inc. como resultado directo de
cualquier acto u omisién realizado en el
desempefio de sus funciones en virtud
del mismo, salvo aquellos que se deriven
directamente de fraude, dolo, mala fe,
incumplimiento voluntario o negligencia
de BNY Mellon Investment Adviser, Inc.,
sus directivos, consejeros, empleados,
agentes, accionistas y entidades
vinculadas.

10. Notificaciones

(a)

(d)

Cualquier aviso u otro documento que tenga
que presentarse o enviarse a un Accionista se
consideraré debidamente entregado si se le
entrega a él o a su agente autorizado, se
envia por correo prefranqueado o se deposita
en su direccién indicada en el Registro, y en
caso de Accionistas conjuntos, si se envia al
socio que aparezca en primer lugar en el
Registro, o se envia por fax o medios
electrénicos al nimero de fax o las
direcciones de correo electréonico que haya
facilitado el Accionista de la Sociedad.

El envio de un aviso o documento al socio
que aparezca en primer lugar en el registro
de socios, en caso de Accionistas conjuntos,
se considerara un envio efectivo para ese
Accionista y para los deméas Accionistas
conjuntos.

Cualquier aviso o documento que se envie por
correo o que se deposite en la direccién
registrada de un Accionista se considerara
que ha sido debidamente realizada o enviada,
aunque en ese momento ese Accionista haya
fallecido o se encuentre en quiebra, e
independientemente de que la Sociedad, la
Gestora o el Agente administrativo hayan
tenido noticia o no de su fallecimiento o
quiebra, y esa aviso se considerara un aviso
suficiente para todas las personas
interesadas en las Acciones en cuestion
(tanto si lo son conjuntamente como si hacen
sus alegaciones a través o en virtud de ese
Accionista).

Cualquier certificado o aviso u otro
documento que se envie por correo o que se
deposite en la direccion registrada del
accionista destinatario, o que sea enviado por
la Sociedad, la Gestora o el Agente
administrativo de conformidad con sus
instrucciones, se enviara, depositara o
remitird al riesgo de ese Accionista.

Cualquier aviso u otro documento por escrito
que tenga que entregarse o enviarse a la
Sociedad se considerara debidamente
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entregado si se envia por correo al domicilio
social de la Sociedad o se entrega en el
domicilio social de la Sociedad.

11. Documentos disponibles para su inspeccion

En cualquier momento durante el horario
comercial habitual de un Dia Laborable, se
encontraran disponibles para su inspeccién
copias de los documentos siguientes, sin cargo
alguno, en las oficinas del Agente administrativo,
en Dublin:

(a) los Estatutos (véanse los parrafos Ay B para
obtener una informacién mas detallada);

(b) este Folleto y los Suplementos;

(c) los informes anuales y semestrales de
publicacion mas reciente, en relacion con la
Sociedad;

(d) los Contratos Sustanciales a los que se hace
alusién en el parrafo 9 anterior;

(e) el Reglamento OICVM del Banco Central y el
Reglamento OICVM;

Se pueden solicitar al Agente administrativo,
gratuitamente, copias de los Estatutos, el Folleto
y cualquier Suplemento al mismo, asi como el
Precio de suscripcién y el Precio de reembolso de
las Acciones, y los informes anuales o
semestrales de la Sociedad.
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Activos admisibles

Un FMM invertira Gnicamente en una o varias de las siguientes categorias de activos financieros, y Gnicamente en las
condiciones que se especifican en el Reglamento de los FMM:

Instrumentos del mercado monetario.

Titulizaciones y ABCP admisibles.

Depésitos en entidades de crédito.

Instrumentos financieros derivados.

Contratos con pacto de recompra que cumplan las condiciones establecidas en el articulo 14.
Contratos de recompra inversa que cumplan las condiciones establecidas en el articulo 15.
Unidades o acciones de otros FMM.

Restricciones de inversion

Un FMM no invertira méas del:
a) 5% de sus activos en instrumentos del mercado monetario, titulizaciones y ABCP emitidos por la misma entidad;

b) 10% de sus activos en depoésitos realizados en la misma entidad de crédito, a menos que la estructura del sector
bancario del Estado miembro en el que tenga su domicilio el FMM no cuente con las suficientes entidades de crédito
viables como para hacer frente a ese requisito de diversificacién, y que no sea econémicamente viable para el FMM
hacer depésitos en otro Estado miembro, en cuyo caso, podra depositarse hasta el 15% de sus activos en la misma
entidad de crédito.

No obstante lo dispuesto en el punto (a) del apartado 2.1, un FMM de valor liquidativo de baja volatilidad podra invertir hasta el
10% de sus activos en instrumentos del mercado monetario, titulizaciones y ABCP emitidos por la misma entidad, siempre que
el valor total de los instrumentos del mercado monetario, titulizaciones y ABCP que posea el FMM en cuestiéon de cada emisor

en el que invierta méas del 5% de sus activos no supere el 40% del valor de sus activos.

La exposicion total del FMM a titulizaciones y ABCP no debera superar el 15% de los activos del FMM.

A partir de la fecha de solicitud del acto delegado contemplado en el apartado 4 del articulo 11, la exposicién total de un FMM
a titulizaciones y ABCP no debera superar el 20% de los activos del FMM, de manera que hasta el 15% de los activos del FMM
puede invertirse en titulizaciones y ABCP que no cumplan con el criterio establecido para la identificacion de titulizaciones y
ABCP simples, transparentes y normalizadas (STS, por sus siglas en inglés).

La exposicion total de un FMM al riesgo de la misma contraparte en transacciones con derivados OTC que cumplan las
condiciones establecidas en el articulo 13 del Reglamento de los FMM no debera superar el 5% de los activos del FMM.

El efectivo obtenido por el FMM como parte del contrato con pacto de recompra no debera superar el 10% de sus activos.

El importe total del efectivo entregado a la misma contraparte de un FMM en contratos de recompra inversa no debera superar
el 15% de los activos del FMM.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 2.1 y 2.4 anteriores, un FMM no podra combinar ninguno de los siguientes
elementos cuando ello pueda dar lugar a una inversion de mas del 15% de sus activos en un solo emisor:

a) inversiones en instrumentos del mercado monetario, titulizaciones y ABCP emitidos por esa entidad;
b) depdsitos hechos con esa entidad;

¢) instrumentos financieros derivados OTC que conlleven una exposicion al riesgo de contraparte respecto de dicha
entidad;

No obstante el requisito de diversificacion establecido en el apartado 2.7, cuando la estructura del sector financiero del Estado
miembro en el que tenga su domicilio el FMM no cuente con las suficientes entidades financieras viables como para hacer
frente a ese requisito de diversificacion, y que no sea econémicamente viable para el FMM recurrir a entidades financieras de
otro Estado miembro, el FMM podra combinar los tipos de inversiones contemplados en los apartados (a) a (c) invirtiendo hasta
un méaximo del 20% de sus activos en una sola entidad.

Un FMM podra invertir hasta el 100% de sus activos en diferentes instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados
independiente o conjuntamente por la Unién Europea, la administraciéon nacional, regional o local de los Estados miembros o
sus bancos centrales, el Banco Central Europeo, el Banco Europeo de Inversiones, el Fondo Europeo de Inversiones, el
Mecanismo Europeo de Estabilidad, el Fondo Europeo de Estabilidad Financiera, una administracién central o el banco central
de un tercer pais, el Fondo Monetario Internacional, el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento, el Banco de
Desarrollo del Consejo de Europa, el Banco Europeo de Reconstruccién y Desarrollo, el Banco de Pagos Internacionales, o
cualquier otra institucién u organizacion financiera internacional a la que pertenezcan uno o varios Estados miembros Esto
podra tenerse en cuenta Gnicamente cuando un FMM haya solicitado esta excepcion al Banco Central y se le haya concedido.
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3.2

3.3

3.4
3.5

3.6
3.7

1. Restricciones de inversién que se aplican a las
inversiones en cada clase de activos admisible

El apartado 2.9 Gnicamente se aplicara cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:
a) que el FMM posea instrumentos del mercado monetario de al menos seis emisiones distintas del emisor;

b) que el FMM limite la inversion en instrumentos del mercado monetario de la misma emision a un maximo del 30% de
sus activos;

¢) que el FMM haga referencia expresa, en el reglamento del fondo o en los estatutos de constitucion, a todas las
administraciones, instituciones u organizaciones contempladas en el primer subapartado que emitan o garanticen
independiente o conjuntamente los instrumentos del mercado monetario en los que pretende invertir mas del 5% de
sus activos;

o
=

que el FMM incluya una declaracién prominente en su folleto y en sus comunicaciones publicitarias que llame la
atencion sobre la aplicacion de la excepcion y que haga mencién a todas las administraciones, instituciones u
organizaciones contempladas en el primer subapartado que emitan o garanticen independiente o conjuntamente los
instrumentos del mercado monetario en los que pretende invertir mas del 5% de sus activos.

Sin perjuicio de los limites individuales establecidos en el apartado 2.1, un FMM podra invertir hasta el 10% de sus activos en
bonos emitidos por una sola entidad de crédito que tenga su domicilio social en un Estado miembro y que esté sujeta por ley a
una supervision pablica especial disefiada para proteger a los titulares de los bonos. En particular, las sumas obtenidas de la
emision de dichos bonos se invertiran de conformidad con la ley en activos que, durante todo el periodo de validez de los bonos,
puedan cubrir las demandas asociadas a los bonos y que, en caso de incumplimiento del emisor, puedan usarse
prioritariamente para reembolsar el capital principal y el pago de los intereses devengados.

Cuando un FMM invierta mas del 5% de sus activos en los bonos contemplados en el apartado 2.11 emitidos por un solo emisor,
el valor total de dichas inversiones no podra superar el 40% del valor de los activos del FMM.

Sin perjuicio de los limites individuales establecidos en el apartado 2.1, un FMM podra invertir hasta el 20% de sus activos en
bonos emitidos por una sola entidad de crédito siempre que se cumplan los requisitos establecidos en el epigrafe (f) del punto
1 del articulo 10, o en el epigrafe (c) del punto 1 del articulo 11 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61, incluida cualquier
posible inversion en los activos contemplados en el apartado 2.11.

Cuando un FMM invierta méas del 5% de sus activos en los bonos contemplados en el apartado 2.13 emitidos por un solo emisor,
el valor total de dichas inversiones no podra superar el 60% del valor de los activos del FMM, incluida cualquier posible
inversion en los activos contemplados en el apartado 2.11, siempre que se respeten los limites alli establecidos.

Las empresas incluidas en el mismo grupo con fines de consolidacién de cuentas en el marco de la Directiva 2013/34/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, o de conformidad con normas contables reconocidas internacionalmente, se consideraran
como una sola entidad a efectos del calculo de los limites contemplados en los apartados 2.1 a 2.8.

Participaciones o acciones de FMM admisibles

Un FMM podra adquirir las unidades o acciones de cualquier otro FMM (en adelante, el «<FMM de destino») siempre que se
cumplan todas las condiciones siguientes:

a) hasta el 10% de los activos del FMM de destino podra, de acuerdo con el reglamento del fondo o con los estatutos
de constitucién, invertirse en unidades o acciones de otros FMM;

b) el FMM de destino no poseera unidades o acciones del FMM adquirente.

Un FMM cuyas unidades o acciones han sido adquiridas no podréa invertir en el FMM adquirente durante el periodo en el que el
FMM adquirente mantenga inversiones en sus unidades o acciones.

Un FMM podré adquirir las unidades o acciones de otros FMM siempre y cuando no invierta méas del 5% de sus activos en
unidades o acciones de un solo FMM.

Un FMM podra invertir, en total, hasta el 17,5% de sus activos en unidades o acciones de otros FMM.

Un FMM podra invertir en las unidades o acciones de otros FMM siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que el FMM de destino esté autorizado en virtud del Reglamento de los FMM;

b) cuando el FMM de destino esté gestionado, directamente o por delegacion, por la misma gestora que el FMM
adquirente o por cualquier otra sociedad con la cual esté vinculado el FMM mediante gestion o control comunes, o
mediante una participacion accionarial sustancial, directa o indirecta, la gestora del FMM de destino, o esa otra
sociedad, no podra cobrar comisiones de suscripcién o de reembolso con cargo a la inversién del FMM en las
unidades o acciones del FMM de destino;

Los FMM a corto plazo solo podran invertir en unidades o acciones de otros FMM a corto plazo.

Los FMM estandar podran invertir en unidades o acciones de FMM a corto plazo y FMM estandar.

a) que entre dentro de alguna de las categorias
de instrumentos del mercado monetario
contempladas en los puntos (a), (b), (c) o (h)

A continuacién, se explican con méas detalle las del apartado 1 del articulo 50 de la Directiva
restricciones de inversion que se aplican a las sobre OICVM;
|nr\;ersl|on[e; enl lams Eiascejs (lje aFc,;c/:\'(/(I)s elegibles con b) que presente alguna de las siguientes
arreglo at Reglamento de 10s ' caracteristicas alternativas:
11 Instrumentos del mercado monetario i) que tenga un vencimiento legal en el

Un Subfondo podra invertir en un instrumento del momento de su emision igual o inferior a

mercado monetario siempre que este cumpla
todas las condiciones siguientes:
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397 dias;

ii) que tenga un vencimiento residual en el
momento de su emisidn igual o inferior a
397 dias;



1.2

c) que el emisor y la calidad del instrumento del
mercado monetario hayan sido evaluados
favorablemente con arreglo a los
Procedimientos Internos de Evaluacion de la
Calidad Crediticia;

d) que, en el caso de que un Subfondo invierta
en una titulizacién o un pagaré de titulizacién
(ABCP), este esté sujeto a los requisitos
establecidos a continuacién en el apartado
1.2.

Titulizaciones y ABCP

Un Subfondo podra invertir en titulizaciones y
ABCP siempre que estos tengan la suficiente
liquidez, hayan sido evaluados favorablemente
con arreglo a los Procedimientos Internos de
Evaluacién de la Calidad Crediticia, y:

a) se trate de alguna de las titulizaciones
contempladas en el articulo 13 del
Reglamento Delegado de la Comision (UE)
2015/61;

b) se trate de una ABCP emitida por un
programa ABCP que:

i) cuente con el respaldo pleno de una
entidad de crédito regulada que cubra
todos los riesgos de liquidez, crédito y
dilucion material, asi como los gastos
corrientes de transaccion y los gastos
corrientes del programa en relacién con
el ABCP, si fuera necesario, para
garantizar al inversor el pago integro de
cualquier importe adeudado en el marco
del ABCP;

ii) no sea una retitulizacion y la exposicion
subyacente a la titulizacién al nivel de
cada operacién con ABCP no incluya
ninguna posicion de titulizacion;

iii) que no incluya una titulizacion sintética,
segun la definicion del punto 11 del
articulo 242 del Reglamento (UE) n.° 575/
2013;

c) que sea una titulizacion simple, transparente
y normalizada (STS), de acuerdo con los
criterios y las condiciones establecidos en los
articulos 20, 21y 22 del Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo, o un ABCP STS, de acuerdo con los
criterios y las condiciones establecidos en los
articulos 24, 25y 26 del mismo Reglamento.

Un Subfondo podra invertir en titulizaciones
elegibles o ABCP siempre que se cumplan todas
las condiciones siguientes, segin corresponda:

a) que el vencimiento legal en el momento de la
emision de las titulizaciones contempladas
en el subapartado 1.2.1 anterior sea igual o
inferior a 2 afios y que el tiempo restante
hasta la proxima actualizacion del tipo de
interés sea igual o inferior a 397 dias;

b) que el vencimiento legal en el momento de la
emisiéon o el vencimiento residual de las
titulizaciones o ABCP contemplados en los
subapartados 1.2.2 y 1.2.3 anteriores sea
igual o inferior 397 dias;

1.3

1.4

1.5

c) que las titulizaciones contempladas en los
subapartados 1.2.1 y 1.2.3 anteriores sean
instrumentos amortizables con una vida
media ponderada igual o inferior a 2 afos.

Depoésitos en entidades de crédito

Un Subfondo podra invertir en un depésito en una
entidad de crédito siempre que se cumplan todas
las condiciones siguientes:

a) que el depésito pueda reembolsarse a
voluntad o retirarse en cualquier momento;

b) que el vencimiento del depésito no sea
superior a 12 meses;

¢) que la entidad de crédito tenga su domicilio
social en un Estado miembro o, en el caso de
que la entidad de crédito tenga su domicilio
social en un tercer pais, que esté sujeta a
normas cautelares equivalentes a las
contempladas por la legislacién europea, de
conformidad con el procedimiento
establecido en el apartado 4 del articulo 107
del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

instrumentos derivados financieros

Un Subfondo podra invertir en un instrumento
financiero derivado siempre y cuando este se
negocie en alguno de los mercados regulados
contemplados en los puntos (a), (b) o (c) del
apartado 1 del articulo 50 de la Directiva sobre
OICVM u OTC, y siempre y cuando se cumplan
todas las condiciones siguientes:

a) que el subyacente del instrumento derivado
esté formado por tipos de interés, tipos de
cambio, divisas o indices que representen
alguna de esas categorias;

b) que el instrumento derivado se utilice
Unicamente para cubrir los riesgos de cambio
o de tipos de interés inherentes a otras
inversiones del Subfondo;

c) que las contrapartes de las transacciones
con derivados OTC sean instituciones
sometidas a regulacion y supervision
cautelares y pertenecientes a las categorias
autorizadas por el Banco Central;

d) que los derivados OTC estén sujetos a una
valoracion fiable y verificable diaria y puedan
venderse, liquidarse o cerrarse con una
operacién de compensacién en cualquier
momento segln su valor razonable a
instancias de la Sociedad.

Contratos de recompra

Un Subfondo podra invertir en un contrato con
pacto de recompra siempre que se cumplan
todas las condiciones siguientes:

a) que se use de manera temporal, durante no
mas de siete dias laborables, y Gnicamente
con fines de gestion de liquidez y no de
inversion, con la excepciéon de los casos
contemplados en el subapartado 1.5.3 mas
adelante;

b) que la contraparte que reciba los activos
transferidos por el Subfondo como garantia
en el marco del contrato con pacto de
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d)

recompra tenga prohibido vender, invertir,
pignorar o transferir de cualquier otro modo
dichos activos sin el consentimiento previo
de la Sociedad;

que el efectivo recibido por el Subfondo en el c)
marco del contrato con pacto de recompra
pueda colocarse en depésito o invertirse en
activos de los tipos contemplados méas
adelante en los apartados (a) o (b) (dicho
efectivo no podra invertirse de otro modo en
los activos elegibles contemplados en este
Apéndice Il, ni transferirse o reutilizarse de
otra forma);

d)

i) valores mobiliarios liquidos; o

ii) instrumentos del mercado monetario en
los que el Subfondo no tenga permitido
invertir directamente;

iii) siempre y cuando dichos activos cumplan
con alguna de las siguientes condiciones:

(I) que hayan sido emitidos o
garantizados por la Unién Europea,
una administracién central o el banco
central de un Estado miembro, el
Banco Central Europeo, el Banco e)
Europeo de Inversiones, el
Mecanismo Europeo de Estabilidad o
el Fondo Europeo de Estabilidad
Financiera, y que hayan sido
evaluados favorablemente con arreglo
a los Procedimientos Internos de
Evaluacion de la Calidad Crediticia;

() que hayan sido emitidos o
garantizados por una administracion
central o el banco central de un
tercer pais, y que hayan sido
evaluados favorablemente con arreglo f)
a los Procedimientos Internos de
Evaluacién de la Calidad Crediticia;

que el efectivo obtenido por el Subfondo
como parte del contrato con pacto de
recompra no supere el 10% de sus activos; y

que la Sociedad tenga derecho a rescindir el
contrato en cualquier momento con un
preaviso no superior a dos dias laborables.

1.6 Contratos de recompra inversa

a)

Un Subfondo podra invertir en un contrato de
recompra inversa siempre y cuando se
cumplan todas las condiciones siguientes:

i) que la Sociedad tenga derecho a
rescindir el contrato en cualquier
momento con un preaviso no superior a
dos dias laborables;

ii) que el valor de mercado de los activos
recibidos en el marco del contrato de
recompra inversa sea siempre al menos
igual al valor del efectivo pagado.

Los activos recibidos por un Subfondo en el
marco de un contrato de recompra inversa
deberan ser instrumentos del mercado
monetario que cumplan con los requisitos
recogidos en el apartado 1.1 anterior.
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Los activos recibidos por un Subfondo en el
marco de un contrato de recompra inversa no
deberén venderse, reinvertirse, pignorarse o
transferirse de cualquier otro modo.

Un Subfondo no debera recibir titulizaciones
y ABCP como parte de un contrato de
recompra inversa.

Los activos recibidos por un Subfondo en el
marco de un contrato de recompra inversa
deberan estar lo suficientemente
diversificados y tener una exposicién méaxima
a un determinado emisor del 15% del Valor
de inventario neto del Subfondo, excepto
cuando esos activos sean instrumentos del
mercado monetario que cumplan los
requisitos del apartado 2.9 de la Plantilla de
Restricciones de Inversion en FMM del Banco
Central. Ademas, los activos recibidos por un
Subfondo en el marco de un contrato de
recompra inversa deberan haber sido
emitidos por una entidad independiente de la
contraparte y no se espera que tengan una
correlacion elevada con la rentabilidad de la
contraparte.

Todo Subfondo que suscriba un contrato con
pacto de recompra inversa debera asegurarse
de que puede recuperar el importe total de
efectivo en cualquier momento, ya sea sobre
la base de lo acumulado, ya sea segln el
precio de mercado. Cuando el efectivo pueda
reclamarse en cualquier momento sobre la
base del valor de mercado, el valor de
mercado del contrato con pacto de recompra
inversa debera usarse para el céalculo del
Valor de inventario neto del Subfondo
correspondiente.

Los contratos con pacto de recompra inversa
deberan cumplir con las normas establecidas
en el mercado y sus términos y condiciones
deberan permitir a la Gestora ejercer
plenamente sus derechos en caso de impago
de la contraparte de dichos contratos, o su
rescision anticipada, y otorgar a la Gestora el
derecho ilimitado de vender cualesquiera
activos recibidos como garantia.

El requisito establecido en el subapartado
1.6.6 no se aplicara si la contraparte del
contrato de recompra inversa es alguno de
los siguientes:

i) una entidad de crédito supervisada en el
marco de la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, o una
entidad de crédito autorizada por un
tercer pais, siempre y cuando los
requisitos de supervisiéon cautelar y
normativos sean equivalentes a los que
se aplican en la Unién Europea;

ii) una sociedad de inversion supervisada en
el marco de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, o una
sociedad de inversion de un tercer pais,
siempre y cuando los requisitos de
supervision cautelar y normativos sean
equivalentes a los que se aplican en la
Unién Europea;



iii) una compania aseguradora supervisada
en el marco de la Directiva 2009/138/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, o
una compania aseguradora de un tercer
pais, siempre y cuando los requisitos de
supervision cautelar y normativos sean
equivalentes a los que se aplican en la
Unién Europea;

iv) una contraparte central autorizada en el
marco del Reglamento (UE) n.° 648/2012
del Parlamento Europeo y del Consejo;

v) el Banco Central Europeo;

vi) el banco central de un Estado miembro
de la UE;

vii) el banco central de un tercer pais,
siempre que los requisitos de supervision
cautelar y normativos aplicados en ese
pais se consideren equivalentes a los
aplicados en la Unién, con arreglo al
apartado 7 del articulo 114 del
Reglamento (UE) n.° 575/2013.

No obstante lo dispuesto en el subapartado
1.6.2, como parte de un contrato de recompra
inversa, un Subfondo podra recibir valores
mobiliarios liquidos o instrumentos del
mercado monetario que no cumplan los
requisitos recogidos en el apartado 1.1
anterior, siempre que esos activos cumplan
alguna de las siguientes condiciones:

i) que hayan sido emitidos o garantizados
por la Unién Europea, una administracion
central o el banco central de un Estado
miembro, el Banco Central Europeo, el
Banco Europeo de Inversiones, el
Mecanismo Europeo de Estabilidad o el
Fondo Europeo de Estabilidad Financiera,
siempre que hayan sido evaluados
favorablemente con arreglo a los
Procedimientos Internos de Evaluacién de
la Calidad Crediticia;

ii) que hayan sido emitidos o garantizados
por una administracién central o el banco
central de un tercer pais, siempre que
hayan sido evaluados favorablemente con
arreglo a los Procedimientos Internos de
Evaluacion de la Calidad Crediticia.

Los activos recibidos en el marco de un
contrato de recompra inversa con arreglo a
este subapartado 1.6.8 deberan ser
declarados a los Accionistas, de conformidad
con el articulo 13 del Reglamento (UE) 2015/
2365 del Parlamento Europeo y del Consejo, y
cumplir plenamente los requisitos del
apartado 2.9 de la Plantilla de Restricciones
de Inversion en FMM del Banco Central.

1.7 Participaciones o acciones de otros FMM

a)

Un Subfondo podra adquirir las unidades o
acciones de cualquier otro FMM (en adelante,
el «kFMM de destino») siempre que se
cumplan todas las condiciones siguientes:

b)

d)

i) hasta el 10% de los activos del FMM de
destino podra, de acuerdo con el
reglamento del fondo o con los estatutos
de constitucion, invertirse en unidades o
acciones de otros FMM;

ii) el FMM de destino no poseera unidades o
acciones del Subfondo adquirente.

Un Subfondo cuyas unidades o acciones han
sido adquiridas no podra invertir en el FMM
adquirente durante el periodo en el que el
FMM adquirente mantenga inversiones en
sus unidades o acciones.

Un Subfondo podra adquirir las unidades o
acciones de otros FMM siempre y cuando no
invierta méas del 5% de sus activos en
unidades o acciones de un solo FMM.

En total, un Subfondo podra invertir hasta el
17,5% de sus activos en unidades o acciones
de otros FMM.

Un Subfondo podra invertir en las unidades o
acciones de otros FMM siempre que se
cumplan todas las condiciones siguientes:

i) que el FMM de destino esté autorizado
en virtud del Reglamento de los FMM;

ii) cuando el FMM de destino esté
gestionado, directamente o por
delegacion, por la Gestora o por otra
sociedad con la cual esté vinculada la
Gestora mediante gestion o control
comunes, o mediante una participacién
accionarial sustancial, directa o indirecta,
la Gestora, o esa otra sociedad, no podra
cobrar comisiones de suscripcién o de
reembolso con cargo a la inversion del
Subfondo adquirente en las unidades o
acciones del FMM de destino;

iii) cuando un Subfondo invierta el 10% o
mas de sus activos en unidades o
acciones de otros FMM:

(I) el Suplemento de dicho Subfondo
informara sobre el limite maximo de
las comisiones de gestién que podran
cobrarse al propio Subfondo y a otros
FMM en los que este invierta; y

(1) el informe anual indicara la
proporcién maxima de las comisiones
de gestién cobrada al propio
Subfondo y a los FMM en los que
este invierta.

No obstante lo dispuesto en los
subapartados 1.7.2 y 1.7.3, un Subfondo podra
adquirir unidades o acciones en otros FMM
de conformidad con la Directiva sobre OICVYM
en las siguientes condiciones:

i) que el Subfondo se comercialice
Gnicamente a través de un plan de ahorro
para empleados sujeto a la legislacion
nacional y que Unicamente tenga
personas fisicas como inversores;

ii) que el plan de ahorro para empleados al
que se hace referencia en el punto (a)
solo permita a los inversores rescatar su
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inversion en condiciones de reembolso
restrictivas establecidas por la
legislacion nacional, en virtud de las
cuales los reembolsos solo podran
producirse en determinadas
circunstancias no vinculadas a la
evolucion del mercado.

f) Los FMM a corto plazo, como los Subfondos,
solo podran invertir en unidades o acciones
de otros FMM a corto plazo.

Restriccion adicional a la inversién

Un Subfondo no podra tener invertido mas del 10%
en instrumentos del mercado monetario,
titulizaciones y ABCP emitidos por una sola entidad.
Este limite no se aplicara a aquellas inversiones en
instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por la Union Europea, la administracién
nacional, regional o local de los Estados miembros o
sus bancos centrales, el Banco Central Europeo, el
Banco Europeo de Inversiones, el Fondo Europeo de
Inversiones, el Mecanismo Europeo de Estabilidad, el
Fondo Europeo de Estabilidad Financiera, una
administracion central o el banco central de un tercer
pais, el Fondo Monetario Internacional, el Banco
Internacional de Reconstruccién y Fomento, el Banco
de Desarrollo del Consejo de Europa, el Banco
Europeo de Reconstruccién y Desarrollo, el Banco de
Pagos Internacionales, o cualquier otra institucion u
organizacion financiera internacional a la que
pertenezcan uno o varios Estados miembros.
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Apéndice

TECNICAS E INSTRUMENTOS DE GESTION
DE LIQUIDEZ Y COBERTURA

A. Condiciones generales

1.

Las técnicas e instrumentos relativos a valores
mobiliarios utilizados con fines de gestién de
liquidez y de cobertura, incluidas las
transacciones con moneda extranjera que
modifican las caracteristicas de divisas de los
valores mobiliarios detentados por un Subfondo,
Gnicamente podran utilizarse de conformidad con
el Reglamento de los FMM y con el objetivo de
inversion del Subfondo.

La Sociedad instrumentara un proceso de gestion
del riesgo al objeto de supervisar y medir, de
manera continuada, el riesgo de todas las
posiciones abiertas en derivados y su
contribucion al perfil de riesgo global de la
cartera de un Fondo y lo presentara al Banco
Central de acuerdo con el Reglamento OICVM del
Banco Central antes de llevar a cabo operaciones
con Derivados. La Sociedad facilitara informacion
ampliada a los Accionistas que lo soliciten acerca
de los métodos de gestion del riesgo utilizados,
incluidos los limites cuantitativos que estén
siendo observados y los dltimos cambios
producidos en las caracteristicas de riesgo y
rentabilidad de las principales categorias de
inversion.

B. Uso de contratos de recompra o de recompra inversa

Cuando asi se especifique en un suplemento, en el
apartado «Gestion de liquidez y cobertura», la
Sociedad podra, por cuenta del Subfondo relevante,
suscribir contratos de recompra y de recompra
inversa (en lo sucesivo, conjuntamente, «operaciones
de financiacién de valores» u «OFV») con fines de
gestion de liquidez y de cobertura, dentro de las
condiciones y de los limites recogidos en el apéndice
Il del Folleto y cumpliendo con los Requisitos del
Banco Central. El uso de operaciones de financiacion
de valores no generara apalancamiento en ninguno
de los Subfondos de la Sociedad. Se aplican los
requisitos siguientes a las operaciones de
financiacion de valores:

1.

En lo que concierne las OFV, una contraparte
seleccionada sera o bien una firma de inversion
(autorizada de acuerdo con la Directiva MiFID
(2004/39/CE) o una sociedad de un grupo de una
entidad constituida al amparo de una licencia de
holding bancario de la Reserva Federal de los
Estados Unidos de América, siempre que dicha
sociedad de un grupo esté sujeta a supervision
consolidada como holding bancario por dicha
Reserva Federal o por una «Entidad de Crédito
Autorizada». Una Entidad de Crédito Autorizada
es:

(a) una entidad de crédito autorizada en el EEE;

o

(b) una entidad de crédito autorizada dentro de
un Estado signatario (distinto de un Estado
miembro del EEE) del Acuerdo de Capital de
Basilea de julio de 1988 (Suiza, Canada,
Japon y Estados Unidos);

(o]

(c) una entidad de crédito autorizada en Jersey,
Guernsey, la Isla de Man, Australia o Nueva
Zelanda.

El Asesor de Inversiones correspondiente aprueba
a las contrapartes utilizadas para la negociacion,
establece sus limites de crédito como
contrapartes y las supervisa de manera continua.
El Asesor de Inversiones correspondiente elige a
las contrapartes segin su capacidad para
proporcionar liquidez y unos precios competitivos
al Subfondo correspondiente. La eleccion esta
sujeta a los requisitos de calificacion de
solvencia minima y de situacion juridica
contenidos en el Reglamento OICVM, y explicados
con mayor detalle mas arriba.

El proceso de aprobacién de una contraparte
aplicado por el Asesor de Inversiones
correspondiente incluye las evaluaciones de
crédito de las contrapartes, que pasan por
revisar la solidez financiera, los controles
internos y la reputacién general de la contraparte
en cuestidn, asi como el entorno juridico,
normativo y politico de los mercados relevantes.
Cuando una contraparte haya obtenido una
calificacion de solvencia de una agencia
registrada y supervisada por la ESMA, dicha
calificacion debera ser tenida en cuenta en el
proceso de evaluacion crediticia; en el caso de
que la calificacion de la contraparte sea rebajada
por la Agencia de calificacién crediticia hasta «A-
2» u otra inferior (o una calificacion equivalente),
la Sociedad llevara a cabo sin demora una nueva
evaluacién de solvencia de la contraparte.

La exposicién de una contraparte esta bajo
supervision y se comunica periédicamente al
Asesor de Inversiones correspondiente. Cualquier
corredor seleccionado como contraparte debera
estar debidamente registrado y cumplir con los
requisitos de eficiencia operativa del Asesor de
Inversiones correspondiente.

Para obtener informacion al respecto sobre el
riesgo de contraparte y el riesgo de crédito, los
inversores deberan consultar el apartado
«Factores de riesgo» del Folleto.

Un Subfondo podra invertir en un contrato con
pacto de recompra siempre que se cumplan
todas las condiciones establecidas en al
apartado 1.5 del Apéndice Il de este Folleto.

Un Subfondo podra invertir en un contrato con
pacto de recompra inversa siempre que se
cumplan todas las condiciones establecidas en al
apartado 1.6 del Apéndice Il de este Folleto.
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4. Los contratos con pacto de recompra o de
recompra inversa no constituyen endeudamiento
o préstamo a efectos de la Norma 103 y la Norma
111, respectivamente, del Reglamento de los
MMF.

5. Todos los ingresos generados por las OFV, tras
deducir los costes o comisiones operativos
directos e indirectos, se devolveran al Subfondo.

6. Todos los costes o comisiones operativos
directos e indirectos derivados de los OFV que
puedan deducirse de los ingresos percibidos por
el Subfondo relevante deberan excluir cualquier
ingreso oculto. Dichos costes o comisiones
operativos directos e indirectos se abonaréan a las
entidades que figuran en el informe anual de la
Sociedad (tanto las mencionadas como las
descritas en él), el cual indicara si dichas
entidades estan relacionadas con la Sociedad
gestora o el Depositario.

7. Las garantias subyacentes a las OFV se valoraran
a diario a los precios de mercado, y el margen de
fluctuacién diario se aplicara en caso de que el
valor de la garantia caiga por debajo de las
exigencias de cobertura. Los tipos de activos que
podréan ser aceptados como garantia de OFV
deberan adoptar la forma de efectivo y valores
del Gobierno u otros titulos de deuda publica con
diferentes vencimientos.

Gestion de garantias

A efectos de este apartado, «Instituciones
relevantes» se refiere a entidades de crédito
autorizadas en el EEE, o de entidades de crédito
autorizadas dentro de un Estado signatario (distinto
de un Estado miembro del EEE) del Acuerdo de
Capital de Basilea de julio de 1998, o de entidades de
crédito autorizadas en Jersey, Guernesey, Isla de
Man, Australia o Nueva Zelanda.

1. Las exposiciones de riesgo a una contraparte
resultantes de OFV e instrumentos financieros
derivados extrabursatiles («Derivados OTC») se
combinaran para calcular los limites de riesgo de
la contraparte que figuran en el Apéndice Il.

2. Todos los activos percibidos por un Subfondo en
el marco de las OFV y los Derivados OTC se
consideraran garantias y deberan cumplir los
criterios que figuran en el parrafo 3 a
continuacion.

3. Las garantias obtenidas en relacién con las OFV y
los Derivados OTC (las «Garantias») deberan
cumplir los siguientes criterios:

(a) Liquidez: Las Garantias (no dinerarias)
deberan ser muy liquidas y negociarse en un
mercado regulado o en un centro de
negociacion multilateral con precios
transparentes, de forma que pueda venderse
rapidamente a un precio cercano a la
valoracion anterior a la venta. Las garantias
percibidas deberan cumplir asimismo con lo
dispuesto en la Norma 74 del Reglamento
OICVM.

(b) Valoracion: Las garantias deberan valorarse
al menos cada dia y los activos que muestren
una elevada volatilidad de los precios no
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deberan aceptarse como Garantias, a no ser
que se disponga de recortes cautelares
adecuados.

(c) Calidad del crédito de los emisores: Las
Garantias deben ser de gran calidad. La
Sociedad debera asegurarse de que:

(i) cuando el emisor tenga una calificacion
de solvencia otorgada por una agencia
registrada y supervisada por la AEVM, la
Sociedad tendréa en cuenta dicha
calificacion en la evaluacién de crédito;

y

(i) cuando un emisor sea objeto de revision
a la baja por la Agencia de calificacion
crediticia de solvencia indicada en (i), por
debajo de las dos maximas calificaciones
de crédito a corto plazo, la Sociedad
realizarad una nueva evaluaciéon del
crédito del emisor cuanto antes.

(d) Correlacion: Las Garantias percibidas
deberan ser emitidas por entidades
independientes de la contraparte. Debera
haber motivos razonables para que la
Sociedad espere que dichas garantias no
muestren una correlacion elevada con la
rentabilidad de la contraparte.

(e) Diversificacion: Las garantias deberan estar
lo suficientemente diversificadas por paises,
mercados y emisores, con una exposicién
méaxima a un emisor determinado del 20% del
Valor de inventario neto de un Subfondo.
Cuando un Subfondo esté expuesto a
diferentes contrapartes, las diferentes cestas
de garantias deberan sumarse para calcular
el limite del 20% de exposicién a un Gnico
emisor. Un Subfondo podra estar plenamente
garantizado en diferentes valores mobiliarios
e instrumentos del mercado monetario
emitidos o garantizados por un Estado
miembro, sus autoridades locales, asi como
los Estados no miembros y organismos
publicos internacionales que se indican en el
apartado 2.12 del Apéndice II. Dicho Subfondo
debera recibir valores de al menos seis
emisiones diferentes, pero los valores de un
Gnico emisor no supondran mas del 30% del
Valor de inventario neto del Subfondo;

y

(f) Disponibilidad inmediata: Las garantias
percibidas deberan poder ejecutarse
plenamente por parte de la Sociedad en
cualquier momento, sin referencia a la
contraparte ni la autorizacion de esta.

De acuerdo con los criterios anteriores, las
garantias no dinerarias deberan adoptar la forma
de bonos del Estado u otros titulos de deuda
publica.

Hasta el término del contrato de repo, la Garantia
obtenida en el marco de dichos contratos:

(a) debera ajustarse diariamente a su valor de
mercado; y



(b) se prevé que sea igual o superior al valor del
importe invertido (en el caso de los contratos
de recompra inversa) o debera superar el
valor de los activos prestados (en el caso de
los acuerdos con pacto de recompra).

Politica de gestion de garantias — Derivados y
contratos con pacto de recompra

De conformidad con los Requisitos del Banco Central,
cada Asesor de Inversiones empleara una politica de
gestion de garantias en relacion con las garantias
recibidas con respecto a operaciones de derivados
financieros extrabursatiles (OTC) o con contratos con
pacto de recompra.

Todas las garantias recibidas por el Subfondo
mediante transmision de derechos las mantendra el
Depositario o su agente. En el caso de otros tipos de
garantias, las garantias podran mantenerse en un
depositario independiente que esté sujeto a
supervision cautelar y que no esté relacionado con el
proveedor de la garantia.

En caso necesario, el Subfondo aceptara garantias de
sus contrapartes con el fin de reducir la exposicion al
riesgo de contraparte generado por el uso de
instrumentos derivados OTC y contratos con pacto de
recompra. Las garantias recibidas por el Subfondo
incluirdn activos que cumplan los requisitos que
figuran en el parrafo 3 del apartado anterior titulado
«Gestidn de garantias».

El nivel de garantias necesario para su entrega podra
variar segin la contraparte con la que el Subfondo
negocie, y se ajustara a los Requisitos del Banco
Central. La politica de recorte aplicada a las
garantias ofrecidas se negociara con cada
contraparte y variara en funcién de la clase de activo
recibido por el Subfondo, teniendo en cuenta las
caracteristicas de los activos recibidos como
garantias, como, por ejemplo, la situacion crediticia o
la volatilidad del precio y el resultado de cualquier
politica de pruebas de estrés de liquidez, cuando
corresponda.

En el caso de que el Subfondo correspondiente
reciba una garantia que cubra al menos el 30% de
sus activos, debera ponerse en marcha una politica
apropiada de pruebas de estrés.

Politica de gestion de garantias — Contratos de
recompra inversa

1. Como parte de un contrato de recompra inversa,
un Subfondo podra recibir valores mobiliarios
liguidos o instrumentos del mercado monetario
que no cumplan los requisitos recogidos en el
Apéndice I, siempre que esos activos cumplan
alguna de las siguientes condiciones: (a) que
hayan sido emitidos o garantizados por la Unién
Europea, una administracion central o el banco
central de un Estado miembro, el Banco Central
Europeo, el Banco Europeo de Inversiones, el
Mecanismo Europeo de Estabilidad o el Fondo
Europeo de Estabilidad Financiera, siempre que
hayan sido evaluados favorablemente con arreglo
a los Procedimientos Internos de Evaluacion de la
Calidad Crediticia; (b) que hayan sido emitidos o
garantizados por una administraciéon central o el
banco central de un tercer pais, siempre que
hayan sido evaluados favorablemente con arreglo
a los Procedimientos Internos de Evaluacion de la

3.

6.

Calidad Crediticia. Los activos contemplados en
este apartado deben cumplir con las condiciones
de los apartados 2.10 y 2.11 del Apéndice II.

Los activos contemplados en el apartado 1
estaran sujetos a un recorte equivalente a las
cifras de ajuste por volatilidad recogidas en las
tablas 1y 2 del apartado 1 del articulo 224 del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 para un
vencimiento residual determinado, en relacién
con un periodo de liquidacién de cinco dias y la
mayor evaluacién en términos de grado de
calidad crediticia.

Si fuera necesario, la Gestora aplicara un recorte
adicional al contemplado en el apartado 2. Para
evaluar si es necesario dicho recorte adicional, la
Gestora debera tener en cuenta todos los
factores siguientes:

(a) la evaluacion de la calidad crediticia de la
contraparte del contrato de recompra
inversa;

(b) el periodo de riesgo del margen, tal y como
se define en el apartado 9 del articulo 272
del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

(c) la evaluacion de la calidad crediticia del
emisor o del activo utilizado como garantia;

(d) el vencimiento residual de los activos
usados como garantia;

(e) la volatilidad del precio de los activos
usados como garantia.

A efectos del apartado 3, la Gestora establecera
una politica de recortes clara adaptada a cada
uno de los activos —contemplados en el
apartado 6 del articulo 15 del Reglamento (UE)
2017/1131— recibidos como garantia. Dicha
politica seré recogida en un documento y
motivara cada decisién de aplicar un recorte
especifico al valor de un activo.

La Gestora revisara periédicamente el recorte
contemplado en el apartado 2, a la luz de los
cambios en el vencimiento residual de los
activos utilizados como garantia. La Gestora
revisara ademas el recorte adicional
contemplado en el apartado 3 siempre que
cambien los factores mencionados en ese
mismo apartado.

Los apartados 2 al 5 no se aplicaréan si la
contraparte del contrato de recompra inversa es
alguno de los siguientes:

(@) una entidad de crédito supervisada en el
marco de la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, o una
entidad de crédito autorizada por un tercer
pais, siempre y cuando los requisitos de
supervision cautelar y normativos sean
equivalentes a los que se aplican en la
Union Europea;

(b) una sociedad de inversién supervisada en el
marco de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, o una
sociedad de inversion de un tercer pais,
siempre y cuando los requisitos de
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(d)

(e)
(f)

(g)

supervision cautelar y normativos sean
equivalentes a los que se aplican en la
Union Europea;

una compaiia aseguradora supervisada en
el marco de la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, 0 una
compania aseguradora de un tercer pais,
siempre y cuando los requisitos de
supervision cautelar y normativos sean
equivalentes a los que se aplican en la
Unién Europea;

una contraparte central autorizada en el
marco del Reglamento (UE) n.° 648/2012 del
Parlamento Europeo y del Consejo;

el Banco Central Europeo;

el banco central de un Estado miembro de
la UE;

el banco central de un tercer pais, siempre
que los requisitos de supervision cautelar y
normativos aplicados en ese pais se
consideren equivalentes a los aplicados en
la Unién, con arreglo al apartado 7 del
articulo 114 del Reglamento (UE) n.° 575/
2013.

C. En el momento de la emisién/con entrega diferida

Un Subfondo podra adquirir o vender valores en el
momento de su emisién o con entrega diferida con
fines de inversion.
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Apéndice IV

MERCADOS ADMISIBLES

® Un mercado regulado de la Unién Europea (se hace
referencia a ellos en el subapartado 14 del apartado
1 del articulo 4 de la Directiva 2004/39/CE). Puede
encontrarse una lista actualizada de los mercados
regulados de la UE en:

® https:/registers.esma.europa.eu/publication/
searchRegister?core=esma_registers_upreg;

® un mercado de un Estado del Espacio Econémico
Europeo que esté regulado, opere habitualmente y
esté abierto al publico;
o)

® un mercado —segln se define a continuacién— que
la Sociedad gestora haya estimado admisible tras
consultar y notificar al Depositario.

Otros Mercados admisibles

Con la excepcién de las inversiones permitidas en valores
no cotizados, las inversiones quedan restringidas a los
Mercados admisibles. Los Mercados admisibles
enumerados a continuacién cumplen con los criterios
normativos definidos en el Reglamento OICVM del Banco
Central. El Banco Central no publica una lista de
mercados aprobados.

CANADA — El mercado no organizado (OTC) de valores
del Gobierno canadiense dirigido por
operadores primarios seleccionados por el
Banco de Canada.

— El mercado no organizado (OTC) de Deuda
Pablica Canadiense regulado por la
Investment Dealers Association de Canada.

— Bolsa de Valores de Toronto
— TSX Venture Exchange

FRANCIA — Les titres de créances négociables (TCN)

JAPON - Bolsa de Valores de Tokio
— Bolsa de Osaka
— Bolsa de Valores de Nagoya
— Bolsa de Valores de Sapporo
- JASDAQ (incluido mercado OTC)
REINO UNIDO — Cboe Europe Equities Regulated Market -
Integrated Book Segment

— Cboe Europe Equities Regulated Market -
Off-Book Segment

— Cboe Europe Equities Regulated Market -
Reference Price Book\n Segment

— Mercado de Valores Regulado de Londres
Euronext

— London Stock Exchange Group
- CME

— Mercado mayorista de servicios de
productos de baja calificacion.

EE. UU. - NASDAQ

— New York Stock Exchange LLC

— NYSE Chicago

— NYSE American

— NASDAQ PHLX LLC

- NASDAQ BX, Inc

— NYSE Arca

— NYSE National

— OTC Bulletin Board

- ICMA

- El mercado no organizado (OTC) de
Estados Unidos regulado por National
Association of Securities Dealers Inc.(que
puede describirse, asimismo, como el
mercado no organizado de Estados Unidos
dirigido por operadores primarios y
secundarios regulados por la Comision de
Valores y Bolsa de Estados Unidos (SEC) y
la National Association of Securities
Dealers (asi como por entidades bancarias
reguladas por el US Comptroller of the
Currency, el Sistema de la Reserva Federal
o la Federal Deposit Insurance
Corporation);

— El mercado de OTC del Gobierno
estadounidense dirigido por operadores
primarios seleccionados por el Banco de la
Reserva Federal de Nueva York

— NYSE MKT LLC

— Cualquiera de los mercados siguientes, sin
restriccion alguna:

— El mercado organizado por los miembros de la
International Capital Market Association.

— El mercado regido por «instituciones cotizadas
del mercado monetario» descrito en la
publicacion de la FCA «The Investment Business
Interim Prudential Sourcebook» (que sustituye a
«The Grey Paper»), o cualquier otro que lo
modifique en el futuro.

A los efectos Unicamente de determinar el valor de los
activos del Subfondo, se considera que el término
«Mercado admisible» incluye, en relacién con cualquier
contrato de futuros o de opciones, cualquier bolsa o
mercado organizado en el que esos contratos de futuros
o de opciones se utilicen para proporcionar proteccién
frente a los riesgos de tipos de cambio o de tipos de
interés, o cualquier bolsa o mercado organizados en los
cuales se negocien con regularidad esos contratos de
futuros u opciones.

BNY Mellon Liquidity Funds plc — Apéndice IV

71


https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg

Apéndice V

LISTA DE SUBDEPOSITARIOS

El Depositario ha nombrado a los siguientes terceros
delegados como subdepositarios de los activos de la
Sociedad en los mercados indicados a continuacion:

Pais/Mercado Subdepositario

Canada CIBC Mellon Trust Company (CIBC Mellon)
Francia BNP Paribas Securities Services S.C.A.
Francia The Bank of New York Mellon SA/NV Multi

Tower, Boulevard Anspachlaan 1, B-1000,
Bruselas, Bélgica

Japén Mizuho Bank, Ltd.

Japén The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.

Reino Unido Depository and Clearing Centre (DCC)
Deutsche Bank AG, London Branch

Reino Unido The Bank of New York Mellon

EE. UU. The Bank of New York Mellon

La informacién actualizada relativa a las entidades a las
que se ha delegado o subdelegado la custodia de los
activos de la Sociedad se facilitara a los inversores que
lo soliciten a la Gestora.
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BNY Mellon US. Dollar Liquidity Fund

SUPLEMENTO 1 DEL 6 DE JUNIO DE 2023 DEL FOLLETO DEL 6 DE ENERO DE 2023
RELATIVO A BNY MELLON LIQUIDITY FUNDS PLC

Este Suplemento contiene informacién especifica relativa
a BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund (el «Subfondo»),
un FMM a corto plazo de valor liquidativo de baja
volatilidad, que es un Subfondo de BNY Mellon Liquidity
Funds, plc (la «Sociedad»), una sociedad de inversion de
tipo abierto y capital variable con multiples subfondos y
de pasivo separado entre sus Subfondos, constituida con
responsabilidad limitada de conformidad con la
legislacion irlandesa y autorizada por el Banco Central de
conformidad con el Reglamento OICVM.

El presente Suplemento forma parte y debera leerse a la
luz de la descripcion general de:

® la Sociedad, su gestiéon y administracién

® las comisiones y gastos de la Sociedad

® la tributacion de la Sociedad y de sus Accionistas y
® los factores de riesgo de la Sociedad

que se incluye en el Folleto y que se ha entregado junto
con este Suplemento. Si no ha recibido el Folleto,
poéngase en contacto con el Agente administrativo.

En particular, se llama la atencién de los inversores sobre
la seccidn titulada «Factores de riesgo» del Folleto.

Dado que el Subfondo invierte una parte significativa de
su Valor de inventario neto en instrumentos del mercado
monetario, es posible que los inversores lo consideren
como una alternativa a la inversion en una cuenta de
depésito ordinaria. Los inversores deben tener en cuenta
que una inversion en el Subfondo no es equiparable a
una cuenta de depdsito, ya que la inversion en el
Subfondo esta expuesta a los riesgos asociados a la
inversion en una organismo de inversion colectiva, en
particular al riesgo de que el capital invertido fluctie
debido a la posible fluctuacion del patrimonio neto del
Subfondo.

El Subfondo no recurre a apoyo externo para garantizar
su liquidez o estabilizar el Valor liquidativo de la Accion
de cualquier clase de acciones.

Los Consejeros, cuyos nombres figuran en el apartado
«Direccion y administracion de la Sociedad» del Folleto,
asumen cualquier responsabilidad derivada de la

Acciones de Distribucion

informacion contenida en este Suplemento y en el
Folleto. Segun el leal saber y entender de los Consejeros
(quienes han desplegado toda la diligencia razonable
para garantizar que asi sea), dicha informacion se ajusta
a los hechos y no omite nada que pueda afectar al
sentido de esta. Los Consejeros asumen la consiguiente
responsabilidad.

LEI (Identificador de entidad juridica)
213800AGKNI9L9ACRPT19

El Asesor de inversiones

La Sociedad gestora ha nombrado a BNY Mellon
Investment Adviser, Inc. (el «Asesor de Inversiones») para
que gestione la inversidn y reinversion de los activos del
Subfondo.

En el apartado «Direccién y administracion de la
Sociedad» del Folleto se encuentra una descripcion del
Asesor de Inversiones.

Divisa Base
Délares estadounidenses

Dia de valoracion

A los efectos de este Subfondo, un «Dia de valoracion»
significara cada dia en el cual se encuentren abiertos
para su actividad comercial la Bolsa de Valores de Nueva
York, la Securities Industry and Financial Markets
Association (Asociacion del Sector de Valores y Mercados
Financieros) y los bancos de los Estados Unidos.

Clases de Acciones

Las Acciones se emitiran a distintas categorias de
inversores como Acciones de una clase de un Subfondo,
segln lo indicado en la seccién «La Sociedad» del
Folleto. Las clases de Acciones del Subfondo se
distinguen por los requisitos de suscripcion inicial
minima y los niveles de comisiones y cargos que se
aplican, segun lo indicado a continuacion. En la seccidn
«La Sociedad» del Folleto, aparece una descripcion de
las distintas categorias de inversores a las cuales puede
ofrecerse cada clase de Acciones.

Acciones Participant

Clase Moneda Inversioén inicial
minima en la divisa
de las clases de
acciones

Acciones Participant USD 1.000.000

Comisién de Comision de gestion Comision de
suscripcion anual reembolso
0% 0,60% 0%
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Clase

Acciones Investor

Clase

Acciones Institutio-
nal

Clase

Acciones Service

Clase

Acciones Adminis-
trativas

Clase

Acciones Agency

Clase

Acciones Advantage

Clase

Acciones Premier

Moneda

usb

Moneda

usbD

Moneda

usbD

Moneda

usbD

Moneda

usbD

Moneda

usb

Moneda

usb

Acciones Investor

Comision de
suscripcion

Inversion inicial
minima en la divisa
de las clases de
acciones

2.500.000 0%

Acciones Institutional

Comision de
suscripcion

Inversion inicial
minima en la divisa
de las clases de
acciones

10.000.000 0%

Acciones Service

Comision de
suscripcion

Inversion inicial
minima en la divisa
de las clases de
acciones

Ninguna 0%

Acciones Administrativas

Comision de
suscripcion

Inversion inicial
minima en la divisa
de las clases de
acciones

4.000.000 0%

Acciones Agency

Comision de
suscripcion

Inversion inicial
minima en la divisa
de las clases de
acciones

5.000.000 0%

Acciones Advantage

Inversion inicial Comision de

minima en la divisa suscripcion
de las clases de

acciones

50.000.000 0%

Acciones Premier

Inversién inicial Comision de

minima en la divisa suscripcion
de las clases de

acciones

250.000.000 0%

Comision de gestion
anual

0,45%

Comisi6n de gestion

anual

0,20%

Comisi6n de gestion
anual

0,90%

Comision de gestion

anual

0,30%

Comision de gestion
anual

0,25%

Comision de gestion

anual

0,15%

Comision de gestion

anual

0,10%
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Comision de
reembolso

0%

Comision de

reembolso

0%

Comision de
reembolso

0%

Comision de

reembolso

0%

Comision de
reembolso

0%

Comision de

reembolso

0%

Comision de

reembolso

0%



Acciones Clase X

Clase Moneda Inversion inicial Comisién de Comision de gestion  Comision de
minima en la divisa suscripcion anual reembolso
de las clases de
acciones

Acciones Clase X usD Ninguna 0% 0% 0%

Acciones de Acumulacion
Acciones Participant (Acum.)

Clase Moneda Inversion inicial Comision de Comision de gestion  Comision de
minima en la divisa suscripcion anual reembolso
de las clases de
acciones

Acciones Participant USD 1.000.000 0% 0,60% 0%

(Acum.)

Acciones Institutional (Acum.)

Clase Moneda Inversion inicial Comisién de Comision de gestion  Comision de
minima en la divisa suscripcion anual reembolso
de las clases de
acciones

Acciones Institutio- usb 10.000.000 0% 0,20% 0%

nal (Acum.)

No existe un minimo para compras posteriores.

Si lo considera apropiado, la Sociedad se reserva el
derecho a renunciar al cumplimiento de cualquier
requisito de compra minima inicial que sea de aplicacion,
en su caso, a las Acciones.

La Sociedad podra renunciar al cumplimiento del
requisito de inversién minima inicial aplicable en lo que
respecta a las Acciones Preferentes en aquellas
circunstancias en las que:

a) el inversor haya invertido al menos 50.000.000 USD
en total en los deméas Subfondos de la Sociedad;

(o]

b) el inversor, en opinién de la Sociedad gestora, tenga
una intencién adecuada y disponibilidad de activos
para alcanzar un nivel futuro de inversién de
50.000.000 USD en el Subfondo y los demés
Subfondos de la Sociedad.

Es posible que los intermediarios financieros impongan
determinadas condiciones a sus clientes que sean
distintas de aquellas que se describen en este
Suplemento y, en la medida permitida por la autoridad
reguladora aplicable, es posible que cobren a sus
clientes unas comisiones en relacion con la adquisicién
de Acciones por cuenta de sus clientes. Esas comisiones
se anadiran a cualquier importe que puedan recibir esos
intermediarios de la Gestora o de una parte relacionada
con la Gestora.

La Sociedad no impone ninguna comisién o cargo cuando
las Acciones se reembolsen directamente. Los
intermediarios financieros podran cobrar a sus clientes
una comision independiente por efectuar reembolsos de
Acciones. Los inversores deberan consultar a sus
intermediarios financieros a este respecto.

Valor de inventario neto

Acciones de Distribucion

Las Acciones de Distribucion del Subfondo se emitiran y
reembolsaran segin el Valor Liquidativo de la Accidn
Constante de la clase correspondiente conforme a lo
ajustado en caso de Rendimiento Neto Negativo (tal
como se describe mas adelante). La Sociedad pretende
mantener un Valor liquidativo de la Accién Constante
para las Acciones de Distribucién del Subfondo de

1,00 USD, declarando dividendos sobre la practica
totalidad de los ingresos de inversién netos del
Subfondo, diariamente, y valorando las inversiones del
Subfondo utilizando el método del coste amortizado. De
conformidad con este método de valoracién, las
inversiones del Subfondo se valoran a su coste de
adquisicién ajustado para tener en cuenta la
amortizacién de la prima o la acumulacién del descuento,
en vez de al valor de mercado vigente. No puede
garantizarse que el Subfondo logre mantener un Valor
liquidativo de la Accién Constante de 1,00 USD. Para
obtener informacién adicional, consulte el apartado
titulado «Calculo del Valor de inventario neto de cada
Subfondo» del Folleto.

Mantenimiento del Valor de inventario neto estable de
las Acciones de Distribucion

En las circunstancias en las que no sea posible mantener
un Valor de inventario neto por Accién estable siguiendo
los procedimientos establecidos més arriba, los
Consejeros estaran facultados para reducir o suspender
la declaracion de dividendos, o no declarar dividendos,
con vistas a mantener un Valor de inventario neto por
Accibn estable.

No se devengara ningun derecho a dividendos en los
casos en los que el rendimiento neto (es decir, el
rendimiento tras descontar todos los costes y gastos)
atribuible a cualquier clase de Acciones de Distribucion
del Subfondo sea negativo («Rendimiento Neto
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Negativo»). Es especialmente probable que esto tenga
lugar durante periodos prolongados de tipos béasicos
bajos o incluso negativos. Para obtener méas informacion,
lea la seccién titulada «Medidas de respuesta a un
entorno de rendimiento neto negativo» a continuacion.

Medidas de respuesta a un entorno de rendimiento neto
negativo

En caso de que los Consejeros determinen, conforme a
su criterio exclusivo, que es posible que una o varias
clases de Acciones de Distribucién sean incapaces de
mantener un Valor Liquidativo estable a causa del
Rendimiento neto negativo, previo aviso (cuando sea
posible) a los Accionistas pertinentes, los Consejeros
podran aplicar una conversioén a las Acciones de
Acumulacion (las «Medidas ante un rendimiento
negativo»). En caso de que ejecute este tipo de
conversion, en la notificacién a los inversores se
especificaran los cambios oportunos.

Las Acciones de Distribuciéon afectadas («Acciones
Convertidas») podran:

1. modificar su politica de dividendos para pasar de
distribucién a acumulacion;

2. cotizarse con tantas cifras decimales como se
especifique en la notificacion a los Accionistas y de
acuerdo con la seccion del Folleto titulada «Calculo
del Valor de inventario neto de cada Subfondo» a fin
de proporcionar una exactitud suficiente a los precios
de las Acciones en dicho entorno de Rendimiento
neto negativo;

3. cuando asi lo permitan las condiciones de los
Estatutos, consolidarse como Acciones de mayor
denominacién, tal como se especifica en la
notificacién a los Accionistas a fin de proporcionar
exactitud suficiente a los precios de las Acciones en
un entorno de Rendimiento neto negativo;

4. modificar la denominacién de la clase de Acciones,
tal como se especifica en la notificacién a los
Accionistas y

5. calcular su precio de emisién y reembolso mediante
la valoracion calculada en el Momento de Valoracion
del Dia de Valoracién previo («Precios histéricos»). El
Consejo podra, a su discrecién y cuando considere
que redunda en beneficio del Subfondo, optar por no
hacer uso de los Precios histéricos para calcular el
precio de emision y reembolso de las Acciones
Convertidas.

El Rendimiento neto negativo se devengara y reflejara en
el Valor Liquidativo de la Accién de la Clase de acciones
aplicable. Por consiguiente, el Valor Liquidativo de la
Accion no se mantendréa constante y podra perderse
capital. Para obtener mas informacién lea la seccién
titulada «Riesgo de rendimiento neto negativo» a
continuacion.

Mediante notificacion previa a los Accionistas de la clase
en cuestidn, los Consejeros podran revertir la conversion
de forma que las Acciones de Acumulaciéon del Subfondo
afectadas por la Medida de respuesta a un entorno de
rendimiento neto negativo anteriormente descrita vuelvan
a convertirse en Acciones de Distribucion cuando el
entorno de rendimientos lo permita.

Conversion al Valor liquidativo de la Accion Variable

Si, en cualquier Dia de valoracion, el Valor liquidativo de
la Accion constante o el Valor liquidativo de la Accion de
las Clases de Acumulacion, segin corresponda, de una
clase se desvia en mas de 20 puntos basicos con
respecto al Valor liquidativo de la Accién variable de
dicha clase (todos ellos calculados en el Momento de
valoracion, en el Dia de valoracién) (en adelante, una
«Desviacion de 20 puntos basicos»), en tal caso, las
suscripciones y reembolsos de Acciones de esa clase se
tramitaran segin el Valor liquidativo de la Accibn variable
de la clase de acciones.

Cuando se produzca por primera vez una Desviacion de
20 puntos basicos, la Sociedad gestora publicara un
aviso al respecto en www.bnymellonim.com/mmf.

Acciones de Acumulacion
Las Acciones de Acumulacién del Subfondo se emitiran y

reembolsaréan segin el Valor liquidativo de la Accién de
las Clases de Acumulacién de la clase relevante.

El Valor liquidativo de la Accidn de las Clases de
Acumulacién de cada clase que compone las Acciones de
Acumulacion sera calculado por el Agente administrativo
en el Momento de valoraciéon de cada Dia de valoracion,
de conformidad con los requisitos de los Estatutos, y la
informacion completa a este respecto se recoge en el
apartado «La Sociedad» del Folleto.

Objetivos y politicas de inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de inversion del Subfondo es proporcionar a
los inversores el maximo nivel de ingresos corrientes en
délares estadounidenses que sea posible manteniendo el
capital en délares estadounidenses y conservando la
liquidez.

Politica de inversion

Para lograr este objetivo, el Subfondo invertira en valores
emitidos o garantizados con respecto a su principal y a
los intereses por el Gobierno estadounidense o sus
agencias y organismos; certificados de depdsito;
aceptaciones bancarias y otras obligaciones a corto plazo
emitidas por bancos nacionales, filiales extranjeras o
sucursales extranjeras de bancos nacionales, asi como
sucursales nacionales y extranjeras de instituciones de
ahorro y bancos extranjeros; titulos respaldados por
activos; papel comercial de alta calidad, tanto nacional
como extranjero, ademas de otras obligaciones de
empresa a corto plazo, como valores de deuda de
empresa, bonos de empresa, obligaciones y pagarés,
incluidos los de tipo de interés flotante o variable,
titulizaciones y ABCP.

El Subfondo se reserva el derecho de invertir en otros
instrumentos del mercado monetario similares a los
enumerados anteriormente.

El Subfondo podra invertir en activos liquidos con
caracter accesorio como por ejemplo, entre otros,
depésitos a plazo y depédsitos a la vista, dentro de las
condiciones y los limites indicados por el Reglamento de
los FMM y el Banco Central.

Para la consecucién de su objetivo de inversion, el
Subfondo invertira en valores, instrumentos y
obligaciones que tengan un vencimiento residual igual o
inferior a 397 dias. El Subfondo mantendra un
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vencimiento medio ponderado no superior a 60 dias, o un
plazo inferior que sea necesario para obtener la
calificacion mas alta de una Agencia de calificacién
crediticia reconocida. El Subfondo también mantendra
una vida media ponderada no superior a 120 dias. El
Asesor de Inversiones y el Subasesor de Inversiones
trataran de gestionar el Subfondo de la forma que sea
necesaria para mantener:

a) una calificacién de solvencia del fondo AAA de
Standard & Poor's Ratings Group;

(o]

b) una calificacion crediticia equivalente otorgada por
un servicio de calificacién reconocido
internacionalmente.

La Sociedad, por cuenta del Subfondo, sufragara la
obtencién de dicha calificacion.

El Subfondo Gnicamente invertird en valores de categoria
de inversiéon denominados en délares estadounidenses,
negociados en un Mercado admisible de un Estado
miembro de la OCDE y elegidos, de conformidad con los
Procedimientos Internos de Evaluacién de la Calidad
Crediticia, de manera que presenten unos riesgos de
crédito minimos y tengan una de las dos categorias de
calificacion mas altas para las obligaciones de deuda
otorgadas por al menos dos organizaciones de
calificacion estadistica de reconocido prestigio (o una
organizacion de calificacion de reconocido prestigio, si el
instrumento es calificado Gnicamente por esa
organizacion) o, en caso de que no se hayan sometido a
calificacion, tengan una calidad comparable segin lo
determinado de conformidad con los Procedimientos
Internos de Evaluacién de la Calidad Crediticia. Las
organizaciones de calificacion estadistica consolidadas
que en la actualidad califican instrumentos del tipo que
el Subfondo puede adquirir son Standard & Poor’s,
Moody’s Investor Service, Fitch Ratings o cualquier otro
servicio de calificacion crediticia reconocido
internacionalmente.

Las aceptaciones bancarias son instrumentos de crédito
que prueban la obligacion de un banco de pagar un
efecto librado sobre él por un cliente. Estos instrumentos
reflejan la obligacién, tanto del banco como del librador,
de pagar el importe nominal del instrumento en el
momento de su vencimiento. Las deméas obligaciones a
corto plazo pueden incluir obligaciones directas no
garantizadas con tipos de interés fijos, flotantes o
variables.

Los certificados de depésito son certificados negociables
que prueban la obligacién de un banco de reembolsar los
fondos depositados en él durante un plazo concreto.

El papel comercial se compone de pagarés a corto plazo
y no garantizados, emitidos para financiar las
necesidades de crédito a corto plazo. El papel comercial
adquirido por el Subfondo se compondra Gnicamente de
obligaciones directas. El resto de las obligaciones de
empresa en las que podra invertir el Subfondo consiste
en bonos y pagarés de alta calidad y a corto plazo
denominados en délares estadounidenses.

El Subfondo podra suscribir contratos con pacto de
recompra con determinados bancos o intermediarios no
bancarios admisibles, de conformidad con el apartado 1.5
del Apéndice Il. En un contrato de recompra, el Subfondo
vende y acepta recomprar al comprador un titulo en un
momento y a un precio determinados mediante mutuo
acuerdo (normalmente dentro de un plazo de siete dias).

El contrato de recompra determina de esta forma el
rendimiento durante el periodo de tenencia del
comprador, mientras que la obligacién del vendedor (es
decir, del Subfondo) de recomprar queda garantizada por
el valor del titulo subyacente.

El Subfondo podra suscribir contratos con pacto de
recompra con determinados bancos o intermediarios no
bancarios admisibles, de conformidad con el apartado 1.5
del Apéndice Il. Los contratos de recompra inversa
suponen la adquisicién, por parte del Subfondo, de un
instrumento de deuda subyacente a cambio de efectivo,
en funcion de un porcentaje del valor del titulo. El
vendedor del instrumento de deuda conserva el derecho
a recibir los intereses y los pagos del principal con
respecto al titulo. En una fecha futura acordada, el
vendedor recompra el titulo, pagando el principal méas los
intereses acumulados.

El Banco Central ha autorizado una excepcién para la
Sociedad que permite al Subfondo invertir entre el 5% y
el 100% de los activos del Subfondo en valores emitidos
y garantizados con respecto a su principal y a los
intereses por el Gobierno de los Estados Unidos. Esta
excepcion se concedi6 sujeta a la condicién de que esos
valores comprendan al menos seis emisiones distintas, y
que una Unica emisién no represente mas del 30% de los
activos totales del Subfondo. Los valores emitidos y
garantizados por el Gobierno de los Estados Unidos
incluyen los valores del Tesoro de los Estados Unidos,
que difieren Gnicamente en sus tipos de interés,
vencimientos y momentos de emision. Algunas
obligaciones emitidas o garantizadas por agencias y
organismos estadounidenses (como Treasury and
Government National Mortgage Association (GINNIE
MAE)) cuentan con el respaldo y la solvencia del Tesoro
estadounidense; otras estan respaldadas por el derecho
del emisor a tomar dinero en préstamo del Tesoro; otras
por la autoridad discrecional del Gobierno de los Estados
Unidos a comprar ciertas obligaciones de la agencia u
organismo; y otras, Gnicamente por el crédito de la
agencia o el organismo. Esos titulos devengan tipos de
interés fijos, flotantes o variables. Si bien el Gobierno de
los Estados Unidos actualmente brinda apoyo financiero
a esas agencias 0 esos organismos patrocinados por el
Gobierno de los Estados Unidos, no puede garantizarse
que siempre vaya a hacerlo, puesto que no esta obligado
por ley.

El Subfondo intentara incrementar la rentabilidad,
invirtiendo para aprovechar las variaciones de mercado a
corto plazo. El valor de los titulos en cartera mantenidos
por el Subfondo variara inversamente a los cambios en
los tipos de interés vigentes. Asi, si los tipos de interés
han aumentado desde el momento de la adquisicién de
un titulo, ese titulo, si tuviera que venderse, es posible
que tenga que venderse a un precio inferior al del coste.
Del mismo modo, si los tipos de interés han caido desde
el momento de la adquisicién de un titulo, ese titulo, si
tuviera que venderse, es posible que tenga que venderse
a un precio superior al coste de adquisiciéon. En ambos
casos, si el titulo se adquirié al valor nominal y se
mantiene hasta el vencimiento, no se realiza ninguna
ganancia o pérdida.

Durante condiciones de mercado normales, el Subfondo
invertird al menos el 25% de sus activos totales en
obligaciones bancarias. En la medida en que las
inversiones del Subfondo se concentran en el sector
bancario, el Subfondo tendra, consecuentemente, una
exposicion superior a los factores de riesgo

BNY Mellon Liquidity Funds plc — BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund - Suplemento 1

77



78

caracteristicos de esas inversiones. Los incrementos
sostenidos en los tipos de interés pueden afectar
negativamente a la disponibilidad o la liquidez y al coste
de los fondos de capital para las actividades de
financiacion del banco, y un deterioro en las condiciones
econémicas generales podria incrementar la exposicion a
las pérdidas de crédito. Asimismo, el valor de las
Acciones del Subfondo y la rentabilidad de la inversién en
estas podrian verse afectados por acontecimientos
econémicos o reguladores en la industria bancaria, o en
relacién con la misma, y ademas este sector también
estar sujeto a los efectos de la competencia dentro de la
industria bancaria, asi como con otro tipo de
instituciones financieras. No obstante, el Subfondo
intentard minimizar su exposicion a esos riesgos
invirtiendo Unicamente en titulos de deuda que se
considere que son de mayor calidad.

El Subfondo podra invertir en titulos emitidos por
sucursales nacionales y extranjeras de bancos nacionales
estadounidenses, y en titulos emitidos por otras filiales
de fuera de los Estados Unidos u otras sucursales de
fuera de los Estados Unidos, de bancos de los Estados
Unidos, sucursales de los Estados Unidos o de fuera de
los Estados Unidos de bancos de fuera de los Estados
Unidos, y papel comercial emitido por emisores de fuera
de los Estados Unidos. Por lo tanto, es posible que el
Subfondo se encuentre sujeto a riesgos adicionales de
inversién con respecto a esos titulos, que difieren en
algunos aspectos de los asumidos por un fondo que
invierta Gnicamente en obligaciones de deuda de
emisores de los Estados Unidos. Esos riesgos incluyen a
los futuros acontecimientos politicos y econémicos, la
expropiacién o nacionalizacion de depésitos extranjeros,
la imposicion de retenciones de impuestos extranjeras
sobre los intereses pagaderos con respecto a los valores,
el establecimiento de controles de tipo de cambio, o la
adopcion de otras restricciones gubernamentales en el
extranjero que podrian afectar negativamente al pago del
principal y de los intereses sobre esos titulos.

El Subfondo podra adquirir pagarés y bonos a la vista con
tipo de interés flotante y variable. Los pagarés a la vista
con tipo de interés variable incluyen los pagarés a la
vista master que son obligaciones que permiten al
Subfondo invertir importes que flucttan, a tipos de
interés distintos, de conformidad con unos acuerdos
directos suscritos entre el Subfondo, como comprador, y
el emisor. Estas obligaciones permiten unos cambios
diarios en los importes invertidos. Como estas
obligaciones son acuerdos directos entre el Subfondo y el
emisor, no se contempla en general que se vayan a
negociar esos instrumentos, y generalmente no existe un
mercado secundario para esas obligaciones, aunque
pueden reembolsarse a valor nominal, mas los intereses
acumulados. Por lo tanto, cuando estas obligaciones no
se encuentren garantizadas por cartas de crédito u otros
acuerdos de respaldo de crédito, el derecho del Subfondo
a reembolsar depende de la capacidad del emisor para
pagar el principal y los intereses a la vista.

Los titulos respaldados por activos en los cuales puede
invertir el Subfondo son obligaciones con calificacion
investment grade (alta calidad) emitidas por entidades
con propdsito especial cuyos activos primarios estén
compuestos por un agrupamiento de hipotecas,
préstamos, cuentas por cobrar u otros activos, y se
negocien en el mercado extrabursatil en los Estados
Unidos, entre creadores de mercado regulados por la SEC
(Securities and Exchange Commission, comisién del
mercado de valores de los Estados Unidos) y la NASD

(National Association of Securities Dealers, asociacion
nacional de intermediarios de valores de los Estados
Unidos). El pago del principal y de los intereses
dependera en gran medida de los flujos de tesoreria
generados por el activo que respalde a los valores y, en
determinados casos, se encontrara respaldado por cartas
de crédito, avales y otras formas de crédito o sistemas
de mejora de liquidez. El valor de estos titulos
respaldados mediante activos también puede verse
afectado por la solvencia del agente de pagos del
agrupamiento de activos, el originador de los préstamos
o de las cuentas por cobrar, o las instituciones
financieras que proporcionen el respaldo de crédito.

Valor de referencia
El Subfondo se gestiona de forma activa y no se utiliza
ningun indice de referencia para su gestion.

Estrategia de inversion

La estrategia de inversién consiste en conformar una
cartera con instrumentos del mercado monetario con una
elevada calificacion de solvencia emitidos en délares
estadounidenses por prestatarios de alta calidad. El
Subfondo puede comprar también deuda publica y de
agencias, asi como utilizar contratos de recompra
inversa. La composicién diaria de la cartera del Subfondo
vendra determinada por las perspectivas del Asesor de
Inversiones en relacién con la actividad econémica, la
inflacion, el crecimiento del empleo y los posibles
cambios en las politicas de los tipos de interés de la
Reserva Federal. Al evaluar las condiciones econdémicas,
el Asesor de Inversiones tendra en cuenta numerosos
elementos, incluyendo informes sobre la situacion
mensual del mercado laboral (especialmente las
variaciones del empleo no agricola), la tasa global de
desempleo y el salario medio por hora. También se
prestara atencion a los informes mensuales sobre
inflacion, tanto a nivel del productor como del
consumidor, para determinar la evolucion actual y
potencial de la inflacion futura. El Asesor de Inversiones
consultarad también medidas de inflacién basadas en el
mercado, como los diferenciales de los titulos protegidos
frente a la inflacion del Tesoro. Otros informes
econémicos sobre el producto interior bruto, la vivienda,
los pedidos de fabrica y las ventas minoritas se tendran
en cuenta para las perspectivas econémicas del Asesor
de Inversiones. Por Gltimo, el Asesor de Inversiones
tendré en cuenta las restricciones y directrices de
inversion del Subfondo, asi como la curva de tipos (que
ofrece al Asesor de Inversiones una indicacién sobre las
variaciones de los tipos de interés y la actividad
econdémica en el futuro en EE. UU.) y las condiciones de
la oferta y la demanda en titulos especificos.

Las caracteristicas ambientales y sociales promovidas
por el Subfondo incluyen la mitigacion de las practicas
perjudiciales para el medioambiente (por ejemplo, las que
pueden contribuir al cambio climatico, como la
generacion de energia a partir de combustibles fésiles y
la extraccion de carbon térmico); la reduccién de la
produccién de armas controvertidas y el fomento de
practicas empresariales responsables, tal como se define
en los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas; y evitar a los emisores tanto soberanos como
corporativos que se consideren los peores de su clase
desde la perspectiva ambiental, social y de gobernanza
(«ASG»).

BNY Mellon Liquidity Funds plc — BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund — Suplemento 1



(i)

(iii)

El Subfondo empleara un enfoque de inversién que
promueva las caracteristicas ambientales o sociales
de las formas siguientes:

No invirtiendo en una empresa o emisor que (en el
momento de la inversién y a juicio del Asesor de
inversiones, y basandose en informacion de
proveedores de datos externos) participe de forma
sustancial en:

® la generacion de combustibles fésiles;

® la mineria de carbdén térmico;

® produccion de tabaco;

® la explotaciéon de establecimientos de fuego; o

® la produccién de armas convencionales y civiles.

No invirtiendo directamente en emisores corporativos
que (en el momento de la inversién y a juicio del
Asesor de inversiones, y basandose en informacioén de
proveedores de datos externos) se considere que:

® Participan en la produccién de armas
controvertidas; o

® Infringen los Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas (incluyendo principios
medioambientales y principios de gobernanza
relativos, por ejemplo, a la mano de obra, los
derechos humanos y la lucha contra el soborno y
la corrupcion).

A fin de evitar cualquier duda, pese a que el Asesor
de inversiones recurrird a datos externos para el
cribado, la decision relativa a si se considera que un
emisor participa en una controversia o vulneracion, y
si tal controversia o vulneracion continta, se
determina conforme al criterio exclusivo del Asesor
de inversiones.

Haciendo uso de anélisis ASG en las decisiones de
inversion, a fin de evaluar y determinar la idoneidad
general de un emisor con arreglo a las calificaciones
ASG tal como se describe méas especificamente a
continuacion.

En concreto, el Subfondo no invertira en:

emisores que carezcan de calificacion ASG;

Emisores corporativos con la calificacion ASG global
mas baja; y

Emisores soberanos y relacionados que tengan la
calificacion ASG global més baja.

Las calificaciones ASG que ha empleado el Asesor de
inversiones han sido elaboradas por su entidad
asociada y se generan mediante el uso de un marco
cuantitativo y cualitativo que integra la relevancia
adecuada del sector con datos de numerosos
proveedores independientes («Calificaciones ASG»).

Evaluando las inversiones subyacentes en empresas
de acuerdo con los criterios de buena gobernanza
que se describen en el SFDR. En cuanto a la buena
gobernanza, aunque el SFDR hace alusion a cuatro
areas clave a este respecto (estructuras de buena
gestion, relaciones con los asalariados, remuneracion
del personal y cumplimiento de las obligaciones
tributarias), el Asesor de inversiones considera que la
evaluacion de la buena gobernanza de los emisores

corporativos deberia abarcar una amplia gama de
factores relacionados con el sistema mediante el
cual las empresas desarrollan su actividad. El Asesor
de inversiones emplea principalmente dos procesos
para examinar este sistema. En primer lugar, cuando
se dispone de datos pertinentes, el Asesor de
inversiones determinara si hay controversias
conocidas en relacién con las practicas de una
entidad que muestren una violacion grave de normas
establecidas, indicando asi un fallo de los
mecanismos de gobernanza més generales. Se
emplearan proveedores de datos externos para
contrastar esta evaluacién con la supervision de
grupos internos competentes y se excluiran a las
empresas que se consideren no aptas tras esta
evaluacion. En segundo lugar, el Asesor de
inversiones descartara también a cualquier emisor
que presente la Calificacion ASG general méas baja
que proporcione una de sus entidades asociadas.
Estas calificaciones tienen por objeto ofrecer una
idea general de los controles y procesos que emplea
una empresa para regular su actividad; la calificacion
ASG global méas baja normalmente indica que la
empresa carece de un marco suficiente para mitigar
los principales riesgos ASG y es incapaz de cumplir
las expectativas de referencia en materia de
gobernanza.

En caso de que una posicién existente, que en el
momento de su adquisicién cumplia los requisitos, deje
posteriormente de ser apta con arreglo a los criterios
anteriores, el Asesor de inversiones tratara de desinvertir
en ella en cuanto sea posible atendiendo a los intereses
del Subfondo y, en cualquier caso, a mas tardar en el
plazo de 12 meses tras haberse identificado el problema.

SFDR y Reglamento de taxonomia de la UE
El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales

y/o sociales e invierte en emisores con una buena
gobernanza de conformidad con el Articulo 8 del SFDR.

Inversiones sostenibles con arreglo al SFDR

Aunque el Subfondo no tiene como objetivo la inversion
sostenible, segin se define en el SFDR, podra invertir en
Inversiones sostenibles con arreglo al SFDR. Sin
embargo, no hay ninguna asignacién minima a este tipo
de inversiones.

Indicadores PAIL:

El Subfondo no tiene en cuenta el efecto de las
principales incidencias adversas.

Riesgo de sostenibilidad

La consideracion del riesgo asociado a la sostenibilidad
es una parte importante del proceso de diligencia debida
implementado por el Asesor de inversiones.

A la hora de evaluar el riesgo de sostenibilidad asociado
a las inversiones subyacentes, el Asesor de Inversiones
evaluara el riesgo de que el valor de dichas inversiones
subyacentes pueda verse afectado negativamente por un
evento o condicién medioambiental, social o de gobierno
corporativo («Evento ASG»). El riesgo de sostenibilidad se
considera parte de la evaluacién continua del Asesor de
inversiones. Por ejemplo, el Asesor de Inversiones
considerara si un emisor esta asociado a fallos en la
gestidn de riesgos corporativos, alegaciones de
corrupcién y sobornos, informes de irregularidades
contables, incumplimiento de sus obligaciones fiscales u
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otros asuntos relacionados con litigios y el impacto
negativo potencial de dicho Evento ASG sobre el valor de
la inversién o la solvencia crediticia del emisor.

Aunque la gestion y la evaluacion de los riesgos de
sostenibilidad formen parte de la diligencia debida del
Asesor de Inversiones, puede existir el riesgo de que el
valor del Subfondo pueda verse afectado negativamente
de forma significativa por un Evento ASG.

Como se describe méas detalladamente en el apartado
«Estrategia de inversion», la buena gobernanza es un
factor de riesgo clave para la sostenibilidad que forma
parte de las Calificaciones ASG para todos los emisores.

A la hora de evaluar los riesgos de sostenibilidad, el
Asesor de inversiones tiene en cuenta las calificaciones
ASG, ademas de las evaluaciones ASG y los comentarios
de las agencias de calificacion de solvencia, asi como
otra informacién ASG sustancial disponible. El Asesor de
inversiones evalla si la gestién de riesgos de
sostenibilidad podria tener un efecto positivo, negativo o
neutro en la situacion financiera (incluidos flujos de caja,
ingresos y cobertura de la deuda a corto plazo). La
pertinencia e importancia de estos riesgos de
sostenibilidad para la situacién financiera de una
entidad, su posicionamiento competitivo o su reputacion
pueden variar, y dependen del sector concreto en el que
opera un emisor, garante o contraparte. Los riesgos de
sostenibilidad identificados se incorporan al analisis del
riesgo crediticio del Asesor de inversiones y, en funcién
de la determinacién que haga este de la incidencia de
dichos riesgos de sostenibilidad, el Subfondo podra
ajustar los limites de crédito o vencimiento aplicables al
emisor, garante o contraparte de que se trate.

El Reglamento de taxonomia de la UE

Aunque este Subfondo se clasifica como acorde con el
articulo 8 del SFDR, promueve caracteristicas
ambientales y / o sociales y puede invertir en Inversiones
sostenibles con arreglo al SFDR, en la fecha de este
Suplemento, las inversiones subyacentes de este
Subfondo no tienen en cuenta los Criterios aplicables a
las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles de la UE. Por lo tanto, en la fecha de este
Suplemento, la proporcién de las inversiones del
Subfondo que se destinan a actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles (incluidas en las
Actividades de transicién y las Actividades facilitadoras
del Reglamento de taxonomia de la UE) es del 0% del
patrimonio neto del subfondo. El principio de «no causar
perjuicio significativo» Gnicamente se aplica a las
inversiones del Subfondo que tienen en cuenta los
Criterios aplicables a las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles de la UE. Las
inversiones subyacentes a la proporcién restante de este
Subfondo no tienen en cuenta los Criterios aplicables a
las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles de la UE.

Normas de composicion de la cartera

El Subfondo debera cumplir en todo momento, con
arreglo al Reglamento de los FMM, los siguientes
criterios:

a) El Subfondo mantendra un Vencimiento medio
ponderado no superior a 60 dias.

b) El Subfondo mantendra una duracion media
ponderada no superior a 120 dias, con arreglo al
Reglamento de los FMM.

c) Al menos el 10% de los activos del Subfondo estara
formado por activos de vencimiento diario, contratos
de recompra inversa que puedan rescindirse con un
preaviso de un dia laborable, o efectivo que pueda
retirarse con un preaviso de un dia laborable. El
Subfondo no adquirird ningln activo que no tenga un
vencimiento diario cuando su adquisicién pueda tener
como consecuencia que el Subfondo tenga invertido
menos del 10% de su cartera en activos con
vencimiento diario.

d) Al menos el 30% de los activos del Subfondo estara
formado por activos de vencimiento semanal,
contratos de recompra inversa que puedan
rescindirse con un preaviso de cinco dias laborables,
o efectivo que pueda retirarse con un preaviso de
cinco dias laborables. El Subfondo no adquirira
ningdn activo que no tenga un vencimiento semanal
cuando su adquisicién pueda tener como
consecuencia que el Subfondo tenga invertido menos
del 30% de su cartera en activos con vencimiento
semanal.

A efectos del calculo contemplado en el punto (d)
anterior, los activos contemplados en el apartado 2.9 del
Apéndice Il que tengan una liquidez elevada y puedan
rescatarse y liquidarse en un plazo de un dia laborable, y
cuyo vencimiento residual sea de un méaximo de 190 dias,
también podran incluirse dentro de los activos con
vencimiento semanal del Subfondo, hasta un limite del
17,5% de sus activos.

A la hora de calcular la vida media ponderada de los
valores, el Subfondo basara el calculo del vencimiento en
el vencimiento residual hasta el reembolso legal de los
instrumentos. Sin embargo, en caso de que un
instrumento financiero integre una opcion de venta, el
Subfondo podra basar el calculo del vencimiento en la
fecha de ejercicio de dicha opcién de venta en lugar de
en el vencimiento residual, pero solo cuando se cumplan
en todo momento todas las condiciones siguientes: (i)
que el Subfondo pueda ejercer con total libertad la
opcién de venta en su fecha de ejercicio; (ii) que el precio
de ejercicio de la opcion de venta se mantenga cercano
al valor previsto del instrumento en la fecha de ejercicio;
(iii) que la estrategia de inversion del Subfondo implique
que haya una alta probabilidad de que la opcién se ejerza
en la fecha de ejercicio.

A la hora de calcular la vida media ponderada de las
titulizaciones y ABCP, el Subfondo podra en su lugar, en
el caso de los instrumentos amortizables, basar el
calculo del vencimiento en alguno de los siguientes:

a) el cuadro de amortizacion contractual de esos
instrumentos;

b) el cuadro de amortizacién de los activos subyacentes
de los que se derivan los flujos de efectivo
correspondientes al reembolso de dichos
instrumentos.

Si los limites establecidos en este apartado se superasen
por razones que escapen al control de la Sociedad, o
como consecuencia del ejercicio de derechos de
suscripcion o reembolso, la Sociedad debera adoptar
como objetivo prioritario la correccién de esa situacion,
teniendo debidamente en cuenta los intereses de los
Accionistas del Subfondo.
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Limites de inversion y de endeudamiento

Las restricciones de inversién y de endeudamiento del
Subfondo se indican en el Folleto en el apartado
«Restricciones de inversiéon y de endeudamiento», en el
Apéndice Il

El Subfondo no:

a) adquirird bonos de empresa, bonos estatales de
obligaciones, bonos municipales o bonos de
rendimiento industriales;

b) tomara prestado dinero;
c) adquirira valores con margen;

d) suscribira o adquirird opciones de venta o compra, o
combinaciones de estas;

e) adquirird o vendera bienes inmuebles o titulos de
fondos de inversién inmobiliarios;

f) concedera préstamos a otros, salvo a través de la
compra de obligaciones de deuda o contratos con
pacto de recompra permitidos con fines de gestion
de liquidez o para invertir en la forma descrita en el
apartado 1.5 del Apéndice Il, segln lo indicado en el
Folleto o este Suplemento;

g) pignorara, hipotecara o gravara de cualquier otra
forma sus activos;

h) participara en una venta en corto de cualquiera de
los siguientes instrumentos: instrumentos del
mercado monetario, titulizaciones, ABCP y unidades o
acciones de FMM;

i) asumira una exposicién directa o indirecta a renta
variable o materias primas, entre otros, a través de
derivados, certificados que los representen, indices
basados en estos o cualquier otro medio o
instrumento que pudiera brindar exposicion a ellos;

j)  suscribira contratos de préstamo de valores o
contratos de toma en préstamo de valores, o
cualquier otro acuerdo que pudiera gravar los activos
del Subfondo; o

k) invertira en clases de activos no contempladas en el
Apéndice Il del Folleto y en el apartado titulado
«Objetivos y politicas de inversion» de este
Suplemento. En caso de divergencias entre el
Apéndice Il y el apartado «Objetivos y politicas de
inversion», prevalecera el Apéndice II.

Si los limites porcentuales de estas inversiones se
superan por motivos que se hallen fuera del control del
Subfondo o como resultado del ejercicio de derechos de
suscripcion, el Subfondo, como objetivo prioritario de sus
transacciones de venta, adoptard medidas para la
subsanacion de esta situacién tomando en debida
consideracion los intereses de los Accionistas.

Gestion de liquidez y cobertura

El Subfondo podra invertir en técnicas e instrumentos
con fines de gestion de liquidez y de cobertura, segin lo
indicado en el «Apéndice IlI» del Folleto.

El Subfondo podra realizar operaciones de financiacion
de valores («OFV»), es decir, contratos con pacto de
recompra (repo) y de recompra inversa, en los términos
descritos a continuacion.

La Sociedad, en nombre del Subfondo, dentro de las
condiciones y los limites establecidos por el Banco
Central, podra suscribir contratos de recompra inversa en
los términos descritos anteriormente.

El Asesor de Inversiones podréa celebrar contratos con
pacto de recompra para incrementar los ingresos
obtenidos por el Subfondo, o para gestionar la exposicion
a intereses de los bonos a tipo de interés fijo con mayor
precision que mediante el uso de futuros de tipos de
interés.

Los contratos de recompra Gnicamente podran
suscribirse de conformidad con la practica normal en el
mercado y la Sociedad debera encontrarse en todo
momento en una posicion que le permita atender sus
obligaciones de recompra.

Los valores sujetos a un contrato de «compra» no pueden
venderse antes de que haya vencido el plazo de
recompra.

El Asesor de Inversiones supervisara constantemente el
valor de la garantia accesoria para garantizar que supere
en todo momento al precio de recompra. El Subfondo
podra contraer determinados costes en relacion con la
venta de los titulos si el vendedor no los recompra de
conformidad con el contrato de recompra. Asimismo, si
se inician procedimientos de quiebra o procedimientos
similares con respecto al vendedor de los titulos, la
enajenacion de dos titulos por el Subfondo podra verse
retrasada o limitada. El Asesor de Inversiones estudiara
constantemente la solvencia de las instituciones con las
cuales haya suscrito contratos de recompra.

Para evitar cualquier duda, el Subfondo no empleara
operaciones de préstamo de valores.

La exposicién maxima del Subfondo en relacién con OFV
sera el 100% del Valor de inventario neto del Subfondo.
Sin embargo, el Asesor de inversiones no prevé que la
exposicion del Subfondo a las OFV exceda el 100% del
Valor de inventario neto. Los tipos de activos que podran
ser objeto de contratos de recompra (repo) y de recompra
inversa seran activos cuyo tipo se ajuste a las politicas
de inversién del Subfondo. Encontrard mas detalles sobre
las OFV, incluidas las garantias aceptadas y el
procedimiento con contraparte, bajo los epigrafes del
Folleto «Apéndice Ill: Gestion de garantias», «Apéndice
Ill: Uso de contratos con pacto de recompra (repo)/repo
inverso», «Gestion de liquidez y cobertura» y «Factores
de riesgo».

Las comisiones y / o costes operativos directos e
indirectos derivados de OFV que se deducen de los
ingresos entregados al Subfondo no incluirén ingresos
ocultos y se pagaran a las entidades que figuran
(indicadas/descritas) en el informe anual de la Sociedad.

En los apartados «Politica de gestion de garantias» y
«Politica de gestion de garantias — Contratos de
recompra inversa» del Apéndice Ill del Folleto, se ofrece
informacién acerca de la politica de gestion de garantias
del Subfondo.

Se prevé que el Subfondo pueda estar enteramente
garantizado con respecto a los valores emitidos por el
Gobierno de los EE. UU., de conformidad con el punto (e)
del parrafo 3 incluido en el apartado «Gestion de
garantias» del Apéndice Ill del Folleto.

Para mas informacién acerca de los riesgos relacionados
con las técnicas e instrumentos utilizados con fines de
gestion de liquidez y de cobertura, se recomienda a los
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inversores que consulten los apartados del Folleto
titulados «Factores de riesgo — Consideraciones sobre
contraparte y liquidacién» y «Conflictos de intereses».

Emision de Acciones

Suscripciones iniciales

El Periodo de oferta inicial para todas las clases de
acciones lanzadas del Subfondo se ha cerrado ya. El
periodo de oferta inicial de las clases de acciones no
emitidas se mantendra abierto hasta el 5 de diciembre de
2023, o hasta cualquier fecha anterior o posterior a la
citada en que se emitan las primeras Acciones de la
clase de acciones correspondiente, momento en el cual
finalizard automaticamente el Periodo de oferta inicial de
dicha clase de acciones.

Durante el periodo de oferta inicial, las Acciones se
ofreceran al precio de oferta inicial de 1,00 USD por
Accién.

Las solicitudes de compra de Acciones podran realizarse
en cualquier Dia de valoracién, y deberan realizarse en el
Formulario de solicitud que se adjunta a este
Suplemento, y enviarse en formato original o por fax
(enviandose el original por correo inmediatamente
después) al Agente administrativo, para su aceptacion, a
la direccion especificada en el Formulario de solicitud. Si
asi lo consideran oportuno los Consejeros, el Formulario
de Solicitud se puede enviar al Agente administrativo
como archivo adjunto a un correo electrénico (enviando el
original por correo postal inmediatamente después).

Los Formularios de solicitud correspondientes a las
compras iniciales de Acciones, previa aceptacion por
parte de la Sociedad, deberan llegar al Agente
administrativo en Dublin antes de la Hora limite de
contratacion (las 12:00, hora de Nueva York), y el pago
debera recibirse poco después en fondos de inmediata
disposicién, antes de las 18:00, hora de Nueva York, para
que la operacién pueda efectuarse al Valor de inventario
neto por Accion determinado en el Momento de
valoracién de ese Dia de valoracion, y puedan recibirse
los dividendos correspondientes a ese dia. La
confirmacién por escrito normalmente se enviara el
siguiente Dia Laborable posterior al dia en el que se haga
efectiva la compra.

El Agente administrativo se reserva el derecho a aceptar
las solicitudes y a tramitarlas antes de la recepcion del
importe total de suscripcion.

También se podréa autorizar a otras entidades, incluidos
intermediarios financieros, para que acepten los
Formularios de solicitud, siempre que el Agente
administrativo en Dublin reciba un Formulario de
solicitud enteramente cumplimentado, en formato
original o por fax (enviandose el original por correo
inmediatamente después), antes de la Hora limite de
contratacion (las 12:00, hora de Nueva York), y los pagos
correspondientes a las compras iniciales deberan
recibirse poco después en fondos de inmediata
disposicién, antes de las 18:00, hora de Nueva York, para
que la compra sea efectiva en ese Dia de valoracién.

Cualquier Formulario de solicitud recibido por el Agente
administrativo en Dublin después de la Hora limite de
contratacion (las 12:00, hora de Nueva York), y cualquier
pago correspondiente a las compras iniciales recibido
después de las 18:00, hora de Nueva York, quedaran sin

tramitar (sin intereses) hasta el siguiente Dia de
valoracion, y las Acciones se emitiran en el siguiente
Momento de valoracion.

Suscripciones posteriores

Las compras posteriores podran realizarse por escrito o
mediante fax, teléfono o telegrama. Asimismo, sin que
exista una obligacion para el inversor, las compras
podréan realizarse a través de un interfaz automatizado
compatible o sistema de negociacion que se considere
aceptable para el Agente administrativo o que haya
aceptado el Agente administrativo, a través de la pagina
web de la Sociedad, o por cualquier otro medio que los
Consejeros, a su entera discrecion, determinen, con la
aprobacién previa del Banco Central. Si asi lo consideran
oportuno los Consejeros, las 6rdenes de compra
posteriores se pueden enviar al Agente administrativo
como archivo adjunto a un correo electrénico. Las
compras posteriores se consideraran efectuadas segln el
siguiente Valor liquidativo de la Accion constante, Valor
liquidativo de la Accion de las Clases de Acumulacion o
Valor liquidativo de la Accién variable (segin los casos)
determinado después de que el Agente administrativo
reciba una orden de compra en un formulario adecuado y
se haya recibido el pago completo. Para realizar una
orden de compra posterior, los inversores o su
intermediario financiero, segun corresponda, podran
ponerse en contacto con el Agente administrativo
llamando al teléfono (353-1) 448-5052, o bien podran
llamar gratuitamente desde los Estados Unidos al
teléfono 1-800-429-1487. Las llamadas se atenderan en
cualquier Dia de valoracién hasta la Hora limite de
contratacién, en cualquiera de esos dos teléfonos.

Salvo en las circunstancias descritas en el apartado
«Conversion al Patrimonio Neto por Accién Variable», las
6rdenes de compra posteriores realizadas por los
Accionistas al Agente Administrativo antes de la Hora
limite de contratacion, y cuyos pagos sean recibidos poco
después en fondos de inmediata disposicion antes de las
18:00 (hora de Nueva York), se efectuaran segin el Valor
Liquidativo por Accién Constante, al Valor Liquidativo por
Accion de las Clases de Acumulacién o al Valor
Liquidativo por Accién Variable (segln el caso) que se
determine en el Momento de Valoracién del Dia de
Valoracioén, ajustado en caso de Rendimiento Neto
Negativo. Las Acciones asi adquiridas recibiran el
dividendo correspondiente a ese dia.

También se podréa autorizar a otras entidades, incluidos
sus intermediarios financieros, para que acepten 6rdenes
de compra, siempre que el Agente administrativo reciba
toda la informacién relativa a la orden de compra
posterior antes de la Hora limite de contratacion, y los
pagos correspondientes a las Acciones se reciban poco
después en fondos de inmediata disposicion antes de las
18:00, hora de Nueva York, para que la compra sea
efectiva en ese Dia de valoracion.

Cualquier orden de compra posterior recibida por el
Agente administrativo después de la Hora limite de
contratacién, y cualquier pago correspondiente a
suscripciones recibido después de las 18:00, hora de
Nueva York, quedaran sin tramitar (sin intereses) hasta el
siguiente Dia de valoracion, y las Acciones se emitiran en
el siguiente Momento de valoracion.

La Sociedad se reserva el derecho, aunque sin obligacion
alguna, a aceptar solicitudes antes de las 12:00, hora de
Nueva York, y las érdenes posteriores de compra antes

de las 17:00, hora de Nueva York, y a actuar con respecto
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a esas solicitudes u 6rdenes, segun corresponda, en lo
que se refiere al Subfondo, incluso antes de haber
recibido el importe de suscripcién. Por lo tanto, en caso
de que el Subdepositario global no reciba el importe de
suscripcion antes de las 18:00, hora de Nueva York, del
Dia Laborable en cuestién, se podran producir
determinadas pérdidas, costes o gastos que debera
asumir el Subfondo.

De conformidad con los términos de la solicitud, cada
inversor acepta resarcir y exonerar a la Sociedad, los
Consejeros, el Subfondo, la Gestora, el Asesor de
Inversiones, el Agente administrativo y el Depositario en
lo que respecta a las pérdidas, costes o gastos
contraidos por ellos como resultado del hecho de que ese
inversor no haya transmitido los importes de suscripcion
en fondos de disponibilidad inmediata (tanto en relacién
con solicitudes como con las posteriores 6rdenes de
compra), a la cuenta del Subfondo pertinente, de manera
que el importe total de esas cantidades de suscripcion se
ingrese en esa cuenta antes de las 18:00, hora de Nueva
York, del Dia Laborable en el cual se haya realizado la
orden de suscripcion.

Las 6rdenes aceptadas y consideradas validas por la
Sociedad empezaran a devengar dividendos en el mismo
dia en el cual se reciban los importes de suscripcion, en
fondos de disponibilidad inmediata, antes de las 18:00,
hora de Nueva York.

Reembolso de Acciones

Las Acciones podran reembolsarse, a opcién del
Accionista en cuestién, en cualquier Dia de valoracién.
Esas solicitudes se tramitaran segin el Valor Liquidativo
de la Accién Constante, el Valor Liquidativo de la Accién
de las Clases de Acumulacién o el Valor Liquidativo de la
Accidn Variable (segln los casos) del Subfondo calculado
en el Momento de Valoracion del Dia de Valoracién
pertinente ajustado en caso de Rendimiento Neto
Negativo.

El reembolso de Acciones se hara segun el Valor
liquidativo de la Accién constante, Valor liquidativo de la
Accion de las Clases de Acumulacién o Valor liquidativo
de la Accion variable (segln los casos) determinado
después de que el Agente administrativo reciba una
orden de reembolso en un formulario adecuado.

La Sociedad no impone ninguna comisién o cargo cuando
las Acciones se reembolsen directamente. Los
intermediarios financieros podran cobrar a sus clientes
una comision independiente por efectuar reembolsos de
Acciones. Los inversores deberan consultar a sus
intermediarios financieros a este respecto.

Los Accionistas podran reembolsar Acciones por escrito o
por fax, por teléfono o por telegrama enviado al Agente
administrativo o a otro intermediario financiero
autorizado a recibir solicitudes de reembolso. Asimismo,
sin obligacién para el inversor, la Sociedad podré poner a
la disposicién de los Accionistas y de los intermediarios
financieros la opcion de cursar 6rdenes de reembolso de
Acciones mediante un interfaz automatizado compatible
o sistema de contratacién que se considere aceptable
para el Agente administrativo o que haya sido aceptado
por el Agente administrativo, a través de la pagina web
de la Sociedad, o por otro medio que determinen los
Consejeros, a su entera discrecién, con la aprobacién
previa del Banco Central. Si asi lo consideran oportuno
los Consejeros, las solicitudes de reembolso se pueden
enviar al Agente administrativo como archivo adjunto a

un correo electrénico. Para realizar una orden de
reembolso de Acciones, los inversores o su intermediario
financiero, segln corresponda, podran ponerse en
contacto con el Agente administrativo llamando al
teléfono (353-1) 448-5052, o bien podran llamar
gratuitamente desde los Estados Unidos al teléfono 1-
800-429-1487. Las llamadas se atenderan en cualquier
Dia de valoracion hasta la Hora limite de contratacion, en
cualquiera de esos dos teléfonos.

Si el Agente administrativo recibe, en su formato
adecuado, una solicitud de reembolso, antes de la Hora
limite de contratacion, esta se tramitara segun el Valor
de inventario neto en el Momento de valoraciéon de ese
Dia de valoracién. Las cantidades obtenidas del
reembolso normalmente se transferiran en el mismo Dia
de valoracién, y las Acciones reembolsadas no recibiran
el dividendo declarado para ese dia.

También se podréa autorizar a otras entidades para que
acepten solicitudes de reembolso, siempre y cuando
todas las solicitudes de reembolso sean recibidas por el
Agente administrativo antes de la Hora limite de
contratacién, a fin de que el reembolso sea efectivo en
ese Dia de valoracion.

Las solicitudes de reembolso recibidas en su formato
adecuado por el Agente administrativo después de la
Hora limite de contratacién, en un Dia de valoracion,
quedaran sin gestionar y se tramitaran segin el Valor de
inventario neto calculado en el Momento de valoracion
del siguiente Dia de valoracion, y las cantidades
obtenidas del reembolso se transferirdn normalmente en
ese mismo dia.

La Sociedad, el Agente administrativo o cualquier otra
entidad autorizada a recibir solicitudes de reembolso
podran cancelar o modificar los procedimientos
antedichos, en cualquier momento.

Es posible que un Accionista cuyo valor total de Acciones
del Subfondo caiga por debajo de 1.000.000 USD debido a
un reembolso tenga que reembolsar la totalidad de sus
Acciones restantes.

La Sociedad se reserva el derecho a rechazar cualquier
solicitud de reembolso de Acciones, o podra limitar el
importe del reembolso o el nimero de reembolsos por
teléfono o por telegrama en aquellas circunstancias en
las que: (i) si se aplicara dicha solicitud, el Accionista
poseeria una cantidad menor a cualquier cantidad
minima de tenencia aplicable, en cuyo caso se podra
solicitar un reembolso de la participacién integra del
Accionista, que se tramitaré el siguiente Dia de
valoracion; (ii) el total de solicitudes de reembolso en un
mismo Dia de valoracién supere el 10% del namero total
de Acciones en emisién del Subfondo, en cuyo caso se
aplicaran las disposiciones establecidas en el apartado
«Restricciones sobre la propiedad, reembolso obligatorio
y transmision de Acciones» del Folleto; (iii) el Accionista
haya incumplido los requisitos contra el blanqueo de
capitales que correspondan; y (iv) se suspenda
temporalmente el calculo del Valor de inventario neto del
Subfondo de acuerdo con las disposiciones del apartado
«Suspension» del Folleto.

Politica de reparto

Con respecto a las Acciones de Distribucion del
Subfondo, la Sociedad pretende declarar dividendos en
cada Dia de valoracion, con el objetivo de distribuir la
totalidad o la practica totalidad de sus ingresos netos (es
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decir, las rentas obtenidas sobre los activos del Subfondo
menos sus gastos acumulados). Se podran declarar
dividendos con cargo a las fuentes siguientes:

a) ingresos netos, compuestos por intereses y
dividendos;

b) beneficios realizados con la enajenacién de
inversiones, menos las pérdidas realizadas y no
realizadas (incluidos gastos y comisiones);

(o]

c) otros fondos (sin incluir el capital) distribuidos
legalmente a partir del Subfondo.

Las Acciones de Distribucién del Subfondo empiezan a
generar dividendos el dia en que entra en vigor la orden
de compra (es decir, el dia en el cual el Agente
administrativo recibe una orden de compra, en su
formato adecuado, antes de la Hora limite de
contratacién, y se ha recibido el pago antes de las 18:00,
hora de Nueva York).

Normalmente, los dividendos correspondientes a cada
mes natural se pagaran en el primer Dia de valoracion del
mes siguiente. Los dividendos se reinvertiran
automaticamente en Acciones adicionales del Subfondo,
al precio de suscripciéon o, a opcién del Accionista, se
pagaran en efectivo mediante transferencia al nimero de
cuenta indicado en la solicitud. Aquellos Accionistas que
elijan el pago de sus dividendos en efectivo debera
notificarlo a la Gestora o al Agente administrativo, por
escrito, en el momento de su suscripcion original. Los
Accionistas que elijan recibir dividendos en efectivo se
considerara que han realizado una eleccién similar con
respecto a las Acciones futuras adquiridas por los
Accionistas hasta que esos Accionistas revoquen
adecuadamente la eleccién. Un Accionista podra cambiar
su eleccién mediante aviso por escrito a la Gestora o al
Agente administrativo, debiéndose recibir ese aviso al
menos cinco Dias de valoracion antes de la fecha de
pago de dividendo en cuestion.

Durante el Periodo contable de la Sociedad, los
dividendos acumulados y pagados sobre las Acciones de
Distribucién del Subfondo estan compuestos por la
totalidad o la préactica totalidad de las rentas netas de
inversion del Subfondo y de las ganancias de capital
netas realizadas y no realizadas (es decir, las ganancias
de capital realizadas y no realizadas una vez deducidas
todas las pérdidas de capital realizadas y no realizadas).
En lo que respecta a la distribucion de las rentas netas
de inversién devengadas en dias que no sean Dias de
valoracién, se declararan como dividendos en el Dia de
valoracién inmediatamente anterior. No se pagaran
intereses sobre los dividendos acumulados que adn no se
hayan pagado.

Si un Accionista reembolsa todas las Acciones de su
cuenta en cualquier momento durante un mes natural, se
pagarén todos los dividendos a los que tenga derecho
ese Accionista, junto con las cantidades obtenidas del
reembolso.

Independientemente de que los dividendos se hayan
reinvertido en Acciones adicionales o se hayan pagado en
efectivo, cada Accionista recibira resimenes periédicos
de sus cuentas, que incluirdn informacion relativa a los
dividendos pagados durante el ano.

En lo que respecta a las Acciones de Acumulacién del
Subfondo, se ha previsto que no se distribuyan
dividendos a los Accionistas. Las rentas y otros

beneficios se acumularan y se reinvertiran en nombre de
los Accionistas. Si se repartiesen dividendos por las
Acciones, podran pagarse con cargo a los ingresos netos
del Subfondo, incluidos los intereses y los dividendos
obtenidos por el Subfondo, los beneficios realizados y no
realizados por la enajenacion/valoracién de las
inversiones y otros activos, menos las pérdidas
realizadas y no realizadas del Subfondo.

En el apartado «Politica de distribucion» del Folleto,
aparece mas informacion al respecto.

Comisiones

Las comisiones y los gastos de los Consejeros, la
Gestora, el Asesor de inversiones, el Agente
administrativo y el Depositario, asi como los gastos
preliminares, se indican en el Folleto dentro del apartado
«Direccion y administracién de la Sociedad — Comisiones
y gastos».

Factores de riesgo

Una inversion en el Subfondo no deberia constituir una
parte sustancial de una cartera de inversion, y es posible
que no sea apropiada para todos los inversores.

En particular, se llama la atencién de los inversores sobre
el apartado titulado «Factores de riesgo» del Folleto.

Uso de los Precios historicos

El precio de emisién y reembolso de las Acciones
negociadas intradia se calcular4 mediante la valoracién
calculada en el Momento de Valoracion en el Dia de
Valoracién previo. Si bien se prevé dar seguimiento a
todos los cambios que se producen en el valor de los
titulos que componen cada cartera desde el Momento de
Valoracion, existe el riesgo de que las Acciones
negociadas intradia puedan comprarse o reembolsarse a
un precio inferior o superior al que se habria obtenido de
calcularse en el Dia de Valoraciéon. Sin embargo, los
Consejeros podran, conforme a su criterio y cuando
consideren que redunda en beneficio del Subfondo, optar
por no hacer uso de los Precios histéricos para calcular
el precio de emisién y reembolso de la negociacién
intradia. La negociacion intradia se realiza a discrecion
de los Consejeros. Por ello es posible que los Consejeros,
conforme a su criterio absoluto y actuando en beneficio
del Subfondo, no permitan la negociacién intradia.
Concretamente, puede que los Consejeros no permitan la
negociacion intradia si consideran que esta puede
perjudicar al Subfondo, a la Sociedad o a los Accionistas.
Las Acciones Convertidas también pueden hacer uso de
los Precios histéricos.

Momento de valoracion

Las 17:00, hora de Nueva York, de un Dia de valoracioén, o
cualquier otra hora que los Consejeros determinen en
cada momento.

Hora limite de contratacion

La Hora limite de contratacion aplicable a la recepcion de
solicitudes de suscripcién inicial son las 12:00, hora de
Nueva York, de un Dia de valoracién, o cualquier otra
hora que los Consejeros puedan determinar en cada
momento. La Hora limite de contrataciéon aplicable a la
recepcién de solicitudes posteriores de suscripcion,
reembolso o canje son las 17:00, hora de Nueva York, de
un Dia de valoracién, o cualquier otra hora que los
Consejeros puedan determinar en cada momento.
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Conforme a su criterio, los Consejeros pueden ofrecer la negociacion intradia al Subfondo. Los Accionistas deben
remitirse también a la seccién titulada «Uso de los
Precios histoéricos».
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Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningln objetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las
que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econémicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el producto
financiero.

86

Plantilla para la informacién precontractual relativa a los productos financieros a que se refieren el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852.

Nombre del producto: BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity
Fund

Identificador de entidad juridica: 213800AGKN9L9ACRPT19

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

e® [] si O No
L] Realizar4 un minimo de inversiones L] Promueve caracteristicas medioambientales
sostenibles con un objetivo medioambiental: o sociales (A/S) y, aunque no tiene como
__ % objetivo una inversién sostenible, tendra un
porcentaje minimo del -___% de inversiones
sostenibles
[] en actividades econémicas que puedan [l con un objetivo medioambiental en
considerarse medioambientalmente actividades econémicas que puedan
sostenibles con arreglo a la taxonomia considerarse medioambientalmente
de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE
[] en actividades econémicas que no [] con un objetivo medioambiental en
puedan considerarse medioambien- actividades econémicas que no puedan
talmente sostenibles con arreglo a la considerarse medioambientalmente
taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE
1 conun objetivo social

Promueve caracteristicas A/S, pero no
realizara inversiones sostenibles

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social del ___%

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este
producto financiero?

El Subfondo promueve un estandar medioambiental y / o social minimo que pretende mitigar o evitar
aquellas practicas que en opinion del Asesor de inversiones son perjudiciales desde el punto de vista
medioambiental y / o social. Para lograr este estandar minimo se aplican criterios de exclusion.

Por ejemplo, quedan excluidos aquellos emisores que obtengan un determinado porcentaje de sus
ingresos, establecido por el Asesor de inversiones, de la generacion de energia a partir de combustibles
fosiles, la mineria de carbén térmico, la produccién de tabaco, la explotacion de establecimientos de
juego o la produccién de armas convencionales y de uso civil. También quedaran excluidos aquellos
emisores que se considere, a juicio del Asesor de inversiones, que participan en la produccién de armas
controvertidas o que han infringido los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

No se ha designado ningin indice de referencia a efectos de lograr las caracteristicas medioambientales
y / o sociales que promueve el Subfondo.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?

El siguiente indicador de sostenibilidad se utilizara para determinar si el Subfondo estéa logrando o
no las caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve:

- Consecucion de la politica de exclusion: Determinar si el Subfondo ha puesto en marcha
satisfactoria y sistematicamente su politica de exclusion (cuyos detalles se facilitan mas
adelante).
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad en
relacién con asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
el respeto de los
derechos humanos y
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversion y la
tolerancia al riesgo.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ninglin objetivo de inversioén sostenible
medioambiental o social?

No aplicable.

¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?
No aplicable.

;Cémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y a los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las
Empresas y los Derechos Humanos?

No aplicable.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segin el cual las inversiones que se
ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes del producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para
las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningin objetivo medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

O si
[“I No

¢Qué estrategia de inversidn sigue este producto financiero?

Tal y como se expone en el Suplemento, el Subfondo invertira en instrumentos del mercado monetario con
calificaciones elevadas emitidos en délares estadounidenses por prestatarios de calidad. El Subfondo
puede comprar también deuda publica y de agencias, asi como utilizar contratos de recompra inversa.

El Asesor de Inversiones tendra en cuenta las restricciones y directrices de inversiéon del Subfondo, asi
como la curva de tipos (que ofrece al Asesor de Inversiones una indicacién sobre las variaciones de los
tipos de interés y la actividad econémica en el futuro en EE. UU.) y las condiciones de la oferta y la
demanda en titulos especificos. En el apartado «Estrategia de inversién» del Suplemento se recogen mas
detalles sobre la estrategia del Subfondo.

Para tomar las decisiones de inversion, el Asesor de inversiones utilizara una combinacién de datos ASG
externos y calificaciones ASG desarrolladas por su filial.

Las restricciones ASG tienen por objeto evitar o permitir la inversién en valores basados en sus
caracteristicas relacionadas con factores ASG. Las restricciones ASG se derivan de filtros de exclusion,
que emplean datos de terceros para descartar emisores basdndose en su participacién en determinadas
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Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores,
la remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

industrias, sectores o controversias (tal como se detalla en el Suplemento), asi como las calificaciones
ASG proporcionadas por la filial del Asesor de inversiones, que se utilizan para evaluar la idoneidad
general de un emisor.

La estrategia de inversion se implementa sisteméaticamente en el proceso de inversion, exigiendo que las
inversiones cumplan los elementos vinculantes descritos a continuacién, tanto en el momento de la
compra como de forma continua.

En el apartado «Estrategia de inversion» del Suplemento se recogen mas detalles sobre la estrategia del
Subfondo.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El Subfondo no invertird en empresas ni emisores corporativos que, a juicio del Asesor de
inversiones, en el momento de la inversién y teniendo en cuenta la informacién de proveedores de
datos externos, cumplan alguno de los criterios ASG siguientes:

- Obtengan mas del 10% de sus ingresos de la generacién de energia a partir de combustibles
fosiles;

- Obtengan mas del 5% de sus ingresos de la mineria de carbén térmico;

- Obtengan mas del 5% de sus ingresos de la produccién de tabaco;

- Obtengan mas del 5% de sus ingresos de la explotacion de establecimientos de juego; u

- Obtengan mas del 5% de sus ingresos de la produccién de armas convencionales y de uso civil.

El Subfondo descartara las inversiones directas en emisores corporativos que, en el momento de la

inversion y a juicio del Asesor de inversiones, y basandose en informacion de proveedores de datos

externos, se considere que:

- Participan en la produccién de armas controvertidas; o

- Infringen los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (incluyendo principios
medioambientales y principios de gobernanza relativos, por ejemplo, a la mano de obra, los
derechos humanos y la lucha contra el soborno y la corrupcién).

Con respecto a las calificaciones ASG proporcionadas por la filial del Asesor de inversiones, el
Subfondo no invertira en:

- Emisores sin calificacion ASG;

- Emisores corporativos con la calificacién ASG global mas baja; y

- Emisores soberanos y relacionados que tengan la calificacién ASG global méas baja.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?
No hay un compromiso de reducir el alcance de las inversiones a una tasa minima.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte?

Todos los emisores en los que se realizan inversiones siguen unas buenas practicas de gobierno, tal
como se establece en los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas. Este analisis
depende de los datos facilitados por terceros. Dichos datos pueden ser incompletos, inexactos o no
estar disponibles y, en consecuencia, cuando el Asesor de inversiones dependa de terceros, existe
el riesgo de que no pueda evaluar de forma exacta o completa el emisor en el que invierte el
Subfondo.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto
financiero?

Se empleard como minimo el 90% del Valor de inventario neto del Subfondo para cumplir las
caracteristicas medioambientales o sociales que este promueve, de conformidad con los elementos
vinculantes de la estrategia de inversion.

El diagrama de asignacion de activos pretende ilustrar la asignacién de activos tipica de este Subfondo.
Sin embargo, la asignacién de activos del Subfondo no es fija y podria diferir de la mostrada en el
diagrama. El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales basadas en un enfoque de
exclusion. En consecuencia, la cifra en n.° 1 a continuacién muestra que la cartera ha excluido
determinados tipos de inversiones, tal como se detalla en el apartado precedente «;Cuales son los
elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a
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lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?»; por lo tanto, la cartera se ajusta a tales caracteristicas promovidas por el Subfondo al no
incluir esas inversiones.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales: 90% del Valor de inventario neto
n.° 2 Otras: 10% del Valor de inventario neto

Inversiones

n.2 2 Otras
10,00%

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para
lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o
sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
- La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que incluye las inversiones ajustadas a las
caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?

El Subfondo no utiliza derivados con fines de inversién. Por consiguiente, actualmente no se
emplean derivados para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

No aplicable.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
energia nuclear que se ajustan a la taxonomia de la UE '?
O si:
L] En gas fosil [ En energia nuclear
No

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear Gnicamente se ajustan a la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente a ningiin objetivo de taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el
margen de la izquierda). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que se ajustan a la
taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Las actividades que
se ajustan a la
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- volumen de
negocios refleja el
porcentaje de
ingresos derivados de
actividades ecolégicas
de las empresas en
las que se invierte

- inversion en activo
fijo muestra las
inversiones ecolégicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- gastos de
explotacion refleja las
actividades operativas
ecolégicas de las
empresas en las que
se invierte.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
y que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emisién de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.

@
@

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
UE.

Los dos grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se

ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién
a la taxonomia de los bonos soberanos? el primer grafico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente
a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdafico
muestra la adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de

los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, incluidos

los bonos soberanos*
Que se ajustan a la 0.0%
taxonomia (ni gas
fosil ni nuclear)

B No ajustados a la
taxonomia

100.0%

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*
Que se ajustan a la 0.0%
taxonomia (ni gas
fésil ni nuclear)

B No ajustados a la
taxonomia

100.0%

Este grafico representa el 100 % del total de la
inversion

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cual es la proporcién minima de inversiones en actividades de transicion y

facilitadoras?

Actividades de transiciéon: 0,00%
Actividades facilitadoras: 0,00%

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No aplicable.
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¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?
No aplicable.

;Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su

propésito? ;Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones incluidas en el punto n.° 2 «Otras» son:
- Efectivo mantenido con fines de liquidez
No se contemplan garantias medioambientales o sociales minimas para estas inversiones.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia
para determinar si este producto financiero esta en consonancia

con las caracteristicas medioambientales o sociales que

promueve?
Los indices de ¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
'efe'e"";? son {"dices caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?
para medir si e .
producto financiero No aplicable.
logra las

caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice
de manera continua?
No aplicable.

¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
No aplicable.

¢Dénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice designado?
No aplicable.

.Donde se puede encontrar mas informacion en linea especifica
sobre el producto?

Puede encontrarse méas informacién especifica sobre el producto en el sitio web: www.bnymellonim.com
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BNY Mellon US. Treasury Fund

SUPLEMENTO 2 DEL 6 DE ENERO DE 2023 DEL FOLLETO DE ESA MISMA FECHA
RELATIVO A BNY MELLON LIQUIDITY FUNDS PLC (ESTE SUPLEMENTO SUSTITUYE AL
SUPLEMENTO 2 DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2022)

Este Suplemento contiene informacién especifica relativa
a BNY Mellon U.S. Treasury Fund (el «Subfondo»), un
FMM a corto plazo de deuda publica, que es un Subfondo
de BNY Mellon Liquidity Funds plc (la «Sociedad»), una
sociedad de inversion de tipo abierto y capital variable
con multiples subfondos y de pasivo separado entre sus
Subfondos, constituida con responsabilidad limitada de
conformidad con la legislacién irlandesa y autorizada por
el Banco Central de conformidad con el Reglamento
OICVM.

El presente Suplemento forma parte y debera leerse a la
luz de la descripcion general de:

® la Sociedad, su gestiéon y administracién

® las comisiones y gastos de la Sociedad

® la tributacion de la Sociedad y de sus Accionistas y
® los factores de riesgo de la Sociedad

que se incluye en el Folleto del XX de XX de 2022
relativo a la Sociedad, que se entrega junto con este
Suplemento. Si no ha recibido el Folleto, pongase en
contacto con el Agente administrativo.

En particular, se llama la atencion de los inversores sobre
la seccion titulada «Factores de riesgo» del Folleto.

Dado que el Subfondo invierte una parte significativa de
su Valor de inventario neto en instrumentos del mercado
monetario, es posible que los inversores lo consideren
como una alternativa a la inversion en una cuenta de
depésito ordinaria. Los inversores deben tener en cuenta
que una inversion en el Subfondo no es equiparable a
una cuenta de depdsito, ya que la inversion en el
Subfondo esta expuesta a los riesgos asociados a la
inversion en una institucién de inversion colectiva, en
particular al riesgo de que el capital invertido fluctie
debido a la posible fluctuacion del Valor de inventario
neto del Subfondo.

El Subfondo no recurre a apoyo externo para garantizar
su liquidez o estabilizar el Valor liquidativo de la Accién
de cualquier clase de acciones.

Los Consejeros, cuyos nombres figuran en el apartado
«Direccion y administracion de la Sociedad» del Folleto,
asumen cualquier responsabilidad derivada de la

Acciones de Distribucion

informacioén contenida en este Suplemento y en el
Folleto. Segun el leal saber y entender de los Consejeros
(quienes han desplegado toda la diligencia razonable
para garantizar que asi sea), dicha informacién se ajusta
a los hechos y no omite nada que pueda afectar al
sentido de esta. Los Consejeros asumen la consiguiente
responsabilidad.

LEI (Identificador de entidad juridica)
213800AQRMLJZTTPLHO9

El Asesor de inversiones

La Sociedad gestora ha nombrado a BNY Mellon
Investment Adviser, Inc. (el «Asesor de Inversiones») para
que gestione la inversidn y reinversion de los activos del
Subfondo.

En el apartado «Direccién y administracion de la
Sociedad» del Folleto se encuentra una descripcion del
Asesor de Inversiones.

Divisa Base
Délares estadounidenses

Dia de valoracion

A los efectos de este Subfondo, un «Dia de valoracion»
significara cada dia en el cual se encuentren abiertos
para su actividad comercial la Bolsa de Valores de Nueva
York, la Securities Industry and Financial Markets
Association (Asociacion del Sector de Valores y Mercados
Financieros) y los bancos de los Estados Unidos.

Clases de Acciones

Las Acciones se emitiran a distintas categorias de
inversores como Acciones de una clase de un Subfondo,
segln lo indicado en la seccion «La Sociedad» del
Folleto. Existen once clases designadas de Acciones en el
Subfondo, que se distinguen por los requisitos de
suscripcion inicial minima y los niveles de comisiones y
cargos que se aplican, segin lo indicado a continuacion.
En la seccién «La Sociedad» del Folleto, aparece una
descripcién de las distintas categorias de inversores a
las cuales puede ofrecerse cada clase de Acciones.

Acciones Participant

Clase Moneda Inversion inicial Comision de Comision de gestion  Comision de
minima en la divisa suscripcion anual reembolso
de las clases de
acciones

Acciones Participant USD 1.000.000 0% 0,60% 0%
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Clase

Acciones Investor

Clase

Acciones Institutio-
nal

Clase

Acciones Res-
tringidas

Clase

Acciones Adminis-
trativas

Clase

Acciones Agency

Clase

Acciones Advantage

Clase

Acciones Premier

Moneda

usb

Moneda

usbD

Moneda

usbD

Moneda

usbD

Moneda

usbD

Moneda

usbD

Moneda

usbD

Acciones Investor

Comision de
suscripcion

Inversion inicial
minima en la divisa
de las clases de
acciones

2.500.000 0%

Acciones Institutional

Comision de
suscripcion

Inversion inicial
minima en la divisa
de las clases de
acciones

10.000.000 0%

Acciones Restringidas

Comision de
suscripcion

Inversion inicial
minima en la divisa
de las clases de
acciones

Ninguna 0%

Acciones Administrativas

Comision de
suscripcion

Inversion inicial
minima en la divisa
de las clases de
acciones

4.000.000 0%

Acciones Agency

Comision de
suscripcion

Inversion inicial
minima en la divisa
de las clases de
acciones

5.000.000 0%

Acciones Advantage

Comision de
suscripcion

Inversion inicial
minima en la divisa
de las clases de
acciones

50.000.000 0%

Acciones Premier

Inversion inicial Comision de

minima en la divisa suscripcion
de las clases de

acciones

250.000.000 0%

Comision de gestion
anual

0,45%

Comisi6n de gestion

anual

0,20%

Comisi6n de gestion
anual

0,90%

Comision de gestion
anual

0,30%

Comision de gestion
anual

0,25%

Comision de gestion

anual

0,15%

Comision de gestion

anual

0,10%

Comision de
reembolso

0%

Comision de

reembolso

0%

Comision de
reembolso

0%

Comision de
reembolso

0%

Comision de
reembolso

0%

Comision de

reembolso

0%

Comision de

reembolso

0%
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Acciones Clase X

Clase Moneda Inversion inicial Comisién de Comision de gestion  Comision de
minima en la divisa suscripcion anual reembolso
de las clases de
acciones

Clase X usD Ninguna 0% 0% 0%

Acciones de Acumulacion
Acciones Participant (Acum.)

Clase Moneda Inversion inicial Comision de Comision de gestion  Comision de
minima en la divisa suscripcion anual reembolso
de las clases de
acciones

Acciones Participant USD 1.000.000 0% 0,60% 0%

(Acum.)

Acciones Institutional (Acum.)

Clase Moneda Inversion inicial Comisién de Comision de gestion  Comision de
minima en la divisa suscripcion anual reembolso
de las clases de
acciones

Acciones Institutio- usb 10.000.000 0% 0,20% 0%

nal (Acum.)

No existe un minimo para compras posteriores.

Si lo considera apropiado, la Sociedad se reserva el
derecho a renunciar al cumplimiento de cualquier
requisito de compra minima inicial que sea de aplicacion,
en su caso, a las Acciones.

La Sociedad podra renunciar al cumplimiento del
requisito de inversién minima inicial aplicable en lo que
respecta a las Acciones Preferentes en aquellas
circunstancias en las que:

a) el inversor haya invertido al menos 50.000.000 USD
en total en los deméas Subfondos de la Sociedad;

(o]

b) el inversor, en opinién de la Sociedad gestora, tenga
una intencién adecuada y disponibilidad de activos
para alcanzar un nivel futuro de inversién de
50.000.000 USD en el Subfondo y los demés
Subfondos de la Sociedad.

Es posible que los intermediarios financieros impongan
determinadas condiciones a sus clientes que sean
distintas de aquellas que se describen en este
Suplemento y, en la medida permitida por la autoridad
reguladora aplicable, es posible que cobren a sus
clientes unas comisiones en relacion con la adquisicién
de Acciones por cuenta de sus clientes. Esas comisiones
se anadiran a cualquier importe que puedan recibir esos
intermediarios de la Gestora o de una parte relacionada
con la Gestora.

La Sociedad no impone ninguna comisién o cargo cuando
las Acciones se reembolsen directamente.

Los intermediarios financieros podran cobrar a sus
clientes una comisién independiente por efectuar
reembolsos de Acciones. Los inversores deberan
consultar a sus intermediarios financieros a este
respecto.

Valor de inventario neto

Acciones de Distribucion

Las Acciones de Distribucion del Subfondo se emitiran y
reembolsaran segin el Valor Liquidativo de la Accidn
Constante de la clase correspondiente conforme a lo
ajustado en caso de Rendimiento Neto Negativo (tal
como se describe mas adelante). La Sociedad pretende
mantener un Valor liquidativo de la Accién Constante
para las Acciones de Distribucién del Subfondo de

1,00 USD, declarando dividendos sobre la practica
totalidad de los ingresos de inversién netos del
Subfondo, diariamente, y valorando las inversiones del
Subfondo utilizando el método del coste amortizado. De
conformidad con este método de valoracién, las
inversiones del Subfondo se valoran a su coste de
adquisicién ajustado para tener en cuenta la
amortizacién de la prima o la acumulacién del descuento,
en vez de al valor de mercado vigente. No puede
garantizarse que el Subfondo logre mantener un Valor
liquidativo de la Accién Constante de 1,00 USD.

Para obtener informacién adicional, consulte el apartado
titulado «Calculo del Valor de inventario neto de cada
Subfondo» del Folleto.

Mantenimiento del Valor de inventario neto estable de
las Acciones de Distribucion

En las circunstancias en las que no sea posible mantener
un Valor de inventario neto por Accion estable siguiendo
los procedimientos establecidos més arriba, los
Consejeros estaran facultados para reducir o suspender
la declaraciéon de dividendos, o no declarar dividendos,
con vistas a mantener un Valor de inventario neto por
Accion estable.

No se devengara ningln derecho a dividendos en los
casos en los que el rendimiento neto (es decir, el
rendimiento tras descontar todos los costes y gastos)
atribuible a cualquier Clase de Acciones de Distribucion
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del Subfondo sea negativo («Rendimiento Neto
Negativo»). Es especialmente probable que esto tenga
lugar durante periodos prolongados de tipos basicos
bajos o incluso negativos. Para obtener méas informacion,
lea la secci6n titulada «Medidas de respuesta a un
entorno de rendimiento neto negativo» a continuacion.

Medidas de respuesta a un entorno de rendimiento neto
negativo

En caso de que los Consejeros determinen, conforme a
su criterio exclusivo, que es posible que una o varias
Clases de Acciones de Distribucion sean incapaces de
mantener un Valor Liquidativo estable a causa del
Rendimiento neto negativo, previo aviso (cuando sea
posible) a los Accionistas pertinentes, los Consejeros
podran aplicar una conversién a las Acciones de
Acumulacién (las «Medidas ante un rendimiento
negativo»). En caso de que ejecute este tipo de
conversion, en la notificacién a los inversores se
especificaran los cambios oportunos.

Las Acciones de Distribucidon afectadas («Acciones
Convertidas») podran:

1. modificar su politica de dividendos para pasar de
distribucién a acumulacion;

2. cotizarse con tantas cifras decimales como se
especifique en la notificacion a los Accionistas y de
acuerdo con la seccion del Folleto titulada «Calculo
del Valor de inventario neto de cada Subfondo» a fin
de proporcionar una exactitud suficiente a los precios
de las Acciones en dicho entorno de Rendimiento
neto negativo;

3. cuando asi lo permitan las condiciones de los
Estatutos, consolidarse como Acciones de mayor
denominacioén, tal como se especifica en la
notificacién a los Accionistas a fin de proporcionar
exactitud suficiente a los precios de las Acciones en
un entorno de Rendimiento neto negativo;

4. modificar la denominacién de la clase de Acciones,
tal como se especifica en la notificacién a los
Accionistas y

5. calcular su precio de emisién y reembolso mediante
la valoracién calculada en el Momento de Valoracion
del Dia de Valoracion previo («Precios histéricos»). El
Consejo podra, a su discrecién y cuando considere
que redunda en beneficio del Subfondo, optar por no
hacer uso de los Precios histéricos para calcular el
precio de emision y reembolso de las Acciones
Convertidas.

El Rendimiento neto negativo se devengara y reflejara en
el Valor Liquidativo de la Accién de la Clase de acciones
aplicable. Por consiguiente, el Valor Liquidativo de la
Accién no se mantendra constante y podra perderse
capital. Para obtener més informacién lea la seccién
titulada «Riesgo de rendimiento neto negativo» a
continuacion.

Mediante notificacién previa a los Accionistas de la Clase
en cuestion, los Consejeros podran revertir la conversion
de forma que las Acciones de Acumulacién del Subfondo
afectadas por la Medida de respuesta a un entorno de
rendimiento neto negativo anteriormente descrita vuelvan
a convertirse en Acciones de Distribucion cuando el
entorno de rendimientos lo permita.

Acciones de Acumulacion
Las Acciones de Acumulacién del Subfondo se emitirany

reembolsaran segin el Valor liquidativo de la Accién de
las Clases de Acumulacién de la clase relevante.

El Valor liquidativo de la Accién de las Clases de
Acumulacion de cada clase que compone las Acciones de
Acumulacion sera calculado por el Agente administrativo
en el Momento de valoracion de cada Dia de valoracion,
de conformidad con los requisitos de los Estatutos, y la
informacién completa a este respecto se recoge en el
apartado «La Sociedad» del Folleto.

Objetivos y politicas de inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de inversion del Subfondo es proporcionar a
los inversores el méaximo nivel de ingresos corrientes en
délares estadounidenses que sea posible manteniendo el
capital en délares estadounidenses y conservando la
liquidez.

Politica de inversion

Para lograr este objetivo, el Subfondo invertira en valores
mobiliarios emitidos y garantizados con respecto a su
principal y a los intereses por el Gobierno de los EE. UU.,
incluidos los valores del Tesoro estadounidense, es decir,
letras del Tesoro estadounidense, pagarés del Tesoro
estadounidense y bonos del Tesoro estadounidense,
negociados en un Mercado admisible y, con fines de
gestion de liquidez o para invertir en la forma descrita en
el epigrafe (c) del apartado 1.5 del Apéndice I, en
contratos con pacto de recompra relacionados con dichos
valores.

El Banco Central ha autorizado una excepcién para la
Sociedad que permite al Subfondo invertir entre el 5% y
el 100% de los activos del Subfondo en valores emitidos
y garantizados con respecto a su principal y a los
intereses por el Gobierno de los Estados Unidos. Esta
excepcion se concedi6 sujeta a la condicién de que esos
valores comprendan al menos seis emisiones distintas, y
gue una Unica emision no represente mas del 30% de los
activos totales del Subfondo. Para la consecuciéon de su
objetivo de inversién, el Subfondo invertird en valores con
grado de inversion, instrumentos y obligaciones que
tengan un vencimiento residual igual o inferior a 397
dias.

El Asesor de Inversiones y el Subasesor de Inversiones
trataran de gestionar el Subfondo de la forma que sea
necesaria para mantener:

a) una calificacién de solvencia del fondo AAA de
Standard & Poor's Ratings Group;

[0]

b) una calificacién crediticia equivalente otorgada por
un servicio de calificacién reconocido
internacionalmente.

La Sociedad, por cuenta del Subfondo, sufragara la
obtencién de dicha calificacion.

Los valores emitidos y garantizados por el Gobierno de
los EE. UU. incluyen los valores del Tesoro de los Estados
Unidos, que difieren Gnicamente en sus tipos de interés,
vencimientos y momentos de emision.

El Subfondo intentara incrementar la rentabilidad
invirtiendo para aprovechar las variaciones de mercado a
corto plazo. El valor de los titulos en cartera mantenidos
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por el Subfondo variara inversamente a los cambios en
los tipos de interés vigentes. Asi, si los tipos de interés
han aumentado desde el momento de la adquisicion de
un titulo, ese titulo, si tuviera que venderse, es posible
que tenga que venderse a un precio inferior al del coste.
Del mismo modo, si los tipos de interés han caido desde
el momento de la adquisicién de un titulo, ese titulo, si
tuviera que venderse, es posible que tenga que venderse
a un precio superior al coste de adquisicién. En ambos
casos, si el titulo se adquirié al valor nominal y se
mantiene hasta el vencimiento, no se realiza ninguna
ganancia o pérdida.

El Subfondo podra invertir en activos liquidos con
caracter accesorio como por ejemplo, entre otros,
depésitos a plazo y depésitos a la vista, dentro de las
condiciones y los limites indicados por el Reglamento de
los FMM y el Banco Central.

El Subfondo podra suscribir contratos con pacto de
recompra con determinados bancos o intermediarios no
bancarios admisibles, de conformidad con el apartado 1.5
del Apéndice Il. En un contrato de recompra, el Subfondo
vende y acepta recomprar al comprador un titulo en un
momento y a un precio determinados mediante mutuo
acuerdo (normalmente dentro de un plazo de siete dias).
El contrato de recompra determina de esta forma el
rendimiento durante el periodo de tenencia del
comprador, mientras que la obligacion del vendedor (es
decir, del Subfondo) de recomprar queda garantizada por
el valor del titulo subyacente.

El Subfondo podra suscribir contratos con pacto de
recompra con determinados bancos o intermediarios no
bancarios admisibles, de conformidad con el apartado 1.5
del Apéndice Il. Los contratos de recompra inversa
suponen la adquisicion, por parte del Subfondo, de un
instrumento de deuda subyacente a cambio de efectivo,
en funcion de un porcentaje del valor del titulo. El
vendedor del instrumento de deuda conserva el derecho
a recibir los intereses y los pagos del principal con
respecto al titulo. En una fecha futura acordada, el
vendedor recompra el titulo, pagando el principal mas los
intereses acumulados.

Valor de referencia
El Subfondo se gestiona de forma activa y no se utiliza
ningun indice de referencia para su gestion.

Estrategia de inversion

La estrategia de inversion consiste en conformar una
cartera combinando letras y pagarés del Tesoro
estadounidense, asi como contratos de recompra inversa,
garantizados por dichos instrumentos. La composicién
diaria de la cartera del Subfondo vendra determinada por
las perspectivas del Asesor de Inversiones en relacién
con la actividad econémica, la inflacién, el crecimiento
del empleo y lo posibles cambios en las politicas de los
tipos de interés de la Reserva Federal. Al evaluar las
condiciones econémicas, el Asesor de Inversiones tendra
en cuenta numerosos elementos, incluyendo informes
sobre la situacion mensual del mercado laboral
(especialmente las variaciones del empleo no agricola), la
tasa global de desempleo y el salario medio por hora.
También se prestara atencion a los informes mensuales
sobre inflacién, tanto a nivel del productor como del
consumidor, para determinar la evolucién actual y
potencial de la inflacién futura. El Asesor de Inversiones
consultara también medidas de inflacion basadas en el
mercado, como los diferenciales de los titulos protegidos

frente a la inflacién del Tesoro. Otros informes
econémicos sobre el producto interior bruto, la vivienda,
los pedidos de fabrica y las ventas minoritas se tendran
en cuenta para las perspectivas econémicas del Asesor
de Inversiones. Por Gltimo, el Asesor de Inversiones
tendra en cuenta las restricciones y directrices de
inversion del Subfondo, asi como la curva de tipos (que
ofrece al Asesor de Inversiones una indicacién sobre las
variaciones de los tipos de interés y la actividad
econdomica en el futuro en EE. UU.) y las condiciones de
la oferta y la demanda en titulos especificos.

El Reglamento sobre transparencia en materia de
finanzas sostenibles

A la hora de evaluar el riesgo de sostenibilidad asociado
a las inversiones subyacentes, el Asesor de Inversiones
evaluaréa el riesgo de que el valor de dichas inversiones
subyacentes pueda verse afectado negativamente por un
evento o condicién medioambiental, social o de gobierno
corporativo («Evento ASG»). El riesgo de sostenibilidad se
considera parte de la evaluacion continua del Asesor de
Inversiones, pero exclusivamente en relacion con una
evaluacion de la solvencia de un emisor. Por ejemplo, el
Asesor de Inversiones considerara si un emisor estéa
asociado a fallos en la gestién de riesgos corporativos,
alegaciones de corrupcién y sobornos, informes de
irregularidades contables, incumplimiento de sus
obligaciones fiscales u otros asuntos relacionados con
litigios.

Aunque la gestion y la evaluacion de los riesgos de
sostenibilidad formen parte de la diligencia debida del
Asesor de Inversiones, puede existir el riesgo de que el
valor del Subfondo pueda verse afectado negativamente
de forma significativa por un Evento ASG.

La Sociedad gestora ha evaluado cuidadosamente los
requisitos del régimen de consideracion de las
principales incidencias adversas incluido en el articulo 4
del SFDR (el «régimen PAI»). La Sociedad gestora
respalda los objetivos politicos del régimen PAI, para
mejorar la transparencia para los inversores y el
mercado, en cuanto a la forma en que los participantes
del mercado financiero integran la consideracion de los
efectos adversos de sus decisiones de inversién en los
factores de sostenibilidad. No obstante, la Sociedad
gestora no tiene en cuenta actualmente los efectos
adversos de las decisiones de inversion sobre los
factores de sostenibilidad en consonancia con el régimen
PAIl en el caso del Subfondo, debido a la falta de datos
de facil acceso necesarios para cumplir con muchos de
los requisitos de informacion técnica establecidos en el
régimen. La Sociedad gestora sigue analizando los datos
disponibles que serian necesarios para cumplir con estos
requisitos de informacién técnica y para evaluar sus
obligaciones en virtud del régimen PAI junto con el
Asesor de Inversiones, y mantendra su decision de no
cumplir con el régimen PAI manteniendo una revision
periédica.

El Reglamento de taxonomia de la UE
Las inversiones subyacentes de este Subfondo no tienen

en cuenta los Criterios aplicables a las actividades
econdémicas medioambientalmente sostenibles de la UE.
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Normas de composicion de la cartera

El Subfondo debera cumplir en todo momento, con
arreglo al Reglamento de los FMM, los siguientes
criterios:

a) El Subfondo mantendra un Vencimiento medio
ponderado no superior a 60 dias.

b) El Subfondo mantendra una duracion media
ponderada no superior a 120 dias, con arreglo al
Reglamento de los FMM.

c) Al menos el 10% de los activos del Subfondo estara
formado por activos de vencimiento diario, contratos
de recompra inversa que puedan rescindirse con un
preaviso de un dia laborable, o efectivo que pueda
retirarse con un preaviso de un dia laborable. El
Subfondo no adquirird ningln activo que no tenga un
vencimiento diario cuando su adquisicién pueda tener
como consecuencia que el Subfondo tenga invertido
menos del 10% de su cartera en activos con
vencimiento diario.

d) Al menos el 30% de los activos del Subfondo estara
formado por activos de vencimiento semanal,
contratos de recompra inversa que puedan
rescindirse con un preaviso de cinco dias laborables,
o efectivo que pueda retirarse con un preaviso de
cinco dias laborables. El Subfondo no adquirira
ningln activo que no tenga un vencimiento semanal
cuando su adquisicién pueda tener como
consecuencia que el Subfondo tenga invertido menos
del 30% de su cartera en activos con vencimiento
semanal.

A efectos del calculo contemplado en el punto (d)
anterior, los activos contemplados en el apartado 2.9 del
Apéndice Il que tengan una liquidez elevada y puedan
rescatarse y liquidarse en un plazo de un dia laborable, y
cuyo vencimiento residual sea de un maximo de 190 dias,
también podran incluirse dentro de los activos con
vencimiento semanal del Subfondo, hasta un limite del
17,5% de sus activos.

A la hora de calcular la vida media ponderada de los
valores, el Subfondo basara el calculo del vencimiento en
el vencimiento residual hasta el reembolso legal de los
instrumentos. Sin embargo, en caso de que un
instrumento financiero integre una opcién de venta, el
Subfondo podra basar el calculo del vencimiento en la
fecha de ejercicio de dicha opcién de venta en lugar de
en el vencimiento residual, pero solo cuando se cumplan
en todo momento todas las condiciones siguientes: (i)
que el Subfondo pueda ejercer con total libertad la
opcién de venta en su fecha de ejercicio; (ii) que el precio
de ejercicio de la opcion de venta se mantenga cercano
al valor previsto del instrumento en la fecha de ejercicio;
(iii) que la estrategia de inversion del Subfondo implique
que haya una alta probabilidad de que la opcién se ejerza
en la fecha de ejercicio.

Si los limites establecidos en este apartado se superasen
por razones que escapen al control de la Sociedad, o
como consecuencia del ejercicio de derechos de
suscripcién o reembolso, la Sociedad debera adoptar
como objetivo prioritario la correccién de esa situacién,
teniendo debidamente en cuenta los intereses de los
Accionistas del Subfondo.

Limites de inversion y de endeudamiento

Las restricciones de inversién y de endeudamiento del
Subfondo se indican en el Folleto en el apartado
«Restricciones de inversion y de endeudamiento», en el
Apéndice Il

El Subfondo no:

a) adquirird acciones ordinarias, acciones preferentes,
warrants u otros titulos de renta variable;

b) tomara prestado dinero;
c) adquirira valores con margen;

d) suscribird o adquirira opciones de venta o compra, o
combinaciones de estas;

e) adquirird o vendera bienes inmuebles o titulos de
fondos de inversion inmobiliarios;

f) concedera préstamos a otros, salvo a través de la
compra de obligaciones de deuda o contratos con
pacto de recompra permitidos con fines de gestion
de liquidez o para invertir en la forma descrita en el
apartado 1.5 del Apéndice Il, segin lo indicado en el
Folleto o este Suplemento;

g) pignorara, hipotecara o gravara de cualquier otra
forma sus activos;

h) participara en una venta en corto de cualquiera de
los siguientes instrumentos: instrumentos del
mercado monetario y participaciones o acciones de
FMM;

i) asumirad una exposicion directa o indirecta a renta
variable o materias primas, entre otros, a través de
derivados, certificados que los representen, indices
basados en estos o cualquier otro medio o
instrumento que pudiera brindar exposicién a ellos;

j) suscribira contratos de préstamo de valores o
contratos de toma en préstamo de valores, o
cualquier otro acuerdo que pudiera gravar los activos
del Subfondo;

[o]

k) invertirA mas de una tercera parte de su Valor de
inventario neto en titulos, exceptuados valores
mobiliarios, emitidos y garantizados con respecto a
su capital y a los intereses por el Gobierno de los
EE. UU., o con fines de gestion de liquidez o para
invertir en la forma descrita en el epigrafe (c) del
apartado 1.5 del Apéndice Il, en contratos con pacto
de recompra relacionados con dichos valores;

l) invertira en clases de activos no contempladas en el
Apéndice Il del Folleto y en el apartado titulado
«Objetivos y politicas de inversion» de este
Suplemento. En caso de divergencias entre el
Apéndice Il y el apartado «Objetivos y politicas de
inversion», prevalecera el Apéndice Il.

Si los limites porcentuales de estas inversiones se
superan por motivos que se hallen fuera del control del
Subfondo o como resultado del ejercicio de derechos de
suscripcién, el Subfondo, como objetivo prioritario de sus
transacciones de venta, adoptard medidas para la
subsanacion de esta situacién tomando en debida
consideracion los intereses de los Accionistas.
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Gestion de liquidez y cobertura

El Subfondo podra invertir en técnicas e instrumentos
con fines de gestion de liquidez y de cobertura, segin lo
indicado en el «Apéndice IlI» del Folleto.

El Subfondo podra realizar operaciones de financiacion
de valores («OFV»), es decir, contratos con pacto de
recompra (repo) y de recompra inversa, en los términos
descritos a continuacién.

La Sociedad, en nombre del Subfondo, dentro de las
condiciones y los limites establecidos por el Banco
Central, podra suscribir contratos de recompra inversa en
los términos descritos anteriormente.

Los contratos de recompra Gnicamente podran
suscribirse de conformidad con la practica normal en el
mercado y la Sociedad debera encontrarse en todo
momento en una posicion que le permita atender sus
obligaciones de recompra.

Los valores sujetos a un contrato de «compra» no pueden
venderse antes de que haya vencido el plazo de
recompra.

El Asesor de Inversiones supervisara constantemente el
valor de la garantia accesoria para garantizar que supere
en todo momento al precio de recompra. El Subfondo
podra contraer determinados costes en relacién con la
venta de los titulos si el vendedor no los recompra de
conformidad con el contrato de recompra. Asimismo, si
se inician procedimientos de quiebra o procedimientos
similares con respecto al vendedor de los titulos, la
enajenacion de dos titulos por el Subfondo podra verse
retrasada o limitada. El Asesor de Inversiones estudiara
constantemente la solvencia de las instituciones con las
cuales haya suscrito contratos de recompra.

Para evitar cualquier duda, el Subfondo no empleara
operaciones de préstamo de valores.

La exposicion maxima del Subfondo en relacién con OFV
sera el 100% del Valor de inventario neto del Subfondo.
Sin embargo, el Asesor de inversiones no prevé que la
exposicion del Subfondo a las OFV exceda el 100% del
Valor de inventario neto. Los tipos de activos que podran
ser objeto de contratos de recompra (repo) y de recompra
inversa seran activos cuyo tipo se ajuste a las politicas
de inversion del Subfondo. Encontrara mas detalles sobre
las OFV, incluidas las garantias aceptadas y el
procedimiento con contraparte, bajo los epigrafes del
Folleto «Apéndice Ill: Gestion de garantias», «Apéndice
IIl: Uso de contratos con pacto de recompra (repo)/repo
inverso», «Gestién de liquidez y cobertura» y «Factores
de riesgo».

Las comisiones y / o costes operativos directos e
indirectos derivados de OFV que se deducen de los
ingresos entregados al Subfondo no incluirén ingresos
ocultos y se pagaran a las entidades que figuran
(indicadas/descritas) en el informe anual de la Sociedad.

En los apartados «Politica de gestion de garantias» y
«Politica de gestion de garantias — Contratos de
recompra inversa» del Apéndice Ill del Folleto, se ofrece
informacién acerca de la politica de gestion de garantias
del Subfondo.

Se prevé que el Subfondo pueda estar enteramente
garantizado con respecto a los valores emitidos por el
Gobierno de los EE. UU., de conformidad con el punto (e)
del parrafo 3 incluido en el apartado «Gestion de
garantias» del Apéndice Il del Folleto.

Para més informacion acerca de los riesgos relacionados
con las técnicas e instrumentos utilizados con fines de
gestion de liquidez y de cobertura, se recomienda a los
inversores que consulten los apartados del Folleto
titulados «Factores de riesgo — Consideraciones sobre
contraparte y liquidacién» y «Conflictos de intereses».

Emision de Acciones
Suscripciones iniciales

El Periodo de oferta inicial para todas las clases de
acciones lanzadas del Subfondo se ha cerrado ya. El
Periodo de oferta inicial de las clases de acciones no
emitidas se mantendréa abierto hasta el 5 de julio de
2023, o hasta cualquier fecha anterior o posterior a la
citada, en que se emitan las primeras Acciones de la
clase de acciones correspondiente, momento en el cual
finalizara automéaticamente el Periodo de Oferta Inicial de
dicha clase de acciones.

Durante el periodo de oferta inicial, las Acciones se
ofreceran al precio de oferta inicial de 1,00 USD por
Accién.

Las solicitudes de compra de Acciones podran realizarse
en cualquier Dia de valoracion, y deberan realizarse en el
Formulario de solicitud que se adjunta a este
Suplemento, y enviarse en formato original o por fax
(enviandose el original por correo inmediatamente
después) al Agente administrativo, para su aceptacion, a
la direccion especificada en el Formulario de solicitud. Si
asi lo consideran oportuno los Consejeros, el Formulario
de Solicitud se puede enviar al Agente administrativo
como archivo adjunto a un correo electrénico (enviando el
original por correo postal inmediatamente después).

Previa aceptacién por parte de la Sociedad, los
Formularios de solicitud correspondientes a las compras
iniciales de Acciones deberan llegar al Agente
administrativo en Dublin antes de la Hora limite de
contratacion (las 12:00, hora de Nueva York), y el pago de
las mismas debera recibirse poco después en fondos de
inmediata disposicién, antes de las 18:00, hora de Nueva
York, para que la operacion pueda efectuarse al Valor de
inventario neto por Accion determinado en el Momento
de valoracién de ese Dia de valoracion, y puedan
recibirse los dividendos correspondientes a ese dia. La
confirmacién por escrito normalmente se enviara el
siguiente Dia Laborable posterior al dia en el que se haga
efectiva la compra.

El Agente administrativo se reserva el derecho a aceptar
las solicitudes y a tramitarlas antes de la recepcion del
importe total de suscripcion.

También se podréa autorizar a otras entidades, incluidos
intermediarios financieros, para que acepten los
Formularios de solicitud, siempre que el Agente
administrativo en Dublin reciba un Formulario de
solicitud enteramente cumplimentado, en formato
original o por fax (enviandose el original por correo
inmediatamente después), antes de la Hora limite de
contratacion (las 12:00, hora de Nueva York), y los pagos
correspondientes a las compras iniciales deberan
recibirse poco después en fondos de inmediata
disposicion, antes de las 18:00, hora de Nueva York, para
que la compra sea efectiva en ese Dia de valoracion.

Cualquier Formulario de solicitud recibido por el Agente
administrativo en Dublin después de la Hora limite de
contratacion (las 12:00, hora de Nueva York), y cualquier
pago correspondiente a las compras iniciales recibido
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después de las 18:00, hora de Nueva York, quedaran sin
tramitar (sin intereses) hasta el siguiente Dia de
valoracion, y las Acciones se emitiran en el siguiente
Momento de valoracioén.

Suscripciones posteriores

Las compras posteriores podran realizarse por escrito o
mediante fax, teléfono o telegrama. Asimismo, sin que
exista una obligacion para el inversor, las compras
podran realizarse a través de un interfaz automatizado
compatible o sistema de negociacion que se considere
aceptable para el Agente administrativo o que haya
aceptado el Agente administrativo, a través de la pagina
web de la Sociedad, o por cualquier otro medio que los
Consejeros, a su entera discrecién, determinen, con la
aprobacién previa del Banco Central. Si asi lo consideran
oportuno los Consejeros, las érdenes de compra
posteriores se pueden enviar al Agente administrativo
como archivo adjunto a un correo electrénico. Las
compras posteriores se consideraran efectuadas segun el
siguiente Valor liquidativo de la Accion constante, Valor
liquidativo de la Accion de las Clases de Acumulacién o
Valor liquidativo de la Accién variable (segin los casos)
determinado después de que el Agente administrativo
reciba una orden de compra en un formulario adecuado y
se haya recibido el pago completo. Para realizar una
orden de compra posterior, los inversores o su
intermediario financiero, segln corresponda, podran
ponerse en contacto con el Agente administrativo
llamando al teléfono (353-1) 448-5052, o bien podran
llamar gratuitamente desde los Estados Unidos al
teléfono 1-800-429-1487. Las llamadas se atenderan en
cualquier Dia de valoracion hasta la Hora limite de
contratacion, en cualquiera de esos dos teléfonos.

Las 6rdenes de compra posteriores realizadas por los
Accionistas al Agente Administrativo antes de la Hora
limite de contratacién, cuyos pagos sean recibidos poco
después en fondos de inmediata disposicion, antes de las
18:00 (hora de Nueva York), se efectuaran segin el Valor
Liquidativo por Accién Constante, al Valor Liquidativo por
Accibn de las Clases de Acumulacién o al Valor
Liquidativo por Accion Variable (segin el caso)
determinado en el Momento de Valoracién del Dia de
Valoracién ajustados en caso de Rendimiento Neto
Negativo. Las Acciones asi adquiridas recibiran el
dividendo correspondiente a ese dia.

También se podré autorizar a otras entidades, incluidos
sus intermediarios financieros, para que acepten 6rdenes
de compra, siempre que el Agente administrativo reciba
toda la informacién relativa a la orden de compra
posterior antes de la Hora limite de contratacion, y los
pagos correspondientes a las Acciones se reciban poco
después en fondos de inmediata disposicién antes de las
18:00, hora de Nueva York, para que la compra sea
efectiva en ese Dia de valoracion.

Cualquier orden de compra posterior recibida por el
Agente administrativo después de la Hora limite de
contratacion, y cualquier pago correspondiente a
suscripciones recibido después de las 18:00, hora de
Nueva York, quedaran sin tramitar (sin intereses) hasta el
siguiente Dia de valoracion, y las Acciones se emitiran en
el siguiente Momento de valoracion.

La Sociedad se reserva el derecho, aunque sin obligacion
alguna, a aceptar solicitudes antes de las 12:00, hora de
Nueva York, y las 6rdenes posteriores de compra antes
de las 17:00, hora de Nueva York, y a actuar con respecto
a esas solicitudes u 6rdenes, segin corresponda, en lo

qgue se refiere al Subfondo, incluso antes de haber
recibido el importe de suscripcién. Por lo tanto, en caso
de que el Subdepositario global no reciba el importe de
suscripcion antes de las 18:00, hora de Nueva York, del
Dia Laborable en cuestién, se podran producir
determinadas pérdidas, costes o gastos que debera
asumir el Subfondo.

De conformidad con los términos de la solicitud, cada
inversor acepta resarcir y exonerar a la Sociedad, los
Consejeros, el Subfondo, la Gestora, el Asesor de
Inversiones, el Agente administrativo y el Depositario en
lo que respecta a las pérdidas, costes o gastos
contraidos por ellos como resultado del hecho de que ese
inversor no haya transmitido los importes de suscripcion
en fondos de disponibilidad inmediata (tanto en relacion
con solicitudes como con las posteriores 6rdenes de
compra), a la cuenta del Subfondo pertinente, de manera
que el importe total de esas cantidades de suscripciéon se
ingrese en esa cuenta antes de las 18:00, hora de Nueva
York, del Dia Laborable en el cual se haya realizado la
orden de suscripcion.

Las 6rdenes aceptadas y consideradas validas por la
Sociedad empezaran a devengar dividendos en el mismo
dia en el cual se reciban los importes de suscripcion, en
fondos de disponibilidad inmediata, antes de las 18:00,
hora de Nueva York.

Reembolso de Acciones

Las Acciones podran reembolsarse, a opcién del
Accionista en cuestion, en cualquier Dia de valoracién.
Esas solicitudes se tramitaran segin el Valor Liquidativo
de la Accién Constante, el Valor Liquidativo de la Accion
de las Clases de Acumulacion o el Valor Liquidativo de la
Accidn Variable (segin los casos) del Subfondo calculado
en el Momento de Valoracién del Dia de Valoracién
pertinente ajustado en caso de Rendimiento Neto
Negativo.

El reembolso de Acciones se hara segun el Valor
liquidativo de la Accion constante, Valor liquidativo de la
Accion de las Clases de Acumulacién o Valor liquidativo
de la Accion variable (segln los casos) determinado
después de que el Agente administrativo reciba una
orden de reembolso en un formulario adecuado.

La Sociedad no impone ninguna comisién o cargo cuando
las Acciones se reembolsen directamente. Los
intermediarios financieros podran cobrar a sus clientes
una comision independiente por efectuar reembolsos de
Acciones. Los inversores deberan consultar a sus
intermediarios financieros a este respecto.

Los Accionistas podran reembolsar Acciones por escrito o
por fax, por teléfono o por telegrama enviado al Agente
administrativo o a otro intermediario financiero
autorizado a recibir solicitudes de reembolso. Asimismo,
sin obligacién para el inversor, la Sociedad podra poner a
la disposicion de los Accionistas y de los intermediarios
financieros la opcién de cursar 6rdenes de reembolso de
Acciones mediante un interfaz automatizado compatible
o sistema de contratacién que se considere aceptable
para el Agente administrativo o que haya sido aceptado
por el Agente administrativo, a través de la pagina web
de la Sociedad, o por otro medio que determinen los
Consejeros, a su entera discrecion, con la aprobacién
previa del Banco Central. Si asi lo consideran oportuno
los Consejeros, las solicitudes de reembolso se pueden
enviar al Agente administrativo como archivo adjunto a
un correo electrénico. Para realizar una orden de
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reembolso de Acciones, los inversores o su intermediario
financiero, segln corresponda, podran ponerse en
contacto con el Agente administrativo llamando al
teléfono (353-1) 448-5052, o bien podran llamar
gratuitamente desde los Estados Unidos al teléfono 1-
800-429-1487. Las llamadas se atenderan en cualquier
Dia de valoracién hasta la Hora limite de contratacion, en
cualquiera de esos dos teléfonos.

Si el Agente administrativo recibe, en su formato
adecuado, una solicitud de reembolso, antes de la Hora
limite de contratacion, esta se tramitara segin el Valor
de inventario neto en el Momento de valoracién de ese
Dia de valoracion. Las cantidades obtenidas del
reembolso normalmente se transferiran en el mismo Dia
de valoracion, y las Acciones reembolsadas no recibiran
el dividendo declarado para ese dia.

También se podra autorizar a otras entidades para que
acepten solicitudes de reembolso, siempre y cuando
todas las solicitudes de reembolso sean recibidas por el
Agente administrativo antes de la Hora limite de
contratacioén, a fin de que el reembolso sea efectivo en
ese Dia de valoracion.

Las solicitudes de reembolso recibidas en su formato
adecuado por el Agente administrativo después de la
Hora limite de contratacion, en un Dia de valoracion,
quedaran sin gestionar y se tramitaran segun el Valor de
inventario neto calculado en el Momento de valoracién
del siguiente Dia de valoracion, y las cantidades
obtenidas del reembolso se transferiran normalmente en
ese mismo dia.

La Sociedad, el Agente administrativo o cualquier otra
entidad autorizada a recibir solicitudes de reembolso
podran cancelar o modificar los procedimientos
antedichos, en cualquier momento.

Es posible que un Accionista cuyo valor total de Acciones
del Subfondo caiga por debajo de 1.000.000 USD debido a
un reembolso tenga que reembolsar la totalidad de sus
Acciones restantes.

a) La Sociedad se reserva el derecho a rechazar
cualquier solicitud de reembolso de Acciones 0 a
limitar el importe del reembolso o el nUmero de
reembolsos hechos por teléfono o telegrama en las
siguientes circunstancias: si, como resultado de
aplicar dicha solicitud, el Accionista puede llegar a
tener una cantidad menor a cualquier cantidad
minima de tenencia aplicable, en cuyo caso se podra
solicitar un reembolso de la participacion integra del
Accionista, que se tramitaréa el siguiente Dia de
valoracién;

b) el total de solicitudes de reembolso en un mismo Dia
de valoracién supere el 10% del namero total de
Acciones en emision del Subfondo, en cuyo caso se
aplicaran las disposiciones establecidas en el
apartado «Restricciones sobre la propiedad,
reembolso obligatorio y transmision de Acciones» del
Folleto;

c) el Accionista haya incumplido los requisitos contra el
blanqueo de capitales que correspondan;

y

d) se suspenda temporalmente el calculo del Valor de
inventario neto del Subfondo de acuerdo con las
disposiciones del apartado «Suspension» del Folleto.

Politica de reparto

Con respecto a las Acciones de Distribucién del
Subfondo, la Sociedad pretende declarar dividendos en
cada Dia de valoracion, con el objetivo de distribuir la
totalidad o la practica totalidad de sus ingresos netos (es
decir, las rentas obtenidas sobre los activos del Subfondo
menos sus gastos acumulados). Se podran declarar
dividendos con cargo a las fuentes siguientes:

a) ingresos netos, compuestos por intereses y
dividendos;

b) beneficios realizados con la enajenacién de
inversiones, menos las pérdidas realizadas y no
realizadas (incluidos gastos y comisiones);

[o]

c) otros fondos (sin incluir el capital) distribuidos
legalmente a partir del Subfondo.

Las Acciones de Distribucion del Subfondo empiezan a
generar dividendos el dia en que entra en vigor la orden
de compra (es decir, el dia en el cual el Agente
administrativo recibe una orden de compra, en su
formato adecuado, antes de la Hora limite de
contratacién, y se ha recibido el pago antes de las 18:00,
hora de Nueva York).

Normalmente, los dividendos correspondientes a cada
mes natural se pagaran en el primer Dia de valoracion del
mes siguiente. Los dividendos se reinvertiran
automaticamente en Acciones adicionales del Subfondo,
al precio de suscripcion o, a opcién del Accionista, se
pagaran en efectivo mediante transferencia al nimero de
cuenta indicado en la solicitud. Aquellos Accionistas que
elijan el pago de sus dividendos en efectivo debera
notificarlo a la Gestora o al Agente administrativo, por
escrito, en el momento de su suscripcion original. Los
Accionistas que elijan recibir dividendos en efectivo se
considerara que han realizado una eleccién similar con
respecto a las Acciones futuras adquiridas por los
Accionistas hasta que esos Accionistas revoquen
adecuadamente la eleccion. Un Accionista podra cambiar
su eleccién mediante aviso por escrito a la Gestora o al
Agente administrativo, debiéndose recibir ese aviso al
menos cinco Dias de valoracion antes de la fecha de
pago de dividendo en cuestion.

Durante el Periodo contable de la Sociedad, los
dividendos acumulados y pagados sobre las Acciones de
Distribuciéon del Subfondo estan compuestos por la
totalidad o la practica totalidad de las rentas netas de
inversion del Subfondo y de las ganancias de capital
netas realizadas y no realizadas (es decir, las ganancias
de capital realizadas y no realizadas una vez deducidas
todas las pérdidas de capital realizadas y no realizadas).
En lo que respecta a la distribucion de las rentas netas
de inversion devengadas en dias que no sean Dias de
valoracioén, se declararan como dividendos en el Dia de
valoracién inmediatamente anterior. No se pagaran
intereses sobre los dividendos acumulados que aln no se
hayan pagado.

Si un Accionista reembolsa todas las Acciones de su
cuenta en cualquier momento durante un mes natural, se
pagaran todos los dividendos a los que tenga derecho
ese Accionista, junto con las cantidades obtenidas del
reembolso.
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Independientemente de que los dividendos se hayan
reinvertido en Acciones adicionales o se hayan pagado en
efectivo, cada Accionista recibira resimenes periédicos
de sus cuentas, que incluirdn informacion relativa a los
dividendos pagados durante el afo.

En lo que respecta a las Acciones de Acumulacién del
Subfondo, se ha previsto que no se distribuyan
dividendos a los Accionistas. Las rentas y otros
beneficios se acumularan y se reinvertiran en nombre de
los Accionistas. Si se repartiesen dividendos por las
Acciones, podran pagarse con cargo a los ingresos netos
del Subfondo, incluidos los intereses y los dividendos
obtenidos por el Subfondo, los beneficios realizados y no
realizados por la enajenacién/valoracion de las
inversiones y otros activos, menos las pérdidas
realizadas y no realizadas del Subfondo.

En el apartado «Politica de distribuciéon» del Folleto,
aparece mas informacion al respecto.

Comisiones

Las comisiones y los gastos de los Consejeros, la
Gestora, el Asesor de inversiones, el Agente
administrativo y el Depositario, asi como los gastos
preliminares, se indican en el Folleto dentro del apartado
«Direccion y administracién de la Sociedad — Comisiones
y gastos».

Factores de riesgo

Una inversién en el Subfondo no deberia constituir una
parte sustancial de una cartera de inversion, y es posible
que no sea apropiada para todos los inversores.

En particular, se llama la atencién de los inversores sobre
el apartado titulado «Factores de riesgo» del Folleto.

Uso de los Precios historicos

El precio de emision y reembolso de las Acciones
negociadas intradia se calculara mediante la valoracion
calculada en el Momento de Valoracion en el Dia de
Valoracion previo. Si bien se prevé dar seguimiento a
todos los cambios que se producen en el valor de los
titulos que componen cada cartera desde el Momento de
Valoracion, existe el riesgo de que las Acciones
negociadas intradia puedan comprarse o reembolsarse a
un precio inferior o superior al que se habria obtenido de
calcularse en el Dia de Valoracion. Sin embargo, los
Consejeros podran, conforme a su criterio y cuando
consideren que redunda en beneficio del Subfondo, optar
por no hacer uso de los Precios histéricos para calcular
el precio de emisién y reembolso de la negociacion
intradia. La negociacion intradia se realiza a discrecion
de los Consejeros. Por ello es posible que los Consejeros,
conforme a su criterio absoluto y actuando en beneficio
del Subfondo, no permitan la negociacién intradia.
Concretamente, puede que los Consejeros no permitan la
negociacion intradia si consideran que esta puede
perjudicar al Subfondo, a la Sociedad o a los Accionistas.
Las Acciones Convertidas también pueden hacer uso de
los Precios histéricos.

Momento de valoraciéon

Las 17:00, hora de Nueva York, de un Dia de valoracién, o
cualquier otra hora que los Consejeros determinen en
cada momento.
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Hora limite de contratacion

La Hora limite de contratacion aplicable a la recepcion de
solicitudes de suscripcién inicial son las 12:00, hora de
Nueva York, de un Dia de valoracién, o cualquier otra
hora que los Consejeros puedan determinar en cada
momento. La Hora limite de contrataciéon aplicable a la
recepcion de solicitudes posteriores de suscripcion,
reembolso o canje son las 17:00, hora de Nueva York, de
un Dia de valoracién, o cualquier otra hora que los
Consejeros puedan determinar en cada momento.
Conforme a su criterio, los Consejeros pueden ofrecer la
negociacion intradia al Subfondo. Los Accionistas deben
remitirse también a la secciodn titulada «Uso de los
Precios histéricos».
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BNY Mellon Sterling Liquidity Fund

SUPLEMENTO 3 DEL 16 DE OCTUBRE DE 2020 DEL FOLLETO DEL 16 DE OCTUBRE DE
2020 RELATIVO A BNY MELLON LIQUIDITY FUNDS PLC (ESTE SUPLEMENTO SUSTITUYE

AL SUPLEMENTO 3 DEL 7 DE JUNIO DE 2019).

Este Subfondo se clausuré mediante reembolso
obligatorio por el cual todas las Acciones en emision en
el Subfondo a 31 de mayo de 2018 se reembolsaron
obligatoriamente. Las Acciones del Subfondo ya no estan
disponibles para la inversion. La Sociedad tiene previsto
solicitar al Banco Central que revoque la autorizacion
del Subfondo una vez que esté disponible toda la
documentacion necesaria para presentar una solicitud
de revocacion. La Sociedad tratara de obtener la
autorizacion del Banco Central para eliminar el Subfondo
del Folleto una vez se apruebe dicha revocacion.

Este Suplemento contiene informacién especifica en
relacion con BNY Mellon Sterling Liquidity Fund (el
«Subfondo»), un Fondo del Mercado Monetario a Corto
Plazo, que es un Subfondo de BNY Mellon Liquidity Funds
plc (la «Sociedad»), una sociedad de inversion de tipo
abierto y capital variable con multiples subfondos y de
pasivo separado entre sus Subfondos, constituida con
responsabilidad limitada de conformidad con la
legislacion irlandesa y autorizada por el Banco Central de
conformidad con el Reglamento OICVM.

El presente Suplemento forma parte y debera leerse a la
luz de la descripcién general de:

® la Sociedad, su gestién y administracién

® las comisiones y gastos de la Sociedad

® la tributacién de la Sociedad y de sus Accionistas y
® los factores de riesgo de la Sociedad

que se incluye en el Folleto de 6 de enero de 2023
relativo a la Sociedad, entregado con este Suplemento.
Si no ha recibido el Folleto, péngase en contacto con el
Agente administrativo.

En particular, se llama la atencién de los inversores sobre
la seccidn titulada «Factores de riesgo» del Folleto.

Dado que el Subfondo invierte una parte significativa de
su Valor de inventario neto en instrumentos del mercado
monetario, es posible que los inversores lo consideren
como una alternativa a la inversion en una cuenta de
depésito ordinaria. Los inversores deben tener en cuenta
que una inversion en el Subfondo no es equiparable a
una cuenta de depdsito, ya que la inversion en el
Subfondo esta expuesta a los riesgos asociados a la
inversion en una institucion de inversion colectiva, en
particular al riesgo de que el capital invertido fluctte
debido a la posible fluctuacion del Valor de inventario
neto del Subfondo.

Los Consejeros, cuyos nombres figuran en el apartado
«Direccién y administracién de la Sociedad» del Folleto,
asumen cualquier responsabilidad derivada de la
informacion contenida en este Suplemento y en el
Folleto. Segun el leal saber y entender de los Consejeros
(quienes han desplegado toda la diligencia razonable
para garantizar que asi sea), dicha informacion se ajusta
a los hechos y no omite nada que pueda afectar al
sentido de esta. Los Consejeros asumen la consiguiente
responsabilidad.

El Asesor de inversiones

La Gestora ha nombrado a Insight Investment
Management (Global) Limited como asesor de inversiones
del Subfondo (el «Asesor de Inversiones»). El Asesor de
Inversiones podré a su vez, conforme a los Requisitos del
Banco Central, nombrar a uno o mas Subasesores de
Inversiones para que gestionen la inversiéon y la
reinversion de los activos del Subfondo.

A continuacion se incluye una descripcion del Asesor de
inversiones y del Contrato de asesoramiento de
inversiones relativo al Subfondo.

Insight Investment Management (Global) Limited

Insight Investment Management (Global) Limited
(«Insight») es una sociedad de responsabilidad limitada
constituida bajo la legislacion de Inglaterra y Gales.
Insight es una filial de Insight Investment Management
Limited, que es a su vez una filial participada al 100 %
por The Bank of New York Mellon Corporation. Insight
esté autorizada por la FCA en virtud del reglamento
MIFID. Su actividad principal es la provisién de servicios
de asesoramiento de inversién y gestion de activos. A 30
de septiembre de 2018, Insight tenia activos gestionados
por un valor superior a 780 millardos de USD.

Contrato de asesoramiento de inversiones

1. Con arreglo a un Contrato de Asesoramiento de
Inversiones de 19 de noviembre de 2012 (con sus
posibles modificaciones, asignaciones y novaciones),
Insight proporcionaré la gestion, y brindaréa a la
Sociedad gestora recomendaciones y asesoramiento
general relacionados con la inversién y reinversion de
los activos del BNY Mellon Sterling Liquidity Fund.
Insight tendra derecho a percibir la comision que se
describe en el apartado «Direccién y administracion
de la Sociedad — Comisiones y gastos».

2. El Contrato de asesoramiento de inversiones podra
ser resuelto por cualquiera de las partes mediante
aviso por escrito efectuado a la otra parte con una
antelacion minima de seis meses. El Contrato de
Asesoramiento de Inversiones también podra
resolverse inmediatamente cuando se produzcan
determinados incumplimientos o la insolvencia de
una parte (o el acaecimiento de un acontecimiento
similar).

3. El Contrato de Asesoramiento de Inversiones estipula
que la Sociedad gestora debera indemnizar, defender
y eximir de responsabilidad a la Gestora de
inversiones por todas las demandas, procedimientos
y reclamaciones y por todas las pérdidas, costes,
requerimientos y gastos (incluidos gastos legales)
que se puedan incurrir por parte de Insight o que
esta sufra o soporte como consecuencia de cualquier
acto u omisiéon cometido en el cumplimiento de sus
obligaciones con arreglo al Contrato de
Asesoramiento de Inversiones (no mediando de parte
de la Insight o de las personas designadas por la
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misma negligencia, fraude o incumplimiento
intencionado en el desempefo de sus obligaciones o
funciones).

Divisa Base
Libra esterlina

Dia de valoracion

A los efectos de este Subfondo, un «Dia de valoracién»
significara cada dia en el cual se encuentren abiertos
para su actividad comercial la Bolsa de Valores de
Londres y los bancos del Reino Unido.

Acciones de Distribucion

Clases de Acciones

Las Acciones se emitiran a distintas categorias de
inversores como Acciones de una clase de un Subfondo,
segun lo indicado en la seccion «La Sociedad» del
Folleto. Existen nueve clases designadas de Acciones en
el Subfondo, que se distinguen por los requisitos de
suscripcion inicial minima y los niveles de comisiones y
cargos que se aplican, segin lo indicado a continuacion.
En la seccién «La Sociedad» del Folleto, aparece una
descripcién de las distintas categorias de inversores a
las cuales puede ofrecerse cada clase de Acciones.

Comision de suscripcion

Ninguna

Comision de suscripcion

Ninguna

Comisién de suscripcion

Ninguna

Comision de suscripcion

Ninguna

Comision de suscripcion

Ninguna

Comision de suscripcion

Ninguna

Comision de suscripcién

Ninguna

Acciones de Acumulacion

Comision de suscripcion

Ninguna

Acciones Participant
Comision de reembolso Inversién inicial minima

Ninguna 1 millén de £

Acciones Investor
Comision de reembolso Inversion inicial minima

Ninguna 2,5 millones de £

Acciones Advantage
Comision de reembolso Inversioén inicial minima

Ninguna 50 millones de £

Acciones Institutional
Comision de reembolso Inversién inicial minima

Ninguna 10 millones de £

Acciones Agency
Comision de reembolso Inversion inicial minima

Ninguna 5 millones de £

Acciones Premier
Comision de reembolso Inversién inicial minima

Ninguna 250 millones de £

Acciones Clase X
Comision de reembolso Inversion inicial minima

Ninguna Ninguna

Acciones Participant (Acum.)
Inversioén inicial minima

1 millén de £

Comision de reembolso

Ninguna

Comision de gestion anual

0,60%

Comision de gestion anual

0,45%

Comision de gestion anual

0,15%

Comision de gestion anual

0,20%

Comision de gestion anual

0,25%

Comision de gestion anual

0,10%

Comision de gestion anual

Ninguna

Comision de gestion anual

0,60%
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Acciones Advantage (Acum.)

Comision de suscripcion Comisién de reembolso

Ninguna Ninguna

No existe un minimo para compras posteriores.

Si lo considera apropiado, la Sociedad se reserva el
derecho a renunciar al cumplimiento de cualquier
requisito de compra minima inicial que sea de aplicacién,
en su caso, a las Acciones.

Es posible que los intermediarios financieros impongan
determinadas condiciones a sus clientes que sean
distintas de aquellas que se describen en este
Suplemento y, en la medida permitida por la autoridad
reguladora aplicable, es posible que cobren a sus
clientes unas comisiones en relacion con la adquisicién
de Acciones por cuenta de sus clientes. Esas comisiones
se ahadiran a cualquier importe que puedan recibir esos
intermediarios de la Gestora o de una parte relacionada
con la Gestora.

La Sociedad no impone ninguna comisién o cargo cuando
las Acciones se reembolsen directamente.

Los intermediarios financieros podran cobrar a sus
clientes una comisién independiente por efectuar
reembolsos de Acciones. Los inversores deberan
consultar a sus intermediarios financieros a este
respecto.

Valor de inventario neto

Acciones de Distribucion

La Sociedad pretende mantener un Valor de inventario
neto por Accion estable para las Acciones de Distribucién
del Subfondo de 1,00 GBP, declarando dividendos sobre la
préactica totalidad de los ingresos de inversion netos del
Subfondo, diariamente, y valorando las inversiones del
Subfondo utilizando el método del coste amortizado. De
conformidad con este método de valoracién, las
inversiones del Subfondo se valoran a su coste de
adquisicion ajustado para tener en cuenta la
amortizacién de la prima o la acumulacién del descuento,
en vez de al valor de mercado vigente. No puede
garantizarse que el Subfondo logre mantener un Valor de
inventario neto por Accién estable de 1,00 GBP. Para
obtener informacién adicional, consulte el apartado
titulado «Calculo del Valor de inventario neto de cada
Subfondo» del Folleto.

Acciones de Acumulacion

El Valor de inventario neto de las Acciones de
Acumulacioén del Subfondo sera calculado por el Agente
administrativo en el Momento de valoracién de cada Dia
de valoracién, de conformidad con los requisitos de los
Estatutos, y la informacién completa a este respecto se
indica en el apartado «La Sociedad» del Folleto.

Los Estatutos disponen que los Consejeros tendran
derecho a valorar las Acciones de Acumulacion de este
Subfondo utilizando el método de valoracién del coste
amortizado, en virtud del cual las inversiones de este
Subfondo se valoran a su coste de adquisicion, ajustado
para tener en cuenta la amortizacion de la prima o la
acumulacién del descuento sobre las inversiones, en vez
de al valor de mercado vigente. Para obtener informacion
adicional, consulte el apartado titulado «Célculo del Valor
de inventario neto de cada Subfondo» del Folleto.

Inversion inicial minima Comision de gestion anual

50 millones de £ 0,15%

Objetivos y politicas de inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en
proporcionar a los inversores el nivel més alto posible de
rentas corrientes en libras esterlinas que se pueda
obtener manteniendo el capital en libras esterlinas y
manteniendo la liquidez.

Politica de inversion
Para lograr este objetivo, el Subfondo invertira en valores

mobiliarios que sean instrumentos del mercado
monetario denominados en libras esterlinas.

La Sociedad ha sido autorizada por el Banco Central a
invertir hasta el 100% de los activos del Subfondo en
valores emitidos y garantizados con respecto a su
principal y a los intereses por el Gobierno de los Estados
Unidos. Esta autorizacién esta sujeta a la condicién de
que esos titulos comprendan al menos seis emisiones
distintas, y que una Gnica emisién no represente mas del
30% de los activos totales del Subfondo.

La cartera de inversiéon del Subfondo se compone
principalmente de los tipos siguientes de instrumentos
del mercado monetario de alta calidad denominados en
libras esterlinas, que sean valores mobiliarios:

a) obligaciones de instituciones financieras, como, por
ejemplo, certificados de depésito, aceptaciones
bancarias, y pagarés a medio plazo;

b) obligaciones de empresa a corto plazo, incluidos
papel comercial, pagarés, obligaciones a tipo variable
y bonos;

y

c) valores emitidos o garantizados por el gobierno del
Reino Unido o por sus agencias y organismos.

El Subfondo se reserva el derecho a invertir en
obligaciones de deuda a corto plazo similares a aquellas
enumeradas mas arriba, que sean valores mobiliarios.

El Subfondo podra invertir en activos liquidos con
caracter accesorio como por ejemplo, entre otros,
depésitos a plazo y depésitos a la vista, dentro de las
condiciones y los limites indicados por el Banco Central.

Para la consecucién de su objetivo de inversion, el
Subfondo invertira en valores, instrumentos y
obligaciones que tengan un vencimiento restante hasta la
fecha legal de su reembolso de 397 dias o menos. El
Subfondo mantendra un vencimiento medio ponderado no
superior a 60 dias, o un plazo inferior que sea necesario
para obtener la calificacion méas alta de una Agencia de
calificacion crediticia reconocida. El Subfondo también
mantendra una vida media ponderada no superior a 120
dias. El Asesor de Inversiones y el Subasesor de
Inversiones trataran de gestionar el Subfondo de la forma
que sea necesaria para mantener:

a) una calificacién de solvencia AAA de Standard &
Poor’s Ratings Group y una ponderacion de riesgo de
mercado Aaa-mf de Moody’s Investor Service, Inc.;

[0]
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b) una calificacion crediticia equivalente otorgada por
un servicio de calificacién reconocido
internacionalmente.

Las inversiones del Subfondo pueden incluir obligaciones
de emisores del Reino Unido y de fuera del Reino Unido,
de conformidad con el Reglamento de los FMM.
Asimismo, el Subfondo invertira Gnicamente en titulos
investment grade (alta calidad) negociados en un
Mercado admisible de un estado miembro de la OCDE, y
elegidos, de conformidad con los procedimientos
establecidos por el Consejo de la Sociedad, de manera
que presenten unos riesgos de crédito minimos y tengan
una de las dos categorias de calificacion mas altas para
las obligaciones de deuda otorgadas por al menos dos
organizaciones de calificacion estadistica de reconocido
prestigio (o una organizacion de calificacion de
reconocido prestigio, si el instrumento Gnicamente es
calificado por esa organizacion) o, en caso de que no
tenga calificacién, tengan una calidad comparable segin
lo determinado de conformidad con los procedimientos
establecidos por el Consejo. Las organizaciones de
calificacion estadistica de reconocido prestigio que en la
actualidad califican instrumentos del tipo que el
Subfondo puede adquirir son Standard & Poor’s Ratings
Group, Moody’s Investor Service, Inc., Fitch Investor
Service L.P. o cualquier otro servicio de calificacién
crediticia reconocido internacionalmente.

El Subfondo podra invertir en instrumentos del mercado
monetario que sean valores mobiliarios denominados en
divisas distintas a la libra esterlina y que se negocien en
un Mercado admisible de un pais miembro de la OCDE. A
efectos de una gestion eficiente de la cartera, y con
sujecion a los limites establecidos en el Apéndice Il del
Folleto, esas inversiones se cubrirdn con referencia a la
libra esterlina, principalmente mediante la suscripcién,
por parte del Subfondo, de contratos a plazo sobre
divisas. Un contrato a plazo de moneda extranjera es un
contrato con una contraparte de moneda extranjera
mediante el cual se intercambian las divisas acordadas a
un tipo especifico en una fecha futura especifica. Asi, la
contraparte de moneda extranjera pagara al Subfondo el
importe correspondiente, en libras esterlinas, a cambio
de la recepcion de un importe equivalente al principal y a
las rentas, en una divisa distinta a la libra esterlina,
pagaderos por las obligaciones en cuestion del mercado
monetario. En caso de quiebra o incumplimiento de una
contraparte de moneda extranjera o del emisor de una
obligacion subyacente del mercado monetario, el
Subfondo podria verse expuesto a determinados riesgos.

El Subfondo intentara incrementar la rentabilidad,
invirtiendo para aprovechar las variaciones de mercado a
corto plazo. El valor de los titulos en cartera mantenidos
por el Subfondo variara inversamente a los cambios en
los tipos de interés vigentes. Asi, si los tipos de interés
han aumentado desde el momento de la adquisicion de
un titulo, ese titulo, si tuviera que venderse, es posible
que tenga que venderse a un precio inferior al del coste.
Del mismo modo, si los tipos de interés han caido desde
el momento de la adquisicién de un titulo, ese titulo, si
tuviera que venderse, es posible que tenga que venderse
a un precio superior al coste de adquisiciéon. En ambos
casos, si el titulo se adquirié al valor nominal y se
mantiene hasta el vencimiento, no se realiza ninguna
ganancia o pérdida.

El Subfondo podra, dentro de las condiciones y los
limites establecidos por el Banco Central, suscribir
contratos de recompra inversa, Gnicamente a los efectos

de una gestion eficiente de la cartera. Los contratos de
recompra inversa suponen la adquisicién, por parte del
Subfondo, de un instrumento de deuda subyacente a
cambio de efectivo, en funcién de un porcentaje del valor
del titulo. En una fecha futura acordada, el vendedor
recompra el titulo, pagando el principal més los intereses
acumulados.

El Subfondo podré suscribir contratos de recompra con
determinados bancos o intermediarios no bancarios
admisibles, Gnicamente a los efectos de una gestion
eficiente de la cartera. En un contrato de recompra, el
Subfondo vende y acepta recomprar al comprador un
titulo en un momento y a un precio determinados
mediante mutuo acuerdo (normalmente dentro de un
plazo de siete dias). El contrato de recompra determina
de esta forma el rendimiento durante el periodo de
tenencia del comprador, mientras que la obligacion del
vendedor (es decir, del Subfondo) de recomprar queda
garantizada por el valor del titulo subyacente.

Estrategia de inversion

La estrategia de inversion del Subfondo consiste en
proporcionar una alternativa estable y flexible a los
depésitos para los inversores, invirtiendo en una diversa
gama de titulos, instrumentos y bonos con una
calificacion de solvencia minima de A1 para los
instrumentos a corto plazo.

El Subfondo se gestiona con una filosofia de inversion
centrada en dos principios de inversién fundamentales:
diversificacién y precision.

a) Diversificacion: el Asesor de Inversiones cree las
rentabilidades de la inversion en liquidez a largo
plazo superiores y constantes se generan mediante
una gestion activa del riesgo y la rentabilidad en una
amplia gama de oportunidades de inversion en renta
fija y liquidez. Estas fuentes diversificadas de valor
ahadido se utilizan para construir la cartera que
cumplira los objetivos de inversién del Subfondo.

b) Precision: el Asesor de Inversiones cree en construir
una cartera de inversion con precision para cumplir
los objetivos del Subfondo. Cuando el Asesor de
Inversiones evalla las oportunidades de inversion,
trata de comprender plenamente todos los riesgos de
la cartera, tanto desde el punto de vista del riesgo de
liquidez como del riesgo de contraparte. Invertir con
este nivel de precisién es un elemento clave para
lograr una rentabilidad constante y reproducible.

El Asesor de Inversiones selecciona sus inversiones y
gestiona el Subfondo dentro de sé6lido marco de riesgo
centrado en lo siguiente:

a) Riesgo de contraparte: el Asesor de inversiones opera
Gnicamente con contrapartes que considera
adecuadas.

b) Riesgo de mercado: se trata de un riesgo controlado
y supervisado a través de restricciones de la cartera
en el ambito del Subfondo, lo que incluye un
vencimiento medio ponderado méaximo (inferior a 60
dias) y una vida media ponderada maxima (inferior a
120 dias).

c) Riesgo de tipos de interés: el Asesor de Inversiones
crea escenarios modelo de tipos de tipos de interés e
incluye este analisis en los niveles exigidos de
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rentabilidad necesarios para proteger el Subfondo
frente al impacto de las futuras subidas de los tipos
de interés.

d) Riesgo de liquidez: el Asesor de Inversiones trata de
estructurar el Subfondo para cumplir los requisitos
de liquidez del inversor. El Asesor de Inversiones
analiza los maximos reembolsos brutos historicos (es
decir, ignorando las entradas) en periodos sucesivos
de un dia, una semana y un mes. A continuacion, el
Asesor de Inversiones trata de estructurar un perfil
de vencimiento del Subfondo para poder cubrir los
mayores reembolsos registrados de forma continua.
El proceso es més estricto que el requisito de la
Institutional Money Market Funds Association.
Ademas de las pruebas de estrés, muchos de los
activos mantenidos en las soluciones de liquidez son
titulos negociables con la capacidad de vender
cuando se solicite. Esto garantiza que la estrategia
de inversién pueda modificarse seglin se necesite.

Emision de Acciones
Adquisiciones iniciales

El Periodo de oferta inicial para todas las clases de
acciones lanzadas del Subfondo se ha cerrado ya. El
periodo de oferta inicial de las clases de acciones no
emitidas se mantendra abierto hasta el 1 de diciembre de
2017, o hasta cualquier fecha anterior o posterior a la
citada en que se emitan las primeras acciones de la
clase de Accién correspondiente, momento en el cual
finalizara automaticamente el Periodo de Oferta Inicial de
dicha clase de accién.

Durante el periodo de oferta inicial, las Acciones se
ofreceran al precio de oferta inicial de 1,00 GBP por
Accién.

Las solicitudes de compra de Acciones podran realizarse
en cualquier Dia de valoracién, y deberan realizarse en el
Formulario de solicitud que se adjunta a este
Suplemento, y enviarse en formato original o por fax
(enviandose el original por correo inmediatamente
después) al Agente administrativo, para su aceptacion, a
la direccion especificada en el Formulario de solicitud.

Con sujecién a la aceptacion por parte de la Sociedad,
los Formularios de solicitud correspondientes a las
compras iniciales de Acciones deberan llegar al Agente
administrativo a Dublin antes de las 13:00, hora de
Dublin, y el pago debera recibirlo el Subdepositario en
fondos de disponibilidad inmediata denominados en
libras esterlinas, antes de las 16:00, hora de Dublin, para
que la operacion pueda efectuarse al valor liquidativo de
la accion determinado a las 16:00, hora de Dublin, de ese
Dia de valoracién, y pueda recibir los dividendos
correspondientes a ese dia. La confirmacion por escrito
normalmente se enviara el siguiente Dia Laborable
posterior al dia en el que se haga efectiva la compra.

El Agente administrativo se reserva el derecho a aceptar
las solicitudes y a tramitarlas antes de la recepcion del
importe total de suscripcion.

También se podréa autorizar a otras entidades, incluidos
intermediarios financieros, para que acepten los
Formularios de Solicitud, aunque el Agente administrativo
reciba un Formulario de Solicitud enteramente
cumplimentado, en formato original o mediante fax
(enviandose el original por correo inmediatamente
después), en Dublin antes de las 13:00, hora de Dublin, y
los pagos correspondientes a las compras iniciales

deberan ser recibidos por el Subdepositario en forma de
fondos disponibles de forma inmediata, denominados en
libras esterlinas, antes de las 16:00, hora de Dublin, a fin
de que la compra sea efectiva en ese Dia de valoracion.

Cualquier Formulario de solicitud recibido por el Agente
administrativo en Dublin después de las 13:00, hora de
Dublin, y cualquier pago correspondiente a las compras
iniciales recibido en fondos de disponibilidad inmediata
denominados en libras esterlinas después de las 16:00,
hora de Dublin, quedaran sin tramitar (sin intereses)
hasta el siguiente Dia de valoracion, y las Acciones se
emitirdn en el siguiente Momento de valoracion.

Compras posteriores

Las compras posteriores podran realizarse por escrito o
mediante fax, télex, teléfono o telegrama. Asimismo, sin
que exista una obligacion para el inversor, las compras
podran realizarse a través de un interfaz automatizado
compatible o sistema de negociacion que se considere
aceptable para el Agente administrativo o que haya
aceptado el Agente administrativo, a través de la pagina
web de la Sociedad, o por cualquier otro medio que los
Consejeros, a su entera discrecion, determinen, con la
aprobacién previa del Banco Central. Las compras
posteriores se consideraran efectuadas al siguiente Valor
de inventario neto de la Accion determinado después de
que el Agente administrativo reciba una orden de compra
en un formulario adecuado, y el Subdepositario haya
recibido el pago completo en fondos de disponibilidad
inmediata denominados en libras esterlinas. Para realizar
una orden de compra posterior, los inversores o su
intermediario financiero, segun corresponda, podran
ponerse en contacto con el Agente administrativo
llamando al teléfono (353-1) 448-5052, o bien podran
llamar gratuitamente desde los Estados Unidos al
teléfono 1-800-429-1487. Las llamadas se atenderan en
cualquier Dia de valoracién hasta las 17:00, hora de
Dublin, si se realizan a cualquiera de esos dos teléfonos.

Las érdenes de compra posteriores realizadas por los
Accionistas al Agente administrativo antes de las 13:00,
hora de Dublin, y cuyos pagos sean recibidos por el
Subdepositario en fondos de disponibilidad inmediata
denominados en libras esterlinas antes de las 16:00, hora
de Dublin, se efectuaran al Valor de inventario neto de la
Accién determinado a las 16:00, hora de Dublin del Dia
de valoracion. Las Acciones asi adquiridas recibiran el
dividendo correspondiente a ese dia.

Otras entidades, incluidos sus intermediarios financieros,
también podran estar autorizadas a aceptar 6rdenes de
compra, aunque toda la informacién con respecto a la
orden de compra posterior debera recibirla el Agente
administrativo antes de las 13:00, hora de Dublin, y el
Subdepositario debera recibir el pago correspondiente a
las Acciones, en fondos de disponibilidad inmediata
denominados en libras esterlinas, antes de las 16:00,
hora de Dublin, a fin de que la compra sea efectiva en
ese Dia de valoracién.

Cualquier orden de compra recibida por el Agente
administrativo después de las 13:00, hora de Dublin, y
cualquier otro pago relativo a las suscripciones, recibido
en fondos de disponibilidad inmediata denominados en
libras esterlinas, después de las 16:00, hora de Dublin,
quedaran sin tramitar (sin intereses) hasta al siguiente
Dia de valoracién, y las Acciones se emitiran en el
siguiente Momento de valoracién.
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La Sociedad se reserva el derecho, aunque sin obligacion
alguna, a aceptar solicitudes antes de las 13:00, hora de
Dublin, y las érdenes posteriores de compra antes de las
13:00, hora de Dublin, y a actuar con respecto a esas
solicitudes u érdenes, segln corresponda, en lo que se
refiere al Subfondo, incluso antes de haber recibido el
importe de suscripcion. Por lo tanto, en caso de que el
Subdepositario no reciba el importe de suscripcién en
fondos de disponibilidad inmediata denominados en
libras esterlinas antes de las 16:00, hora de Dublin, del
Dia Laborable en cuestion, se podran producir
determinadas pérdidas, costes o gastos que debera
asumir el Subfondo.

De conformidad con los términos de la solicitud, cada
inversor acepta resarcir y exonerar a la Sociedad, los
Consejeros, los Subfondos, la Gestora, el Asesor de
Inversiones, el Agente administrativo y el Depositario en
lo que respecta a las pérdidas, costes o gastos
contraidos por ellos como resultado del hecho que ese
inversor no haya transmitido los importes de suscripcién
en fondos de disponibilidad inmediata (tanto en relacion
con solicitudes como de las posteriores érdenes de
compra), a la cuenta del Subfondo pertinente, de manera
que el importe total de esas cantidades de suscripcion se
ingrese en esa cuenta antes de las 16:00, hora de Dublin
del Dia Laborable en el cual se haya realizado la orden de
suscripcion.

Las 6rdenes aceptadas y consideradas validas por la
Sociedad empezaran a devengar dividendos en el mismo
dia en el cual se reciban los importes de suscripcion, en
fondos de disponibilidad inmediata denominados en
libras esterlinas, antes de las 16:00, hora de Dublin.

Reembolso de Acciones

Las Acciones podran reembolsarse, a opcién del
Accionista en cuestién, en cualquier Dia de valoracién.
Esas solicitudes se tramitaran al Precio de Reembolso
correspondiente al Subfondo en cuestién, calculado en el
Dia de valoracién pertinente, en el Momento de
valoracién.

El reembolso de Acciones se realizara al Precio de
Reembolso por Accién que se determine a continuacién
de que el Agente administrativo haya recibido, en su
formato adecuado, la orden de reembolso. El Precio de
Reembolso de las Acciones reembolsadas podra ser
superior o inferior a su coste original.

La Sociedad no impone ninguna comisién o cargo cuando
las Acciones se reembolsen directamente. Los
intermediarios financieros podran cobrar a sus clientes
una comision independiente por efectuar reembolsos de
Acciones. Los inversores deberan consultar a sus
intermediarios financieros a este respecto.

Los Accionistas podran reembolsar Acciones por escrito o
mediante fax, télex, teléfono o telegrama al Agente
administrativo o a otro intermediario financiero
autorizado a recibir solicitudes de reembolso. Asimismo,
sin obligacién para el inversor, la Sociedad podréa poner a
la disposicién de los Accionistas y de los intermediarios
financieros la opcion de cursar érdenes de reembolso de
Acciones mediante un interfaz automatizado compatible
o sistema de contratacion que se considere aceptable
para el Agente administrativo o que haya sido aceptado
por el Agente administrativo, a través de la pagina web
de la Sociedad, o por otro medio que determinen los
Consejeros, a su entera discrecion, con la aprobacién
previa del Banco Central. Para realizar una orden de

reembolso de Acciones, los inversores o su intermediario
financiero, segln corresponda, podran ponerse en
contacto con el Agente administrativo llamando al
teléfono (353-1) 448-5052, o bien podran llamar
gratuitamente desde los Estados Unidos al teléfono 1-
800-429-1487. Las llamadas se atenderan en cualquier
Dia de valoracién hasta las 17:00, hora de Dublin, si se
realizan a cualquiera de esos dos teléfonos.

Si el Agente administrativo recibe, en su formato
adecuado, una solicitud de reembolso, antes de las
13:00, hora de Dublin, se tramitara al Valor de inventario
neto determinado a las 16:00, hora de Dublin, de ese Dia
de valoracion. Las cantidades obtenidas del reembolso
normalmente se transferiran en libras esterlinas en el
mismo Dia de valoracién, y las Acciones reembolsadas no
recibiran el dividendo declarado para ese dia.

Otras entidades también podrén estar autorizadas a
aceptar 6rdenes de reembolso, siempre y cuando todas
las solicitudes de reembolso sean recibidas por el Agente
administrativo antes de las 13:00, hora de Dublin, a fin
de que el reembolso sea efectivo en ese Dia de
valoracion.

Se trasladaréan las solicitudes de reembolso recibidas en
su formato adecuado por el Agente administrativo
después de las 13:00, hora de Dublin, de un Dia de
valoracién, y se tramitaran al Valor Neto de Inventario
determinado a las 16:00, hora de Dublin, del siguiente
Dia de valoracion, y las cantidades obtenidas del
reembolso se transferiran en fondos en libras esterlinas
en ese mismo dia.

La Sociedad, el Agente administrativo o cualquier otra
entidad autorizada a recibir solicitudes de reembolso
podran cancelar o modificar los procedimientos
antedichos, en cualquier momento.

Es posible que un Accionista cuyo valor total de Acciones
del Subfondo caiga por debajo de 1 000 000 GBP debido
a un reembolso tenga que reembolsar la totalidad de sus
Acciones restantes.

La Sociedad se reserva el derecho a rechazar cualquier
solicitud de reembolso de Acciones, o podra limitar el
importe del reembolso o el nUmero de reembolsos por
teléfono o por telegrama en aquellas circunstancias en
las que:

a) si se aplicara dicha solicitud, el Accionista poseeria
una cantidad menor a cualquier cantidad minima de
tenencia aplicable, en cuyo caso se podra solicitar un
reembolso de la participacion integra del Accionista,
que se tramitaré el siguiente Dia de valoracion;

b) el total de solicitudes de reembolso en un mismo Dia
de valoracién supere el 10% del nimero total de
Acciones en emision del Subfondo, en cuyo caso se
aplicaran las disposiciones establecidas en el
apartado «Restricciones sobre la propiedad,
reembolso obligatorio y transmisién de Acciones» del
Folleto;

c) el Accionista haya incumplido los requisitos contra el
blanqueo de capitales que correspondan;

y

d) se suspenda temporalmente el calculo del Valor de
inventario neto del Subfondo de acuerdo con las
disposiciones del apartado «Suspensién» del Folleto.
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Limites de inversion y de endeudamiento

Las restricciones de inversién y de endeudamiento del
Subfondo se indican en el Folleto en el apartado
«Restricciones de inversiéon y de endeudamiento», en el
Apéndice Il

Mientras las Acciones del Subfondo se encuentren
admitidas a cotizacion oficial y a negociacion en el
Mercado Principal de la Bolsa de Valores de Irlanda, el
Subfondo cumplira las restricciones de inversién de la
Bolsa de Valores de Irlanda, incluida la prohibicién de
tomar el control legal o de gestion sobre cualquiera de
sus inversiones subyacentes.

Asimismo, el Subfondo no:

a) adquirirad acciones ordinarias, acciones preferentes,
warrants u otros titulos de renta variable;

b) tomara dinero en préstamo, salvo de bancos y a
efectos temporales, por un importe de hasta el 10%
del Valor de inventario neto del Subfondo;

c) vendera valores a corto ni adquirira valores con
margen;

d) suscribira o adquirira opciones de venta o compra, o
combinaciones de estas;

e) adquirird o vendera bienes inmuebles, titulos de
fondos de inversién inmobiliarios, materias primas o
derechos sobre petréleo o gas;

f) concedera préstamos a otros, salvo a través de la
compra de obligaciones de deuda o contratos de
recompra permitidos a los efectos de una gestion
eficiente de la cartera, segln lo indicado en el Folleto
o este Suplemento;

g) pignorara, hipotecara o gravara de cualquier otra
forma sus activos, salvo en la medida en que sea
necesario para garantizar los empréstitos permitidos;

h) suscribira contratos de recompra para una gestion
eficiente de la cartera que dispongan la liquidacion
en mas de siete (7) dias después del aviso, o
adquirira valores mobiliarios que sean iliquidos si, en
total, se invertiria de esta forma mas del 10% del
valor de los activos del Subfondo;

(o]

i) invertirda mas de una tercera parte de su Valor Neto
de Inventario en titulos, exceptuados valores
mobiliarios, que sean instrumentos del mercado
monetario denominados en libras esterlinas.

Si los limites porcentuales de estas inversiones se
superan por motivos que se hallen fuera del control del
Subfondo o como resultado del ejercicio de derechos de
suscripcidn, el Subfondo, como objetivo prioritario de sus
transacciones de venta, adoptara medidas para la
subsanacién de esta situacién tomando en debida
consideracion los intereses de los Accionistas.

Gestion eficiente de la cartera

El Subfondo podra invertir en técnicas e instrumentos
para una gestion eficiente de la cartera, segin lo
indicado en el «Apéndice Il — Técnicas e instrumentos
para una gestion eficiente de la cartera» del Folleto.

La Sociedad, en nombre del Subfondo, dentro de las
condiciones y los limites establecidos por el Banco
Central, podréa suscribir contratos de recompra inversa.
Los contratos de recompra inversa suponen la

adquisicion, por parte del Subfondo, de un instrumento
de deuda subyacente a cambio de efectivo, en funcién de
un porcentaje del valor del titulo. En una fecha futura
acordada, el vendedor recompra el titulo, pagando el
principal més los intereses acumulados.

El Subfondo podra suscribir contratos de recompra con
determinados bancos o intermediarios no bancarios
admisibles. En un contrato de recompra, el Subfondo
vende y acepta recomprar al comprador un titulo en un
momento y a un precio determinados mediante mutuo
acuerdo (normalmente dentro de un plazo de siete dias).
El contrato de recompra determina de esta forma el
rendimiento durante el periodo de tenencia del
comprador, mientras que la obligacion del vendedor de
recomprar queda garantizada por el valor del titulo
subyacente. El Asesor de Inversiones podra celebrar
contratos con pacto de recompra para incrementar los
ingresos obtenidos por el Subfondo, o para gestionar la
exposicion a intereses de los bonos a tipo de interés fijo
con mayor precisién que mediante el uso de futuros de
tipos de interés.

Los contratos de recompra GUnicamente podran
suscribirse de conformidad con la practica normal en el
mercado y la Sociedad debera encontrarse en todo
momento en una posicién que le permita atender sus
obligaciones de recompra.

Los valores sujetos a un contrato de «compra» no pueden
venderse antes de que haya vencido el plazo de
recompra.

El Asesor de Inversiones supervisara constantemente el
valor de la garantia accesoria para garantizar que supere
en todo momento al precio de recompra. El Subfondo
podra contraer determinados costes en relacion con la
venta de los titulos si el vendedor no los recompra de
conformidad con el contrato de recompra. Asimismo, si
se inician procedimientos de quiebra o procedimientos
similares con respecto al vendedor de los titulos, la
enajenacion de dos titulos por el Subfondo podra verse
retrasada o limitada. El Asesor de Inversiones estudiara
constantemente la solvencia de las instituciones con las
cuales haya suscrito contratos de recompra.

Para evitar cualquier duda, el Subfondo no empleara
operaciones de préstamo de valores.

El Subfondo podra realizar operaciones de financiacién
de valores («OFV»), es decir, contratos de recompra (repo)
y de recompra inversa, en los términos descritos
anteriormente. La exposicion maxima del Subfondo en
relacion con OFV sera el 100% del Valor de inventario
neto del Subfondo. Sin embargo, el Asesor de Inversiones
no prevé que la exposicidon del Subfondo a las OFV
exceda el 25% del Valor de inventario neto. Los tipos de
activos que podran ser objeto de contratos de recompra
(repo) y de recompra inversa seran activos cuyo tipo se
ajuste a las politicas de inversién del Subfondo.
Encontrara méas detalles sobre las OFV, incluyendo las
garantias aceptadas y el procedimiento con contraparte,
en los apartados del Folleto «Apéndice Ill: Gestion de
garantias», «Apéndice Ill: Uso de contratos de recompra/
recompra inversa y de préstamo de valores», «Gestion
eficiente de la cartera y endeudamiento» y «Factores de
riesgo» del Folleto.

El Subfondo podra adquirir valores del gobierno del Reino
Unido en el mercado gris (when-issued o para cuando se
emitan) o con entrega diferida. Estas transacciones son
acuerdos en los que se fija para un momento futuro el
pago y la entrega de los valores adquiridos. La Sociedad
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no contratara transacciones de este tipo para
apalancamiento de inversiones o para obtencién de
financiacion ajena en nombre del Subfondo.

Las comisiones y / o costes operativos directos e
indirectos derivados de las técnicas de gestion eficiente
de la cartera que se deducen de los ingresos entregados
al Subfondo no incluirén ingresos ocultos y se pagaran a
las entidades que figuran (indicadas/descritas) en el
informe anual de la Sociedad.

En el apartado «Politica de gestion de garantias» del
Apéndice lll del Folleto, se ofrece informacion acerca de
la politica de gestion de garantias del Subfondo.

Para més informacion acerca de los riesgos relacionados
con la gestion eficiente de la cartera, se recomienda a
los inversores que consulten los apartados del Folleto
titulados «Factores de riesgo — Consideraciones sobre
contraparte y liquidacion» y «Conflictos de intereses».

Politica de reparto

Con respecto a las Acciones de Distribucién del
Subfondo, la Sociedad pretende declarar dividendos en
cada Dia de valoracion, con el objetivo de distribuir la
totalidad o la practica totalidad de sus ingresos netos (es
decir, las rentas obtenidas sobre los activos del Subfondo
menos sus gastos acumulados). Se podran declarar
dividendos con cargo a las fuentes siguientes:

a) ingresos netos, compuestos por intereses y
dividendos;

b) beneficios realizados con la enajenacién de
inversiones, menos las pérdidas realizadas y no
realizadas (incluidos gastos y comisiones);

(]

c) otros fondos (sin incluir el capital) distribuidos
legalmente a partir del Subfondo. Las Acciones de
Distribucion del Subfondo empiezan a devengar
dividendos o rentas en el dia en que entra en vigor la
orden de compra (es decir, el dia en el cual el Agente
administrativo reciba una orden de compra, en su
formato adecuado, antes de las 13:00, hora de
Dublin, y el Subdepositario reciba el pago en fondos
de disponibilidad inmediata denominados en libras
esterlinas antes de las 16:00, hora de Dublin).

Normalmente, los dividendos correspondientes a cada
mes natural se pagaran en el primer Dia de valoracion del
mes siguiente. Los dividendos se reinvertiran
automaticamente en Acciones adicionales del Subfondo,
al precio de suscripcién o, a opcién del Accionista, se
pagaran en efectivo mediante transferencia al nimero de
cuenta indicado en la solicitud. Aquellos Accionistas que
elijan el pago de sus dividendos en efectivo debera
notificarlo a la Gestora o al Agente administrativo, por
escrito, en el momento de su suscripcion original. Los
Accionistas que elijan recibir dividendos en efectivo se
considerara que han realizado una eleccién similar con
respecto a las Acciones futuras adquiridas por los
Accionistas hasta que esos Accionistas revoquen
adecuadamente la eleccion. Un Accionista podra cambiar
su eleccién mediante aviso por escrito a la Gestora o al
Agente administrativo, debiéndose recibir ese aviso al
menos cinco Dias de valoracion antes de la fecha de
pago de dividendo en cuestion.

Durante el Periodo contable de la Sociedad, los
dividendos acumulados y pagados sobre las Acciones de
Distribucién del Subfondo estan compuestos por la

totalidad o la practica totalidad de las rentas netas de
inversion del Subfondo y de las ganancias de capital
netas realizadas y no realizadas (es decir, las ganancias
de capital realizadas y no realizadas una vez deducidas
todas las pérdidas de capital realizadas y no realizadas).
En lo que respecta a la distribucion de las rentas netas
de inversion devengadas en dias que no sean Dias de
valoracién, se declararan como dividendos en el Dia de
valoracion inmediatamente anterior. No se pagaran
intereses sobre los dividendos acumulados que adn no se
hayan pagado.

Si un Accionista reembolsa todas las Acciones de su
cuenta en cualquier momento durante un mes natural, se
pagaran todos los dividendos a los que tenga derecho
ese Accionista, junto con las cantidades obtenidas del
reembolso.

Independientemente de que los dividendos se hayan
reinvertido en Acciones adicionales o se hayan pagado en
efectivo, cada Accionista recibira resimenes peridédicos
de sus cuentas, que incluiran informacion relativa a los
dividendos pagados durante el afo.

En lo que respecta a las Acciones de Acumulacién del
Subfondo, se ha previsto que no se distribuyan
dividendos a los Accionistas. Las rentas y otros
beneficios se acumularan y se reinvertiran en nombre de
los Accionistas. Si se repartiesen dividendos por las
Acciones, podran pagarse con cargo a los ingresos netos
del Subfondo, incluidos los intereses y los dividendos
obtenidos por el Subfondo, los beneficios realizados y no
realizados por la enajenacion/valoracion de las
inversiones y otros activos, menos las pérdidas
realizadas y no realizadas del Subfondo.

En el apartado «Politica de distribucion» del Folleto,
aparece mas informacion al respecto.

Comisiones

Las comisiones y los gastos de los Consejeros, la
Gestora, el Asesor de inversiones, el Agente
administrativo y el Subdepositario Global, asi como los
gastos preliminares, se indican en el Folleto dentro del
apartado «Direccion y administracion de la Sociedad —
Comisiones y gastos».

En virtud del Contrato de Depésito, el Depositario tiene
derecho a una comision que se devenga diariamente y es
pagadera mensualmente, al final del periodo, a un tipo
anual no superior al 0,0045% del Valor de inventario neto
total del Subfondo determinado en el Gltimo Momento de
valoracién de cada mes.

El Subdepositario tiene derecho a recibir comisiones a
distintos tipos seglin una escala basada en el Valor de
inventario neto de cada Subfondo al final de cada mes,
que no superaran el 0,01% del Valor de inventario neto
del Subfondo. La Gestora abonara las comisiones del
Subdepositario, con sujecion a la disposicion sobre
gastos voluntarios establecida en la seccion Comisiones y
gastos del Folleto. El Subdepositario también tendra
derecho a que se le reembolsen, a tarifas comerciales
normales, determinados gastos transaccionales
contraidos por él en el cumplimiento de sus funciones de
conformidad con el Contrato de Subdepositario.

Factores de riesgo

Una inversion en el Subfondo no deberia constituir una
parte sustancial de una cartera de inversion, y es posible
que no sea apropiada para todos los inversores.
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En particular, recomendamos a los inversores que
consulten el apartado titulado «Factores de riesgo» del
Folleto y los riesgos adicionales descritos mas adelante.

Riesgo de gestion de la cartera

Los Asesores de Inversiones podran adoptar diversas
estrategias de cartera en nombre del Subfondo mediante
el uso de futuros y opciones, para cubrir los riesgos de
tipos de cambio o de tipos de interés. Debido a la
naturaleza de los futuros, el efectivo para atender los
depoésitos de margen, tanto iniciales como futuros, podra
ser detentado por el intermediario con el cual el
Subfondo tenga una posicién abierta. Cuando se ejecute
una opcion, es posible que el Subfondo tenga que pagar
una prima a una contraparte. En caso de quiebra de la
contraparte, es posible que se pierda la prima de la
opcion ademas de cualquier ganancia no realizada
cuando el contrato sea «al contado».

Swaps

Que el uso por parte del Subfondo de contratos de swap
(a efectos de cobertura de los riesgos de cambio o de
tipo de interés inherentes a otras Inversiones de un
Fondo) facilite la consecucién de su objetivo de inversion
dependera de la capacidad del Asesor de Inversiones
pertinente para predecir correctamente la probabilidad
de que determinados tipos de inversiones produzcan
rentabilidades superiores a las de otras. Como se trata
de contratos entre dos partes, y como tienen duraciones
superiores a siete dias, los contratos de swap pueden
considerarse inversiones iliquidas. Asimismo, el Subfondo
asume el riesgo de pérdida del importe que espera recibir
en virtud de un contrato de swap en caso de impago o
quiebra de la contraparte del contrato de swap. El
mercado de swaps es un mercado relativamente nuevo y
en gran medida no esta regulado. Es posible que la
evolucién en el mercado de swaps, incluida la regulacién
potencial del gobierno, pueda afectar negativamente a la
capacidad del Subfondo de resolver los contratos de
swap que haya suscrito, o de recibir los importes
pagaderos en virtud de esos contratos.

Dia habil
Cualquier dia en el cual se encuentran abiertos para su

actividad comercial la Bolsa de Valores de Londres y los
bancos del Reino Unido.

Momento de valoracion

Las 16:00, hora de Dublin, de un Dia de valoracién, o
cualquier otra hora que los Consejeros determinen en
cada momento.
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Primera Adenda

BNY MELLON LIQUIDITY FUNDS, PLC (LA
«SOCIEDAD»)

Esta Primera Adenda debe leerse conjuntamente con el
folleto de la Sociedad del 6 de enero de 2023, del que
forma parte integral, y sus Suplementos («el Folleto»).

Todos los términos utilizados en maylsculas tendran el
mismo significado en esta Adenda que en el Folleto, a
menos que se indique lo contrario.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres figuran en
la pagina 7 del Folleto, asumen cualquier responsabilidad
derivada de la informacion contenida en este documento.
Segun el leal saber y entender de los Consejeros de la
Sociedad (que han adoptado todas las medidas
razonables para garantizar que asi sea), la informacion
incluida en este documento se atiene a los hechos y no
omite nada que pueda afectar a su interpretacién. Los
Consejeros asumen la consiguiente responsabilidad.

1. FONDO DEL MERCADO MONETARIO
HABILITADO

Tenga presente que se anadira al Folleto una seccién
titulada «Fondo del mercado monetario habilitado»,

a) en el apartado titulado “Informacién preliminar» con
el siguiente texto:

«Aunque la intencién de la Sociedad es que se
considere que cada uno de los fondos BNY Mellon
U.S. Dollar Liquidity Fund y BNY Mellon U.S. Treasury
Fund cumplen los requisitos aplicados a un QMMF, los
inversores actuales y potenciales deberan tomar su
propia decisién independiente respecto a si un MMF
cumple o no los criterios aplicados a QMIMF antes de
invertir».

b) en la seccion titulada «La Sociedad», justo después
del apartado «Informacion semanal a los inversores»
como sigue:

«Con sujecién a las disposiciones establecidas en el
presente Folleto, los Consejeros consideran que tanto
el BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund como el BNY
Mellon U.S. Treasury Fund cumplen los criterios
aplicables a un “fondo del mercado monetario
habilitado”, en virtud del articulo 1(4) de la Directiva
Delegada (UE) 2017/593 de la Comisién, de 7 de abril
de 2016 (“QMMF”). Los inversores deberdn tomar su
propia decisién independiente respecto a si un MMF
cumple o no los criterios aplicables a un QVUMF antes
de invertir».

2. CONSIDERACION DE LOS PRINCIPALES
EFECTOS ADVERSOS DE LAS DECISIONES
DE INVERSION EN LOS FACTORES DE
SOSTENIBILIDAD

Tenga presente que en la seccion titulada «La Sociedad»,
justo después de «Fondo del mercado monetario
habilitado», se anadira una seccion titulada
«Consideracion de los principales indicadores adversos»,
que reza como sigue:

«La Sociedad gestora ha evaluado cuidadosamente los
requisitos del régimen de consideracion de las principales
incidencias adversas incluido en el articulo 4 del SFDR (el
«régimen PAl»). La Sociedad gestora respalda los
objetivos politicos del régimen PAIl, para mejorar la
transparencia para los inversores y el mercado, en cuanto
a la forma en que los participantes del mercado financiero
integran la consideracién de los efectos adversos de sus
decisiones de inversién en los factores de sostenibilidad.
No obstante, actualmente la Sociedad gestora no tiene en
cuenta los efectos adversos de las decisiones de inversion
sobre los factores de sostenibilidad en consonancia con el
régimen PAl a nivel de entidad, debido a inquietudes
respecto a la falta de datos facilmente accesibles que
permitan cumplir muchos de los requisitos de informacién
técnica establecidos en este régimen. La Sociedad gestora
sigue analizando los datos disponibles que serian
necesarios para cumplir con estos requisitos de
informacién técnica y para evaluar sus obligaciones en
virtud del régimen PAI conjuntamente con las Gestoras de
inversiones, y mantendré su decisién de no cumplir con el
régimen PAl sujeta a una revision periédica. Salvo que se
indique lo contrario en el correspondiente Suplemento, los
Subfondos no consideran los efectos adversos de las
decisiones de inversion sobre los factores de
sostenibilidad debidos a la naturaleza de la estrategia de
inversién del Subfondo en cuestién.»

3. CAMBIOS DE CONSEJEROS

Los Consejeros de la Sociedad desean informar a los
Accionistas y a los inversores potenciales de los
siguientes cambios hechos en el Folleto para dejar
constancia de la designacion de Dna. Sarah Cox como
consejera de la Sociedad, la dimisién de D. Gerald Rehn
como consejero de la Sociedad y la dimisién de D. Greg
Brisk como consejero de la Sociedad gestora.

a) el subapartado «Consejeros», que aparece bajo el
apartado «Directorio», serd suprimido y reemplazado
por el siguiente nuevo apartado:

«Consejeros

Greg Brisk

J. Charles Cardona
Claire Cawley
Sarah Cox

David Dillon

Mark Flaherty
Caylie Stallard»
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b) Le informamos de que se efectuaran los siguientes
cambios en el apartado titulado «Direccién y
Administracién de la Sociedad».

i) Tenga presente que el apartado titulado
«Consejeros» se actualizara a fin de incluir el
siguiente parrafo:

«Sarah Cox (britanica)

Dna. Sarah Cox es la directora de Administracién,
Operaciones y Servicios al Cliente de UK Fund
para BNY Mellon Investment Management EMEA
Ltd. Tiene amplias responsabilidades de gobierno
corporativo del fondo, entre ellas la supervisién de
todos los proveedores subcontratados, la
elaboracién de los informes reglamentarios y los
riesgos fiscales y de inversién de los

fondos. Ademds, es responsable del equipo de
atencién al cliente del Reino Unido, encargdndose
en esta funcién de todos los contratos de
distribucién. Dna. Sarah Cox fue nombrada
consejera de BNY Mellon Fund Managers Ltd en
septiembre de 2021 y también es consejera de
BNY MFM Nominees Limited. Ademas, fue
nombrada miembro del Comité Ejecutivo de BNY
Mellon Investment Management EMEA Ltd. en
2021. DAa. Sarah Cox se incorporé a Newton
Investment Management en 1996 como parte del
equipo de operaciones de fondos agrupados, que
se encarga de desempenar funciones como
agencia de transferencias integral; luego pasé a
trabajar para BNY Mellon Asset Management
International Ltd en colaboracién con el director
de Fondos extraterritoriales, y en 2009 ocupé el
cargo de gestora de tales fondos, habiendo
supervisado todas las gamas de fondos tanto en
Irlanda como en Islas Caiméan. En 2015 fue
nombrada consejera de Administracién y
Operaciones de Fondos, donde gestioné diversas
relaciones con administradores y fiduciarios
externos, ademds de ser la responsable individual
designada de la actividad CASS para BNY Mellon
Fund Managers Ltd».

ii) La biografia de D. Gerald Rehn incluida en el
apartado «Consejeros» se eliminarad y se insertara
su biografia actualizada en el apartado titulado
«Sociedad gestora»:

«Gerald Rehn (estadounidense)

Gerald es director (principal ejecutivo SMF1,
SMF3) de BNY Mellon Investment Management
EMEA, la divisién de distribucién y gestién de
inversiones de BNY Mellon en EMEA. Es
responsable de diversos departamentos, entre
ellos el de estrategia de distribucién, supervision
financiera y normativa de la entidad, gestién de
ventas, comercializacién, estrategia y desarrollo
de productos, servicios de atencién al cliente y
operaciones. Gerald es miembro del Comité
Ejecutivo de distribucién global y gestién de
inversiones, asi como presidente del Comité
Ejecutivo de IM EMEA. Ademas de IM EMEA Ltd,
Gerald es miembro del consejo de BNY Mellon
Fund Managers Limited (UK) y fue elegido al
Consejo de Administraciéon de BNY Mellon
Investors Solutions, LLC, EE. UU. Antes de
incorporarse a BNY Mellon en 2013, Gerald
ostenté cargos de distribucién y gestion de
inversiones, asi como de gestién de carteras en
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iii)

V)

Estados Unidos, Reino Unido y EAU desde 1999.
Posee doble nacionalidad estadounidense y
britanica, cuenta con un MBA de Bayes Business
School London (2004) y es Analista financiero
colegiado (Chartered Financial Analyst® (CFA)).

La biografia de D. Brisk incluida en la seccion
«Consejeros» se actualizard como sigue:

«D. Brisk fue Director de Gobernanza en BNY
Mellon Investment Management hasta el final de
marzo de 2023. Lleva trabajando en el sector
financiero desde 1982. D. Brisk ocupé diversos
puestos en el Consejo y ejercié diversas
responsabilidades de gobernanza en BNY Mellon
Investment Management, centradas en la
adopcién de buenas practicas para proteger los
intereses de los accionistas en los inversores del
fondo y en las entidades propiedad de BNY
Mellon. Anteriormente, entre 2013 y 2015, fue
Director Global de Gestién de Riesgo, Gestion de
Inversiones y Cumplimiento Normativo,
incorporando todas las actividades de gestién de
activos y gestién de patrimonios de BNY Mellon.
Entre abril de 2010 y 2012, el Sr. Brisk fue
Director de Operaciones de BNY Mellon
International Asset Management. Antes de 2010,
fue Director de Operaciones del negocio de
distribucién internacional del grupo. Antes de
asumir ese cargo en 2002, el Sr. Brisk fue Director
Europeo de Riesgo y Cumplimiento Normativo en
el Grupo Mellon. Antes de incorporarse a BNY
Mellon en 1999, trabajé para la Autoridad de
Servicios Financieros (FSA, por sus siglas en
inglés), a la sazén recientemente creada, como
regulador bancario responsable de los bancos
americanos radicados en Londres. D. Brisk dedicé
sus primeros 17 anos de vida profesional a
desempenar diferentes funciones en el Banco de
Inglaterra».

El siguiente parrafo del apartado titulado
«Sociedad gestora» se suprimira:

«Los Consejeros de la Sociedad gestora son Greg
Brisk, Mark Flaherty, Udo Goebel, Carole Judd,
Gerald Rehn y Marc Saluzzi. En el apartado
anterior «Consejeros», puede encontrarse un
resumen del perfil de Greg Brisk, Mark Flaherty y
Gerald Rehn».

y se reemplazara por:

«Los Consejeros de la Sociedad gestora son Mark
Flaherty, Udo Goebel, Carole Judd, Gerald Rehn y
Marc Saluzzi. Bajo el epigrafe anterior
«Consejeros» figura una descripcion de Mark
Flaherty».

Parrafo (d) de la seccion 7. La seccion «Intereses
de los Consejeros» en el Apéndice | «Informacién
general» se suprimird y se sustituira por:

«(d) Excepto en la medida expuesta a
continuacién, ninguno de los Consejeros tiene o
ha tenido un interés, directo o indirecto, en
ninguna operacién que sea o haya sido inusual en
cuanto a su indole o condiciones, o significativa
para las actividades de la Sociedad, y que se haya
efectuado desde la fecha de constitucion de la
Sociedad:



(i) Mark Flaherty también es Consejero de la
Sociedad gestora y deberd considerarse
interesado en cualquier contrato que la Sociedad
celebre con la Sociedad gestora».

4. SUBFONDOS QUE NO PROMUEVEN
CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O
SOCIALES, O QUE NO TENGAN LA
INVERSION SOSTENIBLE COMO OBJETIVO,
DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN
LOS ARTICULOS 8 Y 9 DEL SFDR

Le comunicamos que se anadird un nuevo apartado
titulado «El Reglamento sobre Transparencia en materia
de Finanzas Sostenibles» a los Suplementos de los
siguientes subfondos para incluir lo siguiente:

1. BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund
2. BNY Mellon U.S. Treasury Fund
El parrafo:

«La Sociedad gestora ha evaluado cuidadosamente los
requisitos del régimen de consideracién de las principales
incidencias adversas incluido en el articulo 4 del SFDR (el
«régimen PAI»). La Sociedad gestora respalda los
objetivos politicos del régimen PAIl, para mejorar la
transparencia para los inversores y el mercado, en cuanto
a la forma en que los participantes del mercado financiero
integran la consideracién de los efectos adversos de sus
decisiones de inversién en los factores de sostenibilidad.
No obstante, la Sociedad gestora no tiene en cuenta
actualmente los efectos adversos de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad en
consonancia con el régimen PAl en el caso del Subfondo,
debido a la falta de datos de facil acceso necesarios para
cumplir con muchos de los requisitos de informacién
técnica establecidos en el régimen. La Sociedad gestora
sigue analizando los datos disponibles que serian
necesarios para cumplir con estos requisitos de
informacién técnica y para evaluar sus obligaciones en
virtud del régimen PAI junto con la Gestora de inversiones,
y mantendra su decision de no cumplir con el régimen PAI
manteniendo una revisién periédica.»

seré eliminado.

De fecha: 17 de abril de 2023
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Segunda Adenda

BNY MELLON LIQUIDITY FUNDS, PLC (LA
«SOCIEDAD»)

Esta Segunda Adenda debe leerse conjuntamente con el
folleto de la Sociedad del 6 de enero de 2023, del que
forma parte integral, con la Primera Adenda del 17 de
abril de 2023 y sus Suplementos («el Folleto»).

Todos los términos utilizados en mayuasculas tendran el
mismo significado en esta Adenda que en el Folleto, a
menos que se indique lo contrario.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres figuran en
el Folleto, asumen cualquier responsabilidad derivada de
la informacion contenida en este documento. Segin el
leal saber y entender de los Consejeros de la Sociedad
(que han adoptado todas las medidas razonables para
garantizar que asi sea), la informacion incluida en este
documento se atiene a los hechos y no omite nada que
pueda afectar a su interpretacion. Los Consejeros
asumen la consiguiente responsabilidad.

Los Consejeros de la Sociedad desean notificar a los
Accionistas y a los inversores potenciales sobre los
cambios que se realizaran en el Folleto descritos a
continuacion.

1. CAMBIO DE LA GESTORA DE
INVERSIONES

Tenga presente que toda referencia a «Asesor de
inversiones», «Asesores de inversiones», «Contrato de
asesoramiento de inversiones» o «Contrato de
subasesoramiento de inversiones» incluida en el Folleto
se sustituird por «Gestora de inversiones», «Gestoras de
inversiones», «Contrato de gestién de inversiones» o
«Contrato de subgestion de inversiones», segln proceda.

Obsérvese que se ha sustituido BNY Mellon Investment
Adviser, Inc. por Mellon Investments Corporation.

a) La informacion relativa a BNY Mellon Investment
Adviser, Inc incluida en el subapartado «Asesores de
inversiones» dentro del apartado «Directorio» se
eliminara y se sustituira con:

«Mellon Investments Corporation
201 Washington Street

Boston, MA 02108

EE. UU.»

b) La informacién relativa a BNY Mellon Investment
Adviser, Inc. incluida en el subapartado «Asesores de
inversiones» dentro del apartado «Direccién y
administraciéon de la Sociedad» se eliminara y se
sustituird por:

«Mellon Investments Corporation

«Mellon Investments Corporation es asesor de
inversiones registrado ante la Comisién del Mercado
de Valores (SEC) de los Estados Unidos. A fecha de 31
de marzo de 2023, Mellon Investments Corporation
contaba con unos activos gestionados totales de
alrededor de 788.000 millones de USD, lo que incluye
aproximadamente 473.000 millones de USD en activos
gestionados por personal de inversiones de Mellon
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Investments Corporation que acttan en calidad de
directivos de entidades afiliadas. Dreyfus es una
divisién de Mellon Investments Corporation. Mellon
Investments Corporation es una filial indirecta
participada al 100 % de The Bank of New York Mellon
Corporation («\BNY Mellon»). BNY Mellon es una
sociedad global de inversién dedicada a ayudar a sus
clientes a gestionar y administrar sus activos
financieros durante todo el ciclo de inversién. Ya sea
prestando servicios financieros para instituciones, o
para inversores particulares, BNY Mellon ofrece
servicios expertos de inversion y de gestién de
inversiones en 35 paises y mas de 100 mercados. BNY
Mellon es un proveedor lider de servicios para
instituciones, empresas o personas fisicas con
patrimonios elevados, que suministra una gestién de
gran calidad de activos y patrimonios, mantenimiento
de activos, servicios a emisores, servicios de
compensacion y servicios de tesoreria a través de un
equipo mundial cuya actividad se centra en los
clientes. A 31 de marzo de 2023, BNY Mellon contaba
con 46,6 billones de USD en activos en depésito o
administracién, asi como 1,9 billones de USD en
activos gestionados.»

Se eliminaré la referencia a BNY Mellon Investment
Adviser, Inc. en el subapartado «Acuerdos de gestion
de inversiones» del apartado «Factores de riesgo» y
se sustituira por «Mellon Investments Corporation».

El Apartado (d) del subapartado 9. «Contratos
sustanciales» del Apéndice | se eliminara y se
sustituira por:

(d) «Contrato de gestién de inversiones — Mellon
Investments Corporation.

(i) En virtud de un Contrato de gestién de
inversiones de fecha 1 de septiembre de 2023,
Mellon Investments Corporation gestionaré y
recomendard y proporcionard asesoramiento
general a la Gestora en relacién con la inversion y
reinversién de los activos del Treasury Fund y el
U.S. Dollar Liquidity Fund. Mellon Investments
Corporation tendrda derecho a percibir la comisién
que se describe en el apartado «Direccién y
administracién de la Sociedad — Comisiones y
gastos» de este Folleto.

(i) El Contrato de gestién de inversiones podrd ser
resuelto por cualquiera de las partes mediante
aviso por escrito efectuado a la otra parte con
una antelacién minima de 90 dias. Este contrato
también podrd ser resuelto con efectos
inmediatos en caso de producirse determinados
incumplimientos o en caso de insolvencia de una
de las partes (o acaecimiento de hecho similar).

(iii) Ademads, la Sociedad gestora podrd rescindir
el Contrato de gestion de inversiones cuando ello
redunde en el propio interés de la Sociedad y de
los Accionistas. El Contrato de gestion de
inversiones dispone que la Gestora resarcird a la
Gestora de inversiones frente a todo tipo de
responsabilidad que se pudiera reclamar, incluso
por via judicial, danos, pérdidas y gastos
contraidos o sufridos por Mellon Investments
Corporation como resultado directo de cualquier



acto u omisién realizado en el desempeno de sus
funciones en virtud del mismo, salvo aquellos que
se deriven directamente de fraude, dolo, mala fe,
incumplimiento voluntario o negligencia de Mellon
Investments Corporation, sus directivos,
consejeros, empleados, agentes, accionistas y
entidades vinculadas.»

e) El apartado titulado «El Asesor de inversiones» de los
Suplementos del BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity
Fund y el BNY Mellon U.S. Treasury Fund se
eliminaran y se sustituiran por:

«La Gestora de inversiones

La Sociedad gestora ha nombrado a Mellon Investments
Corporation (la «Gestora de inversiones») para que
gestione la inversién y reinversion de los activos del
Subfondo.

Puede encontrarse una descripcién de la Gestora de
inversiones bajo el epigrafe «Direccion y administracion
de la Sociedad» del Folleto.»

2. INFORMACION EN EL SITIO WEB

Tenga presente que el subapartado «Objetivos y politicas
de inversién» del apartado «La Sociedad» se suprimiray
se sustituira por:

«OBJETIVOS Y POLITICAS DE INVERSION

Los activos de cada Subfondo se invertirdn
independientemente de conformidad con las politicas y
los objetivos de inversién del Subfondo pertinente, que se
indican en el correspondiente Suplemento a este Folleto.
A no ser que se indique algo distinto en el
correspondiente Suplemento, cuando un Subfondo
mantenga en su denominacién una referencia a una
divisa, pais, regién, sector econémico o tipo de valor
concretos, al menos tres cuartas partes de los activos de
ese Subfondo estardn compuestos de inversiones que se
correspondan con esa divisa, pais, regién, sector
econdémico o tipo de valor (segln corresponda). Los
objetivos y politicas de inversién especificos de cada
Subfondo serdan formulados por los Consejeros en el
momento del establecimiento de ese Subfondo, y se
indicaran en el Suplemento correspondiente a cada
Subfondo. Los Consejeros, previa consulta a la Gestora de
inversiones, son responsables de la formulacién de los
objetivos de inversién y de las politicas de inversién
actuales de cada Subfondo, y de cualesquiera cambios
posteriores en esos objetivos o politicas como resultado
de las condiciones politicas y / o econémicas.

Cualquier modificacién en los objetivos de inversién, o
cualquier modificacién sustancial en las politicas de
inversién de un Subfondo en cualquier momento deberan
realizarse con la aprobacién previa por escrito de todos
los Accionistas de dicho Subfondo, o, de celebrarse una
junta general de Accionistas del Subfondo, en funcién de
una mayoria de los votos emitidos en dicha junta. Los
Consejeros podran realizar modificaciones no sustanciales
de la politica de inversién en cualquier momento, si
estiman que ello es beneficioso para los intereses del
Subfondo en cuestion. En caso de modificacion en el
objetivo de inversién de un Subfondo y / o modificacién
sustancial en las politicas de inversién de un Subfondo,
los Consejeros realizardn una notificacién a los
Accionistas de dicho Subfondo con un plazo razonable, de
manera que puedan solicitar el reembolso de sus Acciones
antes de la aplicacién de esa modificacién.

En caso de se que produzca un cambio en los objetivos de
inversion, la politica, las restricciones o las facultades de
cualquier Subfondo que no requiera la aprobacién de los
Accionistas, se notificard a los Accionistas conforme al
criterio de los Consejeros con arreglo a los requisitos del
Banco Central de Irlanda. Esta notificacién podréd incluir la
publicacién de la informacién pertinente en las cuentas
periédicas y / o en el sitio web www.bnymellonim.com.
También podra publicarse en el sitio web otra informacién
pertinente, incluidas las comunicaciones a los inversores y
las respuestas a las solicitudes de informacién de los
inversores.»

3. ACTUALIZACION DE LAS COMISIONES Y
GASTOS

Tenga presente que el subapartado «Cuestiones
generales» del apartado «Comisiones y gastos» dentro de
«Direccién y administracion de la Sociedad» del Folleto
se eliminara y se sustituird por lo siguiente:

«Aspectos generales

Asimismo, cada Subfondo pagard otros costes y gastos
contraidos en su funcionamiento, como por ejemplo,
impuestos, tasas administrativas, gastos correspondientes
a servicios juridicos, de auditoria y de consultoria,
honorarios de secretaria de la Sociedad, costes de
elaboracién, publicacién de precios y distribucién de
informes y notificaciones, la tasa de financiacién del
Banco Central, los gastos de las juntas de Accionistas, los
costes y gastos de publicacién y distribucién de los
Precios de Suscripcién, los gastos promocionales,
incluidos los costes de todos los materiales de marketing
y publicidad, los costes de las actualizaciones periédicas
del Folleto, los costes de cumplimiento normativo, riesgo
regulatorio y otros informes, incluidos los exigidos por el
SFDR o asociados con este, las comisiones de custodia y
de transmisién, las tasas de registro (que incluirén todas
las tasas relativas a la obtencién de autorizaciones para
un tratamiento por adelantado, de las autoridades
tributarias de cualquier jurisdiccién, para un Subfondo, y
otros gastos adeudados a las autoridades supervisoras en
las diversas jurisdicciones), costes de seguros, intereses,
costes de intermediacion, costes asociados con la
diligencia debida inicial y continua, y los exdmenes y
comprobaciones contra el blanqueo de capitales
realizados a los delegados, las comisiones de cualquier
distribuidor o agente de pagos nombrado por la Sociedad,
que se pagaran a las tarifas comerciales habituales, y
todos los honorarios y gastos profesionales contraidos a
este respecto, asi como el coste de publicacién del Valor
de inventario neto de un Subfondo. Cada Subfondo
también pagard su parte a prorrata de los costes, cargos
y gastos de emisién (incluidos los honorarios de los
asesores juridicos) en relacién con la elaboracién de
Folleto, y todos los demds documentos y cuestiones
relativos o concernientes a la emisién de Acciones, y otras
comisiones, cargos y gastos que se apliquen a la creacién
y emisién de las Acciones.»

4. SUMINISTRO DE INFORMACION SOBRE
LAS POSICIONES EN CARTERA

Tenga presente que se anadird un nuevo apartado en la
seccion «Direccion y administracion de la Sociedad» al
Folleto, como se indica a continuacion:

«Informacion sobre las posiciones en cartera
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http://www.bnymellonim.com

La Sociedad gestora o su filial pondréd a disposicién de
todos los Accionistas y de los inversores potenciales,
previa solicitud, informacién relativa a las participaciones
de la cartera de cada Subfondo. La provisién de dicha
informacién estard sujeta a la celebracién de un acuerdo
con la Sociedad gestora o la filial que rija la divulgacién
de la informacién. A pesar de tratarse de informacién
histérica, el inversor que la haya recibido estard mas
informado con relacién al Subfondo en cuestién que
aquellos que no hayan recibido la informacién. Ademads,
conforme a su criterio absoluto, la Sociedad gestora podra
facilitar oportunamente informacién sobre las posiciones
de la cartera, asi como relacionada con esta, relativa a
uno o varios de los Subfondos en el sitio web www.
bnymellonim.com. La Sociedad gestora conserva la
potestad con relacién a las circunstancias en las que
facilita informacién sobre las posiciones de la cartera, asi
como relacionada con esta, en el sitio web. Tales
circunstancias pueden incluir acontecimientos y
perturbaciones del mercado.»

5. CAMBIOS DE CONSEJEROS

Se informa del nombramiento de D. Sandeep Sumal como
Consejero de la Sociedad.

a) El subapartado «Consejeros», que aparece bajo el
apartado «Directorio», seré suprimido y reemplazado
por el siguiente nuevo apartado:

«Consejeros

Greg Brisk

J. Charles Cardona
Claire Cawley
Sarah Cox

David Dillon

Mark Flaherty
Caylie Stallard
Sandeep Sumal»

b) Le informamos de que se efectuaran los siguientes
cambios en el apartado titulado «Direccion y
Administracién de la Sociedad».

i) En el apartado titulado «Consejeros» se anadira
el siguiente parrafo:

«Sandeep Sumal (britanico)

El Sr. Sumal es responsable de Gobernanza en
BNY Mellon Investment Management y acumula
mas de 20 anos de experiencia en la industria de
los servicios financieros. Se incorporé a BNY
Mellon Investment Management en 2007 y a su
equipo de Gobernanza en 2016. El Sr. Sumal es
consejero de diversas entidades de BNY Mellon
Group y se encarga de la supervisién y las
cuestiones relativas a la gobernanza en BNY
Mellon Investment Management. Antes de
incorporarse al equipo de Gobernanza, entre sus
funciones en BNY Mellon Investment Management
se incluyé la de director de Atencién al Cliente
Minorista, ademds de haber trabajado en los
equipos de COO y CAO. Antes de su llegada a BNY
Mellon, el Sr. Sumal fue director de Atencién al
Cliente de Gartmore Investment Management y
previamente habia ocupado diversos puestos en la
industria de los servicios financieros. Se gradué
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en Ciencias Empresariales (Industrias de
Servicios) en la University of Westminster y posee
un diploma en Gobernanza Corporativa del
Corporate Governance Institute.»

ii) ELl siguiente parrafo del apartado titulado
«Sociedad gestora» se suprimira:

«Los Consejeros de la Sociedad gestora son Mark
Flaherty, Udo Goebel, Carole Judd, Gerald Rehn y
Marc Saluzzi. Bajo el epigrafe anterior
«Consejeros» figura una descripciéon de Mark
Flaherty.»

y se sustituiré por:

«Los Consejeros de la Sociedad gestora son Mark
Flaherty, Ben Goldsbrough, Carole Judd, Gerald
Rehn, Marc Saluzzi y Sandeep Sumal. En el
apartado anterior «Consejeros», puede
encontrarse un resumen del perfil de Mark
Flaherty y Sandeep Sumal.»

iii) La biografia de Udo Goebel incluida en el
apartado «Sociedad gestora» sera suprimida y
reemplazada por lo siguiente:

«Ben Goldsbrough (britanico)

El Sr. Goldsbrough es responsable del equipo de
Servicios a Sociedades Gestoras de BNY Mellon
Fund Management (Luxembourg) S.A. («MFM-
Luxembourg»). Acumula méas de 15 afos de
experiencia en la industria de los servicios
financieros y desempené diversas funciones de
atencién al cliente con anterioridad a su puesto
actual, que ocupa desde 2019. Antes de
incorporarse a BNY Mellon, trabajé en Aberdeen
Standard Investments. El Sr. Goldsbrough se
gradué en Gestiéon de la Industria Musical en la
Buckinghamshire New University.»

iv) «Parrafo (d) de la seccion «7. Intereses de los
Consejeros» en el Apéndice | «Informacién
general» se suprimird y se sustituira por:

«(d) Excepto en la medida expuesta a
continuacién, ninguno de los Consejeros tiene o
ha tenido un interés, directo o indirecto, en
ninguna operacién que sea o haya sido inusual en
cuanto a su indole o condiciones, o significativa
para las actividades de la Sociedad, y que se haya
efectuado desde la fecha de constitucién de la
Sociedad:

(i) Mark Flaherty también es Consejero de la
Sociedad gestora y deberd considerarse
interesado en cualquier contrato que la
Sociedad celebre con la Sociedad gestora.

(ii) Sandeep Sumal también es Consejero de la
Sociedad gestora y deberd considerarse
interesado en cualquier contrato que la
Sociedad celebre con la Sociedad gestora.»

6. INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS
SUBFONDOS ACORDES CON EL ARTICULO
8 DEL SFDR

Tenga presente que en el apartado titulado «La
Sociedad» se anadira el siguiente parrafo.


http://www.bnymellonim.com
http://www.bnymellonim.com

«INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS SUBFONDOS
ACORDES CON EL ARTICULO 8 DEL SFDR

Cuando un Subfondo promueve caracteristicas
medioambientales y/o sociales de conformidad con el
Articulo 8 del SFDR, la informacién sobre tales
caracteristicas se encuentra en el anexo del
correspondiente Suplemento del Subfondo.»

De fecha: 1 de septiembre de 2023

BNY Mellon Liquidity Funds plc - Segunda Adenda

117



‘.
»~
BNY MELLON

INVESTMENT MANAGEMENT



	Folleto - BNY Mellon Liquidity Funds plc
	Información preliminar
	Índice
	Directorio
	Definiciones
	La Sociedad
	Constitución
	Estructura
	Responsabilidad segregada entre Subfondos
	Objetivos y políticas de inversión
	Perfil del inversor tipo
	Límites de inversión y de endeudamiento
	Técnicas e instrumentos de gestión de la cobertura y de la liquidez
	Endeudamiento
	Procedimientos de gestión de liquidez
	Política de reparto
	Solicitud de Acciones
	Operaciones tardías
	Operaciones abusivas, incluido el «market timing»
	Emisión de Acciones
	Reembolso de Acciones
	Restricciones sobre la propiedad, reembolso obligatorio y transmisión de Acciones
	Reembolso total
	Canje de Acciones
	Transmisión de Acciones
	Cálculo del Valor de inventario neto de cada Subfondo
	Publicación del Precio de suscripción
	Información semanal a los inversores

	Dirección y administración de la Sociedad
	Consejeros
	Sociedad gestora
	Asesores de inversiones
	Agente administrativo
	Depositario
	Entidades comercializadoras y Agentes de pagos
	Asesores jurídicos
	Auditores
	Conflictos de intereses
	Mejor ejecución
	Política de procesos de demanda colectiva
	Comisiones y gastos
	Cuentas

	Factores de riesgo
	Aspectos generales
	Riesgo de controles de capitales
	Consideraciones sobre contrapartes y liquidación
	Riesgo de liquidación
	Contratos de recompra y de recompra inversa
	Riesgo de contraparte para el Depositario
	Subdepositarios
	Riesgo asociado a la COVID-19
	Responsabilidad cruzada de los Subfondos
	Riesgo de seguridad cibernética
	Títulos de deuda
	Riesgo de instrumentos derivados financieros
	Riesgo de tipo de cambio/divisas
	Riesgo de eliminación gradual del IBOR
	Riesgo de tipos de interés
	Acuerdos de gestión de inversiones
	Riesgo de mercado
	Instrumentos del mercado monetario
	Riesgo de Rendimiento Neto Negativo
	Riesgos políticos y / o reguladores
	Riesgo de prima
	Riesgo de cuenta de suscripción y reembolso de efectivo («Cuenta de cobro») de un Subfondo
	Ley estadounidense de Holdings Bancarios (US Bank Holding Company Act)
	Fiscalidad
	Ley de cumplimiento fiscal de cuentas extranjeras (Foreign Account Tax Compliance Act)
	Normas comunes de información (CRS)
	La Norma Volcker
	Limitaciones y restricciones potenciales a las oportunidades y actividades de inversión de BNY Mellon y la Sociedad

	Fiscalidad
	Aspectos generales
	Fiscalidad en Irlanda
	Fiscalidad en el Reino Unido
	Estados Unidos
	Cumplimiento de los requisitos de información y retención de EE. UU.
	Normas comunes de información (CRS)

	Apéndice I
	Información general

	Apéndice II
	Restricciones de inversión

	Apéndice III
	Técnicas e instrumentos de gestión de liquidez y cobertura

	Apéndice IV
	Mercados admisibles

	Apéndice V
	Lista de Subdepositarios

	Supplements
	Suplemento 1 - BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund
	LEI (Identificador de entidad jurídica)
	El Asesor de inversiones
	Divisa Base
	Día de valoración
	Clases de Acciones
	Valor de inventario neto
	Objetivos y políticas de inversión
	Límites de inversión y de endeudamiento
	Gestión de liquidez y cobertura
	Emisión de Acciones
	Reembolso de Acciones
	Política de reparto
	Comisiones
	Factores de riesgo
	Uso de los Precios históricos
	Momento de valoración
	Hora límite de contratación

	BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund
	Suplemento 2 - BNY Mellon U.S. Treasury Fund
	LEI (Identificador de entidad jurídica)
	El Asesor de inversiones
	Divisa Base
	Día de valoración
	Clases de Acciones
	Valor de inventario neto
	Objetivos y políticas de inversión
	Límites de inversión y de endeudamiento
	Gestión de liquidez y cobertura
	Emisión de Acciones
	Reembolso de Acciones
	Política de reparto
	Comisiones
	Factores de riesgo
	Uso de los Precios históricos
	Momento de valoración
	Hora límite de contratación

	Suplemento 3 - BNY Mellon Sterling Liquidity Fund
	El Asesor de inversiones
	Divisa Base
	Día de valoración
	Clases de Acciones
	Valor de inventario neto
	Objetivos y políticas de inversión
	Emisión de Acciones
	Reembolso de Acciones
	Límites de inversión y de endeudamiento
	Gestión eficiente de la cartera
	Política de reparto
	Comisiones
	Factores de riesgo
	Día hábil
	Momento de valoración


	Primera Adenda
	BNY MELLON LIQUIDITY FUNDS, PLC (LA «SOCIEDAD»)
	1. Fondo del mercado monetario habilitado
	2. CONSIDERACIÓN DE LOS PRINCIPALES EFECTOS ADVERSOS DE LAS DECISIONES DE INVERSIÓN EN LOS FACTORES DE SOSTENIBILIDAD
	3. Cambios de CONSEJEROS
	4. Subfondos QUE NO promueven características medioambientales o sociales, o QUE NO tengan la inversión sostenible como objetivo, de acuerdo con lo establecido en los artículos 8 y 9 del SFDR

	Segunda Adenda
	BNY MELLON LIQUIDITY FUNDS, PLC (LA «SOCIEDAD»)
	1. Cambio de la gestora de inversiones
	2. Información en el sitio web
	3. actualización de las comisiones y gastos
	4. Suministro de información sobre las posiciones en cartera
	 5. Cambios de CONSEJEROS
	6. Información adicional sobre los Subfondos acordes con el ARTÍCULO 8 del SFDR



