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PERFIL DE RIESGO Y REMUNERACION .
©® OBJETIVO DE INVERSION

Este compartimento invierte esencialmente en obligaciones denominadas en USD emitidas
principalmente por Estados Unidos, agencias del Estado y empresas estadounidenses, sobre el conjunto
de segmentos de vencimiento. Asimismo, puede, para aprovechar oportunidades, invertir de manera
nnn nnn secundaria en otros instrumentos financieros. Los activos invertidos en una divisa diferente del USD
podran ser objeto de una cobertura del riesgo cambiario. Las perspectivas macroeconémicas determinan
la estrategia a seguir en términos de vencimiento y de posicionamiento en la curva de tipos. La seleccién
de titulos y obligaciones se hace en primera instancia segin Los tipos de titulos (acciones, obligaciones,
mercado monetario) y se basa en un analisis riguroso realizado internamente y en su evaluacion y
valoraciones.

Este compartimiento invierte esencialmente en obligaciones de calidad, emitidas en el mercado
internacional, denominadas en diversas divisas.
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
331,41 Paribas Securities Services.
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Acumulada (%) Fondo indice
1 mes 2,33 2,32
3 meses 3,13 3,31
Afo actual 14,09 14,54
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 14,09 14,54
Diciembre 2012 - Diciembre 2013 - 724 - 681
Diciembre 2011 - Diciembre 2012 4,16 2,72
CARACTERiSTlCAS DEL FONDO Diciembre 2010 - Diciembre 2011 7,53 9,17
Diciembre 2009 - Diciembre 2010 12,16 12,88
Anvalizada (%) (base 365 d'as)
1 afo 14,09 14,54
3 afos 3,30 311
5 afos 5,86 6,20
Desde lanzamiento (01/07/1998) 3,63 4,78

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.




BNP PARIBAS 1
TRV ES TIPS | La gestora para un mundo en evolucién

©® COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

EL 4T14 trajo consigo renovadas dudas sobre el petréleo, la inflacién y el crecimiento. Rusia se encontré en
el punto de mira a principios del trimestre al caer el rublo hasta nuevos minimos pese a la drastica subida
de tipos de interés de 650 pb, hasta el 17%, ocurrida en diciembre. La cafda en Los precios del petrdleo rebajé
la inflacién por todo el mundo. EL BCE no tomd decisiones significativas este 4T y el mercado ahora espera
que anuncie una QE que incluya a los bonos soberanos en su reunién del 22 de enero. En EE.UU,, los datos
continuaron sélidos, con incrementos continuados en las néminas de empleo agricola y en el empleo. La
bajada en los precios del crudo se considera positiva para la economfa estadounidense, pues idealmente
deberia fomentar el consumo. Los resultados del fondo fueron positivos este trimestre, pese a la repercusion
negativa de nuestras posiciones vinculadas a la inflacion y de corta duracidn. La rentabilidad de los bonos
cay6 por todo el mundo y las preocupaciones sobre la inflacién se convirtieron en preocupaciones sobre una
posible desinflacidn. Las emisiones titulizadas fueron la causa principal de rentabilidad superior. Segin
entramos en 2015, esperamos que siga produciéndose una suavizacion continuada en la Eurozona, que
reiterard la necesidad de que el BCE promulgue nuevas medidas de QE. Todos estos factores deberfan rebajar
la rentabilidad de los bonos del Tesoro con [os tipos mds altos. Se ha producido una reduccion generalizada
er}lla toma de riesgos en sectores del diferencial relacionados con el crecimiento global y el temor a la
inflacidn.

ANALISIS DE RIESGO

@ PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES ® DESGLOSE POR PAIS (%)

Nombre del activo %

US 1.5000% NOTE OCT 2019 1,50 31/10/2019 9,05

FFTW FS MORTGAGE TOTAL RETURN A 6,58

ITALIE I/L 2,55 22/10/2016 3,33

US NOTE 1,63 31/07/2019 3,07

US TREASURY 2,00 15/02/2023 2,80

NORWAY (KINGDOM OF) 24/05/2023 2,62

ALLEMAGNE 0,50 13/10/2017 2,24

ALLEMAGNE 1,00 12/10/2018 1,71 \W\W @Q&@ @ \e&d@ {(@vé‘% Q> W
PARVEST CONVERTIBLE BOND WORLD X 1,59 e F

AUSTRALIAN GOVT. 2,75 21/04/2024 1,30 —Fondo — Indice
NUmero de participaciones en la cartera: 285 Exposicion total: 89,72 %

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

©® DESGLOSE POR SECTOR (%) ® DESGLOSE POR CALIFICACION (%)
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Exposicién total: 78,38 % Exposicion total: 97,89 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services
Fuentes: Moody's, S&P y Fitch
Las calificaciones inferiores a BBB- hacen referencia a los bonos high-yield o bonos especulativos
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Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

EL material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacim’n ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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