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Politica de Inversion

Fondo Renta Fija Euro que toma como referencia el comportamiento del indice Ester. El fondo podra invertir un 0%-100% del patrimonio en IIC financieras de renta fija (activo apto) armonizadas o no, (maximo 30% en IIC no armonizadas),

pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se invierte, directa o indirectamente a través de uc € 100% de Ia exposicion total en activos de Renta Fija pablica y/o prlvada (mcluyenuu depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados 0 no,

liquidos, pudiendo ser significativa la inversién en depésitos.) Se invertira a la OCDE, pudiendo inverir hasta un 5% de la exposicién total en emisores/mercados de paises emergentes. La

Portollo Manager Portfolio Manager exposicion al riesgo divisa sera como maximo del 10% de la exposicion total. La racion media de Ia carora de renia fija sera inferior a un afio. Las emisiones de rovtn fija y entidades en las que se constituyan los depdsitos tendran al menos
media calidad crediticia (minimo BBB-) o, si fuese inferior, el rating del Reino de Espafia en cada momento, pudiendo invertir hasta un 10% de la exposicion total en emisiones de baja calidad (rating inferior a BBB-), y hasta un 50% adicional en
depdsitos de entidades de baja calidad o sin rating. Para emisiones a las que se exige un rating, de no estar calificadas se atendera al rating del emisor. La exposicion maxima a riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto. Se podra
invertir mas del 35% en valores de un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. Se podra operar con
derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta participacion es de acumulacion,
es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.
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Comentario de Mercado

Febrero fue, nuevamente, un mes positivo para la renta variable, con algunos indices como el S&PSOO y el Nikkei tocando maximos histéricos, gracias a la fortaleza de la economia estadounidense y los positivos resultados corporativos,
particularmente entre algunos nombres tecnolégicos estadouni

Sin embargo, en el terreno de la renta fija, ante un dato de |nflac|on por enclma del objetlvo y sorprendlendo al alza y un crecimiento todavia fuerte, los inversores retrasaron su expectativa de recortes de tipos en Estados Unidos y los
bonos soberanos perdieron terreno.

En la eurozona, la Comisién Europea recorté su 6stico de imie 6 de la regién en 2024 a 0,8% desde el 1,2% previsto en noviembre. Esta revision a la baja reflejé niveles mas altos de inflacién, que han erosionado el
poder adquisitivo, y tipos de interés mas altos, que frenaron el crédito. Con respecto a los precios de la zona del euro, el IPC se redujo al 2,8% en enero (frente al 2,9% interanual de diciembre), mientras que la partida subyacente se
mantuvo ligeramente por encima de lo esperado, a pesar de haber bajado del 3,4% en diciembre al 3,3% en enero.

En términos de politica monetaria, no hubo cambios en los tipos de interés. Diversos mensajes procedentes de miembros del Banco Central Europeo continuaron advirtiendo sobre el peligro de recortar los tipos demaslado pronto,
existiendo riesgos para el crecimiento econémico. En este contexto, la curva alemana se mantuvo invertida con movimientos més grandes en los vencimientos a corto plazo, ya que los i 1 sus sobre el
nimero de recortes de tipos durante este afio: habiendo comenzado el mes en +2,17%, la rentabilidad del bono aleman a 10 afios subié para terminar febrero en +2,41%, el bono a 2 afios subi6 de +2,42% a +2,90%, mientras que el 30
afios subié +14bps de +2,40% a +2,54%. El diferencial entre los Bunds alemanes y los BTP italianos a 10 afios se estrechd, pasando de +156bps a finales de enero a +143bps a finales de febrero.

Comentario de Gestién

Amundi Corto Plazo registr6 en febrero una rentabilidad positiva de +0,30%, en linea con la evolucién de su indice de referencia (ESTER capitalizado) que acumula una rentabilidad en el mes del +0,32%. En lo
que va de afio, el fondo acumula una rentabilidad del +0,64% contra 0,67% de su indice de referencia.

El mes de febrero ha sido de nuevo, un mes positivo para Amundi Corto Plazo a pesar de las correcciones observadas en los mercados de renta fija. Las principales estrategias que componen el fondo cerraron
el mes en positivo, lideradas por activos de ABS que registraron una rentabilidad del +0,66%, seguidas por el crédito corto plazo, cerrando febrero con un +0,39%. Los bonos flotantes también tuvieron un mes
positivo con rentabilidades del +0,39% y la deuda gubernamental europea y espafiola también. El resto de la cartera, compuesta principalmente de fondos monetarios de la casa, acumuldé ganancias en
noviembre, con un +0,33% de media.

Este mes, hemos hecho ajustes yendo en el sentido de la restructuracion realizada el trimestre pasado. Hemos mantenido un peso reducido en activos de ABS en 2,9%. Hemos también reducido el peso de los
fondos monetarios Amundi y mantenido el peso del BFT Aureus en minimo (0,3%). Estos ajustes se han realizado con el objetivo de optimizar los niveles de yield y de duracién de la cartera, sin incrementar
por tanto el nivel de riesgo del fondo. La idea principal de la restructuracion habia sido tomar mas exposicién a deuda gubernamental espafiola de la que teniamos anteriormente. Asi, hemos seguido
incrementando el peso de las distintas Letras del Tesoro que teniamos en cartera y que presentan vencimientos cortos (de abril hasta diciembre 2024). A finales de febrero, el peso de las Letras del Tesoro se
ha mantenido en 40,5%. Hemos mantenido la exposicién a deuda gubernamental espafiola diversificada, manteniendo el fondo indexado de deuda gubernamental europea. Se trata del AM ETF Gov 0-6 Mon
Euro IG (17,1% de la cartera) que presenta una yield mas atractiva que los fondos monetarios sin suponer un incremento de duracién. Seguimos sin embargo maximizando las exposiciones a bonos flotantes
europeos (17,1%) y al crédito europeo que tenemos a través del Amundi Enhanced Ultra ST Bond (17,1%).

Pensamos que el potencial de recuperacion del fondo es alto ya que la correccién que se ha producido en los mercados ha dejado las yields en niveles mds atractivos. De tal manera que la yield de la cartera
se sitta en niveles altos de 3,82% a finales de febrero, en linea con los niveles del mes anterior con un 3,81% al cerrar enero. La duracién modificada de Amundi Corto Plazo es este mes se ha mantenido en
0,08 en linea con los niveles del mes anterior ya que los cambios realizados este mes, iban en linea con los que hicimos los meses anteriores.

En febrero la cartera no cuenta con posiciones en pagarés, pero no descartamos volver a incluir algunos nombres en cartera de cara a las préximas semanas.
De cara a las préximas semanas seguiremos optimizando la cartera con el fin de preservar el capital del fondo y enfocaremos nuestra estrategia en mantener el nivel adecuado de liquidez del fondo.

Esto es una comunicacién publicitaria. Consulte el folleto / documento informativo y el documento de datos fundamentales para el inversor antes de tomar una decision final de inversion
Esta documentacidn se proporciona tinicamente con fines informativos, no constituye una recomendacion, analisis financiero o asesoramiento, asi como tampoco una solicitud, invitacién u oferta para comprar o vender el Fondo en ningn pais donde dicha oferta, solicitud o invitacién sea licita.

L finalded de et iformacén o es su dsribucén. o constiuye n oferta de venta rf un soichud de ofgrta de compra de elores o senicos en Estados Unkdos o cuskuies de sus tertorios o poscsiones sufetos o Jurdiecén pora o en benefico de mlauerpersona estadouridense (ssgin e defne n o folleto et Fonde).
El Fondo no ha sido registrado en Estados Unidos en virtud estadounidense de socedades de inversidn de 1940,y Ias partiipacones e Fondo io etén regstradas en Estados Unidos en virtud de a ey estadounidense de valores de 1933 Por consiguiente, esta docuentacidn se disrourd o utiizars exclusivamente en los
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Tenga en cuenta que la sociedad gestora podria anular la 6n de del Fondo en un Estado miembro de la UE respecto del cual haya realizado una notificacion.

L inversién implca riesgo. La decisén de nvertic en el fondo debe tomarse tenendo en cuenta togas tas caractrisicas u objetivos el fondo promodonado descitos en s ollet, o en f informacién que debe comunicarse 2 los inversares EI rendimiento pasado no garantiza os resutados uturos, La rentabidad de las nversiones y

el valor del capitl de una inversion en el fono pueden aumentar o disminuir y dar ugar 2 Ia pérdida del mporte nvertido niciamente, Todos os inversores deben solicar ‘asesoramiento profesional antes de tomar cualquier decision de inversion, con el fin de determinar los riesqos asociados a la inversior n ), donedad. €5
Fesponsabiidad de 05 es leer los documentos legales aplicables, en particular e Fhimo oleto del Fondo. Las suscripciones a Fondo solo se aceptardn sabre [a base de u i follet y/o, en su caso, del documento de datos fundamentales para el inversr (<DFI») isponibie en el iioma ce cada pais de 4 UE én qué ¢
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Informacién sobre aspectos relacionados con la puede encontrarse en hty di L

La informacién recogida en este documento corresponde a la fecha que aparece en la parte superior el mismo, salvo que se indique lo contrario.

Cuslauier nversion en el Fondg deberd reazarse  travds de un disybuidor espafiolregsiad. Amund Ioeria SGIIC SAU, nseritg on ef ndmero 31 en el registro SGIIC de la CNMV, con domicilg en Paseo de la Castellana 1,  Madrid 28046, Espaa, Fondo reqsrado,en ONMY con ol de regjatr 3657, pucde cbtencrse una ista de
todos los distribuidores esparioles en la CNMV en www.cnmv.es. La ultima copia del folleto del Fondo, el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, disponible en espariol y el resto d el domicilio social de la sociedad gestora o www.amundi.es



http://www.amundi.com/esp/

