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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 4 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Se invierte 0-100% de la exposicion total en renta variable de cualquier sector, de alta y media
capitalizacion (méaximo 10% de la exposicidn a renta variable en baja capitalizacién), o en activos de renta fija publica y/o
privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La exposicion a riesgo
divisa sera del 0-100%. Se podra hacer operativa de trading con derivados lo que aumentara los gastos del Fondo.
La gestion alternativa busca lograr rentabilidades positivas en cualquier entorno de mercado (alcista, bajista). Para ello, se
utilizaran indicadores técnicos y estrategias "Global Macro" seguidoras de tendencia o de reversion a la media.

No existe predeterminacién en cuanto a la duracién media de la cartera de renta fija ni en cuanto al rating de las
emisiones/emisores (pudiendo estar toda la cartera en activos/emisores de baja calidad crediticia o sin rating).
Los emisores/mercados seran fundamentalmente OCDE, pudiendo invertir hasta un 15% de la exposicién total en
emisores/mercados emergentes.

Se podra invertir hasta un 10% en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, del grupo o no de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

La estrategia de inversién del fondo conlleva una alta rotacién de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a
la rentabilidad.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,36 0,00 0,29 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,03 -0,10 -0,04 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 6.671.095,71 7.261.055,43
N° de Participes 117 131
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

.00 EUR

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 39.084 5,8588
2021 60.634 6,3689
2020 54.997 6,2885
2019 63.414 6,1732
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,34 0,34 1,01 1,01 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -8,01 -1,52 -2,61 -4,09 0,07 1,28 1,87

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,90 26-08-2022 -1,59 04-03-2022 -1,86 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,83 09-09-2022 1,50 09-03-2022 1,20 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,49 5,68 7,96 8,61 5,39 4,12 5,64 1,79

Ibex-35 20,51 16,45 19,64 24,95 18,01 15,40 33,84 12,29

Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03 0,02 0,04 0,02 0,46 0,24

INDICE 0,05 0,05 0,03 0,02 0,02 0,02 0,46 0,30
VaR histérico del

o 2,39 2,39 2,39 1,82 1,67 1,67 1,39 1,11

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,09 0,36 0,36 0,37 1,49 1,52 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio
Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

IIC de Gesti6n Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

41.950 117 -1,52

Global

33.116 106 -3,81

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

75.067 223 -2,53

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 30.333 77,61 30.305 70,15




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 19.615 50,19 19.262 44,59
* Cartera exterior 10.558 27,01 10.896 25,22
* Intereses de la cartera de inversion 160 0,41 147 0,34
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.522 16,69 10.562 24,45
(+/-) RESTO 2.230 5,71 2.331 5,40
TOTAL PATRIMONIO 39.084 100,00 % 43.198 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

43.198
-8,40
0,00
-1,41
-0,99
0,15
0,11
0,06
-1,58
0,00
-0,19
0,08
0,39
0,00
-0,42
-0,34
-0,06
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
39.084

57.603
-26,59
0,00
-2,90
-2,51
0,12
0,50
0,11
-2,81
0,00
0,52
-1,56
0,62
0,00
-0,39
-0,34
0,02
0,00
0,00
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
43.198

60.634
-34,13
0,00
-9,00
-7,84
0,43
0,67
-0,10
-6,88
0,00
-1,43
-1,71
1,18
0,00
-1,17
-1,01
-0,06
-0,02
0,00
-0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
39.084

-72,88
0,00
-58,26
-65,97
4,23
-80,88
-56,24
-51,77
0,00
-131,56
-104,28
-45,90
-100,00
-7,80
-13,10
-380,34
-141,04
-46,12
-87,87
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.725 24,89 5.789 13,40
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 7.554 19,32 10.423 24,14
TOTAL RENTA FIJA 17.279 44,21 16.212 37,54
TOTAL RV COTIZADA 2.329 5,96 3.055 7,07
TOTAL RENTA VARIABLE 2.329 5,96 3.055 7,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 19.608 50,17 19.267 44,61
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.505 8,97 2.841 6,57
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 3.354 8,58 1.590 3,68
TOTAL RENTA FIJA 6.859 17,55 4.431 10,25
TOTAL RV COTIZADA 3.396 8,67 6.849 15,86
TOTAL RENTA VARIABLE 3.396 8,67 6.849 15,86
TOTAL IlIC 330 0,85 298 0,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.586 27,07 11.578 26,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 30.194 77,24 30.844 71,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|l RENTA FllA @ OTROS @ RENTA WARIABLE ||CS‘

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . -,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Futuros
FUT. E-MINI EUR/USD 12/22 4.358 Cobertura
comprados
Total subyacente tipo de cambio 4358
Futuros
FTSE 100 INDEX 472 Cobertura
comprados
FUT. E-MINI NASDAQ 100 12/22 (CME) Futuros vendidos 462 Inversion
IBEX-35 Futuros vendidos 441 Cobertura
Futuros L
DEUTSCHE BORSE DAX INDEX 905 Inversion
comprados
S&P 500 INDEX Futuros vendidos 1.293 Inversion
FUT. 12/22 E MINI RUSSELL 2000 Futuros vendidos 527 Inversion
Futuros
DJ EURO STOXX 50 5.526 Cobertura
comprados
Total otros subyacentes 9626
TOTAL OBLIGACIONES 13984

4. Hechos relevantes




SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un participe significativo con un volumen de inversion de 20.134 miles euros que supone el 52% sobre el patrimonio
delallC.

Se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el Depositario ( Grupo depositario: CACEIS BANK SE) por
importe de 24 miles de euros (nUmero de operaciones 1).

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.
Se acabd la broma y hemos pasado del whatever it takes al whatever it breaks con las subidas de tipos de interés en USA
y Europa que se sitian en el 3% y 2% respectivamente y que estan creando un cambio que hacia tiempo no veiamos. El
impacto de los tipos de interés en unas economias y unas empresas a las que se habia confundido con dinero




excesivamente barato condujo a un apalancamiento extraordinario de los balances que ahora se come la mitad o mas de
los beneficios empresariales y encarece de forma preocupante el endeudamiento de paises con elevados déficits publicos.
Asi la correccién de septiembre deja los mercados bursétiles ya por encima del 20% de perdidas. Pero ademas también
ha provocado la acumulacion de perdidas extraordinarias en todos los mercados de renta fija. Para botén de muestra en
Estados Unidos la destruccion de riqueza por la caida de los activos financieros ha sido de 60 trillones (casi 60 veces el
PIB de Espafia). Y no van a parar las subidas de tipos de interés hasta el entorno del 5% en Estados Unidos y el 4% en
Europa para combatir una inflacién que, sobre todo en América, no parece relajarse.

Si a lo anterior unimos la guerra y el impacto sobre los precios de la energia, la probabilidad de una recesion que no sea
transitoria aumenta de manera considerable.

El otofio-invierno se muestra complejo en el ambito geopolitico y econémico en formato de elevada incertidumbre sobre
aspectos clave de las economias.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas en el trimestre

Nuevo trimestre negativo para la mayoria de los activos financieros. La subida de tipos para controlar la inflacion esta
suponiendo que los mercados tengan que lidiar con vientos de cara. Los Bancos Centrales estan siendo mas
contundentes de lo que el mercado esperaba en su camino de subidas de tipos, y las valoraciones de las acciones se
resienten. La duda sigue siendo sobre el tipo de aterrizaje que tendremos, si este serd suave o brusco, pero que entremos
en recesion empieza a estar muy asumido. La peor parte se la estan llevando los fondos equilibrados de renta fija y renta
variable. El bono aleméan a 10 afios ha caido mas de un 5% en el trimestre. En cuanto a las bolsas, las que peor
comportamiento estan teniendo son las emergentes, encabezadas por China, aunque encontramos algunas excepciones
positivas como Turquia y Brasil. El indice de emergentes se ha dejado un 12% en el trimestre. En cuanto a los indices
europeos, la caida la encabeza el Ibex con un 9%, mientras que el EURO STOXX 50 se ha dejado un 4%. Las caidas por
sectores son generalizadas, y ni siquiera las energéticas o las eléctricas se han librado. También esté siendo significativa
la apreciacion continua del délar que ha roto la paridad con el euro, y se ha revalorizado mas de un 20% contra el yen
japonés.

Con todo esto hemos reducido significativamente la cartera de acciones, vendiendo aproximadamente el 50% de la
cartera.

c) Indice de referencia.

NA. No tenemos indice de referencia.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El fondo ha tenido una rentabilidad negativa durante el trimestre igual a -1,52%, con una volatilidad anualizada con datos
diarios desde inicio del fondo de 3,82%. El patrimonio del fondo a cierre del periodo asciende a 39.084 miles de euros, lo
qgue supone un descenso del 36% con respecto al patrimonio a cierre del ejercicio 2021. El nimero de participes ha
pasado de 137 a cierre del afio a 117 a finales del periodo. Los gastos soportados ascienden a 1,09% del patrimonio
medio del fondo.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de las IIC de la gestora.

ATTITUDE OPPORTUNITIES FI -8,01%; ATTITUDE SHERPA FI 2,83%; ATTITUDE GLOBAL FIL 1,41%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Cerramos por stop loss las posiciones en Adidas, Atos, Hotschief, Aegén y Basf. Cerramos con beneficio la posicion corta
gue teniamos en Nike, y cerramos Infineon, Repsol y Southwestern Energy al alcanzar nuestros objetivos. También
cerramos en pérdidas las posiciones en Heidelberg y Netflix aunque con recuperacion frente al trimestre anterior. Las
posiciones de cobertura con derivados limitaron las caidas.

b) Operativa de préstamo de valores.

NA

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Derivados con la finalidad de cobertura, el grado de cobertura del periodo es igual 95,57%.

Derivados con la finalidad de inversion, el apalancamiento medio del periodo es igual al 41,75%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.




A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. NA

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El VAR es igual a 1,20% (Value At Risk por sus siglas en inglés o Valor en Riesgo), representa la maxima pérdida
esperada en un dia, con un 99% de confianza para la IIC. Es decir, con una probabilidad del 1%, la [IC podria perder mas
de esa cantidad en un dia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por la gestora en relacion con el ejercicio de los derechos politicos de los valores de las carteras es
la siguiente, en las Juntas de Accionistas sin prima de asistencia, no ejercer el derecho a asistir a las Juntas y por tanto
tampoco el derecho de voto, ya que no se dispone de un peso especifico suficientemente significativo para influir en las
votaciones. Y en las Juntas de Accionistas con prima de asistencia, se procede a delegar la representacion y el derecho a
voto a favor de las propuestas presentadas por el Consejo de Administracion de cada Sociedad.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

NA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

NA

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

NA, la sociedad gestora asume los costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

NA

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al siguiente trimestre seguimos con una vision cautelosa del mercado. Pensabamos que la inflacién estaba cerca
de marcar tope, pero las politicas fiscales que estan implementando los gobiernos (basicamente avalando todo,
manteniendo pensiones indexadas a la inflacion ) pueden suponer un freno a esa bajada de la inflacion. Cuanto mas se
peleen Bancos Centrales y Gobiernos, ahora en posiciones contrarias, mas labor de subidas de tipos se pueden ver
obligados a hacer los primeros, lo que repercute en el descuento de flujos de las acciones y valoraciones mas bajas. En el
tema de valoracién pensamos que los multiplos empiezan a estar atractivos después de mucho tiempo, y sin embargo
vemos que la prevision de beneficios sigue estando mas alta de lo que la situacion macro aventura, y puede quedar algo
de caida por ese lado. El mercado se esté volviendo un poco loco con las subides de tires de la deuda, pero pienso que a
medio plazo empiezan a estar bien valorados los bonos. Si pensamos que, a largo plazo, y con las curvas demograficas
gue tenemos por delante, seguramente tengamos crecimientos potenciales mas bajos de los que hemos visto las Ultimas
décadas, esto deberia reflejarse en tipos de interés de equilibrio mas bajos.

Hemos reducido la cartera de renta variable, y las apuestas direccionales las haremos més en futuros sobre indices, con

el fin de reducirlavolatilidad-aue hemaos experimentado este afio
1 T

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02309083 - SPAIN LETRAS DEL TESORO EUR 3.923 10,04
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 3.923 10,04
ES0378165007 - RFIJA|TECNICAS REUNIDA|2.75|2024-12-30 EUR 896 2,29 879 2,04
ES0305198022 - RFIJA|EMPRESA NAVIERA |4.88|2026-07-16 EUR 100 0,26 100 0,23
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 996 2,55 980 2,27
ES0313040075 - RFIJA|IBANCA MARCH SA|0.10|2025-11-17 EUR 4.806 12,30 4.809 11,13
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4.806 12,30 4.809 11,13
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.725 24,89 5.789 13,40
ES0582870122 - PAGARE|SACYR SA|0.00|2022-10-25 EUR 791 2,02 789 1,83
ES0505047557 - PAGARE|BARCELO GRUPO E|0.00]2022-07-27 EUR 1.000 2,32
ES0505199614 - PAGARE|MAXAM HOLDING|0.00|2022-09-14 EUR 996 2,30
ES0505401465 - PAGARE|GRUPO TRADEBE M|0.00]2022-09-14 EUR 299 0,69
ES0573365212 - PAGARE|RENTA CORP REAL|0.00|2022-07-05 EUR 1.074 2,49
ES0584696449 - PAGARE|MASMOVIL IBERC0]|0.00|2023-03-03 EUR 197 0,51 198 0,46
ES0582870H31 - PAGARE|SACYR SA|0.00]2022-12-22 EUR 1.444 3,69 1.434 3,32
ES0505514093 - PAGARE|VIA CELERE DESAJ|0.00[2022-07-08 EUR 1471 3,40
ES0536463427 - PAGARE|AUDAX ENERGIA S|0.00[2022-11-24 EUR 990 2,53 988 2,29
ES0505394488 - PAGARE|TKS ELECTRONICA|0.00/2023-01-20 EUR 992 2,54
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0505199630 - PAGARE|MAXAM HOLDING|0.00|2023-01-13 EUR 993 2,54
ES0584696506 - PAGARE|MASMOVIL IBERC0]|0.00]2023-03-31 EUR 985 2,52
ES0505394439 - PAGARE|TKS ELECTRONICA|0.00|2022-09-15 EUR 992 2,30
ES0505555062 - PAGARE|THE NIMOS HOLDI|0.00]2022-07-29 EUR 497 1,15
ES05329453K4 - PAGARE|TUBACEX SA|0.00|2023-06-26 EUR 679 1,74 685 159
ES0532945372 - PAGARE|TUBACEX SA|0.00]2023-09-12 EUR 482 1,23
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 7.554 19,32 10.423 24,14
TOTAL RENTA FIJA 17.279 44,21 16.212 37,54
ES0105544003 - ACCIONES|OPDENERGY HOLDINGS SA EUR 167 0,43
ES0105389003 - ACCIONES|ALMAGRO CAPITAL SOCIMI EUR 147 0,38 155 0,36
ES0129743318 - ACCIONES|ELECTRIFICACIONES DEL NORTE EUR 454 1,16 493 114
ES0105546008 - ACCIONES|LINEA DIRECTA ASEGURADORA SA EUR 144 0,37 189 0,44
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL EUR 250 0,58
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 306 0,78 446 1,03
ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 168 0,43 293 0,68
ES0152503035 - ACCIONES|MEDIASET ESPANA COMUNICACION SA EUR 147 0,34
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORPORACION SA EUR 943 2,41 1.082 2,50
TOTAL RV COTIZADA 2.329 5,96 3.055 7,07
TOTAL RENTA VARIABLE 2.329 5,96 3.055 7,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 19.608 50,17 19.267 44,61
XS2325693369 - RFIJA|SACYR SA|3.25|2024-04-02 EUR 2473 6,33 2477 5,73
FR00140060J6 - RFIJA|[KORIAN|2.25|2028-10-15 EUR 367 0,94
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.840 7,27 2.477 573
XS1657934714 - RFIJA|CELLNEX TELECOM]|1.70]2027-08-03 EUR 666 1,70 364 0,84
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 666 1,70 364 0,84
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.505 8,97 2.841 6,57
ES0505560328 - PAGARE|AMPER|0.00]2023-09-15 EUR 673 172
XS2508700197 - PAGARE|SOL MELIA ]0.00]2023-04-25 EUR 492 1,26
ES0505395360 - PAGARE| FINYCAR|0.00|2022-10-20 EUR 1.192 3,05 1.192 2,76
ES0505560260 - PAGARE|AMPER|0.00|2022-09-16 EUR 398 0,92
ES0505075046 - PAGARE|EUSKALTEL SA|0.00]2022-11-29 EUR 997 2,55
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 3.354 8,58 1.590 3,68
TOTAL RENTA FIJA 6.859 17,55 4.431 10,25
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS EUR 658 1,68 867 2,01
DE0006047004 - ACCIONES|HEIDELBERGCEMENT AG EUR 490 1,25 550 1,27
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 250 0,58
US9344231041 - ACCIONES|WARNER BROS DISCOVERY INC UsD 199 0,51
LU0569974404 - ACCIONES|APERAM W/I EUR 195 0,50
NLO0000009538 - ACCIONES|KONINKLIJKE (ROYAL) PHILIPS ELE EUR 400 1,02 514 1,19
DE0006070006 - ACCIONES|HOCHTIEF AG EUR 464 1,08
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS AG EUR 675 1,56
US4581401001 - ACCIONES]|INTEL CORP UsD 342 0,87 464 1,07
DE0006048432 - ACCIONES|HENKEL KGAA VORZUG EUR 688 1,59
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING LTD UsD 457 1,17 607 1,41
US26210C1045 - ACCIONES|DROPBOX INC-CLASS A UsD 501 1,16
DE000A161408 - ACCIONES|HELLOFRESH SE EUR 392 1,00
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 498 1,15
FR0010386334 - ACCIONES|KORIAN EUR 262 0,67 357 0,83
NL0000303709 - ACCIONES|AEGON EUR 413 0,96
TOTAL RV COTIZADA 3.396 8,67 6.849 15,86
TOTAL RENTA VARIABLE 3.396 8,67 6.849 15,86
DEO00A27Z304 - PARTICIPACIONES|BTCETC BITCOIN ETP EUR 330 0,85 298 0,69
TOTAL IIC 330 0,85 298 0,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.586 27,07 11.578 26,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 30.194 77,24 30.844 71,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Sin informacion

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacién
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