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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 02/12/2016

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: [IC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Perfil de Riesgo: 1 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: ICC de Gestion Pasiva: El objetivo no garantizado es - obtener a vencimiento (5.12.24) el 100% de la
inversion inicial (2.2.17) o mantenida (ajustada por posibles reembolsos/traspasos voluntarios) mas el 0,25%, 1% o 1,3%
de la misma si el valor final del indice IBEX 35® es, respectivamente, menor al 75%, mayor o igual al 75% y menor al
125% o mayor o igual a 125% de su valor inicial- y el 0,25%, 1% o 1,3% bruto de la inversién inicial o mantenida, a pagar
via reembolso obligatorio de participaciones los dias 5.12.17, 5.12.18, 5.12.19, 4.12.20, 3.12.21,5.12.22 y5.12.23 sien la
fecha correspondiente el valor final del indice es, respectivamente, menor al 75%, mayor o igual al 75% y menor al 125% o
mayor o igual a 125% de su valor inicial.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,12 0,00 0,00 -0,12

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 9.974.497,79 10.217.003,05
N° de Participes 3.721 3.791
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

600 EUR

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 103.531 10,3796
2021 121.060 11,0901
2020 137.474 11,1472
2019 150.218 11,0182
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,11 0,00 0,11 0,34 0,00 0,34 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -6,41 -1,83 -2,04 -2,68 0,17 -0,51 1,17 5,16 3,25

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,45 13-07-2022 -1,18 10-06-2022 -1,09 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,60 22-07-2022 0,79 09-05-2022 0,93 18-06-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,58 3,93 5,96 3,57 2,31 2,25 3,82 2,90 4,60
Ibex-35 1,28 1,03 1,23 25,12 18,32 16,37 34,44 12,48 12,96
Letra Tesoro 1 afio 0,07 0,11 0,04 0,41 0,25 0,28 0,53 0,72 0,60
VaR histérico del
o -0,37 -0,37 -0,44 -0,32 -2,18 -2,18 -2,26 -1,59 -0,87
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,13 0,13 0,12 0,13 0,51 0,51 0,51 0,47

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 2.599.667 71.998 -2,53
Renta Fija Internacional 2.180.522 53.528 -1,82
Renta Fija Mixta Euro 682.156 24.098 -2,00
Renta Fija Mixta Internacional 2.291.959 80.436 -1,66
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.841.211 70.495 -2,67
Renta Variable Euro 106.552 8.526 -9,94
Renta Variable Internacional 6.164.502 325.864 -1,97
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 124.773 5.830 -1,03
Global 22.359.531 740.115 -1,82
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 3.700.018 101.837 -0,30
IIC que Replica un indice 1.747.136 43.956 -2,93
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 738.141 26.395 -1,53
Total fondos 44.536.168 1.553.078 -1,84

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 102.275 98,79 106.910 98,97
* Cartera interior 94.583 91,36 101.214 93,69
* Cartera exterior 6.013 5,81 6.258 5,79
* Intereses de la cartera de inversion 1.679 1,62 -562 -0,52




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.267 1,22 1.123 1,04
(+/-) RESTO -11 -0,01 -8 -0,01
TOTAL PATRIMONIO 103.531 100,00 % 108.025 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

108.025
-2,44
0,00
-1,76
-1,64
2,35
0,00
-3,82
0,00
0,00
-0,17
0,00
0,00
0,00
-0,12
-0,11
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
103.531

113.375
-2,80
0,00
-2,06
-1,94
1,87
0,00
-1,98
0,00
0,00
-1,83
0,00
0,00
0,00
-0,12
-0,11
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
108.025

121.060
-9,16
0,00
-6,62
-6,24
5,48
0,00
-4,82
0,00
0,00
-6,90
0,00
0,00
0,00
-0,38
-0,34
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
103.531

15,33
0,00
-16,94
0,00
21,62
0,00
-86,85
0,00
0,00
90,84
0,00
0,00
0,00
-1,88
1,95
1,95
-0,82
-8,15
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

98.613

95,25

105.111 97,30

TOTAL RENTA FIJA

98.613

95,25

105.111 97,30

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

98.613

95,25

105.111 97,30

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

5.617

5,43

5.749 5,32

TOTAL RENTA FIJA

5.617

543

5.749 532

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

5.617

5,43

5.749 5,32

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

104.230

100,68

110.860 102,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

TIPO DE ACTIVO

LI - LIQUIDEZ
1.18%

RF - RENTA
FlJA 98,82%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

WARRANT|IBEX

indice de renta variable 11.870 Objetivo concreto de rentabilidad
35 INDEX|1
. WARRANTI|IBEX
Indice de renta variable ! 29.990 Objetivo concreto de rentabilidad
35 INDEX|1
. WARRANTI|IBEX
Indice de renta variable ! 65.200 Objetivo concreto de rentabilidad
35 INDEX|1
Total subyacente renta variable 107060
WARRANT|SPAIN
Inflacion | 31.600 Objetivo concreto de rentabilidad
I/L BONDJ|1
WARRANT|SPAIN
Inflacion | 45.800 Objetivo concreto de rentabilidad
I/L BONDJ|1
Total otros subyacentes 77400
TOTAL DERECHOS 184460
COLATERALIKIN
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos def GDOM OF THE . .
. j 702 Objetivo concreto de rentabilidad
interés NETHE|2024-01-
15
Total subyacente renta fija 702
TOTAL OBLIGACIONES 702

4. Hechos relevantes




SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.




a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El tercer trimestre ha estado caracterizado por fuertes caidas en los activos de riesgo, lastrados por la contundente
respuesta de los bancos centrales para contener la inflacién, y la consiguiente moderacion de las expectativas de
crecimiento. En este contexto, el trimestre termina con desplomes en las bolsas (EE.UU. -5,3%, Europa -4,8%, Espafia -
9,0%), consolidacion de los diferenciales en el mercado de crédito y fuertes repuntes de las rentabilidades de los tipos
nominales de la deuda de gobiernos de mayor calidad crediticia (la rentabilidad de los bonos a 10 afios en EE.UU. y
Alemania sube 82 y 77 puntos basicos hasta el 3,83% y 2,11%, respectivamente). En Europa, las primas de riesgo de la
deuda periférica se han comportado de manera heterogénea (siendo ltalia y Grecia las principales perjudicadas, mientras
gue la espafiola se incrementa ligeramente en 9 puntos hasta 118). El euro, por su parte, se situ6 por debajo de la paridad
frente al délar (0,9802), cayendo 6,5% en un trimestre en el que el ddlar se ha postulado como claro ganador (DXY
+7,1%). En cuanto a las materias primas, la debilidad de la demanda ha propiciado una fuerte correccion (Brent -25,1% a
$86,2/b), mientras que el oro no ha conseguido actuar como refugio (-8,3%), debido principalmente a la fortaleza del dolar
y una mayor rentabilidad de la deuda publica

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La politica de inversion del fondo viene condicionada por su objetivo concreto de rentabilidad.

c) indice de referencia.

No Aplica

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo ha disminuido un 4,16% en el periodo y el nimero de participes ha disminuido un 1,85%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,13%.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,12%. La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del -
1,83%.

La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la de la Letra del Tesoro a un afio que ha sido de un -0,49%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la gestora situada en el -1,84%. Los fondos de
la misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del -1,53%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

El fondo mantiene una inversion en activos de renta fija con una duracién similar a dicha garantia: 0,668 afios a fecha de
fin de periodo, con objeto de asegurar la garantia al participe, y posiciones en derivados que le permitan obtener su
componente de rentabilidad variable. Los cambios en la composicidn de la cartera se han llevado a cabo con el fin de
realizar los ajustes necesarios para cubrir las salidas de participes a lo largo del periodo. El valor liquidativo del fondo ha
experimentado una variacion de -1,83% en el periodo, siendo un 6,520% desde el inicio de la inversion. Dicha evolucion
refleja el comportamiento de los tipos de interés y la valoracion de los derivados a lo largo del mismo.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

El fondo mantiene al cierre del periodo posiciones abiertas en derivados que implican derechos de Renta Variable por un
importe de 107.060.000 €, otro tipo de derechos por un importe de 77.400.000 € y que implican obligaciones de Renta
Fija por un importe de 702.000 €.

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 1,03. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 77,43%.

No se han realizado operaciones que hayan supuesto adquisicion temporal de activos.

d) Otra informacién sobre inversiones.

No Aplica

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

A dia 30.09.2022 el valor liquidativo actual del fondo es de 10,37960 euros superior al valor liquidativo estimado a
vencimiento que es de 10,00000 euros; este Gltimo dependera en cada momento de las participaciones vivas una vez
pagadas las rentas establecidas, de las rentas futuras pendientes, y de la variacion del valor liquidativo hasta la fecha de




célculo del mismo. Adicionalmente, los reembolsos efectuados antes del vencimiento se realizaréan al valor liquidativo
aplicable a la fecha de solicitud, valorado a precios de mercado, y sobre el que se aplicaran las comisiones de reembolso
gue se detallen en folleto de la IIC. En estos casos, el valor liquidativo aplicable a la fecha de solicitud de reembolso podra
ser superior o inferior al valor objetivo no garantizado estimado a vencimiento.

Le recordamos que se podra reembolsar sin comision de reembolso los dias 05 de febrero, mayo, agosto y noviembre, o
dia laborable siguiente,comprendidos entre el 05/05/2017 y el 05/08/2024 (ambos incluidos) y siempre que se dé un
preaviso de, al menos, 3 dias laborables. Los reembolsos efectuados en las ventanas de liquidez sefialadas se realizaran
al valor liquidativo aplicable a su fecha de solicitud y no se beneficiaran del objetivo de rentabilidad no garantizado
predefinido.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo ha sido del 3,93% , superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido de un 0,11%. El VaR
histérico acumulado en el afio alcanzé -0,37%

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No Aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No Aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No Aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propésito especial.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La combinacion de una serie de factores exdgenos, como la invasion de Ucrania por parte de Rusia o la continuacién de
una politica restrictiva frente al Covid por parte de China, ha acabado desencadenado una escalada de precios muy por
encima de lo esperado. En consecuencia, los bancos centrales han acometido fuertes subidas de tipos de interés con el
objetivo de contener las expectativas de inflacién.

El 3T ha estado caracterizado por fuertes caidas en los activos de riesgo, lastrados por la contundente respuesta de los
bancos centrales para contener la inflacién, y la consiguiente moderacion de las expectativas de crecimiento. Asi pues, el
trimestre termina con desplomes en las bolsas (sobre todo en paises emergentes) y fuertes repuntes de las rentabilidades
de los tipos nominales de la deuda de gobiernos de mayor calidad crediticia, mientras que el mercado de crédito ha
mostrado sefiales de consolidacién.

A pesar de que la deuda soberana comenzaba el periodo con tipos a la baja por el deterioro de las expectativas de
crecimiento y la esperanza de que la inflacién hubiera tocado techo, el 3T acaba con un fuerte revés del mercado. La
mayor agresividad de los bancos centrales y la preocupacion por la inflacion y las finanzas publicas como consecuencia
de los planes de estimulo fiscal que estan anunciando los gobiernos para hacer frente a la crisis energética
(especialmente el de Reino Unido, con la mayor bajada impositiva desde 1972) han provocado un fuerte aumento de las
rentabilidades, especialmente en el tramo corto de las curvas.

La politica de reinversiones del BCE y el anuncio del nuevo instrumento anti-fragmentacion, aunque recibido con cierto
escepticismo por el mercado, han permitido frenar la ampliacion de las primas de riesgo de la deuda periférica europea
derivada de la crisis energética y del endurecimiento de las condiciones financieras en la eurozona.

El tono agresivo de los bancos centrales para hacer frente a la inflacién aun a costa de dafiar el crecimiento, y el fuerte
repunte de las rentabilidades de la deuda gubernamental, ponian fin a la recuperacion que las bolsas habian iniciado
desde la zona de minimos anuales a mediados de junio. Asi, en agosto los principales indices bursatiles retomaban sus
caidas, acelerandose en septiembre y rompiendo la zona de minimos de junio, marcando por tanto huevos minimos
anuales en el 3T.

En este entorno cabria esperar un comportamiento lateral del NAV del fondo. En cualquier caso, cabe destacar que la
gestion de este fondo va encaminada a la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad en el plazo establecido.




10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES00000126A4 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|1,800[2024-11-30 EUR 95.993 92,72 99.891 92,47

ES0000012700 - BONOS/OBLIGA.|[KINGDOM OF SPAIN|1,844|2025-07-30 EUR 2.620 2,53 5.220 4,83
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 98.613 95,25 105.111 97,30
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 98.613 95,25 105.111 97,30
TOTAL RENTA FIJA 98.613 95,25 105.111 97,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 98.613 95,25 105.111 97.30

XS2153405118 - BONOS|IBERDROLA FINANZAS S|0,875|2025-06-16 EUR 5.617 5,43 5.749 5,32
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 5.617 5,43 5.749 5,32
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.617 5,43 5.749 5,32
TOTAL RENTA FIJA 5.617 5,43 5.749 5,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.617 5,43 5.749 5,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 104.230 100,68 110.860 102,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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