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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria

Descripcion general

Politica de inversién: Este Fondo reproduce en gran medida el comportamiento y la rentabilidad del Fondo en el que
invierte principalmente (PARETURN GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN EQUITY FUND CLASS 12-B). No obstante,
no puede reproducir exactamente el comportamiento de su Fondo Principal porque debe mantener un coeficiente minimo
de liquidez y soportar gastos adicionales.

La IIC Principal PARETURN GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN EQUITY FUND CLASS I2-B invierte hasta el 100%
de sus activos en sociedades de toda capitalizacidn cotizadas en cualquier bolsa y/u otro mercado en Europa o que
desarrollen su actividad econdémica principal en Europa; siendo su vocacién inversora de Renta Variable Euro.

El resto de los activos de la cartera se invertiran en el mercado monetario o en renta fija. Los instrumentos de renta fija
pueden ser de emisores publicos o privados con una calificacion minima de grado de inversién segln las calificaciones de
S&P. La duracidon media de la cartera de renta fija no puede superar los 2 afios.

No se invertira en otros fondos o fondos cotizados en bolsa (ETF) de capital variable de duracién indefinida.

La exposicion al riesgo de paises emergentes sera hasta un 10% y al riesgo divisa podra alcanzar el 40%.

Podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion.

La lIC Principal podra realizar operaciones de préstamo de valores entre un 0% y un maximo del 50%

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,07 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,10 3,35 3,10

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 151.874,77 | 93.878,28 83 70 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE | 469.014,20 | 469.014,20 2 EUR 0,00 0,00 1.000.000 NO
CLASE P 61.460,66 61.460,66 1 1 EUR 0,00 0,00 300.000 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE A EUR 1.519 946

CLASE | EUR 4.756 4.772

CLASE P EUR 620 623

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE A EUR 10,0040 10,0748

CLASE | EUR 10,1408 10,1746

CLASE P EUR 10,0859 10,1346

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE P 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,70 -0,70 6,90 -4,50

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,66 03-01-2024 -1,66 03-01-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,66 22-01-2024 1,66 22-01-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 10,84 10,84 13,19 10,00
Ibex-35 12,01 12,01 12,30 12,35
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,16 0,16
Dow Jones Europe
7,91 7,91 10,22 11,02
STOXX
VaR histérico del
T 8,25 8,25 18,31 11,43
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,60 0,60 0,65 0,65 1,79

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad trimestral de los tltimos 3 aiios
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,33 -0,33 7,30 -4,14

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,65 03-01-2024 -1,65 03-01-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,66 22-01-2024 1,66 22-01-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™y o : : : . . . .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 10,83 10,83 13,19 10,00
lbex-35 12,01 12,01 12,30 12,35
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,16 0,16
Dow Jones Europe
7,91 7,91 10,22 11,02
STOXX
VaR histérico del
o 8,25 8,25 18,31 11,43
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,23 0,28 0,29 0,80

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad trimestral de los tltimos 3 aiios
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A) Individual CLASE P .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,48 -0,48 7,14 -4,28

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,65 03-01-2024 -1,65 03-01-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,66 22-01-2024 1,66 22-01-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™y o : : : . . . .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 10,84 10,84 13,19 10,00
lbex-35 12,01 12,01 12,30 12,35
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,16 0,16
Dow Jones Europe
7,91 7,91 10,22 11,02
STOXX
VaR histérico del
o 8,25 8,25 18,31 11,43
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,38 0,42 0,42 1,19
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 49.546 1.315 1,14
Renta Fija Internacional 89.277 1.972 1,52
Renta Fija Mixta Euro 38.788 973 1,51
Renta Fija Mixta Internacional 35.067 156 3,18
Renta Variable Mixta Euro 46.348 283 2,24
Renta Variable Mixta Internacional 153.549 3.510 3,17
Renta Variable Euro 86.036 3.558 5,62
Renta Variable Internacional 317.286 12.422 6,81
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 78.994 2.270 5,85
Global 187.305 1.724 5,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 164.870 11.807 0,82




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.247.065 39.990 4,17

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.703 97,22 6.050 95,41
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 6.703 97,22 6.050 95,41
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 196 2,84 293 4,62
(+/-) RESTO -3 -0,04 -2 -0,03
TOTAL PATRIMONIO 6.895 100,00 % 6.341 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.341 4.703 6.341
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 8,69 24,73 8,69 -54,58
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,29 7,31 -0,29 -105,14
(+) Rendimientos de gestion -0,16 7,48 -0,16 -102,89
+ Intereses 0,02 0,08 0,02 -70,90
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,18 7,40 -0,18 -103,23
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,13 -0,17 -0,13 2,02
- Comision de gestion -0,09 -0,08 -0,09 48,21
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 27,65
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,04 -0,02 -35,52
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 83,65
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,03 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

6.895

6.341

6.895

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 6.703 97,21 6.050 95,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.703 97,21 6.050 95,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.703 97,21 6.050 95,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

WG ext. = 57.21%
® Otros=2,79%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0
] ] ]
[ [ [

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A efectos del cumplimiento de obligacion de comunicacion por adquisiciones de participaciones significativas, se publica
que 2 participes posee el 36,73%, 32% de las participaciones de GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN FUND.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El entorno de mercado es interesante. Por un lado, las expectativas de bajada de tipos de interés se estan retrasando. El
mundo vive un cambio muy relevante en el que el coste del capital ya no esta artificialmente bajo y la inflaciéon es mas
persistente que en décadas anteriores. El exceso de gasto de los gobiernos no es facil de corregir, las principales
economias siguen emitiendo papel para financiar déficits publicos que son excesivos. El consumo privado y la actividad
econdmica han sido superiores a lo que se podia esperar. Los tipos de interés a corto y largo plazo ofrecen rentabilidades
interesantes. ¢ Qué deben de hacer los ahorradores?. Pensamos que los mejores retornos a largo plazo se seguiran dando
en renta variable. Sin embargo, los altos retornos en los grandes valores tecnolégicos americanos no ofrecen en nuestra
opinién una valoracion atractiva comparado con empresas de calidad con buenos crecimientos y buena gestion. Es
interesante observar como algunos valores europeos estan empezando a llamar la atencion. A largo plazo, una inversion
diversificada en buenas empresas europeas con presencia global puede dar buen retorno con riesgo contenido, en este
area dedicamos nuestro esfuerzo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Pareturn Columbus clase | sube en marzo un 3.41% vy, en el primer trimestre del 2024 desde el principio de afio, un -0.4%.

Desde su creacion en junio de 2008, Columbus ha tenido una rentabilidad del 142.21%, superando a los mercados de renta
variable europeos.
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Es un buen momento para reflexionar y explicar bien la filosofia del fondo. En Columbus pensamos que hay una
oportunidad de inversion en buenas empresas europeas de tamafio medio que, en muchos casos, son lideres en su
segmento, estan creciendo y ofrecen valoraciones atractivas. Este es el mayor grupo representado en nuestra cartera,
como por ejemplo Interpump, Buzzi, Prysmian, Befesa, Trainline, Bodycote o Unicaja. En la cartera hay también alguna
inversién en la que vemos un cambio de tendencia a positivo. Normalmente, son compafiias con una restructuracion o
cambios en la gestion. En esta area se engloba el impacto negativo de Grifols que en este primer trimestre del 2024 ha sido
notable, aunque la diversificacion en otras buenas empresas ha moderado el impacto.

La filosofia del fondo es no tomar riesgo excesivo y diversificar, evitando empresas mal gestionadas o con riesgos
incontrolables. El resultado en el primer trimestre 2024 se ha visto afectado por dos valores que han tenido impacto
negativo, Grifols (-46% en el trimestre) y Teleperformance (-32%). La posicion en Grifols la mantenemos y se va
recuperando (+15% en 1 mes). Paraddjicamente se compro con la expectativa de cambios en su balance que, por ahora,
se han demostrado insuficientes pero que siguen en proceso y esperamos que recuperen, al menos, una buena parte de su
valor.

Respecto al portafolio de Columbus, en este trimestre destacamos tres bloques:

1. Sector financiero y seguros: debido a la persistente inflacion y menores caidas de tipos, el sector financiero ha tenido
buena evolucién. Seguimos manteniendo posiciones muy relevantes, casi el 25% del fondo, si bien nos empezamos a
plantear alguna desinversion para los proximos trimestres. En este caso hemos mantenido posiciones relevantes en valores
gue nos parecia que seguian muy infravalorados y tienen buenas expectativas y un dividendo muy sélido. Ejemplo de ello
son Unicaja (+29% en el primer trimestre 2024), Mapfre (+21%), Scor (+21%) y Hiscox (+18%). En alguno de estos valores
iremos reduciendo posiciones conforme avance el afio debido a valoraciones algo mas ajustadas.

2. Industriales y consumo: en esta area hemos tenido buenos resultados en empresas como Buzzi (+32%), Prysmian
(+18%), Siemens Energy (+42%), Bodycote (+17%) y Trainline (+15%).

3. Correcciones significativas en varios valores como Grifols y Teleperformance. Estos dos valores han tenido un impacto
negativo en el fondo, son empresas con un negocio que operativamente son exitosas pero por distintos motivos el mercado
ha impuesto una fuerte correccién. Aunque la filosofia del fondo no es tomar riesgos excesivos, mantenemos exposicion a
estos valores donde esperamos una mejora en la generacién de cash flows en el futuro que permita la recuperacion de
valor.

c) indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestidn no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos
meramente informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la I1IC con respecto a su indice de
referencia ha sido del 7,22% durante el periodo y en los Ultimos doce meses ha sido del 7,22%. Un tracking error superior
al 4% indica una gestion activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del -0,7%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 7,64%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 8,75% y el nimero de participes ha
registrado una variacion positiva de 13 participes, lo que supone una variacion del 17,81%. La rentabilidad neta de la IIC
durante el periodo ha sido del -0,7%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,41%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -0,7%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
fondos gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del
4,17%.

En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en funcion
de su vocacién gestora.
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2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Este es un momento importante para Columbus. En los Ultimos 3 meses hemos revisado a fondo nuestras posiciones, nos
hemos reunido con méas de 100 compafiias y empezado algunos cambios que confiamos tengan un retorno sélido para
nuestros co-inversores con una volatilidad contenida. La oportunidad de inversion en buenas empresas europeas sigue ahi
y confiamos en un buen retorno en el medio-largo plazo.

En este primer trimestre del 2024 hemos hecho diversos cambios, por ejemplo, hemos desinvertido en 2 empresas
industriales como Bucher y Ariston donde pensamos que el riesgo y las perspectivas de resultados para el 2024 no ofrecen
suficiente confianza como para que el mercado reconozca su valor.

Este primer trimestre hemos iniciado una posicién en Edenred. Esta compaiiia es lider mundial en la gestion de beneficios
para empleados, como por ejemplo los ticket restaurante. Es una empresa muy diversificada globalmente y con un tamafio
global que multiplica varias veces a sus competidores. Este tipo de servicios tienen un grado de penetracion creciente en
las empresas y Edenred tiene un margen operativo muy sélido. Hace poco hemos podido observar cdmo sus resultados
ofrecian crecimiento en ventas superiores al 20% con margenes por encima del 40% y todo ello a una valoracion de
mercado muy razonable.

Los activos que han aportado mayor rentabilidad en el periodo han sido: PARETURN GVCGAESCO COLM EUROP MID
CAP EQUITY EUR I12B FUND.

Durante el periodo la inversidn de Inversiones Columbus SICAV en el fondo méster, Pareturn GVC Gaesco Columbus
Europa Mid Cap Fund 12B ha sido del 97,45% del patrimonio medio.
b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
El fondo méster Pareturn GVC Gaesco Columbus European Mid Cap Equity Fund efectua la operativa de préstamo de
valores realizada a través de la plataforma Sharegain. Durante el periodo ha obtenido unos ingresos de 1.005 euros, que
supone un 0,01% del patrimonio medio del fondo master.
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Durante el trimestre no se han realizado operaciones en instrumentos derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a productos estrucutrados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no
posee ninguno.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 10,84%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 7,91%. El VaR de final de periodo a un mes con un nivel de confianza del 99%, es de un 0%.

La beta de GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN FUND, respecto a su indice de referencia, en los Ultimos 12 meses es
de 0,74.

GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,49 dias en liquidar el 90% de la cartera
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invertida.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas
por GVC Gaesco Gestién SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC
Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y
Madrid de empresas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la
posicion global de las IIC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y
tuvieran una antigiiedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de
asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado
relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Durante el periodo la l1IC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El afio 2024 ha tenido en su primer trimestre un buen comportamiento en la renta variable global. Las perspectivas macro
globales siguen siendo algo por encima de expectativas. La sorpresa de este afio ha estado en la volatilidad en los tipos de
interés. En nuestra opinién, es probable que las perspectivas macroeconémicas marquen la pauta de los mercados, la
reciente evolucién de los tipos apunta a una inflacion mas persistente de lo previsto. En el aspecto macro, el consenso
asume una desaceleracion moderada con crecimientos del PIB en mercados desarrollados en el entorno del 1%. La gran
duda sigue siendo el impacto en el consumidor de los tipos de interés y la inflacidn, hasta ahora ha estado bien sostenido
por niveles récord de empleo. Las empresas podrian cambiar sus expectativas, pero en general el tono empresarial es
positivo a la expectativa de bajas de tipos y una economia bien sostenida.

Para las empresas europeas de tamafio mediano las perspectivas son relativamente favorables. En muchos caso estan
bien diversificadas geograficamente y ya han pasado lo peor en inflacién de costes, en concreto la energia que supone un
alivio importante. La reciente evolucion de los tipos de interés es un alivio moderado. Y sin embargo, la "midcaps"
presentan niveles de valoracion muy atractivas, como si descontaran un escenario muy incierto. En algin momento
esperamos una revaloracion de las empresas europeas de mediana capitalizacion de calidad y queremos estar preparados
para aprovechar su potencial a largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
LU1569897116 - I.I.C.|PARETURN GVC GA EUR 6.703 97,21 6.050 95,42
TOTAL IIC 6.703 97,21 6.050 95,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.703 97,21 6.050 95,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.703 97,21 6.050 95,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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