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Politica de inversion

UniEM Fernost invierte en acciones de empresas de economias emergentes del Lejano Oriente, ofreciendo al inversor una base de inversion
ampliamente diversificada en los mercados de renta variable de paises como por ejemplo Tailandia y Corea del Sur. Se seleccionan aquellas
empresas, que ademas de beneficios sélidos, presenten una gama de productos competitiva. El objetivo del Fondo es obtener una revalorizacion a
largo plazo superior a la de su indice de referencia.

Remuneracién de la liquidez en cuenta corriente

La liquidez en cuenta corriente en el depositario se ha remunerado en base a la renta del mercado (Euro Overnight Index Average/Tom/next).

Valoracion de la renta fija

La renta fija se valora segun su cotizacion oficial, o alternativamente, segun los tipos vigentes de mercado, cuando la cotizacion por cualquier causa

no exista 0 no sea representativa.

Comisiones aplicadas

Comisiones aplicadas Tramos/Plazos (en su caso) Porcentaje Base de calculo
Comisién anual de gestion - 1,55 % efectivo / 1,75 % max. Patrimonio
Comisién anual de depositario 0-150 mill. de euros 0,10 % Patrimonio
(min. 50.000,00 euros) 150-200 mill. de euros 0,08 % Patrimonio

200-250 mill. de euros 0,06 % Patrimonio
>250 mill. de euros 0,05 % Patrimonio
0,0250 % Cartera de valores
Comision de suscripcion maxima - 5,00 % Importe suscripcion
Comisién de reembolso -

Comportamiento del Fondo

Periodo: Volatilidad / Rentabilidad Rentabilidad | Patrimonio Miles de EUR: | Total Gastos %: | No. de
Anualisado neta %: neta %: participes:
en %: Clase T * Clase |

1° Trim. Alta -23,2 - 220.872 1,29 225.141

2° Trim, Alta -9,6 -13,1 195.722 2,00 220.684

3° Trim.

4° Trim,

Acumulado afio 2008

Afio 2007 Alta 28,8 - 313.513 0,51 245.467

Afio 2006 Alta 19,4 - 293.208 0,45 295,782

Afio 2005 Media 38,5 - 311.128 0,46 374.605

Afio 2004 Media -1,7 - 248.350 0,46 414174

Afio 2003 Alta 31,7 - 263.479 0,48 431.894

Afio 2002 Alta -22,8 - 143.240 0,54 323.242

*  Las participaciones que se comercializan en Espafia son las participaciones de la clase "T" que no incorporan derecho de reparto

alguno.




Estado de variacion del patrimonio del Fondo

Patrimonio del Fondo al inicio del periodo del informe: 220.871.777,66
Rendimiento neto ordinario: 884.311,77
Compensacion de beneficios: -16.881,38
Flujo de entradas por suscripcion de participaciones: 5.352.128,94
Flujo de salidas por reembolso de participaciones: -9.857.449,86
Plusvalias realizadas: 19.060.953,40
Pérdidas realizadas: -16.654.679,37
Variacion neta de las plusvalias y pérdidas no realizadas: -23.918.588,70
Patrimonio del Fondo al cierre del periodo del informe: 195.721.572,46
Cuenta de pérdidas y ganancias

Dividendos: 1.877.635,81
Intereses bancarios: 54.815,32
Compensacion de beneficios: -44.983,41
Total ingresos: 1.887.467,72
Gastos de intereses: -34,41
Comisiones de gestion: -847.076,92
Derechos de custodia: -64.328,27
Impresion y envio d'el informe anual y semestral: -1.631,62
Publicacion y auditoria: -8.695,92
Taxe d'abonnement: -24.512,97
Otros gastos: -118.740,63
Compensacion de gastos: 61.864,79
Total gastos: -1.003.155,95
Rendimiento neto ordinario: 884.311,77

Riesgo de mercado

La magnitud de las posibles oscilaciones de precios, originadas por la exposicién de las inversiones a los mercados, esta cuantificada por el
modelo VaR (Value at Risk), cuyo resultado se encuentra dentro de los limites establecidos por la Gestora.

Posiciones abiertas en instrumentos derivados (al cierre del trimestre en miles de euros)
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