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Informe de Mercados
La combinación de una serie de factores exógenos, como la

invasión de Ucrania por parte de Rusia o la continuación de

una política restrictiva frente al Covid por parte de China, ha

acabado desencadenado una escalada de precios muy por

encima de lo esperado. En consecuencia, los bancos

centrales han acometido fuertes subidas de tipos de interés

con el objetivo de contener las expectativas de inflación.

Nuestras estimaciones apuntan a que la economía

estadounidense escapará de la recesión técnica del 1S,

creciendo cerca del 2% en el 3T. Sin embargo, el deterioro

del mercado inmobiliario derivado del fuerte aumento de los

tipos hipotecarios podría afectar al resto de la economía, por

lo que esperamos un crecimiento del PIB por debajo del 2%

en 2022. Con respecto a la eurozona, cabe esperar que la

segunda parte del año se salde con una recesión moderada.

España, por su parte, debería verse todavía beneficiada por

el periodo estival, postergando su caída para finales de año.

En términos de precios, la inflación subyacente continúa muy

por encima del objetivo del banco central en EE.UU. y en la

eurozona. En China, esperamos una recuperación de la

economía en la segunda mitad del año que podría traducirse

en un crecimiento del 2,5% para 2022.

Renta Fija
El 3T se cierra con subidas agresivas y sincronizadas de los

tipos oficiales de los bancos centrales a nivel global, no vistas

en 50 años, ante la persistencia de elevadas tasas de

inflación. En el caso de la Fed, a la subida de 75pb del mes de

julio le seguía otra de la misma magnitud en septiembre,

hasta el rango del 3,00%-3,25%, esperando acabar el año en

el 4,4% y mantener la política monetaria restrictiva durante

un tiempo, con un tipo del 4,6% proyectado para finales de

2023. El mercado descuenta niveles algo más bajos, del

4,0% y 4,25% respectivamente, ante el riesgo de recesión

que presenta la economía. En cuanto al BCE, abandonaba en

julio los tipos negativos con una subida de 50pb, al tiempo

que anunciaba la creación de un mecanismo (llamado TPI,

por sus siglas en inglés) sin límite de recursos, que permitirá

la transmisión de la política monetaria a toda la zona euro al

limitar la posibilidad de una fragmentación financiera por

desórdenes en los mercados (no por riesgo específico de un

país). En todo caso, el BCE mantiene la flexibilidad de las

reinversiones del PEPP como primera línea de defensa. A la

subida de julio le seguía otra en septiembre, de 75pb,

dejando el tipo de la facilidad de depósito en el 0,75%, al

tiempo que la presidenta Lagarde anticipaba nuevas subidas

en las próximas reuniones. El mercado, por su parte, espera

que los tipos lleguen al 1,7% a finales de año y 2,9% en 2023.

Renta Variable
El tono agresivo de los bancos centrales para hacer frente a la inflación

aun a costa de dañar el crecimiento, y el fuerte repunte de las

rentabilidades de la deuda gubernamental, ponían fin a la recuperación

que las bolsas habían iniciado desde la zona de mínimos anuales a

mediados de junio. Así, en agosto los principales índices bursátiles

retomaban sus caídas, acelerándose en septiembre y rompiendo la zona

de mínimos de junio, marcando por tanto nuevos mínimos anuales en el

3T. Entre las bolsas desarrolladas destaca el mejor comportamiento

relativo de la bolsa nipona y el peor de EE.UU. (Topix -1,9%, Stoxx600

-4,8%, S&P500 -5,3%). En Europa son las bolsas periféricas (salvo Italia)

y Alemania las que acumulan caídas más abultadas. Y en emergentes,

destaca el retroceso de la región norte asiática (China, Hong Kong,

Taiwán y Corea) que compensan las subidas de India y el Sudeste

asiático, llevando al índice de la zona a caídas del -11%, mientras que

Latam logra quedar en positivo (+3,1%) favorecida por su exposición a

materias primas (tan solo México retrocede, y destaca Brasil con una

subida del +11,7%).

Por estilos/factores es destacable el buen comportamiento relativo de

momentum, y de crecimiento vs valor en el trimestre, pese al retroceso

experimentado el último mes, mientras que atendiendo a la

capitalización bursátil observamos un comportamiento dispar en ambas

geografías. Así, las compañías pequeñas americanas han sido las que

menos han retrocedido, mientras que en Europa éstas han

experimentado un acusado descenso frente a las grandes (Stoxx Small

es de los índices que más cae en el conjunto del trimestre).

Sectorialmente, destacan las menores caídas de algunos sectores

cíclicos, como energía, consumo discrecional e industriales. Cabe

reseñar, asimismo, el buen comportamiento relativo de financieras, y de

algún sector defensivo como el consumo estable europeo. Por el lado

negativo, destacan los abultados retrocesos del sector inmobiliario y del

de servicios de comunicación y, en menor medida, las caídas de utilities y

farmacéuticas europeas, y del sector de materiales americano.
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Definición del Plan
Plan de Pensiones del Sistema Individual integrado en el fondo de

pensiones de Renta Variable BBVA RENTA VARIABLE, F.P.

El fondo invierte más del 75% en activos de renta variable,

principalmente, en activos de renta variable mundial y preferentemente

en compañías de mediana y alta capitalización de países de la OCDE.

Además de criterios financieros, este Fondo de Pensiones aplica criterios

valorativos de Inversión Socialmente Responsable, buscando compañías

consideradas inversión sostenible: empresas que integren en su

estrategia y operativa oportunidades de minimización de riesgos

medioambientales, sociales y de gobernabilidad, para crear valor a

medio/largo plazo. (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088)

Evolución del Plan

Informe de Gestión
El Plan realiza una gestión activa de las inversiones. La mayor parte se

invierte en compañías seleccionadas a partir de unos criterios

financieros (valor, calidad y momentum) y sostenibles.

El Plan promueve estas características Ambientales, Sociales y de buen

Gobierno de empresa (criterios ASG) (art. 8 Reglamento (UE)

2019/2088) a través de una estrategia de inversión que aplica criterios

sostenibles para alcanzar un doble objetivo: por un lado, persigue

obtener un mejor perfil sostenible que su índice de referencia y, por otro,

reducir la huella de carbono de, al menos, el 30% frente al índice de

referencia (MSCI World Net Return EUR Index (MSDEWIN Index)). El

resto de las inversiones se realiza a través de futuros similares al índice

de referencia o con bajo tracking error respecto del mismo.

Durante los tres primeros trimestres de 2022 el plan ha tenido un

comportamiento negativo en cuanto a rentabilidad absoluta (-13,99%),

sin embargo respecto a su índice de referencia, muestra rentabilidades

superiores.

La subida de los tipos de interés para hacer frente a las altas tasas de

inflación, unida a la crisis de las materias primas producidas por la

política cero Covid de China y la guerra entre Rusia y Ucrania han

provocado que el tercer trimestre del año termine con fuertes caídas en

la gran mayoría de mercados de renta variable. La rentabilidad en el

último trimestre ha sido de -1,19%.

Regionalmente, el Plan ha mantenido una mayor exposición a Europa y

Japón y menor a Norte América respecto del índice de referencia; lo que

explica parte de la mayor rentabilidad respecto del mismo.

Contribuyen al buen resultado el menor peso en Microsoft, Amazon,

Meta Platforms, Nvidia, Tesla; y las inversiones en Merck & CO y

Bristol-Myers. Drenan rentabilidad el peor comportamiento de ASML,

Warner Bros Discovery y Applied Materials el menor peso en

Unitedheath, Ely Lilly, Exxon Mobil y Chevron.
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OTROS

ENERGÍA

MATERIALES BASICOS

INDUSTRIA

DERIVADOS DE INDICES DE RENTA VARIABLE

TECNOLOGÍA

COMUNICACIONES

CONSUMO CÍCLICO

FINANCIERO

CONSUMO NO CÍCLICO

Rentabilidad del Plan*
A c u m u l a d a

año
1 año 3 años 5 años 10 años 15 años 20 años H i s t ó r i c a

(desde inicio)

-14% 19,9% 13,9% 8,21% 7,77% 3,24% 2,6% 3,27%
*Estas rentabilidades se refieren a la rentabilidad media anual de los 1, 3, 5, 10, 15 y 20 últimos años

naturales cerrados, desde la Fecha Inicio Plan / Integración en Fondo (según Reglamento de Planes y

Fondos de Pensiones). Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.

Comisiones Aplicadas
Comisión Anual de Gestión 1,500%

Comisión Anual de Depósito 0,200%

Desglose de Gastos y Comisiones Acumuladas en el Año
Importe Dato en %

Total Gastos del Fondo Imputables al Plan 5.711.591,43 1,28

Comisiones de la Entidad Gestora 5.011.842,01 1,12

Comisiones de la Entidad Depositaria 668.265,22 0,15

Servicios Exteriores 31.416,34 0,01

Amortización Gastos de Establecimiento del Fondo - -

Otros Gastos 67,86 -

Costes Indirectos acumulados - -

Total Gastos del Plan de Pensiones - -

Actuarios y Asesores - -

Notarios y Registros del Plan - -

Otros Gastos - -

Gastos Totales Acumulados en el periodo 5.711.591,43 1,28
(*) % s/Cuenta de Posición excluida, en su caso, la provisión matemática

Datos Generales del Plan
Gestora BBVA PENSIONES, S.A., E.G.F.P.

Depositario BBVA, S.A.

Fecha inicio del Plan 05/08/1997

Patrimonio 411.037.002,35 €

Valor Liquidativo 13,51467 €

Partícipes + Beneficiarios 37.329

Composición Cartera - Sectores

Principales Inversiones (excluidos derivados)
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B Renta Variable 1,78%

ALPHABET INC-CL A Renta Variable 1,62%

ALPHABET INC-CL C Renta Variable 1,58%

ABBVIE INC Renta Variable 1,37%

MERCK & CO. INC. Renta Variable 1,26%

HOME DEPOT INC Renta Variable 1,22%

PFIZER INC Renta Variable 1,22%

COSTCO WHOLESALE CORP Renta Variable 1,20%

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO Renta Variable 1,10%

BROADCOM INC Renta Variable 1,06%

Riesgo Divisa
DOLAR USA 57,14%

YEN JAPONES 9,26%

LIBRA ESTERLINA 5,60%

OTROS 3,97%

FRANCO SUIZO 2,30%

DOLAR CANADIENSE 2,02%

“Todos los datos contenidos en este informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográficos. Este informe no constituye una oferta para incrementar las aportaciones al Plan. Las

aportaciones deberán realizarse, en base a lo establecido en sus propias Especificaciones, respetando, en todo caso, los límites máximos financieros establecidos por la normativa vigente”.

www.bbvaassetmanagement.com Servicio de atención telefónica: 900 108 598



Hechos Relevantes

La Entidad Depositaria ostenta una participación mayoritaria en la Entidad Gestora, por lo que esta ha adoptado procedimientos internos para evitar los

conflictos de interés que pudiesen producirse y para que las operaciones vinculadas que, en su caso puedan aprobarse se realicen en interés exclusivo

del Fondo de Pensiones y a precios o condiciones iguales o mejores que los del mercado. Si es participe/socio de un plan de pensiones/previsión y, tiene

establecido unas aportaciones periódicas estas se pasan al cobro, contra la cuenta corriente que nos tiene informado y de la que es titular, los días 5 de

cada mes.

Si es beneficiario/socio activo o beneficiario de un plan de pensiones/previsión y, está cobrando una prestación:

-  En forma de capital, desde que presentó toda la documentación, en su oficina o en la entidad gestora, debe recibir sus derechos económicos en un 
plazo de 7 días hábiles.

-  En forma de renta periódica, el importe y periodicidad que nos tiene solicitado se ejecuta los 25 de cada mes, para lo que su solicitud debe efectuarse 
tres días antes del 25 del mes, pasado ese plazo (tres días antes del 25 del mes en curso) el primer pago lo recibirá el 25 del mes siguiente.

El abono de la prestación se efectuará, únicamente, en la  cuenta bancaria que nos ha informado y de la que sea titular el beneficiario/socio activo o 
beneficiario.

Si se encuentra como beneficiario en curso de pago, todos los años debe remitir “Fe de Vida” bien a través de su oficina o a la entidad gestora, de no 
recibirlo quedará paralizada la renta hasta su recepción, momento en que se desencadenarán todos los pagos pendientes, salvo que Ud. indique que 
solo quiere recibir las rentas desde ese momento.

No se ha recibido todavía indemnización por la class action o demanda colectiva a la que está adherido el plan. Se estima que el importe a recibir no va a 
tener un impacto material en el valor liquidativo. La Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo 

de procedimientos judiciales para facilitar el cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrará exclusivamente una comisión de éxito 
por dicho servicio.

El Fondo ha obtenido unos ingresos financieros derivados de retrocesiones de las comisiones de gestión aplicadas en Fondos de Inversiones en que ha

invertido parte de su patrimonio, que ascienden a 2.315,21 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio.

Rotación Acumulada de la Cartera: 0,37

(Número de veces que el importe de las operaciones realizadas en instrumentos financieros supera al patrimonio medio gestionado)
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Instrumento Valoración € Peso %
3I GROUP PLC 1.006.642  0,245%

3M CO 2.027.242  0,493%

ABBVIE INC 5.635.560  1,371%

ADIDAS AG 886.607  0,216%

AFLAC INC 1.994.839  0,485%

AGC INC 736.739  0,179%

AJINOMOTO CO INC 1.283.464  0,312%

ALPHABET INC-CL A 6.664.856  1,621%

ALPHABET INC-CL C 6.494.564  1,580%

AMERICAN EXPRESS CO 2.888.568  0,703%

AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 1.746.698  0,425%

AMGEN INC 3.824.049  0,930%

ANTOFAGASTA PLC 555.032  0,135%

AON PLC-CLASS A 2.376.693  0,578%

ARISTA NETWORKS INC 1.849.594  0,450%

ASML HOLDING NV 3.260.238  0,793%

ASTELLAS PHARMA INC 1.464.750  0,356%

AT&T INC 3.022.235  0,735%

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 1.535.687  0,374%

BARRATT DEVELOPMENTS PLC 421.861  0,103%

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 1.371.943  0,334%

BAYERISCHE MOTOREN WERKE-PRF 599.022  0,146%

BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B 7.313.149  1,779%

BEST BUY CO INC 949.421  0,231%

BLACKSTONE INC 2.163.424  0,526%

BOLIDEN AB 926.576  0,225%

BRIDGESTONE CORP 1.256.026  0,306%

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 4.513.899  1,098%

BROADCOM INC 4.342.699  1,057%

BROTHER INDUSTRIES LTD 640.292  0,156%

BT GROUP PLC 887.187  0,216%

BURBERRY GROUP PLC 849.957  0,207%

CADENCE DESIGN SYS INC 2.303.627  0,560%

CANADIAN TIRE CORP-CLASS A 695.436  0,169%

CANON INC 1.574.830  0,383%

CAPGEMINI SE 1.353.459  0,329%

CAPITAL ONE FINANCIAL CORP 1.676.758  0,408%

CARDINAL HEALTH INC 1.264.001  0,308%

CARREFOUR SA 851.521  0,207%

CENTENE CORP 1.790.216  0,436%

CHENIERE ENERGY INC 2.164.058  0,526%

CHUBB LTD 3.010.920  0,733%

CIE FINANCIERE RICHEMO-A REG 2.200.097  0,535%

CIGNA CORP 3.086.963  0,751%

CISCO SYSTEMS INC 3.608.366  0,878%

CNH INDUSTRIAL NV 952.473  0,232%

COGNIZANT TECH SOLUTIONS-A 1.602.002  0,390%

COLGATE-PALMOLIVE CO 2.220.533  0,540%

COMMERZBANK AG 874.167  0,213%

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 1.140.028  0,277%

COMPASS GROUP PLC 1.786.326  0,435%

COSTCO WHOLESALE CORP 4.949.655  1,204%

CVS HEALTH CORP 4.000.071  0,973%

CYBERAGENT INC 426.300  0,104%

DAITO TRUST CONSTRUCT CO LTD 840.957  0,205%

DELL TECHNOLOGIES -C 876.719  0,213%

DEMANT A/S 357.186  0,087%

DEUTSCHE POST AG-REG 1.464.520  0,356%

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 2.206.528  0,537%

DISCOVER FINANCIAL SERVICES 1.489.358  0,362%

DOLLAR TREE INC 1.613.314  0,392%

DOLLARAMA INC 1.286.251  0,313%

DUPONT DE NEMOURS INC 1.439.698  0,350%

ELEVANCE HEALTH INC 3.613.620  0,879%

EMPIRE CO LTD 'A' 554.327  0,135%

ENPHASE ENERGY INC 1.829.416  0,445%

ERSTE GROUP BANK AG 522.168  0,127%

ESSILORLUXOTTICA 1.828.058  0,445%

EVONIK INDUSTRIES AG 430.370  0,105%

EXPEDIA GROUP INC 1.106.289  0,269%

FACTSET RESEARCH SYSTEMS INC 1.149.994  0,280%

FERGUSON PLC 1.435.439  0,349%

FIFTH THIRD BANCORP 1.461.759  0,356%

FIRST QUANTUM MINERALS LTD 954.763  0,232%

FORTINET INC 1.734.011  0,422%

FOX CORP - CLASS A 967.792  0,235%

Instrumento Valoración € Peso %
FOX CORP - CLASS B 637.607  0,155%

FUJIFILM HOLDINGS CORP 1.075.126  0,262%

FUT MSCI Wor NTR Inde Dec22 23.462.042  5,817%

GARTNER INC 1.569.632  0,382%

GENERAL MILLS INC 2.065.679  0,503%

GENUINE PARTS CO 1.723.860  0,419%

GILDAN ACTIVEWEAR INC 684.753  0,167%

GILEAD SCIENCES INC 2.784.830  0,678%

GSK PLC 2.256.542  0,549%

HARTFORD FINANCIAL SVCS GRP 1.522.114  0,370%

HENNES & MAURITZ AB-B SHS 748.955  0,182%

HERMES INTERNATIONAL 1.938.681  0,472%

HERSHEY CO/THE 1.727.363  0,420%

HEWLETT PACKARD ENTERPRISE 1.200.542  0,292%

HOLOGIC INC 1.180.068  0,287%

HOME DEPOT INC 5.010.333  1,219%

HOYA CORP 1.573.718  0,383%

HP INC 1.718.312  0,418%

HUBSPOT INC 695.625  0,169%

IGM FINANCIAL INC 349.099  0,085%

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 1.472.341  0,358%

INTL BUSINESS MACHINES CORP 3.333.371  0,811%

IQVIA HOLDINGS INC 1.671.677  0,407%

JAPAN POST BANK CO LTD 518.711  0,126%

JD SPORTS FASHION PLC 357.681  0,087%

JERONIMO MARTINS 670.198  0,163%

KDDI CORP 2.258.949  0,550%

KESKO OYJ-B SHS 622.365  0,151%

KEYCORP 1.181.779  0,288%

KEYSIGHT TECHNOLOGIES IN 1.734.957  0,422%

KINDER MORGAN INC 1.935.034  0,471%

KINGFISHER PLC 643.198  0,156%

KLA CORP 2.197.857  0,535%

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N 1.577.168  0,384%

KONINKLIJKE KPN NV 953.637  0,232%

KOSE CORP 587.605  0,143%

KRAFT HEINZ CO/THE 1.557.252  0,379%

KROGER CO 1.872.085  0,455%

L OREAL 2.481.168  0,604%

LABORATORY CRP OF AMER HLDGS 1.234.585  0,300%

LENNAR CORP-A 1.287.910  0,313%

LIBERTY MEDIA COR-SIRIUSXM A 524.302  0,128%

LIBERTY MEDIA COR-SIRIUSXM C 693.985  0,169%

LIVE NATION ENTERTAINMENT IN 915.723  0,223%

LIXIL CORP 499.904  0,122%

LLOYDS BANKING GROUP PLC 1.683.457  0,410%

LOBLAW COMPANIES LTD 1.261.388  0,307%

LOWE S COS INC 3.455.926  0,841%

LPL FINANCIAL HOLDINGS INC 1.275.302  0,310%

LULULEMON ATHLETICA INC 1.744.219  0,424%

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 2.379.949  0,579%

MARSH & MCLENNAN COS 2.671.256  0,650%

MCKESSON CORP 2.308.106  0,562%

MEDIBANK PRIVATE LTD 583.936  0,142%

MEDIOBANCA SPA 723.844  0,176%

MERCEDES-BENZ GROUP AG 1.874.077  0,456%

MERCK & CO. INC. 5.182.225  1,261%

METTLER-TOLEDO INTERNATIONAL 1.420.273  0,346%

MICHELIN (CGDE) 1.001.083  0,244%

MISUMI GROUP INC 617.408  0,150%

MITSUBISHI ELECTRIC CORP 1.212.633  0,295%

MITSUI & CO LTD 1.966.518  0,478%

MOLINA HEALTHCARE INC 1.322.927  0,322%

MOTOROLA SOLUTIONS INC 2.006.155  0,488%

MSCI INC 1.633.623  0,397%

NASDAQ INC 1.403.669  0,341%

NATURGY ENERGY GROUP SA 894.312  0,218%

NATWEST GROUP PLC 1.053.135  0,256%

NEWMONT CORP 1.774.943  0,432%

NEXT PLC 708.305  0,172%

NIPPON EXPRESS HOLDINGS INC 621.971  0,151%

NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE 1.997.011  0,486%

NISSHIN SEIFUN GROUP INC 485.887  0,118%

NITTO DENKO CORP 805.056  0,196%

NN GROUP NV 1.103.291  0,268%

NOKIA OYJ 1.467.278  0,357%
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Instrumento Valoración € Peso %
NORDEA BANK ABP 1.577.488  0,384%

NOVO NORDISK A/S-B 4.176.279  1,016%

NXP SEMICONDUCTORS NV 1.794.471  0,437%

ONO PHARMACEUTICAL CO LTD 1.038.109  0,253%

ORACLE CORP 2.931.497  0,713%

ORANGE 1.286.211  0,313%

ORIX CORP 1.247.098  0,303%

OTIS WORLDWIDE CORP 1.436.720  0,350%

PALO ALTO NETWORKS INC 2.217.958  0,540%

PAR.ALTAMAR BUYOUT EUROPA FCR

-EUR-

2.466  0,001%

PAR.ALTAMAR BUYOUT GLOBAL II 16.935  0,004%

PARTNERS GROUP HOLDING AG 895.965  0,218%

PAYCHEX INC 1.799.298  0,438%

PEARSON PLC 967.646  0,235%

PERSIMMON PLC 421.955  0,103%

PERSOL HOLDINGS CO LTD 568.908  0,138%

PFIZER INC 5.006.660  1,218%

POLA ORBIS HOLDINGS INC 165.802  0,040%

PRINCIPAL FINANCIAL GROUP 1.231.945  0,300%

PROXIMUS 315.444  0,077%

PUBLICIS GROUPE 1.002.596  0,244%

QUALCOMM INC 3.360.350  0,818%

QUEST DIAGNOSTICS INC 1.215.258  0,296%

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONA 344.175  0,084%

REGIONS FINANCIAL CORP 1.466.598  0,357%

RICOH CO LTD 691.605  0,168%

RIO TINTO LTD 1.482.829  0,361%

RIO TINTO PLC 2.361.036  0,574%

ROCHE HOLDING AG-BR 1.004.795  0,244%

SAGE GROUP PLC/THE 872.298  0,212%

SAINSBURY (J) PLC 447.710  0,109%

SAMPO OYJ-A SHS 1.420.493  0,346%

SANOFI 2.821.145  0,686%

SBI HOLDINGS INC 627.061  0,153%

SCENTRE GROUP 931.038  0,227%

SCHLUMBERGER LTD 2.722.260  0,662%

SEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS 867.506  0,211%

SECURITAS AB-B RTS 77.790  0,019%

SECURITAS AB-B SHS 325.949  0,079%

SEIKO EPSON CORP 639.556  0,156%

SEKISUI CHEMICAL CO LTD 668.602  0,163%

SGS SA-REG 930.171  0,226%

SHAW COMMUNICATIONS INC-B 1.015.147  0,247%

SHISEIDO CO LTD 929.307  0,226%

SIRIUS XM HOLDINGS INC 822.511  0,200%

SMITHS GROUP PLC 764.446  0,186%

SOCIETE GENERALE SA 1.197.870  0,291%

SOFINA 449.430  0,109%

SOMPO HOLDINGS INC 1.156.457  0,281%

SONIC HEALTHCARE LTD 886.659  0,216%

SPARK NEW ZEALAND LTD 700.141  0,170%

SPLUNK INC 947.346  0,230%

SUMITOMO PHARMA CO LTD 270.819  0,066%

SWATCH GROUP AG/THE-BR 774.254  0,188%

SWATCH GROUP AG/THE-REG 440.401  0,107%

SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB 582.337  0,142%

SWISSCOM AG-REG 825.522  0,201%

SYNCHRONY FINANCIAL 1.090.496  0,265%

SYNOPSYS INC 2.011.172  0,489%

TAISEI CORP 704.915  0,171%

TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 1.994.918  0,485%

TARGET CORP 2.208.211  0,537%

TELE2 AB-B SHS 607.910  0,148%

TELECOM ITALIA SPA 398.486  0,097%

TELEFONICA SA 1.195.975  0,291%

TELENOR ASA 689.373  0,168%

TELIA CO AB 774.293  0,188%

TELSTRA CORP LTD 1.010.330  0,246%

TESCO PLC 1.119.493  0,272%

TEXAS INSTRUMENTS INC 3.648.803  0,888%

TOKIO MARINE HOLDINGS INC 1.815.369  0,442%

TOKYO GAS CO LTD 795.711  0,194%

TRACTOR SUPPLY COMPANY 1.396.043  0,340%

TRAVELERS COS INC/THE 2.042.822  0,497%

TREND MICRO INC 853.591  0,208%

Instrumento Valoración € Peso %
UBS GROUP AG-REG 2.381.263  0,579%

ULTA BEAUTY INC 1.641.027  0,399%

UNICREDIT SPA 1.589.166  0,387%

VERISIGN INC 1.205.496  0,293%

VERTEX PHARMACEUTICALS INC 2.676.494  0,651%

VINCI SA 1.957.738  0,476%

VODAFONE GROUP PLC 1.566.964  0,381%

VOLKSWAGEN AG 631.425  0,154%

VOLKSWAGEN AG-PREF 815.659  0,198%

WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC 1.370.277  0,333%

WALMART INC 4.256.107  1,035%

WATERS CORP 1.165.735  0,284%

WESFARMERS LTD 1.441.985  0,351%

WEST FRASER TIMBER CO LTD 595.613  0,145%

WESTON (GEORGE) LTD 899.314  0,219%

WEYERHAEUSER CO 1.253.656  0,305%

WILLIAMS COS INC 1.931.685  0,470%

WILLIS TOWERS WATSON PLC 1.424.888  0,347%

WOLTERS KLUWER 1.598.020  0,389%

WPP PLC 846.831  0,206%

WR BERKLEY CORP 1.109.740  0,270%

WW GRAINGER INC 1.655.090  0,403%

YAMADA HOLDINGS CO LTD 466.614  0,114%

YOKOGAWA ELECTRIC CORP 571.954  0,139%

ZOZO INC 391.301  0,095%
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