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ARQUIDOS ESTABILIDAD 2, FONDO DE PENSIONES (Politica de Inversién)

Politica de inversiones y normas para la selecciéon de
valores.

La vocacién inversora del fondo se define como un fondo Garanti-
zado.

Caja de Arquitectos garantiza que en la fecha de vencimiento de la
garantia el valor liquidativo del fondo sea como minimo igual que el
del dia de inicio del periodo de la garantia incrementado en un % fijo.
Este objetivo de rentabilidad esta garantizado al participe por Caja
de Arquitectos.

En el caso supuesto de que un participe realice un rescate con ante-
rioridad a la fecha de vencimiento de la garantia, las participaciones
rescatadas no estaran sujetas a esta garantia y se venderan al valor
liquidativo aplicable del dia de la solicitud.

La gestion de las inversiones del Fondo buscara alcanzar la maxima
rentabilidad dentro de una adecuada distribuciéon y compensacion de
riesgos.

Criterios sobre inversiones y seleccion de valores que
integran el activo del Fondo.

En concreto el Fondo invertira la totalidad de su cartera en activos de
renta fija denominados en euros, con vencimiento préximo al venci-
miento de la garantia. Se invertira principalmente en valores de renta
fija emitidos por Empresas publicas, Organismos oficiales, Estados
y Comunidades Auténomas. También se podra invertir en activos de
renta fija privada de la zona euro. La inversion se realizara en emi-
siones que tengan una calificacion crediticia minima de BBB-, segun
Standard & Poor’s. Dentro de cada sector el Fondo invertira principal-
mente en valores de alta liquidez, y comprobada solvencia.

En general, la duraciéon media de la cartera del Fondo se situara en
funcién del vencimiento de la garantia.

Todos los activos estaran denominados en euros.

Para materializar el patrimonio del Fondo de pensiones, se utilizan
activos aptos para la inversiéon conforme la legislacion vigente (en la
actualidad el Real Decreto 304/204 de 20 de febrero, por el que se
aprueba el Reglamento de planes y fondos de pensiones).

El Fondo, tiene previsto operar con instrumentos financieros deri-
vados negociados en mercados organizados con la finalidad de co-
bertura y como inversion, segun el articulo 71 del Reglamento de
Pensiones aprobado por RD 304/2004. Asi mismo, el Fondo tiene
previsto utilizar, si es necesario, instrumentos financieros derivados
no contratados en mercados organizados de derivados con la finali-
dad de cobertura o la consecucion de un objetivo concreto de renta-
bilidad.

Igualmente, el Fondo podra invertir en depositos a la vista segun la
normativa vigente en cada momento.

Dado el horizonte temporal de largo plazo del fondo de pensiones,
la composicion de la cartera de renta fija debe tener estabilidad, por
lo que las inversiones tendran una vocacion de permanencia en la
cartera, aunque no significa que esta deba ser a vencimiento. No
obstante, se podran realizar operaciones destinadas a aprovechar
movimientos coyunturales del mercado.

Con el objetivo de poder conseguir la rentabilidad garantizada, los
instrumentos financieros derivados que utilice el fondo no seran valo-
rados durante el periodo de comercializacién inicial, por lo que, cuan-
do estos se valoren, se podran producir oscilaciones considerables
en el valor liquidativo del fondo, que no afectaran al objetivo de ren-
tabilidad garantizado.

Durante el periodo de comercializacion inicial, como durante el perio-
do comprendido desde la finalizaciéon del periodo garantizado hasta
el momento que se establezca un nuevo periodo de garantia o se
modifique la politica de inversion, el patrimonio del Fondo estara in-
vertido en activos monetarios.

Riesgos inherentes a las inversiones.

Las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mer-
cado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores. Por lo tanto,
el participe debe ser consciente de que el valor de la unidad de cuen-
ta puede fluctuar tanto al alzo como a la baja.

Los riesgos mas destacables del Fondo son los siguientes:

Riesgo de mercado: Debido a que se trata de un Fondo de vocacion
garantizado de renta fija, el riesgo puede considerarse muy reducido
o nulo a vencimiento, no obstante las variaciones de los mercados de

renta fija tienen incidencia en su valoracion, como consecuencia, el
valor liquidativo durante la vigencia del mismo puede variar tanto al
alza como a la baja.

Riesgo de contraparte: Dado que los activos de renta fija tienen un
vencimiento medio ajustado al periodo garantizado, se considera
que, el riesgo de contraparte es reducido. Para limitar aun mas ese
riesgo, solo se invertira en valores cuya calificacion crediticia esta-
blecida por Standard & Poor’s sea como minimo BBB-. El riesgo de
contraparte se puede considerar como reducido.

Riesgo de Divisa: No existe por estar todos los valores de la cartera
denominados en euros.

Riesgo de Liquidez: El Fondo dispone de una inversion en tesoreria
e inversiones a muy corto plazo como minimo del 1% de su activo
para hacer frente a sus compromisos mas inmediatos. Estos activos
seran emitidos por companias con elevada liquidez en los mercados
financieros. Por todo, el riesgo de liquidez del Fondo es reducido.

El perfil del inversor de este fondo de pensiones deberia ser muy
conservador y con un horizonte de inversion que encajara con el pe-
riodo garantizado.

Control y medicion de riesgos.

Control de riesgos inherentes a las inversiones:

Con el objeto de limitar los riesgos mencionados anteriormente, los
departamentos de gestién y administracién, tienen una separacién
jerarquica y son totalmente independientes entre si. Ademas, la en-
tidad gestora tiene un contrato con una entidad cualificada del mer-
cado para el control de riesgos con dependencia directa del Consejo
de Administracion.

La entidad gestora se ha dotado a si misma de una serie de manua-
les y procedimientos internos para la valoracién de la cartera, control
de las operaciones de su gestor, del control de las pérdidas potencia-
les a corto plazo del fondo de pensiones derivado de posibles movi-
mientos de los mercados financieros, etc.

Dentro del conjunto de medidas de control de riesgo, se han esta-
blecido unos limites de concentracion y diversificaciéon de los activos
integrantes de la cartera con el fin de dotarla de una suficiente diver-
sificacion con el objeto de reducir los riesgos de la misma. Para ello,
se ha elaborado una politica del control del riesgo de crédito donde
se establece la solvencia minima de los activos de renta fija que in-
tegran la cartera, segun la calificacién del rating crediticio de las prin-
cipales firmas calificadoras, como son Standard & Poor’s, Moody’s
y/o Fitch-IBCA). En todo caso, los activos integrantes de la cartera
son activos considerados dentro del grado minimo de BBB-, segun la
clasificacion de Standard & Poor’s.

Otro control establecido es un control semanal de las desviaciones
del Fondo respecto al indice de referencia establecido, de forma que
se detecten comportamientos anémalos del Fondo y se puedan ana-
lizar las causas de esa desviacion para tomar las medidas necesarias
para su correccion si fuese necesario.

Medicion de riesgos inherentes a las inversiones:

Se tienen establecidos sistemas de control de Tracking Error del Fon-
do frente a su indice de referencia, evaluacion del comportamiento
del Fondo tanto en rentabilidad como en riesgo a través de ratios
como Sharpe, ratio de Informacién, Downside Risk y el analisis de la
Beta, coeficiente de correlacion y R2 de la cartera frente a su indice
de referencia, etc.... y se somete a la cartera en la que se materializa
el fondo a controles de Stress-Testing y VaR absoluto y relativo.
Este analisis se realiza de forma mensual y es considerado por el
Comité de Inversion de la Entidad Gestora, el cual toma las medidas
oportunas para optimizar la rentabilidad y los riesgos asumidos en
cada caso.
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