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El presente Folleto simplificado contiene una selección de
información importante acerca de Franklin Templeton
Investment Funds (en lo sucesivo, la “Sociedad”) que tiene
por objeto ayudarle a tomar decisiones bien fundadas a la
hora de invertir en la Sociedad. Podrá encontrar más
información sobre la Sociedad en:
•  el Folleto completo;
•  los informes anuales auditados y semestrales no 
    auditados más recientes de la Sociedad.

Estos documentos podrán obtenerse gratuitamente de la
Sociedad, su Agente Administrativo y de todos los
distribuidores de Acciones de la Sociedad.

Dichos documentos se incluyen por referencia en el presente
Folleto simplificado, lo que significa que legalmente
forman parte de este documento, del mismo modo que si
se hubieran imprimido como parte del mismo.

El presente Folleto no constituye una oferta a persona
alguna ni una solicitud de oferta por persona alguna en
cualquier jurisdicción en que dicha oferta o solicitud de
oferta sea ilícita o en la que la persona que formule dicha
oferta o solicitud de oferta no esté autorizada para hacerlo.
Las Acciones de la Sociedad no podrán ofrecerse ni
venderse, ni directa ni indirectamente, en Estados Unidos,
ni en ninguno de sus territorios, posesiones o zonas sujetas
a su jurisdicción, ni a favor o beneficio de ciudadanos o
residentes en los mismos, salvo al amparo de una exención
de las obligaciones de registro prevista en la legislación
estadounidense, en cualquier ley, norma o interpretación
aplicable.

La Sociedad es una sociedad de inversión de capital variable
constituida como société anonyme (sociedad anónima) al
amparo de la legislación del Gran Ducado de Luxemburgo
y está calificada como société d’investissement à capital
variable (sociedad de inversión de capital variable o
“SICAV”). La Sociedad se constituyó en Luxemburgo el 6
de noviembre de 1990, por tiempo indefinido. La Sociedad
se encuentra inscrita en el Registro Mercantil (Registre de
Commerce et des Sociétés) de Luxemburgo con el número
B 35 177. Podrán consultarse en el domicilio social de la
Sociedad y en el Registro Mercantil de Luxemburgo copias
de los Estatutos en su versión oportunamente modificada.

La Sociedad está inscrita en la lista oficial de organismos de
inversión colectiva en valores mobiliarios de conformidad
con la Parte I de la Ley luxemburguesa de 20 de diciembre
de 2002 relativa a los organismos de inversión colectiva,
según sus oportunas modificaciones. La Sociedad es un
organismo de inversión colectiva en valores mobiliarios
(en lo sucesivo, un “OICVM”) y ha sido autorizada para
comercializar sus Acciones en algunos Estados miembros
de la Unión Europea con arreglo a la Directiva 85/611,
según sus oportunas modificaciones.

La Sociedad está sujeta a la supervisión de la autoridad
reguladora de Luxemburgo, la Comisión de Supervisión
del Sector Financiero (Commission de Surveillance du
Secteur Financier).

La Sociedad tiene una estructura de fondo “paraguas” con
múltiples subfondos (en los sucesivos, los “Fondos”) que
tienen objetivos y políticas de inversión diferentes y que

constan de una o más Clases de Acciones, tal y como se
detalla en el Folleto simplificado. El Consejo de
Administración podrá autorizar en el futuro la creación de
nuevos Fondos con diferentes objetivos y políticas de
inversión, previa modificación del presente Folleto
simplificado.

Asimismo, los Inversores también deberán tener en cuenta
la cantidad fija susceptible de ser cargada en transacciones
realizadas por los distribuidores, agentes de pagos locales
y bancos corresponsales establecidos en determinadas
jurisdicciones, por ejemplo, Italia.

Las Acciones ofertadas o en circulación en los diversos
Fondos, Clases y divisas, se detallan en el apartado
“Clases de Acciones”.

El Consejo de Administración de la Sociedad podrá ofrecer
o emitir en un Fondo cualesquiera de las Clases de Acciones
existentes, cuyos términos y condiciones se describen con
más detalle en los apartados “Clases de Acciones” y
“Estructura de las comisiones” del presente Folleto
simplificado, incluidas las Clases de Acciones en Divisa
alternativa denominadas en cualquier otra divisa diferente
a la divisa base del Fondo, las Clases de Acciones con
cobertura, así como las Clases de Acciones con una
frecuencia de dividendos diferente. Se informará a los
Inversores de la emisión de tales Acciones tras la
publicación del Valor neto contable de las Acciones de
dicha Clase, tal y como se describe en el apartado
“Cálculo y Publicación de los Precios de las Acciones”.

La versión en lengua inglesa del presente Folleto
simplificado prevalecerá sobre cualquier otra traducción.

Legislación de prevención del blanqueo de capitales
y de la financiación del terrorismo
De conformidad con lo dispuesto en las Leyes
luxemburguesas relativas al sector financiero, de 5 de abril
de 1993 (en su versión modificada) y de 12 de noviembre
de 2004 de prevención del blanqueo de capitales y de la
financiación del terrorismo (en su versión modificada), así
como en las Circulares de la autoridad supervisora de
Luxemburgo (especialmente la Circular 08/387 de la CSSF,
modificada por la Circular 10/476 de la CSSF), se han
impuesto determinadas obligaciones a todos los
profesionales del sector financiero al objeto de impedir que
los OICVM se utilicen para la realización de actividades
de blanqueo de capitales y financiación del terrorismo. En
este contexto, se ha establecido un procedimiento de
identificación de los inversores.

Preguntas e información adicional
Si tuviera alguna duda o deseara obtener información más
detallada sobre Franklin Templeton Investments Funds,
póngase en contacto con:

Franklin Templeton International Services S.A., Client &
Dealer Services, 26 boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo,
llamando al número de teléfono (352) 46 66 67 212, o
enviando un fax al (352) 46 66 76 o un correo electrónico
a lucs@franklintempleton.com www.franklintempleton.lu o
poniéndose en contacto con su representante de
inversiones local de Franklin Templeton Investments.
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El Consejo de Administración es responsable de la gestión
y la administración de la Sociedad.
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El Honorable Nicholas F. Brady, Chairman and Chief
Executive Officer (Presidente y Consejero Delegado)
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable, incluidas
acciones ordinarias, acciones preferentes y valores
convertibles, así como en warrants, participatory notes
y certificados de depósito de: (i) empresas registradas en
la región de Asia (excepto Japón), (ii) empresas que
lleven a cabo una parte predominante de sus
actividades en la región de Asia (excepto Japón), y (iii)
sociedades de cartera que cuenten con una parte
predominante de sus participaciones en empresas a las
que se haga referencia en los apartados (i) y (ii), todas
ellas pertenecientes a todo el espectro de capitalización
bursátil, desde la pequeña a la gran capitalización. La
región de Asia (excepto Japón) incluye, entre otros, los
siguientes países/emplazamientos: Hong Kong, India,
Indonesia, Corea, Malasia, República Popular China,
Pakistán, Filipinas, Singapur, Sri Lanka, Taiwán y
Tailandia. Asimismo, el Fondo podrá invertir en otros
tipos de valores mobiliarios, como valores de renta fija
y variable de emisores de todo el mundo.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en valores de renta variable de empresas
ubicadas en Asia.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de las acciones de crecimiento

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

• Riesgo de los warrants

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin Asian Flex Cap Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: GBP, SGD

Fecha de lanzamiento: 15 de noviembre de 2006

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 2,00%;
A(acc) SGD: 1,95%; A(Ydis) GBP: 2,00%; A(Ydis) USD:
2,00%; B(acc) USD: 3,24%; C(acc) USD: 2,60%; I(acc)
USD: 0,99%; I(Ydis) USD: 1,00%; N(acc) USD: 2,75%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)

A(Ydis) USD B(acc) USD C(acc) USD I(Ydis) USD l(acc) USD N(acc) USD A(Ydis) GBP A(acc) USD A(acc) SGD
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable de empresas
de biotecnología y de investigación y desarrollo ubicadas
en EE.UU. y en otros países y, en menor medida, en
títulos de deuda de cualquier tipo de emisores de todo
el mundo.

A los efectos de las inversiones del Fondo, se entiende
por empresa biotecnológica aquella que, durante el
ejercicio fiscal inmediatamente anterior haya logrado al
menos el 50% de sus ingresos de actividades de
biotecnología, o que haya tenido al menos el 50% de
sus activos dedicados a tales actividades. Se entiende
que son actividades de biotecnología la investigación, el
desarrollo, la producción y distribución de diferentes
productos, servicios y procesos biotecnológicos o
biomédicos. Esto puede incluir a su vez empresas
implicadas en genómica, ingeniería genética y terapia
genética. También incluye a sociedades que están
dedicadas a la aplicación y el desarrollo de la
biotecnología en áreas como la asistencia sanitaria, la
industria farmacéutica y la agricultura.

En la medida en que el Fondo invierta en títulos de
deuda, por lo general adquirirá valores con una
calificación crediticia de categoría de inversión
(investment grade) o valores sin calificación, pero que

se estime que tienen una calidad similar. Los títulos de
deuda con calificación crediticia de categoría de inversión
(investment grade) se encuentran en alguna de las
cuatro categorías más elevadas de las organizaciones de
calificación independientes, tales como Standard &
Poor’s Corporation o Moody’s Investors Service, Inc.

El Fondo prevé que, en circunstancias normales,
invertirá en valores de Estados Unidos más de lo que
invierta en cualquier otro país del mundo, si bien el
Fondo podría tener más del 50% de su patrimonio neto
invertido en valores que no sean de Estados Unidos.

El Gestor de Inversiones podrá adoptar temporalmente
una posición de tesorería defensiva si considera que los
mercados de negociación de valores o las economías de
los países en los que el Fondo invierta están
experimentando una excesiva volatilidad o un descenso
general y prolongado, o si se produce cualquier otra
circunstancia adversa.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...
• que deseen obtener una revalorización del capital

invirtiendo en títulos de renta variable.
• que deseen obtener una inversión de crecimiento en

el sector de la biotecnología estadounidense y del
resto del mundo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de los sectores biotecnológico, tecnológico y

de las comunicaciones
• Riesgo de contraparte
• Riesgo de los valores de renta variable
• Riesgo de divisas
• Riesgo de las acciones de crecimiento
• Riesgo de liquidez
• Riesgo de mercado
• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin Biotechnology Discovery Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.

4          Franklin Templeton Investment Funds

INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisa alternativa: SGD

Fecha de lanzamiento: 3 de abril de 2000

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 2,02%;
A(acc) SGD: 2,02%; B(acc) USD: 3,32%; C(acc) USD:
2,59%; I(acc) USD: 1,00%; N(acc) USD: 2,76%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo tratará de alcanzar su
objetivo de inversión invirtiendo principalmente en
valores de renta variable de empresas de países de la
zona euro, con independencia de su capitalización
bursátil. A la hora de seleccionar las inversiones en
valores de renta variable, el Gestor de Inversiones
emplea un activo proceso de análisis fundamental
ascendente (bottom-up) con el fin de encontrar aquellos
valores individuales susceptibles de poseer
características de riesgo-rendimiento superiores,
teniendo en cuenta tanto el potencial de crecimiento
futuro como los factores de valoración.

El Fondo invierte principalmente su patrimonio neto en
valores de emisores constituidos o que tengan sus
principales actividades comerciales en países de la zona
euro (es decir, países que hayan adoptado el euro como
moneda nacional y los Estados miembros de la Unión
Monetaria Europea).

Con el fin de garantizar la elegibilidad del Plan
d’Epargne en Actions francés (PEA), el Fondo invierte
al menos el 75% de su patrimonio neto en valores de
renta variable emitidos por empresas cuya oficina
principal se encuentre en la Unión Europea. 

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo también podrá buscar
oportunidades de inversión en otros tipos de valores
mobiliarios que no cumplan los requisitos
anteriormente previstos.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo principalmente en valores de renta
variable de empresas ubicadas en países miembros de
la Unión Monetaria Europea.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de las acciones de crecimiento

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin Euroland Core Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: EUR

Divisa alternativa: USD

Fecha de lanzamiento: 28 de noviembre de 2008

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 1,86%;
A(acc) USD: 1,86%; I(acc) EUR: 0,95%; I(acc) USD:
0,95%; N(acc) EUR: 2,61%

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo tratará de alcanzar su
objetivo de inversión invirtiendo principalmente en
valores de renta variable y/o vinculados a renta variable
(incluidos warrants y valores convertibles) de empresas
con cualquier capitalización bursátil. A la hora de
seleccionar las inversiones en valores de renta variable,
el Gestor de Inversiones emplea un activo proceso de
análisis fundamental ascendente (bottom-up) con el fin
de encontrar aquellos valores individuales susceptibles
de poseer características de riesgo-rendimiento
superiores.

El Fondo invierte principalmente su patrimonio neto en
valores de renta variable de emisores constituidos o que
tengan sus principales actividades comerciales en países
europeos.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo también podrá buscar

oportunidades de inversión en otros tipos de valores
mobiliarios que no cumplan los requisitos
anteriormente previstos.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en títulos de renta variable.

• que deseen obtener una inversión de crecimiento
centrada en empresas de cualquier país europeo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de las acciones de crecimiento

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los warrants

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin European Growth Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.

6          Franklin Templeton Investment Funds

INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: EUR

Divisa alternativa: GBP

Fecha de lanzamiento: 29 de diciembre de 2000

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 1,82%;
A(Ydis) GBP: 1,84%; I(acc) EUR: 0,96%; N(acc) EUR:
2,58%

Gestores de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido) y 
Franklin Templeton Institutional, LLC (Nueva York, NY,
EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.  

Estrategia de inversión: El Fondo tratará de alcanzar su
objetivo de inversión invirtiendo principalmente en
valores de renta variable y/o vinculados a renta variable
(incluidos warrants y valores convertibles) de empresas
europeas de mediana y pequeña capitalización. A la
hora de seleccionar las inversiones en valores de renta
variable, el Gestor de Inversiones emplea un activo
proceso de análisis fundamental ascendente (bottom-
up) con el fin de encontrar aquellos valores individuales
susceptibles de poseer características de riesgo-
rendimiento superiores.

El Fondo invierte principalmente su patrimonio neto en
valores de emisores constituidos o que tengan sus
principales actividades comerciales en países europeos
con una capitalización bursátil superior a 100 millones
de euros e inferior a 8.000 millones de euros o su
equivalente en las divisas locales en el momento de la
adquisición.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo podrá buscar oportunidades de
inversión en otros tipos de valores mobiliarios que no
cumplan los requisitos anteriormente previstos.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en títulos de renta variable.

• que deseen obtener una inversión de crecimiento
centrada en empresas de pequeña o mediana
capitalización de cualquier país europeo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de las acciones de crecimiento

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

• Riesgo de los warrants

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: EUR

Divisas alternativas: USD, GBP

Fecha de lanzamiento: 3 de diciembre de 2001

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 1,85%;
A(acc) USD: 1,85%; A(Ydis) GBP: 1,87%; B(acc) USD:
3,14%; I(acc) EUR: 0,96%; I(acc) USD: 0,97%; N(acc)
EUR: 2,60%

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Institutional, LLC
(Nueva York, NY, EE.UU.) 



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo tratará de alcanzar su
objetivo de inversión invirtiendo principalmente en una
cartera de valores de renta variable y/o vinculados a
renta variable (incluidos warrants y valores
convertibles) de empresas con cualquier capitalización
bursátil. A la hora de seleccionar las inversiones en
valores de renta variable, el Gestor de Inversiones
emplea un proceso de análisis fundamental ascendente
(bottom-up) centrado en encontrar aquellas empresas
susceptibles de poseer características de crecimiento
sostenibles y que cumplan los requisitos de crecimiento,
calidad y valoración.

El patrimonio neto del Fondo está invertido en valores
de emisores de todo el mundo, tanto en los mercados
desarrollados como en los Mercados emergentes. La
exposición del Fondo a diferentes regiones y mercados
podrá variar ocasionalmente en función de la opinión

del Gestor de Inversiones acerca de las condiciones
existentes y las perspectivas de los títulos de dichos
mercados.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo también podrá buscar
oportunidades de inversión en otros tipos de valores
mobiliarios que no cumplan los requisitos
anteriormente previstos.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en títulos de renta variable.

• que deseen obtener una inversión de crecimiento en
empresas de todo el mundo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de las acciones de crecimiento

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los warrants

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin Global Growth Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.

8          Franklin Templeton Investment Funds

INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP, SGD

Fecha de lanzamiento: 29 de diciembre de 2000

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,88%;
A(acc) EUR: 1,92%; A(acc) EUR-H1: 1,89%; A(acc) GBP:
1,91%; A(acc) SGD: 1,91%; I(acc) USD: 0,98%; I(acc)
EUR: 0,98%; I(acc) EUR-H1: 0,96%; I(acc) GBP: N/D;
N(acc) USD: 2,64%; N(acc) EUR: 2,65%; Z(acc) USD:
N/D

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Institutional, LLC
(Nueva York, NY, EE.UU.) 
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Maximizar la rentabilidad total
de la inversión a través de ingresos y la revalorización
del capital.

Estrategia de inversión: El Gestor de Inversiones
tratará de alcanzar este objetivo invirtiendo en fondos
de inversión inmobiliaria (“Real Estate Investment
Trusts” o “REIT”, según sus siglas en inglés) y otras
sociedades de todo el mundo cuya actividad principal
sea la financiación, negociación, posesión, construcción
y gestión de bienes inmuebles y que estén ubicadas en
cualquier parte del mundo. Los REIT son sociedades
cuyas acciones cotizan en bolsa, que invierten
directamente una parte significativa de sus activos en el
sector inmobiliario y que se benefician de un régimen
fiscal especial y favorable. Dichas inversiones del Fondo

deberán reunir las condiciones para ser valores
mobiliarios. El Fondo tratará de invertir en sociedades
a través de una amplia gama de sectores del negocio
inmobiliario y de países.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener ingresos por intereses y una
revalorización del capital.

• que deseen invertir en empresas dentro de una amplia
gama de sectores inmobiliarios y países.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los valores del sector inmobiliario

• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin Global Real Estate Fund*

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.

*Anteriormente denominado Franklin Global Real Estate (USD) Fund.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: SGD, EUR

Fecha de lanzamiento: 29 de diciembre de 2005

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,91%;
A(acc) EUR-H1: 1,90%; A(Qdis) USD: 1,91%; A(Qdis)
SGD: 1,91%; A(Ydis) EUR-H1: 1,90%; A(Ydis) EUR-H2:
1,93%; B(Qdis) USD: 3,22%; C(Qdis) USD: 2,49%; I(acc)
USD: 1,00%; I(Qdis) USD: 1,00%; N(acc) USD: 2,66%;
N(Qdis) USD: 2,66%; N(acc) EUR-H1: 2,65%

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Institutional, LLC
(Nueva York, NY, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo tratará de alcanzar su
objetivo de inversión invirtiendo principalmente en
valores de renta variable y/o vinculados a renta variable
(incluidos warrants y valores convertibles) de empresas
de mediana y pequeña capitalización de todo el mundo.
A la hora de seleccionar las inversiones en valores de
renta variable, el Gestor de Inversiones emplea un
activo proceso de análisis fundamental ascendente
(bottom-up) con el fin de encontrar aquellos valores
individuales susceptibles de poseer características de
riesgo-rendimiento superiores.

El Fondo invierte principalmente su patrimonio neto en
valores de emisores constituidos o que tengan sus
principales actividades comerciales en cualquier país
desarrollado del mundo con una capitalización bursátil
superior a 100 millones de dólares estadounidenses e
inferior a 8.000 millones de dólares estadounidenses o
su equivalente en las divisas locales en el momento de
la adquisición. La exposición del Fondo a diferentes
regiones y mercados podrá variar ocasionalmente en

función de la opinión del Gestor de Inversiones acerca
de las condiciones existentes y las perspectivas de los
títulos de dichos mercados.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo también podrá buscar
oportunidades de inversión en otros tipos de valores
mobiliarios que no cumplan los requisitos
anteriormente previstos.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en títulos de renta variable.

• que deseen obtener una inversión de crecimiento en
empresas de pequeña o mediana capitalización en
cualquier país del mundo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de las acciones de crecimiento

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

• Riesgo de los warrants

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.

10        Franklin Templeton Investment Funds

INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Fecha de lanzamiento: 15 de abril de 2002

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc): 1,88%;
B(acc): 3,19%; I(acc): 1,00%; N(acc): 2,64%

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Institutional, LLC
(Nueva York, NY, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: 

• Objetivo principal: la revalorización del capital.

• Objetivo secundario: la obtención de ingresos.

Estrategia de inversión: En condiciones normales de
mercado, el Fondo invierte principalmente su
patrimonio neto en valores emitidos por empresas
productoras de oro y metales preciosos. Entre las
empresas productoras de oro y metales preciosos se
incluyen sociedades que extraen, transforman o
comercian con oro u otros metales preciosos, como
plata, platino y paladio, incluidas empresas dedicadas a
la financiación de la minería y a la exploración, así
como empresas que explotan minas de larga, mediana y
corta vida.

El Fondo invierte principalmente en valores de renta
variable y/o valores relacionados con ésta, como
acciones ordinarias, acciones preferentes, warrants y
valores convertibles emitidos por empresas productoras

de oro y metales preciosos radicadas en cualquier parte
del mundo y de cualquier capitalización de mercado,
incluidas las empresas de pequeña y mediana
capitalización, así como certificados de depósito
(Depositary Receipts) estadounidenses, europeos y
mundiales.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo principalmente en valores de empresas
productoras de oro y metales preciosos de cualquier
parte del mundo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo del sector del oro y de los metales preciosos

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo del sector de los recursos naturales

• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
N/D

Franklin Gold and Precious Metals Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: CHF, EUR, SGD, HKD, SEK

Fecha de lanzamiento: 30 de abril de 2010

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,96%;
A(acc) EUR: 1,94%; A(acc) EUR-H1: 1,93%; A(acc) CHF-
H1: 1,94%; A(acc) SEK-H1: 1,87%; A(acc) HKD: 1,93%;
A(acc) SGD: 1,95%; A(Ydis) EUR: 1,93%; A(Ydis) EUR-
H1: 1,92%; I(acc) USD: 1,02%; I(Ydis) USD: 1,00%;
N(acc) USD: 2,78%; N(acc) EUR: 2,72%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: 

• Objetivo principal: conseguir un elevado nivel de
ingresos corrientes.

• Objetivo secundario: la revalorización del capital,
pero únicamente cuando sea compatible con su
objetivo principal.

Estrategia de inversión: El Fondo tratará de alcanzar
dichos objetivos invirtiendo principalmente, ya sea
directamente o mediante el uso de instrumentos
financieros derivados, en títulos de deuda de renta fija
de emisores estadounidenses o no estadounidenses. Los
instrumentos financieros derivados podrán incluir, entre
otros, contratos de permuta financiera, como por
ejemplo, credit default swaps o permutas de
rentabilidad total, contratos a plazo, contratos de

futuros, así como opciones sobre dichos contratos que
se negocien en mercados regulados o mercados
extrabursátiles (OTC). El Fondo invierte normalmente
en títulos de deuda de renta fija con una calificación
crediticia de categoría de inversión (investment grade) o
inferior, en el caso de los emisores estadounidenses, o
en el caso de emisores no estadounidenses o de no tener
calificación, aquellos que se consideren de calidad
equivalente. El Gestor de Inversiones intenta evitar un
riesgo excesivo efectuando análisis independientes de la
solvencia crediticia de los emisores y diversificando las
inversiones del Fondo entre diferentes emisores.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo podrá igualmente, de manera
temporal y/o accesoria, buscar oportunidades de
inversión en cualesquiera otros tipos de valores tales
como títulos del Estado, acciones preferentes, acciones
ordinarias y otros valores vinculados a renta variable,
warrants y valores y bonos convertibles en acciones
ordinarias. El Fondo podrá invertir hasta un 10% de
sus activos en valores vinculados al crédito, que el
Gestor de Inversiones podrá emplear como medio para
invertir más rápida y eficazmente en ciertos segmentos
de los mercados del alto rendimiento, del crédito
bancario y de la deuda con calificación crediticia de
categoría de inversión (investment grade). El Fondo
también podrá invertir hasta un 10% de su patrimonio
total en valores en mora.

Franklin High Yield Fund

12        Franklin Templeton Investment Funds

INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: USD

Divisa alternativa: SGD

Fecha de lanzamiento: 1 de marzo de 1996

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,80% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,60%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,55%;
A(Mdis) USD: 1,55%; A(Mdis) SGD-H1: 1,55%; B(Mdis)
USD: 2,96%; C(acc) USD: 2,23%; I(acc) USD: 0,80%;
I(Mdis) USD: 0,80%; N(acc) USD: 2,16%; Z(Mdis) USD:
1,13%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener un alto nivel de ingresos y, en
menor medida, cierta revalorización del capital.

• que deseen invertir fundamentalmente en valores de
renta fija de alto rendimiento de emisores
estadounidenses y no estadounidenses.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los valores vinculados al crédito

• Riesgo de los títulos de deuda en mora

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia 
   baja o inferior a la categoría de inversión 
   (investment grade)

• Riesgo de las empresas en reestructuración

• Riesgo de los warrants

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Maximizar los ingresos
manteniendo a la vez las perspectivas de revalorización
del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte en una
cartera diversificada de valores mobiliarios compuesta
por valores de renta variable y títulos de deuda a corto
y largo plazo. Los valores de renta variable dan
habitualmente a su titular el derecho a participar en los
resultados generales de explotación de una empresa.
Incluyen acciones ordinarias, acciones preferentes y
valores convertibles. Los títulos de deuda representan
una obligación del emisor de amortizar un préstamo de
dinero efectuado al mismo y, en general, establecen el
pago de intereses. Entre ellos se incluyen los bonos,
pagarés y obligaciones.

En su búsqueda de oportunidades de crecimiento, el
Fondo invierte en acciones ordinarias de empresas de
una pluralidad de sectores, tales como los servicios
públicos, el petróleo, el gas, el sector inmobiliario y los
bienes de consumo. El Fondo intentará obtener sus
ingresos mediante la elección de inversiones como
bonos corporativos, bonos del Tesoro de Estados
Unidos y de otros estados, además de acciones que
ofrezcan rentabilidades del dividendo atractivas. El
Fondo podrá invertir en títulos de deuda con una
calificación crediticia inferior a categoría de inversión
(investment grade). Los títulos de deuda con una
calificación crediticia de investment grade se encuentran
en las cuatro categorías superiores de organizaciones
independientes de calificación tales como Standard &
Poor’s Corporation (“S&P”) y Moody’s Investors
Service, Inc. (“Moody’s”). El Fondo invierte

generalmente en valores con una calificación de al
menos CAA otorgada por Moody’s o de CCC otorgada
por S&P, o en valores no clasificados que el Gestor de
Inversiones considere de calidad similar. Por lo general,
los valores que tienen una calificación inferior ofrecen
rendimientos superiores a los valores mejor clasificados,
a fin de compensar a los inversores por el mayor riesgo
que corren. Para más información consulte el apartado
“Consideraciones sobre riesgos”.

El Fondo podrá invertir hasta el 25% de su patrimonio
neto en valores no estadounidenses. Normalmente,
invierte en valores no estadounidenses que se negocian
en Estados Unidos, o bien en certificados de depósitos
estadounidenses (American Depository Receipts, ADR),
que son certificados emitidos generalmente por un
banco o una sociedad fiduciaria y que dan a sus
titulares el derecho a recibir valores emitidos por una
empresa estadounidense o de otro país.

El Gestor de Inversiones busca títulos infravalorados o
que no cuenten con el favor del público si considera
que ofrecen oportunidades para lograr unos ingresos
interesantes en el presente, y un crecimiento importante
en el futuro. Realiza un análisis independiente de los
valores estudiados para la cartera del Fondo, en lugar
de basarse principalmente en las clasificaciones
asignadas por las agencias de calificación. En su
análisis, el Gestor de Inversiones tiene en cuenta una
serie de factores, entre los que se encuentran:

• la experiencia y la capacidad de gestión de la
empresa

• la capacidad de respuesta a los cambios en los
intereses y las condiciones comerciales

• los plazos de vencimiento de la deuda y las
necesidades de obtener financiación

• el estado financiero cambiante de la empresa y la
apreciación del cambio por parte del mercado

• un valor relativo de los títulos basado en factores
tales como el flujo de caja previsto, la cobertura de
intereses o dividendos, la cobertura de los activos y
las perspectivas de beneficios.

El Gestor de Inversiones podrá adoptar temporalmente
una postura defensiva si considera que los mercados o
las economías están experimentando una excesiva
volatilidad o un descenso general y prolongado, o si se
produce cualquier otra circunstancia adversa similar. En
tales circunstancias, el Fondo podría no estar en
situación de conseguir su objetivo de inversión.

Franklin Income Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo equilibrado

Divisa base: USD

Divisa alternativa: SGD

Fecha de lanzamiento: 1 de julio de 1999

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,85% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,60%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(Mdis) USD: 1,68%;
A(Mdis) SGD-H1: 1,67%; B(Mdis) USD: 2,99%; C(acc)
USD: 2,26%; C(Mdis) USD: 2,26%; I(acc) USD: 0,90%;
N(acc) USD: 2,18%; Z(acc) USD: 1,22%; Z(Mdis) USD:
1,18%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener un elevado nivel de ingresos y
posibilidades de cierta revalorización del capital.

• que deseen acceder a una cartera de valores tanto de
renta fija como variable a través de un único Fondo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia 
   baja o inferior a la categoría de inversión 
   (investment grade)

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable, incluidas
acciones ordinarias, acciones preferentes y valores
convertibles, así como en warrants, participatory notes
y certificados de depósito de: (i) empresas registradas en
India, (ii) empresas que lleven a cabo una parte
predominante de sus actividades en India, y (iii)
sociedades de cartera que cuenten con una parte
predominante de sus participaciones en empresas a las
que se haga referencia en los apartados (i) y (ii), todas
ellas pertenecientes a todo el espectro de capitalización
bursátil, desde la pequeña a la gran capitalización.

Además, el Fondo podrá tratar de buscar
oportunidades de inversión en valores de renta fija
emitidos por cualquiera de las entidades mencionadas
anteriormente, así como en instrumentos del mercado
monetario.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en valores de renta variable de empresas
ubicadas en la India.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de las acciones de crecimiento

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

• Riesgo de los warrants

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin India Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP, SGD, PLN

Fecha de lanzamiento: 25 de octubre de 2005

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,91%;
A(acc) EUR: 1,91%; A(acc) SGD: 1,95%; A(Ydis) EUR:
1,93%; A(Ydis) GBP: 1,91%; B(acc) USD: 3,22%; C(acc)
USD: 2,49%; I(acc) USD: 1,00%; I(acc) EUR: 1,00%;
I(Ydis) EUR: 1,00%; N(acc) USD: 2,67%; N(acc) EUR:
2,67%; N(acc) PLN-H1: 2,67%; Z(acc) USD: N/D

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital a
largo plazo.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
fundamentalmente en valores mobiliarios como valores
de renta variable y de renta fija de empresas (i)
constituidas en países de Oriente Medio y el Norte de
África (“países MENA”) incluidos, entre otros, el
Reino de Arabia Saudí, Emiratos Árabes Unidos,
Kuwait, Catar, Bahréin, Omán, Egipto, Jordania y
Marruecos, y/o (ii) que tengan sus actividades
comerciales principales en países MENA pertenecientes
a todo el espectro de capitalización bursátil, así como
en instrumentos financieros derivados. Dichos
instrumentos financieros derivados podrán incluir, entre
otros, contratos a plazo y contratos de futuros
financieros, así como opciones sobre dichos contratos,
pagarés vinculados a renta variable que se negocien en
un mercado regulado o un mercado extrabursátil
(OTC).

Además, dado que es más probable que el objetivo de
inversión se alcance a través de una política de
inversión flexible y adaptable, el Fondo podrá invertir
en otros tipos de valores mobiliarios, incluidos los
títulos de renta fija y variable de emisores de todo el
mundo. El Fondo también podrá invertir hasta un 10%
de su patrimonio neto en participaciones de OICVM o
de otros OIC.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en valores de renta variable de empresas
ubicadas en Oriente Medio y el Norte de África.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de Mercados fronterizos

• Riesgo de las acciones de crecimiento

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los mercados no regulados

• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin MENA Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP

Fecha de lanzamiento: 16 de junio de 2008

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,50% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I y Clase X.
Para las Acciones de Clase I: 1,05%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 2,64%;
A(acc) EUR: 2,64%; A(acc) EUR-H1: 2,63%; A(Ydis)
GBP: 2,64%; A(Ydis) EUR: 2,54%; A(Ydis) USD: 2,63%;
B(acc) USD: 3,93%; C(acc) USD: 3,20%; I(acc) EUR:
1,51%; I(acc) USD: 1,54%; I(acc) EUR-H1: 1,54%;
I(Ydis) USD: 1,51%; N(acc) USD: 3,15%; N(acc) EUR-
H1: 3,13%; X(acc) USD: N/D

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: 

• Objetivo principal: la revalorización del capital.

• Objetivo secundario: la obtención de ingresos
corrientes.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte básicamente
en valores de renta variable y de deuda, así como en
certificados de depósito de: (i) empresas que lleven a
cabo una parte considerable de sus actividades en el
sector de los recursos naturales, y (ii) empresas que
cuenten con una parte considerable de sus
participaciones en empresas a las que se haga referencia
en el apartado (i), incluidas las pequeñas y medianas
empresas. A los efectos de las inversiones del Fondo, el
sector de los recursos naturales engloba empresas que
posean, produzcan, refinen, traten, transporten y
comercialicen recursos naturales, además de aquellas
que proporcionen servicios relacionados. Este sector
puede incluir, por ejemplo, las siguientes industrias:
petróleo integrado, producción y prospección de gas y
petróleo, servicios energéticos y tecnología, fuentes de

energía alternativa y servicios medioambientales,
productos forestales, productos agrícolas, productos del
papel y productos químicos. Con carácter accesorio, el
Fondo también podrá invertir en valores de renta
variable y en títulos de deuda de cualquier tipo de
emisores estadounidenses o no estadounidenses. El
Fondo prevé invertir una mayor parte de sus activos en
valores de Estados Unidos que en valores de cualquier
otro país concreto (incluidos los Mercados emergentes).

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener un alto rendimiento total en
dólares estadounidenses invirtiendo en valores de
renta variable y títulos de deuda pertenecientes al
sector de los recursos naturales.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de las acciones de crecimiento

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo del sector de los recursos naturales 

• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin Natural Resources Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, CHF

Fecha de lanzamiento: 12 de julio de 2007

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,86%;
A(Ydis) USD: 1,85%; A(acc) EUR: 1,86%; A(acc) CHF-
H1: N/D; B(acc) USD: 3,25%; C(acc) USD: 2,44%; I(acc)
USD: 0,97%; I(acc) EUR: 0,96%; N(acc) EUR: 2,61%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Lograr, de forma compatible
con una gestión de inversión prudente, una rentabilidad
total superior a la tasa de inflación en un determinado
ciclo económico.

Estrategia de inversión: Para lograr el nivel más
elevado de rentabilidad real (rentabilidad total menos el
costo de inflación estimado), el Fondo trata de asignar
sus activos, en condiciones normales de mercado, en
valores indexados a la inflación de todo tipo, por
ejemplo, valores indexados a la inflación
estadounidenses y de otros países, valores de renta fija
con calificación crediticia de categoría de inversión
(investment grade) y de alto rendimiento emitidos por
gobiernos, empresas y emisores municipales.

Los valores indexados a la inflación son valores de
renta fija estructurados de forma tal que proporcionen
protección contra la inflación. El valor de los ingresos
por principal o intereses pagados sobre el título se
ajusta para replicar los cambios en una medida oficial
de la inflación. El Tesoro estadounidense utiliza el
Índice de Precios al Consumo para Consumidores
Urbanos como medida de inflación. Los valores
indexados a la inflación emitidos por un gobierno
distinto al de los Estados Unidos, por lo general, se
ajustan para reflejar un índice de inflación comparable,
calculado por dicho gobierno.

El Fondo trata de lograr su objetivo invirtiendo
también en hipotecas y otros valores respaldados por
activos, valores de renta fija a corto plazo, así como
valores de renta variable con una alta correlación a las
medidas generales de inflación, incluidas acciones de
fondos de inversión inmobiliaria (“REIT”, por sus
siglas en inglés) y/o empresas del sector de los recursos
naturales.

El Fondo podrá asimismo utilizar instrumentos
financieros derivados con fines de inversión. Dichos
instrumentos financieros derivados podrán negociarse
tanto en mercados regulados como en mercados
extrabursátiles (OTC), y podrán incluir, entre otros,
contratos de permuta financiera (como por ejemplo,
credit default swaps o permutas de rentabilidad total),
contratos a plazo y contratos a plazo cruzados,
contratos de futuros (incluidos aquellos sobre títulos
gubernamentales), así como opciones.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una rentabilidad total superior a
la tasa de inflación en un determinado ciclo
económico.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores indexados a la inflación

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia 
   baja o inferior a la categoría de inversión 
   (investment grade)

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los valores respaldados por activos y 
   por hipotecas

• Riesgo del sector de los recursos naturales

• Riesgo de los valores del sector inmobiliario

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
N/D

Franklin Real Return Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: USD

Divisa alternativa: EUR

Fecha de lanzamiento: 30 de abril de 2010

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,75% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,35%;
A(Ydis) EUR-H1: 1,35%; N(acc) USD: N/D

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: 

• Objetivo principal: conseguir un elevado nivel de
ingresos corrientes.

• Objetivo secundario: la revalorización del capital a
largo plazo.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en títulos de deuda de todo el mundo,
incluidos los de los Mercados emergentes. A los efectos
de este Fondo, los títulos de deuda incluirán todas las
variedades de valores de interés fijo y variable, como
son los préstamos bancarios (a través de fondos de
inversión regulados), bonos, hipotecas y otros valores
respaldados por activos y valores convertibles. El
Fondo podrá invertir hasta el 100% de sus activos en
títulos de deuda con una calificación crediticia baja o
inferior a la categoría de inversión (investment grade)
de emisores de todo el mundo. Con el propósito de
lograr su objetivo, el Fondo podrá emplear diferentes
instrumentos financieros derivados con fines de
cobertura y de una gestión eficaz de la cartera, así

como para mejorar la rentabilidad total de la inversión,
de conformidad con los límites de inversión que se
describen con mayor detalle en el Anexo B del Folleto
completo. Dichos instrumentos financieros derivados
podrán negociarse tanto en mercados regulados como
en mercados extrabursátiles (OTC), y podrán incluir,
entre otros, contratos de permuta financiera (como por
ejemplo, credit default swaps o permutas de
rentabilidad total), contratos a plazo y contratos a
plazo cruzados (cualquiera de los cuales puede resultar
en exposiciones a divisas negativas), contratos de
futuros (incluidos aquellos sobre títulos
gubernamentales), así como opciones. El Fondo podrá
invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM y de otros OIC, y hasta el
10% de su patrimonio neto en valores vinculados al
crédito y hasta el 10% de su patrimonio neto en valores
en mora y participar en transacciones hipotecarias de
venta con pacto de recompra. El Fondo también podrá
temporalmente y/o con carácter accesorio, buscar
oportunidades de inversión en otros tipos de valores
mobiliarios como acciones preferentes, acciones
ordinarias y otros valores vinculados a renta variable,
warrants, valores y bonos convertibles en acciones
ordinarias.

Franklin Strategic Income Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: USD

Divisa alternativa: EUR

Fecha de lanzamiento: 12 de julio de 2007

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,75% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,55%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,35%;
A(Mdis) USD: 1,35%; A(acc) EUR: 1,35%; A(acc) EUR-
H1: N/D; A(Mdis) EUR: 1,35%; B(Mdis) USD: 2,60%;
C(Mdis) USD: 1,95%; I(acc) USD: 0,82%; N(acc) USD:
2,10%; N(acc) EUR-H1: N/D; Z(acc) USD: 0,85%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener un alto nivel de ingresos
corrientes y perspectivas de revalorización del capital
en dólares estadounidenses invirtiendo en títulos de
deuda y en instrumentos financieros derivados de
todo el mundo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los valores vinculados al crédito

• Riesgo de los títulos de deuda en mora

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia 
   baja o inferior a la categoría de inversión 
   (investment grade)

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de los valores respaldados por activos y 
   por hipotecas

• Riesgo de las transacciones hipotecarias de venta con
   pacto de recompra

• Riesgo de “Amortización anticipada”

• Riesgo de las empresas en reestructuración

• Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

• Riesgo de los warrants

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte al menos dos
tercios de su patrimonio total en valores de renta
variable de empresas estadounidenses y no
estadounidenses que se prevé que puedan beneficiarse
del desarrollo, avance y uso de la tecnología, así como
de los servicios y equipos de comunicación. Entre ellas
pueden incluirse, por ejemplo, las empresas
pertenecientes a los siguientes sectores:

• servicios de externalización relacionados con las
comunicaciones y la informática;

• servicios tecnológicos, incluidos el software
informático, los servicios de datos y los servicios de
Internet;

• tecnología electrónica, incluidos ordenadores,
productos de informática y componentes
electrónicos;

• telecomunicaciones, incluidas redes, servicios y
equipos inalámbricos y por cable;

• medios de comunicación y servicios de información,
incluida la distribución de información y proveedores
de contenidos;

• semiconductores y equipos de semiconductores; e

• instrumentos de precisión.

El Fondo invierte en valores de grandes empresas
estadounidenses y no estadounidenses, ya establecidas,
así como en pequeñas y medianas empresas, incluidas
las pertenecientes a los Mercados emergentes, que en
opinión del Gestor de Inversiones, cuenten con buenas
oportunidades de crecimiento en un futuro próximo.

El Fondo también podrá invertir en títulos de renta fija
y variable de cualquier tipo de emisores extranjeros o
estadounidenses, así como en certificados de depósito
estadounidenses, europeos y mundiales (American,
European o Global Depositary Receipts).

El Fondo utiliza un enfoque basado en el crecimiento
que emplea un análisis fundamental ascendente
(bottom-up) intensivo de las empresas. El Gestor de
Inversiones tiene también en cuenta las tendencias
generales al realizar la selección de las inversiones. En
general, el Gestor de Inversiones busca empresas que,
en su opinión, muestren, o vayan a mostrar, algunas de
las características siguientes, entre otras: buena
dirección, perspectivas firmes de crecimiento, una
posición firme en el mercado, márgenes de beneficios
elevados o al alza y una buena rentabilidad sobre la
inversión del capital.

Franklin Technology Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisa alternativa: EUR

Fecha de lanzamiento: 3 de abril de 2000

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,82%;
A(acc) EUR: 1,83%; B(acc) USD: 3,13%; C(acc) USD:
2,41%; I(acc) EUR: 0,95%; N(acc) USD: 2,57%; N(acc)
EUR: 2,58%; Z(acc) USD: N/D

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en títulos de renta variable.

• que deseen obtener una inversión de crecimiento en
el sector de la tecnología estadounidense y del resto
del mundo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de los sectores biotecnológico, tecnológico y

de las comunicaciones

• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de las acciones de crecimiento

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Valores de primera calidad,
básicamente denominados en dólares estadounidenses o
cubiertos en dicha moneda a fin de evitar cualquier
exposición a divisas.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario emitidos o garantizados por los
gobiernos de cualquier país del mundo y en valores de
empresas emisoras de cualquier país que cumplan con
los requisitos necesarios. La cartera está invertida de
modo que el vencimiento residual medio de todos los
valores e instrumentos que integren la cartera del
Fondo no sea superior a doce meses. A los efectos de
cálculo del vencimiento residual de cada valor o
instrumento, se tendrán en cuenta también los
instrumentos financieros que se encuentran vinculados
a los mismos. En el caso de los valores e instrumentos
cuyos términos de emisión estipulen un ajuste de su
tipo de interés por referencia a las condiciones de
mercado, se considerará el vencimiento residual hasta la
fecha de ajuste del tipo.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen conservar el principal e ingresos
corrientes.

• que deseen invertir en valores de primera calidad,
básicamente denominados en dólares
estadounidenses o cubiertos en dicha moneda.

• que tengan previsto mantener su inversión a corto
plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de crediticio

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund**
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.

**Anteriormente denominado Templeton U.S. Dollar Liquid Reserve Fund.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de reserva de efectivo

Divisa base: USD

Fecha de lanzamiento: 1 de junio de 1994

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,30% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,20%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc): 0,59%;
A(Mdis): 0,59%; B(Mdis): 1,65%; C(acc): 1,57%; I(acc):
0,36%; N(acc): 1,48%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: La estrategia de inversiones del
Fondo es invertir principalmente en valores de renta
variable de EE.UU., incluidas las acciones ordinarias y
preferentes, o los valores convertibles en acciones
ordinarias, así como los certificados de depósito
estadounidenses (American Depository Receipts) y las
acciones de depósito estadounidenses (American
Depository Shares) admitidos a cotización en las
principales bolsas de valores de dicho país. El Gestor de
Inversiones emplea un activo proceso de análisis
fundamental ascendente (bottom-up) con el fin de
encontrar aquellos valores individuales susceptibles de
poseer características de riesgo-rendimiento superiores,
teniendo en cuenta tanto el potencial de crecimiento
futuro como los factores de valoración así como
factores macroeconómicos y sectoriales. Esta estrategia

se aplica de modo diversificado, de manera que el
Gestor de Inversiones pueda investigar en todas las
áreas del mercado de valores estadounidense, incluido
cualquier capitalización bursátil, sector e industria. De
forma accesoria, el Fondo podrá emplear técnicas de
cobertura y mantener reservas de efectivo
puntualmente.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital a
través de una mezcla de estilo de inversión en un
Fondo de renta variable de Estados Unidos bien
diversificado.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin U.S. Equity Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.

                                                                                                                                                                     www.franklintempleton.lu        25

INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, SGD

Fecha de lanzamiento: 1 de julio de 1999

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,82%;
A(acc) EUR: 1,82%; A(acc) EUR-H1: 1,81%; A(acc) SGD:
1,85%; B(acc) USD: 3,13%; C(acc) USD: 2,40%; I(acc)
USD: 0,95%; I(acc) EUR: 0,95%; I(acc) EUR-H1: 0,89%;
N(acc) USD: 2,57%; N(acc) EUR: 2,55%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: La estrategia de inversiones del
Fondo es invertir básicamente en una cartera
diversificada compuesta por valores de renta variable
de empresas de gran capitalización, cuyo tamaño sea
similar al de las sociedades del índice S&P 500,
incluidas acciones ordinarias y preferentes, que (i)
tengan su domicilio social en Estados Unidos, y/o (ii)
que tengan sus actividades comerciales principales en
Estados Unidos, y/o (iii) que sean sociedades de cartera
que posean principalmente participaciones en empresas
constituidas en Estados Unidos. El Fondo conserva la
flexibilidad para invertir en valores convertibles en
acciones, títulos de renta variable de empresas de gran
capitalización no estadounidenses, así como en
certificados de depósito estadounidenses (American
Depository Receipts) y acciones de depósito (American
Depository Shares) admitidas a cotización en las
principales bolsas de valores de Estados Unidos. El
Fondo intenta, por lo general, mantener una cartera
integrada por valores de aproximadamente 30-40
empresas. El Gestor de Inversiones emplea un activo
proceso de análisis fundamental ascendente (bottom-
up) con el fin de encontrar aquellos valores individuales

susceptibles de poseer características de riesgo-
rendimiento superiores, teniendo en cuenta tanto el
potencial de crecimiento futuro como los factores de
valoración. Esta estrategia se aplica de modo
diversificado, de manera que el Gestor de Inversiones
pueda investigar en todas las áreas del mercado de
valores estadounidense, así como en cualquier sector e
industria. El Gestor de Inversiones emplea una
perspectiva a largo plazo a través de los mercados y
ciclos económicos. El Fondo, con objeto de protegerse
contra los riesgos del mercado y de cambio y para
gestionar eficazmente la cartera, podrá realizar
operaciones con derivados, como por ejemplo,
contratos a plazo o de futuros, opciones sobre dichos
contratos o CDS.

Asimismo, el Fondo podrá buscar oportunidades de
inversión en otros tipos de valores mobiliarios,
incluidos valores de renta fija y variable, e instrumentos
del mercado monetario.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...
• que deseen obtener la revalorización del capital

invirtiendo en una cartera diversificada de valores de
renta variable estadounidenses de sociedades de gran
capitalización.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases
• Riesgo de contraparte
• Riesgo de los valores de renta variable
• Riesgo de liquidez
• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin U.S. Focus Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisa alternativa: EUR

Fecha de lanzamiento: 15 de mayo de 2008

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,94%;
A(acc) EUR-H1: 1,98%; I(acc) USD: 1,09%; I(acc) EUR-
H1: 1,08%; N(acc) USD: 2,69%; N(acc) EUR-H1: 2,72%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)



A(Mdis) USD B(Mdis) USD B(acc) USD I(Mdis) USD N(acc) USD N(Mdis) USD A(acc) USD
AX(acc) USD C(acc) USD I(acc) USD A(Mdis) SGD-H1 Z(acc) USD A(Mdis) HKD A(acc) HKD

8

6

4

2

0

Cr
ec

im
ie

nt
o 

en
 p

or
ce

nt
aj

e

2010 2009 2008

FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Obtención de ingresos y
conservación del capital.

Estrategia de inversión: El objetivo de inversión del
Fondo son los ingresos y la seguridad del principal, que
intenta lograr básicamente a través de una política de
inversión en obligaciones de deuda emitidas o
garantizadas por el gobierno de Estados Unidos y sus
diferentes organismos.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener cierto grado de seguridad en su
inversión inicial, así como ingresos.

• que deseen invertir fundamentalmente en títulos de
deuda del gobierno estadounidense y de sus
organismos.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los valores respaldados por activos y 
   por hipotecas

• Riesgo de “Amortización anticipada”

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin U.S. Government Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: USD

Divisas alternativas: SGD, HKD

Fecha de lanzamiento: 28 de febrero de 1991

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,65% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,40%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,32%;
A(acc) HKD: 1,28%; A(Mdis) USD: 1,27%; A(Mdis) HKD:
1,22%; A(Mdis) SGD-H1: 1,26%; AX(acc) USD: 1,47%;
B(acc) USD: 2,53%; B(Mdis) USD: 2,52%; C(acc) USD:
2,05%; I(Mdis) USD: 0,60%; I(acc) USD: 0,60%; N(acc)
USD: 1,97%; N(Mdis) USD: 1,97%; Z(acc) USD: 0,98%;
Z(Mdis) USD: 0,97%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable de empresas
de Estados Unidos que muestran un crecimiento
acelerado, un aumento de la rentabilidad, o un
crecimiento o potencial de crecimiento superior a la
media, en comparación con la economía mundial. Los
valores de renta variable confieren en general a su
titular el derecho a participar en los resultados
generales de explotación de una empresa. Pueden ser
acciones ordinarias, valores convertibles y warrants
sobre valores.

El Fondo invierte principalmente en empresas de
pequeña, mediana y gran capitalización, con un firme
potencial de crecimiento a través de una amplia gama
de sectores. A la hora de seleccionar las inversiones en
valores de renta variable, el Gestor de Inversiones
emplea un proceso de análisis fundamental ascendente
(bottom-up) centrado en encontrar aquellas empresas
susceptibles de poseer características de crecimiento
sostenibles y que cumplan los requisitos de crecimiento,
calidad y valoración. El Gestor de Inversiones se centra
en sectores que muestran un potencial de crecimiento
excepcional y en empresas innovadoras, de crecimiento
rápido, pertenecientes a dichos sectores. Además, la
solidez de la dirección y los estados financieros
saneados son también factores que tendrá en cuenta el
Gestor de Inversiones. Aunque el Gestor de Inversiones
busca inversiones a través de un gran número de
sectores, el Fondo, ocasionalmente, podrá mantener
posiciones significativas en sectores particulares como
la tecnología (incluidos los sectores de la tecnología
electrónica, los servicios tecnológicos, la biotecnología y
la tecnología de la atención sanitaria).

Franklin U.S. Opportunities Fund

28        Franklin Templeton Investment Funds

INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP, SGD, CHF, SEK, PLN

Fecha de lanzamiento: 3 de abril de 2000

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,82%;
A(acc) EUR: 1,82%; A(acc) EUR-H1: 1,82%; A(acc) SEK-
H1: 1,79%; A(acc) CHF-H1: 1,87%; A(acc) SGD: 1,82%;
A(Ydis) GBP: 1,81%; A(Ydis) EUR: 1,83%; B(acc) USD:
3,12%; C(acc) USD: 2,40%; I(acc) USD: 0,95%; I(acc)
EUR: 0,95%; I(acc) EUR-H1: 0,94%; N(acc) USD:
2,57%; N(acc) EUR: 2,57%; N(acc) EUR-H1: N/D; N(acc)
PLN-H1: 2,56%; Z(acc) USD: 1,31%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en títulos de renta variable.

• que deseen obtener una inversión de crecimiento en
sectores que registren un crecimiento por encima de
la media o con potencial para crecer frente a la
economía en general.

• que deseen una inversión centrada en valores de
emisores estadounidenses.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de las acciones de crecimiento

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

• Riesgo de los warrants

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
Los siguientes gráficos muestran las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el
apartado “Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en estos gráficos.
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente su patrimonio total en valores de renta
variable de empresas estadounidenses de pequeña y
mediana capitalización. A la hora de seleccionar las
inversiones en valores de renta variable, el Gestor de
Inversiones emplea un proceso de análisis fundamental
ascendente (bottom-up) centrado en encontrar aquellas
empresas susceptibles de poseer características de
crecimiento sostenibles y que cumplan los requisitos de
crecimiento, calidad y valoración. A los efectos de este
Fondo, serán sociedades de pequeña capitalización
aquellas que estén incluidas en la gama de
capitalización bursátil de empresas del índice Russell
2500™, en el momento de la adquisición, y serán
sociedades de mediana capitalización aquellas que estén
incluidas en la gama de capitalización bursátil de
empresas del índice Russell Midcap®, en el momento de
la adquisición. Asimismo, el Fondo podrá invertir en
valores de renta variable de empresas de mayor
capitalización.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en empresas estadounidenses de pequeña
y mediana capitalización.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de las acciones de crecimiento

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin U.S. Small-Mid Cap Growth Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Fecha de lanzamiento: 29 de diciembre de 2000

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc): 1,94%;
B(acc): 3,27%; C(acc): 2,53%; I(acc): 0,97%;
N(acc):2,69%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: 

• Objetivo principal: conseguir un elevado nivel de
ingresos corrientes, así como la conservación del
capital.

• Objetivo secundario: la revalorización del capital a
largo plazo.

Estrategia de inversión: El Fondo utiliza una amplia
gama de inversiones para gestionar la cartera de forma
eficaz y reducir así los costes de inversión y controlar
los riesgos. Dichas inversiones incluyen, principalmente,
diversos valores mobiliarios como deuda pública,
privada y respaldada por hipotecas y por activos,
valores convertibles e instrumentos derivados, entre los
que cabe citar contratos a plazo (forwards) y contratos
de futuros, opciones sobre dichos contratos, incluidos
aquellos sobre deuda pública, derivados financieros
vinculados a índices y contratos de permuta financiera,

como contratos de permuta financiera de tipos de
interés, permutas de rentabilidad total, credit default
swaps, así como credit default swaps de única
denominación, que se negocien o bien en mercados
regulados o bien en mercados extrabursátiles (OTC).

El Fondo invierte principalmente en emisores
estadounidenses, pero también puede llegar a invertir
hasta un 25% de su patrimonio neto (sin tener en
cuenta los activos líquidos complementarios) en
emisores de otros países, y hasta un 20% de su
patrimonio neto en inversiones denominadas en divisas
distintas al dólar estadounidense. Asimismo, podrá
invertir hasta un 20% de su patrimonio neto en títulos
de deuda con una calificación crediticia baja o inferior
a la categoría de inversión (investment grade) y hasta
un 10% de su patrimonio neto en participaciones de
OICVM o de otros OIC.

Franklin U.S. Total Return Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: USD

Fecha de lanzamiento: 29 de agosto de 2003

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,75% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,55%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc): 1,20%;
A(Mdis): 1,20%; B(acc): 2,65%; B(Mdis): 2,65%;
C(Mdis): 2,21%; I(acc): 0,85%; I(Mdis): 0,83%; N(Mdis):
1,90%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener un elevado nivel de ingresos y
conservar el capital y, en menor medida, aumentar 
el capital.

• que deseen invertir en valores de renta fija del
gobierno estadounidense o de emisores corporativos.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los valores vinculados al crédito

• Riesgo de los títulos de deuda en mora

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia
baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los valores respaldados por activos y 
   por hipotecas

• Riesgo de las transacciones hipotecarias de venta con
pacto de recompra

• Riesgo de “Amortización anticipada”

• Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Conseguir un elevado nivel de
ingresos corrientes, así como la conservación del
capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta fija estadounidenses
con una calificación crediticia de categoría de inversión
(investment grade) y con un vencimiento medio previsto
inferior a tres (3) años. A efectos de este Fondo, se
consideran valores con calificación crediticia de
categoría de inversión (investment grade) aquellos
títulos clasificados como BBB- por S&P, Baa3 por
Moody’s o cuya calificación sea superior a las citadas.

Asimismo, el Fondo podrá tratar de obtener exposición
al mercado de los valores en los que invierta
principalmente mediante la celebración de una serie de
contratos de compraventa, o a través de otras técnicas
de inversión, como operaciones hipotecarias de venta
con pacto de recompra.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener un elevado nivel de ingresos
compatible con la conservación del capital.

• que deseen invertir en valores de renta fija de
emisores estadounidenses con un vencimiento inferior
a 3 años.

• que tengan previsto mantener su inversión a corto
plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los valores respaldados por activos y 
   por hipotecas

• Riesgo de las transacciones hipotecarias de venta 
   con pacto de recompra

• Riesgo de “Amortización anticipada”

• Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin U.S. Ultra Short Bond Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: USD

Fecha de lanzamiento: 29 de agosto de 2003

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,65% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,40%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc): 1,15%;
A(Mdis): 1,15%; AX(acc): 1,35%; B(acc): 2,34%;
B(Mdis): 2,35%; C(Mdis): 2,06%; I(acc): 0,67%; N(Mdis):
1,85%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo tratará de alcanzar su
objetivo invirtiendo en valores de renta variable y
valores mobiliarios vinculados a renta variable de todo
el mundo. El Gestor de Inversiones y los Cogestores de
Inversiones, ubicados en diferentes países de todo el
mundo, construyen carteras de valores locales con el fin
de lograr una rentabilidad superior a la del
correspondiente mercado de cada región. La exposición
del Fondo a varias regiones y mercados podrá variar
ocasionalmente en función de la opinión del Gestor de
Inversiones acerca de las condiciones existentes y las
perspectivas para dichos mercados. El Fondo podrá
asimismo invertir en instrumentos financieros derivados
que podrán incluir, entre otros, contratos de permuta
financiera, como por ejemplo, credit default swaps o
permutas de rentabilidad total, contratos a plazo,
contratos de futuros, así como opciones sobre dichos
contratos que se negocien en mercados regulados o
mercados extrabursátiles (OTC).

A la hora de elegir inversiones de renta variable, el
Gestor de Inversiones se centra en el precio de mercado
de las obligaciones societarias en relación con su
valoración de los beneficios a largo plazo, el valor de
los activos y el potencial del flujo de caja.

El Fondo invierte en valores de renta variable de
mercados desarrollados, emergentes y fronterizos
pertenecientes al todo el espectro de capitalización
bursátil, así como en empresas que coticen en los
mercados de valores de regiones/países que incluyen,
entre otros África, Australia y América del Norte:
Estados Unidos, Canadá; Latinoamérica: Brasil;
Europa; Asia: Japón, Corea, China, India; y Oriente
Medio, beneficiándonos de un amplio conocimiento de
los países de dichas regiones y un estilo de inversión
orientado al crecimiento. 

Los países de Mercados fronterizos son más pequeños,
menos desarrollados y menos accesibles que los países
de los Mercados emergentes, pero cuentan con
mercados de renta variable «en los que se puede
invertir», incluidos aquellos definidos como Mercados
fronterizos por la Corporación Financiera Internacional
(la IFC, por sus siglas en inglés), así como los incluidos
en los índices relacionados con dichos mercados como
por ejemplo Bahréin, Bulgaria, Kazajstán, Nigeria,
Pakistán, Vietnam, etc. El Fondo también podrá invertir
hasta un 10% de su patrimonio neto en participaciones
de OICVM o de otros OIC.

Franklin World Perspectives Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP

Fecha de lanzamiento: 14 de octubre de 2008

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,85%;
A(acc) EUR: 1,85%; A(Ydis) GBP: 1,84%; B(acc) USD:
3,16%; C(acc) USD: 2,44%; I(acc) USD: 1,00%; I(acc)
EUR: 1,00%; I(Ydis) GBP: 1,00%; N(acc) USD: 2,60%;

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en valores de sectores o de
capitalizaciones bursátiles capaces de registrar una
rentabilidad superior a la de los mercados en los
diferentes ciclos económicos de todos los mercados
mundiales en los que se pueda invertir.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de Mercados fronterizos

• Riesgo de las acciones de crecimiento

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los mercados no regulados

• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: 

• Objetivo principal: la revalorización del capital.

• Objetivo secundario: la obtención de ingresos.

Estrategia de inversión: El Fondo tratará de alcanzar
sus objetivos invirtiendo, principalmente, en acciones
ordinarias, acciones preferentes, y en títulos de deuda
convertibles o que puedan convertirse en acciones
ordinarias o preferentes. El Fondo no invertirá más del
30% de su patrimonio neto en valores de emisores no
estadounidenses. A fin de comprar los valores de renta
variable y renta fija por debajo de su valor intrínseco, el
Gestor de Inversiones adoptará sus decisiones sobre la
base de una labor de análisis e investigación, en la que
se tomarán debidamente en cuenta, entre otros factores,
las relaciones entre el valor contable (después de
considerar las diferencias contables existentes entre los
distintos países) y el valor de mercado, el flujo de caja,
los múltiplos de resultados de valores comparables, 
la solvencia de los emisores, así como el valor de 
las garantías reales prestadas en garantía de títulos 
de deuda.

El Fondo podrá invertir, asimismo, en valores de
empresas afectadas por operaciones de fusión por
absorción o por creación de nueva empresa, liquidación
y reorganización, o en relación con las cuales se hayan
formulado ofertas de adquisición o de canje, y estará
facultado para participar en dichas operaciones. En
menor medida, el Fondo también podrá adquirir títulos
de deuda, tanto garantizada como no garantizada, de
empresas en fase de reorganización o de
reestructuración financiera.

El Gestor de Inversiones podrá adoptar temporalmente
una posición de tesorería defensiva si considera que los
mercados de negociación de valores o las economías de
los países en los que el Fondo invierta están
experimentando una excesiva volatilidad o un descenso
general y prolongado, o si se produce cualquier otra
circunstancia adversa.

El Fondo podrá invertir en instrumentos financieros
derivados, que pueden incluir, entre otros, futuros,
opciones, contratos por diferencias, contratos a plazo
sobre instrumentos financieros y opciones sobre dichos
contratos, contratos de permuta financiera como credit
default swaps, permutas de renta variable sintéticas o
permutas de rentabilidad total. El Fondo podrá
mantener posiciones cortas cubiertas a través del uso de
instrumentos financieros derivados, siempre que las
posiciones largas que posea el Fondo sean lo
suficientemente líquidas como para cubrir, en cualquier
momento, las obligaciones que resultan de las
posiciones cortas.

Franklin Mutual Beacon Fund

36        Franklin Templeton Investment Funds

INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, SGD, KRW

Fecha de lanzamiento: 7 de julio de 1997

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,85%;
A(acc) EUR: 1,86%; A(acc) EUR-H1: 1,85%; A(acc) KRW-
H1: N/D; A(acc) SGD: 1,85%; A(Ydis) USD: 1,85%;
B(acc) USD: 3,16%; B(Ydis) EUR: 3,17%; C(acc) USD:
2,43%; I(acc) USD: 0,98%; I(acc) EUR: 0,97%; I(acc)
EUR-H1: 0,98%; N(acc) USD: 2,60%; N(acc) EUR:
2,61%; N(acc) EUR-H1: 2,59%; Z(acc) USD: 1,36%

Gestor de Inversiones: Franklin Mutual Advisers, LLC (Short
Hills, NJ, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital y,
en menor medida, ingresos, invirtiendo en empresas
infravaloradas ubicadas principalmente en Estados
Unidos.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los títulos de deuda en mora

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia 
   baja o inferior a la categoría de inversión
   (investment grade)

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las empresas en reestructuración

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
Los siguientes gráficos muestran las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el
apartado “Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en estos gráficos.
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: 

• Objetivo principal: la revalorización del capital, que
puede lograrse ocasionalmente a corto plazo.

• Objetivo secundario: la obtención de ingresos.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores mobiliarios como valores de
renta variable y títulos de deuda convertibles o que
puedan convertirse en acciones ordinarias o preferentes
de empresas constituidas o que tengan sus actividades
principales en países de la zona euro (es decir, países
que hayan adoptado el euro como moneda nacional y
los Estados miembros de la Unión Monetaria Europea).
Además, el Fondo podrá invertir en valores de renta
variable (acciones ordinarias, acciones preferentes o
valores convertibles) o títulos de deuda de otros
emisores que, en opinión del Gestor de Inversiones,
estén disponibles a precios menores que su valor real,
en base a algunos criterios objetivos o reconocidos
(valor intrínseco). Con el fin de garantizar la
elegibilidad del Plan d’Epargne en Actions francés
(PEA), el Fondo invierte al menos el 75% de su
patrimonio neto en valores de renta variable emitidos
por empresas cuya oficina principal se encuentre en la

Unión Europea. Actualmente, el Fondo tiene previsto
invertir principalmente en valores de emisores de
Europa Occidental. El Fondo invierte normalmente en
valores de al menos cinco países diferentes, aunque, en
su momento, podrá invertir la totalidad de sus activos
en un único país.

El Fondo podrá invertir, asimismo, en valores de
empresas afectadas por operaciones de fusión por
absorción o por creación de nueva empresa, liquidación
y reorganización, o en relación con las cuales se hayan
formulado ofertas de adquisición o de canje, y estará
facultado para participar en dichas operaciones. En
menor medida, el Fondo también podrá adquirir títulos
de deuda, tanto garantizada como no garantizada, de
empresas en fase de reorganización o de
reestructuración financiera. 

El Gestor de Inversiones podrá adoptar temporalmente
una posición de tesorería defensiva si considera que los
mercados de negociación de valores o las economías de
los países en los que el Fondo invierta están
experimentando una excesiva volatilidad o un descenso
general y prolongado, o si se produce cualquier otra
circunstancia adversa.

El Fondo podrá invertir en instrumentos financieros
derivados, que pueden incluir, entre otros, futuros,
opciones, contratos por diferencias, contratos a plazo
sobre instrumentos financieros y opciones sobre dichos
contratos, contratos de permuta financiera como credit
default swaps, permutas de renta variable sintéticas o
permutas de rentabilidad total. El Fondo podrá
mantener posiciones cortas cubiertas a través del uso de
instrumentos financieros derivados, siempre que las
posiciones largas que posea el Fondo sean lo
suficientemente líquidas como para cubrir, en cualquier
momento, las obligaciones que resultan de las
posiciones cortas.

Franklin Mutual Euroland Fund

38        Franklin Templeton Investment Funds

INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: EUR

Divisa alternativa: USD

Fecha de lanzamiento: 14 de octubre de 2008

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 1,90%;
A(acc) USD: 1,77%; I(acc) EUR: 1,00%; I(acc) USD:
1,00%; N(acc) EUR: 2,65%;

Gestor de Inversiones: Franklin Mutual Advisers, LLC (Short
Hills, NJ, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital,
que ocasionalmente pueda ser a corto plazo, y, en
menor medida, ingresos, invirtiendo en empresas
infravaloradas ubicadas en Estados miembros de la
Unión Monetaria Europea.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los títulos de deuda en mora

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia
baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las empresas en reestructuración

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: 

• Objetivo principal: la revalorización del capital, que
puede lograrse ocasionalmente a corto plazo.

• Objetivo secundario: la obtención de ingresos.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable y en títulos
de deuda convertibles o que puedan convertirse en
acciones ordinarias o preferentes de empresas
constituidas o que tengan sus actividades principales en
países europeos que, en opinión del Gestor de
Inversiones, estén disponibles a precios menores que su
valor real, basado en algunos criterios objetivos o
reconocidos (valor intrínseco). Incluyen acciones
ordinarias, acciones preferentes y valores convertibles.
El Fondo invierte predominantemente su patrimonio
neto total invertido (es decir, los activos del Fondo
menos cualquier efectivo o equivalentes de efectivo) en
los valores de emisores constituidos bajo la legislación
de países europeos, o cuyas operaciones comerciales
principales estén situadas en dichos países. A los efectos
de las inversiones del Fondo, el término “países
europeos” se refiere a todos los países que sean

miembros de la Unión Europea, Europa del Este y
Europa Occidental y las regiones de Rusia y de la
antigua Unión Soviética que se consideren parte de
Europa. Actualmente, el Fondo tiene previsto invertir
principalmente en valores de emisores de Europa
Occidental. El Fondo invierte normalmente en valores
de al menos cinco países diferentes, aunque, en su
momento, podrá invertir la totalidad de sus activos en
un único país. El Fondo podrá invertir hasta el 10% de
su patrimonio total en valores de emisores no europeos.

El Fondo podrá invertir, asimismo, en valores de
empresas afectadas por operaciones de fusión por
absorción o por creación de nueva empresa, liquidación
y reorganización, o en relación con las cuales se hayan
formulado ofertas de adquisición o de canje, y estará
facultado para participar en dichas operaciones. En
menor medida, el Fondo también podrá adquirir títulos
de deuda, tanto garantizada como no garantizada, de
empresas en fase de reorganización o de
reestructuración financiera.

El Gestor de Inversiones podrá adoptar temporalmente
una posición de tesorería defensiva si considera que los
mercados de negociación de valores o las economías de
los países en los que el Fondo invierta están
experimentando una excesiva volatilidad o un descenso
general y prolongado, o si se produce cualquier otra
circunstancia adversa.

El Fondo podrá invertir en instrumentos financieros
derivados, que pueden incluir, entre otros, futuros,
opciones, contratos por diferencias, contratos a plazo
sobre instrumentos financieros y opciones sobre dichos
contratos, contratos de permuta financiera como credit
default swaps, permutas de renta variable sintéticas o
permutas de rentabilidad total. El Fondo podrá
mantener posiciones cortas cubiertas a través del uso de
instrumentos financieros derivados, siempre que las
posiciones largas que posea el Fondo sean lo
suficientemente líquidas como para cubrir, en cualquier
momento, las obligaciones que resultan de las
posiciones cortas.

Franklin Mutual European Fund

40        Franklin Templeton Investment Funds

INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: EUR

Divisas alternativas: GBP, USD, SGD, KRW, CHF

Fecha de lanzamiento: 3 de abril de 2000

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 1,83%;
A(acc) CHF-H1: 1,83%; A(acc) USD: 1,82%; A(acc) KRW-
H1: N/D ; A(acc) SGD: 1,86%; A(Ydis) EUR: 1,83%;
A(Ydis) GBP: 1,81%; B(acc) USD: 3,13%; B(Ydis) EUR:
3,13%; C(acc) USD: 2,40%; C(acc) EUR: 2,38%; I(acc)
EUR: 0,96%; I(Ydis) EUR: 0,95%; N(acc) EUR: 2,58%;
N(acc) USD: 2,57% ; Z(acc) USD: 1,34%; Z(acc) EUR:
N/D

Gestor de Inversiones: Franklin Mutual Advisers, LLC (Short
Hills, NJ, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital,
que ocasionalmente pueda ser a corto plazo y, en
menor medida, ingresos.

• que deseen invertir en empresas infravaloradas de
cualquier país europeo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los títulos de deuda en mora

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia 
   baja o inferior a la categoría de inversión 
   (investment grade)

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las empresas en reestructuración

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
Los siguientes gráficos muestran las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el
apartado “Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en estos gráficos.
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo trata de alcanzar este
objetivo principalmente mediante inversiones en
acciones ordinarias o preferentes y títulos de deuda
convertibles o que puedan convertirse en acciones
ordinarias o preferentes de empresas de cualquier país,
así como valores emitidos por Estados y participaciones
en deuda pública de otros países que, en opinión del
Gestor de Inversiones, estén disponibles a precios
menores que su valor real, basado en algunos criterios
objetivos o reconocidos (valor intrínseco). El Fondo
invierte fundamentalmente en empresas de mediana y
gran capitalización con una capitalización bursátil
cercana o superior a 1.500 millones de dólares
estadounidenses.

El Fondo podrá invertir, asimismo, en valores de
empresas afectadas por operaciones de fusión por
absorción o por creación de nueva empresa, liquidación
y reorganización, o en relación con las cuales se hayan
formulado ofertas de adquisición o de canje, y estará
facultado para participar en dichas operaciones. En
menor medida, el Fondo también podrá adquirir títulos
de deuda, tanto garantizada como no garantizada, de
empresas en fase de reorganización o de
reestructuración financiera.

El Gestor de Inversiones podrá adoptar temporalmente
una posición de tesorería defensiva si considera que los
mercados de negociación de valores o las economías de
los países en los que el Fondo invierta están
experimentando una excesiva volatilidad o un descenso
general y prolongado, o si se produce cualquier otra
circunstancia adversa.

El Fondo podrá invertir en instrumentos financieros
derivados, que pueden incluir, entre otros, futuros,
opciones, contratos por diferencias, contratos de
futuros sobre instrumentos financieros y opciones sobre
dichos contratos, contratos de permuta financiera como
credit default swaps, permutas de renta variable
sintéticas o permutas de rentabilidad total. El Fondo
podrá mantener posiciones cortas cubiertas a través del
uso de instrumentos financieros derivados, siempre que
las posiciones largas que posea el Fondo sean lo
suficientemente líquidas como para cubrir, en cualquier
momento, las obligaciones que resultan de las
posiciones cortas.

Franklin Mutual Global Discovery Fund

42        Franklin Templeton Investment Funds

INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: EUR

Divisas alternativas: EUR, GBP, CHF

Fecha de lanzamiento: 25 de octubre de 2005

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,84%;
A(acc) EUR: 1,84%; A(acc) EUR-H2: 1,83%; A(acc) CHF-
H1: 1,85%; A(Ydis) EUR: 1,84%; A(Ydis) GBP: 1,85%;
B(acc) USD: 3,15%; C(acc) USD: 2,42%; I(acc) USD:
0,96%; I(acc) EUR: 0,96%; I(acc) EUR-H2: 0,95%;
I(Ydis) EUR: 0,94%; N(acc) USD: 2,59%; N(acc) EUR:
2,60%; N(acc) EUR-H2: 2,59%; Z(acc) USD: 1,35%

Gestor de Inversiones: Franklin Mutual Advisers, LLC (Short
Hills, NJ, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en empresas infravaloradas de todo el
mundo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los títulos de deuda en mora

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia
baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las empresas en reestructuración

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
Los siguientes gráficos muestran las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el
apartado “Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Obtener una revalorización del
capital por medio de un enfoque diversificado y
orientado hacia el valor.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte, por lo
general, en valores de renta variable de empresas, con
independencia de su capitalización bursátil y del lugar
en el que estén ubicadas, incluidos los Mercados
emergentes. El Fondo podrá invertir, asimismo, en
valores de empresas afectadas por operaciones de
fusión por absorción o por creación de nueva empresa,
liquidación y reorganización, o en relación con las
cuales se hayan formulado ofertas de adquisición o de
canje, y estará facultado para participar en dichas
operaciones. También podrá invertir en títulos de deuda
de emisores de todo el mundo, en valores con una
calificación crediticia baja o inferior a la categoría de
inversión (investment grade) de diversos emisores, en
valores de interés fijo o variable, así como en

instrumentos financieros derivados. Dichos
instrumentos financieros derivados podrán incluir, entre
otros, contratos a plazo y contratos de futuros,
opciones sobre dichos contratos, incluidos aquellos
sobre deuda del Estado, que se negocien o bien en un
mercado regulado o bien en un mercado extrabursátil
(OTC), contratos de permuta financiera como permutas
de rentabilidad total o credit default swaps. El Fondo
no podrá invertir más del 10% de su patrimonio neto
en valores respaldados por activos.

El Fondo realiza una asignación de sus activos a tres
estrategias de inversión diferentes seguidas de manera
independiente por los grupos de gestión de las
Templeton Global, Templeton Emerging Markets y
Mutual Series, con el fin de mantener una misma
exposición a dos estrategias de renta variable mundial y
a una estrategia de renta variable de Mercados
emergentes, sujetas a procesos de control y reajuste
pertinentes. Dichas estrategias de inversión son las que
en general sigue Franklin Templeton Investments con
respecto a algunos de sus fondos registrados en los
Estados Unidos, y se centran respectivamente en valores
de renta variable de todo el mundo que se vendan a
precios excepcionalmente bajos en comparación con el
valor estimado por el Gestor de Inversiones, así como
en renta variable que el propio Gestor de Inversiones
considere infravalorada, o en títulos de deuda
convertibles, incluidos los de empresas afectadas por
operaciones de fusión por absorción o por creación de
nueva empresa, liquidación u otro tipo de
reorganización.

Franklin Templeton Global Equity Strategies Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisa alternativa: EUR

Fecha de lanzamiento: 15 de mayo de 2008

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,25% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 2,24%;
A(acc) EUR: 2,24%; A(acc) EUR-H1: 2,23%; A(Ydis)
USD: 2,24%; A(Ydis) EUR: 2,24%

Gestores de Inversiones: Franklin Mutual Advisers, LLC
(Short Hills, NJ, EE.UU.), Franklin Advisers, Inc. (San
Mateo, CA, EE.UU.), Templeton Asset Management Ltd.
(Singapur) y Templeton Global Advisors Limited (Nassau,
Bahamas)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en valores de renta variable de todo el
mundo, al tiempo que se benefician de tres
estrategias de inversión.

•  que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia 
   baja o inferior a la categoría de inversión 
   (investment grade)

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las empresas en reestructuración

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: 

• Objetivo principal: obtener una revalorización del
capital por medio de un enfoque diversificado y
orientado hacia el valor.

• Objetivo secundario: la obtención de ingresos.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte, por lo
general, en valores de renta variable de empresas, con
independencia de su capitalización bursátil y del lugar
en el que estén ubicadas, incluidos los Mercados
emergentes, en títulos de deuda de interés fijo o
variable y obligaciones emitidos por gobiernos,
entidades gubernamentales y/o entidades corporativas
de todo el mundo, así como en obligaciones de deuda
emitidas por entidades supranacionales, constituidas o
respaldadas por varios gobiernos nacionales, tales como
el Banco Internacional para la Reconstrucción y el
Desarrollo o el Banco Europeo de Inversiones. El
Fondo podrá invertir, asimismo, en valores de empresas
afectadas por operaciones de fusión por absorción o
por creación de nueva empresa, liquidación y
reorganización, o en relación con las cuales se hayan
formulado ofertas de adquisición o de canje, y estará
facultado para participar en dichas operaciones.
También podrá invertir en títulos de deuda con una
calificación crediticia baja o inferior a la categoría de
inversión (investment grade) y títulos de deuda en mora
de diversos emisores, en valores de interés fijo o

variable, ya sea directamente o a través de fondos de
inversión regulados (conforme a los límites indicados
más adelante). El Fondo podrá asimismo utilizar
instrumentos financieros derivados con fines de
inversión. Dichos instrumentos financieros derivados
podrán negociarse tanto en mercados regulados como
en mercados extrabursátiles (OTC), y podrán incluir,
entre otros, contratos de permuta financiera (como por
ejemplo, credit default swaps o permutas de
rentabilidad total), contratos a plazo y contratos a
plazo cruzados, contratos de futuros (incluidos aquellos
sobre títulos gubernamentales), así como opciones. La
utilización de instrumentos financieros derivados puede
resultar en exposiciones negativas a una curva de
rentabilidad/duración, divisa o crédito específica. El
Fondo podrá invertir asimismo en valores mobiliarios o
productos estructurados en los que el valor o su
valoración estén vinculados a otro título, o se deriven
del mismo, y que estén relacionados con activos o
divisas de cualquier país. El Fondo también podrá
invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM o de otros OIC, pero no
podrá invertir más del 10% de su patrimonio neto en
valores respaldados por activos.

El Fondo realiza una asignación de sus activos a tres
estrategias de inversión diferentes seguidas de manera
independiente por los grupos de gestión de las Franklin,
Templeton y Mutual Series, con el fin de mantener una
misma exposición a dos estrategias de renta variable
mundial y a una estrategia de renta fija mundial, sujetas
a procesos de control y reajuste pertinentes. Dichas
estrategias de inversión son las que en general sigue
Franklin Templeton Investments con respecto a algunos
de sus fondos registrados en los Estados Unidos, y se
centran respectivamente en títulos de deuda de interés
fijo y variable emitidos en todo el mundo por
gobiernos, entidades gubernamentales o entidades
corporativas, además de en títulos de renta variable
internacionales que se vendan a precios
excepcionalmente bajos en comparación con el valor
estimado por el Gestor de Inversiones, así como en
acciones que el propio Gestor de Inversiones considere
infravaloradas, o en títulos de deuda convertibles,
incluidos los de empresas afectadas por operaciones de
fusión por absorción o por creación de nueva empresa,
liquidación u otro tipo de reorganización.

Franklin Templeton Global Fundamental Strategies Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo equilibrado

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, PLN

Fecha de lanzamiento: 25 de octubre de 2007

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I (acc): 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,90%;
A(acc) EUR: 1,90%; A(Ydis) USD: 1,89%; A(Ydis) EUR:
1,90%; A(acc) EUR-H1: 1,89%; B(acc) USD: 3,21%;
C(acc) USD: 2,47%; I(acc) EUR: 0,98%; N(acc) EUR-H1:
2,64%; N(acc) PLN-H1: 2,64%

Gestores de Inversiones: Franklin Mutual Advisers, LLC
(Short Hills, NJ, EE.UU.), Franklin Advisers, Inc. (San
Mateo, CA, EE.UU.) y Templeton Global Advisors Limited
(Nassau, Bahamas)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital e
ingresos corrientes invirtiendo en una cartera
diversificada de valores de renta variable y títulos de
deuda de todo el mundo, al tiempo que se benefician
de tres estrategias de inversión.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia
baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las empresas en reestructuración

• Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte en valores de
renta variable y en títulos de deuda convertibles o que
puedan convertirse en acciones ordinarias o preferentes
de empresas de cualquier capitalización ubicadas en
cualquier parte del mundo, incluidos los Mercados
emergentes. Como mínimo, la mitad de los activos del
Fondo, sin tener en cuenta los activos líquidos
complementarios, deberán ser valores de renta variable
o instrumentos similares. Asimismo, el Fondo podrá
invertir en certificados de depósito estadounidenses,
europeos y mundiales (American, European o Global
Depositary Receipts). El Fondo invierte tanto en títulos
de “valor” como de “crecimiento” y la asignación de
sus activos a cada una de dichas clases es controlada y
reajustada regularmente.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital a
largo plazo invirtiendo en una cartera que combine
títulos tanto de crecimiento como de valor de todo el
mundo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de las acciones de crecimiento

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin Templeton Global Growth and Value Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, SGD

Fecha de lanzamiento: 9 de septiembre de 2002

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I y Clase X.
Para las Acciones de Clase I (acc): 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,87%;
B(acc) USD: 3,18%; C(acc) USD: 2,45%; I(acc) USD:
0,97%; I(acc) EUR: 0,88%; N(acc) USD: 2,62%; X(acc)
SGD: 0,27%

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Institutional, LLC
(Nueva York, NY, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable de emisores
constituidos o que tengan sus principales actividades
comerciales en Japón.

Asimismo, el Fondo buscará oportunidades de
inversión en otro tipo de valores tales como las
acciones preferentes, los valores convertibles en
acciones y las obligaciones de deuda pública y privada
denominados en yenes japoneses u otra divisa.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
mediante una estrategia de crecimiento concentrada
en valores de renta variable japoneses.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Franklin Templeton Japan Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: JPY

Divisas alternativas: EUR, GBP, USD, SGD

Fecha de lanzamiento: 1 de septiembre de 2000

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) JPY: 1,96%;
A(acc) EUR: 1,95%; A(acc) USD: 1,96%; A(acc) SGD:
1,96%; A(Ydis) EUR: 1,91%; A(Ydis) GBP: 1,93%; B(acc)
USD: 3,25%; C(acc) USD: 2,53%; I(acc) EUR: 1,00%;
I(acc) USD: 0,99%; N(acc) EUR: 2,70%; N(acc) USD:
2,70%;

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Investments
Japan Limited (Japón)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Maximizar, de acuerdo con una
gestión prudente de las inversiones, la rentabilidad total
de la inversión, formada por una combinación de
ingresos por intereses, revalorización del capital y
ganancias por conversión de divisas.

Estrategia de inversión: El Fondo trata de alcanzar su
objetivo invirtiendo principalmente en una cartera de
títulos de deuda de interés fijo o variable, así como en
obligaciones de deuda emitidos por gobiernos,
entidades gubernamentales y/o entidades corporativas
ubicadas en toda Asia. El Fondo podrá comprar
igualmente obligaciones de deuda emitidas por
entidades supranacionales, constituidas o respaldadas
por varios gobiernos nacionales, tales como el Banco
Internacional para la Reconstrucción y el Desarrollo o
el Banco Europeo de Inversiones. El Fondo podrá

asimismo utilizar instrumentos financieros derivados
con fines de inversión. Dichos instrumentos financieros
derivados podrán negociarse tanto en mercados
regulados como en mercados extrabursátiles (OTC), y
podrán incluir, entre otros, contratos de permuta
financiera (como por ejemplo, credit default swaps o
permutas de rentabilidad total), contratos a plazo y
contratos a plazo cruzados, contratos de futuros
(incluidos aquellos sobre títulos gubernamentales), así
como opciones. La utilización de instrumentos
financieros derivados puede resultar en exposiciones
negativas a una curva de rentabilidad/duración, divisa o
crédito específica. El Fondo podrá, asimismo, invertir,
de conformidad con los límites de inversión, en valores
o productos estructurados, en los que el valor o su
valoración estén vinculados a otro título, o se derive del
mismo, vinculados a activos o divisas de cualquier país
asiático. De igual modo, el Fondo podrá adquirir bonos
convertibles y valores respaldados por activos y por
hipotecas. El Fondo podrá invertir en títulos de deuda
con y sin calificación crediticia de categoría de
inversión (investment grade) de emisores asiáticos,
valores en mora incluidos. El Fondo podrá adquirir
valores de renta fija y obligaciones de deuda
denominados en cualquier divisa, y podrá mantener
valores de renta variable que resulten del canje o
conversión de acciones preferentes u obligaciones de
deuda. El Fondo podrá además participar en
operaciones hipotecarias de venta con pacto de
recompra.

El Fondo podrá invertir hasta el 33% de sus activos
totales, ya sea directamente o mediante el uso de
instrumentos financieros derivados, en títulos de deuda
de interés fijo o variable y obligaciones de deuda
emitidos por gobiernos, entidades gubernamentales o
entidades corporativas ubicadas fuera de Asia que se
vean afectadas por la dinámica económica o financiera
asiática.

Templeton Asian Bond Fund

50        Franklin Templeton Investment Funds

INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, SGD, CHF

Fecha de lanzamiento: 25 de octubre de 2005

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,75% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,55%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,42%;
A(acc) EUR: 1,41%; A(acc) EUR-H1: 1,42%; A(acc) CHF-
H1: 1,43%; A(Mdis) SGD: 1,41%; A(Mdis) SGD-H1:
1,39%; A(Mdis) USD: 1,41%; A(Mdis) EUR: 1,42%;
B(Mdis) USD: 2,88%; C(Mdis) USD: 2,20%; I(acc) USD:
0,86%; I(acc) EUR: 0,86%; I(acc) EUR-H1: 0,86%;
I(acc) CHF-H1: 0,86%; I(Mdis) EUR: 0,86%; N(acc) USD:
2,12%; N(acc) EUR: 2,12%; N(Mdis) USD: 2,11%; Z(acc)
USD: 1,13%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)



30

20

10

0

-10

Cr
ec

im
ie

nt
o 

en
 p

or
ce

nt
aj

e

A(Mdis) USD B(Mdis) USD C(Mdis) USD I(acc) USD N(acc) USD N(acc) EUR A(acc) EUR
I(Mdis) EUR I(acc) EUR-H1 I(acc) EUR Z(acc) USDA(Mdis) EUR A(acc) EUR-H1 A(Mdis) SGD

N(Mdis) USD
A(acc) CHF-H1 I(acc) CHF-H1

A(acc) USD

2010 2009 2008

FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una rentabilidad total mediante
ingresos por intereses, la revalorización del capital y
ganancias por conversión de divisas, invirtiendo
principalmente en títulos de deuda de emisores de
toda Asia.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los valores vinculados al crédito

• Riesgo de los títulos de deuda en mora

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia 
   baja o inferior a la categoría de inversión 
   (investment grade)

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los valores respaldados por activos y 
   por hipotecas

• Riesgo de la deuda soberana

• Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
Los siguientes gráficos muestran las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el
apartado “Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en estos gráficos.
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital a
largo plazo.

Estrategia de inversión: El Fondo aplica el método de
inversión tradicional Templeton. El enfoque de
selección es un enfoque ascendente (bottom-up) a largo
plazo y orientado hacia el valor, y hace especial
hincapié en la diligencia y disciplina. El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable que coticen
en Asia.

El Fondo podrá invertir igualmente en valores de renta
variable admitidos a cotización en bolsas reconocidas
de los mercados de capital de la región asiática
(excluidos Australia, Nueva Zelanda y Japón). La
región asiática incluye los siguientes países, sin que esta
lista haya de interpretarse en sentido limitativo: Hong

Kong, India, Indonesia, Corea, Malasia, República
Popular China, Pakistán, Filipinas, Singapur, Sri Lanka,
Taiwán y Tailandia. En condiciones normales de
mercado, el Fondo invierte básicamente en acciones
ordinarias.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo podrá buscar oportunidades de
inversión en otros tipos de valores mobiliarios,
incluidos los valores de renta fija.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en valores de empresas de Asia, incluidos
los Mercados emergentes.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Asian Growth Fund

120

90

60

30

0

-30

-60

Cr
ec

im
ie

nt
o 

en
 p

or
ce

nt
aj

e

A(Ydis) USD N(acc) USD A(acc) USD C(acc) USD I(acc) USD I(acc) EUR A(acc) EUR
N(acc) EUR A(acc) SGD I(acc) EUR-H1 I(Ydis) EUR-H2

Z(acc) USD Z(Ydis) EUR-H1 N(acc) HUF A(acc) HKD I(acc) CHF-H1 X(acc) SGD

B(acc) USD N(acc) EUR-H1 A(acc) EUR-H1
A(Ydis) EUR
N(acc) PLN-H1 A(acc) CHF-H1

A(Ydis) GBP

2010 2009 2008

Rentabilidades pasadas:
Los siguientes gráficos muestran las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el
apartado “Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en estos gráficos.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP, SGD, HUF, HKD, CHF, PLN

Fecha de lanzamiento: 30 de junio de 1991

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,35% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I y Clase X.
Para las Acciones de Clase I: 0,90%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 2,22%;
A(acc) CHF-H1: 2,23%; A(acc) EUR: 2,23%; A(acc) HKD:
2,26%; A(acc) EUR-H1: 2,23%; A(acc) SGD: 2,22%;
A(Ydis) EUR: 2,23%; A(Ydis) GBP: 2,23%; A(Ydis) USD:
2,22%; B(acc) USD: 3,50%; C(acc) USD: 2,80%; I(acc)
USD: 1,20%; I(acc) EUR: 1,20%; I(acc) CHF-H1: 1,25%;
I(acc) EUR-H1: 1,22%; I(Ydis) EUR-H2: 1,20%; N(acc)
USD: 2,72%; N(acc) EUR: 2,73%; N(acc) EUR-H1:
2,74%; N(acc) PLN-H1: 2,76%; N(acc) HUF: 2,86%;
X(acc) SDG: 0,30%; Z(acc) USD: 1,75%; Z(Ydis) EUR-H1:
1,71%; Z(Ydis) USD: N/D

Gestor de Inversiones: Templeton Asset Management Ltd.
(Singapur)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital a
largo plazo.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores mobiliarios de renta variable,
así como en certificados de depósito de empresas de
pequeña capitalización (i) constituidas en la región
asiática, y/o (ii) que tengan sus principales actividades
comerciales en dicha región. La región asiática incluye
los siguientes países, sin que esta lista haya de
interpretarse en sentido limitativo: Bangladesh,
Camboya, Hong Kong, India, Indonesia, Corea,
Malasia, República Popular China, Pakistán, Filipinas,
Singapur, Sri Lanka, Taiwán, Tailandia y Vietnam.
Además, a efectos del objetivo de inversión del Fondo,
se considerarán empresas de pequeña capitalización
asiáticas aquellas cuya capitalización bursátil en el
momento de la adquisición sea inferior a 2.000
millones de dólares estadounidenses.

Además, dado que es más probable que el objetivo de
inversión se alcance a través de una política de
inversión flexible y adaptable, el Fondo podrá invertir
en otros tipos de valores mobiliarios, incluidos los
valores de renta fija y de renta variable de emisores de
todo el mundo.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo principalmente en valores de renta
variable de empresas de pequeña capitalización
ubicadas en la región asiática.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Asian Smaller Companies Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP, SGD

Fecha de lanzamiento: 14 de octubre de 2008

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,35% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,90%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 2,29%;
A(acc) EUR: 2,26%; A(acc) SGD: 2,23%; A(Ydis) USD:
2,26%; A(Ydis) GBP: 2,23%; B(acc) USD: 3,59%; B(acc)
EUR: 3,66%; I(acc) USD: 1,21%; I(acc) EUR: 1,20%;
I(Ydis) GBP: 1,20%; N(acc) USD: N/D; N(acc) EUR: N/D

Gestor de Inversiones: Templeton Asset Management Ltd.
(Singapur)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable de
empresas: (i) constituidas con arreglo al derecho de
Brasil, Rusia, India y China (incluidos Hong Kong y
Taiwán) (en lo sucesivo, “BRIC”) o que tengan sus
oficinas principales en dichos países o (ii) que obtengan
la parte más importante de sus ingresos o ganancias de
economías de BRIC o tengan parte principal de sus
activos en economías de BRIC.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo podrá buscar oportunidades de
inversión en otros tipos de valores mobiliarios,
incluidos los títulos de deuda y los valores de renta fija
e instrumentos del mercado monetario.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en valores de empresas de Brasil, Rusia,
India y China, incluyendo Hong Kong y Taiwán.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los mercados no regulados

• Riesgo de los mercados rusos y de Europa del Este

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton BRIC Fund
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Rentabilidades pasadas:
Los siguientes gráficos muestran las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el
apartado “Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en estos gráficos.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP, SGD, HKD, PLN

Fecha de lanzamiento: 25 de octubre de 2005

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,60% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I y Clase X.
Para las Acciones de Clase I: 1,10%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 2,48%;
A(acc) EUR: 2,48%; A(acc) EUR-H1: 2,49%; A(acc) SGD:
2,47%; A(acc) HKD: 2,50%; A(Ydis) EUR: 2,48%; A(Ydis)
GBP: 2,48%; B(acc) USD: 3,75%; C(acc) USD: 3,06%;
I(acc) USD: 1,39%; I(acc) EUR: 1,39%; I (acc) EUR-H1:
1,42%; I(Ydis) EUR: 1,39%; N(acc) USD: 2,97%; N(acc)
EUR: 2,98%; N(acc) PLN-H1: 2,97%; X(acc) USD:
0,29%; Z(acc) USD: 1,99%

Gestor de Inversiones: Templeton Asset Management Ltd.
(Singapur)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable de
empresas: (i) constituidas con arreglo al derecho de la
República Popular China (“China”) o que tengan
oficinas principales en dicho país, en Hong Kong o
Taiwán, o (ii) que obtengan la parte más importante de
sus ingresos de productos o servicios vendidos o
producidos en China, Hong Kong o Taiwán, o que
tengan la parte principal de sus activos en dichos
países.

El Fondo puede invertir igualmente en títulos de renta
variable de empresas: (i) cuyo mercado principal para la
negociación de valores sea China, Hong Kong o
Taiwán, o bien (ii) que estén vinculadas a activos o
divisas de China, Hong Kong o Taiwán.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo también podrá buscar
oportunidades de inversión en otros tipos de valores
mobiliarios, tales como acciones preferentes, valores
convertibles en acciones ordinarias y obligaciones de
deuda pública y privada denominados o no en dólares
estadounidenses. 

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en valores de renta variable de China.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton China Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP, SGD, HKD

Fecha de lanzamiento: 1 de septiembre de 1994

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,60% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I y Clase X.
Para las Acciones de Clase I: 1,10%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 2,46%;
A(acc) SGD: 2,46%; A(Ydis) EUR: 2,46%; A(Ydis) GBP:
2,46%; B(acc) USD: 3,84%; C(acc) USD: 3,03%; I(acc)
USD: 1,38%; I(Ydis) GBP: 1,40%; N(acc) USD: 2,96%;
X(acc) HKD: N/D; Z(acc) USD: N/D

Gestor de Inversiones: Templeton Asset Management Ltd.
(Singapur)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable de emisores
constituidos con arreglo al derecho de, o que
desarrollan sus actividades principales en los países de
Europa del Este, así como en los Nuevos Estados
Independientes, por ejemplo, los países de Europa y
Asia que formaban anteriormente parte, o estaban bajo
la influencia de la Unión Soviética en el pasado (en lo
sucesivo, la “Región”).

El Fondo podrá invertir igualmente en valores emitidos
por los gobiernos de los países arriba mencionados y en
certificados de privatización de sociedades situadas en
la Región, o que desarrollen sus actividades principales
dentro de ella. Europa del Este incluye los siguientes
países: Albania, Bosnia-Herzegovina, Bulgaria, Croacia,
Chipre, República Checa, Grecia, Hungría, la Antigua
República Yugoslava de Macedonia, Malta,
Montenegro, Polonia, Rumania, Rusia, Serbia,
República Eslovaca, Eslovenia y Turquía. Los Nuevos
Estados Independientes, que anteriormente formaban

parte de la Unión Soviética son, aparte de la propia
Rusia: Armenia, Azerbaiyán, Bielorrusia, Estonia,
Georgia, Kazajstán, Kirguizistán, Letonia, Lituania,
Moldavia, Tayikistán, Turkmenistán, Ucrania y
Uzbekistán. El Gestor de Inversiones prevé que la
mayor parte de la cartera del Fondo se invierta en
empresas (i) cuyos valores, en caso de cotizar,
encuentren su principal mercado para la negociación en
la Región; o bien (ii) que obtengan al menos el 50% de
sus ingresos o beneficios de productos fabricados o
vendidos, inversiones realizadas, o servicios prestados,
en la Región; o (iii) que tengan al menos un 50% de sus
activos situados en la misma. El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable de empresas
que cotizan en bolsa. Se dará preferencia a los países
con bolsas de valores en funcionamiento en las que se
permita la inversión extranjera y en las que existan
acuerdos apropiados sobre depósito.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...
• que deseen obtener una revalorización del capital

invirtiendo en Europa del Este, incluidos los
Mercados emergentes.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte
• Riesgo de los Mercados emergentes
• Riesgo de los valores de renta variable
• Riesgo de divisas
• Riesgo de liquidez
• Riesgo de mercado
• Riesgo de los mercados no regulados
• Riesgo de los mercados rusos y de Europa del Este

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Eastern Europe Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: EUR

Divisas alternativas: GBP, USD, SGD

Fecha de lanzamiento: 10 de noviembre de 1997

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,60% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I y Clase X.
Para las Acciones de Clase I (acc): 1,10%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 2,56%;
A(acc) SGD: 2,56%; A(acc) USD: 2,57%; A(Ydis) EUR:
2,56%; A(Ydis) GBP: 2,56%; B(acc) USD: 3,88%; B(Ydis)
EUR: 3,75%; C(acc) EUR: 3,14%; C(acc) USD: 3,13%;
I(acc) EUR: 1,40%; N(acc) EUR: 3,06%; X(acc) EUR:
0,30% ; Z(acc) USD: 2,09%

Gestor de Inversiones: Templeton Asset Management Ltd.
(Singapur)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable y, de forma
accesoria, en títulos de deuda, emitidos por sociedades
constituidas o que tengan sus actividades comerciales
principales en países en desarrollo o emergentes, y en
los gobiernos de los mismos.

El Fondo podrá invertir igualmente en aquellas
empresas que obtengan una parte significativa de sus
ingresos o beneficios de economías emergentes o que
mantengan una parte significativa de sus activos en
dichas economías. El Fondo podrá invertir asimismo en
títulos de renta variable y renta fija de emisores
vinculados a activos o divisas de países emergentes. El
Fondo invierte principalmente en acciones ordinarias.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo podrá buscar oportunidades de

inversión en otros tipos de valores, tales como las
acciones preferentes, los valores convertibles en
acciones ordinarias y las obligaciones de deuda pública
y privada denominados o no en dólares
estadounidenses.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en los Mercados emergentes.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los mercados no regulados

• Riesgo de los mercados rusos y de Europa del Este

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Emerging Markets Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, SGD

Fecha de lanzamiento: 28 de febrero de 1991

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,60% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 1,10%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 2,50%;
A(acc) SGD: 2,50%; A(Ydis) USD: 2,50%; B(acc) USD:
3,81%; C(acc) USD: 3,08%; I(acc) USD: 1,40%; N(acc)
USD: 3,00%; N(acc) EUR: 3,00%

Gestor de Inversiones: Templeton Asset Management Ltd.
(Singapur)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Maximizar, de acuerdo con una
gestión prudente de las inversiones, una combinación
de ingresos por intereses, revalorización del capital y
ganancias por conversión de divisas.

Estrategia de inversión: El Fondo trata de alcanzar su
objetivo invirtiendo principalmente en una cartera
diversificada de valores de renta variable, títulos de
deuda de interés fijo o variable, así como en
obligaciones de deuda emitidos por gobiernos,
entidades gubernamentales, y entidades corporativas
ubicadas, constituidas o que tengan sus principales
actividades comerciales en países en vías de desarrollo o
en Mercados emergentes.

El Fondo podrá asimismo utilizar instrumentos
financieros derivados con fines de inversión. Dichos
instrumentos financieros derivados podrán negociarse
tanto en mercados regulados como en mercados
extrabursátiles (OTC), y podrán incluir, entre otros,
contratos de permuta financiera (como por ejemplo,
credit default swaps o permutas de rentabilidad total),
contratos a plazo y contratos a plazo cruzados,

contratos de futuros (incluidos aquellos sobre títulos
gubernamentales), así como opciones. La utilización de
instrumentos financieros derivados puede resultar en
exposiciones negativas a una curva de
rentabilidad/duración, divisa o crédito específica. El
Fondo podrá, asimismo, invertir, de conformidad con
los límites de inversión, en valores o productos
estructurados, en los que el valor o su valoración estén
vinculados a otro título, o se derive del mismo, o estén
vinculados a activos o divisas de cualquier país en vías
de desarrollo o de Mercado emergentes. Además, el
Fondo podrá adquirir acciones preferentes, acciones
ordinarias y otros valores vinculados a renta variable,
warrants y títulos de deuda canjeables o convertibles en
acciones ordinarias y denominadas en cualquier divisa.
El Fondo podrá adquirir valores de renta fija,
obligaciones de deuda y valores de renta variable
denominados en cualquier divisa. El Fondo podrá
invertir asimismo hasta un 10% de su patrimonio neto
en participaciones de OICVM y de otros OIC y hasta
un 10% de su patrimonio neto total en valores en
mora.

El Fondo también podrá invertir en valores emitidos
por gobiernos, entidades gubernamentales o entidades
corporativas ubicadas fuera de los países en vías de
desarrollo o de los Mercados emergentes pero que
obtengan una parte significativa de sus ingresos o
beneficios, o que mantengan una parte significativa de
sus activos en, o que se vean afectadas por la dinámica
económica o financiera de los países en vías de
desarrollo o de los Mercados emergentes.

En términos generales, el Fondo invertirá tanto en
valores de renta variable como en títulos de deuda de
Mercados emergentes pero la asignación a dichas clases
de activos podrá variar en el tiempo en función de la
opinión de los Gestores de Inversiones en cuanto al
atractivo de cada clase de activos.

Templeton Emerging Markets Balanced Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo equilibrado

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, CHF, GBP, SGD

Fecha de lanzamiento: 29 de abril de 2011

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,30% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I y Clase X.
Para las Acciones de Clase I: 0,90%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: N/D;
A(acc) EUR: N/D; A(acc) EUR-H1: N/D; A(acc) CHF-H1:
N/D; A(Qdis) USD: N/D; A(Ydis) EUR: N/D; A(Ydis) EUR-
H1: N/D; A(Qdis) GBP: N/D; A(Qdis) GBP-H1: N/D; A(Qdis)
SGD-H1: N/D; B(Mdis) USD: N/D; C(acc) USD: N/D; I(acc)
USD: N/D; I(acc) EUR: N/D; I(acc) EUR-H1: N/D; I(Ydis)
EUR-H1: N/D; N(acc) USD: N/D; N(acc) EUR-H1: N/D;
X(acc) USD: N/D; Z(acc) USD: N/D

Gestores de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.) y Templeton Asset Management Ltd.
(Singapur)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una combinación de
revalorización del capital, ingresos y ganancias por
conversión de divisas invirtiendo en los Mercados
emergentes.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los títulos de deuda en mora

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia
baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los mercados no regulados

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
N/D
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Maximizar, de acuerdo con una
gestión prudente de las inversiones, la rentabilidad total
de la inversión, formada por una combinación de
ingresos por intereses, revalorización del capital y
ganancias por conversión de divisas.

Estrategia de inversión: El Fondo intenta alcanzar su
objetivo invirtiendo principalmente en una cartera de
títulos de deuda de interés fijo y variable, incluidos
aquellos con una calificación inferior a la categoría de
inversión (investment grade), y obligaciones de deuda
emitidos por gobiernos, entidades gubernamentales o
entidades corporativas ubicadas en países en vías de
desarrollo y en Mercados emergentes. El Fondo podrá
comprar igualmente obligaciones de deuda emitidas por
entidades supranacionales, constituidas o respaldadas
por varios gobiernos nacionales, tales como el Banco
Internacional para la Reconstrucción y el Desarrollo o
el Banco Europeo de Inversiones. El Fondo podrá
asimismo utilizar instrumentos financieros derivados
con fines de inversión. Dichos instrumentos financieros
derivados podrán negociarse tanto en mercados

regulados como en mercados extrabursátiles (OTC), y
podrán incluir, entre otros, contratos de permuta
financiera (como por ejemplo, credit default swaps o
permutas de rentabilidad total), contratos a plazo y
contratos a plazo cruzados, contratos de futuros
(incluidos aquellos sobre títulos gubernamentales), así
como opciones. La utilización de instrumentos
financieros derivados puede resultar en exposiciones
negativas a una curva de rentabilidad/duración, divisa o
crédito específica. El Fondo podrá, asimismo, invertir,
de conformidad con los límites de inversión, en valores
o productos estructurados, en los que el valor o su
valoración estén vinculados a otro título, o se derive del
mismo, o estén vinculados a activos o divisas de
cualquier país en vías de desarrollo o de Mercados
emergentes. Además, el Fondo podrá adquirir acciones
preferentes, acciones ordinarias y otros valores
vinculados a renta variable, warrants y títulos de deuda
canjeables o convertibles en acciones ordinarias y
denominadas en cualquier divisa. El Fondo podrá
invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en valores
en mora. El Fondo podrá adquirir valores de renta fija,
obligaciones de deuda y valores de renta variable
denominados en cualquier divisa.

El Fondo podrá invertir hasta el 33% de sus activos
totales, ya sea directamente o mediante el uso de
instrumentos financieros derivados, en títulos de deuda
de interés fijo o variable y obligaciones de deuda
emitidos por gobiernos, entidades gubernamentales o
entidades corporativas ubicadas fuera de los países en
vías de desarrollo o de los Mercados emergentes que se
vean afectadas por la dinámica económica o financiera
de dichos países.

Templeton Emerging Markets Bond Fund

60        Franklin Templeton Investment Funds

INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP, CHF, NOK, SEK

Fecha de lanzamiento: 5 de julio de 1991

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(Acc) USD: 1,91%;
A(acc) CHF-H1: 1,90%; A(acc) NOK-H1: 1,97%; A(acc)
SEK-H1: 1,90%; A(Mdis) USD: 1,92%; A(Qdis) USD:
1,91%; A(Qdis) EUR: 1,92%; A(Qdis) GBP: 1,94%;
A(Ydis) EUR-H1: 1,94%; B(Mdis) USD: 3,23%; B(Qdis)
USD: 3,22%; C(acc) USD: 2,49%; I(acc) USD: 1,00%;
I(acc) EUR-H1: 1,00%; I(Qdis) USD: 1,00%; I(Qdis) GBP-
H1: 1,00%; N(acc) USD: 2,42%; Z(acc) USD: 1,51%;
Z(Mdis) USD: 1,42%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener un nivel de ingresos
potencialmente superior a la media y una
revalorización del capital invirtiendo en valores de
renta fija de los Mercados emergentes.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los valores vinculados al crédito

• Riesgo de los títulos de deuda en mora

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia
baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los valores respaldados por activos y por
hipotecas

• Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

• Riesgo de los warrants

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital a
largo plazo.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable, así como
en certificados de depósito de (i) empresas de pequeña
capitalización registradas en Mercados emergentes, (ii)
empresas de pequeña capitalización que lleven a cabo
una parte predominante de sus actividades en Mercados
emergentes, y (iii) sociedades holding de pequeña
capitalización que cuenten con una parte considerable
de sus participaciones en empresas a las que se haga
referencia en el apartado (i). A efectos del objetivo de
inversión del Fondo, las empresas de pequeña
capitalización de los Mercados emergentes son
normalmente aquellas cuya capitalización bursátil al
momento de comprar sea inferior a 2.000 millones de
dólares estadounidenses.

Con carácter accesorio, el Fondo también podrá
invertir en títulos de deuda de Mercados emergentes,
que podrán ser de calidad crediticia baja o sin
calificación, y en valores mobiliarios de emisores
ubicados en países desarrollados.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en valores de pequeña capitalización de
los Mercados emergentes.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP

Fecha de lanzamiento: 18 de octubre de 2007

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,60% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 1,10%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 2,50%;
A(acc) EUR: 2,50%; A(Ydis) USD: 2,50%; A(Ydis) GBP:
2,50%; C(acc) USD: 3,10%; I(acc) USD: 1,40%; I(acc)
EUR: 1,40%; N(acc) USD: 3,00%

Gestor de Inversiones: Templeton Asset Management Ltd.
(Singapur)



A(Ydis) EUR N(acc) EUR I(acc) EUR

8

6

4

2

0

-2

Cr
ec

im
ie

nt
o 

en
 p

or
ce

nt
aj

e

2010 2009 2008

FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Maximizar, de acuerdo con una
gestión prudente de las inversiones, la rentabilidad total
de la inversión, formada por una combinación de
ingresos por intereses y revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en obligaciones con calificación
crediticia de categoría de inversión (investment grade)
emitidas por gobiernos y entidades gubernamentales,
así como por entidades supranacionales ubicadas en los
países de la Unión Económica y Monetaria europea
(“UEM”).

Además, de conformidad con los límites de inversión, el
Fondo podrá invertir en obligaciones de deuda de
gobiernos, emisores supranacionales y emisores
vinculados a gobiernos de todo el mundo, incluidos los
valores con una calificación crediticia inferior a la
categoría de inversión (investment grade), con un límite
combinado máximo del 15% para las inversiones en

valores emitidos por (i) emisores que no pertenezcan a
la UEM y (ii) emisores con calificaciones crediticias de
BB+ o inferiores y Ba1 o inferiores.

Dichas obligaciones de deuda estarán denominadas o
cubiertas en euros. 

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen maximizar la rentabilidad total de la
inversión a través de ingresos por intereses.

• que deseen ingresos corrientes procedentes de títulos 
   de deuda de cualquier emisor de los países miembros 
   de la Unión Monetaria Europea.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia 
   baja o inferior a la categoría de inversión 
   (investment grade)

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Euro Government Bond Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: EUR

Fecha de lanzamiento: 8 de enero de 1999

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,50% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,35%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(Ydis): 1,12%;
I(acc): 0,62%; N(acc): 1,67%

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: 

• Objetivo principal: conseguir un elevado nivel de
ingresos corrientes.

• Objetivo secundario: la revalorización del capital,
pero únicamente cuando sea compatible con su
objetivo principal.

Estrategia de inversión: El Fondo tratará de alcanzar
dichos objetivos invirtiendo principalmente, ya sea
directamente o mediante el uso de instrumentos
financieros derivados, en títulos de deuda de renta fija
de emisores europeos o no europeos. Los instrumentos
financieros derivados podrán incluir, entre otros,
contratos de permuta financiera, como por ejemplo,
credit default swaps o permutas de rentabilidad total,
contratos a plazo, contratos de futuros, así como
opciones sobre dichos contratos que se negocien en
mercados regulados o mercados extrabursátiles (OTC).

El Fondo invierte principalmente en títulos de deuda de
renta fija, denominados o no en euros, pero con
cobertura en euros, con una calificación crediticia
inferior a la categoría de inversión (investment grade) o,
de no tener calificación, aquellos que se consideren de
calidad equivalente. El Gestor de Inversiones intentará
evitar un riesgo excesivo efectuando análisis
independientes de la solvencia crediticia de los emisores
y diversificando las inversiones del Fondo entre
diferentes emisores.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo podrá igualmente, de manera
temporal y/o accesoria, buscar oportunidades de
inversión en otros tipos de valores denominados en
euros, tales como títulos del Estado, acciones
preferentes, acciones ordinarias y otros valores
vinculados a la renta variable, warrants y valores y
bonos convertibles en acciones ordinarias. El Fondo
podrá invertir hasta un 10% de sus activos en valores
vinculados al crédito, que los Gestores de Inversiones
podrán emplear como medio para invertir más rápida y
eficazmente en ciertos segmentos del alto rendimiento,
crédito bancario y deuda con calificación crediticia de
categoría de inversión (investment grade). El Fondo
también podrá invertir hasta un 10% de su patrimonio
total en valores en mora. El nombre del Fondo refleja
que su divisa base es el euro, y no implica
necesariamente que una parte concreta del patrimonio
neto que invierta el Fondo se realice en dicha moneda.

Templeton Euro High Yield Fund***

***Anteriormente denominado Franklin High Yield (Euro) Fund.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: EUR

Divisa alternativa: USD

Fecha de lanzamiento: 17 de abril de 2000

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,80% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,60%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 1,51%;
A(Mdis) EUR: 1,51%; A(Mdis) USD: 1,54%; A(Ydis) EUR:
1,51%; B(Mdis) EUR: 2,94%; B(Mdis) USD: 2,93%;
I(acc) EUR: 0,85%; I(Mdis) EUR: 0,59%; I(Ydis) EUR:
0,85%; N(acc) EUR: 2,11%

Gestores de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido) y Franklin
Advisers, Inc. (San Mateo, CA, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener un elevado nivel de ingresos y, en
menor medida, cierta revalorización del capital en un
Fondo que tenga el euro como divisa base.

• que deseen invertir fundamentalmente en valores de 
   renta fija de alto rendimiento denominados en euros.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los valores vinculados al crédito

• Riesgo de los títulos de deuda en mora

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia
baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

•  Riesgo de mercado

•  Riesgo de las empresas en reestructuración

•  Riesgo de los warrants

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Valores  e instrumentos del
mercado monetario de alta calidad, básicamente
denominados en euros o cubiertos en dicha moneda a
fin de evitar cualquier exposición a divisas.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores mobiliarios emitidos o
garantizados por los gobiernos de cualquier país del
mundo y en valores elegibles de emisores corporativos
de cualquier país. La cartera está invertida de modo
que el vencimiento residual medio de todos los valores
e instrumentos que integren la cartera del Fondo no sea
superior a doce meses. A los efectos de cálculo del
vencimiento residual de cada valor o instrumento, se
tendrán en cuenta también los instrumentos financieros
que se encuentran vinculados a los mismos. En el caso
de los valores e instrumentos cuyos términos de emisión
estipulen un ajuste de su tipo de interés por referencia a
las condiciones de mercado, se considerará el
vencimiento residual hasta la fecha de ajuste del tipo de
interés.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener ingresos corrientes y conservar el
principal invirtiendo en valores de renta fija de alta
calidad, fundamentalmente denominados en euros o
cubiertos en euros.

• que tengan previsto mantener su inversión a corto
plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Euro Liquid Reserve Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de reserva de efectivo

Divisa base: EUR

Fecha de lanzamiento: 1 de junio de 1994

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,30% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,20%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc): 0,63%;
A(Ydis): 0,63%; I(acc): 0,37%; N(acc): 1,53%

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Mantener un alto nivel de
conservación del capital y de liquidez al tiempo que
maximizar la rentabilidad en euros invirtiendo en una
cartera de títulos de deuda y de valores vinculados a la
deuda de alta calidad denominados en euros, valores
del mercado monetario y efectivo denominados en
euros.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte en valores
mobiliarios de deuda a corto plazo, de tipo fijo y
variable, vinculados a deuda y del mercado monetario,
de alta calidad, incluidos (sin carácter limitativo) papel
comercial, pagarés de tipo variable, certificados de
depósito, contratos de recompra, obligaciones, bonos,
efectivo y depósitos.

Dichas inversiones estarán denominadas en euros y
hasta el 100% de las mismas podrán estar emitidas o
garantizadas por gobiernos soberanos y/o entidades
vinculadas, entidades supranacionales, empresas y
entidades financieras. Todas las inversiones deberán
tener, en el momento de su adquisición, una calificación
crediticia de al menos A1/P1 o equivalente o, si carecen
de calificación, que el Gestor de Inversiones considere
de calidad similar.

El Fondo únicamente invierte en valores que en el
momento de la adquisición tengan un vencimiento
medio inicial o residual que no supere los 397 días,
incluido cualquier instrumento financiero vinculado con
los mismos y/o los términos y condiciones que rigen
dichos valores estipulen que el tipo de interés aplicable
se ajuste al menos anualmente, sobre la base de las
condiciones del mercado. El Fondo no invertirá en
ningún instrumento de tipo variable con un
vencimiento residual superior a dos años. A estos
efectos, el vencimiento residual será el vencimiento legal
final de un instrumento o la vida media prevista del
mismo, si ésta fuera anterior.

La cartera del Fondo tiene un vencimiento medio
ponderado que no supera los 60 días.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...
• que deseen obtener ingresos corrientes y un elevado

nivel de protección del capital invirtiendo en una
cartera de títulos de deuda y valores vinculados a la
deuda de alta calidad denominados en euros, valores
del mercado monetario y efectivo denominados en
euros.

• que tengan previsto mantener su inversión a corto
plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte
• Riesgo crediticio
• Riesgo de los valores sobre tipos de interés
• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Euro Money Market Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo del mercado monetario

Divisa base: EUR

Fecha de lanzamiento: 23 de octubre de 2009

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,25% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,20%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc): 0,22%; I(acc):
0,32%; N(acc): N/D

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en títulos de renta variable y
obligaciones de deuda de cualquier emisor de un país
miembro de la Unión Monetaria Europea, incluidas
compañías y gobiernos, tanto denominados en euros
como en la divisa nacional correspondiente, y en
acciones u obligaciones de deuda denominadas en euros
de cualquier otro emisor.

Con el fin de garantizar la elegibilidad del Plan
d’Epargne en Actions francés (PEA), el Fondo invierte
al menos el 75% de sus activos totales en valores de
renta variable emitidos por empresas cuya oficina
principal se encuentre en la Unión Europea.

Dado que es más probable que se alcance el objetivo de
inversión a través de una política de inversión flexible y
adaptable, el Fondo podrá buscar oportunidades de
inversión en otros tipos de valores mobiliarios, tales
como acciones preferentes y valores convertibles en
acciones ordinarias de cualquiera de los emisores
descritos.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en valores de renta variable
infravalorados emitidos por países miembros de la
Unión Monetaria Europea.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Euroland Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: EUR

Divisa alternativa: USD

Fecha de lanzamiento: 8 de enero de 1999

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 1,89%;
A(Ydis) EUR: 1,89%; B(acc) USD : 3,22%; B(Ydis) EUR:
3,19%; C(acc) EUR: 2,49%; C(acc) USD: 2,48%; I(acc)
EUR: 0,97%; I(Ydis) EUR: 0,99%; N(acc) EUR: 2,64%

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte en valores de
renta variable y títulos de deuda pública y privada de
Europa. El Fondo invierte principalmente en acciones
ordinarias.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo podrá buscar oportunidades de
inversión en otros tipos de valores mobiliarios, como
acciones preferentes, valores convertibles en acciones
ordinarias y valores de renta fija, incluidos los títulos de
deuda emitidos por gobiernos europeos.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en títulos infravalorados de cualquier país
europeo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton European Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: EUR

Divisas alternativas: USD, SGD

Fecha de lanzamiento: 17 de abril de 1991

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 1,87%;
A(acc) USD: 1,87%; A(acc) SGD: 1,87%; A(Ydis) EUR:
1,86%; A(Ydis) USD: 1,87%; C(acc) EUR: 2,45%; C(acc)
USD: 2,44%; I(acc) EUR: 0,97%; N(acc) EUR: 2,61%;
N(acc) USD: 2,62%

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Maximizar, de acuerdo con una
gestión prudente de las inversiones, la rentabilidad total
de la inversión, formada por una combinación de
ingresos por intereses y revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo busca lograr su
objetivo invirtiendo principalmente en títulos de deuda
de interés fijo o flotante con una calificación crediticia
de categoría de inversión (investment grade) de
emisores corporativos europeos y/o de otros países
cuyas actividades estén presentes en la región europea.
El Fondo podrá asimismo utilizar determinados
instrumentos financieros derivados con fines de
inversión. Dichos instrumentos financieros derivados
podrán negociarse tanto en mercados regulados como
en mercados extrabursátiles (OTC), y podrán incluir,
entre otros, contratos de permuta financiera (como por
ejemplo, credit default swaps o permutas de
rentabilidad total), contratos a plazo y contratos a
plazo cruzados, contratos de futuros, así como
opciones. La utilización de dichos instrumentos
financieros derivados puede resultar en exposiciones
negativas a una curva de rentabilidad/duración o divisa
específica. Además, el Fondo, de acuerdo con los límites
de inversión, podrá invertir en valores vinculados al
crédito u otros productos estructurados que obtengan
su valor de un índice, título o divisa vinculados a
Europa. El Fondo invierte principalmente en títulos de
deuda de renta fija ya sea denominados en euros o, si
están denominados en otra divisa, con cobertura en
euros.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo también podrá, con fines
defensivos y/o con carácter accesorio, buscar
oportunidades de inversión en otros tipos de valores
mobiliarios, incluidos, entre otros, títulos de deuda
emitidos por gobiernos, entidades supranacionales
organizadas o respaldadas por varios gobiernos
nacionales, títulos de deuda con calificación crediticia
inferior a la categoría de inversión (investment grade),
bonos convertibles en acciones ordinarias, acciones
preferentes y warrants.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...
• que deseen maximizar la rentabilidad total de la

inversión a través de una combinación de ingresos
por intereses y revalorización del capital.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte
•  Riesgo crediticio
• Riesgo de los valores vinculados al crédito
• Riesgo de los derivados
• Riesgo de los valores sobre tipos de interés
• Riesgo de liquidez
• Riesgo de los valores con una calificación crediticia

baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado
• Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
N/D

Templeton European Corporate Bond Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: EUR

Fecha de lanzamiento: 30 de abril de 2010

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,65% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,40%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 1,15%;
A(Ydis) EUR: 1,15%; I(acc) EUR: 0,65%; I(Ydis) EUR:
0,65%; N(acc) EUR: 2,05%; N(Ydis) EUR: 2,05%

Gestores de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido), Franklin
Advisers, Inc. (San Mateo, CA, EE.UU.) y Franklin
Templeton Institutional, LLC (Nueva York, NY, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Maximizar, de acuerdo con una
gestión prudente de las inversiones, la rentabilidad total
de la inversión, formada por una combinación de
ingresos por intereses, revalorización del capital y
ganancias por conversión de divisas.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte en una
cartera integrada por títulos de deuda de interés fijo o
variable, así como por obligaciones de deuda emitidos
por gobiernos, entidades gubernamentales o entidades
corporativas con domicilio social en Europa.

El Fondo podrá, asimismo, invertir, de conformidad
con los límites de inversión, en valores o productos
estructurados, en los que dicho valor o la valoración
del mismo deriven o se vinculen a otro título, vinculado

a activos o divisas de cualquier país europeo. De forma
más específica, el Fondo podrá adquirir obligaciones de
deuda emitidas por gobiernos y entidades
supranacionales, constituidas o respaldadas por varios
gobiernos nacionales.

De igual modo, el Fondo podrá adquirir valores
respaldados por activos y por hipotecas y bonos
convertibles, así como determinados instrumentos
derivados, incluyendo derivados financieros basados en
índices, CDS, contratos a plazo o contratos de futuros,
u opciones sobre dichos contratos, incluso sobre bonos
del Estado europeos. Los activos del Fondo se
invertirán principalmente (por ejemplo, al menos dos
tercios de los activos sin tener en cuenta los activos
líquidos complementarios) en valores o en instrumentos
derivados basados en valores de emisores europeos.

Con el fin de gestionar la cartera de manera eficaz, el
Fondo podrá comprar y vender diferentes instrumentos
derivados, incluyendo instrumentos derivados basados
en índices y credit default swaps.

El Fondo podrá invertir en títulos de deuda con o sin
calificación crediticia de categoría de inversión
(investment grade), incluyendo deuda privada de alto
rendimiento, colocaciones privadas, bonos mundiales y
divisas de los Mercados emergentes, de los cuales hasta
un 10% de los activos totales del Fondo podrán ser
valores en mora.

Templeton European Total Return Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: EUR

Divisa alternativa: USD

Fecha de lanzamiento: 29 de agosto de 2003

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,75% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,55%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 1,10%;
A(Mdis) EUR: 1,10%; A(Ydis) EUR: 1,10%; A(Mdis) USD:
1,09%; C(acc) EUR: 1,90%; C(Mdis) USD: 1,90%; I(acc)
EUR: 0,85%; I(Mdis) EUR: 0,83%; I(Ydis) EUR: 0,81%;
N(acc) EUR: 1,80%; N(Mdis) EUR: 1,80%

Gestores de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido) y Franklin
Advisers, Inc. (San Mateo, CA, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener un elevado nivel de ingresos y
conservar el capital y, en menor medida, aumentar el
capital.

• que deseen invertir en valores de renta fija y en
instrumentos derivados emitidos por gobiernos o
empresas europeos.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los valores vinculados al crédito

• Riesgo de los títulos de deuda en mora

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia
baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los valores respaldados por activos y por
hipotecas

• Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital a
largo plazo.

Estrategia de inversión: El Fondo invertirá
principalmente en valores mobiliarios de renta variable
de empresas (i) constituidas en países de Mercados
fronterizos, y/o (ii) que ejerzan su principal actividad
comercial en dichos países, y pertenecientes a todo el
espectro de capitalización bursátil. Los países de
Mercados fronterizos son más pequeños, menos
desarrollados y menos accesibles que los países de los
Mercados emergentes, pero cuentan con mercados de
renta variable «en los que se puede invertir», incluidos
aquellos definidos como Mercados fronterizos por la
Corporación Financiera Internacional (la IFC, por sus
siglas en inglés), así como los incluidos en los índices
relacionados con dichos mercados (incluidos, entre
otros: el MSCI Frontier Markets Index, el Merrill
Lynch Frontier Index y el S&P Frontier Broad Market
Index), como por ejemplo Bahréin, Bulgaria, Egipto,
Kazajstán, Nigeria, Pakistán, Catar, Vietnam, etc.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo también podrá invertir en otros
tipos de valores mobiliarios, incluidos los valores de
renta fija y renta variable de emisores de todo el
mundo, así como en instrumentos financieros derivados
con fines de inversión. 

Dichos instrumentos financieros derivados podrán
incluir, entre otros, contratos a plazo y contratos de
futuros financieros, así como opciones sobre dichos
contratos, pagarés vinculados a renta variable que se
negocien en un mercado regulado o un mercado
extrabursátil (OTC).

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo principalmente en valores de renta
variable de empresas ubicadas en países definidos
como Mercados fronterizos.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de Mercados fronterizos

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Frontier Markets Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP, SGD

Fecha de lanzamiento: 14 de octubre de 2008

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,60% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I y Clase X.
Para las Acciones de Clase I: 1,10%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 2,61%;
A(acc) EUR: 2,60%; A(acc) EUR-H1: 2,63%; A(acc) SGD:
2,57%; A(Ydis) GBP: 2,61%; A(Ydis) USD: 2,62%; B(acc)
USD: 3,91%; B(acc) EUR: 3,91%; C(acc) USD: 3,20%;
I(acc) EUR: 1,53%; I(acc) USD: 1,53%; I(Ydis) GBP:
1,53%; N(acc) EUR: 3,11%; N(acc) EUR-H1: 3,09%;
X(acc) USD: 0,30%; Z(Ydis) EUR-H1: 2,09%

Gestor de Inversiones: Templeton Asset Management Ltd.
(Singapur)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte en valores de
renta variable y obligaciones de deuda pública y
privada de cualquier país del mundo, incluidos los
Mercados emergentes. El Fondo invierte principalmente
en acciones ordinarias.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo podrá buscar oportunidades de
inversión en otros tipos de valores mobiliarios, tales
como las acciones preferentes, los valores convertibles
en acciones ordinarias y los valores de renta fija,
denominados o no en dólares estadounidenses.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en títulos infravalorados en un fondo de
renta variable mundial bien diversificado.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Global Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisa alternativa: SGD

Fecha de lanzamiento: 28 de febrero de 1991

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,85%;
A(acc) SGD: 1,86%; A(Ydis) USD: 1,86%; B(acc) USD:
3,16%; C(acc) USD: 2,43%; I(acc) USD: 0,96%; N(acc)
USD: 2,60%

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte en valores de
renta variable y obligaciones de deuda pública y
privada de cualquier país del mundo. El Fondo invierte
principalmente en acciones ordinarias.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo podrá buscar oportunidades de
inversión en otros tipos de valores mobiliarios, tales
como las acciones preferentes, los valores convertibles
en acciones ordinarias y los valores de renta fija,
denominados o no en euros.

El nombre del Fondo refleja que su divisa base es el
euro, y no implica necesariamente que una parte
concreta del patrimonio neto que invierta el Fondo se
realice en dicha moneda.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en títulos infravalorados en un fondo de
renta variable mundial bien diversificado con el euro
como divisa base.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Global (Euro) Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: EUR

Divisa alternativa: USD

Fecha de lanzamiento: 26 de abril de 1991

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 1,87%;
A(Ydis) EUR: 1,87%; B(acc) USD: 3,18%; I(acc) EUR:
0,95%; I(acc) EUR-H2: 0,95%; N(acc) EUR: 2,62%

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Investments
Corp. (Canadá)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Maximizar, de acuerdo con una
gestión prudente de las inversiones, la rentabilidad total
de la inversión, formada por una combinación de
ingresos por intereses y revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo trata de alcanzar este
objetivo invirtiendo principalmente en títulos de deuda
de interés fijo o variable emitidos por gobiernos, entidades
gubernamentales (incluidas las organizaciones
supranacionales respaldadas por varios gobiernos
nacionales) y empresas del mundo entero. El Fondo
invierte principalmente en valores con calificación
crediticia de categoría de inversión (investment grade),
pero podrá invertir hasta un 10% en valores con una
calificación crediticia inferior y en títulos de deuda de
Mercados emergentes. Además, el Fondo, de acuerdo
con los límites de inversión, podrá invertir en valores
vinculados al crédito u otros productos estructurados
que obtengan su valor de un índice, título o divisa, o bien
comprar valores respaldados por hipotecas y por activos.

El Fondo podrá asimismo utilizar determinados
instrumentos financieros derivados con fines de
inversión. Dichos instrumentos financieros derivados
podrán negociarse tanto en mercados regulados como
en mercados extrabursátiles (OTC), y podrán incluir,
entre otros, contratos de permuta financiera (como por
ejemplo, credit default swaps o permutas de
rentabilidad total), contratos a plazo y contratos a
plazo cruzados, contratos de futuros, así como
opciones. La utilización de instrumentos financieros
derivados puede resultar en exposiciones negativas a

una curva de rentabilidad/duración, divisa o crédito
específica. La utilización de instrumentos financieros
derivados no excederá del 40% del Valor Neto
Contable (NAV) del Fondo en términos netos.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo también podrá buscar
oportunidades de inversión en otros tipos de valores
mobiliarios, entre ellos, a modo meramente
enunciativo, en organismos de inversión colectiva,
bonos convertibles en acciones ordinarias, acciones
preferentes y warrants.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...
• que deseen obtener ingresos por intereses y una

revalorización del capital invirtiendo en un producto
de renta fija mundial diversificado.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases
• Riesgo de contraparte
• Riesgo crediticio
• Riesgo de los valores vinculados al crédito
• Riesgo de los títulos de deuda en mora
• Riesgo de los derivados
• Riesgo de los Mercados emergentes
• Riesgo de divisas
• Riesgo de los valores sobre tipos de interés
• Riesgo de liquidez
• Riesgo de los valores con una calificación crediticia

baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado
• Riesgo de los valores respaldados por activos y por

hipotecas
• Riesgo de las transacciones hipotecarias de venta con

pacto de recompra
• Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
N/D

Templeton Global Aggregate Bond Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP, CHF

Fecha de lanzamiento: 29 de octubre de 2010

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,65% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,40%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,25%;
A(acc) EUR: 1,25%; A(acc) EUR-H1: 1,22%; A(Mdis)
EUR: 1,25%; A(Mdis) USD: 1,25%; A(Qdis) GBP-H1:
1,22%; A(Ydis) EUR-H1: 1,22%; I(acc) USD: 0,59%;
I(acc) EUR: 0,60%; I(acc) EUR-H1: 0,59%; I(acc) CHF-
H1: 0,58%; I(Qdis) EUR-H1: 0,59%; I(Qdis) GBP-H1:
0,59%; N(acc) USD: 1,93%; N(acc) EUR: 1,93%; N(acc)
EUR-H1: 1,91%

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital y la
generación de ingresos corrientes, de acuerdo con una
gestión prudente de las inversiones.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable y en títulos
de deuda pública emitidos por entidades de todo el
mundo, incluidos los Mercados emergentes.

El Gestor de Inversiones prevé que normalmente la
mayor parte de la cartera del Fondo se invierta en
valores de renta variable o valores vinculados a renta
variable, incluidos los títulos de deuda o las acciones
preferentes convertibles o canjeables por valores de
renta variable, seleccionados principalmente de acuerdo
con su potencial de crecimiento del capital. El Fondo
trata de obtener ingresos mediante la inversión en
títulos de deuda de interés fijo o variable y obligaciones
de deuda emitidos por gobiernos, entidades
gubernamentales o entidades corporativas de todo el
mundo. El Fondo podrá comprar igualmente
obligaciones de deuda emitidas por entidades

supranacionales, constituidas o respaldadas por varios
gobiernos nacionales, tales como el Banco Internacional
para la Reconstrucción y el Desarrollo o el Banco
Europeo de Inversiones. El Fondo podrá comprar valores
de renta variable, valores de renta fija y obligaciones de
deuda. A pesar de lo anterior, el Gestor de Inversiones
no invertirá en ningún momento más del 40% del
patrimonio neto del Fondo en valores de renta fija.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una combinación de
revalorización del capital y cierto nivel de ingresos.

• que deseen acceder a una cartera de valores tanto de
renta fija como variable a través de un único Fondo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los títulos de deuda en mora

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia
baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Global Balanced Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo equilibrado

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, SGD

Fecha de lanzamiento: 1 de junio de 1994

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,80% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,60%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,71%;
A(acc) EUR: 1,71%; A(acc) EUR-H1: 1,69%; A(acc) SGD:
1,71%; A(Qdis) USD: 1,71%; B(acc) USD: 3,01%;
C(Qdis) USD: 2,28%; I(acc) EUR-H1: 0,86%; I(acc) USD:
0,90%; N(acc) EUR: 2,21%; N(acc) EUR-H1: 2,17%

Gestores de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido) y Franklin
Advisers, Inc. (San Mateo, CA, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Maximizar, de acuerdo con una
gestión prudente de las inversiones, la rentabilidad total
de la inversión, formada por una combinación de
ingresos por intereses, revalorización del capital y
ganancias por conversión de divisas.

Estrategia de inversión: El Fondo intenta alcanzar su
objetivo invirtiendo principalmente en una cartera de
títulos de deuda de interés fijo o variable, incluidos los
valores con una calificación crediticia inferior a la
categoría de inversión (investment grade), y
obligaciones de deuda de gobiernos o emisores

vinculados con los gobiernos de todo el mundo. El
Fondo podrá, asimismo, invertir, de conformidad con
los límites de inversión, en títulos de deuda, incluidos
los valores con una calificación crediticia inferior a la
categoría de inversión (investment grade) de emisores
corporativos. El Fondo podrá comprar igualmente
obligaciones de deuda emitidas por entidades
supranacionales, constituidas o respaldadas por varios
gobiernos nacionales, tales como el Banco Internacional
para la Reconstrucción y el Desarrollo o el Banco
Europeo de Inversiones. El Fondo podrá asimismo
utilizar instrumentos financieros derivados con fines de
inversión. Dichos instrumentos financieros derivados
podrán negociarse tanto en mercados regulados como
en mercados extrabursátiles (OTC), y podrán incluir,
entre otros, contratos de permuta financiera (como por
ejemplo, credit default swaps o permutas de
rentabilidad total), contratos a plazo y contratos a
plazo cruzados, contratos de futuros (incluidos aquellos
sobre títulos gubernamentales), así como opciones. La
utilización de instrumentos financieros derivados puede
resultar en exposiciones negativas a una curva de
rentabilidad/duración, divisa o crédito específica. El
Fondo podrá invertir asimismo en valores mobiliarios o
productos estructurados en los que el valor o su
valoración estén vinculados a otro título, o se deriven
del mismo, o que estén relacionados con activos o
divisas de cualquier país. El Fondo podrá invertir hasta
el 10% de su patrimonio neto en valores en mora. El
Fondo podrá adquirir valores de renta fija y
obligaciones de deuda denominados en cualquier divisa,
y podrá mantener valores de renta variable que resulten
del canje o conversión de acciones preferentes u
obligaciones de deuda.

Templeton Global Bond Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP, SGD, CHF, HUF, AUD,
HKD, NOK, SEK, JPY, PLN

Fecha de lanzamiento: 28 de febrero de 1991

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,75% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,55%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 1,41%;
A(acc) EUR-H1: 1,41%; A(acc) USD: 1,40%; A(acc) HKD:
1,42%; A(acc) NOK-H1: 1,41%; A(acc) SEK-H1: 1,42%;
A(acc) CHF-H1: 1,40%; A(Mdis) AUD-H1: 1,40%; A(Mdis)
USD: 1,40%; A(Mdis) EUR: 1,40%; A(Mdis) EUR-H1:
1,41%; A(Ydis) EUR: 1,37%; A(Ydis) EUR-H1: 1,43%;
A(Mdis) GBP: 1,41%; A(Mdis) GBP-H1: 1,41%; A(Mdis)
HKD: 1,41%; A(Mdis) SGD: 1,37%; A(Mdis) SGD-H1:
1,41%; AX(acc) USD: 1,60%; B(Mdis) USD: 2,91%;
C(Mdis) USD: 2,18%; I(acc) CHF-H1: 0,84%; I(acc) 
USD: 0,85%; I(acc) EUR: 0,84%; I (acc) EUR-H1: 0,85%;
I(Mdis) EUR: 0,85%; I(Mdis) GBP: 0,85%; I(Mdis) GBP-
H1: 0,85%; I(Mdis) JPY: 0,85%; I(Mdis) JPY-H1: 0,85%;
I(Ydis) EUR: 0,85%; I(Ydis) EUR-H1: 0,85%; N(acc)
HUF: 2,35%; N(acc) PLN-H1: 2,10%; N(acc) USD:
2,10%; N(acc) EUR: 2,10%; N(acc) EUR-H1: 2,10%;
N(Mdis) EUR-H1: 2,11%; N(Ydis) EUR-H1: 2,15%; Z(acc)
USD: 1,11%; Z(acc) EUR: N/D; Z(Mdis) USD: 1,89%;
Z(Ydis) EUR-H1: 1,11%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)



50

40

30

20

10

0

Cr
ec

im
ie

nt
o 

en
 p

or
ce

nt
aj

e

A(Mdis) USD B(Mdis) USD N(acc) USD N(acc) EUR A(acc) EUR A(Mdis) EUR I(acc) USD I(acc) EURC(Mdis) USD AX(acc) USD

A(Mdis) GBP A(acc) USD I(Mdis) EUR N(acc) EUR-H1 A(acc) EUR-H1 A(Ydis) EUR I(Ydis) EUR A(Mdis) SGDI(acc) EUR-H1 A(Mdis) GBP-H1

A(Mdis) EUR-H1 A(Mdis) SGD-H1 N(Mdis) EUR-H1 I(Mdis) GBP-H1 I(Mdis) GBP A(acc) CHF-H1 N(acc) PLN-H1 A(Mdis) HKDA(acc) SEK-H1 A(acc) NOK-H1

A(acc) HKD Z(acc) USD I(acc) CHF-H1 Z(Ydis) EUR-H1 A(Ydis) EUR-H1 I(Ydis) EUR-H1 N(Ydis) EUR-H1 N(acc) HUF A(Mdis) AUD-H1

2010 2009 2008

FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...
• que deseen maximizar la rentabilidad total de la

inversión, consistente en una combinación de
revalorización del capital, ingresos por intereses y
ganancias por conversión de divisas.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases
• Riesgo de contraparte
• Riesgo crediticio
• Riesgo de los valores vinculados al crédito
• Riesgo de los títulos de deuda en mora
• Riesgo de los derivados
• Riesgo de los Mercados emergentes
• Riesgo de divisas
• Riesgo de los valores sobre tipos de interés
• Riesgo de liquidez
• Riesgo de los valores con una calificación crediticia

baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado
• Riesgo de los valores respaldados por activos y 

por hipotecas
• Riesgo de la deuda soberana
• Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
Los siguientes gráficos muestran las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el
apartado “Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en estos gráficos.
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Maximizar, de acuerdo con una
gestión prudente de las inversiones, la rentabilidad total
de la inversión, formada por una combinación de
ingresos por intereses, revalorización del capital y
ganancias por conversión de divisas.

Estrategia de inversión: El Fondo intenta alcanzar su
objetivo invirtiendo principalmente en una cartera de
títulos de deuda de interés fijo o variable y obligaciones
de deuda de gobiernos o emisores vinculados con los
gobiernos de todo el mundo. El Fondo podrá,
asimismo, invertir, de conformidad con los límites de
inversión, en títulos de deuda de emisores corporativos.
El Fondo podrá comprar igualmente obligaciones de
deuda emitidas por entidades supranacionales,
constituidas o respaldadas por varios gobiernos
nacionales, tales como el Banco Internacional para la
Reconstrucción y el Desarrollo o el Banco Europeo de
Inversiones. El Fondo podrá asimismo utilizar
instrumentos financieros derivados con fines de
inversión. Dichos instrumentos financieros derivados

podrán negociarse tanto en mercados regulados como
en mercados extrabursátiles (OTC), y podrán incluir,
entre otros, contratos de permuta financiera (como por
ejemplo, credit default swaps o permutas de
rentabilidad total), contratos a plazo y contratos a
plazo cruzados, contratos de futuros (incluidos aquellos
sobre títulos gubernamentales), así como opciones. La
utilización de instrumentos financieros derivados puede
resultar en exposiciones negativas a una curva de
rentabilidad/duración, divisa o crédito específica. El
Fondo podrá invertir asimismo en valores mobiliarios o
productos estructurados en los que el valor o su
valoración estén vinculados a otro título, o se deriven
del mismo, y que estén relacionados con activos o
divisas de cualquier país. El Fondo podrá invertir hasta
el 10% de su patrimonio neto en valores en mora. El
Fondo podrá adquirir valores de renta fija y
obligaciones de deuda denominados en cualquier divisa,
y podrá mantener valores de renta variable que resulten
del canje o conversión de acciones preferentes u
obligaciones de deuda. El componente de la cartera que
no esté denominado en euros se podrá cubrir en dicha
divisa.

El nombre de este Fondo refleja que su divisa base es el
euro, y no implica necesariamente que una parte
concreta del patrimonio neto que invierta el Fondo esté
denominada en dicha moneda.

Templeton Global Bond (Euro) Fund

80        Franklin Templeton Investment Funds

INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: EUR

Divisa alternativa: USD

Fecha de lanzamiento: 29 de agosto de 2003

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,75% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,55%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 1,36%;
A(acc) USD: 1,40%; A(Ydis) EUR: 1,36%; B(acc) USD:
2,86%; I(acc) EUR: 0,83%; N(acc) EUR: 2,06%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...
• que deseen maximizar la rentabilidad total de la

inversión, consistente en una combinación de
revalorización del capital, ingresos por intereses y
ganancias por conversión de divisas.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte
• Riesgo crediticio
• Riesgo de los valores vinculados al crédito
• Riesgo de los títulos de deuda en mora
• Riesgo de los derivados
• Riesgo de los Mercados emergentes
• Riesgo de divisas
• Riesgo de los valores sobre tipos de interés
• Riesgo de liquidez
• Riesgo de los valores con una calificación crediticia

baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado
• Riesgo de los valores respaldados por activos y 

por hipotecas
• Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Una combinación de generación
de ingresos corrientes y de revalorización del capital a
largo plazo.

Estrategia de inversión: En condiciones normales de
mercado, el Fondo invierte en una cartera diversificada
de valores de renta variable de todo el mundo. El
Fondo trata de obtener ingresos mediante la inversión
en acciones que, en opinión del Gestor de Inversiones,
ofrecen atractivas rentabilidades por dividendo. El
Gestor de Inversiones tiene como objetivo la
revalorización del capital buscando títulos
infravalorados o sin demanda que ofrezcan ingresos
corrientes y/o oportunidades de revalorización en el
futuro. Se pretende lograr la revalorización del capital a
través de la inversión en valores de renta variable de
empresas de sectores diversos, ubicadas en cualquier
parte del mundo, incluidos los Mercados emergentes.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo podrá buscar igualmente
oportunidades de inversión en otros tipos de valores
mobiliarios, tales como los títulos de deuda y los
valores de renta fija.

El Gestor de Inversiones podrá adoptar temporalmente
una posición de tesorería defensiva si considera que los
mercados de negociación de valores o las economías de
los países en los que el Fondo invierta están
experimentando una excesiva volatilidad o un descenso
general y prolongado, o si se produce cualquier otra
circunstancia adversa.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital e
ingresos corrientes de sus inversiones en valores de
renta variable.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Global Equity Income Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, SGD, JPY

Fecha de lanzamiento: 27 de mayo de 2005

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,50%;
A(acc) EUR: 1,50%; A(Qdis) USD: 1,50%; A(Qdis) SGD:
1,50%; B(Qdis) USD: 2,75%; C(Qdis) USD: 2,10%; I(acc)
USD: 1,00%; I(Qdis) JPY: 0,92%; N(acc) USD: 2,25%

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido)
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: 
• Objetivo principal: conseguir un elevado nivel de

ingresos corrientes.
• Objetivo secundario: la revalorización del capital,

pero únicamente cuando sea compatible con su
objetivo principal.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en títulos de deuda, incluidos aquellos
con una calificación inferior a la categoría de inversión
(investment grade), de emisores de todo el mundo,
incluidos los de los Mercados emergentes. A los efectos
de este Fondo, los títulos de deuda incluirán todas las
clases de valores de tipo fijo y variable (incluidos los
préstamos bancarios a través de fondos de inversión
regulados, conforme a las limitaciones indicadas a
continuación), bonos, hipotecas y otros valores
respaldados por activos y valores convertibles. El
Fondo podrá asimismo utilizar instrumentos financieros
derivados con fines de inversión. Dichos instrumentos
financieros derivados podrán negociarse tanto en
mercados regulados como en mercados extrabursátiles
(OTC), y podrán incluir, entre otros, contratos de
permuta financiera (como por ejemplo, credit default
swaps o permutas de rentabilidad total), contratos a
plazo y contratos a plazo cruzados, contratos de futuros

(incluidos aquellos sobre títulos gubernamentales), así
como opciones. La utilización de instrumentos
financieros derivados puede resultar en exposiciones
negativas a una curva de rentabilidad/duración, divisa o
crédito específica. Asimismo, el Fondo podrá invertir en
valores de renta variable, valores vinculados al crédito e
instrumentos del mercado monetario, y podrá tratar de
obtener exposición a préstamos de interés variable a
través de fondos de inversión regulados. El Fondo
podrá invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM o de otros OIC y hasta un
10% de su patrimonio neto en valores en mora.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...
• que deseen obtener un elevado nivel de ingresos y

perspectivas de revalorización del capital.
• que deseen acceder a una cartera de títulos de deuda 
   de alto rendimiento de emisores de todo el mundo.
• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte
• Riesgo crediticio
• Riesgo de los valores vinculados al crédito
• Riesgo de los títulos de deuda en mora
• Riesgo de los derivados
• Riesgo de los Mercados emergentes
• Riesgo de divisas
• Riesgo de los valores sobre tipos de interés
• Riesgo de liquidez
• Riesgo de los valores con una calificación crediticia

baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado
• Riesgo de las empresas en reestructuración
• Riesgo de los warrants

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Global High Yield Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP

Fecha de lanzamiento: 27 de septiembre de 2007

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,85% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,60%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,67%;
A(acc) EUR: 1,66%; A(Mdis) USD: 1,66%; A(Mdis) EUR:
1,67%; A(Mdis) GBP: 1,66%; I(acc) EUR: 0,87%; I(acc)
USD: 0,86%; N(acc) EUR: 2,16%

Gestor de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Maximizar los ingresos
corrientes manteniendo a la vez las perspectivas de
revalorización del capital.

Estrategia de inversión: En condiciones normales de
mercado, el Fondo invierte en una cartera diversificada
de títulos de deuda y valores de renta variable
internacionales. El Fondo intenta obtener ingresos
mediante la inversión en una cartera de títulos de deuda
de interés fijo y variable y obligaciones de deuda
emitidos por gobiernos, entidades gubernamentales o
entidades corporativas ubicadas en todo el mundo,
incluidos los Mercados emergentes, así como en
acciones que, en opinión del Gestor de Inversiones,
ofrezcan atractivas rentabilidades por dividendo. El
Fondo podrá comprar igualmente obligaciones de
deuda emitidas por entidades supranacionales,
constituidas o respaldadas por varios gobiernos
nacionales, tales como el Banco Internacional para la
Reconstrucción y el Desarrollo o el Banco Europeo de
Inversiones. El Fondo podrá invertir en títulos de deuda
con o sin calificación crediticia de categoría de

inversión (investment grade), tanto de emisores
estadounidenses como no estadounidenses, incluyendo
valores en mora. El Fondo podrá asimismo utilizar
instrumentos financieros derivados con fines de
inversión. Dichos instrumentos financieros derivados
podrán negociarse tanto en mercados regulados como
en mercados extrabursátiles (OTC), y podrán incluir,
entre otros, contratos de permuta financiera (como por
ejemplo, credit default swaps o permutas de
rentabilidad total), contratos a plazo y contratos a
plazo cruzados, contratos de futuros (incluidos aquellos
sobre títulos gubernamentales), así como opciones. La
utilización de instrumentos financieros derivados puede
resultar en exposiciones negativas a una curva de
rentabilidad/duración, divisa o crédito específica. El
Fondo podrá invertir hasta un 10% de su patrimonio
neto en participaciones de OICVM o de otros OIC. El
Fondo podrá invertir en títulos de deuda de interés fijo
o variable, ya sea directamente o a través de fondos de
inversión regulados (conforme a los límites indicados
precedentemente).

El Gestor de Inversiones podrá adoptar temporalmente
una posición de tesorería defensiva si considera que los
mercados de negociación de valores o las economías de
los países en los que el Fondo invierta están
experimentando una excesiva volatilidad o un descenso
general y prolongado, o si se produce cualquier otra
circunstancia adversa.

Templeton Global Income Fund

1. Por decisión del Consejo de Administración, Templeton Global Advisors Limited sustituirá a Templeton Asset Management Ltd. como Cogestor de Inversiones de este Fondo, junto con
Franklin Advisers, Inc.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo equilibrado

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, HKD, SGD

Fecha de lanzamiento: 27 de mayo de 2005

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,85% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,60%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,50%;
A(acc) EUR: 1,50%; A(acc) HKD: 1,50%; A(Qdis) USD:
1,50%; A(Qdis) HKD: 1,50%; A(Qdis) SGD: 1,50%;
B(Qdis) USD: 2,75%; C(Qdis) USD: 2,10%; I(acc) USD:
0,89%; N(acc) USD: 2,00%; Z(acc) USD: 1,00%

Gestores de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.) y Templeton Asset Management Ltd.
(Singapur)1
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener ingresos corrientes y
revalorización del capital con una cartera que
combine valores de renta fija y renta variable en un
mismo fondo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte
• Riesgo crediticio
• Riesgo de los valores vinculados al crédito
• Riesgo de los títulos de deuda en mora
• Riesgo de los derivados
• Riesgo de los Mercados emergentes
• Riesgo de los valores de renta variable
• Riesgo de divisas
• Riesgo de los valores sobre tipos de interés
• Riesgo de liquidez
• Riesgo de los valores con una calificación crediticia

baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado
• Riesgo de los valores respaldados por activos y 

por hipotecas
• Riesgo de la deuda soberana
• Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable y títulos de
deuda emitidos por empresas pequeñas de cualquier
país, incluidos los Mercados emergentes. El Fondo
invierte principalmente en acciones ordinarias de dichas
empresas.

Los títulos de deuda representan la obligación del
emisor de devolver un préstamo, estando los términos
de la devolución del principal y de los intereses, así
como los derechos del prestamista, claramente
especificados en el contrato de préstamo. Dichos
valores incluyen bonos, pagarés y obligaciones.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo podrá buscar oportunidades de

inversión en empresas de gran capitalización, así como
en otros tipos de valores mobiliarios, tales como las
acciones preferentes, los valores convertibles en
acciones ordinarias y los valores de renta fija,
denominados o no en dólares estadounidenses.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital a
largo plazo invirtiendo en valores de renta variable
infravalorados de empresas de pequeña capitalización
de todo el mundo.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Global Smaller Companies Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, SGD

Fecha de lanzamiento: 8 de julio de 1991

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,85%;
A(acc) SGD: 1,85%; A(Ydis) USD: 1,85%; B(acc) USD:
3,17%; C(acc) EUR: 2,46%; C(Ydis) USD: 2,44%; I(acc)
USD: 0,98%; N(acc) USD: 2,60%

Gestores de Inversiones: Franklin Templeton Investments
Corp. (Toronto, Ontario)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: Maximizar, de acuerdo con una
gestión prudente de las inversiones, la rentabilidad total
de la inversión, formada por una combinación de
ingresos por intereses, revalorización del capital y
ganancias por conversión de divisas.

Estrategia de inversión: El Fondo intenta alcanzar su
objetivo invirtiendo principalmente en una cartera de
títulos de deuda de interés fijo y/o variable y
obligaciones de deuda emitidos por gobiernos,
entidades gubernamentales o entidades corporativas de
todo el mundo. El Fondo podrá comprar igualmente
obligaciones de deuda emitidas por entidades
supranacionales, constituidas o respaldadas por varios
gobiernos nacionales, tales como el Banco Internacional
para la Reconstrucción y el Desarrollo o el Banco
Europeo de Inversiones. El Fondo podrá asimismo
utilizar instrumentos financieros derivados con fines de

inversión. Dichos instrumentos financieros derivados
podrán negociarse tanto en mercados regulados como
en mercados extrabursátiles (OTC), y podrán incluir,
entre otros, contratos de permuta financiera (como por
ejemplo, credit default swaps o permutas de
rentabilidad total), contratos a plazo y contratos a
plazo cruzados, contratos de futuros (incluidos aquellos
sobre títulos gubernamentales), así como opciones. La
utilización de instrumentos financieros derivados puede
resultar en exposiciones negativas a una curva de
rentabilidad/duración, divisa o crédito específica. El
Fondo podrá, asimismo, invertir, de conformidad con
los límites de inversión, en valores o productos
estructurados, en los que el valor o la valoración se
vinculen a otro título, o se derive del mismo, o esté
vinculado a activos o divisas de cualquier país. De igual
modo, el Fondo podrá adquirir bonos convertibles y
valores respaldados por activos y por hipotecas. El
Fondo podrá invertir en títulos de deuda con o sin
calificación crediticia de categoría de inversión
(investment grade), tanto de emisores estadounidenses
como no estadounidenses, incluyendo valores en mora.
El Fondo podrá adquirir valores de renta fija y
obligaciones de deuda denominados en cualquier divisa,
y podrá mantener valores de renta variable que resulten
del canje o conversión de acciones preferentes u
obligaciones de deuda. El Fondo también podrá invertir
hasta un 10% de su patrimonio neto en participaciones
de OICVM o de otros OIC. El Fondo podrá además
participar en operaciones hipotecarias de venta con
pacto de recompra.

Con el fin de gestionar con eficacia los flujos de caja
dentro y fuera del Fondo, éste podrá comprar y vender
contratos de futuros financieros u opciones sobre los
mismos. El Fondo podrá igualmente emplear contratos
de futuros sobre valores del Tesoro estadounidense para
controlar los riesgos relacionados con los tipos de
interés y con otros factores del mercado, para
incrementar la liquidez, además de para que se invierta
eficaz y rápidamente un nuevo flujo en los mercados de
valores o, si se necesita efectivo para cumplir con las
solicitudes de reembolso de los Accionistas, para retirar
los activos del Fondo de la exposición al mercado. Con
carácter accesorio, el Fondo podrá exponerse a los
índices del mercado de deuda invirtiendo en derivados
financieros basados en índices y en credit default swaps.

Templeton Global Total Return Fund
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta fija

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, CHF, GBP, SGD, PLN, HUF,
AUD, HKD, SEK

Fecha de lanzamiento: 29 de agosto de 2003

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
0,75% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,55%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,37%;
A(acc) EUR: 1,37%; A(acc) EUR-H1: 1,40%; A(acc) HKD:
1,37%; A(acc) PLN-H1: 1,40%; A(acc) CHF-H1: 1,40%;
A(acc) SEK-H1: 1,40%; A(Mdis) GBP-H1: 1,40%; A(Mdis)
HKD: 1,37%; A(Mdis) SGD: 1,37%; A(Mdis) AUD-H1:
1,40%; A(Mdis) SGD-H1: 1,40%; A(Mdis) USD: 1,37%;
A(Mdis) EUR: 1,37%; A(Mdis) EUR-H1: 1,40%; A(Ydis)
EUR: 1,38%; A(Ydis) EUR-H1: 1,43%; A(Mdis) GBP:
1,37%; B(acc) USD: 2,84%; B(Mdis) USD: 2,85%;
C(Mdis) USD: 2,01%; I(acc) USD: 0,85%; I(acc) EUR:
0,84%; I(acc) CHF-H1: 0,85%; I(acc) EUR-H1: 0,85%;
I(Mdis) CHF: 0,84%; I(Mdis) EUR: 0,85%; I(Mdis) GBP:
0,85%; I(Mdis) GBP-H1: 0,85%; I(Ydis) EUR: 0,85%;
I(Ydis) EUR-H1: 0,85%; N(acc) HUF: 2,36%; N(acc)
USD: 2,07%; N(acc) EUR: 2,07%; N(acc) EUR-H1:
2,10%; N(Mdis) EUR-H1: 2,10%; N(Ydis) EUR-H1:
2,13%; Z(acc) USD: 1,11%; Z(Mdis) USD: 1,83%; Z(Ydis)
EUR-H1: 1,09%

Gestores de Inversiones: Franklin Advisers, Inc. (San Mateo,
CA, EE.UU.)



FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen maximizar la rentabilidad total de la
inversión, consistente en una combinación de
revalorización del capital, ingresos por intereses y
ganancias por conversión de divisas.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo crediticio

• Riesgo de los valores vinculados al crédito

• Riesgo de los títulos de deuda en mora

• Riesgo de los derivados

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de divisas

• Riesgo de los valores sobre tipos de interés

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de los valores con una calificación crediticia
baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los valores respaldados por activos y por
hipotecas

• Riesgo de las transacciones hipotecarias de venta con
pacto de recompra

• Riesgo de la deuda soberana

• Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”. 
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Rentabilidades pasadas:
Los siguientes gráficos muestran las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el
apartado “Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en estos gráficos.

88        Franklin Templeton Investment Funds



A(Ydis) EUR I(Ydis) EUR N(acc) EUR I(acc) EUR I(Ydis) USD C(acc) EUR A(Ydis) USD B(Ydis) EUR A(acc) USD

30

15

0

-15

-30

-45

Cr
ec

im
ie

nt
o 

en
 p

or
ce

nt
aj

e

A(acc) EUR A(acc) EUR-H2

2010 2009 2008

FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable, incluidas
las acciones comunes y acciones preferentes de
empresas ubicadas en cualquier parte del mundo,
incluidos los Mercados emergentes.

Los valores de renta variable confieren en general a su
titular el derecho a participar en los resultados
generales de explotación de una empresa. El Fondo
invierte igualmente en Certificados de depósito
estadounidenses, europeos y mundiales. Éstos son
certificados emitidos normalmente por un banco o trust
que conceden a sus titulares el derecho a recibir valores
emitidos por sociedades extranjeras o nacionales. Los
certificados de depósito no eliminan el riesgo
económico y de divisas para las acciones subyacentes de
una empresa que opera en otro país.

Dependiendo de las condiciones de mercado en el
momento, el Fondo podrá también invertir hasta un
25% de su patrimonio neto en títulos de deuda pública
y privada de cualquier parte del mundo. Los títulos de

deuda representan una obligación del emisor de
amortizar un préstamo monetario a su favor, y por lo
general disponen el pago de intereses. Estos títulos
incluyen bonos, pagarés (incluyendo pagarés vinculados
a renta variable) y obligaciones.

A la hora de elegir inversiones de renta variable, el
Gestor de Inversiones se centra en el precio de mercado
de las obligaciones societarias en relación con su
valoración de los beneficios a largo plazo, el valor de
los activos y el potencial del flujo de caja, así como en
otros parámetros que el Gestor de Inversiones considere
apropiados para determinar el valor de una empresa.

El nombre de este Fondo refleja que su divisa base es el
euro, y no implica necesariamente que una parte
concreta del patrimonio neto que invierta el Fondo se
realice en dicha moneda.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...
• que deseen obtener una revalorización del capital

invirtiendo en títulos infravalorados en un fondo de
renta variable mundial bien diversificado con el euro
como divisa base.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases
• Riesgo de contraparte
• Riesgo de los Mercados emergentes
• Riesgo de los valores de renta variable
• Riesgo de divisas
• Riesgo de liquidez
• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Growth (Euro) Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: EUR

Divisa alternativa: USD

Fecha de lanzamiento: 9 de agosto de 2000

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) EUR: 1,86%;
A(acc) USD: 1,86%; A(acc) EUR-H2: 1,86%; A(Ydis)
EUR: 1,86%; A(Ydis) USD: 1,86%; B(Ydis) EUR: 3,14%;
C(acc) EUR: 2,44%; I(acc) EUR: 0,95%; I(Ydis) EUR:
0,95%; I(Ydis) USD: 0,95%; N(acc) EUR: 2,61%

Gestores de Inversiones: Templeton Global Advisors Limited
(Nassau, Bahamas)
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable emitidos
por empresas constituidas en Corea o que tengan sus
principales actividades comerciales en dicho país.

El Fondo podrá también invertir en valores de renta
variable de emisores que tengan en Corea sus activos,
ingresos o beneficios. El Fondo invierte en valores de
renta variable y de otro tipo, incluidos los valores
emitidos por el gobierno coreano y, en menor medida,
en warrants de emisores del mercado de valores
coreano.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en valores de renta variable en Corea.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio
a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los warrants

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Korea Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisa alternativa: SGD

Fecha de lanzamiento: 8 de mayo de 1995

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,60% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 1,10%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 2,57%;
A(acc) SGD: 2,57%; C(acc) USD: 3,17%; I(acc) USD:
1,39%; N(acc) USD: 3,06%

Gestores de Inversiones: Templeton Asset Management Ltd.
(Singapur)
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable y, con
carácter accesorio, en títulos de deuda de emisores
constituidos en la región de la América Latina o que
tengan sus principales actividades empresariales en
dicha zona. La región de América Latina incluye, sin
que esta numeración deba interpretarse de modo
limitativo, los países siguientes: Argentina, Belice,
Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador,
El Salvador, Guayana Francesa, Guatemala, Guyana,
Honduras, México, Nicaragua, Panamá, Paraguay,
Perú, Surinam, Trinidad y Tobago, Uruguay y
Venezuela. El resto de los activos del Fondo podrá ser
invertido en títulos de renta variable y obligaciones de
deuda de compañías y entidades gubernamentales de
países distintos de los arriba enumerados.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo podrá buscar oportunidades de
inversión en otros tipos de valores mobiliarios, tales
como acciones preferentes, valores convertibles en
acciones ordinarias y valores de renta fija denominados
en monedas distintas de las latinoamericanas, como el
dólar estadounidense o el euro.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en valores de renta variable de
Latinoamérica, incluidos los Mercados emergentes.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Latin America Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: EUR, GBP, SGD, PLN

Fecha de lanzamiento: 30 de septiembre de 1996

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,40% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 1,00%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 2,28%;
A(acc) SGD: 2,29%; A(Ydis) USD: 2,28%; A(acc) EUR:
N/D; A(Ydis) EUR: 2,29%; A(Ydis) GBP: 2,29%; B(acc)
USD: 3,59%; C(acc) USD: 2,86%; I(acc) USD: 1,30%;
I(Ydis) EUR-H2: 1,29%; N(acc) USD: 2,78%; N(acc)
EUR: N/D; N(acc) PLN-H1: 2,79%; Z(acc) USD: 1,79%

Gestor de Inversiones: Templeton Asset Management Ltd.
(Singapur)
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable emitidos
por empresas constituidas en Tailandia o que tengan
sus principales actividades comerciales en dicho país.

El Fondo podrá también invertir en valores de renta
variable de emisores que tengan en Tailandia sus
activos, ingresos o beneficios. El Fondo invierte en
valores de renta variable o de otro tipo, incluidos los
valores emitidos por el gobierno tailandés y, en menor
medida, en warrants de emisores del mercado de
valores tailandés.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en valores de renta variable de Tailandia.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los Mercados emergentes

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de divisas

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

• Riesgo de los warrants

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton Thailand Fund
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Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisa alternativa: SGD

Fecha de lanzamiento: 20 de junio de 1997

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,60% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I: 1,10%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 2,49%;
A(acc) SGD: 2,50%; B(acc) USD: 3,79%; I(acc) USD:
1,40%; N(acc) USD: 3,02%

Gestor de Inversiones: Templeton Asset Management Ltd.
(Singapur)
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¿En qué invierte el Fondo?
Objetivo de inversión: La revalorización del capital.

Estrategia de inversión: El Fondo invierte
principalmente en valores de renta variable y
obligaciones de deuda de empresas estadounidenses,
independientemente de su tamaño. El Fondo invierte
principalmente en acciones ordinarias.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión
se alcance a través de una política de inversión flexible
y adaptable, el Fondo también podrá buscar
oportunidades de inversión en otros tipos de valores
mobiliarios, tales como acciones preferentes, valores
convertibles en acciones ordinarias y valores de renta
fija, denominados en dólares estadounidenses.

El Fondo podrá utilizar diferentes instrumentos
derivados para proteger sus activos, poner en práctica
una estrategia de efectivo o de gestión de impuestos, o
aumentar la rentabilidad según se describe en el
apartado “Consideraciones sobre riesgos”. El Fondo
podrá suscribir contratos de permuta financiera de
tipos de interés, índices y divisas hasta un máximo del
5% de sus activos totales.

¿Quién debería invertir en el Fondo?
Inversores...

• que deseen obtener una revalorización del capital
invirtiendo en valores de renta variable
infravalorados de emisores centrados en Estados
Unidos.

• que tengan previsto mantener su inversión de medio 
   a largo plazo.

¿Cuáles son los principales riesgos de invertir en 
el Fondo?
• Riesgo de la cobertura de Clases

• Riesgo de contraparte

• Riesgo de los valores de renta variable

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de mercado

Si desea obtener una información completa sobre
dichos riesgos, consulte el apartado “Consideraciones
sobre riesgos”.

Templeton U.S. Value Fund

Rentabilidades pasadas:
El siguiente gráfico muestra las rentabilidades históricas del Fondo expresadas en porcentajes. Véase el apartado
“Rentabilidades pasadas” para obtener más detalles sobre los supuestos empleados en este gráfico.
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INFORMACIÓN DEL FONDO

Tipo de Fondo: Fondo de renta variable

Divisa base: USD

Divisas alternativas: GBP, EUR

Fecha de lanzamiento: 29 de agosto de 2003

Comisiones de gestión: Comisión mensual equivalente a un
1,00% anual del patrimonio neto diario ajustado del Fondo
recibido por el Gestor de Inversiones para cada Clase de
Acciones, excepto para las Acciones de Clase I. Para las
Acciones de Clase I (acc): 0,70%.

Porcentaje de gastos totales (“TER”): A(acc) USD: 1,91%;
A(acc) EUR: 1,89%; A(acc) EUR-H1: 1,90%; A(Ydis)
EUR: 1,92%; A(Ydis) GBP: 1,93%; B(acc) USD: 3,19%;
C(acc) USD: 2,49%; I(acc) USD: 0,99%; I(acc) EUR:
0,99%; I(acc) EUR-H1: 1,00%; I(Ydis) GBP: 0,99%;
N(acc) USD: 2,67%

Gestor de Inversiones: Franklin Templeton Investment
Management Limited (Edimburgo, Reino Unido)
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CONSIDERACIONES SOBRE
RIESGOS

¿Cuáles son los riesgos de invertir en un Fondo?
El valor de las Acciones se incrementará si el valor de
los títulos mantenidos por cualquier Fondo de la
Sociedad aumenta, y descenderá si el valor de las
inversiones del Fondo disminuye. De este modo, los
Inversores participan de cualquier cambio que
experimente el valor de los títulos del Fondo o Fondos
correspondientes. Además de los factores que afecten al
valor de cualquier título en concreto que posea un
Fondo, el valor de las Acciones del Fondo también
podrá cambiar en función de los movimientos que
registren los mercados de renta fija y renta variable en
su conjunto.

Un Fondo puede mantener valores de diferentes tipos o
de diferentes clases de activos (acciones, bonos,
instrumentos del mercado monetario, derivados) en
función del objetivo de inversión del Fondo.

Las diferentes inversiones tienen diferentes tipos de
riesgo de inversión. Los Fondos también se enfrentan a
distintos tipos de riesgo, en función de los valores en
los que inviertan. A continuación figura un resumen de
los diferentes tipos de riesgo de inversión que pueden
aplicar a los Fondos.

Riesgo de los sectores biotecnológico, tecnológico y de
las comunicaciones

La inversión en los sectores biotecnológico, tecnológico
y de las comunicaciones puede conllevar un riesgo
superior y una mayor volatilidad que la inversión en
una gama más amplia de valores que abarque distintos
sectores económicos. Además, estos sectores pueden
estar sometidos a mayor regulación gubernamental que
otros sectores y, en consecuencia, los cambios que se
produzcan en estas regulaciones pueden tener un efecto
adverso significativo en los mismos. El valor de estas
inversiones podría sufrir un descenso acusado como
reacción ante impedimentos del mercado o en materia
de regulación o investigación, además de los posibles
efectos adversos ocasionados por la competencia de
nuevos rivales en el mercado, consideraciones en
materia de patentes y la obsolescencia de productos. En
el sector tecnológico, en particular, la brevedad de los
ciclos de producción y el cada vez más escaso margen
de beneficios son factores adicionales que hay que tener
en cuenta a la hora de invertir.

Riesgo de la cobertura de Clases

La Sociedad podrá llevar a cabo operaciones de
cobertura de cambio respecto a una Clase de Acciones
determinada (la/s “Clase/s de Acciones con cobertura”).
Las Clases de Acciones con cobertura se han diseñado
con el fin de: (i) reducir las fluctuaciones de los tipos de

cambio entre la divisa base de la Clase de Acciones con
cobertura y la divisa base del Fondo o (ii) reducir las
fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
la Clase de Acciones con cobertura y otras divisas
importantes dentro de la cartera del Fondo.

La cobertura se aplicará con el objeto de reducir las
fluctuaciones de los tipos de cambio en el caso de que
la divisa base del Fondo u otras divisas importantes
dentro del mismo (“la/s divisa/s base”) esté/n
reduciendo o incrementando su valor en comparación
con la divisa cubierta. La estrategia de cobertura
aplicada intentará reducir, en la medida de lo posible, la
exposición de tales Clases y no existe garantía alguna
de que el objetivo de cobertura vaya a lograrse. En el
caso de un flujo neto hacia o desde una Clase de
Acciones con cobertura, es posible que la cobertura no
se ajuste ni se refleje en el Valor neto contable de la
Clase de Acciones con cobertura hasta el siguiente Día
hábil u otro posterior, después del Día de valoración en
la que se acepte la orden.

Este riesgo que corren los titulares de cualquier Clase
de Acciones con cobertura puede reducirse mediante el
uso de cualquiera de las técnicas e instrumentos para
una gestión eficaz de la cartera (como es el caso de las
opciones sobre divisas y los contratos de divisas a
plazo, los futuros sobre divisas, la venta de opciones de
compra y compra de opciones de venta sobre divisas y
los contratos de permuta financiera de divisas), sin
perjuicio de las condiciones y dentro de los límites
fijados por la autoridad supervisora financiera de
Luxemburgo.

Los Inversores deben tener presente que esta estrategia
de cobertura puede limitar considerablemente los
beneficios de los titulares de la Clase de Acciones con
cobertura en cuestión si la divisa de dicha Clase cayera
frente a la divisa base del Fondo. Además, los
Inversores de la Clase de Acciones con cobertura
pueden estar expuestos a fluctuaciones en el Valor neto
contable por Acción como consecuencia de los
beneficios o pérdidas con respecto a los instrumentos
financieros pertinentes, así como de los costes de los
mismos. Los beneficios o pérdidas con respecto a los
instrumentos financieros pertinentes, así como sus
costes, se devengarán tan sólo para la Clase de
Acciones con cobertura en cuestión.

Los instrumentos financieros que se utilicen para
implementar dichas estrategias de cobertura con
respecto a una o más Clases de un Fondo serán
considerados como activos y/o pasivos de dicho Fondo
en su conjunto, si bien se atribuirán a la Clase o Clases
en cuestión, y los beneficios o pérdidas con respecto a
los instrumentos financieros pertinentes, así como sus
costes, corresponderán exclusivamente a la Clase
pertinente. No obstante, debido a la ausencia de
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separación de pasivos entre las Clases de un mismo
Fondo, los gastos principalmente atribuidos a una Clase
específica podrán en última instancia cargarse al Fondo
en su conjunto. La exposición cambiaria de una Clase
no podrá combinarse con la de cualquier otra Clase de
un Fondo, ni tampoco compensarse con ella. La
exposición cambiaria de los activos atribuibles a una
Clase no podrá atribuirse a otras Clases. No se derivará
ningún apalancamiento intencionado de las operaciones
de cobertura de una Clase aunque la cobertura podrá
ser superior al 100%, durante cortos periodos de
tiempo, entre las órdenes de reembolso y la realización
de la operación de cobertura. Encontrará más
información acerca de las normas que rigen la
atribución de los activos y pasivos a nivel de cada Clase
en el Anexo D del Folleto completo.

Riesgo de contraparte

Cuando se celebren contratos extrabursátiles (OTC) u
otros contratos bilaterales (entre otros, derivados
extrabursátiles, contratos de recompra, contratos de
préstamo de valores, etc.), la Sociedad puede verse
expuesta a riesgos derivados de la solvencia de sus
contrapartes, así como de su capacidad para cumplir las
condiciones de los mismos. La Sociedad está expuesta
al riesgo de que la contraparte incumpla sus
compromisos conforme a los términos de cada contrato.

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio, un riesgo fundamental relacionado
con todos los valores de renta fija, así como con los
instrumentos del mercado monetario, viene dado por la
posibilidad de que un emisor no realice los pagos de
principal e intereses a su vencimiento. Los emisores con
mayor riesgo crediticio ofrecen normalmente
rendimientos mayores debido a este riesgo añadido. Por
el contrario, los emisores con menor riesgo crediticio
normalmente ofrecen rendimientos menores.
Generalmente, los valores estatales se consideran los
más seguros en lo que a riesgo crediticio se refiere,
mientras que la deuda privada, especialmente aquella
con calificación más bajas, presentan el mayor riesgo
crediticio. Los cambios en la situación financiera de un
emisor, en la situación económica y política en general,
o en la situación política y económica específica de
cada emisor, son factores que pueden tener un impacto
negativo en la calidad crediticia y en el valor de los
títulos de un emisor.

Riesgo de los valores vinculados al crédito

Los valores vinculados al crédito son títulos de deuda
que representan un interés en un grupo independiente
de, o están de otro modo garantizados por, uno o más
obligaciones de deuda privada o credit default swaps
que incorporan obligaciones de deuda o de préstamo
bancario. Dichas obligaciones de deuda pueden

representar las obligaciones de uno o más emisores
corporativos. El Fondo tiene derecho a recibir pagos de
intereses periódicos por parte del emisor del valor
vinculado al crédito (normalmente, el vendedor del o de
los credit default swaps subyacentes) a un tipo de
interés acordado, así como a la recuperación del
principal en la fecha de vencimiento.

El Fondo soporta el riesgo de pérdida del capital
invertido y de los pagos de intereses periódicos que
espera recibir por la duración de su inversión en el
valor vinculado al crédito, en el supuesto de que una o
más de las obligaciones subyacentes a los credit default
swaps se demoren o pasen a no ser rentables. Si tuviera
lugar uno de estos supuestos de insolvencia (como una
quiebra, el hecho de no pagar a su debido tiempo
intereses o principal, o una reestructuración), el Fondo
afectado, por lo general, reducirá el saldo del principal
del correspondiente valor vinculado al crédito por
medio del interés prorrata del Fondo en la cantidad a la
par de la obligación de deuda subyacente en mora a
cambio del valor de la obligación subyacente en mora o
de la propia obligación subyacente en mora, resultando
en una pérdida de una parte de la inversión del Fondo.
A partir de ese momento, el interés sobre el valor
vinculado al crédito se devengará en un saldo de
principal menor, y un saldo de principal menor se
reembolsará en la fecha de vencimiento. En la medida
en que el valor vinculado al crédito representa un
interés en las obligaciones subyacentes de una única
empresa o de otro emisor, un supuesto de insolvencia
con respecto a dicho emisor presenta mayor riesgo de
pérdida para un Fondo que en el caso de que el valor
vinculado al crédito representase un interés en
obligaciones subyacentes de múltiples emisores.

Además, el Fondo soporta el riesgo de que el emisor del
valor vinculado al crédito se demore o se declare en
quiebra. En ese caso, puede que el Fondo tenga
problemas para que se le reembolse, o no se le reembolse,
el importe del principal de su inversión, así como los
pagos de intereses periódicos restantes sobre el mismo.

Asimismo, una inversión en valores relacionados con
créditos comporta la dependencia de la contraparte del
credit default swap llevado a cabo con el emisor del
valor vinculado al crédito para que realice los pagos
periódicos a este último en virtud de los términos de
dicha permuta. Puede que, en algunos casos, cualquier
demora o cese de dichos pagos resulte en retrasos o
reducciones en los pagos al Fondo como inversor en
estos valores. De igual modo, los valores vinculados al
crédito se suelen estructurar como obligaciones de
responsabilidad limitada por parte del emisor de dichos
valores, con lo que los valores emitidos, por lo general,
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serán obligaciones exclusivas del emisor y no
obligaciones o responsabilidades de cualquier otra
persona.

La mayoría de valores vinculados al crédito están
estructurados como valores acogidos a la Norma 144A
estadounidense, por lo que pueden ser objeto de libre
negociación entre compradores institucionales.
Normalmente, un Fondo tan sólo comprará valores
vinculados al crédito que, de acuerdo con las directrices
sobre liquidez del Fondo, deberán ser líquidos. No
obstante, cabe la posibilidad de que el mercado de
valores vinculados al crédito pase a ser ilíquido de
improviso. Puede que las otras partes de la transacción
sean los únicos inversores con suficiente entendimiento
de los productos financieros derivados para estar
interesados en hacer una oferta por ellos. Los cambios
en la liquidez pueden acarrear importantes y rápidas
alteraciones imprevisibles en los precios de los valores
vinculados al crédito. En algunos casos, es posible que
el precio de mercado de uno de dichos valores no esté
disponible o no sea fiable, y el Fondo podría tener
dificultades a la hora de venderlo a un precio que el
Gestor de Inversiones considere justo.

En términos generales, el valor de un título vinculado al
crédito aumentará o disminuirá tras cualquier cambio
que se produzca en el valor de las obligaciones
subyacentes, de haberlas, que estén en posesión del
emisor y el credit default swap. Asimismo, en los casos
en los que el valor vinculado al crédito esté
estructurado de modo que los pagos al Fondo se basen
en los importes recibidos o bien respecto a cualquier
obligación subyacente especificada en los términos del
correspondiente credit default swap, o bien en el valor
de rendimiento de la misma, las fluctuaciones en el
valor de dicha obligación podrán incidir en el valor del
título vinculado al crédito.

Riesgo de los títulos de deuda en mora

Algunos Fondos pueden invertir en títulos de deuda en
los que el emisor no esté realizando actualmente pagos
de intereses (títulos de deuda en mora). Dichos Fondos
podrán comprar títulos de deuda en mora si, en
opinión del Gestor de Inversiones, parece probable que
el emisor pueda reanudar los pagos de intereses o si
cabe la posibilidad de que, a corto plazo, se produzcan
otros cambios ventajosos. Dichos títulos pueden pasar a
ser ilíquidos.

El riesgo de pérdida debido a incumplimiento también
podrá ser considerablemente mayor con valores de
calidad inferior, ya que, por lo general, no están
garantizados y a menudo están subordinados a otros
acreedores del emisor. Si el emisor de un valor
integrante de una cartera del Fondo incumple sus
obligaciones, el Fondo podrá tener pérdidas latentes en

dicho valor, lo que puede reducir el Valor neto contable
por Acción del mismo. Los títulos en mora tienden a
perder gran parte de su valor antes de que se produzca
el incumplimiento. Por lo tanto, el Valor neto contable
por Acción del Fondo podrá verse perjudicado antes de
que un emisor entre en incumplimiento. Asimismo, el
Fondo podrá sufrir gastos adicionales si intenta
recuperar el principal o los pagos de intereses con
respecto a un valor en mora.

Entre los emisores de títulos de deuda u obligaciones en
los que pueda invertir la Sociedad se encuentran las
entidades constituidas y dirigidas con el único fin de
reestructurar las características de inversión de distintos
valores u obligaciones. Dichas entidades pueden haber
sido constituidas por un banco de inversión que perciba
comisiones con ocasión del establecimiento de cada una
de tales entidades y de las actividades encaminadas a la
colocación de sus valores.

Riesgo de los derivados

Con la finalidad de gestionar eficazmente su cartera, la
Sociedad, en el marco de la política de inversión global
de cada Fondo y con sujeción a las restricciones
especificadas en los límites de inversión, podrá celebrar
ciertas operaciones que conllevan el uso de
instrumentos derivados, como (i) opciones de venta y
de compra sobre valores, obligaciones, índices y divisas
(incluidas las opciones extrabursátiles); (ii) contratos de
futuros sobre índices bursátiles y tipos de interés, y
opciones sobre los mismos; (iii) productos
estructurados, en los que el valor o la valoración de éste
se vincula a otro valor, o se deriva del mismo; y (iv)
valores de entrega diferida o del tipo “cuando y si se
emiten” (when and if issued) que puedan crearse con
ocasión de cualquier operación de reestructuración de
deuda. Con sujeción a los límites de inversión
establecidos, la Sociedad podrá aplicar diversas
estrategias de cartera que supongan la utilización de
instrumentos de cobertura con objeto de protegerse
contra los riesgos del mercado y de cambio. Si un
Fondo pretende llevar a cabo operaciones con
instrumentos derivados como parte de su estrategia de
inversión, y no tan sólo de manera ocasional, deberá
describirse tal medida en el objetivo de inversión de
dicho Fondo.

Cabe la posibilidad de que no se alcancen los objetivos
pretendidos con la utilización de dichos instrumentos
derivados y dichas operaciones de cobertura y, además,
su utilización entraña ciertos riesgos específicos.

Algunos Fondos también podrán invertir en
instrumentos financieros derivados como parte de su
cartera, según se expone en sus objetivos de inversión.
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La exposición global de un Fondo a instrumentos
financieros derivados no podrá exceder el valor de su
patrimonio total y, en consecuencia, la exposición al
riesgo de dicho Fondo total no deberá superar el 200%
del valor de su patrimonio neto de manera permanente.

La rentabilidad y el valor de los instrumentos
financieros derivados dependen, al menos en parte, de
la rentabilidad y el valor de los activos subyacentes
(contratos de permuta financiera, opciones, contratos a
plazo, futuros, warrants, etc.). Los instrumentos
derivados suponen un coste, pueden ser volátiles e
implicar una pequeña inversión respecto al riesgo
asumido (efecto de apalancamiento). Su empleo eficaz
puede depender de la capacidad del Gestor de
Inversiones para predecir los movimientos del mercado.
Entre los riesgos, cabe citar el fallo en la entrega, el
incumplimiento de la otra parte o la incapacidad de
cerrar una posición debido a la falta de liquidez del
mercado de negociación. Algunos instrumentos
derivados son especialmente sensibles a las
fluctuaciones de los tipos de cambio. El riesgo de
pérdida para un Fondo en una transacción de permuta
de una cantidad neta depende de qué parte deba pagar
el importe neto a la otra parte. Si la contraparte está
obligada a pagar la cantidad neta al Fondo, el riesgo de
pérdida para el Fondo es la pérdida de la totalidad de
la cantidad que el Fondo tenga derecho a percibir; si el
Fondo tiene la obligación de pagar la cantidad neta, el
riesgo de pérdida para el Fondo se limita a la cantidad
neta adeudada. Los instrumentos derivados
extrabursátiles (OTC) conllevan un mayor nivel de
riesgo, dado que son mercados menos líquidos y están
menos regulados.

Riesgo de los Mercados emergentes

Todas las inversiones del Fondo en valores emitidos por
sociedades, gobiernos, y organismos de derecho público
de distintos países y denominados en distintas divisas
implican ciertos riesgos. Normalmente, estos riesgos se
incrementan en los países en vías de desarrollo y en los
Mercados emergentes. Entre dichos riesgos, que pueden
tener efectos negativos en las carteras de valores,
figuran: (i) los límites de inversión y repatriación; (ii)
las fluctuaciones de las divisas; (iii) la posibilidad de
una inusual volatilidad del mercado en comparación
con países más industrializados; (iv) la intervención del
gobierno en el sector privado; (v) la escasa información
disponible para el inversor y unos requisitos de
información menos estrictos; (vi) la existencia de unos
mercados de valores líquidos más reducidos y pequeños
que en países más industrializados, lo que significa que
podría darse el caso de que un Fondo no pudiera
vender determinados valores al precio deseable; (vii)
ciertas consideraciones en cuanto a legislación
tributaria local; (viii) la escasa regulación de los

mercados de valores; (ix) acontecimientos políticos y
económicos de alcance internacional y regional; (x) la
posible imposición de controles de cambios u otras
leyes o restricciones locales o gubernamentales; (xi) el
aumento del riesgo de efectos negativos resultantes de
la deflación e inflación; (xii) la posibilidad de recursos
legales limitados para el Fondo; y (xiii) la posibilidad de
que los sistemas de depósito y/o liquidación no estén
plenamente desarrollados. Los inversores de Fondos
que inviertan en Mercados emergentes deberían estar
informados de que la liquidez de los valores emitidos
por empresas y organismos de derecho público de
dichos mercados puede ser considerablemente inferior a
la de valores equiparables de países industrializados.

Riesgo de los valores de renta variable

El valor de todos los Fondos que invierten en valores de
renta variable y valores vinculados a renta variable se
verán afectados por cambios económicos, políticos, de
mercado y cambios específicos del propio emisor.
Dichos cambios podrían afectar a los valores, con
independencia del comportamiento concreto de la
empresa. Además, los diferentes sectores, mercados
financieros y valores pueden reaccionar de forma
distinta ante estos cambios. Estas fluctuaciones del
valor del Fondo también se agravan a menudo a corto
plazo. El riesgo de que una o más de las empresas
incluidas en la cartera de un Fondo caiga o no llegue a
crecer, puede afectar al rendimiento general de toda la
cartera en un periodo determinado.

Riesgo de divisas

Dado que la Sociedad denomina las posiciones de la
cartera de cada uno de sus Fondos en dólares
estadounidenses, yenes japoneses o euros, las
variaciones adversas en los tipos de cambio de estas
divisas podrían afectar al valor de dichas posiciones y,
por lo tanto, al rendimiento de cada Fondo.

Dado que los valores de un Fondo podrán denominarse
en divisas diferentes a su divisa base, el Fondo podrá
verse beneficiado o perjudicado por las normativas de
control de cambio o por las modificaciones en los tipos
de cambio entre dicha divisa base y otras divisas. Las
variaciones que afecten a los tipos de cambio podrán
influir en el valor de las Acciones de un Fondo, así
como en el de los dividendos e intereses que obtenga
dicho Fondo y en las plusvalías y minusvalías que éste
haya registrado. Si la divisa en la que se denomina un
título se revaloriza frente a la divisa base, el precio del
título podría aumentar. En cambio, si el tipo de cambio
de la divisa experimenta un descenso, el precio del
título se vería perjudicado.

Siempre que un Fondo o cualquier Clase de Acciones
emplee cualquier estrategia o instrumento con fines de
cobertura o protección frente al riesgo de cambio, no
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existe garantía alguna de que se consiga dicha
cobertura o protección. A menos que se indique lo
contrario en cualquiera de las políticas de inversión de
un Fondo, no es obligatorio que los Fondos traten de
cubrirse o protegerse frente al riesgo de cambio con
motivo de una transacción.

Los Fondos que aplican estrategias de gestión de
divisas, incluida la utilización de contratos a plazo
cruzados y contratos de futuros sobre divisas, pueden
modificar sustancialmente la exposición del Fondo a los
tipos de cambio, lo que puede conllevar pérdidas para
el Fondo en el caso de que las divisas no muestren el
comportamiento esperado por el Gestor de Inversiones.

Riesgo de Mercados fronterizos

Las inversiones en Mercados emergentes implican
riesgos, tal y como se describe en el apartado anterior
“Riesgos de los Mercados emergentes”. Las inversiones
en los Mercados fronterizos implican riesgos similares a
los de las inversiones en Mercados emergentes pero en
mayor grado ya que los Mercados fronterizos son aún
más pequeños, menos desarrollados y menos accesibles
que los Mercados emergentes.

Riesgo del sector del oro y de los metales preciosos

Las inversiones de algunos de los Fondos podrán
centrarse en empresas productoras de oro y otros
metales preciosos (en particular, platino y paladio). Al
centrarse en industrias de un único sector, dichos
Fondos conllevan un riesgo mucho mayor de
acontecimientos adversos que un fondo que invierta en
empresas de una amplia gama de sectores. Además, en
la actualidad existe un número limitado de empresas
productoras de platino o paladio, lo que restringe la
capacidad de estos Fondos a la hora de diversificar sus
inversiones en dichos metales.

El precio del oro y otros metales preciosos como el
platino, el paladio y la plata, ejerce una fuerte
influencia sobre el precio de las empresas productoras
de oro y metales preciosos. Dichos precios pueden
fluctuar de manera importante a lo largo de periodos
cortos de tiempo, por lo que el precio de la Acción
podría ser más volátil que en otros tipos de inversiones.

El precio del oro y otros metales preciosos se ve
afectado por factores como: (1) qué parte de las
reservas mundiales esté en manos de grandes
propietarios, como organismos gubernamentales y
bancos centrales; por ejemplo, en el caso de que Rusia
u otro gran propietario decidiera vender parte de sus
reservas de oro u otros metales preciosos, el suministro
aumentaría y, en general, el precio bajaría, (2) el
carácter imprevisible de las políticas monetarias y de las
condiciones económicas y políticas de países de todo el

mundo, y (3) la demanda de oro como inversión, tanto
en forma de lingotes como de activos subyacentes para
fondos cotizados en bolsa.

El precio de las empresas productoras de oro y metales
preciosos también se ve afectado por (1) cuestiones
medioambientales, laborales y otros costes de
extracción y producción, (2) interrupciones laborales,
(3) problemas y fallos operativos, como daños en las
minas derivados de accidentes, (4) el acceso a fuentes
de energía fiables y (5) los cambios en las legislaciones
relativas a la minería, la producción o la venta.
Teniendo en cuenta que el Fondo Franklin Gold and
Precious Metals Fund puede invertir sus activos en
valores de empresas mineras, los Inversores deberán
tener en cuenta que la vida prevista de las explotaciones
mineras es variable. Los valores de las empresas
mineras que poseen minas con una vida prevista corta
pueden experimentar una mayor volatilidad de precios
que aquellos cuya vida prevista es mayor.

En épocas de inflación significativa o de gran
incertidumbre económica, es posible que las inversiones
tradicionales, como los bonos y las acciones, no
obtengan buenas rentabilidades. En dichos periodos, el
oro y los metales preciosos siempre han mantenido su
carácter de activos duros y, a menudo, han obtenido
mayores rentabilidades que las de las inversiones
tradicionales. No obstante, en momentos de
crecimiento económico estable, las inversiones
tradicionales en valores de renta variable y en renta fija
pueden ofrecer un mayor potencial de apreciación y el
valor del oro y de otros metales preciosos puede verse
negativamente afectado lo que a su vez puede afectar a
la rentabilidad del Fondo.

Riesgo de las acciones de crecimiento

Los Fondos que invierten en acciones de crecimiento
pueden ser más volátiles que el mercado en general y
reaccionar de forma distinta a los cambios económicos,
políticos, de mercado, y a cambios específicos de los
emisores. Desde un punto de vista histórico, los precios
de las acciones de crecimiento han acusado más
volatilidad que los de otros valores, especialmente en
periodos cortos de tiempo. Además, las acciones de
crecimiento pueden ser más caras, en relación con sus
beneficios, que las del mercado en general. Por lo tanto,
las acciones de crecimiento pueden experimentar una
mayor volatilidad en respuesta a los cambios en el
crecimiento de los beneficios.

Riesgo de los valores indexados a la inflación

Los valores indexados a la inflación tienden a
reaccionar ante las variaciones de los tipos de interés
reales. Los tipos de interés reales representan los tipos
de interés nominal (declarados) una vez deducido el
efecto de la inflación prevista. En general, el precio de
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un valor indexado a la inflación puede disminuir
cuando se produce un aumento del tipo de interés real,
y puede incrementarse cuando disminuye el tipo de
interés real. Los pagos de intereses de los valores
indexados a la inflación fluctuarán conforme se ajuste
el principal y/o los intereses a la inflación, por lo que
pueden ser impredecibles y, por lo tanto, los repartos de
ingresos del Fondo podrían fluctuar más que los
repartos de ingresos de un fondo típico de renta fija.
No existe seguridad de que el Índice de Precios al
Consumo o cualquier otro indicador utilizado para
ajustar los importes del principal de los títulos de deuda
del Fondo corresponda con exactitud a la tasa de
inflación que registre un inversor en particular.
Cualquier incremento del importe del principal de un
título de deuda protegido contra la inflación tendrá la
consideración de ingresos corrientes imponibles, aunque
tanto los Inversores, como el Fondo, no reciban el
principal hasta el vencimiento.

Riesgo de las ofertas públicas de venta

Es posible que determinados Fondos inviertan en
ofertas públicas de venta (en lo sucesivo, “OPV”). El
riesgo de las OPV consiste en que los valores de
mercado de las acciones de la OPV puedan
experimentar una alta volatilidad debido a factores
tales como la ausencia de un mercado público previo, el
carácter puntual de la negociación, la existencia de un
número limitado de acciones disponibles para
negociación e información restringida acerca del emisor.
Adicionalmente, un Fondo podrá tener acciones de
OPV durante periodos de tiempo muy breves, lo que
podría incrementar los gastos del Fondo. Algunas
inversiones en OPV pueden tener un impacto inmediato
y significativo en la rentabilidad de un Fondo.

Riesgo de los valores sobre tipos de interés

Todos los Fondos que inviertan en títulos de deuda o en
instrumentos del mercado monetario están expuestos a
un riesgo de tipos de interés. El valor de un título de
renta fija generalmente aumentará al bajar los tipos de
interés y se reducirá cuando éstos se eleven. El riesgo de
tipos de interés consiste en la posibilidad de que las
variaciones de los mismos incidan sobre el valor de un
título de forma negativa o, tratándose de un Fondo,
sobre su Valor neto contable. Los valores de renta fija
con vencimientos a largo plazo tienden a ser más
sensibles a los cambios en los tipos de interés que los
valores a corto plazo. Por lo tanto, los valores a largo
plazo suelen ofrecer un mayor rendimiento gracias a
este riesgo añadido. Aunque los cambios en el tipo de
interés no alterarán, por lo general, los ingresos por
intereses del Fondo, dichos cambios podrían tener
efectos, positivos o negativos, en el Valor neto contable
diario de las Acciones del Fondo.

Riesgo de liquidez

Un nivel de liquidez bajo puede tener efectos adversos
en el precio de mercado y la capacidad de la Sociedad
para vender determinados valores cuando sea necesario
con el fin de satisfacer sus necesidades de liquidez o
para hacer frente a un acontecimiento económico
concreto como el deterioro de la solvencia crediticia de
un emisor.

Riesgo de los valores con una calificación crediticia baja
o inferior a la categoría de inversión (investment grade)

Algunos Fondos pueden invertir en valores de mayor
rendimiento con una calificación crediticia inferior a la
categoría de inversión (investment grade). Por ello,
invertir en dichos Fondos implica un mayor grado de
riesgo crediticio. La inversión en valores con
calificación crediticia inferior a la categoría de inversión
(investment grade) como, por ejemplo, títulos de deuda
de alto rendimiento, puede considerarse como una
estrategia de alto riesgo e incluir valores sin calificación
y/o en mora. Los valores de menor calidad y mayor
rendimiento pueden experimentar también una mayor
volatilidad de los precios en comparación con valores
de mayor calidad y menor rendimiento. Además, en
épocas de recesión económica o de subida de los tipos
de interés, las tasas de impago suelen ser mayores en las
empresas cuyos valores tienen una calificación inferior.
Las empresas que emiten títulos de deuda de alto
rendimiento no son tan sólidas desde un punto de vista
financiero y su baja solvencia crediticia puede
incrementar su potencial de insolvencia. Estas empresas
tienen más posibilidades de atravesar dificultades
financieras y son más vulnerables a los cambios
económicos, como una recesión o un periodo sostenido
de aumento de los tipos de interés que pueden afectar
negativamente a su capacidad para realizar pagos de
intereses y/o de principal.

Riesgo de mercado

Se trata de un riesgo de carácter general y que afecta a
todo tipo de inversiones. La tendencia de las
cotizaciones está esencialmente determinada por la
evolución de los mercados financieros, así como por el
desarrollo económico de los emisores, influenciados a
su vez por la situación general de la economía mundial
y por las condiciones económicas y políticas que
prevalezcan en cada país. Los valores en los que
invierta el Fondo pueden fluctuar, por lo que el valor de
su inversión en el mismo puede variar tanto al alza
como a la baja. Existe la posibilidad de que el Inversor
no recupere la totalidad de su inversión.
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Riesgo de los valores respaldados por activos y 
por hipotecas

Los valores respaldados por hipotecas difieren de los
títulos de deuda convencionales en que el principal se
devuelve a lo largo de la vida del título, en vez de a su
vencimiento. El Fondo podrá recibir amortizaciones
anticipadas del principal no estipuladas antes de la
fecha de vencimiento del título en base a
amortizaciones anticipadas voluntarias, refinanciación o
ejecución de los préstamos hipotecarios subyacentes.
Esto supone para el Fondo una pérdida respecto de los
intereses previstos, y de una parte de su inversión en
principal representada por cualquier prima que el
Fondo pueda haber pagado. Por lo general, el número
de amortizaciones anticipadas de las hipotecas aumenta
cuando caen los tipos de interés.

Asimismo, los valores respaldados por hipotecas están
sujetos al riesgo de aplazamiento. Una subida
inesperada de los tipos de interés podría reducir el
número de amortizaciones anticipadas respecto de los
valores respaldados por hipotecas y ampliar su
vencimiento. Esto podría provocar que el precio de los
valores respaldados por hipotecas se sensibilizara en
mayor grado a los cambios de los tipos de interés. Los
emisores de valores respaldados por activos estarán
limitados a la hora de imponer el interés del título en
los activos subyacentes, y las mejoras del crédito
proporcionadas para respaldar los títulos, de haberlas,
podrían ser inadecuadas para proteger a los inversores
en caso de incumplimiento. Al igual que sucede con los
valores respaldados por hipotecas, los valores
respaldados por activos están sujetos a los riesgos de
aplazamiento y amortización anticipada.

Riesgo de las transacciones hipotecarias de venta con
pacto de recompra

Algunos Fondos, especialmente el Franklin Income
Fund, el Franklin Strategic Income Fund, el Franklin
U.S. Government Fund, el Franklin U.S. Ultra Short
Bond Fund, el Franklin U.S. Total Return Fund y el
Templeton Global Total Return Fund podrán efectuar
transacciones hipotecarias de venta con pacto de
recompra. En este tipo de transacción, un Fondo vende
valores respaldados por hipotecas que entregará a lo
largo del mes en curso y simultáneamente acuerda
recomprar valores similares (nombre, clase, cupón, y
vencimiento) en una fecha específica posterior. Durante
el periodo comprendido entre la venta y la recompra (el
“periodo de renovación”), el Fondo renuncia al pago
de intereses y del principal de los valores respaldados
por hipotecas. El Fondo se ve recompensado por la
diferencia entre el precio de venta actual y el precio a
plazo más bajo por la futura recompra (a menudo
denominada la «caída»), así como por los intereses
derivados del producto en efectivo de la venta inicial. El

Fondo podría sufrir una pérdida si la parte contratante
no lleva a cabo la transacción futura y, por
consiguiente, el Fondo no puede recomprar los valores
respaldados por hipotecas que vendió inicialmente.
Únicamente se celebrarán transacciones hipotecarias de
venta con pacto de recompra con intermediarios que
trabajen con títulos del Estado de alta calidad y con
bancos miembros del Sistema de la Reserva Federal
estadounidense.

Las transacciones hipotecarias de venta con pacto de
recompra podrán (debido a la situación de préstamo
que conllevan), aumentar la exposición de las
inversiones en general del Fondo y acabar generando
pérdidas. A los efectos de limitación de préstamos del
Fondo, este tipo de transacciones será considerado
como préstamo, a menos que el Fondo separe en sus
cuentas una posición de efectivo compensatoria o una
posición de valores líquidos de equivalente valor.

Riesgo del sector de los recursos naturales

Al centrarse en el sector de los recursos naturales,
algunos Fondos conllevan un riesgo muy superior de
acontecimientos adversos que un Fondo que invierta en
una variedad más amplia de sectores. Los valores de
empresas pertenecientes al sector de los recursos
naturales pueden experimentar una mayor volatilidad
de los precios que los valores de empresas de otros
sectores. Algunos de los productos básicos empleados
como materias primas o fabricados por estas empresas
están sujetos a mayores fluctuaciones en sus precios
como consecuencia de numerosos factores de oferta y
demanda en el sector. Por lo tanto, las empresas de
recursos naturales, a menudo, ven limitada su
capacidad de fijación de precios de los suministros o de
los productos que venden, lo cual puede afectar a su
rentabilidad.

La concentración en los valores de empresas con un
número considerable de activos de recursos naturales
expondrá a estos Fondos a las fluctuaciones que
experimentan los precios de los recursos naturales en
mayor medida que las sociedades de inversión más
diversificadas. Existe el riesgo de que dichos Fondos se
comporten mal en periodos de crisis económica o de
descenso de la demanda de recursos naturales.

Riesgo de los mercados no regulados

Algunos Fondos podrán invertir en valores de emisores
de países cuyos mercados no están calificados como
mercados regulados, debido a su estructura económica,
legal y normativa y, en consecuencia, estos Fondos no
podrán invertir más del 10% de su patrimonio neto en
dichos valores.
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Riesgo de “Amortización anticipada”

Ciertos valores de renta fija confieren al emisor el
derecho de amortizar sus valores antes de su fecha de
vencimiento, en periodos de caída de los tipos de
interés. La posibilidad de dicho «riesgo de amortización
anticipada» puede obligar al Fondo a reinvertir el
producto de dichas inversiones en valores que ofrecen
un menor rendimiento, reduciendo así los ingresos por
intereses del Fondo.

Riesgo de los valores del sector inmobiliario

Algunos Fondos invierten en valores del sector
inmobiliario o en fondos de inversión inmobiliaria
(REIT, según sus siglas en inglés). Los valores del sector
inmobiliario fluctúan al alza o a la baja en función de
múltiples factores, entre los que cabe citar las
condiciones económicas nacionales, regionales y locales,
los tipos de interés y las condiciones fiscales. Cuando el
crecimiento económico es lento, la demanda de bienes
inmuebles disminuye y los precios pueden bajar. El
valor de los inmuebles puede descender como
consecuencia del exceso de construcción, del
incremento de los impuestos sobre bienes inmuebles y
los gastos de explotación, de cambios en las leyes de
ordenación urbana, normativas o riesgos
medioambientales, de los accidentes no asegurados o
pérdidas por expropiación, o de una caída generalizada
en la valoración de un barrio.

Los valores de los REIT pueden verse afectados por
cualquier tipo de cambio en el valor de los bienes
inmuebles que poseen y por otros factores, y sus precios
tienden a sufrir altibajos. El comportamiento de un
REIT depende del tipo de propiedades de que disponga,
así como de su ubicación, y de la capacidad que tenga
para gestionar dichas propiedades. Puede producirse un
descenso en los ingresos en concepto de alquileres con
motivo de la falta de ocupación durante periodos
prolongados, un mayor nivel de competencia por parte
de otras propiedades, el impago de la renta por parte de
los inquilinos, o una mala gestión. El comportamiento
de un REIT depende también de la capacidad de la
empresa para financiar las adquisiciones de bienes
inmuebles y las renovaciones de los mismos, así como
de controlar sus flujos de caja. Habida cuenta de que
los REIT suelen invertir en un número limitado de
proyectos o en un determinado segmento del mercado,
son más susceptibles de verse afectados por las
evoluciones negativas de proyectos concretos o
segmentos particulares del mercado que otras
inversiones que cuenten con una mayor diversificación.

Riesgo de las empresas en reestructuración

Algunos Fondos, especialmente el Franklin High Yield
Fund, el Franklin Strategic Income Fund, el Franklin
Mutual Beacon Fund, el Franklin Mutual Euroland

Fund, el Franklin Mutual European Fund, el Franklin
Mutual Global Discovery Fund, el Templeton Euro
High Yield Fund y el Templeton Global High Yield
Fund podrán además invertir en valores de empresas
afectadas por operaciones de fusión por absorción o
por creación de nueva empresa, liquidación y
reorganización, o en relación con las cuales se hayan
formulado ofertas de adquisición o de canje, y estarán
facultados para participar en dichas operaciones.
Asimismo, podrán adquirir deuda y participaciones de
deuda, tanto garantizada como no garantizada, de
empresas deudoras con ocasión de operaciones de
reorganización o de reestructuración financiera. Dichas
inversiones también entrañan grandes riesgos
crediticios.

Riesgo de los mercados rusos y de Europa del Este

Los valores de emisores rusos o procedentes de países
de Europa del Este, de los Nuevos Estados
Independientes, como Ucrania, y de los países
sometidos en el pasado a la influencia de la Unión
Soviética conllevan riesgos significativos y
consideraciones especiales habitualmente no vinculados
a las inversiones en valores de emisores de Estados
Miembros de la UE y de Estados Unidos. Dichos
riesgos se añaden a los normalmente vinculados a
cualquiera de dichas inversiones e incluyen riesgos
políticos, económicos, legales, de cambio, inflacionistas
y fiscales. Por ejemplo, existe un riesgo de pérdida
como consecuencia de la ausencia de sistemas
adecuados para la transmisión, valoración, cómputo,
custodia y registro de valores.

En especial, el mercado ruso presenta una amplia gama
de riesgos relacionados con la liquidación y custodia de
valores. Estos riesgos se derivan del hecho de no
disponerse de títulos físicos, con lo que la propiedad de
los valores sólo puede acreditarse recurriendo al libro
registro de accionistas del emisor. Todos los emisores
están obligados a designar a su propio registrador. Ello
se traduce en la amplia dispersión geográfica de cientos
de registradores en toda Rusia. La Comisión Federal de
Valores y Mercados de Capital de Rusia (en lo sucesivo,
la “Comisión”) ha definido las competencias en materia
de labores de registro, incluidos los procedimientos
acreditativos de la titularidad y la transmisión de los
valores. No obstante, las dificultades a la hora de
aplicar la normativa de la Comisión suponen que el
riesgo potencial de pérdida o error subsista y que no
pueda garantizarse que los registradores vayan a actuar
en el marco de las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables. En la actualidad, están introduciéndose las
prácticas sectoriales de uso más difundido. Al efectuar
el registro, el registrador expide, en dicho momento
concreto, un extracto del libro registro de accionistas.
La titularidad de las acciones queda reflejada en los
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libros del registrador, pero no se acredita mediante la
posesión de un extracto del libro registro de accionistas.
El extracto únicamente acredita que el registro ha
tenido lugar. Sin embargo, el extracto no es negociable
y carece de valor intrínseco. Además, ningún
registrador aceptará normalmente un extracto como
prueba de la titularidad de las acciones y tampoco
estará obligado a notificar al Depositario ni a sus
agentes locales en Rusia cualquier asiento modificativo
del libro registro de Accionistas. En Rusia, ni el
Depositario ni sus agentes locales en este país custodian
físicamente los valores. En cuanto al mercado
ucraniano, existen riesgos similares.

Como consecuencia de ello, no puede considerarse que
el Depositario o sus agentes locales en Rusia o Ucrania
ejerzan sus funciones de depósito o custodia física de
los valores en el sentido tradicional del término. Los
registradores no son agentes del Depositario ni de sus
agentes locales en Rusia o en Ucrania, ni responden
frente a ellos. El Depositario responde de las pérdidas
derivadas su actuación negligente o dolosa, así como de
las ocasionadas por la actuación dolosa o negligente de
sus agentes locales en Rusia o en Ucrania, pero dicha
responsabilidad no se extiende a las pérdidas derivadas
de la liquidación, quiebra, negligencia o dolo de
cualquier registrador. En el supuesto de que se
ocasionasen dichas pérdidas, la Sociedad estará
obligada a ejercitar sus derechos directamente frente al
emisor y/o su registrador designado.

Sin embargo, los valores negociados en el Russian
Trading Stock Exchange (“RTS”) o en el Moscow
Interbank Currency Exchange (“MICEX”) pueden
considerarse como inversiones en valores negociados en
un mercado regulado.

Riesgo de las pequeñas y medianas empresas

Los precios de las acciones de las pequeñas y medianas
empresas pueden comportarse de forma distinta que los
de empresas mayores y de mayor renombre, y son
potencialmente más volátiles. Un menor grado de
liquidez en sus valores, una mayor sensibilidad a los
cambios en las condiciones económicas y tipos de
interés y la incertidumbre acerca de las futuras
perspectivas de crecimiento, pueden aunarse para
aumentar la volatilidad de los precios. Además, puede
ocurrir que las empresas más pequeñas sean incapaces
de generar nuevos fondos para crecimiento y desarrollo,
que su gestión no sea suficientemente profunda, y que
desarrollen productos en mercados nuevos y poco
consolidados, factores todos ellos que representan
riesgos que hay que tener en cuenta a la hora de
invertir en dichas empresas. Estos riesgos suelen
incrementarse en el caso de los valores emitidos por
pequeñas empresas que estén inscritas o que lleven a
cabo una parte considerable de sus actividades en países

en vías de desarrollo y en Mercados emergentes, sobre
todo debido a que los valores emitidos por empresas de
Mercados emergentes pueden ser significativamente
más pequeños que los valores equiparables de países
industrializados.

Riesgo de la deuda soberana

La deuda soberana (en lo sucesivo, la “Deuda
soberana”) está constituida por obligaciones de deuda
emitidas o garantizadas por gobiernos o entidades
gubernamentales.

Las inversiones en Deuda soberana emitida o
garantizada por gobiernos o sus agencies y organismos
(en lo sucesivo, las “entidades gubernamentales”)
conllevan un mayor nivel de riesgo. Puede suceder que
la entidad gubernamental que controle el pago de la
Deuda soberana no pueda o no quiera reembolsar el
capital y/o los intereses en la fecha de vencimiento de
conformidad con las condiciones de dicha deuda debido
a varios factores, incluidos, entre otros, (i) sus reservas
en divisas, (ii) la disponibilidad de divisas en la fecha de
reembolso, (iii) su incapacidad para implementar
reformas políticas, y (iv) su política respecto del Fondo
Monetario Internacional.

Los titulares de Deuda soberana podrán asimismo verse
afectados por otras limitaciones relativas a los emisores
soberanos entre las que se pueden incluir: (i) el
reescalonamiento unilateral de dicha deuda por parte
del emisor y (ii) los limitados recursos legales contra el
emisor (en caso de incumplimiento o de retraso en el
reembolso).

Los Fondos que inviertan en Deuda soberana emitida
por gobiernos o entidades gubernamentales de países
considerados Mercados emergentes o fronterizos
soportan riesgos adicionales relacionados con las
especificidades de dichos países (por ejemplo, las
fluctuaciones de las divisas, la incertidumbre política y
económica, las restricciones de repatriación, etc.).

Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

La Sociedad podrá suscribir contratos de permuta
financiera sobre tipos de interés, índices y divisas para
tratar de obtener una determinada rentabilidad deseada
a un coste inferior para la Sociedad que si hubiera
invertido directamente en un instrumento que ofreciese
dicha rentabilidad perseguida. Los contratos de
permuta financiera son contratos bilaterales, celebrados
fundamentalmente por inversores institucionales
durante periodos comprendidos entre unos días y más
de un año. En una operación de permuta financiera
tipo, dos partes se comprometen a intercambiar las
rentabilidades (o el diferencial de las tasas de
rentabilidad) generadas o registradas por determinados
valores o instrumentos prefijados. Las rentabilidades
brutas que intercambian o “permutan” las partes se
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calculan con referencia a un “principal teórico”, es
decir, la rentabilidad de una determinada suma
expresada en dólares estadounidenses invertida a un
determinado tipo de interés, en una determinada
moneda o en una “cesta” de valores que representan un
determinado índice. El «principal teórico» del contrato
de permuta financiera representa únicamente una
cantidad ficticia en función de la cual se calculan las
obligaciones que las partes intervinientes en dicho
contrato se han comprometido a intercambiar. Por lo
general, las obligaciones (o derechos) de la Sociedad en
virtud de un contrato de permuta financiera serán
equivalentes únicamente al importe neto que se ha de
pagar o recibir con arreglo al contrato, en función de
los valores relativos de las posiciones mantenidas por
cada parte interviniente en el mismo (en lo sucesivo, el
“importe neto”).

El hecho de que el uso por parte de la Sociedad de
contratos de permuta financiera sea adecuado para
lograr su objetivo de inversión dependerá de la
capacidad de los Gestores de Inversiones para predecir
correctamente la probabilidad de que determinados
tipos de inversiones generen rentabilidades superiores a
otras. Debido a que son contratos bilaterales y que
pueden tener periodos de vigencia superiores a siete (7)
días naturales, los contratos de permuta financiera
pueden considerarse inversiones ilíquidas. Además, la
Sociedad soporta el riesgo de pérdida del importe que
previsiblemente se recibirá con arreglo al contrato de
permuta financiera en caso de incumplimiento o
quiebra de la contraparte en un contrato de este tipo.
Los Gestores de Inversiones harán que la Sociedad
suscriba contratos de permuta financiera con arreglo a
las directrices que se encuentran en el Anexo B del
Folleto completo.

Riesgo de utilización de técnicas e instrumentos

La utilización de las técnicas e instrumentos que se
detallan en el Anexo B.4 del Folleto completo implica
ciertos riesgos, algunos de los cuales se mencionan en
los siguientes párrafos, y no es posible garantizar que se
logre el objetivo buscado con dicha utilización.

En relación con las operaciones con pacto de recompra,
los inversores deberán tener en cuenta que (A) en caso
de incumplimiento de la contraparte en la que el Fondo
haya depositado efectivo existe el riesgo de que la
garantía recibida obtenga una rentabilidad inferior a la
del efectivo depositado, debido ya sea a un cálculo
inexacto del precio de la garantía, a una evolución
adversa del mercado, al deterioro de la calificación
crediticia de los emisores de la garantía o a la iliquidez
del mercado en el que se negocie dicha garantía, que (B)
(i) la inmovilización del efectivo en transacciones con
una duración o volumen demasiado importantes, (ii) las
demoras en la recuperación del efectivo invertido o (iii)

la dificultad de vender la garantía pueden limitar la
capacidad del Fondo para hacer frente a las solicitudes
de reembolso, proceder a la compra de valores o, más
generalmente, reinvertir, y que (C) las operaciones con
pacto de recompra, en su caso, podrán exponer al
Fondo a riesgos similares a los vinculados a los
instrumentos financieros derivados sobre opciones o a
plazo, cuyos riesgos se detallan en otros apartados del
Folleto.

Las contrapartes de las operaciones con pacto de
recompra deberán tener una calificación crediticia
mínima de A-, otorgada por Standard & Poor’s,
Moody’s o Fitch, en el momento de la operación. No
obstante, se aceptará una contraparte con una
calificación crediticia de BBB cuando la calificación
crediticia de la contraparte en cuestión esté limitada por
la calificación de la deuda soberana de su país de
domicilio. La garantía recibida por la Sociedad en
relación con las operaciones con pacto de recompra
deberá estar constituida por bonos del Tesoro o de
agencias del gobierno de los Estados Unidos
respaldados por la solvencia y crédito del gobierno de
dicho país. Cualquier ingreso incremental que se derive
de una operación con pacto de recompra se acumulará
al Fondo pertinente.

En relación con las operaciones de préstamo de valores,
los Inversores deberán tener en cuenta que en caso de
incumplimiento, quiebra o insolvencia del prestatario
de los valores cedidos en préstamo por un Fondo, existe
un riesgo de demora en la recuperación (que puede
limitar la capacidad de un Fondo para cumplir sus
obligaciones de entrega derivadas de la venta de valores
o sus obligaciones de pago derivadas de las solicitudes
de reembolso) o incluso de pérdida de derechos de la
garantía recibida. Dichos riesgos pueden reducirse
mediante un análisis detallado de la solvencia crediticia
de los prestatarios con el fin de determinar el nivel de
riesgo de dichos prestatarios de enfrentarse a
procedimientos judiciales de insolvencia/quiebra dentro
del plazo contemplado en el contrato de préstamo.

Riesgo de los warrants

Las inversiones en warrants y la tenencia de los mismos
pueden dar lugar a una mayor volatilidad del Valor
neto contable de determinados Fondos que pueden
hacer uso de warrants y, por lo tanto, conllevar un
mayor grado de riesgo.

Los Inversores deben ser conscientes de que toda
inversión conlleva un riesgo y de que no existen
garantías frente a pérdidas derivadas de una inversión
en cualquier Fondo o Fondos, ni tampoco está
garantizado el logro de su objetivo u objetivos de
inversión. 



A menos que se estipule lo contrario en el presente
Folleto simplificado, los mismos términos y condiciones
serán de aplicación a los diferentes tipos de Acciones, es
decir, de acumulación (acc), de distribución mensual
(Mdis), de distribución trimestral (Qdis) y de
distribución anual (Ydis), de la misma Clase.

Las Acciones de Clase I se ofrecen únicamente a
Inversores institucionales, tal y como establezcan en
cada momento las directrices o recomendaciones de la
autoridad de supervisión financiera competente de
Luxemburgo, en ciertas circunstancias limitadas, para
la distribución en determinados países y/o a través de
determinados subdistribuidores y/o inversores
profesionales, a juicio del Distribuidor Principal, en
cuyo caso, cualquier suplemento local de este Folleto
simplificado o material de comercialización, incluido el
que utilicen los intermediarios correspondientes, harán
referencia a la posibilidad y a los términos para la
suscripción de Acciones de Clase I.

Las Acciones de Clase N podrán ofrecerse para su
distribución en determinados países y/o a través de
determinados subdistribuidores, Agentes de
bolsa/operadores bursátiles y/o inversores profesionales,
a juicio del Distribuidor Principal, en cuyo caso,
cualquier suplemento local de este Folleto simplificado
o material de comercialización, incluido el que utilicen
los intermediarios correspondientes, harán referencia a
la posibilidad y a los términos para la suscripción de
Acciones de Clase N.

Las Acciones de Clase X se ofrecen únicamente a
Inversores institucionales, tal y como describan
oportunamente las directrices o recomendaciones de la
autoridad supervisora competente de Luxemburgo
(véase la lista de Inversores institucionales cualificados
que figura a continuación), en ciertas circunstancias
limitadas, a la entera discreción de la Sociedad, el
Gestor de Inversiones o sus empresas asociadas.

Las Acciones de Clase Z se podrán ofrecer, en ciertas
circunstancias limitadas, (i) para su distribución en
ciertos países y a través de ciertos subdistribuidores y/o
operadores bursátiles que tengan acuerdos de
comisiones por separado con sus clientes, y/o (ii) a
inversores profesionales a la entera discreción del

Distribuidor Principal y/o el Agente de Transmisiones.
En tal caso, cualquier suplemento local de este Folleto
simplificado o material de comercialización, incluido el
que utilicen los intermediarios pertinentes, harán
referencia a la posibilidad y a los términos para la
suscripción de Acciones de Clase Z.

Lista de Inversores institucionales cualificados:

• Inversores institucionales en sentido estricto, como
bancos y otros profesionales regulados del sector
financiero, compañías de seguros y reaseguros,
organismos de la seguridad social y fondos de
pensiones, instituciones caritativas, consorcios
industriales, comerciales y financieros, que suscriban
todos ellos en su nombre, y las estructuras que
dichos Inversores institucionales pongan en marcha
para gestionar sus propios activos.

• Entidades de crédito y otros profesionales regulados
del sector financiero que inviertan en su propio
nombre pero por cuenta de Inversores institucionales,
según la definición anterior.

• Entidades de crédito y otros profesionales regulados
del sector financiero domiciliados en Luxemburgo o
en el extranjero que inviertan en su propio nombre
pero por cuenta de clientes no institucionales
conforme a un mandato de gestión discrecional.

• Organismos de inversión colectiva domiciliados en
Luxemburgo o en el extranjero.

• Sociedades holding o entidades similares, ya estén
domiciliadas en Luxemburgo o no, cuyos accionistas
sean Inversores institucionales, tal y como se ha
descrito en los párrafos precedentes.

• Sociedades holding o entidades similares, ya estén
domiciliadas en Luxemburgo o no, cuyo/s accionista/s /
usufructuario/s sea/n persona/s física/s que posea/n
un patrimonio sumamente elevado y que pueda/n
considerarse justificadamente como (un) inversor/es
sofisticado/s y cuando el objeto de dicha sociedad sea
mantener participaciones/inversiones financieras
importantes a favor de una persona física o familia.
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CLASES DE ACCIONES
Se han emitido las siguientes Clases de Acciones: 
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     Clase A                 Clase AX                Clase B                 Clase C                Clase I                Clase N                 Clase X                Clase Z

    Clase A (acc)             Clase AX (acc)           Clase B (acc)            Clase C (acc)           Clase I (acc)           Clase N (acc)            Clase X (acc)           Clase Z (acc)

   Clase A (Mdis)           Clase AX (Mdis)         Clase B (Mdis)          Clase C (Mdis)         Clase I (Mdis)         Clase N (Mdis)          Clase X (Mdis)         Clase Z (Mdis)

   Clase A (Qdis)            Clase AX (Qdis)          Clase B (Qdis)           Clase C (Qdis)          Clase I (Qdis)          Clase N (Qdis)           Clase X (Qdis)          Clase Z (Ydis)

   Clase A (Ydis)            Clase AX (Ydis)          Clase B (Ydis)           Clase C (Ydis)          Clase I (Ydis)          Clase N (Ydis)           Clase X (Ydis)



                                                                                                                                                                     www.franklintempleton.lu      105

FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

• Una sociedad holding o una entidad similar, ya esté
domiciliada en Luxemburgo o no, que como
consecuencia de su estructura y actividad posea un
fondo verdadero y mantenga participaciones/
inversiones financieras importantes.

Al solicitar Acciones de Clase I y/o Acciones de Clase
X, los Inversores declaran ante la Sociedad y el Agente
de Transmisiones que están cualificados como uno o
más de los diferentes tipos de Inversores institucionales
anteriormente mencionados, y aceptan indemnizar a la
Sociedad, al Agente de Transmisiones y/o a cualquier
otra entidad de Franklin Templeton Investments por
todos y cada uno de los daños, pérdidas, costes u otros
gastos en que puedan incurrir al actuar de buena fe
basándose en dicha declaración.

Las Clases de Acciones pueden estar denominadas en la
divisa base del Fondo o en otra divisa (una “divisa
alternativa”), o bien estar cubiertas con una divisa
distinta de la divisa base del Fondo. La Sociedad no
tiene actualmente intención de proceder a la cobertura
de los riesgos de divisas a los que dichas Clases están
expuestas, con la excepción de las Clases de Acciones
con cobertura.

Las Acciones pueden ser Acciones de distribución o de
acumulación. No habrá distribución de dividendos
respecto de las Acciones de acumulación, si bien los
ingresos atribuibles a las mismas se reflejarán en un
incremento de su valor.

Pueden ofrecerse Clases de Acciones con cobertura y
Clases en divisa alternativa en relación con
determinados Fondos y Clases. La estructura de las
comisiones aplicables será idéntica a la que se aplica a
las mismas Clases de Acciones del Fondo
correspondiente ofrecidas en la divisa base.

Antes de invertir en una Clase de Acciones específica de
cualquier Fondo, los Inversores deberían asegurarse de
que la Clase por la que opten es la que mejor se adapta
a sus necesidades. Del mismo modo, deberían
considerar las repercusiones fiscales locales sujetas a sus
circunstancias personales, así como la legislación fiscal
local. Se recomienda a los inversores que se pongan en
contacto con un asesor fiscal o con su propio consejero
financiero para más información.

La lista completa de las Clases de Acciones disponibles
puede obtenerse en el sitio web de Franklin Templeton
Investments Internet o, previa solicitud, en el domicilio
social de la Sociedad.

ESTRUCTURA DE LAS
COMISIONES

Acciones de Clase A y Clase AX
• Comisión de suscripción: de hasta el 6,50% del

importe total invertido. Esta comisión máxima
asciende, suponiendo que no se apliquen otras
comisiones o gastos, aproximadamente al 6,95% del
precio total por acción de las Acciones que se
adquieran. El Distribuidor Principal podrá renunciar,
total o parcialmente, a la comisión de suscripción.

• Inversiones cualificadas de 1 millón de dólares
estadounidenses o superiores: se aplicará una
Comisión contingente y  diferida por venta (en los
sucesivo, “CDSC”) del 1,00% destinada a recuperar
las comisiones abonadas a subdistribuidores,
intermediarios, agentes de bolsa/operadores bursátiles
y/o inversores profesionales, a determinados
reembolsos realizados durante los primeros dieciocho
(18) meses posteriores a cada inversión cualificada de
un millón de dólares o superior. La manera de calcular
dicha comisión se describe con más detalle en el
apartado “Cálculo de la CDSC” del Folleto completo.

• Comisión de mantenimiento: de hasta el 0,50%
anual sobre el Valor neto contable medio aplicable.

Acciones de Clase B
• Comisión de suscripción: la compra de Acciones de

Clase B no está sujeta a ninguna comisión de
suscripción.

• Comisión contingente y diferida por venta (“CDSC”):
aplicable cuando el Inversor venda Acciones durante
los primeros cuatro años tras su compra. No se
aplicará ninguna CDSC sobre las Acciones
adquiridas mediante de la reinversión de dividendos.
Para mantener lo más baja posible la CDSC, cada
vez que se envíe una orden de venta de Acciones, se
venderán en primer lugar cualesquiera Acciones de la
cuenta del Accionista no sujetas a la CDSC. En caso
de no haber un número suficiente de dichas Acciones
para ejecutar la orden, se venderán Acciones
adicionales en el orden en que fueron adquiridas.

Por Participación se entiende las Acciones que se
mantengan de un Clase de Acciones concreta en la
cuenta de un Inversor.

Se aplicarán los siguientes tipos:

Periodo De Tiempo Transcurrido Desde La Compra                  CDSC

Inferior a un año                                                       4,00%

Igual o superior a un año e inferior a dos años            3,00%

Igual o superior a dos años e inferior a tres años          2,00% 

Igual o superior a tres años e inferior a cuatro años      1,00%

Igual o superior a cuatro años                                     0,00% 



106      Franklin Templeton Investment Funds

El Distribuidor Principal y/o una parte debidamente
autorizada podrán renunciar, total o parcialmente, a la
CDSC.

• Comisión de mantenimiento: de hasta el 0,75% 
anual sobre el Valor neto contable medio aplicable.

• Comisión de servicios: el 1,06% anual sobre el Valor
neto contable medio aplicable.

A partir de enero de 2011, las Acciones de Clase B se
convertirán automáticamente en Acciones de Clase A
del mismo Fondo, sin coste alguno, con carácter
mensual, en la fecha de conversión que fije el Agente de
Transmisiones o una vez transcurridos ochenta y cuatro
(84) meses desde la fecha de su compra. En
consecuencia, los términos y demás condiciones
aplicables a dichas Acciones serán las aplicables a la
Acciones de Clase A.

El Agente de Transmisiones se reserva el derecho de
solicitar información adicional y/o la confirmación de
la misma al Inversor en el caso de compras importantes
de Acciones de Clase B, lo que podría conllevar un
retraso en la tramitación de la inversión hasta la
recepción de la información o la confirmación.

Acciones de Clase C
• Comisión de suscripción: la compra de Acciones de 

Clase C no está sujeta a ninguna comisión de 
suscripción.

• Comisión contingente y diferida por venta 
(“CDSC”): el 1,00% cuando el Inversor venda 
Acciones durante el primer año tras su compra. Para 
mantener lo más baja posible la CDSC, cada vez que 
se envíe una orden de venta de Acciones, se venderán
en primer lugar cualesquiera Acciones de la cuenta 
del Accionista no sujetas a la CDSC. En caso de no 
haber un número suficiente de dichas Acciones para 
ejecutar la orden, se venderán Acciones adicionales 
en el orden en que fueron adquiridas.

El Distribuidor Principal o una parte debidamente
autorizada podrán renunciar, total o parcialmente, a la
CDSC.

• Comisión de mantenimiento: a partir del segundo 
año de inversión y posteriores, el 1,08% anual sobre 
el Valor neto contable medio aplicable.

• Comisión de servicios: durante el primer año de 
inversión, el 1,08% anual sobre el Valor neto 
contable medio aplicable.

El Agente de Transmisiones se reserva el derecho de
solicitar información adicional y/o la confirmación de
la misma al Inversor en el caso de compras importantes
de Acciones de Clase C, lo que podría conllevar un
retraso en la tramitación de la inversión hasta la
recepción de la información o la confirmación.

Acciones de Clase I
Las compras de Acciones de Clase I no están sujetas a
comisión de suscripción, ni a ninguna CDSC, comisión
de mantenimiento ni comisión de servicios.

La inversión mínima inicial en las Acciones de Clase I
asciende a 5.000.000 de dólares estadounidenses (a
excepción de las Acciones de Clase I del Franklin U.S.
Government Fund, cuya inversión mínima inicial es de
1.000.000 de dólares estadounidenses), importe mínimo
que podrá no aplicarse, total o parcialmente, a la entera
discreción del Distribuidor Principal.

Acciones de Clase N
• Comisión de suscripción: de hasta el 3,00% del 

importe total invertido. Esta comisión máxima 
asciende, suponiendo que no se apliquen otras 
comisiones o gastos, aproximadamente al 3,09% del 
precio total por acción de las Acciones que se 
adquieran. El Distribuidor Principal podrá renunciar, 
total o parcialmente, a la comisión de suscripción.

•  Comisión de mantenimiento: de hasta el 1,25%
anual sobre el Valor neto contable medio aplicable.

Acciones de Clase X
No se aplicarán comisiones de suscripción ni de gestión
a aquellos Inversores que adquieran Acciones de Clase
X (en su lugar, se abonará una comisión al Gestor de
Inversores o a sus empresas asociadas en virtud de un
contrato).

Acciones de Clase Z
Las compras de Acciones de Clase Z no están sujetas a
comisión de suscripción, ni a ninguna CDSC, comisión
de mantenimiento ni comisión de servicios.

CÁLCULO Y PUBLICACIÓN DE
LOS PRECIOS DE LAS
ACCIONES
Los precios de suscripción, reembolso o canje de las
Acciones de las diferentes Clases se calculan en cada
Día de valoración en función del Valor neto contable
por Acción de la correspondiente Clase y estarán
disponibles el siguiente Día hábil.

Por Día de Valoración para todos los Fondos se
entenderá cualquier día en que la Bolsa de Nueva York
(“NYSE”) esté abierta o cualquier día completo en que
los bancos de Luxemburgo estén abiertos para la
actividad normal (excepto durante suspensiones de la
actividad normal).

El Valor neto contable por Acción de cada Clase de
Acciones de cada Fondo se calcula de la siguiente manera:
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Activos atribuibles a la Clase de  
Acciones del Fondo – Pasivos atribuibles a la 

Clase de Acciones del Fondo

Número de Acciones de la 
Clase de Acciones correspondiente del Fondo

El Valor neto contable de las Acciones de cada Fondo y
Clase de Acciones se publica en el domicilio social de la
Sociedad y se encuentra disponible en las oficinas del
Distribuidor Principal y del Agente de Transmisiones. La
Sociedad se encargará de la publicación del Valor neto
contable de las Acciones del Fondo correspondiente tal y
como lo requiere la legislación en vigor y en los diarios
que el Consejo de Administración oportunamente decida.
Esta información se encuentra también disponible en el
sitio web http://www.franklintempleton.lu. La Sociedad
declina toda responsabilidad derivada de cualquier
error o retraso en la publicación o de la no publicación
de los precios.

CÓMO COMPRAR ACCIONES
Las órdenes de suscripción inicial de Acciones deberán
realizarse mediante el impreso de solicitud habitual,
disponible en la oficina del Agente de Transmisiones o
del correspondiente Distribuidor nombrado a tal efecto.
Cualquier orden de suscripción posterior de Acciones
también podrá llevarse a cabo por teléfono, fax o por
solicitud electrónica, si el Agente de Transmisiones lo
permite de forma expresa.

Las órdenes de suscripción posteriores deberán ir
debidamente firmadas y en las mismas deberá constar:

• El nombre del o de los Fondos y de las Clases de
Acciones;

• el número o el importe de las Acciones solicitadas del
o de los Fondos (en cifras y letras);

• el código ISIN de la Clase de Acciones (disponible en
el sitio web de Franklin Templeton Investments
http://www.franklintempleton.lu); y

• cómo se ha efectuado o se piensa efectuar el pago.

Se informa a los Inversores de que en las órdenes
relativas al Fondo Templeton Euro Money Market
Fund únicamente deberá indicarse el importe de la
inversión (las órdenes en las que se indique el número
de Acciones no serán aceptadas).

En caso de discrepancia entre el nombre del o de los
Fondo/s, la Clase de Acciones, el código ISIN de la
Clase de Acciones o la divisa de la Clase de Acciones
del o de los Fondo/s que consten en la solicitud, la
orden se ejecutará sobre la base del código ISIN
especificado en la misma.

Las solicitudes se aceptarán a la entera discreción del
Consejo de Administración.

La documentación de oferta local deberá ofrecer a los
Inversores la posibilidad de optar por recurrir a
intermediarios, agentes de bolsa y/o agentes de pagos
locales que actúen en calidad de Entidad interpuesta,
los cuales podrán proceder a la compra, canje o venta
de Acciones en nombre de los Inversores y solicitar el
registro de dichas operaciones en el registro de
Accionistas de la Sociedad en dicha calidad.

Las órdenes de suscripción de Acciones completas que
recibida y acepte el Agente de Transmisiones o un
Distribuidor debidamente autorizado cualquier Día de
negociación antes de las Horas límite de negociación
aplicables, según se describen con mayor detalle en el
Anexo 1, se tramitarán dicho día sobre la base del
Valor neto contable por Acción de la Clase de Acciones
correspondiente calculado ese mismo Día de valoración
(más cualquier comisión de suscripción aplicable).

Las órdenes de suscripción de Acciones completas que
recibida y acepte el Agente de Transmisiones o un
Distribuidor debidamente autorizado cualquier Día de
negociación después de las Horas límite de negociación
aplicables, según se describen con mayor detalle en el
Anexo 1, se tramitarán sobre la base del Valor neto
contable por Acción de la Clase de Acciones
correspondiente calculado el siguiente Día de valoración
(más cualquier comisión de suscripción aplicable).

El Consejo de Administración podrá permitir, si lo
considera apropiado, que se acuerden diferentes Horas
límite de negociación con los distribuidores locales o
para que la distribución se lleve a cabo en jurisdicciones
en las que los distintos husos horarios así lo justifiquen.
En dichas circunstancias, la Hora límite de negociación
aplicada deberá siempre ser anterior a la hora en la que
se calcule y publique el Valor neto contable. Esta
diferencia en la Hora límite de negociación deberá
constar en el suplemento local del Folleto completo, en
los acuerdos en vigor con los distribuidores locales o en
cualquier otro material de comercialización que se
emplee en las jurisdicciones correspondientes.



El Consejo de Administración de la Sociedad, el
Distribuidor Principal o el Supervisor de la Distribución
podrán renunciar total o parcialmente a exigir dichas
inversiones mínimas.

La asignación de Acciones está condicionada a la
recepción del importe de la suscripción, incluida la
comisión de suscripción aplicable, que deberá abonarse
en un plazo de cinco (5) días hábiles bancarios en
Luxemburgo a contar desde el Día de valoración, a
menos que el Consejo de Administración exija el pago
en fondos de inmediata disposición en el momento o
antes de aceptar una solicitud. Las Acciones que no se
hayan liquidado en un plazo de treinta (30) días serán
anuladas. En dichas circunstancias, la Sociedad tiene
derecho a emprender una acción judicial contra el
Inversor moroso para obtener una indemnización frente
a cualquier pérdida, directa o indirecta, resultante del
incumplimiento por parte del Inversor de la liquidación
oportuna en la fecha de liquidación.

La Sociedad no acepta pagos en efectivo, cheques de
viaje ni giros no bancarios. Los pagos deberán
normalmente efectuarse mediante transferencia
bancaria electrónica a la cuenta bancaria indicada por
el Distribuidor Principal (tal y como se indique en el
impreso de solicitud). Los pagos podrán realizarse en la
divisa base de la Clase de Acciones. No obstante, en
determinados casos, el Inversor podrá, si así lo autoriza
el Agente de Transmisiones, realizar el pago en
cualquier divisa libremente convertible, en cuyo caso,
las operaciones necesarias de cambios se realizarán en
nombre y por cuenta del Inversor. Se informa a los
Inversores que los pagos realizados en otra divisa
libremente convertible pueden trasladarse al siguiente
Día de valoración con el fin de proceder a la conversión
de dicha divisa.

Con sujeción a la recepción del pago completo y de los
datos de registro, se enviarán al Inversor o a su agente
designado, por cuenta y riesgo del Inversor, los
extractos de confirmación, junto con los certificados de
Acciones nominativas, en caso de solicitarse, en un
plazo de catorce (14) días hábiles bancarios en
Luxemburgo a partir de la finalización del proceso de
suscripción, con arreglo a las instrucciones recibidas del
Inversor. Los inversores deberán examinar
inmediatamente dicho extracto de confirmación para
cerciorarse de que se ha anotado correctamente en la
cuenta del Inversor correspondiente. En el caso de que
detecte alguna discrepancia, el Inversor deberá informar
de inmediato por escrito al Agente de Transmisiones o
a la oficina de servicios local de Franklin Templeton
Investments. En caso de no comunicar dicha
discrepancia en un plazo de quince (15) días hábiles a
partir de la fecha del extracto de confirmación, se
entenderá que la operación se ha realizado
correctamente y el Inversor quedará sometido a los
términos del extracto de confirmación. Dichos extractos
de confirmación son privados y confidenciales. Con el
fin de proteger las participaciones de los Inversores, en
caso de pérdida o robo de cualquier extracto (o de sus
documentos de identidad/pasaporte), los Inversores
deberán informar de inmediato a la oficina de servicios
local de Franklin Templeton Investments.

En caso de no aceptarse, total o parcialmente, alguna
solicitud de suscripción, se devolverá al Inversor, por
cuenta y riesgo de éste, el importe de la misma.

El Consejo de Administración de la Sociedad se reserva
el derecho de suspender, en cualquier momento y sin
previo aviso, la emisión o venta de Acciones con
arreglo a lo estipulado en el Folleto completo.
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En la tabla que figura a continuación se detallan las inversiones mínimas requeridas para suscribir las diferentes
Clases de Acciones disponibles:

FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

Presentación
de las Clases 
de Acciones

Clase A Clase AX Clase B Clase N Clase C Clase I Clase X    Clase Z

Categoría de
Inversor

Minorista
Institucional

Minorista
Institucional

Minorista
Institucional

Minorista
Institucional

Minorista
Institucional Institucional Institucional Minorista

Institucional

Inversión 
mínima 5.000 USD  5.000 USD 5.000 USD 5.000 USD 5.000 USD 5.000.000

USD* 

Información 
disponible a través 
de la Sociedad o el

Agente de
Transmisiones

5.000 USD

Inversión 
posterior 1.000 USD  1.000 USD  1.000 USD  1.000 USD  1.000 USD  1.000 USD  

Información 
disponible a través 
de la Sociedad o el

Agente de
Transmisiones

1.000 USD  

* salvo en el caso del Franklin U.S. Government Fund cuya inversión inicial mínima es de 1.000.000 de dólares estadounidenses o su equivalente en cualquier otra divisa libremente
convertible.
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CÓMO CANJEAR ACCIONES
Un canje es una operación destinada a convertir la
participación de un Inversor en una determinada Clase
de Acciones en otra Clase de Acciones del mismo
Fondo o de la misma Clase u otra Clase de Acciones de
otros Fondos. La operación cosiste en vender las
Acciones de la Clase inicial y comprar posteriormente
Acciones de la nueva Clase, siempre y cuando la
Participación del Inversor reúna los requisitos de
inversión mínima tanto en lo referente al Fondo o Clase
de Acciones inicial como al nuevo Fondo o Clase de
Acciones.

Acciones de Clase A y Clase AX
Las Acciones de Clase A y Clase AX podrán canjearse
por Acciones de cualquier otro Fondo o Clase de
Acciones siempre y cuando el Inversor reúna los
criterios de cualificación para dicha Clase de Acciones.
Las Acciones de Clase A y Clase AX están sujetas a una
CDSC y tan sólo podrán canjearse por Acciones de
Clase A y Clase AX que estén sujetas a la misma
CDSC. La clasificación por antigüedad de las Acciones
se trasladará a la nueva Clase de Acciones y no se
abonará ninguna CDSC con motivo del canje.

Acciones de Clase B
Las Acciones de Clase B tan sólo podrán canjearse por
Acciones de Clase B de otro Fondo que siga emitiendo
Acciones de Clase B en la misma divisa y que estén
sujetas a la misma CDSC. La clasificación por
antigüedad de las Acciones se trasladará a la nueva
Clase de Acciones y no se abonará ninguna CDSC con
motivo del canje.

Los Inversores deben ser conscientes de que esta
limitación podría afectar a las posibilidades de las que
disponen para adquirir Acciones de otro Fondo a través
de un canje, puesto que las Acciones de Clase B no se
encuentran disponibles en todos los Fondos y la
emisión de Acciones de Clase B en la misma divisa de
cualquier Fondo puede ser suspendida en cualquier
momento por el Consejo de Administración.

Acciones de Clase C
Las Acciones de Clase C tan sólo podrán canjearse por
Acciones de Clase C de otro Fondo que siga emitiendo
Acciones de Clase C en la misma divisa y que estén
sujetas a la misma CDSC. La clasificación por
antigüedad de las Acciones se trasladará a la nueva
Clase de Acciones y no se abonará ninguna CDSC con
motivo del canje.

Los Inversores deben ser conscientes de que esta
limitación podría afectar a las posibilidades de las que
disponen para adquirir Acciones de otro Fondo a través
de un canje, puesto que las Acciones de Clase C no se

encuentran disponibles en todos los Fondos y la
emisión de Acciones de Clase C en la misma divisa de
cualquier Fondo puede ser suspendida en cualquier
momento por el Consejo de Administración.

Acciones de Clase I
Únicamente los Inversores institucionales podrán
canjear sus Acciones por Acciones de Clase I.

Acciones de Clase N
Las Acciones de Clase N podrán canjearse por Acciones
de cualquier otro Fondo o Clase de Acciones siempre y
cuando el Inversor reúna los criterios de cualificación
para dicha Clase de Acciones.

Acciones de Clase X
Únicamente los inversores institucionales podrán
canjear sus Acciones por Acciones de Clase X, sin
perjuicio de las condiciones estipuladas en el apartado
“Clases de Acciones”.

Acciones de Clase Z
El canje por Acciones de Clase Z únicamente estará
permitido a (i) aquellos Inversores que remitan sus
órdenes a través de ciertos subdistribuidores y/o agentes
de bolsa que tengan acuerdos de comisiones por
separado con sus clientes, y/o (ii) a Inversores
profesionales a la entera discreción del Distribuidor
Principal y/o el Agente de Transmisiones.

Procedimiento de canje
Las órdenes de canje podrán cursarse por escrito al
Agente de Transmisiones, o si éste lo permite de forma
expresa, por teléfono, fax u otros medios electrónicos,
en las que se especificarán:

• el número de cuenta personal del Inversor;

• el número/el valor de las Acciones objeto de canje;

• la Clase de Acciones;

• el Fondo;

• los códigos ISIN (disponibles en el sitio web de
Franklin Templeton Investments
http://www.franklintempleton.lu) de ambas Clases
objeto del canje.

En el caso de las órdenes que no se hayan cursado por
escrito, el Agente de Transmisiones podrá solicitar una
confirmación por escrito debidamente firmada de las
mismas, en cuyo caso podrá retrasarse la tramitación de
la orden hasta que se reciba dicha confirmación.

La inversión mínima inicial en el nuevo Fondo
ascenderá a 2.500 dólares estadounidenses (o su
contravalor en otra divisa). Si por razón de cualquier
orden el saldo de una Participación cayese por debajo
de 2.500 dólares estadounidenses (o su contravalor en
otra divisa), dicha orden no será ejecutada.
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Una orden de canje de Acciones podrá no ser ejecutada
hasta que no se haya completado cualquier operación
previa relativa a las Acciones que vayan a ser vendidas
y se haya producido a la liquidación de las mismas.
Cuando la venta se liquide antes que la compra, el
producto de la venta se ingresará en la cuenta bancaria
de cobro de la Sociedad hasta la liquidación de la
compra. No se devengarán intereses en beneficio del
Inversor.

Se informa a los Inversores que las órdenes de canje de
Acciones entre Fondos denominados en divisas
diferentes requerirán un (1) Día hábil más con el fin de
proceder a la conversión de dichas divisas. No obstante,
en circunstancias excepcionales, la Sociedad o el Agente
de Transmisiones podrá, a su entera discreción, decidir
la tramitación de dicha orden y las conversiones de
divisa necesarias en el mismo Día de valoración.

En ciertas circunstancias limitadas, al igual que en el
caso de la distribución en determinados países y/o a
través de determinados subdistribuidores y/o inversores
profesionales, la Sociedad o el Agente de Transmisiones
podrá requerir un (1) Día hábil adicional para efectuar
las operaciones de conversión necesarias. Dicho día
adicional podrá requerirse por motivos operativos en
aquellos casos en los el Fondo esté sometido a la
Directiva europea sobre los rendimientos del ahorro y
resulte de aplicación una retención a cuenta que deba
calcularse y utilizarse en el cálculo del número de
Acciones al que el Inversor tendrá derecho en el nuevo
Fondo o cuando sea necesario proceder a la conversión
de divisas.

Precio de canje
Las órdenes de canje completas que recibida y acepte el
Agente de Transmisiones o un Distribuidor
debidamente autorizado cualquier Día de negociación
antes de la Hora límite de negociación aplicable (que se
describe en el Anexo A), se tramitarán sobre la base del
Valor neto contable por Acción de la Clase de Acciones
correspondiente calculado dicho Día de negociación.

Las órdenes de canje completas que recibida y acepte el
Agente de Transmisiones o un Distribuidor
debidamente autorizado cualquier Día de negociación
después de la Hora límite de negociación aplicable, se
tramitarán sobre la base del Valor neto contable por
Acción de la Clase de Acciones correspondiente
calculado dicho Día de valoración.

El número de Acciones suscritas dependerá del
correspondiente Valor neto contable de las Acciones de
los dos Fondos respectivos o Clases de Acciones del Día
o Días de valoración pertinentes.

Gastos y comisiones de canje
En circunstancias excepcionales, podrá aplicarse una
comisión de canje de hasta un 1,00% del valor de las
Acciones objeto de canje cuando así lo autorice el
Consejo de Administración. Dicha comisión se aplicará
a la distribución en determinados países y/o a través de
determinados Distribuidores y/o inversores
profesionales. En el caso de que se aplique, dicha
comisión se detallará en cualquier suplemento local del
Folleto completo o en el material de comercialización.
Dicha comisión se deducirá automáticamente cuando se
calcule el número de Acciones y será abonada por la
Sociedad.

En determinadas circunstancias, un canje de cualquier
Fondo o Clase de Acciones estará sujeto a una comisión
equivalente a la diferencia entre los dos niveles de
comisiones de suscripción, salvo que el Inversor, como
consecuencia de canjes anteriores, ya haya abonado la
diferencia entre las comisiones de suscripción.
Actualmente, se prevé que cualquier diferencial entre
comisiones de suscripción se abonará al Distribuidor
Principal, que podrá, a su vez, abonar una parte de
dicho diferencial a los Distribuidores, intermediarios,
agentes de bolsa/operadores bursátiles y/o inversores
profesionales. No obstante, a la entera discreción de la
Sociedad, se podrá suprimir dicho diferencial de
comisiones de suscripción.

CÓMO VENDER ACCIONES
Podrán venderse en cualquier Fecha de valoración las
Acciones de cualquier Clase y Fondo. Las órdenes de
venta podrán cursarse por escrito al Agente de
Transmisiones, o si éste lo permite de forma expresa,
por teléfono, fax u otros medios electrónicos, en las que
se especificarán:

• el número de cuenta personal del Inversor;

• el número/el valor de las Acciones objeto de venta;

• la Clase de Acciones;

• el Fondo;

• los códigos ISIN (disponibles en el sitio web de
Franklin Templeton Investments
http://www.franklintempleton.lu);

• la divisa de liquidación; y

• los datos bancarios.

En el caso de las órdenes que no se hayan cursado por
escrito, el Agente de Transmisiones podrá solicitar una
confirmación por escrito debidamente firmada de las
mismas, en cuyo caso podrá retrasarse la tramitación de
la orden hasta que se reciba dicha confirmación.
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Una orden de venta de Acciones podrá no ser ejecutada
hasta que no se haya completado cualquier operación
previa relativa a las Acciones que vayan a ser vendidas
y se haya producido a la liquidación de las mismas.
Dicha solicitud de venta se tramitará conforme al Valor
neto contable por Acción que se determine el Día de
valoración durante la cual se finalice y liquide
íntegramente la operación previa.

Si por razón de dicha orden la Participación cayese por
debajo de 2.500 dólares estadounidenses (o su
contravalor en la divisa base del Fondo pertinente, de
ser diferente al dólar estadounidense), la Sociedad
podrá reembolsar dicho saldo de Participación y abonar
el importe correspondiente al Inversor.

Las órdenes de venta completas que recibida y acepte el
Agente de Transmisiones o un Distribuidor
debidamente autorizado cualquier Día de negociación
antes de la Hora límite de negociación aplicable, según
se describen con mayor detalle en el Anexo 1, se
tramitarán sobre la base del Valor neto contable por
Acción de la Clase de Acciones correspondiente
calculado dicho Día de negociación (menos cualquier
CDSC aplicable).

Las órdenes de venta completas que recibida y acepte el
Agente de Transmisiones o un Distribuidor
debidamente autorizado cualquier Día de negociación
después de la Hora límite de negociación aplicable,
según se describen con mayor detalle en el Anexo 1, se
tramitarán sobre la base del Valor neto contable por
Acción de la Clase de Acciones correspondiente
calculado el siguiente Día de negociación (menos
cualquier CDSC aplicable).

El Consejo de Administración podrá permitir, si lo
considera apropiado, que se acuerden diferentes Horas
límite de negociación con los distribuidores locales o
para que la distribución se lleve a cabo en jurisdicciones
en las que los distintos husos horarios así lo justifiquen.
En dichas circunstancias, la Hora límite de negociación
aplicada deberá preceder siempre a la hora en la que se
calcule y publique el Valor neto contable. Esta
diferencia en la Hora límite de negociación deberá
constar en el suplemento local del Folleto completo, en
los acuerdos en vigor con los distribuidores locales o en
cualquier otro material de comercialización que se
emplee en las jurisdicciones correspondientes.

El pago del producto de las Acciones vendidas se
efectuará a más tardar dentro de los cinco (5) Días
hábiles en Luxemburgo siguientes a la recepción, en
tiempo y forma adecuados, y a la aceptación por parte
del Agente de Transmisiones de la orden de venta, y el
mismo se realizará normalmente en la divisa base de la
Clase de Acciones mediante la transferencia bancaria
electrónica de dichos fondos, a menos que se indique lo

contrario. Asimismo, los pagos podrán realizarse en
cualquier otra divisa libremente convertible, en caso de
solicitarse en la orden, por cuenta y riesgo del Inversor.

El pago del importe del reembolso en relación con
cualquier solicitud de reembolso realizada respecto de
Acciones que hayan sido recientemente adquiridas
mediante cheque o transferencia bancaria podrá
retrasarse quince (15) días hábiles bancarios en
Luxemburgo o incluso más, con objeto de permitir que
el cheque o la transferencia bancaria sean
compensados. Un cheque conformado o bancario
podrá ser compensado en menos tiempo.

CÓMO TRANSMITIR ACCIONES
Una transmisión es una operación destinada a
transmitir la Participación de un Inversor a otro
Inversor.

La transmisión de Acciones se llevará a cabo mediante
la entrega al Agente de Transmisiones de una orden de
transmisión o un impreso de transmisión de Acciones
debidamente firmado junto con, en caso de haber sido
emitido, el correspondiente certificado de las Acciones
para su cancelación. En la orden deberá constar la
fecha y la firma del o de los transmitentes y, si la
Sociedad o el Agente de Transmisiones así lo requieren,
también la firma del o de los adquirientes, o de aquellas
personas con poderes suficientes para actuar en su
lugar. La transmisión de Acciones físicas al portador
también requerirá la entrega del certificado
correspondiente.

La aceptación de la transmisión por parte del Agente de
Transmisiones dependerá de que la solicitud del o de
los adquirentes haya obtenido la aprobación de la
Sociedad y que éstos reúnan todos los requisitos de
elegibilidad del Fondo y de la Clase de Acciones.

Toda solicitud de transmisión de Acciones sólo se
tramitará cuando toda transacción previa en la que
estén involucradas las Acciones objeto de la transmisión
se haya completado y se haya recibido la liquidación
completa con respecto a las mismas.

Si por razón de dicha orden de transmisión el saldo de
la Participación cayese por debajo de 2.500 dólares
estadounidenses (o su contravalor en otra divisa), la
Sociedad podrá reembolsar dicho saldo y abonar el
importe correspondiente al Inversor.

La transmisión de Acciones se realizará de conformidad
con las disposiciones reglamentarias de la Bolsa de
Luxemburgo.



Los dividendos correspondientes a Acciones de
distribución se reinvertirán normalmente en la
suscripción de nuevas Acciones de distribución del
Fondo y de la Clase Acciones al que los mismos
correspondan, salvo disposición en contrario en el
impreso de solicitud. En caso de abonarse dividendos
en efectivo, dichos dividendos se pagarán a los titulares
de Acciones de distribución nominativas que hayan
optado por recibir dividendos en efectivo, cuyo pago se
realizará normalmente mediante transferencia de los
fondos.

Ha de tenerse presente que la distribución de
dividendos no está garantizada, que los Fondos de la
Sociedad no pagan intereses y que el precio de las
Acciones de los Fondos de la Sociedad y cualquier
rendimiento generado por las mismas pueden oscilar al
alza y a la baja. Debe tenerse asimismo en cuenta que el
valor de las Acciones de los Fondos de la Sociedad
quedará reducido en un importe equivalente al de los
dividendos distribuidos. Los resultados futuros y la
rentabilidad financiera pueden verse afectados por
numerosos factores, incluidas las fluctuaciones de los
tipos de cambio, no necesariamente bajo el control de
la Sociedad, su Consejo de Administración, directivos o

cualquier otra persona. Ni la Sociedad ni ninguno de
sus Consejeros o directivos, ni Franklin Templeton
Investments, ni ninguna de sus empresas asociadas en el
mundo, ni ninguno de los Consejeros, directivos o
empleados de éstas pueden garantizar la evolución o
rentabilidad futura de la Sociedad.

POLÍTICA DE NEGOCIACIÓN
Sincronización con el mercado (market
timing)/negociación a corto plazo (short-term trading)
en líneas generales. La Sociedad no fomenta la
negociación excesiva o a corto plazo, a menudo
conocida como market timing, e intenta restringir o
rechazar dicha negociación o tomar otras medidas, que
se describen más adelante, si a juicio de la Sociedad o
del Agente de Transmisiones dicha negociación puede
interferir en la gestión eficaz de la cartera de cualquier
Fondo, incrementar considerablemente los gastos
administrativos y de transacción del Fondo o los
impuestos, o resultar, de otra manera, perjudicial para
los intereses de la Sociedad y de sus Accionistas.
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Las Acciones transmitidas podrán estar sujetas a
condiciones específicas, incluida la CDSC. Los Inversores
deberán asegurarse de tener conocimiento de todas las
condiciones específicas aplicables a las Acciones.

POLÍTICA DE DIVIDENDOS
Respecto de todos los Fondos que emiten Acciones de
distribución, es intención del Consejo de
Administración distribuir la práctica totalidad de los
ingresos correspondientes a las Acciones de
distribución. De acuerdo con cualquier requisito legal o
normativo, los dividendos también podrán pagarse del
capital de dichos Fondos. Con sujeción a cualquier

requisito legal o normativo, el Consejo de
Administración se reserva el derecho de lanzar nuevas
Clases de Acciones, que podrán conservar y reinvertir
sus ingresos netos.

Podrá declararse la distribución de dividendos anuales,
de forma independiente para cada Fondo, en la Junta
General Ordinaria de Accionistas.

A decisión del Consejo de Administración, podrán
abonarse dividendos a cuenta sobre las Acciones
respecto de cualquiera de los Fondos.

Se prevé que las distribuciones de dividendos se
realicen, en circunstancias normales, en los términos
que aparecen en la siguiente tabla:

FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

Tipo de Acción                           Denominación de la Acción Pagos

Acciones de acumulación A (acc), AX (acc), B (acc), C (acc), 
I (acc), N (acc), X (acc) y Z (acc)

No habrá distribución de dividendos, si bien los
ingresos netos que les correspondan se reflejarán en
un incremento del valor de las Acciones.

Acciones de distribución A (Mdis), AX (Mdis), B (Mdis), C (Mdis), 
I (Mdis), N (Mdis), X (Mdis) y Z (Mdis)

En circunstancias normales, se prevé que la
distribución de dividendos se realice mensualmente 
(a mes vencido al final de cada mes natural).

A (Qdis), AX (Qdis), B (Qdis), C (Qdis), 
I (Qdis), N (Qdis) y X (Qdis)

En circunstancias normales, se prevé que la
distribución de dividendos se realice trimestralmente
(a trimestre vencido al final de cada trimestre natural)

A (Ydis), AX (Ydis), B (Ydis), C (Ydis), 
I (Ydis), N (Ydis), X (Ydis) y Z (Ydis)

En circunstancias normales, se prevé que la
distribución de dividendos se realice anualmente
(normalmente en julio/agosto de cada año).
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Consecuencias de la sincronización con el mercado
(market timing). Si a la Sociedad o al Agente de
Transmisiones les llega información relativa a la
actividad de un Inversor de la Sociedad o de cualquier
otro Fondo de inversión, tanto de Franklin Templeton
como de otra sociedad de inversión, y basándose en esa
información la Sociedad o sus agentes, a su entera
discreción, concluyen que dicha negociación puede ser
perjudicial para la Sociedad, tal y como se describe en
la presente política de negociación sobre sincronización
con el mercado, la Sociedad podrá prohibir temporal o
permanentemente a un Inversor las futuras compras a
la Sociedad, o bien limitar la cantidad, el número o la
frecuencia de cualquier compra futura y/o el método
mediante el cual dicho Accionista pueda solicitar
futuras compras y reembolsos (incluidas compras y/o
reembolsos a través de un canje o transmisión entre la
Sociedad y cualquier otro Fondo de inversión de
Franklin Templeton).

Al contemplar la actividad de negociación de un
Inversor, la Sociedad podrá considerar, entre otros
factores, el historial de negociación del Inversor
directamente y, si le constan, también a través de los
intermediarios financieros, en la Sociedad, en otros
Fondos de inversión de Franklin Templeton, o de otra
sociedad de inversión, o en cuentas bajo propiedad o
control común.

Sincronización con el mercado (market timing) a través
de intermediarios financieros. Los Inversores están
sujetos a esta política tanto si son Accionistas directos
del Fondo como si invierten indirectamente en la
Sociedad a través de un intermediario financiero, como
puede ser un banco, una compañía de seguros, un
asesor de inversiones, o cualquier otro Distribuidor que
actúe como Entidad interpuesta de los Inversores que
suscriban Acciones en su propio nombre, pero en
representación de sus clientes (con las Acciones en una
“cuenta combinada o ómnibus”).

Si bien la Sociedad alentará a los intermediarios
financieros para que apliquen la política comercial
sobre sincronización con el mercado (market timing) a
sus clientes que inviertan indirectamente en la Sociedad,
ésta se encuentra limitada en su capacidad para
controlar la actividad comercial o para hacer que se
cumpla dicha política con respecto a los clientes de
intermediarios financieros. A título de ejemplo, en el
caso de que esto sucediera, puede que la Sociedad no
sea capaz de detectar la sincronización con el mercado
que pueda haber sido facilitada por intermediarios
financieros, o que resulte difícil de identificar en las
cuentas combinadas utilizadas por dichos
intermediarios para llevar a cabo compras, canjes y
ventas globales en nombre de todos sus clientes. Más
concretamente, a menos que los intermediarios

financieros sean capaces de aplicar la política comercial
sobre sincronización con el mercado a sus clientes a
través de métodos como poner en práctica limitaciones
o restricciones comerciales a corto plazo, controlar la
actividad comercial a fin de evitar dicha sincronización,
puede que la Sociedad no sea capaz de determinar si la
negociación por parte de los clientes de intermediarios
financieros es contraria a la política comercial sobre
Sincronización con el mercado de la Sociedad.

Riesgos de los agentes de sincronización con el mercado
(market timers). En función de varios factores, como el
volumen del Fondo, la cantidad de activos que el
Gestor de Inversiones suela mantener en efectivo o en
sus equivalentes a efectivo y la cantidad, número y
frecuencia de negociaciones en euros, yenes japoneses o
dólares estadounidenses, la negociación a corto plazo o
excesiva puede interferir en la gestión eficaz de la
cartera del Fondo, incrementar sus costes de
transacción y gastos administrativos, así como los
impuestos y/o incidir sobre el comportamiento del
Fondo.

Asimismo, si la naturaleza de las participaciones de la
cartera del Fondo lo exponen a Inversores que se
dedican al tipo de sincronización con el mercado que
pretende sacar provecho de posibles retrasos entre el
cambio en el valor de las participaciones de la cartera
de un Fondo y el reflejo de dicho cambio en el Valor
neto contable de sus Acciones, lo que suele conocerse
como arbitraje sobre la sincronización con el mercado
(arbitrage market timing), existe la posibilidad de que
dicha negociación, en determinadas circunstancias,
pueda diluir el valor de las Acciones del Fondo si los
Inversores que venden reciben el importe (y los
Inversores compradores reciben Acciones) sobre la base
de los Valores netos contables que no reflejan el valor
razonable apropiado. Puede que los agentes de
sincronización con el mercado intenten explotar
posibles retrasos entre el cambio en el valor de las
participaciones de la cartera de un Fondo y el Valor
neto contable de las Acciones del Fondo en otros
Fondos que alberguen importantes inversiones en
valores extranjeros, debido a que algunos mercados
extranjeros cierran algunas horas antes que los
estadounidenses, así como en fondos que posean
inversiones significativas en valores de empresas de
pequeña capitalización, bonos de alto rendimiento
(“bonos basura”) y otros tipos de inversiones que no se
comercien con frecuencia.

En la actualidad, la Sociedad emplea algunos métodos
con el objeto de reducir el riesgo de sincronización con
el mercado. Entre estos se incluyen:

• analizar la actividad del Inversor en busca de
negociación excesiva y
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• asignar personal para que examine de modo selectivo
y constante la actividad comercial reciente con el
propósito de identificar la que pueda ser contraria a
esta política de negociación sobre sincronización con
el mercado.

A pesar de que estos métodos suponen juicios que son
intrínsecamente subjetivos y comprenden cierto criterio
selectivo a la hora de ponerlos en práctica, la Sociedad
pretende realizar juicios y aplicaciones que sean
conformes con los intereses de sus Inversores. No existe
garantía de que la Sociedad o sus agentes consigan
acceder a alguna o a toda la información necesaria para
detectar sincronización con el mercado en cuentas
combinadas. Si bien la Sociedad intentará tomar
medidas (directamente y con la ayuda de intermediarios
financieros) a fin de detectar esta práctica, la Sociedad
no puede afirmar que dicha actividad comercial pueda
eliminarse por completo.

Revocación de operaciones de sincronización con el
mercado. Las transacciones realizadas en
incumplimiento de la política comercial de la Sociedad
sobre sincronización con el mercado no se considerarán
necesariamente aceptadas por la Sociedad, y cabe la
posibilidad de que ésta o el Agente de Transmisiones las
cancelen o revoquen en los Días de valoración
siguientes a la recepción por parte del Agente de
Transmisiones.

Planes de ahorro regulares (Regular Savings Plans) y
Planes de retirada sistemática (Systematic Withdrawal
Plans)

Los Inversores pueden beneficiarse de los Planes de
ahorro regulares y de los Planes de retirada sistemática
que se encuentran a su disposición en varios países. En
el caso de que el Plan de ahorro regular finalice antes
de la fecha final acordada, el importe de los gastos
iniciales pagaderos por el Inversor pertinente puede ser
superior del que hubiese sido en el caso de las
suscripciones estándar, tal y como se detalla en el
apartado “Comisión de suscripción y Comisión
contingente y diferida por venta (CDSC)” del Folleto
completo. Si desea más información, póngase en
contacto con el Agente de Transmisiones o con su
oficina local de Franklin Templeton Investments.

El requisito de participación mínima (2.500 dólares
estadounidenses o el importe equivalente en otra divisa)
no se aplica a los Planes de ahorro regulares ni a los
Planes de retirada sistemática.

Información de contacto

La información de contacto del Agente de
Transmisiones figura en los impresos de solicitud, en los
extractos de confirmación y en el sitio web de Franklin
Templeton Investments
http://www.franklintempleton.lu.

FISCALIDAD DE LA SOCIEDAD
La Sociedad no está sujeta en el Gran Ducado de
Luxemburgo a ningún impuesto sobre los beneficios o
sobre la renta.

No obstante, la Sociedad está sujeta en el Gran Ducado
de Luxemburgo a un impuesto del 0,05% anual sobre
su patrimonio neto, el cual se pagará trimestralmente
en función del patrimonio neto de la Sociedad al final
del correspondiente trimestre natural. Dicho impuesto
no grava la parte de los activos de un Fondo que esté
invertida en otros organismos de inversión colectiva ya
sujetos a dicho impuesto. Con objeto de poder
beneficiarse del tipo reducido vigente del 0,01% (en vez
del tipo del 0,05% antes mencionado), los Fondos
Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund, Templeton
Euro Liquid Reserve Fund y Templeton Euro Money
Market Fund invertirán de forma que el vencimiento
medio ponderado residual de todos los valores e
instrumentos incluidos en las carteras de los respectivos
Fondos no supere los doce meses. A los efectos de
cálculo del vencimiento residual de cada valor o
instrumento, se tendrán en cuenta también los
instrumentos financieros que se encuentran vinculados
a los mismos. En el caso de los valores e instrumentos
cuyos términos de emisión estipulen un ajuste de su
tipo de interés por referencia a las condiciones de
mercado, se considerará el vencimiento residual hasta la
fecha de ajuste del tipo.

Podrá aplicarse a las Acciones de Clase I y Clase X el
tipo reducido del 0,01% cuando todos los Inversores de
dichas Clases de Acciones sean Inversores
institucionales.

No se abonará en el Gran Ducado de Luxemburgo
ningún impuesto sobre transmisiones patrimoniales y
actos jurídicos documentados ni de otro tipo con
ocasión de la emisión de Acciones de la Sociedad.

Con arreglo a la legislación y las prácticas vigentes, las
plusvalías materializadas o latentes de los activos de la
Sociedad no están gravadas en el Gran Ducado de
Luxemburgo por ningún impuesto sobre los
incrementos patrimoniales.

La Sociedad está registrada a efectos del Impuesto sobre
el Valor Añadido en el Gran Ducado de Luxemburgo, y
deberá abonar dicho impuesto de conformidad con la
legislación aplicable.

Los rendimientos de las inversiones o las plusvalías
realizadas por la Sociedad podrán estar gravados por
impuestos en los países de origen a diferentes tipos
impositivos. En determinadas circunstancias, la
Sociedad podrá beneficiarse de los convenios de doble
imposición suscritos entre el Gran Ducado de
Luxemburgo y otros países.
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FISCALIDAD DE LOS
INVERSORES
Luxemburgo

En virtud de la Directiva europea sobre los
rendimientos del ahorro, según se define a
continuación, en la actualidad, los Inversores no están
gravados por ningún impuesto sobre plusvalías, renta,
retenciones a cuenta, donaciones, patrimonio, herencia
o de otro tipo en el Gran Ducado de Luxemburgo
(excepto los Inversores con domicilio, residencia o
establecimiento permanente en el Gran Ducado de
Luxemburgo y excepto ciertos antiguos residentes del
Gran Ducado de Luxemburgo que sean titulares de más
del 10% del capital social de la Sociedad).

El Consejo de la Unión Europea adoptó el 3 de junio de
2003 la Directiva 2003/48/CE en materia de fiscalidad
de los rendimientos del ahorro en forma de pago de
intereses (en lo sucesivo, la “Directiva europea sobre los
rendimientos del ahorro”). La Directiva europea sobre
los rendimientos del ahorro exige a los Estados
miembros de la Unión Europea (en lo sucesivo, los
“Estados miembros de la UE”) que proporcionen a las
autoridades fiscales de otros Estados miembros
información detallada sobre los pagos de intereses u
otros pagos similares abonados por un agente de pagos
(según lo dispuesto en la Directiva europea sobre los
rendimientos del ahorro) dentro de su jurisdicción a
una persona física residente en ese otro Estado
miembro. Austria y Luxemburgo han optado por
implantar en su lugar y durante un periodo de
transición un sistema de retención a cuenta en relación
con dichos pagos. Suiza, Mónaco, Liechtenstein,
Andorra y San Marino, así como las Islas
Anglonormandas, la Isla de Man y los territorios
dependientes o asociados en el Caribe, han introducido
también medidas equivalentes para la notificación de
información o un impuesto de retención a cuenta
durante el periodo de transición anteriormente
mencionado.

La Directiva europea sobre los rendimientos del ahorro
fue transpuesta en Luxemburgo por la ley de 21 de
junio de 2005 (en los sucesivo, la “Ley de 2005”).

El tipo de la retención a cuenta aplicable será del 20%
hasta el 30 de junio de 2011 y del 35% a partir del 1
de julio de 2011.

La lista de Fondos sometidos a la Directiva europea
sobre los rendimientos del ahorro y a la Ley de 2005 se
publica en el domicilio social de la Sociedad y se
encuentra disponible en las oficinas del Distribuidor
Principal y del Agente de Transmisiones. Esta
información se encuentra también en el sitio web:
http://www.franklintempleton.lu.

Lo anteriormente expuesto tan sólo constituye un
resumen de las repercusiones de la Directiva europea
sobre los rendimientos del ahorro y de la Ley de 2005 y
se basa en la interpretación actual de las mismas, y no
pretende ser en ningún caso tener un carácter
exhaustivo. No constituye un asesoramiento fiscal ni
financiero y, por lo tanto, se recomienda a los
Inversores que consulten a sus asesores fiscales o
financieros sobre el modo en que les puedan afectar la
Directiva europea sobre los rendimientos del ahorro y
la Ley de 2005.

Se recomienda a los Inversores que consulten a sus
asesores profesionales sobre las posibles consecuencias
tributarias o de otra índole que pudieran derivarse de la
compra, posesión, transmisión o venta de cualquiera de
las Acciones de la Sociedad con arreglo a la legislación
de sus países de nacionalidad, residencia y domicilio.

RENTABILIDADES PASADAS
Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados
futuros. El precio de las Acciones y los rendimientos
derivados de las mismas pueden oscilar al alza o a la
baja, y cabe la posibilidad de que los Inversores no
recuperen la suma total invertida. Las cifras no reflejan
las comisiones de venta. Si lo hicieran, las
rentabilidades se verían reducidas en consecuencia.

Las gráficas de barras están basadas en los datos
disponibles a 31 de diciembre de los últimos tres (3)
años.

Para los Fondos que ofrecen Acciones de Clase A(dis) y
A(acc), tan sólo las cifras sobre rentabilidad de la Clase
A(dis) contemplan la reinversión de los dividendos. La
rentabilidad histórica de las cifras relativas a las
Acciones de Clase A(acc) son las de la Clase A(dis)
hasta el 22 de junio de 2001, y para las Acciones de
Clase A(acc), a partir de esa fecha.

Las cifras sobre rentabilidad reflejan las distribuciones
a su valor capitalizado, junto con el crecimiento del
valor contable de las Acciones de Clase A(dis) y el
único crecimiento del valor contable de las Acciones de
Clase A(acc). Las Clases de Acciones que no muestren
un gráfico de rentabilidad puede que tengan una
rentabilidad diferente, aunque parecida, a la de las
Clases de Acciones que incluyen un gráfico de
rentabilidad.



116      Franklin Templeton Investment Funds

ÍNDICE DE REFERENCIA
La lista de índices e índices de referencia que figura a continuación se facilita a los Accionistas con fines meramente
informativos y a título indicativo, ya que todos los Fondos de la Sociedad están gestionados de forma activa y
tienden a desviarse de sus respectivos índices. El Consejo de Administración actualizará esta lista oportunamente sin
previo aviso a los Accionistas, especialmente para ofrecer un índice que refleje mejor los objetivos y las políticas de
inversión de los Fondos correspondientes y la composición de su cartera. Cualquier cambio que se realice se
mencionará en el sitio web: http://www.franklintempleton.lu.

Nombre del Fondo Índice de referencia

Franklin Asian Flex Cap Fund MSCI All Country Asia ex Japan Index

Franklin Biotechnology Discovery Fund NASDAQ Biotechnology Index

Franklin Euroland Core Fund MSCI EMU (EUR)

Franklin European Growth Fund MSCI Europe Index

Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund MSCI Europe Small-Mid Cap Index 

Franklin Global Growth Fund MSCI World Index

Franklin Global Real Estate Fund S&P Global REIT Index†

Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund MSCI World Small Cap Index 

Franklin Gold and Precious Metals Fund FTSE Gold Mines Index

Franklin High Yield Fund CSFB High Yield Index

Franklin Income Fund Custom Index - 50% S&P 500 + 50% Barclays Capital U.S. Aggregate

Franklin India Fund MSCI India Index

Franklin MENA Fund S&P Pan Arab Composite Large Mid Cap KSA Capped at 30%

Franklin Mutual Beacon Fund S&P 500 TR Index

Franklin Mutual Euroland Fund MSCI EMU NETR (Price With Net Dividend) Index 

Franklin Mutual European Fund MSCI Europe NETR (Price With Net Dividend) Index

Franklin Mutual Global Discovery Fund MSCI World Index

Franklin Natural Resources Fund S&P North American Natural Resources Sector TR Index

Franklin Real Return Fund Barclays Capital U.S. TIPS Index

Franklin Strategic Income Fund Barclays Capital U.S. Aggregate Index

Franklin Technology Fund BoFA Merrill Lynch 100 Technology Index

Franklin Templeton Global Equity Strategies Fund Custom 67% MSCI World + 33% MSCI Emerging Markets Index

Franklin Templeton Global Fundamental Strategies Fund Custom 67% MSCI World + 33% JP Morgan GGBI Index

Franklin Templeton Global Growth and Value Fund MSCI All Country World Index

Franklin Templeton Japan Fund TOPIX Total Return Index

Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund LIBID-USD-1-Month-Rate Index

Franklin U.S. Equity Fund S&P 500 TR Index

Franklin U.S. Focus Fund S&P 500 TR Index

Franklin U.S. Government Fund Barclays Capital U.S. Government - Intermediate Index

Franklin U.S. Opportunities Fund Russell 3000 Growth Index

Franklin U.S. Small-Mid Cap Growth Fund Russell Midcap Growth Index

Franklin U.S. Total Return Fund Barclays Capital U.S. Aggregate Index

Franklin U.S. Ultra-Short Term Bond Fund Barclays Capital U.S. Treasury (1-3 Y) Index

Franklin World Perspectives Fund MSCI All Country World + Frontier Markets Index

Templeton Asian Bond Fund HSBC Asian Local Bond (US$) Index

FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

† que pasará a ser el “FTSE EPRA/NAREIT Developed Index” a partir del 1 de mayo de 2011.
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Nombre del Fondo Índice de referencia

Templeton Asian Growth Fund MSCI All Country Asia ex Japan Index

Templeton Asian Smaller Companies Fund MSCI AC Asia ex-Japan Small Cap Index

Templeton BRIC Fund MSCI BRIC TR Index

Templeton China Fund MSCI Golden Dragon Index

Templeton Eastern Europe Fund MSCI EM Europe Index

Templeton Emerging Markets Fund MSCI Emerging Markets Index

Templeton Emerging Markets Balanced Fund 50% MSCI Emerging Markets Index, 
50% Custom JP Morgan EMBI/JP Morgan EMBI Global Index

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund MSCI Emerging Markets Small Cap Index

Templeton Emerging Markets Bond Fund Custom Index - JPM EMBI + JPM EMBI Global

Templeton Euro Government Bond Fund Barclays Capital Euro Government Bond Index

Templeton Euro High Yield Fund BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained Index

Templeton Euro Liquid Reserve Fund CUSTOM-DM/EURO-LIBID Index

Templeton Euro Money Market Fund Eonia Cash Index

Templeton Euroland Fund MSCI EMU (EUR) Index

Templeton European Fund MSCI Europe Index

Templeton European Corporate Bond Fund Barclays Capital Euro-Aggregate: Corporate Bond Index

Templeton European Total Return Fund Barclays Capital Euro Aggregate (EUR) Index

Templeton Frontier Markets Fund MSCI FM Frontier Markets Index

Templeton Global Fund MSCI All Country World Index

Templeton Global (Euro) Fund MSCI All Country World Index

Templeton Global Aggregate Bond Fund Barclays Capital Global Aggregate Index

Templeton Global Balanced Fund Custom Index - 65% MSCI World + 35% JP Morgan Govt Bond 

Templeton Global Bond Fund JP Morgan Global Government Bond Index

Templeton Global Bond (Euro) Fund JP Morgan Global Government Bond (hedged into Euro) Index

Templeton Global Equity Income Fund MSCI All Country World Index

Templeton Global High Yield Fund JP Morgan Global High Yield

Templeton Global Income Fund Custom 50% MSCI AC World + 50% Barclays Capital Multiverse Index

Templeton Global Smaller Companies Fund MSCI ACWI Small Cap

Templeton Global Total Return Fund Barclays Capital Multiverse Index

Templeton Growth (Euro) Fund MSCI World Index

Templeton Korea Fund MSCI Korea Index

Templeton Latin America Fund MSCI EM Latin America Index

Templeton Thailand Fund MSCI Thailand Index

Templeton U.S. Value Fund S&P 500 TR Index
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PORCENTAJE DE GASTOS
TOTALES (“TER”)
El porcentaje de gastos totales (“TER”, según sus siglas
en inglés), expresado como tanto por ciento, representa
la relación entre los gastos totales del Fondo y la media
del patrimonio neto del Fondo con respecto al ejercicio
analizado (o al semestre, si se dispone de los datos). Los
gastos totales incluyen las comisiones de gestión, de
administración, de la agencia de transmisión y del
depositario, así como otros gastos que se detallan en las
Variaciones del patrimonio neto del último Informe
anual o semestral de la Sociedad.

Las cifras TER del presente Folleto simplificado son a
fecha de 31 de diciembre de 2010.

COMISIONES EN ESPECIE
De conformidad con la consecución de la mejor
ejecución, los Gestores de Inversiones podrán ordenar
que se abonen comisiones de corretaje sobre las
transacciones de cartera de la Sociedad a agentes de
bolsa/operadores bursátiles como remuneración por
servicios de investigación, así como de ejecución de
órdenes que éstos hayan prestado. La recepción de la
investigación e información sobre inversiones y los
servicios relacionados permite a los Gestores de
Inversiones complementar su propia investigación y
análisis y les proporciona las opiniones e información
de personas físicas y de equipos de investigación de
otras empresas. Dichos servicios no incluyen los gastos
de desplazamiento, alojamiento, ocio, servicios o
artículos administrativos, equipo de oficina general o
instalaciones, cuotas de afiliación, salarios de
empleados o pagos monetarios directos, abonados por
los Gestores de Inversiones.

Los Gestores de Inversiones únicamente podrán
celebrar acuerdos de comisiones en especie con agentes
de bolsa/operadores bursátiles que sean personas
jurídicas y no personas físicas cuando haya un beneficio
directo e identificable para los clientes de los Gestores
de Inversiones, incluida la Sociedad, y cuando los
Gestores de Inversiones estén seguros de que las
transacciones que generan dichas comisiones en especie
se realizan de buena fe, en estricto cumplimiento de los
requisitos normativos aplicables y en el mejor interés de
la Sociedad. Los Gestores de Inversiones deberán
celebrar cualquier de dichos acuerdos de manera acorde
con las mejores prácticas del mercado. La utilización de
acuerdos de comisiones en especie deberá figurar en los
informes periódicos.

GESTIÓN DEL RIESGO
La Sociedad empleará un proceso de gestión del riesgo
que le permita, junto con los Gestores de Inversiones,
supervisar y medir en todo momento el riesgo de las
posiciones y su contribución al perfil de riesgo general
de cada cartera. La Sociedad y los Gestores de
Inversiones utilizarán un proceso de estimación
independiente y preciso del valor de los instrumentos
derivados extrabursátiles (OTC).

PROTECCIÓN DE DATOS
Todos los datos personales de los Inversores que figuren
en el impreso de solicitud y cualquier otro dato
personal recabado en el curso de la relación comercial
con la Sociedad y/o el Agente de Transmisiones podrán
ser recopilados, registrados, almacenados, adaptados,
transmitidos o procesados y utilizados (en lo sucesivo,
“procesados”) de cualquier otro modo por la Sociedad,
el Agente de Transmisiones y otras empresas de
Franklin Templeton Investments, incluidas Franklin
Resources, Inc., One Franklin Parkway, San Mateo,
California y/o sus filiales y empresas asociadas en cada
momento, el Depositario, así como por el intermediario
financiero de dichos Inversores. Dichos datos serán
procesados a efectos de administración contable,
identificación, prevención del blanqueo de capitales y
de la financiación del terrorismo, identificación fiscal,
cuando proceda, de conformidad con la Directiva
europea sobre los rendimientos del ahorro, así como
con el fin de desarrollar la relación comercial,
incluyendo las ventas y la comercialización de los
productos y servicios de Franklin Templeton
Investments.

Para ello, los datos podrán ser transmitidos a empresas
nombradas por la Sociedad o por el Agente de
Administración Central (por ejemplo, los Agentes de
comunicación con los clientes o los Agentes de pagos)
con el propósito de respaldar las actividades
relacionadas con la Sociedad.

FOLLETO SIMPLIFICADO DE FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS
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ANEXO 1

HORAS LÍMITE DE NEGOCIACIÓN HABITUALES
Salvo que se especifique lo contrario en algún suplemento local del Folleto, cualquier acuerdo o material de
comercialización, las solicitudes de suscripción, reembolso o canje de Acciones (en lo sucesivo, las “Operaciones”)
recibidas en una de las oficinas de Franklin Templeton Investments mencionadas a continuación, en un Día de
valoración, antes de la Hora límite de negociación pertinente, se tramitarán en esa misma fecha al Valor neto
contable por Acción de la correspondiente Clase calculado dicho día.

Oficina de Luxemburgo

Principales países cubiertos

Hora límite de
negociación para
operaciones en las
divisas de la Clase
correspondiente 

Hora límite de negociación 
para operaciones en otras
divisas permitidas distintas 
de la divisa de la Clase
correspondiente  

Hora límite de negociación
para operaciones de Clases 
de Acciones con cobertura

Cualquier país en el que la Sociedad esté
registrada para la distribución, salvo que se
mencione a continuación otra de las oficinas
locales de Franklin Templeton Investments.

18:00 horas (CET) 18:00 horas (CET) 18:00 horas (CET)

Oficina de Fráncfort

Principales países cubiertos

Hora límite de
negociación para
operaciones en las
divisas de la Clase
correspondiente

Hora límite de negociación 
para operaciones en otras
divisas permitidas distintas 
de la divisa de la Clase
correspondiente  

Hora límite de negociación
para operaciones de Clases 
de Acciones con cobertura

Austria
Alemania
Suiza

16:00 horas (CET) 16:00 horas (CET) 16:00 horas (CET)

Países Bajos 18:00 horas (CET) 18:00 horas (CET) 18:00 horas (CET)

Oficina de Singapur

Principales países cubiertos

Hora límite de
negociación para
operaciones en las
divisas de la Clase
correspondiente 

Hora límite de negociación 
para operaciones en otras
divisas permitidas distintas 
de la divisa de la Clase
correspondiente  

Hora límite de negociación
para operaciones de Clases 
de Acciones con cobertura

Hong Kong
Macao
Singapur
Corea del Sur

16:00 horas (SGT) 16:00 horas (SGT) 16:00 horas (SGT)

Oficina de América

Principales países cubiertos

Hora límite de
negociación para
operaciones en las
divisas de la Clase
correspondiente  

Hora límite de negociación 
para operaciones en otras
divisas permitidas distintas 
de la divisa de la Clase
correspondiente  

Hora límite de negociación
para operaciones de Clases 
de Acciones con cobertura

Caribe
Latinoamérica

16:00 horas (EST) 12:00 horas (EST) 12:00 horas (EST)

Negociación electrónica (Swift y enlace electrónico directo con Franklin Templeton Investments)

Principales países cubiertos

Hora límite de
negociación para
operaciones en las
divisas de la Clase
correspondiente 

Hora límite de negociación 
para operaciones en otras
divisas permitidas distintas 
e la divisa de la Clase
correspondiente  

Hora límite de negociación
para operaciones de Clases 
de Acciones con cobertura

Cualquier país en el que se puedan distribuir 
las Acciones de la Sociedad

22:00 horas (CET) 18:00 horas (CET) 18:00 horas (CET)
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Los inversores residentes en países no enumerados
anteriormente, pero en los que se permitan las
operaciones con Acciones de la Sociedad de
conformidad con todas las leyes y normativas aplicables
deberán ponerse en contacto con el representante del
Servicio al Cliente de la oficina de Franklin Templeton
Investments más próxima. Puede accederse a esta
información en el sitio web
http://www.franklintempleton.lu.

Definiciones:  

CET:   hora de Europa Central.
EST:   hora de la costa este de EE.UU.
SGT:   hora de Singapur.
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Franklin Templeton Investment Funds
Apéndice de julio de 2011 

a los Folletos completo y simplificado de abril de 2011 
(el “Apéndice”)

El Consejo de Administración de Franklin Templeton Investment Funds (la “Sociedad”) ha aprobado los siguientes
cambios a los Folletos completo y simplificado actuales:

1. Lanzamiento de nuevos Fondos de la Sociedad

A. FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS – FRANKLIN EUROPEAN CORE FUND

Objetivo y políticas de inversión
El objetivo de inversión del Fondo es la revalorización del capital a largo plazo. 

El Fondo tratará de alcanzar su objetivo de inversión invirtiendo principalmente en valores de renta variable y/o
vinculados a renta variable (incluidos warrants y valores convertibles) de empresas con cualquier capitalización
bursátil constituidas o que lleven a cabo sus principales actividades en países europeos. 

Dado que es más probable que el objetivo de inversión se alcance a través de una política de inversión flexible y
adaptable, el Fondo también podrá buscar, con carácter accesorio, oportunidades de inversión en valores vinculados
a renta variable de las empresas anteriormente mencionadas, así como valores de renta variable, relacionados con
renta variable y/o vinculados a renta variable de empresas que no cumplan los requisitos anteriormente previstos. 

La divisa base del Fondo es el euro.

Gestor de Inversiones
Franklin Templeton Investment Management Limited será designado como Gestor de Inversiones en virtud de un
Acuerdo de gestión de inversiones que se celebrará entre la Sociedad y Franklin Templeton Investment Management
Limited. 

Clases de Acciones
En la fecha de lanzamiento, se ofrecerán Acciones del Fondo a 10 euros más una comisión inicial de hasta el 6,5%
del importe total invertido en Acciones de Clase A.

A partir de la fecha de lanzamiento, las Acciones del Fondo se ofrecen y se ofrecerán al valor neto contable
aplicable por Acción, más una comisión de suscripción inicial de hasta el 6,5% del importe total invertido en
Acciones de Clase A.

Comisiones de gestión y de la Sociedad
El Gestor de Inversiones recibirá de la Sociedad una comisión mensual del 1,00% anual de los activos netos diarios
ajustados del Fondo durante el año correspondiente, excepto para las Acciones de Clase I.

Para las Acciones de Clase I, el Gestor de Inversiones recibirá de la Sociedad una comisión mensual del 0,70%
anual de los activos netos diarios ajustados del Fondo durante el ejercicio correspondiente.

Principales riesgos de invertir en el Fondo
Los principales riesgos de invertir en el Fondo Franklin Templeton Investment Funds – Franklin European Core
Fund son los siguientes:

•  Riesgo de contraparte

•  Riesgo de valores de renta variable

•  Riesgo de divisas

•  Riesgo de las acciones de crecimiento

•  Riesgo de liquidez

•  Riesgo de mercado

•  Riesgo de los warrants
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Perfil del inversor
El Fondo Franklin Templeton Investment Funds – Franklin European Core Fund es apropiado para inversores:

•  que quieran obtener una revalorización del capital invirtiendo en valores de renta variable de empresas sitas en
cualquier país europeo;

•  que planean conservar su inversión de mediano a largo plazo.

Porcentaje de gastos totales
Aún no disponible.

Rentabilidades pasadas
No aplicable.

B. FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS – FRANKLIN EUROPEAN DIVIDEND FUND

Objetivo y políticas de inversión
El objetivo de inversión del Fondo es proporcionar una combinación de generación de ingresos corrientes y de
revalorización del capital a largo plazo. 

El Fondo tratará de alcanzar su objetivo de inversión invirtiendo principalmente en valores de renta variable y/o
vinculados a renta variable (incluidos warrants y valores convertibles) de empresas con cualquier capitalización
bursátil constituidas o que lleven a cabo sus principales actividades en países europeos. En particular, el Fondo trata
de obtener ingresos mediante la inversión en acciones que, en opinión del Gestor de Inversiones, ofrecen atractivas
rentabilidades por dividendo en el momento de su adquisición y/o perspectivas de atractivas rentabilidades por
dividendo en el futuro.

Dado que es más probable que el objetivo de inversión se alcance a través de una política de inversión flexible y
adaptable, el Fondo también podrá buscar, con carácter accesorio, oportunidades de inversión en valores vinculados
a renta variable de las empresas anteriormente mencionadas, así como valores de renta variable, relacionados con
renta variable y/o vinculados a renta variable de empresas que no cumplan los requisitos anteriormente previstos. 

La divisa base del Fondo es el euro.

Gestor de Inversiones
Franklin Templeton Investment Management Limited será designado como Gestor de Inversiones en virtud de un
Acuerdo de gestión de inversiones que se celebrará entre la Sociedad y Franklin Templeton Investment Management
Limited. 

Clases de Acciones
En la fecha de lanzamiento, se ofrecerán Acciones del Fondo a 10 euros más una comisión inicial de hasta el 6,5%
del importe total invertido en Acciones de Clase A.

A partir de la fecha de lanzamiento, las Acciones del Fondo se ofrecen y se ofrecerán al valor neto contable
aplicable por Acción, más una comisión de suscripción inicial de hasta el 6,5% del importe total invertido en
Acciones de Clase A.

Comisiones de gestión y de la Sociedad
El Gestor de Inversiones recibirá de la Sociedad una comisión mensual del 1,00% anual de los activos netos diarios
ajustados del Fondo durante el año correspondiente, excepto para las Acciones de Clase I.

Para las Acciones de Clase I, el Gestor de Inversiones recibirá de la Sociedad una comisión mensual del 0,70%
anual de los activos netos diarios ajustados del Fondo durante el ejercicio correspondiente.

Principales riesgos de invertir en el Fondo
Los principales riesgos de invertir en el Fondo Franklin Templeton Investment Funds – Franklin European Dividend
Fund son los siguientes:

•  Riesgo de contraparte

•  Riesgo de valores de renta variable
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•  Riesgo de divisas

•  Riesgo de las acciones de crecimiento

•  Riesgo de liquidez

•  Riesgo de mercado

•  Riesgo de los warrants

Perfil del inversor
El Fondo Franklin Templeton Investment Funds – Franklin European Dividend Fund es apropiado para inversores:

•  que deseen obtener ingresos y una revalorización del capital invirtiendo en valores de renta variable de empresas
sitas en cualquier país europeo;

•  que planean conservar su inversión de mediano a largo plazo.

Porcentaje de gastos totales
Aún no disponible.

Rentabilidades pasadas
No aplicable.

C. FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS – FRANKLIN TEMPLETON GLOBAL ALLOCATION FUND

Objetivo y políticas de inversión
El objetivo de inversión del Fondo es maximizar el rendimiento total mediante revalorización del capital e ingresos.

En condiciones normales de mercado, el Fondo trata de conseguir su objetivo de inversión invirtiendo en una
cartera diversificada de valores de renta variable y renta fija, junto con una estrategia de inversión táctica que podrá
incluir productos estructurados, posiciones de tesorería e instrumentos financieros derivados ideados para permitir
que el Fondo ajuste su exposición a clases de activos, zonas geográficas y sectores de mercado. 

El Fondo está estructurado como fondo multigestor. El Gestor de Inversiones es responsable de la supervisión de la
rentabilidad de inversión general del Fondo y de reequilibrar la asignación de la cartera del Fondo. El Gestor de
Inversiones realiza una asignación de activos a estrategias de inversión desarrolladas de manera independiente por
Cogestores de Inversiones de Franklin Templeton Investments seleccionados por el Gestor de Inversiones. La
asignación a clases de activos y estrategias de inversión se efectúa según el criterio del Gestor de Inversiones y podrá
variar con el tiempo. 

El Fondo invierte principalmente en títulos de renta variable de empresas, con independencia de su capitalización
bursátil y del lugar en el que estén ubicadas, incluidos los Mercados emergentes, así como en títulos de deuda
emitidos por Estados, entidades vinculadas a gobiernos, y/o entidades corporativas del mundo entero; también
invierte en obligaciones de deuda emitidas por entidades supranacionales organizadas o respaldadas por varios
gobiernos nacionales, tales como el Banco Internacional para la Reconstrucción y el Desarrollo o el Banco Europeo
de Inversiones. 

El Fondo podrá invertir en valores de empresas afectadas por operaciones de fusión por absorción o por creación de
nueva empresa, liquidación y reorganización, o en relación con las cuales se hayan formulado ofertas de adquisición
o de canje, y estará facultado para participar en dichas operaciones. También podrá invertir en valores de deuda de
calidad inferior, que no alcancen la calidad de inversión o que se encuentren en mora de diversos emisores, así como
en valores de interés fijo o variable, ya sea directamente o a través de fondos de inversión regulados (conforme a los
límites indicados más adelante). 

El Fondo podrá emplear diversos instrumentos financieros derivados con fines de cobertura, así como con fines de
inversión para obtener exposición a varios sectores de mercado, tipos de interés, divisas o valores seleccionados.
Estos derivados financieros se podrán negociar ya sea en mercados regulados o mercados extrabursátiles, que
podrán incluir, entre otros, permutas (como permutas por incumplimiento de crédito o permutas de rentabilidad
total), contratos a plazo y contratos a plazo cruzados, contratos de futuros (incluidos contratos de futuros sobre
índices y contratos sobre valores del Estado), así como opciones.
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El Fondo también podrá invertir en valores mobiliarios o productos estructurados en los que el valor o la
valoración estén vinculados a otro título, o se deriven del mismo, y que estén relacionados con activos o divisas de
cualquier país. El Fondo podrá tratar de obtener exposición a materias primas mediante el uso de productos
estructurados liquidados en efectivo y obligaciones cotizadas. El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su
patrimonio neto en participaciones de OICVM o de otros OIC, pero no más del 10% de sus activos netos en
valores respaldados por activos. 

La divisa base del Fondo es el dólar estadounidense.

Gestor de Inversiones
Franklin Advisers, Inc. será nombrado Gestor de Inversiones conforme al Contrato de Gestión de Inversión a
celebrar entre la Sociedad y Franklin Advisers, Inc.

Cogestores de Inversiones
Franklin World Perspectives y Franklin Templeton Global Allocation Fund tratan de alcanzar sus objetivos de
inversión mediante la cuidada selección de dos o más cogestores de inversiones (en adelante, los “Cogestores de
Inversiones”) por parte del Gestor de Inversiones. Dichos Cogestores de Inversiones podrán o no pertenecer a
Franklin Templeton Investments. Asimismo, el Gestor de Inversiones podrá puntualmente tomar parte en la gestión
de los activos del Fondo.

El Gestor de Inversiones se encargará de la selección y el nombramiento de dos o más Cogestores de Inversiones
respecto al Fondo con el fin de delegar la totalidad o parte de la ejecución diaria de sus responsabilidades de gestión
de inversiones y servicios de asesoría de inversiones en relación con la totalidad o parte de los activos del Fondo. El
Gestor de Inversiones asignará los activos del Fondo a los Cogestores de Inversiones en las proporciones que, a su
entera discreción, considere apropiadas para alcanzar el objetivo del Fondo. 

El Gestor de Inversiones controlará la actuación de los Cogestores de Inversiones con respecto al Fondo con el fin
de evaluar la necesidad, en su caso, de realizar cambios/sustituciones. El Gestor de Inversiones podrá nombrar o
sustituir a los Cogestores de Inversiones con respecto al Fondo en todo momento, de conformidad con cualquier
reglamento o periodos de notificación aplicables.

El Gestor de Inversiones se encargará de la selección de los Cogestores de Inversiones, de la supervisión de la
actuación de éstos, así como del control del proceso de gestión del riesgo implantando por cada Cogestor de
Inversiones. Los Cogestores de Inversiones podrán ser sustituidos sin notificación previa a los Accionistas. La lista
de los Cogestores de Inversiones que han actuado como tales para el Fondo durante el periodo analizado figura en
los informes anuales y semestrales de la Sociedad. La lista de los Cogestores de Inversiones que han gestionado
efectivamente el Fondo podrá obtenerse, previa solicitud y gratuitamente, en el domicilio social de la Sociedad.

Los Cogestores de Inversiones podrán solicitar asesoramiento a otras sociedades de asesoría de inversiones
asociadas a Franklin Templeton Investments.

Clases de Acciones
En la fecha de lanzamiento, se ofrecerán Acciones del Fondo a 10 dólares estadounidenses, más una comisión de
venta inicial de hasta el 6,5% del importe total invertido en Acciones de Clase A.

A partir de la fecha de lanzamiento, las Acciones del Fondo se ofrecen y se ofrecerán al valor neto contable
aplicable por Acción, más una comisión de suscripción inicial de hasta el 6,5% del importe total invertido en
Acciones de Clase A.

Comisiones de gestión y de la Sociedad
El Gestor de Inversiones recibirá de la Sociedad una comisión mensual del 1,00% anual de los activos netos diarios
ajustados del Fondo durante el año correspondiente, excepto para las Acciones de Clase I.

Para las Acciones de Clase I, el Gestor de Inversiones recibirá de la Sociedad una comisión mensual del 0,70%
anual de los activos netos diarios ajustados del Fondo durante el ejercicio correspondiente.

Principales riesgos de invertir en el Fondo
Los principales riesgos de invertir en el Fondo Franklin Templeton Investment Funds – Franklin Templeton Global
Allocation Fund son los siguientes:
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•  Riesgo de la cobertura de Clases

•  Riesgo de contraparte

•  Riesgo de crédito

•  Riesgo de los derivados

•  Riesgo de los Mercados emergentes

•  Riesgo de valores de renta variable

•  Riesgo de divisas

•  Riesgo de valores de tipos de interés

•  Riesgo de liquidez

•  Riesgo de los valores con una calificación crediticia baja o inferior a la categoría de inversión 
(investment grade)

•  Riesgo de mercado

•  Riesgo de las empresas en reestructuración

•  Riesgo de los contratos de permuta financiera o swap

Perfil del inversor
El Fondo Franklin Templeton Investment Funds – Franklin Templeton Global Allocation Fund es apropiado para
inversores:

•  que deseen obtener una revalorización del capital e ingresos invirtiendo en una cartera diversificada de valores de
renta variable y títulos de deuda de todo el mundo, y en una estrategia de inversión táctica;

•  que planean conservar su inversión de mediano a largo plazo.

Porcentaje de gastos totales
Aún no disponible.

Rentabilidades pasadas
No aplicable.

2. Modificación del nombre y la política de inversión de los 
Fondos de la Sociedad existentes

A. FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS – FRANKLIN U.S. ULTRA SHORT BOND FUND

Con efecto a partir del 16 de septiembre de 2011, Franklin Templeton Investment Funds – Franklin U.S. Ultra Short
Bond Fund pasa a denominarse Franklin Templeton Investment Funds – Franklin U.S. Low Duration Fund y su
política de inversión quedará como sigue:

“El objetivo de inversión del Fondo es proporcionar el máximo nivel de ingresos corrientes posible mediante una
inversión prudente, al mismo tiempo que trata de preservar el capital del Accionista.

El Fondo utilizará una amplia gama de inversiones para gestionar su cartera de forma eficaz y reducir así los costes
de inversión y controlar los riesgos. Estas inversiones con una duración media objetivo inferior a tres (3) años
incluyen principalmente diversos valores mobiliarios, como valores de deuda pública y corporativa y títulos de
deuda convertible, así como valores respaldados por hipotecas de tipo fijo y variable (incluidos valores respaldados
por hipotecas comerciales y obligaciones hipotecarias colateralizadas) y valores de deuda respaldados por activos. El
Fondo puede invertir en instrumentos financieros derivados, entre los que cabe citar contratos de futuros y a plazo,
opciones sobre dichos contratos, incluidos aquellos sobre deuda pública, derivados financieros vinculados a índices
y contratos de permuta financiera, como contratos de permuta financiera de tipos de interés, permutas de
rentabilidad total, credit default swaps, así como credit default swaps de única denominación, que se negocien o
bien en mercados regulados o bien en mercados extrabursátiles (OTC).
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El Fondo invierte principalmente en emisores estadounidenses, pero también puede llegar a invertir hasta un 25%
de su patrimonio neto (sin tener en cuenta los activos líquidos complementarios) en emisores de otros países, y
hasta un 20% de su patrimonio neto en inversiones denominadas en divisas distintas al dólar estadounidense. El
Fondo podrá invertir asimismo hasta el 20% de su patrimonio neto en títulos de deuda con baja calificación
crediticia y con una calificación crediticia inferior a la categoría de inversión (investment grade).

La divisa base del Fondo es el dólar estadounidense”.

B. FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS – TEMPLETON EURO MONEY MARKET FUND

Franklin Templeton Investment Funds – Templeton Euro Money Market Fund pasa a denominarse Franklin
Templeton Investment Funds – Templeton Euro Short-Term Money Market Fund.

Con efecto a partir del 12 de agosto de 2011, la política de inversión del Franklin Templeton Investment Funds –
Templeton Euro Money Market Fund rezará del siguiente modo:

“El objetivo de inversión del Fondo es mantener un alto nivel de conservación del capital y de liquidez al tiempo
que maximizar la rentabilidad en euros invirtiendo en una cartera de títulos de deuda y de valores vinculados a la
deuda de alta calidad denominados en euros, valores del mercado monetario y efectivo denominados en euros. El
Fondo se considera un fondo del mercado monetario a corto plazo en el sentido de las Directrices CESR (CESR/10-
049 de fecha de 19 de mayo de 2010) acerca de la definición común de los fondos europeos del mercado monetario
(las “Directrices”).

El Fondo invierte en instrumentos del mercado monetario de gran calidad que cumplen con los criterios de los
instrumentos del mercado monetario que estipula la Directiva 2009/65/CE. Estos instrumentos del mercado
monetario comprenden principalmente valores mobiliarios de deuda a corto plazo, de tipo fijo y variable,
vinculados a deuda y del mercado monetario, incluidos (sin carácter limitativo) papel comercial emitidos por
empresas de primera categoría, pagarés de tipo variable, certificados de depósito de bancos principales, contratos de
recompra, obligaciones, bonos, efectivo y depósitos, que cumplan con las Directrices. 

Dichas inversiones estarán denominadas en euros y hasta el 100% de las mismas podrán estar emitidas o
garantizadas por gobiernos soberanos y/o entidades vinculadas, entidades supranacionales, empresas y entidades
financieras. Todas las inversiones deberán tener, en el momento de su adquisición, una calificación crediticia de al
menos A1/P1 o equivalente o, si carecen de calificación, que el Gestor de Inversiones considere de calidad similar.

El Fondo únicamente invierte en valores que en el momento de la adquisición tengan un vencimiento medio inicial o
residual que no supere los 397 días, incluido cualquier instrumento financiero vinculado con los mismos y/o los
términos y condiciones que rigen dichos valores. A tal efecto, el vencimiento residual será en principio el
vencimiento legal de un instrumento.

La cartera del Fondo tiene un vencimiento medio ponderado que no supera los 60 días y una duración media
ponderada que no supera los 120 días. 

La divisa base del Fondo es el euro”.

3. Modificación de la política de inversión de los Fondos de la 
Sociedad existentes

A. FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS – FRANKLIN REAL RETURN FUND 

La redacción del quinto párrafo de la política de inversión del Franklin Templeton Investment Funds – Franklin
Real Return Fund quedará de la siguiente manera:

“El Fondo podrá asimismo utilizar instrumentos financieros derivados con fines de cobertura y de gestión eficaz de
la cartera. Dichos instrumentos financieros derivados podrán negociarse tanto en mercados regulados como en
mercados extrabursátiles (OTC), y podrán incluir, entre otros, contratos de permuta financiera (como credit default
swaps o permutas de rentabilidad total), contratos a plazo y contratos a plazo cruzados, contratos de futuros
(incluidos aquellos sobre títulos gubernamentales), así como opciones”.
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B. FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS – FRANKLIN U.S. TOTAL RETURN FUND 

Con efecto a partir del 16 de septiembre de 2011, el segundo párrafo de la política de inversión del Franklin
Templeton Investment Funds – Franklin U.S. Total Return Fund rezará del siguiente modo:

“El Fondo utiliza una amplia gama de inversiones para gestionar la cartera de forma eficaz y reducir así los costes
de inversión y controlar los riesgos. Dichas inversiones incluyen, principalmente, diversos valores mobiliarios como
deuda pública, privada y respaldada por hipotecas y por activos, así como valores convertibles. El Fondo podrá
utilizar diversos instrumentos financieros derivados con fines de inversión, entre los que cabe citar contratos a plazo
(forwards) y contratos de futuros, opciones sobre dichos contratos, incluidos aquellos sobre deuda pública,
derivados financieros vinculados a índices y contratos de permuta financiera, como contratos de permuta financiera
de tipos de interés, permutas de rentabilidad total, credit default swaps, así como credit default swaps de única
denominación, que se negocien o bien en mercados regulados o bien en mercados extrabursátiles (OTC)”.

C. FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS – TEMPLETON EMERGING MARKETS BALANCED FUND

La política de inversión del Fondo Franklin Templeton Investment Funds – Templeton Emerging Markets Balanced
Fund rezará de ahora en adelante del siguiente modo:

“El objetivo de inversión del Fondo es el de maximizar, de acuerdo con una gestión prudente de las inversiones, una
combinación de ingresos por intereses y revalorización del capital.

El Fondo trata de alcanzar su objetivo invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de valores de renta
variable, títulos de deuda de interés fijo o variable, incluidos valores de deuda de baja calificación, así como en
obligaciones de deuda emitidos por gobiernos, entidades gubernamentales, y entidades corporativas ubicadas,
constituidas o que tengan sus principales actividades comerciales en países en vías de desarrollo o en Mercados
emergentes. 

El Fondo podrá asimismo utilizar instrumentos financieros derivados con fines de inversión. Dichos instrumentos
financieros derivados podrán negociarse tanto en mercados regulados como en mercados extrabursátiles (OTC), y
podrán incluir, entre otros, contratos de permuta financiera (como por ejemplo, credit default swaps o permutas de
rentabilidad total), contratos a plazo y contratos a plazo cruzados, contratos de futuros (incluidos aquellos sobre
títulos gubernamentales), así como opciones. La utilización de instrumentos financieros derivados puede resultar en
exposiciones negativas a una curva de rentabilidad/duración, divisa o crédito específica. El Fondo podrá, asimismo,
invertir, de conformidad con los límites de inversión, en valores o productos estructurados, en los que el valor o su
valoración esté vinculado a otro título, o se derive del mismo, o estén vinculados a activos o divisas de cualquier
país en vías de desarrollo o de Mercados emergentes. Además, el Fondo podrá adquirir acciones preferentes,
acciones ordinarias y otros valores vinculados a renta variable, warrants y títulos de deuda canjeables o convertibles
en acciones ordinarias y denominadas en cualquier divisa. El Fondo podrá adquirir títulos de renta fija, obligaciones
de deuda y valores de renta variable denominados en cualquier divisa. El Fondo podrá invertir asimismo hasta un
10% de su patrimonio neto en participaciones de OICVM y de otros OIC y hasta un 10% de su patrimonio neto
total en valores en mora.

El Fondo también podrá invertir en valores emitidos por gobiernos, entidades gubernamentales o entidades
corporativas ubicadas fuera de los países en vías de desarrollo o de los Mercados emergentes pero que obtengan
una parte significativa de sus ingresos o beneficios, o que mantengan una parte significativa de sus activos en, o que
se vean afectadas por la dinámica económica o financiera de los países en vías de desarrollo o de los Mercados
emergentes.

En términos generales, el Fondo invertirá un mínimo del 25% de sus activos en valores de renta variable de
Mercados emergentes y un mínimo del 25% de sus activos en títulos de deuda, pero la asignación a dichas clases de
activos podrá variar en el tiempo en función de la opinión de los Gestores de Inversiones en cuanto al atractivo de
cada clase de activos.

Las inversiones en países de Mercados emergentes están sujetas a un mayor grado de riesgo, tal y como se detalla en
el apartado “Consideraciones sobre riesgos”. La divisa base del Fondo es el dólar estadounidense”.

El Apéndice E “Perfil de los Inversores” se modifica para reflejar el cambio anterior y rezará del modo siguiente:

Templeton Emerging Markets
Balanced Fund

• que deseen obtener una combinación 
de revalorización del capital e ingresos
invirtiendo en los Mercados emergentes

De medio a 
largo plazo
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D. FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS – TEMPLETON FRONTIER MARKETS FUND

La redacción del tercer párrafo de la política de inversión del Franklin Templeton Investment Funds – Templeton
Frontier Markets Fund se modificará de la siguiente manera:

“Dado que es más probable que el objetivo de inversión se alcance a través de una política de inversión flexible y
adaptable, el Fondo también podrá invertir en otros tipos de valores mobiliarios, incluidos los valores de renta fija y
renta variable de emisores de todo el mundo, así como en instrumentos financieros derivados con fines de cobertura
y de gestión eficaz de la cartera. Dichos instrumentos financieros derivados podrán incluir, entre otros, contratos a
plazo y contratos de futuros financieros, así como opciones sobre dichos contratos, pagarés vinculados a renta
variable que se negocien en un mercado regulado o un mercado extrabursátil (OTC)”.

E. FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS – TEMPLETON GLOBAL AGGREGATE BOND FUND

La redacción del tercer párrafo de la política de inversión del Franklin Templeton Investment Funds – Templeton
Global Aggregate Bond Fund quedará de la siguiente manera:

“El Fondo podrá asimismo utilizar determinados instrumentos financieros derivados con fines de cobertura y
gestión eficiente de la cartera. Dichos instrumentos financieros derivados podrán negociarse tanto en mercados
regulados como en mercados extrabursátiles (OTC), y podrán incluir, entre otros, contratos de permuta financiera
(como por ejemplo, credit default swaps o permutas de rentabilidad total), contratos a plazo y contratos a plazo
cruzados, contratos de futuros, así como opciones. La utilización de instrumentos financieros derivados no excederá
del 40% del Valor Neto Contable (NAV) del Fondo en términos netos”.

4. Índice de referencia aplicado a los Fondos de la Sociedad
La tabla del apartado “Índice de referencia” recogida en el Folleto simplificado se modifica para modificar y añadir
Índices de referencia del siguiente modo:

Nombre del Fondo                                                     Índice de referencia

  Franklin European Core Fund                                   MSCI Europe

  Franklin European Dividend Fund                              MSCI Europe

  Franklin Global Real Estate Fund                              FTSE EPRA/NAREIT Developed Index

  Franklin Templeton Global Allocation Fund                 50% MSCI All Country World Index / 35% Citigroup World Gov  
                                                                            Bond Index / 10% Payden & Rygel 90 Day U.S. Treasury Bill / 
                                                                            5% Dow Jones UBS Commodity Total Return Index

  Templeton Emerging Markets Balanced Fund              50% MSCI Emerging Markets Index / 50% JP Morgan 
                                                                            EMBI Global Index

5. Creación de un nuevo tipo de Acciones
Está previsto ofrecer el siguiente nuevo tipo de Acciones:

A Bdis, AX Bdis, B Bdis, C Bdis, I Bdis, N Bdis, X Bdis y Z Bdis.

En circunstancias normales, se prevé que la distribución de dividendos de este tipo de Acciones se realice
semestralmente (normalmente en junio y diciembre de cada año).

6. Modificación de las referencias a la Ley de 
20 de diciembre de 2002

Con efecto a partir del 1 de julio de 2011, toda referencia a la “Ley luxemburguesa de 20 de diciembre de 2002
sobre organismos de inversión colectiva” y a la “Ley de 20 de diciembre de 2002” se sustituyen por referencias a la
“Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversión colectiva” o la “Ley de 17 de
diciembre de 2010”, respectivamente. Las referencias a la “Ley relativa a organismos de inversión colectiva” se
sustituyen por referencias a la “Ley de 17 de diciembre de 2010”.

Además, todas las referencias a la Directiva del Consejo 85/611/CEE, de 20 de diciembre de 1985 se modifican por
referencias a la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio de 2009.
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7. Modificación del Apartado sobre Fiscalidad de los Inversores
Tras los cambios en la legislación fiscal, se modifica el Apartado sobre Fiscalidad de los Inversores, que rezará como sigue:

FISCALIDAD DE LOS INVERSORES

Luxemburgo

En virtud de la Directiva europea sobre el ahorro, en la actualidad, los Inversores no están gravados por ningún
impuesto sobre plusvalías, renta, retenciones a cuenta, donaciones, patrimonio, herencia o de otro tipo en el Gran
Ducado de Luxemburgo (excepto los Inversores con domicilio, residencia o establecimiento permanente en el Gran
Ducado de Luxemburgo). 

Los inversores deben informarse y, cuando resulte apropiado, consultar a sus asesores profesionales acerca de las
consecuencias tributarias que pueden derivarse de la compra, adquisición, posesión o enajenación de las Acciones
con arreglo a la legislación de sus países de nacionalidad, residencia, domicilio o constitución.

Factores a tener en cuenta acerca de la Directiva europea sobre el ahorro

La Directiva europea sobre el ahorro fue transpuesta en Luxemburgo por la ley de 21 de junio de 2005 (en los
sucesivo, la “Ley de 2005”). La Directiva europea sobre el ahorro exige a los Estados miembros de la Unión
Europea (en lo sucesivo, los “Estados miembros de la UE”) que proporcionen a las autoridades fiscales de otros
Estados miembros de la UE información detallada sobre los pagos de intereses u otros pagos similares abonados por
un agente de pagos (según lo dispuesto en la Directiva europea sobre el ahorro) dentro de su jurisdicción a una
persona física residente en ese otro Estado miembro de la UE. Austria y Luxemburgo han optado por aplicar un
impuesto de retención a cuenta con relación a dichos pagos en lugar de optar por el intercambio de información.
Suiza, Mónaco, Liechtenstein, Andorra y San Marino, así como las Islas Anglonormandas, la Isla de Man y los
territorios dependientes o asociados en el Caribe, han introducido también medidas equivalentes para la notificación
de información o un impuesto de retención a cuenta. 

El tipo del impuesto de retención es del 20% hasta el 30 de junio de 2011 y, a partir de dicha fecha, ascenderá al
35%. El impuesto de retención no se aplica en Luxemburgo en virtud de la Directiva europea sobre el ahorro
cuando el Inversor opte por el intercambio de información en la relación con sus posiciones de cuenta o haya
aportado al Agente de Pagos Principal un certificado redactado según el formato exigido por la Ley de 2005 de las
autoridades competentes de su Estado de residencia a efectos fiscales.

El impuesto de retención aplicado en Luxemburgo en virtud de la Directiva europea sobre el ahorro no es un
impuesto final y no exime al Inversor de la responsabilidad de declarar rentas o plusvalías a la autoridad fiscal
pertinente de su país de residencia. Todo impuesto de retención aplicado en virtud de la Directiva europea sobre el
ahorro podrá compensarse con respecto a la duda fiscal personal del Inversor, con sujeción a la legislación de su
país de residencia.

Los dividendos distribuidos por un Fondo estarán sometidos a la Directiva europea sobre el ahorro y a la Ley de
2005 siempre que más del 15% de los activos de dicho Fondo estén invertidos en créditos (según la definición de la
Ley de 2005), y los rendimientos obtenidos por los Inversores con motivo de la transmisión o la enajenación de
Acciones de un Fondo estarán sujetos a las disposiciones de la Directiva europea sobre el ahorro y de la Ley de
2005 siempre que más del 25% de los activos de dicho Fondo estén invertidos en créditos.

La lista de Fondos sometidos a la Directiva europea sobre el ahorro y a la Ley de 2005 se publica en el domicilio
social de la Sociedad y se encuentra disponible en las oficinas del Distribuidor Principal y del Agente de
Transmisiones. Esta información se encuentra también en el sitio web: http://www.franklintempleton.lu.

Lo anteriormente expuesto tan sólo constituye un resumen de las repercusiones de la Directiva europea sobre el
ahorro y de la Ley de 2005 y se basa en la interpretación actual de las mismas, y no pretende tener en ningún caso
un carácter exhaustivo. No constituye un asesoramiento fiscal ni financiero y por lo tanto, se recomienda a los
Inversores que consulten a sus asesores fiscales o financieros sobre el modo en que les puedan afectar la Directiva
europea sobre el ahorro y la Ley de 2005.

Se recomienda a los Inversores que consulten a sus asesores profesionales sobre las posibles consecuencias
tributarias o de otra índole que pudieran derivarse de la compra, posesión, transmisión o venta de cualquiera de las
Acciones de la Sociedad con arreglo a la legislación de sus países de nacionalidad, residencia y domicilio.
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8. Modificación del Anexo B “Límites de inversión”
A. Se modifican los párrafos a)(i) a (iv) del Apartado 1 del Anexo B “Límites de Inversión”, en el que se enuncian
los límites específicos de inversión en valores mobiliarios y activos líquidos, que rezará de ahora en adelante de la
siguiente manera:

“a) La Sociedad invertirá en:

      (i)   valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos o que coticen oficialmente en un 
         mercado regulado, en el sentido de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 
         21 de abril de 2004 sobre mercados de instrumentos financieros y/o; 

      (ii)  valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado regulado de un 
         Estado miembro de la UE que esté regulado, opere regularmente y esté reconocido y abierto al público;

      (iii) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en un mercado de 
         valores de un Estado no miembro de la UE o negociados en otro mercado regulado de un Estado no 
         miembro de la UE que esté regulado, opere regularmente y esté reconocido y abierto al público;” 

Con esta modificación, se modifican asimismo la numeración y las referencias realizadas a lo largo de todo el folleto
completo.

B. Se modifica el párrafo a)(iii) del Apartado 5 del Anexo B “Límites de Inversión”, en el que se enuncian las
restricciones locales adicionales, que rezará de ahora en adelante de la siguiente manera:

“(iii) en el caso de los Fondos que inviertan en instrumentos de deuda o en otros instrumentos elegibles, el 90% de
dichos instrumentos deberán tener una calificación crediticia de categoría de inversión (investment grade) otorgada
por Standard & Poor’s, Moody’s o Fitch Ratings Limited. No obstante, en lo relativo a los siguientes Fondos, no se
invertirá en títulos de deuda con una calificación inferior a la categoría de inversión (investment grade):

•  Franklin Biotechnology Discovery Fund;

•  Franklin U.S. Government Fund;

•  Franklin U.S. Opportunities Fund;

•  Franklin Technology Fund;

•  Templeton Emerging Markets Fund;

•  Templeton Euroland Fund;

•  Templeton European Fund;

•  Templeton Global Fund; y

•  Templeton Global Smaller Companies Fund”.

9. Modificación del apartado “Definiciones”
Se añade la definición siguiente al apartado “Definiciones”:
“principalmente” cuando la política de inversión de un Fondo indique que las inversiones se realizarán
“principalmente” en un tipo de valor específico, o en un país, región o sector específicos, significa que por lo
general al menos dos terceras partes de los activos totales del Fondo de que se trate (sin tener en cuenta los activos
líquidos complementarios) se invertirán en dicho tipo de valor, país, región o sector.

10. Modificación del apartado “Información sobre la 
administración”

La dirección del agente de pagos local en Italia, State Street Bank S.p.A., que se indica en el apartado “Información
sobre la administración” se modifica del siguiente modo:

State Street Bank S.p.A
Via Ferrante Aporti 10
I-20125 Milán
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11. Modificación de las Comisiones de Mantenimiento de las 
Acciones de Clase de N de Franklin Templeton Investment 
Funds – Templeton Euro Government Bond Fund

Las comisiones de mantenimiento de las Acciones de Clase N del Franklin Templeton Investment Funds –
Templeton Euro Government Bond Fund, que se estipulan en el Apartado 3 - Comisiones de Mantenimiento del
Anexo F - Honorarios, gastos y comisiones de Franklin Templeton Investment Funds, se reducen del 1,00% al
0,75%.

Julio de 2011
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