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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los representantes de la Entidad Promotora de PSN Personal Renta Fija, Fondo de Pensiones:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de PSN Personal Renta Fija, Fondo de Pensiones, que
comprenden el halance a 3t de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo en relacion con las cuentas
anuales

Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo (Previsién Sanitaria Nacional, PSN, Mutua de
Seguros y Reaseguros a Prima Fija, Entidad Gestora del Fondo de Pensiones) son responsables de
formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de PSN Personal Renta Fija, Fondo de Pensiones, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que
se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
aunditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Picha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemaos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes ¥ la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorrecciéon material en lag
cuentas anuales, debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los Administradores de la Entidad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del conirol interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de
lag politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccién de la Entidad Gestora del Fondo, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opini6n de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre Pw(C, P° de la Castelluna 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fox: +34 915 685 400, WWwW.pwc.es 1
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Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de PSN Personal Renta Fija, Fondo de
Pensiones al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Entidad Gestora del Fondo (Prevision Sanitaria Nacional, PSN, Mutua de Seguros y Reaseguros a
Prima Fija, Entidad Gestora del Fondo de Pensiones) consideran oportunas sobre la situacion del
Fondo, 1z evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la
revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

s PRICEWATERHOUSECOOPERS
Pedro Diaz-Leante Sanz AUDITORES, S.L, _
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CLASE 8°

PSN PERSONAL RENTA FIJA, FONPO DE PENSIONES (F-1879)
Cuentas Anuales e Informe de Gestidn a 31 de diciembre de 2016




CLASE 82
' PSN PERSONAL RENTA FIjA, FONDO DE PENSIONES (F-1879)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 {(Euros)

0M3024709

ACTIVO 2016 2015
INVERSIONES (Nota 6)
Instrumentos de patrimonio 1.655.671 1.525.456
Valores representativos de deuda 6.175.18% 2.609.781
Intereses de valores representativos de deuda. 34.582 43,253
Revalorizacidn de Inversiones financieras. 234.453 79.040
Minusvalias de inversiones financieras {a deducir) (26.318) (36.209)
TOTAL INVERSIONES 8.073.577 4.221.331
DEUDORES (Mota 7)
Deudores por movilizaciones 132.195 -
Deudores 38.972 7.834
Administraciones Pidblicas 13.309 17.619
TOTAL DEUDORES 184.476 25.453
TESORERIA (Nota 8)
Bancos e Instituciones Crédito ¢/c vista 1.245.882 544,732
Activos del mercado monetario -
TOTAL TESORERIA 1.245.882 544,732
TOTAL ACTIVO 9.503.935 1.245.882
PASIVO 2016 2015
FONDOS PROPIOS {Nota 10)
Cuenta de pesicion de planes 9.306.614 4.757.348
TOTAL FONDOS PROPIOS 9.306.614 4,757.348
ACREEDORES (Nota 7)
Acreedores por movilizaciones 187.119 16.439
Entidad gestora 7.843 9.420
Entidad depositaria 690 862
Administraciones publicas 582 3.341
Acreedores por servicios profesionales 1.087 1.106
TOTAL ACREEDORES 197.321 34.168
TOTAL PASIVO 9.503.935 4.791.516




GLASE 8> :
" PSN PERSONAL RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES (F-1879)
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORREPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (Euros})

2016 2015
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO (Nota 6)
Ingresos de inversiones financieras 93.456 285.876
Otros ingresos 4,892 -
98.348 285.876
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmabiliarias - -
Gastos de inversiones financieras (46.402) (92.230)
(46.402) {92.230)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (Nota 12)
Comisiones de la entidad gastora {44.167) (144.813)
Comisiones de la entidad depositaria 2171 {4.486)
Otros Gastos (6.401) {4.043)
{(52.739) (153.342)
RESULTADOS DE ENAJENACI()N DE INVERSIONES (Nota 6)
zﬁzﬁlctiaecigi por enajenacién de inversiones 50.268 (50.628)
VARIACION DEL VALOR RAZOMABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS {(Nota 6)
Variacion de valor de inversiones financieras 52,111 (44.846)
DIFERENCIAS EN CAMBIO - -
RESULTADOS DEL EJERCICIC 101.586 (55.170)
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CLASE B? B
" PpSN PERSONAL RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES (F1879)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 (Euros)

2016 2015
SALDO INICIAL 4.757.348 10.863.711
ENTRADAS 6.820.347 2.557.725
Aportaciones 183.686 86.304
Aportaciones de participes 183.686 86.304
Aportaciones devueltas a deducir - -
!\nowhzacmnes proced.e_n'tes de. otros 6.535.075 2. 471.421
instrumentos de previsién social
Ingresos propios del plan - -
Otros ingresos del Plan - -
Resultados del Fondo imputados al Plan 101.586 -
Beneficios del Fondo imputados al Plan 101.586 -
SALIDAS (2.271.081) (8.664.087)
Prestaciones, liquidez y movilizacién (186.849) (168.759)

derechos consolidados
Prestaciones (141.958) (168.759)

Liquidez derechos. consolidades por

enfermedad y desempleo (44.891) -

erZ\‘f:ii;::;l::;ZIa otros instrumentos de (2.084.232) (8.440.159)
Gastos propios del Plan . -
Gastos por servicios profesionales - -
Otros gastos del plan - -
Gastos por garantfas externas - -
Primas de seguros - -
Resultados del Fondo imputados al Plan - (55.170)
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan - {55.170)

SALDO FINAL 9.306.614 4757.348
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" pSN PERSONAL RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES (F-1879)

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

OM9024712

CORRESPONDIENTE AL E{ERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 {Euros)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio 101.586 (55.170}
Ajustes del resuitado {149.433) (98.172)
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+/-) (50.268) 50.628
Gasios financieros (-) 46,402 92.230
Ingresos financieros {+) (93.456) (285.876)
Diferencias de cambio (+/-} - -
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) (52.111) 44 846
Otros Ingresos y gastos {+/-)
Cambios en cuentas a cobrar y pagar 4.130 (15.377)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (159.023) (22.027)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 163.153 6.650
Otros activos y pasivos (+/-) - -
Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacién 104.220 313.853
Cobros de intereses y dividendos (+) 104.220 313.853
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 60.503 145.134
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones () (6.189.543) | (4.309.431)
Instrumentos de patrimonio - -
Valores representativos de deuda (6.189.543){ {4.309,431)}
Cobros por desinversiones {+) 2.382.510 9.884.264
Instrumentos de patrimonio - 3.205.131
Valores representativos de deuda 2.382.510 6.679.133
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn (3.807.033) 5.574.833
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones 4.447.680| (6.051.193)
Aportaciones (+) 183.686 86.304
Prestaciones (-) (186.849} (168.759)
Movilizaciones (+/-} 4.450.843| (5.968.738)
Resultados propios del plan - -
Flujos de efectivo de las operaciones con participes 4.447.680) (6.051.193)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 701.150 {333.440)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 544,732 878,172
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.245.882 544,732
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CLASE 87
~ PSN PERSONAL RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES (F-1879)

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES DEL FONDO

PSN Personal Renta Fija, Fondo de Pensiones {en Jo sucesivo, el Fondo) se constituy el 17 de enero
de 2013, como un patrimonio cerrado, con el exclusivo abjeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en él se integren. El Fondo comenzd sus operaciones el dia 1 de febrero de 2013.
Carece de personalidad juridica propia y su administracion, representacion corresponden a Prevision
Sanitaria Nacional, PSN, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija,

El Fondo tiene como entidad promotora y gestora a Previsién Sanitaria Nacional, PSN, Mutua de
Seguras y Reaseguros a Prima Fija y como entidad depositaria a Santander Securities Services, S.A,,
inscrita con el nGmero D0196 en el Registra de Entidades Depositarias de Fondos de Pensiones que
se lleva en la Direccién general de Seguros y Fondos de Pensiones del Ministerio de Econaomia y
Competitividad.

El Fondo se rige por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, ef Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de planes y fondos de pensiones y
por el Real Decreto 1299/2009, de 31 de Julio, por el que se aprueba el Reglamento sobre la
instrumentacién de los compromisos por pensiones de [as empresas con los trabajadores y
beneficiarios y por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto.

£n virtud de dicha legislacion, el Fondo fue inscrito ef 17 de enero de 2013 en el Registro de Fondos
de Pensiones, con el nimero F- 1879,

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios de los
planes de pensiones integrados en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo de Pensiones se encuentra integrado por el Plan de Pensiones
“PSN Pensiones Renta Fija Confianza” y el Plan de Pensiones "EDM Pensiones Uno*.

En relacién con el Plan de Pensiones “PSN Personal Renta Fija Confianza” (N-4804), el mismo es de
caracter individual y aportacion definida, siendo su promotor Previsién Sanitaria Nacional, PSN,
Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija.

En relacian con el Plan de Pensiones “EDM Pensiones Uno”, de aportacion definida y tipo individual,
su promotor es EDM Gestion, S.A. SGIC, en fecha de 22 de agosto de 2016, la Comision de control del
Fando acordd la admisién del Plan de Pensiones "EDM Pensiones Uno”, previa solicitud de
integracion presentada ante el mismo. El proceso de movilizacion finalizd el pasado 2 de diciembre
de 2016.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente Memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.
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Como consecuencia de la integracion del Plan de Pensiones "EDM Pensiones Uno, Plan de Pensiones”
en el Fondo de Pensiones “PSN Personal Renta Fija, F.P., y en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 67 del Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueha el Reglamento de
planes y fondos de pensiones, [a Comisién de Control del Fondo de Pensiones “PSN Personal Renta
Fija, Fondo de Pensiones” {F-1879), quedaria como sigue:

Nombre Plan al que representa
Esteban fmaz Buenechea PSN Personal Renta Fija Conftanza, P.P. {N-4804)
Carlos Llamas Pombo EDM Pensiones Uno, P.P. {N-4488)

Aspectos relacionados con Banco Madrid, S.AU.

En relacion con ta intervencién por el Banco de Espafia de Banco Madrid, S.A., se encuentra finalizado
el efectivo reembolso de las participaciones mantenidas en Fondos de Inversién de Banco Madrid,
S.A., habienda ido infermando a los participes y beneficiarios de los Planes de Pensiones integrados
en el Fondo de Pensiones “PSN Personal Renta Fija, Fondo de Pensiones” puntualmenie de todos
aquellos aspectos relevantes que se iban produciendo. PSN en su condicién de entidad gestora ha
llevada a cabo en defensa de los intereses de los participes la interposicion de recurso contencioso
administrativo frente a la Resolucion del Banco de Espafia por la que se acordd 1a intervencion de
Banco Madrid, asi como la reclamacién patrimonial por los dafios causados como consecuendia de
dicha intervencion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) tmagen Fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de
acuerdo con la normativa reguladora de los fondos de pensiones que operan en Espafia, y en cuanto
a la estructura del balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, de acuerdo con los modelos aprobados por el Plan
General de Contabilidad (R.D. 1514/2007, de 16 de noviembre y las modificaciones incorporadas a
éste mediante RD 1159/2010) con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados del Fondo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados
en el estado de flujos de efectivo.

La presentacién del Balance, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de cambios en el
patrimonio neto, el Estado de flujos de efectivo adjuntos y la Cuenta de posicion del Fondo se han
efectuado de acuerdo a los modelos de informacion estadistico-contable aprobados por la Orden
EHA/251/2009 de 6 de febrero de 2009, en la que se establece la informacion estadistico-contable a
suministrar a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

0M9024714
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GLASE 8°
Estas cuentas anuales, gue se formulan por los Administradores de Previsién Sanitaria Nacional, PSN,
Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (a quien corresponde la gestion del Fondo) se
someteran a la aprobacién de la Comision de Control, estimandose que serdn aprobadas sin

madificaciones. Las cuentas anuales del ejercicio 2015 fueron aprobadas por el representante de la
entidad promotora el dia 9 marzo de 2016,

b) Principios Contables

No se han aplicado principios contables no cbligatorios. Adicionalmente, los Administradores de |a
Entidad Gestora han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios v normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
cuentas anuales, los cuales figuran en la Nota 3. No existe ningln principic contable o norma de
valoracién que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2016, que han sido formuladas por los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo, se
encuentran pendientes de aprobacién, estimandose que seran aprebadas sin modificaciones,

Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales, Balance, Cuenta de
pérdidas y ganancias, Estado de cambios en el patrimonio neto, Estado de flujos de efectivo y esta
Memoria, estan expresadas en euros.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte del Fondo de pensiones de ciertas
estimaciones y juicios en relacidn con el future gue se evalGan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias,

Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a;
- Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién de general aceptacion. La Entidad Gestora usa el juicio para
seleccionar una variedad de métodos y hacer hipdtesis que se basan principalmente en las
condiciones de mercado existentes en fa fecha de cada balance. La Entidad Gestora ha utilizado
andlisis de flujos de efectivo descontados para varios activos financieros que no se negodan en
mercados activos,

d) Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos dnica y
exclusivamente comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacion, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo e
Informacién Cuantitativa de la memoria, ademéas de las cifras del ejercicio, las correspondientes al
ejercicio anierior, realizadas ambas con idénticos principios contables.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, estos estados
se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes
de la memoria,
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CLASE &7
° 3. CRITERIOS CONTABLES

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacion:
a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran en funcién del periodo en que se devengan y no cuando se
produce su cobro o pago.

b) Instrumentos financieros

Las inversiones financieras del Fondo se han dasificado en la categorfa de “Otros activos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”,

Por tanto, estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganandias del ejercicio.

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renta fija o variable, pertenecientes a los
Fondos de Pensiones, se valoraran por su valor de realizacién, conforme a los siguientes criterios:

- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un mercado
regulado, se entenderd por valor de realizacion el de su cotizacion al cierre del dia a que se
refiera su estimacién o, en su defecto, al Gltimo publicado o al cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre, Cuando se haya negociado en mas de un mercado, se
tomara la cotizacién o precio correspondiente a aquél en que se haya producido el mayor
volumen de negociacion.

- En el caso de valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacion en
un mercade regulado o, cuando admitidos a negociacion, su cotizacién o precio no sean
suficientemente representativos, el valor de realizacion se determinaréd actualizando sus
flujos financieros futuros, incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado
en cada momento de la Deuda Pablica asimilable por sus caracteristicas a dicho valores,
incrementando en un prima o margen que sea representative del grado de liquidez de los
valores o instrumentos financieros en cuestion, de tas condiciones concretas de la emision,
de la solvencia del emisor, det riesgo del pais o de cualquier otro riesge inherente al valar o
instrumento financiero.

- Cuando se trate de otros valores o instrumentos financieros, distintos de los sefialados
anteriormente, se entenderd por valor de realizacién el que resulte de aplicar criterios
racionales valarativos aceptados en la practica, teniendo en cuenta, en su caso, los criterios
que establezca el Ministerio de Econornia y Hacienda bajo el principio de méxima prudencia.

De acuerdo con las alternativas de clasificacién de las distintas categorfas de actives financieros que
recoge la Norma 9% “Instrumentos Financieros” del Plan General de Contabilidad aprobado por el RD
1514/ 2007, 1as inversiones del Fondo se registran en la categoria “Otros actives financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias”.

1.os derivados se clasifican con *Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias” y se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
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por su valor razonable imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio,

Los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija se periodifican de acuerdo al tipo
de interés efectivo.

c) Deudores y acreedores
Valoracién inicial

Se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de
la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccién que fes sean directamente atribuibles. No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior,
los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal cuando el efecte de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Para su valoracién posterior se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el métedo del tipo de interés
efectivo. Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares, se valorardnal coste, incrementado o disminuido por el beneficio ola perdida,
respectivamente, gque correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. No obstante, lo anterior, los
créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorada.

o) Derivados financieros

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial coma en valoraciones postetiores,
por su valor razonable, registrandose las diferencias en dicho valor razonable en la cuenta de
resultados. El método para reconacer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el derivado
se ha designado como instrumento de cobertura o noy, en su caso, del tipo de cobertura.

£n el caso de derivados clasificados como instrumentos de cobertura, las pérdidas y ganancias en el
valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2016 y 2015 el Fondo no ha realizado operaciones con derivados.
e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabifizan siguiendo el principio de devengo, es decir, con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellas,

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir. El Fondo de
pensiones reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Fondo de pensiones y
cuando se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detaila
a continuacion:
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Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Fondo de pensiones reduce el valor contable
a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continGa llevando el descuento como menos ingrese par
intereses.

Ingresos por dividendos

l.os ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro.

Todos los ingresos y gastos se devengan diariamente con a finalidad de conocer el valor patrimonial
del Fondo y el importe del derecho consolidade de cada participe.

f) Moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo de pensiones se presentan en moneda euro, que es la moneda de
presentacion y funcional det Fondo de pensiones.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extrajeras qgue
resultan de la liquidacin de estas transacciones y de la conversacién a los tipos de cambio de cdierre
de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias,

Las diferencias de conversién sobre partidas no maonetarias, tales como Instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parte de la ganandia o pérdida en el valor razonable.

g) Determinacién de las cuentas de posicién de los planes de pensiones

La cuenta de posicién representa la participacién econdmica de los Planes de Pensiones integrados
en el Fondo,

- En el denominado patrimonio neto de los Planes se integran las aportaciones efectivamente
o realizadas por cuenta de los participes y beneficiarios, y los resultados imputados de los Planes. Por
su parte la cuenta de posicién incorpora adicionalmente las aportaciones pendientes de realizar, asi
como los activos derivados del aseguramiento de prestaciones. Asimisme, incorpora los ingresos y
gastos propios de los planes de pensiones integrados en el fondo.

P Las cuenias de posicién de los Planes de Pensiones integrados en el Fondo se determinan en base a
: las unidades de cuenta que se asignan a cada Plan. Para ello, se calcula el importe en unidades de
cuenta de cualquier movimiento de los Planes que implique la entrada o salida de recursos. El valor
de cada unidad de cuenta (o valor liquidativo) se determina diariamente. Diche valor, calculado
segtin los criterios de valoracion determinados por la legislacién vigente, es el resultado de dividir el
valor patrimonial una vez deducidos aquellos movimientos producidos el Ultimo dfa del ejercicio y
qule son posteriores a la valoracion de dicho dia de cada una de las cuentas de posicién incluidas en
el Fondo, por el nimero de unidades de cuenta de cada Plan en vigor en fa fecha de calculo.

]
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h) Prestaciones

Las prestaciones del Plan de Pensiones Individuat integrado actualmente en el Fondo, constituyen el
reconocimiento de un derecho econémico a los Beneficiarios como consecuencia del acaecimiento
de alguna de las contingencias cubiertas por el Plan,

i} Aportaciones

Las aportaciones anuales maximas se rigen por la normativa vigente, y ascienden a 8.000 euros
anuales independientermente de la edad. Tratandose de personas con discapacidad el limite maximo
es de 24.250 euros,

j) Impuesto sobre Beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segin el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviernbre estadn sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero, teniendo en
consecuencia derecho a la devolucion de ias retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario segln establece el Articulo 30 de la Ley de Planes y Fondos de
Pensiones.

Asimismo, el Plan de Pensiones adscrito al Fendo de pensiones no es sujeto pasive del Impuesto
sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de pensiones, ni los Planes de Pensiones a & adscrito registran gasto
alguno por el Impuesto sobre Sociedades.

4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

En el proceso de inversién se pueden identificar Riesgos de cardcter financiero, asi como riesgos de
caracter operativo. La Entidad Gestora tiene en cuenta la necesidad de disponer de:

Sisternas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones, mediante la
maonitorizacion de los ratings medios de cartera, la diversificacion entre tipos de emisores
reduciendo el riesgo de contrapartida y el control en el rendimiento de la cartera y de su respectivo
indice de referencia.

Aplicaciones que controlan el cumplimiento de limites y coeficientes legales y el cumplimiento de la
politica de inversion para asf conseguir la efectividad de una serie de procedimientos y controles que
racionalicen, garanticen la eficiencia, mejoren la calidad y minimicen riesgos en los procesos de
inversion.

La gestién del riesgo estd controlada por la Entidad Gestora que identifica, evalda y cubre los riesgos
financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracidn.
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Riesgos de"call"gécf:ér financiero

Respecto a los Riesgos de caracter financiero podemnos identificar, entre otres los siguientes riesgos:
1. Riesgo de Mercado

La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad
de los mercados en los que invierte, Debido a situaciones de los mercados financieros, las
inversiones de renta variable pueden ser causa principal de variaciones tanto positivas como
negativas, mayores de lo esperado.

La inversion en renta fija esta sometida al movimiento de tipos de interés y la calidad crediticia de los
titulos de la cartera, y en clertos perfodos también puede experimentar vartaciones negativas. En
este sentido, la sensibilidad al movimiento de tipos viene determinada por la duracidn modificada de
la cartera, y la calidad crediticia se concreta en el rating de la emision y el rating minimo de la cartera.

La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de las
fluctuaciones de los tipos de cambio.

Los instrumentos derivados comportan, asl mismao, riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalancamiento que conilevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente, El apalancamiento implica mayor variabilidad del rendimiento,
tanto positivo como negativo, frente a movimientos del mercado, o mas especificamente, frente a
movimientos del precio del subyacente {titulo o indice al que esta ligado el instrumento derivado).

Los activas no negaciados presentan habitualmente caracteristicas diferentes a las asociadas a los
activos de riesgo tradicionales, como fo son negociarse en mercados de liquidez limitada y menos
eficientes, que influiré en su precio de realizacidn en caso de que se decida su vertta, y valorarse
mediante metodologlas complejas, lo cual implica riesgos de valoracién, tanto debido al propie
modelo de valoracién como de los datos que se requieren para la misma , en ausencia de precios
contrastables en mercado. Fste mayor riesgo les confiere por su parte, de una rentabilidad esperada
adicional, que un inversor a largo plazo, en un determinado porcentaje, y destinando los recursos
necesarios para analizarlos, tiene la oportunidad de capturar.

El activo del Fondo estara totalmente invertido en activos financieros admitidos a negociacion en
mercados regulados. Dichos activos se valoraran por su valor de realizacion, entendiendo por tal, el
de su cotizacién al cierre del dia, o en su defecto, al Gltimo publicado, o al cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial al cierre, todo ello hace que fos derechos consolidados de tos participes y,
en suU caso, los derechos econdmicos de los beneficiarios en su valoracion diaria, se vean ajustados
por la imputacién de los resultados que fes correspondan de las inversiones durante el tiempo que
permanezcan adheridos al Plan,

2. Riesgo de Crédito

Pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia o a la calidad crediticia de un emisor o
al incumplimiento de sus compromisos de pago.

3. Riesgo de Liguidez

Pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales, para hacer
frente a obligaciones o bien, por el hecho de que una posicion no pueda ser oporiunamente
enajenada, adquirida o cublerta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente.
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Riesgos de cardcter operativo

Entre los riesgos de cardcter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:
1. Riesgo de incumplimiente normativo

Es el riesgo que nace de la violacién o incumplimiento de leyes, reglas, regulaciones, politicas
internas, procedimientos y cédigos de conducta.

2. Riesgo operacional

Es aquel gue pueda provocar pérdidas como resujtado de errores humanos, procesos internos
inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuenca de acontecimientos
externos.

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo con el procedimiento legal de gestién y valoracion de los Planes y Fondos de Pensiones,
fos resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los participes y beneficiarios de los planes
integrados en proporcion a su patrimonio ponderado.

En los participes el rendimiento imputado serd un incremento de sus derechos consolidados en el
Plan, no recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicion de beneficiarios de acuerdo con
las especificaciones del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos derechos consolidados a
otro Plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacién a obtener del Plan en base a las
especificaciones del mismo.

El resultado del Fondo en el gjercicio 2016 y 2015 han sido beneficios por importe de 101,586 euros y
pérdidas por importe de 55,170 euros respectivamente.

6. ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Analisis por categoria

El valor en libros de cada una de las categorias de inversiones financieras establecidas en la norma
de registro y valoracién de “Instrumentos financieros” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Al 31 de diciembre de 2016:

. ; X Valores Depdsitos y
Activos Financieros con | Instrumentos de . . -
. . i representativos de| Derivados fianzas
cambios en PyG patrimonio o
deuda constituidos

Valor Razonable 1.673.685 6.399.892 - -
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Al 31 de diciembre de 2015:
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Activos Financieros con | Iinstrumentos de

cambios en PyG

patrimonio

Valores

representativos de | Derivados

deuda

Depdsitos y
fianzas
constituidos

Valor Razonable

1.542.654

2.678.677 -

6.2 Andlisis por vencimiento

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable
clasificados por afio de vencimiento son los siguientes a 31 de diciembre de 2016 y 2015,

respectivamente:

Al 31 de diciembre de 2G16:

Euros Activos financieros (Euros)
2017 2018 2019 2020 | Afios post. Total
valores representativos de
deuda 861.9871551.367 | 890.742 | 831.312| 3.264.484{ 6.399.892
Total 861.987 | 551.367 | 890.742 | 831.312| 3.264.484| 6.399.892
Al 31 de diciembre de 2015;
furos Activos financieros (Euros)
2016 2017 2018 2012 | Afnos post. Total
Valores representativos de
deuda - - 248.5491235.940| 2.194.188 | 2.678.677
Total - - 248.549( 235,940 | 2.194.188 | 2.678.677
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6.3 Compo's‘icﬂi‘(liﬂ.dé la cartera de valores

En el siguiente cuadro se incluye la composicion de la cartera de valores al 31 de diciembre de 2016y
2015

Al 31 de diciembre de 2016:

Euros Valor de Plusvalia / Intereses Valor
adquisicidn {Minusvalia) Devengados efectivo
Instrumentos del patrimonio 1,655,671 18.014 - 1.673.685
Valores representativos de deuda 6.175.189 190.121 34,582 6.399.892
Totales cartera de valores 7.830.860 208.135 34.582 8.073.577
Al 31 de diciembre de 2015;
Euros Valor de Plusvalia /  Intereses Valor
adquisicién {Minusvalfa) Devengacdos efectivo
Instrumentos del patrimonio 1.525.456 17.198 - 1.542.654
Valores representativos de deuda 2.609.791 25.633 43,253 2.678.677
Totales cartera de valores 4.135.247 42.831 43.253 4.221.331

La exposicidn maxima al riesgo de crédito y de mercado a la fecha de presentacién de la informacién
es el valor razonable de cada una de las inversiones financieras en cartera.

Se considera gue la cartera de valores al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 no ha sufrido ningdn
deterioro de valor.

En el Anexo | de la Memoria se recoge el detalle individualizado por titulos de la cartera de
inversiones al 31 de dicilembre de 2016y 2015.

6.4 Cumplimiento de coeficientes

De acuerdo con el Real Becreto 1684/2007 de 14 de diciembre, , modificado por el Real Decreto
681/2014 de 1 de agosto, y atendiendo a lo establecido en los articulos 72, 73 y 74 del Reglamento de
los Planes y Fondos de Pensiones, relative al cumplimiento de coeficientes, las inversiones del Fondo
estan suficientemente diversificadas, de forma que se evita la dependencia excesiva de una de ellas,
de un emisor determinado o de un grupo de empresas, y las acumulaciones de riesgo en el conjunto
de la cartera.




OM9024724

CLASE 82
6.5 Depésifd Je'ltz)s”tl’tulos

Santander Securities Services, 5.A., como entidad depositaria del Fondo de Pensiones e inscrita con el
ndmero DO196 en el Registro de Entidades Depositarias de Fondos de Pensiones que se lleva en Ia
Direccién general de Seguros y Fondos de Pensiones del Ministerio de Economia y Competitividad, es
responsable a todos los efectos de la custodia de los valores mobiliarios y activos financieros que
integran la cartera del Fondo, no encontrandose al cierre def ejercicio pignorados ni constituyendo
garantia de ninguna clase.

6.6 Beneficio y Pérdidas en las inversiones

Los resultados obtenides en [as enajenaciones de valores, asf como la variacion def valor razonable
de los activos financieros e ingresos de las inversiones, se recogen en el saldo de los epligrafes
“Resultados de enajenacion de inversiones”, “Variaciéon del valor de instrumentos financieros” e
“Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, y su desglose al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente (en euros):

2016 2015

Ingresos de las inversiones financieras 93.456 285.876

Intereses de cuentas corrientes - -

Intereses Renta Fija y Activos monetarios G3.456 285,876

Dividendos Renta Variable - -

Beneficio en realizacidn de Inversiones Financieras 57.862 86.988
ﬁ;:gsigi(;;)ossen venta y amortizacion de activos 57 862 86.988
Diferencias positivas de cambio - -
Variacién de valor de inversiones financieras 1.922.694| 2.323.354
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 2.074.012} 2.696.218
Gastos de las inversiones financieras {46.402) {92.230)
Pérdidas por realizacién de inversiones financieras {7.524)] (137.616)
Pérdidas en venta y amortizacion de activos financieros (7.594)1 (137.616)
Diferencias negativas de cambio - -
Variacion de valor de inversiones financieras (1.870.583) | (2.368.200)
TOTAL GASTOS FINANCIEROS (1.924.579) | {2.598.046)
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7. DEUDORES Y ACREEDORES

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se muestra a continuacion;

2016 2015
DEUDORES
Deudores por movilizaciones 132,195 -
Deudores 38.972 7.834
Deudores con Administraciones Plblicas 13.309 17.619
TOTAL DEUDORES 184.476 25.453
ACREEDORES
Comision de gestion 7.843 9.420
Comision de depositaria 690 862
Administraciones Pdblicas 582 3.341
Acreedores por movilizaciones 187.119 19.439
Acreedores por servicios profesionales 1.087 1.106
Otros Acreedores - -
TOTAL ACREEDORES 197.321 34.168

En el epigrafe “Acreedores por maovilizaciones” se incluyen movilizaciones de salida en proceso al
cierre del ejercicio, las cuales han sido liquidadas durante los primeros dias del ejercicic 2016.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la infermacién es el valor
razonable de cada una de las cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Dichas cuentas a fecha 31
de diciembre de 2016 y 2015 no ha sufrido deterioro de valor,

Durante el ejercicio 2016, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos. Asi mismo, al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no tiene
saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido,

El saldo acreedor con Acreedores por servicios profesionales, se corresponde con los honorarios de
la auditoria externa del ejercicio.
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7.1, MOROSIDAD

En cumplimiento de la Ley 15/2010, de 5 de julio, por la que se establecen las medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y resolucion de 29 diciembre de 2010 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se hace constar que durante los ejercicios 2016 y
2015, ninguna de las deudas recogidas en dicho eplgrafe, asl como los pagos realizados durante el
ejercicio no acumulan un aplazamiento superior al permitido por la ley. El plazo méximo legal de
pago aplicable al Fondo, conforme a las disposiciones establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio,
desde la entrada en vigor de la presente y a partir del 1 de enero de 2013 seran de 60 dias.

8. TESORERIA
Bancos

El importe de tesorerfa al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 corresponde al saldo
en cuenta corriente, libre de restricciones, en Entidades de Crédito.

El Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero) no fija un
coeficiente minima de liguidez sobre el active del Fondo, establece un coeficiente variable seglin las
previsiones de requerimientos de activos liquidos, en funcion de las prestaciones previstas, que
debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no
superior a tres meses. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo y segtin las estimaciones de los
gestores, se mantiene en liquidez del 13,11% y 11,37% del active del Fondo de Pensiones,
respectivamente.

9, ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

Seguidamente se resumen los principales aspectos de la normativa fiscal a la que estd sujeto el
Fondo:

1. Impuesto sobre el Valor Afiadido: estan exentos de este impuesto los servicios de gestion
de los Fondos de Pensiones prestados por las entidades gestoras y depositarias de los
mismos.

2. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estdn sujetos a dicho impuesto a
tipo de gravamen cero, teniendo, en cansecuencia, derecho a la devolucidn de las
retenciones gque se les practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario. Los Fondos
de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre
Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general.

3. Impueste sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la
constitucion, disolucién y modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y
traspasos de los Planes de Pensiones integrados en los Fondos de Pensiones estan exentos
de este impuesio.
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Saldos deudores

El epigrafe "Administraciones Publicas” (Activo) recoge las retenciones a cuenta del Impuesto sobre
sociedades practicadas al Fondo, en las liquidaciones de intereses por los rendimientos de los activos
financieros y de los saldos de tesoreria mantenidos en la Entidad Depositaria (Nota 7).

La totalidad de las retenciones que ie han sido practicadas, deberan ser devueltas por la Hacienda
Plblica al Fondo de Pensiones, ya que como sujeto pasive del Impuesto sobre Scciedades sus
rendimientos tributan al tipo de gravamen del 0%.

Situacion fiscal

Seglin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion que estd establecido en cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a inspeccion
por las autoridades fiscales los Gltimos cuatro ejercicios,

10. PATRIMONIO

El patrimonio del Fondo estd constituido por la cuenta de posicién de los Planes de Pensiones
adscritos al Fondo, PSN Pensiones Renta Fija Confianza y EDM Pensiones Uno.

La situacion al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Nombre Plan Patrimonio Unidades de Cuenta | Valor liquidativo
PSN Pensiones Renta Fija Confianza 3.589.342 334.025 10,75
EDM Pensiones Uno 5.717.272 78.602 72,74
Total ' 9.306.614

La situacion al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

Nombre Plan Patrimonio Unidades de Cuenta | Valor liquidativo

PSN Pensiones Renta Fija Confianza 4.757.348 452057 10,52

Total 4.757.348 452,057 10,52
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El movimiento de la cuenta de posicion de los planes de pensiones para los ejercicios finalizados el

31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente (en euros):

Plan: PSN Pensiones Renta Fija Confianza

2016 2015
SALDO INICIAL 4,757,348 10.863.711
ENTRADAS 786.445 2.557.725
Aportaciones 121.021 86.304
Aportaciones de participes 121.021 86.304
Aportaciones devueltas a deducir - -
Ingresos propios del plan - -
Otros ingresos del Plan - -
Resultados del Fondo imputados al Plan 76.767 -
Beneficios del Fondo imputados al Plan 76.767 -
SALIDAS (1.954.451) | (8.664.087)
z;is;toa;;:::;ii, liguidez y movilizacién derechos (180.849) (168.759)
Prestaciones (135.958) (168.759)
lc_iigstgi?nepz[:srechos. consolidados por enfermedad y (44.891) )
El‘;llrc;\;lil‘:izgslso:;;a otros instrumentos de (1.773.602)| (8.440.159)
Gastos propios del Plan - -
Gastos por servicios profesionales - -
Oftros gastos del plan - -
Primas de seguros - -
Resultados del Fondo imputados al Plan - (55.170)
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan - (55.170)
SALDO FINAL 3.589.342 4.757.348
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Plan:; EDM Pensiones Uno

2016 2015
SALDO INICIAL - -
ENTRADAS 6.033.902 .
Aportaciones 62.665 -
Aportaciones de participes 62.665 -
Aportaciones devueltas a deducir - -
P sswats)
Ingresos propios del plan - -
Otros ingresos del Plan - -
Resultados del Fondo imputados al Plan | 24.819 -
Beneficios del Fondo imputados ai Plan 24.819 -
SALIDAS (316.630) -
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos
consclidados (6.000) i
Prestaciones (6.000) -
Liquidez derechos. consolidados por enfermedad y )
desempleo
g:‘z\cilsliz;::::cei:la otros instrumentos de (310.630) i
Gastos propios del Plan - -
Gastos por servicios profesionales - -
Otros gastos del plan - -
Primas de seguraos - -
Resultados del Fondo imputados al Plan - -
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan - -
SALDO FINAL 5.717.272 -




OM9024730

CLASE 87

11. CONTINGENCIAS CUBIERTAS Y SUPUESTO EXCEPCIONAL DE LIQUIDEZ
Las situaciones que dan origen al pago de prestaciones son, entre otras, |as siguientes:
1. La jubilacién del Participe.

1.1 Para la determinacion de esta contingencia se estard a lo previsto en el régimen de Seguridad
Social correspondiente,

1.2, En el caso de gue el participe haya accedido a una jubilacién parcial segin el régimen de la
Seguridad Social correspondiente, podrd solicitar la prestacion por jubilacién de su Plan de
Pensiones,

1.3. En el caso de no ser posible el acceso a la situacion de jubilacién, fa contingencia se entenderd
producida a partir de que cumpla los 65 afios de edad en el momento en que el Participe no ejerza o
haya cesado en la actividad laboral o profesional, y no se encuentre cotizado para la contingendia de
jubiacién para ningtin régimen de la Seguridad Social,

1.4. La prestacién correspondiente a esta contingencia podra anticiparse en los siguientes supuestos:

- El participe podra solicitar la prestacion por jubilacion a partir de los 60 afios de edad siempre
que haya cesado en toda actividad determinante del alta en la Seguridad Social, aunque
contintie asimilado al alta en algin régimen de la Seguridad Sociat y siempre que en el
momento de solicitar la disposicion anticipada no relina todavia los requisitos para la obtencion
de fa prestacion de jubilacién en el régimen de la Seguridad Social correspondiente.

- Podra también el participe solicitar la prestacion por jubilacién, cualquiera que sea su edad, en
el caso de extincion de su relacién laboral que determine el pase a la situacion legal de
desempleo a consecuencia de expediente de regulacién de empleo aprobado por la autoridad
labaoral.

2. El fallecimiento del Participe o Beneficiario por cualquier causa,

3. La Gran Invalidez, la Incapacidad permanente total para [a profesién habitual o absoluta
para todo tipo de trabajo del Participe.

Para la determinacién de estas situaciones, se estard a o previsto en el régimen de la Seguridad
Social correspondiente,

4, Dependencia severa o gran dependencia regulada en la Ley 39/2006, de 14 de diciembre, de
promocion de la autonomia personal y atencion a las personas en situacion de dependendia.

La cuantia de las prestaciones serd en cada una de ellas el importe de las aportaciones realizadas
mas los rendimientos por inversién que se hayan producido hasta el momento del pago de la
prestacion, deducidos los gastos que le sean imputables,

5. E] participe podra hacer efectivo sus derechos consolidados, en todo o en parte, en los
siguientes supuestos excepcionales:

a) En caso de enfermedad grave del propio participe, de su conyuge o alguno de los ascendientes o
descendientes en primer grado de parentesco, o de persona que en régimen de tutela o acogimiento
conviva con el participe o de él dependa, siempre que tal enfermedad no dé lugar a la percepcién de
prestaciones por el participe por incapacidad permanente en cualquiera de sus grados, y siempre
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que supongan para él una disminucion de su renta disponible por aumento de gastos o reduccién de
sus ingresos. Se entendera por enfermedad grave los supuestos previstas reglamentariamente.,

b) En caso de desempleo de larga duracidn, o situacién legal asimilable, en los términos previstos en
la normativa de Planes y Fondos de Pensiones.

A partir del 1 de enero de 2025, los participes podran disponer anticipadamente del importe de sus
derechos consolidados correspondientes a las aportaciones realizadas con al menos 10 afios de
antigliedad.

12. GASTOS DE GESTION Y DEPOSITO DE LA CARTERA DE VALORES

Tal como se indica en fa Nota 1, [a gestién del Fondo estd encomendada a Prevision Sanitaria
Nacional, PSN, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija. Por este servicio se devenga una
comisién de gestion negociable, calculada diariamente,

El tipo aplicado para el calculo de la comisidn de gestién no supera el tipo maximo del 1,5%, tal y
como se establece en el articulo 84.1 Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, del valor de las cuentas
de posicién de los Planes, integrados en el Fondo de Pensiones. El limite anterior podra sustituirse
por el 1,2% anual del valor de la cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de resultados. Este
calculo solamente se aplicara cuando el valor liquidativo diario del fondo de pensiones sea superior a
cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor liquidativo diaric maxima
alcanzado por el fondo de pensiones se tendra en cuenta durante un periodo de tres afios.

El importe devengado por este concepto en el ejercicio 2016 ha ascendido a 44.167 euros {144.813
euros durante e ejercicio 2015). Estos importes estan por debajo del maximo permitido.

De dichos importes, se encontraban pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 7.843
euros y 9.420 euros, respectivamente y figuran registrados en el epigrafe "Acreedores - Entidad
gestora” del pasivo del balance de situacién (Nota 7).

Asimismo, Santander Securitites Services en sustitucidon de Banco Madrid S.A., realiza las labores de
depositario del Fondo, remunerandasele con la comision gue libremente pacte con la gestora, previa
conformidad de la Comision de Control.

El tipo aplicado para el calculo de esta comision no supera el tipo maximo de retribucidn del 0,25%
anual, tal y como se establece en el Real Decreto 68172014, de 1 de agosto, sobre el valor de las
cuentas de posicién de los Planes integrados en el Fondo.

Los importes devengados por estos conceptos en los ejercicios 2016 y 2015 han ascendido a 2,171
euros y 4.486 euros respectivamente. Estos importes estan por debajo del maximo permitido.

De dichos importes, se encontraban pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 690
euros y 862 euros, respectivamente y figuran registrados en el epigrafe “Acreedores - Entidad
gestora” del pasivo del balance de situacion (Nota 7).
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13. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios acordados durante el afio 2016 por servicios de auditoria son 1.855, frente a fos 1.828
euros {IVA no incluido) del ejercicio anterior,

No se han facturado otros servicios en 2016y 2015,

14. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han producido hechos significativos cuyo conocimiento
sea relevante para una clara comprensién de las cuentas anuales del ejercicio 2016.

15, CUMPLIMIENTO DE LA NORMATIVA

. Fipasado 2 de diciembre de 2015, se publict en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto
106072015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervisién y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, la cual, a través de su Disposicion final cuarta, establece la
modificacion del Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el
Reglamento de planes y fondos de pensiones.

Como consecuencia, las especificaciones de los planes de pensiones, los boletines de
adhesion a fos mismos y los documentos con los datos fundamentales para el participe de
los planes individuales, fueron adaptados durante el ejercicio 2016 a lo establecido en la
disposicién final cuarta de dicho Real Decreto dentro del plazo de seis meses desde su
entrada en vigor, la cual se produjo el pasado 1 de enero de 2016.

. Durante los ejercicios 2015 y 2016 las retribuciones pagadas por el Fondo a las entidades
gestora y depositaria no han superado respectivamente el 1,5% y 0,25% anual, del valor de
las cuentas de posicién a las que deberan imputarse tal y como se establece en el Real
Decreto 681/2014, de 1 de agosto en el articulo 84 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

il Necesarfamente al menos el 70% de los activos del fondo deben estar invertidos en
instrumentos financieros susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén
contratados en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en mercados
organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria en inmuebles y en
instituciones de inversién colectiva inmobiliarias,

V. La inversion en valores, tftulos de renta fija e instrumentos financieros derivados, no
admitidos a negociacién en mercados regulados, no podra exceder, en su conjunto, del 30%
del activo del Fondo de Pensiones,
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V., La inversion en titulos emitidos o avalados por una misma entidad no podra exceder del 5%,
en valor nominal, del total de titulos o valores en circulacién de aquélla. Este limite se
elevard al 20 por ciento en los siguientes casos:

- 1¢ Para acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las
previstas en las letras a) y b} del artfculo 70.3 siempre que, tratdndose de fondos de
inversidn, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizadoes o
bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y tratdndose de
sociedades de inversion, sus acciones estén admitidas a negociacidon en mercados
regulados,

Los limites previstos en esta letra para la inversidén en una misma institucién de
inversion colectiva seran, asimismo, aplicables al conjunto de las inversiones del
fondo de pensiones en varias instituciones de inversién colectiva cuando éstas estén
gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversién colectiva o
por varias pertenecientes al mismo grupo.

: 2° Para valores o participaciones emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo
1 autorizados a operar en Espafia conforme a la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras y entidades
extranjeras similares.

V.  Adicionalmente, la inversion en titulos emitidos por una misma entidad mas los créditos
otorgados a ella o avalados por la misma, no podra exceder del 5% del activo del Fondo.
Dicho limite sera del 10%, siempre que el fondo no invierta mas del 40% de su activo en
entidades en las que se supere el 5%.

Vil El Fonde no podrd Invertir en varias empresas de un mismao Grupo mas del 10% del activo.

VL L.os lmites anteriores no aplicardn a los valores o insirumentos financieros emitidos o
avalados por el Estado o sus organismos autdénomos, por las comunidades auténomas,
corporaciones locales o por administraciones pdblicas equivalentes de Estados
pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de los que
Espafia sea miembro y por aguellos otros que asf resulte de compromisos internacionales
que Espafia pueda asumir, siempre que la inversién en valores de una misma emision no
supere el 10 por ciento del saldo nominal de esta.

iX. Asimismo, los fondos no poadran invertir mas del 2% de su activo en valores o instrumentos
financieros no admitidos a cotizacion en mercados regulados o en valores o instrumentos
financieros que, estando admitidos a negociacién en mercados regulados no sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad. Dicho lfmite serd del 4% para entidades pertenecientes a un mismo grupo.

X.  No podrén invertir mas def 3% de su activo en valores o derechos emitidos por una misma
entidad negociados en el Mercado Alternativo Bursatit o en el Mercado Alternative de Renta
Fija y en acciones y participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo. El limite
aumenta al 6% si los valores estdn emitidos por entidades pertenecientes a un mismao

grupo.




Al

Xt

X

KV,

XV.

XvE

OM9024734

CLASE 87

La inversion en un mismo Fonde de Inversién podra Hegar hasta el 20% del activo.

No podran invertir mas del 5% de su activo en titulos o valores emitidos por entidades del
grupo al que pertenezca el promotor/es de los Planes de empleo en él integrados. Este
limite se elevara al 20 por ciento cuando se trate de acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3
siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la
consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negocdiacién en mercados
regulados; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de
trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negaciacién en mercados regulados.

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios y sociedades no cotizadas cuyo objeto
social sea la tenencia de inmuebles y el 90% de su activo sean inmuebles, no podra exceder
del 20% del activo. No mas de un 5% en un solo inmueble,

En operaciones estructuradas, estos limites se aplicaran sobre cada uno de los elementos
que componen la operacion.

Las Fondos estableceran un coeficiente de liquidez, seglin las previsiones de requerimientos
de activos liquidos de los Planes adscritos, contrastadas con las prestaciones. Tal exigencia
de liquidez se mantendra en depésitos a la vista y en activos del mercado monetario con
vencimiento no superior a tres meses,

La titularidad de los recursos patrimoniales afectos a cada uno de los Planes de Pensiones
corresponde a los participes. Los derechos consolidados de cada participe estan
constituidos por la cuota parte del Fondo de Capitalizacion determinada en funcion de sus
aportaciones y de las rentas generadas por los recursos invertidos, atendiendo, en su caso, a
fos quebrantos y gastos que se hayan producido.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo cumplia con las obligaciones anteriormente expuestas.
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NSIONES (F-1879)

GLASE

RSN PERSONAL RENTA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2016

Aspectos mas significativos del ejercicio 2016-

El fondo tiene una politica de inversion que le obliga invertir la totalidad del patrimonio en titufos de
Renta Fija, salve el mantenimiento de la tesoreria necesaria para su correcto funcicnamiento.

Destacamaos los siguientes resultados:

1. En el ejercicio 2016 el Fondo ha contabilizado un resultado positivo de 101.586 euros frente
a un resultade negativo en 2015 de 55,170 euros. El patrimonio gestionado al cierre
ascendia a 9.306.614 euros. El plan PSN Renta fija confianza dispone de 334.026 unidades de
cuenta con valor liquidativo de 10,75 euros por cada una de ellas. El plan EDM pensiones
uno dispone de 78,602 unidades de cuenta con valor liquidativo de 72,74 euros por cada
una de ellas

2. La rentabilidad obtenida en 2016 del Plan PSN Renta fija confianza ha tenido un resultado
positivo de 2,07% frente al 0,81% negativo de 2015, habiendo pasado el valor de la
participacion de 10,52 euros a 31 diciembre 2015 a 10,75 euros a 31 de diciembre 2016, El
plan EDM Uno se incorpord en fecha 2 de diciembre de 2016,

3. Elndmero de participes se redujo en 283, un 24,19% menos que a cierre de 2015, pasando
de 1.170 a 887 durante 2016.

4. Porotra parte, en 2016 se abonaron 186.849 euros a 30 participes y beneficiarios por el total
de prestaciones derivadas de las coberturas asumidas por el Fondo.

Principales riesgos del negocio y utilizacidn de instrumentos-

Dada su actividad, el Fondo efectGa inversiones buscando la mejor rentabilidad y reduciendo el
riesgo, deniro de las posibilidades que le da la politica de inversién definida para el mismo vy la
evolucion de los mercados financieros.

Los riesgos de las inversiones financieras son los propios de las mismas, tanto de renta fija como de
renta variable, controlandose, basicamente, con lmites en la calificacion crediticia de |a renta fija y de
la liquidez y negociacién en los valores de renta variable.

Evolucidn previsible durante el ejercicio 2017 -

En cuanto a la rentabilidad esperada, de acuerdo con la evolucion de los mercados y teniendo en
cuenta la politica de inversién del fondo que invierte mayoritariamente en renta fija, esta ser algo
mas contenida que las obtenidas en los dos afios anteriores.
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Acontecimientos ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio 2016-

En el perfodo transcurrido con posterioridad al cierre del ejercicic 2016, y hasta la fecha de
formulacion de las cuentas anuales adjuntas, no se ha producido ningdn acontecimiento significativo
en el Fondo que requiera mencidn especifica.

Actividades de investigacidn y desarrollo-
Durante el gjercicio 2016 no se ha incurrido en gasto alguno en materia de investigacion y desarrollo,
ya que no esta en el objeto exdusivo del Fondo.
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D. Esteban Imaz Buenechea, como Secretario del Consejo de Administracién de Previsién Sanitaria
Nacional, PSN, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija.

CERTIFICA:

Que han sido formuladas las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de PSN PERSONAL RENTA FlA,
FONDO DE PENSIONES (F-1879), correspondientes al ejercicio 2016 por el Consejo de Administracion
de su Entidad Gestora en su reunion celebrada el 16 de marzo de 2017, procediendo a suscribir el
presente documento que se compone de 35 hojas de papel timbrado, numeradas del 0M9024708 al
0M9024742 ambas inclusive, estampando sus firmas.

Madrid, a 16 de marzo de 2017
7

Fdo.- D. Esteban Imaz Buenechea
Secretario del Consejo de Administracidn




