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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Rentaplus 46, Sociedad de Inversién de Capital Variable, 5.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Rentaplus 46, Sociedad de Inversién de Capital Variable,
S.A. {en adelante, la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en e patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deioitte, 5.L Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962
C.L.F.: B-79104469, Demicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasse, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Aspectos relevantes de la

Los aspectos mads relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material ms significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas,
y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

|_’I:'Jtisherzu:la y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Descripcién Procedimientos aplicados en la auditoria

Tal y como se describe en la nota 1 de la Con el fin de disefiar procedimientos de
memoria adjunta, la Sociedad tiene por auditoria que sean adecuados, hemos
objeto la captacidn de fondos, bienes o obtenido conocimiento del control interno
derechos del publico para gestionarlos e relevante para la auditoria mediante el
invertirlos en bienes, derechos, valores u entendimiento de los procesos y criterios
otros instrumentos financieros, siempre utilizados por la sociedad gestora y, en
que el rendimiento del inversor se particular, en relacién a la existencia y
establezca en funcién de los resultados valoracién de los instrumentos que componen
colectivos, por lo que la cartera de la cartera de inversiones financieras de la
inversiones financieras supone un Sociedad.

importe significativo del activo de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2021. Por
este motivo, y considerando la relevancia
de dicha cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor
liquidativo de la Sociedad, hemos
identificado la existencia y valoracién de
la cartera de inversiones financieras como
aspectos mas relevantes en nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditeria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras 0 a las contrapartes,
segln la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros de la Sociedad.

Adicicnalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta al aspecto mas
relevante de valoracion de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2021.

El desglose de informacidn en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras
estd incluido en la nota 5 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

2 Jia



Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuailes.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de ia auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en reiacidn con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de {a situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinidn.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditor{a.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusidn del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basiandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcursc de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mis significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



CLASE 82

RENTAPLUS 46, SOCIEDAD DE INVERSION MOBILIARIA DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

004595536

{Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 (v PATRIMONIO ¥ PASIVO 31-12.2021 31-12-2020 (1)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 15.792.606,64 5.812.873,51
ACCIONISTAS
Inmoevilizade intangible - - Fondos reemholsables atribuidos a 15.792.606,64 5.812.873,51
participes o accionistas
Inmovilizado matarial - - Capltal 14.998,135,00 5.824.947,00
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes -
Mobiliario y anseres - - Prima de emisién 384.647 47 (30.347,14)
Activos por impuesto diferido - - Reservas 169.252,27 169.252,27
ACTIVO CORRIENTE 15.952.377,18 5.840.967,01 (Acclones propias) {118.901,70) (98.893,86)
Deudores 227.060,90 91.965,17 Resultados de ejercicios anteriores (52.084,786) -
Cartera de inversiones financieras 14.758.459,72 5.636.265,91 Ofras aportaciones de socios -
Cartera interior 3.342.404,61 1.889.475,23 Resultado del sjercicio 412.558,36 {52.084,76)

Valores representativos de deuda 1.421.837,44 1.315.895,64 (Dividendo a cuenta) -

Instrumentos de patrimonio 781.008,81 234.142,54 | Ajustes por cambios de wvalor on - -

inmovllizado matarial de uso propic
Instituciones de Inversién Colactiva 189.407 .83 339.437,05 | Otro patrimonio atribuido - -
Depdsitos en EECC 950.060,53 -
Derivados - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 11.366.065,58 3.724.184,90 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda 3.501.412,73 1.450.303,95 Pasivos por impugsto diferido - -
Instrumentos de patrimonio 1.583.295,04 481.816,88
Instituciones de Inversién Colectiva 6.224.362,03 1.778.037,18 | PASIVO CORRIENTE 159.770,54 28.093,50
Depésitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados 56.895,78 14,026,88 Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acreedores 91.316,83 14.837,85
Intereses de la cartera de inversién 49.988,53 22.605,78 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Darivados 88.453,71 13.255,65
Periodiflcaciones - - Periodificaciones - -
Tesareria 966.856,56 112.735,93
TOTAL ACTIVO 16.952.377,18 5.840.967 01 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 15.952 377,18 5.840.967,01

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 7.041.511,21 1.615.926,81

Compromisos por operaciones largas de 4.439.452,41 1.110.074,19
derivados

Compromisos por operaciones cortas de 2.602.058,80 505.852,62
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 53.734,53 9.227.137.76

Valoras cedidos en préstama por la IC - -

Valares aportados comuo garantfa por la IIC -

Valores recibidos en garantia por la IIC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion 1.865,00 9.175.053,00
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 51.869,53 52.084,76

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 7.095.245,74 10.843.064,57

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2021.
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RENTAPLUS 46, SOCIEDAD DE INVERSION MOBILLIARIA DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
2021 2020 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reemboisos - -

Comisiones retrocedidas a la lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion (165.016,70) {53.791,44)
Comisidn de gestién (137.548,51) {12.552,85)
Comisién depositario (11.773,55) (4.664,19)
Ingreso/gasto por compensacitn compartimento - -

Otros (15.696,64) (36.574,40)
Amortizaclén del Inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizade - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {165.0116,70) {53.791,44)

ingresos finangieros 108.920,83 84.225,93

Gastos financieros (6.196,93) {1.791,53)

Variacién del valor razonable en instrumentos financleros 328.397,33 {1 01.070,83) |
Por operacicnes de |a cartera interior 34.509,13 (60.874,48)
Por operaciones de ia cartera exterior 297.218,03 (43.015,49)
Por operaciones con derivados (3.329,83) 2.819,14
Otros - -

Diferencias de cambio 13.207,85 {6.683,24)

Deterioro y resultado por anajenaciones de instrumentos financieros 136.921,42 27.026,35
Deterioros - B
Resultados por operaciones de la cartera interior 30.484,37 (12.707,39)
Resultades por operaciones de la cartera exterior 38.578,76 3.879,21
Resultados por operaciones con derivados 67.858,29 35.854,63
Otros - -

RESULTADO FINANCIERO 581.250,50 1.706,68

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 416.233,80 (52.084,76)
Impuesto scbre beneficios (3.675,44) -

|_RESULTADO DEL EJERCICIO 412.558,36 (52.084,76)

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte
integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias carrespondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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RENTAPLUS 46, SOCIEDAD DE INVERSION MOBILIARIA DE CAPITAL VARIABLE, S.A.-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

Euros
2021 2020 {*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas 412.558,36 | (52.084,76)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos raconocidos 412.558,36 | (52.084,76)

(*) Se presenta, inica y exclusivaments, a efectos comparativos.



'HE0Z Sp 2iquepIp 8P | |8 OpRUILLS) [BNUE CiiIe(a (B Sjus|puodsaLos ojeu oo Ed (2 Us SoIqWED Bp OPEIS? [op spielfaiu) aped ueuo) BuN{pe eucwa &) us Seossp || B | SejoN se

"SoMIRIedLWIN S01D8)3 & ‘ajusLl

xe £ Bolun ‘ejuasesd sg (,)

004595539

o'909'E6L 5L

9E'85E T

fa2'ra0zs)

{0s'108'841)

21Z'ZST'EOL

PRk

00'SEL'BBE L

1Z0Z 9P JqIB3Ip 8D LE |E SOpjES

isr'czliz)

ZZ'86Ev65B

YE'BSSZIY

L'v00'es
9'RS5 TLy

(92'v8024)

{re'200° 12}

(L9's11'g)
20t 12y

00'98L'ELLG

UQIsn 10d UpRIpY

alucwEd |8p SEUCREEA BRI
SE|B|UOIIIE USD SRUDIDRISDO SENG
8|daud sauppoe LS sauopeiady
S0PUDIAP 20 UDIaNGUIS|
1E1den 8p sBuopanpey
fendes ap soquawny

SE1SIUDIOE UDS SLNIRBdD

|ojasala jep 18P USEIED||dy

S0ppaUsosl sojseb £ soseuby) g0

LE'ELBTLES

(a2'va0zs)

{o2'e68'86)

(v1'ver0g)

O0'2FE ¥2R'G

LZ0Z 2108
1eP ojaju| [2 sopEyan(e sopjeg

saloLk Jod Eajsnly
GHa)jL 8p soIquien Jod saysnly

IS'ELEZIN'S

{os'venzn)

{08'e6E'g5)

12252691

F1'aveoe)

00 LPE YRS

() 0202 ap srmweyaip Bp 1t e soprRg

¥¥'606'95E" 1

89'20L°€68

(82'vB0"ZS)

(L2'168'622)
9rva0zs)

BY'$L0°EGL

BO'OZYEGEL

Z0'988°98

9e'698'S

(ze'800°12)

00'LLE Fhe

[EEEEITT

oluoliLad |8 B3U0IRLRA SR
SEISILDIOE LD SBLODRISdE seng
sejdoud seunpoe uoo sauopasadg
SOPUBPIAR BP UPRNALTSIO
[E)jden Bp saUMDINpaY
BNdE) ep BojuBLINY

SEJSILGIDE UOD SBUDERIBdD)

Dpy2iela fep opeynsel [5R upioeo)dy

Sopracueos) soisel A sossiu) pyog

SVIsTIT

L2'1B8'6ZZ

{B9'sE0°E61)

re'ErszeDs)

ST9BEZEL

(BLgoz'vL)

0'eET OIS

(.} 0Z0% ool
[ap o3ty |8 sope)snie sopjeg

savous Jad sajsnfy
DuEILD 3P solqwes Jod Sejsnfy

sr'egTzIRg

Li'1BR'6EE

{60'se0'EGH)

¥8'ebgzses)

£2'06EZ61

eLgoryL)

00'SET 0LV

[} 6102 8P 2uqwejoip 1g v sopiRS

CLASE 82
e o

(L

opingpae
ouowwed
oo

ojdaid osn
op jeoyBur
Aoy
ua Joja
op so)qWeD
Jod seysnly

{e3usna &

Sjpcfa ep

S0j3t Bp

aRiope)uR

(sedosd

gl

senp

®p sopensay

33}

LLINET

ug|s|ue
P Bl

sedjaipeg

Ieydeg

‘0202 A 1202 °p a1qwaioip op | [@ sopeyMuS) SSjenUER sopioials S0| e sejus|pucdselnd ojeu oucwed |5 us solquien ap s3|e0) sopejsy {g



0,03 EUROS 004595540

CLASE 8- Y

ik 1.{"\-@3,,]“1”1“““'

Rentaplus 46, Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable, S.A.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

1. _Resefia de la Sociedad

Rentaplus 46, Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable, $.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd
el 12 de abril de 2000 bajo la denominacién de Rentaplus 46, Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital
Variable, S.A. Con fecha 5 de febrero de 2004 la Sociedad cambié su denominaci6n por la actual. La Sociedad
se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva
¥ sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en e! Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus
sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especffico de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nlimero 1.360, en la categoria de armonizadas conforme a la definicién establecida en el articulo
13 del Real Decreto 1.082/2012. Las acciones de ia Sociedad estan admitidas a negociacién en BME MTF
Equity, sistema multilateral de negociacién autorizado por el Gabierno espafiol, sujeto al articulo 43.4 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, y supervisado por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores en su organizacién y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2021, segln sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningun grupo de
sociedades.

La Junta General de Acclonistas de fecha 17 de diciembre de 2021 acordd cambiar el domicilic social de la
Sociedad de calle Antonio Maura 7, bajo, Madrid, a la Plaza de la Independencia 6, Madrid, quedando inscrito en
¢l Registro Mercanti! el 7 de enero de 2022.

El objeto social de la Sociedad es Ia captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o na, siempre que el rendimiento de!
inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Segln se indica en la Nota 8, la gestion y administracién de Ia Sociedad estdn encomendadas a 360 Cora,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al Grupo Abante y
empresa vinculada, al ser un accionista de Ia Sociedad, el presidente de la mencionada S.G.11.C. Hasta el dia
23 de octubre de 2020, dicha sociedad prestaba servicios de asesoramiento financiero sobre la totalidad de las
inversiones mantenidas por la Sociedad y su gestora era UBS Gestion, S.G.LI.C, S.A.U.

Los valores mobiliarios han estado hasta el 4 de febrero de 2022 bajo la custodia de UBS Europe, SE, Sucursal
en Espana (Grupe UBS), entidad depositaria de la Socledad (véase Nota 5). En dicha fecha se ha producido la
sustifucion efectiva de UBS Europe, SE, Sucursal en Espafa por Banco Inversis, S.A., como entidad depositaria
de la Sociedad.

Con fecha 10 de julic de 2021 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Ley 11/2021, de 9 de julio, de
medidas de prevencién vy lucha contra el fraude fiscal, que incorpora, entre otras, determinadas moedificaciones
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de normas tributarias que tienen impacto en las Sociedades de Inversién de Capital Variable (SICAV). En
particular:

=  Se modifica el régimen tributario de Ia SICAV (medificacién del articulo 29.4 a) de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades — LIS -), modificando el requisito de nimero minimo de accionistas a los efectos de
aplicacién del tipo del 1% en el Impuesta sobre Sociedades. Asi, sdlo computarédn como tales, a los
efectos de los 100 accionistas que se exigen para tributar al 1%, los titulares de acciones por importe
igual o superior a 2.500 euros determinado de acuerdo con el valor liquidativo correspondiente a la
fecha de adquisicién de las acciones.

* Se establece un régimen transitorio (nueva disposicion transitoria cuadragésima primera de la LIS) para
aquellas SICAV que adopten validamente el acuerdo de disolucién y liquidacion en el ejercicio 2022 y
realicen con posterioridad al acuerdo, dentro de los seis meses posteriores a dicho plazo, todos los
actos o negocios jurfdicos necesarios seglin la normativa mercantil hasta la cancelacion registral de la
sociedad en liguidacion. Diche régimen transtorio incorpora normas fiscales especificas para los socios
de la SICAV y el hecho de que durante los periodos impositivos que concluyan hasta la cancelacion
regisiral continuara siendo aplicable a la sociedad en liguidacion lo previsto en el articulo 29.4 a)deia
LIS en su redaccidn en vigor a 31 de diciembre de 2021,

El 21 de enero de 2022, el Consejo de Administracion de la Sociedad, ha tomado conocimiento de la intencion
de los accionistas principales de la Sociedad de continuar como Sociedad de Inversién de Capital Variable,
considerando que cumple con el requisito establecido en la letra a) del apartado 4 del articulo 29 de la Ley
27/2014 del Impuesto sobre Sociedades en su redaccion aplicable para los periodos impositivos que se inicien &
partir del 1 de enero de 2022,

2, Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, que es
el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
instituciones de inversion colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de
inversion colectiva, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capitai, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y de los
resultados de sus operaciones que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estiméandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.
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Los resultados y la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién del
valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a Ia baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a
las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 5}, lo que
puede provocar que el valor liquidativo de la accion flucttie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2021,

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensian, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacian desagregada en las correspondientes notas de a memoria.

€) Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto & los
criterios aplicados en el ejercicio 2020,

f) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2020.

g) Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en
la actividad de una Sociedad, cuya finalidad principal es ia minimizacién del impacto medioambiental yla
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio,
ia situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos
en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medicambientales, lo que no
necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversidn
en el marco de su actividad descrita en la Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.
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3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y
valoracién

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
Su ¢aso, las restantes cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad Yy, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Actives financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias”;

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
estabiecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor,

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

* Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

* Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesocreria”.

»  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonabie de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants Yy opciones compradas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

» Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de Inversién: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.
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* Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracion como "Débitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluye, enire otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los aciivos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente afribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizindose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectiva. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.
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Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacidn. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en ia cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.ifi).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio media
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de
negociacién.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su vaior razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente, En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de Io posible datos
observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima ¢ margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cofizados: su valor razonable se calcula tomando come referencia el valor
teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el pairimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y que subsistan en el momento de la
valoracion,

- Depésitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el vitimo valor liquidativo
disponible. En el casc de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacidn, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, sismpre que sea representativo.
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Para las inversiones en IIC de inversién libre, 1IC de NC de inversion libre e 1IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decrsto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacioén, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a io estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Deébitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
Se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su vaior razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonabie se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.ili).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenders, en su
caso, al valor razonable de los aciivos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los actives adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contabie de las transferencias de activos financieros est condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en [a
fecha de la recompra—, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre |a
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y €l valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fljo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
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dara de baja del balance y continuara valordndose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociade, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los eplgrafes “Valores recibidos en garantia por la lIC”" o
“Valores aportados como garantfa por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financiercs sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, seglin corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacién de la operacién, aungue se desconozca el niimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

it. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” ¢ “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe noeminal comprometido. -

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
cperaciones con derlvados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivades”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consacuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en e! epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de perdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimenio ni sobre
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el resultado de la Sociedad. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la
cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su
liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra,
€n su caso, en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segin su
saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior {o exterior)",

iv. Coniratos de futuros, opciones y warrants ¥ ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en ei momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de |a posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromiscs por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados™ de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion,

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior dei
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
0 posterior del activo subyacente adguirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas a la Sociedad
Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos

se registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
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obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibide en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activa y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Capita!” del balance.,

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de Inversion Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversién de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial y
maximo fijados estatutariamente.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacién
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccién del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonéndose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracion y el
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Reservas® del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsabies atribuidos a participes o accionistas
— Prima de emisién” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacion de
acciones propias, sin que en ningun caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositivo de los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones, en caso de que
existan, se registra minorando o aumentando los pasivos o activos por impuesto corriente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que hace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos gue recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
ala lIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién y de depdsito, asi como otros gastos de gestién necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Otros gastos de explotacidn - Otros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

fii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieres” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y
3.1). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Sociedad registra las variaciones de
valor razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicién, aunque ésta
sea anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el
patrimenio ni sobre el resultado de la Sociedad.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por ef gaste o ingreso por el impuesto corrients y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones ¥ pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento yla
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.
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En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningan caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracién.

i} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a suros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa facha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesorerfa, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de perdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracion (véase Nota 3.g.iii).

J) Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los
articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones, Para eilo, la sociedad
gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de Interés gue vela por la independencia
en la ejecucion de las distintas funciones dentro de Ia sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aqueilas operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora ¢ en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un confiicto de interés. Adicionalmente, la sociedad
gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se
realizan en interés exclusivo de ia Sociedad y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de
mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informaciéon sobre las operaciones vinculadas
realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones retrocedidas con
origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la
sociedad gestora de la Sociedad, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién del resultado correspondiente al sjercicio 2021 que su Consejo de Administracién
propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:
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Euros

Base de distribucién-
Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio

Distribucién-

Resultados de ejercicios anteriores
Reserva legal

Reserva voluntaria

412.558,36

52.084,76
41.255,84
318.217,76
412,558,36

del mismo a la

reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
Ley de Sociedades de Capital, excepto cuando existan
de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en
de dichas pérdidas antes de que proceda a destinar el
legal.

del capital social establecido en el Texto Refundido de Ia
pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto

cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacién
10% del beneficio a dotar la correspondiente reserva

5. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de
de los epigrafes "Depositos en EECC”, “Derivados” e
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2021 el desglose por
siguiente:

diciembre de 2021 sin considerar, en su caso, el saldo

“Intereses de la cartera de inversion” se incluye como

plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

Vencimiento

Euros

Inferior a 1 afio

1.804.277,47

Comprendido entre 1 y 2 afios 766.985,80
Comprendido entre 2 y 3 afios 673.180,86
Comprendido entre 3 y 4 afios 947.478,27
Comprendido entre 4 y 5 afios 443 751,47
Superior a 5 afios 287.576,30

4.923.250,17

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMPromiso:

13



0,03 ;. EuRos 004595553

CLASE 8° | TciTwOs |

Euros
Compromises por operaciones largas de
derivados
Compra de opciones “call” 935.998,05
Emision de opciones “put” 3.503.454,36
4.439.452 41
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros y operaciones a plazo de venta 502.058,80
Compra de opciones “put” 975.000,00
Emision de opciones “call” 1.125.000,00
2.602.058,80
Total 7.041.511,21

Al 31 de diciembre de 2021, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la
Sociedad tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, la Sociedad tiene registrado al 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 1.944
miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

Asimismo, la Sociedad tiene registrado al 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 502
miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2021 se recogen 200 miles de euros (79 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los depésitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.ji. A continuacién se
detallan los depésitos con entidades de crédito mantenidos por la Scciedad al 31 de diciembre de 2021, junte
con el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Caminos, S.A. EUR 950.060,53 16/12/2022 -
950.060,53

Al 31 de diciembre de 2021 los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de
estar depositados, lo estan en UBS Europe, SE, Sucursal en Espafia o en trmite de depésito en dicha entidad
(véanse Notas 1y 8). Los valores mobiliarios y demds activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse
ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad
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realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades
legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestibn de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercade (que comprende el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursétiles), asi
como & los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiio, establace
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeta la
Scciedad:

e Limites a la inversién en otras Instituciones de inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tnica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversioén en un dnico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de la Sociedad.

e Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en
los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de |la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un crganismo internacional del que
Espaiia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconacido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonic. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefialados en el artfculo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de una misma emisién no supere el
30% del active de la Sociedad. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién
Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los
intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de
obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podrd superar el 80% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Cnico
emisor.

e Limite general a la inversion en derivados:
La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio netc de la Sociedad. Por exposicién total al riesgo se entenderd cualguier

obligacién actual o potencial que sea consecuencia de ia utilizacién de instrumentos financieros
derivados, entre ios que se incluirdn las ventas al descubierto.
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Las primas pagadas por la compra de opciones, bien. sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% del patrimonio de Ia
Sociedad.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con carscter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
credito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de Ia
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
ia Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articuios 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirén los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fila que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupc econdémico se consideran un tnico
emisor.

Limites a la inversion en valeres no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmisién,

Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes
& un mismo grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en;

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacidn que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1 .a) 0 que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerde con lo previsto en el articulo 82.

*+  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.
* Acciones y participaciones, cuandc sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo

reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asf como
las entidades exiranjeras similares.
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e Coeficiente de liquidez:

La Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de saldos diarios de la Sociedad.

¢ Obligacicnes frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicidn
de activos con pago aplazado, con ias condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado,

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracidn de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrfan quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona ef riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de Ia
liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liguidez de la Sociedad.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo méas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conileva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio: ia inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
rtesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de precio de acciones o Indices bursétiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico gue pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas mas voldtiles.
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La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversion de la Sociedad, asi como para determinar la adecuacién
de! perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién,

Riesgo de sostenibilidad

Las decisiones de inversion de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econdmicas medioambientales sostenibles.

6. _ Tesoreria

Al 31 de dicfembre de 2021, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
UBS Europe, SE, Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 835.911,94
UBS Europe, SE, Sucursal en Espafia (cuentas en divisa) 130.944,62
966.856,56

Los saldos de las principales cuentas comientes de la Sociedad son remunerados segin lo pactado
contractualmente en cada momente, no sfendo en ningtin caso el importe de los intereses devengados
significativo para las presentes cuentas anuales.

7. Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables

atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi como
la parte del capital estatutario méximo (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
Inicial), que ha sido efectivamente suscrito.

A continuacion se detalla, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicion del saldo de “Capital’, el valor
liquidativo de la accion y el saldo de “Patrimonio atribuido a accionistas de la Sociedad”:

18



0,03

CLASE 82

i et

EUROS

004535558

Euros
31-12-2021 31-12-2020

Numc?ro total de acciones emitidas totalmente 14.998.135 5.824.947
suscritas y desembolsadas
Valor nominal unitario 1,00 1,00
Capital estatutario maximo 15.000.000,00 15.000.000,00
Capital nominal no suserito ni en circulacién (1.865,00)|  (9.175.053,00)
Capital 14.998.135,00 5.824.947,00

Capital inicial 3.606.072,00 3.606.072,00

Capital estatutario emitido 11.392.063,00 2.218.875,00
Nominal acciones propias en cartera - (113.497,00) (98.110,00)
Capital en circulacién 14.884.638,00 5.726.837,00
Numero de acciones en circulacién 14.884.638 5.726.837
Valor liguidativo de la accién 1,06 1,02
PatFlmomo a.trlbuldo a.acc{oFlstas dela 15.792.606,64 5.812.873,51
Sociedad al cierre del ejerecicio

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colectiva establece que la adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autarizacion de la Junta General de Accionistas ¥ No estan sujetas a
los limites porcentuales sobre el capital social.

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econémicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcion y desembolso o en cartera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Con fecha 3 de diciembre de 2021, la Junta General Extraordinaria de Accionistas ha aprobado modfficar el
capital estatutario maximo, estableciéndose en 36.060.720 eurcs representado por 36.060.720 acciones. Dicha
modificacion ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 17 de febrero de 2022 y en la Comision Nacional
del Mercado de Valores con fecha 3 de marzo de 2022.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el nimero de accionistas de la Sociedad era de 190 y 112, respectivamente.
Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversién de Capital

Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la
reconstitucién permanente del nimero minimo de accionistas.

Prima de emisién

En el caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacion recibida en la colocacién o enajenacién y el valor nominal o valor razonable de dichas
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acciones, segun se trate de acclones puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe “Prima de emisién” del balance.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la composicién del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
31-12-2021 31-12-2020
Reserva legal 136.763,00 136.763,00
Reserva voluntaria 32.489,27 32.489,27
Reservas 169.252,27 169.252,27

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

La reserva voluntaria no tiene restricciones especificas en cuanto a su dispenibilidad.

Otros gastos de explotacién

Sequn se indica en la Nota 1, la gestién y administracion de la Sociedad estdn encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecido contractusimente en cada momento, durante los
ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad ha devengado como gasto una comisién calculada sobre el patrimonic diario
de la Sociedad que se satisface trimestralmente. Adicionalmente, y también conforme a lo establecido
contractualmente en cada momento, la Sociedad devenga como gasto que se liquida anualmente, una comisién
calculada en funcion de los rendimientos positivos del ejercicio.

Adicionalmente, segln se indica en la Nota 1, hasta el 23 de octubre de 2020, 360 Cora, S.G.LI.C., S.A.
prestaba un servicio de asesoramiento financiero sobre la totalidad de las inversiones mantenidas por la
Sociedad. Por este servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, la Sociedad
devengé coma gasto una comision de asesoramiento calculada sobre el patrimonio diario de la Sociedad que se
satisfacia trimestralmente. Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad habia devengado honorarios por este
asesoramiento por importe de 20 miles de euros que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, y también conforme a lo establecido
contractualmente en cada momento, la Sociedad devengd como gasto una comision de asesoramiento
calculada en funcién de los rendimientos positivos del gjercicio que se satisfacia anualmente. Al 23 de octubre
de 2020, como consecuencia de no haber obtenido la rentabilidad minima establecida, la Sociedad no devengd
importe alguno por este concepto.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1), durante los ejercicios 2021 y 2020, ha percibido por este

servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, una comisidon anual calculada sobre el
patrimonio diaric de la Sociedad que se satisface trimestralmente. Adicionalmente, y también conforme a lo
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establecido contractualmente en cada momento, la Sociedad devenga, en su caso, como gasto que se liquida
trimestralmente, una comisién por la anotacion y registro de cada uno de los contratos en derivados realizados
durante el frimestre, formando parte de la comision de depositaria. Por (itimo, hasta el 8 de abril de 2020 en el
epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de peérdidas y ganancias se recogfan, en su caso, el
importe correspondiente a la custodia internacional de valores en el extranjero.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolia en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de Ias entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entr6 en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversion colectiva desarroliando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria de la Sociedad estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningin caso, la disposicién de los activos de la Sociedad se hace sin su consentimiento
y autorizacion.

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4.  Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre de
la Sociedad.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre de! depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

8. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto de la
Sociedad.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las acciones de la Sociedad.

8. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la Informacion y documentacion que la sociedad gestora, o
en su caso, los administradores de la Sociedad deben remitir a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demds actives financieros que integran el patrimonio de la

Sociedad, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso ia
responsabilidad derivada de a realizacién de dicha funcién.
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11. Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacién,
asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversion recibidas.

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las refenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad de ios gjercicios 2021 y
2020 han ascendido a 2 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros
gastos de explotacion - Otros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciaies. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de
la Sociedad, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020,
cumplen o han cumplide con los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la fotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2017 y siguientes,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pablica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 27 y 13 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resuliado contable antes de impuestos del gjercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2021 y 2020 es del 1% {Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que [a Socledad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponibie previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un milién
de euros.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar’ no recoge la compensacién de ias pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2021 y 2020,
respectivamente.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a ias
operaciones realizadas por la Socledad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

10. informacién relativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y otras prestaciones ai Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y ofras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracién.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Socledad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracién compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de
los Administradores

Al cierre del ejercicio 2021 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas miembros del

Consejo de Administracion situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus
personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

11. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significative no descrito en estas
cuentas anuales.
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RENTAPLUS 46, SOCIEDAD DE INVERSION MOBILIARIA DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR ES0313040075 Bonos|BANCA MARCH SA[0,100/2025-11-17 498.874,42
EUR [ES0244251015 Bonos|IBERCAJA|2,750|2025-07-23 99.680,47
EUR  |ES00000126A4 Bonos|REINO DE ESPANA(1,800/2024-11-30 30.299,60
EUR | ES0584696415 Pagarés]MASMOVIL BROADBAND §0,250{2022-03-17 189.775,23
EUR ES0505451353 Pagarés BARCELO HOTELES)|0,800[2022-04-08 198.571,31
EUR | ES0305293005 Bonos|GREENALIA SA|2,475[2023-12-15 95.111,08
EUR | ES0505438228 PagarésfURBASER|0,000/2022-01-20 99.727,16
EUR ES0505438251 Pagarés|URBASER|0,300]2022-04-22 199.798,17
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de denda 1.421.837,44
EUR | ES0113900J37 Acciones|BSCH 100.129,91
EUR |ES0144580Y14 Acciones|[BERDROLA SA 104.100,00
EUR ES0148396007 AccionesINDITEX 78.457,50
EUR | ES0173516115 AccionesREPSOL YPF SA 77.226,40
EUR [ES0132105018 Acciones| ACERINOX 113.850,00
EUR ES0167050915 Acciones]ACS ACTIVIDADES CON. Y SERV 117.850,00
EUR | ES0105025003 Acciones] MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 100.485,00
EUR | ES0105223004 Acciones| GESTAMP 85.000,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 781.098,81
EUR ES0119251009 Participaciones|360 CORA SGIIIC 91.958,96
EUR |ES0116567035 Participaciones|CARTESIO INVERSIONES SGIIC SA 07.448,87
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 189.407,83
EUR | X52410367747 Bonos|TELEFONICA ITNL,2,880|2028-02-24 99.597,90
USD | US48128BAD38 Bonos)JP MORGAN CHASE & CO|2,312(2022-11-01 43.861,71
BRL X52288097640 Bonos|INTL BANK RECON & DE|5,000{2026-01-22 39.987,39
EUR | XS2114413565 Bonos/AT & T CORP|2,875/2025-03-02 99.996,73
EUR | X82265369657 Bonos|LUFTHANSA AG|3,000/2026-02-28 100.109,34
EUR FR0013260486 Bonos|RENAULT SA/0,020(2022-03-14 50.054,74
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EUR | XS120918518] Bonos|TELECOM ITALIA0,562(2022-03-26 100.224,33
EUR | XS2150054026 Bonos|BARCLAYS PLC/UNITED|3,375|2024-04-02 107.587,51
EUR | X81819575066 Bonos|ROLLS-ROYCE PLC|0,875/2024-02-09 138.162,20
EUR | XS1173867323 Bonos| GOLDMAN SACHS|0,115|2022-07-26 44.185,71
UsD US097023DG73 Bonos|BOEING]1,098/2023-02-04 88.091,24
EUR | XS1783932863 Bonos|GRUO EMPRESARIAL ENC|0,625{2023-03-05 196.409,94
NOK |NO0010646813 Bonos]NORUEGA GOVERNMENT)2,000(2023-05-24 20.289,19
USD US037833AK68 Bonos|APPLE COMPUTER INC]|1,200(2023-05-03 89.971,12
EUR | X82393001891 Bonos|GRIFOLS|1,937(2024-10-15 201.261,01
EUR | X352403519601 Bonos BLACKSTONE]|1,750|2026-11-30 198.232,61
EUR | XS1577947440 Bonos|INEOS GROUP HOLDINGS|1,062|2022-11-15 100.104,58
EUR | XS2388162385 Bonos|ALMIRALL|1,062/2023-09-30 100.874,59
EUR | X82256949749 Bonos|ABERTIS|3,248{2025-11-24 102.412,03
EUR | XS81551347393 Bonos|JAGUAR LAND ROVER PL(1,100/2024-01-15 99.240,60
EUR [ XS2010037849 Bonos|JJAGUAR LAND ROVER PL|2,937]2024-08-15 108.535,58
EUR | XS1978209002 Bonos|ABENGOA INTERNACIONA|0,0002024-04-26 (*) -6.414,80
EUR | X81978210273 Bonos)ABENGOA INTERNACIONA |0,000(2024-04-26 (**) -5.490,84
EUR | XS81398336351 Bonos|MERLIN PROPERTIES S0j2,225/2023-04-25 102.600,71
EUR | XS1512827095 Bonos|MERLIN PROPERTIES SO|1,875[2026-08-02 105.422,13
EUR | XS51684385161 Bonos|SOFTBANK CORPORATION|1,562(2025-06-21 100.500,26
EUR | X51322536506 Bonos|INTL CONSOLIDATED GB|0,312/2022-11-17 392.030,96
EUR | X52385393405 Bonos|CELLNEX TELECOM SAU]|1,000[2027-06-15 96.835,05
UsD DE000A19PVMA4 Bonos|AMS AGJ|0,437|2022-09-28 172.552,50
EUR | XS1814065345 Bonos|GESTAMP|1,625|2022-04-30 100.988,67
EUR | FRO013300381 Bonos|MAISON DU MONDE SA|0,125]2023-12-06 73.637,93
USD | US29446MADA48 BonosEQUINOR ASA|1,437]2025-03-06 46.014,36

(*) El saldo neto acumulado junto con los intereses devengados incluidos en el epigrafe "Intereses de la cartera inversidn”
del balance correspondientes a este titulo asciende a 70,91 euros.

(**) El saldo neto acumulado junto con los intereses devengados incluidos en el epigrafe “intereses de la cartera inversion”
del balance correspondientes a este titulo asciende a 1.018,90 euros.
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EUR | XS0197703118 Bonos|ROTHSCHILDS CONTJ(,125[2060-11-05 91.143,35
EUR | XS2204842384 Bonos|VERISURE HOLDING|1,937|2022-07-15 102.402,40
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 3.501.412,73
EUR DE0008404005 Acciones|]ALLIANZ AG 124.590,00
EUR | DEOQOBAY0017 Acciones BAYER 82.250,00
CHF CH0038863350 Acciones|NESTLE 98.265,09
CHF CH0012005267 AccionesINOVARTIS 85.114,50
EUR | FRO000120644 Acciones DANONE 109.180,00
USD UB00507vV1098 Acciones| ACTIVISION INC 105.324,54
EUR | DEOJOENAGH999 Acciones|E.ON AG 92.659,20
EUR | FRO000125486 Acciones|VINCI 111.492.00
EUR TIEQ0B4ND3602 Acciones|BLACK ROCK. INTERNATIONAL 156.600,00
EUR | FRO014004L86 Acciones|DASSAULT SYSTEMES S.A. 95.000,00
USD US01609W1027 Acciones| ALIBABA GROUP HOLDING LTD 78.357,52
USD US8835561023 Acciones THERMO FISHER SCIENTIFIC 73.355,32
USD CA94106B1013 Acciones WASTE CONNECTIONS INC 65.917,77
EUR | PTCOROAE0006 Acciones| CORTICEIRA AMORIM SA 167.160,00
EUR |NL00150001Q9 Acciones|STELLANTIS NV 133.424,00
UsSD US87918A1051 Acciones|TELADOC HEALTH INC 64.605,10
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 1.583.295,04
EUR | LU0853555893 Participaciones|/JUPITER TELECOM 463.188,00
EUR | LU0530119774 ParticipacionesLYXOR ASSET MANAGEMENT 152.733,00
EUR L10348927095 ParticipacionesfNORDEA 148.440,00
EUR |LUL694214633 ParticipacionesNORDEA 515.650,00
EUR | IE00B3YCGI38 ParticipacionesINVESCO ASSET MANAGEMENT 739.583,75
EUR | IEODBZ005F46 Participaciones] AEGON 354.096,60
EUR |IEGOBD2ZKWS57 Participaciones|PRINCIPAL FIN GLOBAL FUND 358.776,00
EUR |FRO013515970 Participaciones| CARMIGNAC GESTION 164.640,00
EUR | LU1670722674 ParticipacionesM&G INVESTMENT FUNDS 170.891,20
EUR | DEOGOAOF5UT7 Participaciones BLACK ROCK INTERNATIONAL 196.857,00
EUR |IE00B42Z5J44 Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL 120.880,00
EUR |IE00B441G979 Participaciones BLACK ROCK INTERNATIONAL 211.479,84
EUR |{IEOOBQT3WG13 Participaciones| BLACK ROCK INTERNATIONAL 113.980,00
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EUR IE(}033758917 Participaciones MUZINICH & CO LTD 566.049,00
EUR IEOCBH3IWKV28 ParticipacionesMUZINICH & CC LTD 272.694,00
EUR LU1681045370 Participaciones] AMUNDI LUXEMBOURG 181.908,00
EUR LU0380865021 Participaciones|DB X-TRACKERS 647.572,00
EUR IECOBF5HS052 Participaciones|SEILERN INVESTMENT MANAGEMENT 509.128,75
EUR LU09256(1550 Participaciones| QUADRIGA ASSET MANAGEMENT SGII 162.144,00
UsD IEOOBIZ2DD79 Participaciones|XTRACKERS 173.670,89
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 6.224,362,03
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Rentaplus 46, Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Situacién de la Sociedad, evolucidn de los negocios (mercados) y evolucién
previsible

El valor liquidativo de la Socedad al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 1,08 y 1,01 euros por
accion, respectivamente. Adicionaimente, el patrimonio de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 es de
15.792.606,64 euros (5.812.873,51 euros a 31 de diciembre de 2020).

Tal y como se menciona en la Nota 1 de la Memoria, con fecha 21 de enero de 2022, el Consejo de
Administracion de la Sociedad, ha tomado conocimiento de la intencién de los accionistas principales de la
Sociedad de continuar como Sociedad de Inversién de Capital Variable, considerando que cumple con el
requisito establecido en la letra a) del apartado 4 del articulo 29 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades en su redaccion aplicable para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de
2022,

Cerramos el afio 2021 con rentabilidades muy positivas para la gran mayoria de los activos de riesgo, pese a
que el COVID-19 sigue presente. El mes de diciembre se ha visto marcado por la variante émicron. Su rapida
propagacion y la fuerte capacidad de contagio aumento la volatilidad en los mercados. Sin embargo, el menor
grado de severidad de la enfermedad frente a anteriores variantes, en parte explicado por el alto porcentaje de
poblacién vacunada, ayudé a los mercados a cerrar el afio con subidas. Asi, el indice mundial acabg 2021
subiendo un 22,5%, un 29,3% medido en euros, muy cerca de sus maximos histéricos. La gran sorpresa
negativa ha correspondido a los mercados emergentes. Cierran el afio con caldas del 2,29%, aunque terminan
en positivo, aumento del 2,66%, al medirlos en euros.

El indice mundial en euros terminé con una rentabilidad del 8,09% en el segundo semsstre, un 11,7% medido en
euros, destacando Estados Unidos como la regién mas favorecida. El Euro Stoxx 50 subié un 5,76%. El Ibex 35
fue de los indices mas rezagados, con una calda del 1,22% en el semestre. El S&P 500 repuntd un 10,91%, un
15,42% medido en euros, con el Nasdaq quedandose algo més retrasado. Los mercados emergentes, gue
siguen lastrados por la evolucién de las acciones chinas, cayeron un 6,54% en euros.

El afio, aunque muy bueno en rentabilidad, ha tenido frecuentes alternancias en cuestion de estilos y sectores.
Tanto el *value” como el "growth” han tenido un desempefio positivo, y similar al final, aunque el primero ha
cimentado su rentabilidad en el arranque y los compases finales del afio, y el segundo ha construido su buena
rentabilidad en la fase central del ejercicio. Uno de los temas relevantes del afio, pero sobre todo del segundo
semestre, ha sido la gran divergencia de comportamiento entre las acciones que se integran dentro de la
categoria “growth”. La evolucién de las grandes compafifas tecnolégicas (Apple, Microsoft, Google...) ha sido
muy buena. Sin embargo, las pequefas y medianas compafiias de crecimiento, sobre todo las mas caras y las
conocidas como “unprofitable tech” han ofrecido rentabilidades muy pobres y en algunos casos negativas.

La renta fija ha tenido un afio muy complicado, con caidas en la gran mayoria de activos. Solo se ha librado, en
el acumulado del afio, el “high yield", cuyo cupén algo mas aito y su menor duracién han protegido a los
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inversores. Si nos centramos en el segundo semestre lo que hemos visto es algo menos de presion en los bonos
de gobierno de mercados desarrollados, que producian leves ganancias, pero importantes caldas en los bonas
de los paises emergentes en moneda local.

Después de un mes de noviembre complicado, las materias primas registraron un gran diclembre. El petréleo,
medido con el barril de Brent, avanzé un 11% y cerr¢ el aiio con una subida superior al 51%. El oro subi6 un
3.5% en diciembre y termind el aiio con una caida del 3,5%.

En términos de politica monetaria, el Gltimo mes del afio ha sido relevante para los principales bancos centrales.
La Reserva Federal se muestra mas preccupada por la fuerte inflacién que por el impacto de la nueva variante
de COVID-19. Asi, la Fed ha acelerado el ritmo de reduccién de compras de bonos y empieza a plantearse la
subida de tipos antes de lo esperado. En Europa, el BCE se presenté sin grandes novedades en sus
declaraciones y el Banco de Inglaterra sorprendié al mercado subiendo los tipos de interés 15 puntos basicos
hasta el 0.25% en su reunién de diciembre.

En el apartado de divisas, el euro se ha mostrado en general débil frente a las principales divisas
internacionales. Asi, ha caldo algo més de un 4% en el semestre en su cambio frente al délar, que se eleva
hasta el 7,5% si tenemos en cuenta el acumulado del afio 2021.

La inflacién estadounidense sigue siendo la protagonista, situdndose en el 6,8% frente a la anterior lectura del
6,2%. En Europa, el dato de inflacién es del 4,9%. El desempleo americano contintia descendiendo hasta
situarse en el 4,2%, nivel cada vez mas cercanc al pleno empieo.

La evolucitn de la inflacion y su doble impacte por un lado en la curva de tipos y por otro en las decisiones de
los bancos centrales, marcaran la tendencia de los mercados en los préximos meses. En este escenario es
previsible una rotacion sectorfal, reduciendo el peso del sector tecnoldgico en cartera y aumentando los sectores
“value” incluyendo el sector bancario.

Tras meses de crecientes tensiones entre ambos paises, el 24 de febrero Rusia tomé la decisién de iniciar la
invasidn de Ucrania. Este heche ha tenido un fuerte impacto en los mercados financieros a nivel global. Los
principales efectos de corto plazo estan siendo un muy fuerte repunte del precio del petréleo y del gas, un
desplome de la divisa rusa, fuertes caidas en las bolsas europeas, retrocesos en los precios de los bonos
corporativos y es previsible un colapso de los indices rusos cuando se reinicie la negociacion. Adicionalmente
los principales organismos internacionales y palses occidentales han impuesto severas sanciones econdmicas a
Rusia, entre las que destacan la exclusién de diversas entidades rusas del sistema Swift, la congelacion de
activos del Banco Central ruso y otras entidades, el cese de muchas relaciones comerciales con Rusia (tanto a
nivel astatal como empresarial) y sanciones individuales a oligarcas rusos.

Ademas de la incertidumbre general que provoca, el conflicto Rusia-Ucrania ha disparado el temor a nuevas
tensiones inflacionistas provocadas por las subidas de las materias primas, y el sentimiento de que el
crecimiento econémico global se vera negativamente afectado, aunque permanecerd en zona de clara
expansion.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, fiquidez y sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficlentes
establecidas por la normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores).
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Las decisiones de inversion de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econdmicas medicambientalmente sostenibles.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

Nada que resefar distinto de lo comentado anteriormente.

Investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el sjercicio
2021.

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del pasado
ejercicio 2021, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversién Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversién Mobiliaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2021, la Socledad tenia acciones propias en cartera por valor de 119.901,70 euros (véase
Nota 7 de la Memoria).

Informacion sobre ef periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 8).



