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ADVERTENCIA

No es posible recibir suscripciones basadas Unicamente en los estados financieros. Las suscripciones Unicamente
son validas si se realizan con arreglo al folleto actual, acompariado del informe anual y el informe semestral mas
recientes, en caso de que se hubiesen publicado posteriormente.

El folleto, los estatutos, asi como los informes anuales y semestrales se encuentran a disposicion de los
accionistas en el sitio web de la Sociedad y en el domicilio social de la Sociedad que se indican en este informe.
Asimismo, dicha informacién sera enviada de forma gratuita a todo aquel que lo solicite.

La informacion que recoge este informe Unicamente se facilita a modo de referencia. No es indicativa de los
resultados futuros.

Solo la version en inglés del presente informe anual ha sido auditada por el auditor autorizado.

En consecuencia, el informe de auditoria solo se refiere a la version en inglés del informe; otras versiones son el
resultado de una traduccion rigurosa. En caso de diferencias entre la version en inglés y la traduccion, prevalecera
la versién inglesa.

Goldman Sachs Funds llI Goldman Sachs Asset Management 3



TABLA DE CONTENIDO

CONSEJEROS Y OTRA INFORMACION ... en e nennenenesnees 5
INFORME DE GESTION .....coooiiieeieeeeeeeeee et n e en s en e 6
PWC (INFORME DE AUDITORIA) ... e 13
ESTADO DEL PATRIMONIO NETO ..ot ne e s s seeeenenennaes 16
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ... 29
ESTADO DE VARIACIONES PATRIMONIALES ..o aen e 44
ESTADISTICAS ...ttt ettt ettt e e st s st s en s s e s e s enssae st esenssas s e s s ssseaesasensssesessssnsssnsesannssansesans 52
NOTAS SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS ..o 99
ESTADO DE LAS INVERSIONES .......oooiioieeieeeeeeeeeeeee e s een e nesneeeen s eenaenenean 162
OTRA INFORMACION PARA LOS ACCIONISTAS (SIN AUDITAR).....covuieieeieeeeeeeeeeeeeeeeeseeseee s 609

Goldman Sachs Funds llI Goldman Sachs Asset Management 4



CONSEJEROS Y OTRA INFORMACION

Goldman Sachs Funds Il
Société d’investissement a capital variable
Organismo de inversion colectiva constituido con

arreglo a las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo

Consejo de Administracion

Dirk Buggenhout

Benoit De Belder (hasta el 31 de mayo de 2023)
Patrick Den Besten (hasta el 27 de enero de 2023)
Jan Jaap Hazenberg

Hilary Lopez (desde el 26 de abril de 2023)
Sophie Mosnier

Sociedad Gestora

Goldman Sachs Asset Management B.V.
(antes NN Investment Partners B.V.)

35, Prinses Beatrixlaan, 2595 AK, La Haya,
Paises Bajos

Auditor
PricewaterhouseCoopers, Société Coopérative
2, Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburgo

Agente administrativo, depositario, registrador,
agente de transferencias y agente de pagos
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, Route d’Esch, L-1470 Luxemburgo

Distribuidor global

Goldman Sachs Asset Management B.V.
(antes NN Investment Partners B.V.)

35, Prinses Beatrixlaan, 2595 AK, La Haya,
Paises Bajos

Gestora de inversiones

Goldman Sachs Asset Management B.V.
(antes NN Investment Partners B.V.)

35, Prinses Beatrixlaan, 2595 AK, La Haya,
Paises Bajos

(Sub)delegada a

American Century Investment Management Inc.
4500, Main Street, Kansas City,

Missouri, MO 64141-6786,

Estados Unidos

Goldman Sachs Advisors B.V.
35, Prinses Beatrixlaan, 2595 AK, La Haya,
Paises Bajos

Goldman Sachs Asset Management International
Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londres, EC4A 4AU,
Reino Unido

Goldman Sachs Asset Management, L.P.
200 West Street, New York, NY 10282,
Estados Unidos

Goldman Sachs Asset Management (Singapore)
Pte. Ltd.

1 Raffles Link, # 07-01 South Lobby,

039393 Singapur

Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

12, Topiel, Varsovia 00-342,

Polonia

Irish Life Investment Managers Limited
Beresford Court, Beresford Place Dublin 1,
Irlanda

Nomura Asset Management Co. Ltd.
2-2-1, Toyosu, Koto-ku, Tokio 135-0061,
Japon

Nomura Asset Management Taiwan Ltd.
30F, 7 Xin Yi Road, Section 5, Taipei 101,
Taiwan, Republica de China

Voya Investment Management Co. LLC
230 Park Avenue, 14th Floor, Nueva York, NY 10169,
Estados Unidos

Domicilio social
80, Route d’Esch, L-1470 Luxemburgo

Goldman Sachs Funds IlI

Goldman Sachs Asset Management



INFORME DE GESTION

Contexto econémico

El crecimiento econdmico fue mayor de lo esperado en Estados Unidos, la zona del euro y China en el cuarto trimestre
de 2022. La economia estadounidense registré un crecimiento intertrimestral anualizado del 2,6 %, mientras que la
de la zona del euro se mantuvo sin cambios trimestralmente. Europa logré evitar una crisis energética y los precios del
gas cayeron significativamente, moderando los temores acerca del crecimiento. En China, el crecimiento econémico
se ralentizo hasta el 2,9 % interanual en el cuarto trimestre de 2022 y se mantuvo estable intertrimestralmente. Sin
embargo, el Gobierno chino abandoné su politica de “cero COVID” durante el trimestre. Aunque esto provoco un
aumento de los contagios, mejoraron las expectativas de repunte econdmico. El Gobierno chino también anunci6
nuevas medidas para apoyar al sector inmobiliario, sumido en apuros. La inflacion cayo durante el trimestre, y en
concreto la general estadounidense logré encadenar bajadas todos los meses entre julio y diciembre, lo que indico
que habian empezado a reducirse las presiones sobre los precios a corto plazo. Sin embargo, en diciembre se
registré una cifra del 6,5 % que seguia siendo alta en comparacion con los datos histéricos. La reduccion de la
inflacion general se debid principalmente a la bajada de los precios de la energia y a una mayor moderacion de la
inflacion mundial en los precios de los bienes, ya que los cuellos de botella de la oferta continuaron disminuyendo.

El primer trimestre de 2023 tuvo un comienzo alentador y lleno de optimismo, ya que en enero tuvieron lugar la reapertura
de China, una nueva caida de los precios del gas en Europa y una moderacion de la inflacién y el crecimiento salarial
en Estados Unidos. Sin embargo, los datos macroeconémicos estaban siendo mejores de lo esperado, lo que, junto
con un aumento imprevisto de las tasas de inflacion en febrero, hizo cundir el temor a que la Reserva Federal (la Fed)
se viese obligada a subir los tipos mas de lo previsto, con lo que aumentaria el riesgo de un aterrizaje forzoso de la
economia. Los precios del petréleo cayeron a partir de la segunda mitad del trimestre. Todas las miradas se volvieron
hacia el sector bancario a principios de marzo, por el rapido colapso de Silicon Valley Bank en Estados Unidos. Su
quiebra se debid en parte a una caida del valor de sus cuantiosas inversiones en bonos del Tesoro de EE. UU. a largo
plazo, debido a la considerable subida de los tipos de interés con respecto al afio anterior. Dos dias después, Signature
Bank también se hundioé, mientras que el banco suizo Credit Suisse fue adquirido por su rival UBS ante el temor al
riesgo sistémico. La economia estadounidense crecié un 2,2 % anualizado durante el trimestre.

La inflacion estaba disminuyendo gradualmente al comienzo del segundo trimestre. Sin embargo, hubo otro
colapso bancario en EE. UU., con la venta de First Republic Bank a JPMorgan Chase. Asimismo, se percibia un
importante desasosiego entre los inversores por el inminente fin de las negociaciones sobre el techo de deuda en
EE. UU., aunque finalmente el Congreso aprobd una ley que evito el impago de la deuda estadounidense. Los datos
econdmicos de EE. UU. mejoraron en mayo, pero los datos europeos y chinos mostraron sefiales de debilitamiento.
El PMI manufacturero siguid flaqueando, mientras que mejoraba el de servicios, lo que llevo a una divergencia
récord entre los dos. Como principales razones de esta divergencia se pueden citar la imposicion de condiciones
financieras mas estrictas; la continuacion de la rotacion en el consumo, de bienes a servicios, y la mayor debilidad
de la actividad industrial china. En junio, la inflacion siguié cayendo en la mayoria de las economias y se espero que
mejoraran las relaciones entre Estados Unidos y China, ya que la llegada del secretario de Estado estadounidense
al pais asiatico represento la primera visita de un alto diplomatico estadounidense en cinco afios. Ademas, se vieron
otras sefales de que la economia estadounidense estaba demostrando ser resiliente y de que la confianza del
consumidor estaba mejorando.

El tercer trimestre comenzé con cifras de inflacion inferiores a las esperadas en los mercados desarrollados y datos
de actividad que mostraban resiliencia en Estados Unidos. La economia estadounidense experimento un crecimiento
intertrimestral anualizado de un 2,1 % en el segundo trimestre, superando las expectativas. Sin embargo, los datos
de actividad de la zona del euro y China no fueron buenos, al igual que no lo fueron los de produccion mundial. No
obstante, en China, parecio que surgian sefales para el optimismo, ya que los responsables politicos intensificaron
las medidas para impulsar el crecimiento. El contexto macroecondémico en agosto se caracterizo por la divergencia
en el crecimiento entre regiones, con buen ritmo por parte de Estados Unidos y Japén, pero una debilidad continuada
en la actividad econdémica en la zona del euro y China. La inflacién siguié cayendo en las principales economias,
aunque con distintas cifras. El mercado laboral estadounidense continué reequilibrandose gradualmente, en linea
con la idea de que la economia estadounidense podria lograr una suave recuperacion. Como datos negativos, el
comercio y el sector inmobiliario de China siguieron mostrando signos de debilidad, el ciclo manufacturero en la
zona del euro se mostré debilitado y se produjo una sorprendente rebaja de la calificacion crediticia estadounidense
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de AAA a AA+ por parte de Fitch. Los nimeros de China fueron mejores de lo esperado en septiembre, tras varios
meses flojos, y las noticias fueron mejorando a medida que la inflacién en la zona del euro y EE. UU. continuo
moderandose. Una vez mas surgio cierta preocupacion ante un posible cierre del gobierno de EE. UU., pero al final
ese cierre logré evitarse de manera oportuna.

Politica monetaria

Los bancos centrales comenzaron a moderar el ritmo de endurecimiento de sus politicas monetarias durante el
cuarto trimestre de 2022, a pesar de que la inflacion se mantuvo muy por encima de los objetivos. En diciembre, la
Fed anuncio la ultima subida del afio, de 50 puntos basicos (pb), tras cuatro aumentos previos de 75 pb. Se trataba
de una medida muy esperada, pero los mercados se sorprendieron por el tono del comunicado de la Fed, que daba
a entender que los tipos no solo tendrian que subir mas, sino también que permanecerian altos durante mas tiempo.
El Banco Central Europeo (BCE) hizo lo mismo y, en diciembre, subié los tipos 50 pb, tras los incrementos previos
de 75 pb. La presidenta del BCE, Christine Lagarde, lanzé un mensaje muy agresivo al decir, por primera vez, que
el BCE necesitaba mover los tipos a territorio restrictivo para que la inflacion volviera a bajar. También provoco
sorpresa el anuncio de que el BCE comenzaria a relajar su programa de compra de activos en marzo, dejando de
reemplazar todos los bonos vencidos. También fue inesperado que el Banco de Japén (BdJ) adaptara su politica de
control de la curva de tipos, ampliando la banda en la que permite que se mantengan las tires de la deuda publica
del Gobierno japonés a 10 afos. Sin embargo, no fue capaz de sostener esta politica en un contexto de continuo
aumento de los rendimientos de los bonos de todo el mundo. Las intervenciones que tenia que hacer para evitar
movimientos bruscos en los mercados de divisas y bonos del Estado estaban resultando demasiado caras.

A principios de enero de 2023, se temia que el BdJ pudiera hacer mas cambios en su politica de control de la curva de
tipos, a medida que las tires de los bonos a 10 afios se acercaban a un nuevo tope, pero finalmente no ocurrié. La Fed
elevo los tipos 25 pb en febrero, marcando una nueva desaceleracion en el ritmo de las subidas. Igualmente, volvié a
subirlos en marzo, pese a que algunos participantes del mercado creian que las turbulencias en el sistema bancario
podrian obligar al banco central a interrumpir sus medidas para garantizar la estabilidad del sistema financiero. Sin
embargo, la Fed sefal6 que el sistema bancario estadounidense era sélido y resistente y que los acontecimientos
recientes probablemente generarian unas condiciones crediticias mas estrictas para los hogares y las empresas y que
eso influiria en la actividad econdmica, la contratacién y la inflacion. En Europa ocurrié algo similar y el BCE subi6 los
tipos 50 pb en febrero y marzo a pesar de los problemas de Credit Suisse. Christine Lagarde dejo claro que creia que
la inflacién en la zona del euro era demasiado alta y que el sector bancario de la region era resistente.

La Fed subi6 los tipos 25 pb a principios de mayo, con lo que la tasa de los fondos federales llegé al rango del 5,00-
5,25 %. Sin embargo, insinué que esta seria la ultima subida del actual ciclo de ajuste. EI BCE desacelero el ritmo
de las subidas de tipos a 25 pb en su reunion de mayo, llevando el tipo de depésito al 3,25 %, y también puso fin a
su programa de compra de activos mediante reinversiones. El Consejo de Gobierno del BCE dejo claro que seguia
viendo importantes riesgos de subida de la inflacion y que aun no habia llegado el momento de hacer una pausa.
El Banco de Inglaterra también subié los tipos 25 pb en su reunion de mayo, llevando el tipo bancario al 4,50 %, y
dejo la puerta abierta a nuevos incrementos si lo justificasen los datos. Mientras tanto, el Banco Popular de China
insinud que mantendria una politica monetaria favorable, lo que hacia esperar que pudiera reducir el coeficiente de
las reservas obligatorias de los bancos o bajar los tipos de interés en los proximos meses. En su reunién de junio,
la Fed decidié hacer una pausa después de diez alzas consecutivas para esperar a ver el efecto econémico de las
subidas de tipos. A pesar de ello, reviso al alza la trayectoria de las subidas de tipos previstas. EI BCE aplicé un
nuevo incremento de 25 pb y el Banco de Inglaterra subi6 por sorpresa los tipos 50 pb en respuesta a la persistente
inflacion en el Reino Unido.

Tanto la Reserva Federal como el Banco Central Europeo (BCE) aumentaron los tipos de interés en 25 puntos
basicos (pb) en julio, en linea con las expectativas del mercado. Curiosamente, ambos bancos centrales evitaron
ofrecer previsiones a futuro, afirmando que las nuevas medidas dependerian de los datos. El Banco de Japén
mantuvo su objetivo para las tires de la deuda publica japonesa a 10 afios en el 0 %, pero, de manera efectiva,
aumento el nivel maximo que podian alcanzar del 0,5 % al 1,0 %. Este cambio se vio como un primer paso hacia
la normalizacion de las politicas en Japon, aunque el gobernador del Banco de Japén, Kazuo Ueda, dijo que no
esperaba que el rendimiento a largo plazo alcanzara el 1 %. El Simposio Econdmico de Jackson Hole fue el evento
mas esperado en agosto, pero el presidente de la Fed, Jerome Powell, mantuvo un tono equilibrado, mostrando su
intencién de continuar siguiendo un enfoque de politica monetaria dependiente de los datos. El Banco Popular de
China sorprendio a los mercados al recortar los tipos de interés en agosto, reduciendo la facilidad de crédito a medio
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plazo a un afio en 15 pb y la tasa de recompra inversa a siete dias en 10 pb. A estos recortes siguié otro de 10 pb
en la tasa preferencial de los préstamos a un afio. En su reunién de septiembre, la Reserva Federal mantuvo los
tipos de interés sin cambios, como se esperaba, pero revisd su prevision media para la tasa de politica monetaria a
finales de 2024, con un aumento de 50 pb. El BCE subié los tipos de interés 25 pb, conforme a las expectativas del
mercado, mientras que el Banco de Inglaterra sorprendié al mercado al mantener los tipos sin cambios cuando se
esperaba un incremento de 25 pb. En Asia, tanto el Banco Popular de China como el Banco de Japdn mantuvieron
su politica monetaria sin cambios.

Mercados de renta fija

Las tires de la deuda publica subieron algo hacia finales del CUARTO TRIMESTRE DE 2022, reflejando la reaccion
de los participantes del mercado al tono generalmente agresivo adoptado por los principales bancos centrales, a
pesar de que estaba quedando claro que el crecimiento econdmico se estaba desacelerando. Sin embargo, los
diferenciales de crédito se estrecharon durante el trimestre debido a la mejora del sentimiento hacia el riesgo. El
crédito estadounidense y europeo de grado de inversion y alto rendimiento aumenté su valor a lo largo del periodo,
superando a los bonos gubernamentales. Durante el trimestre se produjo un aplanamiento pronunciado de la curva
de tipos, que llego incluso a invertirse, puesto que las tires a corto plazo eran superiores a las del largo plazo. Esto
sugeria que los inversores estaban empezando a descontar la disminucién de la inflacion y la aplicacién de medidas
de flexibilizacion por parte de los bancos centrales. La tendencia cambio en diciembre, cuando los bancos centrales
retomaron un tono mas agresivo.

Las tires de la deuda publica cayeron en enero de 2023, ya que el mercado veia indicios de una caida de la inflacion
y esperaba que ello conllevara una ralentizaciéon de las subidas de los tipos de interés. Sin embargo, las tires
volvieron a subir en febrero, cuando las cifras de inflacién repuntaron subitamente a mediados de mes y dispararon
la volatilidad mientras los inversores especulaban con la medida que impondria el banco central para devolver los
precios al objetivo. Las tires se desplomaron durante las turbulencias bancarias de marzo, puesto que empeor?é la
confianza en la economia mundial. Poco después volvieron a subir, pero aun asi terminaron el mes muy por debajo
de donde lo comenzaron.

Las tires de los bonos de todo el mundo apenas experimentaron variaciones en abril, ya que la calma volvio a los
mercados tras la agitacion de marzo. Sin embargo, los bonos corporativos repuntaron. Las tires volvieron a subir
bruscamente en mayo, en tanto se esperaba una resolucion al problema del techo de deuda, mientras que las tires del
Reino Unido subieron significativamente por la subida de los tipos oficiales del Banco de Inglaterra. En otras partes
de Europa, la presion alcista sobre las tires de la deuda publica fue mucho menor. En junio, se produjo un notable
aumento en las tires de los bonos a corto plazo, ya que los mercados volvieron a ajustar al alza sus analisis sobre las
politicas relativas a los tipos de interés de los bancos centrales para los meses siguientes. Sin embargo, las afianzadas
expectativas sobre la inflacion a medio plazo y las preocupaciones sobre las perspectivas econdmicas hicieron que
el aumento de las tires a largo plazo fuera menos pronunciado. A finales de mes, las tires de los bonos del Tesoro
estadounidenses alcanzaron valores maximos a tres meses, ya que los mejores datos econémicos aumentaron las
expectativas de que la Fed subiese los tipos una vez mas en un intento por frenar la inflacion. Mientras tanto, la curva
de los bonos alemanes se encontraba en su nivel mas invertido desde 1992 casi al final del trimestre, ya que las tires
a dos anos, que son mas sensibles a las expectativas de ajuste, habian aumentado de forma brusca. Las tires de los
bonos britanicos también subieron durante el mes, especialmente en el extremo corto de la curva.

La rentabilidad de los bonos fue mixta en julio. Las tires de los bonos de EE. UU. a 10 afos subieron 15 pb a
pesar de bajar la inflacion, ya que los buenos datos de actividad elevaron los rendimientos. En Reino Unido, las
tires de los bonos a 10 afios cayeron 12 pb debido a una inflacion inferior a la esperada, mientras que las de los
bonos alemanes a 10 afios apenas aumentaron 6 pb. En el extremo corto, las tires de los bonos estadounidenses
a dos afios se mantuvieron estables. Agosto fue un mes bastante volatil para los bonos, especialmente en Estados
Unidos, donde se vendieron implacablemente, lo que provocé que las tires alcanzaran su nivel mas alto en afos.
La tir de EE. UU. a 10 afios alcanzé un maximo intradia del 4,36 % el 22 de agosto, su nivel mas alto desde 2007.
Sin embargo, se modero algo hacia finales de mes, terminando agosto 13 pb mas alta. Algo similar ocurrié en Reino
Unido, donde las tires de los bonos a 10 afios subieron 40 pb en un momento dado, pero terminaron el mes con solo
5 pb mas. Las tires de los bonos alemanes y japoneses a 10 afios se mantuvieron basicamente estables. Los tipos
del extremo corto fueron mucho menos volatiles, y EE. UU. alcanz6 dos afios con la curva plana. En septiembre,
las tires de los bonos de EE. UU. a 10 aifios aumentaron 50 pb debido a la postura de tipos mas altos durante mas
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tiempo de la Fed, mientras que las de los bonos alemanes a 10 afios subieron 40 pb. Las tires de la deuda publica a
10 afos de Japon y Reino Unido subieron mas modestamente, en 13 pb y 5 pb respectivamente, ya que sus bancos
centrales fueron menos agresivos que la Fed. La tir de los bonos de Estados Unidos a dos afios aumento 20 pb.

Mercados de renta variable

La renta variable global subié un 0,9 % en euros durante el cuarto trimestre de 2022. Europa (+9,6 %), Reino
Unido (+7,4 %) y la region de Asia-Pacifico excluyendo Japén (+6,2 %) registraron los mejores resultados a
nivel regional, principalmente porque sus monedas se apreciaron frente al ddlar estadounidense. Las acciones
estadounidenses subieron durante el trimestre en doélares, pero cayeron un 1,7 % en euros. La energia fue el sector
con mejor rendimiento en el cuarto trimestre, ya que registré una subida de casi el 10 % en euros. Los sectores
industrial (+8,3 %), de materias primas (+6,5 %) y financiero (+7,7 %) también subieron con fuerza. El sector del
consumo discrecional fue el que mas sufrio, puesto que cayo un 10,3 % en el trimestre, seguido por los de las
telecomunicaciones (-7,7 %) y las TIC (-3,5 %).

La renta variable global subié un 6,0 % en euros durante el primer trimestre de 2023. La renta variable de la zona
del euro registro la rentabilidad mas fuerte, con una ganancia del 12,3 %, y la renta variable estadounidense registro
la segunda mejor rentabilidad, del 5,8 %. Las acciones japonesas subieron un 4,5 % en el trimestre, las britanicas
un 4,2 % y las de mercados emergentes un 2,2 %. La renta variable de la region del Pacifico, excluyendo Japén,
se quedod a la zaga, con una ganancia del 0,4 %. Hubo una considerable dispersiéon de los resultados a nivel
sectorial durante el trimestre. El sector de TIC obtuvo los mejores resultados, con una subida del 19,1 %, seguido
del sector de servicios de telecomunicaciones (+16,1 %) y del de bienes de consumo discrecionales (+14,5 %). Por
el contrario, la energia (-4,9 %) y los servicios financieros y sanitarios (ambos cayeron un 3,2 %) vieron reducido su
valor durante el trimestre.

Las acciones de los mercados desarrollados de todo el mundo aumentaron un 6,6 % en euros en el segundo
trimestre, mientras que las acciones de los mercados emergentes ganaron solo un 0,6 %. EE. UU. fue el mercado
con mejores resultados durante el trimestre, con un aumento del 8,3 %, seguido del japonés, cuyas acciones
subieron un 6,0 %. Las acciones de la zona del euro subieron un 3,3 %, y las acciones del Reino Unido, un 1,8 %.
La region del Pacifico, excluyendo Japén, fue la Gnica que experimenté una caida del 2,2 % en el trimestre. Una vez
mas, hubo una considerable dispersion de la rentabilidad a nivel sectorial, y el sector de TIC volvié a ser el ganador,
con una subida del 14,3 %. Solo hubo otro sector con una rentabilidad de dos digitos: el del consumo discrecional,
que subié un 10,2 %. Por el contrario, los sectores de la energia y los servicios publicos cayeron un 0,7 % en el
trimestre, y el de materias primas también experimentd una ligera bajada.

Los valores de renta variable globales de los mercados desarrollados cayeron un 0,4 % en el tercer trimestre,
mientras que los de los mercados emergentes crecieron un 0,2 %. Japon fue el mercado con mejor rendimiento en
el trimestre, con un aumento del 1,6 %, seguido de cerca por Reino Unido, con un crecimiento del 1,5 %. La renta
variable de la zona del euro fue la que peor se comportd, con una caida del 4,3 %, mientras que la de Estados
Unidos apenas experimenté cambios, con tan solo una bajada del 0,1 %. Hubo una considerable dispersién a nivel
sectorial durante el trimestre. La energia fue el mejor actor desde el punto de vista sectorial, con una ganancia del
15 %, seguida de los servicios de comunicacion, que crecieron un 4,7 %. El sector de servicios publicos registro los
peores resultados, perdiendo un 6,3 %, mientras que el de los bienes de consumo basico cayé un 3,4 % y el de TIC
un 3,2 %. Todas son cifras en euros.

Rendimiento de 1 afo a fecha de 30 de septiembre de 2023

Nombre de Rendimiento Rendimiento Valor de Rendimiento Rendimiento
Nombre del subfondo la clase de bruto en neto en referencia a relativo bruto  relativo neto
acciones % % 1 afio %12 %
Goldman S.achs Europe Real | Cap EUR 3.41 271 267 0,74 0,04
Estate Equity
Goldman .Sachs Global Health | Cap USD 12,67 1,77 10,88 1,79 0,89
Care Equity
Goldman Sachs Global Food & - ¢, g 8,53 7,66 8,50 0,02 -0,85
Beverages Equity
Goldman Sachs Global Banking | ¢, ygp 18,61 17,66 18,87 -0,26 -1,21

& Insurance Equity

Goldman Sachs Funds llI Goldman Sachs Asset Management 9



Informe anual 2023

Rendimiento de 1 afo a fecha de 30 de septiembre de 2023

Nombre de Rendimiento Rendimiento Valor de Rendimiento ~ Rendimiento
Nombre del subfondo la clase de bruto en neto en referencia a relativo bruto  relativo neto
acciones % %12 %13
Sg'u?fy"a" Sachs Global Energy | ¢ usp 28,75 27,72 26,96 1,79 0,76
Goldman Sachs Global Climate
& Environment Equity | Cap EUR 2,06 1,25 ) ) )
Goldman Sz_achs Global Social | Cap EUR 3,89 3,06 ) ) )
Impact Equity
Goldman Sachs Eurozone Equity | Cap EUR 26,97 25,95 24,25 272 1,70
Income
Golc_iman Sachs Greater China | Cap USD 9.23 8.30 835 0,89 0,04
Equity
Goldman Sachs Global | Cap EUR 11,75 10,86 12,84 1,09 -1,99
Sustainable Equity
Goldman Sachs Emerging
Markets Enhanced Index | Cap USD 10,20 9,91 11,70 1,50 -1,79
Sustainable Equity
Goldman Sachs Asia Equity P Cap USD 11,49 9,42 10,88 0,61 147
Growth & Income
Goldman Sachs US Enhanced . ;5p 21,32 20,49 21,01 0,31 0,52
Equity
Goldman Sachs Japan Equity | Cap JPY 28,15 27,12 29,82 1,67 2,70
(antes NN)
Goldman Sachs Eurozone Equity | Cap EUR 24,61 23,76 24,25 0,36 -0,49
Goldman Sachs Europe Equity | Cap EUR 19,18 18,37 19,22 -0,04 -0,85
Goldman Sachs Global Equity | . pijr 13,03 12,12 12,84 0,19 0,72
Income
Goldman Sachs Europe Equity | oo pyr 17,38 16,44 19,22 1,83 2,78
Income
Goldman Sachs US Equity | Cap USD 20,96 19,99 21,01 0,04 1,01
Income
Goldman Sachs Eurozone Equity o o, £r 20,67 18,55 24,25 3,59 570
Growth & Income
Goldman Sachs Qlobal Equity | Cap EUR 486 5,62 ) ) )
Impact Opportunities
Goldman Sachs Global Real
Estate Equity (antes NN) | Cap EUR -6,07 -6,71 -6,20 0,14 -0,51
Goldman Sachs Emerging | Cap EUR 5,37 4,47 3,35 2,01 1,12
Markets Equity Income
Goldman Sachs Alternative Beta | Cap USD 8,05 7,29 - - -
Goldman Sachs Commodity | Cap USD 2,78 -3,46 1,30 1,48 2,16
Enhanced
Goldman Sachs Europe High
Yield (antes NN) | Cap EUR 11,71 10,74 11,58 -0,14 -0,83
Goldman Sachs Emerging
Markets Corporate Debt | Cap USD 10,42 9,46 7,88 -2,55 -1,59
(antes NN)
Goldman Sachs Global
Investment Grade Credit | Cap EUR -2,28 -2,76 -1,80 -0,49 -0,96
(antes NN)
Soldman Sachs Euro Covered | cap EUR 0,46 0,09 0,26 0,20 0,17
GoI(:!man Sachs Global Flexible | Cap EUR 0,84 1,51 2,64 348 415
Multi-Asset
Goldman Sachs Global Yield
Opportunities (antes NN) | Cap EUR 6,71 5,91 2,64 4,07 3,27
Goldman Sachs AAAABS | Cap EUR 4,27 4,01 3,61 0,66 0,40
Goldman Sachs Frontier Markets
Debt (Hard Currency) | Cap USD 25,25 24,16 22,57 2,69 1,60
Goldman Sachs Funds llI Goldman Sachs Asset Management 10
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Rendimiento de 1 afo a fecha de 30 de septiembre de 2023

Nombre de Rendimiento Rendimiento Valor de Rendimiento ~ Rendimiento
Nombre del subfondo la clase de bruto en neto en referencia a relativo bruto  relativo neto
acciones % %12 %13
Goldman Sachs Europe | Cap EUR 16,06 15,13 19,22 3,16 4,09
Sustainable Equity
Goldman Sachs Asia High Yield | Cap USD 11,29 10,32 11,33 0,04 1,01
(antes NN)
Goldman Sachs Euro
Sustainable Credit | Cap EUR 4,23 3,73 3,65 0,58 0,08
Goldman Sachs Global
Convertible Bond Opportunities | Cap USD 7,51 6,58 7,74 -0.23 7
Goldman Sachs Green Bond | Cap EUR 0,33 -0,00 -0,22 0,55 0,22
Goldman Sachs Multi Asset | Cap USD 2,46 1,64 4,46 -1,99 -2,81
Factor Opportunities
Goldman Sachs US High Yield | Cap USD 10,74 9,78 10,19 0,54 -0,42
Goldman Sachs Emerging
Markets Debt Short Duration | Cap USD 5,50 4,81 4,22 1,28 0,59
(Hard Currency)
Goldman Sachs Global
Convertible Bond | Cap USD 7,32 6,61 7,74 -0,43 -1,13
Goldman Sachs Green Bond .
Short Duration | Dis EUR 4,17 3,83 - - -
Goldman Sachs Europe
Enhanced Index Sustainable | Cap EUR 18,58 18,36 19,22 -0,64 -0,86
Equity
Goldman Sachs North America
Enhanced Index Sustainable | Cap USD 20,27 20,04 20,57 -0,30 -0,53
Equity
Goldman Sachs Global
Enhanced Index Sustainable | Cap USD 21,01 20,79 21,95 -0,94 -1,17
Equity
Goldman Sachs Corporate | Cap EUR 4,54 4,20 3,99 0,55 0,21
Green Bond
Goldman Sachs Sovereign | Cap EUR -2,34 -2,66 -2,46 0,13 -0,19
Green Bond
Goldman Sachs Social Bond | Cap EUR 0,73 0,40 0,15 0,58 0,25
Goldman Sachs Europe
Sustainable Small Cap Equity | Cap EUR 16,02 15,09 13,97 2,05 1,12
Goldman Sachs Global Impact
Corporate Bond | Cap EUR . . ) . .
Goldman Sachs Asian Debt | Cap USD 5,55 4,63 4,61 0,95 0,03
(Hard Currency)
Goldman Sachs Emerging
Markets Debt (Hard Currency) | Cap USD 13,43 12,44 10,01 3,42 2,43
Goldman Sachs Emerging
Markets Deb (Local Bond) | Cap USD 13,54 12,56 13,10 0,44 -0,54
Goldman Sachs Emerging
Markets Deb (Local Currency) | Cap USD 10,89 9,91 10,48 0,41 -0,57
Goldman Sachs Global High | Cap EUR
Yield (antes NN) (hedged iii) 8.7 .73 8,78 -0.07 -1.05
Goldman Sachs Euro Credit | Cap EUR 4,72 4,22 3,65 1,07 0,57
Goldman Sachs Euro
Sustainable Credit (exFinancials) | Cap EUR 383 332 3,20 0.63 0.13
Goldman Sachs Protection | Cap EUR 3,75 3,19 - - -
Goldman Sachs Euro Short | Cap EUR 140 091 0,50 091 0,41
Duration Bond
Goldman Sachs US Dollar Credit | Cap USD 4,30 3,80 3,65 0,65 0,15
Goldman Sachs European ABS | Cap EUR 6,17 5,65 2,87 3,30 2,78
Goldman Sachs Euro Long | Cap EUR -4,83 -5,29 -5,71 0,88 0,42
Duration Bond
Goldman Sachs Euro Bond | Cap EUR 1,79 1,30 -0,63 2,42 1,93

Goldman Sachs Funds IlI

Goldman Sachs Asset Management

1



Informe anual 2023

Rendimiento de 1 afo a fecha de 30 de septiembre de 2023

Nombre de Rendimiento Rendimiento Valor de Rendimiento Rendimiento
Nombre del subfondo la clase de bruto en neto en referencia a relativo bruto  relativo neto
acciones % % 1 afio %12 %
Goldman Sachs Euromix Bond | Cap EUR -1,02 -1,50 -1,60 0,58 0,10
Goldman Sachs Global Inflation | Cap EUR
Linked Bond (hedged iii) -2,60 -3,09 -3,72 112 0,63
Goldman Sachs Sustainable
Yield Opportunities | Cap EUR 2,49 2,06 2,64 -0,15 -0,58
Goldman Sachs US Factor Credit | Cap USD 4,11 3,60 3,65 0,46 -0,05

("Se indica el rendimiento relativo con relacién a la referencia oficial del fondo. En algunos casos, el valor de
referencia solo se utiliza a efectos de calcular la rentabilidad. La referencia oficial se indica en el folleto.

@ El rendimiento relativo bruto es el rendimiento bruto de la clase de acciones menos el valor de referencia de la
clase de acciones, por lo que el rendimiento bruto de la clase de acciones se calcula como el rendimiento neto
basado en el valor liquidativo (VL) por accion mas la cifra de gastos corrientes.

® El rendimiento relativo neto es el rendimiento neto de la clase de acciones menos el valor de referencia de la clase
de acciones, por lo que el rendimiento neto de la clase de acciones se calcula como el rendimiento neto basado en
el valor liquidativo (VL) por accion.

Luxemburgo, 3 de noviembre de 2023

Goldman Sachs Funds Il Goldman Sachs Asset Management 12
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Informe de auditoria

A los accionistas de
Goldman Sachs Funds Il

Nuestra opinién

A nuestro juicio, las cuentas anuales adjuntas ofrecen una imagen fiel y objetiva de la situacion
financiera de Goldman Sachs Funds Il (el “Fondo”) y de cada uno de sus subfondos a 30 de septiembre
de 2023, asi como de los resultados de sus operaciones y de las variaciones en su patrimonio neto
correspondientes al ejercicio cerrado en dicha fecha, de conformidad con los requisitos legales y
normativos de Luxemburgo en materia de elaboracién y presentacion de cuentas anuales.

Lo que hemos auditado

Las cuentas anuales del Fondo comprenden:

el estado del patrimonio neto a 30 de septiembre de 2023;

el estado de las inversiones a 30 de septiembre de 2023;

la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio cerrado a dicha fecha;

el estado de las variaciones patrimoniales del ejercicio cerrado a dicha fecha, y

las notas sobre las cuentas anuales, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la ley de 23 de julio de 2016 sobre la
profesion de la auditoria (“Ley de 23 de julio de 2016”) y con las normas internacionales de auditoria (NIA)
adoptadas para Luxemburgo por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Nuestras
responsabilidades previstas en la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA adoptadas para Luxemburgo
por la CSSF se describen con mas detalle en el apartado “Responsabilidades del auditor autorizado en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales” de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en apoyo de
la opinién que se expone a continuacion.

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales
de la Contabilidad, incluidas las Normas Internacionales de Independencia, emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contables (Cédigo IESBA), adoptado en Luxemburgo por la
CSSF, y de conformidad con los requisitos éticos pertinentes para llevar a cabo nuestra auditoria de las
cuentas anuales. Hemos cumplido con nuestros otros deberes éticos de acuerdo con dichos requisitos
éticos.

Informacién adicional

El Consejo de Administracion es responsable de la informacién adicional. La informacién adicional
comprende la informacién indicada en el informe anual, pero no contiene ni las cuentas anuales ni
nuestro informe de auditoria.

Nuestro dictamen sobre las cuentas anuales no cubre la informacion adicional y no expresamos ninguna
forma de conclusion de garantia en el mismo.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con n.° B 65 477 - IVA LU25482518
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En relacion con nuestra auditoria sobre las cuentas anuales, nuestra obligacion es leer la informacion
adicional identificada anteriormente y considerar si dicha informacién adicional difiere significativamente
de las cuentas anuales o de nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si parece contener
errores sustanciales de otro tipo. Cuando, basandonos en el trabajo que hemos realizado, llegamos a la
conclusion de que existe una inexactitud sustancial en dicha otra informacién, tenemos la obligacion de

informar de dicho hecho. No tenemos nada que notificar en este sentido.

Responsabilidades del Consejo de Administraciéony de las personas encargadas de la gobernanza
de las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de la elaboracion y presentacion objetiva de las cuentas
anuales con arreglo a los requisitos legales y normativos de Luxemburgo en materia de elaboracién y
presentacion de cuentas anuales, asi como de cuantos controles internos estime necesario implantar el
Consejo de Administracion para permitir que las cuentas anuales se elaboren sin errores sustanciales,
ya se deban a fraude o a equivoco.

A la hora de elaborar las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable de valorar
la capacidad de continuidad del Fondo y de cada uno de sus subfondos, informando, si procede, de
las cuestiones relacionadas con su capacidad para continuar. Ademas, usara el principio contable de
empresa en funcionamiento, salvo que el Consejo de Administracién pretenda liquidar el Fondo, cerrar
cualquiera de sus subfondos o cesar su actividad, o bien no exista otra alternativa mas realista que
proceder de una de estas formas.

Las personas encargadas de la gobernanza son responsables de supervisar el proceso de informacién
financiera del Fondo.

Responsabilidades del Auditor autorizado en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una garantia razonable de que las cuentas anuales
en su conjunto no incluyan errores sustanciales, ya se deban a fraude o a equivoco, y expedir un
informe de auditoria con nuestro dictamen. Aunque las garantias razonables ofrecen un elevado nivel
de fiabilidad, no implican que una auditoria, realizada con arreglo a la Ley de Luxemburgo del 23 de julio
de 2016 y las NIA, conforme a lo adoptado para Luxemburgo por la CSSF, vaya a detectar siempre las
incorrecciones materiales cuando existan. Las incorrecciones pueden ser consecuencia del fraude o un
error y reciben la consideracion de materiales cuando, ya sea de forma individual o conjunta, se pueda
esperar razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, fundadas en estas
cuentas anuales.

En el marco de una auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA adoptadas para
Luxemburgo por la CSSF, ejercemos nuestro juicio profesional y adoptamos un escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas:

* Identificamos y valoramos el riesgo de que existan errores sustanciales en las cuentas anuales,
ya se deban a fraude o a equivoco; disefiamos y llevamos a cabo procedimientos de auditoria en
respuesta a esos riesgos, y obtenemos datos de auditoria suficientes y adecuados para poder formular
un dictamen de auditoria. El riesgo de no detectar un error sustancial debido a fraude es mayor
que el riesgo de no detectar un error debido a equivoco, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omision deliberada, informacion falsa o la invalidacion de los controles internos.

14
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Nos familiarizamos con los controles internos pertinentes para la auditoria con vistas a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sobre la eficacia de dichos controles del Fondo.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables empleadas, determinando hasta qué punto las
estimaciones contables e informaciones relacionadas elaboradas por el Consejo de Administracion
son razonables.

Extraemos conclusiones sobre la idoneidad del uso que el Consejo de Administracion hace del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los datos de auditoria obtenidos,
sobre si existen incertidumbres sustanciales relacionadas con sucesos o condiciones que puedan
generar dudas significativas sobre la capacidad de continuidad del Fondo o de cada uno de sus
subfondos. Si concluimos que existen incertidumbres sustanciales, estamos obligados a sefalar
en nuestro informe de auditoria las informaciones relacionadas contenidas en las cuentas anuales
0, si dichas informaciones son inadecuadas, a modificar nuestro dictamen. Nuestras conclusiones
estan basadas en los datos de auditoria obtenidos hasta la fecha de elaboracion de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, sucesos y condiciones en el futuro pueden impedir la continuidad del
Fondo o de cualquiera de sus subfondos (excepto en lo que se refiere a Goldman Sachs Emerging
Europe Equity, Goldman Sachs Global Health & Well-being Equity, Goldman Sachs US Behavioural
Equity, NN (L) European Participation Equity, Goldman Sachs Belgium Government Bond, Goldman
Sachs Euro Liquidity, Goldman Sachs Global Bond Opportunities (antes NN), Goldman Sachs Global
Flexible Multi-Asset Premium y NN (L) Multi Asset High Income, en los que se ha tomado la decision
de liquidacion y en lo que se refiere a Goldman Sachs Global Convertible Bond y Goldman Sachs
Global Convertible Bond Opportunities, en los que existe la intencion de liquidacion);

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluidas las
informaciones, y si las cuentas anuales representan o no las operaciones y los eventos subyacentes
de forma tal que conformen una presentacion objetiva.

Comunicamos a las personas u 6rganos responsables de la gobernanza, entre otras cosas, el alcance
y la fecha planificados para la auditoria, asi como los hechos observados que sean pertinentes y las
deficiencias significativas del control interno identificadas durante la auditoria.

También facilitamos a las personas encargadas de la gobernanza una declaracion de haber cumplido
con los requisitos éticos correspondientes sobre independencia, y les comunicamos todas las relaciones
y otros asuntos que puedan afectar a nuestra independencia, y cuando corresponda, las acciones
emprendidas para eliminar las amenazas o protecciones aplicadas.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 22 de diciembre de 2023
Representada por

John Parkhouse
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ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

Goldman Sachs Goldman Sachs

Goldman Sachs Goldman Sachs

Goldman Sachs Asia

Equity Growth &

Emerging Europe

Emerging Markets
Enhanced Index

Emerging Markets

Europe Enhanced
Index Sustainable

Goldman Sachs
Europe Equity

'"cﬁg’; Eq"é%’;: Sustainable Equity = '"°EE’|: Equity EUR
usb EUR

Activos
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados (2) 101.155.023,62 553,04 1.243.482.677,37 106.237.678,13 397.339.248,41 171.531.266,71
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (2) 16.246,85 - 261.488,39 973,59 - 738,78
Tesoreria 3.217.466,25 229.393,48 4.778.969,91 1.015.853,54 854.742,01 413.977,80
Saldos a pagar por intermediarios 1.235.004,20 - 2.300.000,03 737.000,00 - -
Importes por cobrar por venta de inversiones 232.177,58 - - 240.707,29 382,07 300,90
Importes por cobrar por acciones emitidas 48.455,61 - 412.570,64 155.664,61 554.270,14 2.133,40
Intereses devengados por cobrar - - 67,37 - 194,02 -
Dividendos devengados por cobrar 193.176,59 95.524,59 2.052.708,00 199.886,43 903.718,19 819.902,86
Otros activos - - 24.194,93 206,57 - -
Activos totales 106.097.550,70 325.471,11 1.253.312.676,64 108.587.970,16 399.652.554,84 172.768.320,45
Pasivo
Saldos a pagar a intermediarios 868.596,57 - - 244.000,00 - -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (2) 27.390,42 - 2.322.400,25 524.333,18 - 62.233,52
Minusvalia latente sobre contratos de opciones (2) 254.141,03 - - - - -
Importes por pagar por compra de inversiones - - 1.159,92 - 837.914,89 -
Importes por pagar por reembolso de acciones 119.995,09 - 1.641.915,46 560.427,10 - 95.212,98
Comisiones de gestion por pagar 124.834,69 - 56.756,29 98.582,67 9.855,33 138.514,49
Gastos por pagar 47.156,00 25,72 195.664,48 36.158,62 43.447,99 46.472,18
Otros pasivos 9.535,24 39.427,32 12.320,50 2.930,72 2.456,40 797,44
Pasivos totales 1.451.649,04 39.453,04 4.230.216,90 1.466.432,29 893.674,61 343.230,61
Patrimonio neto 104.645.901,66 286.018,07 1.249.082.459,74 107.121.537,87 398.758.880,23 172.425.089,84

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Goldman Sachs Funds I
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Goldman Sachs
Europe Equity

Goldman Sachs
Europe Real Estate

Goldman Sachs
Europe Sustainable

Goldman Sachs
Europe Sustainable

Goldman Sachs
Eurozone Equity

Goldman Sachs
Eurozone Equity

Income Equity Equity Small Cap Equity EUR Growth & Income
EUR EUR EUR EUR EUR
Activos
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados (2) 160.600.424,28 44.213.090,61 460.840.465,02 20.281.395,90 147.473.189,18 25.766.128,94
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (2) 146.356,30 932,05 115.291,95 - 2.318,18 -
Plusvalia latente sobre contratos de futuros (2) - - - - - 19.223,00
Tesoreria 4.022.141,02 653.103,06 244 .459,84 331.461,67 552.408,92 102.425,56
Saldos a pagar por intermediarios 1.251.000,00 - - - 500.000,00 143.815,34
Importes por cobrar por venta de inversiones 1.234,31 - - 5.147,63 - 37.050,00
Importes por cobrar por acciones emitidas 7.740,20 3.443,63 97.491,00 502,56 191,35 1.813,65
Dividendos devengados por cobrar 506.250,17 133.179,46 953.849,53 42.487,65 556.287,02 77.146,73
Activos totales 166.535.146,28 45.003.748,81 462.251.557,34 20.660.995,41 149.084.394,65 26.147.603,22
Pasivo
Saldos a pagar a intermediarios 353.000,00 - - - 247.000,00 -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 2) 940.863,50 14.771,70 117.637,26 - 225.283,01 -
Minusvalia latente sobre contratos de opciones (2) - - - - - 42.482,30
Importes por pagar por compra de inversiones - 102.216,56 - 59.410,41 - -
Importes por pagar por reembolso de acciones 96.148,99 5.355,63 338.617,56 - 57.042,36 21.231,90
Comisiones de gestion por pagar 115.736,08 31.697,80 244.071,22 9,83 82.471,89 33.052,45
Gastos por pagar 41.118,71 11.090,03 89.997,15 3.960,64 33.237,46 8.670,91
Otros pasivos 8.748,71 1.766,31 840,37 484,41 2.141,02 264,86
Pasivos totales 1.555.615,99 166.898,03 791.163,56 63.865,29 647.175,74 105.702,42
Patrimonio neto 164.979.530,29 44.836.850,78 461.460.393,78 20.597.130,12 148.437.218,91 26.041.900,80

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs
Eurozone Equity

Goldman Sachs
Global Banking &

Goldman Sachs
Global Climate &

Goldman Sachs
Global Energy

Goldman Sachs
Global Enhanced
Index Sustainable

Goldman Sachs
Global Equity Impact

Income Insurance Equity Environment Equity Equity Equity Opportunities
EUR usD EUR usD EUR
usbD
Activos
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 2) 868.395.823,51 39.394.835,22 181.588.891,11 92.737.662,68 205.114.218,04 253.022.358,04
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 2) 523.658,24 25.089,36 11.581,66 11.863,33 4.101,49 6.452,17
Tesoreria 57.996.702,70 369.792,34 5.751.515,35 1.478.004,91 1.019.124,51 5.667.296,52
Saldos a pagar por intermediarios 517.000,00 260.000,00 661.157,02 270.000,00 - 1.792.000,00
Importes por cobrar por venta de inversiones - 55.888,68 105.525,41 - 504.397,91 -
Importes por cobrar por acciones emitidas 2.000.512,82 7.551,11 173.711,24 4.063.281,88 52.891,01 32.325,88
Dividendos devengados por cobrar 2.204.565,19 128.374,39 160.717,52 168.744,97 364.195,17 199.788,60
Otros activos - 115,49 - 136,30 118,90 -
Activos totales 931.638.262,46 40.241.646,59 188.453.099,31 98.729.694,07 207.059.047,03 260.720.221,21
Pasivo
Saldos a pagar a intermediarios 976.000,00 - 255.017,71 - - 526.000,00
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (2) 49.841,97 296.401,80 315.021,69 204.607,21 85.638,73 1.372.153,97
Importes por pagar por compra de inversiones 71,73 - 184,67 4.100.306,17 22.355,45 -
Importes por pagar por reembolso de acciones 11.528.172,36 61.313,22 322.405,37 618.439,35 1.026.331,84 242.780,30
Comisiones de gestion por pagar 650.594,02 55.988,60 241.981,01 105.738,22 13.184,28 219.362,96
Gastos por pagar 229.688,53 13.510,28 83.129,90 30.318,43 22.781,14 66.856,24
Otros pasivos 134.696,81 839,04 10.355,10 3.947,80 4.017,47 12.252,35
Pasivos totales 13.569.065,42 428.052,94 1.228.095,45 5.063.357,18 1.174.308,91 2.439.405,82
Patrimonio neto 918.069.197,04 39.813.593,65 187.225.003,86 93.666.336,89 205.884.738,12 258.280.815,39

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Informe anual 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Global Equity Global Food & Global Health Care Global Real Estate Global Social Impact Global Sustainable
Income  Beverages Equity Equity Equity (antes NN) Equity
EUR usb usb EUR EUR

Activos
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados (2) 435.263.206,07 169.014.706,56 337.916.798,13 211.560.304,68 746.210.385,62 1.554.631.428,79
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (2) 53.732,69 173.264,97 333.524,83 - 52.913,80 48.768,79
Tesoreria 9.412.316,68 1.406.703,39 2.640.216,73 3.426.517,62 15.683.649,28 21.864.139,57
Saldos a pagar por intermediarios 6.588.999,97 829.999,99 3.759.999,99 - 510.035,42 801.000,00
Importes por cobrar por venta de inversiones 203,42 260.111,01 - 62,46 542.969,34 4.008.764,55
Importes por cobrar por acciones emitidas 69.360,14 129.841,10 621.602,31 113.801,36 76.669,96 4.522.837,47
Dividendos devengados por cobrar 850.215,56 288.864,87 703.057,05 675.122,34 508.629,58 1.986.528,72
Otros activos 1.699,51 135,80 639,31 - - -
Activos totales 452.239.734,04 172.103.627,69 345.975.838,35 215.775.808,46 763.585.253,00 1.587.863.467,89
Pasivo
Descubierto bancario 965,31 - - - - -
Saldos a pagar a intermediarios - - 570.000,00 - - -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 2) 6.037.945,79 954.686,04 3.271.531,75 - 453.057,04 799.283,44
Importes por pagar por compra de inversiones - - 1.104,46 - 1.473,26 3.959.929,75
Importes por pagar por reembolso de acciones 146.418,98 365.905,18 242.279,06 3.063,66 1.324.316,13 5.024.975,76
Comisiones de gestion por pagar 409.166,31 218.847,60 378.376,52 34.618,99 513.731,32 1.109.289,12
Gastos por pagar 117.317,76 60.215,26 101.757,01 15.053,36 224.817,62 394.596,72
Otros pasivos 29.192,27 4.942,38 12.746,68 9.202,12 19.600,79 44.133,21
Pasivos totales 6.741.006,42 1.604.596,46 4.577.795,48 61.938,13 2.536.996,16 11.332.208,00

Patrimonio neto 445.498.727,62

170.499.031,23

341.398.042,87

215.713.870,33

761.048.256,84

1.576.531.259,89

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Informe anual 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Japan Equity

Goldman Sachs
North America

Goldman Sachs US

Goldman Sachs US Goldman Sachs AAA

Notas Greater China Equity (antes NN) Enl.1anced Ind'ex Enhanced Equity Equity Income ABS
usb Sustainable Equity usb usbD EUR
JPY
usb
Activos
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 2) 152.615.460,83  21.457.422.135,00 1.051.690.090,55 341.915.714,72 352.690.767,52 518.509.345,87
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 2) 856,45 14.977.260,00 298.502,85 81.314,82 123.835,21 470.430,16
Tesoreria 1.289.810,86 349.156.378,00 9.804.268,44 3.267.257,39 3.937.315,97 2.580.542,56
Saldos a pagar por intermediarios 50.497,24 270.330.000,00 6.419.999,99 1.791.370,03 3.220.000,01 1.034.000,00
Importes por cobrar por venta de inversiones 146,56 122.274.200,00 52.129,77 39,73 157,85 6.274.075,30
Importes por cobrar por acciones emitidas 52.524,71 20.462.026,00 1.373.756,19 19.137,38 801.965,04 668.440,75
Intereses devengados por cobrar - - - - - 2.191.399,86
Dividendos devengados por cobrar 178.047,68 123.688.671,00 716.083,94 190.039,57 261.354,87 -
Otros activos - 12.050,00 277,08 - - -
Activos totales 154.187.344,33  22.358.322.720,00 1.070.355.108,81 347.264.873,64 361.035.396,47 531.728.234,50
Pasivo
Descubierto bancario - - - - 140,61 -
Saldos a pagar a intermediarios 50.490,20 - 710.000,00 - 330.000,00 1.521.000,00
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 2) 14.724,11 211.205.030,00 5.609.850,57 1.496.007,54 2.491.108,95 203.795,71
Importes por pagar por compra de inversiones 726.151,48 118.515.731,00 - - - 13.858.000,00
Importes por pagar por reembolso de acciones 348.486,50 16.788.587,00 9.899.588,33 52.740,22 1.354.764,95 123.128,95
Comisiones de gestion por pagar 190.173,69 16.959.808,00 29.142,55 195.428,60 388.146,40 36.992,94
Gastos por pagar 64.607,66 5.340.172,00 118.548,00 77.026,43 164.104,56 68.228,55
Otros pasivos 10.752,45 - 17.630,26 - 15.892,83 -
Pasivos totales 1.405.386,09 368.809.328,00 16.384.759,71 1.821.202,79 4.744.158,30 15.811.146,15

Patrimonio neto

152.781.958,24

21.989.513.392,00

1.053.970.349,10

345.443.670,85

356.291.238,17

515.917.088,35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Informe anual 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Emerging Markets

ez AU ey oy "oy CovorseDa
usD usD usD EUR

usbD

Activos
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 202.873.921,23 66.988.379,73 236.452.087,52 180.792.266,56 1.341.252.624,67 107.123.681,74
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 249.615,53 25.909,75 55.479,89 336.979,24 50.041,71 42.337,15
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 513.307,91 - 410.109,37 - 1.588.059,69 59.546,88
Plusvalia latente sobre contratos de swaps de rentabilidad total 268.052,93 - - - - -
Tesoreria 82.263.072,04 1.603.716,33 1.735.258,53 10.257.882,84 15.724.009,47 9.128.670,98
Saldos a pagar por intermediarios 18.930.016,26 900.000,00 2.308.623,04 9.789.999,99 3.249.766,89 1.316.275,47
Importes por cobrar por venta de inversiones 199,75 278.953,89 - - 16.389.511,58 718.611,45
Importes por cobrar por acciones emitidas 136.312,93 - 328.531,55 213.933,53 201.060,91 677,72
Intereses devengados por cobrar 876.948,25 1.191.043,81 3.167.824,17 2.364,47 14.754.085,71 1.749.494,49
Activos totales 306.111.446,83 70.988.003,51 244.457.914,07 201.393.426,63 1.393.209.160,63 120.139.295,88

Pasivo
Saldos a pagar a intermediarios 800.000,00 730.000,00 320.007,00 770.000,00 1.208.990,31 -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 5.121.820,75 281.303,37 1.256.214,02 7.851.278,88 364.515,94 540.291,04
Minusvalia latente sobre contratos de futuros 3.136.316,01 - 655.218,71 - 345,45 392.611,98
Minusvalia latente sobre contratos de swaps de rentabilidad total 727.672,68 - - 285.197,91 - -
Minusvalia latente sobre contratos de swaps de materias primas 119.063,66 - - 1.989.944,98 - -
Importes por pagar por compra de inversiones - 1.761.000,09 - - 14.910.882,98 2.951.698,62
Importes por pagar por reembolso de acciones 1.111.699,94 - 407.824,25 65.662,20 306.062,34 937.792,80
Intereses a pagar de inversiones 93.783,57 - - - - -
Comisiones de gestion por pagar 178.954,75 47.034,11 186.955,68 101.745,22 156.128,18 15.230,52
Gastos por pagar 73.574,03 14.340,14 61.586,35 43.424,62 173.926,30 17.517,13
Otros pasivos - 6.697,86 8.553,43 10.907,22 316.104,18 9.425,81
Pasivos totales 11.362.885,39 2.840.375,57 2.896.359,44 11.118.161,03 17.436.955,68 4.864.567,90
Patrimonio neto 294.748.561,44 68.147.627,94 241.561.554,63 190.275.265,60 1.375.772.204,95 115.274.727,98

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Informe anual 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Emerging e A Emerging Emerging Mark.ets Goldman Sachs Goldman Sachs
Markets Debt Debt (Local Bond) Markets Debt Debt Short Duration Euro Bond Euro Covered Bond
(Hard Currency) USD (Local Currency) (Hard Currency) EUR EUR
usD usD usD

Activos
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 2) 4.632.785.000,30 252.580.510,21 23.159.847,33 79.853.450,43 562.752.726,35 12.842.361,55
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 2) 6.568.058,01 972.574,12 367.908,98 1,99 - -
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 2) 19.072.282,44 - - - 6.108.839,46 7.600,00
::(sj:;le::g latente sobre contratos de swaps de incumplimiento @) 10.163.512,15 } ) ) } R
Plusvalia latente sobre contratos de swaps de tipos de interés 2) - 501.296,98 40.720,98 - 14.380.424,51 -
Tesoreria 252.667.196,47 1.590.500,62 500.506,27 9.351.898,78 21.683.873,49 299.432,97
Saldos a pagar por intermediarios 96.531.745,26 1.375.602,62 608.537,95 - 6.668.449,51 6.858,74
Importes por cobrar por venta de inversiones 17.869.275,90 184.946,22 397.620,39 - 652.057,93 -
Importes por cobrar por acciones emitidas 24.242.037,50 4.895,65 803,85 - 847.837,09 -
Intereses devengados por cobrar 78.922.100,30 4.618.951,10 294.564,06 780.932,49 10.708.137,70 69.077,36
Otros activos - 75,00 - - 1.411,26 -
Activos totales 5.138.821.208,33 261.829.352,52 25.370.509,81 89.986.283,69 623.803.757,30 13.225.330,62

Pasivo

Saldos a pagar a intermediarios 32.477.089,75 210.000,00 470.000,00 - - -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (2) 50.511.650,23 1.914.956,05 630.818,30 48,43 - -
Minusvalia latente sobre contratos de futuros 2) 6.320.025,63 27.408,14 2.471,23 - 2.833.873,66 40,00
Minl{sy_all’a latente sobre contratos de swaps de incumplimiento @ ) } ) 72.462,66 264.369,56 B

crediticio
Minusvalia latente sobre contratos de swaps de rentabilidad total (2) - - - - 76.670,02 -
Minusvalia latente sobre contratos de swaps de tipos de interés (2) - 256.562,04 23.543,38 - 12.953.325,10 -
Importes por pagar por compra de inversiones 8.162.943,36 1.629.863,49 22.438,39 - 2.208.805,00 99.903,00
Importes por pagar por reembolso de acciones 23.909.663,80 16.583,37 1.596,38 - 164.728,99 -
Intereses a pagar de inversiones 82.638,89 283.017,37 23.303,84 1.833,34 6.412.617,40 -
Comisiones de gestion por pagar 4.435.952,96 35.094,96 12.200,88 4,51 194.089,14 163,48
Gastos por pagar 1.615.110,85 15.289,26 4.740,59 13.311,64 84.294,65 431,56
Otros pasivos 281.653,50 5.162,74 2.170,65 4.834,74 66.380,10 702,96
Pasivos totales 127.796.728,97 4.393.937,42 1.193.283,64 92.495,32 25.259.153,62 101.241,00

Patrimonio neto

5.011.024.479,36

257.435.415,10

24.177.226,17

89.893.788,37

598.544.603,68

13.124.089,62

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Informe anual 2023

Goldman Sachs Euro Goldman Sachs Euro Goldman Sachs Euro Goldman Sachs Euro I U 2T

Sustainable Credit Goldman Sachs

Notas Credit Long Duration Bond Short Duration Bond Sustainable Credit (ex-Financials) Euromix Bond
EUR EUR EUR EUR EUR
EUR
Activos
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados (2) 1.464.466.575,55 194.696.864,92 228.809.674,60 1.090.827.031,03 306.459.405,30 287.162.375,41
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (2) 124.209,24 - - 82.052,90 11.372,24 -
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 2) 372.570,91 721.568,50 - 224.193,36 40.030,86 -
Plusylal_l'a latente sobre contratos de swaps de incumplimiento @ 3.131.556,00 ) } 2.473.685,54 847.326.79 )
crediticio
Plusvalia latente sobre contratos de swaps de tipos de interés (2) - 2.334.867,64 - - - -
Tesoreria 306.056,91 100.088,90 1.673.611,71 15.853.264,48 14.407.392,44 99.464,58
Saldos a pagar por intermediarios 23.847.695,57 817.561,37 874.763,07 6.175.373,58 2.442.612,10 347.526,53
Importes por cobrar por venta de inversiones 7.360.101,61 - - 7.455.690,67 703.086,93 -
Importes por cobrar por acciones emitidas 806.505,85 83.520,58 513,03 121.341,73 21.059,07 10.999,97
Intereses devengados por cobrar 16.473.537,49 3.380.642,38 806.473,53 12.078.107,84 3.150.128,46 1.212.992,56
Otros activos 113,76 210,79 - 272,96 - 68,85

Activos totales

1.516.888.922,98

202.135.325,08

232.165.035,94

1.135.291.014,09

328.082.414,19

288.833.427,90

Pasivo

Saldos a pagar a intermediarios - 58,80 - 40,17 28.981,84 -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 2) 34.080,80 - - 20.093,72 8.228,91 -
Minusvalia latente sobre contratos de futuros 2) 714.561,98 923.652,63 219.604,36 567.342,42 289.294,47 94.480,13
Minu.slv'all'a latente sobre contratos de swaps de incumplimiento @ 699.775,11 29.146,94 } 259.687,50 353.17 )
crediticio

Minusvalia latente sobre contratos de swaps de tipos de interés 2) 20.864.574,98 2.079.166,14 - 4.832.531,26 2.083.333,21 -
Importes por pagar por compra de inversiones 25.705.830,74 - - 7.756.850,60 5.692.702,21 -
Importes por pagar por reembolso de acciones 1.484.678,05 3.362,83 545.633,23 2.277.970,99 2.603,14 1.881.236,00
Intereses a pagar de inversiones 1.807.181,29 1.054.399,75 - 556.994,57 214.252,26 -
Comisiones de gestiéon por pagar 234.449,40 62.222,23 68.857,35 315.215,81 99.163,27 54.485,72
Gastos por pagar 183.647,58 22.176,66 34.973,12 162.572,03 52.740,99 36.798,32
Otros pasivos 1.478,24 348,43 5.909,79 43.664,13 34.814,76 401,47
Pasivos totales 51.730.258,17 4.174.534,41 874.977,85 16.792.963,20 8.506.468,23 2.067.401,64
Patrimonio neto 1.465.158.664,81 197.960.790,67 231.290.058,09 1.118.498.050,89 319.575.945,96 286.766.026,26

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Informe anual 2023

Activos

Goldman Sachs

European ABS
EUR

Goldman Sachs
Frontier Markets
Debt (Hard
Currency)

usbD

Goldman Sachs

Global Convertible

Bond
usb

Goldman Sachs

Global Convertible
Bond Opportunities

usb

Goldman Sachs
Global Impact

Corporate Bond®?

EUR

Goldman Sachs
Global Inflation
Linked Bond
EUR

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados

@)

235.988.578,97

276.284.659,39

31.124.895,02

544.493.320,27

19.349.567,00

40.723.446,57

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 2) - 580.237,54 3.160,92 506.796,33 14.954,38 240.350,08
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 2) - 656.169,64 - - 99.726,05 485.610,42
Plusvalia latente sobre contratos de swaps de tipos de interés 2) - - - - - 600.424,54
Plusvalia latente sobre contratos de swaps sobre inflacién (2) - - - - - 15.625,39
Tesoreria 130.663,82 18.112.377,46 2.151.018,35 25.346.632,56 173.545,30 1.113.416,35
Saldos a pagar por intermediarios - 2.684.176,10 16.248,36 13.880.000,02 185.248,43 1.067.139,24
Importes por cobrar por venta de inversiones - - - 1.623,61 80.915,83 -
Importes por cobrar por acciones emitidas 100.021,03 2.068,47 - - - 6.848,91
Intereses devengados por cobrar 1.075.002,06 5.484.423,04 66.494,47 1.287.306,66 219.285,83 353.210,20
Otros activos - - - 188,27 - -
Activos totales 237.294.265,88 303.804.111,64 33.361.817,12 585.515.867,72 20.123.242,82 44.606.071,70
Pasivo

Saldos a pagar a intermediarios 350.000,00 700.009,34 300.000,00 8.980.000,00 20,21 86.455,20
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 2) 90.066,24 1.939.430,80 22.273,69 11.754.868,76 1.175,57 775.041,07
Minusvalia latente sobre contratos de futuros 2) - 265.242,35 - - 48.351,06 331.049,14
Minusvalia latente sobre contratos de swaps de tipos de interés (2) - - - - - 480.231,20
Importes por pagar por compra de inversiones 3.900.000,00 453.435,31 - - - -
Importes por pagar por reembolso de acciones 17.963,00 984,48 - 2.431.972,27 - 21.186,17
Intereses a pagar de inversiones - - - - - 252.466,29
Comisiones de gestion por pagar 39.832,95 191.092,91 106,31 332.505,49 - 16.386,68
Gastos por pagar 30.997,79 48.354,16 4.843,76 86.140,42 2.492,58 7.780,22
Otros pasivos - 10.249,99 5.319,00 16.300,75 4.463,74 5.235,12
Pasivos totales 4.428.859,98 3.608.799,34 332.542,76 23.601.787,69 56.503,16 1.975.831,09
Patrimonio neto 232.865.405,90 300.195.312,30 33.029.274,36 561.914.080,03 20.066.739,66 42.630.240,61

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Informe anual 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

S omany | en Soche rean Bond Short Ml AssatFactor 760
(antes NN) (antes NN) EUR EUR PP USD EUR
usb EUR

Activos
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 2) 104.953.929,51 72.652.790,44 2.188.516.093,76 597.645.411,23 17.741.918,59 54.189.664,43
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 2) 22.226,14 837.857,18 357.310,55 487.661,54 254.082,65 -
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 2) 183.745,57 124.072,09 842.476,14 12.577.740,76 1.049.193,54 -
Plusvalia latente sobre contratos de swaps de rentabilidad total (2) - - - - 1.894.490,73 -
Tesoreria 114.819,86 4.198.037,51 52.926.536,84 12.323.603,67 6.006.394,27 1.941.561,29
Saldos a pagar por intermediarios 1.474.420,39 3.282.886,19 2.242.733,23 7.156.653,48 6.953.693,52 1.800.861,03
Importes por cobrar por venta de inversiones - 267,40 8.632.336,07 2.307.987,99 44.322,48 -
Importes por cobrar por acciones emitidas 76,26 729.372,27 31.159.523,29 32.530.562,80 - 3.992,36
Intereses devengados por cobrar 1.214.006,62 1.032.189,53 20.221.012,23 5.353.856,24 1.386,89 28.550,86
Otros activos 93,06 - - 9.056,18 - -
Activos totales 107.963.317,41 82.857.472,61 2.304.898.022,11 670.392.533,89 33.945.482,67 57.964.629,97

Pasivo
Saldos a pagar a intermediarios - 923.003,06 34.662,97 1.173.047,44 110.139,67 -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (2) 863.111,65 671.282,21 444.021,00 185.721,11 1.245.054,87 -
Minusvalia latente sobre contratos de futuros 2) 324.965,41 200.560,60 701.808,57 - 534.744,50 294.575,00
xz;:li)lia latente sobre contratos de swaps de incumplimiento @ 97.557.60 } ) ) } R
Minusvalia latente sobre contratos de swaps de rentabilidad total 2) - - - - 1.185.830,40 -
Importes por pagar por compra de inversiones - 934.054,62 17.723.030,92 4.842.800,95 49.224,87 -
Importes por pagar por reembolso de acciones 3.294,14 5.658,36 31.854.175,56 32.000.993,33 23.609,29 31.446,92
Intereses a pagar de inversiones 2.444 44 - - - - -
Comisiones de gestion por pagar 20.665,54 50.073,73 245.781,86 106.784,66 10.022,61 22.699,61
Gastos por pagar 10.213,77 33.511,33 295.571,78 82.764,76 5.980,13 12.157,47
Otros pasivos 2.731,80 11.493,43 88.862,25 26.267,89 13.627,06 4.615,58
Pasivos totales 1.324.984,35 2.829.637,34 51.387.914,91 38.418.380,14 3.178.233,40 365.494,58
Patrimonio neto 106.638.333,06 80.027.835,27 2.253.510.107,20 631.974.153,75 30.767.249,27 57.599.135,39

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Informe anual 2023

Goldman Sachs Goldman Sachs

Goldman Sachs . . ) Goldman Sachs US Goldman Sachs US Goldman Sachs US
Social Bond  Sovereign (gssz S”séa;';z?t'jr:'tzg Dollar Credit Factor Credit High Yield
EUR EUR EUR usbD usbD usbD

Activos
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados (2) 72.692.247,76 303.531.286,89 44.056.419,94 2.807.290.226,80 19.785.214,78 152.398.713,88
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (2) 4.808,79 2.597,01 79.134,56 853.338,79 - 35.263,26
Plusvalia latente sobre contratos de futuros (2) 95.366,76 158.685,28 98.689,76 3.831.762,80 - 132.915,47
PIusyIaI.ia latente sobre contratos de swaps de incumplimiento @ } } ) 5.881.675,39 } R

crediticio
Tesoreria 1.171.698,35 6.101.286,72 208.477,59 67.230.027,90 3.056.916,47 6.281.251,07
Saldos a pagar por intermediarios 131.490,50 587.706,79 1.640.689,01 23.889.101,43 238.849,96 1.191.124,50
Importes por cobrar por acciones emitidas - 956.630,89 62,12 7.335.761,76 112,34 -
Intereses devengados por cobrar 436.350,74 2.340.523,35 418.540,45 32.931.043,57 268.743,75 2.799.482,88
Otros activos - - - 1.591,93 - -
Activos totales 74.531.962,90 313.678.716,93 46.502.013,43 2.949.244.530,37 23.349.837,30 162.838.751,06

Pasivo

Descubierto bancario - - - 8.822,47 - -
Saldos a pagar a intermediarios - - 1.367,51 - - 310.093,14
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (2) 26,74 199.158,68 8.323,02 12.636.992,20 - 896.448,33
Minusvalia latente sobre contratos de futuros 2) 120.420,00 146.568,98 167.656,88 2.219.447 48 130.625,00 92.031,25
Importes por pagar por compra de inversiones - 629.481,00 - 5.634.755,50 - 1.161.000,00
Importes por pagar por reembolso de acciones - 375.887,69 24,75 25.761.501,18 6.671,15 -
Comisiones de gestion por pagar 9.121,50 35.429,38 4.197,08 1.538.221,74 11.980,82 23.615,47
Gastos por pagar 9.270,84 38.597,23 7.435,58 1.112.473,84 5.632,87 23.838,51
Otros pasivos 19.797,97 37.000,32 2.148,11 285.598,21 11.313,51 25.532,38
Pasivos totales 158.637,05 1.462.123,28 191.152,93 49.197.812,62 166.223,35 2.532.559,08
Patrimonio neto 74.373.325,85 312.216.593,65 46.310.860,50 2.900.046.717,75 23.183.613,95 160.306.191,98

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs USD
Green Bond®
usD

Notas

Goldman Sachs
Europe High Yield

(antes NN)
EUR

Goldman Sachs
Global Flexible
Multi-Asset
EUR

Goldman Sachs
Global High Yield
(antes NN)

EUR

Total combinado del

ejercicio cerrado a

Activos

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 2) 19.494.866,28 94.474.857,63 325.513.098,58 2.323.475.447,95  31.377.064.430,95
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (2) 19.946,88 81.202,56 522.762,83 3.023.890,96 18.994.848,81
Plusvalia latente sobre contratos de futuros (2) 20.406,26 - - - 48.055.069,71
Erlzz:;lacl:: latente sobre contratos de swaps de incumplimiento @ ) ) 40.313,06 ) 21.647.722,44
Plusvalia latente sobre contratos de swaps de rentabilidad total 2) - - - - 2.042.544,23
Plusvalia latente sobre contratos de swaps de tipos de interés (2) - - - - 17.827.658,10
Plusvalia latente sobre contratos de swaps sobre inflacion 2) - - - - 15.625,39
Tesoreria 651.081,61 4.099.039,59 18.534.487,20 32.804.148,98 840.664.975,35
Saldos a pagar por intermediarios 551.486,93 81.446,55 11.241.046,12 24.175.000,03 305.795.253,28
Importes por cobrar por venta de inversiones 78.022,21 334.814,11 19.759.233,65 7.661,85 95.205.184,23
Importes por cobrar por acciones emitidas - 833.351,65 99.186,25 6.567.555,84 121.327.950,31
Intereses devengados por cobrar 200.209,66 1.554.194,16 1.890.832,16 36.126.130,63 264.193.124,32
Dividendos devengados por cobrar - - 189.580,29 1.739,32 16.801.621,19
Otros activos - 359.000,00 59.101,84 852,87 458.107,29
Activos totales 21.016.019,83 101.817.906,25 377.849.641,98 2.426.182.428,43  33.130.094.115,60

Pasivo

Descubierto bancario

9.431,03

Saldos a pagar a intermediarios - - 1.391.020,56 12.288.000,00 67.611.374,54
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 2) 477.965,90 17.424,39 1.907.705,75 16.816.768,69 142.349.794,85
Minusvalia latente sobre contratos de futuros 2) 61.484,37 26.200,00 2.230.720,51 - 23.287.816,44
Minusvalia latente sobre contratos de opciones 2) - - - - 282.521,06
‘l\:/::;izzs)lla latente sobre contratos de swaps de incumplimiento @ } } B } 1.413.918.12
Minusvalia latente sobre contratos de swaps de rentabilidad total 2) - - - - 2.153.365,21
Minusvalia latente sobre contratos de swaps de tipos de interés (2) - - - - 43.557.724,28
Minusvalia latente sobre contratos de swaps de materias primas 2) - - - - 1.991.979,86
Importes por pagar por compra de inversiones - 332.528,52 20.001.168,74 12.044.381,80 161.548.867,65
Importes por pagar por reembolso de acciones - 37.398,50 125.758,42 2.043.169,97 159.679.031,84
Intereses a pagar de inversiones - - - - 10.757.908,22
Comisiones de gestiéon por pagar - 28.101,70 108.762,88 1.275.082,91 15.608.356,25
Gastos por pagar 2.577,41 22.099,25 96.930,21 510.141,02 7.278.626,68

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Otros pasivos 6.502,50 262.319,14 - 157.602,92 2.163.758,65
Pasivos totales 548.530,18 726.071,50 25.862.067,07 45.135.147,31 639.694.474,68
Patrimonio neto 20.467.489,65 101.091.834,75 351.987.574,91 2.381.047.281,12  32.490.399.640,92

™ El subfondo Goldman Sachs Emerging Europe Equity esta en liquidacion.
@ El subfondo Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond se lanzé el 22 de marzo de 2023.
® El subfondo Goldman Sachs USD Green Bond se lanzé el 15 de marzo de 2023.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Goldman
Sachs Asia Equity

Growth & Income

Goldman Sachs
Emerging Europe
Equity™

Goldman Sachs
Emerging Markets
Enhanced Index

Goldman Sachs
Emerging Markets
Equity Income

Goldman Sachs
Europe Enhanced
Index Sustainable

Goldman Sachs
Europe Equity

Sustainable Equit; Equit EUR
UsD EUR qusg EUR uné

Ingresos
Ingresos por dividendos @ 3.567.042,77 5.210,52 32.422.275,56 3.519.397,48 13.293.780,22 5.860.533,00
Ingresos de intereses sobre bonos y otros titulos de deuda 2) - - 886,90 502,08 - -
Ingresos de intereses bancarios @) 126.244,23 4.429,19 115.759,33 20.212,61 23.962,22 15.876,25
Otros ingresos @) 5.671,12 - 6.131,55 15.285,98 279,56 28.066,48
Total de ingresos 3.698.958,12 9.639,71 32.545.053,34 3.555.398,15 13.318.022,00 5.904.475,73
Gastos
Comisiones de gestion ) 1.525.949,58 128,32 419.688,54 974.924,48 102.242,84 1.689.252,57
Comisiones de servicios fijas ®6) 440.125,87 31,59 1.513.532,56 293.381,87 381.939,48 394.123,07
Impuesto de suscripcion (3) 52.976,81 159,12 119.797,60 29.996,94 39.027,63 57.420,31
Gastos por intereses bancarios (2) - 87,55 60.489,77 11.569,28 10,89 73,86
Comisiones de superposicion (12) 904,40 - 7.771,11 5.318,13 - 1.911,64
Otros gastos @) 1.005,08 523,29 11.880,96 3.238,45 - 8.072,68
Gastos totales 2.020.961,74 929,87 2.133.160,54 1.318.429,15 523.220,84 2.150.854,13
:?:"It:r';‘i:;" fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de - - (3.788.348,74) (198.407,11) (1.177.345,20) (412.741,02)
:;grr:::?:/ (BN LI OC T L] 1.677.996,38 8.709,84 26.623.544,06 2.038.561,89 11.617.455,96 3.340.880,58
Plusvalia materializada sobre valores de inversion, excluyendo @ 12.942.332,47 27.663,85 14.800.311,14 14.172.531,24 10.421.366,29 11.743.304,99

derivados

(Minusvalia) materializada sobre valores de inversion,
excluyendo derivados

@

(19.244.092,98)

(758.681,40)

(62.212.112,13)

(21.415.113,13)

(12.625.080,31)

(6.822.183,91)

Plusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados 2.955.201,71 - 5.732.102,14 2.087.680,71 7,41 476.012,84
Minusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados (6.498.564,79) - (104.136,32) (18.356,35) (3,61) -
Plusvalia materializada sobre divisas 1.011.980,56 48,91 8.380.549,79 1.677.848,25 555.536,90 324.329,85
(Minusvalia) materializada sobre divisas (1.058.400,93) (511,91) (8.987.232,95) (1.926.875,68) (581.267,42) (312.751,84)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta (9.891.543,96) (731.480,55) (42.390.518,33) (5.422.284,96) (2.229.440,74) 5.408.711,93

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores

. i 16.964.791,62 740.454,83 80.662.068,27 9.579.300,62 49.789.656,04 18.691.148,46
de inversién
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre 805.376,12 - (1.050.225,93) (321.650,96) 13.848,27 (67.623,74)
instrumentos financieros derivados
Varlac!on neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre divisas 17.778,68 2.696,96 56.026,46 (7.047,59) 8.026.46 (1.864,33)
extranjeras
Variaciéon neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 17.787.946,42 743.151,79 79.667.868,80 9.250.602,07 49.811.530,77 18.621.660,39
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 9.574.398,84 20.381,08 63.900.894,53 5.866.879,00 59.199.545,99 27.371.252,90

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs
Europe Equity

Goldman Sachs

Europe Real Estate

Goldman Sachs

Europe Sustainable

Goldman Sachs

Europe Sustainable

Goldman Sachs
Eurozone Equity

Goldman Sachs
Eurozone Equity

Income Equity Equity Small Cap Equity EUR Growth & Income
EUR EUR EUR EUR EUR

Ingresos
Ingresos por dividendos 2) 6.756.606,48 1.886.222,14 12.941.225,56 632.560,37 5.671.269,97 925.040,23
Ingresos de intereses bancarios (2) 76.342,72 13.836,64 6.888,40 5.394,41 13.518,44 7.772,05
Otros ingresos (2) 32.397,76 243,43 1.009,31 - 7.995,87 224,02
Total de ingresos 6.865.346,96 1.900.302,21 12.949.123,27 637.954,78 5.692.784,28 933.036,30
Gastos
Comisiones de gestion (5) 1.466.544,46 435.992,85 2.939.053,14 124,24 1.266.415,20 405.772,93
Comisiones de servicios fijas (6) 391.471,91 112.360,69 776.939,35 42.398,41 361.425,25 66.897,21
Impuesto de suscripcion 3) 44.969,10 11.799,08 102.081,61 2.102,80 30.561,59 13.462,91
Gastos por intereses bancarios (2) 5.727,99 18,33 388,20 - 824,80 -
Comisiones de superposicion (12) 7.057,57 452,59 6.555,44 - 7.123,47 -
Otros gastos 2) 8.072,68 4,51 - - - -
Gastos totales 1.923.843,71 560.628,05 3.825.017,74 44.625,45 1.666.350,31 486.133,05
.T::::.’mn fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de (507.377,22) (235.258,40) (1.589.255,25) (59.602,16) (322.151,08) (51.861,31)
L’J'gr':::l’:’ (Gastos) netos de operaciones de inversion del 4.434.126,03 1.104.415,76 7.534.850,28 533.727,17 3.704.282,89 395.041,94
z;‘:;‘;ﬂfsmate”a"zada sobre valores de inversion, excluyendo @) 13.193.737,67 962.287,86 15.837.464,10 779.227,81 22.885.909,02 2.236.587,39
(Minusvalia) materializada sobre valores de inversion, @ (4.312.708,33) (21.717.925,12) (25.148.616,60) (255.837,47) (6.601.764,69) (742.343,38)
excluyendo derivados
Plusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados 2.882.804,82 127.058,62 230.881,09 - 1.817.035,06 980.674,33
Minusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados - - (664,90) - - (1.585.500,24)
Plusvalia materializada sobre divisas 308.169,51 238.715,45 632.870,14 12.772,64 21.135,70 7,10
(Minusvalia) materializada sobre divisas (303.704,67) (251.423,58) (711.936,95) (11.630,39) (21.174,16) (30,48)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta 11.768.299,00 (20.641.286,77) (9.160.003,12) 524.532,59 18.101.140,93 889.394,72
Z:'i':‘/’;;gsta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores 13.231.194,44 20.829.617,25 63.162.629,19 1.747.675,62 20.976.917,72 3.345.695,05
I\;zrt':x:n?:;aﬁg:;zgg:‘gae'fé ggg‘sus"a"a) latente sobre (416.435,28) (15.929,39) (37.737,94) - (261.232,44) (161.925,32)
Variac!c’)n neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre divisas 3.153,16 1.527.17 12.582,35 (92,80) (1.005,75) (910,39)
extranjeras
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 12.817.912,32 20.815.215,03 63.137.473,60 1.747.582,82 20.714.679,53 3.182.859,34
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 29.020.337,35 1.278.344,02 61.512.320,76 2.805.842,58 42.520.103,35 4.467.296,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs
Eurozone Equity

Goldman Sachs
Global Banking &

Goldman Sachs
Global Climate &

Goldman Sachs
Global Energy

Goldman Sachs
Global Enhanced

Index Sustainable

Goldman Sachs

Global Equity Impact

Income Insurance Equity Environment Equity Equity Equity Opportunities
EUR usD EUR usD EUR
uUsD
Ingresos
Ingresos por dividendos @) 29.543.803,92 1.457.419,05 2.039.448,01 3.976.084,20 10.419.178,43 2.441.204,05
Ingresos de intereses bancarios 2) 505.443,67 14.353,44 81.442,09 33.868,56 54.884,80 112.448,67
Otros ingresos @ 14.103,01 43.242,12 4.522,00 1.414,34 586,53 27.279,64
Total de ingresos 30.063.350,60 1.515.014,61 2.125.412,10 4.011.367,10 10.474.649,76 2.580.932,36
Gastos
Comisiones de gestion (5) 7.315.603,27 721.147,09 3.311.434,56 1.451.618,82 98.728,08 2.896.979,01
Comisiones de servicios fijas 6) 1.860.112,54 109.156,98 838.770,17 283.644,72 469.819,43 652.830,11
Impuesto de suscripcion 3) 199.164,19 19.165,47 95.061,70 39.024,20 47.594,78 82.201,25
Gastos por intereses bancarios 2) - 1.499,40 3.062,13 1.448,03 1.145,66 11.213,91
Comisiones de superposicion (12) 6.221,25 2.972,89 8.238,17 1.569,91 354,83 16.218,65
Otros gastos 2) - 9.118,81 8.072,67 - - -
Gastos totales 9.381.101,25 863.060,64 4.264.639,40 1.777.305,68 617.642,78 3.659.442,93
:?:It:r';‘i’c',:;" fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de (1.086.889,97) (248.882,08) (306.658,87) (688.627,86) (2.061.429,25) (397.004,37)
L’J‘gr':fc‘l’:’ (Gastos) netos de operaciones de inversion del 19.595.359,38 403.071,89 (2.445.886,17) 1.545.433,56 7.795.577,73 (1.475.514,94)
Plusvalia materializada sobre valores de inversion, excluyendo @) 69.916.383,68 3.495.829,66 10.109.638,03 18.092.170,93 83.555.296,61 16.119.167,58

derivados

(Minusvalia) materializada sobre valores de inversion,

i @) (15.185.739,92) (3.601.709,18) (8.247.891,12) (4.641.524,79) (66.653.630,76) (18.440.819,33)
excluyendo derivados
Plusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados (2.037.365,60) 812.594,86 2.095.241,25 856.396,01 49.772,48 6.671.396,41
Minusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados (96.755,04) - (90,48) - (5.434,02) (44.390,10)
Plusvalia materializada sobre divisas 96.760,16 279.316,72 775.769,17 559.868,25 6.569.348,28 763.067,45
(Minusvalia) materializada sobre divisas (90.071,20) (267.015,53) (874.427,26) (538.758,96) (8.063.032,94) (805.747,15)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta 52.603.212,08 719.016,53 3.858.239,59 14.328.151,44 15.452.319,65 4.262.674,86
ZZ:‘:\‘;:;Q?‘" de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores 74.590.260,53 6.326.525,87 2.762.278,16 7.998.013,59 90.525.332,01 (11.521.242,13)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre 215.036,75 (186.315,80) (333.072,64) (78.012,71) (77.038,60) (464.233,48)
instrumentos financieros derivados
Varlac!on neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre divisas (4.736.77) 4.427.89 20.149,29 (12.471,32) 22.634,71 (13.591,12)
extranjeras
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 74.800.560,51 6.144.637,96 2.449.354,81 7.907.529,56 90.470.928,12 (11.999.066,73)
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 146.999.131,97 7.266.726,38 3.861.708,23 23.781.114,56 113.718.825,50 (9.211.906,81)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Global Equity Global Food & Global Health & Global Health Care Global Real Estate Global Social Impact
Income  Beverages Equity Well-being Equity® Equity  Equity (antes NN)
EUR usb EUR usb EUR
Ingresos
Ingresos por dividendos 2) 20.841.173,45 4.411.448,70 1.715.058,93 6.167.503,01 9.690.132,52 5.137.765,13
Ingresos de intereses bancarios (2) 375.866,27 76.042,96 75.234,26 133.144,41 53.512,17 228.519,49
Otros ingresos (2) 141.036,36 4.720,08 798,15 63,32 486,22 1.610,27
Total de ingresos 21.358.076,08 4.492.211,74 1.791.091,34 6.300.710,74 9.744.130,91 5.367.894,89
Gastos
Comisiones de gestion (5) 5.627.937,40 2.863.820,78 1.826.418,43 4.637.572,21 443.510,42 4.908.045,30
Comisiones de servicios fijas (6) 1.336.589,81 549.393,69 437.474,02 837.105,53 114.173,89 1.327.703,62
Impuesto de suscripcion 3) 132.918,54 78.961,42 62.308,79 135.830,16 25.42517 315.890,20
Gastos por intereses bancarios (2) 35.744,56 7.392,24 - 10.313,49 243,88 62.919,21
Comisiones de superposicion (12) 58.129,67 10.339,74 - 31.279,88 - 6.409,95
Otros gastos 2) 8.072,68 9.106,39 9.239,01 9.106,39 - 8.157,93
Gastos totales 7.199.392,66 3.519.014,26 2.335.440,25 5.661.207,66 583.353,36 6.629.126,21
:T:It:r';‘::;" fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de (3.631.657,54) (962.962,87) (389.368,13) (1.411.569,23) (2.240.624,74) (613.266,68)
L’J'gr':::l’:’ (PSR SRR E IS SIS CD IR DL 10.527.025,88 10.234,61 (933.717,04) (772.066,15) 6.920.152,81 (1.874.498,00)
Plusvalia materializada sobre valores de inversion, excluyendo @) 95.796.618,59 10.688.569,92 46.461.909,90 27.760.263,63 6.037.491,99 84.676.487,31

derivados

(Minusvalia) materializada sobre valores de inversion,
excluyendo derivados

@

(66.888.652,73)

(8.811.779,25)

(42.286.754,43)

(22.477.088,67)

(21.253.024,38)

(61.874.412,55)

Plusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados 25.987.662,37 2.052.487,43 - 9.445.508,57 - 1.213.283,13
Minusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados (6.036.128,15) (8,12) - (16.098,22) - (889,29)
Plusvalia materializada sobre divisas 7.246.114,50 1.000.965,52 7.097.664,46 1.262.609,45 2.027.043,55 4.256.297,76
(Minusvalia) materializada sobre divisas (8.537.829,71) (993.485,08) (6.683.210,55) (1.289.675,16) (1.997.886,12) (4.116.456,17)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta 47.567.784,87 3.936.750,42 4.589.609,38 14.685.519,60 (15.186.374,96) 24.154.310,19
Z:'i's\‘/’;gigsta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores 29.031.554,86 9.323.010,81 3.444.220,42 29.964.929,97 (7.180.582,63) (17.566.831,21)
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre

. . . (2.771.825,44) (344.188,91) - (918.837,84) - (207.669,37)
instrumentos financieros derivados

Varlao!on neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre divisas 62.060,03 471215 (593,47) 12.024,08 23.949,60 (10.843,63)
extranjeras

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 26.321.789,45 8.983.534,05 3.443.626,95 29.058.116,21 (7.156.633,03) (17.785.344,21)
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 84.416.600,20 12.930.519,08 7.099.519,29 42.971.569,66 (15.422.855,18) 4.494.467,98

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management
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Goldman Sachs
North America Goldman Sachs US Goldman Sachs US
Enhanced Index Behavioural Equity® Enhanced Equity

Goldman Sachs
Japan Equity (antes

Goldman Sachs

Global Sustainable (STl L) SEIEIE

Greater China Equity

Equity usD NN) S i stainable Equity usD usD
EUR JPY
UsD

Ingresos
Ingresos por dividendos @ 18.367.011,47 2.288.224,04 343.359.109,00 17.397.813,75 245.739,85 4.646.066,57
Ingresos de intereses bancarios 2) 253.441,21 83.364,66 - 171.199,63 - 58.358,31
Otros ingresos @ 10.930,25 13.064,92 8.037,00 25.730,07 - 10.660,20
Total de ingresos 18.631.382,93 2.384.653,62 343.367.146,00 17.594.743,45 245.739,85 4.715.085,08
Gastos
Comisiones de gestion (5) 12.938.912,02 2.193.375,34 144.515.016,00 277.189,22 109,09 2.272.051,06
Comisiones de servicios fijlas ®6) 3.303.508,60 634.823,28 36.992.169,00 994.862,73 29.340,82 714.685,12
Impuesto de suscripcion @) 418.349,29 64.970,11 4.154.260,00 101.902,32 765,08 62.638,64
Gastos por intereses bancarios 2) 2.975,95 1.346,63 1.685.291,00 27.253,22 14.147,87 6.085,74
Comisiones de superposicion (12) 13.568,94 78,29 1.249.873,00 33.693,88 - 9.941,51
Otros gastos 2) 8.072,68 15.383,08 583,00 - - -
Gastos totales 16.685.387,48 2.909.976,73 188.597.192,00 1.434.901,37 44.362,86 3.065.402,07
:?:It:r';‘i’c',:;" fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de (3.691.138,58) (236.222,70) (52.585.446,00) (4.726.515,54) (66.905,81) (1.305.971,89)
'e';sr':;‘l’:l (EEEE) TS0 LS ERAEA EIEI C O T e 2| (1.745.143,13) (761.545,81) 102.184.508,00 11.433.326,54 134.471,18 343.711,12
Plusvalia materializada sobre valores de inversion, excluyendo @) 177.056.040,40 13.630.113,07  2.799.284.220,06 38.265.487,93 2.423.574,55 62.969.829,14

derivados

(Minusvalia) materializada sobre valores de inversion,
excluyendo derivados

@)

(39.512.870,32)

(37.393.955,98)

(542.499.798,00)

(47.068.304,08)

(3.820.680,38)

(23.161.093,42)

Plusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados 3.302.099,01 29.082,58 1.465.638.381,00 5.271.043,74 - 4.926.530,92
Minusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados (6.229,31) (7.112,10) (16.753.467,00) (25,41) - (209.676,83)
Plusvalia materializada sobre divisas 5.438.497,27 1.213.648,49 34.472.299,00 5.153.423,79 821,15 174.525,89
(Minusvalia) materializada sobre divisas (6.445.675,82) (1.230.390,96) (32.082.990,00) (5.377.399,76) (748,26) (142.147,49)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta 139.831.861,23 (23.758.614,90) 3.708.058.645,06 (3.755.773,79) (1.397.032,94) 44.557.968,21
ZZ:‘:\‘;:;Q?‘" de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores 16.229.344,84 33.198.540,32  1.762.847.838,00 160.564.105,64 4.386.100,31 19.452.749,00
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre

. . . (418.168,99) (10.388,03) (209.462.369,06) (3.232.582,21) - (687.701,71)
instrumentos financieros derivados

Varlac!on neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre divisas 81.076,12 1.060,18 13.250,00 (5.612,61) } 1.858.43
extranjeras

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 15.892.251,97 33.189.212,47 1.553.398.718,94 157.325.910,82 4.386.100,31 18.766.905,72
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 153.978.970,07 8.669.051,76 5.363.641.872,00 165.003.463,57 3.123.538,55 63.668.585,05

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management
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Goldman Sachs US

NN (L) European

Goldman Sachs AAA

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Equityincoms Participa.tion ABS Alternative Beta Asia High Yield Asian Debt
USD Equity® EUR USD (antes NN) (Hard Currency)
EUR usb usb
Ingresos
Ingresos por dividendos 2) 9.728.074,91 694,55 - - - -
Ingresos de intereses sobre bonos y otros titulos de deuda (2) - - 18.532.646,51 11.147.878,22 6.750.500,49 14.161.108,06
Ingresos de intereses sobre contratos de swap (2) - - - 194.280,66 - -
Ingresos de intereses bancarios (2) 264.003,98 15,95 160.300,00 5.646.927,15 171.999,69 581.466,92
Otros ingresos 2) 14.646,39 255,37 - 28.759,24 202.474,50 161.984,09
Total de ingresos 10.006.725,28 965,87 18.692.946,51 17.017.845,27 7.124.974,68 14.904.559,07
Gastos
Comisiones de gestion (5) 5.086.245,07 1.804,81 402.563,05 2.376.983,47 681.631,07 2.463.581,62
Comisiones de servicios fijas (6) 1.830.099,03 300,61 384.139,62 771.798,84 153.885,10 639.815,38
Impuesto de suscripciéon (3) 155.617,04 40,51 43.899,61 73.313,60 19.022,06 75.856,38
Gastos por intereses bancarios 2) 21.091,12 - - - 1.223,84 -
Gastos de intereses sobre contratos de swap - - - 1.999.303,11 - -
Comisiones de superposicion (12) 15.537,73 - 4.415,02 43.867,84 5.173,93 15.910,98
Otros gastos 2) - - 5.485,25 - - -
Gastos totales 7.108.589,99 2.145,93 840.502,55 5.265.266,86 860.936,00 3.195.164,36
'Retem':irén fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de (2.690.820,81) (1.280,16) } ) (22.363,28) R
inversion
L’J‘gr':;‘l’:’ (Gastos) netos de operaciones de inversién del 207.314,48 (2.460,22) 17.852.443,96 11.752.578,41 6.241.675,40 11.709.394,71
:L‘iis\l‘gfsma‘e”a"zada sobre valores de inversion, excluyendo @) 50.901.823,87 155.865,98 1.532.465,70 6.406,12 919.491,28 1.934.363,84
(Minusvalia) materializada sobre valores de inversion, @) (22.090.818,54) (180.291,71) (2.348.745,08) (9.316,64) (25.060.757,44) (15.022.976,47)
excluyendo derivados
Plusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados 4.843.647,28 - 256.876,72 48.539.003,68 964.635,63 4.181.437,53
Minusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados (359.939,31) - (7.814.868,70) (38.332.267,95) (72.734,38) (4.977.915,92)
Plusvalia materializada sobre divisas 570.494,67 1.474,68 730.148,06 1.107.264,35 63.489,40 238.959,09
(Minusvalia) materializada sobre divisas (483.548,73) (1.742,50) (907.820,95) (1.099.660,16) (66.792,70) (169.979,92)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta 33.381.659,24 (24.693,55) (8.551.944,25) 10.211.429,40 (23.252.668,21) (13.816.111,85)
ZZ:‘?\‘,’:’;Q?a de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores 37.717.230,29 161.732,43 7.234.815,83 367.384,26 25.116.639,00 14.089.972,33
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre
instrumentos financieros derivados 314.450,44 - 3.339.007,93 10.577.188,35 356.783,52 2.070.997,62
Zj{:g;(e)?ar;eta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre divisas (3.406,75) 114372 97.356,57 119.078,17 103,22 10.762,50
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 38.028.273,98 162.876,15 10.671.180,33 11.063.650,78 25.473.525,74 16.171.732,45
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 71.617.247,70 135.722,38 19.971.680,04 33.027.658,59 8.462.532,93 14.065.015,31

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management

34



Informe anual 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Emerging Markets

Goldman Sachs
Emerging

Goldman Sachs

Notas Belgium Commodity Corporate Green Corporate Debt Markets Debt Emerging Markets
Government Bond® Enhanced Bond Debt (Local Bond)
EUR USD EUR (antes NN) (Hard Currency) USD
uUsD usD
Ingresos
Ingresos de intereses sobre bonos y otros titulos de deuda 2) 229.216,72 8.301.806,25 29.537.329,75 7.112.897,63 328.511.473,43 15.958.627,69
Ingresos de intereses sobre contratos de swap 2) - - - - 17.361,10 5.732.332,65
Ingresos de intereses bancarios 2) 6.637,55 1.121.872,47 384.117,40 453.880,76 14.754.135,70 148.505,89
Otros ingresos (2) - - 2.969,89 84.768,93 971.478,37 3.517,09
Total de ingresos 235.854,27 9.423.678,72 29.924.417,04 7.651.547,32 344.254.448,60 21.842.983,32
Gastos
Comisiones de gestiéon (5) 82.318,44 1.305.611,57 1.650.103,54 181.379,74 45.777.302,94 419.186,59
Comisiones de servicios fijas (6) 20.992,78 464.505,87 1.401.722,30 172.549,50 15.277.109,74 97.547,44
Impuesto de suscripcion (3) 5.968,97 35.832,98 127.598,33 12.206,87 1.814.348,11 31.133,85
Gastos por intereses bancarios 2) - - - - - 28.469,85
Gastos de intereses sobre contratos de swap - 34.217,21 - - 2.334.861,08 5.568.512,03
Comisiones de superposicion (12) - 40.175,98 2.377,01 4.923,79 702.493,41 7.822,05
Otros gastos (2) - - - - 8.876,00 2.664,88
Gastos totales 109.280,19 1.880.343,61 3.181.801,18 371.059,90 65.914.991,28 6.155.336,69
:?:‘elt:;ti:(i;’:ln fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de ) B ) ) } (137.968,57)
L':gr's::‘l’:’ (Gastos) netos de operaciones de inversion del 126.574,08 7.543.335,11 26.742.615,86 7.280.487,42 278.339.457,32 15.549.678,06
Z'a“r;‘gfsmate”a"zada sobre valores de inversién, excluyendo @) 244.138,21 (19.621,03) 949.371,75 868.330,08 9.241.149,56 4.784.479,73
(Minusvalia) materializada sobre valores de inversion, @) (2.707.810,09) (270.549,92) (30.629.277,81) (4.364.429,00)  (147.802.633,45) (14.229.255,91)
excluyendo derivados
Plusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados 108.913,22 50.692.576,62 11.487.159,53 2.185.787,77 182.601.127,98 33.239.260,60
Minusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados (78.380,26) (57.984.649,20) (5.104.281,47) (2.079.649,66) (176.536.981,36) (31.269.593,63)
Plusvalia materializada sobre divisas - 352.430,17 112.316,57 20.142,70 15.610.565,95 4.863.861,46
(Minusvalia) materializada sobre divisas - (453.659,54) (343.572,20) (107.796,76) (16.028.054,21) (4.767.134,56)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta (2.433.138,92) (7.683.472,90) (23.528.283,63) (3.477.614,87) (132.914.825,53) (7.378.382,31)
erl':\f;"r;g:ta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores 1.843.405,52 84.348,65 38.224.371,05 7.516.696,95 370.048.900,13 24.473.824,75
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre 31.908,66 19.240.320,76 (1.345.111,59) 371.990,15 33.807.823,92 (348.828,74)
instrumentos financieros derivados
Variac!c’m neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre divisas ) 13.490.29 32.012,.23 (50,75) 404.917,69 139.176,99
extranjeras
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 1.875.314,18 19.338.159,70 36.911.271,69 7.888.636,35 404.261.641,74 24.264.173,00
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio (431.250,66) 19.198.021,91 40.125.603,92 11.691.508,90 549.686.273,53 32.435.468,75

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs
Emerging

Goldman Sachs

Emerging Markets

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Markets Debt Debt Short Duration Euro Bond Euro Covered Bond Euro Credit Euro Liquidity®
(Local Currency) (Hard Currency) EUR EUR EUR EUR
usbD uUsD

Ingresos
Ingresos de intereses sobre bonos y otros titulos de deuda (2) 1.231.863,47 3.427.713,44 10.032.665,25 158.477,35 33.840.018,97 998.290,37
Ingresos de intereses sobre contratos de swap 2) 550.269,38 - 10.743.633,65 - 2.113.678,31 -
Ingresos de intereses bancarios 2) 64.817,29 342.472,80 609.202,33 5.202,73 540.104,29 79.702,58
Otros ingresos (2) 1.241,98 50.143,10 32.608,23 41,00 2.801,84 -
Total de ingresos 1.848.192,12 3.820.329,34 21.418.109,46 163.721,08 36.496.603,41 1.077.992,95
Gastos
Comisiones de gestiéon (5) 138.911,22 75,76 2.736.796,87 2.135,04 2.553.272,41 40.116,79
Comisiones de servicios fijas (6) 35.659,97 133.015,20 876.705,27 1.141,32 1.654.786,89 69.860,97
Impuesto de suscripcion (3) 5.177,95 8.966,00 14.447 83 1.492,42 136.363,36 3.843,35
Gastos de intereses sobre contratos de swap 530.191,17 63.088,91 10.752.896,71 - 5.742.639,78 -
Comisiones de superposicion (12) 2.227,92 - - - 445,30 -
Otros gastos (2) 106,80 - 11.005,56 - 6.254,51 -
Gastos totales 712.275,03 205.145,87 14.391.852,24 4.768,78 10.093.762,25 113.821,11
:;grr:::?:/ (PSR SRR E IS SIS CD IR DL 1.135.917,09 3.615.183,47 7.026.257,22 158.952,30 26.402.841,16 964.171,84
z;‘:;‘ﬁfsmate”a"zada sobre valores de inversion, excluyendo @) 782.481,42 106.589,86 3.505.322,51 14.207,36 8.149.001,86 43.766,10
(e'\)’('(':'l‘:‘ys;’:('j'? d’::\igi'fada sobre valores de inversion, @) (850.589,67) (2.690.285,04) (84.287.673,77) (590.028,01) (51.944.595,42) (49.648,59)
Plusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados 5.510.101,33 138.299,23 60.965.431,77 56.619,18 15.053.615,49 -
Minusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados (5.222.498,41) (53.441,35) (79.062.309,77) (37.461,02) (12.710.823,77) -
Plusvalia materializada sobre divisas 601.192,82 11,90 9,62 - 697.931,78 -
(Minusvalia) materializada sobre divisas (605.413,16) (2,00) (11,56) - (759.331,85) -
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta 215.274,33 (2.498.827,40) (98.879.231,20) (556.662,49) (41.514.201,91) (5.882,49)
Z:'i':‘/’;;gsta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores 578.655,63 3.628.704,70 66.415.349,80 450.927,80 69.496.087,56 46.761,95
I\:;rt'i‘i::n?:ggaer:slé’:g:"cjae"r‘f\f ggg‘sus"a"a) latente sobre 363.328,16 (211.096,83) 37.333.060,85 (10.734,98) 820.350,48 -
Variac!c’)n neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre divisas 9.067,22 476 ) ) (4.422,17) B
extranjeras
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 951.051,01 3.417.612,63 103.748.410,65 440.192,82 70.312.015,87 46.761,95
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 2.302.242,43 4.533.968,70 11.895.436,67 42.482,63 55.200.655,12 1.005.051,30

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs
s Euro Long Duration

Goldman Sachs

Euro Short Duration

Goldman Sachs
Euro Sustainable

Goldman Sachs
Euro Sustainable

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Bond Bond Credit : Cr_edit Euromix Bond European ABS
EUR EUR EUR (ex-Financials) EUR EUR
EUR

Ingresos
Ingresos de intereses sobre bonos y otros titulos de deuda (2) 4.556.476,03 3.552.524,28 26.748.928,98 6.761.024,27 1.259.261,90 11.083.539,20
Ingresos de intereses sobre contratos de swap 2) 1.742.877,53 - 1.024.010,09 433.051,01 - -
Ingresos de intereses bancarios 2) 35.804,35 35.700,85 469.474,04 238.103,44 22.730,00 84.277,76
Otros ingresos 2) 4.804,85 - 1.489,04 241,38 50,56 222,23
Total de ingresos 6.339.962,76 3.588.225,13 28.243.902,15 7.432.420,10 1.282.042,46 11.168.039,19
Gastos
Comisiones de gestiéon (5) 809.051,19 550.921,17 3.803.849,34 1.255.416,87 951.589,61 449.468,74
Comisiones de servicios fijas (6) 294.242,47 218.128,15 1.416.060,66 410.816,53 368.055,98 222.358,39
Impuesto de suscripcion (3) 23.434,84 24.314,09 186.847,52 36.357,82 32.825,35 32.523,15
Gastos de intereses sobre contratos de swap 1.591.113,98 - 2.229.619,79 725.372,57 - -
Comisiones de superposicion (12) - - - 84,96 - -
Otros gastos (2) 75,74 10.916,27 - - - -
Gastos totales 2.717.918,22 804.279,68 7.636.377,31 2.428.048,75 1.352.470,94 704.350,28
.Reten(.:irén fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de } (525,82) (319.203,83) ) } (639.720,05)
inversion
:;g:::::l (EEEE) RO L DA EAECI C D INE e 2] 3.622.044,54 2.783.419,63 20.288.321,01 5.004.371,35 (70.428,48) 9.823.968,86
zél‘r;gfsmate”a"zada sobre valores de inversién, excluyendo -, 3.745.796,06 1.810,17 3.350.504,85 1.119.523,06 250.323,77 883.022,24
(Minusvalia) materializada sobre valores de inversion, (2)  (101.265.837,64) (1.500.794,44) (42.473.534,51) (23.293.936,45) (4.102.414,74) (2.273.115,08)
excluyendo derivados
Plusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados 16.512.039,84 320.248,82 8.886.326,41 4.455.853,98 2.530.608,82 948.451,94
Minusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados (14.525.533,71) (1.232.532,40) (10.280.439,77) (3.746.260,19) (3.770.486,15) (3.876.258,25)
Plusvalia materializada sobre divisas - - 439.303,95 104.569,31 - 322.432,03
(Minusvalia) materializada sobre divisas - - (497.648,64) (97.896,84) - (239.836,91)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta (95.533.535,45) (2.411.267,85) (40.575.487,71) (21.458.147,13) (5.091.968,30) (4.235.304,03)
Z::'i\‘;;‘i;gﬁ‘a de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores 92.619.620,62 1.369.135,67 58.174.567,26 28.799.239,44 (1.537.482,49) 5.569.121,00
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre 2.098.873,87 29.275,64 1.508.594,49 (51.835,38) 2.088.266,70 1.451.430,09
instrumentos financieros derivados
Variac!c’)n neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre divisas } : 7.330,65 58.38 R (18.219,14)
extranjeras
Variaciéon neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 94.718.494,49 1.398.411,31 59.690.492,40 28.747.462,44 550.784,21 7.002.331,95
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 2.807.003,58 1.770.563,09 39.403.325,70 12.293.686,66 (4.611.612,57) 12.590.996,78

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management
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Goldman
Sachs Frontier
Markets Debt

Goldman Sachs
Global Bond
Opportunities

Goldman Sachs

Global Convertible

Goldman Sachs

Global Convertible

Goldman Sachs
Global Impact

Goldman Sachs
Global Inflation

(Hard Currency) (antes NN)™ BJ;S Bond Opportun::ise; Corporate BOES(: Linked BI;)J:
usbD EUR

Ingresos
Ingresos de intereses sobre bonos y otros titulos de deuda (2) 19.752.367,20 672.795,37 - - 437.954,74 2.343.109,83
Ingresos de intereses sobre contratos de swap 2) - 1.617.913,61 - - - 457.840,16
Ingresos de intereses bancarios 2) 638.857,60 121.940,16 71.991,08 1.307.156,40 11.670,12 69.029,45
Otros ingresos (2) 110.366,48 9.333,86 588,99 8.083,56 131,04 5.075,28
Total de ingresos 20.501.591,28 2.421.983,00 72.580,07 1.315.239,96 449.755,90 2.875.054,72
Gastos
Comisiones de gestiéon (5) 1.956.455,52 237.253,73 659,41 4.146.975,50 - 249.473,43
Comisiones de servicios fijas (6) 404.710,40 54.103,80 52.451,01 917.033,30 12.747,67 80.421,38
Impuesto de suscripcion (3) 33.283,39 10.183,65 3.475,47 65.590,54 1.505,89 13.571,99
Gastos de intereses sobre contratos de swap 26.000,00 1.585.309,68 - - - 516.845,69
Intereses sobre bonos y otros titulos de deuda - - 597.723,64 10.213.031,61 - -
Comisiones de superposicion (12) 12.588,87 4.927,33 22,95 102.877,98 - 12.639,13
Otros gastos (2) 1.207,25 - - 684,35 - 1.692,83
Gastos totales 2.434.245,43 1.891.778,19 654.332,48 15.446.193,28 14.253,56 874.644,45
il?:\elt::i:iéc’:ln fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de ) } (4.735,68) (91.895,62) } B
L':gr'::::’ (BRI DS ERICIC DT e 2] 18.067.345,85 530.204,81 (586.488,09) (14.222.848,94) 435.502,34 2.000.410,27
:L‘:;‘gfsma‘e”a"zada sobre valores de inversion, excluyendo 614.626,66 1.151.880,45 1.523.833,86 33.037.302,98 25.373,46 5.373.563,02
(Minusvalia) materializada sobre valores de inversion, @) (8.543.153,14) (7.108.745,85) (2.637.059,38) (40.190.111,45) (30.609,92) (14.784.673,19)
excluyendo derivados
Plusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados 7.023.497,55 32.063.134,09 1.505.764,73 50.481.173,99 242.716,38 12.972.682,14
Minusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados (5.166.281,11) (30.077.436,62) (1.802.478,75) (25.287.297,78) (416.656,89) (9.985.898,53)
Plusvalia materializada sobre divisas 303.449,25 3.370.635,00 72.467,10 2.766.604,72 60.447,87 753.797,56
(Minusvalia) materializada sobre divisas (177.579,19) (3.734.403,53) (97.936,66) (2.796.691,95) (19.881,38) (1.087.583,80)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta (5.945.439,98) (4.334.936,46) (1.435.409,10) 18.010.980,51 (138.610,48) (6.758.112,80)
erl':\fgrs‘lgrfta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores 40.510.695,62 2.903.916,66 3.919.515,60 63.872.106,44 (303.651,12) 3.177.339,30
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre (1.027.379,31) 1.442.760,48 316.716,96 2.385.110,37 65.153,80 962.929,60
instrumentos financieros derivados
Variac!c’m neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre divisas 18.268,24 40.741,00 12.075,03 (14.946,66) 2.345,12 33.609,38
extranjeras
Variaciéon neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 39.501.584,55 4.387.418,14 4.248.307,59 66.242.270,15 (236.152,20) 4.173.878,28
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 51.623.490,42 582.686,49 2.226.410,40 70.030.401,72 60.739,66 (583.824,25)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Global Investmen.t Global Y.ic.eld Goldman Sachs Green Bond Short  Multi Asset Factor Goldman Sa«fhs
Grade Credit Opportunities Green Bond Duration Opportunities Protection
(antes NN) (antes NN) EUR EUR USD EUR
usbD EUR
Ingresos
Ingresos de intereses sobre bonos y otros titulos de deuda (2) 2.862.681,60 4.962.157,38 45.338.227,22 18.276.146,06 995.292,98 817.633,75
Ingresos de intereses sobre contratos de swap 2) 1.333,34 19.068,92 - - - -
Ingresos de intereses bancarios 2) 69.581,30 52.901,00 557.705,55 816.988,53 533.774,97 77.172,43
Otros ingresos 2) 1.480,10 30.345,41 3.265,00 - - -
Total de ingresos 2.935.076,34 5.064.472,71 45.899.197,77 19.093.134,59 1.529.067,95 894.806,18
Gastos
Comisiones de gestiéon (5) 35.614,75 655.618,64 2.699.163,48 1.484.459,00 142.103,12 276.098,55
Comisiones de servicios fijas (6) 9.982,53 373.360,47 2.412.019,07 900.568,65 71.741,73 112.149,03
Impuesto de suscripcion (3) 10.082,02 22.903,78 269.532,56 90.609,72 3.807,56 13.450,96
Gastos de intereses sobre contratos de swap 35.999,98 122.360,42 - - 5.591,92 -
Comisiones de superposicion (12) 596,03 13.502,80 4.064,56 11.437,89 7.320,85 -
Otros gastos 2) - - - 284,46 - -
Gastos totales 92.275,31 1.187.746,11 5.384.779,67 2.487.359,72 230.565,18 401.698,54
L’;gr':;‘i’zl (EEBIEE) 5826 L SEESEH BCa LB e ltm eS| 2.842.801,03 3.876.726,60 40.514.418,10 16.605.774,87 1.298.502,77 493.107,64
:g;gfsma‘e“a"zada sobre valores de inversion, excluyendo 294.325,42 9.562.608,19 2.390.959,44 3.195.695,91 (1.630,61) 356,54
(Minusvalia) materializada sobre valores de inversion, @) (4.743.636,43) (21.465.902,88) (31.718.429,78) (38.192.550,13) (5.396,22) (14.073,44)
excluyendo derivados
Plusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados 2.644.192,82 19.666.057,85 14.842.928,02 54.126.795,82 54.423.824,82 1.451.260,81
Minusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados (2.913.512,93) (13.393.000,57) (13.666.355,38) (28.847.421,63) (50.861.229,33) (760.640,58)
Plusvalia materializada sobre divisas 198.144,54 1.380.460,38 159.250,35 811.094,19 808.770,11 -
(Minusvalia) materializada sobre divisas (140.738,91) (1.809.211,64) (237.718,22) (931.575,92) (618.865,21) -
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta (4.661.225,49) (6.058.988,67) (28.229.365,57) (9.837.961,76) 3.745.473,56 676.903,33
erl':‘/’;‘i;gj‘a de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores 4.990.024,19 10.354.815,86 (17.361.690,97) 23.127.571,08 (7.362,54) 660.858,81
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre (1.112.767,42) 1.096.382,49 429.776,51 (2.642.656,04) (592.286,17) 22.593,07
instrumentos financieros derivados
Variacic’m neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre divisas (9.422,38) (19.864,35) (20.674,22) 6.767,37 (12.240,80) )
extranjeras
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 3.867.834,39 11.431.334,00 (16.952.588,68) 20.491.681,51 (611.889,51) 683.451,88
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 2.049.409,93 9.249.071,93 (4.667.536,15) 27.259.494,62 4.432.086,82 1.853.462,85

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Informe anual 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Sovereign Green

Goldman Sachs
Sustainable Yield

Goldman Sachs US

Goldman Sachs US

Goldman Sachs US

Social B;J; Bond Opportunities Dollar C:Je;lli; Factor Cl:gli:: High YL;esIg
EUR EUR

Ingresos
Ingresos por dividendos 2) - - - 240.007,56 - -
Ingresos de intereses sobre bonos y otros titulos de deuda (2) 2.167.533,94 5.526.050,74 1.357.167,72 133.372.157,33 848.246,33 11.207.424,69
Ingresos de intereses sobre contratos de swap (2) - - - 323.696,46 81.250,01 -
Ingresos de intereses bancarios 2) 19.424,20 76.634,35 38.632,56 2.116.341,43 85.721,65 260.128,09
Otros ingresos 2) 424,49 531,67 3.677,41 646.367,33 5.677,14 183.309,51
Total de ingresos 2.187.382,63 5.603.216,76 1.399.477,69 136.698.570,11 1.020.895,13 11.650.862,29
Gastos
Comisiones de gestion (5) 98.171,05 351.230,99 65.238,19 16.269.641,66 154.493,50 266.642,83
Comisiones de servicios fijas (6) 82.231,37 288.654,05 63.501,14 8.559.194,15 37.087,64 238.482,07
Impuesto de suscripciéon 3) 7.446,22 31.855,12 10.878,19 819.610,42 11.396,21 16.106,75
Gastos de intereses sobre contratos de swap - - 4.826,69 485.873,46 - -
Comisiones de superposicion (12) - 2.193,34 30,53 177.407,93 - 7.417,06
Otros gastos 2) - - - 905,76 - -
Gastos totales 187.848,64 673.933,50 144.474,74 26.312.633,38 202.977,35 528.648,71
.Retenc':ilén fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de } (2.492,96) ) } } R
inversion
L’j‘g::i‘l’:’ (RS BN IS S LIC DI LG L 1.999.533,99 4.926.790,30 1.255.002,95 110.385.936,73 817.917,78 11.122.213,58
:L‘:;‘gfsmate”a"zada sobre valores de inversion, excluyendo 50.175,46 319.836,76 1.245.559,50 35.588.490,24 4.386,11 571.880,64
(Minusvalia) materializada sobre valores de inversion, @) (265.146,03) (4.829.803,16) (1.992.056,88)  (207.432.363,57) (365.637,87) (15.993.675,39)
excluyendo derivados
Plusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados 727.195,25 3.034.788,60 4.357.423,23 97.496.325,55 180.952,25 3.584.949,48
Minusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados (769.265,93) (1.795.526,09) (3.810.249,12) (35.854.406,84) (915.575,67) (2.191.619,20)
Plusvalia materializada sobre divisas 20,88 58.071,10 216.569,97 3.575.651,95 5.675,21 198.485,60
(Minusvalia) materializada sobre divisas (217,82) (56.574,90) (322.007,87) (4.017.853,48) (4.755,77) (130.152,72)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta (257.238,19) (3.269.207,69) (304.761,17) (110.644.156,15) (1.094.955,74) (13.960.131,59)
:j’:rl':\‘,’gzlgrf‘a de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores (1.718.083,10) (6.593.063,88) 207.307,64 130.251.330,11 469.914,46 20.540.703,24
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre (32.224,49) (319.277,85) (52.137,28) (372.080,19) 711.384,67 (495.603,87)
instrumentos financieros derivados
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre divisas 674.28 (568,53) 18.457.35 (6.598,29) ) 646,93
extranjeras
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente (1.749.633,31) (6.912.910,26) 173.627,71 129.872.651,63 1.181.299,13 20.045.746,30
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio (7.337,51) (5.255.327,65) 1.123.869,49 129.614.432,21 904.261,17 17.207.828,29

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs e B roRe High Yieki Global Flexible Global Flexible - /| High Yiela NN (L) Multi Asset
Green Bond® . Multi-Asset High Income
USD (antes NN) Multi-Asset Premium® (antes NN) EUR
EUR EUR EUR
EUR
Ingresos
Ingresos por dividendos (2) - - 2.640.983,79 86.153,75 7.325,91 -
Ingresos de intereses sobre bonos y otros titulos de deuda 2) 549.560,19 5.446.795,43 5.918.545,78 55.769,25 132.583.197,64 -
Ingresos de intereses sobre contratos de swap 2) - 666,67 125.186,94 73.255,72 395.873,38 -
Ingresos de intereses bancarios 2) 13.128,47 69.978,44 682.686,05 22.921,27 1.871.927,70 116,54
Otros ingresos 2) 20,07 116.282,86 29.533,17 10,54 1.799.142,91 20.342,65
Total de ingresos 562.708,73 5.633.723,40 9.396.935,73 238.110,53 136.657.467,54 20.459,19
Gastos
Comisiones de gestion (5) - 411.494,82 1.597.462,46 70.329,29 15.127.738,54 -
Comisiones de servicios fijas (6) 14.088,88 174.439,05 466.847,63 17.127,02 4.852.434,52 1.225,44
Impuesto de suscripcion 3) 1.615,54 - 65.828,59 1.532,45 578.192,58 15,42
Gastos por intereses bancarios 2) - - - - 15.372,55 204,73
Gastos de intereses sobre contratos de swap - 3.625,00 573.915,26 - 218.514,72 -
Comisiones de superposicion (12) 2.464,65 7.547,90 14.846,55 889,06 145.029,89 -
Otros gastos 2) - - 20,59 - - -
Gastos totales 18.169,07 597.106,77 2.718.921,08 89.877,82 20.937.282,80 1.445,59
il?:\elt:rr:i:;c:ln fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de ) (3.599,46) (497.325,20) (17.862,65) (24.480,84) R
Lrj'gr’::::' (Gastos) netos de operaciones de inversion del 544.539,66 5.033.017,17 6.180.689,45 130.370,06 115.695.703,90 19.013,60
zg:ilgfsmate”a"zada sobre valores de inversion, excluyendo @) 572,41 999.983,56 31.323.301,02 1.826.869,46 61.343.585,28 433.328,17
(e“f'crl‘:;;’:('j's) d’::\t;za:;zada sobre valores de inversion, @ (81.314,18) (5.076.529,17) (54.842.381,48) (2.428.87372)  (117.052.220,79) (222.316,10)
Plusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados 479.474,16 1.108.746,03 41.283.152,39 1.952.531,15 34.031.589,81 71.980,56
Minusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados (587.231,72) (494.420,29) (37.985.211,50) (1.748.742,65) (42.928.784,00) (77.444,90)
Plusvalia materializada sobre divisas 383.258,42 88.302,67 5.062.737,25 440.507,78 13.332.049,72 17.167,72
(Minusvalia) materializada sobre divisas (19,69) (77.814,96) (5.284.527,03) (366.607,85) (16.044.875,44) (18.593,35)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta 194.739,40 (3.451.732,16) (20.442.929,35) (324.315,83) (67.318.655,42) 204.122,10
Z:rl':‘/"e‘;;gr‘?ta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores (845.231,87) 9.706.824,96 29.290.636,37 942.939,09 49.785.464,41 (34.439,06)
I\r/;rt':f::n?:ﬁ::;’:‘é’:gi‘f;fj ggg‘sus"a"a) latente sobre (499.097,14) (349.487,55) (15.113.998,67) (130.484,69) 9.960.187,08 (37.131,94)
Variac!én neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre divisas (459,97) 13.067.09 (36.702,55) (1.865,00) (640.064,13) (1.345.79)
extranjeras
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente (1.344.788,98) 9.370.404,50 14.139.935,15 810.589,40 59.105.587,36 (72.916,79)
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio (605.509,92) 10.951.689,51 (122.304,75) 616.643,63 107.482.635,84 150.218,91

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual 2023

Ingresos

Total combinado del
ejercicio cerrado a

30 de septiembre
de 2023
EUR

Ingresos por dividendos

)

237.762.062,52

Ingresos de intereses sobre bonos y otros titulos de deuda

@)

907.968.482,16

Ingresos de intereses sobre contratos de swap

)

25.264.669,91

Ingresos de intereses bancarios

(&)

36.911.496,98

Otros ingresos

()

4.792.583,38

Total de ingresos

1.212.699.294,95

Gastos

Comisiones de gestiéon

®)

180.511.365,78

Comisiones de servicios fijas

(6)

64.591.651,16

Impuesto de suscripcion

(©)

7.179.203,51

Gastos por intereses bancarios

(&)

332.917,62

Gastos de intereses sobre contratos de swap

34.535.648,64

Intereses sobre bonos y otros titulos de deuda

10.210.867,03

Comisiones de superposicion

(12)

1.548.047,30

Otros gastos

()

163.424,39

Gastos totales

299.073.125,43

Retencién fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversién

(36.171.630,49)

Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio

877.454.539,03

Plusvalia materializada sobre valores de inversion, excluyendo derivados

@)

1.165.274.326,45

(Minusvalia) materializada sobre valores de inversion, excluyendo derivados

@)

(1.791.637.661,66)

Plusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados

949.130.882,32

Minusvalia materializada sobre instrumentos financieros derivados

(761.269.890,45)

Plusvalia materializada sobre divisas

114.015.878,58

(Minusvalia) materializada sobre divisas

(123.116.478,94)

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

(447.602.943,70)

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de
inversion

1.915.786.568,70

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre instrumentos
financieros derivados

92.764.439,73

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre divisas

) 423.917,20
extranjeras
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 2.008.974.925,63
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 2.438.826.520,96

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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(™ El subfondo Goldman Sachs Emerging Europe Equity esta en liquidacién.

@ El subfondo Goldman Sachs Global Health & Well-being Equity se fusiond el 21 de junio de 2023.
® El subfondo Goldman Sachs US Behavioural Equity se liquid6 el 7 de marzo de 2023.

@ El subfondo NN (L) European Participation Equity se liquidé el 17 de noviembre de 2022.

® El subfondo Goldman Sachs Belgium Government Bond se fusiono el 17 de agosto de 2023.

® El subfondo Goldman Sachs Euro Liquidity se fusiono el 17 de agosto de 2023.
(
(
(
(
(

7 El subfondo Goldman Sachs Global Bond Opportunities (antes NN) se fusiono el 22 de agosto de 2023.

8 El subfondo Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond se lanzé el 22 de marzo de 2023.

9 El subfondo Goldman Sachs USD Green Bond se lanz6 el 15 de marzo de 2023.

19 E| subfondo Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Premium se fusiono el 2 de mayo de 2023.
™ El subfondo NN (L) Multi Asset High Income se liquidé el 28 de noviembre de 2022.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual 2023

ESTADO DE VARIACIONES PATRIMONIALES

Goldman Sachs Asia
Equity Growth &

Goldman Sachs
Emerging Europe

Goldman Sachs
Emerging Markets
Enhanced Index

Goldman Sachs
Emerging Markets

Goldman Sachs
Europe Enhanced
Index Sustainable

Goldman Sachs
Europe Equity

) .

'"cﬁg’; Eq"étl‘J’R Sustainable Equity = '"°‘£3’§ Equity EUR

usb EUR

Patrimonio neto al inicio del ejercicio 106.445.960,51 265.636,99 630.081.747,07 114.435.606,72 301.550.447,09 153.033.513,94
Ganancias procedentes de la emisién de acciones 74.971.955,20 - 690.772.160,03 69.928.417,83 95.553.438,51 14.391.282,67
Pago por reembolso de acciones (82.114.554,37) - (135.625.596,31) (82.910.303,48) (49.147.723,35) (22.180.908,10)
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 9.574.398,84 20.381,08 63.900.894,53 5.866.879,00 59.199.545,99 27.371.252,90
Distribucion de dividendos (4) (4.231.858,52) - (46.745,58) (199.062,20) (8.396.828,01) (190.051,57)
Patrimonio neto al final del ejercicio 104.645.901,66 286.018,07 1.249.082.459,74 107.121.537,87 398.758.880,23 172.425.089,84

Goldman Sachs
Europe Equity

Goldman Sachs
Europe Real Estate

Goldman Sachs
Europe Sustainable

Goldman Sachs
Europe Sustainable

Goldman Sachs
Eurozone Equity

Goldman Sachs
Eurozone Equity

Income Equity Equity Small Cap Equity EUR Growth & Income

EUR EUR EUR EUR EUR

Patrimonio neto al inicio del ejercicio 164.201.921,40 60.109.158,06 395.802.584,18 17.779.758,02 195.337.413,52 24.665.075,20
Anulacién del método - 102.359,56 - - - -
Ganancias procedentes de la emision de acciones 26.301.244,06 47.379.315,11 127.573.236,48 33.438,35 22.002.017,62 619.825,17
Pago por reembolso de acciones (54.299.434,97) (63.572.116,15) (123.143.573,37) (21.908,83) (111.335.207,15) (2.828.400,69)
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 29.020.337,35 1.278.344,02 61.512.320,76 2.805.842,58 42.520.103,35 4.467.296,00
Distribucion de dividendos (4) (244.537,55) (460.209,82) (284.174,27) - (87.108,43) (881.894,88)
Patrimonio neto al final del ejercicio 164.979.530,29 44.836.850,78 461.460.393,78 20.597.130,12 148.437.218,91 26.041.900,80

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs
Eurozone Equity

Income
EUR

Goldman Sachs
Global Banking &
Insurance Equity

usb

Goldman Sachs
Global Climate &

Environment Equity

EUR

Goldman Sachs
Global Energy
Equity

usb

Goldman Sachs
Global Enhanced
Index Sustainable
Equity

usbD

Goldman Sachs

Global Equity Impact

Opportunities
EUR

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

551.702.593,04

39.951.330,69

211.897.837,24

96.409.589,34

579.291.721,64

290.841.962,89

Ganancias procedentes de la emisiéon de acciones 769.795.524,30 5.425.672,20 45,954.435,85 72.697.615,52 282.215.986,72 55.451.487,71
Pago por reembolso de acciones (547.697.651,29) (12.769.829,47) (74.028.111,11) (99.139.362,33) (758.601.927,72) (78.800.728,40)
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 146.999.131,97 7.266.726,38 3.861.708,23 23.781.114,56 113.718.825,50 (9.211.906,81)
Distribucién de dividendos (4) (2.730.400,98) (60.306,15) (460.866,35) (82.620,20) (10.739.868,02) -
Patrimonio neto al final del ejercicio 918.069.197,04 39.813.593,65 187.225.003,86 93.666.336,89 205.884.738,12 258.280.815,39

Goldman Sachs
Global Equity

Income
EUR

Goldman Sachs
Global Food &
Beverages Equity
usbD

Goldman Sachs
Global Health &

Well-being Equity®

EUR

Goldman Sachs
Global Health Care
Equity

usb

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Global Real Estate Global Social Impact

Equity (antes NN)
EUR

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

569.933.532,80

169.049.568,73

275.561.562,08

317.805.557,91

190.925.379,75

579.814.120,00

Ganancias procedentes de la emisién de acciones

58.266.607,69

49.956.774,99

16.025.587,04

32.085.553,82

70.811.274,35

292.747.541,70

Pago por reembolso de acciones

(265.755.966,45)

(61.384.879,71)

(296.996.692,03)

(51.463.410,77)

(30.503.545,04)

(111.666.394,65)

Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

84.416.600,20

12.930.519,08

7.099.519,29

42.971.569,66

(15.422.855,18)

4.494.467,98

Distribucion de dividendos

4)

(1.362.046,62)

(52.951,86)

(1.689.976,38)

(1.227,75)

(96.383,55)

(4.341.478,19)

Patrimonio neto al final del ejercicio

445.498.727,62

170.499.031,23

341.398.042,87

215.713.870,33

761.048.256,84

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual 2023

Notas

Goldman Sachs

Global Sustainable

Equity
EUR

Goldman Sachs

Greater China Equity

usb

Goldman Sachs
Japan Equity
(antes NN)

JPY

Goldman Sachs
North America
Enhanced Index
Sustainable Equity
usb

Goldman Sachs US
Behavioural Equity®

usb

Goldman Sachs US

Enhanced Equity
usD

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

1.628.365.201,61

156.531.812,05

15.281.779.689,00

805.384.808,73

31.096.175,01

295.178.698,37

Ganancias procedentes de la emisiéon de acciones 454.012.889,31 137.534.065,28 6.478.627.567,00 474.064.373,74 - 18.177.922,35
Pago por reembolso de acciones (659.821.138,37) (149.950.932,80)  (5.130.260.096,00) (390.363.623,68) (34.040.196,71) (31.581.534,92)
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 153.978.970,07 8.669.051,76 5.363.641.872,00 165.003.463,57 3.123.538,55 63.668.585,05
Distribucién de dividendos (4) (4.662,73) (2.038,05) (4.275.640,00) (118.673,26) (179.516,85) -

Patrimonio neto al final del ejercicio

1.576.531.259,89

152.781.958,24

21.989.513.392,00

1.053.970.349,10

345.443.670,85

Notas

Goldman Sachs US

Equity Income
usD

NN (L) European
Participation
Equity®

EUR

Goldman Sachs AAA

ABS
EUR

Goldman Sachs
Alternative Beta
usb

Goldman Sachs Asia
High Yield

(antes NN)
usb

Goldman Sachs
Asian Debt
(Hard Currency)
usbD

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

345.398.229,08

907.391,05

605.638.349,22

339.688.958,62

99.357.484,98

269.525.622,02

Ganancias procedentes de la emisién de acciones

200.328.395,09

63.339.550,37

76.563.377,58

3.902.393,95

61.572.541,36

Pago por reembolso de acciones

(258.763.487,28)

(1.043.113,43)

(173.032.491,28)

(154.531.433,35)

(41.082.541,99)

(97.576.006,94)

Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

71.617.247,70

135.722,38

19.971.680,04

33.027.658,59

8.462.532,93

14.065.015,31

Distribucion de dividendos

4)

(2.289.146,42)

(2.492.241,93)

(6.025.617,12)

Patrimonio neto al final del ejercicio

356.291.238,17

515.917.088,35

294.748.561,44

68.147.627,94

241.561.554,63

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual 2023

Goldman Sachs
Belgium
Government
Bond®

EUR

Goldman Sachs
Commodity

Enhanced
usb

Goldman Sachs
Corporate Green
Bond

EUR

Goldman Sachs
Emerging Markets
Corporate Debt
(antes NN)

usD

Goldman Sachs
Emerging
Markets Debt
(Hard Currency)
usD

Goldman Sachs
Emerging Markets
Debt (Local Bond)

usD

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

17.363.154,20

234.935.210,01

936.007.222,64

108.846.647,86

4.098.858.613,68

210.115.347,43

Ganancias procedentes de la emisién de acciones

161.367,04

21.674.347,32

824.034.706,37

372.857,03

2.817.447.066,42

35.648.239,62

Pago por reembolso de acciones

(17.092.807,17)

(85.532.313,64)

(423.590.668,22)

(5.636.285,81)

(1.753.898.841,59)

(20.763.124,89)

Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

(431.250,66)

19.198.021,91

40.125.603,92

11.691.508,90

549.686.273,53

32.435.468,75

Distribucién de dividendos 4)

(463,41)

(804.659,76)

(701.068.632,68)

(515,81)

Patrimonio neto al final del ejercicio

190.275.265,60

1.375.772.204,95

115.274.727,98

5.011.024.479,36

257.435.415,10

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Emerging Emerging Markets

Markets Debt Debt Short Duration

(Local Currency)
usD

(Hard Currency)
usD

Goldman Sachs
Euro Bond
EUR

Goldman Sachs
Euro Covered
Bond

EUR

Goldman Sachs
Euro Credit
EUR

Goldman Sachs
Euro Liquidity®
EUR

Patrimonio neto al inicio del ejercicio 20.478.859,83 85.364.377,02 981.437.227,35 14.865.814,21 1.262.905.912,96 51.291.525,71
Ganancias procedentes de la emision de acciones 8.255.785,23 32,49 99.994.251,33 382.236,64 329.390.255,72 38.345.059,21
Pago por reembolso de acciones (6.697.728,52) (4.589,84) (494.730.650,15) (2.164.896,64) (181.402.151,96) (90.641.636,22)
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 2.302.242,43 4.533.968,70 11.895.436,67 42.482,63 55.200.655,12 1.005.051,30
Distribucion de dividendos 4) (161.932,80) - (51.661,52) (1.547,22) (936.007,03) -

Patrimonio neto al final del ejercicio

24.177.226,17

89.893.788,37

598.544.603,68

13.124.089,62

1.465.158.664,81

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual 2023

Goldman Sachs Euro Goldman Sachs Euro Goldman Sachs Euro eI U ST

Notas

EUR

Long Duration Bond Short Duration Bond

EUR

Sustainable Credit

EUR

Sustainable Credit

(ex-Financials)
EUR

Goldman Sachs
Euromix Bond
EUR

Goldman Sachs
European ABS
EUR

Patrimonio neto al inicio del ejercicio 524.059.522,86 170.725.890,44 944.242.864,31 380.738.435,98 315.722.957,92 247.942.596,27
Ganancias procedentes de la emisién de acciones 49.297.410,55 102.447.809,88 354.229.413,74 28.027.202,73 172.234.282,49 22.935.954,91
Pago por reembolso de acciones (378.203.146,32) (43.654.205,32) (219.250.504,03) (101.435.195,69) (196.579.601,58)  (50.604.142,06)
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 2.807.003,58 1.770.563,09 39.403.325,70 12.293.686,66 (4.611.612,57) 12.590.996,78
Distribucion de dividendos 4) - - (127.048,83) (48.183,72) - -
Patrimonio neto al final del ejercicio 197.960.790,67 231.290.058,09 1.118.498.050,89 319.575.945,96 286.766.026,26 232.865.405,90

Goldman Sachs
Frontier Markets Debt

potae (Hard Currency)

usb

Goldman Sachs
Global Bond
Opportunities
(antes NN)™
EUR

Goldman Sachs

Global Convertible

Bond
usb

Goldman Sachs

Global Convertible
Bond Opportunities

usb

Goldman Sachs
Global Impact

Corporate Bond®

EUR

Goldman Sachs
Global Inflation
Linked Bond
EUR

Patrimonio neto al inicio del ejercicio 208.494.710,81 44.151.187,37 41.095.295,29 603.890.867,27 0,00 125.243.868,69
Ganancias procedentes de la emisién de acciones 61.628.526,52 1.925.590,91 2.985.014,81 52.720.372,52 20.006.000,00 6.251.091,94
Pago por reembolso de acciones (18.944.174,57) (46.556.316,48) (13.277.446,14) (163.990.701,17) - (88.280.895,77)
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 51.623.490,42 582.686,49 2.226.410,40 70.030.401,72 60.739,66 (583.824,25)

Distribucion de dividendos (4) (2.607.240,88)

(103.148,29)

(736.860,31)

Patrimonio neto al final del ejercicio 300.195.312,30

33.029.274,36

561.914.080,03

20.066.739,66

42.630.240,61

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual 2023

Goldman Sachs
Global Investment
Grade Credit
(antes NN)

usbD

Goldman Sachs
Global Yield

Opportunities
(antes NN)
EUR

Goldman Sachs
Green Bond
EUR

Goldman Sachs Goldman Sachs Multi

Green Bond Short
Duration
EUR

Asset Factor
Opportunities
usb

Goldman Sachs
Protection
EUR

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

65.217.786,44

184.388.774,36

1.312.711.959,33

599.789.776,01

36.288.312,73

61.778.647,50

Anulacién del método

(1.376.350,88)

Ganancias procedentes de la emisién de acciones 46.896.059,20 24.011.638,87 1.774.768.101,20 463.282.388,62 10.219.997,98 8.820.217,80
Pago por reembolso de acciones (7.524.922,51) (134.728.712,98) (822.794.703,03) (456.338.972,97) (20.173.148,26) (14.853.192,76)
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 2.049.409,93 9.249.071,93 (4.667.536,15) 27.259.494,62 4.432.086,82 1.853.462,85
Distribucion de dividendos (4) - (2.892.936,91) (6.507.714,15) (642.181,65) - -
Patrimonio neto al final del ejercicio 106.638.333,06 80.027.835,27 2.253.510.107,20 631.974.153,75 30.767.249,27 57.599.135,39

Goldman Sachs
Social Bond
EUR

Goldman Sachs
Sovereign Green

Bond
EUR

Goldman Sachs
Sustainable Yield
Opportunities
EUR

Goldman Sachs US

Dollar Credit
usD

Goldman Sachs US

Factor Credit
usD

Goldman Sachs US

High Yield
usD

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

19.572.744,62

158.659.550,61

52.693.413,27

2.401.198.506,09

27.548.991,67

183.907.050,39

Ganancias procedentes de la emisién de acciones 57.596.317,88 314.271.597,74 8.876.318,56 2.069.131.183,29 1.089.994,10 16.808.741,85
Pago por reembolso de acciones (2.788.399,14) (155.350.578,36) (16.020.840,09)  (1.658.805.131,15) (6.300.934,16) (57.617.428,55)
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio (7.337,51) (5.255.327,65) 1.123.869,49 129.614.432,21 904.261,17 17.207.828,29
Distribucién de dividendos (4) - (108.648,69) (361.900,73) (41.092.272,69) (58.698,83) -
Patrimonio neto al final del ejercicio 74.373.325,85 312.216.593,65 46.310.860,50 2.900.046.717,75 23.183.613,95 160.306.191,98

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual 2023

Goldman Sachs
Notas USD Green Bond®
usD

Goldman Sachs
Europe High Yield

(antes NN)
EUR

Goldman Sachs
Global Flexible
Multi-Asset
EUR

Goldman Sachs
Global Flexible
Multi-Asset
Premium(?
EUR

Goldman Sachs
Global High Yield
(antes NN)

EUR

NN (L) Multi Asset
High Income
EUR

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

0,00

108.163.172,22

521.052.302,77

19.767.643,61

2.216.671.408,91

4.986.143,20

Ganancias procedentes de la emisién de acciones

21.072.999,57

7.723.209,44

29.780.537,43

629.978,37

1.205.985.425,80

Pago por reembolso de acciones

(25.031.369,11)

(197.223.687,49)

(20.911.444,82)

(989.749.368,00)

(5.136.362,11)

Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

(605.509,92)

10.951.689,51

(122.304,75)

616.643,63

107.482.635,84

150.218,91

Distribucion de dividendos

(4) -

(714.867,31)

(1.499.273,05)

(102.820,79)

(159.342.821,43)

Patrimonio neto al final del ejercicio

20.467.489,65

101.091.834,75

351.987.574,91

2.381.047.281,12

Total combinado del
ejercicio cerrado a

Notas 30 de septiembre
de 2023

EUR

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

30.586.802.130,81

Anulacién del método

(1.273.991,32)

Ganancias procedentes de la emisién de acciones

15.155.180.194,55

Pago por reembolso de acciones

(13.791.702.052,94)

Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

2.438.826.520,96

Distribucion de dividendos

@) (924.910.638,99)

Cambio de divisas

(972.522.522,15)

Patrimonio neto al final del ejercicio

32.490.399.640,92

™ El subfondo Goldman Sachs Emerging Europe Equity esta en liquidacion.
@ El subfondo Goldman Sachs Global Health & Well-being Equity se fusiono el 21 de junio de 2023.
® El subfondo Goldman Sachs US Behavioural Equity se liquido el 7 de marzo de 2023.

@ El subfondo NN (L) European Participation Equity se liquidé el 17 de noviembre de 2022.

® El subfondo Goldman Sachs Belgium Government Bond se fusioné el 17 de agosto de 2023.

©® El subfondo Goldman Sachs Euro Liquidity se fusion6 el 17 de agosto de 2023.
(M El subfondo Goldman Sachs Global Bond Opportunities (antes NN) se fusion6 el 22 de agosto de 2023.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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® El subfondo Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond se lanz6 el 22 de marzo de 2023.

© El subfondo Goldman Sachs USD Green Bond se lanzé el 15 de marzo de 2023.

(19 E| subfondo Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Premium se fusiond el 2 de mayo de 2023.
(™ El subfondo NN (L) Multi Asset High Income se liquidé el 28 de noviembre de 2022.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual 2023

ESTADISTICAS

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacion a

30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Asia Equity

Growth & Income usbD 104.645.901,66 106.445.960,51 199.523.440,80

Capitalisation | (EUR) EUR 11.196,84 10.944,69 14.074,79 1.002 1.141 1.352
Capitalisation N (EUR) EUR 35,49 34,76 44,79 490.763 515.367 492.313
Capitalisation O (USD) usD 1.128,07 1.020,19 1.551,88 1.437 1,552 1.732
Capitalisation P (EUR) EUR 405,39 400,41 520,30 1.158 1.264 1.200
Capitalisation P (USD) usD 1.062,89 971,41 1.493,30 31.897 36.805 48.130
Capitalisation X (USD) usD 955,14 877,26 1.355,26 5.247 6.886 6.537
Distribution P (USD) usD 407,51 413,02 687,96 4120 4.243 5.044
Distribution R (USD) usD 146,07 146,82 242,60 3.456 3.586 3.863
Distribution X (M) (USD) usD 120,42 134,47 226,79 163.178 139.431 168.218
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) ~ AUD 133,22 141,08 224,51 49.501 46.645 41.772
Distribution Y (M) (USD) usD 128,70 135,98 232,42 44.560 55.404 79.052
g:l'fi't';‘:)“ Sachs Emerging Europe ¢ p 286.018,07 26563699  41.676.380,95

Capitalisation | (EUR) EUR 0,74 0.68 95,06 91.805 91.805 110.306
Capitalisation P (EUR) EUR 0,64 0,59 83,07 117.007 117.007 127.865
Capitalisation R (EUR) EUR 2,48 2,30 320,90 2134 2134 2.444
Capitalisation X (EUR) EUR 0,58 0,54 75,18 219.366 219.366 245.956
Capitalisation X (USD) usD 0,74 0.65 106,37 8.891 8.891 5.041
Distribution P (EUR) EUR 36,82 34,20 4.890,11 152 152 164
Distribution R (EUR) EUR 2,20 2,04 202,38 50 50 101

Goldman Sachs Funds I Goldman Sachs Asset Management



Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Emerging

Markets Enhanced Index uUsD 1.249.082.459,74 630.081.747,07 700.781.355,34

Sustainable Equity

Capitalisation | (EUR) EUR 4.965,35 4.882,16 5.726,31 53.422 22.432 13.607
Capitalisation | (USD) usD 3.876,43 3.526,88 4.893,76 58.979 520 400
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) PLN 16.083,44 14.288,93 19.462,29 6.411 9.054 7.197
Capitalisation N (EUR) EUR 331,73 326,46 383,25 1.725 1.634 1.453
Capitalisation P (EUR) EUR 313,11 308,92 363,57 4.293 4.051 3.158
Capitalisation P (SGD) SGD 376,66 360,97 - 30 9 -
Capitalisation P (USD) usD 1.926,81 1.759,00 2.449,00 9.391 9.457 10.034
Capitalisation R (USD) usD 232,41 211,63 293,91 1.808 2.124 2.675
Capitalisation X (HUF) HUF 55.924,04 60.437,59 60.695,17 190 300 334
Capitalisation X (USD) usD 1.733,98 1.590,60 2.225,27 3.260 3.267 3.402
Capitalisation X Hedged (i) (EUR) EUR 170,29 161,13 230,75 100 8 8
Capitalisation Y (USD) usD 157,22 145,68 205,87 2.019 2.223 10.811
Capitalisation Z (EUR) EUR 114.630,52 112.596,46 131.932,67 5.633 4.248 3.486
Distribution P (USD) usD 1.173,70 1.097,01 1.551,26 911 1.044 1.361
Distribution R (USD) usD 208,86 195,30 276,21 22.565 3.244 3.328
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Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Emerging

; EUR 107.121.537,87 114.435.606,72 189.300.228,00
Markets Equity Income

Capitalisation | (EUR) EUR 7.041,67 6.740,23 8.132,66 1.956 1.272 4.052
Capitalisation | (USD) usD 66,13 58,57 83,60 185.282 210.871 242.074
Capitalisation | Hedged (i) (CZK) CzK 179.642,86 165.481,81 190.540,91 1.158 1.158 1.158
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) PLN 32.878,85 29.828,70 34.509,03 1.928 1.734 2.308
Capitalisation N (EUR) EUR 293,30 281,19 339,91 2418 154.026 208.469
Capitalisation N (USD) usSD 99,76 88,52 126,60 1.445 1.987 2.037
Capitalisation P (EUR) EUR 269,71 260,87 318,04 16.586 16.791 19.661
Capitalisation P (USD) usSD 91,73 82,09 118,40 116.280 126.266 152.032
Capitalisation R (EUR) EUR 244,07 234,29 283,52 92 92 92
Capitalisation X (EUR) EUR 996,56 968,62 1.186,87 997 1.098 1.328
Capitalisation X (USD) usb 50,17 45,12 65,41 17.822 16.591 19.899
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) CzK 1.172,03 1.095,80 1.284,45 76.454 79.901 83.129
Capitalisation Y (USD) usb 198,42 180,23 263,89 6.888 5.716 7.383
Capitalisation Zz (EUR) EUR 6.443,39 6.115,40 7.316,38 680 629 743
Distribution N (EUR) EUR 772,09 763,25 944,23 1.653 1.622 1.625
Distribution P (EUR) EUR 697,33 695,39 867,74 45.270 6.749 4.874
Distribution R (EUR) EUR 209,88 207,67 257,15 73 139 173
Distribution X (M) (USD) usSD 166,13 156,71 236,34 261 191 531
Distribution Y (M) (USD) usb 155,89 149,16 227,50 103 103 164

Goldman Sachs Europe Enhanced

Index Sustainable Equity EUR 398.758.880,23 301.550.447,09 137.376.357,52

Capitalisation | (EUR) EUR 6.499,41 5.491,27 6.209,77 21.330 16.523 16.938
Capitalisation P (EUR) EUR 320,34 271,64 308,29 5.500 1.781 5.353
Capitalisation R (EUR) EUR 323,62 273,85 309,94 9 9 9
Capitalisation X (EUR) EUR 271,15 231,07 263,58 745 760 473
Distribution Z (EUR) EUR 6.049,24 5.267,90 6.083,98 42.676 39.894 5.000
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Patrimonio neto a Valor liquidativo por accién a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21
Goldman Sachs Europe Equity EUR 172.425.089,84 153.033.513,94 201.580.980,03
Capitalisation | (EUR) EUR 95,00 80,26 90,79 806.929 798.071 887.348
Capitalisation N (EUR) EUR 87,53 74,15 84,09 5.949 5.878 5.289
Capitalisation O (EUR) EUR 86,35 72,96 82,53 11.761 12.930 13.949
Capitalisation P (EUR) EUR 82,02 69,93 79,83 926.455 1.023.350 1.080.407
Capitalisation X (EUR) EUR 72,98 62,53 71,74 51.774 51.183 54.963
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) CZK 18.739,49 15.464,69 17.053,17 11.702 12.337 14.368
Capitalisation Z (EUR) EUR - - 5.145,35 - - 2.592
Distribution P (EUR) EUR 49,63 43,81 50,79 109.196 112.436 119.264
Distribution R (EUR) EUR 285,61 252,15 292,15 156 597 597
I(:"Z':n'?:" Sachs Europe Equity EUR 164.979.53029 16420192140  209.640.44570
Capitalisation | (EUR) EUR 612,17 525,72 559,14 110.833 144.599 166.068
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) PLN 60.143,37 49.083,02 50.325,68 2.289 2.267 2.262
Capitalisation N (EUR) EUR 557,00 478,78 509,64 43.554 54.391 93.528
Capitalisation P (EUR) EUR 509,33 441,76 474,51 45.052 50.287 53.681
Capitalisation P Hedged (ii) (USD) USD 409,49 346,69 369,95 12.341 12.594 12.300
Capitalisation R (EUR) EUR 319,19 274,78 292,95 6.170 4.547 4.650
Capitalisation V (EUR) EUR 188,66 163,49 175,46 3.971 5.266 7.901
Capitalisation X (EUR) EUR 463,76 404,25 436,40 16.120 13.664 14.956
Capitalisation X Hedged (i) (USD) usD 383,82 325,73 349,00 48 20 84
Distribution N (EUR) EUR 299,56 269,98 296,48 4.623 3.996 3.592
Distribution P (EUR) EUR 273,62 248,90 275,82 11.329 11.884 13.796
Distribution R (EUR) EUR 271,92 245,43 269,93 2.456 3.228 3.019
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Europe Real

Acciones en circulacién a

30-sep-23

30-sep-22

30-sep-21

Etate Equity EUR 44.836.850,78 60.109.158,06  166.015.606,94

Capitalisation | (EUR) EUR 956,50 931,28 1.453 48 18.405 19.968 60.478
Capitalisation N (EUR) EUR 867,82 847,11 1.325,51 1.178 1.316 1.445
Capitalisation P (EUR) EUR 806,87 792,36 1.247,93 10.391 28.411 36.508
Capitalisation R (EUR) EUR 177,84 173,59 271,68 3.859 5.060 5.487
Capitalisation X (EUR) EUR 719,49 710,33 1.124,37 5.316 4.915 5.629
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) czK 19.792,69 18.756,91 28.461,46 2,625 2.582 2.965
Distribution | (EUR) EUR 4.610,19 4.652,15 7.551,89 2.100 2.100 2.101
Distribution P (EUR) EUR 1.616,74 1.646,29 2.697,01 663 799 937
Distribution R (EUR) EUR 146,39 148,09 241,10 2.906 3.004 4518
g::t’;?::b?:g;s;mpe EUR 461.460.393,78  395.802.584,18  619.815.167,41

Capitalisation | (EUR) EUR 10.256,66 8.908,58 10.844,54 9.020 9.697 18.667
Capitalisation | (USD) uSD 4.644,29 - - 0,40 - -
Capitalisation | Hedged (ii) (EUR) EUR 7.234,25 6.246,52 7.754,66 4.162 4.162 4.162
Capitalisation N (EUR) EUR 499,88 434,78 530,00 5418 5.973 7.316
Capitalisation P (EUR) EUR 466,71 409,39 503,32 198.908 184.038 180.968
Capitalisation P Hedged (i) (CZK) czK 9.191,61 7.760,39 9.142,76 3.224 2.810 2.528
Capitalisation R (EUR) EUR 356,03 309,95 378,18 2.286 2.312 6.110
Capitalisation X (EUR) EUR 496,61 437,80 540,96 38.926 47.288 39.102
Capitalisation X (USD) USD 203,90 166,31 243,10 801 2.209 1.516
Capitalisation Z (EUR) EUR 11.474,44 9.894,92 11.958,81 16.408 13.445 15.699
Capitalisation Zz (EUR) EUR 5.686,81 4.899,93 5.917,19 262 3.882 4.924
Distribution N (EUR) EUR 252,50 222,25 272,83 67.795 75.724 116.805
Distribution P (EUR) EUR 247,40 217,69 267,64 60.224 63.901 62.438
g:::;?::;:g:j“é:ﬁ;qui " EUR 2059713012  17.779.758,02 —

Capitalisation | (EUR) EUR 5.106,93 4.437,30 - 0,40 0,40 -
Capitalisation N (EUR) EUR 255,27 221,85 - 51 8 -
Capitalisation P (EUR) EUR 252,18 221,30 - 8 8 -
Capitalisation R (EUR) EUR 254,60 221,75 - 8 8 -
Capitalisation Z (EUR) EUR 5.144,50 4.443,17 - 4.000 4.000 -
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21
Goldman Sachs Eurozone Equity EUR 148.437.218,91 195.337.413,52 355.011.920,22
Capitalisation | (EUR) EUR 230,13 185,95 227,82 360.630 394.752 524.229
Capitalisation | Hedged (i) (CZK) CzZK 198.977,34 154.973,93 182.668,93 3.981 4.532 4.808
Capitalisation P (EUR) EUR 191,85 156,43 193,41 148.924 153.722 167.478
Capitalisation R (EUR) EUR 294,93 238,93 293,49 643 643 778
Capitalisation V (EUR) EUR - 253,63 313,30 - 257.666 520.117
Capitalisation X (EUR) EUR 170,98 140,12 174,11 5.481 5.620 6.542
Distribution P (EUR) EUR 120,94 101,08 126,39 24.020 27.041 30.633
Distribution R (EUR) EUR 263,46 220,26 275,29 1.210 1.250 1.250
g:’;‘xt":';?:::;:“mm"e Bauity  gr 26.041.900,80 24.665.075,20 35.129.220,87
Capitalisation P (EUR) EUR 374,82 316,17 385,17 36.463 39.302 43.670
Capitalisation R (EUR) EUR 273,83 229,26 277,20 645 713 713
Capitalisation X (EUR) EUR 1.383,06 1.172,49 1.435,50 632 743 889
Distribution P (EUR) EUR 107,68 97,81 127,17 98.648 108.264 125.377
Distribution P (Q) (EUR) EUR 108,24 97,77 128,22 960 960 972
Distribution R (EUR) EUR 181,62 165,06 214,56 607 644 644
Distribution X (EUR) EUR 445,87 404,84 526,53 1.094 1.025 1.194
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Eurozone Equity o 918.069.197,04  551.702.593,04  754.916.345,16

Income

Capitalisation | (EUR) EUR 893,07 709,06 800,67 439.909 346.400 391.599
Capitalisation N (EUR) EUR 808,75 642,69 726,36 760 421 440
Capitalisation P (EUR) EUR 739,35 592,84 676,09 230.471 164.673 171.176
Capitalisation P (USD) usbD 142,12 105,45 142,28 18.225 5.232 1.725
Capitalisation P Hedged (i) (CHF) CHF 351,91 287,38 327,00 154 82 20
Capitalisation P Hedged (i) (USD) usD 471,91 367,36 408,45 4,725 6.383 9.790
Capitalisation Q (EUR) EUR 4.938,35 - - 16.955 - -
Capitalisation R (EUR) EUR 430,22 342,41 387,57 126.335 34.226 41.859
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) CHF 416,31 337,14 381,07 5.079 4.479 4.127
Capitalisation R Hedged (i) (USD) usbD 511,82 395,50 436,26 16.336 23.808 22.824
Capitalisation U (EUR) EUR 9.481,37 7.518,69 8.479,91 5 371 427
Capitalisation V (EUR) EUR 303,64 244,12 278,16 29 314.070 594.251
Capitalisation X (EUR) EUR 660,63 532,37 610,18 63.345 41.685 45.043
Capitalisation Z (EUR) EUR 5.442,96 4.295,60 - 11.452 1.753 -
Capitalization R (USD) usD 276,15 - - 2.078 - -
Distribution | (EUR) EUR 593,08 491,03 567,54 69.613 30.728 31.988
Distribution N (EUR) EUR 1.563,82 1.295,92 1.499,27 1.060 926 718
Distribution P (EUR) EUR 1.428,88 1.195,08 1.395,27 18.691 18.927 18.916
Distribution R (EUR) EUR 342,01 283,86 328,88 17.900 18.231 13.759
Distribution X (M) (EUR) EUR 313,57 259,64 306,03 10.048 8.650 7.896
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) AUD 333,86 273,02 319,12 13.262 17.855 15.654
Distribution X (M) Hedged (i) (USD) usbD 359,65 287,71 329,25 17.513 21.769 31.891
Distribution Y (M) (EUR) EUR 268,70 225,19 268,60 16.783 24.562 22.876
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) AUD 288,64 238,66 282,33 15.490 20.699 19.494
Distribution Y (M) Hedged (i) (USD) usbD 328,63 265,81 307,26 5.900 31.086 93.061
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Global Banking &

Insurance Equity usD 39.813.593,65 39.951.330,69 53.153.855,59

Capitalisation | (EUR) EUR - - 10.830,93 - - 67
Capitalisation | (USD) usD 1.017,95 865,18 1.089,63 36 44 91
Capitalisation P (EUR) EUR 345,19 320,03 344,12 3.441 2.571 777
Capitalisation P (USD) usD 851,24 730,24 928,85 11.062 12.700 14.486
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) EUR 261,10 229,81 279,99 39.446 42.405 46.522
Capitalisation R (USD) usD 261,65 222,79 281,26 861 817 929
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) EUR 255,35 225,19 272,14 2.500 2.520 2.943
Capitalisation X (EUR) EUR 1.362,47 1.269,41 1.371,69 3.186 4.188 2.784
Capitalisation X (USD) usD 761,63 656,59 839,28 10.821 14.341 11.647
Distribution P (USD) usD 3.178,10 2.754,36 3.518,12 779 1.063 1.313
Distribution P Hedged (ii) (EUR) EUR 909,75 816,38 998,52 2.000 2.434 2.837
Distribution R (USD) usD 241,18 209,13 266,90 238 238 238
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Global Climate &
Environment Equity

EUR 187.225.003,86 211.897.837,24 218.692.695,21

Capitalisation | (EUR) EUR 8.240,72 8.139,24 9.565,91 1.514 1.042 647
Capitalisation | (USD) usD 1.534,65 1.399,84 1.946,28 71 107 224
Capitalisation P (EUR) EUR 314,11 313,33 371,92 49.688 56.800 66.233
Capitalisation P (USD) usb 1.279,06 1.180,86 1.658,17 8.583 9.430 13.051
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) EUR 526,64 508,26 662,97 6.089 6.332 6.674
Capitalisation R (EUR) EUR 325,23 321,47 378,72 1.512 1.508 1.675
Capitalisation R (USD) usb 268,95 246,41 343,43 3.373 4.539 3.093
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) EUR 274,86 263,86 341,00 3.969 5.264 3.237
Capitalisation X (EUR) EUR 1.774,90 1.778,66 2.121,64 5.016 5.671 5.534
Capitalisation X (HUF) HUF 91.587,39 100.051,88 101.340,90 2.354 3.957 2.280
Capitalisation X (USD) usb 1.143,16 1.060,72 1.496,80 35.719 35.268 25.411
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) CzK 8.818,22 8.508,87 9.713,63 83.669 87.172 56.300
Capitalisation Y (USD) usb 274,44 257,18 366,60 81.113 159.305 110.689
Distribution N (EUR) EUR 54,86 54,71 64,36 664.183 709.160 753.495
Distribution P (EUR) EUR 312,69 314,74 373,58 15.413 16.561 20.387
Distribution P (USD) usb 4.855,79 4.513,27 6.337,56 353 381 460
Distribution P Hedged (ii) (EUR) EUR 1.625,37 1.582,11 2.062,52 347 367 397
Distribution R (EUR) EUR 321,90 321,46 378,70 116 284 744
Distribution R (USD) usb 256,10 236,24 329,24 862 877 772
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accién a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21
g:l']‘:t':a" Sachs Global Energy usD 93.666.336,89 96.400.589,34  138.971.377,51
Capitalisation | (USD) usD 1.728,19 1.353,10 1.082,07 12.224 14.325 10.515
Capitalisation P (EUR) EUR 295,36 252,39 172,30 9.461 18.978 19.694
Capitalisation P (USD) uUsD 1.444,25 1.142,03 922,34 8.226 10.819 13.946
Capitalisation R (EUR) EUR 355,17 301,21 204,11 607 4.369 558
Capitalisation R (USD) usD 301,34 236,53 189,61 39.788 1.710 2.522
Capitalisation X (EUR) EUR 1.011,42 868,55 595,85 4.672 8.613 13.025
Capitalisation X (HUF) HUF 85.935,91 80.408,35 46.840,80 6.442 11.648 8.727
Capitalisation X (USD) uUsb 1.291,60 1.026,27 832,89 18.213 27.715 66.419
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) CzK 6.726,00 5.330,02 4.257,44 23.135 30.955 52.328
Capitalisation Y (USD) usD 235,19 188,77 154,76 18.170 47.163 178.270
Distribution P (USD) usbD 5.173,27 4.151,89 3.409,84 805 1.081 1.902
Distribution R (USD) uUsD 265,77 213,06 174,81 924 1.761 1.681

Goldman Sachs Global Enhanced

Index Sustainable Equity usb 205.884.738,12 579.291.721,64 762.250.900,82

Capitalisation | (EUR) EUR 4.797,33 4.292,68 - 20.054 3.990 -
Capitalisation | (USD) usD 6.914,08 5.724,28 7.151,20 12.830 7.341 3.733
Capitalisation | Hedged (i) (CZK) czK 145.698,45 119.690,71 - 435 76 -
Capitalisation P (SGD) SGD 411,12 358,86 - 48 13 -
Capitalisation P (USD) usD 340,58 283,28 354,97 9 9 9
Capitalisation R (USD) usD 344,04 285,28 356,69 9 9 9
Capitalisation X Hedged (i) (EUR) EUR 228,40 196,52 254,12 33 8 8
Distribution Z (EUR) EUR 6.838,38 6.212,58 6.636,47 1.732 85.460 95.633
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Informe anual 2023

Divisa

Patrimonio neto a

Valor liquidativo por accion a

Acciones en circulacién a

Goldman Sachs Global Equity

30-sep-23

30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23

30-sep-22

30-sep-21

30-sep-23

30-sep-22

30-sep-21

Impact Opportunities EUR 258.280.815,39 290.841.962,89 477.295.733,09

Capitalisation | (EUR) EUR 11.747,51 12.447,22 15.499,29 6.892 6.260 10.040
Capitalisation | (USD) usD 9.413,95 9.227,17 13.592,48 2 52 184
Capitalisation | Hedged (i) (CZK) CzK 217.163,13 221.331,66 264.716,32 2.647 2.610 2.449
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) GBP 91,29 - - 20 - -
Capitalisation | Hedged (i) (NOK) NOK - 44.108,41 54.774,91 - 314 338
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) PLN 54.149,26 54.278,81 64.726,78 3.014 3.678 4.190
Capitalisation M (EUR) EUR 507,49 540,84 677,38 6.226 6.654 7.433
Capitalisation N (EUR) EUR 551,63 583,26 724,75 38.273 39.908 42.621
Capitalisation O (EUR) EUR 551,52 583,16 724,71 4.160 2.280 82.893
Capitalisation P (EUR) EUR 495,54 530,28 666,88 47.706 53.360 61.858
Capitalisation P (USD) usbD 175,06 173,34 257,88 416 989 1.040
Capitalisation R (EUR) EUR - - 316,71 - - 275
Capitalisation R (USD) usbD 247,28 243,01 358,84 709 709 709
Capitalisation X (EUR) EUR 456,08 490,50 619,95 108.264 110.023 110.529
Capitalisation X (HUF) HUF 125.588,77 147.152,85 157.914,27 217 306 761
Capitalisation X (USD) usbD 366,62 364,82 545,45 5.159 6.532 6.081
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) CZK 12.663,58 13.095,48 15.851,84 12.294 12.511 12.069
Capitalisation Z (EUR) EUR - 5.061,75 - - 2.862 -
Distribution P (EUR) EUR 495,98 530,76 667,48 9.717 10.643 11.920
Distribution R (EUR) EUR 61,80 65,63 81,92 89.092 94.464 99.956
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Global Equity EUR 445.498.727,62  569.933.532,80  551.562.636,65

Income

Capitalisation | (EUR) EUR 749,88 668,80 660,10 46.985 270.207 289.718
Capitalisation | (USD) usD 794,39 655,69 765,53 13 13 52
Capitalisation | Hedged (i) (CZK) CzK 262.212,19 225.097,14 213.075,35 5.549 5.665 5.800
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) PLN 92.807,48 78.597,70 74.419,45 8.118 7.506 6.114
Capitalisation P (EUR) EUR 621,62 559,92 558,13 90.716 101.093 105.490
Capitalisation P (USD) usD 649,06 540,96 637,88 7.577 9.397 66.620
Capitalisation R (EUR) EUR 367,45 328,50 325,00 1.573 1.558 1.898
Capitalisation R (USD) usD - 258,11 302,04 - 33 33
Capitalisation X (EUR) EUR 558,33 505,41 506,32 41.637 45.769 46.730
Capitalisation X (HUF) HUF 168.315,10 165.997,47 141.203,21 2.610 3.187 1.230
Capitalisation X (USD) usbD 581,80 487,38 577,54 4.589 5.220 7.327
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) CzK 15.544,88 13.513,01 12.983,93 97.053 97.697 83.791
Distribution P (EUR) EUR 1.375,82 1.272,70 1.293,12 10.648 10.921 12.326
Distribution P (Q) (USD) usD 140,80 120,63 145,75 828 1.578 1.578
Distribution R (EUR) EUR 324,89 298,26 300,76 990 990 990
Distribution X (M) (USD) usbD 276,07 236,82 287,29 30.324 22.047 18.895
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)  AUD 287,24 254,62 298,18 16.037 15.955 15.882
Distribution X (Q) (EUR) EUR 385,94 359,73 369,45 716 919 751
Distribution Y (M) (USD) usbD 241,83 209,99 257,78 27.289 71.168 89.868
Distribution Y (M) Hedged (ii) (AUD)  AUD 254,39 227,79 269,71 5.168 9.255 8.465
Distribution Zz (EUR) EUR 261.918,98 235.726,21 - 15 140 -
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Global Food &

. usD 170.499.031,23 169.049.568,73 188.673.434,63
Beverages Equity

Capitalisation | (EUR) EUR 19.721,33 19.797,72 18.524,93 340 285 145
Capitalisation | (USD) USD 2.949,12 2.739,36 3.032,36 1.054 769 891
Capitalisation | Hedged (ii) (EUR) EUR 7.305,85 7.045,70 7.367,10 2.170 1.064 1.020
Capitalisation P (EUR) EUR 259,52 263,11 248,65 1.488 1.566 40
Capitalisation P (USD) USD 2.462,55 2.310,12 2.582,64 15.866 17.783 20.768
Capitalisation P Hedged (i) (EUR)  EUR 696,05 676,51 714,13 35.621 38.061 40.825
Capitalisation R (USD) usD 282,17 262,74 291,52 4.838 4.444 5.016
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) ~ EUR 281,65 272,15 285,37 5.381 9.176 7.365
Capitalisation X (EUR) EUR 2.379,11 2.424,01 2.302,07 5.965 6.336 5.581
Capitalisation X (USD) usD 2.203,60 2.077,24 2.333,54 15.535 17.460 14.014
Capitalisation Y (USD) usD 334,84 318,84 361,84 22.692 39.423 21.638
Distribution P (EUR) EUR 259,51 263,10 248,65 850 1.101 40
Distribution P (USD) usD 9.508,60 8.920,96 10.018,31 1.087 1.279 1.632
Distribution P Hedged (ii) (EUR) EUR 2.691,56 2.621,46 2.785,08 1.613 1.963 2.270
Distribution R (USD) usD 267,71 251,19 281,93 930 1.216 1.609
Distribution R Hedged (i) (EUR) EUR 267,23 260,50 275,83 2.878 3.013 3.733
Distribution X (M) (USD) usD 219,54 211,29 242,07 5.553 6.926 5.042
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)  AUD 225,83 224,06 241,84 3.423 4114 4.752
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21
az‘m‘;‘;::;‘;tsitﬁ!f’ba' Health & pur — 27556156208  324.440.268,89
Capitalisation | (EUR) EUR - 11.106,97 13.030,87 - 2.013 653
Capitalisation | (USD) uUsb - 3.877,47 - - 432 -
Capitalisation P (EUR) EUR - 1.048,31 1.242,13 - 27.371 28.777
Capitalisation P (USD) uUsb - 191,86 268,94 - 52.486 61.116
Capitalisation R (EUR) EUR - 311,63 366,50 - 22.913 9.964
Capitalisation R (USD) USD - 235,61 327,73 - 251 656
Capitalisation X (EUR) EUR - 939,54 1.118,83 - 30.117 33.114
Capitalisation X (USD) uUsb - 161,91 228,10 - 24.029 21.424
Distribution N (EUR) EUR - 52,26 61,32 - 3.109.886 3.392.492
Distribution O (EUR) EUR - 10.479,70 12.291,97 - 394 290
Distribution P (EUR) EUR - 4.618,91 5.472,84 - 629 709
Distribution P (USD) USD - 230,64 323,30 - 14172 17.649
Distribution R (EUR) EUR - 305,67 359,37 - 77 574
Distribution R (USD) usD - 235,57 327,73 - 593 1.051
g::‘e’::zits;“hs Global Health usD 341.398.042,87  317.805.557,91  365.226.506,17
Capitalisation | (USD) uUsD 3.434,12 3.072,51 3.385,40 14.612 15.271 7.756
Capitalisation | Hedged (ii) (EUR) EUR 9.710,32 8.947,33 9.627,83 4.198 4.290 4.235
Capitalisation P (EUR) EUR 1.186,01 1.158,22 1.089,48 23.505 22.432 19.638
Capitalisation P (USD) uUsbD 2.868,38 2.591,87 2.884,21 20.295 21.243 23.289
Capitalisation P Hedged (i) (CZK) CzZK 7.852,38 6.999,68 7.640,21 70.582 79.309 59.203
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) EUR 883,63 820,53 891,68 59.693 64.407 71.773
Capitalisation R (EUR) EUR 456,62 442,50 413,05 458 137 1.331
Capitalisation R (USD) uUsD 372,45 334,03 368,93 7.804 8.903 10.218
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) EUR 351,19 323,76 349,13 7.071 8.585 11.359
Capitalisation X (EUR) EUR 1.143,10 1.121,89 1.060,59 30.094 32.570 37.830
Capitalisation X (USD) UsD 2.566,18 2.330,40 2.606,25 4.602 5.420 6.211
Distribution P (USD) usD 12.292,87 11.107,89 12.360,82 756 811 882
Distribution P Hedged (ii) (EUR) EUR 3.803,93 3.538,97 3.849,08 3.646 3.807 4.196
Distribution R (USD) UsD 366,32 328,72 363,65 1.691 2.097 2.585
Distribution R Hedged (ii) (EUR) EUR 343,56 318,54 344,02 4.974 5.689 6.612
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Global Real

Estate Equity (antes NN) EUR 215.713.870,33 190.925.379,75 170.480.372,51

Capitalisation | (EUR) EUR 7.882,12 8.448,85 9.365,57 2.229 2.203 2.124
Capitalisation | (GBP) GBP 151,56 164,36 178,44 124 264 264
Capitalisation | (USD) usSD 5.415,42 5.371,10 7.043,58 1.455 1.587 1.444
Capitalisation M (EUR) EUR 337,62 364,13 406,11 55.191 56.447 68.807
Capitalisation P (EUR) EUR 331,44 358,54 401,06 6.415 6.980 11.537
Capitalisation P (GBP) GBP 131,43 143,72 157,49 29 60 29
Capitalisation P (SGD) SGD 13,19 13,88 17,38 57.575 67.174 72.983
Capitalisation P (USD) usSD 353,30 353,62 467,97 2.882 3.479 3.491
Capitalisation R (EUR) EUR 256,47 275,61 306,30 2.034 3.597 4.383
Capitalisation R (USD) usb 223,63 222,38 292,37 602 602 766
Capitalisation X (EUR) EUR 1.221,90 1.328,35 1.493,37 978 1.060 948
Capitalisation Zz (EUR) EUR 4.915,17 5.232,86 5.761,31 33.504 25.527 17.490
Capitalisation Z (EUR) EUR 4.628,93 - - 0,40 N -
Distribution P (EUR) EUR 202,57 228,15 265,07 938 1.066 1.707
Distribution R (EUR) EUR 20,93 23,42 27,05 81.927 94.463 103.398
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Global Social

i EUR 761.048.256,84 579.814.120,00 802.597.724,56
Impact Equity

Capitalisation | (EUR) EUR 5.344,72 5.186,17 6.774,03 3.468 2.242 516
Capitalisation | (USD) usD 2.251,59 2.021,31 3.123,34 15.827 17.542 20.244
Capitalisation P (EUR) EUR 1.467,70 1.436,26 1.894,64 19.679 1.651 1.625
Capitalisation P (USD) usb 1.881,25 1.706,09 2.662,48 23.688 20.485 22.496
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) EUR 93,88 89,11 130,99 185.593 197.883 217.786
Capitalisation R (EUR) EUR 300,43 - 451,72 1.635 - 77
Capitalisation R (USD) usb 300,77 270,09 418,33 2.000 1.984 2.604
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) EUR 284,83 268,31 391,08 1.259 1.456 1.666
Capitalisation X (EUR) EUR 5.453,04 5.368,97 7.116,84 5.976 2.108 2.304
Capitalisation X (HUF) HUF 222.222,94 238.400,82 268.353,95 3.234 4.065 4.327
Capitalisation X (USD) usb 1.680,15 1.530,92 2.400,66 6.698 9.436 7.844
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) CzK 7.095,79 6.713,14 8.533,33 13.594 14.375 11.740
Distribution N (EUR) EUR 49,28 48,29 63,09 11.268.782 9.013.451 9.632.077
Distribution O (EUR) EUR 10.054,54 - - 189 - -
Distribution P (EUR) EUR 4.381,70 - - 542 - -
Distribution P (USD) usb 8.936,60 8.154,16 12.725,16 770 473 532
Distribution P Hedged (ii) (EUR) EUR 366,12 349,98 514,91 9.336 10.045 10.920
Distribution R (EUR) EUR 291,97 - - 63 - -
Distribution R (USD) usb 294,55 266,99 413,54 1.487 1.108 1.565
Distribution R Hedged (ii) (EUR) EUR 279,54 265,50 387,12 178 178 242
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Global

. b EUR 1.576.531.259,89  1.628.365.201,61 2.359.878.861,35
Sustainable Equity

Capitalisation | (EUR) EUR 655,54 591,34 675,73 912.843 943.832 1.038.727
Capitalisation | (USD) usD 7.608,70 6.350,95 8.585,45 11.893 4.196 2.644
Capitalisation | Hedged (ii) (EUR) EUR 7.825,11 6.783,16 8.866,95 2.961 3.962 4.633
Capitalisation M (EUR) EUR 573,63 519,95 597,01 77.996 89.405 101.584
Capitalisation N (EUR) EUR 69,51 62,65 71,53 2.428.336 7.606.071 10.800.224
Capitalisation O (EUR) EUR 69,52 62,66 71,53 33.322 32.651 248.141
Capitalisation P (EUR) EUR 557,00 507,45 585,63 519.012 497.921 567.277
Capitalisation P (USD) usD 96,77 81,57 111,37 26.195 36.177 14.507
Capitalisation R (EUR) EUR 451,03 407,85 467,16 85.111 73.271 83.703
Capitalisation R (USD) usD 375,01 313,76 42520 33.467 43.178 11.067
Capitalisation V (EUR) EUR 477,23 434,37 500,85 1.201 1.860 2.940
Capitalisation X (EUR) EUR 498,06 456,02 528,93 89.578 87.146 74.890
Capitalisation X (USD) usD 344,55 291,90 400,53 68.792 88.505 63.328
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) czK 27.808,39 24.492,95 27.256,86 33.180 34.668 29.961
Capitalisation Zz (EUR) EUR 11.499,11 10.289,94 11.664,54 616 626 733
Capitalisation M (USD) usD 5.130,28 - - 0,40 - -
Capitalisation Z (EUR) EUR 19.108,90 - 19.575,40 5.888 - 8.190
Distribution P (EUR) EUR 1.929,62 1.757,96 2.028,79 25.763 27.355 30.927
Distribution R (EUR) EUR 38,61 34,91 39,99 955.706 965.330 964.026
Distribution T (EUR) EUR 39,13 35,34 40,33 6.070 56.781 105.230
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Greater China USD  152781.95824  156.531.812,05  312.444.342,54

Equity

Capitalisation | (EUR) EUR 7.471,81 7.455,97 11.588,09 3.367 2.696 2.426
Capitalisation | (USD) usD 12.721,53 11.746,29 21.597,41 1.385 1.949 1.947
Capitalisation N (EUR) EUR 660,91 660,73 1.028,83 8.682 8.925 10.783
Capitalisation O (USD) usbD 1.124,16 1.037,83 1.907,96 991 1.099 1.084
Capitalisation P (EUR) EUR 608,17 613,04 962,66 3.402 3.585 4.160
Capitalisation P (USD) usD 1.059,14 988,21 1.836,02 42.881 49.791 51.189
Capitalisation R (USD) usbD 208,28 192,86 355,62 602 832 1.123
Capitalisation X (HUF) HUF 113.477,49 125.334,79 167.961,19 9.166 10.150 12.263
Capitalisation X (USD) usD 953,12 893,67 1.668,56 37.611 34.549 33.787
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) CzZK 3.583,05 3.343,79 - 2973 1.567 -
Capitalisation Y (USD) usbD 300,82 284,86 537,23 23.261 47.558 69.538
Capitalisation Z (USD) usD - - 4.117,61 - - 2.436
Distribution N (USD) usbD 4.542,68 4.231,39 7.794,89 35 43 33
Distribution P (USD) usD 4.497,45 4.195,68 7.795,04 1.613 1.832 1.660
Distribution R (USD) usD 209,68 195,24 359,99 218 327 718
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Japan Equity JPY  21.989.513.392,00 15.281.779.689,00 14.718.206.817,35

(antes NN)

Capitalisation | (EUR) EUR 56,64 49,63 54,58 19.668 8.057 5.335
Capitalisation | (JPY) JPY 8.892,41 6.995,00 7.015,00 580.450 652.372 632.060
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) PLN 87.465,47 64.021,95 62.625,61 2.550 1.823 1.938
Capitalisation P (EUR) EUR 328,67 290,28 321,76 2.528 2.575 2.492
Capitalisation P (JPY) JPY 7.591,77 6.019,00 6.084,00 397.614 445.645 473.570
Capitalisation R (EUR) EUR 304,60 267,28 294,35 83 117 117
Capitalisation R (JPY) JPY 7.076,10 5.574,00 5.598,00 20.446 20.498 28.394
Capitalisation V (EUR) EUR 191,46 168,85 186,99 463 584 1.077
Capitalisation X (JPY) JPY 6.729,42 5.362,00 5.448,00 250.616 203.339 170.391
Capitalisation X (USD) usbD 143,21 117,62 155,01 6.410 4.243 2.766
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) CZK 18.963,34 14.216,25 13.981,87 5.749 6.217 5.765
Capitalisation X Hedged (i) (USD) usD 398,22 304,01 306,23 3.285 779 287
Capitalisation Y Hedged (i) (USD) usbD 367,53 282,12 287,47 5.273 527 796
Capitalisation Z (EUR) EUR 11.288,46 9.822,85 10.725,11 1.279 1.612 1.328
Distribution P (JPY) JPY 6.574,40 5.261,00 5.360,00 48.605 49.135 56.783
Distribution R (JPY) JPY 6.637,83 5.310,00 5.408,00 14.960 16.642 17.382
Goldman Sachs North America

Enhanced Index Sustainable usD 1.053.970.349,10 805.384.808,73 814.352.387,74

Equity

Capitalisation | (USD) usD 7.137,61 5.945,87 7.313,79 21.546 22.000 14.196
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) EUR 4.316,21 3.710,07 - 35.483 19.008 -
Capitalisation P (USD) usD 352,04 294,28 363,16 1.819 20.918 9
Capitalisation Q (EUR) EUR 740.447,58 666.289,16 692.435,53 158 140 100
Capitalisation R (USD) usbD 355,28 296,40 364,89 9 13.766 9
Capitalisation X Hedged (i) (EUR) EUR 230,96 200,50 255,21 8 8 8
Capitalisation Z (EUR) EUR 773.431,98 695.759,28 722.842,36 736 724 741
Distribution Z (EUR) EUR 7.153,51 6.506,89 6.812,21 1.503 1.619 1.247
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs US Behavioural

Equlty® USD - 31.096.175,01 37.307.525,96

Capitalisation | (USD) USD - 4.218,02 5.091,07 - 6 6
Capitalisation P (USD) USD - 207,99 253,56 - 19 19
Capitalisation R (USD) USD - 210,19 254,32 - 19 19
Distribution Z (EUR) EUR - 5.284,47 5.359,12 - 6.000 6.000
g:l'fi't';'a" Sachs US Enhanced uSD 345.443.670,85  295.178.698,37  389.125.911,31

Capitalisation | (EUR) EUR 21.229,76 19.042,94 19.163,50 2.190 2.010 1.829
Capitalisation | (USD) USD 245,28 203,57 242,35 783.300 837.677 876.633
Capitalisation | Hedged (i) (CZK) CzZK 23285077  190.662,90  222.983,68 3.452 3.529 3.908
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) EUR 7.923,67 6.755,99 8.275,40 264 52 1.708
Capitalisation P (EUR) EUR 881,81 798,24 810,51 120 28 9
Capitalisation P (USD) USD 205,92 172,46 207,20 224,560 250,178 282.478
Capitalisation R (USD) USD 377,23 313,89 374,65 1.231 1.391 1.915
Capitalisation V (EUR) EUR 490,39 443,50 449,98 2.123 2,575 4.448
Capitalisation X (USD) USD 183,54 154,49 186,53 37.605 37.512 33.706
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) czZK 23.759,43 19.736,83 23.563,75 10.242 10.356 9.747
Distribution P (USD) USD 169,45 141,92 170,50 9.035 9.269 8.449
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accién a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21
Goldman Sachs US Equity Income  USD 356.291.238,17 345.398.229,08 309.957.646,98
Capitalisation | (EUR) EUR 18.326,65 16.506,16 14.696,66 743 420 340
Capitalisation | (USD) usD 935,37 779,51 821,09 35.131 40.935 9.400
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) PLN 79.524,72 64.384,29 66.348,46 2.242 2.079 1.644
Capitalisation N (EUR) EUR 841,51 755,19 669,95 46.012 52.058 82.506
Capitalisation P (EUR) EUR 741,56 674,51 606,55 12.672 15.828 16.411
Capitalisation P (USD) usD 779,10 655,73 697,57 51.043 56.830 63.813
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) EUR 636,99 550,26 596,76 50 50 56
Capitalisation R (USD) usD 370,85 309,78 327,11 2.380 3.149 903
Capitalisation X (USD) usD 711,31 601,66 643,26 69.132 61.946 30.630
Capitalisation X Hedged (i) (EUR) EUR 543,26 471,18 513,45 5.257 4.330 31
Capitalisation Y (USD) usD 437,81 374,02 403,91 74.043 133.735 96.558
Distribution | (USD) usD - - 6.505,36 - - 47
Distribution N (EUR) EUR 753,39 689,12 620,46 17.706 18.002 15.843
Distribution N (USD) usD 2.320,63 1.961,14 2.089,75 192 189 202
Distribution P (EUR) EUR 665,12 616,74 562,98 171 355 101
Distribution P (USD) uUsD 2.047,84 1.754,44 1.895,16 3.885 4.296 4.395
Distribution R (USD) usD 336,70 286,28 306,92 910 910 1.240
Distribution X (M) (USD) usD 371,30 318,78 345,95 45.668 42.032 24.434
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD)  AUD 336,02 294,97 324,58 28.974 25.925 18.034
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) ZAR 4.691,30 4.029,06 4.349,46 43.233 34.992 27.162
Distribution X (Q) Hedged (i) (EUR) EUR 361,20 319,60 354,75 1.556 1.348 754
Distribution Y (M) (USD) uUsbD 332,16 288,51 316,71 69.213 125.223 91.546
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) AUD 301,08 267,14 298,04 27.349 44.197 34.450
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) ZAR 4.140,75 3.619,73 3.965,95 27.643 60.713 44.233
::u(i't‘;f“'°"ea" Participation EUR — 907.391,05 1.866.523,00
Capitalisation | (EUR) EUR - 2.647,53 3.460,93 - 2 2
Capitalisation P (EUR) EUR - 23,85 31,49 - 35.781 56.779
Distribution P (EUR) EUR - 20,94 27,65 - 2.372 2.642
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accién a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21
Goldman Sachs AAA ABS EUR 515.917.088,35 605.638.349,22 601.745.282,94
Capitalisation | (EUR) EUR 5.239,90 5.037,94 5.098,50 49.965 58.057 44.459
Capitalisation | Hedged (i) (USD) usD 5.327,20 5.009,47 5.025,62 4.337 3.119 914
Capitalisation X (EUR) EUR 257,26 248,73 - 72.910 18.912 -
Capitalisation Z (EUR) EUR 5.374,68 5.156,36 5.208,41 6.865 15.521 18.066
Capitalisation Zz (EUR) EUR 262.406,45 251.688,69 254.102,41 673 844 1.090
Goldman Sachs Alternative Beta usD 294.748.561,44 339.688.958,62 416.244.317,91
Capitalisation | (USD) usSD 7.705,20 7.181,38 7.574,04 3.662 4.813 2.455
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) CHF 6.202,71 6.030,91 6.491,54 5.069 7.939 9.855
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) EUR 6.817,39 6.519,30 6.988,15 16.990 19.183 29.527
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) GBP 125,52 118,07 125,50 53.414 64.084 75.578
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) PLN 26.575,15 24.069,38 24.814,77 101 129 166
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) EUR 325,33 311,50 335,45 438 955 972
Capitalisation P (EUR) EUR 506,17 513,11 460,43 33.015 45.227 4.107
Capitalisation P (USD) usD 349,20 327,52 347,63 12.994 36.759 61.163
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) EUR 310,18 298,45 322,80 43.313 49.277 76.369
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) EUR 281,75 269,52 290,09 920 918 1.409
Capitalisation X (EUR) EUR 486,91 495,07 445,57 102.392 120.281 29.409
Capitalisation X (USD) usD 352,50 331,63 353,09 10.915 11.968 3.256
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) EUR 6.345,94 6.019,82 6.419,24 414 879 927
Distribution | (HY) Hedged (i) (JPY)  JPY 9.473,00 9.292,00 - 69.787 119.687 -
Distribution | Hedged (i) (GBP) GBP - - 12.173,76 - - 0,12
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Asia High Yield

(antes NN) usD 68.147.627,94 99.357.484,98 249.371.883,08

Capitalisation | (USD) usbD 4.730,37 4.287,81 6.611,71 8.097 12.722 21.431
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) EUR 3.622,06 3.364,43 5.281,96 1.930 4172 4.476
Capitalisation P (USD) usD 190,49 173,40 268,50 39.152 50.895 95.252
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) EUR 192,44 179,89 283,51 52 54 905
Capitalisation U (USD) uUsbD - 3.179,34 4.886,10 - 13 41
Distribution | (M) (USD) usD 2.472,48 2.527,96 4.304,09 179 754 1.755
Distribution P (M) (USD) usbD 120,46 123,08 209,26 47.160 61.247 96.148
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) AUD 163,60 169,49 290,19 20.946 24 .457 27.135
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) EUR 115,14 120,74 208,83 6.255 21.246 17.764
Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) SGD 166,37 171,70 291,60 44.088 52.414 62.704
Distribution U (M) (USD) usbD 2.476,99 2.534,51 4.320,64 203 507 712
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a
30-sep-22

Valor liquidativo por accion a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22

30-sep-23

30-sep-21 30-sep-21

Goldman Sachs Asian Debt (Hard

Acciones en circulacién a

30-sep-23 30-sep-22

30-sep-21

Currency) usD 241561554,63  269.525.622,02  471.403.739,40

Capitalisation | (USD) usD 8.077,85 7.720,18 9.637,09 5.030 4.760 7.716
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) EUR 4.858,70 4.760,28 6.043,96 7.428 7.537 9.310
Capitalisation P (USD) usD 1.810,13 1.737,11 2.177,49 4.564 6.090 15.052
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) SGD 12,82 12,43 15,58 39.784 62.195 113.340
Capitalisation R (USD) usD 1.851,21 1.769,61 2.209,33 498 514 785
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) CHF 200,61 200,24 254,56 1.505 1.589 3.128
Capitalisation U (USD) usD 4.604,77 4.386,38 5.457,42 8.125 9.350 8.090
Capitalisation U Hedged (i) (EUR) EUR 3.868,83 3.777,69 - 1.704 2.098 -
Capitalisation U Hedged (i) (SGD) SGD 6.261,03 6.029,68 7.499,81 941 1.106 744
Capitalisation X (USD) usD 1.621,66 1.564,12 1.970,43 11.305 14.841 18.264
Capitalisation Y (USD) usD 254,25 247,68 315,17 4.046 10.710 16.102
Capitalisation Z (USD) usD - 4.470,95 5.541,02 - 1.472 1.472
Capitalisation P (EUR) EUR 245,89 - - 330 - -
Distribution | (Q) (USD) usD 4.070,31 4.060,38 5.213,81 898 1.090 5.489
Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF) ~ CHF 3.515,11 3.655,86 4.777,63 40 40 40
Distribution N Hedged (i) (EUR) EUR 175,40 178,60 233,92 20.112 20.106 30.510
Distribution O (USD) usD 3.317,11 3.290,84 4.233,88 629 689 688
Distribution P (EUR) EUR 226,06 240,18 - 80 27 -
Distribution P (M) (USD) usD 185,84 184,36 237,25 5.658 6.906 7.036
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) ~ AUD - 254,00 328,14 - 442 442
Distribution P (USD) usD 3.303,88 3.278,18 4.216,20 3.319 3.724 4.471
Distribution P Hedged (i) (EUR) EUR 175,11 178,30 233,27 1.938 1.925 2.110
Distribution R (USD) usD 3.360,85 3.334,13 4.224,37 14 5 17
Distribution U (Q) (USD) Usb 3.876,96 3.866,79 4.965,83 1.100 1.100 2.226
Distribution X (M) (USD) usD 56,25 58,17 79,85 713.325 720.593 746.399
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) ~ AUD 131,90 138,60 191,75 99.711 96.298 105.672
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) ~ ZAR 1.801,10 1.884,38 2.600,62 43.885 39.733 29.234
Distribution Y (M) (USD) usD 124,77 130,44 181,24 33.944 91.957 171.376
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) ~ AUD 145,25 154,47 216,44 4.640 16.844 40.280
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Asian Debt (Hard
Currency) (continuacion)

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) ZAR 1.574,59 1.666,43 2.354,08 10.275 27.497 55.617

usD 241.561.554,63 269.525.622,02 471.403.739,40

Goldman Sachs Belgium

Government Bond® EUR — 17.363.154,20 26.530.454,62

Capitalisation P (EUR) EUR - 1.254,43 1.575,86 - 8.528 10.163
Capitalisation R (EUR) EUR - 1.268,47 1.589,69 - 440 482
Distribution P (EUR) EUR - 1.683,50 2.114,88 - 3.486 4.302
Distribution R (EUR) EUR - 1.702,48 2.133,40 - 140 305

Goldman Sachs Commodity usD 190.275.265,60  234.935.210,01  196.340.104,45

Enhanced

Capitalisation | (USD) usD 4.802,13 4.974,30 4.585,51 1.996 1.492 288
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) EUR 3.160,15 3.366,12 3.151,21 3.074 3.322 2.767
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) GBP 112,68 118,15 109,81 143.271 136.661 100.784
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) PLN 29.979,16 30.243,98 26.965,05 15.500 24.500 18.577
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) EUR 169,00 180,41 169,21 19.055 18.845 11.597
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) EUR 170,95 182,24 170,89 1.522 2.404 16.787
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) EUR 160,58 172,16 162,44 8.298 11.100 11.084
Capitalisation X (USD) usD 176,36 184,41 171,61 71.885 83.081 43.681
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) CzK 286,81 296,62 268,30 1.486.023 1.402.703 1.321.691
Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) EUR 5.713,72 6.057,06 5.644,11 859 996 809
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) EUR 6.399,45 6.778,06 6.306,32 406 761 979
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Corporate Green  \\0 4 37577090405  936.007.222,64  518.646.666,95

Bond

Capitalisation | (EUR) EUR 4.375,00 4.198,74 5.062,89 149.333 112.258 94.761
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) GBP 89,51 84,65 - 204.527 17.964 -
Capitalisation | Hedged (i) (USD) usD 5.095,66 - - 0,40 - -
Capitalisation P Hedged (i) (SEK) SEK 2.195,81 2.112,79 - 8 8 -
Capitalisation Q (EUR) EUR 4.619,56 4.427,65 - 79.579 89.873 -
Capitalisation R (EUR) EUR 218,27 209,63 252,96 87.951 46.947 50.188
Capitalisation R Hedged (i) (GBP) GBP 101,65 - - 20 - -
Capitalisation X (EUR) EUR 212,96 205,67 249,57 3.335 666 131
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) CHF 5.016,24 - - 1.562 - -
Capitalisation P (EUR) EUR 254,72 - - 1.006 - -
Capitalisation Z (EUR) EUR 5.181,39 - - 10.844 - -
Distribution | (EUR) EUR 4.377,52 4.258,62 5.135,12 4.942 12.921 5.093
Distribution Q (EUR) EUR 4.967,01 - - 45.422 - -
Distribution R (EUR) EUR 253,09 - - 7.995 - -
Goldman Sachs Emerging

Markets Corporate Debt usD 115.274.727,98 108.846.647,86 148.987.493,77

(antes NN)

Capitalisation | (USD) usbD 7.458,01 6.813,20 8.395,73 1 145 208
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) EUR 6.520,43 6.108,40 7.660,27 3.219 3.856 2.381
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) EUR 320,13 299,99 376,16 1.933 2.004 1.612
Capitalisation P (USD) usbD 350,00 322,29 399,61 111 11 357
Capitalisation X (USD) usD 334,97 308,71 383,92 247 324 430
Capitalisation X Hedged (i) (EUR) EUR 281,47 266,18 336,96 1.379 1.534 2.583
Capitalisation Z (USD) usbD 6.600,86 5.987,16 7.324,83 13.916 13.973 16.940
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Emerging

Markets Debt (Hard Currency) usD 5.011.024.479,36  4.098.858.613,68  7.033.973.351,64

Capitalisation | (USD) usbD 7.392,30 6.574,25 8.990,21 10.295 12.419 14.679
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) CHF 4.708,83 4.384,79 6.125,26 33 103 64
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) EUR 4.670,65 4.271,51 5.966,83 41.800 55.770 54.870
Capitalisation N (USD) usbD 350,05 311,67 426,27 4.225 4.645 5.186
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) EUR 4.410,35 4.033,55 5.633,97 1.125 1.171 1.407
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) EUR 4.340,04 3.958,25 5.519,91 84 89 96
Capitalisation P (USD) usbD 330,00 295,47 406,54 16.919 22.169 32.132
Capitalisation P Hedged (i) (CHF) CHF 213,67 200,11 281,35 641 641 981
Capitalisation P Hedged (i) (CZK) CzK 5.631,72 4.982,01 6.691,03 9.541 9.373 8.762
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) EUR 4.142,72 3.811,89 5.356,46 6.137 6.947 9.017
Capitalisation R (USD) usbD 338,97 302,08 413,64 1.585 1.616 1.998
Capitalisation X (HUF) HUF 108.319,94 114.560,40 113.464,72 404 858 2.239
Capitalisation X (USD) usbD 311,30 279,59 385,85 110.967 90.212 93.901
Capitalisation X Hedged (i) (EUR) EUR 3.895,68 3.596,36 5.068,74 4.245 4.188 5.295
Capitalisation Y (USD) usD 267,31 242,52 338,06 40.444 64.062 126.346
Capitalisation Y Hedged (i) (EUR) EUR 221,76 206,91 294,65 4.303 9.409 16.077
Capitalisation Z Hedged (EUR) EUR 5.017,40 4.557,83 - 6.781 4.687 -
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) EUR 4.556,11 4.130,11 5.718,57 42.291 37.872 27.289
Distribution I (M) (USD) usbD 3.925,00 3.540,68 5.060,65 0,01 0,80 824
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) PLN 14.884,99 13.605,67 19.032,60 1.194 5.869 12.299
Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) GBP 69,25 65,80 94,32 3.047 5.090 1.208
Distribution | Hedged (i) (EUR) EUR 2.113,78 2.021,60 2.936,51 50.772 50.289 52.639
Distribution N (Q) (USD) usD 1.914,77 1.798,72 2.552,03 266 463 715
Distribution N Hedged (i) (EUR) EUR 682,21 652,50 947,79 31.088 30.167 33.194
Distribution O (Q) (USD) usD 1.928,00 1.809,03 2.566,82 91 102 139
Distribution O Hedged (i) (EUR) EUR 682,93 652,54 947,90 2.007 2.314 2.932
Distribution P (Q) (USD) usD 1.899,71 1.783,18 2.529,69 2.159 2.564 3.127
Distribution P Hedged (i) (EUR) EUR 678,78 649,72 943,24 17.216 19.631 25.787
Distribution R (Q) (USD) usD - 1.801,84 2.556,87 - 32 32
Distribution X (M) (USD) usD 46,79 49,40 77,43 22.990.782 15.586.982 16.225.500
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) AUD 100,72 108,42 171,95 1.927.224 1.541.018 1.622.193
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Informe anual 2023

Divisa

Patrimonio neto a

Valor liquidativo por accion a

Acciones en circulacién a

Goldman Sachs Emerging
Markets Debt (Hard Currency) USD
(continuacion)

30-sep-23

5.011.024.479,36

30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23

4.098.858.613,68  7.033.973.351,64

30-sep-22

30-sep-21

30-sep-23

30-sep-22

30-sep-21

Distribution X (M) Hedged (i) (EUR) ~ EUR 155,84 149,48 217,33 8.587 14.274 19.287
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR)  ZAR 1.011,74 1.169,61 1.982,83 22.306.396 12.992.876 9.130.257
Distribution X (USD) USD 823,59 768,12 1.091,30 3.622 4.736 6.593
Distribution Y (M) (USD) uSD 98,36 105,14 166,52 2.570.330 2.918.429 4.353.499
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD)  AUD 86,05 93,94 150,86 305.263 515.971 845.784
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR)  ZAR 914,45 1.071,54 1.840,08 5.079.772 3.709.388 3.552.254
Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) ~ EUR 3.472,92 3.323,46 4.777,63 354.288 327.796 342.210
Sg'r‘l’:t:"l)i:‘t*(‘:e'i':fg:g) usD 257.43541510  210.115.347,43  512.289.311,69

Capitalisation | (USD) USD 4.965,10 4.411,25 5.587,77 3.368 3.479 2.411
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) PLN 17.937,03 15.565,36 19.350,04 2.421 2.185 2.757
Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) ~ EUR 5.346,24 5.004,29 5.887,71 3.422 3.518 4.088
Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) ~ EUR 235,12 219,90 258,47 31.270 33.235 26.636
Capitalisation P (USD) USD 239,83 214,00 272,22 213 263 263
Capitalisation P Hedged (iv) (EUR)  EUR 223,46 209,97 248,24 44 44 44
Capitalisation R Hedged (iv) (EUR)  EUR - - 249,08 - - 38
Capitalisation X (USD) USD 180,19 161,57 206,55 13.592 15.040 16.582
Capitalisation Zz (EUR) EUR 4.843,88 4.610,78 4.894,05 38.722 34.178 75.856
Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) ~ EUR 4.719,14 4.378,36 5.104,30 500 1.536 1.536
Distribution | (EUR) EUR - - 3.575,48 - - 1.603
Distribution P (USD) USD 497,21 462,92 614,86 25 25 25
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Informe anual 2023

Patrimonio neto a Valor liquidativo por accion a Acciones en circulacién a

Divisa 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Goldman Sachs Emerging

Markets Debt (Local Currency) usD 24.177.226,17 20.478.859,83 44.449.058,08

Capitalisation | (USD) usbD 56,34 51,26 57,76 27.171 3.030 209.466
Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) EUR 42,36 40,17 44,09 20.665 22.855 20.970
Capitalisation N (USD) usD 54,38 49,52 55,81 1.288 1.647 1.647
Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) EUR 40,12 37,99 41,68 8.983 5.816 6.065
Capitalisation P (USD) usD 51,78 47,38 53,66 55.557 62.326 69.680
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) SGD 9,22 8,56 9,71 140 1.361 895
Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) EUR 38,07 36,24 39,97 50.980 80.893 112.969
Capitalisation R (USD) usD 52,65 48,05 54,27 8.445 9.081 10.202
Capitalisation X (USD) usD 46,16 42,46 48,33 89.633 84.965 89.309
Capitalisation X Hedged (iv) (EUR) EUR 197,70 189,05 209,40 495 499 2.024
Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR)  EUR 4.951,75 4.652,28 5.055,85 480 1.024 1.586
Distribution N (USD) usD 28,16 26,58 30,78 6.237 7.408 8.392
Distribution P (USD) usbD 28,11 26,55 30,73 6.513 6.467 7.168
Distribution R (USD) usD 28,11 26,55 30,75 13.011 14.211 15.036
Distribution X (M) (USD) usD 62,52 58,78 67,69 3.891 4.582 4.300
Distribution Z Hedged (iv) (EUR) EUR 3.393,69 3.310,96 3.712,99 2