B o B

LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

Lombard Odier Selection

Audited annual report - Rapport annuel révise

30.09.2021

Lombard Odier Selection Lombard Odier Selection
is an investment company est une société d’investissement

with variable capital (“SICAV™) a capital variable (“SICAV”)
incorporated in Luxembourg enregistrée au Luxembourg RCS Luxembourg B 71 379



IMPORTANT
This report does not constitute an offer of Shares. No subscriptions can be received on the basis of financial reports alone.

Subscriptions can only be accepted on the basis of the current Prospectus or relevant Key Investor Information Document accompanied by the most recent annual report and
subsequent semi-annual report if later than such annual report.

The current Prospectus, the Key Investor Information Document, the Articles, the annual and semi-annual reports as well as other notices to Shareholders may be obtained free of
charge from either the Registered Office of the Company or the foreign representatives. Specific information for German and Swiss subscribers are listed in the Supplementary
Information. The issue and redemption prices of Shares may also be obtained from said offices upon request.

It is prohibited to reproduce (either in full or in part), transmit (electronically or by any other means), alter, create a link to, or use for public or commercial use of any kind any
information contained in this report.

IMPORTANT

Le présent rapport ne constitue pas une invitation a souscrire. Aucune souscription ne peut étre acceptée sur la base des seuls rapports financiers.

Les souscriptions ne peuvent étre acceptées que sur la base du Prospectus en vigueur ou du Key Investor Information Document pertinent accompagné du dernier rapport annuel
et du dernier rapport semestriel si celui-ci est plus récent que le rapport annuel.

Les derniers Prospectus et Key Investor Information Document, les statuts de la Société, les rapports annuels et semestriels, ainsi que d'autres informations destinées aux
Actionnaires peuvent étre obtenus sans frais au siege de la Société et auprés des représentants a I'étranger. Les informations spécifiques pour les Actionnaires allemands et
suisses sont reprises dans les informations supplémentaires. Les prix d'émission et de rachat des actions peuvent également étre obtenus sur demande aupres de ces bureaux.

Il est strictement interdit de reproduire (en tout ou partie), de transmettre (électroniquement ou par tout autre moyen), de modifier, de créer un lien ou d'utiliser, a des fins publiques
ou commerciales, toutes les informations contenues dans ce rapport.
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Directors’ report

Lombard Odier Selection, in short LO Selection (the “Company”) is organised as a “Société d’Investissement a Capital Variable” (“SICAV”) under the Law of 10 August 1915 of the
Grand Duchy of Luxembourg, as amended, (the “1915 Law”) and now qualified under Part | of the of 17 December 2010, as amended, (the “Law”) as an undertaking for collective
investment in transferable securities (“UCITS”).

The Company provides investors with the opportunity of participating in a wide selection of financial markets through a range of actively managed Sub-Funds comprising asset
allocation, international equity, convertible bonds and fixed-income portfolios.

The Sub-Funds are authorised for sale in Luxembourg, some of them in Austria, Belgium, France, Germany, Italy, Liechtenstein, Spain, Sweden, Switzerland, the Netherlands and
United Kingdom.

Financial Statements
The Directors present the audited annual financial statements of the Company for the year ended 30 September 2021.

At the close of the year under review, the LO Selection umbrella structure comprised 28 Sub-Funds with combined net assets of EUR 4 303 985 938.08 representing an increase of
20.23% since the end of September 2020. The Net Asset Value per Share and results of each Sub-Fund are set out in the financial statements.

Activities during the Year
During the year, the Company launched 2 new Sub-Funds.

In accordance with Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the Council of 27 November 2019 on sustainability-related disclosures in the financial sector
(“SFDR"), a Prospectus dated 10 March 2021 has been issued in order to disclose how the Investment Managers integrate sustainability risks into their investment decisions in
respect of the Sub-Funds and the results of their assessment of the likely impacts of sustainability risks on the retums of the Sub-Funds.

In addition, certain Sub-Funds promote, among other characteristics, environmental, social and governance (‘ESG”) characteristics and have been classified, by the Management
Company, as financial products subject to Article 8 of SFDR.

The Management Company considers principal adverse impacts of investment decisions on sustainability factors and has published a statement on due diligence policies with
respect to those impacts, including information on the integration of sustainability risks, on www.loim.com.

These and other major changes have been summarised in various Notices to Shareholders and have been set out in the Prospectuses dated November 2020, March 2021 and
June 2021 as well as in Notes 1, 15 and 16 to the financial statements.

The Board of Directors of the Company assessed the impact of the different scenarios related to Brexit and ensured that the necessary actions have been taken, to limit the effects
on the Company's business activities. As such, the Company is registered under the UK Temporary Permissions Regime with the UK Financial Conduct Authority to ensure the
continuity of the distribution post Brexit.

Details of the allocation of Sub-Funds to Investment Managers are disclosed in Note 7 to the financial statements.

Board of Directors
The Directors of the Company are listed in the “List of Parties and Addresses”.

The Board of Directors has overall responsibility for the Company’s affairs. The Company itself has no employees and the Board of Directors has appointed Lombard Odier Funds
(Europe) S.A., based in Luxembourg, to act as the Management Company of the Company in accordance with Chapter 15 of the Law, subject to overall supervision and control of
the Directors with effect from 6 September 2010. The Directors are responsible for the Report and financial statements of the Company for each financial year, which are prepared
under Luxembourg generally accepted accounting principles and give a true and fair view of the state of affairs of the Company as at the end of the financial year.

The nomination of Directors is considered by the Board of Directors and is subject to the approval of the CSSF and ultimately the approval of the Shareholders at the Annual
General Meeting. The Directors’ remuneration is subject to the approval of Shareholders. Directors who are employed by Lombard Odier and subsidiaries have waived their fees.

Management of the Company

The Company has appointed Lombard Odier Funds (Europe) S.A. as its Management Company in accordance with Chapter 15 of the Law. The Management Company is entrusted
with the day to day management of the Company with responsibility to perform, directly or by way of delegation subject to the prior approval of the Directors, all functions relating to
the Company'’s investment management, administration as well as the marketing and distribution of the Company’s Shares. Lombard Odier Funds (Europe) S.A. appointed five
conducting officers (the “Dirigeants”) who are included in the “List of Parties and Addresses” in order to supervise and coordinate the activities of the Management Company, in
compliance with the provisions of the CSSF Circular 18/698 which apply to UCITS. The Dirigeants coordinate, monitor and supervise the functions delegated to the different service
providers and ensure that an appropriate risk management framework is applied to the Company’s affairs. The Management Company reports regularly to the Board of Directors of
the Company In accordance with corporate governance procedures.

Corporate Governance
The Board of Directors follows a clear and transparent governance framework for the management of the Company’s affairs.

The Board of Directors meets at least four times a year and is comprised of seven members, two of whom are independent from the LO Group. Discussions include a
comprehensive review of the Company’s affairs with participation of the Dirigeants of the Management Company and senior representatives of Service providers undertaking
delegated activities, as well as the External Auditor of the Company. Where appropriate the Board of Directors convenes further meetings or constitutes ad hoc Committees to deal
with specific or urgent matters.
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The Management Company has established an Audit Committee consisting of at least one Dirigeant along with other representatives of the Management Company. At the meetings
of the Committee, to which the External Auditor is also invited, the presentation, accuracy and compliance of the annual and semi-annual financial statements are reviewed. The
Audit Committee meets at least twice a year and reports to the Board of Directors, making recommendations where appropriate.

Other Information

The Directors maintain their policy of exercising voting rights on behalf of the Company in respect of shareholdings representing at least a USD 100K value for Equities and Multi-
Assets strategies. During the year under review, ISS (Institutional Shareholders Services), the Proxy Voting services retained by the Company, has voted at 120 Shareholders’
meetings involving 1 780 resolutions.

Remuneration Disclosure

The Management Company has elaborated a Remuneration Policy as required by the Law. A Disclosure Report providing relevant information on the application of the
Remuneration Policy is available upon request and free of charge at the registered office of the Management Company.

For the year from 01/01/2020 to 31/12/2020, the tables below set out:

- the portion of total remuneration paid or payable to the employees of the Management Company (including its Identified Staff 1)) and to the Identified Staff ) of the Delegates 2,
splitinto Fixed Remuneration 3 and Variable Remuneration 4
- the portion of total remuneration paid or payable to Identified Staff ') of the Management Company and to Identified Staff ) of the Delegates 2

which are relevant to the Company based upon:

(i) in respect of the employees and other Identified Staff ¥ of the Management Company, a pro-rata allocation of total remuneration paid to employees of the Management
Company / remuneration paid to Identified Staff ') by reference to the average Net Asset Value of the Company when compared to the average net assets of all AlFs and
UCITS managed by the Management Company,

(i) in respect of Identified Staff ! of Delegates 2, a pro-rata allocation of total remuneration paid to the Identified Staff ! of the Delegates 2 as reported to the Management
Company by the Delegates 2 by reference to the portion of the assets managed by the Delegates 2 for the Company when compared to their total assets under management.

Average number of employees of the Fixed Remuneration 3 Variable Remuneration 4
Management Company (including its Identified Staff 1) CHF CHF
and average number of Identified Staff ") of the Delegates 2
127 3186 074.97 1123 184.11
Average number of Identified Staff 1 Fixed Remuneration 3 Variable Remuneration 4
within the Management Company and its Delegates 2 CHF CHF
98 2 894 546.33 1080 459.74

) Identified Staff means (i) in respect of the Management Company, senior management and members of staff of the Management Company whose actions have a material
impact on the risk profile of the Company and (ii) in respect of the Delegates 2, categories of staff whose actions have a material impact on the risk profile of the Company

2 Delegates means the entities to which the Management Company has delegated portfolio management functions

3)  Fixed Remuneration means the total of fixed salary and other fixed benefits such as restaurant vouchers and pension contributions

4) Variable Remuneration means performance related bonuses (for the Management Company, accrued in annual accounts as of 31/12/2020 and paid to employees in February
2021)

Following the review of the Remuneration Policy undertaken in 2020 and its implementation, no irregularities were identified and no material changes were made to the
Remuneration Policy at year-end.

Annual General Meeting
The next Annual General Meeting of the Company will be held within six months following the end of the financial year.

Conclusion
The Directors reaffirm their commitment to enhance returns and protect investors’ interests and express their gratitude for Shareholders’ trust and continuing support.

The Board of Directors
Luxembourg, 20 January 2022

The information stated in the Report is historical and is not representative of future results
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Rapport des Administrateurs

Lombard Odier Selection, en abrégé LO Selection (la « Société »), est constituée comme une Société d’Investissement a Capital Variable (« SICAV ») en vertu de la Loi du
10 aodt 1915 du Grand-Duché de Luxembourg, telle que modifiée, (la « Loi de 1915 ») et réunit, en vertu de la Partie | de la Loi du 17 décembre 2010, telle que modifiée, (la
« Loi »), les conditions requises en tant qu'organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres (« OPCVM »).

La Société offre aux investisseurs la possibilité de participer a une vaste sélection de marchés financiers par l'intermédiaire d’une gamme de Compartiments gérés activement,
comprenant des portefeuilles d’allocation d’actifs, d’Actions intemationales et d’Obligations convertibles et a revenu fixe.

Les Compartiments sont autorisés & la vente au Grand-Duché de Luxembourg et certains d’entre eux en Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, France, Italie, Liechtenstein,
Suede, Suisse, aux Pays-Bas et au Royaume-Uni.

Etats Financiers
Le Conseil d’Administration présente les états financiers annuels audités de la Société pour I'exercice clos au 30 septembre 2021.

A la cléture de I'exercice, la structure & Compartiments de LO Selection comprenait 28 Compartiments dont I'actif net consolidé s'élevait 8 EUR 4 303 985 938.08, représentant une
augmentation de 20.23% depuis fin septembre 2020. La Valeur Nette d’Inventaire par Action et les résultats de chaque Compartiment sont détaillés dans les états financiers.

Activités au cours de I'exercice
Au cours de I'exercice, la Société a lancé 2 nouveaux Compartiments.

Conformément au reglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers (« SFDR »), un Prospectus daté du 10 mars 2021 a été publié afin de décrire la maniere dont les Gérants intégrent les risques en matiére de durabilité dans
leurs décisions d’investissement dans le respect des Compartiments, et les résultats de I'évaluation des incidences probables des risques en matiere de durabilité sur le rendement
des Compartiments.

En outre, certains Compartiments favorisent, entre autres caractéristiques, les caractéristiques environnementales, sociales et de gouvemnance (« ESG ») et ont été classés, par la
Société de Gestion, en tant que produits financiers soumis a I'Article 8 du SFDR.

La Société de Gestion considére les principales incidences négatives des décisions d'investissement sur les facteurs de durabilité et a publié une déclaration sur les politiques de
diligence raisonnable en ce qui concerne ces incidences, y compris des informations sur l'intégration des risques en matiére de durabilité, sur www.loim.com.

Ces changements ainsi que d’autres changements importants sont résumés dans différentes Notifications aux Actionnaires et ont été détaillés dans les Prospectus datés de
novembre 2020, mars 2021 et juin 2021 ainsi que dans les Notes 1, 15 et 16 des états financiers.

Le Conseil d’Administration de la Société a évalué Iimpact des différents scénarios liés au Brexit. Il s’est assuré que les mesures nécessaires ont été prises pour limiter les effets
sur les activités commerciales de la Société. Par conséquent, la Société a été enregistrée dans le cadre du régime britannique d’autorisations temporaires aupres de l'autorité
britannique de déontologie financiére afin d’assurer la continuité de la distribution aprés le Brexit.

Les détails de I'allocation des Compartiments aux Gestionnaires de portefeuille sont présentés dans la Note 7 des états financiers.

Conseil d’Administration
Les noms des Administrateurs de la Société figurent dans la « Liste des Parties et adresses ».

Le Conseil d’Administration a la responsabilité globale des affaires de la Société. La Société n'a pas de salariés et le Conseil d’Administration a nommé Lombard Odier Funds
(Europe) S.A., domicilié a Luxembourg, agissant comme Société de Gestion, conformément au Chapitre 15 de la Loi, qui est soumise a la supervision et au contréle globaux des
Administrateurs avec effet au 6 septembre 2010. Les Administrateurs ont la responsabilité des Rapports et des états financiers de la Société pour chaque exercice, lesquels sont
préparés selon les principes comptables généralement acceptés au Luxembourg et donnent une image fidéle de I'état des affaires de la Société a la fin de I'exercice.

La nomination des Administrateurs est étudiée par le Conseil d’Administration et soumise a I'approbation de la CSSF et, en dernier lieu, & I'approbation des Actionnaires réunis en
Assemblée Générale Annuelle. La rémunération des Administrateurs est soumise a I'approbation des Actionnaires. Les Administrateurs employés par Lombard Odier et ses filiales
ont renoncé a leurs commissions.

Gestion de la Société

La Société a nommé Lombard Odier Funds (Europe) S.A. en qualité de Société de Gestion conformément au Chapitre 15 de la Loi. La gestion quotidienne de la Société est confiée
a la Société de Gestion, qui est chargée, directement ou par délégation, sous réserve de I'accord préalable du Conseil d'Administration, de toutes les fonctions associées a la
gestion et & I'administration des investissements de la Société, ainsi que de la commercialisation et de la distribution des Actions de la Société. Lombard Odier Funds (Europe) S.A.
a nommé cinq dirigeants (« les Dirigeants ») figurant dans la « Liste des Parties et adresses », afin de superviser et de coordonner les activités de la Société de Gestion,
conformément aux dispositions de la circulaire CSSF 18/698 applicable aux OPCVM. Ses Dirigeants coordonnent, contrélent et supervisent les fonctions déléguées aux différents
prestataires de service et veillent a ce qu'un cadre adéquat de gestion du risque soit appliqué aux affaires de la Société. La Société de Gestion transmet des rapports réguliers au
Conseil d’Administration de la Société, conformément aux procédures de gouvernance d’entreprise.

Gouvernance d’entreprise
Le Conseil d’Administration suit un cadre de gouvernance clair et transparent pour la gestion des affaires de la Société.

Le Conseil d’Administration, qui se réunit au moins quatre fois par an, est composé de sept membres dont deux indépendants du Groupe LO. Les discussions portent sur 'examen
de I'ensemble des affaires de la Société avec la participation des Dirigeants de la Société de Gestion et de représentants principaux des prestataires de services des activités
déléguées, ainsi que le Réviseur d’entreprises externe. Le cas échéant, le Conseil d’Administration convoque des assemblées supplémentaires ou constitue des Comités spéciaux
pour traiter des questions spécifiques ou urgentes.
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La Société de Gestion a établi un Comité d’Audit composé d'au moins un Dirigeant et d’autres représentants de la Société de Gestion. La présentation, I'exactitude et la conformité
des états financiers semestriels et annuels sont examinés durant les réunions du Comité d’Audit auxquelles est également invité le Réviseur d’entreprises extene. Le Comité
d’Audit se réunit au moins deux fois par an et établit des rapports pour le Conseil d’Administration en faisant des recommandations le cas échéant.

Informations complémentaires

Les Administrateurs maintiennent leur politique d’exercice des droits de vote pour le compte de la Société pour les participations représentant une valeur d’au moins USD 100K
dans les stratégies Actions et Multi-Actifs. Au cours de I'exercice sous revue, ISS (Institutional Shareholders Services), le service de vote par procuration retenu par la Société, a
voté lors de 120 Assemblées Générales d'Actionnaires impliquant 1 780 résolutions.

Détail de Rémunération

La Société de Gestion a établi une Politique de Rémunération comme requis par la Loi. Un Rapport comprenant les informations utiles concernant I'application de la Politique de
Rémunération est disponible sur demande et sans frais au siége social de la Société de Gestion.

Pour I'année du 01/01/2020 au 31/12/2020, les tableaux ci-dessous indiquent :

- la portion de rémunération totale payée ou a payer 9 aux employés de la Société de Gestion (incluant son Personnel Identifié 1), et au Personnel Identifié 7 des Délégués 2,
ventilé en Rémunération Fixe 9 et Rémunération Variable 4
- la portion de rémunération totale payée ou a payer 9 au Personnel Identifié ') de la Société de Gestion et au Personnel Identifié ") des Délégués 2

qui se rapportent au Fonds :

(i) en ce qui concerne les employés et autre Personnel Identifié ") de la Société de Gestion, sur la base d'une allocation au pro-rata de la rémunération totale payée aux employés
de la Société de Gestion / de la rémunération payée au Personnel Identifié ), par rapport a la moyenne de la Valeur Nette d’Inventaire du Fonds comparée a la moyenne des
actifs nets de tous les Fonds d'Investissements Alternatifs (FIA) et des Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM) gérés par la Société de Gestion,

(ii) en ce qui conceme le Personnel Identifié ) des Délégués 2, sur la base d'une allocation au pro-rata de la rémunération totale payée au Personnel Identifié ) des Délégués 2,
telle que communiquée par les Délégués 2 a la Société de Gestion, par rapport a la portion des actifs nets gérés par les Délégués 2 du Fonds comparée a leurs actifs totaux

sous gestion.
Moyenne du nombre d’employés de la Société de Rémunération Fixe 3 Rémunération Variable 4
Gestion (incluant son Personnel Identifié ") et moyenne CHF CHF
du nombre de Personnel Identifié " des Délégués 2
127 3186 074.97 1123 184.11
Moyenne du nombre de Personnel Identifié " Rémunération Fixe 3 Rémunération Variable 4
de la Société de Gestion et de ses Délégués 2 CHF CHF
98 2894 546.33 1080 459.74

) Personnel Identifié signifie (i) pour la Société de Gestion, les cadres supérieurs et autres membres du personnel de la Société de Gestion dont les actions ont une incidence
significative sur le profil de risque du Fonds, et (i) pour les Délégués 2, les catégories du personnel dont les actions ont une incidence significative sur le profil de risque du
Fonds

2 Délégués signifie les entités auxquelles la Société de Gestion a délégué les fonctions de gestion de portefeuille

3 Rémunération Fixe signifie le salaire fixe total et les autres avantages fixes tels que les tickets restaurant et les contributions au plan de pension

4 Rémunération Variable signifie les bonus liés & la performance (pour la Société de Gestion, provisionnés dans les comptes annuels au 31/12/2020 et payés aux employés en
février 2021)

A la suite de la revue de la Politique de Rémunération en 2020 ainsi que de sa mise en ceuvre, aucune irrégularité n’a été identifiée et aucun changement matériel n’a été apporté a
la Politique de Rémunération a la fin de I'exercice.

Assemblée Générale Annuelle
La prochaine Assemblée Générale Annuelle se tiendra dans les six mois suivant la fin de I'exercice.

Conclusion

Les Administrateurs réaffirment leur volonté d'améliorer les rendements et de protéger les intéréts des investisseurs. lls tiennent également a remercier les Actionnaires pour la
confiance et le soutien qu'ils continuent de leur apporter.

Le Conseil d’Administration
Luxembourg, le 20 janvier 2022

L'information incluse dans le rapport est historique et n'est pas représentative des résultats futurs

10 LO Selection - 30/09/2021
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Audit report

To the Shareholders of
Lombard Odier Selection

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of Lombard Odier Selection (the “Fund”) and of each of its sub-funds as at 30 September 2021, and of
the results of their operations and changes in their net assets for the year then ended in accordance
with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements.

What we have audited
The Fund’s financial statements comprise:

o the combined statement of net assets for the Fund and the statement of net assets for each of the
sub-funds as at 30 September 2021;

e the schedule of investments as at 30 September 2021;

o the combined statement of operations and changes in net assets for the Fund and the statement of
operations and changes in net assets for each of the sub-funds for the year then ended; and

o the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of
23 July 2016) and with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the
“Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of
23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF are further described in the
“Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the financial statements” section
of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Code of Ethics for Professional
Accountants, including International Independence Standards, issued by the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together with
the ethical requirements that are relevant to our audit of the financial statements. We have fulfilled our
other ethical responsibilities under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Fund is responsible for the other information. The other information
comprises the information stated in the annual report but does not include the financial statements and
our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any
form of assurance conclusion thereon.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information
identified above and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with
the financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially
misstated. If, based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement
of this other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Fund and those charged with governance for
the financial statements

The Board of Directors of the Fund is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation
and presentation of the financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of
the Fund determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Fund is responsible for assessing
the Fund’s and each of its sub-funds' ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable,
matters related to going concern and using the going concern basis of accounting unless the Board of
Directors of the Fund either intends to liquidate the Fund or close any of its sub-funds or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Fund’s financial reporting process.

Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements
as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit
report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a
guarantee that an audit conducted in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted
for Luxembourg by the CSSF will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements
can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could
reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these
financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg
by the CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the
audit. We also:

¢ identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting
a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may
involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal
control;

e obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures

that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Fund’s internal control;

12



pwec

evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by the Board of Directors of the Fund;

conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Fund’s use of the going concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Fund’s or any of its sub-funds'
ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are
required to draw attention in our audit report to the related disclosures in the financial statements or,
if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our audit report. However, future events or conditions may cause
the Fund or any of its sub-funds (except for The Global Convertible Bond Fund (EUR) where a
decision to liquidate exists) to cease to continue as a going concern;

evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 20 January 2022
Represented by

|Eedlonical\y signed by:
Régis Malcourant

Tt

Régis Malcourant
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Rapport d’audit

Aux Actionnaires de
Lombard Odier Selection

Notre opinion

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image fidéle de la situation financiére de
Lombard Odier Selection (le « Fonds ») et de chacun de ses compartiments au 30 septembre 2021,
ainsi que du résultat de leurs opérations et des changements des actifs nets pour I'exercice clos a cette
date, conformément aux obligations légales et réglementaires relatives a I'établissement et a la
présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg.

Ce que nous avons audité
Les états financiers du Fonds comprennent :

e ['état combiné de I'actif net du Fonds et I'état de I'actif net de chacun de ses compartiments au
30 septembre 2021 ;

e linventaire du portefeuille au 30 septembre 2021 ;

e ['état combiné des opérations et des variations de I'actif net du Fonds et I'état des opérations et des
variations de l'actif net de chacun de ses compartiments pour I'exercice clos a cette date ; et

¢ les notes aux états financiers, incluant un résumé des principales méthodes comptables.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit en conformité avec la Loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de
l'audit (la Loi du 23 juillet 2016) et les normes internationales d’audit (ISA) telles qu’adoptées pour le
Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de la Loi du 23 juillet 2016 et des normes ISA telles qu’adoptées pour le
Luxembourg par la CSSF sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités du Réviseur
d’entreprises agréé pour I'audit des états financiers » du présent rapport.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

Nous sommes indépendants du Fonds conformément au code international de déontologie des
professionnels comptables, y compris les normes internationales d'indépendance, publié par le Comité
des normes internationales d'éthique pour les comptables (le Code de I'lESBA) tel qu’adopté pour le
Luxembourg par la CSSF ainsi qu’aux regles de déontologie qui s’appliquent a l'audit des états
financiers et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités éthiques qui nous incombent selon
ces regles.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil d’Administration du Fonds. Les autres
informations se composent des informations présentées dans le rapport annuel mais ne comprennent
pas les états financiers et notre rapport d’audit sur ces états financiers.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons
aucune forme d’assurance sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres
informations et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entre celles-ci et les états
financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si les autres
informations semblent autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que
nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie significative dans les autres
informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du Conseil d’Administration du Fonds et des responsables du gouvernement
d’entreprise pour les états financiers

Le Conseil d’Administration du Fonds est responsable de I'établissement et de la présentation fidele
des états financiers conformément aux obligations l1égales et réglementaires relatives a I'établissement
et la présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg, ainsi que du contrdle interne qu’il
considére comme nécessaire pour permettre I'établissement d’états financiers ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des états financiers, c’est au Conseil d’Administration du Fonds qu’il incombe
d’évaluer la capacité du Fonds et de ses compartiments a poursuivre leur exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si le Conseil d’Administration du Fonds a l'intention de liquider le Fonds
ou certains de ses compartiments ou de cesser leur activité ou si aucune autre solution réaliste ne
s’offre a lui.

Il incombe aux responsables du gouvernement d’entreprise de surveiller le processus d’information
financiere du Fonds.

Responsabilités du Réviseur d’entreprises agréé pour 'audit des états financiers

Les objectifs de notre audit sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur
ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d’erreurs, et de délivrer un rapport d’audit contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu'adoptées pour le Luxembourg par la CSSF
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est
raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Dans le cadre d’un audit réalisé conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu'adoptées
pour le Luxembourg par la CSSF, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit
critique tout au long de cet audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant
d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne du Fonds ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil d’Administration du Fonds, de méme
que les informations y afférentes fournies par ce dernier ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de [utilisation par le Conseil
d’Administration du Fonds du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements
ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacit¢é du Fonds ou de ses
compartiments a poursuivre leur exploitation. Si nous concluons a l'existence d’'une incertitude
significative, nous sommes tenus d’attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Cependant, des événements ou situations futurs
pourraient amener le Fonds ou ses compartiments a cesser leur exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations
et événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables du gouvernement d’entreprise notamment I'étendue et le
calendrier prévu des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, le 20 janvier 2022
Représentée par

Régis Malcourant
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Combined statement of net assets as at 30/09/2021 / Etat combiné de I'actif net au 30/09/2021

Notes

Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 4171357 101.02
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 4 115 266 510.09)
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 1383 370.89
(Acquisition cost/Coiit d'acquisition : EUR 1891 411.10) (2)
Cash and term deposits/Liquidité et dépbts a terme 126 363 192.47
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 85998 328.69
Amounts receivable on subscriptions/Montants a recevoir sur souscriptions d'actions 6323 600.78
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes nets a recevoir 15914 380.98
Interest on swaps receivable/Intérét a recevoir sur swaps 243 395.44
Formation/reorganisation expenses/Frais de constitution/réorganisation (2) 8.96
Unrealised appreciation on IRS/Plus-value non réalisée sur IRS (2) 224 452.49
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures 2) 3475 498.81
Receivable on foreign exchange transactions, net/A recevoir sur opérations de change, net 4 581.06
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a  (2) 4411 954.61
terme

4415699 866.19

LIABILITIES/PASSIF
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché 9253.44
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 9 676.80)
Bank overdrafts/Découverts bancaires 378 161.64
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 89430 461.03
Amounts payable on redemptions/Montants a payer sur rachats d'actions 4930 301.38
Management and distribution fees payable/Commission de gestion et de distribution a payer (3) 3206 247.03
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer (5) 707 474.06
Unrealised depreciation on CDS/Moins-value non réalisée sur CDS 2) 4 845 496.35
Interest on swaps payable/Intérét a payer sur swaps 426 766.14
Unrealised depreciation on futures contracts/Moins-value non réalisée sur contrats futures (2) 90 051.54
Payable on foreign exchange transactions, net/A payer sur opérations de change, net 2454448
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 7665 171.02

terme

NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

111 713 928.11

4303 985 938.08

LO Selection - Combined - 30/09/2021



Combined statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2021 / Etat combiné des

opérations et des variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2021

Notes

Notes EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE 3579745 876.92
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets (2) 9854 650.91
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2) 47 598 415.09
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 8970.54
Bank interest/Intéréts bancaires 38720.21
Other income/Autres revenus 177 124.65

EXPENSES/DEPENSES

Management fees/Commission de gestion (3)
Distribution fees/Frais de distribution (3)
Bank interest and other expenses/Intéréts bancaires débiteurs et autres frais

Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Codts Opérationnels (5)
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets

Formation/Reorganisation expenses/Frais de constitution/réorganisation 2)

NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS

Net realised gain on sale of investments/Gain net réalisé sur ventes d'investissements 2)
Net realised loss on options/Perte nette réalisée sur options (2)
Net realised loss on swaps/Perte nette réalisée sur swaps (2)
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures (2)
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change 2)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Perte nette réalisée sur contrats de change a terme (2)

NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2)
sur investissements

Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value non réalisée sur options (2)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur IRS (2)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur ()
CDS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non 2
réalisée sur contrats futures

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (2)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET
RESULTANT DES OPERATIONS

Dividend paid/Dividende payé
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation

Reevaluation of the Net Asset Value at the beginning of the year is for nominal purposes only/La réévaluation de la
Valeur Nette d’Inventaire au début de I'exercice n’est effectuée qu’a des fins nominales

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

LO Selection - Combined - 30/09/2021

57 677 881.39

33748 278.23
1345977.13
608 799.47
7254 613.23
1981 275.87
72113

44 939 665.05

12738 216.34

152 453 713.49
(482 475.29)
(1731 290.04)
375 364.64

(12 588 24