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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de CS Premium Dinamico, F.I. por encargo de los administradores de Credit Suisse
Gestion, S.G.LI.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Oﬂnién —_— B S — =

Hemos auditado las cuentas anuales de CS Premium Dinamico, F.1. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opin@

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuenias vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria -
Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuesira
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a participes”
del Fondo esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) del Fondo
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma,
se detalla la cartera a 31 de diciembre de
2023.

|dentificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusién que la cartera tiene
en el calculo del valor liquidativo del mismo.

Pg’rrafo de énfasis
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Modo en el gque se han tratado en la auditoria

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo mantiene
un contrato de gestion con Credit Suisse Gestion,
S.G.LI.C., 8.A., como Scciedad gestora.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
misma, en la determinacion del valor razonable
de los instrumentos financieros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2023 sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre las
respuestas recibidas de la Entidad depositaria y
los registros contables del Fondo, proporcionados
por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera del Fondo
a 31 de diciembre de 2023, mediante |a re-
ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las valoraciones
registradas en la contabilidad del Fondo.

Llamamos la atencién sobre la nota 13 de las cuentas anuales, que describe que los administradores
de la Sociedad gestora han aprobado la fusion por absorcién de Credit Suisse Bolsa, F.l. por CS
Premium Dinamico, F.1., siendo autorizada con fecha 9 de febrero de 2024 por la Comision Nacional
del Mercado de Valores. A fecha de emision de este informe no se ha materializado dicha fusion.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Otra H’or@acién: In_forﬂe de gestién_

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre €l informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sabre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular ias cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar et Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de Ja entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y Ia correspondiente informacion revelada por los administradores dela

Sociedad gestora.

. Concluimos scbre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuesiras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futures pueden ser la causa de que e} Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el conienido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administraderes de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, [0s riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria saivo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewﬁterhouseCoope}rs, Auditores, S.L. (30242)
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CLASE 8/

CS Premium Dinamico, F.L

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

ACTIVO 2023 2022

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material -
Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido -

Activo corriente 3 315 487,08 11 914 058,19
Deudores 90 959,50 218 706,50
Cartera de inversiones financieras . 3 163 883,25 1 497 821,02
Cartera interior 506 577,39 2713 426,61
Valores representativos de deuda 92 000,00 1 763 200,69
Instrumentos de patrimonio 295 418,87 687 245,57
Instituciones de Inversion Colectiva 119 158,52 262 980,35
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior = 2 650 088,33 8 753 990 48
Valores representativos de deuda 395 (088,93 1919 904,55
Instrumentos de patrimonio 1182 675,24 3173 671,15
Instituciones de Inversion Colectiva 1 066 787,36 3614 746,76
Depésitos en Entidades de Credito - -
Derivados 5536,80 45 672,02
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 7217,53 30 403,93

Inversionss morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones - -
Tesoreria 60 644,33 197 530,67
TOTALACTIVO 3 315 487,08 11 914 058,19

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance at 31 de diciembre de 2023,



CS Premium Dindmico, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)
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PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonie atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas

Capital
Participes

Prima de emisién

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de gjercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente

Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo

Acreedores

Pasivos financieros

Derivados

Periodificaciones

3302 617,08

3302 617,08

11 848 223,93

11 848 223,93

(8 290 812,03)
74 777,44
11 023 269,71

495 381,96

12 870,00

10 798,84

2071,16

2 464 901,91
74 777,44
11 023 269,71

(1714 725,13)

65 834,26

52 844,83

12 989,43

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

3 315 487,08

11 914 058,19

CUENTAS DE ORDEN 2023 2022

Cuentas de compromiso 1636 284,38 7 334 414,14
Compromisos por operaciones largas de derivados 884 925,33 5327 056,19
Compromisos por operaciones cortas de derivados 751 359,05 2 007 357,95

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la [1C
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar

Otros

10 154 736,29

10 154 736,29

10 165 608,64

10 165 608,64

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

11 791 020,67

17 500 022,78

Las Notas 1 a 13, descritas en Ia memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresada en euros)

2023 2022
Comisiones de descuento por suscripoiones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva 5223,14
Gastos de personal B -
Otros gastos de explotacion (70 165,29) (113 099,88)
Comision de gestion (47 659,24} (77 657.,42)
Comisién de depositario (4 679,96) (9 400,50)
Ingreso/gasio por compensacién compartimerto - -
Otros (17 826,09) (26 041,96)
Amortizacién del inmovilizado material -
Excesos de provisiones - -
Deterioro v resukiados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (70 165,29 (107 876,74)
Ingresos financieros 113 298,65 195 795,83
Gastos financieros - -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 216 823,57 {480 737,55)
Por operacicnes de la cartera interior 15 364,32 {20 896,35)
Por operaciones de la cartera exterior 212 373,28 (464 632,7%)
Por operaciones con derivados {10 914,03) 4 791,59
Otros - -
Diferencias de cambio 11 742,40 (23 978,22)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 223 682,63 {1297 928.55)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 15711,40 (58 332,47
Resultados por operaciones de la cartera exterior 228 503,94 (773 976,65)
Resultados por operaciones con derivados (20 532,71) (465 619,43)
Otros - -
Resultado financiero 565 547,25 (1606 848,39)
Resultado antes de impuestos 495 381,96 (1714 725,13)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 495 381,96 (1714 725,13)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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