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Promotora del Pian de Pensiones adscrito a Mapfre Puente Garantizado, Fondo de Pensiones

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Mapfre Puente Garantizado, Fondo de Pensiones {el Fondo),
gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective vy la memoria, correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marce normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién {que se
identifica en la nota 2 de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somas independienies del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorta que hemaos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el coniexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Existencia v Valoracion de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2023 esta invertida en
instrumentos financieros (véase nota 5) cuyas normas de valoracion aplicables se encuentran
descritas en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacion
del patrimonic neto del Fendo vy, por lo tanto, del valor liquidativo del mismo.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditorfa, hemos evaluado el
disefio e implementacién de los sistemas de control de la Entidad Gestora en relacién con la
valoracién de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los siguientes:

- Hemos chtenido de la Entidad Depositaria la confirmacién de las inversiones y participacionas de
la cartera de inversiones financieras del Fendo.

— Hemos obtenido vy utilizado, para la valoracion de los instrumentos financiercs en mercadaos
organizados, los precios de fuentes externas ¢ datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

— Para la valoracién de los instrumentos financieros en mercados no organizades hemos
considerado valoraciones alternativas con la involucracidn de nuestros especialistas en
instrumentos financieros y las hemos comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

— Hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en refacién con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigide por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorreccionas
materiales, estamos obligados a informar de elio.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrite en el parrafo anterior, la informacién gue
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora en relacion con
las cuentas anuales

Los administradores de fa Entidad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable al
Fondo en Espafa, vy del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administraderes de la Entidad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para ¢continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto silos
administradores de la Entidad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operacicnes, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

|dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicarmos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sabre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora en
relacion al Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la
Entidad Gestora en relacion al Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Entidad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, conciuimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con cendiciones que pueden generar dudas significativas scobre la capacidad del Fonde para
continuar como empresa en funcicnamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones na son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fonde deje de ser una emprasa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cuelguier deficiencia signiticativa del control interno que
identificameos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Entidad Gestora de Mapfre Puente Garantizado, Fondo de Pensiones determinamos los gue han sido
de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimaos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestian.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702

JAUDITORES

KPMG AUDITORES, S.L

Romina Parrella A———
. 24 NG
Inscrito en el R.O.A.C. n®23.930 ® o 96,00 EUR
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MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDO DE PENSIONES
Balance al 31 de diciembre de 2023
(expresado en euros)

ACTIVO Nota 2023 2022
A) FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE 0,00 0,00
Y DEFICIT PTE. DE AMORTIZAR PLAN REEQUILIBRIO
B) INVERSIONES 34.403.276,18 31.979.759,07
I Inmobiliarias.................. 0,00 0.00
L1 Terrenos.................. e e 0.00 0,00
1.2. Editicios ¥ 01ras consirucciones «..............ooeevvvvuvnenn . 0.00 0.00
1.3 {Hras inv ersiones inmobiliarias. . 0,00 0,00
L4, Anticipos ¢ inversiones en curso... 0,00 0,00
1.5. Revalonzacién de ins ersiones inmobiliarias 0.00 0,00
L.6. Minusvalias de inversienes inmobilianas (a deducir) 000 0.00
2 Fancieras. . . oooooiviiieenn TP 5 34.403.276.18 31.979.759.07
2.1, Instrumentos de patimenio. ... 0,00 0,00
2.2. Desembolsos pendientes (a deducit) ... ... 0,00 0.00
2.3, Valores representatives de deuda ... .............. ... 32.502.951.23 34.511.363,69
2.4, Tnterees de valores representativos de deuda, . ... 502.374,19 534.750,91
2.5 Créditos hipotecarios...............c....e, 0.00 0.00
2.6. Créditos concedidos a participes. ... 0.00 0,00
27,005 €rEdit0S. 0. ooecviecit e e 0.00 6,00
2.8 Intereses de créditos. ..o, 0,00 0,00
2.9, Depositos y fianzas constituidos. ..............oo.coevinnn. 0,00 0,00
2.10. Depositos ch bancos y entidades de depasita 0.00 0.00
2 11 Otras imversiones financieras.. ... ... 0,00 0,60
QA2 DenVAdOS ol e e 742.330,79 «855,606.04
2.13. Revalonzacion de inversiones [inancieras............ 1132.297.23 0,00
2.14, Minusvalias de Inversiones Financieras (a deducir} ....... ... -3660.677.08 <2.210.749 49
) CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE P. ABIERTOS 0.00 0,00
B) DERECHOS DE, REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATOS 0,00 0400
DE SEGURO EN PODER DE ASEGURADORES
1. Derechos de reembolse por Provision matematica,................. 0,00 0,00y
2. Derechos de reembolso por Provision para prestaciencs... ..., 0.00 0,00
3. Otros derechos de reembolso ... 0,00 0,00
E) DEUDORES 8.384.37 253.91
L. Participes, deudores por aportaciones. ... ..........,...oo. 0,00 0,00
ZPTOMOIOTES . ..oiiiii e e 0,00 0.00
2.1. Deudores por aportaciones. . ......................cooooiiuiii.l.. 0,00 0,00
2.2.D. por wansi. elementos patrimoniales y amort.déficit......... 0,00 0,00
3. Deudores por movilizacienes 0,00 0,00
A ASEEURAdOTES. ...oooiiii e e e 0,00 0,00
5. Deudoges Varios. ... e 0,00 0,00
6, Administraciones PAbLICAs. ..........coovveeivreeieeiieeeee e R 838437 133,91
7. Provisiones (adedueir) ... 0.0 0,00
F} TESORERiA 6 433 476,90 345.041,97
1. Bancos e Instiluciones Crédito ¢/c vista.,...........ocoveeveerrerinnnn, 423.476,90 345.041,97
2. Bancos ¢ Instituciones Crédito ¢ ahomo. ... iieeeeeeee e 0.00 0.60
3. Activos del mercado monetario.. ..., 0,00 0,040
G) AJUSTES POR PERIODIFICACION 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+E+F+G}) 34.835.137.45 32.325.054,95
.




MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDOQ DE PENSIONES
Balance al 31 de diciembre de 2023
(expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2023 2022
PFATRIMONIO NETQ
A) FONDOS PROPIOS 34.795.650,97 32.283.333,89
1. Cuenta de Posicion de Planes ............ocoocviiiv i 7 34.795.650,97 32.283.333,89
2. Cuenta Participacitn de fondos Inversores {arl.65y 76)............ 0.00 0,00
PASIVO
B) PROVISIONES 0.00 0,00
C} ACREEDORES 39.486.48 41.723,06
1. Acreedores por prestaciones........voooeeee i e 0.00 0,00
2. Acreedores por movilizaciones. ..........o...cooeeiiiii e 0.00 0,00
3. Acreedores por devolucion exceso aporacion...........c..e.veenn... 0.00 0,00
4. ASEEUrAdOFES.....ooviiiei e 0.00 0,00
5. Entidad Gestora.................... 9 23610,19 22.520,61
6. Entidad Deposilaria 9 13.002,74 12.627,64
7. Acreedores por servicios profesionales 2.864.42 3.319.25
&, Deudas con entidades de erédito.........ovvenviviniinie e 0.00 0,00
9. Administraciones Pablicas...............ocoiii 8 9.13 3.255.56
10. Fianzas y depositos recibidos................. 8.3 0.00 0,00
TE Otrasdeudas. ... e 5 0,00 0,00
D) AJUSTES POR PERIODIFICACION 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONTO NETO Y PASIVO (A+B+C+D) ..... 34.835.137,45 32.325.056,95




MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDG DE PENSIONES

Cuenta de Pérdidas v Ganancias correspondicente al ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2023

{cxpresado en euros)

Nota 2023 2022
1. INGRESOS PROPIOS DEL FONDO 654.879,10 | 1.313.462,14
a) Ingresos de inversiones inmobiliarias ... 0,00 0,00
b) Ingresos de imversiones finangieras ............oovveirvveeee e, 10 654.547,08 | 1.313.454,58
€) OUIOS IMETES0Y - eeveiriineirentieeeeeensteses s e tnereen e sarareassnanens 332,02 7.56
2. GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO 0,00 0,00
a} Gastos de inversiones INMOBIMATIAS. .. .o ever e 0,60 0,00
b) Gastos de inversiones financicras ...............ccoooiiiiiii i 10 0,00 0,00
C) OHIOS BASIOS <ot iot et et e e e et e e e et e 0,00 0,00
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION ..uvuireienisnrecsnsrn it cniamneenne 327.885,79 347.330,95
a} Comisiones de la Entidad Gestora........ TN S oot leelee e g 269.956,57 280.52%,64
b) Comisiones de la Entidad Depositanria.............cocevveeeieeinireinnnnn, 53.991,34 62.893,40
€) Servicios Exterfores. ....oo.vuiiiiii e 3.937.88 3.008.91
d} Gastos Comision de Control del Fondo........oooevioiiie i 0,00 0,00
€) OMOS GASIOS. 1 evve it e 0,00 0,00
4. EXCESO DE PROVISIONES ....cccvvrieeiimiiiniieiitiiiiinnsensersrassassenn (0,00 0,00
5. RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES............... -8.251.162,89 | -6.458.825,42
2} Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliagias (+/-) . .......... 0,00 0,00
b) Resultados por enajenacion de inversiones financicras (+/-) ............... -8.251.162,89 | -6.458.825,42
6. VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS...vuveiiiiniviscsanss o+ s - 1 11.569.455,33 | -1.377.672,75
a) Variacién de valor de inversiones inmobiliarias (+/-) ..ooeveieieriveeeiee 0,00 0,00
b} Variacién de valor de inversiones financieras (#/-) o..vveuvveeneennnn.n, 5 11.569.45533 | -1.377.672,75
7. DIFERENCIAS DE CAMBIO (/) tiocimiiiinnieiiiiierinsnrenesinnaenrnns -0,53 0,00
A} RESULTADOG DEL EJERCICIO (1-2-3-4454+6%7) vevererniineanereevanranens 3 3.645.285,22 | -6.870.366,98




MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS PLANES INTEGRADOS EXN EL FONDO
{expresado en euros)

2023 2022
A) SALDO INICTAL ettt st rsen s sttt sas bt s mmeeaar e eaensransassnsberan 32.283.333,80 | 40.679.8453]
B} ENTRADAS i sttt it s e st sar e sra s s e s sanan s s sas e en 3.645.285,22 0,00
1. Aportaciones......... 0,00 0,00
1.1, Aportaciongs del promotor 0,00 0,00
1.2, Aportaciones de PartiCiPES. ... .....coooiiiiiiiuieivie it e e e, 0,00 0,00
1.3, O35 APOMACIOTIES .. ..o.oot ettt et et e e e e e 0,00 0,00
1.4, Aportaciones devueltas (a deducin).. ... e 0,00 0,00
2. Movilizaciones procedentes de otros instr.de prev.social.. .o e, 0,00 0,00
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones...................ooviiinvecinini i 0,00 0,00
2.2. Procedentes de planes de prevision asegumados...........ooiieicn e 0,00 0.00
2.3, Procedentes de planes de prevision social empresarial 0,00 0,00
ZA OMFOS. ..ot e b b b rnn st p et e b ba s e e aeette eenee 0,00 0,00
3. Reasignacion entre subplancs (artb6). ... e 0,00 0,00
4. Contratos con aseguradores FERFEEE R REIEEErEsr. . .. . e e e s . o 0,00 .00
4.1 Prestaciones a carpo de 8seguradores.......oooveei v ruiirnnii e eeireee e e 0,0 0,00
4.2. Movilizaciones y rescates dchos. Consolidados. ,.......o.oooeoeen ... 0,00 000
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo de aseguradores. ... 0,00 0,00
+aleierre del glercicio........ooiiiin e 0,00 0,00
- al comienzo del gjercicio. ...................... 0,00 0,00
4.4. Otros derechos de reembolso a carge de aseguradores. ..........oveeeen e e e 0,00 0,00
+ al cierre del ejercicio.. ... T 0,00 0,00
- al comienzo del GereiCi............o.ooiii i e 0,00 0,00
5. Ingresos propios del Plan.............. 0,00 0,00
5.1. Rentabilidad activos pendientes trasvase. ...........oooeeviii i i eevien 0,00 0,00
5.2. Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio-...............ooooeo oo 0,00 0,00
5.3, Otros ingresos del PIan. ... e 0,00 0,00
6. Resultados del Fondo imputados al Plan.. m 3.645.285,22 0.00
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan..........., A IEEEREeE, . CEEET . . .. SR, . S 3,645.28522 0,00
C) SALTBAS. ittt ittt bes s cer e e e rera e s e ss it nesrasme s snabn sasssadosessasssssbatasnnn 1.132.968.14 8.396.511,42
1. Prestaciones, liquidez y movilizacion de derechos consolidados................... R 268.659,19 120.923,45
L1 PEESIACIONES L 1 tue et e ettt et r e e e 242.740.07 90.161,39
1.2. Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo, 2591912 30.762,06
2. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social ..............oovveiiieeeeieeicinn.ns 864.308,95 1.405.220.99
2.1. A otros plancs de Pensiones............coeuemreits et ireeaeanees s T 68R.800,40 | 1.340,627.71
2.2. A plancs de provision asegurados.............ooii it e 175.508,55 64,593,28
2.3. A planes de prevision social empresarial nog 0,60
A OIOS. .ot et et skt snenn e et e et 0,00 0,00
3. Reasignacion entre subplanes (artB6)..........ocoiiiiiiiinn e 0,00 0.00
4. Gastos POT BAMANMHAS EXICTIIAS . .....euuuee s ieciieeieaaeeesssererreeteesersestsseeneeeeeenmenseeennain 0,00 0,00
4.1. Primas de scguro...................., . 0,00 0,00
4.2, Otres gastos por garantias 0,00 0,00
5. Gastas propios del Plan........cc..o...oi i S e —————— N 0,00 0,00
5.1, Gastos Comisidn de Control del Plan... ... 0,00 0,00
3.2. Gastos por servicios profesionales. ... e 0.00 0,00
5.3. Dotacion provision crédites dudoso cobro Plan.....o.ooovoeociiceieiiie e 0.00 0,00
5.4. Otros gastosdel Plan..._................... 0,00 0,00
6. Resultados del Fondo imputados al Plan ... 0,00 6.870.366.98
6.1. Pérdidas del Fondo imputadas al Plan. 0,00 | 6.870.366.98
D) SALDO FINAL {(A+B=U) cevrivaviviiviiniirisisssmsimssis ot s s s s s s aneaeen e s s sy aesamn 34.795.650,97 | 32.283.333.89




MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL FONDOQ DE PENSIONES
(expresado en cures}

_ 2023 2022

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

L. Resulfados el Cfereitio. . vuviviirermersiorsioiseoeeemeomeraeresensamsmmassesessssmns 3.645.28522 | -6.870.366,98
2. Ajustes del resullado.....ecevereinvenreiineorneronennnn -3.645.285.22 6.870.366,98
a}  Comisiones de [a entidad gestom (F).,,.vuvave... ... . 269.956,57 280.528.64
b)  Comisiones de la entidad depositarsa (+).. .................... ... . 53.991 34 62 893 40
c)  Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financicros (1.-)............... 8.251,162,89 | 645882542
dY  Ingresos fiNancieros (=).......ooviee e . e -654,54708 | -1.313.454,58
e} Gasios financieros (+).................... 0,00 0,00
1y  Diferencias dc cambig (+/-) 0.53 0,00
g)  Variacién de valor razonable de instrumentos financieros (+/-)..............oeeess. -11.569.455,33 1.377.672,75
h)  Olros ngresos ¥ Bastos (H-)......oooiriins e 3.605.86 1901.35
3. Cambios ¢n CUENEAs 2 CODEAL ¥ PAZAT..cciverisrsnnsrnereineenssecrerrersessoseanens 62.071,85 | -1.114.416,75
a)  Deudores ¥ otras cuentas a cobrar {=/-)........o.oo e e -8.130046 253,91
b} Acreedores y ofras CUEntas @ PARAN (/=) ivuvreeeeeeee oo e v e 39.486,48 14.400,91
€} Otros activos y pasives (#/-). ... — P P SR 7243889 -1,129.071,57

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacian 738.855,59 | 1.313.454,58

8} Pagos de intereses (=), 0,00
b)  Cobros de dividendos (+)........... Sl TN S SRS SR R SRR 0,00 0,00
€)  Cobros de iNCreses (4o e 630.197.26 245.042,65

d)  Otros pagos {cobres) (+/-) 108.658.33 1.068.411,93

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-34/-d)......... 800.927,44 199.037,83

B) FLLUJIOS PE EFECTIVO ACTIVIDADES DE INVERSION

6. PAZOS POT IMVEISIONCS (-)eeureriie i ioiiemcacirerrrestrrrrrrrmrsrersnsars e seeseme e nes -17.500.243,02 0,00
2} Inversiones mmobilIatios. ..........ooovii ity i e 0,00 0,00
b}  Instrumentos de pairmonio......... 0,00 0.0¢
<) Valores representativos de deuda -7.856.918,52 0.00
dy  Depositos bantarmos. ......oveeiio e 000 0,00
€} DEIVAAOS. .ottt e e -0.643.324,50 0,00
fY  Otras IBversiones fIancicras. ... ...t ve e e eies e oo, 0,00 0.00
7. Cobros por desinVersiones (+).cveeieceerverrmmmisrrarsiisiniisiemeonnenaseeseesrassns 17.910.718,65 1.258.080,13
ay  [Inversiones inmobilianas..................ocn s WA e eaneme e 0,00 0,00
b)  Instrumentos de patEMIONIo. ... iiier et e 0,00 0,00
e} Valares representativos de deuda. ..o 9.865.330,98 1.258.080,13
d)} Depésilos bancarios. ... . 4,00 0,00
¢)  Derivados.................... 8.045.387,67 0,00
1) Otras inversiones financeeras. ... 0.00 0,00
8.  Flujos de clectivo de las actividades de inversion {7-6)v..vievsuerirennsirrenennns 410.475,63 1.258.080,13
C) FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
9.  Aportacioncs, prestaciones, moviliZaciones...coooeeceiiiiiiorecenencoreereernenni -1.132.968,14 | -1.526.144,44
2) APOTIACIONES (). iiiteiiiii e cemtie e e e e et e e e e 0,00 0.00
b)  Prestaciones (-)...........c...coooos. e -268.659,19 -120.923 45
C)  MOVIlIZACIONES (1=}ttt e e e e -364.308,95 | -1.403.2209%
10. Resultados propios del Plan.......c.ccrrmrviiiinsesisnsienninsscestise s eereencns 0,00 0,00
a)  Gastos propios del plan (=), 0,00 0,00
b)  Ingresos propios del PIAN (# oot e e e 0,00 0.00
¢)  Otras entradas y salidias {4/-)... ..o 0,00 0,00
11, Flujos de cfectivo de las operaciones con participes (+/<9 +/= 10}..1viveeren -1.132.968,14 | -1.526.144,44
D. AUMENTOMISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES (H-5 /-8 H-I1)ucvrivniiirerrimmiarsiressneesiis s ennsesnas 78.434,93 -69.026,48

Lfective o cquivalentes al comienza del ejercicio 345.04197 41406845

Efective o cquivalentes al final del gjercicie 423.476,90 345.041,97




MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDO DE PENSIONES
Memoria
Ejercicio 2023

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DEL FONDO

Mapfre Puente Garantizado, Fondo de Pensiones (en adelante el Fondo) es urt Fondo de Pensiones cerrado, carente de
personalidad juridica. cuyo objeto exclusivo es materializar el Patrimonio del Plan o Planes de Pensiones integrados en
¢l. Al31 de diciembre de 2022 se encuentra adscrito al Fondo el plan de pensiones del sistema individual y de aportacién
definida "Mapfre Puente Garantizado Plan de Pensiones".

Su constitucion, formalizada en escritura puiblica con fecha 13 de septicmbre de 2019, fue autorizada por el Ministerio de
Economia y Hacienda con fecha 9 de octubre de 2019 e inscrita en el Registro Administrativo de Fondos de Pensiones
con fecha 29 de octubre de 2019, con el nimere F2124,

Su comercializacion se realiza principalmente a través de la red de oficinas del Grupo Mapfie y de la plataforma Inversis.
Su actividad se desarrolla en todo el territorio nacional.

La Entidad Gestora del Fonde es Mapfre Vida Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. y la Entidad
Depositaria ¢s, desde el dia 10 de octubre de 2022, BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia, en sustitucién de de BNP
Paribas, Securities Services, Sucursal en Espafia y anteriormente el dia 1 de mayo de 2014, Bankia, S.A., que lo fue tras
la fusidn por absorcion realizada con fecha 31 de julio de 2013, con la anterior depositaria, Bankia Banca Privada, $.A.U.,
antes llamado Banco de Servicios Financieros Caja Madrid — Mapfre, S.A. y anteriormente Banco Mapfre S.A. y cuyo
cambio de denominacion se efectué mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don I[nocencio Figaredo de la
Mora, cl dia 28 de julio de 2011,

Mapfre Inversién S.V. asume el compromiso de abonar al participe o beneficiario la diferencia por cada una de las
unidades de cuenta suscritas efectiva y necesariamente hasta el dfa 9 de enero de 2020 que sean mantenidas en el Plan de
Pensiones hasta el dia 15 de mayo de 2028, en caso de que el valor de ls unidad de cuenta de las mismas resulte inferior
2 la cantidad resultante de sumar al 100% del valor de la unidad de cuenta del dia 9 dc encro de 2020 una revalorizacion
del 70% de la variacion del Precio Oficial de Cierre del indice Eurostoxx 50 al 9 de encre de 2020 y la media aritmética
de los Precios Oficiales de Cierre entrc los dias 15 de abril de 2020 y 15 de abril de 2028. Desde el 27 de diciembre de
2002, cl defensor del participe y de los beneficiarios es La Comision de Defensa del Asegurado de Mapfre,

En su funcionamiento el Fondo ha cumplido la normativa legal aplicable y que basicamente sc concreta en el Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes
v Fondos de Pensiones (0ltimas modificaciones realizadas por 1a Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible, el
Real Decreto de Ley de 10/2012 de 23 de marzo, por el que se madifican determinadas normas financieras en relacion
con las facultades de las Autoridades Europeas de supervision y las Ley 1/2012 de 14 de mayo, de medidas para reforzar
la proteccion a los deudores hipotecarios, restructuracién de deuda y alquiler social, la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
la Ley 20,2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras y
la Ley 11/2018, de 31 de agosto, de transposicion de directivas en materia de proteccion de los compromisos por pensiones
con los trabajadores, prevencion del blanqueo de capitales y requisitos de entrada y residencia de nacionales de paises
terceros) y por el reglamento que la desarrolla, publicado a través del Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero y
modificado por el Real Decretos 439/2007 de 30 de marzo. Con fecha 14 de diciembre de 2007, el Ministerio de Economia
y Hacicnda aprobo el Real Decreto 1684/2007 de 14 de diciembre que modifica parcialmente el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, entrando en vigor la Disposicion Final Unica del mencionado Real Decreto ¢l dia 1 de enero de
2008. Dicho reglamento también fue modificado por el RD 1299/2009 de 31 de julio, la Ley 2/2011 de 4 de marzo de
Economia Sostenible, por el Real Decreto de Ley 4/2013 de 22 de febrero de medidas de apoyo al emprendedor y de
estimulo del crecimiento y de la creacion de empleo, por el Real Decreto de Ley 14/2013, de 27 de septiembre, dc apoyo
a los emprendedores y su internacionalizacion, por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto y por los Reales Decretos
681/2014, de I de agosto, 10602015, de 20 de noviembre, y 62/2018, de 9 de febrero. De acuerdo con esta normativa se
cstablecen. entre otras, las siguientes obligaciones:

a) Al menos el 70 por ciento del activo del fondo de pensiones se inverlird en valores e instrumentos financieros
susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacion en mercados regulados, en
instramentos derivados negociados en mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con garantia
hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se podran incluir en el
referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva sometidas a la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de insfituciones de inversion colectiva {Directiva 85/61 1/CEE), siempre que, tratindose de fondos
de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valotes cotizados o bien estén admitidas a
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b)

<)

d)

negociacion en mercados regulados; y, tratindose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de
trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados. No se incluiran en el citado
porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva de inversion libre y de instituciones
de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva, y su normativa de desarrollo.

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos otorgados a ¢lla
o avalados o garantizados por la misma, no podra cxceder del 5 por ciento del activo del fondo de pensiones.

No obstante, cl limite anterior serd del 10 por ciento por cada cntidad emisora, prestataria o garante, siempre que ¢l
fondo no invierta mas del 40 por ciento del activo en entidades en las que se supere el 5 por ciento del active del
fondo.

El fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversién total en el grupo el
10 por ciento del activo del fondo.

Ningan fondo de pensiones podrd tener invertido més del 2 por ciento de su activo en valores o instrumentos
financieros no admitidos a cotizacidn en mercados regulados o en valores o instrumentos financieros que, estando
admitidos a negociacién en mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando
esteén emitidos o avalados por una misma entidad. El limite anterior serd de un 4 por ciento para los eitados valorcs o
instrumentos financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades perienecientes a un mismo grupo.

No obstante, lo anterior, la inversién en valores o derechos emitidos por una misma Entidad negociados en el Mercado
Alternativo Bursétil o en ofro sistema multilateral de negociacién que se concrete mediante Real Decreto, asi como
la inversidn en acciones y participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3% del
activo del fondo de pensiones.

Ellimite anterior del 3% serd de un 6% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando estén emitidos
por entidades pertenecicntes a un mismo grupo.

No estaran sometidos a los limites previstos cn esta letra b) los depésitos en entidades de crédito, sin perjuicio de la
aplicacion del limite conjunto al que se refiere la letra ) de este articulo.

La inversion en instiluciones de inversion colectiva de caracter financiero estara sujcta a los siguientes limites:

1° La inversién en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en las letras a) ¥ b) del art. 70.3 podra
llegar hasta el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones siempre que, tratandose de fondos de inversién,
sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados; y, tratindose de sociedades de inversin, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado € impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados.

2° Lainversion en una sola institucién de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b} del art. 70.3 cuando
no cumplan ios requisitos previstos en ¢l parrafo anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo art. 70.3, o
en una sola institucion de inversion colectiva de inversion libre o institucién de inversién colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre no podra superar el 5 por ciento del activo del fondo de
pensiones.

Los limites previstos en esta letra para la inversién en una misma institucién de inversion colectiva seran, asimismo,
aplicables para la inversién del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva cuando éstas estén
gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversidn colectiva o por varias pertenecientes al
mismo grupo.

Los instrumentos derivados estardn sometidos, en los términos previstos en la letra b) de cste articulo, a los limites
de dispersién por el riesgo de mercado asociado a la evolucitn del subyacente, salvo que &ste consista en instituciones
de inversidn colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que cumplan como minimo
las siguientes condiciones:

1* Tener una composicién suficientemente diversificada,

2" Tener una difusion piiblica adecuada.

3" Scr de uso generalizado en los mercados financieros.

Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estaran sometidos por el riesgo de mercado a
los limites previstos en los dos primeros parrafos de la letra b) de este mismo articulo.

Para la aplicacion de los limites de diversificacion y dispersion asociados al riesgo de mercado, los instrumentos
derivados que tengan la consideracion de instrumentos de cobertura se considerarén atendiendo a la posicion neta.

Asimismo, ningin fondo de pensiones podrd tener invertido més del 2 por ciento de su activo en instrumentos
derivados no negociados en mercados regulados en los términos descritos en el ltimo parrafo del articulo 69.6 de
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e)

4]

h)

1°

este Reglamento por cl riesgo de contraparte asociado a la posicién. El limite anterior sera de un 4 por ciento para los
citados instrumentos financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

El Ministro de Economia y Hacienda podra cstablecer normas especificas sobre la incidencia de fos instrumentos
derivados en €l computo de los limites establecidos en este articulo, asi como Ia aplicacién de limites, condiciones y
normas de valoracion a las operaciones con dichos instrumentos.

Los limites previstos en las letras a) a d) anterfores no seran de aplicacién cuando en la declaracién comprensiva de
los principios de 1a politica de inversién del fondo de pensiones se establezca que éste tiene por objeto desarrollar
una politica de inversién que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como referencia un determinado indice
bursatif o de renta fija representativo de uno o varios mercados radicados en un estado miembro o en cualquier otro
Estado, o de valores negociados en ellos.

El mercado o mercados donde coticen las acciones u obligaciones que componen el indice deberan reunir unas
caracteristicas similares a las exigidas en la legislacion espaficla para obtener la condicién de mercado secundario
oficial.

El indice debera reunir como minimo, las siguicntes condiciones:

1* Tener una composicion suficientemente diversificada.

2" Resultar de facil reproduccion.

3F” Ser referencia suficientemente adecuada para el mercado o conjunto de valores en cuestion.
4* Tener una difusién piblica adecuada.

En el caso de que la politica de inversién consista en replicar o reproducir el indice, la inversién en acciones u
obligaciones del mismo emisor o grupo de emisores podra alcanzar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones.
Este limite se podrd ampliar al 35 por ciento para un vnico emisor o grupo de emisores cuando concurran
circunstancias excepcionales en el mercado que habrin de ser valoradas por las autoridades espaiiolas de control
financiero.

En el caso de que la politica de inversién consista en tomar como referencia ¢l indice, la inversién en acciones u
obligaciones del mismo emisor o grupo de emisores podra alcanzar el 10 por ciento del activo del fondo de pensiones.
Asimismo, sc podrd comprometer otro 10 por ciento adicional del activo del fondo de pensiones cn tales valores
siempre que se haga mediante la utilizacién de instrumentos financicros derivados negociados en mercados
organizados de derivados.

La méxima desviacién permitida respecto al indice que se replica o reproduce. o es tomado como referencia y su
formula de calculo seran confornmes a los criterios que a este respecto establezcan las autoridades cspaiiolas de control
financiero.

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las posiciones
frente a ella en instrumentos derivados y los depositos, a la vista y a plazo, que el fondo de pensiones tenga en dicha
entidad no podra superar el 20 por cicnto del activo del fondo de pensiones. El citado limite también sera aplicable a
varias entidades que formen parte de un mismo grupo.

Para la aplicacidn del limite contenido en esta letra, no se tendrin en cuenta las acciones o parficipaciones de
instituciones de inversion colectiva ni las participaciones en fondos de pensiones abiertos cuando unas u otros estén
gestionados por una misma entidad o grupo de ellas.

Los fondos de pensiones no podran invertir mds del 5 por ciento de su activo en valores o instrumentos financieros
emitidos por entidades del grupo al que pertenezca ¢l promotor o promotores de los planes de empleo en él integrados,

Este limite se clevard al 20 por cienio cuando se traie de acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 siempre que, tratindose de fondos de inversién, sus
participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados; y, tratindose de sociedades de inversion, sus acciones scan susceptibles de trifico generalizado e
impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

LLa inversion de los fondos de pensiones en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
Entidad no podra exceder del 5 por ciento, en valor nominal, del total de los valores ¢ instrumentos financieres en
circulacion de aquélia.

Este limite se elevara al 20 por cicnio en los siguicntes casos:

Para acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas en las letras a} y b) del art.
70.3 siempre que, tratindose de fondos de inversidn, sus participaciones o bien tengan la consideracidon de valores
cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; y tratindose de socicdades de inversion, sus
acciones estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

M
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i)

k)

1)

m)

Los limites previstos en esta letra para la inversion en una misma institucién de inversién colectiva seran, asimismo,
aplicables al conjunto de las inversiones del fondo de pensiones en varias instituciones de inversién colectiva cuando
Gstas estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias
perienecientes al mismo grupo.

Para valores o participaciones emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo autorizados a operar en Espafia
conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades
gestoras y entidades extranjeras similares.

Los limites establecidos en los parrafos anteriores no scrén de aplicacion a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos autonomes, por las comunidades auténomas, corporaciones
locales o por administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulie de compromisos
internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma emisién no supere el 10
por ciento del saldo nominal de ésta.

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones v participaciones en
instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el capital social de sociedades quc
tengan como objeto social exclusivo Ia tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a
cotizacion en mercados regulados no podré exceder del 30 por ciento del activo del fondo de pensiones.

No se podra invertir més del 10 por ciento del activo del fondo de pensiones en un solo inmueble, crédito hipotecario,
derecho real inmobiliario o en acciones o participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga
como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en
mercados regulados. Este limite serad aplicable, asi mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliatios,
créditos hipotecarios o sociedades 1o suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse cormo
una misma inversion,

La inversi6n en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20 por ciento del activo
del fondo de pensiones. Este limite también serd aplicable para Ia inversion del fondo de pensiones en varias
instituciones de inversion celectiva inmobiliarias cuando éstas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A los efectos de este articulo, tendrdn fa consideracion de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la
tenencia y gestion de inmuebles aquellas en las que al menos el 99 por ciento de su activo esté constituido por
inmucbles.

A csta categoria de activos no le resultara de aplicacitn lo establecido en la letra f) anterior.

Cuando la inversion en cualquiera de los activos aptos, o coniratacién de instrumentos derivados aptos, tenga la
consideracién de obligacion financiera principal garantizada en el marco de un acuerdo de garantia financiera en los
términos descritos en el capitulo 1T del titulo I del Real Decreto-ley 5/2003, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion pablica, los limites de dispersién y
diversificacion por riesgo de contraparte correspondientes a la obligacion financiera principal serdn exigibles
anicamente al saldo neto del producto de la liquidacion de dichas operacioncs.

Sin perjuicio de lo anterior, ¢l objeto de la garantia financiera deberd ser también un activo apto para la inversion de
los fondos de pensiones y estara sujeto a los limites de dispersién y diversificacion establecidos en este articulo
conforme a su naturaleza.

Los valores y otros activos que integren la cartera def fondo podrén servir de garantia en las operaciones que éste
realice, tanto en los mercados regulades como en los mercados no organizados de derivados, en este Gltimo caso,
siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de compensacion contractual y garantias financieras
requeridos en el Real Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso de la productividad
y para fa mejora de la contratacién publica.

Para la verificacién de los limites previstos en este articulo, ¢l active del fondoe se determinara segun los criterios de
valoracion establecidos en el art. 75, excluyendo del compulo del activo las partidas derivadas del aseguramiento de
los plancs integrados en él, las parlicipaciones en otros fondos de pensiones, las deudas que el promotor de planes de
empleo tenga asumidas con los mismos por razon de planes de reequilibrio acogidos a la disposicién transitoria cuarta
de la Ley, v la parte de la cuenta de posicidn canalizada a otro fondo de pensiones.

En ¢l caso de fondos de pensiones administrados por una misma entidad gestora o por distintas entidades gestoras
pertenecientes a un mismo grupo de sociedades, las limitaciones establecidas en los mimeros anteriores sc calcularén,
ademds, con relacion al balance consolidado de dichos fondos.

El Ministro de Economia y Hacienda podra establecer condiciones y porcentajes conforme a la normativa comunitaria
para establecer o concretar ef cumplimiento de la congruencia monetaria.
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Cuando €] grado de concentracion de riesgo se estime elevado o pueda comprometer el desenvolvimiento financiero
de los planes integrados, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podré fijar condiciones especiales,
adicionales a las enumeradas en ¢l presente articulo, a las inversiones de los fondos de pensiones en activos u
operaciones financieras que figuren en el pasivo de empresas promotoras de los planes de pensiones adscritos al
fondo, de las gestoras o depositarias del fondo o de las empresas pertenecientes al mismo grupo de aquéllas.

o) De acuerdo con el articulo 6 de este Reglamento, las aportaciones de los participes tienen cardcter irrevocable,

m

excepto cuando el participe hubiese realizado aportacienes a otro u otros Planes de Pensiones que excedan de la
cantidad méxima legalmente establecida, en cuyo caso el participe podra solicitar la devolucidn del exceso antes del
30 de junio del afio siguiente.

La devolucion se realizard por ¢l importe cfectivamente aportado en exceso con cargoe al derecho consolidado del
participe. La rentabilidad imputable al exceso de aportacion acrecerd el patrimonio del Fondo, si fuera positiva, y
serd de cuenta del participe, si resultase negativa.

El total de las aportaciones de los participes y contribuciones empresariales anuales maximas a los Planes de
Pensiones no podran exceder para cada participe de los limites establecidos en la letra a} del apartado 3 del articulo
5 del texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones o en disposicién con rango de
Ley que modifique dichos limites. Para el presente ejercicio el limite es de 1.500 euros con independencia de la edad
del participe.

Estc limite se incrementara en los siguientes supuestos, en las cuantias que se indican:

1.” En 8.500 euros anusles, siempre que tal incremento provenga de contribuciones empresariales, o de aportaciones
del trabajador al mismo instrumento de prevision social por imperte igual o infetior a las cantidades que resulten del
siguiente cuadro en funcién del importe anual de la contribucién empresarial;

Importe anual de 1a contribucion Aportacion maxima del trabajador

Igual o inferior a 300 euros El resultado de multiplicar la contribucién empresarial por 2,5

Entre 500,01 y 1.500 euros 1.250 euros, mas el resultado de multiplicar por 0.25 la
diferencia entre la contribucion empresarial y 500 euros

Mis de 1.500 euros El resultado de multiplicar fa contribucién empresarial por 1

No obstante, en todo caso se aplicard el multiplicador | cuando el trabajador obtenga en el ejercicio rendimicntos
integros del trabajo superiores a 60.000 euros procedentes de la empresa que realiza la contribucién, a cuyo efecto la
empresa debera comunicar a Ja entidad gestora o aseguradora del instrumento de prevision social que no concurre
csta circunstancia.

A estos efectos, las cantidades aportadas por la empresa que deriven de una decision del trabajador tendran la
consideracion de aportaciones del trabajador.

2.”En 4,250 euros anuales, siempre que tal incremento provenga de aportaciones a los planes de pensiones sectoriales
previstos en la letra a) del apartado 1 del articulo 67 del texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones, realizadas por trabajadores por cuenta propia o auténomaos que se adhieran a dichos planes por
razon de su actividad; aportaciones a los planes de pensiones de empleo simplificados de trabajadores por cuenta
propia o autdnomos previstos en la letra ¢ del apartado 1 del articulo 67 del texto refundido de la Ley de Regulacion
de los Planes y Fondos de Pensioncs; o de aportaciones propias que ¢l emipresario individual o el profesional realice
a planes de pensiones de empleo, de los que sea promotor y, ademas, participe 0 a Mutualidades de Prevision Social
de las que sea mutualista, asi como [as que realice a planes de prevision social empresarial o scguros colectivos de
dependencia de los que, a su vez, sea tomador y asegurado.

Las aportaciones realizadas a planes de pensiones a favor de personas con discapacidad de acuerdo a la normativa
aplicable vigente tendrdn los siguientes limites:

- Lasaportaciones anuales realizadas a planes de pensiones a favor de personas con discapacidad con las que exista
relacién de parentesco o tutoria, con el limite de 10.000 euros anuales. Ello sin perjuicio de las aportaciones que
puedan realizar a sus propios planes de pensiones, de acuerdo con los limites establecidos en la Jegislacion
vigente.

- Las aportaciones anuales realizadas por las personas con discapacidad participes, con el limite de 24.250 euros
anuales.

Los participes tienen derecho a suspender, en cualquier momento, el pago de sus aportaciones comprometidas
conservando todos sus derechos como tales. Segin se determina en el Reglamento especifico de los Planes adscritos
al Fondo, los participes podrdn suspender sus aportaciones por un plazo méximo de dos afios, pasando a la categoria



i1
MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDO DE PENSIONES
de participes en suspenso cuando, habiendo transcurrido dicho plazo, no reanudasen el pago de sus aportacioncs,
pudiendo solicitar su rehabilitacion futura.

q) Latitularidad de los recursos patrimoniales afectos a cada uno de los planes de pensiones corresponde a los participes.
Los derechos consolidados de cada participe cstdn constituidos por la cuota parte del Fondo de Capitalizacion
determinada en funcion de sus aportaciones y de las rentas generadas por los recurses invertidos, atendiendo, en su
caso, a los quebrantos que se hayan producide.

1y Los derechos consolidados sdlo pueden hacerse efectivos cuando se produce el hecho que da lugar a la prestacion o
para integrarse en otro plan de pensioncs. Las contingencias cubiertas a los participes de los Plancs son la Jubilacién,
Fallecimiento, Incapacidad permanenie total para la profesién habitual, Incapacidad absoluta para todo trabajo, gran
invalidez y dependencia.

Asimismo, los supuestos excepcionales de liquidez de fos derechos consolidados son los siguientes:

- Desempleo de larga duracién (periodo continuado de al menos 12 meses) sobrevenido al participe, siempre que el
mismo no esté percibiendo prestaciones por desempleo en su nivel contributivo.

- Enfermedad grave padecida por el participe, su conyuge, sus ascendientes o descendientes en primer grado o persona
que, en régimen de tutela o acogimiento, conviva con ¢l o de él dependa.

- Rescate. Los derechos consolidados cxistentes al 21 de diciembre de 2015 podran rescatarse a partir del dia 1 de
enero de 2025. Ademas, todas las aportacioncs realizadas a partir def 1 de encro de 2016 podran rescatarse, junto con
los derechos generados por ellas, una vez transcurridos 10 afios desde la fecha de realizacion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen {jel

Las cuentas anuales formuladas por los Administradores de la Entidad Gestora, han sido preparadas a partir de los
registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, asi como el
documento marco de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones sobre el régimen contable de los fondos de
pensiones, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados del Fondo.
El estado de flujos de efectivo se ha preparade con ¢l fin de informar verazmente sobre el origen vy la utilizacion de los
activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes del Fondo.,

En cumplimiento de lo establecido en el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes v Fondos de Pensiones
aprobado por ¢l Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, cl Fondo se rige por sus normas especificas, y. en
su defecto, por lo establecido en el Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demis disposiciones de la
legislacién mercantil en materia contable,

De conformidad con las referencias normativas expuestas, y en la medida en que actualmente los fondos de pensiones no
cuentan con una normativa contable especifica, les resulta aplicable €] Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
51 bien ello conjugado con la necesaria aplicacion del principio de valor de mercado al que se refiere el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, ¢l cual preside en todos caso ¢] calculo del valor liquidativo.

Las cuentas anuales se expresan en euros.

Estas cuentas anuales sc someterdn a la aprobacion de la Entidad promotora de los planes integrados en el Fondo,
estimdndose que seran aprobadas sin modificaciones,

b) Preparacién de las cuentas anuales

El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en €l patrimonio y el estado de flujos de efectivo, se
han preparado siguiendo las normas establecidas en los modelos de informacién estadistico-contable que deben
confeccionar las Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones. En este sentido, y como consecuencia de la entrada en vigor
¢l | de encro dc 2008 del Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, ¢l cual ha sido modificade por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de scptiembre, los mencicnados estados
integrantes de [as cuentas anuales, han sido adaptados conforme a lo establecido en la Orden ETD/554/2020, de 15 de
Junig, por la que se aprucban los modclos de informacién estadistica, contable y a efectos de supervision de fos fondos de
pensiones y sus entidades gestoras, tode ello sin perjuicio de medificaciones que pudieran ponerse de manifiesto
consecuencia de desarrollos normativos futuros. Siguiendo fa Orden mencionada no se presenta el estado de Ingresos v
Gastos Reconocidos.
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¢} Comparacion de Ia informacién

Dc acuerdo con la legislacién mercantil sc presenta, a efectos comparativos con cada una de las partidas del balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo, ademas de las cifras del
presente ejercicio, las correspondientes al afio anterior. No hay ninguna razén que impida la comparacion de las cuentas
del ejercicio con las del precedente, salvo una reclasificacion realizada en las presentes cuentas anuales, correspondiente
al ejercicio 2022, con cl fin de hacerlas comparables con las del ejercicio actual y facilitar su comparacion. La
reclasificacion realizada ha sido la siguiente:

Euros
Dr Cr
Otras deudas 855.606,04
Derivados 855.606,04

En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente cstablece que no es necesario.

d)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacién

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la entidad gestora del Fondo de
pensiones de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evalian continuamente y sc basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Basicamente, estas estimaciones son ufilizadas en el cilculo del valor razonable de los instrumentos financieros no
negociados en un mercado activo, para los cuales se utilizan las técnicas de valoracién descritas en la nota 4 a).

3. APLICACION DE RESULTADOS

Los Fondos de Pensiones son patrimonios creados al objeto de dar cumplimiento a Planes de Pensiones y se nutren de las
aportaciones de sus participes y de los ingresos procedentes de la inversién de éstas para generar, a favor de aquellos,
rentas o capitales. El resultado obtenido por el Fondo en el ejercicio 2023 fue de 3.645.285,22 euros (-6.870.366,98 curos
en 2022} y se destina integramente a reducir el valor del patrimonio del Fondo en aplicacién del principio de capitalizacién
establecido en el articulo 8 def Real Decreto Legislativo 1/2002, que establece que los Planes de Pensiones se
instrumentaran mediante sistemas financieros y actuariales de capitalizacion. -

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las normas de valoracién seguidas en relacion con las diferentes partidas que integran el balance ¥y la cuenta de pérdidas
¥ ganancias son las siguientes:
a) Inversiones financieras

Se registran por su coste de adquisicion corregido, diariamente, por su valor razonable, sin incluir los costes en los que
se pudiera incurrir en la transaccién. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

1. Sc entiende por coste de adquisicion:

1.

- Para las acciones y otras participaciones (“instrumentos de patrimonio™) el coste efectivo pagado en la compra.

1.2. Para los titulos de renta fija (“valores representativos de deuda™), ¢l precio ex cupdn, es decir, deduciendo del coste
de adquisicion el cupdn corrido al dia en que se realiza la operacidn, el cual se muestra en “Inversicnes Financieras-
Intereses de valotes representativos de deuda™ hasta que se produce su cobro efectivo. Por otro lado, la prima de
suscripcién, correspondiente a los titulos adquiridos en la emisién, si es positiva (cuando el tulo se adquiere por
debajo de su valor de reembolso) se periodifica con un criterio financicro, con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias, en funcion de los dias de permancncia de la inversion en la cartera hasta su amortizacion o venta si esta
fuese anterior. La prima positiva de susctipcion anteriormente indicada, se incluye dentro de la cuenta “Intereses de
valores tepresentativos de deuda” por los importes devengados a la fecha. Si la citada prima cs negativa, es decir,
cuando el titulo sc adquicre por encima del valor de reembolso, se minora el citado exceso con criterio financiero con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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1.3. Para los titulos que se adquieren al descuento y aquellos que incorporan rendimientos implicitos, el coste efectivo de
adquisicion.

Los intcrescs devengados desde el cobro del altimo cupén o desde la fecha de la compra, tanto por los titulos con

rendimientos implicitos come los correspondientes a aquellos con rendimientos explicitos, se incluyen en la cuenta
“Intereses de valores representativos de deuda™.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, ] importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de
los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entender por
intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuides proceden inequivocamente de resultados generados con antcrioridad a la fecha
de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de la inversion.

2. Se entiende pot valor razonable:

2.1. Para los titulos cotizados en mercados activos, tante de renta fija (*“valores representativos de deuda™) como accioncs
y otras participaciones analogas {“‘instrumentos de patrimonio™) el precio de mercado de los titulos, que es ¢l que
resulta de aplicar el cambio oficial del dia de cierre del ejercicio, si existiera, o el inmediato habil anterior.

2.2, Para los valores de renta fija para los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtendra, en su caso,
mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion generalmente aceptados por expertos financieros y que
utilizan en particular Ja situacidn actual de tipos de interés y el riesgo de crédito del emisor.

Cuando la valoracion obtenida por los titulos, segin cl criterio anterior, fuesc inferior a la obtenida teniendo en cuenta el
coste de adquisicion mas los intereses devengados pendientes de vencimiento para los titulos de renta fija, se dotara el
correspondiente deterioro incluido en el capitulo de “Minusvalias de inversiones financieras™ con cargo al epigrafe
“variacion del valor razonable de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Si, por el contrario, la
valoracion obtenida es superior, se registra la plusvalia no realizada en la cuenta de “Revalorizaciones de inversiones
financieras™ con abono al epigrafe “variacién del valor razonable de instrumentos financieros™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

b} Cuentas de posicién

La cuenta de posicidn representa la participacidn econémica del Plan de Pensiones integrado en ¢l Fondo.

Con abono a esta cuenta se contabilizan las aportaciones de los participes, los derechos consolidados trasladados desde
otros planes, y en su caso los beneficios del Fondo imputados al Plan,

Con cargo a esta cuenta se atiende el pago de prestaciones del Plan y el traslado de derechos consolidades a otros planes
¥ en su caso las pérdidas del Fondo imputadas al Plan.

¢) Deudores

En esta categoria se registran basicamente los créditos con fas Administraciones Publicas, dividendos pendientes de cobro
y deudores por créditos concedidos, que incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado, salvo, en su caso, por razones imputables
a la selvencia del dendor.

En su reconocimiento inicial en €l balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario. ¢s el
precio de la transaceidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado. No obstante, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen tipe de interés contractual, asi como los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
cfectivo no es significativo.
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d} Acrcedores

Ln esta categoria se registran basicamente las deudas con las Administraciones Piblicas, movilizaciones pendientes de
pago y comisiones de pestién y deposite las cuales se determinan en base a los porcentajes contractuales establecidos
aplicados diariamenic sobre el patrimonio del Fondo.

Inicialmente se valoran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de fa coniraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, lo sefialade en cl parrafo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés coniractual, asi como los desembolsos exigidos por lerceros sobre participaciones,
cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Posteriormente, cstos pasivos financieros se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizardn en la cuenta de pérdidas y panancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un afie que, dc acuerdo con lo dispucsto en el apartado
anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continuaran valordndose por dicho importe,

¢) Impuesto sobre beneficios

De acucrdo a la normativa legal aplicable, los fondos de pensiones estdn sujetos al Impuesto sobre Sociedades, a un tipo
de gravamen cero, por lo que el Fondo recuperara las retenciones practicadas en la liquidacién de rendimientos del capital
mobiliario, que se muestran en el epigrafe de “Administraciones Piblicas” del activo del balance.

f) Ingresos y Gaslos

Los ingresos y gastos se contabilizan siguiendo el principic de devengo., es decir, con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Todos los ingresos y gastos se devengan diariamente con la finalidad de conocer el valor patrimonial del Fondo y el
importe del derecho consolidado de cada participe.

g} Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda nacional de la moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento
de efectuar [a correspondiente operacion, valorandose diariamente de acuerdo con el tipo de cambio vigente al final de
cada dia. Las diferencias de cambio se cargan o abonan, segin corresponda, al resultado del ejercicio.

h)y Partes y operaciones vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 85.ter, del Real Decreto 1.684/2007,
de 14 de diciembre, por ¢l que se modifica el Reglamento de planes y fondos de pensiones aprobade por el Real Decreto
304/2004.

La Entidad Gestora del Fondo dispone de un reglamento interno de conducta en cumplimiento del articulo 85.bis en el
cual recoge un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado, debiendo ser autorizadas por su
Consejo de Administracion todas aquellas operaciones vinculadas que aleancen un volumen significativo. En este sentido,
periodicamentc se informa al Consejo de Administracion de la Entidad Gestora sobre las operaciones vinculadas
realizadas.

5. INVERSIONES

Con cardcter general. la totalidad de las inversiones de los Fondos de Pensiones encajan dentro de la categoria “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™ de las categorias recogidas en la
Norma 9° de registro y valoracion del Plan General de Contabilidad, sobre instrumentos financieros.
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Durante ¢l cjercicio el movimiento del cpigrafe “Inversiones™ expresado en euros ha sido el siguiente:

INVERSIONES FINANCIERAS 3171212022 ENTRADAS SALIDAS 31/12/2023
Valores representativos de deuda............... 34,511.363,69 7.856.918,52 -9.865.330,98 32.502.951,23
Intercses valores representativos de deuda. .. 53475091 684.963.87 -627.340,59 592.374,19
Derivados -855.606,04 9.643.324,50 -8.045.387.67 742.330,79
Revalorizacion inver. financieras.................. 0,00 6.042.257,75 -1.909.960.50 1.132.297.25
Minusvalias de inversiones financieras........ -2.210.749 49 6.818.250,80 ~5.174.178.59 -566.677,28 ]
Total...... 31.979.759,07 31.045.715.44 -28.622.198.,33 34.403.276,18 :

INVERSIONES FINANCIERAS 3111272021 ENTRADAS SALIDAS 31/12/2022
Valores representativos de deuda. .............. 35.769.443,82 0,00 -1.258.080,13 34.511.363,69
Intereses valores representativos de deuda, ,, 47.818.49 53475091 -47.818.49 | 534.750,91
Derivados.............. e e e, 0,00 0.00 -855.600,04 -855.606,04
Oftras inversiones financieras..................... 249581595 0,00 -2495.815.95 0,00
LRevalorizacién inver. financieras.................. 0,00 0,00 -2.210.749,49 -2.210.749,49
Total...... 38.313.078,26 534.750,91 -6.868.070,10 31.979.759,07

En las partidas de revalorizaciones y minusvalias del cuadro anterior, se puede observar la variacién en el valor razonable
de los activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias producidos en el
ejercicio, cntendida como la diferencia entre el saldo final del mismo, que a su vez es ¢l acumulado desde su designacion
a esta categoria y el saldo inicial del ¢jercicio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el valor razonable de todes los activos financieros ha sido obtenido mediantc
cotizaciones de mercado.

Los valores méximos y minimos de la rentabilidad nominal y de la TIR de mercado de los valores representativos de

deuda, son, expresados en porceniaje, los siguientes:

31/12/2023 31/12/2022

CUPON TIR CUPON TIR

VALOR MINIMO 0.00 1,29 1,30 1.92
VALOR MAXIMO 0.00 2,98 4,75 4,02

El calendario de vencimicntos a coste de los valores representativos de deuda en los proximos ejercicios, expresado en

curos, ¢s el siguiente:

Conceplo

2028

Total

Fondos Privados...

0.00

94.023,68

Titulos Piblicos...

32.502.951,23

32.502.951,23

Totales...............

32.502.951,23

32.596.974.91

Los riesgos de crédito y de mercado se gestionan de forma centralizada a través de la Direccidn General de Inversiones
del Grupo Mapfte, quién aplica una politica prudente de inversiones para mitigar la exposicion a este tipo de riesgos.

El método para el control y medicion del riesgo de mercado, de crédito vy liquidez del fondo se centra sobre los

siguientes aspectos:

El riesgo de mercado se mide a través de la metodologia VaR (valor en riesgo). Esta variable cuantifica la variacidn
potencial en el patrimonio por alteraciones en las condiciones de los mercados financieros. En concreto, se realiza una
estimacion de pérdida/ganancia diaria del fondo y de su indice de referencia. Se trata de una metodologia globat y que
permite la medicion conjunta del riesgo de los mercados, tipos de interés, tipos de cambios y riesgo pais.

UA
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Al 31 de diciembre de 2023 el VAR o valor en riesgo (méxima variacion esperada en un horizonte temporal de un afio
y para un nivel de confianza del 99 por 100} es de 3.949.291,93 euros (471.770,97 euros en 2022).

Como consecuencia del desarrollo de las actividades, y de las operaciones asociadas, la exposicion al tiesgo de
mercado se mitiga mediante la propia vocacion inversora del fondo y su politica de inversiones definida y conocida
por los participes.

Respecto al riesgo de crédito, las inversiones en renta fija se realizan teniendo en cuenta la solvencia del emisor, su
calificacion crediticia y los limites méximos de riesgo por emisor establecidos en el Comité de Riesgos, respetando
ademas los limites legales de inversion establecidos por la normativa vigente.

El riesgo de crédito se mide a través de los “ratings” de las emisiones y emisores de las carteras de inversion, segin
las miés prestigiosas y solventes agencias de calificacién en cada momento.

A conlinuacion, se detalla la calificacion crediticia de los emisores de los principales vatores registrados dentro de las
inversiones financieras y expresadas en euros:

Valor razonable
Rating 2023 2022
Alla 7.813.712,50 0,00
Adecuada 25.847.232,98 32.835.365,11
Total general 13.660.945.48 32.835.363.11
{euros)

En relacién con la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de interés fijo y variable, los valores representativos de deuda
tienen un tipo de interés fijo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 lodos los activos de la cartera de inversiones financieras estdn denominados en
curos.

Las posiciones abiertas con los instrumentos derivados de 2023 v 2022 se indican en el cuadro adjunto:

CONCEPTO 2023 2022
Opciones 2.623.164,40 1.374.064,00
Opciones exterior compradas 2.623.164,40 1.374.064,00
Opciones exterior vendidas 0,00 0,00
Margenes a liquidar por futuros -1.880.833.,61 ~2.229.668,04
TOTAL 742.330,79 -855.604.,04

En los instrumentos derivados, al 31 de diciembre de 2023 el riesgo de mercado (grado de variabilidad de las primas de
opciones en términos anuales) de las opcioncs compradas, teniendo en cuenta que giran sobre una cesta formada por el
indice Eurostoxx 50, cuya volatilidad en las iltimas 250 sesiones ha sido del 13,75%, v considerando la delta de las
opciones, se estima cn un 70,98%

La Sociedad Gestora del fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. Ei riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisar, el sector de actividad o su localizacion
geografica. De este modoe, las inversiones que presenten un mayor riesge de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucién del precio de los activos subyacenies y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la accidn de
la Sociedad.

6. TESORERIA

El saldo de este epigrafe corresponde a la cuenta corriente que el fondo mantiene en el banco BNP Paribas S.A. al 31 de
diciembre de 2023, que tuvo una remuncracion media en el cjercicio del 2,31% (-0,10% en el afio 2022).

7. CUENTAS DE POSICION

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, 1a cuenta de posicién def plan integrada cn el Fondo de Pensiones reflejaba el siguiente
movimiento en el cjercicio:

n
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CUENTA DE POSICION PLAN MAPFRE PUENTE GARANTIZADO

{expresado et enros)

I 2023 2022
A) SALDO INICTAL ittt crrcce s rerssssmass s sasten et saran an s s as bat s s b E 0 et baseassasnns | 3228333389 | 40.679.84531
B) ENTRADAS ..o iieireireiuimniieniarraniie s sarisessassasesessteneeseencnemnsesernrenrents 1.645.285,22 0,00
LY L Lo T S SO 0,00 0,00
1.1, Aportaciones del promotor. .. 0,00 .00
1.2. Aportaciones de participes............... 0,00 0.00
1.3, OUra8 APOMACTONTS. 1o eivetet ettt e e e e e et e e ee s e e e e et e e meaeeee e e s eians 0,00 0,00
1.4. Aportaciones devueltas (a deducir}...............c.....o... 0.00 0,00
2. Mevilizaciones procedentes de otros instr.de prev.social 0,00 0,00
[ 2.1. Procedentes de 0tT0s plancs de pensionts.... ... ooce e er e reeee v 0,00 13,00
2.2, Procedentes de planes de prevision asegurados............ouveiveciieeieieeinieeeeeeee e, [ 0,00 0,00
2.3. Procedentes de plancs de prevision social empresarial........cooovei 0,00 0,00
24, 008, ..o 0,00 0,00
3. Reasignacion enlre subplanes (art.66) 0,00 0.00
4. Contratos Con aSEEUIRABONES ........ueiierrs cooeiieiiiiveeiititre st absees s teeeeeeeeeeeeeeeeee e ] 0.00 0,60
4.1 Prestaciones a cargo de aseguradores. ....................... 0.00 0,00
4.2. Movilizaciones y rescates dehos, Consolidados 0,00 0,00
4.3. Derechos de reembolse derivados de contratos de seguro a cargo de aseguradores.. ... 0,00 0.00
+aleierre del ClerciCio.. ..o e 0,00 .00
- al comienza del SJETCICIO. ......oir it e e 0,00 0,00
4.4, Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores. 0.00 6,00
+abe1erre del QIOTCICIO. . ooveiiii it iees et e r e e 0.00 0,00
= 2l coOmIENzo del EJEICICIO. ... v ivtieiie it 0,60 0,00
5. Ingresos propiosdel Plan.................cooiieeiiiiiciiiieen 0,60 0,00
5.1. Rentabilidad activos pendientes trasvase. .. ! 0,00 0.00
5.2. Rertabilidad por el déficit del Plan de recquilibrio...............ooooo i, 0,00 0,00
5.3, Otros ingresos del PIAN, ..o e 0,00 0,00
6. Resultados del Fondo imputados al Plan.......o..ooi L 31.645.285,22 0,00
6.1. Beneficios det Fondo imputados al Plan.... 3.645.285,22 0,00
C) BALIDAS.....cccniiinie st s i s e s h e b e e s a s b mme o e s saeempnrenysermareasnssrs 1.132.968,14 | 8.396.511.42
1. Prestaciones, liquidez y movilizacion de derechos consolidados 268.659,19 120,923,45
L1 PRESHICIONES. .. ouuiiciii it e e e e e e e e e m e e 242.740,07 90.161,39
[.2. Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo............................. 25.919,12 30.762,06
2. Mavilizacioncs a otros instrumentos de prevision social ..., 864.308.95 §.405.220,99
2.1. A otros planes de PENSIONES. .. ...........ooiiiiiimiiriair e e eciteaaeeeeen e eeee e GRR.800,40 | 1.340.627,71
22, A planes de prevision asegurados. ..............eiiiier i e 175.508,55 64.593.28
2.3. A planes de prevision social empresasial 0,00 0.00
24 0105 e 0,00 0.00
3. Reasignacion entre subplanes {art.66) 0,00 0,00
4. Gaslos por EArANTAs EXIBIMAS. ... .. ..euui e e et e e e e e 0,00 0,00
4.1 PRMAs de SEgUE0.. ..o e 0,00 0,80
4.2, Otros gastos por garantias. ........ovu e e 0.00 0.00
5. Gastes propios del Plan. ... e 0.00 0,00
5.1. Gastos Comsion de Control del Plan...........cccooooiii i e 0,00 0,00
5.1, Gastos por servicios profesionales P 0,00 0,00
5.3, Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan........... 0,00 0,04
5.4, Otros gastos del PIan........ciieiiie e e e e et 0,00 0.00
6. Resultados del Fondo imputados al Plan . 0,00| 6.870.366.98
6.1. Pérdidas del Fondo imprutadas al Plan 0,00 687036698
| D) SALDO FINAL (A+B-C) oo ceir e rmeer e srerere e se e e m e s m e e s s e s e resra s sannes 34.795.650,97 | 32.283.333.89
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8. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El régimen fiscal aplicable a los fondos de pensiones es el establecido en el articulo 30 del texto refundido de la Ley de
Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que
eslablece, como caracteristica principal, que los fondos de pensiones constituidos e inscritos segin lo requerido por dicha
Ley, estaran sujetos al Impuesto sobre Socicdades a un tipo de gravamen cero. En consecuencia, el Fondo tiene derecho
a devolucién de las retenciones que le han sido practicadas sobre los rendimientos del capital mobiliario, figurando 1as
mismas registradas en el epigrafe “Deudores —Administraciones Piblicas” del active del balance adjunto.

El epigrafe “Adminisiraciones Piblicas™ (Pasive) recoge las retenciones a cuenta del IR.P.F practicadas a beneficiarios
por las prestaciones recibidas que al cierre del ejercicio estaban pendientes de ser liquidadas a la Hacienda Pablica.

9. COMISIONES DE GESTION Y DE DEPOSITO

Tal como se indica en la Nota 1, la gestion del Fondo estd encomendada a Mapfre Vida Pensiones E.G.F.P. Por este
servicio se devenga una comision, caleulada diariamente, equivalente a un 0,8% anual del patrimonio diario gestionado.

El importe contabilizade como gasto por este concepto cn ¢l ejercicio ha ascendido a 269.956,57 euros (280.528.64 euros
en 2022}, el cual figura registrado en el epigrafe “Comisiones de la Entidad Gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. Al cicrre del gjercicio, de dicho importe se encontraba pendiente de pago un importe de 23.610,19 curos
(22.520.61 euros en 2022) figurando registrado ¢l mismo en el epiprafe “Acreedores — Entidad Gestora” del pasivo del
balance adjunto.

BNP Paribas $.A., Sucursal en Espafia realiza las labores de Depositario del Fondo, devengdndose por el indicado
concepto una retribucioén del 0,16%. La comision de depésito pasa al 0,16% desde el 1 de julio de 2022 (anteriormente
0,20¢%%). El importe devengado por este concepto en el ejercicio ascendié a 53.991,34 euros (62.893 40 euros en 2022), el
cual figura registrado en el epigrafe “Comisiones de la Entidad Depositaria™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
Al cierre del gjercicio, de dicho importe se encontraba pendiente de pago un importe de 13.002,74 euros (12.627,64 euros
en 2022) figurando registrado el mismo en el epigrafe “Acreedores — Entidad Depositaria™ del pasive del balance adjunto.

Los porcentajes aplicados para el clculo de las comisiones de gestion y depdsito cumplen con lo establecido en el Real
Decreto 62/2018, de 9 de febrero que entrd en vigor a partir del 11 de febrero de 2018.

10. INGRESOS Y GASTOS DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de los conceptos que integran ¢l saldo del epigrafe ingresos de inversiones financieras de la cuenta de pérdidas
y ganancias se muestra en el siguiente cuadro:

Ingresos de 1as inversiones financieras 2023 2022
Enrenta variable.........o.ovivviiiin i 0,00 (0,00
Enrenta fija...........oooooiiiniminniianinines 630.197,26 245.042,65
En otras inversiones financicras................ 24.340,82 1.068.411,93
Total ingresos 654.547,08 | 1,313.454,58

{datos en euros)
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se registran gastos de inversiones financieras.
11, TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El Fondo no tiene transacciones con partes vincufadas a 31 de diciembre de 2023 y 2022, mas que las indicadas en la
Nota 9.

12. OTRA INFORMACION

a) Gastos de auditoria

Dentro del epigrafe de “Servicios Exleriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se recogen los honorarios
carrespondientes a la auditoria realizada por KPMG Auditores, S.L, de las cuentas anuales del Fondo de Pensiones del
ejercicio 2023 por un importe de 3.104,86 euros {2.937.43 euros en 2022), IVA y tasas no incluidas, no habiéndose
devengado honorarios por otros servicios complementarios prestados.
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b) Calculo det patrimonio y valor liquidativo de la participacion

De acuerdo con las normas de valoracién, ¢l célculo del patrimonio y del valer liquidativo al 31 de diciembre de 2023 y
2022, expresado en curos es el siguiente:

CALCULO DEL PATRIMONIO 2023 2022
INVERSIONES FINANCIERAS...........ccoovvinnnne. 34.403.276,18 31.979.759,07
ACT. MERCADO MONETARIO. ...l 0,00 0,00
BANCOS ... e 423.476,90 345.041,97
DEUDORES........... e 8.384,37 253,91
ACREEDORES..............cooco, -39.486.48 -41,723,06
TOTAL....... 34.795.650,97 32,283.333,89
PARTICIPACIONES. ...l 5.799.934 898203 5.996.560,87130
VALOR LIQUIDATIVO.......ccoi v 5999318 3.383641

Al cierre del cjercicio el fondo contaba con 2.210 participes (2,279 en 2022),

c} Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio. de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre. por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de que a 3 1 de diciembre de
2023 y 2022 no existen saldos pendientes de pago a proveedores que excedan el plazo legal de pago, ni s¢ han realizado
pagos fuera del plazo legal durante dichos ejercicios.

13. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE.

Dada la naturaleza de la actividad del Fondo, los Administradores de la Entidad Gestora del mismo consideran, en refacion
con el Fondo, que éste no tiene responsabilidades. gastos activos, ni provisiones v contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera v los resultados del
mismo. Por este motivo, no s incluyen desgloscs especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los eriterios de fa UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles, sin embargo, s integran criterios de sostenibilidad en las decisiones dc
inversién y en la gestidn de riesgos, ademas de aplicar una politica de implicacion a largo plazo de los accionistas a través
del gjercicio de los derechos de voto.

14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el cierrc del ejercicio, hasta Ia fecha de formulacion por los Administradores de Ia Entidad Gestera de estas cuentas
anuales, no se ha producido ningiin hecho significativo que pudiera afectar a las presentes cuentas anuales o dignas de
mencion.
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INFORME DE GESTION

Ejercicio 2023

Situacion de los mercados

El afio 2023 comenzaba con una elevada ineertidumbre debido al incremento de las tensiones comerciales entre China y
EEUU, del estallido del conflicto en Oriente Medio, de 1a continuacién de la guerra de Ucrania, la crisis inmobiliaria de
China y de uno de los ciclos mis prolongados de politica monetaria restrictiva llevados a cabo por los bancos centrales,
fo que ha provocado el desplome de la confianza y de los datos macroecondmicos de actividad.

Sin embargo, ¢l comportamiento de los mercados en 2023 se ha caracterizado por el optimismo, generado a raiz de la
moderacion de las tasas de inflacion mundiales, lo que ha generado el aumento en las expectativas de los inversores de
una flexibilizacién monetaria antes de lo esperado. Como consecuencia, tanto las bolsas internacionales como las curvas
de renta fija han cerrado ef afio con fuertes avances, siendo especialmente significativos los producidos en renta variable.
Dentro de la renta fija, aunque las curvas de tipos germana y estadounidense siguen invertidas, las TIRes de Jos bonos a
2y 10 afios de EEUU. Alemania, Espafia, Italia y Portugal han bajado a lo largo del cjercicio.

Por la parte de la renta variable, el MSCI WORLD se ha revalorizado un 20,91%, impulsado por las bolsas desarrolladas
y por las bolsas latinoamericanas, que han ascendido un 25,31%, propulsadas por fa depreciacion def dolar v por el ascenso
de los precios de las materias primas, excluyendo al petrdleo, que ha estado penalizado por la caida de la demanda de
China y por la incertidumbre generada en la reunion anual de la OPEP- por las dificultades para llegar a un acuerdo cntre
los paises miembros sobre la cantidad de barriles a dejar de producir al dia, razén por la que ha retrocedido un -8,22%.

En este contexto, el S&P 500 se ha revalorizado un 22,87%, gracias a la escalada del 45,4% del NASDAQ 100 v del
13,87% del DOW JONES, beneficiados por los buenos resultados logrados por las compaiiias norteamericanas vy por la
fortaleza del mercado laboral estadounidense, mientras que al otro lade del Atldntico, el EURO STOXX 50 ha subido un
18,71%, apoyado en las bolsas periféricas, donde el FTSE MIB y el IBEX 35, han escalado un 26,33 y un 21,97% gracias
a los ascensos de los sectores de turismo, banca internacional, acero, construccion e industria.

Por su parte, dentro de las bolsas core, pesc a la ralentizacion de la economia germana. el DAX 30 ha terminado 2023
con una revalorizacion del 19,64- al igual que el CAC 40 y ¢l FTSE 100 de Londres han ascendido un 16,36%0 y un 4,34%,
respectivamente.

Adicionalmente, aunque el MSCI ASIA PACIFIC X IP ha retrocedido un -1,12% por el miedo de los inversores a la
recesion de la economia de China, el indice global de las bolsas emergentes, el MSCI EMERGING MARKETS ha
avanzado un §,29%, impulsado por los indices de renta variable de Vietnam, Taiwdn, Corea del Sur y Singapur.

Por altimo, en las clases de activos no tradicionales, el oro ha subido un 12,64%, ejerciendo su funcién de activo refugio
antc la escalada de la volatilidad del mercado, mientras que cn el mercado de FOREX, la libra esterlina se ha apreciado
en su cruce frente al resto de principales divisas.

Las inversiones subyacentes a este producto financicro no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econodmicas medioambientalmente sostenibles, sin embargo, se integran criterios de sostenibilidad en las decisiones de
inversion y en la gestion de riesgos, ademas de aplicar una politica de implicacion a largo plazo de los accionistas a través
del gjercicio de los derechos de voto.

Perspectivas

Tras un afio 2023, caracterizado por la escalada del riesgo geopolitico, debemos preguntarnos por las claves que podrian
condicionar los mercados en 2024,

Observando las Gltimas reuniones del BCE y de la Reserva Federal, parece claro es que la politica monetaria ha entrado
en una fase de pausa. Y creemos que sc mantendra asi durante un periodo de tiempo mis largo de lo estimado por el
consenso del mercado, ya que, aunque se haya producido una moderacion de las tasas de inflacion, éstas todavia se
encuentran en niveles muy superiores a los objetivos de los bancos centrales, lo que unido a la incertidumbre generada en
torno a los precios de la energia y el resultado de las clecciones presidenciales de noviembre en EEUU, podrian retrasar
las decisiones de recortar los tipos de interés oficiales.

De esta forma, respecto a las previsiones de crecimiento, los especialistas def Eurosistema no prevén que la economia de
la Zona del Euro entre en una recesion, pero si lo hace, ésta serd corta y poco profunda. Asi, esperan que el crecimiento
econdmico acabe en el 0,7% en 2023, en el 1.0% en 2024 y en el 1.5% para 2025. En cuanto a las proyecciones de
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inflacion, se espera que ésta se eleve hasta cl 5,6% en 2023, se moderen hasta el 3,2% en 2024, para finalizar en el 2,1%
en 2025.

Por su parte, los técnicos de la Reserva Federal, prevén que ¢l crecimiento del PIB de EE.UU. termine 2023 en el 2,1%:
se modere hasta el 1,5% en 2024 y se incremente hasta el 1,85 en 2025, mientras que Ia inflacién en 2023 subiria hasta

¢l 3.3%, para luego moderarse en 2024 hasta el 2,5% v hasta el 1,8% cn 2025.

Por todas estas razones, la clave estard en la forma en que los bancos centrales combinen sus herramientas para seguir
manteniendo una politica monetaria restrictiva, sin llegar a generar una recesién mundial.

Derechos de voto

Con caréeter anual, MAPFRE AM revisa y evalia el ejercivio de los derechos de voto cuya informacién es presentada en
cl Comité de Riesgos de MAPFRE AM v, en el Consejo de Administracion de 1a Entidad. Asi mismo, se publica en la
pigina web de MAPFRE AM (https://www.mapfream.com/) el Informe anual de voto e implicacion.

Otra informacién:

- Acciones Propias
El fondo no tiene acciones propias ni ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

- Investigacion. Desarrollo e Innovacion
Durante el ejercicio no se ha llevado 2 cabo actividades significativas correspondientes a investigacion,
desarrollo e innovacian.

- Perigdo medio de pago a proveedores
En la nota 12 de la memoria individual s¢ ofrece informacién relativa al periode medio de pago a proveedores.

- Socigdades filiales o participadas
Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el fondo no tiene sociedades filiales o participadas.

- Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio
En la noia 14 de la memoria individual se ofrece informacién relativa a los hechos posteriores al cierre.
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Las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDO DE PENSIONES, contenidas en las
piginas 1 a 21 precedentes, firmadas todas etlas por el Sccretaria del Consejo, han sido formuladas por el Consgjo de Administracion
de MAPFRE VIDA PENSIONES E.G.F.P, S.A., en su reunion del 6 marzo de 2024,
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