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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Singular Multiactivos / 100; Singular Multiactivos / 20; Singular Multiactivos /
40; Singular Multiactivos / 60 y Singular Multiactivos / 80, compartimentos de Singular
Multiactivos, Fondo de Inversién, por encargo del Consejo de Administraciéon de Singular Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (en adelante, la
Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Singular Multiactivos, Fondo de Inversién (en adelante,
el Fondo), que comprenden el balance agregado a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas
y ganancias agregada, el estado de cambios en el patrimonio neto agregado y la memoria del
Fondo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha y los balances a 31 de diciembre
de 2021 y las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha de Singular Multiactives / 100; Singular Multiactivos / 20; Singular Multiactivos / 40;
Singular Multiactivos / 60 y Singular Multiactivos / 80.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo y de cada uno de sus
compartimentos a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o0 circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en [a citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13,650, seccién B2, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 962.
C.\.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Terre Picasso, 28020, Madrid.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segulin nuestre juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditcria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en ei contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

 Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Descripcién

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos. El Fondo
estd constituido por cinco compartimentos,
cada uno de los cuales tiene su propia cartera
de inversiones financieras y politica de
inversion definida en el Folleto del Fondo.

Dichas carteras suponen un importe
significativo del activo del Fondo y de cada
uno de sus compartimentos al 31 de
diciembre de 2021. Por este motivo, y
considerando la relevancia de dicha cartera
sobre su patrimonio y, consecuentemente,
sobre el valor liquidativo de cada
compartimento, hemos identificado para el
Fondo y para cada uno de sus
compartimentos la existencia y valoracién de
la cartera de inversiones financieras como

aspectos mds relevantes en nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del contral interno relevante para la
auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacién a la existencia
y valoracién de los instrumentos que componen la
cartera de inversiones financieras del Fondo y de
cada uno de sus compartimentos.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, segln |la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fondo y de cada
uno de sus compartimentos.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en hase selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto mds relevante de valoracién
de la cartera de inversiones financieras incluyendo,
en particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacion de datos
observables de mercado para la totalidad de las



Existencia y vatoracidn de la cartera de inversiones financieras

Descripcién Procedimientos aplicados en la auditoria

posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2021.

El desglose de informacidn en relacion con los
activos de la cartera de inversiones financieras esta
incluido en [a nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién
con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen {a imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera
y de los resultados del Fondo y de cada uno de sus compartimentos, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.



En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo y de cada uno de sus
compartimentos para continuar comc empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo y de cada uno de sus compartimentos o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo y de cada uno de sus compartimentos para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos ia atencién en nuestro informe de auditoria sobre |la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Fondo y de cada uno de sus compartimentos deje de ser una
empresa en funcionamiento.



¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puablicamente la cuestion.



CLASE 8°
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SINGULAR MULTIACTIVOS, FONDO DE INVERSION

BALANCE AGREGADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

004589162

{Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 () PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 {*)
ACTIVO NO CORRIENTE B - PATRIMONID ATRIBUIDO A PARTICIPES O 66.791.785,64 28.731.181.,76
ACCIONISTAS )
Inmovilizado intangible R - Fondos bolsabl| atribui a 66.791.765,64 28.731.181,76
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Bianes nmuebles de uso propla - - Participas £63.413.370,94 27.538.306,54
Mobiliario y enseras - - Prima de emisién - -
Activos por impussto diferide - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 67.760.288.47 29.777.086,62 {Acciones propias)
Deudores 312.342,98 74.880,50 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera do inversionge financieras 65.691.663,94 27.646.981,08 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 470.354 90 167.90%,58 Resultado de! ejarcich 3.378.385,70 1.082.875,22
Velores representativos de deuda - - {Dividendo a cuenta) -
Instrumentos de patrimonio - Alustes por camblos de wvalor en -
- inmovilizado matarlal de uso propio

Instkuclones de Inversién Colectiva 470.354,90 167.901,58 | Ofro patrimonlo atribuide - -

Depdsitas en EECC - - - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provislones a largo plazo - -
Cartera exterior 65.221.309,04 27.479.079,5¢ Daudas a largo plazo - -

Velores representativas de deuda - - Pasivos por impuesto diferido -

Instrumentos de patrimonioc 5.885.666,57 2.521.920,29 - -

Instituciones de Inversidn Colectiva 59.235.6842,47 24.957.159,21 | PASIVO CORRIENTE 977.522.83 1.045.904,86

Depdsitos en EECC - - Provisiones 3 corto plazo - -

Derivados - - Deudas a corto plazo - -

Otros - - Acresdores 977.522,83 1.045.904,86
|l de la cartera de 6 - - Paslivos financieros - -
Inversiones moroeas, dudosas o en litigio - - Derlvados - -

Periodificaciones - - Perlodificacionas - -
Tesoreria 1.765.281,55 2.055.225,04 - -
TOTAL ACTIVD 67.765.288,47 28.777.086,62 TOUTAL PATRIMONIO Y PASIVO B57.769.288,47 28.777.066,62
CUENTAS DE CRDEN - -
CUENTAS DE COMPROMISO - -
Compromisos por operaciones largas de - -
derivados
Compromisos por operaciones cortas dae - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -
Vatoras cadlidos en préstamo par la liC - -
Valores aporiados como garantia por [z lIC B -
Valores recibidos en garantfa por la NC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién - -
(SICAV)
Pérdidas fiscales 4 compensar - -
Olres - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN - -

Las Notas i a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.



0,03 fuRos 004589163

CLASE 8.

SINGULAR MULTIACTIVOS, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AGREGADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUAL ES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)
2021 b 2020 (4

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la lIC 242,92 -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacidn {498.259,82) {99.196,00)
Comislén de gestién (438.584,18) (75.076,86)
Comision depositario (33.845,77) {7.196,98)
Otros (23.829,89) (16.816,16)

Amentizacién del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones . -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {495.916,90) {99.190,00)

Ingresos financieros 46.724,63 5.815,12

Gastog financieros (7.762,60) {2.670,08)

Variacién del valor razonable en Instrumentos financieros 2.633.240,36 909.731,72
Por operaciones de la cartera interior 60.341,34 22,157,05
Por uparacionas da la cariera exterior 2.773.489,02 887.574,67
Por operaciones con derivades - -

Otros - -
Diferancias de cambio 203,71 {15,57)
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros 1.025.421,60 290.243,17

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera intetiar 274489 2.697,57

Resultados por operaciones de la carlera exlerior 1.032.676,71 T 287.545,60

Resultados por operaciones con detivados - -

Oriros - -
RESULTADO FINANCIERO 3.908.427,70 1.203.104,36
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 3.412.510,80 1.103.914,36
Impuesto sobre bensficios (34.125,10) {11.038.14)
RESULTADC DEL EJERCICIO 3.378.385,70 1.092.875,22

{*) Se presenta, Unica y sxclusivemente, a efectos comparativas.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021.



004589164

CLASE 82
b AT

SINGULAR MULTIACTIVOS, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio netc correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de
diclembre de 2021 y 2020

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

Eures
2021 2020 (%
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3.378.385,70 | 1.092.875,22
Total ingresos y gastos imputados direct ite en el patri lo atribuido a particlpes o accionistas - -
Total transferencias a [2 cuenta de pérdidas y ganancias -
Total de ing ¥ gastos reconocid 3.378.385,70 | 1.002.875.22

{") Se presenta, Onica ¥ exclusivamenie, a efectos comparatives.
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CLASE 82
o e e

SINGULAR MULTIACTIVOS, Fi / SINGULAR MULTIACTIVOS/100
{Compartimento de Singular Multiactivos, Fondo de Inversidn)

0,03 i EUROS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

004583166

{Euros)
ACTIVD 31-12-2024 31-12-2020 () PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-201 31-12-2020 )
ACTIVQ NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 7.806.193,85 3.388.298,99
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables attbuldes a 7.806.193,85 3.288.206,99
participes o acclonistas
Inmovilizado materfal - - Capltal B -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 6.950.057,43 3.138.341,08
Mobiliario y enseres ' - - Prima de emisién - -
Activos por Impuasto diferido - - Resarvas -
ACTIVO CORRIENTE 7.841.524,69 3.579.279,07 [Acciones propias) - -
Deudores 45.010,62 17.633,60 Resultados de ejemicios anteriores
Cartera de inversiones financieras 7.606.970,28 3.212.016,08 Otras aportaciones de socios - -
Cartera Interior 470.354,90 167.901,58 Resultade del fercicio 856.136,42 249.955,94

Valores representativos de deuda - - {Diidendo a cuanta) - -

Instrumentes de patrimonio - - Alustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propio

Insthuciones de Inversion Colectiva 470.354,90 167.801,56 | Otro patrimonico atribuldo - -

Depdsitos en EECC - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - .

Otres - - Pr @ largo plazo - -
Cartera exterior 7.226.615,36 3.044.114,50 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda - - Pasivos per impuesto diferide - -

Instrumentos de patrimonio 699.805,65 3041.118,18

Instiuciones de fnversion Golectiva 6.527.008,71 2.742.996,32 | PASIVO CORRIENTE 35.330,84 180.962,08

Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados - - Deudas a eorto pfazo - -

Otros - - Acresdoras 35.330,84 190.982,08
Intereses de la cartera de inversién - - Pasivos financiaros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derlvados - -

Periodificacionas - - Periodificaclones - -
Tesoreria 99.543,81 349.629,39

TOTAL ACTIVO 7.841.524,62 3.579.275,07 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 7.841.524 69 3.578.273,07
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Compromisos por operaciones largas de

derivados
Compromisos por operaciones cortas de
dervados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cadides en prdstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la IlIC
Valores recibldos en garantfa porla G
Capital neminal no suseite ni en cireutacidn
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas T a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

det balance al 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8.

SINGULAR MULTIACTIVOS, Fl / SINGULAR MULTIACTIVOS/100
{Compartimento de Singular Multiactivos, Fondo de Inversién)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
2021 2020 (%}

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas ala lIC 342,92 -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (78.653.95) (16.166,87)
Comisiorn de gestion {68.189,02) (11.701,52)
Comisién depositario {4.027.03) [820,54)
Ingreso/gasio per compensacién compartimento {73.50) -

Otros (4.364,40) (3.644,81)
Amertizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones . -
Deterloro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (76.371,03) (16.166,87)
Ingresos financiaros . 1.621,78
Gastos financieros {733,98) (280,25}
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 795.183,08 191.497 46

Por operaciones de la carfera interior 60.341,34 22.157.056

Por operaciones de la cartera exterfor 73484174 169.340,41

Por operaciones con derivados . -

Otros - -
Diferenclas de cambio (0,66) {2,78)
Deterioro y resultado por enajenaciones da instrumentos financleros 146.573,35 75.811,41

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 2744,89 2.697.57

Resultados por operaciones de la cartera exterior 143.828 46 73.113.84

Resultados por aperaciones con derivados - -

Ctros - -
RESULTADO FINANCIERO 841.024,79 268.647,62
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 864.710,76 252.480,75
Impuesto sobre beneficios (8.574.34 {2.524,81)
RESULTADRO DEL EJERCICIO $56.136,42 249.955,94

{*) Se presenta, (nics y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado e! 31 de diciembre de 2021.
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SINGULAR MULTIACTIVOS, Fl / SINGULAR MULTIACTIVOS/20
{Compartimento de Singular Multiactivos, Fondo de Inversion)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

004589168

{Euros}
ACTIVD 31-12-2021 31-12-2020 () PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 ()
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIOQ ATRIBUIDO A PARTICIPES O 2.704.910,56 $.136.872,53
ACCIONISTAS
Inmovilizado Intangible . - Fondos reembolsables atribuidos a 2.704.910,56 5.136.872,53
participes o accionistas
Inmovilizade material - - Capltal
Bienes nmuebles de uso propia - - Participas 2733.871,556 5.082.920,39
Mabiliario y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por Impuasto diferido - - Reservas
ACTIVO CORRIENTE 2.712.172,66 5.3071.753,79 (Acciones propias) -
Deudores 25.400,66 3.005,53 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de tnverel financi 2.641.172,67 4.975.704,53 Otras aportaciones de soclos - -
Cartera intarior - - Resultado del gjercicic (28.960,99) 53.852,14
Valores represantativos de deuda - - {Dividendo a cuenta) . -
Instrumentos de patrimonio - - Ajustes por camblos do wvalor en -
Inmovilizado matarlal de usc propio
Instiuciones de Inversidn Colectiva - - Oftro patrimonlo atribuido - -
Depdsitos en EECC - -
Deriwadas - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Ofros - - Provislones a large plazo - -
Cartera exterior 2.841.172,67 4.975.704,53 Deudas a largo plazo - -
Vealores representativos de deuda - - Pasivos per impuesto difarido - -
Instrumentos de patrimonio 246.165,10 465.286,85
Instituciones de Inversidn Colectiva 2.395.007,57 4510.417.68 | PASIVO CORRIENTE 7.262,10 17D.887,26
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - - Deudas 3 corto plazo - -
Otros - - Acreadores 7.262,10 170.897.26
Intereses de la cartera de inversidn - - Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Periedificaciones - - Pericdificacionas - -
Tesorecia 45.599,33 320.045,73
TFOTAL ACTIVO 2.712.172.66 5.307.759,79 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 2.712.172,66 5.307.758,79

CUENTAS DE CRDEN
CUENTAS DE COMPROMISO . B

Compromises por operaciones largas de - -
derivados

Compramisos por operaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

Valores cadidos en préstamo por la [IC - . -

Valcres aportados como garantia por [a1IC - -

Valcres recibidos en garantia por la liC - -

Capital nominak no suscrito ni en circulacién - -
(SICA

Pérdidas fiscales a compensar - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN - -

Las Notas ' a 9 descritas en [a Memoria adjunta forman parts integrante

{*} Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2021.



004589169

CLASE 8

SINGULAR MULTIACTIVOS, Fi / SINGULAR MULTIACTIVOS/20
{Compartimento de Singular Multiactivos, Fondo de Inversién)

" CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)
2021 2020 (1

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones refrocedidas ala liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {31.403,97) (10.875,07)
Comisian de gestion (24.880,25) (6.588,38)
Comisidn depositario [3.432,30) {1.054,08}
Ingraso/gasto por compensacién compartimento 292,54 -

Ofros {3.383,87) (3.232,61)
Amortizacién del inmovilizado material . -
Excesos de provisiones . -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {31.403,97} {10.875,07)
[ngresos financieros 10.685,10 1.474,07
Gastos financieros . {1.008,07) {403,10)
Varlacidn del valor hie en instr tos fi feros 2.884,50 58.754,20

Por opereciones de la cartera interior - -

Por operacionss de la cartera exterior 2.884,50 58,754,20

Por operaciones con derivados - -

Otres - -
Diferencias de cambio 0,04 (0,01}
Deteriore y resultado por enajsnacionses de instrumentos financleros (10.117,59) 5.547,02

Detericros <. -

Resultados por operacicnes de [a cartera interior - -

Resultados por aperaciones de la carlera exteriar {10.117,59) 5.547,02

Resultados por operaciones con derivados - -

Otros - -
RESULTADO FINANGIERO 2.442,98 65.372,18
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ' {28.960,99) 54.497,11
Impuesto sobre beneficios - (544.87)
RESULTADOQ DEL EJERCICIO {28.960,99) 53.952,14

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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SINGULAR MULTIACTIVOS, F1/ SINGULAR MULTIACTIVOS/40
(Compartimento de Singular Multiactivos, Fondo de Inversion)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

004589170

{Euros)
ACTIVO 391-12-2021 31-12-2020 {*} PATRIMONIO ¥ PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 {*}
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 17.339.739,18 8.707.257,09
AGCIONISTAS
Inmovilizade intangibla - - Fordos bolsabl atribuid a 17.339.739,18 6.707.257,00
participes o accionistas
Inmavilizado mataerial - - Capital -
Bienes inmuebles de use propio - - Partfcipes 17.025.981,92 6.554.853,51
Mabiligrio y enseres - - Prima de emisidn - -
Activos por impuasto diferido - - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 17.904,945,79 7.051.490,56 (Acciones propias) -
Daudores 66.158,22 7.620,1 Resuiladoes de ejercicios anterores -
Cartora de inversiones fin 47.027.707,03 6.513.835,81 Otras aportacionss de socios -

Cartera interior - - Resultado del ejercicie 310.757,26 152.403,58
Valores representativos de deuda - - (Dividendo a cuenta) -
Instrumantos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en -

inmevilizado material da usa propic
Inatituciaties de Inversidn Colectiva - - Otra patrimonio atibuide - -
Depdsitos en EECC - - :
Derivados - - PASIVO NG CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plaza - -
Cartera exterior 17.027.707,03 6.513.835,91 D a largo plazoe - -
Valores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumenitos de patrimonio 1.548.474,53 588.552,.80
Instituciones de Inversion Colectiva 15.479.232,50 5,925,282,01 | PASIVO CORRIENTE 565.208,81 34423347
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - - Deudas a corta plazo - -
Otros - - Acreedores 565.208,61 344239347
Intereses de la cartera de inversidn - - Pasivos financieros - -
tnvargiones morosas, dudosas o en litigio - - Darivados - -
Periodificaciones - - Pariodificaciones - -
Tasareria 811.080.54 530.034,74
TOTAL ACTIVO 17.804.945,79 7.051.450,56 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 17.904.945,79 7.051.490,58

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - L

Compromisos por operaciones largas de - -
derivados

Compromisgs por operaciones corlas de - -
QYRAS CUENTAS DE ORDEN . B

Val cadlidos en prd par la liG - -

Valores aportados como garantia per 211G - -

Valores recibidos en garantia por la IC - -

Capial nominal no suserite nl en circutacion - -

{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar - -
Otres - -
TOTAL CUENTAS DE GRDEN - -

{*)} Se presenta, Unica v exclusivamente, a afectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2021.
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004589171

SINGULAR MULTIACTIVOS, Fl/ SINGULAR MULTIACTIVOS/40
{Compartimento de Singular Multiactives, Fondo de Inversién)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros}
2021 2020 ()

Comisionas de descuento por suscripciones y/o reembolgos - .

Comisiones retrocedidas ata liC - .

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {82.710,41 {20.837,75)
Comisién de gestion (80.157,40 (16.023,09)
Comisién depositaric (7.557.42 (1.831,26)
Ingreso/gasto par compensacidn compartimento (26.,68) -

Otros (4.968,91) {2.883,40)
Amertizacién del Inmavilizade matarial - -
Excesos de provisicnes -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {92.710,41) (20.537.75)
Ingresos financieros 15.880,74 2.719,27
Gastos financisros - {1.956,64) (668,03} -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 189.201,54 166.050,14

Por operaciones da |a cartera interior - -

Por operaclones de la cartera exterior 189.201,54 166.050,14

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio (25,62) 0,13)
Detarioro yr ltado por enajenaci de instrumentos fi i 203.479,93 6.680,51

Daetarioros - -

Resultados por operacicnes de la cartera interlor - -

Resultados por operaciones de la cartera exterior 203.479,83 5.680.51

Resultados por operaciones con derivados - -

Otros - -
RESULTADO FINANCIERC 406.579,95 174.780,76
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 313.869,54 153.943,01
Impuesto sobre beneficios (3.112.28) {1.539.43)
RESULTADO DEL EJERCICIO 310.757 26 152.403 58

{*) Se presenta, nica y exclusivaments, a efectos compatatives,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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004589172

SINGULAR MULTIACTIVOS, Fi/ SINGULAR MULTIACTIVOS/60

{Compartimento de Singular Multiactivos, Fondo de Inversién)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros}
ACTIVO 31-12:2021 31-12-2020 {*) PATRIMONIO Y PASIVO 21-12-2021 31-12-2020 {4}
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES © 27.798.125,98 9.568.646,45
: ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondos bolsabl a 27.799.125,58 0.568.848,45 |,
participes o accionisias

Inmovilizade matarial - - Capitat “ -

Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 28.396.555,17 9.226.021,87

Mobiliarie v enseres - - Prima de emisidn -
Activos por impuasto diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 28.124.095,10 9.879.585,94 (Accionas propias) - -
Deudores 101.874,37 20.603,36 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartora de i L financh 27.380.400,79 9.169.861,11 Otras apertaciones te soclos - -

Cartera interior - - Resultede del sjarcicio 1.402 570,81 342 626,58

Valores rapresentatives de deuda - - {Dividenda a cuents} - -

Instrumentos de patrimonic - - Ajustes por cambios de valor an - -

inmevilizado material de uso propio
instituclones de Inversion Colectiva - - Otro patrdimonio atribuido - -
Depositos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Ctros - - Provisi alargo plazo - -
Cartera exterior 27.380.400,79 9.169.861,11 Deudas a fargo plazo - -
Valores reprasentativos de deuda - - Fasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimenic 2.493.160,24 837.623,34
Instituciones de Inversidn Colectiva 24.887.240.55 8.332,237,77 | PASIVO CORRIENTE 324.969,12 310.947.49
Depositos en EECC - - Provisiones a corto plazo " -
Derivados - - Deudas a corto plaze - -
Otroz - - Acraedares 324.969,12 310.947,49
Intereses de la cartera de inversidn - - Pasives financietos - -
Inversiones merosas, dudosas o en Rtiglo - - Derivados - -
Pericdificaciones E - - Pariodificaciones - -
Tesoreria 541.819,84 681.134,47
TOTAL ACTIVO 28.124.085.10 $.870.595 94 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 28.124.095,10 9.979.595,94

CUENTAS DE CRDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Compromisos por operacionas largas de - -
derivados

Compromisos por operaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

Valores cedldos en préstamo por da [IC - -

Valores aportados como garantia por la IIC - -

Valores recibidos en garantia por la IC - -

Capilal nominal no suscrto ni en circutacién - -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar - -

Ciros - -
TOTAL CUENTAS DE CRDEN - -

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2021.
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SINGULAR MULTIACTIVOS, Ft / SINGULAR MULTIACTIVOS/60
{Compartimento de Singular Multiactivos, Fondo de Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)
2021 2020 ()
Comislones de d to por ripci ylo reembolsos - -
Comislones retrocedidas a la HC - -
Gastos de Personal - . .
Otros gastos de explotacidn {200.543,39) [31.716,12)

Comision de gestion (180.689,91) (25.887,36)

Comisidn depositare {13.229,65) {2.301,08)

Ingresc/gasto por compensacién compartimanto {120,42) -

Otros (8.503,41) {3.527,67)
Amortizackén del Inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {200.543,39) {31.716,12)
Ingresos financleros 14,290,57 -

Gastos financleros {2.861,27} (832,86)
Vartaclén del valer razonable en instrumentos financieros 1.163.382,03 257.333,68

Por aperationes de ka cartera interior - -

Por operaciones de la cartera exterlor 1.163.392,03 257.333,68

Por operacicnes con derlvados - -

Otros - -
Diferencias de cambio 217,32 0,07
Deterioro y resultado por enajenaciones ds instrumentos financieros 442.122,51 121.302,68

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior - -

Resultados por operacionss de la cartera exterior 442.122,51 121.302,68

Resultados por operaciones con derivados - -

Otros + - -
RESULTADO FINANCIERO 1.617.161,18 377.803,57
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.416.617,77 346.087,45
Impuesto sobre beneficios {14.046,96) {3.460,87) |
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.402.570,81 342.626,58

(") Se prosenta, Orica y exclusivamenie, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante
de ta cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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SINGULAR MULTIACTIVOS, Fl/ SINGULAR MULTIACTIVOS/80
{Compartimento de Singular Multiactivos, Fondo de Inversién)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

004589174

(Euros)
ACTIVO 31-12-2021 3t-12-2020 {*) PATRIMONIO ¥ PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 ()
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 11.141.796,07 3.930.406,70
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atibuidos a 11.141.796.07 3.930.106,70
participes o accionistas
Inmovillzado maieriat - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso proplo - - Participes 10.303.913,87 3.635.169,72
Moahiliaric ¥ enseres - “ Prima de emision - -
Activos por Impussto diferkio - - . Reservas
ACTIVO CORRIENTE 11,186.550,23 3.958.961,26 | ({Acciones proplas) - -
Deudores 73.808,11 18.014,00 Resultedos de ejercicios anteriores -
Cartora da inversiones financieras 10.945.413,19 3.775.563,55 Oiras aportaciones de socios -

Cartera interior - - Resultade del efercicio 837.882,20 2093,936,98
Valores representativos de deuda - - {Dividendo a cuenta) - -
Irstrumentos de patrimonic - - Ajustes por camblos de valor en - -

inmovilizade materlial de use propic
Insttuciones de Inversién Colectiva - - Ofra patriimonio attibuido - -
Depdsitos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones alargo plazo - -
Cartere exterior 10.945.413,19 3.775.563,55 Deudas a largo plazo - -
Valores representativas de deuda - - Pasivos por impuesto diferida - -
Instrumenlos de patiimonio 998.261,05 329,339,12
Inatituciones de Inversidn Colectha 9.947.152,14 3446.224,43 | PASIVO CORRIENTE 44.754,18 28.854,56
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - - Dreudas a corte plazo - -
Otros - - Acreed 44.754,16 28.854,56
Intereses de la cartera de inversién - - Pasivos financiercs - -
Inversiones morosas, dudosas o en lifiglo - - Derlvados . -
PeriodiBcaciones - - Peariodificaciones ~ -
Tesareria 167.237.93 165.383, 71
TOTAL ACTIVO 11.186.550,23 3.958.961,26 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 11.186.550,23 3.958.961,26

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - .

Compromigos por operaciones largas de - -
desivados

Compromisos por operaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

Valores cedidos en préstamo par la 1iC - -

Valores aportados como garantia por k2 IIC - -

Valoras recibidos en garantfa porla HC - -

Capital neminal no suscdio ni en ciroulacidn - -

(SICAY)
Pérdidas fiscales a compensar - -
Ctros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN - -

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memeria adjunta forman parte integrante

(*} Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2021.
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SINGULAR MULTIACTIVOS, F1/SINGULAR MULTIACTIVOS/80
(Compartimento de Singular Multiactivos, Fondo de Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
2021 2020 (%
Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la liC - -
Gastos de Personal - ~
Otros gastos de explotacién (94.948,10) {19.534,19}

Comisitn de gestlén {84.667,58) (14.876,51)

Comisién depositario (5.599,28) {1.180,01)

Ingreso/gasto por compensacién compartiments (71,94) -

Otros {4.609,30) (3.527,67)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenacionss de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (04.948,10) {19.594,19)
Ingresos financiercs 5.368,22 -

Gastos financivros {1.201,64} {4494 84}
Varlacién del valor razonable en instrumentos financieros 683.179,21 236.096,24

Por operaclones de la cartera interior - -

Por operaciones de |a cartera axterior 683.179,21 236.096,24

Por operaciones con derivados - -

Gitros - -
Diferencias de cambio 12,83 12,72} |
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos fi 0S 253.363,40 80.901,55

Deterioros - -

Resultados por operaciones da la cartera interior - -

Resultados por operaciones de la cartera exterior 253.363,40 80.901,55

Resultados por operaciones con derivados - -

Otros - -
RESULTADO FINANCIERC 941.221,82 316.500,23
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 846.273,72 296.906,04
frmpueste sobre beneficios {B.391,52) {2.960,06)
RESULTADO DEL EJERCICIO 837.882,20 293.936,98

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, & efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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Singular Multiactivos, Fondo de Inversion

Memoria )
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

. __Resefia del Fondo

Singular Muttiactives, Fondo Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 17 de marzo de 2020. El Fondo
se encuentra sujete a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva
y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio v sus
sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley vy en la restante normativa aplicable.

E! Fondo figura inscrito desde el 20 de marzo de 2020 en el registro administrativo especifico de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 5.447, en la categoria de armonizados conforme a la definicion
establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fando, el mismao no
tiene gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacitn de cuestiones
medioambientales, o que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

El Fondo esta constituido por cinco compartimentos Singular Multiactivas/100, Singular Multiactives/20, Singular
Multiactivos/40, Singular Multiactivos/G0 y Singular Multiactivos/80.

Un fondo por compartimentos es un fondo de inversién que, bajo un Gnico reglamento de gestién, en lugar de
tener una sola cartera tiene varias carteras diferenciadas, los compartimentos, cada uno de los cuales tiene su
propia politica de inversidn, distinta de la de los otros compartimentos, y emite sus propias participaciones. La
figura de los compartimentos pemmite a los inversores, dentro de un misme vehiculo de inversién, diversificar sus
inversiones, teniendo en cuenta las diferentes politicas de inversiones, comisiones, etc. de los distintas
compartimentos que integran el Fondo.

En cualquier caso, cada compartimento responderd exclusivamente de los compromisos -contraidos en el
ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de fos activos que integran sus inversiones. Los acreedores
del compartimento del Fondo Unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicho
compartimento, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda al Fondo derivada de sus
obligaciones tributarias. .

La politica de inversion de los compartimentos del Fonde se encuentra definida en el Folleto que se encuentra
registrado y a disposicion del publico en el registro corespondiente de la Comisién Nacienal del Mercado de
Valores. De acuerdo a la politica de inversidn definida, a continuacion, se presentan las categorias en las que
estan englobados cada uno de los compartimentos:
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At
Compartimento Categoria
Singular Multiactivos/100 Renta Variable Internacional
Singular Multiactivos/20 Renta Fija Mixta Internacional
Singular Multiactivos/40 | Renta Variable Mixta Internacional
Singular Multiactivos/60 Renta Variable Mixta Intenacional
Singular Multiactivos/80 Renta Variable Internacional

Con fecha 18 de junio de 2021 se produjo la sustitucicn efectiva de Inversis Gestidn, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Grupo Inversis) por Singular Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Grupo Singular) como sociedad gestora del Fondo.

El 17 de marzo de 2020, Inversis Gestién, S.AU., Sociedad Gestora de Instiluciones de [nversion Colectiva
firmo un contrato con Singular Bank, S.A. para el asesoramiento en materia de inversion sobre la totalidad del
patrimonio del Fondo. Los gastos derivados de dicho contrato eran soportados por fa Sociedad Gestora del
Fondo (véase Nota 7). Con fecha 18 de junio de 2021, el Fondo ha comunicado mediante el corespondiente
hecho relevante la cancelacion de dicho contrato de asesoramiento.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Inversis, 8.A. (Grupo Banca March), entidad depositaria
del Fondo (véase Nota 4).

2. Bases de presentacién de ias cuentas anuales

a)_Imagen fiel

El balance agregado, la cuenta de pérdidas y ganancias agregada, el estado de cambios en el patrimonio
neto agregado y los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de cada compartimento y la memoria,
constituyen las cuentas anuales del Fondo.

Cada una de las partidas de! balance agregado y de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo
recoge el saldo derivado de la agregacion de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, correspondientes a cada compartimento. No obstante, en su caso, no aparecen
las partidas deudoras o acreedoras o las correspondientes a los ingresos .y gastos derivados de la
compensacion de pérdidas fiscales entre compartimentos que hayan sido objeto de compensacion.

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
coniables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversidn colectiva, de o previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y nomativa legal
especifica que le resulta de aplicacidn, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran ‘pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cusntas anuales serdn aprobadas sin cambios.,
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b) Principlos contables

En la preparacién de las cuentas anuales s han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de vatoracion de carcter obfigatorio que,
teniendo un efecto significativo en fas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y pollticas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracidén de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han uiilizadoe ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibies pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacidn disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, 10 que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la nommativa contable en viger.

En todo caso, las inversiones de los compartimentos del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion,
estin sujetas a las fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase
Nota 4), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la participacion de cada compartimento del Fondo
fluctle tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacién de la Informacion

La informacion confenida en estas cuentas anusles relativa al ejercicio 2020 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2021.

Adicionalmente, el Fondo se constituyé el 17 de marzo de 2020, por lo que la cuenta de pérdidas y
ganancias comespondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 no refleja un afio completo de
actividad.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance agregado del Fondo, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fando, de fos balances y cuentas de pérdidas y ganancias de cada compartimento y del estado de cambios
en el patimonio neto se presentan de forma agrupada para faciltar su comprensitn, si bien, en
determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en ias correspondientes notas de la memcria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2020,

f) Carreccitn de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectade ningan error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes inciuidos en las cuentas anuales del gjercicio 2020.
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3. _Normas de registro v valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes @ los ejercicios 2021 y 2020 se han
apiicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacitn de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes eplgrafes del
balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos:

Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo é&ste sea una entidad de crédito,
© en caso contrario, fa entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que los compartimentos del Fondo mantengan en una institucion
financiera para poder desarrallar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por los compartimentos
del Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de Inversiones financleras: se compone, en su casg, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« \Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
SuU emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicitg,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea ¢l sujeto emisor.

¢ Instrumenios de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuolas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

= Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

» Depédsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Forido mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”

* Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y ef valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2(14, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a olras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversitn: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos-
de la cartera de inversiones financieras. ‘

= Inversiones morosas, dudosas o en Iitigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su

clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo

reembolsc sea problemético y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

4



b)

CLASE 8¢

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositade en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectog de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de as "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultade por enajenacicnes
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraldas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valeracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivades implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados =
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

-~ Acreedores. recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestidn y depdsito. Se dlasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimisnio y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, vy los activos
clasificados en el eplgrafe “Tesocrerfa”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contraric sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo
y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimenios mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieras a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
confrario serd el precio de la fransaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, .en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la iltima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de Inversiones
financieras ~ Intereses de la cartera de inversion® del activo del balance agregado del Fondo y del balance
de sus compartimentos. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccién en que se pudiera incurrlr en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
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razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de Ja cuenta de pérdidas y
ganancias de sus compartimentos (véase apartade 3.g.iii).

En todo case, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumetitos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambic oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utiizando el mercado mas representativo por volumen de
negaciacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

~ Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién més reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde e! momento de ia
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones wilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momernito actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuenta de flujos y valoracién de opciones,
€n su casoj que sean de general acepiacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precie que iguala el rendimiento
inteno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de (a deuda pdblica,
incrementade en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de imipuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Deptsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideracignes, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversitn colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existlr, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el casc de que se encuentren admitidas a negociacidon en un mercado o sistema multiateral
de negociacitn, se valoraran a su valor de cotizacion det dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversidn libre, IIC de IIC de inversion libre e NC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquide o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacion de métedos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulade en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre; de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

#i. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros
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Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable® {que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a la cperacidn. Pesteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizadndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus compartimentos medianie el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera pagar en
un plaze inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias
de sus compartimentos (vease apartado 3.g.iii).

En particular, en el cago de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenders, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion def préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasives financieros

El tratamiento contable de las transferencias de actives financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen ef supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance agregado del Fondo y
del balance de sus compartimentos. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y
el valor en libros del activo financiero, determinara asf la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e frecuperable después de su
inversidn con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas v
ganancias de sus compartimentos.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentcs y se continuara
valor&ndolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por ef contrario, se reconocera
contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la confraprestacion recibida, que
se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en ef marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyc caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantfa se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC” o
“Valores aportados como garantla por la IC”, respectivamente, en cuentas de orden de! balance
agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos.
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3. Si ni se fransfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dard de baja cuande no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros s6lo se dan de baja del balance agregado del Fondo y del
balance de sus compartimentos cuandc se han extinguido los flujos de efectivo que generan ¢ cuando se
han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicites. Similarmente, los
pasivos financieros soloc se dan de baja del balance agregadc del Fondo y del balance de sus
compartimentos cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacitn de operaciones

i. Compraventa de valores af contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de pafrimonio, se contabilizan el dia de contratacion,
mientras que {as operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se
-contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance agregado del Fondo y dei balance
de sus compartimentos, segiin su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se regisira en el
epligrafe "Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones
de la cartera intetior (o exterior)" de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de
pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confimacion de la operacion, aungue se desconozca el niumero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de gjecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance agregado
del Fondo v del balance de sus compartimentos.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la coniratacién y hasta el
momento del ciere de la posicion o el vencimiento del contrato en los eplgrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados™ o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro vy resultado por engjenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o "Variacitn del valor razonable en instrumentos financieras — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de silos cambios de valor se han liguidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en e! epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y de!
activo o det pasivo, segin su saldo, del balance agregado del Fondo vy del balance de sus compartimentos,
hasta la fecha de su liguidacion.

iif. Adguisicién temporal de actives

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe *Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance agregado del Fondo vy del balance de sus compartimentos, independientemente de cuales sean
Ios instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en fas adquisicionss temporales de activos (operaciones
simultdneas), se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de
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pérdidas y ganancias de sus compartimentos, en su caso, en el epigrafe “Variacidn del valor razonable en
instrumentos financieros- Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de confratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta ol momento del cierre de la posicién o el vencimiento del conirato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operacicnes cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo} del balance
agregado del Fondo y del alance de sus compartimentos, en la fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” det activo del balance agregado del Fondo y de! balance de sus compartimentos
se registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de (a operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los carmbios en el valor razonable de estos contratos. La
confrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segiin su saldo, del balance agregado de! Fonde y del balance de sus compartimentos,
hasta la fecha de su liquidacién. ’

En aquellos casos en que e contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las comrespondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es gjercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantlas aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia a los compartimentos del Fondo distintes de efectivo, el valor
razonable de estos se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la HIC" de las cuentas de
orden. En caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconcce un pasivo financiero per el valor
razonable de su obligacidn de devolverlos. Cuando existe efective recibido en garartia, se registra en el
epigrafe "Tesoreria” del balance agregadoe del Fondo y del balance de sus compartimentos.

Periodificacionss (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingreses liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el eplgrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance agregado
del Fondo vy del balance de sus compartimentos.
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f) Instrumentos de patrimonio propioc

Los instrumentos de patrimonio propio de los compartimentos del Fondo son las participaciones en que se
encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido & participes o accionistas
— Fondos reembolsables atribuidos a participes o acconistas — Parlicipes” del balance de cada
compartimento.

Las participaciones de cada compartimento se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolse, en funcién
del valor liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liguidativo se calcula de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Los importes correspondientes a dichas suscripeiones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas ~ Participes” del balance de cada compartimento.

El resultado del ejercicio de los compartimentos del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser
distribuide en dividendos (en cado de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonic atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
balance de cada compartimento.

@) Reconocimiento de ingresos y gastos

La parte del patrimonio del Fondo gue 1e sea atribuido & cada compartimento responderd exclusivamente de
los costes, gastos y demas cbligaciones expresamente afribuidas a ese compartimento v de los costes,
gastos y obligaciones que no hayan sido atribuidos expresamente a un compartimento en la parte
proporcional que se establezea en el reglamento del Fondo.

Seguidamente se resurmen los criterios mas significativos utilizados, en su case, por los compartimentos del
Fondo, para el reconacimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por inferesas y dividendos

Los intereses de activos financieres devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
recongcen, en su caso, contablemente en funcion de su periode de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigie, que se registran en el momerto efectivo del cobra. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos. La
contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias agregada del Fondo y de sus compartimentos.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
*“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus compartimentos, en el momento en gue nace &l derecho a percibifos por el compartimento
del Fondo.

il. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de los compartimenitos del Fondo como consecuencia de ta aplicacion a los
inversores, en su caso, de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su ¢aso, en el epigrafe
“Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

Los ingresos que reciben los compartimentos del Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe
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“Comisiones retrocedidas a la IIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fonde y de la cuenta
de pérdidas y ganancias de sus compartimentos, respectivamente.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como otros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento de los compartimentes del Fendo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas
y ganancias de sus compartimentos.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como cometajes v comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financiercs”™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias agregadadel Fendo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El bensficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financiergs,
realizado o no realizado, se registra en Ios epigrafes “Deterioro y resuftado por enajenaciones de
instrumentos financieros™ y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros®, segun comesponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fonde y de sus compartimentos (véanse apartados 3.b.i,
3.bity 3.).

iv. Ingresos y gasios no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasio a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso
por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se comesponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales de! impuesto sobre beneficics, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta. El gasto o
ingreso por impuesto corriente del Fondo serd el resultado de la compensacion, a final del ejercicio
econdmico, de los créditos y débitos reciprocos contabilizados en las cuentas de balance de cada uno de los
compartimentos y de los gastos e ingresos por compensacion del impuesto de beneficios contabilizados por
cada compartimentoe, respectivamente.

El gasto o ingresc por impuesto diferido, en caso de que exista, se coresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de ios elementios patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones v ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

El sujeto pasive a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo. No cbstante, si alguno de los
compartimentos del Fondo finaliza el ejercicio con pérdidas fiscales, y el conjunto del Fondo compensa la
totalidad o parte del mismo en relacion al impuesto corriente, de las pérdidas fiscales que se compensan
surgird un crédito y débito recfprocos enfre los compartimentos a los que les correspendan y los
compartimentos que los compensen. Por la parte de las pérdidas fiscales que no se compensan por el resto
de los comparfimentos, el compariimento al que corresponda las contabilizard, en la cuenta de orden
“Peérdidas fiscales a compensar” del balanca de dicho compartimento.

i
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La compensacion entre comparlimentos, en su caso, se realiza proporcionalmente a los resultados
generados por cada uno de elios dentro del ejercicio econdmico. En el caso de la existencla de pérdidas
fiscales a compensar procedentes de ejercicios anteriores, se compensan primero las de mayor antigliedad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes “Deudores” o "Acreedores” del
balance de cada compartimento, segin corresponda, contra el epigrafe “Impuesto scbre beneficios” de la
cuenta de perdidas y ganancias de cada compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocos deben
liquidarse en el momenio en el que el Fondo deba efectuar la liquidacidn dei impuesto corriente y no mas
tarde de! 30 de junio del siguiente ejercicio.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo y de sus compartimentos es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominades en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda
extranjera’.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ditimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al converlir los saldes denominades en moneda extranjera a la
moneda furcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe *Diferencias de Cambio®, de ia cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fondo y de sus compartimentos; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que
forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran confuntamente
con ias pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decrsto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la seciedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucidn de las distintas funciones dentro de la socledad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempeiiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la scciedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerclorarse de
gue las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la nomativa vigente, los informes periddicas
regisirados en la Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e  intermediacion,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupe de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Durante el gjercicioc 2021, no se habian realizado operaciones entre los compartimentos del Fondo que
hayan sido objeto de eliminacion en el balance y cuenta de pérdidas vy ganancias agregadas salvo los
sefialados, en su caso, en tas siguientes notas de la memoria. Asimismo, al 31 da diciembre de 2021 no
existian inversiones entre ios compartimentos del Fondo.
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Cartera de inversiones financieras

El detalle de las carteras de las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 de los compartimentos
Singular Multiactivos/100, Singular Multiactivos/20, Singular Multiactivos/40, Singular Multiactivos/60, Singular
Muitiactivos/80 sin considerar, en su caso, el saldo de los epigrafes “Depésitos en EECC", “Derivados” e
“Intereses de [a cartera de inversion” se incluye en los Anexos, los cuales forman parte integrante de esta nota.

Singular Multiactivos/100

En el epigrafe "Acreedores” del balance se inclufan al 31 de diciembre de 2020 por importe de 184 miles de
euros (hingun importe por este concepto al 31 de diciembre de 2021), el saldo correspondiente a las compras de
valores al contado que se cancelaron en la fecha de liquidacion.

Singular Multiactivos/20

En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluian al 31 de diciembre de 2020 por importe de 167 miles de
euros (ningtn importe por este concepto al 31 de diciembre de 2021), el saldo corespondiente a las compras de
valores al contade que se cancelaron en la fecha de liquidacién.

Singular Muitiactivos/40

En el epigrafe "Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2021 por importe de 530 miles de
euros (337 miles de euros al 31 de diciembre de 2020), el saldo correspondiente a las compras de valores al
contado que se han cancelado en la fecha de liquidacion.

Singular Multiactives/60

En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2021 por importe de 243 miles de
euros (298 miles de euros al 31 de diciembre de 2020}, el saldo correspondiente a las compras de valores al
contado que se han cancelado en la fecha de liquidacion.

Singular Multiactivos/80

En el epigrafe "Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2020 por importe de 21 miles de euros
{ningln importe por este concepto al 31 de diciembre de 2021), el saldo correspondiente a las compras de
valores al contado que se han cancelado en la fecha de liquidacion.

Gestion del riesgo de los compartimentos del Fondo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito vy liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion, se indican los pfincipales coeficientes normatives a los que estan
sujetos los compartimentos del Fondo:

o Limiles a la inversién en oftras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% de! patiimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un dnice fondo. Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en & articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonic de cada
compartimento del Fondo.
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Limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar
el 5% del patimonic de cada compartimento del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la Inversién en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores
emitidos ¢ avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una
entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que
presents una calificacion de soivencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite
del 35%, en el follsto y en toda publicacién de promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma
bien visible esta circunstancia, y se especificardn los emisores en cuyos valores se tiene intencién de
invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio de cada compartimento de! Fondo. Para que &l
compartimento del Fondo pueda invertir hasta el 100% de su pafrimonio en valores emitidos o avalados
por un ente de los sefialados en el artfculo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sers necesario que se
diversifiqque, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de una misma emision
no supere el 30% del active de cada compartimento del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversicnes en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidon Europea, cuyo importe esté garantizado por aclivos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso det principal v al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del pafrimonio de cada compartimento del Fondo.

A estos efectos, las enfidades pertenecientes a un misme grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesge de mercade asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de cada compartimento del Fondo. Por exposicion total al riesge se
entendera cualquier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operacionss estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio de
cada compartimento del Fondo.

La exposicion al riesgo de coniraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo con carécter general y al 10% del patrimonio de cada compartimento si la
contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

L as posiciones frente a un Urico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del
Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del
patrimonic de cada compartimento del Fondo. ‘

La exposicion al riesge de mercado del active subyacente asoclada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los artlculos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirén los Instrumentos derivados cuyo subyacente sea un Indice bursétil o de renta fja que cumpla
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con los requisitos establecidos en & articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismeo grupo econdmico se consideran un tnico
emisor. .

« Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptiles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién de los compartimentos del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimisme, no podrd tener
invertido mas de! 2% de su patrimenio en valores emitidos o avalados por una misma entidad.
Igualmente, no podra tener més del 4% de su patrimonio Invertido en valores emitidos ¢ avalados a
entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+ Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion gue no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con ia misma frecuencia con l1a que
la IC inversora atienda los reembolsos de sus accicnes o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo §2,

*  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones v participaciones, cuando sean fransmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, v sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

» Coeficiente de liquidez:

Cada compartimento del Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su
patrimonio calculado sobre et promedio mensual de saldos diarios de cada compartimento del Fondo.

*  Obligaciones frente a terceros:

Cada compartimento del Fondo podra endeudarse hasta el Himite conjunto del 10% de su patrimonio
para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a
un mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
Comision Nacional del Mercado de Valores. No se tendrdn en cuenta, a estos efectos, los déhitos
contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que
establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales antericres mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, sen objeto de seguimiento especifico por la socledad gestora.

Rlesgo de crédito del compartimento del Fondo

El riesgo de credito representa las pérdidas que sufriffa ef Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se verfa mitigado con los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.
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Asimismo, la sociedad gestora del compartimento del Fonde controla este riesgo haciendo una valoracion previa
de los activos potenciales que pueden formar parte de la cartera del compartimento del Fondo en funcién de su
rating, duracién y andlisis de los estados contables de las compafiias correspondientes, asi como un

. seguirniento de los gue forman parte de fa cartera def compartimento del Fondo.

Riesgo de liquidez del compartimento del Fondo

En ef caso de que el compartimento del Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con
una redudida dimension y limitado volumen de confratacién, o inversién en cotras Instituciones de Inversién
Colectiva con liquidez inferior a la del compartimento del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de
liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para
asegurar el cumpiimiento de los coeficientes de liquidez y contar con sistemas que permitan responder

adecuadamente a los reembolsos de los participes de cada compartimento.

Riesgo de mercado del compartimento del Fondo

E! iesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en les precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambic: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un

riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de accionas o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fonde se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidn o expropiacion de acfivos o imprevistos de indole politico que pueden

afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestién del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversidn del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del

perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién.

Riesgo de sostenibilidad

La sociedad gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso,
asesoramiento de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de
emisor, el seclor de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un
mayor riésgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes v, por
tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo. No obstante, las decisiones de inversién del Fondo
en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta ios criterios de la Unién Europea para las actividades

econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto

fnformativo, segin lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, la comiposicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:
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Euros
Singular
Multiactives,
Singular Singular Singular Singular Singular Fondo de
Multiactivos/100| Multiactivos/20|Multiactivos/40| Multiactivos/60|Multiactivos/80] Inversién
(Balance
Agregado)
Cuentas en el
depositario:
g‘;‘;z‘s’)lﬂ"m"s’ S.A. 99.543,81 4550933  811.080,54 641.819,94 167.237,93 | 1.765.281,55
99.543,81 45.599.33 811.080,54 641.819,94 167.237,93 | 1.765.281,55

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerades segln o pactade contractualmente
en cada momento, no siendo en ningin caso el importe de los intereses devengados significative para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes

El movimiento que se ha producido en el saldo de las cuentas que integran el capitulo “Fondos Propics” durante
el gjercicio 2021, se resume a continuacion:

Euros
Participes
Singular Singular Singular Singular Singular Singular i
Multiactivos/100 | Multiactives/20 | Multiactivos/4( | Multiactivos/60 | Multiactivos/R0 | Multiactives, F.I.
(Balance
Agregado)
g;;‘('}"s al 31 de diciembre de| 5 45441 05| 5.082.02039) 6.554.853,51] 9.226.021,87] 3.636.169.72]  27.638.306,54
Aplicacién del resultado del| g 505 9y 53.952,14| 152.403,58]  342.626,58 293.936,98 1.092.875,22
gjercicio 2021
Participaciones  suscritas ¥ 4 30 14484  4.783.194,22| 15.314.88637| 21.755.554.77| 7.975.07644|  54.467.856,64
desembolsadas
Participaciones reembolsadas | (1.077.384,40)| (7.186.195,20)| (4.993.161,54)| (4.927.648,05)| (1.601.269,27)| (19.785.658,46)
33;‘}"“ al3l dediciembrede| ¢ o050 059 43|  2.733.871,55 | 17.028.981,92 | 26.396.555,17| 10.303.913,87| 63.413.379.94

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, e patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotacicnes en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propledad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
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Euros
31-12-2021
T
i i Singular
Mfl‘fi‘féﬂ?;s , Mfl‘:i‘f:llii‘; |  sSinguiar Singular Singular | Multiactives,
100 20 Mnuitiactivos/ 40| Multiactivos/ 60| Multiactivos/ 80| Fondo de
Inversién
Patrimonio atribuido a
participes o acclonistas del| , g0c 103 05 | 2.704.910,56 | 17.339.739,18 | 27.799.125,98 | 11.141.796,07 | 66.791.765,64
Fondo y sus compartimentos al
cierre del ejercicio
Walor - Wiguidative de = ld 14,10 10,23 10,83 11,84 12,05 No Aplicable
participacion
N°® Participaciones 553.633,86] 264.314,49 1.600.678,35| 2.347.656,92 860.267,07| No Aplicable
N° Participes 184 61 201 267 135 679(*)
(*}A 31 de diciembre de 2021 existen 128 participes que ostentaban participaciones en varios compartimentos del Fondo.
Euros
31-12-2020
. . Singular
Mfll:;f;lii; of Ml.?l!tr:ag;tl:'l;) o Singular Singular Singular Multiactivos,
100 20 Multiactivos/ 40| Multiactivos/ 60 | Multiactivos/ 8| Fondo de
Inversion
Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del )
Fondo y sus compartimentos al 3.388.296,99 | 5.136.872,53 6.707.257,09 9.568.648,45 3.930.106,70 28.731.181,76
cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la 12,13 10,27 10,54 11,00 11,61 No aplicable
participacién
N° Participaciones 279.405,07] 500.117,56 636.143.81 869.621,38 338.443,45| No aplicable
N° Participes 102 74 100 114 67 366(*)

(*} A 31 de diciembre de 2020 existen 81 participes que cstentaban participaciones en varios compartimentos del Fondo.

Como consecuencia de los reembolsos realizados con fecha 3 de diciembre de 2021 el patrimonio del
compartimenio Singular Mulfiactivos/20 disminuyd en un 32.55% respecto del dia habil anterior. Conforme al
articulo 30.1 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha 9 de diciembre de 2021 la Sociedad Gestora del Fondo
publicé un Hecho Relevante en la Comisién Nacional del Mercado de Valores relative al reembolso de
participaciones producido.

Asimismo, como consecuencia de los reembolscs realizados con fecha 11 de enero de 2021 el patrimonio del
compartimento Singular Multiactives/100 disminuyd en un 27,43% respecto del dia habil anterior. Conforme al
articulo 30.1 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha 19 de enero de 2021 la Sociedad Gestora del Fondo
publicé un Hecho Relevante en ia Comisién Nacional del Mercado de Valores relativo al reembolso de

participaciones producido.

Conforme a la normativa aplicable, en el caso de fondos de inversién por compartimentos el ndmero minimo de
participes en cada uno de los compartimentos no podra ser Inferior a 20, sin que, en ningin case, el nimero de
participes totales que integren el Fondo sea inferior a 100. En ambos casos, dispondran del plazo de un afio
para llevar a cabo la reconstitucién permanente del nimero minimo de participes.
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7. _ Otros gastos de explotacién

Segiin se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estédn encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante el ejercicio 2021 (véase Nota 1), los siguientes compartimentos han devengado la
sigulente comision, calculada sobre el patrimonio diaric de cada compartimento y que se satisface

trimestraimente.
Singular Multiactivos/100 1,20%
Singular Multiactivos/20 0,50%
Singular Multiactivos/40 0,70%
Singular Multiactivos/60 0,90%
Singular Multiactivos/80 1,00%

Desde el 2 de febrero de 2021, la entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comisién de!
0,06% anual calculada sobre el patrimanio diario de cada compartimento del Fondo durante el ejercicio 2021,
que se satisface mensualmente. Hasta dicha fecha, la comisién era de un 0,08% anual sobre el patrimonio diario
de cada compartimento def Fondo.

El porcertaje directa o indirectamente aplicado en concepte de comisidn de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instifuciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Singular Bank, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Singular Bank, no supera los limites
establecidos a fal efecte en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiio, por el que se reglamenta ia Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones {véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entré en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colecliva y entidades
reguladas por ia Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversidn colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabllidades que tiensn
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefic de dichas funciones. Las
principales funciones sor:

1. Garantizar que los flujos de tesorerfa del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningdn caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacian.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y fa de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.
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5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depesitario 0 de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones reaiizadas o han sido en condiciones de mercado.

7.. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezea la normativa v el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimienfos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor liquidative de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacién que la sociedad gestora
debe remitir a Ja Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con Ia nomnativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mebiliarios y demds activos financieros que integran et patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una enfidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liguidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asl como
cumplimentar tas operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por Jos pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asf como cumplimentar las drdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Inciuido en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.

En el saldo del epfgrafe "Ofros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de cada
compartimento del ejercicio 2021, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas
anugales del Fondo y sus compartimentos, por un imporie de 3 miles de euros por compartimento (2 miles de
euros por compartimento en el gjercicio 2020).

informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacionx de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedares en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
Ia sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, comoe los pagos realizados a dichos proveedores durante los gercicios 2021 y 2020,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

8.. Situagidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion {véase Nota 1).
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el epigrafe "Deudores” del balance agregado del Fondo y del balance de
sus compartimentos se recogen, entre otros conceptos, saldos deudores con la Administracion Pdblica, en miles
de euros, en concepto de retenciones yfo ofros saldos pendientes de devolucién del impuesto sobre beneficios
de ejercicios anteriores, tal y como se resume a continuacion:;

31-12-2021 | 31-12-202¢
Singular Multiactivos/100 45 18
Singular Multiactivos/20 25 3
Singular Multiactivos/40 66 8
Singular Multiactivos/60 102 29
Singular Multiactivos/80 74 18

No existen diferencias significativas entre el resulfado contable antes de impuestos del ejercicio v la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados posilivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuestc sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, de! efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto scbre Sociedades se establece un {imite de
compensacion del importe de las bases imponibles negalivas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un milién
de euros.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia. :

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en estas
cuentas anuales.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

SINGULAR MULTIACTIVOS, Fi / SINGULAR MULTIACTIVOS/100

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR |ES0182838005 |PARTICIPACIONESBELGRAVIA VALUE ST.| 470.354,90
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 470.354,90
EUR ] DEO0OAIRX996 | PARTICIPACIONES|WisdomTree Phy.Gold 699.605,65
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 699.605,65
EUR |LU663931324 | pARTICIPACIONES|DWS Inv.GLB Infrastr 486.212,61
EUR |LUO0348927095 | pARTICIPACIONESNordea 1 SIC-Climate 311.777,48
EUR |[FR0013289022 | PARTICIPACIONES|La Francaise Tresore 744.295,54
EUR |[LUL548496709 | PARTICIPACIONES|Allianz GL Axtif Int 450.309,57
EUR |LU0389811539 | PARTICIPACIONES|Amundi-Ind MSCI Euro 310.941,20
EUR |LU0996181599 | PARTICIPACIONES|Amundi 1S MSCI World 471.436,31
EUR |IE00B466KX20 | pARTICIPACIONES|ETF SPDR Emerg. Asia 375.173,92
EUR |BE0948502365 |PARTICIPACIONES{Degroof Peter. AM 602.852,82
EUR |IE0OBSBMRO87 | PARTICIPACIONESIETF Ishares 557.660,07
EUR |LUO0B27889485 | PARTICIPACIONES|BGF-Word Healths ED2 449.114,28
EUR |LU0713323227 | PARTICIPACIONES|Threadneedie Lux-UK 317.580,36
EUR |LU032%430473 | pPARTICIPACIONES|Gam Luxury Brands C 230.902,02
EUR |LUI840769696 | PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con TR EQ 449 458,06
EUR |LUI295554833 | PARTICIPACIONES|Capital Gr New Per-Z 464,592,779
EUR (LUI293438005 [pPARTICIPACIONES|Candriam Eq L Fur In 304.702,68
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 6.527.009,71
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Anexo: Detalie de Ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

SINGULAR MULTIACTIVOS, Fl/ SINGULAR MULTIACTIVOS/20

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR |DEOOOAIRX996 | pARTICIPACIONES{WisdomTree Phy.Gold 246.165,10
TOTAL Cartera exterior- Instramentos de patrimonio 246,165,10
EUR |LU1663931324 | PARTICIPACIONES|DWS Inv.GLB Infrastr 20.186,92
EUR |FROCI328%022 | PARTICIPACIONES|La Francaise Tresore 186.235,23
EUR [IEDOBYSX5D68 | PARTICIPACIONES|Vanguard-SRI Eur IGB 147.118,94
EUR |LUL548496709 | PARTICIPACIONES|Allianz GL Artif Int 9.782,63
EUR |LU1525412877 | PARTICIPACIONES|Amundi Index B EU 186.289,29
EUR |LUG389811539 | pARTICIPACIONES|Amundi-Ind MSCI Euro 16.506,47
EUR |LU099618159%9 | PARTICIPACIONES|Amundi IS MSCI World 13.896,94
FUR |LU1694214633 | PARTICIPACIONES[Nordea | Low Dur Fur 270.436,25
EUR |1E00BAY6FV77 | PARTICIPACIONES{LM-WA Sht Dur Blu Ch | 216.349,11
EUR |IE00B466KX20 | PARTICIPACIONES|ETF SPDR Emerg. Asia 10.116,40
EUR |LUI1353952267 | PARTICIPACIONES|Axa World Funds G11 162.459,56
EUR |LUO211118483 | PARTICIPACIONES|AXA IMFIIS-US ShDu | 108.278,82
EUR |LU0839964631 | PARTICIPACIONES|BlackRock G.Eu Gob 2 212.619,55
EUR |IE00BPZ58P52 | PARTICIPACIONES|Muzinich E 238.138,00
EUR |BE0948502365 |pPARTICIPACIONES|Degroof Peter. AM 14.382,93
EUR |IEOOBJSFR200 |pPARTICIPACIONES|ETF Ishares Global 124.696,63
EUR |LUI590491913 | PARTICIPACIONES|Inv Eu St Bond-Z Eur 243.378,76
EUR [IEGOB5SBMRO87 | PARTICIPACIONES|ETF Ishares 10,383,12
EUR |LUO0827889485 | PARTICIPACIONES|BGF-Word Healths ED2 14.289,48
EUR |LU0713323227 | pARTICIPACIONES|Threadneedle Lux-UK 14.542,83
EUR |LU0329430473 | PARTICIPACIONES)Gam Luxury Brands C 13.903,95
EUR |LUI840769696 | PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con TR EQ 9.633,77
usp |IE0007471927 | PARTICIPACIONES|Vanguard US GOV BND|  133.622,26
EUR |LU1293438005 | PARTICIPACIONES|Candriam Eq L Eur In 17.359,73
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 2.395.007,57
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

SINGULAR MULTIACTIVOS, Fl / SINGULAR MULTIACTIVOS/40

Divisa ISIN Descripcitn Euros

EUR |DEOOCGAIRX996 | PARTICIPACIONES|WisdomTree Phy.Gold | 1,548.474,53
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 1.548.474,53
EUR |LU1663931324 | PARTICIPACIONESDWS Inv.GLB Infrastr 614.445 56
EUR |FRO013289022 |PARTICIPACIONES|La Francaise Tresore 1.383.439,75
EUR |IE0DBYSXSD68 | PARTICIPACIONES|Vanguard-SRI Eur IGB | 1.207.219,82
EUR |LUI548496709 |pARTICIPACIONES|Allianz GL Artif Int 172.610,23
EUR |LUO038981153%9 | PARTICIPACIONES|Amundi-Ind MSCI Euro 347.187,01
EUR |LU099618159% |PARTICIPACIONES|Amundi IS MSCI World | 343.423,66
EUR |LU1694214633 |pPARTICIPACIONES|Nordea 1 Low Dur Eur | 1.038.400,60
EUR |IE0007471471 | PARTICIPACIONES|Vanguard-US GOV BNF |  864.554,93
EUR |[IEOOBAYGEVT7 | PARTICIPACIONES|LM-WA Sht Dur Blu Ch | 1.384.058,75
EUR |IE00B466KX20 | PARTICIPACIONES|ETF SPDR Emerg. Asia |  164.825,06
EUR |LU1353952267 | PARTICIPACIONES|Axa World Funds G1 1 865.722,18
EUR |LUOG211118483 |PARTICIPACIONES|AXA IMFIIS-US ShDu | 345.774,69
EUR |LU0839964631 |PARTICIPACIONESBlackRock G.EuGob2 | 1.378.588,98
EUR |IECOBPZ58P52 |pPARTICIPACIONESMuzinich E 1.384.448,55
EUR |BE(948502365 |PARTICIPACIONES|Degroof Peter. AM 346.023,62
EUR |IEOOBISFR200 |PARTICIPACIONES|ETF Ishares (Hlobal 691.140,55
EUR |LU1590491913 |PARTICIPACIONES|Inv Eu St Bond-Z Eur 1.465.093,24
EUR |IEQOBSBMRO87 | PARTICIPACIONES|ETF ishares 173.052,00
EUR |LUOB27889485 | PARTICIPACIONES|BGF-Word Healths ED2 | 174.244,36
EUR |LU0713323227 | PARTICIPACIONES|Threadneedle Lux-UK 173.664,20
EUR |LUG329430473 | PARTICIPACIONES|Gam Luxury Brands C 174.940,60
EUR |LU1840769696 | PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con TR EQ 432.592,68
EUR |LU1293438005 | PARTICIPACIONES|Candriam Eq L Eur In 349.781,48
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 15.479.232,50
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Anexo: Detatle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

SINGULAR MULTIACTIVOS, FI/ SINGULAR MULTIACTIVOS/&0

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR |DEOOCAIRX996 | PARTICIPACIONES|WisdomTree Phy.Gold | 2.493.160,24
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 2.493,160,24
EUR [LU1663931324 | pARTICIPACIONESDWS Inv.GLB Infrastr | 1.258.247,10
EUR |LU0348927095 | PARTICIPACIONES|Nordea 1 SIC-Climate 278.505,73
EUR |FRO013289022 | PARTICIPACIONES|La Francaise Tresore 1.803.222,15
EUR |IEOOBYSXSD68 | PARTICIPACIONES[Vanguard-SRI Eur IGB | 1.384.132,55
EUR |LUI1548496709 | PARTICIPACIONES|Allianz GL Artif Int 846.811,62
EUR [LUO0389811539 | PARTICIPACIONES|Amundi-Ind MSCI Euro 974.349,06
EUR |LU0996181599 | PARTICIPACIONES|Amundi IS MSCI World | 1.103.392,96
EUR |LU1694214633 | PARTICIPACIONES[Nordea I Low Dur Eur | 1.110.436,91
EUR |IEQOB4Y6FV77 | PARTICIPACIONES|LM-WA Sht Dur Blu Ch | 1.943.104,90
EUR |IE00B466KX20 |PARTICIPACIONES|ETF SPDR Emerg. Asia |  830.773,22
EUR |LU1353952267 | pARTICIPACIONES|Axa World Funds GI 1 1.387.805,64
EUR {LUO0211118483 |PARTICIPACIONESIAXA IMFUS-USShDu | 545.889,46
EUR |LUG0839964631 | PARTICIPACIONES[BlackRock G.EuGob2 | 1.107.817,22
EUR |IEOOBPZ58P52 | PARTICIPACIONESMuzinich E 1.944.257,03
EUR |BE0948502365 | PARTICIPACIONES|Degroof Peter. AM 1.126.428,12
EUR |IEQOBISFR200 [pPARTICIPACIONES|ETF Ishares Global 557.265,19
EUR |IEOOBSBMROB? | PARTICIPACIONES|ETF Ishares 557.660,07
EUR |LUO0B27889485 | PARTICIPACIONES|BGF-Word Healths ED2 835.654,66
EUR |LU0713323227 | pARTICIPACIONES|Threadneedle Lux-UK 552.391,56
EUR |LU0329430473 | PARTICIPACIONES|Gam Luxury Brands C 565.309,61
EUR |LUIB40769696 | PARTICIPACIONES[Robeco Gl Con TREQ | 1.267.576,39
USD |IE0007471927 | PARTICIPACIONESVanguard US GOV BND | 1.923.134,00
EUR |LUI293438005 |PARTICIPACIONES{Candriam Eq L Eur In 983.075,40
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversifn colectiva 24.887.240,55
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

SINGULAR MULTIACTIVOS, Fi / SINGULAR MULTIACTIVOS/80

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |DEOODAIRX996 | PARTICIPACIONES|WisdomTree Phy.Gold 998.261,05
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio _ 998.261,05
EUR |LU1663931324 | PARTICIPACIONES|DWS Inv.GLE Infrastr 520.356,13
EUR |LU0348927095 |PARTICIPACIONESNordea 1 SIC-Climate 224.284,86
EUR |FRO01328%022 | PARTICIPACIONES|La Francaise Tresore 631.754,78
EUR |LUI548496709 | PARTICIPACIONES|Allianz GL Artif Int 443 441,97
EUR |LU038931153% |PARTICIPACIONES|Amundi-Ind MSCI Euro | 444.103,29
EUR |LU0996181595 | pPARTICIPACIONES|Amundi IS MSCI World | 674.333,33
EUR |IEQUB4Y6FV77 | PARTICIPACIONES{LM-WA Sht DurBluCh | 709.979,13
EUR |[EC0B466KX20 | PARTICIPACIONES|ETF SPDR Emerg. Asia | 534.724,00
EUR |LU1353952267 |PARTICIPACIONES|Axa World Funds G11 327.576,78
EUR |LUOB39964631 |PARTICIPACIONES|BlackRock G.EuGob2 | 346.246,10
EUR |[EOOBPZ58P52 | PARTICIPACIONES|Muzinich E 437.279,70
EUR |BE0948502365 |PARTICIPACIONES|Degroof Peter. AM 923.093,52
EUR |IEO0OBISFR200 ; PARTICIPACIONES|ETF Ishares Global 236.024,46
EUR |IEDOBSBMRO87 | PARTICIPACIONES|ETF Ishares 451.665,72
EUR |LU0827889485 | PARTICIPACIONES|BGF-Word Healths ED2 | 407.056,00
EUR |LU0713323227 | pARTICIPACIONES|Threadneedle Lux-UK 338.226,18
EUR |LU0329430473 | PARTICIPACIONES|Gam Luxury Brands C 218.698,30
EUR |LU1840769696 | pARTICIPACIONES|Robeco Gl Con TR EQ 657.291,33
UsD |IE0007471927 | PARTICIPACIONES!Vanguard US GOV BND| 542.765,78
EUR |LUI1295554833 | PARTICIPACIONES|Capital Gr New Per-Z 442 722,69
EUR |LU29343R005 | PARTICIPACIONES|Candriam Eq L Eur In 435.528,09
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 9.947.152,14
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Singular Multiactivos, Fondo de Inversion

informe de Gestidon
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Situacién del Fondo, evolucion de los negocios (mercados) y evolucion previsible

E! valor liquidativo del comparimento Singular Multiactivos/100 al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a
14,10 y 12,13 euros por participacidn, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio det Fondo a 31 de
diciembre de 2021 es de 7.806.193,85 euros (3.388.296,99 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo del compartimento Singular Multiactivos/20 al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a
10,23 v 10,27 euros por participacién, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio del Fondo a 31 de
diciembre de 2021 es de 2.704.910,56 euros (5.136.872,53 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo del compartimento Singular Multiactivos/40 al cierre de los ejercicics 2021 y 2020 asciende a
10,83 y 10,54 euros por participacion, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonic del Fondo a 31 de
diciembre de 2021 es de 17.338.739,18 euros (6.707.257,09 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo del compartimento Singular Multiactivos/60 al cierre de los gjercicios 2021 y 2020 asciende a
11,84 y 11,00 ewos por participacion, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio del Fondo a 31 de
diciembre de 2021 es de 27.799.125,98 euros (9.568.648,45 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo del Fondo al cierre de los gjercicios 2021 y 2020 asciende a 12,95 y 11,61 euros por
participacion, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2021 es de
11.141.796,07 euros (3.930.106,70 euros a 31 de diciembre de 2020),

El comienzo del afio 2021 se vio marcado por el pico y posterior descenso de, segln el pais, la segundaftercera
ola de Covid-19. En la mayoria de paises desarrollados se venla produciende un aumento de infecciones en los
dltimos meses del 2020 que alcanzé su pico maximo en las semanas posteriores a Navidad para comenzar un
progresivo descensc durante el primer trimestre de 2021. Por otro lado, comenzd ia implantacion de las
vacunas, ¢on un ritmo especialmente acelerado en Israel, UK, EE.UU. y Emiratos Arabes; siendo mucho mas
lenta en la UE dada la escasez de vacunas.

Por ol lado econdmico, esta diferencia en el ritmo de vacunacion v, por lo tanto, en la reapertura econdmica, se
tradujo en un crecimiento muy superior en Estados Unidos respecto a Europa en el primer trimestre del afio. El
crecimiento intertrimestral det PIB se situd en un 6,4% en Estados Unidos frente a una caida dej -0,3% en la
Eurozona.

Por el lado empresarial, la primera estacion de resultades del afio se saldd con la mayor batida de estimaciones
de los Gltimos 30 afics en EE.UU, con unocs beneficios reportados un 21% por encima dé las previsiones de los
analistas. Europa no se quedd airds y cerca del 70% de compaiiias batieron las estimaciones de beneficios
previstas.

La segunda mitad del afio ha estado marcada principalmente por los siguientes factores: los problemas de
financiacion del gigante inmobiliario chino Evergrande, los problemas en las cadenas de suministro, la politica
mongtaria de los bancos centrales y la variante Omicron del covid-19,

China ha tomado un papel protagonista en los mercados los Gltimos meses por su politica de “prosperidad
compartida” o “prosperidad comun® que parte con el objetivo de reducir la creciente desigualdad en el reparic de
la rigueza e impulsar el desarrolio de la clase media. Esto se ha traducido en medidas regulatorias
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{antimonapolio, educacién, industria del lujo), financieras (estabilidad, crédito) y sociales (jusgo, tabaco) cuya
repercusion no se limita a territorio chino, sino que puede acabar afectando a multitud de compafiias globales.

La crisis de suministros es mds bien un eufemismo que disimula la causa mayor de la inflacién en curso: un
exceso de la demanda sobre la oferta agregada. Las extraordinarias medidas de estimulo monetario v fiscal
aplicadas en EEUU y Europa para combatir el impacto econdémico de la pandemia han provocado un
desplazamiento al alza de la demanda agregada, concenfrada en bienes tangibles cuya adquisicién no se ha
visto afectada negativamente por las medidas de confinamiento y distanciamiento social, y que ya se encuentra
notablemente por encima de los niveles pre-pandemia. Por otra parte, la menor demanda de servicios afectados
negativamente por las restricciones sociales, que contintia por debajo de los niveles pre-pandemia, ha habilitado
a una demanda alin mayor de los bienes tangibles no afectados, agudizando atin mas el déficit de oferta de
estos Ultimos respecto a su demanda.

Debido a la globalizacion de las cadenas de prodiccion y suministro, estos excesos de demanda o cuelios de
botella se trasladan en cascada de unos sectores a otros, siendo especialmente relevantes en los recursos
basicos, los semiconductores y el transporte. Sin embargo, no esperamos que se resuslvan todos con la misma
velocidad. Donde si que esperamos cierta estabilizacion en el corto plazo es en los precios de los recursos
basicos, no solo anergéticos sino también metales y productos agricolas, aunque sujetos a decisiones politicas
de China (metales), la OPEP (crudo) o la UE (gas).

En cuanto a la politica monetaria de los bancos centrales, la Fed anuncié &l esperado tapering en la reunién de
noviembre y acelerd el ritmo de las compras de bonos en la de diciembre; al tiempo que sigue manteniendo que,
si bien la inflacion es elevada, ésta se debe a factores transitorios. Por su parte, el BCE dio un primer paso en
cuanto a la restriccion de fa polilica monetaria expansiva al anunciar el final del programa de compra de activos
extraordinario puesto en marcha a raiz de la pandemia.

El conflicto bélico en Ucrania ha llevado a mayores tensiones inflacionistas y un aumento de la volatilidad, si bien
por ofro lado podria retrasar fas politicas monetarias restrictivas esperadas de los bancos centrales.

Las paliticas monetarias mas restrictivas anunciadas por la Fed (tapering) y ! BCE deberian seguir provocando
una subida de los tipos de interés y un empinamiento de ta curva de tipos.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares comespondientes emitidas por la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Las decisiones de inversion de los compartimentos del Fondo en sus Inversiones subyacentes no tienen en
cuenta los criterios de 1a Unidn Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

Nada que resefiar distinto de lo comentado anteriormente.

Investigacion y desarrclle

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio durante el ejercicio 2021.
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Adquisicion de acciones propias
No aplicable,
Informacion sobre el periode medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en ia Memoria (véase Nota 7).



Diligencia que levanta ai Secretario del Consejo de Administracitn de Singular Asset Management, S.A.U.,
Socledad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, D, Alvaro Martinez-Ortiz Rey, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracion de Ia Socledad han procedido a suscribir &l presente
documento, comprensivo de la Memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en
el patrimonio neto e informe de gestion de los Fondos de Inversién detallados en el Anexo adjunto y
gestionados por Singular Assst Management S.A.U., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, correspondientes a ejercicio cerrado el 21 de diciembre de 2021, fimando todos y cada uno de
los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy

fe.

Madrid, 21 de marzo de 2022

El Presidente de| Conssjo de Administracién

r—

D. Carlos Javier Pérez Parada

Consejeros

s

D. Gabrie! Avarez de Toledo Bandeira

Dfia, Alicia Coroni! Jonsson




Singular Megatendencias, Fondo de Inversién
(anteriormente denominado Precision Absolute,
Fende de Inversién)

Belgravia Value Strategy, Fondo de Inversidn
(anteriormente denominado Value Strategy
Fund, Fondo de Inversion)

Singular Multiactivos, Fondo de Inversion
Gamma Global, Fondo de Inversion

Kappa, Fondo de Inversion

Lambda Universal, Fondo de Inversién

Sigma Internacional, Fondo de Inversidn

Belgravia Delta, Fondo de Inversidn

Belgravia Epsilon, Fondo de Inversidn

ANEXO

Falios papel timbrado de la Clase 8%, nimercs del 004588210 a 004588238

Fellos papel timbrado de fa Clase 82, nimeros del 004589005 a 004589032

Folios papel timbrado de la Clase 87, nimeros del 004589162 a 004589204
Folios papel timbrado de la Clase 8%, nimeros del 004588547 a 004588572
Folios papel timbrado de la Clase 8°, nimeros del 004588649 a 004588673
Folics papel timbrado de la Clase 8°, numeros del 004588755 a 004588780
Folios papel timbrado de la Clase 8%, nimeros del 004588895 a 004588820
Folios papel timbrado de la Clase 8%, ndmeros del 004588095 a 004588122

Folios papel timbrado de la Clase 8?2, nimeros det 004588239 a 004588267



