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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Momento/Europa y Momento/Espaiia por encargo del Consejo
de Administracion de Gestconsult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion

Colectiva (en adelante la Sociedad Gestora):

OPINION

Hemos auditado las cuentas anuales de Momento, Fondo de Inversion (en adelante,
el Fondo), que comprenden el balance agregado a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
pérdidas y ganancias agregada, el estado de cambios en el patrimonio neto agregado y la
memoria del Fondo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha y los balances
a 31 de diciembre de 2021 y las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al

ejercicio terminado cn dicha fecha de Momento/Europa y Momento/ Espafia.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financicra del Fondo a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién (que se identifica en la nota 2 a) de la memoria) y, en particular, con los

principios y criterios contables contenidos en el mismo.

FUNDAMENTQ DE LA QPINION

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en

relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia seghn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo

que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base

suficiente y adecuada para nuestra opinion.

MUNT AUDIT & FORENSIC, S.L.P.

Inscrita en el ROAC con el n° S2072 - Registro Mercantil de Barcelona, tomo 42041, folio 98
CIF-B65332108
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ASPECTOS MAS RELEVANTES DE LA AUDITORIA

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seghn nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,

y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por

separado sobre esos riesgos.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Existencia y valoracion de la cartera de

inversiones financieras

Tal como se describe en la Nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos financieros, siempre
que el rendimiento del inversor se
cstablezca en funcion de resultados
colectivos, por lo que la cartera de
inversion (detallada en la Nota 4 de la
memoria adjunta) supone un importe muy
significativo sobre el total activo, en
concreto, representa un 80%.

Dada la relevancia de los importes
mencionados, hemos considerado esta area
como un aspecto mas relevante de la
auditoria.

OTRA INFORMACION: INFORME DE GESTION

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

— Entendimiento y evaluacion de los
principales controles internos
existentes.

—> Obtenciéon de la confirmaciéon de
posiciones a fecha de cierre del
ejercicio por parte de la Entidad
Depositaria y conciliacibn de dicha
respuesta con contabilidad.

—> Verificacion de la concordancia de la
valoracion del 100% de la cartera
registrada con respecto a la valoracion
obtenida de fuentes pablicas.

—> Analisis de la informacién contenida
en la memoria en relaciéon con la
cartera de inversion.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,

cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no

forma parte integrante de las cuentas anuales.

Munt Audit & Forensic | 3
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas,
asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a

informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informaciéon
J ’ P )
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio

2021 ysu contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

RESPONSABILIDADES DE_LOS ADMINISTRADORES DE L4 SOCIEDAD GESTORA DEL FONDO
EN RELACION CON LAS CUENTAS ANUALES

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, dc la
situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion

material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen
intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.

Munt Audit & Forensic | 4
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RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LAS CUENTAS

ANUALES

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria rcalizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia sicmpre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econbémicas que los usuarios toman

basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente cn Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambi¢n:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que cn el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la

elusion del control interno.

2 Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados cn funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del

control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los

administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.

Munt Audit & Forensic | 5
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2 Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que cxpresemos una opiniébn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje

de ser una empresa en funcionamiento.

2 Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones

y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control

interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la Socicdad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos

considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

MUNT AUDIT & FORENSIC, S.L.P. JAUDITORE=S

Inscrita en el R.O.A.C. con nimero $2072 INSTITUTO DE CENSORES [URADDS
DE CUENTAS DE ESPARA
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Correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

[momeNTO, B

AUTIVOY

DESCRIPCION

MOMENTO, FONDO DE INVERSION

Balance de situacion

(Expresado en Euros)

31712/2021 DESCRIPCION

3171272021

31/12/200

A) ACTIVO NO CORRIENTE
BJACTIVO CORRIENTE
1. Dendoves
1l Camens de tmvertiies financiesas
1. Canens Interior
L1 Valores representattros Je deuda
1.2, Jatruaenta Je potrimonio
2 Canera evtedor
2.2 latrumentas de patsiewcols

- - A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS
HA0LBIT 44 3.296.394,38  A-1) Fondoe reeoboliaNes otribuidos a panicipes o acclentstas
2A7.99,76 12223594 H, Panicipes
150575570 2912045,19 Il Prima Je ealiidn
1.784.989.81 1.593.693.38 V. Rewnus
1.210.647,25  973.269,53 V. Lhectones proples)
SI3.256 62042885 VUL Resstiodo del ejercicio
1720.78408  1.318.356,15
172073408 1.318.336,15 B) PASIVO NO CORRIENTE

3. Inteneses Je contens de imvenifa 1818 93 C) PASIYO CORRIENTE
iV, Tesweria 631.084.97 26211325 . dcreedores
CUENTAS DE ORDEN
|CUENTAS DE COMPROMISO - -

Comproautsas por cpensclcacs largas Je deivades
Compromisos poe speracicnes contas de Jerivada

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1.333.935,88  1.126.811,66

Volores cedidos en peéstazio por la HC
Valores aportadas com gaantia per o 11C
Valores rectdos en ganantia por la IIC

Copital nventnsl a0 nusceito at en circolacton (SICAV)
Péndidas flscoles o compensur

LRI NI

- 141009, 34
1.333.935,88 98580232

4.172.666,62
4.172.666,62
377287252

399.794.10

232.170,82
23217082

3.181.254,75
IRL4TS

31029414

10.960,64

15.139,63
115.139.63




MOMENTO, FONDO DE INVERSION

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

{Expresado en Euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

MOMENTO, FI 31/12/2021

|UNIDAD: Euros

('LIIZN'i':\ DEPERDIDAS Y (;.-\N.'\N(.'l.;\S

DESCRIPCION 31/12/2021 31/12/2020
4. Otros gastos de explotacién (91.654,03) (6+.024,70)
4.1. Comision de gestion (74.049, 1) (45.084,90)
4.2. Comisién depositario (2.592,05) (1.577,65)
4.4, Otros _ (15.012,8)  (17.362,15)
ALY RESULTADO DEEXPLO IACION (91.654,03) (4.024,70)
8. Ingresas fimancieros 41.919,89 24.548,46
9. Gastos fimancieros (2.059,73) (644,68)
10. Variacién del valor razonable en instrumentos financicros 185.619,48 109.343,04
10.1. Por aperaciones de cartera interior 61.049,82 (9.021,86)
10.2. Por opcraciones de cartera exterior 124.569,66 118.364,90
12. Deterioro y resultado por enajenaciones de istrumentos financieros 265.968,49 (58.261,48)
12.1. Resultados por operaciones de cartera interior 416,38 9.230,06
12.2. Resultados por operaciones de cartera exterior 265.552, 11 (67.491,54)

AL2) RESULTADO FINAT A91.448,13

A3) RESULTADO ANTES DE IMPUISNTOS 399.794,10

13. Impuesto scbre beneficios

Ad) RESULTADO DEL EJERCICIO 399.794,10

74.985,34

1,964,614

10.960,6:4




MOMENTO, FONDO DE INVERSION

Estado de cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

(Expresado en Euros)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

[MOMENTO, H [UNIDAD: Euros

A) Estado de insgresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021:

3171272021

Resultado de la cuenta de pé

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Total ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con participes
Suscripciones
Reembolsos

licacion del resultado del ejercicio

A

Saldosal 31 de diciembre de 2020

Total ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con participes
Suscripciones
Reembolsos
A

Saldos al 31 de diciembre de 2021

licacién del resultado del ejercicio

Total deingresos y gastos reconocidos

Participes

2.400. 143,39

581.366,45
1.539.471,58
(958.105, 13)
188.784,27
3.170.294, 11

591.617,77
1.161.361,25
(569.743,48)
10.960, 64

3.772.872,52

399.794,10

Resultado det
cjercicio

188.784,27

-188.784,27
10.961, (-4
399,794, 10

(10.960,64)
399.791, 10

3171272020

399.7%4, 10 10.960, 64

10.960,64

Total

2.388.927.66
10.960,64
581.366,45
1.539.471,58
(958.105,13)
3.181.251.75
399.794,10
591.617,77
1.161.361,25

(569.743,48) |

0,00
£ 172,660,062




Correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

MOMENTO/EUROPA )
(Compartimento de MOMENTO, FONDO DE INVERSION)

Balance de situacion

{Expresado en Euros)

[ /Eurom 317122021

UNIDAD: Euros

Valoret apanados como goransla por ba 1€
Valores recibidon en gsrontia por Jo IX
Capital nominal no asscrito ni en circwlactén (SICAY)

Pindtdas flccales a coopenssr

ACTHVO PATIIMONIE SO Y PASINVG
DESCRIPCION INV200 WY 00 DESCRIPCION NOTA 3171272021 11/12/ 020
A) ACTIVO NO CORRIENTE - - A) PATRIMONIO ATRIBUfDO A PART{CIPES O ACCIONISTAS 218082845 2.169.639,85
B)ACTIVO CORRIENTE 3378142 218042068 .4-1) Fordot reeablusles aunibuidon o panicipes o acclntnse 342382845 2169.639.45
1. Dewdeces 134.0%,69 2.509.25 . Pankiper 2316.17047 215247653
N, Canens de tmeniones financtenn 4 2.669.362,36  2009.091.8¢8 . Prima de cwliidn .
1. Conero interier 973.852,74 719.183,69 1Y, Reenas
11, Voloret mpreseatotives Je Jewds 283970, 24 637.418,92 ¥ {decionee popiay) - .
L2 Inarumenton de partmanly $8.382,50 61.764,77 Vil Resuliods del efercicis 347.651.93 17.163,32
2. Cunens exserier 1695 727,80 1.249.917,53
2 2. Ingrmenton Je patrdments 1.695.727,80  1.289.917,53 B) PASIVO NO CORRIENTE - -
3. Irsereces de conera de invenide -1 a3 C) PASIVO CORRIENTE 195.682,97 10.780,7%
Y. Tewneds 3 §25.852,37 146.819.51 . Acreedoees 195.682.97 078,79
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -
Ceaapramtios por cpencioncs largas de deradi
Compron ixas por spcnscionst conas de derivodor o -
IOTRAS CUENTAS DE ORDEN 936.051,06 617.170,30
Valores cedidon en préssamo pov ba HIC . -

S—



MOMENTO/EUROPA
(Compartimento de MOMENTO, FONDO DE INVERSION)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

(Expresado en Euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Momento/Europa

31/12/2021

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

|UNIDAD: Euros

DESCRIPCION 31/12/2021 31/12/2020
4. Otros gastos de explotacion (67.141,87) (54.257,88)
4.1. Comisién de gestién (53.153,00) (42.304,75)
4.2. Comision depositario (1.860,32) (1.480,63)
4.3. Ingreso / Gasto por compensacion compartimiento 0,00 (173,37)
4.4. Otros (12.128,55)  (10.299,13)
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (67.1:41,87) (54.257,88)
8. Ingresos financieros 32.809,77 20.695,29
9. Gastos financieros (1.444,59) (545,10)
10. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 125.169,55 120.296,44
10.1. Por operaciones de cartera interior 754,44 (3.726,70)
10.2. Por operaciones de cartera exterior 124.415,11 124.023,14
12. Deterioro y resultado por enajenaciones de istrumentos financieros 258.265,12 (69.025,43)
12.1. Resultados por operaciones de cartera interior (5.447,03) 2.757,61
12.2. Resultados por operaciones de cartera exterior 263.712,15 (71.783,04)

A.2) RESULTADO FINANCIERO 41:4.799,85

A.3) RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS 347.657,98

13. Impuesto sobre beneficios

Ash RESULTADO DEL EJERCICIO 347.657,98

71.421,20

17.163,32

17.163,32




MOMENTO/ESPANA )
(Compartimento de MOMENTO, FONDO DE INVERSION)

Balance de situacion

Correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

{Expresado en Euros)

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

[ Espal 317127200

UNIDAD: Eml

Compromins pev cperctonet laggss de denrador

Comprosuns pov speroctaes comar de dewnodss . ]
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 377.884,82 509.641,36
Tolores cedidon en préntama pov la IIC 3 =

Valiaes apenades cewo garanala per fa 1IC

Valaes meiteds ca grsatia per ks 1IC

Capteal nomiael o3 reento e ea cuculoesia (SICAY) .
Péndides flcoler a coapensar 140.009.3¢
[ 368 632.02

EEREAL CLILAT AN DL LS

DESCRIPCION NOTA WAYNN _ N/12/200 DESCRIPCION 3/12/200__31/12/200
A) ACTIVO NO CORRIENTE - - A)PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS WBHII7  1.011.614,90
B)ACTIVO CORRIENTE LO5.32602  LUSIIRT  -1) Fondn rembduslier atnbuides a pankeiper o ocexaraos WLIIAT  LOIL6I W
1. Dewderes BT 97T H Poniciper 9205 1017 817,58
1. Canera de cavenicnes finsnetenst 4 13649335 W23 1 Pooa de emuda =
1. Conena interh 13107 81451469 W Reserear
L1 Valoes spmeentarivor Je Jeuda 1667701 31585061
1.2, tanevmeotss de patnieato 1844006 55266t V. Ucciencs proprany g <
2. Carters evience 250628 21843862 VI, Resutisdo del eferesces 5213612 (h.20268)
22 tansseman de parrisenio 25,0628 2841861 B)PASIVO NO CORRIENTE . -
3. latereees de canera de invernie . ©) PASIVO CORRIENTE 36481,85  104.358,84
1Y, Tewnia 5 15523060 1S MLTS . deodna I6H7.95 10135884
FOHEALACTIVI (AP (DA & T ERRMTLTE DOV DAL P BRTAV BRI Y AN I (A (IR ) IO AMnY. LRI
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 5 2




MOMENTO/ESPANA )
(Compartimento de MOMENTO, FONDO DE INVERSION)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

(Expresado en Euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Momento/ Espaiia 31/12/2021

| UNIDAD: Euros

CUENTA DEPERDIDAS Y (..-\N.-\.\'Clr\.\'

DESCRIPCION 3171272021 31/12/2020

4, Otros gastos de explotacion (24.512,16) (9.766,82)

4.1. Comisién de gestién (20.896, 14) (2.780,15)
4.2. Comision depositario (731,73) (97,02)
4.3. Ingreso / Gasto por compensacion compartimiento - 173,37

4.4. Otros (2.884,29) (7.063,02)

Ad) RESULTADO DEEXPLO IACION (24.312,16) (9.766,82)

8. Ingresos financieros 9.110,12 3.853,17
9. Gastos financieros (615,14) (99,58)
10. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 60.449,93 (10.953,40)
10.1. Por operaciones de cartera interior 60.295,38 (5.295,16)
10.2. Por operaciones de cartera exterior 154,55 (5.658,24)
12. Deterioro y resultado por enajenaciones de istrumentos financieros 7.703,37 10.763,95
12.1. Resultados por operaciones de cartera interior 5.863,41 6.472,45
12.2. Resultados por operaciones de cartera exterior 1.839,96 4.291,50

A2) RESULTADO FINANCIERO 76.648,28 3.504, 14

A3) RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS 52.136,12 (6.202,63)

13. Impuesto sobre beneficios

Act) RESULTADO DEL EJERCICIO 52.136,12 (6.202,68)




MOMENTO, FONDO DE INVERSION.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en Euros)

NOTA 1. RESENA DEL FONDO

Momento, Fondo de Inversion, (en adelante el Fondo) se constituyé el 7 de diciembre de 2017, bajo el
nombre de Momento Europa, Fl, iniciando su actividad el 13 de julio de 2018, por un periodo de tiempo
indefinido. Esta sujeto a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de Instituciones de Inversion Colectiva, que
entré en vigor el 5 de febrero de 2004, considerando las Gltimas modificaciones introducidas por la ley
2212014 de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por
el que se reglamenta dicha Ley, su modificacion por el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero y en la
restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo de fondos de inversion de carécter financiero de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el n° 5277, en la categoria de armonizados conforme a
la definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012.

Con fecha 22/11/2019 se cambié la denominacién por Momento, Fondo de Inversion. Con fecha
27/03/2020 CNMV inscribié la transformacion del fondo en un fondo por compartimentos
(Momento/Europa y Momento/Espafia).

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el
Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza
Medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de
las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra desarrollada en el folleto que se encuentra registrado y
a disposicion del piblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.



La gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a GESCONSULT, S.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo Finconsult-Gesconsul,
responsable en todos los extremos del ejercicio de su encomienda; no obstante, existe un acuerdo de
subdelegacion de gestion del fondo con LINK SECURITIES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BANKINTER, S.A, entidad depositaria del Fondo.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)  Imagen Fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de acuerdo
con los formatos y criterios de valoracion establecidos en la Circular 3/2008 de 11 de septiembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, y demas normativa especifica de las Instituciones de
Inversion Colectiva, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de
los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto de la Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, que han sido
formuladas por los Administradores de la sociedad gestora, se someteran a la aprobacion por el consejo
de la mencionada sociedad gestora, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Estas
cuentas estan expresadas en euros.

b)  Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior.

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta (nica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2021 y por
tanto no constituye las cuentas anuales de dicho ejercicio.



c¢) Principios Contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable o norma de valoracion de carécter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la sociedad gestora, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso,
a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de
determinados instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estéan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que
puede provocar que el valor liquidativo de la accion flucttie tanto al alza como a la baja.

d)  Agrupacidn de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Correccion de Errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error significativo que haya
supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.
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f)  Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020.

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2021 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes
epigrafes del balance de situacion:

1. Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados
a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una
entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto.
Asimismo, se incluyen, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo
mantenga en una institucion financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el
efectivo recibido por ef Fondo en concepto de garantias aportadas.

2. Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes,
desglosados en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se
clasifican, a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias’

e  Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demés valores que supongan una
deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés,
implicito o explicito, establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en
anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

) Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor.
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Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las acciones o

participaciones en ofras Instituciones de Inversion Colectiva.

e  Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos que el fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
“Tesoreria".

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas,
cobros 0 pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las
inversiones en productos estructurados.

e Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital
- riesgo reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre asi como importes
correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

. Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos de la cartera de inversiones financieras.

o Inversiones dudosas, morosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos

de su clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones

acumuladas cuyo reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto

a las cuales hayan transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o

parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores
se clasifican, a afectos de valoracion, como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas por deterioro de las
“Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso, Como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes
del balance de situacion:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.



- Derivados: incluye, en su caso, el importe correspondiente a las operaciones con derivados
financieros; en particular, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como
las variaciones de valor razonable de los instrumentos financieros derivados incluidos los
derivados implicitos de instrumentos financieros hibridos. Se clasifican a efectos de su valoracion
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados
a efectos de su valoracion como pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de
pago por comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a, efectos de valoracion, como “Débitos
y partidas a pagar”.

b)  Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria", se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion
directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior
a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago.
Los intereses explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance de situacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en
que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).
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En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo
siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o €l
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més
representativo por volumen de negociacion.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un
mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no
esté disponible un precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En este caso, se reflejaran las
nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos
actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran
técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento
actual de otros instrumentos financieros que sean sustancialmente de la misma naturaleza,
modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en su caso) que sean de general
aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en particular,
la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores no admitidos atn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que
resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el
rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento
de la deuda publica, incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la
adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia
el valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado
de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de
impuestos, que subsistan en el momento de la valoracion.
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- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se
calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion alos
tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las
condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva: su valor razonable es el
valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo disponible.
En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado organizado o sistema
multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre
que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre
e lIC extranjeras similares, segln los articulos 73 y 74 del RD 1082/2012, se podran utilizar valores
liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso
de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no
negociados en mercado organizados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran
mediante [a aplicacién de métodos o modelos valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo
estipulado en la circular 6/2010 de 21 de diciembre de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

i, Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente, por su “valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos
por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en
su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

c)

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1.

Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas
incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por
su valor razonable en la fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se dara de baja del
balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el
valor en libros del activo financiero, determinara asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de
su inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido —
caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio
de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la
obligacion de devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero
transferido no se dara de baja del balance y continuaré valorandose con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo
financiero asociado, por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara
posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar
los activos en garantia, en cuyo caso se darén de baja. El valor de los activos prestados o cedidos
en garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la liC*
o “Valores aportados como garantia por la [IC” en cuentas de orden del balance.

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.
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d)

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo
se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un
tercero lo adquiere.

Contabilizacion de operaciones

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del
mercado de divisa se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe
“Cartera de inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance
de situacion, segun su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se registra en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones de la cartera interior (o exterior)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como
dia de ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de
participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen
éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el
epigrafe "Deudores” del balance de situacion.

Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de
derivados” de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han
liquidado o no, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el
valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance
de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.
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oo

Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se
registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior del
balance de situacion, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que
haga referencia.

Las diferencias de valor razonable, que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior)".

Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el
momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del
contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos
por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segiin su naturaleza y por el importe
nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su
valor razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo)
del balance de situacion, en la fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance de situacion se registran, adicionalmente, los
fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar
operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -
Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones con derivados’, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion
de la operacion, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en
el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo, seguin su saldo, del balance de
situacién, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las
correspondientes  diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la
valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las
operaciones que se liquidan por diferencias.

v.  Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo, distintos de efectivo, ef valor razonable
de éstos se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC”" de las cuentas de
orden. En caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero
por el valor razonable de su obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia,
se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance de situacion.

e) Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan dichas periodificaciones, corresponden fundamentalmente a gastos e ingresos
liquidados por anticipado, que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluyen los intereses
devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - intereses de
la cartera de inversion" del balance.

f)  Instrumentos de patrimonio propio
Los instrumentos de patrimonio Propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido

su patrimonio. Re registran en el epigrafe “Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.



g)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion
de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de la Cartera de Inversion” del activo del balance de
situacion. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el
epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace
el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores,
en su caso, de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe
“Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la 1IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, depésito y otros gastos de gestion necesarios para que el Fondo
desarrolle su actividad, se registran segun su naturaleza en el epigrafe "Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y

comisiones pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe de “gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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i.  Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones de! valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros”, segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

iv.  Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

h)  Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el
impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el
derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y
la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de
aplicar dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se reconoceran
mediante la compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las
pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Perdidas fiscales a
compensar’ de las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos

se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.
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i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado
el mas representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior
a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a
la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos,
por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para
el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion.

j)  Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza, por cuenta del Fondo, operaciones vinculadas de las previstas en el articulo
67 de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del RD 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone
de una politica por escrito en materia de conflictos de interés, que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora
o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente la sociedad
gestora debe disponer de un procedimiento interno formal, para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios y condiciones iguales o mejores que
los de mercado. Segun lo establecido en fa normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores, incluyen, en su caso, informacién sobre [as operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
refrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario e importe efectivo por compras y ventas realizado
en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.
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NOTA 4. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 de los
compartimentos Momento Europa, F.I. y Momento Espafia, F.l., sin considerar, en su caso, el saldo del
epigrafe “Intereses de la cartera de inversion” se incluye en los Anexos, los cuales forman parte integrante
de esta nota.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no mantenia posiciones en cuentas de compromiso, ni en
depdsitos con entidades de crédito, ni ha realizado inversiones en activos gestionados por su misma
sociedad gestora 0 su grupo.

Los valores y activos que integran la cartera de Fondo que son susceptibles de estar depositados, o
estan en Bankinter, S.A. 0 en trémite de deposito en dicha entidad. Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros implementada por la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion al riesgo de mercado (que
comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o
indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y
que son controlados por la sociedad gestora del Fondo. A continuacién, se indican los principales
coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

) Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:
La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica [IC no podré superar el 20% del
patrimonio salvo en las IC cuya politica de inversion se basa en la inversion en un Unico fondo.
Asi mismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del RD 1082/2012, de 13
de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del fondo.

) Limite general a la inversion en valores cotizados:
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La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra
superar el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la
inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo.
Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por
un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un
organismo internacional del que Europa sea miembro o por cualquier otro Estado que presente
una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la de Europa. Cuando se desee superar el limite del 35%, se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas
del 35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en
valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b de! RD 1082/2012,
sera necesario que se diversifique al menos en 6 emisiones diferentes y que lainversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 256% cuando
se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe este
garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden
afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de
situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que
se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un (inico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podréa
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier
obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, o bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtn caso podrén superar el 10% del patrimonio
del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con
caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas
limitaciones.
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Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por
activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal € intereses y depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podran superar el 35% de patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un tinico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros
y depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad, no podran superar el 20% de patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociado a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados, deberd tenerse en cuenta para el cumplimiento de los limites de
diversificacion sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1082/2012. A
tales efectos, se excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de
renta fija que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d, tipos de intereses, tipos
de cambio, divisas, indices financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un
Unico emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido
mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente,
no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

. Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a). o que
dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o
participaciones, ya sea directamente o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.
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. Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014 de
12 de noviembre.

. Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

. Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificuitades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por
adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la CNMV. No se
tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en
el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en
todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria reducido con
los limites a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva
con liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la
sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el
cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con
rapidez a los requerimientos de reembolsos de sus participes.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més
significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo
plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro
conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversién en instrumentos de patrimonio
conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los
que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar,
en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico
que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

NOTA 5. TESORERIA

A 31 de diciembre de 2021, el saldo integro del epigrafe de tesoreria de 681.084,97 euros (262.113,25
euros a 31 de diciembre de 2020) se compone de dos cuentas corrientes denominadas en euros
mantenidas en el depositario, Bankinter, S.A. Dichas cuentas corrientes han devengado en el ejercicio
2021 un tipo de interés anual de mercado.

Al 31 de diciembre de 2021, la composicion del saldo de este epigrafe del balance de cada compartimento
era la siguiente:

Euros
Momento / Momento /
Momento, F1
Europa Espaiia
Cuentas en el depositario:
Bankinter, S.A. (Euros) 525.852,37 155.232,60 681.084,97
Total 525.852,37 155.232,60 681.084,97
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Al 31 de diciembre de 2020, la composicion del saldo de este epigrafe del balance de cada compartimento

era la siguiente:

Euros
Momento / Momento /
Momento FI
Europa Espaﬁa
Cuentas en el depositario:
Bankinter, S.A. (Euros) 146.819,51 115.293,74 262.113,25
Total 146.819,51 115.293,74 262.113,25

NOTA 6. FONDOS REEMBOLSABLES ATRIBUIDOS A PARTICIPES O ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2021, el patrimonio de cada compartimiento del Fondo estaba formalizado por
participaciones de iguales caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal, y

que confieren a sus titulares, un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El calculo del valor de cada participacion al 31 de diciembre de 2021 se ha efectuado de la siguiente

manera.
Euros |
31/12/2021 !
Momento / | Momento
Momento, FI
Europa / Espafia
Patrimonio atribuido a participes o accionistas
del Fondo y sus compartimientos al cierre del 3.183.828,45 988.838,17 | 4.172.666,62
ejercicio
Valor liquidativo de la participacion 10,93886 9,80367 No aplicable
N° Participaciones 291.056,72 100.864,09 | No aplicable
N° Participes 131 75 142

(*).- A 31 de didembre de 2021 existfan 64 partidpes que ostentaban participaciones en ambos compartimentos del fondo.

El calculo del valor de cada participacion al 31 de diciembre de 2020 se ha efectuado de la siguiente

manera:
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Euros

31/12/2020
Momento / | Momento
Momento, FI
Europa / Espafia i

Patrimonio atribuido a participes o accionistas
del Fondo y sus compartimientos al cierre del 2.169.639,85 |1.011.614,90| 3.181.254,75
ejercicio
Valor liquidativo de la participacion 9,45713 9,32490 No aplicable
IN° Participaciones 229.418,54 108.485,29 | No aplicable
N° Participes 93 83 108 (*)

(*).- A 31 de diciembre de 2020 existian 68 participes que ostentaban particdpaciones cn ambos compartimentos del fondo.

Conforme a la normativa aplicable, en el caso de fondos de inversion por compartimentos el nimero
minimo de participes en cada uno de los compartimentos no podra ser inferior a 20, sin que, en ningln
caso, el numero de participes totales que integren el Fondo sea inferior a 100. En ambos casos,
dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del nimero minimo de

participes.

A 31 de diciembre de 2021 y de 2020, se cumplia de manera adecuada con el requisito de patrimonio

minimo reglamentario.
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NOTA 7. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad
Gestora Gesconsult, S.A, S.G.1.L.C. Por este servicio, y conforme a lo establecido contractualmente, el
Fondo devenga como gasto una comision del 1,6% calculada sobre el patrimonio, desde su inicio de
actividad hasta el 8 de julio de 2019, pasando a ser de un 2% desde esa fecha. Se satisface
mensualmente.

Bankinter, S.A. es la entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) y ha percibido por este servicio, y
conforme a lo establecido contractualmente, una comision de un 0,07% calculada sobre el patrimonio del
Fondo, que se satisface mensualmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, en su caso, al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
se incluyen en el saldo de “Acreedores” del Pasivo corriente” del balance de situacion.

El Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones, desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion
Colectiva. Con fecha 13 de octubre de 2016 entrd en vigor la circular 4/2016, de 29 de junio, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de
Inversién Colectiva y entidades reguladas por la ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa
la regulacion de los depositarios de instituciones de inversion colectiva, desarroliando el alcance de las
funciones y responsabilidades que tienen encomendadas; asi como las especificidades y excepciones
en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ning(n caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su
consentimiento y autorizacion.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose
registrar posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a
nombre def Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizaré sobre aquellas

participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado
por aquel.
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10.

1.

12.

13.

Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el
folleto del Fondo.

Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el
calculo def valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacién que la sociedad
gestora debe remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la
normativa vigente.

Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio
del Fondo, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcion.

Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que
determinen las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion
aplicables, asi como cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los
intereses y dividendos devengados por los mismos.

Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en
circulacion, asi como cumplimentar las drdenes de reinversion recibidas.

Que se han ejecutado las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo por
compartimientos, por un importe total de 5.000 euros (mismo importe que en ¢! ejercicio anterior). No
habiéndose percibido por el auditor ni por sociedades vinculadas al mismo, cantidad adicional alguna por
otros conceptos.
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Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber
de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ninglin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales, ni ha efectuado pagos significativos a los mismos por dicho
concepto en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 y 2020. En opinién de los Administradores
de su sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores registrados en el balance,
como los efectuados a lo largo del ejercicio 2021 y 2020, cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.

NOTA 8. SITUACION FISCAL

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo y no los compartimentos. El
Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso,
del efecto de la compensacion de las pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre
beneficios en el caso de que el Fondo obtenga resultados negativos.

Al 31 de diciembre de 2021, en el epigrafe de "Deudores” del balance de situacion, se recogen saldos
deudores con la Administracion Piblica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del Impuesto
sobre Beneficios por importe de 15.641,78 euros (18.466,86 euros en el ejercicio anterior), conforme a
lo establecido en el Real Decreto-Ley 12/2012, de 30 de marzo.

NOTA 9. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021 no han acaecido hechos posteriores significativos que
puedan tener un impacto en las presentes Cuentas Anuales.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

Momento/Europa
(Compartimiento de Fondo Momento, F)

Divisa ISIN Descripcion Euros

Euros ESO000012H33 Bonos de] Estado 884.952,06
TOTAL - Cartera interior - Valores representativos de deuda 884.952,06
Euros [ESOI 13211835 Ac.BBVA 88.882,50
TOTAL - Cartera interior - Instrumentos de patrimonio 88.882, 50
Euros NL0010273215 Ac.ASML Nv 82.683,90
Euros NL0000334118 Ac.ASMinte 89.012,30
Euros IECOBZ 12WP82 Ac.LindeP 89.658,00
Euros DE0006599205 Ac.MerckKG 93.297,00
Euros FR0000125338 Ac.CAP Gem 89.217,00
Euros FR0013280286 Ac.Biome 89.178,60
Euros NL0000235190 Ac.AirbuFR 90.000, 36
Euros [E0004927939 Ac.Kingspa 91.455,00
Euros FR0000120578 Ac.SanoSyn 89.465,80
Euros FR0000120271 Ac.TotalSA 85.778,86
Euros [E0001827041 Ac.CRH Eur 91.970,04
Euros NL0000226223 Ac.Stmicr 89.602,42
Euros DE0006231004 Ac.Infineo 87.470,96
Euros NLO011794037 Ac.KoninNV 90.615,95
Euros FR0O000130809 Ac.SocGene 91.128,49
Euros LU 1598757687 Ac.Mitt NA 90. 345,45
Euros IT0005239360 Ac.Unicrl7 91.868,95
Euros IT0003132476 Ac.Eni 90.440,22
Euros FI0009002422 Ac.OutoOY] 82.538,50
TOTAL - Cartera exterior - Instrumentos de patrimonio 1.695.727,80
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2020

Momento/Europa
(Compartimiento de Fondo Momento, Fl)

Divisa ISIN Descripcion Euros

Euros ES00000124C5 Bonos del Estado 109.854,89
Euros ES00000126Z.1 Bonos del Estado 109.068,77
Euros ESO0000127A2 Bonos del Estado 109.956,78
Euros ES0000012A97 Bonos del Estado 109.132,73
Euros ES0000012G26 Bonos del Estado 109.530,69
Euros ES0000012G 34 Bonos del Estado 109.875,06
TOTAL - Cartera interior - Valores representativos de deuda 657.418,92
Euros |ESO]13900]37 Accs. Banco Santander (sp) 61.764,77
TOTAL - Cartera interior - Instrumentos de patrimonio 61.764,77
Euros DEOOOA 161408 Accs. Hellofresh SE 77.672,80
Euros DE0007100000 Accs. Daimler AG 65.533,86
Euros DE0007664039 Accs. Volkswagen Ag PFD 6+.473,66
Euros FR0000121501 Accs. Peugeot SA 69.302,26
Euros NL0010877643 Accs. Fiat Chrysler Automobiles NV 72.273,80
Euros FRO0O00131104 Accs. BNP Paribas 62.588,46
Euros IT0000072618 Accs. Banca Intesa SanPaolo 63.764,17
Euros DEQ006047004 Accs. HeidelbergCement AG 66.178,82
Euros DE0006969603 Accs. Puma AG 70.040,52
Euros DEOCOA2E4K43 Accs. Delivery Hero SE 68.707,00
Euros DEOOOZAL1111 Accs. Zalando SE 73.303,30
Euros DE0006062 144 Accs. Covestro AG 70.873,92
Euros DEOOOBASF111 Accs. Basf SE 65.043,60
Euros DE0006231004 Accs. Infineon 66.295,68
Euros NL0010273215 Acces. ASML Holding Nv 68.776,15
Euros DE0006599905 Accs. Merck KGaA (EUR) 66.666,25
Euros DE0005552004 Accs. Deutsche Post AG 65.002,50
Euros NL0012969182 Accs. Adyen NV 70.485,00
Euros NL0000235190 Accs. Airbus Group NV (FR) 62.935,78
TOTAL - Cartera exterior - Instrumentos de patrimonio 1.289.917,53




Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

Momento/Espafia

(Compartimiento de Fondo Momento, Fl)

Divisa ISIN Descripcién Euros

Euros ES00000126Z1 Bonos del Estado 163.626,44
Euros ES0000012G21 Bonos del Estado 163.050,57
TOTAL - Cartera interior - Valores representativos de deuda 326.677,01

Euros ES0113211835 Ac.BBVA 27.095,25
Euros ES0130670112 Ac.Endesa 25.290,40
Euros ES0173516115 Ac.Repsol 24.921,17
Euros ES0113900)37 Ac.Bsantan 25.517,66
Euros ES0118594417 Ac.Indrasp 25.361,28
Euros ESO113860A34 Ac.BcSabad 24.078,57
Euros ES0105630315 Ac.CieAuto 25.608,96
Euros ES0132105018 Ac.Acerin, 27.244,31
Euros ES0165386014 Ac.Solaria 24.396,00
Ewros ES0144580Y 14 Ac.lberdr 25.743,93
Euros ES0137650018 Ac.Fluidra 24.992,00
Euros ES0157261019 Ac.Rovi 25.387,20
Euros ES0118900010 Ac.Ferrovi 25.933,%
Euros ES0180907000 Ac.Unicaja 26.274,22
Euros ES0105025003 Ac.MerlinP 24.116,40
Euros ES0105066007 Ac. Cellnex 24.259,32
Euros ES0105130001 Ac.GlDomin 25.945,53
Euros L111048328220 Ac.eDreams 27.664,40
Euros LU1598757687 Ac.Arce SM 24.629,50
TOTAL - Cartera interior - Instrumentos de patrimonio 484.460,06
Euros NL0000235190 Ac.AirbuFR 25.056,28
TOTAL - Cartera exterior - Instrumentos de patrimonio 25.056,28
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2020

Momento/Espaia

(Compartimiento de Fondo Momento, FI)

Divisa ISIN Descripciéon Euros

Euros ES00000124CS | Bonos del Estado 52.787,41
Euros ES00000126Z1 |Bonos del Estado $2.881,83
Euros ES00000127A2 | Bonos del Estado §2.588,03
Euros ES0000012C46 | Bonos del Estado 52.280,47
Euros ES0000012G26 |Bonos del Estado 52.617,69
Euros ES0000012G34 |Bonos del Estado 52.695,18
TOTAL - Cartera interior - Valores representativos de deuda 315.850,61
Euros ES0113211835 {Accs. BBVA 30.206,01
Euros ES0113900]37 | Accs. Banco Santander (sp) 29.666,68
Euros ES0140609019  |Accs. CaixaBank Corp 27.699, 58
Euros ES0180907000 | Accs. Unicaja Banco 29.537,37
Euros ES0167050915 |Aces. Actividades Cons y Serv (ACS)| 29.810,70
Euros ES0130670112 | Accs. Empresa Nac Electricidad (Ende]  27.311,70
Euros ES0144580Y14 | Accs. Iberdrola S. A. 28.384,20
Euros ES0165386014  |Accs. Solaria Energia 29.289,96
Euros ES0130960018  [Accs. Enagas 30.199,17
Euros ES0171996087 | Accs. Grifols S.A. NewA 28.273,92
Euros ES0143416115  [Accs. Siemens Gamesa Renewable 29.450,10
Euros ES0105025003 | Accs. Merlin Properties 28.521,48
Euros ES0152503035 Accs. Mediaset Espaiia Comunicacion § 31.869,06
Euros ESO137650018 | Accs. Fluidra SA 32.221,10
Euros ES0132105018  |Accs. Acerinox SA 29.812,20
Euros ES0109067019  |Accs. Amadeus IT Holding SA 29.124,84
Euros ES0105066007 | Accs. Cellnex Telecom SAU 28.293,12
Euros ES0177542018 | Accs. International Consolidated Airlinf 28,150,941
Euros LU1598757687 |[Accs. ArcelorMittal SM Espaiia New 30.841,95
TOTAL - Cartera interior - Instrumentos de patrimonio 558.664,08
Euros LU0569974404 ]Accs. APERAM NA 28.438,62
TOTAL - Cartera exterior - Instrumentos de patrimonio 28.438,62




MOMENTO, FONDO DE INVERSION

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

Situacion del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién
previsible

El valor liquidativo del compartimento Momento/Espaiia al cierre de los ejercicios 2021 y 2020
asciende a 9,80 y 9,32 euros por participacion. Adicionalmente, el patrimonio del compartimento
a 31 de diciembre de 2021 es de 988.838,17 euros (1.011.614,90 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo del compartimento Momento/Europa al cierre de los ejercicios 2021 y 2020
asciende a 10,94 y 9,46 euros por participacion, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio
del compartimento a 31 de diciembre de 2021 es de 3.183.828,45 euros (2.169.639,85 euros a 31
de diciembre de 2020).

MOMENTO/ESPANA

2021 pasaré a la historia por ser el afo de recuperacion de las economias tras la pandemia, con
un contexto de elevada liquidez en el que ha tomado forma una tremenda paradoja monetaria.
En un entorno de inflacién disparada, no solo en datos a mes vencido sino también a nivel de
breakevens a 5y 10 afos vista, los tipos de interés se mantienen en letargo, dando lugar a un
diferencial de proporciones histéricas. La explicacion a esta situacion de complacencia es el
mensaje de los BBCC, que siguen ofreciendo confort a los mercados aun cuando la realidad es
otra.

Esta politica de los BBCC ha hecho de red de seguridad para unos mercados que han podido de
esta forma obviar todos los riesgos e incertidumbres a su alrededor, alcanzando maximo tras
méaximo los tltimos meses. No hay duda de que, en un contexto de tipos tan desfavorable para
la Renta Fija, dénde para encontrar algo de rentabilidad hay que adentrarse en niveles de riesgo
de cada vez menor calidad, la renta variable supone la mejor eleccion (o la unica). Y la
consecuencia ha sido entradas de flujos constantes en 2021, indices en auge y en definitiva una
complacencia clara, que casi muestra desdén por lo que ocurre a su alrededor.

Asi, desde el verano de 2020 y hasta la mitad del 2021, gracias a la mejora de los datos
macroecondémicos y a la abundante liquidez, hemos vivido periodo de fiesta bursétil en la que
todo vale, donde no importa la calidad del negocio, sus barreras, su capacidad para ofrecer
retornos, el perfil de liderazgo de la compaiia o su equipo directivo. Desde Gesconsuit llevamos
advirtiendo desde mediados del afio de esta situacién de complacencia y sefialando una serie de
riesgos a la misma que no deben ser tomados a la ligera. Esos riegos nos llevan a prever que en
el proximo ano una cuidadosa seleccion de valores va a generar un alfa vital tras un periodo en
el que solo con estar posicionado en renta variable era suficiente.
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En resumen, 2022 empieza con un crecimiento macro todavia sélido y un escenario de liquidez
favorable, pero con un proceso de tapering que traera volatilidad, unos BPA’s que es dificil que
vayan a suponer un claro catalizador como lo han sido hasta ahora, unas tensiones inflacionistas
que, si bien estan rebajandose, estaran con nosotros hasta bien entrado el afio y un covid que
puede no haber dicho su tltima palabra.

Como actualizacién, ya bien entrado el 2022 cabe destacar la guerra entre Rusia y Ucrania, asi
como las sanciones econémicas entre Rusia y Occidente. Este es un factor catalizador de varios
de los riesgos anteriormente mencionados ya que acentlia la desaceleracion econémica y la
inflacion y como consecuencia, el tapering se hace mas complicado de llevar a cabo.

Nuestro principal objetivo, no obstante, seguira consistiendo en adaptar la composicion de la
cartera del compartimento y su nivel de exposicion a renta variable al escenario més probable
contemplado en cada momento.

MOMENTO/EUROPA

Los principales indices burséatiles europeos cerraron el 2021 con importantes revalorizaciones
gracias al gran comportamiento que experimentaron en el 472021, trimestre que, sin embargo,
fue muy volatil, con continuas idas y vueltas. Asi, y tras recuperar en el mes de octubre casi todo
lo perdido durante el mes de septiembre, los indices bursétiles europeos se giraron a la baja en
noviembre tras la aparicién en Sudafrica de la nueva variante del Covid-19, bautizada con la letra
griega Omicron. El temor de los inversores a que la mencionada variante, mucho mas contagiosa
y que evade sin dificultad tanto la inmunidad natural al virus adquirida tras enfermar con alguna
de las variantes precedentes, como la proporcionada por las vacunas, pudiera hacer descarrilar
la recuperacién econdémica provocé fuertes caidas en las bolsas europeas en el citado mes,
caidas que continuaron a principios de diciembre, con el lbex-35 como el principal
“damnificado”. Asi, el Selectivo espafiol entré en fase correctiva en el mes de noviembre, tras
ceder mas del 10% desde su ultimo méximo, alcanzado en el mes de junio, llegando a perder en
ese momento casi toda la ganancia acumulada en el afno.

Posteriormente, y a mediados de diciembre, la confirmacion de que la variante Omicron es mas
benigna que las anteriores y de que, por ello, puede suponer el comienzo del fin de la pandemia,
llevé a los inversores a centrarse en el medio/largo plazo, comenzando muchos de ellos a
descontar un nuevo repunte del crecimiento de las economias desarrolladas a medida que
avance el 1T2022. Este mayor optimismo por parte de los inversores, permitio a los principales
indices bursétiles europeos revalorizarse con mucha fuerza durante las Gltimas semanas del afio
y cerrar el mes de diciembre con importantes ganancias.

Este gran comportamiento de los indices en el Gltimo mes del ejercicio les ha permitido cerrar
2021 con fuertes avances, con el CAC 40 francés como uno de los mas destacados, tras lograr un
repunte anual del 28,9%. El FTSE Mib italiano, por su parte, cerré 2021 con una revalorizacion del
23,0% y el Dax aleméan con una del 15,8%. En ese sentido, comentar que los principales indices
bursatiles globales de la Eurozona, el Eurostoxx y el Euro Stoxx 50, lo han hecho
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significativamente mejor que el Selectivo espafiol, terminando 2021 con ganancias superiores al
20%. El Ibex-35, por su parte, con una ganancia acumulada en el afio del 7,9%, se ha quedado
claramente rezagado en comparacién con el resto de los principales indices bursatiles de la
Eurozona.

El escenario econdmico que afrontan las compafias cotizadas en el corto plazo continla siendo,
a dia de hoy, por lo menos desafiante, sobre todo tras la Gltima ola de la pandemia provocada
por la nueva variante del Covid-19, bautizada como Omicron, variante que es muy transmisible
y que es capaz de sortear tanto la inmunidad natural conseguida al padecer variantes del virus
anteriores, como la generada por las vacunas. No obstante, el hecho de que su sintomatologia
sea mas benigna nos hace ser optimistas con |a posibilidad de que estemos cerca del comienzo
del fin de la pandemia, algo que, de confirmarse, creemos que permitiria que la recuperacién
econémica global retome el pulso perdido en los ultimos meses de 2021. Asi, el impacto de la
nueva ola de la pandemia ha llevado en los altimos meses a los analistas y a muchas de las
principales instituciones mundiales a revisar a la baja sus expectativas de crecimiento econémico
para 2021 y para los primeros meses de 2022,

Nuestro principal objetivo, no obstante, seguira consistiendo en adaptar la composicion de la
cartera del compartimento y su nivel de exposicidn a renta variable al escenario més probable
contemplado en cada momento

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la consecucion de
su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito, liquidez y riesgo
de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el
ejercicio 2021.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).

40
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Diligencia que levanta el Sacretario no Consejero del Consejo de Administracién de Gesconsult, S.A.
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, D. Fernando Calbacho Losada, para hacer
constar que todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo han
procedido a suscribir el presenie documento, que se compone de la memoria, balance, cuenta de pérdidas
y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestién, de los Fondos de Inversién
detallados en el Anexo adjunto y gestionados por Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, firmando
todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Socledad Gestora del Fondo, cuyos nombres y apellidos
constan a continuacidn, de lo que doy fe.

Madrid, 29 de marzo de 2022

El Secretario n \Conse]ero

D. Fefnando Calbacho Losada

El Presidente del Consejo de Administracion

/,/((l /[v”}

D. Juan Liadé Farnéndez-Urr’{a

/
/!

Consejeros

>

D. Juan Anlonio Mayorga/ Sanchez

J / / [
J

s . L

. Jardmmio Sanz Valdés D. Francisco glld) Mascomere

D. Gonzalo Sanchez Crespo
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Relacion de Fondos de Inversién

N2 CNMV Denominacién Fondo
5277 Momento, Fondo de Inversién

AUTENTICACION.- Yo Miguel Ruiz-Gallardén Garcia de la
Rasilla, Notario del llustre Colegio de Madrid con residencia
en esta Capital, DOY FE, que la presente fotocopia, extendida
en este tnico folio de papel timbrado del Estado, serie GM; es
reproduccién exacta de su original que he tenido a la vista y he
cotejado.

En Madrid, a trece de Mayo de dos mil veintidds,---~~-=----=---

/2R NI PRIUS FIDE

TS/
\ 5% A242331784




ANEXO

El presente documento comprensivo de ia memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2021 de Momento,
Fondo de Inversion, se compone de 40 hojas de papel blanco, impresas por una cara, numeradas de la
hoja 1 a la 40, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de
Gesconsult, S.A. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva en la diligencia adjunta firmada
por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 29 de marzo de 2022

Vicesecretario no Consejero



