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por un Auditor Independiente

A Bankinter Seguros de Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (la “Entidad Gestora")
Entidad Promotora del Plan de Pensiones adscrito a BK Premium Conservador, Fondo de Pensiones

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de BK Premium Conservador, Fondo de Pensiones (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 3 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafna segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Existencia y Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Véase Nota 4 y 5 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2023 esta invertida en instrumentos
financieros (véase nota 5) cuyas normas de
valoracion aplicables se encuentran descritas en la
nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos
financieros es un factor clave en la determinacion del
patrimonio neto del Fondo vy, por lo tanto, del valor
liguidativo del mismo.

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria |

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
diseno e implementacion de los sistemas de control
de la Entidad Gestora en relacion con la valoracion de
la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos
realizados sobre la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los
siguientes:

— Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la
confirmacion de las inversiones y participaciones
de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

— Hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de
los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o
datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el |
Fondo.

— Hemos evaluado si la informaciéon de las cuentas
anuales en relacién con la cartera de inversiones
financieras es adecuada de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora en relacion con
las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al
Fondo en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Entidad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora en
relacion al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Entidad Gestora en relacion al Fondo.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Entidad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a los administradores de la Entidad Gestora del Fondo una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemas comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la Entidad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015 de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de fecha
21 de marzo de 2024.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de la Entidad Gestora celebrada el 30 de
abril de 2021 nos nombré como auditores del Fondo por un periodo de tres anos, contados a partir
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de la Entidad Gestora para el periodo de tres anos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria
de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702
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BK PREMIUM CONSERVADOR, FONDO DE PENSIONES

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023



bankinter.

Seguros de Vida

BK PREMIUM CONSERVADOR FP
Balance a 31 de diclembre de 2023y 2022
presado en euras

2.
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3.
4.
5.
6.

11
12
13
14
15
16

Terrenos
Edificios y otras construcciones
Otras inversiones inmohiliarias
Anticipos e inversiones en curso
ion de i fones inmohiliarias
Minusvalias de inversiones inmohiliarias (a deducir)

Financieras

21
22
23
24
25
26
23
28

Instrumentos de patrimonio
Desembalsos pendientes (a deducir}
Valores representativos de deuda

1 A A1

de deuda

Créditos hipotecarios

Créditos concedidos a participes
Otros créditms

Intereses de créditc

29 Depdsitos y flanzas constituidos

2.0 Depdsitos en bancos Y entidades de depasito

2.11 Otras inversinnes financieras

212 Derivados

213 Revalorizacién de inversiones financieras

2.14 Minusvalias de inversiones financieras (a deducir]

. Cuentade participacién de Fondo de pensiones en Fondo abierto (Art.76)
Cuentade participacién de plan de pensiones de empleo en Fondo ablerto (Art.65)

Derechos de R por provisio A

. Derechos de Reambalso por provision parap

Otras derechos de reembolso

Participes, deudores por aportaciones
Promotores
2.1 Deudores por aportaciones

22 Deudores por ias el patri jalesy i
Deudores por movilizaci

Aseguradores

Deudores varios

Administraciones piblicas

. Provisiones (adeducir)

12

1. Inmobiliarias 0,00 0,00

340.212.545,44
44 347.775,68

288074 650,12
2572 687,51

1382351,13

(73.141,66)
9491186,59
(5.583.064,13)

18638,20

366.702,33
196212,92

1. Bancos e instituclones Crédito ccvista 6 BE74344,73 1581909732
2. Bancos e instituciones Crédito cc ahorro
3. Activos del mercado monetario [ 993535.00 0,00

306.143.7559,05
37.645.200,79

28B4 443307 48
1.132.030,82

1.285.480,30

(142.044,77)
1449056,91
(19.669.272,48)

461.976,08
295.127,39

BK PREMIUM CONSERVADOR, FP
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Seguros de Vida

BK PREMIUM CONSERVADOR FP
Balance a 31 de diciembre de 2023y 2022
(Expresado en euros)

1. Cuentade posicién de BK Premium Conservador

2. Cuentade participacion de fondos inversores (Art. 65y Art. 76)

. Acreedores por prestaciones
Acreedores por movilizaciones
Acreedores por devolucin exceso aportacion
. Aseguradores

Entidad gestora

Entidad depositaria

. Acreedores por servicios profesionales
Deudas con entidades de crédito
Administraciones Piiblicas

10 Fianzas y depésitos recibidos

11 Otras deudas

PENOBFONE

10

12

349.802948,33

366.203,22
37612,64
20609,07

245678,57
225,24
(204 ,67)

322.149.4098,73

344.918,16
37631,71
15.655,75

194.939,94
0,00
0,00

BK PREMIUM CONSERVADOR, FP

ALl BANKINTER SEGLT
Registro Mercantil
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Seguros de Vida

BK PREMIUM CONSERVADOR FP
Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Correspondientes alos ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023y 2022
(Expresado en euros)

a) Ingresos de inversiones inmobillarias
b) Ingresos de inversiones financieras
c) Otros ingresos

a) Gastos de inversiones inmobiliarias
b) Gastos de inversiones financieras
c) Otros gastos

a) Comisiones de la entidad gestora

b) Comisiones de la entidad depositaria
c) Servicios exteriores

d) Gastos Comision de Control del Fondo
e) Otros gastos

a) Resultados por 1l i6n de inversiones inmohiliarias (+-)
b) Resultados por enajenacién de inversiones financieras (+-)

a) Variacidn del valor de las inversiones inmobiliarias (+-)
b) Varlacién del valor de las inversiones financieras (#+-)

BK PREMIUM CONSERVADOR, FP

e Madrid al toma 7 740 general, 6700 de la

10
10

6078.138,81
0,00

92.057.11
0,00

4.131357,45
435.882,53
4.403,18

174 064,86

3.502.862,34

16.517.513,88

5.584.782,71
0,00

171.907,42
0,00

4.410353,84
446.627,01
4.765,66

245.098,80

(13.234.128,19)

(20.865.536,84)
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Seguros de Vida

BK PREMIUM CONSERVADOR FP
Estado de cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente alos ejerddos les terminados el 31 de dici

bre de 2023y 2022

1. Aportadiones
1.1 Aportaciones del promotor
1.2 Aportaciones de participes
13 Otras aportaciones
14 Aportaciones devueltas (a deducir)

2. Movilizaciones procedentes de otros instr de pr

21 Procedentes de otros planes de pensiones

2.2 Procedentes de planes de previsian asegurados

23 Procedentes de planes de prevision social empresarial
24 Otros

3. Reasi =1 entre subpl (art.66)

4, Contratos con aseguradores
41 Prestaciones a cargo de asequradores
42 Movilizaciones y rescates derechos consolidados

+ al cierre del ejericio
- al comienzo del ejecicio
4.4 Otras derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al clerre del ejericio
- al comienzo del ejecicio

5. Ingresos propios del plan
51 R bilidad activos pendientes trasvase
5.2 Rentabilidad por el déficit del Flan reequilibric
53 Otrosingresos del plan

6. Resultados del fondo imputados al plan
6.1 Beneficios del fondo imputados al plan

2. Movilizaci tros instr de previsign sodal
21 Aotros planes de pensiones
22 Aplanes de previsin aseguradas
23 Aplanes de previsién social empresarial
24 Ouos

3. Reasignaci entre subpl (art.66)
4. Gastos por garantias externas

41 Primas de seguro

4.2 Otros gastos por garantas

5. Gastos propios del plan
5.1 Gastos comisién de control del plan
5.2 Gastos por servicios profesionales
5.3 Dotacidn provisién créditos dudoso cobro Plan
54 Otros gastos del Plan

6. Resultados del Fonde imputados al Plan
6.1 Pérdidas del Fonda imputadas al Flan

BK PREMIUM CONSERVADCR, FP

43 Derechos de reembolso derivados de contratos de seguros a cargo de asequradore

1. Prestaciones, liquidez y mavilizacién de derechos consolidados
1.1 Prestaciones
1.2 Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desemplec

4.,985.083,97
4986 686,01
(1.602,04)
49,034.983,61

47668508,31
1366.478,30

2.093,66
474325

(2.649,59)
18.639,20
(21.288,79)
0,00

0,00

21.073.571,07
21.073571,07

8.486.756,24
7.977.713,06
509.043,18

38.955.437,47
37192223,21
1.763.214,26

0,00

0,00

0,00
0,00

4.873.510,82
4.878.187,49
(4 676,67)
51.977.448,44

51.185544,27
791.804,17

2.150,89
4.743,25

(2.592,36)
21.288,79
(23.881,15)
0,00

0,00

0,00
0,00

8.323.420,42
7.881316,79
442103,63

5§3.701.352,20
53033849,42
667.502,78

0,00

0,00

33.889.527,55
33.889.527,55

Pagin
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Seguros de Vida

BK PREMIUM CONSERVADOR FP
Estado de flujos de efectivo del Fondo de Pensiones
Correspondientes alos ejercicios les ter dos el 31 de diciembre de 2023y 2022

1. Resultado del ejerdicio

2. Ajustes del resultado
a) Comisiones de la entidad gestora (+)
h) Comisicnes de la entidad depesitaria (+)
¢} Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (++)
d) Ingresos financieros (-)
e) Gastos financieros (+)
f) Diferencias de cambio (+F-)
g) Variacién del valor razonable de instrumentos financieros [+1-)
h) Otros ingresos y gastos (+/-)

3. Cambios en cuentas a cobrar y pagar
a) Deuderes y otras cuentas a cobrar [+/-)
b) Acreedores yotras cuentas a pagar (+/-)
¢) Otros activos y pasivos (++)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de expl iGn
a) Pagos de intereses (-)
h) Cobros de dividendos (+)
c) Cobros de intereses (+)
d) Otros pagos (cobros) (-/+)

5. Flujos de efectivo de las actividades de expl i6n (H- 1 H- 2 +- 3 H- 4)

6. Pagos por inversiones (-)
a) Inversiones inmobiliarias
b) Instrumentos de patrimonio
£} Valores representativos de deuda
d) Depdsitos bancarios
e) Derivados
f) Otras inversiones financieras

=

Cobros por desinversiones (+)

a) Inversiones inmobiliarias

h) Instrumentos de patrimonio

£) Valares representativos de deuda
d) Depdsitos bancarios

e) Derivados

f) Otras inversiones financieras

B. Flujos de efectivo de las actividades de inversidn (7-6)

9. Aportaciones, prestaciones, movilizaciones
a) Aportaciones (+)
h) Prestaciones (-}
c) Movilizaciones (+/-)

10. Resultados propios del plan
a) Gastos propios del plan (-)
h) Ingresas propios del plan (+)
c) Otras entradas y salidas (+/)

11. Flujos de efectivo de las operaciones con participes (+-9+- 10)

Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio
Efectivo o eg nte al final del ejercicio

21.073.571,07

(25.393.308,03)
366.203,22
37612,64
(3.502.862,34)
(6.078.138,81)
92.057,11
187.178,83
(16.517.513,88)
22.155,20

341.818,25
194.188,22
50.759,20
96.A70,83

4.044.144,55

643.656,56
381515148
(414 .663,49)

66.225,84

(312.385.137,89)

(56.293.317,99)
(248.755.117,02)
(5.803.735,84)
(1.532.967,04)

2899.589.820,59
51.091.773,58
238.045.488,34

5.671.001,95
4.777.556,71

(12.795.317,30)

6.577.873,87
4.985 083,97
(B.486.756,24)
10.079.546,14

0,00

6.577.873,87

15.818.097,32

9.667.879,73

(33.889.527,55)

29.206.121,88
344.918,16
37.631,71
13.234.128,19
(5.584.7682,71)
171.907.42
95.892,50
20.865.536,84
40.889,77

708.886,35
126.960,37
(186.818,25)
768.744,23

3.761.473,92
(23.818,78)
1.105358,41
3.240.866,20
(560.931,81)

(213.045,40)

(235.402.530,76)

(67.605.130,22)
(161.390.258,49)
(5.931.682,31)
(475459,74)

180.843.203,25
75.366.817,34
110.915.542,95

5.111.483,92
(550.640,96)

(44.559.327,51)

(5.169.136,63)
487818749
(8.323.420,42)
(1.723.503,76)

0,00

(5.169.136,63)

] 65.760.606,92
15.819.097,32

BK PREMIUM CONSERVADOR, FP
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Seguros de Vida

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

1. NATURALEZA DEL FONDO

BK PREMIUM CONSERVADOR (anteriormente denominado BK MIXTO BOLSA FP), Fondo
de Pensiones (en adelante “el Fondo"), se constituyd legalmente el 1 de julio de 1997, con
duracién indefinida dentro del marco normativo establecido por la Ley 8/1987 de 8 de
junio de Regulacién de Planes y Fondos de pensiones.

El Consejo de Administracién de Bankinter Seguros de Vida de Seguros y Reaseguros,
celebrado con fecha 30 de junio de 2022, adopto el cambio de denominacion del Fondo a
la actual.

El Fondo es de tipo cerrado y fue inscrito el 2 de septiembre de 1397 en el Registro de
Fondos de Pensiones con el numero F-047S.

El Fondo carece de personalidad juridica propia, correspondiendo la administracién y
representacién a BANKINTER SEGUROS DE VIDA S.A. de Seguros y Reaseguros, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones que se encuentra inscrita en el Registro Administrativo
Especial de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones con el numero GOOOE.

La Entidad Depositaria del Fondo es BANKINTER 5.A.

A 31 de diciembre de 2023 se integra exclusivamente el Plan de Pensiones BK MIXTO 20
BOLSA, en virtud del caracter "monoplan” con que se dota al mismo.

El plan del sistema individual se ajusta a la modalidad legal de Aportacién Definida, y esta
promovido por BANKINTER SEGUROS DE VIDA, S.A. de Seguros Y Reaseguros.

Su comercializacidn se realiza a través de 1a red de oficinas, oficinas virtuales y pagina web
de Bankinter S.A., siendo sus potenciales participes los clientes de Bankinter. Su actividad
se desarrolla en todo el territorio nacional.

El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales), correspondientes a los
beneficiarios que se acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones, esta garantizado
por una paéliza de seguro. El valor de la provisién matematica a 31 de diciembre de 2023
los beneficiarios del Plan que se habian acogido a esta opcién, segun comunicacion de
Santalucia, S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros (antigua Aviva Vida y Pensiones,
S.A), asciende a 18.639,20 euros en 2023. Para 2022 el importe de la provisidn fue de
21.288,79 euros, de los cuales 19.447,11 euros corresponden a Santalucia, S.A., Compariia
de Seguros y Reaseguros (antigua Aviva Vida y Pensiones, 5.A. de Seguros y Reaseguros)
y 1.841,68 corresponden a Mapfre Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros de la Vida Hum r'?a.

Las contingencias previstas en este plan de pensiones son las siguientes:
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a) Jubilacion.

b) Incapacidad permanente total para la profesion habitual, absoluta para todo
trabajo y gran invalidez.

c) Muerte del participe o beneficiario.

d) Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Con independencia de estas prestaciones el presente plan permite a los participes, can
caracter excepcional, hacer efectivos sus derechos consolidados, en su totalidad o en
parte, en los siguientes supuestos:

a) Enfermedad grave del participe o de su cényuge o de alguno de los ascendientes o
descendientes de primer grado, o persona que, en régimen de tutela o acogimiento,
conviva con el participe o dependa de él.

b) Desempleo de larga duracion.

c) Los derechos consolidados derivados de aportaciones realizadas hasta el 31 de
diciembre de 2015, con los rendimientos correspondientes a las mismas, podran
rescatarse a partir del dia 1 de enero de 2025. Ademas, todas las aportaciones
realizadas a partir del 1 de enero de 2016 podran rescatarse, junto con los derechos
generados por ellas, una vez transcurridos 10 afios desde la fecha de realizacién.

En su funcionamiento, el Fondo ha cumplido la normativa legal aplicable, que
basicamente se concreta en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, y por el reglamento que la desarrolla, publicado a través del Real Decreto
304/2004 de 20 de febrero y modificado por el Real Decreto 439/2007 de 30 de marzo. Con
fecha 14 de diciembre de 2007, el Ministerio de Economia y Hacienda aprobd el Real
Decreto 1684/2007 de 14 de diciembre que modifica parcialmente el Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones, entrando en vigor la Disposicion Final Unica del
mencionado Real Decreto el dia 1 de enero de 2008. Por ultimo, dicho reglamento también
fue modificado por el Real Decreto 1299/2009 de 31 de julio, 1a ley 2/2011 de 4 de marzo
de Economia Sostenible, por el Real Decreto de Ley 4/2013, de 22 de febrero, de medidas
de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacion de empleo y por
el Real Decreto de Ley 14/2013, de 27 de Septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internalizacién, y por Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, 1060/2015, de 20 de
noviembre, Real Decreto 62/2018 de 9 de febrero y Real Decreto 738/2020 de 4 de agosto.

De acuerdo con esta normativa se establecen, entre otras, las siguientes obligaciones:
a) Al menos el 70 por ciento del activo del fondo de pensiones se invertira en valores

e instrumentos financieros susceptibles de trafico generalizado e impersonal que

estén admitidos a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales

de negociacién, en instrumentos derivados negociados en mercados organizados,

en depositos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria, en inmuebles y en
instituciones de inversién colectiva inmobiliarias. También se podran incluir en el
referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, o a la Directiva
2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, y porjla
que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas so
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determinados organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios, siempre
que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la
consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion; y, tratandose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e
impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas
multilaterales de negociacion.

No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversién colectiva de inversion libre, y de instituciones de
inversién colectiva de instituciones de inversién colectiva de inversion libre
sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.

la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por una misma
entidad, mas los créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma,
no podra exceder del 5 por ciento del activo del fondo de pensiones.

No obstante, el limite anterior sera del 10 por ciento por cada entidad emisora,
prestataria o garante, siempre que el fondo no invierta mas del 40 por ciento del
activo en entidades en las que se supere el 5 por ciento del activo del fondo.

El fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo
superar la inversién total en el grupo el 10 por ciento del activo del fondo.

Ningtin fondo de pensiones podra tener invertido mas del 2 por ciento de su activo
en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacion, o en valores o instrumentos
financieros que, estando admitidos a negociacién en mercados regulados o en
sistemas multilaterales de negociacién, no sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una misma
entidad. El limite anterior sera del 4 por ciento para los citados valores o
instrumentos financieros, cuando estén emitidos o avalados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversién en valores o instrumentos financieros
emitidos por una misma entidad negociados en el Mercado Alternativo Bursatil o
en el Mercado Alternativa de Renta Fija, asi como la inversion en acciones y
participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo o entidad de
inversién colectiva de tipo cerrado regulada en la ley 22/2014, de 12 de noviembre,
o entidad extranjera similar tales como las recogidas en los articulos 70.8 y
70.9.b), podra alcanzar el 5 por ciento del activo del fondo de pensiones.

El limite anterior del 5 por ciento sera del 10 por ciento para los citados valores u
otros instrumentos financieros, cuando estén emitidos por entidades
pertenecientes a un mismo grupo. No estaran sometidos a los limites previstos en
esta letra b) los depdsitos en entidades de crédito, sin perjuicio de la aplicacion del
limite conjunto a que se refiere la letra f) de este articulo.
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La inversion en instituciones de inversién colectiva de caracter financiero estara
sujeta a los siguientes limites:

1.° La inversion en una sola institucién de inversidn colectiva de las previstas en
las letras a) y b) del articulo 70.3 podra llegar hasta el 20 por ciento del activo del
fondo de pensiones siempre que, tratindose de fondos de inversidn, sus
participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacién; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion
en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion.

La inversién del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva
de las previstas en el parrafo anterior cuando estén gestionadas por una misma
entidad gestora de instituciones de inversién colectiva o por varias pertenecientes
al mismo grupo no podran superar el 50 por ciento del activo del fondo de
pensiones

2.° La inversién en una sola institucién de inversion colectiva de las previstas en
las letras a) y b) del articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el
parrafo anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo, o en una sola
institucion de inversién colectiva de inversion libre o institucién de inversién
colectiva de instituciones de inversién colectiva de inversion libre no podra superar
el 5 por ciento del activo del fondo de pensiones.

La inversién del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva
de las previstas en el parrafo anterior, cuando estén gestionadas por una misma
entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes
al mismo grupo no podran superar el 20 por ciento del activo del fondo de
pensiones.

Los instrumentos derivados estaran sometidos, en los términos previstos en la
letra b) de este articulo, a los limites de dispersion por el riesgo de mercado
asociado a la evolucién del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de
inversién colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de
referencia que cumplan come minimo las siguientes condiciones:

1.° Tener una composicién suficientemente diversificada.
2.2 Tener una difusién piiblica adecuada.
3.° Ser de uso generalizado en los mercados financieros.

Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estaran
sometidos por el riesgo de mercado a los limites previstos en los dos primeros
parrafos de la letra b de este mismo articulo

Para la aplicacién de los limites de diversificacion y dispersion asociados al riesgo
de mercado, los instrumentos derivados que tengan la consideracién de
instrumentos de cobertura se consideraran atendiendo a la posicion neta.
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Asimismo, ningtin fondo de pensiones podra tener invertido mas del 2 por ciento
de su activo en instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o en
sistemas multilaterales de negociacién en los términos descritos en el ultimo
parrafo del articulo 69.6 por el riesgo de contraparte asociado a la posicion. El
limite anterior sera de un 4 por ciento para los citados instrumentos financieros
cuando estén emitidos o avaladaos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

La persona titular del Ministerio de Asuntas Econémicos y Transformacion Digital
podra establecer normas especificas sobre la incidencia de los instrumentos
derivados en el cémputo de los limites establecidos en este articulo, asi como la
aplicacién de limites, condiciones y normas de valoracién a las operaciones con
dichos instrumentos.

Los limites previstos en las letras a) a d) anteriores no seran de aplicacion cuando
en la declaracién comprensiva de los principios de la politica de inversion del fondo
de pensiones se establezca que éste tiene por objeto desarrollar una politica de
inversién que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como referencia un
determinado indice bursatil o de renta fija representativo de uno o varios mercados
radicados en un estado miembro o en cualquier otro Estado, o de valores
negociados en ellos.

El mercado o mercados donde coticen las acciones u obligaciones que componen el
indice deberan reunir unas caracteristicas similares a las exigidas en la legislacién
espafiola para obtener la condicién de mercado secundario oficial.

El indice debera reunir como minimao, las siguientes condiciones:

1.2 Tener una composicién suficientemente diversificada.

2.7 Resultar de facil reproduccion.

3.2 Ser una referencia suficientemente adecuada para el mercado o conjunto de
valores en cuestion.

4.2 Tener una difusién publica adecuada.

En el caso de que la politica de inversién consista en replicar o reproducir el indice,
la inversién en acciones u obligaciones del mismo emisor o grupo de emisores
podra alcanzar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones. Este limite se
podra ampliar al 35 por ciento para un unico emisor o grupo de emisores cuando
concurran circunstancias excepcionales en el mercado que habran de ser valoradas
por las autoridades espaficlas de control financiero.

En el caso de que la politica de inversion consista en tomar como referencia el
indice, la inversién en acciones u obligaciones del mismo emisor o grupo de
emisores podra alcanzar el 10 por ciento del activo del fondo de pensiones.
Asimismo, se podra comprometer otro 10 por ciento adicional del activo del fondo
de pensiones en tales valores siempre que se haga mediante la utilizacién de
instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados
derivados.
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f)

)

h)

La maxima desviacion permitida respecto al indice que se replica o reproduce, o es
tomado como referencia y su férmula de calculo serdn conformes alos criterios que
a este respecto establezcan las autoridades espafiolas de control financiero.

La inversién en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados poruna
misma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los
depésitos, a la vista y a plazo, que el fondo de pensiones tenga en dicha entidad no
podra superar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones. El citado limite
también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo grupo.
Para la aplicacién del limite contenido en esta letra, no se tendran en cuenta las
acciones o participaciones de instituciones de inversién colectiva ni las
participaciones en fondos de pensiones abiertos cuando unas u otros estén
gestionados por una misma entidad o grupo de ellas.

Los fondos de pensiones no podran invertir mas del 5 por ciento de su activo en
valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que
pertenezca el promotor o promotores de los planes de empleo en él integrados, las
posiciones frente a ellos en instrumentos derivados y los depdsitos, a lavistaya
plazo.

Este limite se elevara al 20 por ciento cuando se trate de acciones y participaciones
de instituciones de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
articulo 70.3 siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones
o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién;
y, tratandose de sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados
o0 en sistemas multilaterales de negociacion.

La inversién de los fondos de pensiones en valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por una misma entidad no podra exceder del 5 por ciento, en
valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquella.

Este limite se elevara al 20 por ciento en los siguientes casos:

1.° Para acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las
previstas en las letras a), b) y d) del articulo 70.3.

2.° Para valores o participaciones emitidos por entidades de capital riesgo y
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado reguladas en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, y entidades extranjeras similares, tales como, las recogidas en los
articulos 70.8y 70.9.b).

En caso de existir fondos subordinados o compartimentos con ausencia de
responsabilidad patrimonial entre los mismos, los limites seran también
aplicables individualmente a cada compartimento o fondo subordinado.
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La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios,
acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en
aquellas participaciones en el capital social de sociedades que tengan como objeto
social exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles y cuyos valores no estén
admitidos a cotizacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacién no podra exceder del 30 por ciento del activo del fondo de pensiones.

No se podra invertir mas del 10 por ciento del activo del fondo de pensiones en un
solo inmuehle, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como
objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén
admitidos a cotizacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacién. Este limite sera aplicable, asi mismo, sobre aquellos inmuebles,
derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como
una misma inversién.

La inversién en una sola institucién de inversién colectiva inmobiliaria podra
llegar hasta el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones. Este limite también
sera aplicable para la inversién del fondo de pensiones en varias instituciones de
inversion colectiva inmobiliarias cuando éstas estén gestionadas por una misma
entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes
al mismo grupo.

La inversién en una sola institucién de inversién colectiva inmobiliaria no podra
exceder del 20 por ciento, en valor nominal, del total de los valores o instrumentos
financieros en circulacién de aquella.

A los efectos de este articulo, tendran la consideracion de sociedades que tengan
como objeto social exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles aquellas en las que
al menos el 90 por ciento de su activo esté constituido por inmuebles.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacién lo establecido en la letra f)
anterior.

Cuando la inversién en cualquiera de los activos aptos, o contratacion de
instrumentos derivados aptos, tenga la consideracién de obligacion financiera
principal garantizada en el marco de un acuerdo de garantia finandiera en los
términos descritos en el capitulo II del titulo I del Real Decreto ley 5/2005, de 11 de
marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora
de la contratacién publica, los limites de dispersién y diversificacién por riesgo de
contraparte correspondientes a la obligacién financiera principal seran exigibles
unicamente al saldo neto del producto de la liquidacién de dichas operaciones.

Sin perjuicio de lo anterior, el objeto de la garantia financiera debera ser también
un activo apto para la inversién de los fondos de pensiones y estara sujeto a los
limites de dispersién y diversificacién establecidos en este articulo conforme a
naturaleza.
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k)

1)

Los valores y otros activos que integren la cartera del fondo podran servir de
garantia en las operaciones que éste realice, tanto en los mercados requlados como
en los mercados no organizados de derivados, en este ultimo caso, siempre que se
encuentren amparados por los acuerdos de compensacién contractual y garantias
financieras requeridos en el Real Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso de la productividad y para la mejora de la contratacién
publica.

Para la verificacion de los limites previstos en este articulo, 1a valoracién del activo
del fondo de pensiones se determinara segun los criterios establecidos en el
articulo 75. En el caso de que existiesen partidas derivadas del aseguramiento de
los planes integrados en el fondo, participaciones en otros fondos de pensiones o
se hubiese canalizado parte de la cuenta de posicién a otro fondo de pensiones
abierto, se podra optar en todos estos supuestos, por:

1.° excluir del computo del activo estas partidas,

2.° verificar los limites sabre el total del activo, teniendo en cuenta, en el caso de
las participaciones en otros fondos de pensiones, las inversiones realizadas por el
fondo de pensiones abierto, de cara al cumplimiento conjunto de todos los limites.

En el caso de que un fondo de pensiones invierta en un fondo abierto que no tenga
planes adscritos, se deberan verificar los limites sobre el total del activo del fondo
inversor.

En el caso de fondos de pensiones administrados por una misma entidad gestora
o por distintas entidades gestoras pertenecientes a un mismo grupo de sociedades,
las limitaciones establecidas en la letra h) referidas a valores e instrumentos
financieros en circulacién de una misma entidad, se calcularan, ademas, con
relacidn al balance consolidado de dichos fondos.

m) El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros.

n)

o)
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No obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria con el
unico objeto de obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa
comunicacién a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los planes de pensiones
adscritos, establecera un coeficiente de liquidez. Tal exigencia de liquidez debera
mantenerse en depositos a la vista y en activos del mercado monetario con
vencimiento no superior a tres meses.

Las aportaciones de los participes tienen caracter irrevocable, excepto cuando el
participe hubiese realizado aportaciones a otro u otros planes de pensiones que
excedan de la cantidad méxima legalmente establecida, en cuyo caso el participe
podra solicitar la devolucion del exceso antes del 30 de junio del afio siguiente sin
sancion.



bankinter.

Seguros de Vida

La devolucién se realizara por el importe efectivamente aportado en exceso con
cargo al derecho consolidado del participe. La rentabilidad imputable al exceso de
aportacién acrecera el patrimonio del Fondo, si fuera positiva, y sera de cuenta del
participe, si resultase negativa.

El total de las aportaciones de los participes y contribuciones empresariales
anuales maximas a los planes de pensiones no podran exceder para cada participe
de los limites establecidos en la letra a) del apartado 3 del articulo 5 del texto
refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones o en
disposicién con rango de Ley que modifique dichos limites.

La Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el
afio 2022 ha modificado el limite financiero de aportaciones y contribuciones a
sistemas de prevision social. Adecuando las aportaciones anuales maximas a los
planes de pensiones a lo siguiente:

- Como limite maximo conjunto para las reducciones previstas en los apartados
1, 2, 3, 4y 5del articulo 51 de esta Ley, se aplicara la menor de las cantidades
siguientes:

- a) El 30 por 100 de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de
actividades econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio.

- b) 1.500 euros anuales.

Podra incrementarse en otros 8.500 € anuales, siempre gque tal incremento
provenga de contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador al
mismo instrumento de previsién social por importe igual o inferior al resultado
de aplicar a la respectiva contribucién empresarial el coeficiente que resulte de
la siguiente forma:

Importe anual de la

cantribucion Aportacién maxima del trabajador

Igual o inferior a 500 El resultado de multiplicar la contribucién
euros. empresarial por 2,5.

1.250 euros, mas el resultado de multiplicar por
0,25 la diferencia entre la contribucién empresarial
y 500 euros.

Entre 500,01 y 1.500
euros.

El resultado de multiplicar la contribucién

Mas de 1.500 euros i
empresarial por 1.

No obstante, se aplicara el coeficiente 1 cuando el trabajador obtenga en el
ejercicio rendimientos integros del trabajo superiores a 60.000 € procedentes
de la empresa que realiza la contribucién.
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p)

q)

r)

2.

En limite general de 1.500€ podra incrementarse en 4,250 euros anuales, siempre
que tal incremento provenga de aportaciones a los planes de pensiones sectoriales,
realizadas por trabajadores por cuenta propia o auténomos que se adhieran a dichos
planes por razon de su actividad; aportaciones a los planes de pensiones de empleo
simplificados de trabajadores por cuenta propia o auténomos; o de aportaciones
propias que el empresario individual o el profesional realice a planes de pensiones
de empleo de los que, a su vez, sea promotor y participe.

Ademas, si el contribuyente tiene un cényuge que no tenga rentas del trabajo yl/o
actividades econémicas o éstas no excedan la cuantia de 8.000 euros, podran
reducir en su base imponible las aportaciones a planes de los que sea participe el
cényuge, con el limite maximo de 1.000 euros anuales.

Personas con discapacidad: (discapacitado fisico en grado igual o superior al 65%,
psiquica igual o superior al 33% o declarada judicialmente con independencia del
grado), podra reducir en su base imponible las aportaciones realizadas a Planes de
Pensiones (este limite es conjunto para las aportaciones realizadas a estos y a
mutualidades de previsién social y planes de prevision asegurados) con el limite
maximo de 24.250 euros. Las personas que mantengan relacion de parentesco
(linea directa, colateral hasta el tercer grado y cényuge) o tutoria con la persona
con discapacidad podran reducir de su base imponible las aportaciones realizadas
a planes a favor de la persona con discapacidad, con el limite maximo anual de
10.000 euros.

El conjunto de las reducciones practicadas por todas las personas que realicen
aportaciones a favor de una misma persona con discapacidad, incluidas las de la
propia persona con discapacidad, no podra exceder de 24.250 euros anuales

Los participes tienen derecho a suspender, en cualquier momento, el pago de sus
aportaciones comprometidas conservando todos sus derechos como tales.

La titularidad de los recursos patrimoniales afectos al plan de pensiones
corresponde a los participes y beneficiarios. Los derechos consolidados de cada
participe estdn constituidos por la cuota parte del Fondo de Capitalizacién
determinada en funcién de sus aportaciones y de las rentas generadas por los
recursos invertidos, considerando las plusvalias y minusvaliasy atendiendo, en su
caso, a los quebrantos y gastos que se hayan producido.

Los derechos consolidados sélo pueden hacerse efectivos cuando se produce el

hecho que da lugar a la prestacion, para integrarse en otro plan de pensiones, plan
de previsién asegurado o en caso de enfermedad grave o desempleo.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los Fondos de Pensiones son patrimonios creados al objeto de dar cumplimiento a Planes

de Pensiones y se nutren de las aportaciones de sus participes y de los ingreso
procedentes de la inversion de éstas para generar, a favor de aquellos, rentas o capitale
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Los resultados obtenidos por el Fondo se destinan integramente a incrementar el valor
del patrimonio del Plan en aplicacién del principio de capitalizacién establecido en el
articulo 8 del Real Decreto Legislativo 1/2002, que establece que los Planes de Pensiones
se instrumentaran mediante sistermnas financieros y actuariales de capitalizacidn.

3. BASES DE PRESENTACION

En cumplimiento de lo establecido en el texto refundido de la Ley de Regulacién de los
Planes y Fondos de Pensiones aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, el Fondo se rige por sus normas especificas y, en su defecto, por lo establecido
en el Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la
legislacion mercantil en materia contable.

De conformidad con las referencias normativas expuestas, y en la medida en que
actualmente los fondos de pensiones no cuentan con una normativa contable especifica,
les resulta aplicable el Plan Contable General aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de naoviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, si bien ello conjugado con la necesaria aplicacién del principio de valor de
mercado al que se refiere el articulo 75 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones
el cual preside en todo caso el calculo del valor liquidativo.

El balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo, se han preparado siguiendo las normas
establecidas en los modelos de informacién estadistico-contable que deben confeccionar
las Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones, adaptados conforme a lo establecido en la
Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero de 2009. Siguiendo la Orden mencionada
anteriormente, no se presenta el estado de Ingresos y Gastos Reconocidos.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Entidad Gestora,
estimandose seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euras, salvo que se indique
lo contrario.

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales formuladas por los Administradores de la Entidad Gestora han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados obtenidos por el Fondo. El
estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes del Fondo.
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b) Comparacién de la informacidon

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cadauna
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio
2023, las correspondientes al ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales
aprobadas por la Entidad Gestora con fecha 9 de marzo de 2023. En la memoria también
se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma
contable especificamente establece que no es necesario. No hay ninguna razén que impida
la comparacién de las cuentas del ejercicio con las del precedente.

c) Aspectos criticos de la valoracién y de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la
Entidad Gestora del Fondo de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que
se evaltian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas
las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Basicamente, estas estimaciones hacen referencia al valor razonable de derivados u otros
instrumentos financieros no negociados en mercado activo.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado
activo se determina usando técnicas de valoracion. La Entidad Gestora usa el juicio para
seleccionar una variedad de métodos y hacer hipétesis que se basan principalmente en las
condiciones de mercado existentes en la fecha de cada balance. La Entidad Gestora ha
utilizado analisis de flujos de efectivo descontados para varios activos financieros que no
se negocian en mercados activos.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
a) Inversiones financieras

Se registran inicialmente por su coste de adquisicién, y posteriormente se corrigen por su
valor razonable, sin incluir los costes en los que se pudiera incurrir en la transaccion. Los
costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

1. Se entiende por coste de adquisicién:

1.1. Para las acciones y otras participaciones (“instrumentos de patrimonio®) el
coste efectivo pagado en la compra.

1.2. Para los titulos de renta fija (“valores representativos de deuda”), el precio
ex cupdn, es decir, deduciendo del coste de adquisicién el cupén corrido al
dia en que se realiza la operacién, el cual se muestra en "Inversiones
Financieras-Intereses de valores representativos de deuda" hasta que se
produce su cobro efectivo. Por otro lado, la prima de suscripcion,
correspondiente a los titulos adquiridos en 1a emision, si es positiva (cuand,
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el titulo se adquiere por debajo de su valor de reembolso) se periodifica con
un criterio financiero, con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias, en
funcién de los dias de permanencia de la inversion en la cartera hasta su
amortizacién o venta si ésta fuese anterior. La prima positiva de suscripcion
anteriormente indicada, se incluye dentro de la cuenta “Intereses de valores
representativos de deuda” por los importes devengados a la fecha. Si la
citada prima es negativa, es decir, cuando el titulo se adquiere por encima
del valor de reembolso, se minora el citado exceso con criterio financiero
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

1.3. Para los titulos que se adquieren al descuento y aquellos que incorporan
rendimientos implicitos, el coste efectivo de adquisicion.

Los intereses devengados desde el cobro del ultimo cupén o desde la fecha
de la compra, tanto por los titulos con rendimientos implicitos como los
caorrespondientes a aquellos con rendimientos explicitos, se incluyen en la
cuenta “Intereses de valores representativos de deuda".

2. Se entiende por valor razonable:

2.1. Para los titulos cotizados en mercados activos, tanto de renta fija (“valores
representativos de deuda") como acciones y otras participaciones analogas
(*instrumentos de patrimonio”) el precio de mercado de los titulos, que es el
que resulta de aplicar el cambio oficial del dia de cierre del ejercicio, si
existiera, o el inmediato habil anterior.

2.2. Paralos valores de renta fija para los cuales no exista un mercado activo, el
valor razonable se obtendrd, en su caso, mediante la aplicacién de modelos
y técnicas de valoracién generalmente aceptados por expertos financieros.

Cuando la valoracién obtenida por los titulos, segun el criterio anterior, fuese inferior ala
obtenida teniendo en cuenta el coste de adquisicion mas los intereses devengados
pendientes de vencimiento para los titulos de renta fija, la minusvalia no realizada se
registra en el capitulo de “Minusvalias de inversiones financieras" con cargo a resultados
del ejercicio. Si por el contrario, 1a valoracién obtenida es superior, se registra la plusvalia
no realizada en la cuenta de "Revalorizaciones de inversiones financieras" con abono a
resultados del ejercicio.

a.l) Fondos de inversién

La parte del valor del patrimonio del Fondo que se invierte en fondos de inversion, se
recoge, en su caso, en el epigrafe “Instrumentos de patrimonio”. Las plusvalias tacitas de
estos fondos se reflejan en la cuenta “Revalorizaciéon de inversiones financieras” y las
minusvalias se registran en "Minusvalias de inversiones financieras”.

a.2) Operaciones de futuros

Durante el ejercicio se han realizado operaciones de futuros financieros contratados en
mercados organizados como estrategia de inversién o de cobertura. Se registran desd
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momento de su contratacion y hasta el momento de cierre de la posicion o vencimiento
en cuentas de orden.

Los fondos depositados en concepto de margen inicial tienen la consideracién contable de
depésito cedido registrandose en el activo del balance dentro del epigrafe de "Depositos y
Fianzas constituidos”.

Las diferencias de cotizacién segun se van produciendo se registran como beneficio o
pérdida por realizacién de inversiones financieras del ejercicio, segun corresponda a las
liquidaciones diarias del Organo Gestor del mercado.

a.3) Operaciones con opciones

Estas operaciones se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento del
cierre de la posicién o el vencimiento en cuentas de orden, por el valor nominal de los
elementos subyacentes comprometidos en los contratos de compra de dicha clase de
opciones, ya sean de compra (call) o de venta (put).

Los derechos u obligaciones resultantes de las opciones compradas / vendidas se reflejan
en el activo/ pasivo del balance, a su precio de adquisicion. La opcidn se valora diariamente
a precio de mercado imputandose las plusvalias y minusvalias a “Variacion de valor de
inversiones financieras”, (+/-) segun corresponda. En caso de opciones sobre valores, si el
derecho es ejercido, su valor contable se incorpora al coste del elemento subyacente
adquirido o vendido, excluyendo de esta regla las opciones que se liquidan por diferencia.

b) Activos del mercado monetario y otros activos liquidos

Se compone, en su caso, por pagares, letras del Tesaoro y por valores mobiliarios de renta
fija que en el momento de la adquisicion presenten un vencimiento no superior a tres
meses, estando valorados por el precio de adquisicién a su suscripcion o compra. Los
rendimientos obtenidos como consecuencia de estas inversiones se registran diariamente
en funcién de su devengo desde la fecha de compra hasta su vencimiento, en la cuenta
"Ingresos de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
devengados y no vencidos de estos Activos se incluyen en la cuenta "Intereses de valores
representativos de deuda”.

c) Cuenta de posicién

La cuenta de posicién representa la participacién econémica del Plan de Pensiones
integrado en el Fondao.

Con abono a esta cuenta se contabilizan las aportaciones de los participes, los derechos
consolidados trasladados desde otros planes, la provisién matematica constituida por la
entidad aseguradora a cierre de ejercicio, y en su caso los beneficios del Fondo imputados
al Plan.

Con cargo a esta cuenta se atiende el pago de prestaciones del Plan y el traslado de
derechos consolidados a otros planes, la provisién matematica constituida por la entidad
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aseguradora al comienzo del periodo y en su caso las pérdidas del Fondo imputadas al
Plan.

Todo ello conforme a lo establecido en la Orden EHA/251/2009 de 6 de febrera.
d) Ingresos y gastos

Excepto por las partidas que se registran directamente en la cuenta de posicién que se
mencionan en la norma de valoracién anterior, los ingresos y gastos del Fondo se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos y gastos se contabilizan siguiendo el principio de devengo, es decir, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Todos los ingresos y gastos se imputan diariamente con la finalidad de conocer el valor
patrimonial del Fondo y el importe del derecho consolidado de cada participe.

e) Deudores y acreedores

El importe de deudores recogido en el balance de situacion se presenta por su nominal
entregado.

Bajo el epigrafe de "Deudores - Administraciones Publicas" del balance de situacién, se
recogen con caracter general, las retenciones a cuenta soportadas en la liquidacion de
rendimientos del capital mobiliario.

Los acreedores incluidos en el balance de situacién figuran por su valor de reembolso.

Dentro del epigrafe "Acreedores - Entidad Gestora" y "Acreedores - Entidad Depositaria”
se recogen las comisiones devengadas a favor de la entidad gestora y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio.

En la medida en la que el vencimiento de las créditos y deudas no tiene un vencimiento
superior a un afio, estos saldos se encuadran en la categoria de "Prestamos y partidas a
cobrar' y “Débitos y partidas a pagar’, manteniéndose a su valor nominal por no ser
significativo el efecto de actualizar flujos.

f) Gastos de gestion del Fondo

Por los servicios prestados por las Entidades Gestora y Depositaria, el Fondo abona unas
comisiones anuales.

Para la Entidad Depositaria, 1a comisién asciende al 0,15% sobre el nominal de los titulos
depositados y para la Entidad Gestora la comisién asciende al 1,25% sobre el patrimonio
total del Fondo. Ambas comisiones se devengan diariamente.

Los citados porcentajes no superan la retribucion maxima segun legislacién vigente del
valor de las cuentas de posicién a las que deba imputarse, que desde el 3 de abril de 2018
son de aplicacion.
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g) Impuesto sobre sociedades

De acuerdo con la normativa legal aplicable, los Fondos de Pensiones estan sujetos al
Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero, por lo que el Fondo recuperara las
retenciones soportadas con la presentacion de la declaracion correspondiente al citado
impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién las declaraciones del Impuesto de Sociedades de los
ultimos 4 ejercicios.

h) Transacciones con Partes Vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo
85.ter. del Real Decreto 1.684/2007, de 14 de diciembre, por el que se modifica el
Reglamento de planes y fondos de pensiones aprobado por el Real Decreto 304/2004.

La Entidad Gestora del Fondo dispone de un reglamento interno de conducta en
cumplimiento del articulo 85.bis en el cual recoge un procedimiento interno formal para
cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y
a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado, debiendo ser autorizadas
por su Consejo de Administracién todas aquellas operaciones vinculadas que alcancen un
volumen significativo. En este sentido, periédicamente se informa al Consejo de
Administracién de 1a Entidad Gestora sobre las operaciones vinculadas realizadas.

i) Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro en poder de
aseguradores

Corresponde a la provisién matematica por las prestaciones en forma de renta pendientes
de pago comunicadas por la Entidad Aseguradora y cuyo acreedor es el Plan de Pensiones

en su calidad de Beneficiario del Seguro.

Elimporte de la provisién matematica est4 a su vez englobado en la cuenta de posicién del
Fondo.

A todos los efectos, en el calculo de la provisién en poder de las aseguradoras se aplican las
normas y criterios definidos en la normativa de entidades aseguradoras.

j) Transacciones en moneda extranjera.

La conversiéon en moneda nacional de la moneda extranjera en su caso se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente
operacién, valorandose diariamente de acuerdo con el tipo de cambio vigente al final de
cada dia. Las diferencias de cambio se cargan o abonan, segun carresponda, al resultado
del ejercicio.
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5. INVERSIONES FINANCIERAS

Con caracter general, la totalidad de las inversiones de los fondos de Pensiones encajan
dentro de la categoria "Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias” de las categorias recogidas en la Norma 9* del Nuevo Plan
General de contabilidad, sobre instrumentos financieros.

Al cierre del ejercicio de 2023 y 2022 los valores representativos de deuda ascienden a
288.074.650,12 euros y euros 284.443.307,48 respectivamente.

En el cuadro siguiente se recoge el detalle de los vencimientos de los valores
representativos de deuda al cierre del ejercicio 2023 y 2022. En el siguiente cuadro se
exponen los vencimientos de los valores representativos de deuda.

Calificacion crediticiade renta

fija (fuente:Standard&Poor's) 28 £ode

AA- 1.962.240,00 0,00
AA 27.050.062,23 14.295.258,50
AAA 17.947.302,50 13.983.450,00
AA+ 25.5655.953,40 33.994.032,06
A 26.329.571,67 29.050.957,14
A- 29.980.802,76 23.182.981,92
A+ 17.492.776,00 11.531.775,00
BBB+ 32.685.917,04 28.828.225,27
BEB 54 516.663,48 60.589.144,15
BBB- 16.534.999,72 28.854.482,22
BB 2.437.596,00 2.437.596,00
BB+ 0,00 5.441.240,00
Sin Rating S &P 35.580.765,32 32.244 165,22
Total 288.074.650,12 284.443.307,48

En el cuadro siguiente se detalla la informacion relativa al nivel de exposicién al riesgo de
tipo de interés de los valores representativos de deuda al cierre del ejercicio 2023 y 2022:

A continuacidn, se detalla la calificacion crediticia de los emisores de los activos
registrados en valores representativos de deuda al cierre del ejercicio 2023 y 2022.
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Tipo de interés fijo 282.202.246,75 266.873.963,66
Tipo de interés variable 5.872.403,37 17.569.343,82
Total 288.074.650,12 284.443.307,48
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Calificacién crediticiade renta

fija (fuente:Standard&Poor's) a5 s

AA- 1.962.240,00 0,00
AA 27.050.062,23 14.295.258,50
AAA 17.847.302,50 13.983.450,00
AA+ 25.555.953,40 33.994.032,06
A 26.329.571,67 29.050.857,14
A- 29.980.802,76 23.182.981,92
A+ 17.492.776,00 11.531.775,00
BEB+ 32.685.917,04 28.828.225,27
BBEB 54 516.663,48 60.599.144,15
BEB- 16.534.999,72 28.854.482,22
BB 2.437.586,00 2.437.596,00
BB+ 0,00 5.441.240,00
Sin Rann'_gé&l’ 35.580.765,32 32.244.165,22
Total 288.074.650,12 284.443.307,48

Informacién sobre la naturaleza y nivel de riesgo procedente de los instrumentos
financieros.

Los riesgos de crédito y de mercado se gestionan de forma centralizada a través de
Bankinter Gestion de Activos , SGIIC, S.A., entidad a la que la Sociedad Gestora tiene
delegada por contrato la gestién de las inversiones, y cuyos servicios deben atenerse a lo
establecido en la Ley y Normativa vigente en cada momento, a la politica de inversiones
definida en los folletos Explicativos de los FF.PP y al marco de las politicas de inversion
definidas por el Consejo de Bankinter Seguros de Vida SA de Seguros y Reaseguros,
aplicandose siempre una politica prudente de inversiones para mitigarla exposicion a este
tipo de riesgos.

La gestion de la liquidez es realizada por Bankinter Gestién de Activos, SGIIC, 5.A., quien
lleva a cabo una politica de inversién que posibilite el mantenimiento de saldos suficientes
para cubrir cualquier eventualidad derivada de las obligaciones del Fondo para con sus
participes.

Como consecuencia del desarrollo de las actividades y de las operaciones asociadas, la
exposicién al riesgo de mercado se mitiga mediante la utilizacién de modelos de Valor en
Riesgo (VaR) que comparan los valores liquidativos frente a un benchmark de referencia.
También se realizan sequimientos de ratios de rentabilidad en relacion con el riesgo
asumido. Por tltimo, las inversiones se realizan de acuerdo con los coeficientes de
inversién y liquidez establecidos en el RD 1684/2007 y modificaciones posteriores.

La politica de inversiones y los controles establecidos tienen por objeto limitar la
exposicién del Fondo al riesgo de crédito, mediante la limitacion del importe maximo a
contratar con cada una de las contrapartidas, existiendo limites de riesgo de crédito para
cada una de ellas.
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A 31 de diciembre de 2023 y 2022, las inversiones representadas por instrumentos de
patrimonio ascienden a 44.347.775,88 euros y 37.645.200,79 euros respectivamente.

Al cierre del ejercicio, y dentro de las inversiones representadas por instrumentos de
patrimonio se mantiene un saldo de:

Moneda (en euros) 2023 2022

Francos Suizos 3.343.354,28 2.747.382,73
LibraEsterlina 2.464.914,23 1.758.454,94
CoronaSueca 636.016,54 327.848,20
Euros 21.464.783,38 9.926.989,02
Ddlar estadounidense 16.438.707,45 22.520.485,68
CoronaDanesa 0,00 364.040,22
Total 44.347.775,88| 37.645.200,79

Dentro del epigrafe "Depdsitos y fianzas constituidos” se muestran los depodsitos
correspondientes a las operaciones con futuros en concepto de garantia de las posiciones
abiertas. A 31 de diciembre de 2023 y de 2022 el saldo registrado por este concepto es de
1.382.351,13y 1.285.480,30 euros al cierre del ejercicio.

2023 2022
(Euros) Valor nominal Valar de mercada Valor naminal | g 50 varestn
comprometido comprometido

Futuros comprados

EUR 33.975.700,00 34.629.780,00 0,00 0,00

UsD 20.952.775,27 21.587.814,42 24.450.179,24 24.131.361,11

JPY 4,286.693,47 4.314.901,10 3.502.59 5.3_5 3.349.105,72
| Total 59.215.168,74 | £0.532.495,52| 27.952.774,59] 27.480.466,83
Futuros vendidos

EUR 0,00 0,00 327.075,00 318.075,00
Total 0,00 0,00 327.075,00 318.075,00
Opciones compradas PUT

EUR 92.831,46 67.068,00 0,00 0,00

UsD 163.196,01 57.789,86 0,00 0,00
| Total 256.087,47| 124.857,86 0,00 0,00
Opciones vendidas CALL

EUR 20.728,54 17.112,00 0,00 0,00

UsD 16.405,96 56.804,80 0,00 0,00
 Total 37.134,50 73.916,80 0,00 0,00
Opciones vendidas PUT

EUR _25.420,54 15.272,00 0,00 0,00

USD 39.949,29 13.790,76 0,00 0,00
| Total 65.3 29.062,76 0,00 0,00

La totalidad de los subyacentes sobre los que se invierte en futuros son indices.

Las diferencias de cotizacién en operaciones con futuros se han registrado en el epigrafe
de "Resultados por enajenacion de inversiones financieras", siendo su importe al cierre de
los ejercicios 2023 y 2022 de 3.705.212,23 euros y (1.139.633,81) euros respectivamente
segun el siguiente desglose
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(Euros) 2023 2022
Beneficios futuros comprados 29.879.359,54 20.088.263,18
Pérdidas futuras compradas (26.174.147,31) (21.227.896,99)
Total 3.705.212,23 (1.139.633,81

Se han realizado operaciones con opciones al cierre del ejercicio 2023, detalladas en el
siguiente desglose:

(Euros) 2023 2022

Beneficio opciones put 2.871.239,74 0,00
Pérdidas opciones put (3.836.707,97) 0,00
Total (965.468,23) 0,00

La tasa media de rentabilidad obtenida por las inversiones financieras durante el ejercicio
2023 y 2022 ha sido del 6.52% y de (9.30%) respectivamente.

Dentro del epigrafe “Depdsitos en Bancos y entidades de depdsito” se muestran los
depésitos e IPF cuya duracién es superior a 90 dias. A 31 de diciembre de 2023 y de 2022
no existen posiciones abiertas.

El valor razonable de todos los activos financieros en 2023 y 2022, se ha obtenido
mediante cotizaciones de mercado.

6. TESORERIA

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

(Euros) 2023 2022

Cuentas corrientes a la vista 8.674.344,73 15.819.097,32
Activos de mercado monetario 993.535,00 0,00
Total 9.667.879,73 15.819.097,32

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio 2023 y
2022 un tipo de interés anual (tomandose como referencia el Euribor a un mes).

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
La inversién en adquisiciones temporales de activos ha estado instrumentalizada en repos

con vencimiento a un dia, siendo la rentabilidad al cierre del ejercicio del 3,85%, en 2022
la rentabilidad fue del 1,70%.

El fondo mantiene cuentas en divisas USD, GBP, DKK, CHF y SEK con el objeto de
intermediar las operaciones realizadas en la divisa en la que cotiza el activa.
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7. FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en la cuenta de posicién de BK PREMIUM CONSERVADOR, unico
plan de pensiones adherido al Fondo, son los que se muestran en el estado de cambios en
el Patrimonio Neto.

El saldo de la cuenta de posicién, niimero de unidades de cuenta y valor liquidativo al 31
de diciembre de 2023 y de 2022 del plan de pensiones adscrito al Fondo es el siguiente:

(Euros) 2023 2022

Saldo cuenta de posicion 349.802.948,33 322.149.409,73
Numero unidades de cuenta 39.390.745,92730 38.643.194,17800
Valor liquidativo (*) 8,87986 8,33596

(*) Para el calculo del valor de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la
cuenta de posicion el importe de la provision matematica incluida en él, dado
que dicha provisién tiene como fin atender el pago de rentas contratadas a
favor de los beneficiarios del Plan incluido en el Fondo de Pensiones.
Asimismo, se excluyen las aportaciones y traslados de entrada pendientes de
cobro que figuran en el activo del balance (véase Nota 1).

8. INGRESOS DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de los conceptos que integran el saldo del epigrafe de ingresos de inversiones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias se muestra en el siguiente cuadro:

(Eurcs) 2023 2023
Intereses Adquisiciones Temporal Activos 17.734,53 3.954,96
Intereses de Cuentas Corrientes 179.714,04 66.389,39
Dividendos de acciones cartera nacional (instrumentos de patrimonio) 788.476,61 1.739.765,22
Dividendos de acciones cartera exterior (instrumentos de patrimonio) 18.288,11 25.947,79
Intereses Deuda Estado y otras Adm. 4.912.087,43 3.684.143,56
Otros activos de renta fija 161.836,05 64.581,79
Otros Igresos Financieros 2,04 0,00
Total 6.078.138,81 5.584.782,71
9. GASTOS DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los gastos financieros se han registrado en el epigrafe de "gastos de explotacién propios
del fondo", de la cuenta de Pérdidas y Ganancias. Al cierre del ejercicio ascienden a
92.057,11 euros, correspondiendo a gastos por servicios financieros bancarios. En 2022
los gastos financieros ascendieron a 171.907,42 euros.

10. COMISIONES DE GESTION Y DE DEPOSITARIA

El tipo aplicado para el calculo de la comisién de gestidn es el 1,25 % sobre el patrimonio
gestionado.
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El importe devengado durante el ejercicio ha ascendido a #4.131.357,45 euros
(4.410.353,84 euros en 2022) y se muestra en el epigrafe de "Comisiones de la Entidad
Gestora" de la cuenta de pérdidas y ganancias, estando pendiente de liquidacion al 31 de
diciembre de 2023 un importe de 366.203,22 euros (344.918,16 euros en 2022), y se
muestra en el epigrafe de "Comisiones de la Entidad Gestora" del pasivo.

La Entidad Depositaria percibe una comisién del 0,15 % anual sobre el nominal de los
activos custodiados. El importe devengado durante el ejercicio se muestra en el epigrafe
de "Comisiones de la Entidad Depositaria”y ha ascendido a 435.882,53 euros (446.627,01
euros en 2022), estando pendiente de liquidacién al 31 de diciembre de 2023 un importe
de 37.612,64 euros (37.631,71 euros en 2022), y se muestra en el epigrafe de "Comisiones
de 1a Entidad Depositaria” del pasivo.

Los porcentajes aplicados para el calculo de las comisiones de gestién y depdsito cumplen
con lo establecido en el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero que ha entrado en vigor a
partir del 11 de febrero de 2018.

11. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

A fecha 31 de diciembre de 2023 el Fondo mantiene cinco bonos emitidos por Bankinter
por importe de 2.037.440 euros, 3.792.894 euros, 1.694.849 euros, 2.437.596 euros,
2.499.250 euros, mas las transacciones con partes vinculadas indicadas en las notas 6 y
10. Observamos que en 2023 tiene un pagareé por importe de 1.927.362,2 euros.

A fecha 31 de diciembre de 2022 el Fondo mantenia cuatro bonos emitidos por Bankinter
por importe de 2.037.440 euros, 3.792.894 euros, 2.437.596 euros y 2.499.250 euros,
mas las transacciones con partes vinculadas indicadas en las notas 6 y 10.

12. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El Fondo tiene derecho a 1a devolucidn de las retenciones que le han sido practicadas sabre
los rendimientos de capital mobiliario, figurando las mismas registradas en el epigrafe
"Deudores- Administraciones Publicas" del activa del balance adjunto, siendo de
196.212,92y 295.127,38 euros en 2023 y 2022 respectivamente.

El epigrafe “Administraciones Publicas” del pasivo recoge las retenciones a cuenta del
L.R.P.F. practicadas a los beneficiarios por las prestaciones recibidas, que al cierre del
ejercicio estaban pendientes de ser liquidadas a la Hacienda Publica siendode 245.678,57
y 194.939,94 euros en 2023y 2022 respectivamente.
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13. OTRA INFORMACION
a) Remuneracion de auditores

Las retribuciones devengadas a favor de los Auditores Externos en el ejercicio 2023 porlos
servicios de auditoria de cuentas anuales ascienden a 3.104,86 euros (2.937,43 euros en
2022), no habiéndose devengado honorarios por otros servicios complementarios.

b) Informacidn sobre Medio Ambiente

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter
medioambiental, ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha
considerado necesario registrar ninguna provisién para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al constar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles, sin
embargo, se integran criterios de sostenibilidad en las decisiones de inversion y en la
gestién de riesgos, ademas de aplicar una politica de implicacién a largo plazo de los
accionistas a través del ejercicio de los derechos de voto.

c) Aplazamientos de pago a proveedores

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de 1a Ley 3/2004, de 23 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, se informa de que a 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen
saldos pendientes de pago a proveedores que excedan el plazo legal de pago, ni se han
realizado pagos fuera del plazo legal durante dichos ejercicios.

d) Investigacién, Desarrollo e Innovacidn

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 no se han llevado a cabo actividades significativas
correspondientes a investigacion, desarrollo e innovacién.

e) Sociedades filiales o participadas

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 el fondo no tiene sociedades filiales o participadas.

14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde la fecha de cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho que afecte a la
informacién contenida en las cuentas anuales del ejercicio.
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Informe de Gestion
Corresponde al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

La actividad econédmica global sorprendié con un mayor dinamismo del esperado en el
segundo semestre de 2023, especialmente en Estados Unidos, gracias a la fortaleza del
empleo y del consumo privado. Ahora bien, el crecimiento se caracterizé por una notable
heterogeneidad y hubo regiones, como la zona Euro, que mostraron debilidad. La
disminucién de las presiones inflacionistas se intensifica en los ultimos meses del afio, lo
que permitié que los bancos centrales de las principales economias avanzadas pausaran
sus ciclos de subidas de los tipos de interés, tras haber alcanzado maximos desde 2008.

La Reserva Federal realizé una ultima subida de 25 puntos basicos en el mes de julio y
desde entonces mantuvo los tipos dentro del rango 5,25%-5,50%. Por su parte, el Banco
Central Europeo subi6 los tipos en 25 puntos bdsicos tanto en julio como en septiembre,
situando el tipo de depdsito en 4%. Ahora bien, dentro del proceso de normalizacién del
balance del Eurosistema, el BCE anuncié en diciembre que comenzara a reducir la cartera
del programa de compras de emergencia frente a la pandemia (PEPP), para acabar
totalmente con las reinversiones a finales de 2024. Las comunicaciones de estos bancos
centrales indicaban que los tipos oficiales deberian mantenerse en niveles elevados
durante un periodo prolongado de tiempo para doblegar la inflacion hacia su objetivo de
medio plazo. Sin embargo, esta idea se fue abandonando en los ultimos meses del afio y
el mercado pasoé a centrarse en el punto de inflexion de las politicas monetarias y en las
bajadas de tipos que tendrian lugar a lo largo de 2024. El mercado llego a descontar cerca
de seis recortes (-150 puntos basicos) dicho afio, el doble de lo recogido en el diagrama de
puntos publicado por la Reserva Federal en su reunion de diciembre.

Situacién de los mercados

Las expectativas de fuertes bajadas de tipos en 2024 provocaron descensos importantes
en los tipos de interés de mercado y avances notables en los principales indices bursatiles.
Esta buena evolucién de los mercados en los meses de noviembre y diciembre permitio
que el saldo del sequndo semestre de 2023 fuera positivo en casi todaslas clases de activos.
En concreto, el tipo de interés del bono aleman a diez afios cay6 en el semestre 37 puntos
basicos hasta situarse en 2,0%. El bono americano a diez afios fue la excepcion y su tasa
subié en el semestre, de 3,84% hasta 3,88%. Ahora bien, dicha variacion esconde una
fuerte subida y bajada posterior ya que el tipo a diez afios americano llegd hasta el 5%. Los
tipos de mercado de los bonos soberanos de corto plazo cayeron con intensidad de forma
que las curvas de tipos deshicieron gran parte de su inversién. Las primas de riesgo de la
deuda periférica cerraron el semestre sin casi variaciones, 97 puntos basicos la espafiolay
168 puntos basicos la italiana.
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Los principales indices bursatiles registraron subidas en el semestre. El indice MSCI World
de paises desarrollados avanzad +6,8% y el indice MSCI de mercados emergentes, +3,5%.
El S&P500 destaco con una subida de +7,2%. El Eurostoxx50 sumé +2,8% y el Thex35,
+5,3%. Dentro de la bolsa europea, los sectores que mejor se comportaron en el periodo
fueron el inmabiliario (+28,0%), servicios financieros (+19,8%) y media (+13,1%). El peor
comportamiento se registra dentro de bienes de consumo personal (-7,5%), alimentacion
y bebidas (-5,7%) y viajes y ocio (-3,5%).

Las divisas también respondieron a los cambios de expectativas sobre la evolucion de los
tipos de interés. El euro registré un minimo semestral de 1,047 dolares a principios de
octubre, pero finalizé el periodo fortaleciéndose hasta 1,11 délares.

En el mercado de materias primas se produjo una alta volatilidad en el precio del petrdleo
como consecuencia del estallido del conflicto bélico en Gaza y por las decisiones de la
OPEP+. El saldo semestral termind siendo positivo, +2,9% en el caso del Brent, que cerrd
el semestre en 77%/barril.

Perspectivas 2024

Parece que los temores de recesién econémica no se van a materializar. No obstante, las
principales proyecciones apuntan a una ralentizacién del crecimiento global en 2024.
Dicho freno se explicaria especialmente por Estados Unidos, que en 2023 registré un
dinamismo de la actividad superior a lo esperado. Por el contrario, se prevé que la
Eurozona experimente una ligera recuperacion del crecimiento apoyada por el aumento
de la renta real disponible y la reduccién de la politica monetaria mas restrictiva. La
tendencia descendente de la inflacidn deberia continuar a lo largo del primer semestre de
2024, sibien puede ser mas lenta que en los ultimos meses de 2023, dados los efectos base
al alza y la retirada de ciertas medidas fiscales adoptadas para paliar la crisis energética.
Gracias a la moderacién de la inflacién, los bancos centrales dejaron de subir los tipos de
interés y se espera que comiencen a bajarlos en algin momento del semestre. Si bien,
podrian producirse episodios de volatilidad en los mercados.

Elrally de finales de 2023 invita a pensar que las bolsas han recorrido parte del camino de
2024, pero también existe la idea de que la inercia alcista podria tener cierta continuidad.
Los beneficios empresariales se contrajeron en 2023 y el mercado espera que se recuperen
de cara a 2024, lo que actila como un catalizador positivo para las bolsas. Ahora bien, las
proyecciones se apoyan en una mejora de los margenes empresariales, dificil de explicar
en un contexto de debilidad de la demanda y de costes laborales y financieros elevados.
Por tanto, existe cierto riesgo a la baja sobre las proyecciones de crecimiento de los
beneficios empresariales. Actualmente el consenso estima que el beneficio por accién
promedio de las compafiias americanas crezca +11% en 2024 y el +6% en Europa. Con la
subida de los indices bursatiles y el estancamiento de los beneficios empresariales en
2023, se ha producido una expansién en los multiplos de valoracién de la renta variable,
especialmente en la bolsa americana, lo que le resta atractivo. En este escenario hay que
ser selectivos.
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La fuerte subida de los precios experimentada por los bonos en la recta final de 2023
deberia conducir a una fase de correccién en los primeros compases de 2024, si se produce
un ajuste en las expectativas sobre los recortes de tipos de los bancos centrales.

También puede afectar negativamente al mercado el elevado volumen de emisiones,
tanto publicas como privadas, que se esperan en el arranque del ejercicio. No obstante, los
tipos actuales de mercado de los bonos son suficientemente elevados para compensar
estos posibles reajustes. Sequimos favoreciendo la renta fija privada frente a los bonos
soberanos, por las mayores rentabilidades ofrecidas. Dicho esto, preferimos mantenernos
al margen de la deuda high yield.

1. DATOS GENERALES
PATRIMONIO:

A final de 2023, el volumen de activos de los Fondos de Pensiones se situd en 122.385
millones de euros, lo que supone un incremento de 8.391 millones respecto al afio anterior
(un 7,36% mas que en diciembre de 2022).

DATOS POR SISTEMAS:

A. SISTEMA INDIVIDUAL: su patrimonio se situo a cierre de afio en 84.923 millones de
euros, lo que supone un incremento del 8,07%. El niimero de cuentas de participes se situd
en 7.337.921.

B. SISTEMA DE EMPLEQ: alcanzé un volumen de activos a cierre de 2023 de 36.670
millones de euros, lo que supone un incremento del 5,88%. El nimero de cuentas de
participes se situd en 2.099.736.

C. SISTEMA ASOCIADO: el volumen de activos se situd en 793 millones de euros, lo que
supone un incremento en 2023 del 1,7%. El niimero de cuentas de participes se situd en
54.779

Descomposicién de la variacion de patrimonio del Sistama INDIVIDUAL msines suss
mmApoiacones netas mmRen latdad =—Falmonio (eje dcho |
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Descomposicion de la variacidn de patrimonio del Sistema de EMPLEO imicres e

smAportaciones netas mxRentabikdac e atnmonic (eje deho. |

En 2023 respecto al conjunto de sistemas, y especialmente en el sistema individual, el
incremento patrimonial viene dada principalmente por el efecto de mercado. Si bien, la
disminucién de aportaciones, respecto a los ejercicios en los que el limite de aportaciones
era de 8 mil euros, ha continuado, como era previsible. Concretamente ha reducido el
volumen de aportaciones brutas en 7.100 millones de euros en tan solo tres afios

Rentabilidad interanual de los Fondos de Pensiones
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Fuente: Inverco
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En cuanto a la distribucién de los derechos consolidados por tipo de plan, la evolucion
2018-2023 es la siguiente:

Patrimonio FP Individuales. 2018 Patrimonio FP Individuales. 2023

Continua la tendencia de incrementar el peso del riesgo. Los Mixtos han pasado de
suponer el 58% en 2018 a un 63,7% en 2023 (63,9% en 2022), mientras que los
Garantizados han continuado perdiendo ponderacion y ahora apenas representan el 4,3%
del total (4,4% en 2022) desde un 12,2% en 2018.

APORTACIONES Y PRESTACIONES:

Las aportaciones brutas en 2023 se redujeron hasta los 2.854 millones de euros (2.864 en
2022) para el total de planes. Este descenso se concentro en el sistema individual, cuyas
aportaciones brutas se redujeron un 39,5% en 2023 respecto a 2022, y un 64% respecto a
2020. Las prestaciones brutas se incrementaron hasta los 3.986 millones, por lo que las
prestaciones netas en 2023 fueron de 1.132 millones de euros, frente a 928 en 2022.

El Sistema Individual registrd prestaciones netas por valor de 814 millones de euros,
frente a 666 en el ejercicio anterior. debido principalmente al drastico descenso de las
aportaciones del afio (1.548 millones, frente a las 1.710 del afio anterior, que ya venia de
acusadas reducciones), mientras que las prestaciones (sin incluir supuestos de liquidez) se
mantuvieron practicamente, 2.362 millones de euros, frente a 2.375 del afio anterior.
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APORTACIONES 53122 5.562 kg ] 2864 2854
SISTEMA DE EMPLEO 1246 1223 1227 1.145 1.298
SISTEMA ASOCIADO 3% 25 12 g 7

__SISTEMA INDIVIDUAL 4038 4.314 2.560 1.110 1.548

PRESTACIONES 4523 4.386 4104 in3 31986
SISTEMA DE EMPLEO 1581 1315 1359 1.386 1.552
SISTEMA ASOCIADO k1 n 1 K} 2
SISTEMA INDIVIDUAL 2906 24978 am2 2315 2362

NETO 798 1478 -304 -928 <1132
SISTEMA DE EMPLEO A 152 132 241 -2
SISTEMA ASOCIADO -1 -8 -2 -21 -25
SISTEMA INDIVIDUAL 1133 1.336 -152 -666 -B14

PAGOS por supuestos especiales

do lquidez® 224 03 195 156 1%

Fusale INVERCO

El niumero de cuentas de participes de Planes del Sistema individual disminuyo respecto a
2022 en 69.341 situandose en niveles de 2004 y cerr6 2023 con 7.337.921

El descenso de las aportaciones a planes individuales esta motivado por la reduccién en el
limite maximo de aportacién hasta 1.500 euros vigente desde 2022, tras la primera
reduccién vigente hasta 2021 que situd el limite en 2.000 euros anuales.

Con informacién de la Agencia Tributaria, el 19,5% de aportantes (con salarios entre
36.000 y 51.000 euros), realizan una aportacién media entre 1.500 y 2.000 euros,
viéndose perjudicados en la segunda reduccién del limite de aportaciones. Sumando los
perjudicados con la reduccién anterior (que pasé de 8.000 a 2.000 euros, el porcentaje seria
superior al 40%).
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DISTRIBUCION DE LAS REDUCCIONES POR APORTACIONES
Y CONTRIBUCIONES A SISTEMAS DE PREVISION SOCIAL (REGIMEN
GENERAL (*)), POR TRAMOS DE BASE IMPONIBLE. IRPF 2020
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2. RENTABILIDADES:

Los Planes de Pensiones cerraron el afio 2023 con una rentabilidad global del +8,8%.

la rentabilidad media anual de los Fondos de Pensiones a largo plazo (25 afios) alcanza ya
el 2,3% anual, superando con holgura la inflacién media anual del periodo y asegurando
a los participes el poder adquisitivo de sus aportaciones

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS PLANES DE PENSIONES (diciembre 2023)

32 28 34 40

10AHOS | 5 AROS

SISTEMA DE EMPLED 1n 35 23 14
SISTEMA ASOCIADO 38 34 k] 41 31 7 22 86
SISTEMA INDIVIDUAL 24 18 27 35 28 38 22 94
Renta Fija Corp plazo 15 13 07 05 01 4.1 02 0
Renta Fija Largo plazo 15 12 13 13 05 03 -19 53
Renta Fia Mixa 20 18 15 16 07 12 0.1 85

Renta Varable Mxa 33 r 33 41 25 42 i 36

Renta Vanabls 12 21 56 83 76 104 81 189

& 4 28 23 31 0,7 22 54
TOTAL PLANES DE PENSIONES bag 23 30 37 28 36 22 82

Fuente: Inverco
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3. PERSPECTIVAS FONDOS DE PENSIONES 2024

La ligera rentabilidad positiva esperada en 2024, junto con la continuacion de un neto de
prestaciones negativo en el sistema individual (como viene ocurriendo desde 2021), hace
que la previsién de incremento patrimonial en los planes de pensiones individuales sea
moderada. En cuanto a los planes de empleo, se prevé que puedan ir incrementando su
patrimonio dado el impulso a los planes simplificados (sectorial y de autonomos), si bien
el crecimiento sera muy inferior al de las expectativas creadas. No obstante, el incremento
patrimonial en estos planes deberia ser superior al incremento de los planes de pensiones
individuales.

4, RANKING DE PATRIMONIOS POR GRUPO

En el cuadro adjunto se puede observar los volumenes de patrimonio total gestionados por
los 20 primeras grupos financieros del mercado nacional de planes y fondos de pensiones:

RANKING POR GRUPOS: EVOLUCION PATRIMONIOS 31 DICIEMBRE DE 2023
Num. Orden Nombre del Grupo n° de planes patrimonio | % Variacion patrimonio un afio

1 CAIXABANK 426 41.612.202 591
VIDACAIXA 426 41.612.202 6,44

SA NOSTRA - - -

_BANKIA PENSIONES -- -~ -

2 BBVA 429 22.638.646 6,27
BBVA PENSIONES 125 16.185.809 7,09

GESTION PREV. Y PENSIO 304 6.452 836 4,27

3 SANTANDER 237 12.668.666 5,68
SANTANDER PENSIONES 222 11.158.967 520
SANTANDER PENSIONES 15 1.508.700 9,34

POPULAR PENSIONES - - -

4 IBER&JA 34 7.542.431 7,85
5 MAPFRE 56 5.939.614 12,47
MAPFRE VIDA PENSIONES a3 3.007.731 11,85
BANKINTER SEG. VIDA 23| 2.931.884 13,11

6 FONDITEL 55 4.030.659 7,60
7 RENTA 4 36 3.908.654 15,95
8 SANTALUCIA 112 3.039.848 4,91
UNICORP VIDA 77 2.656 134 4,55

SANTA LUCIA SA SEGY R 35 383.714 7,52

9 BANCO SABADELL 136 2.960.554 2,49
10 CAJA RURAL 62 2.071.343 11,07
1 KUTXABANK 19 1.818.041 14,05
KUTXABANK PENSIONES 10 1.804.186 14,16

FINECO PREVISION.E.G.F 9 13.855 1,75

12 ABANCA 48| 1.668.011 6,92
13 GRUPO CASER 250 1.452.283 13,70
14 DEUTSCHE/ZURICH 30 1.185.484 5,43
15 CAJAMAR VIDA 9 1.157.247 9,50
16 AXA PENSIONES 21 1.016.624 13,38
17 BESTINVER 11 914 948 17,54
18 NATIONALE NEDERLANDEN 8 743.606 6,51
19 UNICAJA 3 687.222 0,96
UNION DEL DUERO 26 435761 1,96
LIBERBANK P_E_NSIONES 5 251.461 -5,65

20 CATALANA OCCIDENTE 7 589.860 12,21
GCO GESTORA PENSIONES 7 589.860 12,21

PLUS ULTRA SEGUROS - - -

Fuente: Inverco
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Para BANKINTER SEGUROS DE VIDA, S.A. en el ejercicio 2023 se produjo un crecimiento
del 13,11% en el volumen de patrimonio gestionado. BANKINTER SEGUROS DE VIDA al
cierre del ejercicio administraba un volumen de patrimonio de 2.931,9 millones de €.
Todos los fondos que administra BANKINTER SEGUROS DE VIDA, S.A. son de aportacion
definida.

A la vista de los datos de las estadisticas elaboradas por INVERCO, BANKINTER SEGUROS
DE VIDA, S.A, se sitia a cierre de 2023 en décima posicién del ranking nacional de
entidades Gestoras de Fondos de Pensiones, manteniendo la misma posicién que en el
ejercicio anterior. Considerando el volumen por grupos financieros, ocupa la quinta
posicién en dicho ranking dentro del Grupo MAPFRE.

5. INFORMACION DE IMPLICACION Y SOSTENIBILIDAD

El patrimonio ESG de los Planes de Pensiones del Sistema Individual ha crecido
significativamente en los ultimos afios, situdndose en 43.789 millones de euros a cierre
de 2023, lo que supone un 51,6% del total del sistema. Bankinter Seguros de Vida
administra 6 planes de pensiones de los denominados "articulo 8.

Para el ejercicio de los derechos de voto en las Juntas de Accionistas de las compafiias en
las que invierten los vehiculos gestionados por Bankinter Gestién de Activos, la gestora se
ha apoyado en la figura del asesor de voto ("proxy Advisor") Institutional Shareholder
Services (ISS). Esta compafiia, especializada en temas de Gobierno Corporativo, ha
prestado servicios de asesoramiento en relacién con el ejercicio del derecho de voto,
elaboracién de informes o emisién de recomendaciones, aunque la decision final del
sentido del voto se determina a partir de un analisis interno de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora ha votado siempre en interés exclusivo de los participes y socios. Asi,
durante el ejercicio 2023 se han dado instrucciones para acudir a mas de 500 Juntas de
Accionistas, de emisores de mas de 20 paises, siendo los mas frecuentes emisores de
Estados Unidos, Francia, Espafia, Reino Unido y Alemania.

Se ha intentado acudir a las Juntas de Accionistas de todos los emisores en los que se
poseia posicién en su capital social. Aunque ninguno de los fondos de pensiones mantiene
una pasicién significativa, en cualquiera de las Sociedades en los que invierten. Ademas,
se ha acudido tanto a Juntas Anuales como a Juntas Extraordinarias, e incluso a
convocatorias especiales y "Proxy Contests”. Asi, las principales Juntas a las que se ha
acudido teniendo en cuenta el porcentaje del capital social que representaba la inversion
agregada por los vehiculos gestionados por Bankinter Gestién de Activos son las
siguientes:

BK PREMIUM CONSERVADOR, FP



bankinter.

Seguros de Vida

Compafiia ISIN
Strix Group Plc IMOOBFOFMGS1
Sdi Group Plc GBOOB3FBWW43
Bakkafrost P/F FO0000000179
HANZA AB SE0005878543
Applus Services SA ES0105022000
IAcerinox SA ES0132105018
Viscofan SA ES0184262212
Laboratorios Farmaceuticos Rovi SA| ES0157261019
Grupo Catalana Occidente SA ES01163920333
Fasadgruppen Group AB SE0015185771
IT Link SA FRO000072597
Fidelity Asian Values PLC GB0003322319
Stora Enso Oyj FIO009005961
Hyperfine, Inc. US44916K1060
(Global Dominion Access SA ES0105130001

En términos de distribucién de votos, los porcentajes respecto a los distintos puntos del
orden del dia han sido los siguientes:

Votos A Favor En Contra Abstenciones
% 82,03% 7.63% 10,34%

Se incorpora al final del presente Informe de Gestién, el anexo de sostenibilidad, de
acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2018 sobre la divulgacién de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

6. OTRA INFORMACION:
6.1  Acciones propias.

Enlanota 11 de la memoria individual se ofrece informacién relativa a la compraventa de
acciones o activos pertenecientes a Bankinter o a Mapfre.

6.2 Investigacién, Desarrollo e Innovacion.

Durante el ejercicio no se han llevado a cabo actividades significativas correspondientes a
investigacién, desarrollo e innovacion.

6.3 Periodo medio de pago a praveedores.
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En la nota 13 de la memoria individual se ofrece informacién relativa al periodo medio de
pago a proveedores.

6.4  Sociedades filiales o participadas.

No aplica

6.5 Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del
ejercicio.

En la nota 14 de la memoria individual se ofrece informacién relativa hechos posteriores
al cierre.
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Anexo de Sostenibilidad

Informacién periédica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8 apartados 1,2y 2 bis, del Reglamento (UE)
2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: BK PREMIUM CONSERVADOR, FONDO DE PENSIONES NIF: V81780611

Caracteristicas medioambientales o sociales

Inversién sostenible significa
una inversién en una actividad
econdmica que cantribuye a un
objetiva medioambiental o
social, siempre que la inversion
no cause un  perjuicio
significativo a ningun objetivo
medicambiental o social y que
las empresas en las que se
invierte sigan practicas de
buena gobermanza.

La taxonomnia de la UE es un
sistema de clasificacién
previsto en el Reglamento (UE)

2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdmicas
medioambientalmente

sostenibles. Dicho Reglamento
no incluye una lista de
actividades econdmicas

socialmente sostenibles. Las
inversiones sostenibles con un
ohjetive medioambiental
pueden ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Los indicadores de sostenibilidad
miden cdmo se alcanzan las
caracteristicas medicambientales
o sociales que promueve el
producto finandero.

iEste producto financiero lenia un objetivo de inversidn sostenible?

(1] Si ® x No
Ha realizade inversiones sostenibles x Hap ‘do caracteristi dicambientales o
con un objetivo medicambiental: __ % sodiales y, aunque no tenia come abjetiva una
inversian , TUVE un P je del 55,18%
en achwdades econdmicas de inversiones sostenibles
que s rontcderan
medicatabientulments M on un objetive medicambiental en

actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arregio a la taxonomia de fa UE

sastenibles con arreglo a e
tawznomia de la UE

en actividades econdmicas al o
que ho s consideran " n::unobgemq cambiental, en
g Bertalmenie actvidades econdmicas que no se

corsideren medicambrentalmente
sostenibies con arreglo a la taxonemia de la
UE

sostenibles con arregioa la
taxonomia de la UE

% con un objetiva soclal

Realizd inversiones sostenibles
con un objetivo social: __%

Promaowio caracteristicas medioambientales o
soclales, pero no realizd ninguna inversion
sostenible

{En qué grado se cumplieron las caracteristicas medicambientales o scciales que
pramueve este praducto finandero?

Fl Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales como la eficiencia en
las emisiones de carbono, la adecuada gestién del consumo de recursos naturales y del
consuma de agua, limitar el impacto en la biodiversidad y el uso del suelo, la adecuada
gestién de residuos y emisiones téxicas, limitar el impacto de la polucién derivada de
envases y materiales no reciclables, la apropiada gestién de los recursos humanos,
reducir las posibles dafios derivadas de la carencia de medidas sanitarias y de seguridad
adecuadas en los productos y servicdos que se ofrecen, la proteccién adecuada de la
privacidad y seguridad de datos de los clientes ylo la supervisién de estas mismas
cuestiones en las cadenas de suministro.

Alalargo del 2023, con el fin de garantizar que las inversiones efectuadas promavieran
alguna de las caracteristicas medioambientales o sociales detalladas anteriormente, el
Fondo ha evaluadolas précticas empresariales de las compafiias en las gue ha invertido.
De esta forma, a través de las inversiones efectuadas, se ha contribuido, entre otras, a
las siguientes caracteristicas medioambientales y sociales: mitigacion del cambio
climatico, proteccién de la biodiversidad, gestién eficiente de los recursos humanas y la

defensa de los recursos humanos y relacianes laborales.
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Las principales incidencias
adversas son las incidencias
negativas mas importantes de las
decisiones de inversién sobre los
factores de sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales, sociales y
labarales, al respeto de los
derechos humanos y a cuestiones
de lucha contra la corrupcién y el
soborne.

{CAmo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Para medir la consecucidn de las caracteristicas medioambientales y sociales
definidas por el fondo, la Gestora ha utilizado el Rating ASG de las inversiones que
ha efectuado, el cual identifica todas aquellas variables ambientales, sodales y de
gobernanza mas relevantes, las evalia y las pondera en funcion de su relevancia
seqgun el sector o subindustria al que pertenezca la empresa analizada. Durante el
ejercicio 2023, el Rating ASG medioc de la cartera fue de A. Adiclonalmente, durante
el afio, la mayoria de las inversiones realizadas en compafiias presentaban un rating
ASG igual o superior a BBB.

{...4 en comparacién con periodos anteriores?

Durante el afio anterior el Rating ASG medio de la cartera fue de BBE.
Adicionalmente, durante el afio, la mayoria de las inversiones realizadas en
compafiias presentaban un rating ASG igual o superior a BBB.

iCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producte financiero y de qué forma ha contribuido la inversién sostenible a
dichos objetivos?

Las inversiones sostenibles que ha realizado el Fondo han perseguido una serie de
objetivos sociales y medioambientales alineados con las metas descritas en los 17
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) aprobados por Naciones Unidas. Todas las
inversiones sostenibles realizadas han presentado una contribucién positiva a al
menaos uno de los ODS. Para medir dicha contribucién se utiliza un indicador de un
proveedor externo, especializado en andlisis ASG, el cual aplica una metodalogia que
permite medir la contribucién de las compafiias a cada uno de los 17 ODS en funcién
de sus operaciones, productos, servicios, politicas y practicas para abordar estos
desafios. En funcién de lo anterior, cada empresa analizada presenta una métrica
positiva o negativa para cada uno de los 17 chjetivos.

{De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado
en parte no causan un perjuicio significativo a ningin objetive de inversion
sostenible medioambiental o social?

Con el objetivo de garantizar que las inversiones sostenibles efectuadas en 2023 no
generaron un dafio significative a ningun objetivo sostenible medioamhiental o
social, la Gestora ha aplicado las siguientes estrategias:

. Ausencia de contribucién negativa a alguno de los 17 ODS: en 2023 la
totalidad de las inversiones sostenibles realizadas no presentaron una contribucién
negativa a ninguno de los 17 ODS. De esta forma, se monitorizaba y garantizaba que
no existia un perjuicio significativo sobre ningin otro objetivo medicambiental o
social.

. Andlisis de controversias de las compafiias: a través de un analisis
permenorizado de las potendiales controversias en las que se velan envueltas las
compafiias, se buscaba garantizar que las inversiones sostenibles na presentaban
un impacto negative significativo a los objetivos sostenibles per

. Andlisis individual de la calidad del gobierno cnrpnratlvu de las
inversiones: a través de este andlisis, se ha comprobado que las inversiones
sostenibles cumplian con las salvaguardas minimas establecidas en materia de
gobernanza.

. Aplicacién de la politica de exclusiones: adicionalmente, el fondo aplicd
su politica de exclusiones por la que quedaban excluidas del universo de inversién
todas aquellas compafiias relacionadas con armamenta controvertido,

{Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

En 2023 el Fondo ha tomado en consideracién los indicadores de incddencias
adversas [PIAs) sobre los factores de sostenihilidad para la gestion del principio no
causar un dafio significative (DNSH).

{Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE par:
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naclones Unidas sobre |
empresasy los derechos humanos? Detalles:
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Todas las inversiones sestenibles han estado sujetas a un analisis de sostenibilidad
medido a través de un indicador cuantitativa (Rating ASG), que permite medir el
desempefio de las inversiones en cuestiones ambientales, socialesy de gobernanza,
y por ende, evaluar la alineacién de las inversiones con las directrices de la OCDE
para empresas Multinacionales y las Principios Rectores de la Nacicnes Unidas para
empresas y los derechos humanos, Ademas, el Fondo a través del analisis de
controversias también ha podido evaluar esta alineacién. En este sentido, el equipo
gestor no ha detectade que ninguna de las inversiones sostenibles vulnere las
directrices de la OCDE o las principias rectores de las Naciones Unidas y los derechas
humanos.

iCAmo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

g En 2023, El Fende ha tenido en consideracién las Principales Incidencias Adversas.

P Las métricas realizadas se muestran en las tablas de las hojas finales:

=

iCuales han sido las inversiones principales de este producto financiera?

La lista incluye las inversiones que

constituyen la mayar parte de las

i [Emlm Tipo de active SECTOR % de activos Pais
inversiones del producto financiero | fgyeqpiaaoyiz Renta Fija Financial 2,33%  SPAIN
du:rante sl patindo du nitarancis, qus EUBILL Renta Fija Government 1,79%  SNAT
es: 2023 BTF Renta Fila Government 179%  FRANCE

EUROPEAN UNION  RentaFija Government 1,74% SNAT
AlB GROUP PLC Renta Fija Financial 1,45% IRELAND
EUROPEAN UNION  RentaFija Government 1,45%  SNAT
BANCFED CRDMUT RentaFija Financial 1,49% FRANCE
ONTARIQ TEACHERS Renta Fija Financial 1,49% CANADA
EUROPEAN INVTBK  RentaFija Government 1,45%  SNAT
ESM Renta Fija Government 1,19% SNAT

iCual ha sido la proparcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

A cierre de 2023 el 92,84% de los activos netos del preducto financiero promovian
caracteristicas sodiales y medicambientales. Adicionalmente, un 56,53% de las
inversiones eran sostenibles de acuerdo a los objetivos medicambientales o sodales
persequidos. A su vez, un 0,61% de dichas inversiones, eran inversiones
medicambientalmente sostenibles de acuerdo con la Taxonomia de la UE.

El 7,16% restante de la cartera se componia de activos que no alcanzaban los
requisitos descritos para promover las caracteristicas medioambientales y sociales
perseguidas por el fondo, compaoniéndose fundamentalmente de activos de tesoreria
y posiciones de derivados.

La asignacién de activos describe el
porcentaje de inversiones en activos
especificos.

iCuAl ha sido la asignacién de activas?

e | -
cmmevatem
L

e wedarhe ctde
NE2Derm
La categoria n.? 1 Ajustadas a caracteristicas medicambientales o sociales incluye las j del
productn financiern utilizadas para lograr |as carac les osociales que p el

producto financiero

La categoria n.t 2 Ouas incluye ¢l resto de las inversiones del producto financierc que ni se ajustana las
caracteristicas medicambientales o sodiales ni pueden

La categorian °1 Ajustadas a caracteristicas medicambientales o sociales abarca.

—  lasubc dan®1A ibles, que incluye las ¥
sostenibles,
— i {a n? 1B Otras isti o sociales, que abarca las
al S ociales que no se
inversiones sostenibles
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Para cumplir la taxonomia de la UE,
los eriterios para el gas fasil incluyen
limitaciones de las emisiones y el
pasoc a energias totalmente
renovables o cambustibles
hipocarbénicos para finales de 2035.
En el caso de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad y gestidn
de residups,

Las actividades facilitadoras
permiten de forma directa que otras
actividades cantribuyan
significativamente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de transicién son
actividades para las que todavia no
se dispone de alternativas con bajas
emisiones de carbono y que, entre
otras cosas, tienen niveles de
emisién de gases de efecto
invernadero que se corresponden
con los mejores resultados.

BK PREMIUM CONSERVADOR, FP

{En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Sector Porcentaje

Comunicacianes 2,94%
Cansumo cidico 1,50%
Consumo establi 8,32%
Financieras 45,77%
Industnal 3,07%
Tecnologia 1L13%
Materias primas 2,42%
Energia 3,82%
Utilities 3,34%
RF Soberanos 24,55%
Fondos 0,14%
TOTAL 97,00%

{En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un ohjetivo
medioamhiental a la taxonomia de la UE?

En 2023, el Fondo no establecia un compromiso minimo de inversiones sostenibles
confarme a la definicién de la taxonomia de la UE. Sin embargo, a derre del 2023,
un 0,61% de las inversiones sostenibles con objetivo medicamhbiental estaban
ajustadas a la taxonomia de la UE.

{Invirtié el preducto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE™?

Si

En el gas fosil En la energia nuclear

! Las actividades relacionadas can el gas fasil o la energia nuclear solo cumplirdn la
taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climdtico ("mitigacion
del cambio climatico®) y no perjudiquen significativamente ningiin objetivo de la
taxanomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierda). Los criterios
completas aplicables a las actividades econédmicas relacionadas con el gas fasil y la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.
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Las actividades que se ajustan a la
taxonomia se expresan coma un
porcentaje de:

- El volumen de negocios,
que refleja el porcentaje de ingresos

procedentes de actividades
ecoldgicas de las empresas en las
que se invierte;

- la inversién en activo fijo
(CapEx), que muestra las
inversiones ecologicas realizadas
por las empresas en las que se
invierte, por ejemplo, para la
transicidn a una economia verde;

= los gastos de explotacian
(OpEx), que reflejan las actividades
operativas  ecoldgicas de las
empresas en las gue se invierte.

Son inversiones sostenibles con un
ohjetiva medicambiental que no
tienen en cuenta los criterios para
las actividades ecanomicas
medioambientalmente sostenibles
con arreglo al Reglaments (UE)
2020/852.
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{Cual ha sido la proparcién de las inversiones realizad
y facilitadoras?

Fl Fondo no dispone de dicha informacién para las inversiones
medioambientalmente sostenibles conforme a la Taxonomia de la UE realizadas en
2023.

iQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacién con los periodos de referencia anteriores?

En 2023, el Fonde no tenia establecido un compromiso minimo de inversiones
sostenibles cenforme a la definicién de la taxonomia de la UE. A cierre del 2023, un
0,61% de las inversiones sostenibles con objetivo di tab,

nbiental 1

ajustadas a la taxonomia de la UE frente a un 0,38% al cierre de 2022.

iCual ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetive
medisambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

En 2023, el 55,92% del patrimaonio estaba invertido en inversiones sostenibles con
un abjetivo medioambiental y/o social no ajustadas a la taxonamia de la UE.

iCual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

En 2023, el 56,53% del patrimonio estaba invertido en inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental y/o social.

{Qué inversiones se han incluido en «otrass y cudl es su propésito? (ha habido
garantias medicamhbientales o sociales minimas?
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Al cierre de 2023, el porcentaje de otras inversiones suponia el 7,16% de los activos
netos del fondo de inversién. Dicho porcentaje correspondia de manera mayoritaria
a la liquidez del fondo y a posiciones en derivados.

En la medida en que las inversiones realizadas bajo "otras’ se materializaron en su
totalidad en activos de tesoreria y derivados, no se aplicaron garantias minimas
sociales y medicambientales por entenderse que éstas no podian causar ningun
perjuicio sacial o medioambiental significativo.

{Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medicambientales o
sociales durante el periodo de referencia?

Todos los activas que han formado parte de la cartera han sido evaluados
previamente desde una perspectiva de sostenibilidad. Adicionalmente, y con
caracter recurrente, el equipo gestor ha ido evaluando el rating de sestenibilidad de

todos los activos. Por ultimo, la entidad Gestora ha aplicado su politica de
implicacién, mediante practicas de proxy voting.

{Cémao se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia designado?

El fondo no ha utilizade un indice de referencia para la consecucién de las
caracteristicas promovidas.

«  {Cémadifiere el indice de referencia de un indice general de mercada?

Nao aplica

+« (Cémo se ha comportado este preducto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice
de referencia con las caracteristicas medicambientales o sociales que
promueve?

No aplica

. {Cémao se ha comportado este products financiero en comparacién con el
indice de referencia?

No aplica

¢+  (Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

No aplica
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PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS

Principales impactos adversos en materia de | Métrica Impact | Unidad | Explicacion
sostenibilidad 02023 | de
medida

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS
INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Emisiones | 1. Emisiones de GEI Emisiones  GFI | 8.628.1 | tCO2e Suma de las emisiones de
de gases de alcance 1 9 carbono de las empresas de la
efecto cartera de alcance 1 (1CO2e)
invernade ponderadas por el valor de la
ro (GEI) inversion de la cartera en una
empresa y por el valor
empresarial ~ disponible  mas
reciente de la empresa, incluido

el efectivo.
Emisiones GEI'| 1.274,6 | tCO2e Suma de las emisiones de
alcance 2 4 carbono de las empresas de la

cartera de alcance 2 (1CO2e)
ponderadas por el valor de la
inversion de la cartera en una
empresa vy por el wvalor
empresarial  disponible  mas
reciente de la empresa, incluido
el efectivo.

Desde 1 de Enero | 68.225, | tCO2e Suma de las emisiones totales
de 2023, emisiones | 38 estimadas de las empresas de la
GEl alcance 3 cartera de alcance 3 (1CO2e)

ponderadas por el valor de la

inversion de la cartera en una
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empresa y por el valor
empresarial  disponible mas
reciente de la empresa, incluido
el efectivo.

FEmisiones GEI | 78.128, |1CO2e Las emisiones anuales totales
totales 21 de GEI de alcance 1, alcance 2
y alcance 3 estimado asociadas
con el valor de mercado de la
cartera.  Las  emisiones de
carbono de las empresas se
reparten  entre  todas  las
acciones y bonos en circulacion
(segun el valor empresarial mas
reciente disponible, incluido el
efectivo).

2. Huella de carbono Huella de carbono | 371,12 | tCO2e /| Las emisiones anuales totales
EUR M | de GEI de alcance 1, alcance 2
invertido | v alcance 3 estimadas asociadas
con una inversion en la cartera
de 1 millon de EUR. [as
emisiones de carbono de las
empresas se reparten entre
todas las acciones y bonos en
circulacion (segun el valor
empresarial  mas  reciente
disponible, incluido el
efectivo).
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3. Intensidad de GEI de empresas en las | Intensidad de GEI | 87003 [tCO2 /|La media ponderada de la
que se invierte de la empresas en EUR M | cartera de la intensidad de los
las que se invierte ingreso GEl  de sus  emisores
participados (emisiones de GEI
de alcance
1. alcance 2 y alcance 3
estimadas/millones de EUR de
beneficios).
4. Exposicion a empresas con actividad | Porcentaje de | 7.26 % El porcentaje del valor de
en el sector de combustibles fosiles inversiones en mercado de la cartera expuesto
empresas con a emisores con actividades
actividad en el relacionadas con los
sector de combustibles fosiles, incluida
combustibles la extraccion, procesamiento,
fosiles almacenamiento y transporte de
productos  derivados  del
petroleo, gas natural y carbon
térmico o y metalurgico
5. Proporcion de produccién y consumo | Porcentaje de | 60,05 % Media ponderada de la cartera
de energia no renovable consumo de del consumo y/o produccién de
energia no energia de los emisores a partir
renovable y de de fuentes no renovables como
produccion de porcentaje del total de energia
energia no utilizada y/o generada.
renovable de las
empresas en las
que se invierte
procedente de
fuentes de energia L
no renovable en| |
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comparacion  con
fuentes de energia
renovable

(expresado  como
porcentaje sore el
total consumido y

6. Intensidad de consumo de energia por
sector de alto impacto climitico

producido)

Cadigo NACE A | 0.35 GWh /|La media ponderada de la

(agricultura, FUR M |intensidad de consumo de

silvicultura y pesca ingresos | energia (GWh/millones EUR
de beneficios) de la cartera para
emisores clasificados en el
codigo
NACE A (agricultura,
silvicultura v pesca)

Codigo NACE B | 140 GWh /|Media ponderada de la

(industrias EUR M | intensidad de consumo de

extractivas) ingresos | energia (GWh/millones EUR
de ingresos) de la cartera para
emisores clasificados dentro
del codigo NACE B (industrias
extractivas)

Codigo NACE C | 036 GWh /|La media ponderada de la

(fabricacion) FUR M |intensidad de consumo de

ingresos | energia (GWh/millones EUR

de beneficios) de la cartera para
emisores clasificados en el
codigo

NACE C (fabricacion)
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Codigo NACE D
(suministro de
energia eléctrica,
gas, vapor y aire
acondicionado)

422

GWh /
EUR M

ingresos

La media ponderada de la
intensidad de consumo de
energia (GWh/millones EUR
de beneficios) de la cartera para
emisores clasificados en el
codigo NACE D (suministro de
energia eléctrica, gas, vapor ¥y
aire acondicionado)

Codigo NACE E
(suministro de
agua, actividades
de  saneamiento,
gestion de residuos
¥

descontaminacion)

1.92

GWh /
EUR M
ingresos

La media ponderada de la
intensidad de consumo de
energia (GWh/millones ELUR
de beneficios) de la cartera para
emisores clasificados en el
codigo NACE E (suministro de
agua. actividades de
saneamiento,  gestion  de
residuos y descontaminacion)

Codigo NACE F
(construccion)

0,19

GWh /
EUR M
ngresos

La media ponderada de la
intensidad de consumo de
energia (GWh/millones EUR
de beneficios) de la cartera para
emisores clasificados en el
codigo

NACE F (construccion)

Codigo NACE G
(comercio al por
mayor y al por
menor; reparacion
de vehiculos de

0,07

GWh /
FUR M
ingresos

l.a media ponderada de la
intensidad de consumo de
energia (GWh/millones EUR
de beneficios) de la cartera para
emisores clasificados en el
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ubicadas en zonas
sensibles en cuanto
a la biodiversidad
o cerca de ellas

motor ¥ codigo NACE G (comercio al
motocicletas) por mayor y al por menor.
reparacion de vehiculos de
motor y motocicletas
NACE H| 196 GWh /|Media ponderada de |la
(transporte ¥ EUR M | intensidad de consumo de
almacenamiento) ingresos | energia (GWh/millones EUR
de ingresos) de la cartera para
emisores clasificados dentro
del codigo NACE G (comercio
al por mayor y al por menor;
reparacion de vehiculos de
motor y motocicletas

Codigo NACE L | 050 GWh /|Media ponderada de la
(actividades EUR M | intensidad de consumo de
inmobiliarias) ingresos | energia (GWh/millones EUR
de ingresos) de la cartera para
emisores  clasificados  dentro
del  codigo NACE L

(actividades inmobiliarias)
Biodiversi | 7. Actividades perjudiciales para dreas | Proporcion de | 1,22 % El porcentaje del wvalor de
dad sensibles a la biodiversidad inversiones en mercado de la cartera expuesto
empresas con a emisores que comunicaron
sedes u tener operaciones en o cerca de
operaciones areas de biodiversidad

vulnerable v han  estado
implicados en polémicas con
impactos ambientales graves o
muy graves
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cuando las

actividades de

dichas  empresas

afectan

negativamente  a

esas 7onas

Agua 8. Emisiones de agua Toneladas de | 1.38 toneladas | Fl total anual de aguas

emisiones al agua / EUR M | residuales vertidas (toneladas

generadas por las invertido | métricas  comunicadas) en

empresas en las aguas  superficiales  como

que se invierte por resultado  de  actividades

millon EUR industriales o de fabricacion

invertido  (media asociadas con una inversion en

ponderada). la cartera de 1 millon de EUR
Las emisiones al agua de las
empresias se reparten  entre
todas las acciones y bonos en
circulacion (segin el valor
empresarial  mas  reciente
disponible, incluido el efectivo)

Residuos | 9. Ratio de residuos peligrosos Toneladas de | 2,24 toneladas | Los  residuos  peligrosos

residuos peligrosos / EUR M | anuales  totales  (toneladas

¥ residuos invertido | métricas comunicadas)

radiactivos asociadas con una inversion en

generadas por las
empresas en las
que se invierte por

la cartera de 1 millon de EUR.
Los residuos peligrosos de las
empresas se reparten entre

millon EUR todas las acciones y bonos en
invertido  (media circulacion  (segun el valor
ponderada)

—
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empresarial ~ mds  reciente
disponible, incluido el efectivo)

laborales | de las Lineas Directrices de la
Organizacion de Cooperacion  y
Desarrollo Econdomicos

empresas que han
estado
relacionadas  con
infracciones de los
principios del
Pacto Mundial de
las Naciones
Unidas v de las
Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales.

INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y | Métrica Impact | Unidad | Explicacién

LABORALES, EL. RESPETO DE LOS DERECHOS 02023 | de

HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA medida

CORRUPCION Y EL SOBORNO

Asuntos 10.Infracciones de los principios del | Proporcion de | 0,13 % Il porcentaje del valor de
saciales y | Pacto Mundial de las Naciones Unidas y | inversiones en mercado de la cartera expuesto

a emisores con polémicas muy
graves relacionadas con las
operaciones y/o productos de la
empresa
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11.Ausencia de procesos y mecanismos
de cumplimiento para realizar un
seguimiento del cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas

Proporcion de
inversiones en
empresas sin
politicas para
realizar un

seguimiento  del
cumplimiento  de
los principios del
Pacto Mundial de
las Naciones
Unidas o de las
Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales o
sin mecanismos de
gestion de
reclamaciones o
quejas para
abordar las
infracciones de los
principios del
Pacto Mundial de
las Naciones
Unidas o de las
Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales

34,49

El porcentaje del valor de
mercado de la cartera expuesto
a emisores no signatarios del
Pacto Mundial de
Naciones Unidas
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12.Brecha salarial entre hombres y
mujeres, sin ajustar

Brecha salarial
promedio  entre
hombres b
mujeres, sin
ajustar, de las
empresas en las
que se invierte

19.47

l.a media ponderada de la
diferencia entre los ingresos
brutos por hora medios de los
empleados y las empleadas de
las participaciones de la cartera,
expresada como porcentaje de
los ingresos brutos de los
empleados

directiva

13.Diversidad de género de la junta

Proporcion entre el
namero de mujeres
en la junta
directiva y el
nomero  total  de
miembros
(hombres ¥
mujeres) de la
junta directiva de
las empresas en las
que se invierte

40,56

[.a media ponderada de la
proporcion de  mujeres v
hombres entre los miembros de
la junta.

bioldgicas)

el

14.Exposicion a armas controvertidas
(minas antipersonas, municiones en
racimo, armas quimicas y armas

Proporcion de
inversiones en
empresas

relacionadas con la
fabricacion o la
venta de armas
controvertidas

0,05

El porcentaje del valor de
mercado de la cartera expuesto
a emisores vinculados a la
industria de las  minas
terrestres,  municiones  en
racimo, armas quimicas o
armas biologicas. Nota: los
vinculos industriales incluyen
propiedad.  fabricacion ¢
inversiones. Los vinculos con
las minas terrestres no incluyen
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productos  de  seguridad

relacionados

absoluto), tal como
se menciona en los
tratados y
convenciones

internacionales, los
principios de las

Indicadores aplicables a las inversiones en entidades | Métrica Impact | Unidad | Explicacion
soberanas y supranacionales 02023 |de
medida
Medioamb | 15.Intensidad de GEI Intensidad de GEI | 214,53 | toneladas | Media ponderada de la cartera
ientales de los  paises / EUR M | de la intensidad de emisiones
receptores de la PIB de GEI de los emisores
inversion soberanos  (emisiones  de
alcance 1, 2 v 3/millones de
EUR de
PIB)
Sociales 16. Paises receptores de la inversion | Numero de paises | (.00 namero | El  namero de  emisores
sujetos a infracciones sociales participados de paises | soberanos unicos de la cartera
sujetos a con  medidas  restrictivas
violaciones (sanciones)  del  Servicio
sociales  (numero Furopeo de Accion Exterior

(SEAE) sobre importaciones y
exportaciones
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Naciones  Unidas
Y, cuando
corresponda, la
legislacion
nacional
Otros indicadores de las principales incidencias | Métrica Impact | Unidad | Explicacion
adversas sobre los factores de sostenibilidad 02023 |de
medida
Medioamb | 4.Inversiones en empresas sin iniciativas | Porcentaje de | 30,33 % El porcentaje del valor de
ientales de reduccion de las emisiones de | inversiones en mercado de la cartera expuesto
carbono empresas sin a empresas sin un objetivo de
iniciativas de reduccion de emisiones de
reduccion de las carbono  alineado  con el
emisiones de Acuerdo de Paris.
carbono dirigidas a
ajustarse al
Acuerdo de Paris
Social 10. Falta de diligencia debida Porcentaje de | 13,10 % El porcentaje del valor de
inversiones en mercado de la cartera expuesto
empresas  sin - un 4 empresas SN procesos
proceso de definidos, objetivos
diligencia  debida establecidos 0 logros
para  identificar, reportados para monitorizar la
prevenir, mitigar y efectividad de su politica de
abordar los derechos humanos,
impactos adversos
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sobre los derechos
humanos

ﬂ
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las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de la sociedad BK PREMIUM
CONSERVADOR, FONDO DE PENSIONES contenidas en las paginas 1 a 58
precedentes, visadas todas ellas por el secretario, han sido formuladas por la Entidad

Gestora con fecha, 7 de marzo de 2024.
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