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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Mapfre Europa, Fondo de Pensiones (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacicn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de medo que se haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

l.as cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su

conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamaos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Existencia y Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Veéanse Notas 4 y 5 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2023 esta invertida en instrumentos
financieros (véase nota b) cuyas normas de
valoracion aplicables se encuentran descritas en la
nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos
financiercs es un factor clave en la determinacién del
patrimonio neto del Fondo y, por lo tanto, del valor
liquidativo del mismo.

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
disefio @ implementacién de los sistemas de control
de la Entidad Gestora en relacién con la valoracién de
la cartera de inversicnes financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos
realizados sobre la existencia y valoracion de la

| cartera de inversiones financieras del Fondo scn los

siguientes:

— Hemos obtenido de la Entidad Depositana la
confirmacién de las inversiones y participaciones
de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Hemos cbtenido v utilizado, para la valoracién de
los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o
datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el
Fondo.

Hemos evaluado si la informacion de las cuentas
anuales en relacién con la cartera de inversiones
financieras es adecuada de conformidad con el
marco nermativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion,
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2023, cuya
formulacian es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditaria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
respensabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestiéon son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamaos obligados a infarmar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 vy su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora en relaciéon con
las cuentas anuales

Los administraderes de la Entidad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable al
Fondo en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizande el principio contable de empresa en funciocnamiento excepto si los
administradores de la Entidad Gestora tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista oira ailternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

- |dentificamos vy valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamas y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusian, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

- QObtenemos conocimiento del control interno relevante para fa auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién schre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora en
relacion al Fondo.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonahilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Entidad Gestora en relacién al Fondo.

— Concluimos scbre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Entidad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas saobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcicnamiente. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemaos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ia
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen figl.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditeria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gque
identificamos en el transcurso de la auditorfa.
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También proporcionamos a los administradores de la Entidad Gestora una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de €tica aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objete de comunicacion a los administradores de la Entidad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de |a auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 20 de marzo de 2024.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Entidad Gestora celebrada el 30 de abril de 2021 nos
nombré come auditores del Fondo por un periodo de tres afios, contadas a partir del gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de

Accicnistas de la Entidad Gestora para el periodo de tres afos y hemos venido realizando el trabajo
de auditorfa de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2015.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° 50702 E
AUDITORZ=S

%# W h. KPMG AUDITORES, S.L.

i 2024  Nam. 0172401821
nomine Parre] 96,00 EUR

inscrito en el R.O.A.C. n®23.930 SEL A =

20 de marzo de 2024 trva de audit
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MAPFRE EUROPA FONDO DE PENSIONES

Balance al 31 de diciembre de 2023
(expresado en euros)

ACTIVO Nota 2023 2022
A) FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE 0.00 0,00
Y DEFICIT PTE. DE AMORTIZAR PLAN REEQUILIBRIO
B) INVERSIONES 86.592.605,03 75.980.636,39
Lo Inmobiliarias.. ... e 0.00 0,00
L1 T@ITBIOS. ...t e st et e ae e 0.00 6,00
1.2. Edificios y otras cONSEUCCIDNES ,...ccovvvinvicieininnianiininsann 0.00 0,00
1.3. Otras inversiones inmobiliarias. .......o...cooeiieioe e, 0.00 0,00
1.4 Anticipos € iNVErsiones 8 CUS0.............ovveveeenevnenensnnnn. 0.00 0,00
1.5. Revalorizacion de inversiones inmebiliarias...................... 0,00 0,00
1.6. Minusvalias de inversiones inmobiliarias (a deducir)........... 0.00 0,00
2 FINATCIEIAS .o it iet vt e et st it e e e e e e e re e 5 86.592.605,03 75.980.636,39
2.1. Instrumentos de patrimonio. ... 73.187.573,39 71.992 348,11
2.2. Desembolsos pendientes (a deducit)................. 0.00 0.00
2.3. Valores representativos de deuda ..o 0.00 0,00
2.4. Intereses de valores representativos de deuda. ................... 0,00 0,00
2.5, Creditos hipotecarios. ....ooovvie e crieie et s 0.00 0,00
2.6. Creditos concedidos a participes..........ccoovereiieeviieeinnnan 0,00 0,00
2.7 MRS CTeAIt0S. ... .o oottt 0,00 0,00
2.8 Intereses de CTEAILOS.........iiiriiviriieirr e e ane e (00 0,00
2.9. Depositos y fianzas constituidos. ...........coovvniieiniiniennnnens 0.00 0,00
2,10, Depositos en bancos y entidades de deposito................... 0,00 0,00
2.11. Otras inversiones financieras............oovvevieveneoeanann, 0,00 0,00
202, Derivados ..oee e 0.00 0,00
2.13. Revalorizacion de inversiones financieras....................... 16.326,190,95 R.951.829,82
2.14. Minusvalias de Inversiones Financieras (a deducir)........... -2.921.159,3] -4.963.534,54
C) CLUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE P. ABIERTOS 0.00 0,00
D) DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATOS 0.00 0,00
DE SEGURO EN PODER DE ASEGURADORES
1. Derechos de reembolso por Provision matematica.................. 0.00 0,00
2. Derechos de reembolso por Provision para prestaciones............ 0,00 0,00
3. Otros derechos de reembolso ........................... — e 0.00 0,00
E} DEUDORES 1.541.106,21 1.221.170,89
1. Participes, deudores por aportaciones..............c.cocveiviniiecinin 0.00 0,00
B 0 (3T {1 - SO S 0,00 0,00
2.1. Deudores por aportaciongs.. ..o, ..ovocieieiieee e, 0,00 0,00
2.2, D. por transf. elementos patrimoniales y amort.déficit......... 0.00 0.00
3. Deudores por moviliZaCIONeS. ... .....eeiiee it e evverereieas 0,00 0,00
A ASEEUIAdDIES. ..o et e e 0,00 0,00
5. Dendores Vamios.. ..ot e 335.336,33 211.339,61
6. Administracianes Pablicas...........ccciiviiiniiiniee e 8 1.205.769,88 1.009.831,28
7. Provisiones (a deducir)......cco.i it e 0,00 0,00
F} TESORERIA 6 1.259.383,34 1.689.153,59
1. Bancos ¢ Instituciones Crédito ¢/C vista......ooovvivvicieiieiene i, 1.259.383,34 1.689.153,50
2. Bancos ¢ Instituciones Crédito c/ahomo.. .......ocoeviviviiiieiiinien 0.00 0,00
3. Activos del mercado monctario 0,00 0,00
G) AJUSTES POR PERIODIFICACION 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+E+F+G) $9.393.094,58 78.890.960,87




MAPFRE EUROPA FONDO DE PENSIONES

Balance al 31 de diciembre de 2023
(expresado en eurps)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2023 2022
PATRIMONIO NETO
A) FONDOS PROPIOS 89.051.647,66 78.558.540,87
1. Cuenta de Posicidn de Planes ..............cooevvvee o 7 89.051.647,66 78.131.533,64
2. Cuenta Participacion de fondos Inversores (art.65 y 76)............ 0,00 427.016,23
PASIVO
B) PROVISIONES 0,00 0,00
C) ACREEDORES 341.446,92 332.411,00
1. Acreedores por prestaciones. .........cceveriiereieeniiceeeriaeeann, 575.00 0,00
2. Acreedores por moviliZaciones. ..........ocooociiiiiiiiiiiv i 0,00 0,00
3. Acreedores por devolucidn exceso aportacion......................... 0,00 0,00
4 ASEEIAdOICS. ..o e 0,00 0,00
5. Entidad Gestora. v s e 9 111,974,52 [101.784,81
6. Entidad Depositaria. .. .....c.vveiniiiiinr e atie e 9 33.045,47 30.268,80
7. Acreedores por servicios profesionales..........coovvivivieinieinenns 2.864,42 3.319,25
8. Deudas con entidades de crédito. . .....oocoooci i 0.00 0,00
9. Administraciones Pablicas................occciiennne. I S 8 19.373.42 23.424,05
10. Fianzas y depésitos recibidos................oon, 0,00 0,00
T Otras deudas. ..o e 5 173.614.09 173.614,09
D) AJUSTES POR PERIODIFICACION 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C+D) ..... 89.393.094,58 78.890.960.87




MAPFRE EUROPA FONDO DE PENSIONES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

(expresado en eures)

A)

RESULTADO DEL EJERCICIO (1-2-3-4+5+H6+7)..cceuivniiniiisiiinimans

13.971.384,48

Nota 2023 022 |
1
1. INGRESOS PROPIOS DEL FONDO.....cccceiiiiiiiniiriianinrarensa e 2.861.129,11 2.248.324,70
a} Ingresos de inversiones inmobiliarias ..o 0,00 0,00
b) Ingresos de inversiones FNANCIEras _.................ccoevveeeineeeeeienn to 2.861.129,10 |  2.248.324,70
€) OMFOS IMEIES0S . veveieeeiieee et ermverver s e e ee e e s e st s s et i e e 0,01 0,00
2. GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO........0uuunen 0.00 0,00
a) Gastos de inversiones inmMobHIArias. .........c.viivivvivecien i ienn 0,00 0,00
b} Gastos de inversiones fiNANCIErAS ..........vuviveivinirnrriniiiaririasirnins 10 0,00 0,00
€) OIrOS ZASLOS. ... nieeie et at e et e v i ety e ra 0,00 0,00
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION ..onevreeniiecrcresrereecaseseens 1.388.268.25 1.452.92221
a) Comisiones de la Entidad Gestora.................ociiiiiicninianenes 9 1.250.272,69 1.174.696,48
b) Comisiones de la Entidad Depositaria..............c.ooo i 9 134.259.27 140.662,12
¢} Servicios Exteriores..., ... N, A— B SSSS—— N - 3.736,29 4.046,77
d) Gastos Comisién de Control del Fondo.............c.oeiiiiinciiniiiniiin 0,00 0,00
€) OHTOS EASIOS. oo ittie it ieee ettt sieea e e et e a e e et e e s e e e s e n e iaaeaenaan 0,00 133.516,84
4. EXCESO DE PROVISIONES ...ttt v cnrccnrvanseanreranrnares 0,00 0,00
5. RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES................ 2.056.917.30 2.493.274 21
a} Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-).............. 0,00 0,00
b) Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+/-)............... 2.056.917,30 2.493.274,21
6. VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROQS......ccvviirrrrincrarersensasnesesanns 10.418.492,75 | -15.878.583,13
a) Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (/=) .ooecvcveiinenanin. 0,00 0,00
b} Variacion de valor de inversiones financieras (+/=) .v.vovvievviiiininen 5 10418.492,75 1 -15.878.583,13
7. DIFERENCIAS DE CAMBIO (/) cocivcic e venvrassnsesarerrssssassen 23.113,57 -30.360,30
3

-12.620.266,73




MAPFRE EUROPA FONDO DE PENSIONES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE L.OS PLANES INTEGRADOS EN EL FONDO

A) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS PLANES INTEGRADOS EN EL FONDO

{expresado en euros)

2023 2022
A} SALDO INICEAL e i sicmiiiinssiessmtie st e sra saeaaramae s acane s nssnaenarassaser eusassnaransansnssenes 78.131.533,64 | 87.155.005,46
B) ENTRADAS s verser e r s s s e an it e ke bh s s s dmndbam et anyen 93.716.759,61 | 74.726.659,71
1. Aportaciones 989.537,17 1,108,784,80
L.1. Aportacioncs del PromioIor. ............ v iaiie e e ee e 0.00 0,00
1.2, Aportaciones de ParticiPes. . ... .ovivit oo e et 996.946,01 1.087 844,80
1.3, 008 aporiaciones. . ... 6.110.00 20940,00
1.4. Aportaciones devueltas (adeducit). ..o -13.518,84 0,00
2. Movilizagiones procedentes de otros instr.de prev.social,........ oo 78.755.837.96 | 73.617.874,91
2.1. Procedentes de o1ros planes de PensioneS...........ovivieierr st icieee et eee e e 78.413.181,01 | 73.465.298,76
2.2. Procedentes de planes de prevision asegurados. ... 342.656.95 152.576,15
2.3, Procedentes de plancs de prevision social cmpresarial. ... 0,00 0.00
3. Reasignacion entre subplanes (art.06)........cou. it e 0,00 0,00
4. Contratos con aseguradores 0,00 000
4.1 Prestaciones a cargo de aseSUradores...........vvevririeiirirrairiiieiiene et s eeiieeeeiea e 0,00 000
4.2. Movilizaciones y rescates dehos. Consolidados. ... e i 0,00 0.00
4.3. Dercchos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo de aseguradores, ..., 0,00 0.00
+al cierre del Jercicio. . .cooueicii it e e . 0,00 0,00
- al comienzo del efercicio. ... e 0,00 0,00
4.4, Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores. . ... 0,00 0,00
+ al cierre del GJErCiCion . v iiiiiiie e ee e 0,00 0,00
- al comienzo del BJerciclo, . ... ..o 0,60 0,00
S.Ingresos propios del Plan.....o.. e 0,00 0,00
5.1. Rentabilidad activos pendientes trasvase. ..........vvvervrrrstvrisiin e ierinsnerainarines 0,0¢ 0,00
5.2 Rentabilidad por el déficit del Plan de reequitibrio................ccoooociii . 0,00 0,00
5.3, Otros ingresos del Plan. ... 0,00 0,00
6. Resultados del Fondo imputados al Plan 13.971.384.48 0.00
6.1. Bengeficios del Fondo imputados al Plan...........o.oeeiviiiniiiie e e 13.971.384,48 0.00
C) SALIDAS 82.796.645,59 | R3.750.131,53
1. Prestaciones, hiquidez y movilizacion de derechos consolidados 1.763.757,10 789.101,89
LI B o =T T TN 1.633.992 56 673.540,77
1.2. Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo...................oee 129.764,54 115.561,12
2. Movilizaciones a otros instrumentos de provision social ...........oivvveniirviav e §1.032_888,49 | 70.340.702.91
2.1, A otros planes de PEnSIONES. ........oiiii i e 80.669.156,41 | 70.248.127,81
2.2, A planes de prevision asegurados. ... e 363.732,08 92.635,10
2.3. A planes de prevision social empresarial 0,00 0,00
B 4 e 0,00 0.00
3. Reasignacidn entre subplanes (art.66) 0,00 0,00
4. (Gas10s POF Zarantias CXECITIAS.....oeeutiiet i eii e e e s v e n e 0.00 0.00
4.1 Primas de SEEUTO. .o uuvet it e e e e . 0,60 0,00
4.2, OLros Bastos POr BALANLIAS. ........viuiriiminirriereias e sariesieseint st eeeennas s sans 0,00 0,00
5. Gastos propios del P1an...... ... e e 0,00 58.345,68
5.1. Gastos Comision de Control del Plan................ii 0.06 0.00
5.2. Gastos por servicios profesionales............... 0,00 0,00
5.3. Dotacion provisién eréditos dudoso cobro Plan..............c. 0,00 6.00
S4. Otmosgastosdel Plan.......... e 0.00 58.345,68
6. Resultados del Fondo imputados al Plan ... 0,00 | 12,561,921,08
6.1. Pérdidas del Fondo imputadas al Plan. ..., 003§ 12.561,921,05
D} SALDO FINAL [(A+B-C) . euititeiienieiiriiimsimee s cn s sea e smenpas g ena seeas ragmrasensrans vas 89.051.647,66 | 78.131.533,64
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ DE LOS PLANES INTEGRADOS EN EL FONDO

B) ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS FONDOS INVERSORES
(expresado en euros)

2023 2022

Saldos al comienzo del ejercicio 427.016.23 375.232.20
Entradas:
Suscripeiones del Fondo / plan inversor 3747598 187.663,59
Resulados del fondo abictto imputados al Fondo / plan inversor

Bencficios Fondo abierto imputados al Fondo / plan mvergor 50.134,12 0,00
Salidas:
Reembolsos al Fondo  plan inversor 514.626.33 77.533,88
Resultado Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor

Pérdidas Fondo abicrto imputados al Fondo | plan inversor 0,00 58.345,68
Saldos al final del gjercicio 0,00 427.016,23
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL FONDO DE PENSIONES
(expresado en curos)

2023 2022
A} FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultados del eJercicio. . cversercrsreiirimmisisrerrnnsssnrrensssenssrnseneenne 13.971.384,48 |  -12.620.266,73
2. Ajustes del reSultad0. . ieiiicaiieieciosieuirricaanaearnnan s enraeenrennrrerrerrasans -13.971.384,48 12.620.266,73
a) Comisiones de la entidad gestora (+).............. ... 1.250.272.69 1.174.696.48
by  Comisiongs de la entidad depositaria (+).......... .o 134.259.27 140.662.12
¢)  Resultados por bajas y cnajenacion de instrumentos financicros (+/-).............. -2.056.917.30 -2,493.274.21
d)  Ingresos fINARCIET0S (=), coooi it e -2.861.129,10 -2.248324.70
el Gastos fINANCIETOs (Fh .. L 0,00 0,00
) Diferencias de cambio (1), .oooeiiiiriiiii e e -23.113,57 30.360,30
g} Variacion de valor razonable de instrumentes financieros (+/-).,............e..oe. -10.418.492,75 15.878.583.13
h}  Otrosingresos v gastos [F-). o e 3.736.28 137.563.61
3, Cambios en cuentas a cOBrar ¥ pagar.....oceieciivnivsresisivrivasirsisniiseranres 761.579,72 1.270.569.14
a)  Deudores y oLras cuentas a cobTar (F/-}....o...iiimiiriit e -319.935.32 31405172
b)  Acreedores y otras CUENTAS 4 PABAT{*/-)..0..eiieee e iiee et e eeen 9.035,92 97.010.48
¢} Otras activos y pasivos (+-). ..o e O S — 107247812 859.506,94
4. Otros flujos de efective de las actividades de expletacion......oo.cevvervennnnns 3.055.152,77 2.248.324,70
a)  Pagos de intereses (=)o ciie i tie e e er e aaes 0,00 0,00
b} Cobros de dividendos (+).......oooviiiiiii e e 2.340.166,69 2.226.490,41
€)  Cobros de iNErESes (+). . v iieieiei e eeee e e s e e e e 0.00 -425.71
d)  Owos pagos {cobros) (/). . 714.986,08 22,260.00
5. Flujos de cfective de {as actividades de explotacion (+-1+-2+-3+-4)......... 3.816.732,49 3.513.393.84
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por iNVErSIONES (~)..e.ierereerreninineiararesrsmarrariessrseisateseenisarrensss -16.620.433,44 -8.465.943,56
a}  Inversiones inmobiNATIas, ...oveir i e e 0,00 0,00
b} INStIMENEOs de PAITITNONID . ..o v i ra s ettt i reeaee s -16.620.433,00 -8.465.943,56
¢} Valores representalivos de deUda.......,. v vevrverieserinieirinnsisreenreesissrs -0,44 0.00
d}  Deposilos DANCATINS. . ..ueuiie et sttt e et et e et e re e 0,00 0,00
e) Dernvados,............ccvu... 0,00 0,00
f}  Otras inversianes fmancieras 0,00 0,00
7. Cobros por desinversiones (+).. 15.425.201,16 0.00
a) Inversiones inmobilianas............. 0,00 0,00
b)  Instrumenios de Patmimonio. ... ..ooivve i 15.425.200,72 0,00
¢y Valores representativos de deuda. ..o 0,44 0.00
d) Depasitos bancarios................ 0,00 0,00
e} Derivados............ 0,00 0,00
f} Olras inversiones fIMaNCICIAS. ... ovuereririiiiiiiieeerciitees ceeeeie e et aeraraeeaes 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion {7-6)..cccvisiierarnininciancas -1.195.232,28 -8.465.943,56
C) FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
9. Aportaciones, prestaciones, MoviliZACiones. .. cccv i iiivrsrarierarrmrarisian -3.051.270.46 3.706.924.62
3}  Aportaciones (+)....ococveeiieeriiinnecriannn, 989.537,17 1.296 448,39
b) Prestaciones (-)... -1.763.757,10 -R66.635,77
£} MevilIZACIONES (/=) 00r ittt e e AT, -2.277.050,53 3.277.112,00
10. Resultados propios del plan........ccocouvrrmriiimnrecire e e, 0,00 58.345,68
a}  Gastos propios del plan (=).... oo e 0,00 58.345,68
b} Ingresos propios del plan (+). 0,00 0,00
¢} Otras entradas y salidas (+/-)....cccoooi i, [ 0,00 0,00
11. Flujos de cfectivo de las operaciones con participes (+-9 +/- 10).. -3.051.270,46 3.765.270,30
D, AUMENTO/MSMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (H-5 /-8 Hol 1) oot -429.770,25 -1,181.779,42
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejereicio 1.689.153,59 2.870.933,01
Efectivo o equivalentes al final def ¢jercicio 1.259.383,34 1.589.153,59
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Memoria
Ejercicio 2023

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DEL FONDO

Mapfre Europa, Fondo de Pensiones (en adelante el Fondo) se constituyo con fecha 27 de julio de 2001. Su constitucién
fue autorizada por el Ministeric de Economia y Hacienda con fecha 28 de junio de 2001 e inscrita en el Registro
Administrativo de Fondos de Pensiones con fecha 30 de octubre de 2001, con el numero FO841.

A 31 de diciembre de 2023 se encuentra integrado en el Fondo el plan de pensiones del sistema individual v de aportacion
definida “Mapfre Europa Plan de Pensiones™.

Con fecha 17 de julio de 2019, el Organo de Control del Fonde acordd la conversion del Fondo, pasando de ser un fondo
cerrado 2 ser un fondo abierto, modificandose en consecuencia las normas de funcionamiento del Fondo y realizandose
la pertinente comunicacion a la Direccién General de Seguros v Fondos de Pensiones con fecha 23 de julio de 2019. E!
Fondo es, por tanto, un patrimonio que tiene la consideracién de abierto y con el exclusivo objeto de a) canalizar v
desarrollar la inversion de los recursos de otros fondos de pensiones de su misma categoria; b) dar cumplimiento a los
Planes de Pensiones que en €l se integren. Los planes de pensiones definen el derecho de las personas a cuyo favor se
constituyen a percibir prestaciones econdmicas como resultado del acaccimiento de las contingencias cubiertas. Estas
prestaciones no san, en ningiin caso, sustitutivas de las preceptivas en el régimen correspondiente de la Seguridad Social,
teniendo, en consecuencia, cardcter privado y complementario o no de aquellas. Las contribuciones que se realizan en los
planes de pensiones y la inversion de los recursos de otros fondos de pensiones se integran necesariamente en el Fondo
para ser gestionadas e invertidas en instrumentos financieros y otros bienes.

Su comercializacién se realiza principalmente a través de la red de oficinas det Grupo Mapfre, siendo por tanto sus
potenciales participes los clientes de este Grupo. Su actividad se desarrolla en todo el territorio nacional.

La Entidad Gestora del Fondo es Mapfre Vida Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. y la Entidad
Depositaria es, desde el dia 10 de octubre de 2022, BNP Paribas S.A.., Sucursal en Espaiia, en sustitucion de BNP Paribas,
Securities Services, Sucursal en Espafia y anleriormente el dia 1 de mayo de 2014, Bankia, S.A., que lo fue tras la fusién
por absorcion realizada con fecha 31 de julio de 2013, con la anterior depositaria, Bankia Banca Privada, S.A.U., antes
llamado Banco de Servicios Financieros Caja Madrid — Mapfte, S.A. y anteriormente Banco Mapfre S.A. y cuyo cambio
de denominacion se efectué mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don Inocencio Figaredo de la Mora,
¢l dia 28 de julio de 2011. Desde ¢l 27 de diciembre de 2002, «i defensor del participe y de los beneficiarios es La
Comision de Defensa del Asegurado de Mapfre,

Como se menciona antericrmente ¢n esta misma nota, el Fondo tiene la consideracién de abierto, pudiendo por
consiguiente canalizar y desarrollar, junte con la inversion de los recursos de los planes de pensioncs integrados en el
mismo, la inversion de los recursos de otros fondos de pensiones de su misma categoria.

Al 31 de diciembre de 2023 no se canalizan los recursos de ningiin fondo de pensiones en el Fondo.
Al 31 de diciembre de 2022 los fondos de pensiones que canalizaban parte de sus recursos en el Fondo eran los siguientes:

I. Fondo de Pensiones Horizonte Prevision 20335, Fondo de Pensiones gestionado por CCM Vida y Pensiones de
Seguros y Reaseguros, S.A.

2. Fonde de Pensiones Horizonte Prevision 2045, Fondo de Pensiones gestionado por CCM Vida y Pensiones de
Seguros y Reaseguros, 5.A.

En su funcionamiento ¢i Fondo ha cumplido la normativa legal aplicable y que basicamente se concreta en el Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes
y Fondos de Pensiones (iltimas modificaciones realizadas por la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible, €l
Real Decreto de Ley de 10/2012 de 23 de marzo, por el que se modifican determinadas normas financieras en relacion
con las facultades de las Autoridades Europeas de supervision v las Ley 1/2013 de 14 de mayo, de medidas para reforzar
la proteccién a los deudores hipotecarios, restructuracion de deuda y alquiler social, la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
fa Ley 20,2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras y
laLey 11/2018, de 31 de agosto, de transposicion de directivas en materia de proteccion de los compromisos por pensiones
con los trabajadores, prevencién del blanqueo de capitales y requisitos de entrada v residencia de nacionales de pafses
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terceros) y pot el reglamento que la desarrolla, publicado a través del Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero y
modificado por el Real Decretos 439/2007 de 30 de marzo. Con fecha 14 de diciembre de 2007, el Ministerio de Economia
¥y Hacienda aprobo el Real Decreto 1684/2007 de 14 de diciembre que modifica parcialmente el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, entrando en vigor la Disposicién Final Unica det mencionado Real Decreto el dia 1 de enero de
2008. Dicho reglamento también fue modificado por el RD 1299/2009 de 31 de julio, la Ley 2/2011 de 4 de marzo de
Economia Sostenible, por el Real Decreto de Ley 4/2013 de 22 de febrero de medidas de apoyo al emprendedor y de
estimulo del crecimiento y de la creacion de empleo, por el Real Decreto de Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo
a los emprendedores y su internacionalizacion, por el Real Decreto 68172014, de 1 de agosto y por los Reales Decretos
681/2014, de | de agosto, 1060/2015, de 20 de noviembre, y 62/2018, de 9 de febrero. De acuerdo con esta normativa se
establecen, entre otras, {as siguientes obligaciones:

a) Al menos el 70 por ciento del activo del fondo de pensiones se invertira en valores e instrumentos financieros
susceptibles de trifico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria,
en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se podran incluir en el referido porcentaje
las acciones y participaciones de instituciones de inversidn colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversién colectiva (Directiva 85/61 1/CEE). siempre que, tratindose dec fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados
regulados; y, tratindose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de tréfico generalizado e impersonal
y estén admitidas a negociacién en mercados regulados. No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y
participaciones de instituciones de inversién colectiva de inversion libre v de instituciones de inversion colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversién libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva, y su normativa de desarrollo.

>3] La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, ms los créditos otorgados
a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra exceder del 5 por ciento del activo del fondo de pensiones.

No obstante, el limite anterior sera del 10 por ciento por cada entidad emisora, prestatatia o garante, siempre que el fondo
no invierta mas del 40 por ciento del activo en entidades en las que s¢ supere el 5 por ciento del activo del fondo.

El fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversién total en el grupo el 10
por ciento del activo del fondo.

Ningin fondo de pensiones podra tener invertido més del 2 por ciente de su activo en valores o instrumentos financieros
ne admitidos a cotizacion en mercados regulados o en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a
negociacion en mercados regulados no sean susceptibles de trifico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o
avalades por una misma entidad. El limite anterior serd de un 4 por ciento para los citados valores o instrumentos
financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante, lo anterior, la inversion en valores o derechos emitidos por una misma Entidad negociados en el Mercado
Alternativo Bursatil o en otro sisterna multilateral de negociacién que se concrele mediante Real Decreto, asi como fa
inversién en acciones y participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podrd alcanzar el 3% del activo
del fondo de pensiones.

El limite anterior del 3% serd de un 6% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando cstén emitidos
por entidades pertenecientes a un misme grupo.

No estaran sometidos a los limites previstos en esta letra b) los depésitos en entidades de crédito, sin perjuicio de la
aplicacion del limite conjunto al que se refiere la letra f) de este articulo,

c) La inversidn en instituciones de inversion colectiva de caracter financiero estara sujeta a los siguientes limites:

1” La inversidn en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b} del art. 70.3 podra
llegar hasta el 20 por cienlo del activo del fondo de pensiones siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados; v, tratindose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trifico generalizado e impersonal
y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

2° La inversi6n en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del art. 70.3 cuando
no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo art. 70.3, o en una
sola institucién de inversion colectiva de inversién libre o institucion de inversion colectiva de instituciones de inversion
colectiva de inversidn libre no podra superar el 5 por ciento del activo del fondo de pensiones.

Los limites previstos en esta letra para la inversion en una misma institucién de inversién colectiva serin, asimismao,
aplicables para la inversién del fondo de pensiones en varias instituciones de inversién colectiva cuando éstas estén
gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversidn colectiva o por varias pertenecientes al mismo

grupo.
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d} Los instrumentos derivados estaran sometidos, en los términos previstos cn la letra b) de este articulo, a los
limites de dispersién por el riesgo de mercado asociado a la evolucion del subyacente, salvo que éste consista en
instituciones de inversién colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que cumnplan como
minimo las siguientes condiciones:

1* Tener una compesicion suficientemente diversificada.

27 Tener una difusion publica adecuada.

3" Ser de uso generalizado en los mercados financieros.

Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean malerias primas estaran sometidos por el riesgo de mercado a los
limites previstos en los dos primeros parrafos de la letra b) de este mismo articulo.

Para la aplicacién de los limites de diversificacion y dispersion asociados al riesgo de mercado, los instrumentos derivados
que tengan la consideracidn de instrumentos de cobertura se consideraran atendiendo a la posicidn neta.

Asimismo, ningiin fondo de pensiones podré tener invertido mas del 2 por ciento de su activo en instrumentos derivados
no negociados en mercados regulados en los términos descritos en el {ltimo parrafo del articulo 69.6 de este Reglamento
por el riesgo de contraparte asociado a la posicién. El limite anterior ser de un 4 por ciento para los citados instrumentos
financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

El Ministro de Economia y Hacienda podra establecer normas especificas sobre la incidencia de los instrumentos
derivados en el computo de los limites establecidos en este articulo, asi como la aplicacién de limites, condiciones y
normas de valoracion a las operaciones con dichos instrumentos.

&) Los limites previstos en las letras a) a d) anteriores no seran de aplicacion cuando en la declaracion comprensiva
de los principios de la politica de inversion del fondo de pensiones se establezca que éste tiene por objeto desarrollar una
politica de inversién que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como referencia un determinado indice bursatil o de
renta fija representativo de uno o varios mercados radicados en un estado miembro o en cualquier otro Estado, o de valores
negociados en ellos.

El mercado o mercados donde coticen las acciones u obligaciones que componen el indice deberdn reunir unas
caracteristicas similares a las exigidas en la legislacion espafiola para obtener la condicion de mercado secundario oficial.

El indice debera reunir como minimo, las siguientes condiciones:

1? Tener una composicion suficientemente diversificada.

2° Resultar de fécil reproduccion.

3" Ser referencia suficientemente adecuada para el mercado o conjunto de valores en cuestién.
4" Tener una difusion piblica adecuada.

En el caso de que la politica de inversion consista en replicar o reproducir el indice, la inversién en acciones u obligaciones
del mismo emisor o grupo de emisores podra alcanzar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones. Este limite se
podra ampliar al 35 por ciento para un (inico emisor o grupo de emisores cuando concurran circunstancias excepcionales
en ¢l mercado que habrén de ser valoradas por las autoridades espafiolas de control financiero.

En el caso de que ia politica de inversién consista en tomar como referencia el {ndice, [a inversién en acciones u
obligaciones del mismo emisor ¢ grupo de emisores podra alcanzar el 10 por ciento del activo del fondo de pensiones.
Asimismo, se podra comprometer otre 10 por ciento adicional del activo del fondo de pensiones en tales valores siempre
que se haga mediante la utilizacion de instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados.

La méxima desviacion permitida respecto al indice que se replica o reproduce, o es tomado como referencia y su formula
de calculo serdn conformes a los criterios que a este respecto establezean las autoridades espafiolas de control financiero.

fy La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalades por una misma entidad, las posiciones
frente a ella en instrumentos derivados y los depasitos, a la vista y a plazo, que ¢l fondo de pensiones tenga en dicha
entidad no padré superar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones. El citado limite también sera aplicable a
varias entidades quc formen parte de un mismo grupo.

Para Ja aplicacion del limite contenido en esta letra, no se tendran en cuenta las acciones o participaciones de instituciones
de inversion colectiva ni las participaciones en fondoes de pensiones abiertos cuando unas u ofros estén gestionados por
una misma entidad o grupo de ellas.

g) Los fondos de pensiones no podrin invertir més del 5 por ciento de su activo en valores o instrumentos
financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezea el promotor o promototes de los planes de empleo en &l
integrados.

Este limite se elevara al 20 por ciento cuando se trate de acciones v participaciones de instituciones de inversién colectiva
de las previstas en las letras a) y b} del articulo 70.3 siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones
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o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; v,
tratindose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trifico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados.

h) La inversidn de los fondos de pensiones en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
Entidad no podra exceder del 5 por ciento, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en
circulacién de aquélla.

Este limite se elevara al 20 por ciento en los siguientes casos:

1° Para acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
art. 70.3 siempre que, tratindose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores
cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y traténdose de sociedades de inversion, sus
acciones estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

Los limites previstos en esta letra para la inversion en una misma institucion de inversion colectiva seran, asimismo,
aplicables al conjunto de las inversiones del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva cuando
éstas estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes
al mismo grupo.

2y Para valores o participaciones emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo autorizados a operar en Espafia
conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras
y entidades extranjeras similares.

Los limites establecidos en los parrafos anteriores no serdn de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos
o avalados por el Estado o sus organismos autbnomos, por las comunidades autdnomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos
internacionales de los que Espafia sca miembro y por aquellos otros que asi resulte de compromisos intemacionales que
Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma emision no supere el 10 por ciento del saldo
nominal de ésta.

i) La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y participaciones en
instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el capital social de sociedades que tengan
como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacidn en
mercados regulados ne podra exceder del 30 por cicnto del activo del fondo de pensiones.

No se podrd invertir mas del 10 por ciento del activo del fondo de pensiones en un solo inmueble, crédito hipotecario,
derecho real inmobiliario o en acciones o participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga
como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados. Este limite serd aplicable, asi mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios,
créditos hipotecarios o sociedades lo suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como
una misma inversion.

La inversidn en una sola institucién de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20 por ciento del activo del
fondo de pensiones. Este limite también ser aplicable para la inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de
inversion colectiva inmobiliarias cuando éstas estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de
inversidn colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A los efectos de este articulo, tendran Ia consideracién de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia
y gestion de inmuebles aquellas en las que al menos el 90 por ciento de su activo esté constituido por inmuebles,

A esta categoria de activos no le resultard de aplicacion lo establecido en la letra ) anterior.

i) Cuando la inversion en cualquiera de los activos aptos, o contratacion de instrumentos derivados aptos, tenga la
consideracion de obligacion financiera principal garantizada en el marco de un acuerdo de garantia financiera cn los
términos descritos en ¢l capitulo 11 del titulo I del Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para ci
impulso a la productividad y para la mejora de la contratacién phblica, los limites de dispersion y diversificacion por
riesgo de contraparte correspondientes a la obligacion financiera principal serdn exigibles tinicamente al saldo neto del
producto de la liquidacion de dichas operaciones.

Sin perjuicio de lo anterior, ¢l objeto de [a garantia financiera debera ser también un activo apto para la inversion de los
fondos de pensiones y estara sujeto a los limites de dispersién y diversificacién establecidos en este articulo conforme a
st naturaleza.

Los valores y otros activos que integren la cartera del fondo podran servir de garantia en las operaciones que éste realice,
tanto en los mercados regulados como en los mercados no organizados de derivados, en este uiltimo caso, siempre que se
encuentren amparados por los acuerdos de compensacion contractual y garantias financieras requeridos en el Real Decreto
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ley 5/2005. de 11 de marzo, de reformas urgentes para ef impulso de la productividad y para la mejora de la contratacion
publica.

k) Para la verificacion de Tos limites previstos en este articulo, el activo del fondo se determinara segiin los criterios
de valoracion establecidos en el art. 75, excluyendo del computo del activo las partidas derivadas del aseguramiento de
los planes integrados en €I, las participaciones en otros fondos de pensiones, las deudas que el promotor de planes de
cmpleo tenga asumidas con los mismos por razén de planes de reequilibrio acogidos a Ia disposicion transitoria cuarta de
la Ley, y la parte de la cuenta de posicion canalizada a otro fondo de pensiones.

}] En el caso de fondos de pensiones administrados por una misma entidad gestora o por distintas entidades gestoras
pertenecientes a un mismo grupo de sociedades, las limitaciones establecidas en los niimeros anteriores se calcularan,
ademas, con relacion al balance consolidado de dichos fondos.

m) El Ministro de Economia y Hacienda podra establecer condicioncs y porcentajes conforme a la normativa
comunitaria para establecer o concretar el cumplimiento de la congruencia monetaria,

n) Cuando el grado de concentracion de riesgo se estime elevado o pueda comprometer el desenvalvimiento
financiero de los planes integrados, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podré fijar condiciones
especiales, adicionales a las enumeradas cn el presente articulo, a las inversiones de fos fondos de pensiones en activos u
aperaciones financieras que figuren en el pasivo de empresas promotoras de los planes de pensiones adscritos al fondo,
de las gestoras o depositarias del fondo o de fas empresas pertenecientes al mismo grupo de aquéllas.

o) De acuerdo con el articulo 6 de este Reglamento, las aportaciones de los participes tienen caricter irrevocable,
excepto cuando el participe hubiese realizado aportaciones a otro u oiros Planes de Pensiones que excedan de la cantidad
méxima legalmente establecida, en cuyo caso el participe podri solicitar fa devolucion de] exceso antes del 30 de junio
del afio siguiente.

La devolucion se realizard por el imporne efectivamente aportado en exceso con cargo al derecho consolidado del
participe. La rentabilidad imputable al exceso de apartacion acrecerd el patrimonio del Fendo, si fuera positiva, y sera de
cuenta del participe, si resultase negativa.

El total de las aportaciones de los participes y contribuciones empresariales anuales méximas a los Planes de Pensiones
no podrin exceder para cada participe de los limites establecidos en la letra a) del apartado 3 del articulo 5 del texto
refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones o en disposicion con rango de Ley que modifique
dichos limites. Para el presente ejercicio el limite es de 1.500 euros con independencia de la edad del participe.

Este limite se incrementard en los siguientes supuestos, en lag cuantias que se indican;

1.” En 8.500 euros anuales, siempre que tal incremento provenga de contribuciones empresariales, o de aportaciones del
trabajador a] mismo instrumento de previsién social por importe igual o inferior a las cantidades que resulten del siguiente
cuadro en funcidn del importe anual de la coniribucion empresarial;

Importe anual de la contribucion Aportacion maxima del trabajador

Igual o inferior a 500 euros El resultado de multiplicar la contribucién empresarial por 2,5

Entre 500,01 y 1.500 euros 1.250 euros, mas cl resultado de multiplicar por 0,25 la
diferencia entre la contribucion empresarial y 500 euros

Mads de 1.500 euros El resultado de multiplicar la contribucion empresarial por |

No cbstante, en tode caso se aplicara ¢l multiplicador | cuando el trabajador obtenga en el ¢jercicio rendimientos integros
del trabajo superiores a 60.000 euros procedentes de la empresa que realiza la contribucién, a cuyo efecto la empresa
deberd comunicar a la entidad gestora o aseguradora del instrumento de prevision social que no concurre esta
circunstancia.

A estos efectos, las cantidades aportadas por la empresa que deriven de una decision de! trabajador tendrin la
consideracion de aportaciones del trabajador.

2.% En 4.250 euros anuales, siempre que tal incremento provenga de aportaciones a los planes de pensiones sectoriales
previstos en la letra a) del apartado 1 del articulo 67 del texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos
dc Pensiones, realizadas por trabajadores por cuenta propia o auténomos que se adhieran a dichos planes por razon de su
actividad; aportaciones a los planes de pensiones de empleo simplificados de trabajadores por cuenta propia o auténomos
previstos en la letra ¢) de! apartado | del articulo 67 del texto refundide de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos
de Pensiones; o de aportaciones propias que el empresario individual o el profesional realice a planes de pensiones de
empleo, de los que sea promotor y, ademas, participe o a Mutualidades de Prevision Social de las que sea mutualista, asi
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como las que realice a planes de prevision social empresarial o seguros colectivos de dependencia de los que, a su vez,
sea tomador y asegurado.

Las aportaciones realizadas a planes de pensiones a favor de personas con discapacidad de acuerdo a la normativa
aplicable vigente tendran los siguientes limites:

- Las aportaciones anuales realizadas a planes de pensiones a favor de personas con discapacidad con las que
exista relacién de parentesco o tutoria, con el limite de [0.000 euros anuales. Ello sin petjuicio de las aportaciones que
puedan realizar a sus propios planes de pensiones, de acuerdo con los limites establecidos en la legislacién vigente.

- Las aportaciones anuales realizadas por las personas con discapacidad participes, con el limite de 24.250 euros
anuales.

P} Los participes ticnen derecho a suspender, en cualquier momento, el pago de sus aportaciones comprometidas
conservando todos sus derechos come tales. Segiin se determina en el Reglamento especifico de los Planes adscritos al
Fondo, los participes podrén suspender sus aportaciones por un plazo méximo de dos afios, pasando a la categoria de
participes en suspense cuando, habiende transcurrido dicho plazo. no reanudasen el pago de sus aportaciones, pudiendo
solicitar su rehabilitacion futura.

q) La titularidad de los recursos patrimoniales afectos a cada uno de los planes de pensiones corresponde a los
participes. Los derechos consolidados de cada participe estan constituidos por la cuota parte del Fonde de Capitalizacion
determinada en funcién de sus aportaciones y de las rentas generadas por los recursos invertidos, atendiendo, en su caso,
a los quebrantos que s¢ hayan producido.

T} Los derechos consolidados sélo pueden hacerse efectivos cuando se produce el hecho que da lugar a la prestacion
o para integrarse en otro plan de pensiones. Las contingencias cubiertas a los participes de los Planes son la Jubilacian,
Fallecimiento, Incapacidad permanente total para la profesion habitual, Incapacidad absoluta para todo trabajo, gran
invalidez y dependencia.

Asimismo, los supuestos excepcionales de liquidez de los derechos consolidados son los siguientes;

- Desempleo de larga duracién (periodo continuado de al menos 12 meses) sobrevenido al participe, siempre que el
misme no esté percibiendo prestaciones por desempleo en su nivel contributivo.

- Enfermedad grave padecida por el participe, su conyuge, sus ascendientes o descendientes en primer grado o persona
que, en régimen de tutela o acogimiento, conviva con ¢l o de é[ dependa.

- Rescate. Los derechos consolidados existentes al 31 de diciembre de 2015, podran rescatarse a partir del dia 1 de enero
de 2025. Ademas, todas las aportaciones realizadas a partir del 1 de enero de 2016, podran rescatarse, junto con los
derechos generados por ellas, una vez transcurridos 10 afios desde la fecha de realizacion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales formuladas por los Administradores de la Entidad Gestora, han sido preparadas a partir de los
registios contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, asi como el
documento marco de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones sobre el régimen contable de los fondos de
pensiones, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financicra y de los resultados del Fondo,
El estado de flujos de efectivo se ha preparado con ¢l fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacion de los
activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes del Fondo.

En cumplimiento de lo cstablecido en ¢l texto refundido de 1a Ley de Regulacion de los Planes v Fondos de Pensiones
aprobado por ¢l Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, el Fondo se rige por sus normas especificas, y, en
su defecto, por lo establecido en el Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la
legislacion mercantil en materia contable.

De conformidad con las referencias normativas expuestas, y en la medida en que actualmente los fondos de pensiones no
cuentan con una normativa contable especifica, les resulta aplicable el Plan Gencral de Contabilidad aprobado por ¢l Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
si bien ello conjugado con la necesaria aplicacion del principio de valor de mercado al que se refiere ¢l articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, el cual preside en todos caso el cdlculo del valor liguidativo.

Las cuentas anuales se expresan en euros.

Estas cuentas anuales se someterdn a la aprobacién de la Entidad promotora de los planes integrados en el Fondo,
cstimédndose que serdn aprobadas sin modificaciones.
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b) Preparacion de las cuentas anuales

El balance, la cucnta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo, se
han preparado siguiendo las normas establecidas en los modelos de informacién estadistico-contable gue deben
confeccionar las Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones. En este sentido, y como consecuencia de la entrada en vigor
el 1 de enero de 2008 del Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, los mencionados estados
intcgrantes de las cuentas anuales, han sido adaptados conforme a lo establecido en la Orden ETD/554/2020, de 15 de
Junio, por la que se aprueban los modelos de informacién estadistica, contable y a efectos de supervision de los fondos de
pensiones y sus entidades gestoras, todo ello sin perjuicio de modificaciones que pudieran ponerse de manifiesto
consecuencia de desarrollos normatives futuros. Siguiendo la Orden mencionada no se presenta el estado de Ingresos y
Gastos Reconocidos.

c) Coemparacién de la informacidn

De acuerdo con la legislacion mercantil se presenta, & efectos comparativos con cada una de las partidas del balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo, ademis de las cifras del
presente ejercicio, las correspondientes al afio anterior. No hay ninguna razén que impida la comparacidn de las cuentas
del ejercicio con las del precedente.

En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

&) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la entidad gestora del Fondo de
pensiones de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evalian continuamente v se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias,

Basicamente, estas estimaciones son utilizadas en el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros no
negociados en un mercado activo, para los cuales se utilizan las técnicas de valoracion descritas en la nota 4 a).

3. APLICACION DE RESULTADOS

Los Fondos de Pensiones son patrimonios creados al objeto de dar cumplimiento a Planes de Pensiones y. en el caso del
Fondo, a canalizar y desarrollar 1a inversion de los recursos de otros fondos de pensiones de su misma categoria, y se
nutren de las aportaciones de sus participes y fondos inversores y de los ingresos procedentes de la inversion de éstas para
generar, a favor de aquellos, rentas o capitales, El resultado obtenido por el Fondo en el ejercicio 2023 fue de
13.971.384,48 euros (-12.620.266,73 euros en 2022) y se destina integramente a reducir el valor del pattimonio del Fondo
en aplicacion del principio de capitalizacion establecido en el articulo 8 del Real Decreto Legislativo 1/2002, que establecc
que los Planes de Pensiones se instrumentarin mediante sistemas financieros v actuariales de capitalizacion.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las normas de valoracion seguidas en relacion con las diferentes partidas que integran el balance vy la cuenta de pérdidas
y ganancias son las siguientes:

a) Inversippes financieras

Se registran por su coste de adquisicion corregido, diartamente, por su valor razonable, sin incluir los costes en los que se
pudiera incurrir en la transaccién. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la
cuettta de pérdidas y ganancias.

1. Se entiende por coste de adquisicion:
1.1 Para las acciones y otras participaciones (“instrumentos de patrimonio™) el coste efective pagado en la compra.

1.2. Para los titulos de renta fija (“valores representativos de deuda™), el precio ex cupén, es decir, deduciendo del
coste de adquisicidn el cupdn corrido al dia en que se realiza la operacion, el cual sc muestra en “Inversiones Financieras-
Intereses de valores representativos de deuda™ hasta que se produce su cobro efective, Por otro lado, la ptima de
suseripeién, correspondiente a los titulos adquiridos en la emisién, si es positiva (cuando el titulo se adquiere por debajo
de su valor de reembolso} se periodifica con un criterio financiero, con abono a [a cuenta de pérdidas y ganancias, en

M

¢

-



[4
MAPFRE EUROPA FONDO DE PENSIONES

funcion de los dias de permanencia de la inversion en la cartera hasta su amortizacién o venta si esta fuese anterior. La
prima positiva de suscripcion anteriormente indicada, se incluye dentro de 1 cuenta “Intereses de valores representativos
dc deuda” por los importes devengados a 1a fecha. Si [a citada prima es negativa, es decir, cuando el titulo se adquiere por
encima del valor de reembolso, se minora el citado exceso con criterio financiero con cargo & la cuenta de pérdidas y
ganancias,

1.3. Para los titulos que se adquieren al descuento y aquellos que incorporan rendimientos implicitos, ¢l coste efectivo
de adquisicién.

Los intereses devengados desde el cobro del filtimo cupén o desde la fecha de la compra, tanto por los titulos con
rendimientos implicitos como los correspondientes a aquellos con rendimientos explicitos, se incluyen en la cuenta
“Intereses de valores representativos de deuda™,

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocerdn como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando l método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del sacio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho memento, asi como el importe de
los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entendera por
intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuides proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a Iz fecha
de adquisicién porque se hayan distribuide importes superjores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran ¢l valor contable de la inversian.

2. Se entiende por valor razonable:

2.1 Para los titulos cotizados en mercados activos, tanto de renta fija (“valores representativos de deuda”™) como acciones
y otras participaciones analogas (“instrumentos de patrimonio”) el precio de mercado de los titulos, que es el que resulta
de aplicar ¢l cambio ofictat del dia de cierre del gjercicio, si existiera, o el inmediato habil anterior.

2.2. Para los valores de renta fija para los cuales no exista un mercade activo, el valor razonable se obtendrd, en su caso,
mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion generalmente aceptados por expertos financieros y que utilizan
en particular la situacién actual de tipos de interés y el riesgo de crédito del emisor.

Cuando la valoracion obtenida por los titulos, segin ¢l criterio anterior, fuese inferior a la obtenida teniendo en cuenta el
coste de adquisicion mas los intereses devengados pendientes de vencimiento para los titulos de renta fija, se dotari el
correspondiente deterioro incluido en el capitulo de “Minusvalias de inversiones financieras™ con cargo al epigrafe
“variacion del valor razonable de instrumentos financieros™ de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, Si, por el contrario, la
valoracién obtenida es superior, se registra la plusvalia no realizada en la cuenta de “Revalorizaciones de inversiones
financieras™ con abono al epigrafe “variacion del valor razonable de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

b} Cuentas de posicion

La cuenta de posicion representa la participacién cconémica del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Con abono a esta cuenta se contabilizan las aportaciones de los participes, los derechos consolidados trasladados desde
otros planes, y en su caso los beneficios de] Fondo imputados al Plan.

Con cargo a esta cuenta sc atiende el pago de prestaciones del Plan y el traslado de derechos consolidados a otros planes
y en su ¢aso las pérdidas del Fondo tmputadas al Plan,

c) Deudores

En esta categoria s registran bésicamente los créditos con las Administraciones Publicas, dividendos pendientes de cobro
y deudores por créditos concedidos, que incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable y para los que se estima recuperar todo ¢l desembolso realizado, salvo, en su caso, por razones imputables
a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mis los costes de transaccion
que les sean dircctamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado. No obstante, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen tipo de interés contractual, asi como los
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dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando ¢l efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

d) Acreedores

En esta categoria se registran basicamente las deudas con las Administraciones Piblicas, movilizaciones pendientes de
pago y comisiones de gestion y deposito las cuales se determinan en base a los porcentajes contractuales esiablecidos
aplicados diariamente sobre el patrimonio del Fondo.

Inicialmente se valoran por su valor razonable que, salve evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que
cquivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el pdrrafo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones,
cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Posteriormente, estos pasivos financieros se valorardn por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo,

No obstante, lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

e) Impuesto sobre beneficios

De acuerdo a la normativa legal aplicable, los fondos de pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Socicdades, a un tipo
de gravamen cero, por lo que el Fondo recuperara las retenciones practicadas en la liquidacidn de rendimientos del capital
mobiliario, que se muestran en el epigrafe de “Administraciones Pliblicas™ del activo del balance.

) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan siguiendo el principio de devengo, es decir, con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de cllos.

Todos los ingresos y gastos se devengan diariamente con la finalidad de conocer el valor patrimonial del Fondo y el
importe del derecho consolidado de cada participe.

g) Transacciones en moneda exiranjera

La conversion en moneda nacional de la moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento
de efectuar la correspondiente operacion, valorindose diariamente de acuerdo con el tipo de cambio vigente al final de
cada dia. Las diferencias de cambio se cargan o abonan, segin corresponda, al resultado del ejercicio.

hy Partes y operaciones vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 85.ter. del Real Decreto 1.684/2007,
de 14 de diciembre, por el que se modifica el Reglamento de planes y fondos de pensiones aprobado por el Real Decreto
304/2004.

La Entidad Gestora del Fondo dispone de un reglamento interno de conductla en cumplimienta del articulo 85.bis en el
cual recoge un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado, debiendo ser autorizadas por su
Consejo de Administracién todas aquellas operaciones vinculadas que alcancen un volumen significativo. En este sentido,
periddicamente se informa al Consejo de Administracion de la Entidad Gestora sobre las operaciones vinculadas
realizadas.

5. INVERSIONES

Con caracter general, la totalidad de las inversiones de los Fendos de Pensiones encajan dentro de la categorfa “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™ de las categorias recogidas en la
Norma 9* de registro y valoracién del Plan General de Contabilidad, sobre instrumentos financieros.

L
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Durante ¢l ¢jercicio el movimiento del epigrafe “Inversiones™ expresado en euros ha sido el siguiente:
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INVERSIONES FINANCIERAS 3141212022 ENTRADAS SALIDAS 31/12/2023
[nstrumentos de Patrimonio....................... 71.992.341,11 16.620.433,00 -15.425.200,72 73.187.573,39
Valores representativos de deuda.............. : 0,00 0,44 -0,44 0,00
Revalorizacion inver. financieras.................. 8.951.829,82 86.084.475,05 -78.710.113,92 16.326.190,95
Minusvalias de inversiones financieras.......... -4.963.534,54 35.341.743,47 -33.299.308,24 -2.921.159.31
Total...... 75.980.636,39 138.046.651.96 -127.434.683,32 86.592.605,03
INVERSIONES FINANCIERAS 3141212021 ENTRADAS SALIDAS 31/12/2022
[nstrumentos de Patrimonio.........ooveeeenen... 63.526.397,55 8.465.943,56 6,00 71.992.341,11
Revalorizacion inver, financieras................ 21.448.990,15 0.00 -12.497,160,33 8.051.829.82
Minusvalias dc inversioncs financieras.......... -D87.801,70 0,00 -3.975.732.,84 -4.963.534,54
Total...... 83.987.586,00 8.465.943,56 ~16.472.893,17 75.980.636,39

Los instrumentos de patrimonio estdn compuestos exclusivamente por acciones cotizadas en mercados regulados

europeos y pertenecientes a indices representativos.

En las partidas de revalorizaciones y minusvalias del cuadro anterior, se puede observar la variacién en el valor razonable
de los activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias producidos en el
gjercicio, entendida como [a diferencia entre el saldo final de] mismo, que a su vez es el acumulado desde su designacion

a esta categoria y el saldo inicial del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el valor razonable de todos los actives financieros ha sido obtenido mediante

cotizaciones de mercado.

Los riesgos de crédito y de mercado se gestionan de forma centralizada a través de la Direccién General de Inversiones
del Grupo Mapfre, quién aplica una politica prudentc de inversiones para mitigar la exposicién a este tipo de riesgos.

El méiodo para el control y medicion del riesgo de mercado, de crédito v liquidez del fondo se centra sobre los
siguientes aspectos:

El riesgo de mercado se mide a través de la metodologia VaR (valor en riesgo). Esta variable cuantifica la variacion
potencial en ¢l patrimonio por alteraciones en las condiciones de los mercados financieros. En concreto, se realiza una
cstimacion de pérdida/ganancia diaria del fondo y de su indice de referencia. Se trata de una metodologia global y que
permite ta medicién conjunta del riesgo de los mercados, tipos de interés, tipos de cambios y riesgo pais.

Al 31 de diciembre de 2023 el VAR o valor en riesgo (méxima variacién esperada en un horizonte temporal de un afio
y para un nivel de confianza del 99 por 100) es de 24.190.410,99 euros (18.887.919.59 euros en 2022).

Como consecuencia del desarrollo de las actividades, y de las operaciones asociadas, la exposicion al riesgo de
mercado s¢ mitiga mediante la propia vocacién inversora del fondo y su politica de inversiones definida v conocida
por los participes.

Respecto al riesgo de crédito, las inversiones en renta fija se realizan teniendo en cuenta la solvencia del emisor, su
calificacién crediticia y los limites méximos de riesgo por emisor establecidos en el Comité de Riesgos, respetando
ademds los limites legales de inversion establecidos por la normativa vigente.

El riesgo de crédito se mide a través de los “ratings” de las emisiones y emisores de las carteras de inversion, seglin
las més prestigiosas y solvenies agencias de calificacion en cada momento.

La gestion de la liquidez se realiza por la entidad Gestora, que mantiene saldos suficientes para cubrir cualquier
eventualidad derivada de las obligaciones que debe satisfacer el Fondo, en especial las prestaciones y movilizaciones
hacia otros fondos.

m
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El Fondo tiene instrumentadas algunas de sus inversiones financieras en moneda distinta al euro. A continuacion, se
ofrece el desglose de los activos por tipo de moneda:

31/12/2023
Fr.Suizo Corona Sueca Eorona I
ACTIVO FINANCIERO . Libras (GBP) Danesa Total
(CHF) (SEK)
(DKK)
INVERSIONES FINANCIERAS | 9.015.809,17 2.175.050,56 | 16.689.600,04 | 906.82548 28.787.285,25

{Euros)

3171272022

Fr.Suizo Corona Su Corona
ACTIVO FINANCIERO ; OTOna SUCER | | hras (GBP) Dancsa Total
(CHF) (SEK)
(DKK)
INVERSIONES FINANCIERAS | 8.432.926,75| 2.871.784,63 | 12.824.128.22 | 3.255.333.67 | 27.384.173.27

(Furos)

La Sociedad Gestora del fondo tiene en cuenta fos riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. E riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion
geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de [a accidn de
la Sociedad,

6. TESORERIA

El saldo de este epigrafe corresponde a la cuenta corriente, tanto en euros como en divisas {la remuneracion de las cuales
ha sido del 2,40% en todas las cuentas corrientes), que el fondo mantiene en el banco BNP Paribas S.A. al 31 de diciembre
de 2023. La primera de ellas tuvo una remuneracion media en el ejercicio del 2,40% (0,00%% en el afio 2022). La cuenta
corriente en Sabadell uvo una remuneracién media en el gjercicio del 0,00% (-0,40%5 en el afio 2022).

7. CUENTAS DE POSICION

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la cuenta de posicion del plan integrada en el Fondo de Pensiones reflejaba el siguiente
movimiento en el ejercicio:
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CUENTA DE POSICION PLAN MAPFRE EUROPA

(expresado en eures)

2023 2022
A} SALDOINICIAL. oo it s s st e bt s st mmbeneen e enemarmenn ey 78.131.533,64 87.155.005,46
B} ENTRADAS ..ot ittt e restrras i s sransns s ne e s asn s bt b o sasdaea ot a0 s besans e 93.716.759,61 74.726.659,71
1. Aporiaciones............. 989.537,17 1.108.784,80
L1, Aportaciones del promotor,.........vieiuriiies et s (3,00 0,00
1.2, Aportaciones de PUFtICIPES. ......eeutnit oo arrir vt svrsi bt e rate e eee e e eeeee e ereeenns 996.946.01 1.087.844,80
1.3. Otras aportaciones................. 6.110,00 20.940,00
1.4. Aportaciones devueltas {(a deducir) -13.518,84 0,00
2. Movilizaciones procedentes de otros instr.de prev.social ... ........, U e - — TR.755.837.96 73.617.8749]
2.1, Procedenies de otros planes de pensiones. .......oeuuesceieeimueieriieeeeeessanrsrie e riraens 78.413.181,01 73.465.298,76
2.2, Procedentes de pianes de prevision asegurados... ... 342.656,95 152.576,15
2.3. Procedentes de planes de prevision sacial empresarial 0,00 0,00
24, 0008 .0u e 0,00 0,00
5. Ingresos propios del Plan..... ... 0,00 0,00
5.1. Rentabilidad activos pendientes trasvase........ 0,00 0.60
5.2. Rentabilidad por cl déficit del Plan de reequilibrio.................ooiiiein e 0,00 0,00
5.3, Otros ingresos del Plan...............oieeinennn, 0,00 0,00
6. Resultados del Fondoe imputados al Plan... 13.971.384 48 0,00
6.1. Beneficios del Fondo imputades al Plan............c.coooiciii i 13.971.384 48 0,00
) SALIDAS. ...ttt iait et b rd e s e rns e s sm s s e e sas s tatestr s absettrebasvasssrsatnnsrnns B2.796.645,59 83.750.131,53
1. Prestaciones, liquidez y movilizacion de derechos censolidados....................... 1.763.757,10 789.101.89
1.1 Prostaciones. ... en e e cce e ee a1y cevean R . S — 1.633.992.56 673.540,77
1.2. Liguidez dercchos consolidados por enfermedad y desempleo.. 129.764,54 115.561.12
2. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social ._......... §1.032.888,49 70.340.762 91
2.1. A atros planes de pensiones. ...........cooeeeoninn, 80.669.156,41 70.248.127.81
2.2. A plangs de prevision asegurdos................ 363.732,08 92.635,10
2.3, A plancs de prevision social empresanial...........cooovieiiiyminrr e 0,00 0,00
A 6 SO 0,00 0,060
3. Gastos propios del Plan 0,00 58.345,68
5.1. Gastos Comision de Control del Plan. .. ............oooouiiiieiioiiiiieie e 0,00 0,00
5.2. Gastos por servicios profesionales.... ... —— 0,00 0,00
5.3. Dotacian provision créditos dudaso cobro Plan................. 0,00 0,00
5.4, 0tros gastos del PLAN. ... e 0,00 58.345,6%
6. Resultados del Fondo imputados al PLan .....cocooooiiiiee e 0,00 12,561.921,08
6.1. Pérdidas del Fondo imputadas al Plan...................o.o e 0,00 12.561.921,05
D} SALDO FINAL (A+B-C) oo iuiiuiiiainain i mtcisiem o iermtcrssemacmemam s sanem s samsrmsar samamgamnans 40.051.647,66 78.]3i.533,64_‘
—
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El detalle de la cuenta de participacidn correspondiente a los londos inversores del Fondo, asi corne sus movimientos

durante el ejercicio 2023, han sido los siguientes;

Horizonte Prevision 2035, Fondo de Pensiones
{expresado ¢n ¢uros)

2023 2022

Saldos al comicnzo del ejercicio 146.950,18 137.517,97
Entradas:
Suscripeiones del Fondo / plan inverser 6.780,63 53 778,69
Resultados del fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor

Benclicios Fordo abicrio imputados al Fondo / plan inversor 17.027,62 0,00
Salidas:
Reembeolsos al Fondo / plan inversor 170.758,43 23.306,15
Resultado Fondo abierto imputados at Fondo / plan inversor

Pérdidas Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor 0,00 21.040,33
Saldos al final del ejercicio 0,00 146.950,18
Horizonte Prevision 2045, Fondo de Pensiones
(expresado en curos)

2023 2022

Saldos al comicnzo del efercicio 280.066,05 237.714,23
Entradas:
Suscripciones del Fondo / plan inversor 30.695,35 133.884,90
Resultados del fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor

Beneficios Fondo abwerto impuados al Fondo / plan inversor 33.106.50 0,00
Salidas:
Reembolsos al Fonde / plan inversor 343.867,90 54,227.73
Resuliado Fondo abierto imputados al Fonde / plan inversor

Pérdidas Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor 0,00 37.305,35
Saldos al final del ejereicio 0,60 280.066,05

8. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El régimen fiscal aplicable a los fondos de pensiones es el establecide en el articulo 30 del texto refundido de !a Ley de
Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que

establece, como caracteristica principal, que los fondos de pensiones constituidos e inscritos segin lo requerido por dicha

Ley, estaran sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipe de gravamen cero. En consecucncia, el Fondo tiene derecho

a devolucién de las retenciones que le han sido practicadas sobre los rendimientos del capital mobiliario, figurando las

mismas registradas en el epigrafe “Deudores ~Administraciones Puiblicas™ del activo del balance adjunto.
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El epigrafe “Administraciones Pablicas” {Pasivo) recoge las retenciones a cuenta del LR.P.F practicadas a beneficiarios
por las prestaciones recibidas que al cierre del ejercicio estaban pendientes de ser liquidadas a la Hacienda Piiblica,

0, COMISIONES DE GESTION Y DE DEPOSITO

Tal como se indica en Ja Nota 1, la gestion del Fondo estd en¢omendada a Mapfre Vida Pensiones E.G.F.P. Por este
servicio se devenga una comision, calculada diariamente, equivalente a un 1,49% anual del patrimonio diario gestionado.

El importe contabilizade como gaste por este concepto en el ejercicio ha ascendido a 1,250.272,69 euros {(1.174.696,48
euros en 2022), el cual figura registrado en el epigrafe “Comisiones de la Entidad Gestora™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. Al cierre del ejercicio, de dicho importe se encontraba pendiente de pago un importe de 111.974,52
euros (101.784,81 euros en 2022) figurando registrado el mismo cn el epigrafe “Acreedores - Entidad Gestora™ del pasivo
del balance adjunto.

BNP Paribas S.A.. Sucursal en Espaiia realiza las labores de Depositario del Fondo, devengéndose por el indicado
concepto una retribucion del 0,16% desde el 01 de julio de 2022 (anteriormente del 0,20%). El importe devengado por
esle concepto en el ejercicio ascendid a 134.259,27 euros (140.662,12 curos en 2022), el cual figura registrado en ¢l
epigrafe “Comisiones de la Entidad Depositaria” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Al cierre del gjercicio, de
dicho importe se encontraba pendiente de pago un importe de 33.045,47 euros (30.268,80 euros en 2022) figurando
registrado ¢l mismo en el epigrafe “Acreedores — Entidad Depositaria™ del pasivo del balance adjunto.

Los porcentajes aplicados para el cilculo de las comisiones de gestion y depdsito cumplen con lo establecido en el Real
Decreto 62/2018, de 9 de febrero que entro en vigor a partir del 11 de febrero de 2018.

10. INGRESOS Y GASTOS DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de los conceptos que integran el saldo del epigrafe ingresos de inversiones financieras de la cuenta de pérdidas
y ganancias s¢ muestra en el siguiente cuadro:

Ingresos de las inversiones financieras 2023 2022
En renta variable............c.ocoveviniiinnnnn 2.340.166,69 | 2.226.490.41
Enrentafija.....ooooiiiiiiiiiin e 0.00 -425.71
En otras inversiones financieras................ 520.962,41 22.260,00
Total ingresos | 2.861.129,10| 2.248.324,70

(datos cn euros)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se registran gastos de inversiones financieras.
. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El Fondo no tiene transacciones con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2023 y 2022, mas que las indicadas en la
Nota 9.

12. OTRA INFORMACION

a) Gastos de auditoria

Dentro del epigrafc de “Servicios Exteriores™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se recogen los honorarios
correspondientes a la auditoria realizada por KPMG Auditores, S.L, de las cuentas anuales del Fondo de Pensiones del
¢jercicio 2023 por un importe de 3.104,86 euros (2.937,43 euros en 2022), IVA y tasas no incluidas, no habiéndose
devengado honorarios por oiros servicios complementarios prestados.

b) Calculo del patrimonio y valor liquidative de la participacién

De acuerdo con las normas de valoracion, el cilculo del patrimonio y del valor liquidativo al 31 de diciembre de 2023 y
2022, expresado en euros es el siguiente:
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CALCULO DEL PATRIMONIO 2023 2022
INVERSIONES FINANCIERAS. ...l 86.592.605,03 75.980.636,39
ACT. MERCADC MONETARIO........ooeoeiveeeennne, 0.00 0,00
BANCOS 1.259.383,34 1.68%9,153.59
DEUDORES 1.541.106,21 1.221.170,89
ACREEDORES ~341.446,92 -332.411,00
TOTAL........ 89.051.647,66 78.558.549,87
PARTICIPACIONES..............ccc i 7.954.137.319616 8.298.778,52759
VALOR LIQUIDATIVO......coooviiii e, 11,193639 9.466279

Al cierre del gjercicio el fondo contaba con 26.031 participes (25.730 en 2022).

c} Informacidn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha conira la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de que a 31 de diciembre de
2023 y 2022 no cxisten saldos pendientes de pago a proveedores que excedan el plazo legal de pago, ni se han realizado
pagos fuera del plazo legal durante dichos ejercicios.

13. INFORMACION SOBRE EL MEDIQO AMBIENTE

Dada la naturaleza de Ja actividad del Fondo, los Administradores de 1a Entidad Gestora del mismo consideran, en relacion
con el Fondo, que éste no tiene responsabilidades, gastos activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del
misme. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales,

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles, sin embargo, se integran criterios de soslenibilidad en las decisiones de
inversion y en la gestion de riesgos, ademds de aplicar una politica de implicacion a largo plazo de {os accionistas a través
del ejercicio de los derechos de voto.

14, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Desde el cierre del ejercicio, hasta la fecha de formulacién por los Administradores de la Entidad Gestora de estas cuenitas

anuales, no se ha producido ningin hecho significativo que pudiera afectar a las presentes cuentas anuales o dignas de
mencion.
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INFORME DE GESTION

Ejercicio 2023

Situacion de los mercados

El afio 2023 comenzaba con una elevada incertidumbre debido al incremento de las tensiones comerciales entre China y
EEUU, del estallido del conflicto en Oriente Medio, de la continuacion de la guerra de Ucrania, {a crisis inmobiliaria de
China y de uno de los ciclos mas prolongados de politica monetaria restrictiva llevados a cabo por los bancos centrales,
lo que ha provocado el desplome de la confianza v de los datos macroecondmicos de actividad.

Sin embarge, el comportamiento de los mercados en 2023 sc ha caracterizado por el optimismo, generado a raiz de la
moderacion de las tasas de inflacién mundiales, lo que ha generado el aumento en las expectativas de los inversores de
una flexibilizacién monctaria antes de lo esperado. Come consecuencia, tanto las bolsas internacionales como las curvas
de renta fija han cerrado el afio con fuertes avances, siendo especialmente significativos los producidos en renta variable.
Deentro de la renta fija, aunque las curvas de tipos germana y estadounidense siguen invertidas, las TIRes de los bonos a
2y 10 afios de EEUU. Alemania, Espaia, Italia y Portugal han bajado a la largo del ejercicio.

Por la parte de la renta variable, el MSCT WORLD se ha revalorizado un 20,91%, impulsade por las bolsas desarrolladas
y por las bolsas latinoamericanas, que han ascendido un 25,31%, propulsadas por [a depreciacion del dolar y por el ascenso
de los precios de las materias primas, excluyendo al petréleo, que ha estado penalizado por la caida de la demanda de
China y por la incertidumbre generada en la reuni6n anual de la OPEP+ por las dificultades para llegar a un acuerdo cntre
los paises miembros sobre la cantidad de barriles a dejar de producir al dia, razon por la que ha retrocedido un -8,22%.

En este contexto, el S&P 500 se ha revalorizado un 22,87%, gracias a la escalada del 45,425 del NASDAQ 100 y del
13,87% del DOW JONES, beneficiados por los buenos resultados logrados por las compaiiias norteamericanas y por [a
fortaleza del mercado laberal estadounidense, mientras que al otro lado del Atlantico, el EURO STOXX 50 ha subido un
18,71%, apoyado en las bolsas periféricas, donde ¢l FTSE MIB y el IBEX 33, han escalade un 26,33 y un 21,97% gracias
a los ascensos de los sectores de turismo, banca internacional, acero, construccién e industria.

Por su parte, dentro de las bolsas core, pese a la ralentizacion de la economia germana, el DAX 30 ha terminado 2023
con unarevalorizacion del 19,64- al igual que €] CAC 40y el FTSE 100 de Londres han ascendido un 16,36% y un 4,34%,
respectivamente.

Adicionalmente, aunque el MSCI ASIA PACIFIC X JP ha retrocedido un -1,12% por el miedo de los inversores a la
recesion de la economia de China, el indice global de las bolsas emergentes, el MSC1 EMERGING MARKETS ha
avanzado un 8,29%, impulsado por los indices de renta variable de Vietnam, Taiwin, Corea del Sur y Singapur.

Por ultimo, en las clases de activos no tradicionales, el oro ha subido un 12,64%, ejerciendo su funcion de activo refugio
ante la escalada de la volatilidad del mercado, mieniras que en el mercado de FOREX, la libra esterlina se ha apreciado
en su cruce frente al resto de principales divisas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles, sin embargo, se integran critetios de sostenibilidad en las decisicnes de
inversion y en la gestion de riesgos, ademas de aplicar una politica de implicacion a largo plazo de los accionistas a través
del ejercicio de los derechos de voto.

Perspectivas

Tras un afio 2023, caracterizado por la escalada del riesgo geopolitico, debemos preguntarnos por las claves que podrian
condicionar los mercados en 2024,

Observando las tltimas reuniones del BCE y de la Reserva Federal, parece claro es que 1a politica monetaria ha entrado
en una fase de pausa. Y creemos que se mantendra as{ duranie un periodo de tiempo mas largo de lo estimado por el
consenso del mercado, ya que, aunque se haya producido una moderacion de las tasas de inflacion, éstas todavia se
encuentran en niveles muy superiores a los objetivos de los bancos centrales, 10 que unido a la incertidumbre generada en
torno a los precios de la energia y el resultado de las elecciones presidenciales de noviembre en EEUU, podrian retrasar
las decisiones de recortar los tipos de interés oficiales.

De esta forma, respecto a las previsiones de crecimiento, los especialistas del Eurosistema no prevén que la economia de
la Zona del Euro entre en una recesion, pero si lo hace, ésta sera corta ¥ poco profunda. Asi, esperan que el crecimiento
econdmico acabe en el 0,7% en 2023, en el 1,0% en 2024 y en el 1,5% para 2025, En cuanto a las proyecciones de
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inflacion, se espera que ¢sta se eleve hasta el 5,6% en 2023, se moderen hasta el 3,2% en 2024, para finalizar en el 2,1%
en 2025,

Por su parte, los técnicos de la Reserva Federal, prevén que el crecimiento del PIB de EE.UU. termine 2023 en el 2.1%:;
s¢ modere hasta el 1,5% en 2024 y se incremente hasta el 1,8% en 2025, mientras que la inflacién en 2023 subiria hasta
el 3,3%, para luego moderarse en 2024 hasta el 2,5% vy hasta el 1,8% en 2025.

Por todas estas razones, la clave estard en la forma en que los bancos centrales combinen sus herramientas para seguir
mantetiiendo una politica monetaria restrictiva, sin llegar a generar una recesion mundial.

Derechos de voto

Con cardcter anual, MAPFRE AM revisa y evalia el gjercicio de los derechos de voto cuya informacién es presentada en
¢l Comii¢ de Ricsgos de MAPFRE AM vy, en el Consejo de Administracién de la Entidad. Asi mismo, se publica en la
pagina web de MAPFRE AM (https://www.mapfream.com/) gl Informe anual de voto e implicacién.

Otra informacion:

- Acciones Propias
El fondo no tiene acciones propias ni ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

- Investigacion, Desarrollo e Innovacién
Durante el gjercicio no se ha llevado a cabo actividades significativas correspondientes a investigacion, desamrolle e

innovacion.

. Periodo medio de pago a proveedores
En la nota 12 de la memoria individual se ofrece informacion relativa al pericdo medio de pago a proveedores.

s Sociedades filiales o participadas

Al cierre de los gjercicios 2023 y 2022 el fondo no tiene sociedades filiales o participadas.

- Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio
En la nota 14 de ia memoria individual se oftece informacidn relativa a los hechos posteriores al cierre.

J A



24
MAPFRE EUROPA FONDO DE PENSIONES

Las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de MAPFRE EUROPA FONDO DE PENSIONES, contenidas en las paginas | a 23
precedentes, firmadas todas ¢llas por el Seeretaria del Consejo, han sido formuladas par el Consejo de Administracion de MAPFRE
VIDA PENSIONES E.G.F.P, S.A,, en su reunién del 6 de marzo de 2024.
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