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31 de diciembre de 2022 al 30 de junio de 2023

DATOS GENERALES DEL PLAN DE PENSIONES

ENTIDAD PROMOTORA DEL PLAN COLONYA - CAIXA D'ESTALVIS DE POLLENSA
ADSCRITO AL FONDO DE PENSIONES AHORROPENSION TREINTA Y TRES, FONDO DE P
ENTIDAD DEPOSITARIA DEL FONDO CECABANK, S.A.

CATEGORIA DE INVERSION DEL FONDO RENTA FIJA MIXTA
CARTERA DE INVERSION DEL FONDO 4.998.512,27€

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO DEL PLAN DE PENSIONES Y NIVEL DE RIESGO

DISTRIBUCION DE LA INVERSION PERFIL DE RIESGO DE SU INVERSION
TOTAL POR TIPO DE ACTIVOS

Menor riesgo Mayor riesgo

Rendimiento potencialmente menor Rendimiento potencialmente mayor
[2lafsfals]e]7]

La categoria “1” no significa que la inversion esté libre de riesgo.

o .
9 52,47% Renta Fija Largo Plazo El perfil de riesgo sefialado es un dato meramente indicativo del riesgo
24,99% Renta Variable del Plan y esta calculado en base a datos histéricos de volatilidad que, no
D 22,43% R.Fija Corto Plazo y Liquidez obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de
D 0,11% Otras Inversiones riesgo del Plan, por lo que podria variar a lo largo del tiempo.

Al inicio del periodo (%%

RENTA VARIABLE RENTA FIJA OTRAS INVERSIONES
Plan de Pensiones Contado Derivados  Fondos argo Plazo Corto Plazo . Alternativas 1. Inmobiliarias Otros
COLONYA SR, PP 0,00% 7,43% 17,99% 49,61% 24,86% 0,00% 0,00% 0,11%
Al final del periodo (%6

RENTA VARIABLE RENTA FIJA OTRAS INVERSIONES
Plan de Pensiones Contado Derivados  Fondos argo Plazo Corto Plazo 1. Alternativas 1. Inmobiliarias Otros
COLONYA SR, PP 0,00% 5,91% 19,08% 52,47% 22,43% 0,00% 0,00% 0,11%

RENTABILIDAD DEL PLAN DE PENSIONES (Expresada en términos T.A.E. para periodos superiores o iguales a un afio)*

Ultimo Acumulada Ultimo ejercicio Desde
Plan de Pensiones Trimestre _ejercicio actual econdémico 3 afios 5 afios 10 affos 15 afios 20 afios Inicio
COLONYA SR, PP 0,88% 3,85% -7,10% -1,36% -0,77% --- - - 0,13%

Fecha inicio: 09/12/2014

o
~
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ﬂ * Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
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N COMISIONES Y GASTOS DEL PLAN DE PENSIONES
N
< Comision de Comisioén de Comisiones Otros Gastos
Plan de Pensiones Cuenta de Posicién Media Gestion (1) Depdsito (1) Indirectas (1) (hn
COLONYA SR, PP 1.829.914,79€ 0,595% 0,051% 0,042% 0,060%
o § Entidad Depositaria: CECABANK, S.A.
@ § Entidad Promotora: COLONYA - CAIXA D'ESTALVIS DE POLLENSA
o
o
8 (1) Los porcentajes de comision detallados corresponden a la comisién realmente cargada en el ejercicio (no comisiéon anualizada).
= (1) El porcentaje detallado corresponde a las comisiones indirectas en instituciones de inversion colectiva, entidades de capital riesgo y participaciones en fondos de pensiones abiertos.
'g (111) El porcentaje detallado en 'Otros gastos' engloba los gastos de intermediacion, revisiones actuariales, comisiones de control y gastos de auditoria. No incluye los impuestos no
= deducibles de los rendimientos por dividendos.
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EVOLUCION DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

RESUMEN MACROECONOMICO

A principios de junio, el Congreso americano aprobd el acuerdo sobre el techo de deuda y sera de nuevo en 2025 cuando se vuelva a tener que aprobar un nuevo
limite de gasto. A pesar de la recurrencia de estas negociaciones no es baladi considerar su importancia ya que se evit6 el primer impago de la historia de USA
puesto que el Departamento del Tesoro dijo que ya no podria pagar todas las obligaciones de la nacién en su totalidad.

Los datos de empleo americanos de principios de junio volvieron a demostrar la fortaleza del mercado de trabajo en USA. Los analistas consideran que con estos
datos la Reserva Federal americana (FED) tiene mas argumentos para seguir subiendo tipos en préximas reuniones ya que el ciclo econémico en USA es fuerte.

Los bancos centrales volvieron a ser protagonistas en el mes de junio. Ademas de las subidas de tipos de referencia en Australia y Canada, el Banco Central
Europeo (BCE) subi6 sus tipos un cuarto de punto hasta el 3.50% (la octava subida de tipos consecutiva). El BCE revis6 a la baja las previsiones de crecimiento de
la Eurozona (+0,9% en 2023 vs +1,0% anterior; +1,5% en 2024 vs +1,6% anterior) e indicé que todavia persisten las presiones inflacionistas. Los comentarios
oficiales en la reunién del BCE indican una nueva subida de tipos en julio y previsiblemente otra en septiembre.

Por el otro lado, la Reserva Federal americana (FED) decidié no tocar su tipo de referencia en la reunién de junio. Los buenos datos de una inflacion moderandose
evitaron una nueva subida. El IPC americano bajé desde el 4.9% al 4% y la tasa subyacente del 5.5% al 5.3%. La fortaleza del mercado laboral sigue siendo
el principal obstaculo contra la inflacién, la resiliencia del empleo y la evolucién de los salarios (+4.3% a/a en mayo) siguen impulsando el Consumo Privado. El
mercado ahora espera a la siguiente reunién de julio de la FED, aunque no se espera que haya mas subidas de tipos hasta septiembre, cuando la Fed dispondra
de més datos para valorar su decision.

En el &mbito nacional el contexto seguira marcado por el proceso electoral a finales del mes de julio. En cuanto al crecimiento del PIB en 2023, este se ha situado
en el 2,1% a/a impulsado principalmente por el sector exterior, y mas concretamente via exportaciones de servicios (que incluyen turismo).

EVOLUCION DE RENTA FIJA

La TIR de la deuda de los paises a 10 afios en el cierre del mes ha sido: Estados Unidos 3.84% (+0.20% en el mes), Alemania 2.39%, ltalia 4.07% y Espafia
3.39%. En la eurozona, las tires del 10 afios han cerrado en niveles similares a abril.

La estrategia seguida por los fondos es la marcada a cierre de afio, es decir, aprovechar los buenos precios que ofrece el mercado para incrementar duracion.
Sobreponderacion de la deuda publica frente a crédito y compras en crédito centradas en empresas corporativas de buena calidad, con grado de inversion, que
paguen mas que la deuda en los tramos de 4 y 5 afios. Por sectores, el financiero y contrarios al ciclo son los que se prefieren. La rotaciéon de la cartera a este
tipo de activos se realiza por vencimientos de crédito de peor calidad y la no renovacién del mismo.

EVOLUCION DE RENTA VARIABLE

La rentabilidad de los indices en este mes ha sido: Eurostoxx +4,29%; IBEX35 +6%. Por parte de USA: Dow Jones +4.55%; S&P500 +6.47% y Nasdaq +6.59%
(en USD). Topix +1.43% (en yenes).

Los fondos comenzaron el afio neutral frente al benchmark y a medida que los indices se fueron revalorizando se fue bajando el nivel de inversién en aquellas
areas geograficas que mejor lo hubieran hecho. De esta forma, se reduce exposicién en Europa y en Estados Unidos y se aumenta ligeramente la inversién en
Mercados Emergentes, de forma que el cdmputo total sea estar ligeramente infraponderado frente al indice de referencia.

OTRAS INVERSIONES

Los fondos se encuentran infraponderados frente a su indice de referencia. Las estrategias que actualmente estan en cartera son estrategias de Retorno absoluto
tanto de deuda como de indices y de Long-Short de crédito ademas de fondos de deuda senior europea.

A finales de mes se han reembolsado posiciones de préstamos bancarios con beneficios en el afio, ante la prevision de un posible deterioro macro.

INFORMACION DE SU GESTORA

La Entidad Gestora dispone de los procedimientos internos legalmente establecidos para evitar conflictos de interés y para que las operaciones vinculadas
reguladas en el articulo 85 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que pudieran realizarse se lleven a cabo en interés exclusivo del Fondo de Pensiones
y a precios o condiciones iguales o mejores a los de mercado. Dichos procedimientos se encuentran recogidos en su Reglamento Interno de Conducta. La Entidad
Gestora es una sociedad independiente de la Entidad Depositaria de acuerdo con lo establecido en el art. 4 de la Ley 24/1988 y concordante del Cédigo de
Comercio.

INFORMACION DE SUS FONDOS DE PENSIONES

El Fondo invierte con criterios de Inversidn Socialmente Responsable (ISR). La aplicacién de una politica de inversién responsable se lleva a cabo mediante el
seguimiento periédico de la cartera a través de una entidad independiente especialista en ISR contratada por la gestora. Dicha entidad realiza periédicamente un
informe analizando el grado de cumplimiento por parte de los activos contenidos en la cartera del fondo de los criterios de Inversién Socialmente Responsable.
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