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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5

Descripcion general




Politica de inversion: Objetivo de gestion, politica de inversion y riesgos:

ti mq referencia la.r nta d.del indice MSCI WOR REAL ESTATE NET TOTAL RETURN USD
h@[ﬁ&e)% (?\ibWU%E&? 5 converti ELR‘? unicamente a efectos informativos 0 comparativos.
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- Las accione rticipaciones, cuando_sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o
no por entldaae?/s%%l mPsmo grupo de I%\ Ssouedla% 8es?ora. P goreg 9
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rentabilidad del fondo no estar deterrrgqa a %pr a revalorizacion de los indi

unicamente, pretender superar la rentabilidad 'de los mismos.

La Socjedad Gestara, reslpetango.la pé)litica de jnversion (éescrita odra variar los indices atendiendo a las condliciones de
mercaqo 0 g camblos en fos criterios'de inversion, ellglen 0 siempre indices re resentativas de los mercados a’los que se
refiere 1a politica de inversion, [0 que se comunicdra & los participes en 1os infofmes periodicos que se remitan.

Los depdésitos en los, que |nvu?réagl fondo seran a la vista onpodrandhacerse | wdgs can uB veguml nto,noEsu erior a 12
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cua %%u r Estado miembro de la OC su&eto Slépe ision prudencial. En c|uan18 a los insttumen o:? el mercado
gmn ario no neﬁoua 0S, en un rHercado sistema organizado, estos seran liquidos y tendran un valor que pueda
eterminarse coft precision en todo momento.
La dnica técnica que .utilizara el f?ndo con %%?tlon eficiente de la carteraEFera la inversjon en repos, es decir,
deuda I v

opesaciones de adduisicion temporal de ca con pacto de recompra eraciones no
P supenora? s 1A finandad. B e d&est
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ondo, én el sentido de que resulta eficaz en relacion a su coste.
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asignado, se atendeta al rating del €miisor.

Las IIC no armqn(ijzafias %‘l las C‘ﬁ"ﬁ invierta el fondo estaran sometidas a unas normas similares a las recogidas en el
regimen general de las 1IC espanolas.

El fondo a Iice}ré la MetodoIE ia del Compromi ogara la medicién de la exposicion a los riesgos de mercado asociada a la
operativa con Instrumentos Frhancieros Derivados.

El fondo cumplira con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio.
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proceso de-nversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y-esta basado en analisis propios sobre datos




cuantitativos. Para ello la Gestora utiliza una metodologia desarrollada por un proveedor externo y podra tener en cuenta
los datos facilitados por proveedores externos.

Impacto de los riesgos ESG en la rentabilidad de los productos.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar
una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la accién.

Incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Actualmente, la entidad no tiene en consideracion las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
en la toma de decisiones de inversion ya que se considera que no puede desarrollar un analisis con el rigor necesario
hasta que no se publiquen los correspondientes desarrollos normativos del Reglamento 2019/2088. Sin embargo, este
punto sera objeto de desarrollo conforme a la evolucion de la normativa y al aumento de informacion de mercado
disponible que permita desarrollar una metodologia acorde a nuestra estructura.

La politica de inversion aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo (punto 9) de este informe.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,66 0,71 1,37 1,72
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,77 2,29 3,03 0,47

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE S-A | 115.277,17 | 118.196,05 211 224 EUR 0,00 0,00 50 NO
5.140.476,7 | 4.444.919,4
CLASE L-A 3 5 88 94 EUR 0,00 0,00 50 NO
CLASE S-B | 82.835,56 74.068,51 57 58 EUR 0,08 0,09 50 NO
CLASE L-B | 165.759,61 | 167.338,86 50 52 EUR 0,08 0,09 50 NO
CLASE E-A | 450.628,90 | 477.362,21 375 409 EUR 0,00 0,00 50 NO
CLASE E-B | 293.971,65 | 308.073,13 152 169 EUR 0,09 0,10 50 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE S-A EUR 931 995 1.540 1.447
CLASE L-A EUR 43.161 33.312 37.790 24.743
CLASE S-B EUR 517 450 663 640
CLASE L-B EUR 1.074 1.087 1.260 910
CLASE E-A EUR 4.042 4.453 5.099 3.155
CLASE E-B EUR 2.034 2.015 2.665 2.412

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE S-A EUR 8,0798 7,6899 9,9326 7,3719
CLASE L-A EUR 8,3963 7,9553 10,2292 7,5579
CLASE S-B EUR 6,2400 6,1052 8,1486 6,1884
CLASE L-B EUR 6,4813 6,3129 8,3878 6,3433
CLASE E-A EUR 8,9694 8,4349 10,7647 7,8942
CLASE E-B EUR 6,9189 6,6888 8,8208 6,6191

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario

% efectivamente

% efectivamente cobrado cobrado

Sist.
Imputac.

Base de
calculo

CLASE

Base de
célculo

Periodo Acumulada Periodo Acumulada

slresultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

s/patrimonio




CLASE S-

A 1,01 0,00 1,01 2,00 0,00 2,00 patrimonio 0,08 0,15 Patrimonio
CLASE L-
A 0,78 0,00 0,78 1,55 0,00 1,55 patrimonio 0,08 0,15 Patrimonio
CLASE S-
B 1,01 0,00 1,01 2,00 0,00 2,00 patrimonio 0,08 0,15 Patrimonio
CLASE L-
B 0,78 0,00 0,78 1,55 0,00 1,55 patrimonio 0,08 0,15 Patrimonio
CLASE E-
A 0,40 0,00 0,40 0,80 0,00 0,80 patrimonio 0,08 0,15 Patrimonio
CLASE E-
0,40 0,00 0,40 0,80 0,00 0,80 patrimonio 0,08 0,15 Patrimonio

B




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE S-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 5,08 8,90 -2,56 -0,17 -0,81 -22,58 34,74 -30,42 -11,87

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,17 19-10-2023 -3,37 10-03-2023 -13,64 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,84 14-11-2023 2,84 14-11-2023 13,52 09-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2023 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,75 15,00 12,26 13,30 18,00 16,55 11,60 40,18 11,21
Ibex-35 13,88 12,01 12,15 10,67 19,13 19,37 16,16 34,10 13,62
Letra Tesoro 1 afio 1,83 1,34 1,36 1,64 2,64 2,11 0,39 0,73 0,56
100% MSCI WORL
11,23 11,63 9,30 9,79 13,68 12,53 7,93 22,53 23,01
REIT TR
VaR histérico del
R 15,92 15,92 16,06 16,00 15,95 16,03 14,39 14,81 7,18
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 2,18 0,56 0,55 0,54 0,53 2,17 2,17 2,17 2,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE L-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 5,55 9,02 -2,45 -0,05 -0,70 -22,23 35,34 -30,11 -11,47

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,17 19-10-2023 -3,37 10-03-2023 -13,63 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,84 14-11-2023 2,84 14-11-2023 13,52 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,75 14,99 12,26 13,30 18,00 16,55 11,60 40,18 11,21
Ibex-35 13,88 12,01 12,15 10,67 19,13 19,37 16,16 34,10 13,62
Letra Tesoro 1 afio 1,83 1,34 1,36 1,64 2,64 2,11 0,39 0,73 0,56
100% MSCI WORL
11,23 11,63 9,30 9,79 13,68 12,53 7,93 22,53 23,01
REIT TR
VaR histérico del
o 15,88 15,88 16,02 15,97 15,91 16,00 14,35 14,77 7,14
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,73 0,44 0,44 0,43 0,42 1,72 1,72 1,75 1,75

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE S-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 5,08 8,90 -2,56 -0,17 -0,81 -22,58 34,74 -30,42 -11,87

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,17 19-10-2023 -3,37 10-03-2023 -13,64 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,84 14-11-2023 2,84 14-11-2023 13,52 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,75 15,00 12,26 13,30 18,00 16,55 11,60 40,18 11,21
Ibex-35 13,88 12,01 12,15 10,67 19,13 19,37 16,16 34,10 13,62
Letra Tesoro 1 afio 1,83 1,34 1,36 1,64 2,64 2,11 0,39 0,73 0,56
100% MSCI WORL
11,23 11,63 9,30 9,79 13,68 12,53 7,93 22,53 23,01
REIT TR
VaR histérico del
o 15,92 15,92 16,06 16,00 15,95 16,03 14,39 14,81 7,18
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 2,18 0,56 0,55 0,54 0,53 2,17 2,17 2,17 2,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE L-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 5,55 9,02 -2,45 -0,05 -0,70 -22,23 35,34 -30,11 -11,47

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,17 19-10-2023 -3,37 10-03-2023 -13,63 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,84 14-11-2023 2,84 14-11-2023 13,52 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,75 14,99 12,26 13,30 18,00 16,55 11,60 40,18 11,21
Ibex-35 13,88 12,01 12,15 10,67 19,13 19,37 16,16 34,10 13,62
Letra Tesoro 1 afio 1,83 1,34 1,36 1,64 2,64 2,11 0,39 0,73 0,56
100% MSCI WORL
11,23 11,63 9,30 9,79 13,68 12,53 7,93 22,53 23,01
REIT TR
VaR histérico del
o 15,88 15,88 16,02 15,97 15,91 15,99 14,35 14,77 7,14
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,73 0,44 0,44 0,43 0,42 1,72 1,72 1,75 1,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE E-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 6,34 9,23 -2,27 0,13 -0,51 -21,64 36,36 -29,58 -10,81

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,17 19-10-2023 -3,37 10-03-2023 -13,63 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,84 14-11-2023 2,84 14-11-2023 13,53 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,75 14,99 12,26 13,30 18,00 16,55 11,60 40,18 11,21
Ibex-35 13,88 12,01 12,15 10,67 19,13 19,37 16,16 34,10 13,62
Letra Tesoro 1 afio 1,83 1,34 1,36 1,64 2,64 2,11 0,39 0,73 0,56
100% MSCI WORL
11,23 11,63 9,30 9,79 13,68 12,53 7,93 22,53 23,01
REIT TR
VaR histérico del
o 15,82 15,82 15,96 15,90 15,85 15,93 14,29 14,71 7,08
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,98 0,26 0,25 0,24 0,24 0,97 0,97 0,98 1,01

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE E-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 6,34 9,22 -2,27 0,13 -0,51 -21,64 36,36 -29,58 -10,81

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,17 19-10-2023 -3,37 10-03-2023 -13,63 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,84 14-11-2023 2,84 14-11-2023 13,53 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,75 14,99 12,26 13,30 18,00 16,55 11,60 40,18 11,21
Ibex-35 13,88 12,01 12,15 10,67 19,13 19,37 16,16 34,10 13,62
Letra Tesoro 1 afio 1,83 1,34 1,36 1,64 2,64 2,11 0,39 0,73 0,56
100% MSCI WORL
11,23 11,63 9,30 9,79 13,68 12,53 7,93 22,53 23,01
REIT TR
VaR histérico del
o 15,82 15,82 15,96 15,90 15,85 15,93 14,29 14,70 7,06
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,98 0,26 0,25 0,24 0,24 0,97 0,97 0,98 1,01

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 952.934 60.691 3,23
Renta Fija Internacional 35.319 6.869 4,53
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 40.607 3.476 4,18
Renta Variable Euro 39.989 3.820 4,55
Renta Variable Internacional 46.608 973 6,29
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 109.391 5.863 2,19
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.224.849 81.692 3,37

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 50.590 97,74 42.357 97,37
* Cartera interior 434 0,84 312 0,72
* Cartera exterior 50.156 96,90 42.044 96,65
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 853 1,65 731 1,68
(+/-) RESTO 317 0,61 415 0,95
TOTAL PATRIMONIO 51.759 100,00 % 43.502 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 43.502 42.312 42.312
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 11,10 3,62 14,98 228,47
- Beneficios brutos distribuidos -0,10 -0,12 -0,22 -15,33
+ Rendimientos netos 6,71 -0,76 6,20 -1.040,68
(+) Rendimientos de gestion 7,57 0,04 7,86 20.556,97
+ Intereses 0,03 0,02 0,06 35,55
+ Dividendos 1,41 1,55 2,96 -2,51
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 6,16 -1,49 4,93 -542,57
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,03 -0,05 -0,08 -23,04
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,86 -0,80 -1,66 14,40
- Comision de gestion -0,74 -0,72 -1,46 9,76
- Comision de depositario -0,08 -0,07 -0,15 8,81
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 177,52
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 905,86
- Otros gastos repercutidos -0,02 0,00 -0,02 1.618,20
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 51.759 43.502 51.759
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 434 0,84 312 0,72
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 434 0,84 312 0,72
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 434 0,84 312 0,72
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 50.156 96,97 42.044 96,64
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 50.156 96,97 42.044 96,64
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 50.156 96,97 42.044 96,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 50.590 97,81 42.357 97,36

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

INS.INVERS .COLECTIVA,

25,73% VARIOS: 7,01%

TELECOMUNICACIONES:
) 539%

—OTROS: 749%

CONSTRUCCION: 54,38%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) Otros hechos relevantes.
Segun las especificaciones establecidas en el folleto informativo respecto al pago de dividendos:

- El 31 de marzo de 2023, el fondo procedié a abonar a los participes de la clase E-B el dividendo bruto devengado de
0,04325 euros por participacion; a los participes de la clase L-B el dividendo bruto devengado de 0,04074 euros por
participacién y a los participes de la clase S-B el dividendo bruto devengado de 0,03936 euros por participacion.

- El 30 de junio de 2023, el fondo procedi6 a abonar a los participes de la clase E-B el dividendo bruto devengado de
0,05542 euros por participacion; a los participes de la clase L-B el dividendo bruto devengado de 0,05211 euros por
participacién y a los participes de la clase S-B el dividendo bruto devengado de 0,05029 euros por participacion.

- El 30 de septiembre de 2023, el fondo procedi6 a abonar a los participes de la clase E-B el dividendo bruto devengado
de 0,03592 euros por participacion; a los participes de la clase L-B el dividendo bruto devengado de 0,03371 euros por
participacién y a los participes de la clase S-B el dividendo bruto devengado de 0,03249 euros por participacion.

- El 31 de diciembre de 2023, el fondo procedié a abonar a los participes de la clase E-B el dividendo bruto devengado de
0,04911 euros por participacion; a los participes de la clase L-B el dividendo bruto devengado de 0,04600 euros por
participacién y a los participes de la clase S-B el dividendo bruto devengado de 0,04429 euros por participacion.

El 7 de julio de 2023, la CNMV inscribi6 en sus Registros Oficiales la actualizacion de oficio del folleto, como consecuencia
del cambio en el consejo de administracion de la Entidad Gestora del fondo.

El 6 de noviembre de 2023, la CNMV actualiz0, de oficio, los Folletos y el Reglamento del fondo como consecuencia del
cambio en el domicilio social de Banco Mediolanum, S.A., Entidad Depositaria del fondo, que pasa a estar en la calle
Barcas n° 10 de Valencia.

Desde primeros de noviembre el ticker asociado al indice de referencia del fondo pasa de ser MIWOORE index a
NDWURLCL Index, lo que no modifica el indice de referencia del fondo que sigue siendo MSCI WORLD REAL ESTATE
NET TOTAL RETURN USD INDEX, tnicamente a efectos informativos o comparativos.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
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SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Participes significativos en el patrimonio de la IIC (porcentaje superior al 20%).

Existe un participe con un volumen de inversion de 42.541.450 euros lo que supone un 82'19% sobre el patrimonio del
fondo.

c) Gestora y Depositario son del mismo grupo (segun el articulo 4 de la LMV).

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. y BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidades Gestora y Depositaria,
respectivamente, pertenecen al grupo MEDIOLANUM.

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o
comprador, respectivamente.

El importe de las operaciones de compra ha sido de 20.854.489 euros, lo que representa un 44,75% sobre el patrimonio
medio.

El importe de las operaciones de venta ha sido de 15.517.285 euros, lo que representa un 33,30% sobre el patrimonio
medio.

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o0 gastos
satisfechos por la IIC.

El importe en concepto de comisiones de liquidacién ha sido de 0,056% sobre el patrimonio medio de la IIC.
h) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

Las operaciones simultaneas, se realizan a través de la mesa de contratacion de BANCO MEDIOLANUM, S.A.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
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Los valores inmobiliarios globales superaron a los mercados de renta variable general en el segundo semestre de 2023.
Los mercados inmobiliarios y de bolsa revirtieron las caidas del tercer trimestre del afio y registraron ganancias en el cuarto
trimestre a medida que las acciones subieron en los dos uUltimos meses del afio. El sector inmobiliario y las acciones
globales se vieron impulsados por el creciente entusiasmo relacionado con el probable fin del actual ciclo de aumento de
los tipos de interés, y que los bancos centrales podrian empezar a bajar los tipos en 2024 antes de lo esperado
anteriormente y lograr con éxito un "aterrizaje suave" dados los recientes datos favorables de inflacion.

En Estados Unidos, las acciones inmobiliarias registraron ganancias en el periodo, con un resultado en linea con el
mercado de renta variable, ya que los datos econdémicos contindan indicando que la inflaciéon ha disminuido. La Reserva
Federal (Fed) ha mantenido los tipos de interés estables desde julio de 2023 y sefialé que podrian comenzar a recortarlos
ya en la primera mitad de 2024, en medio de una creciente creencia de que la Reserva Federal podria lograr un "aterrizaje
suave". Dentro del indice, el sector de los centros comerciales tuvo un resultado clave, impulsado por la falta de nueva
oferta, y una subida en la demanda, de bienes raices minoristas, lo que generd una presion al alza sobre los alquileres. El
sector de oficinas, con empresas mas altamente apalancadas, y que anteriormente habia tenido peores resultados en lo
gue va del afio, también obtuvo mejores resultados, beneficiandose de la expectativa de tipos de interés mas bajos y
mercados con mayor apetito de riesgo. El sector hotelero, también se beneficié de los mercados con mas apetito de riesgo
y de una visién mas optimista de la economia. Los apartamentos obtuvieron resultados inferiores, ya que los resultados de
ganancias del tercer trimestre estuvieron por debajo de las expectativas y debido a una desaceleracion de los alquileres en
septiembre y octubre que fue peor de lo previsto. Los alquileres unifamiliares fueron otro de los rezagados del periodo,
victima de unos tipos hipotecarios mas bajos, y la recogida de beneficios después de un rendimiento superior en periodos
anteriores. El alquiler neto minorista tuvo una rentabilidad inferior debido al impacto de mayores tipos de interés y a la
reduccion de los diferenciales de inversion.

En Europa, los valores inmobiliarios crecieron durante el periodo, superando al mercado de valores europeo en general,
siendo noviembre y diciembre meses particularmente positivos, ya que los datos econdmicos respaldaron firmemente la
idea de un aterrizaje suave, en el que la inflacion disminuye sin una caida grave de la actividad econdmica. Varias
empresas, especialmente en los sectores de logistica y almacenamiento, aprovecharon la oportunidad para recaudar
capital adicional. Los subsectores residencial aleman y sueco tuvieron uno de los mejores resultados de acciones en
Europa, ya que el mercado se sentia mas comodo con nombres mas apalancados. Las acciones suizas, que se consideran
un refugio seguro durante periodos de incertidumbre, tuvieron fuertes rentabilidades, pero con un resultado inferior a la
media europea; en Reino Unido, con su menor nivel de apalancamiento financiero, también registr6 fuertes ganancias, pero
también tuvo resultados inferiores al promedio europeo.

En Asia, los mercados se mostraron mas fuertes a medida que los yields globales se redujeron debido a la inflaciéon y la
moderacion de las expectativas de tipos de los bancos centrales. La caida de los yields en el cuarto trimestre fue un
importante impulso para los fondos de inversidn en bienes raices (REIT) australianos, lo que contribuyd a impulsar una
rentabilidad relativa superior al indice asiatico durante el periodo. Los promotores inmobiliarios japoneses superaron al
indice asiatico durante el periodo. El hecho de que la inflacion empiece a aparecer en el sistema ha beneficiado a los
promotores. Sin embargo, los REITs japoneses tuvieron una rentabilidad inferior debido a la preocupacion por una politica
monetaria mas restrictiva y la posibilidad de que el Banco de Japdn abandone su politica de tipos de interés negativos.
Hong Kong tuvo un resultado inferior debido a datos econdmicos mas débiles de lo esperado, tipos de interés altos y
preocupaciones sobre el crecimiento de China continental. Los REITs de Singapur obtuvieron mejores resultados, mientras
gue los promotores de Singapur quedaron rezagados debido al impacto de tipos de interés altos y volimenes de
transacciones residenciales mas bajos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo tuvo un resultado inferior al indice FTSE EPRA Nareit Developed en el segundo semestre de 2023.

En América del Norte, la seleccidon de acciones del fondo en apartamentos de EE. UU. (ponderacién cero en acciones
residenciales y UDR) y Canada (sobreponderacién en Chartwell Retirement Residences) fueron los principales
contribuyentes relativos. Esto se vio mas que compensado por la infraponderacion del sector de oficinas en EE. UU.
(ponderacién cero en Vornado Realty Trust y Boston Properties) y la seleccion de valores en el sector industrial de EE. UU.

(ponderacién en Prologis).

En Europa, la sobreponderacion nacional del fondo en Espafia (sobreponderada en MERLIN Properties) fue la que mas
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contribuyd; esto se vio mas que compensado por la seleccidn de valores en Francia (infraponderacién Unibail-Rodamco-
Westfield) y la infraponderacion en Suecia (ponderacion cero Fastighets AB Balder).

En Asia, la seleccion de acciones del fondo en Japon (sobreponderado Mitsui Fudosan) y Australia (sobreponderado
Goodman Group) fueron factores clave. Esto se vio parcialmente compensado por la seleccién de valores dentro y la
ponderacion en Hong Kong (sobreponderar Wharf Real Estate Investment Company) y la seleccion de valores en Singapur
(sobreponderar Frasers Logistics & Commercial Trust).

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI WORLD REAL ESTATE NET TOTAL RETURN USD
INDEX (NDWURLCL Index) convertido a EUR, Unicamente a efectos informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

MEDIOLANUM REAL ESTATE GLOBAL, FI - CLASE EA: La rentabilidad del periodo ha sido de 6,96%. La rentabilidad del
indice de referencia del fondo fue de 7,55% con un acumulado anual del 6,58%.

El patrimonio al final del periodo era de 4.042 miles de euros respecto a 4.011 miles de euros al final del periodo anterior. El
namero de participes al final del periodo era de 375 respecto de los 409 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,51% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,98%.

MEDIOLANUM REAL ESTATE GLOBAL, FI - CLASE LA: La rentabilidad del periodo ha sido de 6,57%. La rentabilidad del
indice de referencia del fondo fue de 7,55% con un acumulado anual del 6,58%.

El patrimonio al final del periodo era de 43.161 miles de euros respecto a 35.095 miles de euros al final del periodo anterior.
El nUmero de participes al final del periodo era de 088 respecto de los 094 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el dltimo periodo fueron del 0,88% sobre patrimonio con un acumulado anual del 1,73%.

MEDIOLANUM REAL ESTATE GLOBAL, FI - CLASE SA: la rentabilidad del periodo ha sido de 6,34%. La rentabilidad del
indice de referencia del fondo fue de 7,55% con un acumulado anual del 6,58%.

El patrimonio al final del periodo era de 931 miles de euros respecto a 900 miles de euros al final del periodo anterior. El
numero de participes al final del periodo era de 211 respecto de los 224 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el dltimo periodo fueron del 1,11% sobre patrimonio con un acumulado anual del 2,18%.

MEDIOLANUM REAL ESTATE GLOBAL, FI - CLASE EB: la rentabilidad del periodo ha sido de 6,95%. La rentabilidad del
indice de referencia del fondo fue de 7,55% con un acumulado anual del 6,58%.

El patrimonio al final del periodo fue de 2.034 miles de euros respecto a 2.022 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo fue de 152 respecto de 169 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,51% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,98%.

MEDIOLANUM REAL ESTATE GLOBAL, FI - CLASE LB: La rentabilidad del periodo ha sido de 6,57%. La rentabilidad del
indice de referencia del fondo fue de 7,55% con un acumulado anual del 6,58%.

El patrimonio al final del periodo fue de 1.074 miles de euros respecto a 1.033 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo fue de 50 respecto de 52 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el dltimo periodo fueron del 0,88% sobre patrimonio con un acumulado anual del 1,73%.

MEDIOLANUM REAL ESTATE GLOBAL, FI - CLASE SB: La rentabilidad del periodo ha sido de 6,34%. La rentabilidad del
indice de referencia del fondo fue de 7,55% con un acumulado anual del 6,58%.
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El patrimonio al final del periodo fue de 517 miles de euros respecto a 441 miles de euros al final del periodo anterior. El
numero de participes al final del periodo fue de 057 respecto de 058 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el dltimo periodo fueron del 1,11% sobre patrimonio con un acumulado anual del 2,18%.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Rentabilidad fondos. YTD (2023) 31/12/2023

COMPROMISO MEDIOLANUM, FI. CLASE L 8,076%, CLASE E 8,944%

MEDIOLANUM ACTIVO, FI. CLASE SA 4,177%, CLASE LA 4,332%, CLASE EA 4,540%

MEDIOLANUM FONDCUENTA, FI. CLASE L 3,541%, CLASE E 3,850%

MEDIOLANUM EUROPA R.V., FI. CLASE S 19,747%, CLASE L 20,284%, CLASE E 21,245%
MEDIOLANUM MERCADOS EMERGENTES, FI. CLASE SA 5,870%, CLASE LA 6,292%, CLASE EA 6,981%
MEDIOLANUM REAL ESTATE GLOBAL, FI. CLASE SA 5,081%, CLASE LA 5,553%, CLASE EA 6,343%
MEDIOLANUM RENTA, FI. CLASE SA 4,903%, CLASE LA 5,060%, CLASE EA 5,373%

MEDIOLANUM SMALL & MIDCAPS ESPANA, FI, CLASE S 14,118%, CLASE L 14,629%, CLASE E 15,487%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
El fondo mantuvo las siguientes posiciones sobreponderadas clave frente al indice FTSE EPRA Nareit Developed:

- Centros de datos de EE. UU.: El fondo esta sobreponderado en los centros de datos de EE. UU. (Equinix, Digital Realty
Trust, Iron Mountain) dada la aceleracion secular impulsada por una mayor demanda de Inteligencia Atrtificial, en medio de
un entorno de oferta estructuralmente deteriorado. La actividad dentro del segmento de centros de datos ha seguido
aumentando a medida que las grandes empresas de tecnologia aumentan el gasto de capital en el espacio, lo que alimenta
la demanda incremental de espacio en los centros de datos para satisfacer sus crecientes necesidades de datos.

- Viviendas para personas mayores de EE. UU.: El fondo esta sobreponderado en viviendas para personas mayores de EE.
UU. (Welltower) debido a una recuperacion ciclica de la demanda en un entorno de baja oferta que deberia continuar
durante 2024. También vemos un crecimiento secular de la demanda impulsado por la demografia durante los proximos
afios relacionado con el envejecimiento de la poblacién estadounidense.

- Japon: El fondo esta sobreponderado en hoteles japoneses (Invincible Investment Corp, Japan Hotel REIT) debido a la
recuperacion del turismo y a la mejora de los fundamentos operativos. El fondo también esta sobreponderado en el sector
residencial japonés (Heiwa Real Estate REIT, Comforia Residential REIT), que esperamos que se beneficie del crecimiento
salarial, la inflacién de precios y el retorno de la poblacién laboral en Tokio.

El fondo mantuvo las siguientes posiciones infraponderadas clave frente al indice FTSE EPRA Nareit Developed:

- Singapur: El fondo esté infraponderado en Singapur (peso cero CapitaLand Ascendas REIT, CapitaLand Investment
Limited). Se prevé que el crecimiento del PIB real de Singapur ser4d més lento en relacion con otros mercados asiaticos.
Los REIT de Singapur pueden beneficiarse menos de un pico de tipos en comparacion con otros REIT asiaticos, ya que las
valoraciones de los activos han experimentado menos revisiones a la baja. Se espera que el crecimiento de las ganancias
de los REIT y los promotores de Singapur sea moderado debido a un crecimiento mas lento de los ingresos (menor
crecimiento de los alquileres, ventas residenciales mas lentas, y un aumento de impuestos sobre bienes y servicios que
afecta el consumo interno) y mayores gastos por pagos de intereses. Ademas, se espera que las llegadas de turistas se
desaceleren debido a una base mas alta, una mayor competencia de los paises vecinos y un délar de Singapur fuerte.

- Oficinas Estadounidenses: El fondo esta infraponderado en el sector de oficinas de EE. UU. (ponderacidn cero Boston
Properties, Vornado Realty Trust), que se enfrenta a una serie de desafios seculares debido a la disminucion de las

necesidades de espacio, el exceso de oferta y el elevado apalancamiento financiero.

- Industria Estadounidense: La Cartera esté infraponderada en el sector industrial de EE. UU. (infraponderada Prologis)
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debido a la desaceleracién de los fundamentos debido a un desequilibrio entre oferta y demanda que se espera que
persista al menos durante la primera mitad de 2024.

b) Operativa de préstamo de valores.

El fondo no realiza préstamos de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el periodo de referencia de este informe el fondo no hizo uso de instrumentos financieros derivados.
En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La remuneracion media de la liquidez en el periodo ha sido de 3,77%

La identificacién y la evaluacion de los riesgos y las oportunidades asociados con la sostenibilidad, concretamente los
pilares, ambiental, social y de gobernanza (ASG), son un elemento fundamental de nuestro proceso de investigacion.

Adoptamos un enfoque de mosaico de la investigacidon en materia de sostenibilidad, que emplea datos tanto cuantitativos
como cualitativos procedentes de multiples fuentes, entre ellos, MSCI, ISS, Sustainalytics y Global Sustainability Real
Estate Benchmark (GRESB). Nuestro proceso de investigacion propio clasifica las fortalezas y debilidades relativas de las
empresas en el universo de inversion en funcién de factores ESG. Luego, el equipo ajusta las valoraciones para tener en
cuenta estos riesgos y oportunidades ESG y el impacto que podrian tener en el NAV y las previsiones de flujo de caja de
una empresa tanto a corto como a medio plazo. En ultima instancia, el equipo busca identificar los valores inmobiliarios con
los mejores rendimientos totales esperados, incluidos los ajustes por riesgos y oportunidades ESG.

Un dato clave para el proceso de seleccion de inversiones del Equipo es una evaluacién de la calidad de la direccién de la
empresa. Para desarrollar ese conocimiento, el Equipo lleva a cabo colaboraciones con empresas selectas de la cartera
cada afio y prioriza los didlogos activos donde las posiciones son importantes y donde los problemas se consideran
materiales. Estas conversaciones pueden aprovechar el apoyo de los equipos de sostenibilidad de MSIM segln sea
necesario y pueden cubrir una amplia gama de cuestiones que incluyen, entre otras, la estrategia de una empresa, el
desempeinio financiero y no financiero, la gestion de riesgos, la gobernanza corporativa, la sostenibilidad (es decir, el
establecimiento de objetivos basados en la ciencia), Iniciativas de diversidad y estructura de capital. Nuestro didlogo
constructivo busca impulsar cambios positivos, mejorar la sostenibilidad y potenciar la creacién de valor a largo plazo.
Como complemento a estos compromisos ESG formales, existen puntos de contacto de investigacion con empresas
durante los cuales se discuten potencialmente los factores ESG, segun corresponda.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por el fondo, en términos de volatilidad, se ha situado en el 14,75% para la clase EA, en el 14,75% para
la clase LA, en el 14,75% para la clase SA, en el 14,75% para la clase EB, en el 14,75% para la clase LB, y en el 14,75%

para la clase SB, en tanto que las Letras del Tesoro a un afio han tenido una volatilidad del 1,83% y el IBEX del 13,88%

En cuanto al VaR histérico, se ha situado en el 15,82% para la clase EA, en el 15,88% para la clase LA, en el 15,92% para
la clase SA, en el 15,82% para la clase EB, en el 15,88% para la clase LB y en el 15,92% para la CLASE SB.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
En virtud de la normativa vigente al efecto, Mediolanum Gestion esta obligada a mantener una politica de delegacién de

voto que establezca las medidas y los procedimientos que se hayan adoptado para ejercer su derecho de voto sobre los
valores correspondientes.
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Para ayudar en este proceso, Mediolanum Gestion empleara el uso de una plataforma de votacion y una empresa asesora.
Mediolanum Gestién votara de acuerdo con los principios sefialados por las directrices y reglamentos pertinentes y sobre la
base de las circunstancias concretas que considere oportunos.

Mediolanum Gestién no se dejara influenciar por fuentes externas ni por relaciones comerciales que impliquen intereses
gue puedan entrar en conflicto con los de los participes o accionistas, y cualquier conflicto se gestionara de acuerdo con los
procedimientos sobre conflictos de intereses. La empresa asesora incorporara los factores ASG en su enfoque de
asesoramiento de voto en detallados informes.

En determinadas circunstancias, Mediolanum Gestion puede abstenerse de emitir un voto por delegacion cuando considere
gue el no votar redunda en interés de la IIC. Por lo general, esto ocurrird si Mediolanum Gestién esta en desacuerdo con
las propuestas, pero la direccion de la empresa se ha comprometido a realizar, en un marco temporal acordado, los
cambios que, a juicio de Mediolanum Gestién, favoreceran a los accionistas.

A la fecha de emisién de este informe, los criterios en relacién al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores
gue integran la cartera del fondo especialmente por cuanto atafien al derecho de asistencia y voto en las juntas generales,
son los siguientes:

- Mediolanum Gestién ejercera el voto de los activos, independientemente del porcentaje que tenga de los activos y su
antigiiedad.

- Mediolanum Gestidn ejerceré el voto para los activos Nacionales como Internacionales que disponga en cartera y con
derecho de voto, siempre y cuando el custodio proceda a informar en tiempo y forma a Glass Lewis antes de las juntas
generales.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

En el periodo, el fondo no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Dada la estabilizacion de los tipos de interés en todo el mundo y la creciente probabilidad de recortes de tipos, los
rendimientos previstos para esta clase de activos han mejorado. Ademas, creemos que se puede esperar una fortaleza
relativa en los flujos de efectivo dada la naturaleza Unica de los bienes raices cotizados. Especificamente, los flujos de
alquiler contratados con escaladas vinculadas a la inflacion y la naturaleza necesaria de los bienes raices: el mercado de
REITs evoluciona y crece con las necesidades mas amplias de la sociedad y la economia y se ubica en el epicentro de
cémo las personas viven, trabajan, compran y comunican, que, junto con un crecimiento limitado de nueva oferta
inmobiliaria en la gran mayoria de los sectores, deberia dar lugar a un crecimiento de flujos de caja. Ademas, creemos que

la valoracion relativa de los REITs es atractiva, especificamente en comparacion con la inversién inmobiliaria directa y el
mercado de valores en general, y presenta una interesante oportunidad de arbitraje de precios para los inversores.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES EUR 434 0,84 312 0,72
TOTAL RV COTIZADA 434 0,84 312 0,72
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 434 0,84 312 0,72
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 434 0,84 312 0,72
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
BE0003853703 - ACCIONES|MONTEA NV EUR 334 0,65 0 0,00
GGO0B1W3VF54 - ACCIONES|SIRIUS REAL ESTATE GBP 153 0,30 0 0,00
US3137451015 - ACCIONES|FEDERAL REALTY INVS UsD 629 1,22 0 0,00
NL00150006R6 - ACCIONES|CTP NV EUR 248 0,48 0 0,00
SE0007100359 - ACCIONES|PANDOX AB SEK 344 0,66 0 0,00
JP3046220004 - ACCIONES|HEIWA REAL ESTATE JPY 222 0,43 181 0,42
JP3420600003 - ACCIONES|SEKISUI HOUSE LTD JPY 0 0,00 277 0,64
GG00BQZCBZ44 - ACCIONES|SHURGARD SELF STORAG EUR 302 0,58 218 0,50
FR0010828137 - ACCIONES|CARMILA SA EUR 299 0,58 153 0,35
AU0000253502 - ACCIONES|REGION GROUP AUD 433 0,84 382 0,88
GB00BYXVMJO03 - ACCIONES|IMPACT HEALTHCARE RE GBP 183 0,35 168 0,39
BE0003851681 - ACCIONES|AEDIFICA SA EUR 257 0,50 278 0,64
CA16141A1030 - ACCIONES|CHARTWELL RETIREMENT CAD 326 0,63 326 0,75
BE0974349814 - ACCIONES|WAREHOUSES DE PAUW EUR 0 0,00 343 0,79
US43300A2033 - ACCIONES|HILTON WORLDWIDE HOL UsD 312 0,60 0 0,00
CA46071W2058 - ACCIONES|INTERRENT REIT CAD 463 0,89 380 0,87
AUO0000ONSR2 - ACCIONES|NATIONAL STORAGE REI AUD 299 0,58 526 121
JP3360800001 - ACCIONES|HULIC CO LTD JPY 433 0,84 306 0,70
JP3047540004 - ACCIONES|COMFORIA RESIDENTIAL JPY 199 0,39 0 0,00
US14174T1079 - ACCIONES|CARETRUST REIT INC UsD 509 0,98 0 0,00
US03064D1081 - ACCIONES|AMERICOLD REALTY TRU UsD 612 1,18 567 1,30
US0084921008 - ACCIONES|AGREE REALTY CORP UsD 659 1,27 476 1,09
JP3048300002 - ACCIONES|MITSUI FUDOSAN LOGIS JPY 220 0,43 0 0,00
SG1CI9000006 - ACCIONES|FRASERS LOGISTICS & SGD 0 0,00 377 0,87
AT0000641352 - ACCIONES|CA IMMOBILIEN ANLAGE EUR 0 0,00 106 0,24
CH0018294154 - ACCIONES|PSP SWISS PROPERTY CHF 200 0,39 248 0,57
SE0000379190 - ACCIONES|CASTELLUM AB SEK 486 0,94 135 0,31
US64119V3033 - ACCIONES|NETSTREIT CORP UsD 0 0,00 319 0,73
JP3047550003 - ACCIONES|NIPPON PROLOGIS REIT JPY 303 0,59 0 0,00
US9256521090 - ACCIONES|VICI PROPERTIES INC UsD 1.247 2,41 1.162 2,67
SE0011166974 - ACCIONES|FABEGE AB SEK 0 0,00 148 0,34
US1033041013 - ACCIONES|BOYD GAMING CORP UsD 0 0,00 273 0,63
US74971D1019 - ACCIONES|RPT REALTY UsD 0 0,00 310 0,71
SE0000170375 - ACCIONES|HUFVUDSTADEN AB SEK 0 0,00 126 0,29
JP3046400002 - ACCIONES|JAPAN HOTEL REIT INV JPY 340 0,66 332 0,76
JP3409000001 - ACCIONES|SUMITOMO REAL TY & D JPY 873 1,69 0 0,00
JP3899600005 - ACCIONES|MITSUBISHI ESTATE CO JPY 176 0,34 0 0,00
JP3893200000 - ACCIONES|MITSUI FUDOSAN CO LT JPY 1.190 2,30 913 2,10
KYG9593A1040 - ACCIONES|WHARF REAL ESTATE IN HKD 247 0,48 708 1,63
HK0016000132 - ACCIONES|SUN HUNG KAI PROPERT HKD 538 1,04 1.085 2,49
GB00B67G5X01 - ACCIONES|WORKSPACE GROUP PLC GBP 211 0,41 156 0,36
US02665T3068 - ACCIONES|AMERICAN HOMES 4 REN UsD 1.376 2,66 1.346 3,09
US53223X1072 - ACCIONES|LIFE STORAGE INC UsD 0 0,00 890 2,05
FR0013326246 - ACCIONES|UNIBAIL-RODAMCO-WEST EUR 402 0,78 0 0,00
US76169C1009 - ACCIONES|REXFORD INDUSTRIAL UsD 759 1,47 428 0,98
DEOOOLEG1110 - ACCIONES|LEG IMMOBILIEN AG EUR 541 1,05 315 0,73
US91704F1049 - ACCIONES|URBAN EDGE PROPERTIE UsD 329 0,63 0 0,00
GB0006928617 - ACCIONES|THE UNITE GROUP PLC GBP 532 1,03 250 0,57
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DEOOOA1IML7J1 - ACCIONES|VONOVIA SE EUR 807 1,56 454 1,04
JP3048110005 - ACCIONES|INOMURA REAL ESTATE M JPY 0 0,00 198 0,46
US95040Q1040 - ACCIONES|WELLTOWER INC UsD 2.535 4,90 2.393 5,50
US29444U7000 - ACCIONES|EQUINIX INC UsD 2.791 5,39 2.433 5,59
US30225T1025 - ACCIONES|EXTRA SPACE STORAGE UsD 1.730 3,34 0 0,00
US2971781057 - ACCIONES|ESSEX PROPERTY TRUST UsD 1.201 2,32 651 1,50
US0152711091 - ACCIONES|ALEXANDRIA REIT UsD 898 1,74 229 0,53
US49427F1084 - ACCIONES|KILROY REALTY CORP UsD 718 1,39 0 0,00
JP3027680002 - ACCIONES|JAPAN RETAIL FUND IN JPY 401 0,78 292 0,67
JP3027670003 - ACCIONES|NIPPON BUILDING FUND JPY 306 0,59 392 0,90
US0534841012 - ACCIONES|AVALONBAY COM INC UsD 1.418 2,74 1.892 4,35
US8288061091 - ACCIONES|SIMON PROPERTY GROUP UsD 1.594 3,08 1.234 2,84
US74460D1090 - ACCIONES|PUBLIC STORAGE UsD 1.757 3,39 1.625 3,73
US03027X1000 - ACCIONES|JAMERICAN TOWER CORP UsD 495 0,96 0 0,00
US2772761019 - ACCIONES|EASTGROUP PROPERTIE UsD 502 0,97 0 0,00
JP3046190009 - ACCIONES|INVINCIBLE INVESTMEN JPY 626 1,21 354 0,81
SG1T60930966 - ACCIONES|FRASERS CENTREPOINT SGD 334 0,65 309 0,71
US49803T3005 - ACCIONESIKITE REALTY GROUP TR UsD 499 0,96 771 1,77
SG2D18969584 - ACCIONES|MAPLETREE COMMERCIAL SGD 0 0,00 284 0,65
CA0966311064 - ACCIONES|BOARDWALK REAL ESTAT CAD 503 0,97 327 0,75
JP3047510007 - ACCIONES|GLP J-REIT JPY 0 0,00 397 0,91
GB00B4WFW713 - ACCIONES|LONDONMETRIC PROP GBP 265 0,51 313 0,72
CA3874371147 - ACCIONES|GRANITE REAL STATE CAD 0 0,00 265 0,61
USB666741041 - ACCIONES|SUN COMMUNITIES INC UsD 742 1,43 732 1,68
GB00B5ZN1N88 - ACCIONES|SEGRO PLC GBP 803 1,55 638 147
JP3039710003 - ACCIONES|JAPAN RETAIL FUND JPY 216 0,42 368 0,85
SG1M51904654 - ACCIONES|CAPITALAND INTEGRAT SGD 346 0,67 0 0,00
US59522J1034 - ACCIONES|MID-AMERICA APTMNT UsD 739 1,43 952 2,19
US11120U1051 - ACCIONES|BRIXMOR PROPERTY UsD 0 0,00 738 1,70
AU000000SGPO - ACCIONES|STOCKLAND AUD 533 1,03 0 0,00
US46284V1017 - ACCIONES|IRON MOUNTAIN INC UsD 210 0,41 216 0,50
AU000000GMG2 - ACCIONES|GOODMAN GROUP AUD 602 1,16 513 1,18
US2538681030 - ACCIONES|DIGITAL REALTY TRUST UsD 1.555 3,00 1.203 2,76
US49446R1095 - ACCIONES|KIMCO REALTY CORP UsD 909 1,76 0 0,00
US7561091049 - ACCIONES|REALTY INCOME CORP UsD 1.489 2,88 1.286 2,96
HK0823032773 - ACCIONESILINK REIT HKD 687 1,33 979 2,25
US44107P1049 - ACCIONES|HOST HOTELS & RESORT UsD 629 1,22 623 143
US74340W1036 - ACCIONES|PROLOGIS INC UsD 3.245 6,27 3.879 8,92
US92276F1003 - ACCIONES|VENTAS INC UsD 436 0,84 718 1,65
FR0010241638 - ACCIONES|MERCIALYS SA EUR 0 0,00 178 0,41
FR0000121964 - ACCIONES|KLEPIERRE EUR 243 0,47 0 0,00
FR0010040865 - ACCIONES|GECINA SA EUR 205 0,40 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 50.156 96,97 42.044 96,64
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 50.156 96,97 42.044 96,64
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 50.156 96,97 42.044 96,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 50.590 97,81 42.357 97,36

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Mediolanum Gestion, SGIIC, S.A. como sociedad perteneciente al Grupo Bancario Mediolanum, sigue las directrices
emanadas por este grupo en materia de Politicas de Remuneracién e Incentivacién y cuenta con una politica de
remuneracion propia aprobada por el Consejo de Administracion de Mediolanum Gestion que, ademads, incorpora los
requerimientos de la normativa tanto espafiola como europea con relacion a la remuneracién de las gestoras de IIC. La
politica es compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los
valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona.

La politica se revisa de forma anual y se realizan las modificaciones oportunas. En la revisién de 2023 respecto el afio
anterior, se han modificado 2 elementos de la politica:
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- Se ha puesto més énfasis en las cuestiones de sostenibilidad ambiental, social y de gobernanza como parte integral de
los sistemas de incentivos, en linea con la importancia estratégica de la sostenibilidad ESG en la politica de remuneracion.

- Se han actualizado las funciones de algunos de los 6rganos implicados en la politica.

En base a esta politica, el importe total abonado por Mediolanum Gestién, SGIIC, S.A. a su personal durante el ejercicio
2023 ha ascendido a 435.993,56 euros de remuneracion fija correspondiente a 11 empleados y a 15.000 euros de
remuneracion variable que corresponde a 1. Los importes de la remuneracion variable a corto plazo son los devengados
en el 2022 que fueron abonados en el afio 2023.

Hay dos personas identificadas como "personal relevante”, uno es un alto cargo y otro una funcion de control cuya
remuneracion fija ha ascendido a 170.250 y 15.000 euros de retribucion variable. No existe una remuneracion ligada a la
comision de gestidn variable de la 1IC. No existen beneficios discrecionales en forma de aportaciones a planes de
pensiones. No hay ningln empleado cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC.

La actividad de gestion de las inversiones de la cartera de las IIC se encuentra delegada para las diferentes IIC en las
entidades TREA Asset Management, SGIIC, S.A. y MEDIOLANUM INTERNATIONAL FUNDS Ltd. (MIFL)

La remuneracion del personal de la gestora prevé un componente fijo que recompensa el rol y alcance de
responsabilidades y un posible componente de incentivacion (variable). Los componentes variables se perciben en funcién
de la consecucion de determinados objetivos: empresariales, considerando el Beneficio Neto Consolidado Target referido
al Grupo Mediolanum; individuales, siguiendo una evaluacién cuantitativa y cualitativa de funciones.

Ademas, la consecucion del bonus esta condicionada al resultado de la unidad de negocio de Mediolanum Gestién, en el
caso del Bonus del Director General de MG. El sistema de incentivacion previsto considera la concesion del componente
variable anual si se cumplen los objetivos a nivel de Grupo Mediolanum, de acuerdo con un esquema de célculo que tiene
en cuenta: RARORAC (Risk Adjusted Return On Risk Adjusted Capital): >=0%; Liquidity Coverage Ratio (LCR): >100%; y
Total Capital Ratio (TCR): superior al coeficiente del capital vinculante y la existencia de un exceso de capital sobre los
requisitos de patrimonio previstos para el conglomerado financiero. Asimismo, se han introducido parametros de
alineacion al riesgo en relacion a los resultados del propio Grupo en Espafia, y en concreto en relacién a la solvencia 'y a
las exigencias de liquidez a corto plazo.

Los 2 indicadores de riesgo del grupo en Espafia son:
- Ratio de solvencia de la entidad: CET1 (Common Equity Tier 1) (requerimientos de capital del supervisor para la entidad)

- Overall Capital Ratio (OCR) > 0%
- Liquidity Coverage Ratio (LCR) > 100%.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo, el fondo no ha realizado operaciones de financiacion de valores, reutilizacidon de las garantias, ni swaps
de rendimiento total.
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