NEUBERGER | BERMAN

|

"SRR |
B ="
P — N

1
SO
— T !

S BAR - a

INFORME SEMESTRAL 2022

CUENTAS ABREVIADAS NO AUDITADAS
PERIODO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2022

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



7

ndice

DIRECCION Y ADMINISTRACION

INFORMACION GENERAL

INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES

CARTERA DE INVERSIONES

Neuberger Berman 5G Connectivity Fund (o «5G Connectivity»)

Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund (o «Absolute Return Multi Strategy»)

Neuberger Berman Asian Debt - Hard Currency Fund (o «Asian Debt - Hard Currency»)

Neuberger Berman China A-Share Equity Fund (o «China A-Share Equity»)

Neuberger Berman China Bond Fund (o «China Bond»)

Neuberger Berman China Equity Fund (o «China Equity»)

Neuberger Berman CLO Income Fund (o «CLO Incomen»)

Neuberger Berman Commodities Fund (o «Commodities»)

Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond Fund (o «Corporate Hybrid Bond»)

Neuberger Berman Emerging Market Corporate Debt Fund (o «<Emerging Market Corporate Debt»)
Neuberger Berman Emerging Market Debt - Hard Currency Fund (o «<Emerging Market Debt - Hard Currency»)
Neuberger Berman Emerging Market Debt - Local Currency Fund (o «<Emerging Market Debt - Local Currency»)
Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund (o «<Emerging Market Debt Blend»)

Neuberger Berman Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend Fund (o «Emerging Market Debt
Sustainable Investment Grade Blend»)

Neuberger Berman Emerging Markets Equity Fund (o «kEmerging Markets Equity»)

Neuberger Berman Emerging Markets Sustainable Equity Fund (o «Emerging Markets Sustainable Equity»)
Neuberger Berman Euro Bond Absolute Return Fund (o «Euro Bond Absolute Return»)

Neuberger Berman Euro Opportunistic Bond Fund (o «Euro Opportunistic Bond»)

Neuberger Berman European High Yield Bond Fund (o «European High Yield Bond»)

Neuberger Berman European Sustainable Equity Fund (o «European Sustainable Equity»)

Neuberger Berman Global Bond Fund (o «Global Bond»)

PAGINA

1

61

66

67

72

74

77

80

84

87

92

103

115

130

156

169

175

179

186

191

200



7

ndice (cont.)

Neuberger Berman Global Diversified Income FMP - 2024 (o «Global Diversified Income FMP — 2024»)
Neuberger Berman Global Flexible Credit Fund (o «Global Flexible Credit»)

Neuberger Berman Global High Yield SDG Engagement Fund (o «Global High Yield SDG Engagement»)
Neuberger Berman Global High Yield Sustainable Action Fund (o «Global High Yield Sustainable Action»)
Neuberger Berman Global Investment Grade Credit Fund (o «Global Investment Grade Credit»)
Neuberger Berman Global Opportunistic Bond Fund (o «Global Opportunistic Bond»)

Neuberger Berman Global Real Estate Securities Fund (o «Global Real Estate Securities»)

Neuberger Berman Global Sustainable Equity Fund (o «Global Sustainable Equity»)

Neuberger Berman Global Thematic Equity Fund (o «Global Thematic Equity»)

Neuberger Berman High Yield Bond Fund (o «High Yield Bond»)

Neuberger Berman InnovAsia 5G Fund (o «InnovAsia 5G»)

Neuberger Berman Japan Equity Engagement Fund (o «Japan Equity Engagement»)

Neuberger Berman Macro Opportunities FX Fund (o «Macro Opportunities FX»)

Neuberger Berman Multi-Asset Income Fund (o «Multi-Asset Incomen»)

Neuberger Berman Next Generation Mobility Fund (o «Next Generation Mobility»)

Neuberger Berman Next Generation Space Economy Fund (o «Next Generation Space Economy»)

Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund (o «Short Duration Emerging Market Debt»)

Neuberger Berman Short Duration High Yield Bond Fund (o «Short Duration High Yield Bond»)
Neuberger Berman Strategic Income Fund (o «Strategic Income»)
Neuberger Berman Sustainable Asia High Yield Fund (o «Sustainable Asia High Yield»)

Neuberger Berman Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency Fund
(o «Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency»)

Neuberger Berman Systematic Global Sustainable Value Fund (o «Systematic Global Sustainable Value»)
Neuberger Berman Ultra Short Term Euro Bond Fund (o «Ultra Short Term Euro Bond»)

Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund (o «Uncorrelated Strategies»)

PAGINA

219

223

237

250

256

263

282

286

288

290

304

308

311

316

340

344

347

361

369

400

404

420

430



7

ndice (cont.)

PAGINA
Neuberger Berman Uncorrelated Trading Fund (o «Uncorrelated Trading») 604
Neuberger Berman US Equity Fund (o «US Equity») 688
Neuberger Berman US Equity Index PutWrite Fund (o «US Equity Index PutWrite») 691
Neuberger Berman US Large Cap Value Fund (o «US Large Cap Value») 695
Neuberger Berman US Long Short Equity Fund (o «US Long Short Equity») 698
Neuberger Berman US Multi Cap Opportunities Fund (o «US Multi Cap Opportunities») 707
Neuberger Berman US Real Estate Securities Fund (o «US Real Estate Securities») 710
Neuberger Berman US Small Cap Fund (o «US Small Cap») 714
Neuberger Berman US Small Cap Intrinsic Value Fund (o «US Small Cap Intrinsic Value») 719
BALANCES 723
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 737

ESTADO DE VARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE ACCIONES DE PARTICIPACION
REEMBOLSABLES 751

INFORME DE COMPRAS Y VENTAS SIGNIFICTIVAS 759

NOTAS DE LAS CUENTAS ABREVIADAS NO AUDITADAS

Principales politicas contables 875
Efectivo y equivalentes de efectivo 877
Descubierto bancario 877
Capital social 877
Comisiones de gestion, administracion, distribucion y depésito 878
Honorarios y gastos de los Administradores 898
Otras comisiones y gastos 898
Transacciones con partes relacionadas 899
Comparativa del Patrimonio neto y del Valor liquidativo 916
Instrumentos financieros: comunicacion de datos 989
Tipos de cambio 1049
Ajuste de conversion de divisas 1050
Acuerdos de comisiones en especie 1051
Separacion de pasivos 1051
Gestion eficiente de la cartera 1051
Linea de crédito 1052
Compromiso no financiado 1053
Cifras comparativas 1053
Acontecimientos significativos durante el periodo 1053
Acontecimientos significativos ocurridos desde el cierre del periodo 1054

Aprobacion de las cuentas 1054



indice (cont.)

PAGINA
ANEXO | - RATIOS DE GASTOS TOTALES 1055
ANEXO Il - REGLAMENTO SOBRE OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES 1079
ANEXO Ill - GLOSARIO DE iNDICES 1106

ANEXO IV — GESTORES DE INVERSIONES, GESTORES DELEGADOS DE INVERSIONES Y SUBASESORES 1113



Direccién y administracion

Consejo de administracion:
Tom Finlay (nacionalidad irlandesa
Grainne Alexander (nacionalidad irlandesa
Michelle Green (nacionalidad britanica)*
Naomi Daly (nacionalidad irlandesa)* **
Alex Duncan (nacionalidad britanica)*

)**

)***

*Consejero no ejecutivo
**Consejero independiente no ejecutivo y Presidente permanente
***Consejero independiente no ejecutivo

Asesores juridicos en lo relativo al Derecho irlandés:
Matheson

70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlanda

Depositario:

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irlanda

Sociedad gestora:

Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited
32 Molesworth Street

Dublin 2

Irlanda

Entidades distribuidoras y Gestores delegados de inversiones:

Neuberger Berman Asia Limited
20™ Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Nivel 15

Ocean Financial Centre

10 Collyer Quay

Singapur 049315

Neuberger Berman Europe Limited
The Zig Zag Building

70 Victoria Street

London SW1E 65Q

Inglaterra

DESCRIPCION DE LA EMPRESA | DIRECCION Y ADMINISTRACION

Entidad comercializadora:
Neuberger Berman BD LLC
1290 Avenue of the Americas
New York, NY 10104-0002
EE. UU.

Subasesor afiliado:

Neuberger Berman Investment Management
(Shanghai) Limited

Room BO1 of Units 4205, 4206 and 4207
No.479 Lujiazui Ring Road

China (Shanghai) Pilot Free Trade Zone, 200120
Republica de China

Agente administrativo:

Brown Brothers Harriman Fund
Administration Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irlanda

Auditores:

Ernst & Young

Chartered Accountants
Block One, Harcourt Centre
Harcourt Street

Dublin 2

Irlanda

Representante suizo:****

BNP Paribas Securities Services S.A. Paris

Succursale de Ziirich

Selnaustrasse 16

P.0. Box 2119 CH-8002

Zurich

Suiza

****E| Folleto, los Estatutos, los documentos de datos fundamentales para
el inversor y los informes anuales y semestrales, asi como una lista de todas

las compras y ventas realizadas durante el periodo del informe, pueden
obtenerse de forma gratuita en la oficina del Representante suizo.

INFORME SEMESTRAL 2022 1



DIRECCION Y ADMINISTRACION | DESCRIPCION DE LA EMPRESA
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INFORMACION GENERAL | DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Informacién general

La informacidn que se expone a continuacion se deriva del texto completo y el apartado de definiciones del Folleto, y debe leerse conjuntamente con estos.

Neuberger Berman Investment Funds plc (la “Sociedad”) es una sociedad de inversion de capital variable constituida en Irlanda el 11 de diciembre de 2000
con el ndmero de registro 336425, como sociedad anénima (public limited company) en virtud de lo dispuesto en la Ley de Sociedades (Companies Act) de
2014 (en su version modificada). La Sociedad esta autorizada por el Banco Central de Irlanda (el “Banco Central”) como Organismo de Inversion Colectiva
en Valores Mobiliarios, de conformidad con el reglamento irlandés denominado European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) de 2011 (en su version modificada) (el “Reglamento sobre OICVM"). La Sociedad esta constituida como fondo paraguas en tanto
en cuanto su capital social se divide en distintas series de acciones, cada una de las cuales representa una cartera de activos que se invierte de forma
independiente ("“Cartera”). Las Acciones de cualquier Cartera se pueden dividir en diferentes clases para permitir la existencia de distintas condiciones de
suscripcion, reembolso, dividendos, gastos, comisiones o divisas, incluidos ratios de gastos totales diferentes. Tal y como se detalla en el apartado
“Direccion y administracién”, el 1 de julio de 2021 los Consejeros designaron Gestora a Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited (“NBAMIL")
para que se encargue de la gestion diaria de la actividades de la Sociedad con arreglo a los requisitos del Banco Central.

A 30 de junio de 2022, la Sociedad se componia de cuarenta y nueve carteras de inversion independientes (las «Carteras»), cada una de ellas representada
por una serie independiente de Acciones de participacién reembolsables. Se indican en la tabla siguiente:

Cartera

5G Connectivity'

Asian Debt — Hard Currency?

China A-Share Equity?

China Bond'

China Equity’

CLO Income?

Commodities?

Corporate Hybrid Bond?

Emerging Market Corporate Debt!
Emerging Market Debt — Hard Currency'
Emerging Market Debt — Local Currency’
Emerging Market Debt Blend!

Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend?
Emerging Markets Equity'

Emerging Markets Sustainable Equity?
Euro Bond Absolute Return?

Euro Opportunistic Bond?

European High Yield Bond'

European Sustainable Equity?

Global Bond'

Global Diversified Income FMP — 20242
Global Flexible Credit?

Global High Yield SDG Engagement?
Global High Yield Sustainable Action?
Global Investment Grade Credit?

Global Opportunistic Bond?

Global Real Estate Securities'

Global Sustainable Equity?

4 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Fecha de creacion*

8 de abril de 2020

29 de junio de 2015

28 de julio de 2020

28 de agosto de 2015

14 de julio de 2009

12 de julio de 2018

9 de febrero de 2022

19 de noviembre de 2015
14 de junio de 2013

31 de mayo de 2013

28 de junio de 2013

23 de abril de 2014

10 de julio de 2017

4 de octubre de 2010

24 de octubre de 2017
29 de noviembre de 2018
14 de noviembre de 2018
27 de junio de 2014

24 de febrero de 2021

16 de julio de 2012

22 de junio de 2020

1 de junio de 2020

4 de agosto de 2016

21 de enero de 2020

1 de septiembre de 2021
20 de diciembre de 2016
30 de diciembre de 2014
24 de febrero de 2021



Informacién general (cont.)

Cartera

Global Thematic Equity?

High Yield Bond'

InnovAsia 5G?

Japan Equity Engagement?

Macro Opportunities FX?

Multi-Asset Income?

Next Generation Mobility'

Next Generation Space Economy?
Short Duration Emerging Market Debt'
Short Duration High Yield Bond'
Strategic Income!

Sustainable Asia High Yield'
Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency?
Systematic Global Sustainable Value?
Ultra Short Term Euro Bond?
Uncorrelated Strategies?
Uncorrelated Trading?

US Equity?

US Equity Index PutWrite?

US Large Cap Value?

US Long Short Equity?

US Multi Cap Opportunities'

US Real Estate Securities'

US Small Cap'

US Small Cap Intrinsic Value?

*Primer dia de operaciones.

DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

Fecha de creacion*
27 de abril de 2018

3 de mayo de 2006

14 de julio de 2021

12 de mayo de 2020

4 de diciembre de 2019
28 de diciembre de 2016
21 de agosto de 2018
10 de mayo de 2022

31 de octubre de 2013
20 de diciembre de 2011
26 de abril de 2013

13 de diciembre de 2021
19 de enero de 2022

18 de diciembre de 2014
31 de octubre de 2018
22 de mayo de 2017

14 de junio de 2022

18 de diciembre de 2015
30 de diciembre de 2016
20 de diciembre de 2021
28 de febrero de 2014
13 de junio de 2006

1 de febrero de 2006

1 de julio de 2011

30 de abril de 2015

! Cartera autorizada por la Hong Kong Securities and Futures Commission (“SFC”), por lo que puede ofrecerse pblicamente en Hong Kong.

? Cartera autorizada por la SFC y no disponible para inversores de Hong Kong.

La Sociedad ha establecido la separacién de pasivos entre sus subfondos y, por consiguiente, todo pasivo en que se incurra en nombre de cualquier
subfondo o atribuible a este se liquidara exclusivamente con el activo de dicho subfondo.

Neuberger Berman Diversified Currency Fund (o «Diversified Currency»), Neuberger Berman Multi-Style Premia Fund (o «Multi-Style Premia»), Neuberger
Berman Absolute Return Multi Strategy Fund (o «Absolute Return Multi Strategy») y Neuberger Berman Global Equity Index PutWrite Fund (o «Global
Equity Index PutWrite») se liquidaron el 22 de enero de 2021, el 24 de febrero de 2021, el 20 de diciembre de 2021y el 20 de diciembre de 2021,
respectivamente, por lo que ya no estan disponibles para su suscripcion. Neuberger Berman US Large Cap Growth Fund, Neuberger Berman Multi-Asset
Growth Fund, Neuberger Berman Global Equity Fund, Neuberger Berman Absolute Alpha Fund, Neuberger Berman Global Bond Absolute Return Fund y
Neuberger Berman China Equity Opportunities Fund se liquidaron durante los ejercicios contables anteriores, por lo que ya no estan disponibles para su
suscripcion. Neuberger Berman Global Credit Long Short Fund, Neuberger Berman Global Dynamic Asset Allocator Fund, Neuberger Berman Asian
Opportunities Fund, Neuberger Berman Multi-Asset Risk Premia Fund y Neuberger Berman China A-Share Opportunities Fund se liquidaron durante los
ejercicios contables anteriores y el Banco Central procedié a su anulacion el 9 de noviembre de 2021. Neuberger Berman Global Equity Income Fund,
Neuberger Berman Global Long Short Equity Fund, Neuberger Berman Long Short Multi Manager Fund y Neuberger Berman World Equity Fund se
liquidaron durante los ejercicios contables anteriores y esta pendiente la solicitud al Banco Central para anular las inscripciones de las Carteras.
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CUENTAS | INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES

5G Connectivity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -39,02%. En el mismo
periodo, el indice MSCI All-Country World (rentabilidad total, neta de impuestos, en USD) (el «Indice») registré una rentabilidad del -20,18%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los mercados de renta variable global se mostraron volatiles en el periodo a medida que disminuian los estimulos monetarios y fiscales, marcados por
subidas de tipos de numerosos bancos centrales y por el deterioro del sentimiento del mercado provocado por el temor a una recesion y el conflicto
geopolitico. Esto provoct una aversion al riesgo generalizada y rotaciones del mercado desfavorables para las acciones de crecimiento.

En este complicado entorno macroecondmico, la Cartera se situd a la zaga del Indice en el periodo analizado. Por sectores, la Cartera mantuvo una
sobreponderacion en tecnologia de la informacion en comparacién con el Indice y una infraponderacion en energia que lastrd la rentabilidad. En concreto,
la exposicion de la Cartera a segmentos de fuerte crecimiento como el software y los semiconductores obtuvo peores resultados, afectada por la
normalizacion del crecimiento y el deterioro macroecondmico. Afortunadamente, la exposicién de la Cartera a industria e Internet en China favorecié a la
rentabilidad hacia el final del periodo analizado, dado que el entorno regulador del pais mejord y la economia comenz6 a reabrir. La exposicion a acciones
de crecimiento de sectores defensivos como telecomunicaciones también obtuvo mejores resultados.

Creemos que la volatilidad del mercado de renta variable global sequira siendo elevada. Por consiguiente, hemos evitado lo que parecen ser trampas de
crecimiento y dado prioridad al «crecimiento a precios razonables». Redujimos la exposicion a empresas de alto crecimiento de software e Internet en lugar
de centrarnos en ambitos con tendencias favorables seculares (infraestructuras 5G, industria e Internet en China), empresas de crecimiento de sectores
defensivos (telecomunicaciones, torres) y con una fuerte capacidad de obtener beneficios (semiconductores).

Confiamos en nuestra apuesta por segmentos que gozan de tendencias favorables para los beneficios y en la inversion en las joyas ocultas de la tecnologia
5G. El tema de la tecnologfa 5G se esta consolidando, ya que se ha convertido en una prioridad nacional y la digitalizacion de la economia es irreversible.
De cara al sequndo semestre de 2022, somos optimistas con respecto a los beneficiarios de la aceleracion de la implantacién del 5G en particular en

EE. UU., a un sector de semiconductores "mas fuerte durante mas tiempo", a la proliferacién de la electrificacion y automatizacion industrial y a las
tendencias de transformacion digital. Subrayamos la importancia reaccionar con rapidez y tenemos previsto sacar partido de las ineficiencias del mercado
para apostar por una exposicion de mayor calidad cuando observemos una evolucion positiva de las perspectivas y un mayor potencial de beneficios.

6 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC
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Asian Debt - Hard Currency — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -13,65%. En el mismo
periodo, el indice JPM Asian Credit (rentabilidad total en USD) (el «Indice») registré una rentabilidad del -10,73%. (Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

En 2022, el crédito asiatico atraveso el peor primer trimestre desde que existen registros, dado que el mercado inmobiliario chino siguié lastrando el
sentimiento y la constante aceleracion de la inflacion provocé un importante reajuste de la politica de los bancos centrales. La invasién rusa de Ucrania no
hizo sino empeorar estas dindmicas, dado que el papel de ambos paises en el comercio mundial y los mercados de materias primas provocé un aumento
simultaneo de la inflacion y los riesgos de recesion. Los precios del petrdleo subieron, con incrementos del Brent y WTI del 47,6% y 40,6%,
respectivamente. La inflacién subi6 hasta el 8,5% en marzo, su maximo en 40 afios, y la inflacién de la zona euro hasta el 8,1% en mayo. En marzo, la
Reserva Federal estadounidense subi6 su tipo de referencia por primera vez desde la pandemia y el BCE anuncié que comenzaria las subidas en el tercer
trimestre. En Asia, la politica «cero Covid» china, que provocé la aplicacion de medidas de confinamiento en el pafs, incluyendo las ciudades de Pekin y
Shanghdi, también agravd el sentimiento negativo del mercado. Esta politica también perjudicé al sector del juego en Macao. El indice JP Morgan Asia
Credit («JACl») rindié un -10,73% en el primer semestre de 2022, gracias a que la rentabilidad total se vio favorecida por un avance significativo de las
rentabilidades del Tesoro estadounidense y por la ampliacion de los diferenciales de crédito en el mismo periodo. En deuda corporativa asiatica, el sector
inmobiliario chino obtuvo malos resultados debido al descenso de las ventas de inmuebles como consecuencia de los confinamientos relacionados con la
COVID, a pesar de la aplicacion de nuevas medidas de relajacion para el sector, lo que provocd tensiones y eventos de crédito en este. El sector de consumo
de Macao también tuvo un mal comportamiento debido a que los confinamientos impuestos en China para frenar la Covid ensombrecieron las perspectivas
de una recuperacion este afio. Fuera de estos dos sectores, los fundamentales del crédito se mantuvieron relativamente estables, con algunas mejoras de
calificaciones en particular en el sector de metales y mineria de la India. A pesar de unos fundamentales estables, incluyendo la estabilizacién de las
calificaciones de la deuda soberana india por parte de las tres agencias de calificacién, el crédito indio, especialmente la deuda de alta rentabilidad, siguié
mostrandose débil en los mercados mundiales.

La Cartera se anotd una rentabilidad negativa del -13,65% en el primer semestre de 2022 y se situd a la zaga de su indice de referencia. La asignacién por
paises contribuy6 a la rentabilidad, mientras que la seleccién de valores perjudicd. El posicionamiento en la curva de rendimientos favorecié ligeramente,
mientras que el posicionamiento en duracion de diferenciales resté rentabilidad. Por paises, las principales rémoras para la rentabilidad fueron las
posiciones de la cartera en China, India y Sri Lanka. En China y la India, las exposiciones de la cartera a deuda corporativa generaron una rentabilidad
inferior y lastraron los resultados. Sri Lanka incumpli el pago de la deuda externa por primera vez en su historia como consecuencia del aumento de las
importaciones de energia y de la pérdida de ingresos del turismo a consecuencia de la crisis entre Rusia y Ucrania. Por otra parte, el posicionamiento de la
cartera en Pakistan, Corea, Tailandia y Mongolia realizé una aportacién positiva a la rentabilidad. En Pakistan, los bonos generaron una rentabilidad
inferior debido a la volatil situacion politica provocada por la dimision del primer ministro y por el retraso del programa del FMI para el pais. Por sectores, el
inmobiliario y suministros publicos fueron los que arrojaron los peores resultados. Nuestras posiciones en el sector inmobiliario generaron una rentabilidad
inferior debido a la seleccion de valores, ya que algunas de las posiciones en deuda HY del sector inmobiliario de China experimentaron estrés de crédito.
Nuestra sobreponderacion en suministros publicos obtuvo una rentabilidad inferior, dado que nuestras posiciones en deuda HY de este sector en India
descendieron en consonancia con el conjunto del mercado de esta clase de activos. Por otra parte, nuestra rentabilidad superior en el sector de consumo se
debid sobre todo a nuestra infeponderacion en el sector del juego de Macao, donde los ingresos brutos del juego (GGR) siguieron siendo deslucidos a
consecuencia de las restricciones relacionadas con la Covid.

De cara al futuro, nuestras perspectivas para los bonos asiaticos en moneda fuerte son cautas, teniendo en cuenta los riesgos de la region y fuera de Asia
—Ia politica «cero COVID» en China, la ralentizacidn del crecimiento mundial a consecuencia de las subidas de tipos de interés y el deterioro del
sentimiento del consumidor. En un entorno de sentimiento negativo hacia la clase de activos, comienzan a observarse algunos aspectos positivos. Los
responsables politicos chinos prestan un mayor apoyo fiscal a la economia a través de proyectos de infraestructuras, aunque todavia insuficientes para
promover un sdlido repunte ciclico. Segun las expectativas, los ciclos de subidas de tipos ya se han descontado en gran medida en las curvas de los
principales mercados. Cabe esperar que la tendencia general de los fundamentales macroeconémicos de la deuda soberana asiatica siga mejorando en el
segundo semestre, dado que la recuperacion de la actividad doméstica cuando se alivien las restricciones relacionadas con la COVID deberia favorecer el
crecimiento en los proximos trimestres y compensar la ralentizacion prevista de la demanda exterior. Es probable que el gasto de los hogares asiaticos se
mantenga firme gracias a la demanda contenida y a unos mercados laborales proximos al pleno empleo. La actividad de inversion también esta
repuntando, favorecida por la recuperacién de las economias nacionales y una robusta IED. Preferimos paises donde vemos que las reformas estructurales
aportan mejoras significativas en los fundamentales (Indonesia, India y Mongolia). También hemos mantenido nuestra sobreponderacion en Sri Lanka,
donde entendemos que los niveles actuales son atractivos y se espera que los valores de recuperacion de una reestructuracion sean mas altos que actuales.
Mantenemos una infraponderacidn en paises en los que observamos una mayor preocupacion por la evolucién de los fundamentales a corto plazo
(Pakistan, Maldivas). Nuestras perspectivas para la deuda corporativa de alta rentabilidad siguen siendo cautas, ya que nuestra prevision de impagos se
mantiene elevada, aunque estas tensiones se concentran en el sector inmobiliario chino. Las perspectivas para los fundamentales de la deuda con grado de
inversion se mantienen estables, dado que la solidez de los balances ofrece cierta proteccion frente a las dificultades econdmicas. Apostamos por el sector
financiero, dado que las instituciones financieras que lo componen estan bien capitalizadas y la mayoria se han sobreaprovisionado debido a la crisis de la
Covid. El crédito del sector del petréleo y el gas continda reduciendo el endeudamiento gracias a los flujos de efectivo resultantes de los elevados precios
del petréleo. También apostamos por suministros publicos por tratarse de un sector defensivo.
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China A-Share Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | CNY en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendi6 al -10,90%. En el mismo
periodo, el indice MSCI China A Onshore (neto) (el «Indice») registré una rentabilidad del -9,01%. (Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y
otras distribuciones, en su caso).

A comienzos del periodo analizado, el mercado de acciones A chinas se desplom, debido a los confinamientos generalizados por la COVID-19 en las
principales areas metropolitanas que afectaron tanto al consumo doméstico como a las cadenas de suministro interconectadas a nivel mundial.

A medida que avanzo el periodo, los inversores pusieron en la balanza las noticias positivas recientes, como los cambios reguladores favorables previos a la
Asamblea Popular Nacional y una reiteracion de una politica monetaria acomodaticia, y las negativas, incluyendo las posibles repercusiones (en los precios
del petrdleo y la inflacion de costes de los insumos) de la guerra de Rusia y Ucrania, asi como los problemas de la demanda y el abastecimiento por los
constantes confinamientos impuestos con arreglo a la politica «cero Covid» china.

El Indice obtuvo una rentabilidad positiva en el sequndo trimestre, pero no basté para compensar las pérdidas del primero. La energia ha avanzado mas de
un 34% en el afio en curso como consecuencia del encarecimiento de las materias primas, pero todos los demas sectores retrocedieron en el periodo. Los
sectores de consumo basico e inmobiliario obtuvieron mejores resultados, mientras que servicios de comunicaciones, Tl'y atencion sanitaria fueron los mas
rezagados.

Con respecto a la Cartera, la seleccion de valores beneficié en los sectores de materiales, finanzas e inmobiliario, pero perjudicé en consumo discrecional,
atencién sanitaria y consumo basico. Nuestra sobreponderacion en el sector inmobiliario y el de consumo basico favorecio, mientras que la
infraponderacion en energia y materiales supuso un lastre.

De cara al futuro, a pesar de que la Cartera ha tenido un peor comportamiento que el Indice en el conjunto del periodo analizado, obtuvo una rentabilidad
superior en el sequndo trimestre gracias a que las acciones de las empresas de crecimiento lideres en sus sectores y de alta calidad en las que nos
centramos recuperaron el favor de los inversores en detrimento de las ciclicas. Creemos que es posible que esta tendencia persista mientras los inversores
digieren la probabilidad de una ralentizacién del crecimiento mundial.

Seguimos buscando "Quality Compounders” (empresas de calidad con una alta rentabilidad financiera (ROE), un flujo de caja constante y un sélido
gobierno corporativo, y una rentabilidad a largo plazo constante) y “Beneficiarias del crecimiento secular” (empresas posicionadas de cara al crecimiento
secular nacional a més largo plazo, respaldado por las politicas estatales y las tendencias sectoriales generales). Estas empresas suelen ofrecer un
crecimiento del beneficio por accion superior al del mercado, pero a menudo son ignoradas por los inversores minoristas con un horizonte a corto plazo.

En nuestra opinién, durante el retroceso de comienzos de 2022 el mercado descontd gran parte del impacto negativo sobre los fundamentales de la
inflacion, las subidas de tipos de interés y la ralentizacion del crecimiento de la economia mundial.

Creemos que, a medida que la economia se deteriore, el gobierno chino lanzara nuevas medidas de apoyo. Cabe esperar que, con la introduccién de
politicas de estimulo concretas, la economia se aproxime gradualmente a su suelo y, en nuestra opinion, esto podria ir seguido de un repunte del mercado
de renta variable.

Creemos que los sectores mas expuestos a los problemas de la cadena de suministro, las crecientes presiones de costes y el cambio de la politica industrial
se recuperaran en 2022, pudiendo erigirse como oportunidades de inversidn favorables. Continuamos siendo optimistas con respecto a los subsectores de
consumo, servicios médicos y manufacturas modernas, y también mantenemos unas buenas perspectivas para nuevas energias y electrénica.

Seguimos considerando que mantener una cartera diversificada de posiciones centrales de alta calidad resulta adecuado, tanto para beneficiarse del
crecimiento econémico chino, como para obtener unas rentabilidades ajustadas al riesgo atractivas a largo plazo.
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China Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de reparto | CNY en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendi6 al -3,45%. En el mismo periodo, el
indice de referencia, FTSE Chinese Government and Policy Bank Bond 0-1 Year Select Index (rentabilidad total en CNY), rindié un 1,21%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

La rentabilidad de los activos de renta fija del mercado continental chino, medida por el China Bond New Composite Total Return Index, ascendio al 1,83%
en CNY en el primer semestre de 2022, un dato relativamente sélido en comparacion con otras clases de activos de renta fija de todo el mundo. A pesar de
que el afio 2022 arrancé mejor de lo esperado, con un incremento interanual del producto interior bruto («PIB») del 4,8% en el primer trimestre, la
economia sufrié un tropiezo en el segqundo, debido a que los confinamientos impuestos para frenar la variante émicron repercutieron en maltiples frentes,
desde la actividad industrial y a logistica hasta el consumo y las ventas de inmuebles. Como resultado, el crecimiento del PIB se ralentizé hasta el 0,4%
interanual en el sequndo trimestre. Las dificultades a corto plazo han obligado a los requladores a desplegar nuevas medidas de apoyo, incluyendo un
recorte de 25 puntos basicos (pb) del ratio de reservas exigidas (RRR) el 15 de abril y un recorte asimétrico del tipo de préstamo preferencial (LPR) el 20 de
mayo, dado que el Banco Popular de China («PBoC») mantuvo el LPR a un afio sin cambios (en el 3,7%) y bajo el tipo a cinco afios 15 pb hasta el 4,45%.
Por otra parte, la liquidez siguié siendo abundante y la curva del bono de deuda publica china («CGB») fluctué dentro de un intervalo relativamente
estrecho. EI CGB a 10 afios avanzo del 2,79% a comienzos de enero al 2,82% a finales de junio, y del 2,36% al 2,30% en el vencimiento a dos afios.

Por lo que respecta al crédito, los bonos continentales de alta calificacién tuvieron un buen comportamiento en general, tras el leve repunte de los bonos de
deuda soberana a medio y corto plazo, mientras que las ventas masivas de bonos de alta rentabilidad, especialmente de empresas de titularidad privada
(«POE») del sector inmobiliario siguieron siendo una constante en el primer semestre del afio. Sin embargo, segun el JPMorgan Asia Credit Investment
Grade Index (-11,0% en el semestre cerrado el 30 de junio de 2022) y el JPMorgan Asian Credit High Yield Index (-22,8% en el mismo periodo), la
corriente de ventas del mercado continental fue en cierto modo insignificante en comparacion con la del mercado de bonos extraterritorial en USD, que
soport6 el doble azote de las amenazas para los fundamentales asociadas a la variante émicron y los inesperados datos de inflacién de EE. UU.

La Cartera mantuvo una duracion corta. A pesar de que nuestra asignacion a deuda soberana china y crédito con grado de inversién demostré un buen
comportamiento, mantuvimos una posicién cercana al 8,9% en bonos en USD, asignada en gran medida a deuda de alta rentabilidad de empresas
inmobiliarias, que acus6 las turbulencias del mercado y obtuvo una rentabilidad del -4,5% en el primer semestre de 2022. Las asignaciones a deuda
soberana y crédito de alta calificacion del mercado continental tuvieron un buen comportamiento y ayudaron a contrarrestar algunos resultados de Ia
cartera. Por lo que respecta a las divisas, el délar estadounidense siguié demostrando un excelente comportamiento en el primer semestre de 2022,
mientras que el CNY se mantuvo relativamente estable frente al billete verde.

De cara al futuro, creemos que la dinamica de crecimiento china mejorard, gracias a unas restricciones contra la Covid menos disruptivas y al aumento de
los estimulos fiscales. Sin embargo, la recuperacion sigue siendo vulnerable por el riesgo persistente de rebrote de la pandemia. Creemos que el PBoC se
basard en los datos para ajustar las herramientas de su politica, en el contexto de unas posturas cada vez mas agresivas de los principales bancos centrales.
Dado que el paquete de estimulos general sigue desplegandose en el plano local, no prevemos un riesgo inminente de que la rentabilidad del CGB a 10
afios vaya a superar el limite del 3%. Creemos que la rentabilidad del CGB a 10 afios fluctuard en una horquilla del 2,75 - 2,95% en los préximos meses, a
la espera que se confirmen nuevos signos de recuperacion economica. Por lo que respecta al sector inmobiliario, creemos que los impagos y los mercados
en dificultad sequiran siendo una constante para la mayoria de los emisores POE que afrontan unas condiciones de refinanciacion dificiles. Es mas, el
constante deterioro del sector inmobiliario podria reducir los ingresos obtenidos por los gobiernos locales por la venta de terrenos e impuestos relacionados
con los inmuebles. Por consiguiente, mantenemos una actitud cauta con respecto a los vehiculos de financiacion de gobiernos locales («LGFV») y prevemos
un aumento de los riesgos de cola. Creemos que la reestructuracion al estilo Zunyi, que implica una ampliacion de los pagos y un recorte del cupén,
probablemente empezara a ser més frecuente entre los LGFV de menor calidad y escasa importancia estratégica. Por lo que respecta a las divisas, a pesar
de algunas reacciones del mercado a los titulares sobre una potencial eliminacién de los aranceles a las exportaciones chinas en EE. UU., creemos que es
poco probable una apreciacion pronunciada del CNY dada la prioridad del PBoC de alcanzar la estabilidad del Sistema de Comercio de Divisas de China
(CFETS). Creemos que el CNY cotizara en una banda relativamente estrecha durante gran parte de este afio.
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China Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -12,44%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI China All Shares Net Total Return Index (USD), rindié un -11,77%. (Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos,
y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los mercados de renta variable china experimentaron una volatilidad extrema en el primer semestre de 2022 a consecuencia de una confluencia de
factores, como el conflicto entre Rusia y Ucrania, el temor de los inversores a una potencial retirada forzada de los ADR cotizados en EE. UU. y los
confinamientos a gran escala en las principales ciudades chinas, incluyendo Shenzhen, Shanghdiy Pekin. A pesar de que el Banco Popular de China
(«PBoC») ha recortado su ratio de reservas exigidas (¢<RRR») en 25 puntos bésicos y también los tipos hipotecarios para primeras viviendas en 15 puntos
bésicos para estimular la economia, el sentimiento inversor se ha mantenido cauto debido sobre todo al temor a una ralentizacion del crecimiento como
resultado de la politica «cero COVID». La aceleracién del ciclo restrictivo de la Reserva Federal estadounidense también provocé una aversion al riesgo
generalizada en todo el mundo. Aprovechamos la volatilidad del mercado para aumentar nuestras posiciones en muchas empresas de calidad que sufrieron
corrientes de ventas infundadas debido al sentimiento negativo de los inversores.

Durante el primer semestre de 2022, entre los principales contribuyentes a la rentabilidad relativa de la Cartera frente al indice de referencia se incluyeron
el sector inmobiliario (seleccion de valores), de materiales (importante sobreponderacion y seleccion de valores en materiales de construccion) y de atencién
sanitaria (infraponderacion y seleccion de valores en farmacéuticas). Entre los principales lastres de la rentabilidad relativa frente al indice de referencia se
incluyeron los sectores de consumo discrecional (seleccién de valores en venta minorista especializada), energia (infraponderacion y seleccion de valores en
petroleo, gas y combustibles) y finanzas (importante infraponderacion y seleccién de valores en banca).

A pesar de que la COVID-19 sigue suponiendo un problema a corto plazo, se han introducido ajustes en la politica «cero COVID» que incluyen la
moderacion de los requisitos de cuarentena para viajeros entrantes, la adopcién de test masivos frecuentes en las principales ciudades y ntcleos de
produccion, asi como confinamientos mas limitados por distritos (y no por ciudades enteras). También se han producido avances positivos en los
tratamientos orales y vacunas nacionales, lo que podria dar lugar a una relajacién mas significativa de las medidas de contencion de la COVID, aunque los
plazos siguen siendo inciertos.

Se espera que los responsables de la politica monetaria china mantengan una postura acomodaticia hasta el 20° Congreso del Partido Comunista que se
celebrard en el cuarto trimestre. El Consejo de Estado ha anunciado un paquete de politicas fiscales, financieras e industriales para reactivar el consumo y
las inversiones. La emision de bonos de gobiernos locales se ha acelerado y se espera que muchos proyectos de infraestructuras se encuentren entre los
primeros beneficiados. También se prevé que las condiciones monetarias seran favorables, dado que el IPC chino se mantiene estable. En el ambito
regulador, la actitud del gobierno con las grandes empresas de plataformas se ha vuelto mas favorable, dado que es consciente de que las actuaciones
reguladoras pueden ejercer una presion bajista a corto plazo sobre el crecimiento y el empleo. Con este fin, los lideres principales se han comprometido a
promover la salud de la economia digital en una serie de reuniones de responsables politicos de alto nivel. En este contexto, se espera que el crecimiento
econdmico chino mejore a partir del tercer trimestre de 2022. Por otra parte, la demanda externa de exportaciones chinas podria estar sujeta a un riesgo
bajista debido al aumento de la inflacion y al fuerte arranque del ciclo restrictivo de los bancos centrales en muchas partes del mundo. Por consiguiente, la
Cartera sigue identificando empresas de calidad con una buena visibilidad de los beneficios y perspectivas de crecimiento a largo plazo, capaces de lidiar
con la incertidumbre del entorno marco que observamos en el horizonte.
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CLO Income — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendi6 al -8,65%. En el mismo
periodo, el indice ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity (rentabilidad total en USD) (el «Indice») rindié un -0,01%. (Los
datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Durante el semestre cerrado a 30 de junio de 2022, el fondo registré entradas de capital netas por valor de unos tres millones de dolares. La Cartera se
situd a la zaga del Indice debido al deterioro de las condiciones de crédito, lo que ha ampliado los niveles de negociacion de todos los activos de riesgo.

Después de un importante nivel de actividad en el mercado de obligaciones de préstamos garantizados («CLO») hacia finales de 2021, un periodo en el que
la actividad del mercado primario aumenté de forma notable debido a que los gestores de CLO trataron de cotizar las operaciones de nuevas emisiones
para diciembre, antes de la transicion del LIBOR al SOFR, la actividad de este mercado arrancé 2022 méas moderada puesto que se tardo varias semanas en
determinar unos niveles de compensacion apropiados para las operaciones de CLO de nueva emisién. Como resultado de este arranque mas lento de las
emisiones del mercado primario, la actividad del mercado secundario se mantuvo fuerte y los diferenciales de la deuda CLO con calificaciones BB se
mantuvieron planos o experimentaron una ligera contraccion hasta principios o mediados de febrero, situdndose entre L+600 y L+650, lo que también se
debié a la demanda de los inversores de productos de renta fija de tipo variable debido a las expectativas de subidas de tipos de los bancos centrales en
2022 para tratar de retirar los estimulos relacionados con la pandemia.

Debido a que las preocupaciones geopoliticas de Europa Oriental ocuparon un primer plano a mediados de febrero y al comienzo de la invasion rusa de
Ucrania, los diferenciales de la deuda CLO con calificacion BB se ampliaron unos 50 puntos bésicos para comienzos de marzo. Durante las semanas
siguientes, cuando se anunciaron las sanciones contra Rusia, los diferenciales de la deuda CLO siguieron amplidandose y en el caso de la deuda CLO con
calificacion BB se aproximaron a L+700 a finales de marzo.

A pesar de que el mercado de deuda CLO y otros activos de riesgo repuntaron hacia comienzos de abril, al considerar los inversores que las repercusiones
de la guerra de Ucrania y las subidas de tipos resultaban gestionables, la dindmica de inflacién se intensific para mayo, agravada por las sanciones
internacionales contra Rusia, lo que hizo temer unas subidas de tipos mas agresivas de los bancos centrales de todo el mundo. Como resultado, los
inversores empezaron a descontar unas probabilidades notablemente mas elevadas de recesion mundial, lo que provocd una ampliacion incremental de los
diferenciales de la deuda CLO BB de 150 puntos basicos hasta situarlos en un contexto de L+850 para finales de junio.

A 30 de junio de 2022, la tasa de morosidad de los préstamos ponderada por el valor nominal de los Gltimos 12 meses se situ6 en el 0,28%, lo que supone
un descenso de 389 puntos bésicos respecto al maximo reciente del 4,17% alcanzado en septiembre de 2020. En lo que va de afio, el volumen de
emisiones nuevas, refinanciaciones y restablecimientos ha descendido un -13% y -87%, respectivamente, respecto de las cifras de emisiones sin
precedentes del pasado afio. A pesar del aumento de la volatilidad y la incertidumbre del mercado, las emisiones nuevas de CLO se han visto favorecidas
por unos precios mas bajos de los préstamos, lo que ha facilitado las operaciones oportunistas de CLO.

A pesar de los actuales problemas en materia de geopolitica y de la economia mundial, seguimos confiando fundamentalmente en la importante proteccion
estructural proporcionada frente a las pérdidas del crédito en las carteras de préstamos subyacentes. Las estructuras CLO en general, y los CLO con
calificacion BB en particular, demostraron una vez mas su extraordinaria solidez frente a la fuerte recesion de 2020. Consideramos que concentrarnos en la
inversion en las carteras de préstamos subyacentes de la maxima calidad nos permitira batir al conjunto del mercado de CLO a lo largo del ciclo.
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Commodities — Informe del Gestor de inversiones

Desde su creacion el 9 de febrero de 2022 hasta el cierre del periodo analizado, el 30 de junio de 2022, la rentabilidad total de la Clase de acumulacion |
USD fue del 12,10%. En el mismo periodo, el indice Bloomberg Commodity Total Return («BCOMTR») (rentabilidad total en USD), rindi6 un 7,01%. (Los
datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

La mayoria de los mercados de materias primas arrancaron el afio con fuerza, gracias a que la inflacién alcanzé maximos en cuatro décadas, la Reserva
Federal estadounidense («Fed») comenzd a endurecer su politica de forma mas agresiva y la guerra de Ucrania persistio. Las materias primas demostraron
su valia como activo de diversificacion en el periodo, cuando la diversificacion «de eficacia probada» de la cartera 60/40 se vio cuestionada.

Por sectores, el energético realizd la mayor contribucion a la rentabilidad en el semestre. En comparacién con el indice de referencia, la Estrategia se
beneficié de sobreponderaciones en gaséleo para calefaccién y gasolina, pero una infraponderacion en gas natural lastré los resultados. Los productos de
petroleo (como el gasoleo para calefaccion y la gasolina) siguieron generando una rentabilidad superior gracias a la capacidad limitada de las refinerias.
Somos optimistas con respecto al sector energético debido a su nivel de carry elevado.

Los metales industriales retrocedieron en el periodo, cuando los inversores se plantearon la posibilidad de una recesion. La oferta sigue siendo limitada,
dado que las industrias que requieren mucho capital siguen viéndose desfavorecidas por los elevados costes de la energfa. El posicionamiento relativo en
metales industriales lastré ligeramente la rentabilidad en el periodo, debido a que la Estrategia mantuvo una sobreponderacion en la cesta de metales
industriales, con excepcién del aluminio y del niquel. Somos optimistas con respecto a las perspectivas a mas largo plazo para los metales industriales, dado
que consideramos que la «ecologizacion» y la tecnologia de las baterias representaran importantes fuentes de demanda estructural a medida que la
economia vaya cambiando de una energia basada en petréleo a otra basada en metales.

Los metales preciosos retrocedieron en el periodo, a pesar de que la Fed inicid el ciclo restrictivo més importante desde 1994. El posicionamiento relativo en
este sector favorecié en el periodo, debido a la infraponderacion de la cartera en oro y plata. Apostamos por estos metales como cobertura geopolitica de
beta baja ante la guerra de Ucrania y la creciente incertidumbre econémica.

Las materias primas agricolas avanzaron en el periodo, ya que los suministros se vieron afectados por la guerra de Ucrania. El posicionamiento en
agricultura fue positivo durante el periodo, gracias sobre todo a las sobreponderaciones en maiz, trigo de Kansas y harina de soja. Mantenemos cautela con
respecto al proximo afio de cosecha a medida que nos acercamos al periodo de recoleccion del presente.

La rentabilidad de los productos agricolas fue heterogénea durante el periodo. En comparacion con la referencia, el posicionamiento de la Estrategia en
productos agricolas lastré ligeramente la rentabilidad debido a nuestra sobreponderacién en cacao. De cara al futuro mantenemos una posicion neutral en
este sector, dado que las condiciones del cultivo no son buenas y esto podria dar lugar a unos precios desproporcionados.

Por Ultimo, la rentabilidad del sector ganadero fue heterogénea en el periodo. El posicionamiento relativo de la Estrategia favorecio, dado que las
ganancias de las sobreponderaciones en cerdo magro compensaron las pérdidas de una sobreponderacién en ganado de engorde. El descenso de los
precios del maiz podria provocar un abaratamiento de los costes de alimentacion de los animales, lo que a su vez contribuiria a aliviar el temor a un
descenso de la demanda en un escenario de recesion. Mantenemos una postura neutral en este sector debido al roll yield deslucido.

Un grave desequilibrio entre oferta y demanda ha disparado los precios de las materias primas en los Gltimos meses. Parece haber pocas perspectivas de un
aumento significativo de la oferta, dado que ni los inversores ni los gobiernos tienen incentivos para rentabilizarlo. El endurecimiento de las condiciones
financieras y una ralentizacion de la economia podrian reducir en parte la demanda, pero creemos poco probable que esto vaya a repercutir mucho por lo
que respecta a las tendencias estructurales de redistribucion, descarbonizacion y desglobalizacién que dominan la economia mundial actual.

Creemos que las materias primas sequiran ofreciendo una serie de ventajas a los inversores tolerantes con la volatilidad. En primer lugar, existe un
potencial de nuevas subidas de precios mientras los mercados tratan de recuperar el equilibrio. En segundo lugar, actualmente los inversores obtienen roll
yields elevados, ya que el fuerte retroceso en los mercados de futuros continda reflejando la escasez y los esfuerzos para incentivar la produccién. Y, en
tercer lugar, pueden ofrecer la correlacidn negativa necesaria con las acciones y los bonos, asi como una correlacion positiva con las expectativas y eventos
de inflacién.

Lejos de pasar por alto la oportunidad de realizar asignaciones estratégicas a esta clase de activos, creemos que todavia nos encontramos en los primeros
compases de este ciclo.
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Corporate Hybrid Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendié al -15,45%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el ICE BofA Global Hybrid Non-Financial 5% Constrained Custom Index (rentabilidad total en EUR, con cobertura) (el
"[ndice") rindi6 un -15,38%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La
rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El primer trimestre de 2022 fue un periodo extraordinario para los mercados financieros, caracterizado por la invasion rusa de Ucrania, la aceleracion de la
inflacion, el comienzo de otro ciclo de subidas de la Reserva Federal estadounidense, asi como la inversion de la curva de rendimientos a 2 afios y a 10
afios («2s10s»). Esa turbulencia provocd que la mayoria de los activos de riesgo europeos cediesen terreno en el trimestre. Sin embargo, la clase de activos
que tuvo un comportamiento excepcionalmente bueno fueron las materias primas, con fuertes avances de la energia, los metales y productos agricolas.

De cara al sequndo trimestre, resulta dificil sobrestimar el mal comportamiento de los mercados, con unas rentabilidades que en gran medida siguieron la
linea del primero. Diversas clases de activos sufrieron pérdidas significativas, incluyendo la renta variable, el crédito y los bonos de deuda soberana,
mientras que el délar estadounidense y algunas materias primas como el petréleo se contaron entre las pocas excepciones. De hecho, en términos de
rentabilidad total hemos presenciado el mayor descenso semestral del S&P 500 en 60 afios.

En cuanto a la inflacién, que sigue suscitando inquietud entre los inversores, el indicador de inflacion subyacente en la zona euro alcanzé el +3,7% en

junio, situdndose ligeramente por debajo del 3,8% registrado en mayo. La inflacién subyacente cayd gracias a un ligero descenso de la inflacion de los

servicios. EI IPC general subié un +8,6% en junio, frente al +8,1% en mayo, y el principal factor de impulso siguié siendo el aumento de la inflacion de
precios de la energfa. El Banco Central Europeo prevé que la inflacion continuara por encima del objetivo del 2,0% durante el resto del afio, debido en
gran medida al aumento de precios de la energia, pero cree que caerd hasta el 3,5% en 2023 y al 2,1% en 2024.

Dado el peor comportamiento de los hibridos corporativos en comparacion con otros mercados de crédito liquidos de este afio, creemos que las
valoraciones resultan mas atractivas que nunca, tanto en términos absolutos como relativos. Todavia hay numerosos «riesgos de desastre» que podrian
afectar al mundo en el segundo semestre del afio, pero seguimos centrando nuestra atencion en fundamentales de empresas sometidas a pruebas de estrés
en distintos escenarios y asignando capital a aquellos valores que consideramos que ofrecen los mayores margenes de seguridad.

Entre los principales impulsores de la rentabilidad en el periodo analizado se incluyeron:

40 pb negativos de la seleccion de valores en atencion sanitaria. La principal posicion aqui fue Bayer, que creemos que continlia sobrevendida

e 25 pb negativos de la seleccion de valores en servicios. Veolia obtuvo los peores resultados en este sector. Fundamentalmente la empresa esta
progresando mucho en la fusién con Suez, pero algunos de los valores hibridos asociados tienen fechas de rescate a mas largo plazo y
atravesaron dificultades en el entorno de volatilidad que domind el mercado de tipos.

e 38pb positivos de la asignacion sectorial, en concreto nuestra infraponderacién, al sector inmobiliario. Este sector ha obtenido el peor
comportamiento del segmento del crédito con grado de inversion, incluyendo el mercado de hibridos corporativos

e 24 pb positivos de la asignacion sectorial, en concreto nuestra sobreponderacion, a efectivo, que se mantuvo en torno al 3% en el sequndo
trimestre. Es probable que reduzcamos la posicion en efectivo en las proximas semanas, teniendo en cuenta algunas de las valoraciones
disponibles

Debido a la ampliacién de los diferenciales en unos 100 pb en el segundo trimestre, el margen diferencial entre los diferenciales de los bonos preferentes
interpolados y sus equivalentes corporativos hibridos se mantuvo extremadamente elevado al situarse en +450 pb de media. Seguimos creyendo que el
nivel relativo de los diferenciales de los bonos preferentes de empresas europeas no financieras de alta calidad y con grado de inversion (IG), unido al nivel
persistentemente bajo de los rendimientos de la deuda publica —particularmente en euros— deberfan continuar favoreciendo a los diferenciales de los
bonos corporativos hibridos y dotarlos de atractivo en comparacidn con otras opciones ofrecidas en los mercados europeos de crédito y de renta fija en
general.

Al cierre del periodo, la Cartera sequfa claramente més diversificada que el Indice, sobre todo en lo que a los titulos individuales se refiere. Sin embargo,
aplicando un enfoque de valor a largo plazo, sequimos asignando una parte considerable de la cartera al sector de suministros publicos, ademas de a
servicios de comunicaciones y emisores de alta calidad del sector de la energia. Nuestras decisiones respecto a los bonos individuales se basaron en
valoraciones consideradas en el contexto de un riesgo comercial generalmente bajo, en niveles bajos de EBITDA (beneficios antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacion) maximo-minimo y, en el caso del sector de suministros publicos, en un entorno normativo favorable.
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Corporate Hybrid Bond — Informe del Gestor de inversiones (cont.)

El posicionamiento conservador significa que la Cartera (a 30 de junio de 2022):

solo invertia en emisores 1G

no mantenia exposicion alguna a mercados emergentes (incluyendo Rusia/Ucrania)

siempre mantenia al menos un 3% de efectivo (en estos momentos mantenemos un nivel bastante superior)
mantenia exposicidn cero a hoteles, empresas de ocio, aerolineas o compafias de viajes

era cauta con las empresas inmobiliarias, que consideramos més ciclicas que la mayoria del sector

Uk wN =

En cuanto a otras posiciones de alta conviccién, ademas de VW y Bayer, también destacaron las posiciones en National Grid, Veolia y EDF, que, a nuestro
juicio, seguiran produciendo buenos resultados de cara al futuro.

En lo que a la elaboracién de la cartera se refiere, la Cartera ha procurado comprar una serie de emisores con los que los gestores se encuentran comodos
desde una perspectiva fundamental. No contamos con exposicion a las empresas griegas, y la Cartera no incluye ningtin bono cuyo emisor esté domiciliado
en un mercado emergente. La Cartera refleja la solidez de los fundamentales en los distintos sectores y emisores. La filosofia de inversién contintia
centrandose en el largo plazo y basandose en el valor —se presta especial atencion al andlisis fundamental ascendente y a una labor de valoracion rigurosa
—. Seremos pacientes a la espera de que surjan oportunidades, pero actuaremos con decision cuando las encontremos, en un intento de generar una
buena rentabilidad a largo plazo.

Seguimos pensando que el mercado de deuda corporativa hibrida opera muy por encima de su valor razonable. Creemos que existen varias ideas atractivas
de seleccion de valores disponibles desde una perspectiva de valor relativo y el crecimiento del mercado de nuevas emisiones ofrece una mayor
diversificacion, ademas de oportunidades de valor relativo. Consideramos que la combinacion de una elevada rentabilidad inicial, el estrechamiento de los
diferenciales, las oportunidades de seleccion de valores y las nuevas emisiones a precios atractivos deberfan generar, con el tiempo, un resultado positivo
para los inversores.
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Emerging Market Corporate Debt — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -14,19%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el JPMorgan CEMBI Diversified Index (rentabilidad total en USD) (el "indice") rindi6 un -14,73%. (Los datos de rentabilidad
citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los
ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los bonos en moneda fuerte de mercados emergentes (ME) soportaron fuertes presiones en el primer semestre del afio, debido a que la constante
aceleracion de la inflacidn provocd un ajuste importante de las politicas monetarias de los bancos centrales, que alimenté el temor a un aumento de los
riesgos de recesion hacia el cierre del periodo analizado. La invasion rusa de Ucrania no hizo sino empeorar estas dindmicas, dado que el papel de ambos
paises en el comercio mundial y los mercados de materias primas provocé un aumento simultaneo de la inflacion y los riesgos de recesion. El petréleo se
encarecid, con subidas de precios del Brent y West Texas Intermediate (WTI) del 47,6% y 40,6%, respectivamente, mientras que los futuros del trigo
subieron un 15% (desde un méximo del 66% a mediados de mayo) como consecuencia de los problemas de abastecimiento. La inflacién estadounidense se
situd en el 8,5% en marzo, su méaximo en 40 afios, y la de la zona euro alcanzd el 8,1% en mayo, su cota mas alta desde la adopcion de la moneda Unica.
En marzo, la Reserva Federal estadounidense subié su tipo de referencia por primera vez desde la pandemia y el Banco Central Europeo («BCE-») anunci6
que comenzarfa las subidas en el tercer trimestre. Las rentabilidades de los bonos del Tesoro a 10 afios se dispararon hasta el 3,01% a finales de junio de
2022, frente al 1,51% de finales de diciembre de 2021.

El Indice obtuvo una rentabilidad negativa en el conjunto del afio. Los diferenciales arrancaron el periodo en 256 puntos bésicos («pb»), pero para finales
de junio se habian ampliado hasta 376 pb, y los diferenciales de la deuda de alta rentabilidad alcanzé méaximos (632 pb) en marzo. El segmento del
mercado con grado de inversién batié a su homélogo de alta rentabilidad en el periodo, siendo el segmento con calificacion B el que obtuvo peores
resultados. Por regiones, Furopa Central y Oriental, Oriente Medio y Africa («CEEMEA») obtuvo los peores resultados a consecuencia de la invasion rusa de
Ucrania, mientras que Asia y América Latina también registraron caidas de dos digitos. A pesar de que todos los paises obtuvieron rentabilidades negativas,
los paises del indice que mejor se comportaron fueron Argentina, Ghana y Oman, mientras que por el extremo contrario destacaron Ucrania, Moldavia y
Marruecos. Rusia se eliming del indice a finales de marzo. Por sectores, el diversificado y suministros pabicos fueron los mas defensivos. Las materias
primas experimentaron la mayor corriente de ventas.

La Cartera batio al indice de referencia durante el periodo. Lo que mas contribuy6 fue la seleccion de valores, mientras que la asignacion por paises y el
posicionamiento descendente perjudicaron. El posicionamiento en Rusia fue el principal factor de impulso de la rentabilidad relativa superior, en especial la
ausencia de exposicion a VTB Bank y Sberbank, cuyos precios se desplomaron en consonancia con las empresas rusas de todos los sectores tras la invasion
de Ucrania y las fuertes sanciones impuestas al pafs. Sin embargo, la seleccion de valores en China perjudicéd debido a la exposicion al sector inmobiliario,
que soportd importantes presiones y protagonizé constantes impagos. Por lo que respecta a la asignacion por paises, la sobreponderacion en Ucrania y la
infraponderacion en paises asiaticos con grado de inversion lastraron los resultados. Sin embargo, la exposicion sobreponderada a Brasil resulté positiva.

Las economias de ME siguen afrontando importantes riesgos a consecuencia de la invasion rusa de Ucrania, de la politica «cero Covid» de China y del
endurecimiento de las condiciones financieras en todo el mundo. En un entorno de sentimiento negativo hacia la clase de activos, comienzan a observarse
algunos aspectos positivos, como la reciente reapertura y el aumento de los estimulos en China, que, a nuestro juicio, cabe esperar que impulsen un
repunte ciclico partiendo de los bajos niveles, y la expectativa de que los ciclos de subidas de tipos ya se hayan descontado en gran medida en las curvas de
los principales mercados.

En lo que se refiere a la deuda corporativa de ME, se espera que la tasa de impago total en el segmento de alta rentabilidad («HY») aumente en una cifra
de dos digitos este afio, debido al alto riesgo de impago de emisores rusos y ucranianos, y a las elevadas cifras de impago del sector inmobiliario chino. Sin
embargo, a excepcion de estas dreas concretas, prevemos que la tasa de impagos de la deuda corporativa HY de ME se mantendré relativamente
contenida, en el 2,5% en 2022, dado que las empresas de estos mercados han afrontado la crisis con unos balances de media més sélidos que en ciclos
anteriores.

Creemos que los factores técnicos del mercado de esta clase de activos deberian ser mas favorables de cara al futuro, dado el posicionamiento reducido de
los inversores. Por otra parte, creemos que los bajos niveles de emision neta, similares a los de 2016, probablemente provocaran que la financiacién neta se
sitie en minimos histdricos de -100.000 millones de USD en 2022. Con respecto a las valoraciones, creemos que los diferenciales de los bonos corporativos
de ME resultan atractivos en términos absolutos.
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -22,48%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el JPM EMBI Global Diversified (rentabilidad total en USD) rindi6 un -20,31%. (Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los bonos en moneda fuerte de mercados emergentes soportaron fuertes presiones en el primer semestre del afio, debido a que la constante aceleracion de
la inflacion provocé un importante ajuste de las politicas monetarias de los bancos centrales, que alimenté el temor a un aumento de los riesgos de
recesion hacia el cierre del periodo. La invasion rusa de Ucrania no hizo sino empeorar estas dindmicas, dado que el papel de ambos paises en el comercio
mundial y los mercados de materias primas provocé un aumento simultaneo de la inflacion y los riesgos de recesion. El petréleo se encarecid, con subidas
de precios del Brent y West Texas Intermediate («WTl») del 47,6% y 40,6%, respectivamente, mientras que los futuros del trigo subieron un 15% (desde
un maximo del 66% a mediados de mayo) como consecuencia de los problemas de abastecimiento. La inflacion estadounidense se situ6 en el 8,5% en
marzo, su maximo en 40 afios, y la de la zona euro alcanzo el 8,1% en mayo, su cota mas alta desde la adopcion de la moneda Unica. En marzo, la Reserva
Federal estadounidense subid su tipo de referencia por primera vez desde la pandemia y el Banco Central Europeo («BCE-») anuncié que comenzaria las
subidas en el tercer trimestre. Las rentabilidades de los bonos del Tesoro a 10 afios se dispararon hasta el 3,01% a finales de junio, frente al 1,51% de
finales de diciembre, y los diferenciales de la referencia de mercados emergentes se ampliaron de 369 a 542 pb, con cierta volatilidad por la exclusion de
Rusia de la referencia en marzo.

Ucrania obtuvo la peor rentabilidad (-67,73%), dado que la invasidn generd problemas masivos. Segun estimaciones de ACNUR, més de 6,5 personas han
huido de sus hogares y la actividad econdmica se ha detenido en muchas partes del pais, aunque este ha mantenido su soberania y continta luchando
contra la ocupacion. Sri Lanka fue el siguiente, con un -42,74%, debido a que el pais incumplié el pago de su deuda externa por la escasez de alimentos y
combustibles, y por la potencial pérdida de ingresos del turismo como resultado de la crisis entre Rusia y Ucrania. El que mostré el mejor comportamiento y
fue el Unico pafs con rentabilidad positiva fue Venezuela, donde los bonos afectados por sanciones de EE. UU. mantienen una baja correlacion con la
evolucion de los mercados globales y se benefician de la subida de precios del petréleo y de un potencial acercamiento a Occidente en un intento de
reemplazar el suministro de petréleo ruso.

Por lo que respecta a la Cartera, la asignacién por paises impuls6 la rentabilidad relativa inferior, mientras que el posicionamiento descendente también
perjudicd y la seleccion de valores favorecio. Por lo que respecta a la seleccion de paises, nuestra sobreponderacion en Ucrania y Sri Lanka fue lo que mas
perjudico, mientras que nuestra infraponderacion en Rusia y la ausencia de exposicion a Bielorrusia, que presté un importante apoyo logistico al esfuerzo
bélico ruso, realizaron las mayores contribuciones. En lo relativo a la seleccién de instrumentos, nuestro posicionamiento fue sumamente favorable en Rusia
y desfavorable en Peru.

Las economias de mercados emergentes («ME») siguen afrontando importantes riesgos a consecuencia de la invasion rusa de Ucrania, de la politica «cero
COVID» de China y del endurecimiento de las condiciones financieras en todo el mundo. En un entorno de sentimiento negativo hacia la clase de activos,
comienzan a observarse algunos aspectos positivos, como la reciente reapertura y el aumento de los estimulos en China, que cabe esperar que impulsen un
repunte ciclico partiendo de bajos niveles, y las expectativas de que los ciclos de subidas de tipos ya se han descontado en gran medida en las curvas de los
principales mercados.

Prevemos que los factores técnicos del mercado serdn negativos a corto plazo, debido a las persistentes salidas de capital y a la dindmica negativa de los
diferenciales. Creemos que, en términos absolutos, las valoraciones de la deuda de ME en monedas fuertes resultan atractivas y se sitian dentro de una
gama de valor razonable en comparacién con los mercados desarrollados. Sequimos encontrando las principales oportunidades en los mercados de alta
rentabilidad, con perspectivas de reforma a medio plazo y convergencia de ingresos.
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Emerging Market Debt - Local Currency — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -16,15%. En el mismo
periodo, el indice JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified (rentabilidad total en USD sin cobertura) (el «Indice») rindié un -14,53%. (Los datos
de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los bonos en moneda local de mercados emergentes soportaron fuertes presiones en el primer semestre del afio, debido a que la constante aceleracion de
la inflacién provocé un importante ajuste de las politicas monetarias de los bancos centrales, que alimenté el temor a un aumento de los riesgos de
recesion hacia el cierre del periodo. La invasion rusa de Ucrania no hizo sino empeorar estas dindmicas, dado que el papel de ambos paises en el comercio
mundial y los mercados de materias primas provocé un aumento simultaneo de la inflacion y los riesgos de recesion. El petréleo se encarecid, con subidas
de precios del Brent y West Texas Intermediate («WTl») del 47,6% y 40,6%, respectivamente, mientras que los futuros del trigo subieron un 15% (desde
un maximo del 66% a mediados de mayo) como consecuencia de los problemas de abastecimiento. En este complicado entorno, la rentabilidad media del
indice en moneda local de ME aumentd de forma notable, del 5,72% a comienzos de afio al 7,06% a finales de junio, mientras que las divisas de ME se
depreciaron mas de un 5% de media frente al délar en el mismo periodo.

Durante el periodo analizado, Brasil, Uruguay y Republica Dominicana obtuvieron los mejores resultados del indice en moneda local y fueron los Gnicos que
generaron rentabilidades totales positivas en dolares estadounidenses. Por su parte, los paises de Europa Central y Oriental fueron los principales
rezagados, y Hungria, Polonia y Serbia fueron los peores del Indice en este periodo.

La Cartera superd en rentabilidad al Indice durante el periodo impulsada por el posicionamiento en tipos. Entre lo que més perjudicé de la asignacion a
tipos destacd una sobreponderacion en duracion en Brasil, México y Hungria, asi como las exposiciones a deuda soberana de Argentina. También perjudicé
la sobreponderacion en tenge kazajo, cedi ghanés y shekel israeli. En Rusia, la contribucion realizada por la infraponderacion en bonos de deuda publica
local se vio mas que compensada por una posicion de receptor en una permuta de tipos de interés que perjudic. Entre las principales contribuciones
positivas del periodo se contaron las exposiciones infraponderadas a duracion en Polonia, Tailandia e Indonesia, una infraponderacion en el renminbi chino,
y una exposicion, ajena al indice de referencia, en bonos vinculados a la inflacién de Turquia.

Las economias de ME siguen afrontando importantes riesgos a consecuencia de la invasion rusa de Ucrania, asi como por la ralentizacion del crecimiento
global provocada por las subidas de tipos de interés, y el deterioro del sentimiento de consumidores y empresas. Las tendencias favorables para
exportadores de materias primas de mercados emergentes también comienzan a amainar, ya que el aumento del riesgo de recesion pone freno al reciente
repunte de los precios de las materias primas. En este entorno, el conjunto de ME continta expuesto a una persistente crisis del apetito global por el riesgo
a corto plazo. Los bancos centrales de ME ya han respondido de forma proactiva para mitigar estos riesgos mediante subidas de tipos, creando un colchén
que actuara de amortiguador durante alglin tiempo. Por otra parte, cabe esperar que la reciente reapertura y el aumento de los estimulos en China
impulsen un repunte ciclico desde los bajos niveles actuales y favorezcan el crecimiento de los ME.

En este contexto, actualmente mantenemos una posicién neutral en duracién y estamos atentos a las oportunidades de aumentar el riesgo de duracion a

medida que el crecimiento se ralentice y la inflacién llegue a tocar techo. Ademds, seguimos siendo cautos con respecto a las divisas de ME, dadas las
presiones sobre el crecimiento anteriormente mencionadas y la vulnerabilidad al deterioro de las balanzas por cuenta corriente.
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Emerging Market Debt Blend — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -16,65%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia, un indice compuesto con una ponderacion del 50% del JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified (rentabilidad
total, sin cobertura, en USD), del 25% del JPMorgan EMBI Global Diversified (rentabilidad total en USD), y del 25% del JPMorgan CEMBI Diversified
(rentabilidad total en USD) (el «Indice»), rindi6 un -16,03%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de
los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los bonos en moneda fuerte de mercados emergentes (ME) soportaron fuertes presiones en el primer semestre del afio, debido a que la constante
aceleracion de la inflacidn provocd un importante ajuste de las politicas monetarias de los bancos centrales, que alimenté el temor a un aumento de los
riesgos de recesion hacia el cierre del periodo analizado. La invasion rusa de Ucrania no hizo sino empeorar estas dindmicas, dado que el papel de ambos
paises en el comercio mundial y los mercados de materias primas provocé un aumento simultaneo de la inflacion y los riesgos de recesion. El petréleo se
encarecid, con subidas de precios del Brent y West Texas Intermediate (WTI) del 47,6% y 40,6%, respectivamente, mientras que los futuros del trigo
subieron un 15% (desde un maximo del 66% a mediados de mayo) como consecuencia de los problemas de abastecimiento. La inflacién estadounidense se
situd en el 8,5% en marzo, su maximo en 40 afios, y la de la zona euro alcanzd el 8,1% en mayo, su cota mas alta desde la adopcion de la moneda Unica.
En marzo, la Reserva Federal estadounidense subid su tipo de referencia por primera vez desde la pandemia y el Banco Central Europeo («BCE-») anuncié
que comenzaria las subidas en el tercer trimestre. Las rentabilidades de los bonos del Tesoro a 10 afios se dispararon hasta el 3,01% a finales de junio de
2022, frente al 1,51% de finales de diciembre de 2021.

La rentabilidad finalizo el periodo analizado en territorio negativo y la Cartera se quedd rezagada con respecto al Indice. El impacto de la asignacion de
activos fue neutral, dado que el efecto negativo de la sobreponderacion en deuda soberana en moneda fuerte se compensé con la posicion neutral en
deuda corporativa, que bati6 a su homéloga soberana. La infraponderacién en moneda local fue positiva, dado que la rentabilidad del mercado fue
negativa. La superposicion tactica favorecio a la rentabilidad gracias a la posicion corta en duracion de tipos de interés en EE. UU. Una posicién en credit
default swap de ME que mantuvimos para proteger en parte el perfil de riesgo més elevado de la estrategia también favorecio.

El principal factor de impulso de la rentabilidad durante el periodo fue la infraponderacidn de la Cartera en Rusia en el periodo previo a la invasion de
Ucrania. Ademas de esta rentabilidad relativa superior, las estrategias subyacentes de deuda soberana en moneda fuerte y en moneda local lastraron los
resultados, mientras que la deuda corporativa favorecid. Por lo que respecta a la seleccion de paises en moneda fuerte, nuestras sobreponderaciones en
Ucrania y Sri Lanza, que incumplieron los pagos de su deuda externa en el periodo, fueron los mayores lastres. En términos de la seleccion de instrumentos,
nuestras posiciones en Per( perjudicaron. Por lo que respecta a la asignacion por paises a deuda corporativa, la sobreponderacion en Ucrania y la
infraponderacion en deuda con grado de inversion de paises asiaticos lastraron los resultados. Sin embargo, la exposicion sobreponderada a Brasil resultd
positiva. La seleccién de valores en China perjudicé debido a la exposicidn al sector inmobiliario, que soporté importantes presiones y protagonizé
constantes impagos. La moneda local se situé a la zaga del Indice durante el periodo, debido sobre todo al posicionamiento en tipos. Entre los principales
detractores en tipos se incluyeron la sobreponderacion en duracion en Brasil, México y Hungria. También perjudicé la sobreponderacién en tenge kazajo,
cedi ghanés y shekel israeli. Entre las principales contribuciones positivas del periodo se contaron la infraponderacion en exposiciones a duracion en
Polonia, Tailandia e Indonesia, una infraponderacién en el renminbi chino, y una exposicion, ajena al indice de referencia, en bonos vinculados a la inflacion
de Turquia.

Las economias de ME siguen afrontando importantes riesgos a consecuencia de la invasion rusa de Ucrania, asi como por la ralentizacion del crecimiento
global provocada por las subidas de tipos de interés, y el deterioro del sentimiento de consumidores y empresas. Las tendencias favorables para
exportadores de materias primas de mercados emergentes también comienzan a amainar, ya que el aumento del riesgo de recesion pone freno al reciente
repunte de los precios de las materias primas. En este entorno, el conjunto de ME continda expuesto a una persistente crisis del apetito global por el riesgo
a corto plazo. Los bancos centrales de ME ya han respondido de forma proactiva para mitigar estos riesgos mediante subidas de tipos, creando un colchén
que actuard de amortiguador durante algun tiempo. Por otra parte, a nuestro juicio, cabe esperar que la reciente reapertura y el aumento de los estimulos
en China impulsen un repunte ciclico desde los bajos niveles actuales y favorezcan el crecimiento de los ME.

En este contexto, en el periodo analizado mantuvimos una posicién neutral en duracién en moneda local y estamos atentos a las oportunidades de
aumentar el riesgo de duracién a medida que el crecimiento se ralentice y la inflacion llegue a tocar techo. Ademas, seguimos siendo cautos con respecto a
las divisas de ME, dadas las presiones sobre el crecimiento anteriormente mencionadas y la vulnerabilidad al deterioro de las balanzas por cuenta corriente.
En lo que se refiere a la deuda corporativa de ME, la atencién se centra en los fundamentales, ya que se espera que la tasa de impago total en el segmento
de alta rentabilidad aumente en una cifra de dos digitos este afio, debido al alto riesgo de impago de emisores rusos y ucranianos, y a las elevadas cifras de
impago del sector inmobiliario chino. Sin embargo, a excepcion de estas areas concretas, prevemos que la tasa de impagos de la deuda corporativa de alta
rentabilidad de ME se mantendra relativamente contenida, en el 2,5% en 2022, dado que las empresas de estos mercados han afrontado la crisis con unos
balances mas sdlidos de media que en ciclos anteriores. En deuda soberana en moneda fuerte, prevemos que los factores técnicos del mercado seran
negativos a corto plazo, debido a las persistentes salidas de capital y a la dindmica negativa de los diferenciales. Creemos que, en términos absolutos, las
valoraciones de la deuda de ME en monedas fuertes resultan atractivas y se sitian dentro de una gama de valor razonable en comparacion con los
mercados desarrollados. Seguimos confiando asimismo en las principales oportunidades que se encuentran en los mercados de alta rentabilidad, con
perspectivas de reforma a medio plazo y convergencia de ingresos.

18  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES | CUENTAS

Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Informe del
Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion 1 USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendi6 al -15,58%. En el mismo
periodo, la referencia combinada compuesta en un tercio por el indice JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified Investment Grade 15% Cap
(rentabilidad total en USD, sin cobertura) y en dos tercios por el indice JPMorgan EMBI Global Diversified Investment Grade (rentabilidad total en USD) (el
«Indice») obtuvo una rentabilidad del -18.69%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados
futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los bonos en moneda fuerte de mercados emergentes (ME) soportaron fuertes presiones en el primer semestre del afio, debido a que la constante
aceleracion de la inflacidn provocé un ajuste de las politicas monetarias de los bancos centrales, que alimentd el temor a un aumento de los riesgos de
recesion hacia el cierre del periodo analizado. La invasion rusa de Ucrania no hizo sino empeorar estas dinamicas, dado que el papel de ambos paises en el
comercio mundial y los mercados de materias primas provocé un aumento simultaneo de la inflacién y los riesgos de recesion. El petréleo se encarecié, con
subidas de precios del Brent y West Texas Intermediate (WTI) del 47,6% y 40,6%, respectivamente, mientras que los futuros del trigo subieron un 15%
(desde un maximo del 66% a mediados de mayo) como consecuencia de los problemas de abastecimiento. La inflacién estadounidense se situé en el 8,5%
en marzo, su maximo en 40 afios, y la de la zona euro alcanzé el 8,1% en mayo, su cota mas alta desde la adopcién de la moneda Unica. En marzo, la
Reserva Federal estadounidense subi6 su tipo de referencia por primera vez desde la pandemia y el Banco Central Europeo (BCE) anuncié que comenzaria
las subidas en el tercer trimestre. Las rentabilidades de los bonos del Tesoro a 10 afios se dispararon hasta el 3,01% a finales de junio de 2022, frente al
1,51% de finales de diciembre de 2021.

La rentabilidad cerr6 el periodo analizado en territorio negativo, pero la Cartera bati6 al Indice. El impacto de la asignacion de activos fue ligeramente
positivo: el efecto negativo de la sobreponderacion en deuda soberana en moneda fuerte se compensé con la infraponderacién en su homdloga en moneda
local, porque la rentabilidad del indice local fue negativa. La superposicion tactica favorecio a la rentabilidad gracias a la posicion corta en duracion de tipos
de interés en EE. UU.

Por lo que respecta al posicionamiento ascendente, el principal factor de impulso de la Cartera en el periodo analizado fue la ausencia de exposicion a
Rusia, en moneda fuerte y local, en el periodo previo y posterior al comienzo de la invasion. Esta ausencia de exposicion se debia a motivos
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo («ESG»). Fuera de Rusia, por lo que respecta a la exposicion a monedas fuertes la Cartera se
beneficié de su sobreponderacion en Taiwan y Chile. La infraponderacion en Arabia Saudi, adoptada por motivos ESG, perjudicé a la Cartera, al igual que
las infraponderaciones en Malasia y EAU. Por lo que respecta a la exposicion a monedas locales, el posicionamiento en duracién fue el principal factor de
impulso de la rentabilidad relativa superior. Entre las mayores contribuciones de este periodo se contaron, aparte de la ausencia de exposicion a Rusia, las
infraponderaciones en duracion en Polonia, Tailandia e Indonesia, asi como una infraponderacién en el renminbi chino. Entre los principales detractores se
incluyé la sobreponderacion en duracion en Brasil, México y Hungria.

Las economias de ME siguen afrontando importantes riesgos a consecuencia de la invasion rusa de Ucrania, asi como por la ralentizacion del crecimiento
global provocada por las subidas de tipos de interés, y el deterioro del sentimiento de consumidores y empresas. Las tendencias favorables para
exportadores de materias primas de mercados emergentes también comienzan a amainar, ya que el aumento del riesgo de recesion pone freno al reciente
repunte de los precios de las materias primas. En este entorno, el conjunto de ME continda expuesto a una persistente crisis del apetito global por el riesgo
a corto plazo. Los bancos centrales de ME ya han respondido de forma proactiva para mitigar estos riesgos mediante subidas de tipos, creando un colchén
que actuara de amortiguador durante alglin tiempo. Por otra parte, a nuestro juicio, cabe esperar que la reciente reapertura y el aumento de los estimulos
en China impulsen un repunte ciclico desde los bajos niveles actuales y favorezcan el crecimiento de los ME.

En este contexto, en el periodo analizado mantuvimos una posicién neutral en duracién en moneda local y estamos atentos a las oportunidades de
aumentar el riesgo de duracién a medida que el crecimiento se ralentice y la inflacion llegue a tocar techo. Ademas, seguimos siendo cautos con respecto a
las divisas de ME, dadas las presiones sobre el crecimiento anteriormente mencionadas y la vulnerabilidad al deterioro de las balanzas por cuenta corriente.
En deuda soberana en moneda fuerte, prevemos que los factores técnicos del mercado seran negativos a corto plazo, debido a las persistentes salidas de
capital y a la dindmica negativa de los diferenciales. Creemos que, en términos absolutos, las valoraciones de la deuda de ME en monedas fuertes resultan
atractivas y se sitlian dentro de una gama de valor razonable en comparacion con los mercados desarrollados. Seguimos confiando asimismo en las
principales oportunidades que se encuentran en los mercados de alta rentabilidad, con perspectivas de reforma a medio plazo y convergencia de ingresos.
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Emerging Markets Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -21,86%. En el mismo
periodo, el indice MSCI EM (rentabilidad total, neta de impuestos, en USD) (el «Indice») rindi6 un -17,63%. (Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y
otras distribuciones, en su caso).

Los mercados emergentes («ME») obtuvieron una rentabilidad ligeramente superior a la del S&P 500 estadounidense (-19,96%) y a la de los mercados
internacionales desarrollados del EAFE (-19,57%) en el periodo, pero el indice se vio afectado por la reduccién de la ponderacion de Rusia en el periodo y
por el aumento del temor a una ralentizacion global cuando la Reserva Federal estadounidense comenz6 a subir los tipos de forma agresiva para combatir
la elevada inflacion. Los bancos centrales de ME también mantuvieron un tono restrictivo y los tipos de interés de referencia de varios paises subieron,
aunque a un ritmo mas moderado.

La politica «cero Covid» china, que provocé confinamientos a gran escala en areas metropolitanas como Shanghai y Pekin, también se hizo notar. Las
restricciones a la movilidad dieron lugar a una debilitacion de la demanda del consumidor y el cierre de centros de trabajo perjudicé a las cadenas de
suministro de todo el mundo.

Todos los sectores del [ndice obtuvieron rentabilidades negativas en el periodo, aunque sectores relativamente defensivos como el de suministros publicos,
junto con el inmobiliario y el financiero obtuvieron mejores resultados. Tecnologia de la informacion fue el sector que mas retrocedié debido a las
expectativas de ralentizacion de la economia mundial. El sector de la energia retrocedi6 por las pérdidas de grandes energéticas rusas y el sector salud
también obtuvo peores resultados.

Por paises, Kuwait (+10%), Chile (+9%), y Qatar (+7%), cuyas economias estan vinculadas a las materias primas, obtuvieron los mejores resultados. Sin
embargo, la mayoria de los mercados retrocedieron. Rusia fue retirada del indice debido a las sanciones impuestas por la guerra de Ucrania. Hungria y
Egipto también cayeron con fuerza.

El estilo de valor siguio batiendo al de crecimiento durante este periodo, lo que supuso un fuerte lastre teniendo en cuenta la filosofia de la cartera de
apostar por el «crecimiento a un precio razonable». Sin embargo, al cierre del periodo la brecha de rentabilidad entre valor y crecimiento se estreché. Una
vez aliviado el lastre, la cartera batié a su indice de referencia en el sequndo trimestre.

La seleccidn de valores de la cartera en finanzas, industria y energia perjudicd en el primer semestre, al igual que las posiciones en Brasil y Rusia (liquidadas
por completo en el periodo) y Taiwan.

La seleccion de valores en consumo discrecional y consumo basico favorecié a la rentabilidad relativa y una sobreponderacion en consumo basico también
beneficid. Por paises, las empresas de Chile relacionadas con materias primas, una posicion en RU no incluida en el indice de referencia y una posicion
vinculada a China pero domiciliada en Hong Kong afiadida a finales del periodo contribuyeron a la rentabilidad.

De cara al futuro, creemos que la menor tolerancia al riesgo de los inversores provocada por una mayor probabilidad de recesion en EE. UU. se podria
compensar en parte en los mercados emergentes por la moderacion reguladora del gobierno chino (que trata de impulsar la economia local tras los
sucesivos confinamientos relacionados con la Covid-19). Hemos aumentado la exposicion a empresas de orientacion doméstica chinas y hemos reducido
nuestra sobreponderacion en India, a la espera de un momento de reincorporacion méas atractivo.

En caso de que el estilo de crecimiento supere al de valor, como suele ocurrir un entorno de ralentizacion del crecimiento de la economia mundial, cabe
esperar una mejora de las perspectivas para los tipos de valores que se ajustan a nuestros parametros.

El equipo continda controlando tanto las politicas concretas de cada pais como los informes de beneficios de las empresas para que la cartera presente un

posicionamiento descendente y ascendente favorable en el entorno futuro inmediato y sigue confiando en nuestra capacidad de ofrecer una buena
rentabilidad ajustada por riesgo a mas largo plazo.
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Emerging Markets Sustainable Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -22,90%. En el mismo
periodo, el indice MSCI EM (rentabilidad total, neta de impuestos, en USD) (el «Indice») rindi6 un -17,63%. (Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y
otras distribuciones, en su caso).

Los mercados emergentes («ME») obtuvieron una rentabilidad ligeramente superior a la del S&P 500 estadounidense (-19,96%) y a la de los mercados
internacionales desarrollados del EAFE (-19,57%) en el periodo, pero el indice se vio afectado por la reduccién de la ponderacion de Rusia en el periodo y
por el aumento del temor a una ralentizacion global cuando la Reserva Federal estadounidense comenz6 a subir los tipos de forma agresiva para combatir
la elevada inflacion. Los bancos centrales de ME también mantuvieron un tono restrictivo y los tipos de interés de referencia de varios paises subieron,
aunque a un ritmo mas moderado.

La politica «cero Covid» china, que provocé confinamientos a gran escala en areas metropolitanas como Shanghai y Pekin, también se hizo notar. Las
restricciones a la movilidad dieron lugar a una debilitacion de la demanda del consumidor y el cierre de centros de trabajo perjudicé a las cadenas de
suministro de todo el mundo.

Todos los sectores del [ndice obtuvieron rentabilidades negativas en el periodo, aunque sectores relativamente defensivos como el de suministros publicos,
junto con el inmobiliario y el financiero obtuvieron mejores resultados. Tecnologia de la informacion fue el sector que mas retrocedié debido a las
expectativas de ralentizacion de la economia mundial. El sector de la energia retrocedi6 por las pérdidas de grandes energéticas rusas y el sector salud
también obtuvo peores resultados.

Por paises, Kuwait (+10%), Chile (+9%), y Qatar (+7%), cuyas economias estan vinculadas a las materias primas, obtuvieron los mejores resultados. Sin
embargo, la mayoria de los mercados retrocedieron. Rusia fue retirada del indice debido a las sanciones impuestas por la guerra de Ucrania. Hungria y
Egipto también cayeron con fuerza.

El estilo de valor siguio batiendo al de crecimiento durante este periodo, lo que supuso un fuerte lastre teniendo en cuenta la filosofia de la Cartera de
apostar por el «crecimiento a un precio razonable». Sin embargo, al cierre del periodo la brecha de rentabilidad entre valor y crecimiento se estreché. Una
vez aliviado el lastre, la Cartera bati6 a su indice de referencia en el segundo trimestre.

La seleccién de valores de la Cartera en energia, finanzas e industria perjudicé en el primer semestre, al igual que las posiciones en Rusia (liquidadas por
completo en el periodo), Brasil y Corea.

La seleccion de valores en los sectores de consumo discrecional, consumo bésico e inmobiliario favorecieron a la rentabilidad relativa. Una
sobreponderacion en consumo basico también contribuyé a los resultados. Por paises, las posiciones en India, en empresas de Chile relacionadas con
materias primas y una posicién en RU no incluida en la referencia resultaron beneficiosas.

De cara al futuro, creemos que la menor tolerancia al riesgo de los inversores provocada por una mayor probabilidad de recesion en EE. UU. se podria
compensar en parte en los mercados emergentes por la moderacion reguladora del gobierno chino (que trata de impulsar la economia local tras los
sucesivos confinamientos relacionados con la Covid-19). Hemos aumentado la exposicion a empresas de orientacion doméstica chinas y hemos reducido
nuestra sobreponderacion en India, a la espera de un momento de reincorporacion méas atractivo.

En caso de que el estilo de crecimiento supere al de valor, como suele ocurrir un entorno de ralentizacion del crecimiento de la economia mundial, cabe
esperar una mejora de las perspectivas para los tipos de valores que se ajustan a nuestros parametros.

El equipo continda controlando tanto las politicas concretas de cada pais como los informes de beneficios de las empresas para que la cartera presente un

posicionamiento descendente y ascendente favorable en el entorno futuro inmediato y sigue confiando en nuestra capacidad de ofrecer una buena
rentabilidad ajustada por riesgo a mas largo plazo.
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Furo Bond Absolute Return — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendi¢ al -6,25%. Durante el mismo
periodo, el indice ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government (rentabilidad total en EUR) (el «Indice») registré una rentabilidad del -0,53%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Las rentabilidades de los bonos se dispararon en el primer semestre del afio como consecuencia del aumento de la inflacion. La reactivacion de la vida
social tras el periodo de confinamiento asociado a la Covid-19 permitié la recuperacion de la demanda de los hogares, mientras que la invasién rusa de
Ucrania y los problemas de las cadenas de suministro en Asia limitaron la oferta de bienes, especialmente de alimentos y energia. La dependencia del gas
representa un riesgo sistémico para algunos paises europeos, o que provocé un incremento de casi el 1000% de los precios del mercado del gas. El
aumento de la tasa de inflacién, que alcanzé casi el 9% interanual en junio, se debié sobre todo a los precios de la energia y los alimentos.

La inflacién fuera de control supone la aceleracién de precios mas rapida desde la década de 1970, debido sobre todo al aumento de precios de las
materias primas provocado por la invasion rusa de Ucrania, y por los precios de los alimentos como una segunda ronda de consecuencias del
encarecimiento de la energfa y la caida de las exportaciones de Europa oriental, dado que Rusia y Ucrania son importantes exportadores de productos
agricolas y fertilizantes. Por otra parte, los problemas de las cadenas de suministro persisten debido a las restricciones de movilidad impuestas en China.
Como consecuencia, las perspectivas de inflacién a largo plazo del mercado alcanzaron un maximo del 2,5%, lo que llevé al Banco Central Europeo
(«BCE») a cuestionarse si la inflacién se mantiene estable a largo plazo y a reaccionar rapidamente. El BCE puso fin a sus programas de compra de bonos,
el «<PEPP» y posteriormente el «APP», y anunci6 un ciclo de subidas de tipos a partir de julio.

La rentabilidad del bono de deuda publica alemana a 10 afios subié con fuerza (151 pb), del -0,18% al 1,33%, su nivel méximo desde 2014. Dado que la
corriente de ventas también afecté a los bonos a corto plazo, las rentabilidades de los vencimientos superiores a dos afios regresaron a territorio positivo a
finales de junio. Sin embargo, al cierre del trimestre el temor del mercado a una sobrerreaccion al aumento de la inflacion por parte de los bancos centrales
se intensifico, dado que los pedidos de manufacturas de Alemania cayeron un 2,7% interanual en abril, tras un descenso del 4,2% el mes anterior.

En el primer trimestre del periodo analizado, redujimos nuestra duracidn corta en paises centrales y semicentrales, con lo que la duracién de la cartera pasé
de unos seis meses a 2,5 afios. En el segundo trimestre, la duracion de la cartera oscild entre los 2,25y los 2,75 afios, y en la curva apostamos por
estrategias de aplanamiento. En bonos de deuda pdblica de la zona euro, redujimos nuestra exposicion a paises periféricos, manteniendo una posicién
larga solo en Italia, y en la segunda mitad abrimos una posicion larga en Croacia, que entrara en la zona euro el 1 de enero de 2023. Nuestro enfoque
consistié en gestionar activamente la duracién para sacar provecho de la volatilidad del mercado. Por esa razén preferimos participar a través de derivados.
A menudo gestionamos una exposicion larga a opciones de compra y venta sobre bunds a 10 afios, al tiempo que mantuvimos por cautela una pequefia
infraponderacion en los paises periféricos, debido a la magnitud de la corriente de ventas de bonos.

Gestionamos tacticamente una proteccion sobre el ITRAXX Crossover para limitar la rentabilidad relativa inferior aportada por nuestra exposicion larga a
crédito. Seqguimos sobreponderados en emisores BBB y bonos con calificacion de alta rentabilidad. Dado que la economia europea estd mucho mas
expuesta que la estadounidense a la invasion rusa de Ucrania, cambiamos emisores europeos por emisores estadounidenses para los valores emitidos en
euros. Aprovechamos la prima del diferencial que ofrece el mercado primario para aumentar de forma tactica nuestra exposicion a deuda corporativa.
Nuestra experiencia en seleccion de emisores nos permitié aumentar durante la corriente de ventas la rentabilidad media del conjunto de la cartera al
2,34%. También redujimos la exposicion a inflacion en el periodo analizado e implementamos varias estrategias de swaps de inflacion, aplanamiento de la
curva de inflacién implicita, largas 2Y2Y y largas 5Y5Y, ademds de vender nuestras posiciones en TIPS estadounidenses para centrarnos en la inflacién
doméstica.

En lo que resta de 2022, creemos que los inversores se deberian centrar en las consecuencias para el crecimiento econdmico del aumento de la tasa de
inflacion. El riesgo de estanflacién ha aumentado en un contexto de elevados precios de las materias primas y problemas de las cadenas de suministro.
Ahora la pregunta es, ;puede empezar a caer la inflacion antes del otofio? De lo contrario, es posible que el BCE siga subiendo los tipos después de
septiembre.

Para el segundo semestre prevemos la estabilizacidn de los tipos de la zona euro, ya que las rentabilidades podrian regresar al nivel del ritmo de
crecimiento potencial a largo plazo, y posteriormente una posible recuperacion de los titulos de crédito propiciada por un entorno de impagos todavia
benigno y unas valoraciones baratas.
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Euro Opportunistic Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendié al -12,97%. En el mismo
periodo, el Bloomberg Euro Aggregate Index (rentabilidad total en EUR, con cobertura) rindié un -12,13%. (Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y
otras distribuciones, en su caso).

Las rentabilidades de los bonos se dispararon en el primer semestre del afio como consecuencia del aumento de la inflacion. La reactivacion de la vida
social tras el periodo de confinamiento asociado a la Covid-19 permitié la recuperacion de la demanda de los hogares, mientras que la invasién rusa de
Ucrania y los problemas de las cadenas de suministro en Asia limitaron la oferta de bienes, especialmente de alimentos y energia. La dependencia del gas
representa un riesgo sistémico para algunos pafses europeos, lo que provocd un incremento de casi el 1000% de los precios del mercado del gas. Esto
significa que el aumento de la tasa de inflacion, que alcanzo casi el 9% interanual en junio, se debié sobre todo a los precios de la energia y los alimentos.

La inflacién fuera de control supone la aceleracién de precios mas rapida desde la década de 1970, debido sobre todo al aumento de precios de las
materias primas provocado por la invasion rusa de Ucrania, y por los precios de los alimentos como una segunda ronda de consecuencias del
encarecimiento de la energfa y la caida de las exportaciones de paises de Europa oriental, dado que Rusia y Ucrania son importantes exportadores de
productos agricolas y fertilizantes. Por otra parte, los problemas de las cadenas de suministro persisten debido a las restricciones de movilidad impuestas en
China. Como consecuencia, las perspectivas de inflacion a largo plazo del mercado alcanzaron un méximo del 2,5%, lo que llevd al Banco Central Europeo
(«BCE») a cuestionar si la inflacién continla estabilizada a largo plazo y a reaccionar rapidamente. El BCE puso fin a sus programas de compra de bonos, el
«PEPP» y posteriormente el «APP», y anunci6 un ciclo de subidas de tipos a partir de julio.

La rentabilidad del bono de deuda publica alemana a 10 afios subié con fuerza (151 pb), del -0,18% al 1,33%, su nivel méximo desde 2014. Dado que la
corriente de ventas también afecté a los bonos a corto plazo, las rentabilidades de los vencimientos superiores a dos afios regresaron a territorio positivo a
finales de junio. Sin embargo, al cierre del trimestre el temor del mercado a una sobrerreaccion al aumento de la inflacion por parte de los bancos centrales
se intensifico, dado que los pedidos de manufacturas de Alemania cayeron un 2,7% intermensual en abril, tras un descenso del 4,2% el mes anterior. Esta
debilidad se vio impulsada por la caida de la demanda exterior.

En este contexto, el nivel de rentabilidades extremadamente bajo obligd a los gestores de la cartera a adoptar una infraponderacién en duracion —més de
un afio menos que el indice de referencia durante el primer trimestre del aflo— y posteriormente, cuando las rentabilidades del bund a 10 afios subieron
por encima del 0,5%, fuimos rebajando gradualmente esta infraponderacién para recuperar la neutralidad al cierre del primer semestre. Nuestro enfoque
consistié en gestionar activamente la duracion para sacar provecho de la volatilidad del mercado. Por esa razén preferimos participar a través de derivados
y sus respectivas opciones. A menudo gestionamos una exposicion larga a opciones de compra y venta sobre bunds a 10 afios, al tiempo que mantuvimos
por cautela una pequefia infraponderacién en los paises periféricos, debido a la magnitud de la corriente de ventas de bonos.

También gestionamos tacticamente una proteccion sobre el ITRAXX Crossover para limitar la rentabilidad relativa inferior aportada por nuestra exposicion
larga a crédito. Continuamos sobreponderados en emisores BBB y bonos con calificacion de alta rentabilidad, e infraponderados en bonos con calificaciones
AA'y A en comparacion con el indice de referencia. La economia europea estd mucho mas expuesta que la estadounidense a la invasién rusa de Ucrania.
Cambiamos los emisores europeos por estadounidenses para los valores emitidos en euros. Aprovechamos la prima del diferencial que ofrece el mercado
primario para aumentar de forma tactica nuestra exposicion a deuda corporativa. Nuestra experiencia en seleccion de emisores nos permitié aprovechar la
corriente de ventas para aumentar la rentabilidad al vencimiento de la cartera, que era del 4,05%, frente al 2,08% de su indice, a 30 de junio.

En lo que resta de 2022, creemos que los inversores se deberian centrar en las consecuencias para el crecimiento econdmico del aumento de la tasa de
inflacion. El riesgo de estanflacion ha aumentado en un contexto de elevados precios de las materias primas y problemas de las cadenas de suministro. La
pregunta ahora es si la inflacién deberia empezar a descender antes del otofio; de lo contrario, el BCE podria iniciar un ciclo de subidas de tipos después de
septiembre.

En conclusion, prevemos que en el segundo semestre del afio los tipos europeos se estabilizaran, dado que han regresado al nivel del ritmo de crecimiento
potencial a largo plazo, y posteriormente una recuperacion de los titulos de crédito.
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European High Yield Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendié al -14,22%. Durante el mismo
periodo, el indice ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 3% Constrained (el «Indice»), se anoté una rentabilidad del -15,29%. (Los datos
de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El mercado de bonos de alta rentabilidad europeo cerré el primer semestre de 2022 con rentabilidades negativas debido a la invasion rusa de Ucrania, a los
elevados precios de las materias primas, a las cavilaciones de los mercados acerca de las subidas de tipos que tendran que aplicar el Banco Central Europeo
(«BCE») y otros bancos centrales para combatir la inflacidn, a la ralentizacién de la actividad econdmica real y a unos informes de beneficios heterogéneos
en lo que va de afio. Por otra parte, las tasas de impago se mantienen muy por debajo de la media y justo por encima de sus minimos histoéricos, dado que
en general los balances se encuentran en buena forma. Las rentabilidades de los bonos europeos se dispararon durante el periodo analizado, puesto que la
inflacion se situd en sus maximos en cuatro décadas, el BCE y el Banco de Inglaterra adoptaron una postura mas restrictiva, y la tragica guerra de Ucrania
provoco numerosos problemas de abastecimiento e impulsé los precios de las materias primas.

La actividad en el mercado primario fue practicamente nula a la luz del entorno de mercado tan complicado, con una oferta de tan solo 6.000 millones de
EUR, la cifra trimestral mas baja en 10 afios, y la emision neta total en el primer semestre de 2022 descendié en torno a un 87% interanual. A pesar de que
las corporaciones de sindicos trataron de alcanzar acuerdos antes de la entrada al mercado, los pocos que lo consiguieron tuvieron que aplicar fuertes
descuentos.

Por el lado positivo, las tasas de impago se mantienen relativamente bajas en el segmento de deuda de alto rendimiento europea. También prevemos que
estas tasas continuaran por debajo de la media, basandonos en nuestro anélisis ascendente de las probabilidades de impago por emisor.

La Cartera bati6 a su Indice de referencia en el periodo analizado. El posicionamiento en servicios financieros diversificados, ocio y servicios de asistencia
fue lo que mas beneficio a la rentabilidad en el periodo. Por el contrario, el posicionamiento en automocion y componentes, telecomunicaciones y
embalajes fue lo que mas perjudicd. Por lo que respecta a las calificaciones, el posicionamiento en emisores con calificaciones B, CCC e inferiores fue lo que
mas contribuyo a los resultados, mientras que el posicionamiento en calificaciones BB, BBB y superiores destaco por el extremo contrario.

A nuestro juicio, las valoraciones actuales ofrecen a los inversores una oportunidad atractiva, especialmente teniendo en cuenta nuestras previsiones de
una tasa de impago por debajo de la media. El endurecimiento de las condiciones financieras y la preocupacion por la inflacion siguen generando una
volatilidad cada vez mayor, pero a medida que el crecimiento real se ralentice hasta situarse por debajo de la tendencia, las presiones inflacionarias se iran
moderando. Nuestros analistas siguen particularmente centrados en las perspectivas para los margenes de los emisores, debido al aumento de costes de los
insumos. Sin embargo, esto se compensa con la solidez de los balances de consumidores y empresas, la subida de los salarios nominales y el fuerte
crecimiento del empleo. Esto deberia beneficiar a los fundamentales de los emisores. Si bien las interrupciones de las cadenas de suministro se estan
moderando como resultado de la ralentizacién de la demanda, seqguimos atentos a las repercusiones en los emisores de cualquier posible interrupcion. A
pesar del aumento de la incertidumbre, de las fluctuaciones de precios de las materias primas y del tono restrictivo de los bancos centrales, que estan
generando volatilidad a corto plazo, creemos que nuestro andlisis fundamental del crédito, con un enfoque ascendente y centrado en la seleccion de titulos,
al tiempo que trata de evitar el deterioro del crédito y de incluir solo nuestras «mejores ideas» en las carteras, nos permite estar bien posicionados para
aprovechar la fuerte volatilidad.
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European Sustainable Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendié al -25,86%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI Europe Index (rentabilidad total en EUR, neta de impuestos) (el «Indice») rindié un -13,84%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rentabilidades pasadas y no son indicativos de resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion
de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

La economia mundial experimentd problemas en las cadenas de suministro, subidas de tipos de interés y un aumento de los riesgos geopoliticos en el
primer semestre del afio, en un contexto de ralentizacion del crecimiento econdmico real e inflacion persistente. Bancos centrales como la Reserva Federal
estadounidense (la «Fed») y el Banco Central Europeo subieron los tipos de interés en el primer semestre con la intencién de frenar la inflacion mediante el
endurecimiento de las condiciones financieras. Por consiguiente, los bancos centrales se enfrentan ahora a una disyuntiva entre inflacion elevada y
ralentizacion del crecimiento. Debido a la persistencia de la pandemia y a las constantes medidas de confinamiento impuestas en China con arreglo a su
politica «cero Covid», la recuperacion de la economia mundial ha sido lenta en el primer semestre del afio. En este contexto, la renta variable europea
atraveso dificultades durante todo el periodo y experimenté una elevada y creciente volatilidad hacia el cierre del semestre.

La Cartera se situd a la zaga del Indice en el periodo analizado debido sobre todo a la seleccion de valores, en particular en atencion sanitaria, que
representd el principal lastre para la rentabilidad. En este sector, Straumann Holding perjudicé, dado que el precio de sus acciones cayé un 44% en el
primer semestre del afio. Esto se debit a la preocupacion por el bajo crecimiento de sus beneficios, a pesar de la elevada tasa de rentabilidad de la
empresa.

Por lo que a titulos individuales se refiere, nuestras posiciones en Zalando SE y S4 Capital lastraron los resultados. El precio de las acciones de Zalando SE
se desplomd un 68% en el primer semestre. La empresa se vio afectada por el descenso de la confianza de los consumidores de la zona euro a
consecuencia del incremento del coste de la vida, lo que provocd que generase unos ingresos menores de lo esperado en el sequndo trimestre del afio. Sin
embargo, la seleccion de valores en el sector industrial contribuyé a moderar la rentabilidad inferior de la Cartera. El precio de las acciones de HomeServe
subi6 un 20% en el periodo analizado. Fue el titulo con mejor comportamiento de la cadena de valor de empresa digital, asi como del primer semestre del
afio. Brookfield realizé una serie de propuestas con condiciones en relacion con una posible oferta por la empresa y el consejo de HomeServe decidid
aceptar el trato. Vendimos nuestra posicion tras la compra.

Por lo que respecta a la asignacion sectorial, la cartera mantuvo una sobreponderacion en el sector de atencién sanitaria en comparacion con el indice, lo
que afectd negativamente a la rentabilidad. Por otra parte, la ausencia de exposicion a energia perjudicé a los resultados, dado que la sélida rentabilidad
de las acciones energéticas superd con creces a la obtenida por otros sectores.

Prevemos un continuo impulso normativo favorable a un desarrollo mas sostenible de la economia global. Dadas las dificultades del entorno de mercado,
creemos que el éxito de la mayoria de las empresas de calidad depende cada vez mas del desarrollo de tecnologia innovadora, investigacién y desarrollo,
capital humano y reputacion de marca o plataforma para generar una posicion competitiva duradera. Esta posicion competitiva duradera puede reforzarse
mediante una buena "ciudadania corporativa”, gracias a una cuidadosa gestion de las practicas medioambientales, sociales y de gobierno corporativo
("ESG"). Creemos que el andlisis prospectivo de esta combinacion de atributos de calidad, factores ESG y caracteristicas idiosincraticas es determinante
para identificar a los "ganadores de la transicion" de la nueva economia. Los mercados parecen encontrarse en un punto de inflexion, reajustando el
equilibrio entre crecimiento e inflacion, dado que los datos comienzan a mostrar signos de que la politica restrictiva de los bancos centrales se esta
haciendo notar en la actividad econdmica y el riesgo de recesion estd aumentando. Creemos que la evolucién futura dependera en gran medida de la
politica de los bancos centrales y del descenso de las presiones inflacionarias hacia el objetivo del 4,3% de la Fed.
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Global Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -13,92%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el Bloomberg Global Aggregate (rentabilidad total en USD, sin cobertura) (el «[ndice»), rindié un -13,91%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los mercados de renta fija atravesaron dificultades en el periodo, dado que una inflacion persistentemente elevada, una actitud méas restrictiva de los
bancos centrales y el aumento de la probabilidad de una ralentizacién notable del crecimiento provocaron una importante subida de tipos de interés y una
ampliacion de los diferenciales de crédito. Las rentabilidades de los bonos del Tesoro de EE. UU. subieron en toda la curva: el bono a dos afios +222 pb
hasta el 2,95%, el bono a 10 afios +150 pb hasta el 3,01% y el bono a 30 afios +128 pb hasta el 3,18%. También subieron las rentabilidades intermedias
en los restantes paises del G4: el bono del Reino Unido a 10 afios +126 pb, su homélogo de Alemania +152 pb y el de Japdn +16 pb. El crédito global con
grado de inversion (+78 pb) se amplié sustancialmente en el periodo.

La mayor contribucion a la rentabilidad relativa procedié del posicionamiento en tipos de interés de la cartera. En concreto, lo que mas favorecio fue
exposicion corta en Suecia, asi como una infraponderacion en EE. UU. y paises europeos centrales. Sin embargo, esto se vio compensado por las
exposiciones a crédito de la cartera. Mas concretamente, la sobreponderacion en crédito global con grado de inversion («IG»), la exposicion a deuda de
mercados emergentes y la seleccion de valores en titulos respaldados por hipotecas comerciales lastraron los resultados de forma notable, mientras que la
seleccion de valores en titulos respaldados por hipotecas emitidos por agencias de EE. UU. y la ausencia de exposicion a obligaciones garantizadas
resultaron beneficiosos.

Creemos que, a consecuencia del endurecimiento del tono de los bancos centrales, los activos de renta fija probablemente sequiran experimentando un
mercado «bidireccional» en los préximos meses, con una mejora de las valoraciones que atraera a los inversores a oportunidades seleccionadas, pero con el
peso de unos tipos a corto plazo mas elevados y la amenaza de la inflacién alimentando la volatilidad.

Basandonos en las tendencias de las politicas monetarias y en la reaccién temprana de la economia, prevemos un entorno de ralentizacion del crecimiento
en EE. UU., con un creciente riesgo de recesion que dependerd del alcance de las subidas de tipos iniciales de la Reserva Federal estadounidense. En
Europa el crecimiento es més incierto, debido a las corrientes cruzadas de apoyo fiscal y ralentizacion del crecimiento por las subidas de tipos, la retirada de
los estimulos monetarios y los elevados precios de las materias primas. Es probable que la inflacion haya tocado techo en EE. UU., pero se mantendrd en
niveles mas elevados de lo que muchos habrfan esperado hace tan solo unos meses. Por su parte, la inflacién en Europa podria ser mas persistente.

Los mercados emergentes siguen ofreciendo una propuesta heterogénea en general, con unas valoraciones y una restriccién monetaria mas temprana por
parte de algunos bancos centrales que actualmente proporcionan apoyo, junto con la probable solidez de las materias primas que beneficiara a las
empresas y paises sensibles a la evolucion de estos productos. Por otra parte, los giros de las politicas monetarias de los mercados desarrollados y la
ralentizacion del crecimiento podrian plantear dificultades.

Aungque existe un riesgo alcista, creemos que la inflacion descenderd respecto de sus niveles maximos, pero que se mantendra por encima de los objetivos
hasta bien entrado el afio proximo. En este entorno, observamos oportunidades en los distintos sectores de crédito. Creemos que la persistente volatilidad
macroeconémica generara un entorno bidireccional para los diferenciales, mientras que los fundamentales subyacentes positivos de diversos sectores
deberfan ser beneficiosos.
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Global Diversified Income FMP — 2024 — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendi6 al -5,79%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los mercados de renta fija atravesaron dificultades en el periodo analizado, dado que una inflacion persistentemente elevada, una actitud méas restrictiva de
los bancos centrales y el aumento de la probabilidad de una ralentizacién notable del crecimiento provocaron una importante subida de los tipos de interés
y una ampliacion de los diferenciales de crédito. Las rentabilidades de la deuda publica a corto plazo de los principales mercados desarrollados se movieron
al alza: la rentabilidad del bono estadounidense a 2 afios aumentd 222 pb; la del bono britanico a 2 afios, 115 pb; la del bono aleman a 2 afios, 127 pb; y
la del bono japonés a 2 afios, 3 pb. Los diferenciales de crédito global con grado de inversion («IG»)" (+78 pb) y sin grado de inversion? (+285 pb) se
ampliaron de forma sustancial en el semestre.

En este contexto, la cartera generd una rentabilidad total negativa durante el periodo. Las asignaciones de la cartera a deuda corporativa de mercados
emergentes (ME), deuda de alta rentabilidad de mercados desarrollados y crédito IG de mercados desarrollados fueron los principales impulsores de la
rentabilidad negativa en el semestre.

El endurecimiento de la politica monetaria de los bancos centrales ya ha llegado, con la consiguiente subida de tipos de interés y ampliacion de los
diferenciales de crédito. Aunque existe un riesgo alcista, creemos que la inflacién descendera respecto de sus niveles maximos, pero que se mantendrd por
encima de los objetivos hasta bien entrado el afio proximo. En este entorno, observamos oportunidades en los distintos sectores de crédito. Creemos que la
persistente volatilidad macroeconémica generara un entorno bidireccional para los diferenciales, mientras que los fundamentales subyacentes positivos de
diversos sectores deberian ser beneficiosos.

Tras la conmocién inicial causada por la Covid-19 en 2020, las empresas con grado de inversién entraron en modo defensivo, aumentando sus niveles de
efectivo mediante la emision de deuda, interrumpiendo las recompras de acciones y descartando cualquier plan de fusion y adquisicion. Esto dio lugar a un
entorno del crédito con sélidos fundamentales, incluyendo unos mérgenes de EBITDA vy flujos de efectivo sin precedentes, al tiempo que el endeudamiento
descendié por debajo de los niveles previos a la pandemia. En el transcurso de 2022 las previsiones para la demanda se han ido desinflando, dado que la
Reserva Federal estadounidense esta subiendo los tipos y la inflacion esta resultando més persistente de lo que se esperaba. El aumento de los costes de
explotacion en los sectores mas discrecionales o «comoditizados» ha sido mas dificil de repercutir, lo que se ha visto agravado por ciertos cambios de
tendencia de la demanda de los consumidores que resultan desfavorables para los articulos de consumo discrecional. Esto provocé que parametros del
crédito como los margenes de EBITDA, la generacion de flujo de efectivo y el endeudamiento alcanzasen niveles maximos. A pesar de que prevemos que los
fundamentales del crédito 1G se deterioraran a partir de este punto, es importante tener en cuenta que siguen siendo sélidos. En general, creemos que la
ampliacién de los diferenciales parece compensar el aumento de los riesgos resultantes de las subidas de tipos de interés y de la moderacion del
crecimiento econémico. Por otra parte, creemos que la seleccidn de valores adquirird un papel mas importante, dado que el margen de error para las
empresas se reducira en los préximos trimestres.

Por lo que respecta al crédito sin grado de inversién, las tasas de impago de los Ultimos 12 meses para los préstamos bancarios y la deuda de alta
rentabilidad de EE. UU. se mantienen proximas a minimos histdricos, lo que en nuestra opinion refleja unos balances sélidos y un fuerte crecimiento de los
flujos de efectivo disponible. La pregunta es qué ocurrird a partir de este punto con los impagos, teniendo en cuenta la ralentizacion del crecimiento del PIB
real y la elevada inflacion. Basandonos en las conclusiones de nuestro equipo de analisis de deuda sin grado de inversion, considerando tanto la hipétesis
principal como una situacion «de estrés» o bajista, nuestras perspectivas para la tasa de impagos siguen siendo favorables y creemos que se mantendra
muy por debajo de la media en 2022 y 2023. En nuestra hipdtesis principal, prevemos una tasa de impagos muy baja, favorecida por la combinacién de
calificaciones de calidad superior de la deuda de alta rentabilidad (més del 52% de los emisores tienen calificaciones crediticias de BB), por una emision
nueva menos agresiva y menos vencimientos a corto plazo en deuda de alta rentabilidad, asi como por un sector energético en crédito sin grado de
inversion mucho méas saneado que en los Ultimos ciclos. Nuestra hipétesis «de estrés» o bajista apunta a impagos acumulados por debajo del 50% de los
niveles observados en el ciclo de 2008/2009 durante la Crisis Financiera Mundial. Como resultado, creemos que los diferenciales de la deuda sin grado de
inversién compensan de sobra a los inversores por la perspectiva de impago benigna, aunque el riesgo de recesion eleva la necesidad de ser selectivos.

A pesar de que los ME en su conjunto contindan expuestos a una persistente crisis del apetito por el riesgo en todo el mundo, los bancos centrales de estos
paises ya subieron los tipos de forma proactiva en los Gltimos 12 meses, creando un colchén. Creemos que los factores técnicos del mercado de esta clase

de activos deberian ser mas favorables de cara al futuro, dado el posicionamiento reducido de los inversores y los bajos niveles de emision neta futuros.

1. Grado de inversion: [ndice Bloomberg Global Aggregate Corporate
2. Sin grado de inversion: [ndice Bloomberg Global High Yield Corporate
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Global Flexible Credit — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -14,70%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los mercados de renta fija atravesaron dificultades en el periodo, dado que una inflacion persistentemente elevada, una actitud mas restrictiva de los
bancos centrales y el aumento de la probabilidad de una ralentizacion notable del crecimiento provocaron una importante subida de tipos de interés y una
ampliacién de los diferenciales de crédito. Las rentabilidades de la deuda publica de los principales mercados desarrollados se movieron al alza: la
rentabilidad del bono estadounidense a 10 afios aumenté 150 pb; la del bono briténico a 10 afios, 126 pb; la del bono aleméan a 10 afios, 152 pb; y la del
bono japonés a 10 afios, 16 pb. Los diferenciales de crédito global con grado de inversién' (+78 pb) y sin grado de inversién® (+285 pb) se ampliaron de
forma sustancial en el semestre.

En este contexto, la cartera generd una rentabilidad total negativa durante el periodo. La asignacién de la Cartera a deuda de alta rentabilidad de EE. UU.
fue lo que mas perjudicé a la rentabilidad absoluta, sequida de la deuda corporativa de mercados emergentes, el crédito con grado de inversion de EE. UU.
y la deuda de alta rentabilidad europea. Una exposicion modesta a obligaciones de préstamos garantizados («CLO») y crédito |G europeo también
perjudicé, aunque en mucha menor medida. El posicionamiento tctico en tipos de interés favorecié a la rentabilidad durante el periodo.

El endurecimiento de la politica monetaria de los bancos centrales ya ha llegado, con la consiguiente subida de tipos de interés y ampliacion de los
diferenciales de crédito. Aunque existe un riesgo alcista, creemos que la inflacién descendera respecto de sus niveles maximos, pero que se mantendrd por
encima de los objetivos hasta el afio préximo. En este entorno, observamos oportunidades en los distintos sectores de crédito. Creemos que la persistente
volatilidad macroeconémica generard un entorno bidireccional para los diferenciales, mientras que los fundamentales subyacentes positivos de diversos
sectores deberfan ser beneficiosos.

Tras la conmocién inicial causada por la Covid-19 en 2020, las empresas con grado de inversién entraron en modo defensivo, aumentando sus niveles de
efectivo mediante la emision de deuda, interrumpiendo las recompras de acciones y descartando cualquier plan de fusion y adquisicion. Esto dio lugar a un
entorno del crédito con sélidos fundamentales, incluyendo unos mérgenes de beneficios antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones
(«EBITDAx) y flujos de efectivo sin precedentes, al tiempo que el endeudamiento descendié por debajo de los niveles previos a la pandemia. En el
transcurso de 2022 las previsiones para la demanda se han ido desinflando, dado que la Reserva Federal estadounidense esta subiendo los tipos y la
inflacion esté resultando mas persistente de lo que se esperaba. El aumento de los costes de explotacion en los sectores més discrecionales o
«comoditizados» ha sido mas dificil de repercutir, lo que se ha visto agravado por ciertos cambios de tendencia de la demanda de los consumidores que
resultan desfavorables para los articulos de consumo discrecional. Esto provocé que parametros del crédito como los margenes de EBITDA, la generacion de
flujo de efectivo y el endeudamiento alcanzasen niveles méximos. A pesar de que prevemos que los fundamentales del crédito IG se deterioraran a partir de
este punto, es importante tener en cuenta que siguen siendo sélidos. En general, creemos que la ampliacion de los diferenciales parece compensar el
aumento de los riesgos resultantes de las subidas de tipos de interés y de la moderacion del crecimiento econémico. Por otra parte, creemos que la
seleccion de valores adquirira un papel mas importante, dado que el margen de error para las empresas se reducira en los préximos trimestres.

Por lo que respecta al crédito sin grado de inversion, las tasas de impago de los Ultimos 12 meses para los préstamos bancarios y la deuda de alta
rentabilidad de EE. UU. se mantienen préximas a minimos histdricos, lo que en nuestra opinidn refleja unos balances sélidos y un fuerte crecimiento de los
flujos de efectivo disponible. La pregunta es qué ocurrira a partir de este punto con los impagos, teniendo en cuenta la ralentizacion del crecimiento del
producto interior bruto (PIB) real y la elevada inflacién. Basandonos en las conclusiones de nuestro equipo de andlisis de deuda sin grado de inversién,
considerando tanto la hipdtesis principal como una situacién «de estrés» o bajista, nuestras perspectivas para la tasa de impagos siguen siendo favorables
y creemos que se mantendrd muy por debajo de la media en 2022 y 2023. En nuestra hipdtesis principal, prevemos una tasa de impagos muy baja,
favorecida por la combinacion de calificaciones de calidad superior de la deuda de alta rentabilidad (mas del 52% de los emisores tienen calificaciones
crediticias de BB), por una emision nueva menos agresiva y menos vencimientos a corto plazo en deuda de alta rentabilidad, asi como por un sector
energético en crédito sin grado de inversion mucho mas saneado que en los Ultimos ciclos. Nuestra hipétesis «de estrés» o bajista apunta a impagos
acumulados por debajo del 50% de los niveles observados en el ciclo de 2008/2009 durante la Crisis Financiera Mundial. Como resultado, creemos que los
diferenciales de la deuda sin grado de inversion compensan de sobra a los inversores por la perspectiva de impago benigna, aunque el riesgo de recesion
eleva la necesidad de ser selectivos.

A pesar de que los ME en su conjunto contindian expuestos a una persistente crisis del apetito por el riesgo en todo el mundo, los bancos centrales de estos
paises ya subieron los tipos de forma proactiva en los Gltimos 12 meses, creando un colchén. Creemos que los factores técnicos del mercado de esta clase

de activos deberian ser mas favorables de cara al futuro, dado el posicionamiento reducido de los inversores y los bajos niveles de emision neta futuros.

1. Grado de inversion: [ndice Bloomberg Global Aggregate Corporate
2. Sin grado de inversion: [ndice Bloomberg Global High Yield Corporate
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Global High Yield SDG Engagement — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -14,83%. En el mismo
periodo, el indice ICE BofA Global High Yield Constrained (rentabilidad total en USD con cobertura) (el «Indice») rindi6 un -14,88%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El mercado de bonos de alta rentabilidad global cerrd el periodo analizado con rentabilidades negativas debido a la invasion rusa de Ucrania, a las
cavilaciones de los mercados acerca de las subidas de tipos que tendran que aplicar la Reserva Federal estadounidense y otros bancos centrales para
combatir la persistente inflacion, a la ralentizacion de la actividad econémica real y a unos informes de beneficios heterogéneos en lo que va de 2022. Por
otra parte, las tasas de impago se mantienen muy por debajo de la media y justo por encima de sus minimos histéricos, dado que en general los balances
se encuentran en buena forma. Las rentabilidades de los bonos del Tesoro estadounidense y otros bonos de referencia, como el gilt y el bund, subieron en
el periodo analizado, puesto que la inflacidn se situd en sus maximos en cuatro décadas, los bancos centrales adoptaron una postura mas restrictiva, y la
trdgica guerra de Ucrania provoco numerosos problemas de abastecimiento e impuls6 los precios de las materias primas. Por otra parte, el gasto del
consumidor y las ventas minoristas de EE. UU. se mostraron generalmente resilientes favorecidos por el fuerte crecimiento del empleo y los salarios.

En el periodo analizado, las rentabilidades de las diferentes calificaciones crediticias sufrieron los retrocesos mas acusados en el segmento del crédito de
calificacion méas baja, y las categorias BB, B, CCC e inferiores del indice ICE BofA Global High Yield rindieron un -14,64%, -14,98% y -16,29%,
respectivamente.

En lo que va de afio, la emision bruta de bonos de alta rentabilidad alcanzd los 71.000 millones de délares —36.700 millones de délares excluyendo
refinanciaciones—, muy por debajo de los 301.300 millones de ddlares brutos —102.300 millones de délares excluyendo refinanciaciones— del mismo
periodo del pasado afio. En lo que va de afio, el volumen de emisiones nuevas de deuda de alta rentabilidad no denominada en USD alcanzé el equivalente
a 19.600 millones de délares estadounidenses, lo que supone un 80% menos que en el mismo periodo del pasado afio. Los fondos de alta rentabilidad
anunciaron en junio la sexta salida de capital consecutiva, por valor de 7.400 millones de délares, tras los 1.800 millones de mayo y los 6.100 de abril.

Se prevé que las tasas de impago de EE. UU., Europa y otros mercados desarrollados se mantendran muy por debajo de la media y se encuentran justo por
encima de los minimos histéricos. A pesar de que los impagos estan aumentando en los mercados emergentes, nosotros nos concentramos en
oportunidades seleccionadas ajenas a los sectores y regiones de mayor riesgo. La tasa de impago de la deuda de alta rentabilidad de EE. UU. aument6 33
puntos basicos en junio respecto del mes de mayo, y se situd justo 53 puntos basicos por encima del minimo histérico alcanzado en abril. En junio, la tasa
de morosidad ponderada por el valor nominal de los emisores de alta rentabilidad estadounidenses en los Gltimos 12 meses era del 0,76%. A pesar de que
la tasa de impago ha aumentado desde sus minimos, prevemos que los niveles de impago se mantendran relativamente bajos, basandonos en nuestro
andlisis ascendente de emisores y por la combinacion de calificaciones de calidad superior de la deuda de alta rentabilidad estadounidense (més del 52%
de los emisores tienen calificaciones crediticias de BB), por una emisién nueva menos agresiva y menos vencimientos a corto plazo, asi como por un sector
energético mucho mas saneado que en los Ultimos ciclos. Por ponerlo en contexto, cabe sefialar que la tasa de morosidad media a largo plazo se situa en el
3,1% (basada en las tasas de morosidad anuales desde 1980, segun JP Morgan).

La Cartera bati6 a su Indice de referencia en el periodo analizado. En el primer semestre de 2022, el posicionamiento en servicios financieros diversificados,
energia y atencion sanitaria fue lo que mas beneficié a la rentabilidad, mientras que por el extremo contrario destacé en posicionamiento en acero,
automocion y componentes, y medios de comunicacidn/cable. Por lo que respecta a las calificaciones crediticias, el posicionamiento en emisores con
calificaciones BB, CCC e inferiores y BBB y superiores fue el que mas beneficié a los resultados, mientras que el posicionamiento en emisores con
calificacion B fue el que mas perjudico.

A nuestro juicio, las valoraciones actuales ofrecen a los inversores una oportunidad atractiva, especialmente teniendo en cuenta nuestras previsiones de
una tasa de impago por debajo de la media. El endurecimiento de las condiciones financieras y la preocupacion por la inflacion siguen generando una
volatilidad cada vez mayor, pero a medida que el crecimiento real se ralentice hasta situarse por debajo de la tendencia, las presiones inflacionarias se irn
moderando. Nuestros analistas siguen particularmente centrados en las perspectivas para los margenes de los emisores, debido al aumento de costes de los
insumos. Sin embargo, esto se compensa con la solidez de los balances de consumidores y empresas, la subida de los salarios nominales y el fuerte
crecimiento del empleo. Esto deberia beneficiar a los fundamentales de los emisores. Si bien las interrupciones de las cadenas de suministro se estan
moderando como resultado de la ralentizacién de la demanda, sequimos atentos a las repercusiones en los emisores de cualquier posible interrupcion. A
pesar del aumento de la incertidumbre, de las fluctuaciones de precios de las materias primas y del tono restrictivo de los bancos centrales, que estan
generando volatilidad a corto plazo, creemos que nuestro andlisis fundamental del crédito, con un enfoque ascendente y centrado en la seleccion de titulos,
al tiempo que trata de evitar el deterioro del crédito y de incluir solo nuestras «mejores ideas» en las carteras, nos permite estar bien posicionados para
aprovechar la fuerte volatilidad.
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Global High Yield Sustainable Action — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -14,88%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

La interaccién con los emisores sigue siendo un aspecto fundamental de la gestion del fondo y la labor en este ambito avanza a buen ritmo, dado el interés
de los analistas por comunicarse con miembros destacados de los equipos directivos para alinear los productos y servicios con los Objetivos de Desarrollo
Sostenibles pertinentes para cada sector. Las consideraciones medioambientales, sociales y de gobierno corporativo (<ESG») y los Objetivos de Desarrollo
Sostenible («ODS») han seguido siendo relevantes, a pesar de los elevados precios de las materias primas. También entendemos que los ODS y el impacto
global del fondo son consideraciones importantes, al igual que la rentabilidad de la inversion. Los datos indican que las empresas que «hacen lo correcto»
también suelen obtener buenos resultados en el largo plazo, lo que demuestra que para la resiliencia de las empresas también es vital la forma en que sus
equipos directivos integran los factores ESG y relativos a los ODS en las operaciones de sus empresas.

El mercado de bonos de alta rentabilidad global cerrd el periodo analizado con rentabilidades negativas debido a la invasion rusa de Ucrania, a las
cavilaciones de los mercados acerca de las subidas de tipos que tendran que aplicar la Reserva Federal estadounidense y otros bancos centrales para
combatir la persistente inflacion, a la ralentizacion de la actividad econémica real y a unos informes de beneficios heterogéneos en lo que va de 2022. Por
otra parte, las tasas de impago se mantienen muy por debajo de la media y justo por encima de sus minimos histéricos, dado que en general los balances
se encuentran en buena forma. Las rentabilidades de los bonos del Tesoro estadounidense y otros bonos de referencia, como el gilt y el bund, subieron en
el periodo analizado, puesto que la inflacién se situd en sus maximos en cuatro décadas, los bancos centrales adoptaron una postura mas restrictiva, y la
tragica guerra de Ucrania provoco numerosos problemas de abastecimiento e impulsé los precios de las materias primas. En el periodo analizado, el ICE
BofA Global High Yield Constrained Index rindié un -14,88%. Las rentabilidades de las diferentes calificaciones crediticias sufrieron los retrocesos mas
acusados en el segmento del crédito de calificacion mas baja, y las categorias BB, B, CCC e inferiores del indice ICE BofA Global High Yield rindieron

un -14,64%, -14,98% y -16,29%, respectivamente.

En lo que va de afio, la emision bruta de bonos de alta rentabilidad alcanzd los 71.000 millones de délares —36.700 millones de dolares excluyendo
refinanciaciones—, muy por debajo de los 301.300 millones de ddlares brutos —102.300 millones de délares excluyendo refinanciaciones— del mismo
periodo del pasado afio. En lo que va de afio, el volumen de emisiones nuevas de deuda de alta rentabilidad no denominada en USD alcanzé el equivalente
a 19.600 millones de délares estadounidenses, lo que supone un 80% menos que en el mismo periodo del pasado afio. Los fondos de alta rentabilidad
anunciaron en junio la sexta salida de capital consecutiva, por valor de 7.400 millones de dolares, tras los 1.800 millones de mayo y los 6.100 de abril.

Se prevé que las tasas de impago de EE. UU., Europa y otros mercados desarrollados se mantendran muy por debajo de la media y se encuentran justo por
encima de los minimos histéricos. A pesar de que los impagos estan aumentando en los mercados emergentes, nosotros nos concentramos en
oportunidades seleccionadas ajenas a los sectores y regiones de mayor riesgo. La tasa de impago de la deuda de alta rentabilidad de EE. UU. aument6 33
puntos basicos en junio respecto del mes de mayo, y se situd justo 53 puntos basicos por encima del minimo histérico alcanzado en abril. En junio, la tasa
de morosidad ponderada por el valor nominal de los emisores de alta rentabilidad estadounidenses en los Gltimos 12 meses era del 0,76%. A pesar de que
la tasa de impago ha aumentado desde sus minimos, prevemos que los niveles de impago se mantendran relativamente bajos, basandonos en nuestro
andlisis ascendente de emisores y por la combinacion de calificaciones de calidad superior de la deuda de alta rentabilidad estadounidense (més del 52%
de los emisores tienen calificaciones crediticias de BB), por una emisién nueva menos agresiva y menos vencimientos a corto plazo, asi como por un sector
energético mucho mas saneado que en los Ultimos ciclos. Por ponerlo en contexto, cabe sefialar que la tasa de morosidad media a largo plazo se sitda en el
3,1% (basada en las tasas de morosidad anuales desde 1980, segun JP Morgan).

Durante el periodo, el posicionamiento de la cartera en espacio aéreo y defensa, ABS, automocién y aerolineas fue el que menos lastrd la rentabilidad,
mientras que el posicionamiento en el sector inmobiliario y de construccion residencial, telecomunicaciones y servicios de asistencia fue lo que més
perjudico a los resultados de la inversion. Desde la perspectiva de las calificaciones crediticias, el posicionamiento en emisores BBB y sin calificacion fue lo
que menos perjudicé a la rentabilidad, mientras que el posicionamiento en emisores B y BB fue el mayor lastre para los resultados.

A nuestro juicio, las valoraciones actuales ofrecen a los inversores una oportunidad atractiva, especialmente teniendo en cuenta nuestras previsiones de
una tasa de impago por debajo de la media. El endurecimiento de las condiciones financieras y la preocupacién por la inflacion siguen generando una
volatilidad cada vez mayor, pero a medida que el crecimiento real se ralentice hasta situarse por debajo de la tendencia, las presiones inflacionarias se iran
moderando. Nuestros analistas siguen particularmente centrados en las perspectivas para los margenes de los emisores, debido al aumento de costes de los
insumos. Sin embargo, esto se compensa con la solidez de los balances de consumidores y empresas, la subida de los salarios nominales y el fuerte
crecimiento del empleo. Esto deberia beneficiar a los fundamentales de los emisores. Si bien las interrupciones de las cadenas de suministro se estan
moderando como resultado de la ralentizacion de la demanda, seguimos atentos a las repercusiones en los emisores de cualquier posible interrupcion. A
pesar del aumento de la incertidumbre, de las fluctuaciones de precios de las materias primas y del tono restrictivo de los bancos centrales, que estan
generando volatilidad a corto plazo, creemos que nuestro anélisis fundamental del crédito, con un enfoque ascendente y centrado en la seleccion de titulos,
al tiempo que trata de evitar el deterioro del crédito y de incluir solo nuestras «mejores ideas» en las carteras, nos permite estar bien posicionados para
aprovechar la fuerte volatilidad.
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Global Investment Grade Credit — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -13,66%. En el mismo
periodo, el Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (rentabilidad total, con cobertura, en USD) (el «indice»), rindié un -12,96%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El primer semestre de 2022 fue un periodo complicado para los mercados de crédito con grado de inversion, debido al rapido endurecimiento de la politica
monetaria por parte de los bancos centrales para poner freno a los elevados datos de inflacion, y al comienzo de la guerra entre Ucrania y Rusia, que
ademas de representar una catastrofe humanitaria sigue repercutiendo sobre la inflacién y el crecimiento econémico. Los altos precios de la energia y la
imposibilidad de acceder a insumos energéticos para la produccién han comenzado a pesar sobre las expectativas de crecimiento econémico de la zona
euro. En Asia, China aplicé restricciones para frenar la COVID y, aunque posteriormente se levantaron, Pekin tiene previsto sequir con su politica de
tolerancia cero.

A pesar de que los fundamentales del crédito de mantuvieron sélidos y en general las empresas anunciaron unos buenos resultados del primer trimestre, la
combinacion de la restriccion monetaria con los acontecimientos geopoliticos dejo de considerarse transitoria y esto dio lugar a una importante ampliacion
de los diferenciales de crédito en el primer semestre. Los diferenciales se recuperaron en cierta medida a partir del 30 de junio de 2022, cuando Rusia
retomo el suministro de gas a Alemania a través del gasoducto Nordstream 1 tras las labores de mantenimiento previstas y los actuales volimenes
limitados de la oferta de emisiones nuevas ofrecieron un factor técnico favorable. El mercado de crédito ha empezado a centrarse cada vez mas en las
expectativas de ralentizacion del crecimiento y en la posibilidad de que la politica monetaria de los bancos centrales frene el ritmo de las subidas de tipos
en los proximos trimestres.

La seleccion de valores en el sector eléctrico, de consumo ciclico y consumo no ciclico lastré la rentabilidad de la Cartera. La asignacion de activos, a través
de nuestra sobreponderacion en industria y comunicaciones en comparacion con el Indice, también perjudicé. Nuestra infraponderacién en el sector
financiero y una sobreponderacion en banca realizaron resultaron muy positivas.

De cara al segundo semestre de 2022, mantenemos una sobreponderacién en algunos de los sectores mas defensivos, tales como comunicaciones,
suministros publicos y banca. Mantenemos la sobreponderacion en sectores que presentan solidos fundamentales y estan reduciendo su endeudamiento,
tales como las comunicaciones y la banca, que en nuestra opinion seguiran beneficidndose de un entorno de subidas de tipos. Mantenemos una
infraponderacion en sectores que consideramos de mas alto riesgo en el actual contexto macroecondmico, como consumo ciclico.
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Global Opportunistic Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -12,42%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el indice Bloomberg Global Aggregate (rentabilidad total en USD, con cobertura) (el «indice»), rindié un -9,06%. (Los datos
de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los mercados de renta fija atravesaron dificultades en el periodo analizado, dado que una inflacion persistentemente elevada, una actitud més restrictiva de
los bancos centrales y el aumento de la probabilidad de una ralentizacion notable del crecimiento provocaron una importante subida de tipos de interés y
una ampliacion de los diferenciales de crédito. Las rentabilidades de los bonos del Tesoro de EE. UU. subieron en toda la curva: el bono a dos afios +222
puntos basicos («pb») hasta el 2,95%, el bono a 10 afios +150 pb hasta el 3,01% y el bono a 30 afios +128 pb hasta el 3,18%. También subieron las
rentabilidades intermedias en los restantes paises del G4: el bono de RU a 10 afios +126 pb, su homdlogo de Alemania +152 pb y el de Japén +16 pb.
Durante el periodo analizado, los diferenciales de crédito global en emisiones con grado de inversion' y sin grado de inversion? se ampliaron de forma
sustancial, en 78 pb y +285 pb, respectivamente.

El posicionamiento en tipos de interés contribuyo a la rentabilidad relativa en el periodo analizado, siendo las infraponderaciones respecto del indice de
referencia en tipos de EE. UU., RU y Canada las que mas favorecieron, aunque el posicionamiento en la curva de tipos de RU y Japén, asi como una
modesta exposicion a bonos vinculados a la inflacion europeos también favorecieron. La sobreponderacion en tipos de Nueva Zelanda, Australia y paises
centrales europeos perjudico. La sobreponderacion diversificada de la Cartera en crédito fue el principal factor de impulso de la rentabilidad relativa inferior,
siendo las asignaciones a deuda de alta rentabilidad europea y deuda de mercados emergentes (ME) las que mas perjudicaron. La seleccién de valores en
crédito global con grado de inversion también lastré los resultados, aunque esto se vio compensado en parte con la exposicion infraponderada al sector.
Nuestra estrategia activa en divisas contribuyé a los resultados durante el periodo. Las posiciones mas rentables fueron nuestra infraponderacion en el
franco suizo y la libra esterlina; mientras que la sobreponderacion en el yen japonés y la corona sueca fueron las menos rentables.

Creemos que, a consecuencia del endurecimiento del tono de los bancos centrales, los activos de renta fija probablemente sequiran experimentando un
mercado «bidireccional» en los préximos meses, con una mejora de las valoraciones que atraera a los inversores a oportunidades seleccionadas, pero con el
peso de unos tipos a corto plazo mas elevados y la amenaza de la inflacién alimentando la volatilidad.

Basandonos en las tendencias de las politicas monetarias y en la reaccién temprana de la economia, prevemos un entorno de ralentizacion del crecimiento
en EE. UU., con un riesgo cada vez mayor de recesion que dependerd del alcance de las subidas de tipos iniciales de la Junta de la Reserva Federal
estadounidense. En Europa el crecimiento es mas incierto, debido a las corrientes cruzadas de apoyo fiscal y ralentizacion del crecimiento por las subidas de
tipos, la retirada de los estimulos monetarios y los elevados precios de las materias primas. Creemos probable que la inflacién haya tocado techo en

EE. UU., pero se mantendra en niveles mas elevados de lo que muchos habrian esperado hace tan solo unos meses. Por su parte, la inflacion en Europa
podria mostrarse mas persistente.

Los ME siguen ofreciendo una propuesta heterogénea en general, con unas valoraciones y una restriccion monetaria mas temprana por parte de algunos
bancos centrales que favorecen en estos momentos, junto con una probable solidez de las materias primas que beneficia a empresas y paises sensibles a la
evolucion de estos productos. Por otra parte, los giros de las politicas monetarias de los mercados desarrollados y la ralentizacion del crecimiento podrian
plantear dificultades.

Aunque existe un riesgo alcista, creemos que la inflacion descenderd respecto de sus niveles maximos, pero que se mantendra por encima de los objetivos
hasta bien entrado el afio préximo. En este entorno, observamos oportunidades en los distintos sectores de crédito. Creemos que la persistente volatilidad
macroeconémica generara un entorno bidireccional para los diferenciales, mientras que los fundamentales subyacentes positivos de diversos sectores
deberian favorecer.

1. Grado de inversion: [ndice Bloomberg Global Aggregate Corporate
2. Sin grado de inversion: [ndice Bloomberg Global High Yield Corporate
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Global Real Estate Securities — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, fue del -19,57%. En el mismo periodo,
el indice de referencia, el FTSE EPRA/Nareit Developed Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «indice») rindié un -20,69%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. De la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El conjunto del mercado bursétil global, medido por el indice MSCI All Country World (rentabilidad total en USD, neta de impuestos), se desplomé (-20,2%)
en el periodo analizado y entré en mercado bajista (una pérdida superior al 20% con respecto al maximo reciente). Varios factores afectaron negativamente
al sentimiento inversor, como la inflacién en niveles maximos en 40 afios en EE. UU., un agresivo endurecimiento de la politica monetaria global, las
pronunciadas subidas de tipos de interés, los persistentes problemas de las cadenas de suministro y las repercusiones de la guerra en Ucrania. En cambio, el
indice rindié un -20,69%.

La Cartera super6 al indice de referencia durante el periodo analizado. Tanto la seleccién de valores como el posicionamiento por paises contribuyeron en
general a la rentabilidad relativa. Las posiciones de la Cartera en los sectores de gestion y promocion inmobiliaria, infraestructuras y residencial fueron las
que mas contribuyeron a la rentabilidad. En cambio, las posiciones en los sectores de venta minorista, diversificado y de almacenamiento fueron las que
mas rentabilidad restaron. Por lo que respecta al posicionamiento por paises, las infraponderaciones en Suecia y Alemania realizaron las mayores
contribuciones a la rentabilidad relativa. Por el contrario, una sobreponderacion en el Reino Unido y una infraponderacion en Singapur supusieron los
mayores lastres para los resultados.

De cara al futuro, los altos niveles de inflacion, las subidas de tipos de interés, la ralentizacion del crecimiento y los desafios que plantea la guerra de
Ucrania elevan la probabilidad de recesion, y en el mercado podria persistir una incertidumbre y una volatilidad elevadas. El aumento de la inflacién se
puede considerar positivo para los propietarios de activos inmobiliarios, dado que pueden verse beneficiados con el aumento de los alquileres que cobran a
los arrendatarios. Los sectores con arrendamientos de mas corta duracién, como el residencial, el de alquiler de trasteros y el industrial, ya pagan alquileres
mayores de lo esperado en el actual entorno.

Por lo que respecta a la posibilidad de una recesion, serfan pocas las clases de activos que esquivarian esta crisis, y el descenso de la demanda, los recortes
de las empresas y el aumento del desempleo podrian provocar una menor demanda general de espacio por parte de los inquilinos. Creemos que esta vez
los fondos de inversién inmobiliaria («REIT») estadounidenses estan mejor preparados para una importante alteracién de la demanda de las empresas,
dados sus balances més solidos, su menor actividad de construccion nueva y varios factores que impulsan la demanda que se inclinan mas hacia segmentos
defensivos, como la atencién sanitaria, las torres de telefonia mévil, los centros de datos y las comunidades de alquiler de viviendas unifamiliares y
prefabricadas.

Permanecemos atentos a los posibles efectos a largo plazo de los cambios en la forma de trabajar y vivir en los inmuebles causados por la pandemia. Los
cambios de preferencia respecto a trabajar en la oficina frente a hacerlo desde casa o a vivir en entorno urbano frente a hacerlo a las afueras podrian incidir
a largo plazo en los mercados geograficos preferidos, los flujos de efectivo inmobiliarios y los valores de los activos. Prevemos que, a largo plazo, los planes
de trabajo hibridos (presencial/teletrabajo) probablemente moderaran la demanda general de espacios de oficinas.

Creemos que los avances tecnoldgicos, como la tecnologia 5G y la computacion en la nube, daran lugar a fuertes inversiones en infraestructuras de redes y
tecnologia de la informacion que beneficiaran a los REIT de centros de datos e infraestructuras. Apostamos por los sectores residenciales debido a las
atractivas tendencias demogréficas y de demanda. Creemos que el hecho de que la generacién de mileniales empiecen a formar sus propias familias,
sumado al aumento de los costes y del dinero que se requiere para adquirir una vivienda, deberian beneficiar al sector del alquiler de unifamiliares.

El aumento de la preocupacién por el entorno macroeconémico ha pesado tanto sobre el conjunto de los mercados como sobre los REIT, aunque en general
estos Ultimos presentaron resultados y perspectivas sélidos en la pasada temporada de resultados. La fuerte demanda de inmuebles podria contrarrestar un
potencial descenso de los valores del mercado privado y favorecer a las valoraciones del mercado publico. Seguimos centrandonos en empresas
seleccionadas con oportunidades visibles de crecimiento de los beneficios y sélidos balances, que a nuestro juicio pueden soportar mejor el aumento de la
volatilidad del mercado.

En el extranjero, el mercado inmobiliario de Europa continental sufrié un fuerte retroceso. La preocupacion por el endeudamiento de las empresas nordicas
y por las perspectivas para el sector residencial aleman se ha agravado, ya que las subidas de tipos de interés ejercieron una mayor presién sobre el valor
del capital y el aumento del coste del combustible y de la tasa de inflacion podrian afectar a la asequibilidad. En el Reino Unido, la vida ha regresado més o
menos a la normalidad y en Londres hemos presenciado una reactivacion de la inversién inmobiliaria en busca de capital. Sin embargo, la incertidumbre
politica tras la dimision de Boris Johnson podria afectar a la rentabilidad de la libra esterlina y al sentimiento del mercado. En general, sequimos apostando
por empresas de sectores que se benefician de vientos de cola seculares, como la logistica, el autoalmacenaje y las residencias de estudiantes. En Asia, el
principal problema del mercado ya no es el riesgo regulador chino, sino las perspectivas para los tipos de interés estadounidenses. Probablemente, la
moderacion de las restricciones frente a la COVID-19y la relajacion de las politicas inmobiliarias de China mejoraran el sentimiento del mercado, aunque
las perspectivas de crecimiento parecen limitadas por la falta de impulso de la demanda de vivienda. Por otra parte, se espera que las subidas de tipos en
EE. UU. den lugar a unos tipos mas elevados también en Hong Kong y Singapur, ademas de ejercer presion sobre Australia y Japon para que normalicen su
politica monetaria. En vista del incierto entorno macroecondmico, hemos adoptado un posicionamiento defensivo en Asia, prestando especial atencion a las
empresas con balances solidos y a aquellas de sectores que se benefician de una resiliente demanda de los inquilinos. Por paises, sequimos prefiriendo en
cierta medida la exposicion a Australia y Singapur que a Hong Kong y Japén.
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Global Sustainable Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -28,63%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI World (rentabilidad total en USD) (el «Indice») rindi¢ un -20,51%. (Los datos de rentabilidad citados representan
rentabilidades pasadas y no son indicativos de resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y
otras distribuciones, en su caso).

La economia mundial experimentd problemas en las cadenas de suministro, subidas de tipos de interés y un aumento de los riesgos geopoliticos en el
primer semestre del afio, en un contexto de ralentizacion del crecimiento econdmico real e inflacion persistente. Bancos centrales como la Reserva Federal
estadounidense (la «Fed») y el Banco Central Europeo subieron los tipos de interés en el periodo con la intencion de frenar la inflacion mediante un
endurecimiento de las condiciones financieras. Por consiguiente, los bancos centrales se enfrentan ahora a una disyuntiva entre inflacion elevada y
ralentizacion del crecimiento. Debido a la persistencia de la pandemia y a las constantes medidas de confinamiento impuestas en China con arreglo a su
politica «cero Covid», la recuperacion de la economia mundial ha sido lenta en el primer semestre del afio. En este contexto, la renta variable global
atraveso dificultades durante todo el periodo y experimenté una elevada y creciente volatilidad hacia el cierre del semestre.

La Cartera se situd a la zaga de su indice de referencia en el periodo analizado debido sobre todo a la seleccién de valores, en particular en servicios de
comunicacion, que represent6 el principal lastre para la rentabilidad. Por lo que respecta a titulos individuales, S4 Capital y Netflix lastraron con fuerza la
rentabilidad, al igual que nuestra posicién en Amazon. El precio de las acciones de S4 Capital se desplomé un 68% en el primer semestre. S4 Capital sufrid
un fuerte aumento de los costes de personal, que ha afectado a los beneficios. El desplome del precio de las acciones de Netflix (-70%) se debi6 a la
inquietud de los inversores, puesto que el crecimiento de suscriptores de la Gltima década finalizd en el primer semestre del afio, en un entorno de aumento
de la competencia y por la decision de aumentar los precios de suscripcion.

Sin embargo, la seleccion de valores en el sector industrial contribuyé a moderar la rentabilidad inferior de la cartera. El precio de las acciones de
HomeServe subié un 20% en el periodo analizado. Fue el titulo con mejor comportamiento de la cadena de valor de empresa digital, asi como del primer
semestre del afio. Brookfield realizé una serie de propuestas con condiciones en relacién con una posible oferta por la empresa y el consejo de HomeServe
decidi6 aceptar el trato. Vendimos nuestra posicion tras la compra.

Por lo que respecta a la asignacion sectorial, la cartera mantuvo una sobreponderacion en el sector de servicios de comunicacion en comparacién con el
Indice, lo que afecté negativamente a la rentabilidad. Por otra parte, la ausencia de exposicion a energia perjudico a los resultados, dado que la sélida
rentabilidad de las acciones energéticas superd con creces a la obtenida por otros sectores.

Prevemos un continuo impulso normativo favorable a un desarrollo mas sostenible de la economia global. Dadas las dificultades del entorno de mercado,
creemos que el éxito de la mayoria de las empresas de calidad depende cada vez mas del desarrollo de activos inmateriales como tecnologia innovadora,
investigacion y desarrollo, capital humano y reputacion de marca o plataforma para generar una posicién competitiva duradera. En nuestra opinién, esta
posicion competitiva duradera puede reforzarse mediante una buena «ciudadania corporativa» gracias a una cuidadosa gestion de las practicas
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo («ESG»). Creemos que el andlisis prospectivo de esta combinacion de atributos de calidad, factores
ESG y caracteristicas idiosincraticas es determinante para identificar a los "ganadores de la transicion” de la nueva economia. Los mercados parecen
encontrarse en un punto de inflexion, reajustando el equilibrio entre crecimiento e inflacién, dado que los datos comienzan a mostrar signos de que la
politica restrictiva de los bancos centrales se esta haciendo notar en la actividad econdmica y el riesgo de recesién esta aumentando. Creemos que la
evolucion futura dependerd en gran medida de la politica de los bancos centrales y del descenso de las presiones inflacionarias hacia el objetivo del 4,3%
de la Fed.
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Global Thematic Equity — Informe del Gestor de inversiones

Correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio de 2022. La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD fue del -15,04%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI World (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «indice»), rindi6 un -20,51%. (Los datos de rentabilidad
citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los
ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Ha comenzado un periodo de «normalizacién» marcado por episodios de volatilidad y expertos en alerta maxima. En los seis Ultimos meses, el mundo se ha
enfrentado a las repercusiones de la Covid: restricciones en las cadenas de suministro, mercados laborales limitados, inflacion y ahora subidas de tipos de
interés. A esta combinacién se suma la guerra de Ucrania. Todos estos lastres sobre el crecimiento global son muy reales y han tenido un fuerte impacto en
las economias y los precios de los activos.

Sin embargo, creemos que ahora se vislumbran factores positivos en el horizonte. Los datos de inflacion general de los dltimos nueve meses han sido
inquietantes, pero las subidas de precios de varios insumos y categorias importantes han empezado a remitir recientemente. Dado que ahora la mayoria de
las economias conviven con la COVID-19 y China esta reabriendo gradualmente su economia, las cadenas de suministro han comenzado a normalizarse.
Esta relajacion gradual de las cadenas de suministro repercutira de forma positiva en los plazos de entrega y los precios, y reducird mas la inflacion. A pesar
de que los bancos centrales de todo el mundo estan dejando atras las politicas de tipos de interés extremadamente bajos empleadas para reactivar las
economias durante la Covid-19, creemos que es positivo que los mercados globales regresen a un entorno de tipos mas normalizado. Creemos que, si uno
es disciplinado con las valoraciones y las necesidades de financiacion, y aplica un marco de ciclo completo, el impacto no deberia ser excesivo.

En nuestra opinion, el conflicto de Ucrania sigue siendo el mayor comodin con el conjunto més amplio de resultados posibles. En términos econdmicos,
nuestra mayor preocupacion se centra en nuestros aliados de Europa, dado que la posibilidad de escasez de gas este invierno es significativa. Sin embargo,
puesto que depende totalmente del ser humano, confiamos en que el sufrimiento termine pronto y los desplazados puedan regresar a sus hogares.
Mientras tanto, creemos que esta obligando a los paises a mantener alianzas y revisar los acuerdos de abastecimiento, lo que probablemente beneficiara a
una serie de paises en los proximos afios.

En periodos de incertidumbre como este recordamos el motivo por el que invertimos tal y como lo hacemos: guiados por los tres elementos clave de nuestro
proceso altamente disciplinado. Juntos, han permitido que nosotros y nuestros clientes hayamos afrontado muchos ciclos de mercado y econdmicos Unicos
y volatiles durante mas de 30 afios. Estamos convencidos de que nos sequiran guiando de cara al futuro.

Las empresas que mantienen una posicion privilegiada para beneficiarse de cambios fuertes, globales y seculares, bien financiadas, y dirigidas por
ejecutivos experimentados estan mejor preparadas para afrontar este entorno incierto. Tratamos de identificar estas empresas, mantener un didlogo activo
con sus ejecutivos e invertir a valoraciones razonables. Todo esto es fundamental para nuestra conviccion y esencial para que nos mostremos pacientes,
algo particularmente importante en mercados volatiles y clave para el éxito de la inversién. Una vez mas, creemos que el inversor paciente y disciplinado se
vera recompensado.

Por lo que respecta a la cartera, nuestra disciplina de valoraciones nos ha llevado en los Gltimos meses a aumentar nuestra exposicion a Expedia (evolucién
del consumo internacional), Pets at Home (humanizacion de las mascotas), y Alibaba (evolucion del consumo internacional). Financiamos estas inversiones
sobre todo mediante una reduccion de la exposicion a posiciones que han obtenido rentabilidades superiores recientemente, como: Amdocs
(personalizacion de medios de comunicacion), Element Fleet Management (eficiencia energética), Vistra Corp. (Infraestructuras de energia), Allegheny
Technologies (eficiencia energética), y Aon (salud y bienestar).

Dos de nuestras posiciones que se contaron entre las que méas han contribuido a la rentabilidad en el afio en curso son:

I Allegheny Technologies (eficiencia energética), un fabricante lider de componentes metalicos especializados, dirigidos sobre todo al sector
aeroespacial, que se beneficia de la recuperacion de los viajes tras la Covid, asi como del aumento del gasto en defensa en todo el mundo tras el
aumento de los riesgos geopoliticos.

Il Amdocs (personalizacion de medios de comunicacion), un proveedor de software israeli para empresas internacionales de medios de comunicacion
y telecomunicaciones, que sigue beneficidndose del gasto en rentabilizar la tecnologia 5G y en la automatizacion de las redes, y que recientemente
anuncié un crecimiento sin precedentes de su cartera de clientes (préximo al 10%).

Por otra parte, dos de nuestras posiciones que se contaron entre las que mas han lastrado la rentabilidad en el afio en curso son:

I Expedia (evolucion del consumo internacional), una agencia de viajes por Internet que esta experimentando una profunda transformacion, y que
emergerd mas fuerte a medida que los viajes contintien normalizandose en el proximo trimestre. Sin embargo, el precio de sus acciones sigue
experimentando presiones a consecuencia de la venta forzada de hedge funds de baja rentabilidad y otros gestores de inversiones que afrontan
importantes reembolsos y/o cierres de fondos.

Il.  Modivcare (salud y bienestar), un proveedor muy rentable de servicios de asistencia de apoyo (transporte que no sea de emergencia, seguimiento
remoto y servicios de comida a domicilio) al servicio de mas de 30+ millones de personas en EE. UU. y lider en el floreciente espacio de la
asistencia domiciliaria.

Como siempre, agradecemos su confianza y constante compromiso y trabajaremos para sequir mereciéndolos.
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High Yield Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -14,62%. En el mismo
periodo, el indice ICE BofA US High Yield Constrained (rentabilidad total en USD) (el «Indice») rindié un -14,03%. (Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversién de los ingresos por
dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El mercado de bonos de alta rentabilidad cerrd el primer semestre de 2022 con rentabilidades negativas debido a la invasion rusa de Ucrania, a las
cavilaciones de los mercados acerca de las subidas de tipos que tendran que aplicar la Reserva Federal estadounidense (la «Fed») y otros bancos centrales
para combatir la persistente inflacidn, a la ralentizacion de la actividad econdmica real y a unos informes de beneficios heterogéneos en el afio en curso.
Por otra parte, las tasas de impago se mantienen muy por debajo de la media y justo por encima de sus minimos histéricos, dado que en general los
balances se encuentran en buena forma. Las rentabilidades de los bonos del Tesoro de EE. UU. se dispararon durante el periodo analizado, puesto que la
inflacion se situd en sus maximos en cuatro décadas, la Fed adoptd una postura més restrictiva, y la tragica guerra de Ucrania provocé numerosos
problemas de abastecimiento e impulsé los precios de las materias primas. Por otra parte, el gasto del consumidor y las ventas minoristas de EE. UU. se
mostraron generalmente resilientes favorecidos por el fuerte crecimiento del empleo y los salarios.

En el periodo analizado, el indice CE BofA US High Yield Constrained cerré el mes con una rentabilidad del -14,03%. Las rentabilidades de las diferentes
calificaciones crediticias sufrieron los retrocesos mas acusados en el segmento del crédito de calificacion mas baja y en dificultad, y las categorias BB, B,
CCC e inferiores del indice ICE BofA US High Yield rindieron un -13,53%, -13,79% y -17,12%, respectivamente. En el primer semestre del afio, el ICE BofA
US High Yield Non-Distressed Index bati¢ al indice general, con una rentabilidad del -13,81%, mientras que el ICE BofA US High Yield Distressed Index
rindié un -23,95%, situandose a la zaga (con una rentabilidad inferior del -9,92%) del ICE BofA US High Yield Constrained Index.

En lo que va de afio, la emision bruta de bonos de alta rentabilidad alcanzd los 71.000 millones de délares —36.700 millones de dolares excluyendo
refinanciaciones—, muy por debajo de los 301.300 millones de ddlares brutos —102.300 millones de délares excluyendo refinanciaciones— del mismo
periodo del pasado afio. En lo que va de afio, el volumen de emisiones nuevas de deuda de alta rentabilidad no denominada en USD alcanzé el equivalente
a 19.600 millones de délares estadounidenses, lo que supone un 80% menos que en el mismo periodo del pasado afio. Los fondos de alta rentabilidad
anunciaron en junio la sexta salida de capital consecutiva, por valor de 7.400 millones de délares, tras los 1.800 millones de mayo y los 6.100 de abril.

La tasa de impago de la deuda de alta rentabilidad de EE. UU. aument6 33 puntos basicos en junio respecto del mes de mayo, y se situé justo 53 puntos
bésicos por encima del minimo histérico alcanzado en abril. En junio, la tasa de morosidad ponderada por el valor nominal de los emisores de alta
rentabilidad estadounidenses en los Ultimos 12 meses era del 0,76%. A pesar de que la tasa de impago ha aumentado desde sus minimos, prevemos que
los niveles de impago se mantendran relativamente bajos, basandonos en nuestro analisis ascendente de emisores y por la combinacion de calificaciones de
calidad superior de la deuda de alta rentabilidad estadounidense (mas del 52% de los emisores tienen calificaciones crediticias de BB), por una emision
nueva menos agresiva y menos vencimientos a corto plazo, asi como por un sector energético mucho mas saneado que en los Gltimos ciclos. Por ponerlo en
contexto, cabe sefialar que la tasa de morosidad media a largo plazo se sitta en el 3,1% (basada en las tasas de morosidad anuales desde 1980, segun JP
Morgan).

La rentabilidad de la Cartera fue inferior a la de su indice de referencia durante el periodo analizado. En el primer semestre del afio, el posicionamiento en
servicios financieros diversificados, atencién sanitaria y distribucién de gas fue lo que mas beneficié a la rentabilidad, mientras que por el extremo contrario
destaco el posicionamiento en el sector inmobiliario y de construccion de vivienda, medios de comunicacién/cable y energia. Por lo que respecta a las
calificaciones crediticias, el posicionamiento en emisores sin calificacion, con calificacion BBB 'y superiores fue el que mas beneficid a los resultados,
mientras que el posicionamiento en emisores con calificacion CCC e inferiores fue el que mas perjudicé.

A nuestro juicio, las valoraciones actuales ofrecen a los inversores una oportunidad atractiva, especialmente teniendo en cuenta nuestras previsiones de
una tasa de impago por debajo de la media. El endurecimiento de las condiciones financieras y la preocupacion por la inflacion siguen generando una
volatilidad cada vez mayor, pero a medida que el crecimiento real se ralentice hasta situarse por debajo de la tendencia, las presiones inflacionarias se irn
moderando. Nuestros analistas siguen particularmente centrados en las perspectivas para los margenes de los emisores, debido al aumento de costes de los
insumos. Sin embargo, esto se compensa con la solidez de los balances de consumidores y empresas, la subida de los salarios nominales y el fuerte
crecimiento del empleo. Esto deberia beneficiar a los fundamentales de los emisores. Si bien las interrupciones de las cadenas de suministro se estan
moderando como resultado de la ralentizacién de la demanda, sequimos atentos a las repercusiones en los emisores de cualquier posible interrupcion. A
pesar del aumento de la incertidumbre, de las fluctuaciones de precios de las materias primas y del tono restrictivo de los bancos centrales, que estan
generando volatilidad a corto plazo, creemos que nuestro andlisis fundamental del crédito, con un enfoque ascendente y centrado en la seleccion de titulos,
al tiempo que trata de evitar el deterioro del crédito y de incluir solo nuestras «mejores ideas» en las carteras, nos permite estar bien posicionados para
aprovechar la fuerte volatilidad.
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InnovAsia 5G — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -37,53%. En el mismo
periodo, el indice MSCI All-Country World Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «[ndice»), obtuvo una rentabilidad del -20,18%. (Los
datos de rentabilidad citados representan rentabilidades histéricas y no son indicativos de los resultados futuros). La rentabilidad total que se indica refleja
la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los mercados de renta variable global se mostraron volatiles en el periodo a medida que disminuian los estimulos monetarios y fiscales, marcados por
subidas de tipos de numerosos bancos centrales y por el deterioro del sentimiento del mercado provocado por el temor a una recesion y el conflicto
geopolitico. Esto provoct una aversion al riesgo generalizada y rotaciones del mercado desfavorables para las acciones de crecimiento.

En este complicado entorno macroecondmico, la Cartera se situd a la zaga del [ndice en el periodo analizado. Por sectores, la sobreponderacion en
tecnologia de la informacion y servicios de comunicacion lastré los resultados. En concreto, la exposicion de la cartera a segmentos de fuerte crecimiento
como Internet, juegos moviles y semiconductores obtuvo peores resultados, afectada por la normalizacién del crecimiento y el deterioro macroeconémico.
Afortunadamente, la exposicion de la cartera a segmentos de crecimiento secular de China como automatizacién industrial y renovables favorecio a la
rentabilidad, dado que el entorno regulador del pais mejord y la economia comenzd a reabrir. Los lideres de la transformacion digital que se beneficiaron de
una fuerte demanda estructural de sus soluciones innovadoras también obtuvieron una rentabilidad superior.

Creemos que la volatilidad del mercado de renta variable global sequira siendo elevada. Por consiguiente, hemos evitado trampas de crecimiento y dado
prioridad al crecimiento a precios razonables. Redujimos la exposicién a modelos de negocio de alto crecimiento de los sectores de Internet y software, a
empresas afectadas por un descenso de la demanda de los consumidores y a aquellas con catalizadores limitados a corto plazo. En cambio, aumentamos la
exposicién a segmentos que presentan tendencias favorables seculares (electrificacion, energias renovables, digitalizacién), un crecimiento defensivo
(servicios de TI) y una fuerte capacidad de beneficios (semiconductores avanzados). En nuestra opinion, centrarse en los pequefios gigantes asiaticos mas
innovadores que ofrecen ventajas competitivas y mantienen asociaciones estratégicas impulsara la rentabilidad a largo plazo.

Asia es una region vibrante con unas economias cada vez més digitales y lider en aplicaciones 5G innovadoras de reciente lanzamiento. Dado que la
volatilidad del mercado y los problemas macroecondmicos persisten, subrayamos la importancia de reaccionar con rapidez y centrarse en aumentar la
exposicion a empresas de alta calidad. Creemos que los pequefios gigantes innovadores asiaticos ofrecen oportunidades de inversién atractivas en
diferentes sectores y paises, y somos optimistas con respecto a la oportunidad de crecimiento, en particular en semiconductores avanzados que permiten la
electrificacion y automatizacion industrial, acelerando la implantacion de la tecnologia 5G y la inversion de capital en centros de datos, asi como la
proliferacion del estilo de vida digital en Asia.
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Japan Equity Engagement — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | JPY en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -13,13%. En el mismo
periodo, el MSCI Japan Small Cap Net Index (rentabilidad total en JPY) (el «Indice») rindié un -2,91%. (Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y
otras distribuciones, en su caso).

El segmento de pequefia capitalizacion japonés afronté un entorno de mercado complicado durante el periodo, dado que el apetito por el riesgo se redujo
cuando los bancos centrales de todo el mundo endurecieron sus politicas monetarias para frenar la aceleracién de la inflacion provocada por el aumento de
costes de los insumos. El sentimiento inversor se vio afectado asimismo por riesgos geopoliticos como el conflicto de Ucrania y Rusia, asi como por los
persistentes efectos de la Covid-19 en forma de disrupciones de las cadenas de suministro y cierres de importantes mercados como China. Otro problema
clave exclusivo de Japén fue la depreciacion del yen (JPY), que cedié terreno frente a las principales divisas, y en particular frente al délar estadounidense
(USD), con una pérdida del 16% de su valor en el afio en curso y préximo a sus niveles minimos en varias décadas solo en el periodo de abril a junio.
Atribuimos esta tendencia a la ampliacion de los diferenciales de los tipos entre Japon y los principales mercados desarrollados, dado que el Banco de
Japén mantiene su politica monetaria acomodaticia mientras que otros bancos centrales ya han comenzado a subir los tipos de interés —o han anunciado
su intencion de hacerlo— en vista del aumento de las expectativas de inflacion.

La cartera se situ6 a la zaga de su indice de referencia en el periodo analizado, debido a la seleccion de valores en sectores como industria, atencion
sanitaria y materiales, donde nuestras posiciones centrales sufrieron una venta indiscriminada a comienzos del periodo analizado, cuando los inversores
globales dejaron de lado las acciones de calidad/crecimiento en favor de sus homélogas de valor. En cuanto a la asignacion sectorial, nuestra tradicional
infraponderacion en tecnologia de la informacién y la ausencia de exposicion a consumo basico perjudicaron a los resultados.

Por lo que respecta a las perspectivas, a pesar de la volatilidad que rodea al JPY, creemos que se avecinan varios acontecimientos clave a corto y medio
plazo que podrian favorecer a la renta variable japonesa. En julio se celebraran las elecciones generales a la Camara Alta de Japon. Segun los primeros
sondeos, la coalicion en el poder liderada por el Partido Liberal Democratico podria ampliar su presencia en la Camara Alta, lo que darfa al primer ministro
Fumio Kishida una amplia mayoria que le permitiria liderar el pais sin interrupciones durante los tres proximos afios, dado que Japon no tiene programas
elecciones en ese periodo. En nuestra opinion, esta ventana de estabilidad politica servird para acometer reformas estructurales y orientadas al crecimiento
econémico muy necesarias. Ademas, un tema que creemos que despertard mas interés en los proximos meses es la esperada reapertura de las fronteras de
Japén a empresas y turistas extranjeros, que a nuestro juicio podria suponer un fuerte estimulo para la economia. Creemos que la combinacién de estas
medidas de estimulo econémico podria beneficiar a las pequefias y medianas empresas japonesas que estan relativamente mas expuestas a la demanda
doméstica, asi como ayudar a contrarrestar los vientos de cara asociados a la volatilidad de la divisa y al aumento de las presiones inflacionarias.

38 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES | CUENTAS

Macro Opportunities FX — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendi6 al -2,01%. Durante el mismo
periodo, el indice ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government (rentabilidad total en EUR) (el «Indice») registré una rentabilidad del -0,53%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Durante el periodo, las monedas principales que mejor se comportaron fueron el dolar estadounidense y el dolar canadiense. Por el extremo contrario
destacaron el yen japonés y la corona sueca. La infraponderacion en el franco suizo y la infraponderacion en el rublo ruso respecto del Indice realizaron las
mayores aportaciones a la rentabilidad, mientras que la sobreponderacion en el yen japonés y la corona sueca perjudicaron.

Gran parte del primer semestre de 2022 estuvo marcado por las crecientes presiones inflacionarias, la invasion rusa de Ucrania y el deterioro de los datos
econémicos. Esta combinacion provocd un aumento de las rentabilidades de los bonos, un retroceso de la renta variable y una subida de precios de la
energia. Los bancos centrales comenzaron a subir los tipos de referencia de forma sistemética tras haber defendido durante gran parte de 2021 que las
presiones inflacionarias «tendrian una naturaleza transitoria». Las divisas europeas se mostraron débiles durante el periodo, debido a su proximidad a la
guerra de Ucrania, al aplazamiento de las subidas de tipos y al deterioro de la balanza comercial como resultado de la fuerte subida de precios de la
energia. El yen japonés siguié deprecidndose a consecuencia del control de la curva de tipos impuesto por el Banco de Japdn y, como en el caso de Europa,
del deterioro de la balanza comercial. El dolar estadounidense y las monedas de paises exportadores de materias primas fueron los que mejor se
comportaron.

De cara al sequndo semestre de 2022, todo dependera en gran medida de que la actividad econémica se deteriore o no lo suficiente como para empujar a
las principales economias a una recesion, asi como de la respuesta de los responsables politicos. La estrategia comienza el sequndo semestre del afio con
una sobreponderacion en la corona sueca y la corona noruega, y una infraponderacién en el dolar estadounidense y el franco suizo.
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Multi-Asset Income — Informe del Gestor de inversiones

En el semestre finalizado el 30 de junio de 2022, la rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD fue del -12,62%. (Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El primer semestre de 2022 fue un periodo extremadamente dificil para muchos activos, con rentabilidades negativas en los mercados tanto de bonos como
de acciones. En un contexto de dindmica de crecimiento e inflacion subyacente ya delicado, la invasion rusa de Ucrania en febrero agité todavia més los
mercados. Los datos de inflacion repuntaron y el IPC estadounidense subié un 8,6% en mayo respecto del mismo mes del afio anterior, dado que los
problemas de abastecimiento surgidos a raiz de la apertura de las economias tras la pandemia de Covid-19 dispararon los precios. La importancia de rusa
como exportador de materias primas lo agravé todavia mas, dado que la subida de los precios de la energia y las materias primas incrementd la presion
inflacionaria. En respuesta, los bancos centrales aumentaron la agresividad tanto de su tono como de sus medidas y aceleraron la restriccion financiera. El
aumento de las expectativas de subidas de tipos de interés impulsd mucho més las rentabilidades y contribuyo al descenso de las valoraciones de la renta
variable. El bono del Tesoro de EE. UU. A 10 afios cerré junio en el 3%. La preocupacion resultante por las perspectivas de crecimiento y por un posible
error de los responsables de la politica monetaria también afectd a los mercados y cuando surgi6 el temor a una recesion los diferenciales de crédito se
ampliaron, sobre todo en la deuda de alta rentabilidad. Las rentabilidades de los bonos globales medidas por el Bloomberg Global Aggregate ascendieron
al -14,6% en el semestre. EI MSCI World Index cedié un 19,7% en el periodo analizado, en el que el estilo de crecimiento se situé a la zaga de su
homdlogo de valor, debido a una rapida y profunda revaloracién de las acciones tecnolégicas y de alto crecimiento. El dnico sector de renta variable que
obtuvo resultados positivos fue el energético y las materias primas han sido una de las pocas clases de activos que han generado rentabilidades positivas
en el afio en curso.

Las asignaciones de la cartera tanto a renta variable como a renta fija generaron rentabilidades negativas en el primer semestre de 2022, mientras que las
estrategias no correlacionadas lastraron ligeramente los resultados. En renta variable, todas las estrategias salvo las acciones de infraestructuras
energéticas restaron rentabilidad, aunque fue el sector inmobiliario el que repercutié mas negativamente debido a los malos resultados de los REIT tras la
solida rentabilidad obtenida en 2021. En renta fija, las acciones preferentes y la deuda de alta rentabilidad europea fueron las exposiciones que mas
perjudicaron, aunque todas las estrategias retrocedieron. La rentabilidad de las estrategias no correlacionadas perjudicé en el periodo, dado que la
rentabilidad negativa de la estrategia de opciones borré las contribuciones positivas de la asignacion tactica de activos fundamental, el ajuste estratégico
de la cartera empleado para recortar la duracion de la cartera y la cobertura de beta de la renta variable. La estrategia de divisas obtuvo una rentabilidad
generalmente plana.

De cara a los proximos 12 meses, los mercados parecen encontrarse en un punto de inflexion, reajustando el equilibrio entre crecimiento e inflacion, dado
que los datos comienzan a mostrar signos de que la politica restrictiva de los bancos centrales se esta haciendo notar en la actividad econémica y el riesgo
de recesion esta aumentando. Creemos que la evolucion futura dependera en gran medida de la politica de los bancos centrales y del descenso de las
presiones inflacionarias hacia el objetivo del 4,3% de la Reserva Federal estadounidense. El petréleo contintia siendo un factor clave para lograr un
descenso de las presiones de precios y las perspectivas siguen sin ser buenas, debido a los bloqueos estructurales del abastecimiento y a una década de
inversion insuficiente. Nos mantenemos cautos con respecto al reciente descenso de los precios de la energia y creemos que es posible que el petréleo y
otras materias primas sigan subiendo. A pesar de que los mercados de renta variable han experimentado fuertes ajustes de las valoraciones este afio,
mantenemos una postura defensiva y apostamos por acciones de beta baja que generan ingresos, dado que las revisiones a la baja de las previsiones de
beneficios podrian ejercer mas presion sobre los mercados. En renta fija, creemos que los bonos corporativos y de deuda publica con grado de inversion
ofrecen niveles de ingresos relativamente atractivos, asi como un potencial de apreciacidn moderada del capital y diversificacion defensiva en caso de una
crisis econdmica. Teniendo en cuenta el entorno macroecondmico, seguimos insistiendo en la importancia de los ingresos como componente de la
rentabilidad total, apostamos por activos poco sensibles a la evolucion de los tipos de interés y tenemos una necesidad constante de elementos de
diversificacién no correlacionados para amortiguar la volatilidad del mercado. Por otra parte, en un entorno de ralentizacidn del crecimiento, el «valor
intrinseco» se convertird en un tema central.

Debido a la correccion del mercado en el periodo analizado, las rentabilidades de las estrategias del fondo Multi-Asset Income se encuentran en su nivel
mas alto en més de una década. Como siempre, creemos que un enfoque multimensional para la rentabilidad resulta prudente y la rentabilidad general de
la cartera en el primer semestre de 2022 se vio reforzada por la ampliacion de fuentes de ingresos como las infraestructuras de energia y los elementos de
diversificacion no correlacionados. Sequimos buscando fuentes de ingresos especificas que ofrezcan una recompensa atractiva en términos de
riesgo/rentabilidad. Nuestro enfoque multiactivos evita la concentracion del riesgo de la cartera en el riesgo de renta variable, de duracién o del diferencial,
y trata de diversificar entre clases de activos para conseqguir un elevado nivel de ingresos sostenible en un marco de gestion del riesgo. Vigilamos de cerca el
crecimiento econémico y las implicaciones del endurecimiento de la politica econdmica para los precios del mercado, y gestionamos de forma activa la
cartera en consecuencia.
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Next Generation Mobility — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -28,45%. En el mismo
periodo, el MSCI All-Country World Index (ACWI) (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «Indice») registré una rentabilidad del -20,18%. (Los
datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El Fondo obtuvo una rentabilidad inferior que el indice (827 puntos bésicos menos) durante el periodo analizado. La seleccion de valores en el sector de
servicios de comunicacion realizé la mayor contribucion a la rentabilidad relativa, mientras que por el extremo contrario destacé la seleccién en tecnologfa
de la informacién. Para capturar la naturaleza global de la cartera, el alcance del indice es méas amplio que el universo en el que esta puede invertir, por lo
que presenta limitaciones a efectos de la comparacion de rentabilidades. Los sectores que tienen poca o ninguna relevancia teméatica como consumo
bésico, energfa, atencion sanitaria y suministros publicos generaron una rentabilidad superior durante el primer semestre de 2022, lo que afecté
negativamente a la rentabilidad relativa de la cartera durante el periodo. Entre las posiciones de la cartera que més contribuyeron a la rentabilidad en el
periodo analizado se contaron T-Mobile, Baidu, y StarPower Semiconductor. Por el contrario, las posiciones que mas perjudicaron fueron ANSYS, Trimble y
General Motors.

La moderacién de la actividad econdmica, la elevada inflacién y una politica monetaria global menos acomodaticia lastraron la rentabilidad del mercado de
renta variable durante el primer semestre de 2022. Las perspectivas para el crecimiento econdémico mundial se debilitaron en el transcurso del afio, debido
al ritmo y al alcance del endurecimiento de la politica monetaria, a las restricciones impuestas por el gobierno chino tras el aumento de los casos de Covid y
a la guerra entre Rusia y Ucrania. En respuesta a unas perspectivas para el crecimiento econémico menos optimistas, los precios de las materias primas y
las rentabilidades de los bonos experimentaron presiones a finales del primer semestre, después de haber aumentado durante gran parte del afio. En
conjunto, este entorno afecté negativamente a las acciones con multiplos mas elevados, como las del sector de tecnologia de la informacion, mientras que
el posicionamiento relativamente mas cauto de los inversores favorecié a sectores defensivos como consumo basico, suministros publicos y atencién
sanitaria en términos relativos.

A pesar de un panorama macroeconémico fluido, seguimos observando evoluciones teméticas alentadoras en los principales pilares que componen el Next
Generation Mobility.

Por lo que respecta a la electrificacidn, las politicas siguen siendo favorables para la adopcion del vehiculo eléctrico. La Agencia para la Proteccién del
Medio Ambiente («EPA») de EE. UU. insisti¢ recientemente en la capacidad de California para establecer sus propias normas de emisiones, lo que creemos
que también tendra repercusiones en otros Estados de del pais. Por otra parte, la Administracion Nacional de Seguridad del Trafico en las Carreteras
estadounidense (NHTSA) anuncié unas normas de emisiones de los vehiculos mas restrictivas, que abogan por un notable aumento del ahorro de
combustible en 2024-2026. Esto se produjo después de una decision similar de la EPA, que concluyd una norma sobre las emisiones de gases de efecto
invernadero de los vehiculos el pasado afio para los ejercicios 2023-2026. Cabe esperar que, conjuntamente, los objetivos establecidos por la NHTSA y la
EPA aceleren los planes de electrificacion de los vehiculos y favorezcan su implantacion. Para respaldar la transicion al VE, Estados Unidos también esta
prestando més atencion a la cadena de suministro, tal y como pone de manifiesto el plan del presidente Biden de invocar la Ley de Produccion de Defensa
para los materiales de baterfas. Esto podria tener implicaciones significativas para el suministro de materiales criticos, el coste de produccion de VE y, en
Gltima instancia, el ritmo de implantacion de estos vehiculos en EE. UU.

Por lo que respecta a los vehiculos auténomos, Cruise Automation, filial de GM, puso oficialmente en marcha un servicio de robotaxi comercial totalmente
auténomo en San Francisco (California), que es uno de los dos Unicos servicios de este tipo en el pais. Cruise opera comercialmente en un entorno urbano
denso, lo que pone de manifiesto el notable avance de la capacidad del software en los Ultimos afios. En este mismo ambito, Waymo elimind recientemente
el conductor de sequridad de sus robotaxis en el centro de Phoenix, dado que la empresa continia ampliando su dominio operativo. Por otra parte, la
politica sigue siendo favorable, puesto que EE. UU. eliminé los controles humanos exigidos para los VA, lo que apunta a que las directrices federales ya no
daran por sentado que los vehiculos futuros serdn manejados por seres humanos. Por otra parte, Mercedes lanzd su sistema de VA Nivel 3, DRIVE PILOT,
en Alemania. DRIVE PILOT es uno de los primeros sistemas de Nivel 3 disponibles tras el lanzamiento de Legend de Honda en Japén en 2021.
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Next Generation Space Economy — Informe del Gestor de inversiones

Desde su creacion el 10 de mayo de 2022 hasta el cierre del periodo analizado el 30 de junio de 2022, la rentabilidad total de la Clase de acumulacion |
USD fue del -1,70%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI All Country World (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el
«Indice»), rindi6 un -4,09%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La
rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Durante el periodo analizado, y en el primer semestre del afio en general, hemos presenciado una elevada volatilidad econdmica debido al aumento de los
precios de la energia y la inflacion, las constantes repercusiones en las cadenas de suministro agravadas por los confinamientos contra la COVID y la
incertidumbre politica provocada por el conflicto entre Rusia y Ucrania. De cara al segundo semestre del afio, puede que estas condiciones no mejoren de
forma rapida ni sencilla, y prevemos que la volatilidad persistiré en los mercados mientras los inversores y bancos centrales sopesan el equilibrio entre las
subidas de tipos para combatir la inflacion, el temor a la recesion y las potenciales consecuencias del conflicto de Europa Oriental.

La Cartera bati6 a su indice de referencia en el periodo analizado, sobre todo gracias a nuestra seleccion de valores no incluidos en la referencia del sector
de tecnologia de la informacion y a nuestra exposicion los principales beneficiarios de la ciberseguridad. La cartera también se vio favorecida por su
posicion en la empresa de captura de imégenes de la Tierra Planet Labs, después de que esta se asegurase un contrato plurianual con el gobierno de

EE. UU. para la transmisién electrodptica de imagenes comerciales.

A pesar de que prevemos una volatilidad persistente en el mercado, por las razones anteriormente mencionadas, creemos que nos encontramos en un
punto de inflexion por lo que respecta a la economia espacial (es decir, empresas que a nuestro juicio se beneficiaran de un acceso mejorado y mas barato
al espacio, y del aumento de la demanda de este segmento, asi como del creciente abanico de aplicaciones a través de las que se aprovecha el acceso al
espacio). Dado que los costes del lanzamiento se han dividido por diez, los avances en las tecnologias de satélites y el aumento de la inversién comercial, el
espacio resulta cada vez mas accesible y estd mas integrado en nuestras vidas diarias. Creemos que, dado que las capacidades en el espacio contindan
mejorando, esto promovera una mayor demanda comercial que se traducir en flujos adicionales de beneficios, que a su vez impulsaran una innovacién
constante e incluso la aparicién de empresas y modelos de negocio totalmente nuevos.

Durante el primer semestre del afio, presenciamos la firma de acuerdos de varias redes maviles terrestres con proveedores de satélites, y operadores de
nube como Amazon y Microsoft anunciaron acuerdos para aprovechar, analizar y tratar los datos procedentes de satélites. Ademas se celebré uno de los
contratos de imagenes por satélite mas importantes de los firmados por el gobierno estadounidense con operadores comerciales. Por Gltimo, la intrusion
informatica de un satélite de comunicaciones VSAT en Ucrania puso de manifiesto la creciente importancia de la ciberseguridad en el espacio. Estos
titulares confirman oportunidades de crecimiento, a pesar de las persistentes preocupaciones macroeconémicas. De cara al sequndo semestre de 2022, si
bien esperamos detectar oportunidades constantes de sacar partido de modelos de negocio basados en el espacio, creemos que un catalizador interesante
para el tema serd el lanzamiento de la mision Artemis 1. Se trata del primer paso para el regreso del hombre a la luna y es importante sefialar que, a pesar
de que estara dirigida por EE. UU., representa un esfuerzo global de colaboracién respaldado por numerosos paises.
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Short Duration Emerging Market Debt — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendi6 al -9,14%. En el mismo
periodo, el indice ICE BofA 3-Month US Treasury Bill (rentabilidad total en USD) (el «Indice») obtuvo una rentabilidad del 0,14%. (Los datos de rentabilidad
citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los
ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los bonos en moneda fuerte de mercados emergentes («ME») soportaron fuertes presiones en el primer semestre del afio, debido a que la constante
aceleracion de la inflacidn provocd un importante ajuste de las politicas monetarias de los bancos centrales, que alimenté el temor a un aumento de los
riesgos de recesion hacia el cierre del periodo. La invasion rusa de Ucrania no hizo sino empeorar estas dinamicas, dado que el papel de ambos paises en el
comercio mundial y los mercados de materias primas provocé un aumento simultaneo de la inflacién y los riesgos de recesion. El petréleo se encarecié, con
subidas de precios del Brent y el WTI del 47,6% y 40,6%, respectivamente, mientras que los futuros del trigo subieron un 15% (desde un maximo del 66%
a mediados de mayo) como consecuencia de los problemas de abastecimiento. En este entorno, los diferenciales de la deuda soberana de ME en moneda
fuerte se ampliaron de forma notable, sobre todo entre los emisores con calificacién de alta rentabilidad.

El Fondo obtuvo una rentabilidad total negativa en el periodo analizado y se situ¢ a la zaga del indice, debido tanto a un repunte de las rentabilidades de
los bonos del Tesoro a corto plazo, como al pronunciado ascenso de los diferenciales de la deuda de ME. Las exposiciones a Rusia y Ucrania se contaron
entre las que més lastraron los resultados de los diferenciales, dado que los precios de los bonos se desplomaron tras la invasién rusa de Ucrania. Por otra
parte, las posiciones en deuda corporativa del sector inmobiliario chino perjudicaron, asi como las posiciones en empresas del juego de Macao, que
sufrieron un descenso de visitantes a consecuencia de la politica «cero Covid» china. Por lo que respecta a la deuda soberana, las posiciones en Sri Lanka
perjudicaron debido a que el pais incumplié el pago de su deuda externa por la escasez de alimentos y combustibles, mientras que las posiciones en otros
emisores de deuda soberana de alta rentabilidad, incluyendo Egipto, Ghanay Costa de Marfil, también lastraron los resultados. Por otra parte, las
posiciones en Turquia se contaron entre las que mas contribuyeron a la rentabilidad en el periodo, sequidas de las posiciones en Malasia y Oman.

Las economias de ME siguen afrontando importantes riesgos a consecuencia de la invasion rusa de Ucrania, asi como por la ralentizacion del crecimiento
global provocada por las subidas de tipos de interés y el deterioro del sentimiento de los consumidores. Las tendencias favorables para exportadores de
materias primas de mercados emergentes también comienzan a amainar, ya que el aumento del riesgo de recesidn pone freno al reciente repunte de los
precios de las materias primas. En este entorno, el conjunto de ME continda expuesto a una persistente crisis del apetito global por el riesgo a corto plazo.
Los bancos centrales de ME ya han respondido de forma proactiva para mitigar estos riesgos mediante subidas de tipos, creando un colchdn que actuara de
amortiguador durante algun tiempo. Y a pesar de que las subidas de tipos en EE. UU. representaron un importante obstaculo para las rentabilidades de los
bonos en moneda fuerte durante el pasado afio, creemos que este factor deberfa plantear un riesgo bajista mas limitado de cara al futuro, dada la gran
cantidad de subidas de la Reserva Federal que ya se ha descontado hasta la fecha.

En lo que se refiere a la deuda corporativa de ME, se espera que la tasa de impago total en el segmento de alta rentabilidad aumente en una cifra de dos
digitos este afio, debido al alto riesgo de impago de emisores rusos y ucranianos, y a las elevadas cifras de impago del sector inmobiliario chino. Sin
embargo, a excepcion de estas dreas concretas, prevemos que la tasa de impagos de la deuda corporativa de alta rentabilidad de ME se mantendra
relativamente contenida, en el 2,5% en 2022, dado que las empresas de estos mercados han afrontado esta crisis con unos balances mas sélidos de media.
Con respecto a las valoraciones, creemos que los diferenciales de los bonos de ME en moneda fuerte resultan atractivos en términos absolutos.
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Short Duration High Yield Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendi6 al -8,01%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El mercado de bonos de alta rentabilidad cerrd el periodo analizado con rentabilidades negativas debido a la invasion rusa de Ucrania, a las cavilaciones de
los mercados acerca de las subidas de tipos que tendran que aplicar la Reserva Federal estadounidense (la «Fed») y otros bancos centrales para combatir la
persistente inflacion, a la ralentizacién de la actividad econdmica real y a unos informes de beneficios heterogéneos en el periodo analizado. Por otra parte,
las tasas de impago se mantienen muy por debajo de la media y justo por encima de sus minimos histéricos, dado que en general los balances se
encuentran en buena forma. Las rentabilidades de los bonos del Tesoro de EE. UU. se dispararon durante el periodo analizado, puesto que la inflacién se
situd en sus maximos en cuatro décadas, la Fed adopté una postura mas restrictiva, y la trdgica guerra de Ucrania provocé numerosos problemas de
abastecimiento e impulsd los precios de las materias primas. Por otra parte, el gasto del consumidor y las ventas minoristas de EE. UU. se mostraron
generalmente resilientes favorecidos por el fuerte crecimiento del empleo y los salarios.

En el periodo analizado, el indice ICE BofA 0 - 5 Year BB-B US High Yield Constrained obtuvo una rentabilidad del -8,62%. Los segmentos de menor
duracion y mayor calificacion crediticia descendieron menos que el conjunto del mercado de crédito de menor calificacion y alta rentabilidad, aunque no
fueron inmunes a la volatilidad general del entorno macroeconémico. En el periodo analizado, el indice CE BofA US High Yield Constrained cerré el periodo
con una rentabilidad del -14,03%. En el mismo periodo, el indice ICE BofA US High Yield Non-Distressed bati6 al indice general, con una rentabilidad

del -13,81%, mientras que el indice ICE BofA US High Yield Distressed rindié un -23,95%, situdndose a la zaga (con una rentabilidad inferior del -9,92%)
del indice ICE BofA US High Yield Constrained.

En lo que va de afio, la emision bruta de bonos de alta rentabilidad alcanzd los 71.000 millones de délares —36.700 millones de dolares excluyendo
refinanciaciones—, muy por debajo de los 301.300 millones de ddlares brutos —102.300 millones de délares excluyendo refinanciaciones— del mismo
periodo del pasado afio. En lo que va de afio, el volumen de emisiones nuevas de deuda de alta rentabilidad no denominada en USD alcanzé el equivalente
a 19.600 millones de délares estadounidenses, lo que supone un 80% menos que en el mismo periodo del pasado afio. Los fondos de alta rentabilidad
anunciaron en junio la sexta salida de capital consecutiva, por valor de 7.400 millones de délares, tras los 1.800 millones de mayo y los 6.100 de abril.

La tasa de impago de la deuda de alta rentabilidad de EE. UU. aument6 33 puntos basicos en junio respecto del mes de mayo, y se situé justo 53 puntos
bésicos por encima del minimo histérico alcanzado en abril. En junio, la tasa de morosidad ponderada por el valor nominal de los emisores de alta
rentabilidad estadounidenses en los Ultimos 12 meses era del 0,76%. A pesar de que la tasa de impago ha aumentado desde sus minimos, prevemos que
los niveles de impago se mantendran relativamente bajos, basandonos en nuestro analisis ascendente de emisores y por la combinacion de calificaciones de
calidad superior de la deuda de alta rentabilidad estadounidense (mas del 52% de los emisores tienen calificaciones crediticias de BB), por una emision
nueva menos agresiva y menos vencimientos a corto plazo, asi como por un sector energético mucho mas saneado que en los Gltimos ciclos. Por ponerlo en
contexto, cabe sefialar que la tasa de morosidad media a largo plazo se sitta en el 3,1% (basada en las tasas de morosidad anuales desde 1980, segun JP
Morgan).

Durante el periodo analizado, el posicionamiento en seguros, medios de comunicacion diversificados y juego fue el que mas contribuy6 a la rentabilidad,
mientras que por el extremo contrario destac el posicionamiento en servicios de asistencia, servicios financieros diversificados y atencion sanitaria. Por lo
que respecta a las calificaciones, el posicionamiento de la Cartera en emisores sin calificacion fue el que més contribuyé a la rentabilidad, mientras que el
posicionamiento en emisores con calificacion B fue el que mas perjudicé.

A nuestro juicio, las valoraciones actuales ofrecen a los inversores una oportunidad atractiva, especialmente teniendo en cuenta nuestras previsiones de
una tasa de impago por debajo de la media. El endurecimiento de las condiciones financieras y la preocupacién por la inflacion siguen generando una
volatilidad cada vez mayor, pero a medida que el crecimiento real se ralentice hasta situarse por debajo de la tendencia, las presiones inflacionarias se iran
moderando. Nuestros analistas siguen particularmente centrados en las perspectivas para los margenes de los emisores, debido al aumento de costes de los
insumos. Sin embargo, esto se compensa con la solidez de los balances de consumidores y empresas, la subida de los salarios nominales y el fuerte
crecimiento del empleo. Esto deberia beneficiar a los fundamentales de los emisores. Si bien las interrupciones de las cadenas de suministro se estan
moderando como resultado de la ralentizacion de la demanda, seguimos atentos a las repercusiones en los emisores de cualquier posible interrupcion. A
pesar del aumento de la incertidumbre, de las fluctuaciones de precios de las materias primas y del tono restrictivo de los bancos centrales, que estan
generando volatilidad a corto plazo, creemos que nuestro andlisis fundamental del crédito, con un enfoque ascendente y centrado en la seleccion de titulos,
al tiempo que trata de evitar el deterioro del crédito y de incluir solo nuestras «mejores ideas» en las carteras, nos permite estar bien posicionados para
aprovechar la fuerte volatilidad.
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Strategic Income — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -11,34%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el Bloomberg US Aggregate Bond (rentabilidad total en USD) (el «Indice»), rindi6é un -10,35%. (Los datos de rentabilidad
citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las
comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los mercados de renta fija atravesaron dificultades en el periodo, dado que una inflacion persistentemente elevada, una actitud méas restrictiva de los
bancos centrales y el aumento de la probabilidad de una ralentizacién notable del crecimiento provocaron una importante subida de tipos de interés y una
ampliacion de los diferenciales de crédito. Las rentabilidades de los bonos del Tesoro de EE. UU. subieron en toda la curva: el bono a dos afios +222 pb
hasta el 2,95%, el bono a 10 afios +150 pb hasta el 3,01% y el bono a 30 afios +128 pb hasta el 3,18%. También subieron las rentabilidades intermedias
en los restantes paises del G4: el bono del Reino Unido a 10 afios +126 pb, su homélogo de Alemania +152 pb y el de Japdn +16 pb. Los diferenciales de
crédito de EE. UU. con grado de inversion' (+56 pb) y sin grado de inversion? (+286 pb) se ampliaron de forma sustancial durante el periodo.

La infraponderacién en duracion de la cartera fue lo que mas contribuyé a la rentabilidad relativa en el periodo analizado, sequida de una infraponderacion
en crédito de EE. UU. con grado de inversién y los MBS de agencias. Estas ganancias se compensaron con las exposiciones de la Cartera a titulos sin grado
de inversion y mercados emergentes. Concretamente, las asignaciones a deuda de alta rentabilidad de EE. UU., bonos hibridos del sector financiero, deuda
de mercados emergentes en moneda fuerte y deuda de alta rentabilidad europea fueron las que més lastraron los resultados. La exposicion a crédito
titulizado, préstamos bancarios y bonos municipales fue perjudicial, aunque en menor medida.

Creemos que, a consecuencia del endurecimiento del tono de los bancos centrales, los activos de renta fija probablemente sequiran experimentando un
mercado «bidireccional» en los préximos meses, con una mejora de las valoraciones que atraera a los inversores a oportunidades seleccionadas, pero con el
peso de unos tipos a corto plazo mas elevados y la amenaza de la inflacion alimentando la volatilidad.

Basandonos en las tendencias de las politicas monetarias y en la reaccion temprana de la economia, prevemos un entorno de ralentizacion del crecimiento
en EE. UU., con un aumento del riesgo de recesién que dependera del alcance de las subidas de tipos iniciales de la Reserva Federal estadounidense. En
Europa el crecimiento es mas incierto, debido a las corrientes cruzadas de apoyo fiscal y ralentizacion del crecimiento por las subidas de tipos, la retirada de
los estimulos monetarios y los elevados precios de las materias primas. Es probable que la inflacion haya tocado techo en EE. UU., pero se mantendrd en
niveles més elevados de lo que muchos habrian esperado hace tan solo unos meses. Por su parte, la inflacién en Europa podria ser mas persistente.

Los mercados emergentes siguen ofreciendo una propuesta heterogénea en general, con unas valoraciones y una restriccién monetaria mas temprana por
parte de algunos bancos centrales que actualmente proporcionan apoyo, junto con la probable solidez de las materias primas que beneficiara a las
empresas y paises sensibles a la evolucion de estos productos. Por otra parte, los giros de las politicas monetarias de los mercados desarrollados y la
ralentizacion del crecimiento podrian plantear dificultades.

Aunque existe un riesgo alcista, creemos que la inflacion descenderd respecto de sus niveles maximos, pero que se mantendra por encima de los objetivos
hasta el afio proximo. En este entorno, observamos oportunidades en los distintos sectores de crédito. Creemos que la persistente volatilidad
macroeconémica generara un entorno bidireccional para los diferenciales, mientras que los fundamentales subyacentes positivos de diversos sectores
deberian ser beneficiosos.

1. Grado de inversion: [ndice Bloomberg US Credit
2. Sin grado de inversion: [ndice Bloomberg US High Yield Corporate
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Sustainable Asia High Yield — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -20,40%. En el mismo
periodo, el indice JPMorgan ESG Asia Credit High Yield (rentabilidad total en USD) (el «Indice» o «JESG JACI») registré una rentabilidad del -20,47%. (Los
datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

La rentabilidad del Indice en el primer semestre de 2022 fue deslucida debido a varios impagos en el mercado inmobiliario chino y a la debilidad general de
los mercados globales, dado que la preocupacion por las agresivas subidas de tipos de interés siguié siendo un tema dominante. El sector inmobiliario
chino siguié demostrando un mal comportamiento, debido a los malos datos de ventas de inmuebles provocados por las medidas de confinamiento
impuestas con arreglo a la politica cero Covid, a pesar de la aprobacion de nuevas medidas de relajacion para el sector. El sector de consumo de Macao
también tuvo un mal comportamiento debido a que los confinamientos impuestos en China para frenar la COVID-19 ensombrecieron las perspectivas de
una recuperacion este afio. Los mercados financieros soportaron fuertes presiones en el primer semestre de 2022, debido a una aceleracion constante de la
inflacion que dio lugar a importantes ajustes en las previsiones para las politicas de los bancos centrales y a su posible impacto, ya que la preocupacion por
los riesgos de recesién aumenté hacia el final del periodo. La invasién rusa de Ucrania no hizo sino empeorar estas dindmicas, dado que la importancia de
ambos paises en el comercio mundial y los mercados de materias primas aumenté la preocupacion por la inflacion. El petréleo se encarecio, con subidas de
precios del Brent y el WTI del 47,6% y 40,6%, respectivamente, mientras que los futuros del trigo subieron un 15% (desde un maximo del 66% a
mediados de mayo) como consecuencia de los problemas de abastecimiento. Dado que la mayoria de las economias asiaticas son importadores netos de
materias primas, estos acontecimientos moderaron las expectativas surgidas acerca de una recuperacion del crecimiento.

Nuestro posicionamiento en China bati al del Indice, debido sobre todo a la seleccion de valores y concretamente a nuestra infraponderacién en crédito
del sector inmobiliario chino, que siguié experimentando presiones. Nuestra sobreponderacién en tecnologia, medios de comunicacion y
telecomunicaciones (TMT) y suministros publicos obtuvo una rentabilidad superior, dado que estos sectores se mostraron relativamente mas defensivos
durante la corriente de ventas. Nuestras sobreponderaciones en metales y minerfa también obtuvieron una rentabilidad superior, ya que los elevados
precios de las materias primas y una gestion financiera prudente condujeron a mejoras de las calificaciones. Nuestras infraponderaciones en Filipinas y
Singapur lastraron los resultados, dado que estos paises con una beta de mercado mas baja mostraron mas resiliencia durante la corriente de ventas.

De cara al futuro, nuestras perspectivas para los bonos de alta rentabilidad asiaticos siguen siendo cautas, dado que nuestras previsiones de impagos para
esta clase de activos se mantienen elevadas (en el 17%). Prevemos que las tensiones que se concentran en el sector inmobiliario chino persistiran hasta que
la venta de inmuebles se recupere o el gobierno emprenda medidas definitivas para apoyarlo. Las economias asiaticas siguen afrontando importantes
riesgos a consecuencia de las repercusiones de la invasion rusa de Ucrania, la politica «cero COVID» china y la ralentizacion del crecimiento global
provocada por las subidas de tipos de interés y por el deterioro de la confianza de consumidores y empresas. En un entorno de sentimiento negativo hacia
la clase de activos, comienzan a observarse algunos aspectos positivos. Los responsables politicos chinos prestan un mayor apoyo fiscal a la economia a
través de proyectos de infraestructuras, aunque todavia insuficientes para promover un sélido repunte ciclico. El Banco Popular de China («PBoC») también
ha incitado a los bancos a aumentar el crédito para promotoras y las hipotecas, a fin de incentivar la confianza en el sector. Segln las expectativas, los
ciclos de subidas de tipos ya se han descontado en gran medida en las curvas de los principales mercados. Creemos que la tendencia general de los
fundamentales macroeconémicos de la deuda soberana asitica deberfa seguir mejorando en el segundo semestre del afio. La recuperacion de la actividad
doméstica cuando se alivien las restricciones relacionadas con la COVID-19 deberia favorecer el crecimiento en los préximos trimestres y compensar la
ralentizacion prevista de la demanda exterior. Es probable que el gasto de los hogares se mantenga firme gracias a la demanda contenida y a unos
mercados laborales proximos al pleno empleo. La actividad de inversion también esta repuntando, favorecida por la recuperacion de las economias
nacionales y una robusta inversion extranjera directa («</ED»).

La calificacion media de nuestra cartera sigue siendo més elevada que la del [ndice y su liquidez es abundante puesto que prevemos que la volatilidad
persistira. Hemos adoptado una sobreponderacion en el sector inmobiliario, dado que las valoraciones ya descuentan los riesgos, aunque, dado que los
datos de ventas siguen siendo deslucidos, estamos adquiriendo posiciones sobre todo en crédito de calidad superior, en concreto con grado de inversion.
Mantenemos la sobreponderacion en bonos de alta rentabilidad de la India, donde apostamos por el sector de los metales y la mineria, que han
aprovechado los elevados precios de las materias primas para mejorar sus balances. Apostamos asimismo por el sector de renovables por sus buenos
perfiles ASG y la mejora de los fundamentales del crédito. Mantenemos una sobreponderacion en el sector TMT, al prever unos fundamentales
persistentemente sdlidos, dado que a nuestro juicio la demanda de sus servicios se mantendra a pesar de un contexto macroeconémico incierto. Por lo que
respecta a la deuda soberana de mercados frontera, mantenemos una actitud cauta con respecto a Pakistan, dada la volatil situacion politica que atraviesa
a consecuencia de la dimision del primer ministro y del retraso del programa del Fondo Monetario Internacional para el pais. Sri Lanka nos parece atractivo,
dado que los valores de recuperacién esperados de una reestructuracion son mas elevados que el valor actual.
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Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency — Informe del Gestor de
inversiones

Desde su creacion el miércoles, 19 de enero de 2022 hasta el cierre del periodo analizado el 30 de junio de 2022, la rentabilidad total de la Clase de
acumulacion | USD fue del -17,70%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el JPMorgan ESG EMBI Global Diversified Index (rentabilidad total en
USD) (el «Indice»), rindi6 un -18,34%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros.
La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los bonos en moneda fuerte de mercados emergentes (ME) soportaron fuertes presiones en el primer semestre del afio, debido a que la constante
aceleracion de la inflacion provocé un ajuste importante de las politicas monetarias de los bancos centrales, que alimenté el temor a un aumento de los
riesgos de recesion hacia el cierre del periodo analizado. La invasion rusa de Ucrania no hizo sino empeorar estas dindmicas, dado que el papel de ambos
paises en el comercio mundial y los mercados de materias primas provocé un aumento simultaneo de la inflacion y los riesgos de recesion. El petréleo se
encarecid, con subidas de precios del Brent y el WTI del 47,6% y 40,6%, respectivamente, mientras que los futuros del trigo subieron un 15% (desde un
maximo del 66% a mediados de mayo) como consecuencia de los problemas de abastecimiento. La inflacién estadounidense se situd en el 8,5% en marzo,
su méximo en 40 afios, y la de la zona euro alcanzd el 8,1% en mayo, su cota mas alta desde la adopcién de la moneda nica. En marzo, la Junta de la
Reserva Federal estadounidense subi6 su tipo de referencia por primera vez desde la pandemia y el Banco Central Europeo anuncié que comenzaria las
subidas en el tercer trimestre. Las rentabilidades de los bonos del Tesoro a 10 afios se dispararon hasta el 3,01% a finales de junio, frente al 1,51% de
finales de diciembre, y los diferenciales de la referencia ASG de mercados emergentes se ampliaron de 318 a 466 puntos basicos («pb»), con cierta
volatilidad por la exclusion de Rusia de la referencia en marzo.

Ucrania obtuvo la peor rentabilidad (-67,82%), dado que la invasidn generé problemas masivos. Segun estimaciones de ACNUR, més de 6,5 personas han
huido de sus hogares y la actividad econdmica se ha detenido en muchas partes del pais, aunque ha mantenido su soberania y continta luchando contra la
ocupacion. Sri Lanka fue el siguiente, con un -42,75%, debido a que el pais incumplié el pago de su deuda externa por la escasez de alimentos y
combustible, y por la potencial pérdida de ingresos del turismo como resultado de la crisis entre Rusia y Ucrania. El que obtuvo los mejores resultados fue
Barbados, con una rentabilidad del -0,67%, un Unico emisor de bonos que mantiene escasa correlacién con la evolucién del mercado global.

La asignacion por paises impulsé la rentabilidad superior de la cartera respecto del [ndice, aunque la seleccion de valores también fue beneficioso y el
posicionamiento descendente fue perjudicial. Por lo que respecta a la seleccion de paises, nuestra ausencia de exposicién a Rusia y una sobreponderacion
en Costa Rica realizaron las mayores contribuciones a la rentabilidad. Costa Rica obtuvo excelentes resultados y mantuvo los objetivos medioambientales
de la Cartera en materia de adaptacion climética y reduccion de las emisiones de GEI. Ademas, los riesgos de crédito del pais se han moderado con la
ayuda del Fondo Monetario Internacional. Lo que mas perjudicé fue nuestra ausencia de exposicién a Arabia Saudi y Qatar, que fueron descartados de la
cartera por los filtros de derechos humanos y emisiones de GEl, respectivamente. Dado el contexto del mercado, la deuda soberana con grado de inversion
de estos paises productores de petréleo obtuvo buenos resultados. Por lo que respecta a la seleccion de instrumentos, nuestro posicionamiento en la curva
de Ucrania fue lo que mas favorecié a los resultados, mientras que las posiciones en deuda corporativa de China (cuya deuda soberana y cuasi-soberana
esta descartada por los filtros de derechos humanos) los perjudicaron.

Las economias de ME siguen afrontando importantes riesgos a consecuencia de la invasion rusa de Ucrania, de la politica «cero Covid» de China y del
endurecimiento de las condiciones financieras en todo el mundo. En un entorno de sentimiento negativo hacia la clase de activos, comienzan a observarse
algunos aspectos positivos, como la reciente reapertura y el aumento de los estimulos en China, que, a nuestro juicio, cabe esperar que impulsen un
repunte ciclico partiendo de los bajos niveles, y la expectativa de que los ciclos de subidas de tipos ya se hayan descontado en gran medida en las curvas de
los principales mercados.

Prevemos que los factores técnicos del mercado serdn negativos a corto plazo, debido a las persistentes salidas de capital y a la dindmica negativa de los
diferenciales. Creemos que, en términos absolutos, las valoraciones de la deuda de mercados emergentes en monedas fuertes resultan atractivas y se sitdan
dentro de una gama de valor razonable en comparacion con los mercados desarrollados. Seguimos confiando asimismo en las principales oportunidades
que se encuentran en los mercados de alta rentabilidad, con perspectivas de reforma a medio plazo y convergencia de ingresos.
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Systematic Global Sustainable Value — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2022 ascendi6 al -16,68%. Durante el mismo
periodo, el indice MSCI All-Country World (ACWI) (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) y el indice MSCI ACWI (All Country World Index) Value
(rentabilidad total en USD, neta de impuestos) rindieron un -20,18% y un -12,34%, respectivamente. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las
clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad
total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su
caso).

Los mercados de renta variable global cerraron el primer semestre de 2022 con fuertes descensos, debido a la constante volatilidad elevada provocada por
la respuesta a la COVID-19, la invasion rusa de Ucrania y el temor a la recesion. El presidente de la Fed, Jerome Powell, subi6 los tipos en tres ocasiones
este afio, en total un 1,5%, en un intento de frenar la inflacién y apunté que las subidas continuaran hasta que el IPC general regrese al objetivo del 2%. El
crecimiento econémico mundial se moderd en general en el primer semestre de 2022, debido a una ralentizacion de los PMI de manufacturas en muchos
paises, incluyendo las regiones de Norteamérica y Europa donde se habian mantenido en niveles estables a comienzos de afio. La tasa de desempleo en
EE. UU. se ha mantenido baja en los cuatro Gltimos meses, mientras que la agresiva respuesta a la COVID de China ha provocado una ralentizacion de sus
datos de manufacturas y empleo. Ademés, las fuertes subidas de tipos de la Fed de este afio impulsaron las rentabilidades de los bonos del Tesoro de

EE. UU. a 10 afios desde un 1,5% a comienzos de afio hasta un maximo del 3,5%, para posteriormente cerrar el primer semestre en el 3,0%. Prevemos
una ralentizacién econdmica en lo que resta de 2022. También creemos que las subidas de tipos del primer semestre frenaran la demanda y ralentizaran la
economifa estadounidense para lograr el efecto pretendido de hacer descender la inflacion por debajo del 5% para finales de afio.

En el semestre finalizado el 30 de junio de 2022, el sesgo hacia el estilo de valor de la cartera siguié beneficiando, dado que este entorno de volatilidad
generalmente ha sido favorable para el valor, batiendo a la referencia MSCI ACWI del mercado general. Nuestra rentabilidad superior a la del indice MSCI
ACWI del mercado general se debid sobre todo a la seleccion de valores en EE. UU. y Japdn, mientras que RU y la region de Asia Pacifico excepto Japén
perjudicaron. La seleccion de valores en servicios de comunicaciones y atencién sanitaria impulsaron la rentabilidad superior de la cartera, mientras que el
sector financiero y el inmobiliario se situaron a la zaga de la referencia MSCI ACWI del mercado general. Por factores, los de renta variable de valor,
volatilidad y calidad propiciaron una rentabilidad superior, mientras que los de liquidez y tamafio lastraron los resultados. En comparacién con el indice de
referencia MSCI ACWI Value, la seleccién de valores por regiones favorecié en Japdn, pero perjudicé en EE. UU. y en Europa excepto Reino Unido. La
seleccion de valores en consumo discrecional e industria contribuyd a la rentabilidad inferior de la cartera, mientras que consumo basico resultd negativa.
En comparacion con el MSCI ACWI Value, los factores de renta variable de volatilidad, valor y liquidez impulsaron una rentabilidad inferior.
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Ultra Short Term Euro Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendi¢ al -6,24%. Durante el mismo
periodo, el indice ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government (rentabilidad total en EUR) obtuvo una rentabilidad del -0,53%. (Los datos de rentabilidad
citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los
ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El mercado de bonos atravesé uno de los peores periodos de su historia, dado que tanto los tipos como los diferenciales se ampliaron simultaneamente. En
esta ocasion no sucedid lo que suele ocurrir en una crisis del mercado, la denominada «huida a la calidad». Durante el periodo analizado, el mercado se
caracterizé por la venta de tipos y diferenciales, lo que sometid las valoraciones de los bonos a una enorme presion.

Esta crisis del mercado se debid a una postura cada vez més agresiva de los bancos centrales, que han tratado de moderar la inflacién de precios con una
politica restrictiva. Dado que la presion inflacionaria ha aumentado de forma constante durante todo el periodo analizado, los bancos centrales siguieron
intensificando sus promesas de subidas, lo que ejercié una fuerte presion sobre los tipos. A esto se sumé el conflicto de Ucrania, que agravo la escasez de
materias primas, energia, recursos naturales y alimentos. Las subidas de tipos en todo el mundo y unas politicas monetarias restrictivas ejercieron también
presion sobre los diferenciales de crédito, que alcanzaron niveles practicamente sin precedentes en la historia reciente.

La Cartera se vio afectada por la duracién y los diferenciales de crédito, que en ambos casos lastraron la rentabilidad. La posicion corta en tipos basicos,
que fue mayor a comienzos de afio y se fue reduciendo progresivamente, contribuyd a la rentabilidad, al igual que los swaps de inflacién y nuestra
negociacion activa de indices de credit default swap.

En el primer trimestre del afio, aumentamos la duracion de la Cartera de uno a dos afios aproximadamente. Esta decision se debid a nuestras expectativas
moderadas respecto a las medidas de los bancos centrales. Nos sorprendié el giro restrictivo del Banco Central Europeo («BCE») en su reunion de febrero.
También implementamos un posicionamiento para aprovechar el aplanamiento de la curva de 5 a 30 afios, que funciond bien en el trimestre y que
redujimos a la mitad al cierre de este. Tras la invasion de Ucrania, aumentamos el componente liquido de la cartera (efectivo y deuda publica) para reducir
la volatilidad de la inversion y elevamos este componente hasta el 25% en febrero. Cambiamos asimismo emisores europeos por emisores
estadounidenses, que pasaron de representar el 14% al 21% en el trimestre. La idea era reducir la correlacidn con la guerra de Ucrania y las consecuencias
de las sanciones econdmicas impuestas a Rusia. Esta rotacion se centrd principalmente en los bancos, pero también en las empresas. Redujimos asimismo
de forma significativa la exposicion a valores respaldados por activos («ABS») en febrero, al constatar que los diferenciales no se habian ampliado
demasiado, como sucedio con el crédito, y que era un buen momento para salir del mercado, especialmente porque esperabamos una saneada cartera de
emisiones nuevas en marzo y abril. Redujimos la exposicion a ABS del 16% al 8% en febrero. Con independencia de la reduccion progresiva del nivel de
riesgo anteriormente expuesta, mantuvimos el componente téctico de la cartera en un nivel bastante elevado e incluso lo incrementamos hasta el limite del
20% en el trimestre: aprovechamos la ampliacién de los diferenciales de finales de febrero para afiadir bonos de beta elevada a la cartera, principalmente
bonos hibridos corporativos con calificaciones BB y B.

En el segundo trimestre del afio, gestionamos la duracién de la cartera entre 1,5y 2 afios. Aprovechamos el tramo superior del rango permitido, al
considerar que el mercado estaba descontando de forma agresiva los planes de subidas de tipos del BCE para 2022. En consonancia con esta opinién,
esperabamos que los tipos bajaran, por lo que adoptamos un posicionamiento largo en duracién. Esta posicion también estuvo motivada por la mayor
atencién prestada por los bancos centrales al crecimiento y no solo a la inflacion. El plan del BCE de aplicar una herramienta antifragmentacion para la
deuda de paises periféricos europeos nos permitié implementar una operacion de compresion del BTP/bund en la cartera. Por lo que respecta al crédito,
aumentamos nuestra exposicion a crédito de beta elevada, al considerar que las valoraciones resultaban extremadamente baratas. Los diferenciales de la
deuda de alta rentabilidad descontaron una probabilidad de impago muy superior a nuestras expectativas actuales: una tasa de impago del 5% anual
durante los préximos cinco afios, frente a nuestras expectativas de unas tasas de impago del 1-2% para 2022 y 2023. Sin embargo, cambiamos emisores
pequefios y altamente endeudados por emisores mas grandes con un nivel de apalancamiento menor de sectores mas defensivos como el farmacéutico.
Creemos que esta rotacion permitird que la Cartera genere una rentabilidad superior en caso de ralentizacion macroecondmica. Gestionamos de forma
activa el riesgo del componente central, manteniendo nuestra preferencia por el sector bancario, donde aprovechamos el pronunciamiento de la curva del
crédito para aumentar los vencimientos de los bonos. Por dltimo, mantuvimos elevada la rotacion en el mercado primario durante el primer semestre del
afio, a fin de capturar las primas de emisiones nuevas. Dada la pronunciada debilidad del mercado de crédito en algunos periodos como marzo y junio, las
primas de las emisiones nuevas no fueron despreciables.

En lo que resta de 2022, creemos que los inversores se deberian centrar en las consecuencias para el crecimiento econdmico del aumento de la tasa de
inflacion. El riesgo de estanflacion ha aumentado en un contexto de elevados precios de las materias primas y problemas de las cadenas de suministro. La
pregunta ahora es si la inflacion empezaré a descender antes del otofio; de lo contrario, el BCE podria iniciar un ciclo de subidas de tipos después de
septiembre. En conclusion, prevemos que en el segundo semestre del afio los tipos europeos se estabilizaran, dado que han regresado al nivel del ritmo de
crecimiento potencial a largo plazo, y posteriormente se producira una recuperacion de los titulos de crédito.
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Uncorrelated Strategies — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al 8,60%. En el mismo
periodo, el indice ICE BofA 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity (rentabilidad total en USD) (el «Indice») rindié un -0,01%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

La Cartera estuvo asignada a siete estrategias clave durante el periodo. Cinco de las estrategias contribuyeron positivamente a la rentabilidad (en orden de
magnitud): sequimiento de tendencias, negociacion a corto plazo, global macro, valor relativo de la volatilidad y valores vinculados a seguros. Las
estrategias que perjudicaron en el periodo analizado fueron neutral al mercado de renta variable y arbitraje estadistico.

La Cartera oper con divisas, renta variable, renta fija soberana/tipos de interés y valores de crédito durante el primer semestre del afio. Por clases de
activos, el posicionamiento en deuda soberanaftipos de interés y divisas favorecio a la rentabilidad. Estas ganancias se vieron compensadas por pequefas
pérdidas generadas por el posicionamiento en renta variable y crédito en el periodo.

La Cartera no afadi6 ni eliminé asignaciones a gestores delegados de inversiones en el periodo. La adicién mas reciente de un subasesor fue la de Soloda
Investment Advisors en agosto de 2021.

El riesgo de la Cartera sigue muy diversificado entre varias consideraciones importantes, como el tipo de estrategia, el equilibrio entre enfoques
discrecionales y sistematicos, los tipos de datos utilizados, el horizonte temporal del posicionamiento, y las clases de activos subyacentes y los contratos
negociados. Es importante sefialar que la Cartera sigue aspirando de forma especifica a tener un perfil de rentabilidad no correlacionado con los mercados
tradicionales de renta variable y renta fija, y que proporcione proteccién en periodos bajistas de los mercados generales.

El sequndo trimestre fue un periodo productivo para la Cartera, con una rentabilidad del 5,5% frente a una caida del mercado de renta variable global
proxima al 15% y al fuerte desplome de los precios de los bonos. La Cartera trata de actuar como un elemento de diversificacion en las carteras y, tal y
como hemos visto en el pasado, la asignacién a un conjunto de estrategias de negociacién con un enfoque flexible, la capacidad de gestionar de forma
activa carteras de posiciones cortas en momentos clave y el despliegue de un amplio arsenal de clases de activos pueden ofrecer sus ventajas.

De cara al futuro, el debate parececentrarse e nsi el tono mas restrictivo de los bancos lograra controlar la inflacion y en Gltima instancia reducirla, forzando
un menor crecimiento y posiblemente una recesion; o si la inflacion actual tendra un caracter mas estructural, impulsada por multiples factores como los
problemas de abastecimiento, el proteccionismo, los costes medioambientales, el conflicto de Ucrania y las repercusiones de los estimulos de emergencia
masivos y sin precedentes de los bancos centrales. El primer semestre de 2022 estuvo claramente dominado por las subidas de tipos, el retroceso de las
acciones y la apreciacion del dolar estadounidense, y en general la Cartera estuvo en el lado correcto de la historia. A partir de este punto la compra parece
dificil, dado que los precios han avanzado mucho. Hemos conseguido reducir el riesgo en torno a un 20%, ademas de la reduccion del riesgo acometida por
los subasesores en funcion de la volatilidad de los precios de los activos. La direccionalidad de nuestras exposiciones se redujo en cierta medida y en el
momento de la elaboracidn del presente comentario estamos bastante préximos a la neutralidad en renta variable y renta fija, con un sesgo residual al
dolar estadounidense, aunque menor que hace unas semanas. A medida que las condiciones del mercado vayan cambiadas, también se adaptaran las
tacticas. A nuestro juicio, el afio 2022 parece ser un punto de inflexion en términos de una volatilidad estructuralmente elevada, ya que la «Fed put» (la
idea de que la Reserva Federal estadounidense siempre puede rescatar la economia y los mercados financieros) parece estar desapareciendo, aunque eso
no significa que en el segundo semestre se vayan a repetir los mismos patrones de precios que observamos en el primero. Como siempre, el objetivo es
mantener la diversificacion, para intentar evitar un exceso de exposicidn a temdticas binarias, y la concentracion en el riesgo a medida que transcurre el
proceso de «normalizacion».

* El indice de referencia es un indice de efectivo y la Cartera no se ha disefiado para tratar de replicar los componentes ni la rentabilidad del indice de referencia.
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Uncorrelated Trading — Informe del gestor de inversiones

Desde su creacién el 22 de junio de 2022 hasta el cierre del periodo analizado, el 30 de junio de 2022, la rentabilidad total de la Clase de acumulacion X
USD fue del +0,10%. En el mismo periodo, el indice ICE BofA 1-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity (rentabilidad total en USD) (el «Indice»)*
rindié un +0,02%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total
que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Dado el breve tiempo transcurrido entre el lanzamiento de la Cartera y el cierre del semestre analizado, el periodo se caracterizé por un aumento gradual
del posicionamiento y el riesgo en las asignaciones de los seis subasesores, asi como de la cuenta interna de gestion de efectivo.

La Cartera arrancé con asignaciones a cuatro estrategias y seis asignaciones de los subasesores subyacentes. Las asignaciones a estrategias
correspondieron a negociacién a corto plazo (Altig Asset Management, Crabel Capital Management), valor relativo de la volatilidad (Portman Square
Capital, True Partner Capital), neutral al mercado de renta variable (Sandbar Asset Management) y arbitraje estadistico (Alcova Asset Management).

La Cartera oper6 con divisas, renta variable, deuda soberana/tipos de interés y valores de crédito durante el tiempo transcurrido entre el lanzamiento y el
cierre del periodo analizado. Por clases de activos, las ganancias minimas obtenidas del posicionamiento en renta variable y crédito se vieron compensadas
en parte con las pérdidas del posicionamiento en deuda soberana/tipos de interés. La rentabilidad de las operaciones con divisas se mantuvo plana en el
periodo analizado.

La Cartera no ha afiadido nuevas asignaciones a subasesores desde el lanzamiento ni ha eliminado ninguna.

Esté previsto que el riesgo de la Cartera se mantenga muy diversificado entre varias consideraciones importantes, como el tipo de estrategia, el equilibrio
entre enfoques discrecionales y sistemdticos, los tipos de datos utilizados, el horizonte temporal del posicionamiento, y las clases de activos subyacentes y
los contratos negociados. Es importante sefialar que la Cartera aspira de forma especifica a tener un perfil de rentabilidad no correlacionado con los
mercados tradicionales de renta variable y renta fija, y que proporcione proteccion en periodos bajistas generales de los mercados.

De cara al futuro, el debate parece centrarse en si el tono més restrictivo de los bancos lograréa controlar la inflacion y en Gltima instancia reducirla,
forzando un menor crecimiento y una posible recesién; o si la inflacion actual tendrd un caracter mas estructural, impulsada por multiples factores como los
problemas de abastecimiento, el proteccionismo, los costes medioambientales, el conflicto de Ucrania y las repercusiones de los estimulos de emergencia
masivos y sin precedentes de los bancos centrales. La operativa en el primer semestre de 2022 estuvo claramente dominado por las subidas de tipos, el
retroceso de las acciones y la apreciacion del dolar estadounidense, y en general la Cartera supo posicionarse en el lado correcto. A partir de este punto la
compra parece dificil, dado que los precios han avanzado mucho. Hemos conseguido reducir el riesgo en torno a un 20%, ademés de la reduccién del
riesgo acometida por los subasesores en funcion de la volatilidad de los precios de los activos. La direccionalidad de nuestras exposiciones se redujo en
cierta medida y en el momento de la elaboracién del presente comentario estamos bastante proximos a la neutralidad en renta variable y renta fija, con un
sesgo residual al délar estadounidense, aunque menor que hace unas semanas. A medida que las condiciones del mercado vayan cambiadas, también se
adaptaran las tacticas. A nuestro juicio, el afio 2022 parece ser un punto de inflexién en términos de una volatilidad estructuralmente elevada, ya que la
«Fed put» (la idea de que la Reserva Federal estadounidense siempre puede rescatar la economia y los mercados financieros) parece estar desapareciendo,
aungue eso no significa que en el segundo semestre se vayan a repetir los mismos patrones de precios que observamos en el primero. Como siempre,
nuestro objetivo es mantener la diversificacion, para intentar evitar un exceso de exposicion a tematicas binarias, y la concentracion en el riesgo a medida
que transcurre el proceso de «normalizacién».

* El indice de referencia es un indice de efectivo y la Cartera no se ha disefiado para tratar de replicar los componentes ni la rentabilidad del indice de referencia.
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US Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, fue del -23,72%. En el mismo periodo,
el indice de referencia, el S&P 500 Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «Indice»), rindi un -20,15%. (Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversién de los ingresos por
dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El conjunto del mercado de renta variable se mostré volatil y obtuvo malos resultados en el periodo analizado. A pesar de que los fundamentales de las
empresas mantuvieron en general su resiliencia, esto se vio empafiado en gran medida por el aumento de la inflacién, las pronunciadas subidas de tipos de
interés, las expectativas de subidas agresivas de tipos de la Junta de la Reserva Federal estadounidense («Fed»), los problemas de las cadenas de
suministro y las repercusiones de la actual guerra de Ucrania.

La Cartera se situd a la zaga de su indice de referencia en el periodo analizado, principalmente porque tanto la seleccion de valores como la asignacion
sectorial lastraron los resultados. La seleccion de valores en el sector industrial y financiero perjudico, pero favorecié en consumo discrecional y tecnologfa
de la informacién. Por otra parte, la infraponderacion de la cartera en energia y atencion sanitaria resté rentabilidad. En cambio, una ligera
sobreponderacion en efectivo favorecio a la rentabilidad relativa desde el punto de vista de la asignacion.

De cara al sequndo semestre de 2022, reconocemos que la economia se esta ralentizando. Sin embargo, el debate se centra principalmente en hasta qué
punto se ralentizard y cudnto tardara la inflacién en alcanzar niveles mas manejables. Existen dos opiniones contrarias acerca de la evolucién de la
economia a partir de este punto. Por un lado, tenemos una inflacion que antes o después tocara techo, lo que permitiria que la Fed cambie de estrategia y
favoreceria un «aterrizaje suave». En el lado opuesto tenemos una Fed implacable que controla la inflacion de forma muy agresiva, provocando una crisis
mas prolongada. Sin embargo, una decisién equivocada de la Fed con respecto a la politica monetaria o una ralentizacién considerable podria provocar un
«aterrizaje forzoso». La opinidn del mercado esta muy dividida entre estas dos posibilidades opuestas. Esto provoca un exceso de volatilidad que finalmente
se revertird en cuanto se materialicen una de estas expectativas de actuacion de la Fed y los posteriores resultados econdmicos y del mercado. El ciclo
anterior fue el mas prolongado de la historia y concluyé tnicamente por el factor exégeno de la pandemia de COVID-19. Este entorno esta dominado por
una confluencia de consideraciones en materia de politica fiscal, estimulos de la politica monetaria, preocupacién por la salud publica, incertidumbre
geopolitica, volatilidad de los precios de las materias primas, dindmica de inflacion y constantes interrogantes.

Seguimos centrandonos en reflexionar en profundidad y con creatividad y nos esforzamos por ofrecer siempre rentabilidades atractivas ajustadas al riesgo.

Dadas las vicisitudes de una economia cada vez més globalizada, también procuraremos mantener la flexibilidad en nuestras decisiones y una actitud
abierta a nuevas ideas en diversos sectores, clases de activos y zonas geograficas.
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US Equity Index PutWrite — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -12,39%. Durante el mismo
periodo, la Referencia combinada compuesta en un 42,5% por el indice Cboe S&P 500 One-Week PutWrite, en un 42,5% por el indice Cboe S&P 500
PutWrite, en un 7,5% por el indice Choe Russell 2000 One-Week PutWrite, y en un 7,5% por el indice Choe Russell 2000 PutWrite (conjuntamente, «el
indice») rindié un -9,85%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La
rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Todo «cambio de régimen» del mercado financiero es diferente, pero cada uno de ellos tiende a caracterizarse por unos cuantos catalizadores que se
manifiestan a través de los mercados de maneras menos previsibles. En esta ocasién se trata de una inflacion imprevista y de una agresiva politica de tipos
de la Junta de la Reserva Federal estadounidense (Fed) y, en nuestra opinion, no hay mucho mas que debatir. Tanto los mercados de acciones como los de
bonos de EE. UU., segun el indice S&P 500 y el indice Bloomberg US Aggregate Bond, respectivamente, atravesaron su peor semestre combinado desde el
lanzamiento del indice Bloomberg US Aggregate Bond en 1976. Irénicamente, una explicacion simplificadora de la fuerte corriente de ventas es que los
inversores decidieron hacer caso a la sabiduria del mercado moderno de «no llevar la contraria a la Fed». Si todo el mundo sabe que los precios de los
activos bajan cuando la Fed sube los tipos, entonces los inversores deben vender sus activos. A continuacién se produce el evento de liquidez a la antigua
usanza que arrasa practicamente a todos los activos de riesqo, salvo las materias primas. Teniendo en cuenta esta teorfa, creemos que el temor a una
recesion en EE. UU. probablemente sea excesivo, y que la solidez relativa del mercado laboral es un indicador més relevante que los datos del producto
interior bruto que estamos recibiendo actualmente, debido a una pandemia mundial sin precedentes y a los efectos en los inventarios derivados de los
problemas relacionados con las cadenas de suministro.

En lo que va de afio, el indice S&P 500 («S&P 500») retrocedio un -19,96%; el Choe S&P 500 PutWrite («PUT»), un -7,28%; y el Cboe Russell 2000
PutWrite («PUTR»), un -6,97%. En el semestre cerrado a 30 de junio de 2022, tanto las exposiciones a gran capitalizacién como a pequefa capitalizacion
de EE. UU. lastraron la rentabilidad de la Cartera. En lo que va de afio, el fondo S&P 500 PutWrite Strategy cayé un -11,73%, situdndose a la zaga de la
rentabilidad del PUT, del -7,28% (445 puntos basicos (pb) menos), pero demostrando su capacidad de compensar las pérdidas registradas por el S&P 500.
En el mismo periodo, la estrategia renovable semanal del Choe S&P 500 One-Week PutWrite (« WPUT») generd una rentabilidad inferior que la estrategia
renovable mensual de su homélogo PUT (481 pb menos). Al mismo tiempo, el fondo Russell 2000 PutWrite Strategy, con una rentabilidad del -12,42%, no
consiguié igualar la rentabilidad del -6,97% del PUTR, pero demostré su capacidad de compensar las pérdidas registradas por el R2000 (-23,43%). Por
otra parte, el Choe Russell 2000 One-Week PutWrite («WPTR»), con una rentabilidad del -15,11%, se situ¢ a la zaga del PUTR.

En lo que va de afio, la cartera de garantias obtuvo una rentabilidad del -1,17%, situdndose a la zaga del indice ICE BofA 0-3M US T-Bill (0,16%). Sin
embargo, un entorno de subidas de tipos de interés en EE. UU. aumentara directamente la rentabilidad esperada de nuestras estrategias de suscripcion de
opciones financiadas. El impacto de unos tipos a corto plazo del 2-4% serd sustancial, dado que se acumularan rentabilidades adicionales de la renta fija,
mientras que nuestro proceso de suscripcion de opciones recibe unas primas similares o potencialmente mayores que las que obtuvimos la pasada década.
La rentabilidad media por garantias de nuestras estrategias se ha mantenido muy por debajo del 1% desde el lanzamiento. Los niveles de las rentabilidades
del bono del Tesoro estadounidense a dos afios y su trayectoria han aumentado potencialmente tanto las rentabilidades absolutas como las ajustadas al
riesgo.

Algunos inversores siguen esperando que la volatilidad implicita del indice de renta variable repunte hasta niveles tipicamente observados durante eventos
de crisis. En primer lugar, y mas importante, los niveles de volatilidad implicita son altos y han ido subiendo gradualmente. En segundo lugar, tomamos el
aumento de los niveles de volatilidad implicita para sugerir que los mercados de opciones/volatilidad todavia no estdn descontando una alta probabilidad
de una recesion econdmica profunda en EE. UU. En tercer lugar, los episodios efimeros de volatilidad del mercado no son tan positivos para la rentabilidad
de la estrategia de opciones como varios afios de niveles superiores a la media. Un valor de 60 del VIX puede ser excelente para la audiencia de la CNBC y
para los esfuerzos de marketing de la estrategia larga en volatilidad, pero los niveles de crisis del VIX normalmente indican que algo se ha roto o estd a
punto de romperse. Un VIX entre 20 y 40 esta bien, muy bien de hecho. Creemos que los indicios siguen apuntando a varios afios con niveles de volatilidad
implicita por encima de la media. Muchos inversores en opciones no pudieron esperar al cambio de régimen y desplegaron el apalancamiento directo o
indirecto para amplificar el cobro de primas de opciones. Los riesgos del apalancamiento estan bien documentados y suelen generar malos resultados.
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US Large Cap Value — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendi6 al -8,76%. En el mismo
periodo, el indice Russell 1000 Value (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «Indice») registré una rentabilidad del -12,86%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El mercado bursatil estadounidense se desplomd durante el periodo analizado. Varios factores afectaron negativamente al sentimiento inversor, como una
inflacion en niveles maximos en 40 afios, la politica monetaria fuertemente restrictiva de la Reserva Federal estadounidense («Fed»), las pronunciadas
subidas de tipos de interés y las repercusiones de la guerra de Ucrania. En resumidas cuentas, el indice S&P 500 de gran capitalizacion obtuvo una
rentabilidad del -19,96% en el periodo analizado. El mercado obtuvo los peores resultados en un primer semestre desde 1970. A pesar de que las acciones
de gran capitalizacién no se libraron del retroceso generalizado del mercado, resistieron relativamente mejor, y el indice rindié un -12,86% en el periodo
analizado.

La Cartera se anotd una rentabilidad absoluta negativa, aunque batié al indice en el periodo analizado. Tanto las decisiones de asignacion sectorial como la
seleccion de valores contribuyeron a la rentabilidad relativa de la Cartera. Por lo que respecta a la asignacion sectorial, las mayores contribuciones a los
resultados provinieron de una infraponderacion en tecnologia de la informacion y una sobreponderacién en energia. Por el contrario, una sobreponderacion
en industria y consumo discrecional perjudicé ligeramente. En seleccion de valores, las posiciones en los sectores de materiales y energia fueron las que mas
beneficiaron a la rentabilidad relativa de la Cartera. En cambio, la seleccién de valores en consumo discrecional fue lo que mas perjudic.

De cara al futuro, consideramos que nos encontramos en un mundo muy distinto, no visto en décadas: un mundo de inflacién y desglobalizacion. La guerra
de Ucrania ha alimentado la amenaza de ralentizacion del crecimiento, mientras que la subida de precios de la energia ha avivado todavia mas la inflacion.
Colectivamente, esto ha dado lugar a un mercado con un mayor nivel de volatilidad y a una potencial situacién inusual en la que un menor crecimiento
probablemente no conlleve una menor inflacién ni unos tipos de interés mas bajos. Dado que la Fed esta subiendo los tipos para frenar la inflacién,
creemos que las acciones de valor sequiran representando una oportunidad de inversion relativamente atractiva en los préximos tres a cinco afios. Hemos
valorado activamente las implicaciones de un deterioro de la economia y cdmo esto podria afectar al potencial de beneficios de algunas de las empresas en
Cartera mas expuestas al ciclo econémico. También seguimos vigilando de cerca las valoraciones y las oportunidades en el mercado. Los sectores en los que
observamos mas valor en estos momentos corresponden a segmentos defensivos de la atencion sanitaria, los suministros publicos y el consumo basico. A
nuestro juicio, es posible que sigamos presenciando altos niveles de volatilidad en los préximos meses. En este contexto, creemos que serd sumamente
importante mantener unas asignaciones de activos adecuadas.
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US Long Short Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, fue del -7,53%. En el mismo periodo,
los indices de referencia, el S&P 500 Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) y el HFRX Equity Hedge Index (rentabilidad total en USD),
rindieron un -20,15% y -4,72%, respectivamente. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los
resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso.)

El conjunto del mercado de renta variable se mostré volatil y obtuvo malos resultados en el periodo analizado. A pesar de que los fundamentales de las
empresas mantuvieron en general su resiliencia, esto se vio empafiado en gran medida por el aumento de la inflacién, las pronunciadas subidas de tipos de
interés, las expectativas de subidas agresivas de tipos de la Junta de la Reserva Federal estadounidense («Fed»), los problemas de las cadenas de
suministro y las repercusiones de la actual guerra de Ucrania.

Durante el periodo analizado, la Cartera batié al S&P 500 Index gracias a su menor nivel de exposicion larga neto; sin embargo, se situ¢ a la zaga del HFRX
Equity Hedge Index, un indice medio homélogo.

Clasificamos las posiciones largas de la cartera en tres categorias: apreciacién del capital, rentabilidad total y oportunistas. Las inversiones de apreciacion
del capital presentan atractivos fundamentales sectoriales, fuertes posiciones competitivas, ingresos en aumento e interesantes oportunidades de
reinversion. Las inversiones de rentabilidad total presentan flujos de ingresos sostenibles o cada vez mayores respaldados por el valor de los activos, que
pueden dar lugar a un incremento de la rentabilidad en efectivo para los accionistas (por ejemplo, mayores dividendos, recompras de acciones,
devoluciones del capital). La categoria de rentabilidad total incluye también posiciones de renta fija, que actualmente se componen sobre todo de valores
de alta rentabilidad. Las inversiones oportunistas son aquellas que presentan catalizadores identificables. En esta categoria se clasifican las empresas con
cambios en su direccion, reorganizaciones sociales, actividad de fusiones y adquisiciones, «activos ocultos» y otras distorsiones del mercado que pueden
hacer emerger su valor intrinseco.

Las posiciones largas en renta variable generaron una rentabilidad inferior en el periodo analizado, especialmente debido a la seleccion de valores en el
sector industrial y el financiero. En la parte larga, las categorfas de apreciacién del capital, rentabilidad total y oportunista cerraron el periodo en negativo.
En contraste, las posiciones cortas en titulos concretos y las posiciones cortas del mercado para cubrir la Cartera contribuyeron a la rentabilidad general
desde una perspectiva de su aportacion, en parte debido al desplome generalizado que experimentd el mercado durante el periodo analizado.

De cara al sequndo semestre de 2022, reconocemos que la economia se esta ralentizando. Sin embargo, el debate se centra principalmente en hasta qué
punto se ralentizard y cudnto tardara la inflacién en alcanzar niveles mas manejables. Existen dos opiniones contrarias acerca de la evolucion de la
economia a partir de este punto. Por un lado, tenemos una inflacion que antes o después tocaré techo, lo que permitiria que la Fed cambie de estrategia y
favoreceria un «aterrizaje suave». En el lado opuesto tenemos una Fed implacable que controla la inflacion de forma muy agresiva, provocando una crisis
mas prolongada. Sin embargo, una decisién equivocada de la Fed con respecto a la politica monetaria o una ralentizacién considerable podria provocar un
«aterrizaje forzoso». La opinidn del mercado esta muy dividida entre estas dos posibilidades opuestas. Esto provoca un exceso de volatilidad que finalmente
se revertird en cuanto se materialicen una de estas expectativas de actuacion de la Fed y los posteriores resultados econdmicos y del mercado. El ciclo
anterior fue el mas prolongado de la historia y concluyé Unicamente por el factor exégeno de la pandemia de COVID-19. Este entorno estd dominado por
una confluencia de consideraciones en materia de politica fiscal, estimulos de la politica monetaria, preocupacién por la salud publica, incertidumbre
geopolitica, volatilidad de los precios de las materias primas, dindmica de inflacion y constantes interrogantes.

Seguimos centrandonos en reflexionar en profundidad y con creatividad y nos esforzamos por ofrecer siempre rentabilidades atractivas ajustadas al riesgo.

Dadas las vicisitudes de una economia cada vez més globalizada, también procuraremos mantener la flexibilidad en nuestras decisiones y una actitud
abierta a nuevas ideas en diversos sectores, clases de activos y zonas geograficas.
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US Multi Cap Opportunities — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -22,73%. En el mismo
periodo, el indice S&P 500 (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «Indice») registré una rentabilidad del -20,15%. (Los datos de rentabilidad
citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los
ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El sentimiento inversor respecto de la renta variable estadounidense se vio minado en el periodo por la incertidumbre econémica que generan la elevada
inflacion, las subidas de tipos, el conflicto en Ucrania y los problemas de abastecimiento. EI Comité Federal de Mercado Abierto de EE. UU. ha tomado
medidas para frenar la inflacion a través de multiples subidas de tipos de interés en 2022. A nuestro juicio, a medida que las empresas publiquen sus
resultados de beneficios y perfilen sus previsiones, los inversores tendran la oportunidad de volver a centrarse en los fundamentales corporativos. Nuestra
cartera se compone de empresas que, en nuestra opinion, pueden responder con eficacia a los desafios que plantea el entorno actual, haciendo uso de su
capacidad de fijacion de precios, movilizando el flujo de efectivo disponible, gestionando sus cadenas de suministro de forma proactiva y emprendiendo
acciones de costes para mejorar los beneficios subyacentes con soluciones especificas de la empresa. Conocer la capacidad de cada empresa para afrontar
la evolucién de la dindmica del mercado brinda a nuestro equipo la oportunidad de identificar instrumentos con un potencial alcista superior a largo plazo.

Creemos que la Cartera esté bien posicionada para generar valor para los clientes en cuanto los inversores vuelvan a centrarse en los fundamentales de las
empresas y, por consiguiente, se estabilicen y normalice las correlaciones. Las correlaciones entre pares han aumentado un 48% en lo que va de 2022,
debido a la elevada volatilidad del mercado que ha provocado la incertidumbre macroeconémica. Durante el segundo trimestre de 2022, las correlaciones
alcanzaron su nivel més elevado desde julio de 2020. Las correlaciones entre pares miden la relacion existente entre la evolucion de precios de los valores
que componen el Indice. Cuando las correlaciones son elevadas, existen menos diferencias entre valores individuales y el potencial de generar alfa de un
valor concreto es limitado. Las correlaciones elevadas afectaron a la rentabilidad relativa de la Cartera el pasado afio. La Cartera tiende a comportarse bien
cuando las correlaciones son bajas y la oportunidad de generar alfa con valores concretos es mayor.

En lo que va de afio, la ausencia de exposicion de la Cartera al sector energético fue lo que mas lastrd la rentabilidad relativa en el periodo analizado. La
Cartera se beneficio de una infraponderacién en tecnologia de la informacion, asi como de posiciones sobreponderadas en consumo basico, finanzas,
industria y materiales. La rentabilidad relativa se vio favorecida por la buena seleccion de valores en servicios de comunicacion y consumo discrecional, y
perjudicada por la seleccion en atencién sanitaria e industria. La Cartera cerrd el periodo con sobreponderaciones en finanzas, industria y materiales, con
infraponderaciones en atencién sanitaria y tecnologia de la informacidn, y sin exposicion a los sectores energético e inmobiliario.

La construccion de la cartera constituye un importante componente de nuestro proceso de inversién y seguimos encontrando o que nos parecen
oportunidades atractivas en nuestras tres categorias de inversidn: situaciones especiales, oportunista e inversiones clasicas. Este enfoque equilibrado se ha
concebido para mitigar el riesgo y generar alfa mediante la seleccién de titulos en distintos contextos de mercado.

Nuestro proceso de inversidn se centra en la atencion sistemética a la generacion de flujo de caja libre de una empresa y el uso que le da su equipo
directivo. Creemos que el flujo de caja libre es una medida més clara de creacién de valor que los beneficios recogidos en una cuenta de pérdidas y
ganancias, que pueden depender de los diversos métodos contables. En nuestro analisis tenemos en cuenta la estabilidad y el origen de la generacion de
flujo de caja libre, asi como los usos que se pueden dar a este capital. Este enfoque de inversion nos permite estudiar los distintos sectores, capitalizaciones
de mercado y perfiles de riesgo para encontrar oportunidades, sobre todo en periodos de mayor volatilidad del mercado.

Seguimos aplicando un anélisis fundamental disciplinado para identificar modelos de negocio de alta calidad con un elevado flujo de caja disponible que
coticen a valoraciones atractivas. Consideramos que nuestra estrategia de inversién puede generar valor a largo plazo para los clientes y afrontar de forma
eficaz un entorno de mercado dinamico. Los problemas de las cadenas de suministro, las presiones inflacionarias, las subidas de tipos de interés y los
constantes cambios de habitos de los consumidores permiten a las empresas diferenciarse de sus homédlogas con soluciones especificas propias. La
profundidad de nuestro acervo de conocimientos continda siendo sélida. Dentro de nuestro proceso de anélisis, nuestro equipo sigue vigilando de cerca la
evolucion de los tipos de interés, las presiones inflacionarias, las tensiones geopoliticas y la COVID-19. Seguimos identificando oportunidades de inversion
atractivas a medida que evolucionan las condiciones del mercado de renta variable. A nuestro juicio, la Cartera esta bien posicionada para sacar partido de
la atencion cada vez mayor de los inversores a los fundamentales de las empresas.

Seguiremos llevando a cabo nuestra evaluacion tanto de las posibles posiciones nuevas como de las posiciones actuales de la cartera desde una perspectiva
de inversion a largo plazo. Como siempre, la prioridad es lograr una revalorizacion de los activos de los clientes aplicando de forma disciplinada nuestra
filosofia y nuestro proceso de inversion.
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US Real Estate Securities — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -20,74%. En el mismo
periodo, el indice de referencia de la Cartera, el FTSE Nareit All Equity REITs (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) se anoté una rentabilidad

del -19,55%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que
se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El conjunto del mercado bursatil estadounidense, medido por el indice de gran capitalizacién S&P 500, se desplomd (-19,96%) en el periodo analizado y
entr6 en mercado bajista (una pérdida superior al 20% con respecto al maximo reciente). EI mercado obtuvo los peores resultados en un primer semestre
desde 1970. Varios factores afectaron negativamente al sentimiento inversor, como una inflacién en niveles maximos en 40 afios, la politica monetaria
fuertemente restrictiva del Consejo de la Reserva Federal estadounidense («Fed»), las pronunciadas subidas de los tipos de interés y las repercusiones de la
guerra de Ucrania. En cambio, el Indice rindié un -19,55%.

La Cartera gener6 una rentabilidad inferior a la del indice de referencia durante el periodo analizado. Tanto la asignacion sectorial como la seleccion de
valores deterioraron la rentabilidad relativa de la Cartera. En seleccion de valores, las posiciones de la Cartera en los sectores diversificado, de atencion
sanitaria y de apartamentos fueron las que mas lastraron los resultados. En contraste, las posiciones en los sectores de oficinas, articulos de lujo e industrial
realizaron las mayores contribuciones a la rentabilidad. Con respecto a la asignacién sectorial, la infraponderacién en construcciones independientes y
articulos de lujo fue la mas desfavorable para los resultados. Por el extremo contrario destacaron una infraponderacion en el sector de oficinas y una
pequefa posicion en efectivo, que fueron las mas favorables.

De cara al futuro, los altos niveles de inflacion, las subidas de tipos de interés, la ralentizacion del crecimiento y los desafios que plantea la guerra de
Ucrania elevan la probabilidad de recesion, y en el mercado podria persistir una incertidumbre y una volatilidad elevadas. El aumento de la inflacién se
puede considerar positivo para los propietarios de activos inmobiliarios, dado que pueden verse beneficiados con el aumento de los alquileres que cobran a
los arrendatarios. Los sectores con arrendamientos de mas corta duracién, como el residencial, el de alquiler de trasteros y el industrial, ya pagan alquileres
mayores de lo esperado en el actual entorno.

Por lo que respecta a la posibilidad de una recesion, serfan pocas las clases de activos que esquivarian esta crisis, y el descenso de la demanda, los recortes
de las empresas y el aumento del desempleo podrian provocar una menor demanda general de espacio por parte de los inquilinos. Creemos que esta vez
los fondos de inversién inmobiliaria («REIT») estadounidenses estan mejor preparados para una importante alteracién de la demanda de las empresas,
dados sus balances més solidos, su menor actividad de construccion nueva y varios factores que impulsan la demanda que se inclinan mas hacia segmentos
defensivos, como la atencién sanitaria, las torres de telefonia mévil, los centros de datos y las comunidades de alquiler de viviendas unifamiliares y
prefabricadas.

Permanecemos atentos a los posibles efectos a largo plazo de los cambios en la forma de trabajar y vivir en los inmuebles causados por la pandemia. Los
cambios de preferencia respecto a trabajar en la oficina frente a hacerlo desde casa o a vivir en entorno urbano frente a hacerlo a las afueras podrian incidir
a largo plazo en los mercados geograficos preferidos, los flujos de efectivo inmobiliarios y los valores de los activos. Prevemos que, a largo plazo, los planes
de trabajo hibridos (presencial/teletrabajo) probablemente moderaran la demanda general de espacios de oficinas.

Creemos que los avances tecnoldgicos, como la tecnologia 5G y la computacion en la nube, daran lugar a fuertes inversiones en infraestructuras de redes y
tecnologia de la informacion que beneficiaran a los REIT de centros de datos e infraestructuras. Apostamos por los sectores residenciales debido a las
atractivas tendencias demogréficas y de demanda. Creemos que el hecho de que la generacién de mileniales empiecen a formar sus propias familias,
sumado al aumento de los costes y del dinero que se requiere para adquirir una vivienda, deberian beneficiar al sector del alquiler de unifamiliares.

El aumento de la preocupacién por el entorno macroeconémico ha pesado tanto sobre el conjunto de los mercados como sobre los REIT, aunque en general
estos Ultimos presentaron resultados y perspectivas sélidos en la pasada temporada de resultados. La fuerte demanda de inmuebles podria contrarrestar un
potencial descenso de los valores del mercado privado y favorecer a las valoraciones del mercado publico. Seguimos centrandonos en empresas
seleccionadas con oportunidades visibles de crecimiento de los beneficios y sélidos balances, que a nuestro juicio pueden soportar mejor el aumento de la
volatilidad del mercado.
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La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -22,12%. En el mismo
periodo, el indice Russell 2000 (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «Indice») registré una rentabilidad del -23,57%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El mercado bursatil estadounidense se desplomd en el primer semestre de 2022, debido a la persistente inflacion, que alcanzd maximos en 40 afios, al
agresivo endurecimiento de la politica monetaria de la Reserva Federal estadounidense («Fed»), a las fuertes subidas de tipos de interés y a las
repercusiones de la guerra entre Rusia y Ucrania. El mercado de pequefia capitalizacion registré una rentabilidad deslucida y se situé a la zaga de su
homoélogo de gran capitalizacion en el periodo analizado. Por otra parte, el indice Russell 2000 retrocedié un -23,43%, frente al -19,96% del S&P 500.
Dentro del universo de pequefia capitalizacion, los indices Russell 2000 Growth y Russell 2000 Value rindieron respectivamente un -29,45% y un -17,31%
durante el periodo analizado.

La Cartera se anot6 una rentabilidad negativa, aunque batié al indice de referencia en el semestre. Esto se debi¢ a la acertada seleccion de valores, que
compenso en parte una asignacion sectorial negativa. Por lo que respecta a la seleccion de valores, los mejores resultados relativos de la Cartera
correspondieron a los sectores de tecnologia de la informacion (T1), servicios de comunicacion y atencion sanitaria. En T, las posiciones de la Cartera en
software fueron las mas beneficiosas. Nuestras posiciones en este sector se caracterizan por presentar fuertes barreras de entrada, una sélida generacién de
flujo de caja disponible y oportunidades de crecimiento atractivas, impulsadas por la innovacion especifica de la empresa y la naturaleza de mision critica de
sus productos. Por el contrario, muchas de las empresas de Tl incluidas en el indice de referencia tienen una naturaleza més especulativa y su crecimiento
depende de los mercados de capitales. Estos tipos de acciones han soportado importantes presiones este afio, dado que los mercados de capitales han sido
mas criticos con las empresas que no han mostrado capacidad para ser rentables. En servicios de comunicacion, nuestras posiciones en medios de
comunicacion fueron las que generaron mas valor, mientras que en atencion sanitaria beneficié nuestro posicionamiento en herramientas y servicios de
ciencias de la vida. Por el contrario, la seleccion de valores en el sector de materiales e inmobiliario lastré ligeramente los resultados. En materiales,
nuestras posiciones en empresas quimicas perjudicaron a la rentabilidad. En el sector inmobiliario, nuestra Unica posicion en el sector de la construccion y
gestion inmobiliaria lastro los resultados.

Nuestra fuerte infraponderacion en el sector energético supuso un importante lastre para la rentabilidad relativa, dado que el sector avanzé con fuerza en el
periodo. En el segundo trimestre del afio iniciamos una posicion en el sector energético, puesto que hemos observado signos tempranos de que los equipos
directivos del segmento han adoptado estrategias de asignacién de capital mas respetuosas con el accionista tras afios de rentabilidades limitadas. Sin
embargo, mantenemos la infraponderacion en el sector, ya que creemos que los precios de las materias primas seguirdn mostrandose sumamente volatiles
y marcados por la evolucién macroecondmica global. Por el contrario, la ausencia de exposicion de la Cartera a empresas biotecnoldgicas tradicionales, que
en el segmento de pequefa capitalizacion suelen ser especulativas y de baja calidad, contribuyé de forma notable a la rentabilidad relativa.

Los mercados deben lidiar con distintas variables, incluyendo algunas que acttian como contrapeso en lo que a crecimiento econdmico e inflacion se refiere.
Entre ellas se incluyen el dolar estadounidense, los tipos de interés, el gasto en comercio minorista, y la confianza de consumidores y empresas. El actual
conflicto entre Rusia y Ucrania ha generado problemas de abastecimiento de muchas materias primas, y provocado presiones inflacionarias. Las medidas de
confinamiento asociadas a la politica «cero COVID» de China son deflacionarias para las materias primas, pero inflacionarias para los bienes comerciables.
Sin embargo, el levantamiento de estos confinamientos podria tener exactamente el efecto contrario. Al mismo tiempo, la Fed esté centrada de lleno en
recuperar la estabilidad de precios aumentando sus tipos de referencia, con la esperanza de que esto frene la demanda y controle la inflacion. Es
comprensible que esta combinacion de ingredientes haya hecho que aumente la preocupacion por una posible recesion en EE. UU. Dado que los resultados
macroeconémicos potenciales son muy inciertos e incluso diametralmente opuestos, nos esforzamos por mantener un equilibrio entre los diferentes sectores
en cartera. Confiamos en que una cartera diversificada de empresas que gocen de solidez financiera y tengan modelos de negocio sostenibles y muy
diferenciados es un enfoque prudente para el éxito en la inversion a largo plazo.
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US Small Cap Intrinsic Value — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2022, ascendio al -24,00%. En el mismo
periodo, el indice Russell 2000 Value (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) rindi6 un -17,55%. (Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y
otras distribuciones, en su caso).

Tras un excelente periodo de cinco afios en términos relativos y absolutos, 2022 ha sido un afio extraordinariamente complicado. Las valoraciones del
mercado de valores descendieron en dos ocasiones —inicialmente por la subida de la inflacion y los tipos de interés (que afect6 a las acciones de
crecimiento) y ahora por el creciente temor a una recesion econémica (que afecta las acciones de valor)}—. A pesar de que este afio la Cartera no cape? la
subida inicial de los tipos de interés peor que muchos inversores —o, incluso en algunos casos, algo mejor—, la sensibilidad a la evolucién econémica de
las empresas en cartera ha provocado un descenso notable de la valoracion. Las acciones de Infotech de la Cartera experimentaron presiones debido a la
corriente de ventas del sector tecnoldgico y a la decepcion causada por algunos valores concretos. Las acciones energéticas tuvieron un buen
comportamiento gracias a la subida de los precios del petréleo y la infraponderacion de la Cartera en este ambito perjudicé a pesar de la seleccion de
valores. Nuestra exposicion limitada a acciones del sector inmobiliario contribuyd, ya que el sector cedi6 terreno debido al descenso de las ventas de
vivienda nueva y usada.

A partir de finales de 2020, en prevision del aumento de la inflacion y los tipos de interés, y la continuidad de la recuperacién econémica tras la COVID-19,
aumentamos la exposicion de la Cartera a empresas sensibles a la evolucién econémica (energia, materiales y alojamiento). También fuimos mas selectivos
a la hora de afiadir empresas de crecimiento cuya capacidad de avance se veria limitada por una subida de tipos de interés. La posibilidad de que el
aumento de la inflacién provocase subidas de tipos agresivas por parte de la Reserva Federal estadounidense (la «Fed») y el riesgo de empujar la economia
a una recesion estuvo presente en todo momento. Desafortunadamente, esto es lo que ha sucedido. Los recientes datos de inflacion son inaceptablemente
elevados, y la Fed ya ha anunciado su voluntad de gestionar el aumento del desempleo y la ralentizacion del crecimiento econémico para estabilizar los
precios. Los inversores han descartado la posibilidad de un «aterrizaje suave» de la economiay ya descuentan una recesion. A menudo sefialamos que una
recesion, o el simple temor a que se produzca, provoca una aversién generalizada al riesgo. Histéricamente esto perjudica a las acciones de pequefia
capitalizacién y a la rentabilidad a corto plazo de nuestra Cartera, y esta vez no ha sido una excepcion.

¢Qué nivel alcanza la inflacion y hasta que punto debe ser agresiva la Fed? Creemos que, atendiendo a la rentabilidad reciente de las principales materias
primas, la cesta de futuros sobre materias primas y los ETF de materias primas pueden ayudar a perfilar el desafio que plantea la inflacion y los riesgos de
tipos de interés de cara al futuro. Todas las materias primas sin excepcion han retrocedido con respecto a sus niveles maximos. A pesar de que las
fluctuaciones de precios de las materias primas a corto plazo pueden ser notablemente volubles y generar més ruido que una sefial auténtica, no resulta
descabellado concluir que las tendencias de inflacién impulsadas por las materias primas han tocado techo por el momento.

El crecimiento de los salarios y la disponibilidad de los trabajadores siguen concentrando la atencién de la Fed en su intento de moderar la inflacion. La
congelacion de las contrataciones y los despidos selectivos estan cada vez mas presentes en las noticias. Muchos CEQ empiezan a prepararse para un
entorno comercial més lento y suave. Sin embargo, los datos més recientes de crecimiento del empleo y solicitud de prestaciones de desempleo demuestran
cierto nivel de resiliencia del mercado laboral. Las condiciones financieras se estan endureciendo, tal y como pone de manifiesto el aumento de los
diferenciales de crédito y el estallido de burbujas especulativas (criptomonedas y acciones de crecimiento muy valoradas). Por ltimo, los datos més
recientes sobre alquiler de vivienda, un componente clave de los parametros de, inflacion indican una desaceleracion de la tasa de subidas del 17,5% en
2021 al 5,4% en lo que va de 2022. En nuestra opinidn, se empieza a observar cierto nivel de estabilidad de precios. No esta claro hasta qué punto sera
necesario endurecer la politica para rebajar las expectativas de inflacion hasta niveles mas aceptables. Tememos que la Fed pueda equivocarse y ser
demasiado agresiva en su senda descendente, del mismo modo que fue demasiado laxa en la senda ascendente.

Puede resultar Gtil analizar la rentabilidad de la cartera y separar el retroceso atribuido a la subida inicial de tipos del atribuido al temor a una recesién para
entender qué grado de riesgo de beneficios se esta descontando. Si empleamos el pico de precios de las materias primas (finales de marzo/principios de
abril) como indicador de constante confianza en el crecimiento econdmico (o la ausencia de temor a la recesion) y lo correlacionamos con el descenso de la
ratio precio/beneficios de la Cartera, parece que esta perdio 250 puntos basicos del multiplo debido a la subida de los tipos de interés y otros 300 puntos
bésicos (abril-junio) por el temor a la recesion.

Hasta ahora las estimaciones de beneficios de 2022 para la Cartera se mantienen sin cambios en su conjunto. Desde comienzos de afio algunas
estimaciones han aumentado y otras disminuido. En nuestra opinién, los multiplos de beneficios actuales de 12,0x (FY2) y 10,6x (FY1) sugieren uno de dos
resultados posibles. O bien el bono del Tesoro a 10 afios llega al cinco por ciento o los beneficios descenderan de forma significativa, del orden del 35%.
Las estimaciones de beneficios ascendentes de nuestra prueba de estrés de 2023, suponiendo que se da una recesion, sugieren un descenso potencial de
los beneficios del 15-25%. Puede que nos equivoquemos, pero parece que gran parte de los resultados negativos ya se reflejan en la valoracion contraida
de la Cartera. Nuestro descuento actual del 43% en el valor intrinseco también respalda en cierta medida esta idea.

INFORME SEMESTRAL 2022 59



CUENTAS | INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES

US Small Cap Intrinsic Value — Informe del Gestor de inversiones (cont.)

Como hemos sefialado anteriormente, el temor a una recesién ha provocado histéricamente una rentabilidad deslucida, pero también una valoracion
atractiva. En los Ultimos 25 afios, si analizamos los trimestres en los que las valoraciones de nuestra estrategia alcanzaron niveles maximos con arreglo al
descuento en nuestra estimacion del valor intrinseco (>40%), las rentabilidades futuras a 12 'y 24 meses han sido positivas en general, en términos tanto
relativos como absolutos. Si analizamos periodos anteriores de mala rentabilidad relativa, en nueve de los diez periodos de peor rentabilidad relativa de
nuestra estrategia, las rentabilidades posteriores a 12 y 24 meses también fueron sélidas en términos absolutos y relativos.

Teniendo en cuenta las valoraciones actuales, gran parte de nuestra actividad durante el periodo consistié en aumentar inversiones existentes (12 adiciones
y 2 recortes) y no en iniciar posiciones nuevas. Introdujimos tres nuevas empresas (WIX, Cerence y Markforged) y eliminamos otras tantas (Mandiant, Impinj
y Entegris).

A pesar de que este complicado periodo no supone una sorpresa, sigue siendo dificil de digerir. Disponemos de una amplia experiencia superando
mercados dificiles y nos sentimos cémodos con lo que puede implicar el pasado, aunque no lo damos por hecho. A medida que avance el afio, esperamos
tener una idea mucho mas clara de la economia y de los riesgos de beneficios para nuestras empresas en cartera. Probablemente centraremos nuestra
atencion y esfuerzos en reequilibrar nuestras ponderaciones sectoriales y corporativas, y mantendremos un didlogo activo con las empresas en cartera
cuando consideremos que podemos aportar ideas y capital al proceso de generacion de valor para el accionista.
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Numero de - Valor razonable . % d?l
acciones Descripcion de los valores USD Patrimonio
neto
Valores de renta variable 97,78% (31 de diciembre de 2021: 97,18%)
Yuan renminbi chino
5.857.600 Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 29.523.031 2,46
4.008.640 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 39.385.626 3,29
229.500 StarPower Semiconductor Ltd Class A 13.210.234 1,10
Total yuan renminbi chino 82.118.891 6,85
Euro
178.129 ASM International NV 44.433.275 3,71
555.607 Cellnex Telecom SA 21.509.221 1,79
Total euro 65.942.496 5.50
Délar de Hong Kong
3.100.400 Alibaba Group Holding Ltd 44.212.689 3,69
534.500 Tencent Holdings Ltd 24.140.182 2,01
Total dolar de Hong Kong 68.352.871 5,70
Yen japonés
752.000 Advantest Corp 40.186.375 3,35
151.600 Lasertec Corp 18.021.714 1,50
363.000 Sony Group Corp 29.645.468 2,47
886.909 Taiyo Yuden Co Ltd 30.095.694 2,51
Total yen japonés 117.949.251 9,83
Nuevo ddlar taiwanés
337.300 MediaTek Inc 7.385.014 0,62
587.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 9.397.212 0,78
4.574.000 Unimicron Technology Corp 24.382.565 2,03
Total nuevo ddlar taiwanés 41.164.791 3,43
Won de Corea del Sur
379.937  SK Hynix Inc 26.628.363 2,22
Total won de Corea del Sur 26.628.363 2,22
Délar estadounidense
552.951  Advanced Micro Devices Inc 42.284.163 3,52
73.167 Amazon.com Inc 7.771.067 0,65
204.008 Amdocs Ltd 16.995.906 1,42
125.678 Analog Devices Inc 18.360.299 1,53
323.353 Avista Networks Inc 30.311.110 2,53
117.790  Assurant Inc 20.360.001 1,70

INFORME SEMESTRAL 2022 61



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

5G Connectivity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Numero de I Valor razonable . % d?l
Acciones Descripcion de los valores USD Patrimonio
neto
Valores de renta variable 97,78% (31 de diciembre de 2021: 97,18%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
150.422  Bill.com Holdings Inc 16.537.395 1,38
176.378 Cadence Design Systems Inc 26.461.991 2,21
437.455  Ciena Corp 19.991.693 1,67
154.108 Crowdstrike Holdings Inc Class A 25.976.444 2,17
349.848 Dexcom Inc 26.074.171 2,17
380.560 Fortinet Inc 21.532.085 1,79
127.926 HubSpot Inc 38.460.952 3,21
658.766 II-VIInc 33.564.128 2,80
363.797 Keysight Technologies Inc 50.149.416 4,18
988.645 Marvell Technology Inc 43.035.717 3,59
119.443 Masimo Corp 15.607.617 1,30
472.071  Micron Technology Inc 26.096.085 2,17
60.920 Microsoft Corp 15.646.084 1,30
79.296  Monolithic Power Systems Inc 30.452.836 2,54
8.564.264 Nokia OYJ ADR 39.481.257 3,29
771.287 nVent Electric Plc 24.164.422 2,01
129.480 Omnicell Inc 14.728.350 1,23
96.363 QUALCOMM Inc 12.309.410 1,03
178.052 ROBLOX Corp Class A 5.850.789 0,49
106.341 ServiceNow Inc 50.567.272 4,22
64.514  Snowflake Inc Class A 8.971.317 0,75
96.911  Synaptics Inc 11.440.343 0,95
169.829 T-Mobile US Inc 22.848.794 1,90
165.101  Unity Software Inc 6.079.019 0,51
543.542  Wolfspeed Inc 34.487.740 2,87
94.262  Zscaler Inc 14.093.112 1,17
Total dolar estadounidense 770.690.985 64,25
Total valores de renta variable * 1.172.847.648 97,78
Total inversiones 1.172.847.648 97,78
Contratos de divisas a plazo 0,26% (31 de diciembre de 2021: 0,05%)
0,
Clases AUD con cobertura
6.519.964 USD 9.073.397 AUD 20/07/2022  Goldman Sachs International 13 280.065 0,02
450.202 USD 615.087 AUD 20/07/2022  UBS AG 2 27.198 0,00
5.164.911 USD 7.259.274 AUD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 18 172.609 0,01

62  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



5G Connectivity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,26% (31 de diciembre de 2021: 0,05%) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia . % d.EI
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm::::z
Clases CNY con cobertura
232.221 CNY 34.321 USD 20/07/2022  UBS AG 4 310 0,00
418.773 CNY 61.924 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 6 530 0,00
59.719 USD 383.040 CNY 20/07/2022  UBS AG 5 2.595 0,00
87.726 USD 581.805 CNY 20/07/2022  Westpac Banking Corp 9 961 0,00
Clases EUR con cobertura
7.618.059 EUR 7.963.427 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 2 8.831 0,00
63.654 EUR 66.425 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 5 188 0,00
1.675.624 USD 1.537.217 EUR 20/07/2022  Citibank NA 1 66.935 0,01
43.758.828 USD 41.387.129 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 20 447.416 0,04
3.352.367 USD 3.172.454 EUR 20/07/2022  State Street Bank and Trust Co 1 32411 0,00
34.553.975 USD 31.921.404 EUR 20/07/2022  UBS AG 12 1.148.394 0,10
11.100.538 USD 10.375.106 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 51 243.045 0,02
Clases GBP con cobertura
8.459 GBP 10.214 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 2 61 0,00
5.338.848 USD 4.227.090 GBP 20/07/2022  Goldman Sachs International 13 204.056 0,02
905.577 USD 715.006 GBP 20/07/2022  UBS AG 2 37.034 0,00
6.665.197 USD 5.340.762 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 18 177.588 0,02
Clases HKD con cobertura
1.895.751 HKD 241.707 USD 20/07/2022  UBS AG 1 7 0,00
99.120 HKD 12.637 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 1 0,00
460.279 USD 3.601.838 HKD 20/07/2022  Citibank NA 1 1.034 0,00
600.382 USD 4.699.578 HKD 20/07/2022  Goldman Sachs International 3 1.172 0,00
7.087.826 USD 55.555.310 HKD 20/07/2022  UBS AG 19 4.357 0,00
659.550 USD 5.168.440 HKD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 8 560 0,00
Clases SGD con cobertura
500.047 SGD 358.575 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 3 733 0,00
3.110.076 SGD 2.231.418 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 5 3.324 0,00
7.246.106 USD 10.045.509 SGD 20/07/2022  Goldman Sachs International 9 27.918 0,00
12.527.981 USD 17.192.399 SGD 20/07/2022  UBS AG " 174.403 0,01
8.946.581 USD 12.341.950 SGD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 43 78.288 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 3.142.024 0,26
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 1.175.989.672 98,04
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5G Connectivity — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (1,12%) (31 de diciembre de 2021: (0,25%))

Importe a

percibir

Clases AUD con cobertura
6.629.209 AUD
29.403.104 AUD
3.624.911 AUD
1.806.299 USD

Clases CNY con cobertura
3.751.527 CNY

543.224 CNY

118.537 USD

83.142 USD

Clases EUR con cobertura
17.725.252 EUR
3.035.818 EUR
158.274.090 EUR
20.217.338 EUR
3.957.145 USD
3.547.296 USD
6.615.780 USD
1.468.206 USD

Clases GBP con cobertura
6.875.471 GBP
5.711.191 GBP
5.960.173 GBP
5.252.682 GBP

890.722 USD

577.491 USD

Clases HKD con cobertura
86.945.709 HKD
56.649.177 HKD
3.454.232 HKD

71.416 USD

102.080 USD

110.103 USD

Clases SGD con cobertura
23.467.534 SGD
54.621.701 SGD
6.157.940 SGD
9.325.192 SGD
1.251.068 USD
2.098.893 USD
2.590.170 USD

Importe a
pagar

4.673.610 USD
22.007.979 USD
2.586.412 USD
2.628.578 AUD

585.088 USD
81.348 USD

801.855 CNY
559.651 CNY

18.707.123 USD
3.299.718 USD
173.086.964 USD
21.621.377 USD
3.782.761 EUR
3.406.335 EUR
6.334.345 EUR
1.406.169 EUR

8.936.348 USD
7.469.432 USD
7.790.613 USD
6.529.351 USD
742.931 GBP
475.743 GBP

11.109.274 USD
7.235.199 USD
440.760 USD
560.133 HKD
800.612 HKD
863.571 HKD

17.251.392 USD
40.094.958 USD
4.456.926 USD
6.756.053 USD
1.741.817 SGD
2.924.939 5GD
3.612.5355GD

Fecha de
vencimiento

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @
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Contraparte

Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp

UBS AG
Westpac Banking Corp
UBS AG
Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
State Street Bank and Trust Co
UBS AG

Westpac Banking Corp
Citibank NA

Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
State Street Bank and Trust Co
UBS AG

Westpac Banking Corp
Goldman Sachs International

Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp
Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp

Citibank NA

Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp
Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp

Contratos

16

19

1
13
18

Minusvalia
latente USD

(114.612)
(1.787.068)
(93.510)
(1.410)
(25.612)
(336)
(1.046)
(320)
(157.740)
(122.750)
(7.453.965)
(464.041)
(1.494)
(17.416)
(13.079)
(3.342)
584.475
531.850
550.583
148.736
(11.741
(4n

( )
( )
( )
( )
)
)

(388.824)
(846.604)
(32.146)
(55.449)
(512)
(2.819)
(5.612)
(13.453.539)

% del
Patrimonio
neto



5G Connectivity — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del

razonable Patrimonio

usb neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (13.453.539) (1,12)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 1.162.536.133 96,92
Otro activo neto 36.927.906 3,08
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 1.199.464.039 100,00
% de los

Analisis de la cartera usb ?;:ia‘:::
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 1.172.847.648 96,09
e Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (10.311.515) (0,84)
Total inversiones 1.162.536.133 95,25
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Absolute Return Multi Strategy — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Ntimero de N Valor % del
acciones Descripcion de los valores razonable Patrimonio
usb neto

Renta variable 0,00% (31 de diciembre de 2021: 0,00%)

Dolar estadounidense

12.622  Achillion Pharmaceuticals Inc” 6.311 0,00
2.650 Actua Corp’ 27 0,00
1.356  Clementia Pharmaceuticals Inc” 0 0,00
3.641 Dova Pharmaceuticals Inc” 455 0,00
1.250 Tobira Therapeutics Inc’ 0 0,00
Total valores de renta variable 6.793 0,00
Total inversiones 6.793 0,00
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 6.793 0,00
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 6.793 0,00
Otro pasivo neto (6.793) (0,00)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 0,00 00,00
% de los
Analisis de la cartera usb I't\g:;‘llz:
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 6.793 5,45
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 0 0,00
Total inversiones 6.793 5,45
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Asian Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe N . Fecha de Valor . % d.EI
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 89,16% (31 de diciembre de 2021: 87,03%)
Délar estadounidense

200.000 ABJA Investment Co Pte Ltd” 5,45% 24/01/2028 189.739 1,69
200.000 AIA Group Ltd” 2,70% 29/12/2049 179.985 1,61
200.000  Alibaba Group Holding Ltd" 4,00% 06/12/2037 173.012 1,54
200.000 Bangkok Bank PCL’ 4,30% 15/06/2027 200.238 1,79
200.000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT" 3,75% 30/03/2026 181.986 1,62
200.000 BOC Aviation Ltd" 3,00% 11/09/2029 178.252 1,59
200.000 CA Magnum Holdings™ 5,38% 31/10/2026 173.816 1,55
200.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00% 29/12/2049 169.708 1,51
200.000 Cathay Pacific MTN Financing HK Ltd" 4,88% 17/08/2026 183.172 1,63
200.000 CDBL Funding 2° 2,00% 04/03/2026 185.029 1,65
200.000 Celestial Miles Ltd" 5,75% 29/12/2049 200.700 1,79
200.000 China Cinda Finance 2017 | Ltd" 4,75% 08/02/2028 197.190 1,76
200.000  China Construction Bank Corp” 2,45% 24/06/2030 189.852 1,69
200.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 2,13% 03/06/2026 185.535 1,66
200.000  CIFI Holdings Group Co Ltd" 5,95% 20/10/2025 118.200 1,06
200.000 CLP Power HK Finance Ltd" 3,55% 29/12/2049 193.499 1,73
300.000 CMB International Leasing Management Ltd” 1,88% 12/08/2025 278.340 2,48
200.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 6,50% 08/04/2024 120.291 1,07
200.000 Dua Capital Ltd" 2,78% 11/05/2031 164.005 1,46
200.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd” 3,38% 12/05/2026 181.884 1,62
200.000 ENN Energy Holdings Ltd" 4,63% 17105/2027 202.774 1,81
200.000  Franshion Brilliant Ltd" 4,25% 23/07/2029 154.000 1,37
200.000 GC Treasury Center Co Ltd" 4,40% 30/03/2032 183.932 1,64
200.000 Globe Telecom Inc” 4,20% 29/12/2049 188.555 1,68
195.500 Greenko Power Il Ltd" 4,30% 13/12/2028 156.644 1,40
200.000 Hana Bank” 3,25% 30/03/2027 192.368 1,72
300.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd” 4,50% 29/05/2029 250.125 2,23
200.000 JMH Co Ltd" 2,50% 09/04/2031 170.076 1,52
184.000 JSW Hydro Energy Ltd" 4,13% 18/05/2031 146.773 1,31
200.000 Kookmin Bank™ 2,50% 04/11/2030 168.996 1,51
200.000 Krung Thai Bank PCL* 4,40% 29/12/2049 175.000 1,56
200.000 Lenovo Group Ltd" 3,42% 02/11/2030 170.477 1,52
200.000 LG Chem Ltd" 2,38% 07/07/2031 167.701 1,50
200.000 Medco Bell Pte Ltd" 6,38% 30/01/2027 171.356 1,53
300.000 Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd” 3,38% 29/12/2049 293.970 2,62
200.000 NWD MTN Ltd" 4,13% 18/07/2029 176.252 1,57
200.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,60% 15/06/2032 199.544 1,78
200.000 Periama Holdings LLC® 5,95% 19/04/2026 179.734 1,60
200.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 4,88% 17107/2049 156.128 1,39
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Asian Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe o . Fecha de Valor % del
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 89,16% (31 de diciembre de 2021: 87,03%) (cont.)
Dolar estadounidense (cont.)
200.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara* 5,25% 24/10/2042 171.995 1,53
250.000 Reliance Industries Ltd" 2,88% 12/01/2032 207.650 1,85
222.000  SF Holding Investment 2021 Ltd" 3,13% 17/11/2031 188.871 1,69
200.000  Shanghai Port Group BVI Development 2 Co Ltd” 2,38% 13/07/2030 174.026 1,55
200.000  Shinhan Bank Co Ltd" 4,38% 13/04/2032 193.068 1,72
200.000  Shriram Transport Finance Co Ltd” 4,15% 18/07/2025 175.022 1,56
200.000  Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd” 2,30% 08/01/2031 174911 1,56
200.000  Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd" 3,10% 08/01/2051 142.915 1,28
200.000  Studio City Finance Ltd" 6,00% 15/07/2025 126.940 1,13
200.000  Sunac China Holdings Ltd" 7,00% 09/07/2025 30.000 0,27
200.000 Tencent Holdings Ltd" 3,60% 19/01/2028 190.160 1,70
200.000  Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75% 18/06/2050 134.892 1,20
200.000 Times China Holdings Ltd" 6,20% 22/03/2026 28.000 0,25
200.000 TNB Global Ventures Capital Bhd” 4,85% 01/11/2028 204.203 1,82
200.000 TSMC Arizona Corp” 2,50% 25/10/2031 171.746 1,53
200.000 United Overseas Bank Ltd" 2,00% 14/10/2031 180.454 1,61
200.000 Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd" 3,98% 09/11/2027 175.067 1,56
200.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 13,88% 21/01/2024 178.570 1,59
Total bonos de empresa 9.997.328 89,16
Bonos del Estado 8,79% (31 de diciembre de 2021: 10,39%)
Euro
150.000 Indonesia Government International Bond 1,40% 30/10/2031 121.421 1,08
Total euro 121.421 1,08
Dolar estadounidense
200.000  Airport Authority 3,25% 12/01/2052 159.017 1,42
200.000 Indonesia Government International Bond 5,25% 17/01/2042 196.188 1,75
95.000 Indonesia Government International Bond 7,75% 17/01/2038 113.254 1,01
200.000 Korea Mine Rehabilitation & Mineral Resources Corp 1.75% 15/04/2026 182.575 1,63
200.000  Sri Lanka Government International Bond 5,75% 18/04/2023 64.903 0,58
200.000  Sri Lanka Government International Bond 5,88% 25/07/2022 83.617 0,74
200.000  Sri Lanka Government International Bond 6,85% 14/03/2024 65.058 0,58
Total délar estadounidense 864.612 7,71
Total bonos del Estado * 986.033 8,79
Total inversiones 10.983.361 97,95
Contratos de divisas a plazo 0,17% (31 de diciembre de 2021: 0,09%)
0,
170.811 SGD 122.652 USD 18/07/2022  Standard Chartered Bank 1 84 0,00
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CARTERA DE

Asian Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,17% (31 de diciembre de 2021: 0,09%) (cont.)

INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia . % d_el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm::zég
17.517 USD 1.374.240 INR 09/09/2022  Citibank NA 1 237 0,00
59.233 USD 1.758.550 TWD 15/07/2022  Citibank NA 1 102 0,00
128.654 USD 7.003.004 PHP 22/07/2022  Citibank NA 1 1.530 0,01
119.492 USD 148.452.844 KRW 05/07/2022  JPMorgan Chase Bank 2 5.157 0,05
59.999 USD 2.068.021 THB 11/07/2022  JPMorgan Chase Bank 1 1.493 0,01
58.004 USD 1.721.147 TWD 21/07/2022  JPMorgan Chase Bank 1 102 0,00
64.074 USD 5.044.215 INR 21/09/2022  JPMorgan Chase Bank 1 715 0,01
153.177 USD 140.391 EUR 14/07/2022  Morgan Stanley 1 6.320 0,06
58.020 USD 2.036.671 THB 21/07/2022  Morgan Stanley 1 375 0,00
57.931 USD 1.720.462 TWD 27/07/2022  Morgan Stanley 1 25 0,00
57.893 USD 4.570.784 INR 27/09/2022  Morgan Stanley 1 511 0,01
48.367 USD 2.563.936 PHP 11/07/2022  Standard Chartered Bank 1 1.810 0,02
46.351 USD 44187 EUR 06/07/2022  Standard Chartered Bank 1 153 0,00
1.513.839.966 VND 64.844 USD 08/08/2022  Goldman Sachs International 1 200 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 18.814 0,17
Contratos de futuros 0,19% (31 de diciembre de 2021: 0,11%)
Nimero de Descripcion Plusvalia Patrirz‘;ﬂi?::
contratos latente USD neto
(M Euro-Bund Future September 2022 3.335 0,03
(17) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2022 18.046 0,16
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 21.381 0,19
Contratos de swap de tipos de interés 0,00% (31 de diciembre de 2021: 0,04%)
. Fecha de L - . . Plusvalia . % d_el
Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente USD Patrlmg::z
INR 15.000.000 02/09/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,15% 1D MIBOR 151 0,00
INR 15.000.000 27/08/2026 LCH Clearnet Ltd" Recibir 5,15% 1D MIBOR 150 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés 301 0,00

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
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Asian Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 11.023.857 98,31
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,03%) (31 de diciembre de 2021: (0,06%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del
L L Contraparte Contratos Patrimonio
percibir pagar vencimiento latente USD neto
149.776.471 KRW 115.796 USD 05/07/2022  Morgan Stanley 1 (441) (0,01)
540.913 MYR 122.924 USD 12/07/2022  Standard Chartered Bank 1 (123) (0,00)
3.057.477 PHP 56.321 USD 11/07/12022  Citibank NA 1 (802) (0,01)
3.168.779 PHP 57.601 USD 22/07/2022  Morgan Stanley 1 (79) (0,00)
303.461 SGD 218.309 USD 25/07/2022  Standard Chartered Bank 1 (256) (0,00)
2.049.354 THB 58.310 USD 11/07/2022  Standard Chartered Bank 1 (333) (0,00)
58.502 USD 393.510 CNY 21/07/2022  Citibank NA 1 (182) (0,00)
116.123 USD 511.810 MYR 12/07/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (71) (0,00)
120.216 USD 809.544 CNY 25/07/2022  Standard Chartered Bank 1 (503) (0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @ (2.790) (0,03)
Contratos de futuros (0,02%) (31 de diciembre de 2021: (0,18%))
0,
Numero de Descripcion Minusvalia Patrinf;:ie;)l
contratos p latente USD
neto
1 US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2022 (2.328) (0,02)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (2.328) (0,02)
Contratos de swaps de tipos de interés (0,00%) (31 de diciembre de 2021: (0,01%))
Importe nocional Fecha de Contraparte Recibir/(Pagar)# Tipo fijo Tipo variable Minusvalla Patril::::ii)l
P vencimiento p 9 po p latente USD neto
INR 7.000.000 17/05/2027 LCH Clearnet Ltd' Recibir 7,01% 1D MIBOR (5) (0,00)
CNY 1.000.000 18/01/2027 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 2,36% 7D CNRR (197) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés = (202) (0,00)
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (5.320) (0,05)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 11.018.537 98,26
Otro activo neto 194.698 1,74
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 11.213.235 100,00
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CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Asian Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

% de los
Analisis de la cartera usb /:3:2?2:
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 10.809.545 95,84
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 173.816 1,54
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 19.053 0,17
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 16.123 0,14
Total inversiones 11.018.537 97,69
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China A-Share Equity — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Numero de R Valor . % d?l
Acciones Descripcion de los valores razonable Patrimonio
CNY neto

Valores de renta variable 95,80% (31 de diciembre de 2021: 97,10%)

Yuan renminbi chino

34.020 Bank of Ningbo Co Ltd Class A 1.218.256 5,56
13.750 Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology Co Ltd Class A 707.713 3,23
3.100 Bethel Automotive Safety Systems Co Ltd Class A 248.558 1,14
13.700  China Merchants Bank Co Ltd Class A 578.140 2,64
11.300 China Vanke Co Ltd Class A 231.650 1,06
8.900 China Yangtze Power Co Ltd Class A 205.768 0,94
1.100  Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 587.400 2,68
12.000 Fuyao Glass Industry Group Co Ltd Class A 501.720 2,29
17.100 Gemdale Corp Class A 229.824 1,05
3.533  Guangdong Haid Group Co Ltd Class A 212.015 0,97
7.200 Guangzhou Kingmed Diagnostics Group Co Ltd Class A 594.360 2,71
3.220 Hangzhou First Applied Material Co Ltd Class A 210.974 0,96
4.360 Hundsun Technologies Inc Class A 189.834 0,87
8.500 Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd Class A 331.075 1,51
34.100 Jiangsu Changshu Rural Commercial Bank Co Ltd Class A 260.524 1,19
8.220 Jiangsu Hengrui Medicine Co Ltd Class A 304.880 1,39
800 Kweichow Moutai Co Ltd Class A 1.636.000 7,47
12.096 LONGi Green Energy Technology Co Ltd Class A 805.957 3,68
4.080 Luoyang Xingianglian Slewing Bearing Co Ltd Class A 363.242 1,66
21.200 Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 716.348 3,27
11.200 Midea Group Co Ltd Class A 676.368 3,09
7.800 Ming Yang Smart Energy Group Ltd Class A 263.640 1,20
3.019 Montage Technology Co Ltd Class A 182.891 0,84
19.104  NARI Technology Co Ltd Class A 515.808 2,35
16.100  Ping An Insurance Group Co of China Ltd Class A 751.709 3,43
33.100 Poly Developments & Holdings Group Co Ltd Class A 577.926 2,64
36.300 Postal Savings Bank of China Co Ltd Class A 195.657 0,89
27.000 Sany Heavy Industry Co Ltd Class A 514.620 2,35
3.700 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 243.719 1,11
2.500 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd Class A 783.000 3,57
9.200 Shenzhen Topband Co Ltd Class A 112.884 0,52
900 Sungrow Power Supply Co Ltd Class A 88.425 0,40
4.800 TCL Zhonghuan Renewable Energy Technology Co Ltd Class A 282.672 1,29
2.508 Tsingtao Brewery Co Ltd Class A 260.631 1,19
2.534  Will Semiconductor Co Ltd Shanghai Class A 438.458 2,00
4.275 Wauliangye Yibin Co Ltd Class A 863.251 3,94
3.400 WuXi AppTec Co Ltd Class A 353.566 1,61
8.050 Yifeng Pharmacy Chain Co Ltd Class A 425.282 1,94
2.400 Yunnan Energy New Material Co Ltd Class A 601.080 2,74
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China A-Share Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Numero de I Valor . % d.EI
Acciones Descripcion de los valores razonable Patrimonio
CNY neto
Valores de renta variable 95,80% (31 de diciembre de 2021: 97,10%) (cont.)
Yuan renminbi chino (cont.)
8.300 Zhejiang Jingsheng Mechanical & Electrical Co Ltd Class A 560.997 2,56
18.600  Zhejiang Weixing New Building Materials Co Ltd Class A 447.144 2,04
Total yuan renminbi chino 19.273.966 87,97
Délar de Hong Kong
4.400 Alibaba Group Holding Ltd 420.658 1,92
400 Bilibili Inc Class Z 68.691 0,31
109  JD.com Inc Class A 23.542 0,M
3.600 Meituan Class B 597.307 2,73
2.000 Tencent Holdings Ltd 605.578 2,76
Total délar de Hong Kong 1.715.776 7,83
Total valores de renta variable * 20.989.742 95,80
Total inversiones 20.989.742 95,80
Valor % del
razonable Patrimonio
CNY neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 20.989.742 95,80
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 20.989.742 95,80
Otro activo neto 921.324 4,20
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 21.911.066 100,00
% de los
Analisis de la cartera CNY ?;:21::
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 20.989.742 94,29
Total inversiones 20.989.742 94,29
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China Bond — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe Lo . Fecha de Valor . % d?l
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
CNY neto
Certificado de depésito 11,64% (31 de diciembre de 2021: 8,46%)
Yuan renminbi chino
10.000.000 Bank of China Ltd" 2,48% 21/02/2023 9.782.015 1,66
30.000.000 Bank of China Ltd" 2,59% 08/03/2023 29.331.600 4,99
30.000.000  Shanghai Pudong Development Bank Co Ltd” 2,44% 14/02/2023 29.350.125 4,99
Total certificado de depdsito 68.463.740 11,64
Bonos de empresa 66,39% (31 de diciembre de 2021: 64,66%)
Yuan renminbi chino
20.000.000  Bright Food Group Co Ltd" 3,25% 12/07/2024 20.233.660 3,44
20.000.000  Central Huijin Investment Ltd™ 2,92% 19/06/2023 20.119.180 3,42
20.000.000  Central Huijin Investment Ltd"™ 3,52% 26/09/2024 20.365.340 3,46
8.000.000 China Merchants Securities Co Ltd" 2,89% 17/01/2025 8.029.844 1,36
18.000.000  China Post Group Co Ltd" 2,84% 20/01/2025 18.049.212 3,07
10.000.000  China Resources Inc’ 2,90% 22/04/2025 10.012.400 1,70
17.000.000  Everbright Securities Co Ltd" 3,45% 16/07/2026 17.194.200 2,92
20.000.000  GD Power Development Co Ltd" 3,33% 06/07/2024 20.267.650 3,45
8.000.000 GF Securities Co Ltd" 3,30% 29/10/2024 8.109.508 1,38
10.000.000 Giant Leap” 4,28% 15/09/2024 9.733.975 1,65
20.000.000 Guangzhou Yuexiu Financial Holdings Group Co Ltd" 3,00% 21/04/2025 20.078.180 3,41
20.000.000 Guotai Junan Securities Co Ltd" 3,48% 21/07/2026 20.311.180 3,45
8.000.000 Haitong International Securities Group Ltd" 3,10% 10/11/2024 8.073.664 1,37
5.000.000 Henan Energy & Chemical Industry Group Co Ltd™ 7,00% 20/03/2023 2.151.750 0,36
5.000.000 Henan Energy & Chemical Industry Group Co Ltd™ 7,20% 06/03/2023 2.108.520 0,36
12.900.000 Nanshan Group Co Ltd" 5,85% 23/09/2024 12.928.380 2,20
14.500.000 Shandong Weigiao Aluminum & Power Co Ltd" 4,80% 17/10/2023 14.683.606 2,50
10.000.000  Shanghai Fosun High Technology Group Co Ltd™ 4,79% 25/10/2022 9.974.370 1,69
4.485.000 Shanghai Shimao Jianshe Co Ltd” 4,15% 16/10/2022 1.587.511 0,27
8.000.000  Shanghai Yuyuan Tourist Mart Co Ltd” 0,00% 20/02/2025 7.955.604 1,35
10.000.000  Shanghai Yuyuan Tourist Mart Group Co Ltd" 3,80% 27/08/2023 9.995.260 1,70
20.000.000  Shenwan Hongyuan Securities Co Ltd"" 3,38% 28/07/2026 20.227.840 3,44
17.000.000  Shenzhen Investment Holdings Co Ltd” 3,38% 02/08/2026 17.147.815 2,91
479.000 Shenzhen Logan Holdings Co Ltd" 5,50% 19/06/2023 190.997 0,03
20.000.000  Shenzhen Metro Group Co Ltd" 3,25% 12/07/2024 20.217.940 3,44
8.000.000 Tianfeng Securities Co Ltd" 4,30% 271122024 8.114.136 1,38
Total yuan renminbi chino 327.861.722 55,71
Dolar estadounidense
870.000 China Honggiao Group Ltd" 7,38% 02/05/2023 5.832.654 0,99
2.200.000  CIFI Holdings Group Co Ltd" 4,45% 17/08/2026 8.394.556 1,43
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China Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe Lo . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
CNY neto
Bonos de empresa 66,39% (31 de diciembre de 2021: 64,66%) (cont.)
Ddlar estadounidense (cont.)

600.000 CIFI Holdings Group Co Ltd" 5,25% 13/05/2026 2.285.435 0,39
1.000.000 Coastal Emerald Ltd" 3,95% 01/08/2022 6.705.876 1,14
1.900.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 5,13% 17101/2025 6.980.413 1,19
1.070.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 6,50% 08/04/2024 4.314.533 0,73
1.600.000 Gemdale Ever Prosperity Investment Ltd” 4,95% 12/08/2024 7.642.788 1,30
1.900.000 Haitong International Securities Group Ltd" 3,38% 19/07/2024 12.597.926 2,14

490.000  Shui On Development Holding Ltd” 6,15% 24/08/2024 2.767.661 0,47
2.000.000  Unigroup International Holdings Ltd" 6,00% 10/12/2020 5.296.318 0,90

Total délar estadounidense 62.818.160 10,68
Total bonos de empresa 390.679.882 66,39
Bonos del Estado 15,41% (31 de diciembre de 2021: 20,53%)
Yuan renminbi chino
10.000.000  China Government Bond 2,47% 02/09/2024 10.035.270 1,70
30.000.000 China Government Bond 2,69% 12/08/2026 30.110.235 5,12
50.000.000 China Government Bond 3,02% 27/05/2031 50.534.625 8,59
Total bonos del Estado ™ 90.680.130 15,41
Total inversiones 549.823.752 93,44
Contratos de divisas a plazo 0,04% (31 de diciembre de 2021: 0,37%)
0,
e e ieede contaar Contatas e pimni
650.000 USD 4.321.103 CNY 13/07/2022 Standard Chartered Bank 1 36.926 0,01
Clases GBP con cobertura
868 CNY 103 GBP 14/09/2022 UBS AG 1 27 0,00
Clases USD con cobertura
50.823.090 USD 340.750.728 CNY 14/09/2022 UBS AG 1 183.668 0,03
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 220.621 0,04
Valor % del
razonable Patrimonio
CNY neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 550.044.373 93,48
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,10%) (31 de diciembre de 2021: (0,48%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d_eI
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente CNY Patrlm::z:g
28.768.369 CNY 4.311.239 USD 13/07/2022  Goldman Sachs International 2 (137.021) (0,02)
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China Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,10%) (31 de diciembre de 2021: (0,48%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d.EI
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente CNY Patrlmg(r::g
11.660.773 CNY 1.800.000 USD 13/07/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (407.615) (0,07)
1.038.313 CNY 155.282 USD 13/07/2022  Standard Chartered Bank 1 (2.800) (0,00)
13.368.524 CNY 2.000.000 USD 13/07/2022  UBS AG 1 (40.795) (0,01)
Clases EUR con cobertura
2.549 CNY 365 EUR 20/07/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (14) (0,00)
Clases GBP con cobertura
1.023 CNY 126 GBP 14/09/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (5) (0,00)
1.010 CNY 124 GBP 14/09/2022  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
20.433 GBP 172.106 CNY 14/09/2022  UBS AG 1 (5.413) (0,00)
129 GBP 1.084 CNY 14/09/2022  Westpac Banking Corp 1 (32) (0,00)
Clases USD con cobertura
1.962.253 CNY 292.517 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 1 (26) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @ (593.722) (0,10)
Valor % del
razonable Patrimonio
CNY neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (593.722) (0,10)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 549.450.651 93,38
Otro activo neto 38.991.067 6,62
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 588.441.718 100,00
% de los
Analisis de la cartera CNY Activos
totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 384.196.622 65,10
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 165.627.130 28,06
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (373.101) (0,06)
Total inversiones 549.450.651 93,10
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China Equity — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

0,
Na‘;r::ir:n?: Descripcion de los valores razorY:ll)(I)(: Patrinﬁ)gﬁ)l
usbD neto
Valores de renta variable 96,53% (31 de diciembre de 2021: 95,09%)
Yuan renminbi chino
220.000 Beijing Kingsoft Office Software Inc Class A 6.468.542 1,49
4.500.072 Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd Class A 26.144.477 6,01
8.000.007 Jiangsu Eastern Shenghong Co Ltd Class A 20.178.413 4,63
2.200.054 JL Mag Rare-Earth Co Ltd Class A 12.076.309 2,77
2.699.955 Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 13.608.108 3,13
2.300.031 Midea Group Co Ltd Class A 20.718.187 4,76
300.094 Milkyway Chemical Supply Chain Service Co Ltd Class A 6.118.978 1,41
4.897.527 Satellite Chemical Co Ltd Class A 18.883.845 434
549.950  Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 5.403.360 1,24
1.085.035  Shenzhen Sunlord Electronics Co Ltd Class A 4.410.251 1,01
1.700.082 Wanhua Chemical Group Co Ltd Class A 24.595.172 5,65
600.034  Yunnan Energy New Material Co Ltd Class A 22.415.578 5,15
12.500.003  Zoomlion Heavy Industry Science & Technology Co Ltd Class A 11.485.340 2,64
Total yuan renminbi chino 192.506.560 44,23
Délar de Hong Kong
2.868.000 Akeso Inc 8.424.598 1,93
1.800.000 Alibaba Group Holding Ltd 25.668.572 5,90
209.300 Chervon Holdings Ltd 1.176.270 0,27
3.500.000 China Merchants Bank Co Ltd - H Shares 23.416.742 538
10.000.000  China National Building Material Co Ltd - H Shares 10.679.309 2,45
5.750.000 China Pacific Insurance Group Co Ltd - H Shares 14.054.505 3,23
2.900.000 China Resources Beer Holdings Co Ltd 21.619.865 4,97
3.500.000 China Resources Land Ltd 16.324.814 3,75
16.200.000  China Yongda Automobiles Services Holdings Ltd 15.318.563 3,52
13.500.000 CSPC Pharmaceutical Group Ltd 13.402.022 3,08
6.250.000 Haier Smart Home Co Ltd - H Shares 23.137.971 5,31
300.000 JD.com Inc Class A 9.664.902 2,22
6.000.000 Man Wah Holdings Ltd 6.484.048 1,49
340.000 Shenzhou International Group Holdings Ltd 4.118.415 0,95
1.780.000 SITC International Holdings Co Ltd 5.035.842 1,16
375.000 Tencent Holdings Ltd 16.936.517 3,89
Total dolar de Hong Kong 215.462.955 49,50
Délar estadounidense
234.954  ACM Research Inc Class A 3.954.276 0,91
300.000 ZTO Express Cayman Inc ADR 8.235.000 1,89
Total dolar estadounidense 12.189.276 2,80
Total valores de renta variable * 420.158.791 96,53
Total inversiones 420.158.791 96,53
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China Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,10% (31 de diciembre de 2021: 0,04%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia . % d_el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm::;g
Clases CHF con cobertura
77.057 CHF 79.425 USD 20/07/2022  UBS AG 10 1.139 0,00
53.259 CHF 54.443 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1.240 0,00
41.774 USD 39.000 CHF 20/07/2022  UBS AG 999 0,00
33.816 USD 31.970 CHF 20/07/2022  Westpac Banking Corp 5 390 0,00
Clases EUR con cobertura
88.544 EUR 92.592 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 1 69 0,00
744.620 USD 700.630 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 12 11.411 0,00
4.940.974 USD 4.517.219 EUR 20/07/2022  UBS AG 8 213.727 0,05
2.684.383 USD 2.461.232 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 19 108.715 0,03
Clases GBP con cobertura
6.698 USD 5.196 GBP 20/07/2022  Goldman Sachs International 8 386 0,00
1.845 USD 1.430 GBP 20/07/2022  UBS AG 2 109 0,00
56.595 USD 44.535 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp " 2.498 0,00
Clases SGD con cobertura
62.498 SGD 44.841 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 67 0,00
4.860.778 USD 6.615.402 SGD 20/07/2022  Goldman Sachs International 107.290 0,02
303.492 USD 415.990 SGD 20/07/2022  UBS AG 4.584 0,00
389.739 USD 537.634 SGD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 20 3.423 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 456.047 0,10
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 420.614.838 96,63
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,16%) (31 de diciembre de 2021: (0,05%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % dle
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:‘r;;g
Clases CHF con cobertura
295.705 CHF 318.053 USD 20/07/2022  UBS AG 4 (8.889) (0,00)
156.754 CHF 168.184 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 4 (4.295) (0,00)
91.110 USD 88.978 CHF 20/07/2022  UBS AG 9 (1.917) (0,00)
22.546 USD 21.840 CHF 20/07/2022  Westpac Banking Corp 4 (287) (0,00)
Clases EUR con cobertura
367.042 EUR 387.056 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 5 (2.949) (0,00)
7.284.311 EUR 7.960.974 USD 20/07/2022  UBS AG 10 (337.982) (0,08)
3.748.569 EUR 4.087.849 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 10 (164.990) (0,04)
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China Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,16%) (31 de diciembre de 2021: (0,05%)) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d_el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm::;g
Clases EUR con cobertura (cont.)
112.365 USD 107.591 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 2 (228) (0,00)
7.628 USD 7.311 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 3 (24) (0,00)
Clases GBP con cobertura
1.777 GBP 2.237 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 4 (79) (0,00)
59.140 GBP 77.349 USD 20/07/2022  UBS AG 4 (5.510) (0,00)
5.880 GBP 7.324 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 16 (183) (0,00)
604 USD 502 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 2 (6) (0,00)
Clases SGD con cobertura
9.424.051 SGD 6.925.066 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International " (153.425) (0,04)
271.663 SGD 196.684 USD 20/07/2022  UBS AG 6 (1.481) (0,00)
449.118 SGD 324.838 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 10 (2.126) (0,00)
52.727 USD 73.481 SGD 20/07/2022  Goldman Sachs International 2 (73) (0,00)
15.081 USD 21.005 SGD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 (12) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (684.456) (0,16)
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (684.456) (0,16)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 419.930.382 96,47
Otro activo neto 15.348.916 3,53
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 435.279.298 100,00
% de los
Analisis de la cartera usb /-t\g:ilvlle):
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 420.158.791 95,69
e Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (228.409) (0,05)
Total inversiones 419.930.382 95,64
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CLO Income - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe
principal

1.000.000
2.400.000
1.000.000
1.500.000
1.000.000
1.150.000
1.000.000
1.300.000

2.000.000
1.000.000
1.000.000
1.500.000
2.000.000
2.100.000
3.000.000
1.000.000
4.000.000
4.000.000
2.825.000
2.000.000
5.000.000
2.000.000
6.000.000
3.000.000
5.000.000
2.135.000
1.250.000
2.000.000
1.050.000
4.000.000
1.588.000
1.400.000
5.000.000

750.000
1.000.000
3.702.500
3.300.000

Descripcion de los valores

Valores respaldados por activos (ABS) 90,30% (31 de diciembre de 2021: 88,95%)

Euro

Ares European CLO X DAC Series 10X Class F Class F

Avoca CLO XXVI Designated Activity Co Series 26X Class F

BlackRock European CLO X DAC Series 10X Class FR

CVC Cordatus Loan Fund XXIII Designated Activity Co Series 23X Class F
Harvest CLO XXVII DAC Series 27X Class F

Otranto Park CLO DAC Series 1X Class F

Palmer Square European CLO 2021-2 DAC Series 2022-1X Class F

Voya Euro CLO IV DAC Series 4X Class FR

Total euro

Délar estadounidense

AB BSL CLO 1 Ltd Series 2020-1X Class ER

AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3A Class E

AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3X Class E

Aimco CLO Series 2017-A Series 2017-AX Class FR

Apidos CLO XX Series 2015-20X Class DR

Apidos CLO XXIV Series 2016-24X Class DR

Apidos CLO XXXIV Series 2020-34X Class ER

Ares XLIX CLO Ltd Series 2018-49X Class E

Ares XXXVII CLO Ltd Series 2015-4X Class DR

Assurant CLO | Ltd Series 2018-2X Class E

Ballyrock CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class D

Burnham Park CLO Ltd Series 2016-1X Class ER

Carlyle Global Market Strategies Series 2014-2RX Class D
Chenango Park CLO Ltd Series 2018-1X Class D

Cifc Funding 2018-I Ltd Series 2018-1X Class E

Dryden 49 Senior Loan Fund Series 2017-49X Class E

Dryden 60 CLO Ltd Series 2018-60X Class E

Dryden XXVIII Senior Loan Fund Series 2013-28X Class B2LR

Eaton Vance CLO 2015-1 Ltd Series 2015-1X Class ER

Eaton Vance CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class E

Galaxy XIX CLO Ltd Series 2015-19X Class D1R

Galaxy XXV CLO Ltd Series 2018-25X Class E

Goldentree Loan Management US CLO 4 Ltd Series 2019-4X Class F
Goldentree Loan Management US CLO 5 Ltd Series 2019-5X Class F
Goldentree Loan Management US CLO 6 Ltd Series 2019-6X Class ER
KKR CLO 17 Ltd Series 17X Class E

Long Point Park CLO Ltd Series 2017-1X Class D2

Madison Park Funding XXX Ltd Series 2018-30X Class E

Magnetite CLO Ltd Series 2015-14RX Class E
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Cupon

7,07%
9,12%
8,84%
0,00%
8,85%
0,00%
8,85%
8,75%

0,00%
8,01%
7,09%
8,67%
5,82%
5,93%
7,56%
5,92%
6,27%
6,28%
5,93%
5,53%
551%
5,92%
512%
6,42%
5,72%
7,86%
5,73%
6,12%
6,65%
6,07%
6,52%
6,70%
0,00%
8,43%
5,72%
5,07%
5,72%

Fecha de
vencimiento

15/10/2031
15/04/2035
15/10/2034
25/04/2036
15/01/2035
15/05/2035
21/01/2035
15/10/2034

15/01/2035
20/10/2034
20/10/2034
20/04/2034
16/07/2031
20/10/2030
20/01/2035
22/07/2030
15/10/2030
20/10/2031
20/04/2031
20/10/2029
15/05/2031
15/04/2030
18/04/2031
18/07/2030
15/07/2031
15/08/2030
20/01/2030
15/10/2030
24/07/2030
25/10/2031
24/04/2031
20/10/2032
20/04/2035
15/04/2034
17/01/2030
15/04/2029
18/10/2031

Valor
razonable
usbD

798.067
2.041.673
846.570
1.286.425
840.239
959.933
835.594
1.069.047
8.677.548

1.841.997
930.372
930.372

1.382.650

1.678.346

1.748.926

2.751.502
835.939

3.488.690

3.375.710

2.475.229

1.777.828

4.021.038

1.750.713

4.936.955

2.631.038

4.379.377

1.950.272

1.057.713

1.698.639
900.036

3.568.692

1.358.907

1.167.675

4.467.457
662.973
895.443

3.292.092

2.862.461

% del
Patrimonio
neto

0,61
1,56
0,65
0,98
0,64
0,73
0,64
0,81
6,62

1,41
0,71
0,71
1,05
1,28
1,33
2,10
0,64
2,66
2,58
1,89
1,36
3,07
1,34
3,77
2,01
3,34
1,49
0,81
1,30
0,69
2,72
1,04
0,89
3,41
0,51
0,68
2,51
2,18



CLO Income — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

O Descripcion de los valores
principal

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Cupon

Valores respaldados por activos (ABS) 90,30% (31 de diciembre de 2021: 88,95%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)
1.650.000 Magnetite VII Ltd Series 2012-7X Class ER2
2.650.000 Magnetite VIII Ltd Series 2014-8X Class FR2
2.490.000 Magnetite XVII Ltd Series 2016-18X Class FR
2.000.000 Mariner CLO 5 Ltd Series 2018-5X Class E
6.385.000 Octagon Investment Partners XV Ltd Series 2013-1X Class ER

500.000 Octagon Loan Funding Ltd Series 2014-1X Class ERR

4.000.000 Oha Loan Funding 2013-1 Ltd Series 2013-1X Class ER2
4.750.000 Palmer Square CLO 2018-2 Ltd Series 2018-2X Class D
2.500.000 Palmer Square CLO Ltd Series 2020-3X Class ER
2.000.000 Post CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class E
2.000.000 PPM CLO 3 Ltd Series 2019-3X Class E
1.500.000 Symphony CLO XXV Ltd Series 2021-25X Class E
1.500.000 TICP CLO XI Ltd Series 2018-11X Class E
4.000.000 Trestles CLO Il Ltd Series 2018-2X Class D
1.000.000 Trestles CLO Ltd Series 2021-18X Class E
2.000.000 Trinitas CLO VII Ltd Series 2017-7X Class ER
1.675.000 Trinitas CLO X Ltd Class ER
4.000.000 Trinitas CLO XII Ltd Series 2020-12X Class E
1.000.000 Trinitas CLO XVII Ltd Series 2021-17X Class E
2.500.000 Voya CLO 2015-1 Ltd Series 2015-1X Class DR

Total délar estadounidense

Total valores respaldados por activos ™

Total inversiones

Contratos de divisas a plazo 0,44% (31 de diciembre de 2021: 0,04%)

Importe a Importe a Fecha de

percibir pagar vencimiento Contraparte

9.066.571 USD 8.266.579 EUR 20/07/2022  State Street Bank and Trust Co
1.394.039 USD 1.320.000 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp
Clases EUR con cobertura

1.118.521 USD 1.060.572 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International
164.820 USD 151.327 EUR 20/07/2022  UBS AG

278.024 USD 262.988 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp
Clases GBP con cobertura

837.040 USD 677.617 GBP 20/07/2022  Goldman Sachs International
409.685 USD 313.752 GBP 20/07/2022  UBS AG

4.049.303 USD 3.280.437 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp

6,62%
7,56%
7,76%
5,77%
7,12%
6,16%
5,62%
5,72%
9,32%
5,99%
7,65%
7,54%
6,13%
5,87%
7,30%
8,28%
8,14%
8,58%
8,09%
5,77%

Fecha de
vencimiento

15/01/2028
15/04/2031
15/11/2028
25/04/2031
19/07/2030
18/11/2031
23/07/2031
16/07/2031
15/11/2031
16/04/2031
17/04/2034
19/04/2034
20/10/2031
25/07/2031
20/01/2035
25/01/2035
15/01/2035
25/04/2033
20/10/2034
18/01/2029

Contratos

Valor
razonable
usbD

1.596.198
2.347.866
2.134.705
1.744.800
5.721.027
425.965
3.502.693
4.185.613
2.257.863
1.772.504
1.797.085
1.405.135
1.347.218
3.555.247
892.794
1.806.963
1.463.477
3.860.142
904.007
2.125.742
109.666.086
118.343.634
118.343.634

Plusvalia
latente USD
415.640
12.666

8.639
6.457
2.808

13.915
28.560
64.442

% del
Patrimonio
neto

1,22
1,79
1,63
1,33
4,36
0,32
2,67
3,19
1,72
1,35
1,37
1,07
1,03
2,71
0,68
1,38
1,12
2,95
0,69
1,62
83,68
90,30
90,30

% del
Patrimonio
neto

0,32
0,01

0,01
0,01
0,00

0,01
0,02
0,05
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CLO Income — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,44% (31 de diciembre de 2021: 0,04%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia . % d.EI
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:::z
Clases SEK con cobertura
17.696 USD 177.218 SEK 20/07/2022  Citibank NA 1 393 0,00
95.910 USD 976.504 SEK 20/07/2022  Goldman Sachs International 4 567 0,00
132.000 USD 1.316.233 SEK 20/07/2022  UBS AG 3 3.488 0,00
455,704 USD 4.505.916 SEK 20/07/2022  Westpac Banking Corp 7 15.762 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 573.337 0,44
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 118.916.971 90,74
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (2,97%) (31 de diciembre de 2021: (0,47%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d.el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm::;g
Clases EUR con cobertura
339.645 EUR 363.931 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 3 (8.493) (0,01)
15.936.308 EUR 17.447.431 USD 20/07/2022  UBS AG 7 (770.169) (0,59)
419.283 EUR 448.539 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 4 (9.763) (0,01)
473.152 USD 453.122 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 3 (1.038) (0,00)
Clases GBP con cobertura
10.499.636 GBP 13.709.230 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 5 (954.957) (0,73)
9.612.420 GBP 12.571.689 USD 20/07/2022  State Street Bank and Trust Co 2 (895.150) (0,68)
9.758.062 GBP 12.768.893 USD 20/07/2022  UBS AG 2 (915.436) (0,70)
882.737 GBP 1.113.655 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 3 (41.364) (0,03)
472.382 USD 391.516 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 2 (3.207) (0,00)
Clases SEK con cobertura
595.412 SEK 61.090 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 2 (2.956) (0,00)
34.369.889 SEK 3.646.357 USD 20/07/2022  UBS AG 7 (290.603) (0,22)
922.880 SEK 94.119 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 3 (4.012) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (3.897.148) (2,97)
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CLO Income — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de rentabilidad total (0,16%) (31 de diciembre de 2021: (0,00%))

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

. Fecha de . . . . Minusvalia . % d.EI

Importe nocional L Tipo variable Entidad de referencia Patrimonio

extincion latente USD neto

usb 13.500.000 20/09/2022 1,51 iBoxx USD Liquid High Yield Index? (206.538) (0,16)

Minusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total ~ (206.538) (0,16)
'l tipo de interés de USD Secured Overnight Financing es la referencia para este contrato de swap de rentabilidad total.

? La contraparte en este contrato de swap de rentabilidad total es Goldman Sachs International.

Valor % del

razonable Patrimonio

usb neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (4.103.686) (3.13)

Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 114.813.285 87,61

Otro activo neto 16.241.420 12,39

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

131.054.705 100,00

% de los
Analisis de la cartera usD ?;:2122
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 118.343.634 87,38
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (3.530.349) (2,61)
Total inversiones 114.813.285 84,77
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Commodities - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos del Tesoro 42,58%
Délar estadounidense
7.300.000 United States Cash Management Bill 0,00% 04/10/2022 7.265.325 10,55
7.300.000 United States Cash Management Bill 0,00% 18/10/2022 7.251.273 10,54
4.250.000 United States Treasury Bill 0,00% 01/09/2022 4.238.893 6,15
5.300.000 United States Treasury Bill 0,00% 08/09/2022 5.284.394 7,67
5.300.000 United States Treasury Bill 0,00% 15/09/2022 5.282.378 7,67
Total bonos del Tesoro ™ 29.328.263 42,58
Bonos de agencias 19,46%
Délar estadounidense
5.000.000 Federal Farm Credit Banks Funding Corp 1,85% 05/08/2022 5.002.011 7,26
2.500.000 Federal Home Loan Banks 3,00% 09/12/2022 2.507.683 3,64
450.000 Federal Home Loan Mortgage Corp 0,13% 25/07/2022 449.604 0,65
5.000.000 Federal National Mortgage Association 1.38% 06/09/2022 4.996.624 7,26
445.000 Federal National Mortgage Association 2,00% 05/10/2022 444.804 0,65
Total bonos de agencia ™ 13.400.726 19,46
Bonos corporativos 35,84%
Délar estadounidense
540.000 American Express Co 1.33% 03/11/2023 534.892 0,78
1.000.000 American Express Co 2,32% 04/03/2025 991.274 1,44
1.400.000 Analog Devices Inc 1,76% 01/10/2024 1.366.695 1,98
1.390.000 AT&T Inc 2,15% 25/03/2024 1.377.449 2,00
855.000 Bank of America Corp 2,15% 25/04/2025 850.324 1,23
20.000 Bank of New York Mellon Corp 1,18% 25/10/2024 19.493 0,03
345.000 Capital One Financial Corp 1,96% 30/01/2023 344.386 0,50
330.000 Capital One Financial Corp 2,52% 09/05/2025 325.561 0,47
625.000 Capital One NA 2,19% 08/08/2022 624.730 0,91
440.000 Caterpillar Financial Services Corp 1.39% 1711172022 439.406 0,64
525.000 Caterpillar Financial Services Corp 1,72% 13/09/2024 516.212 0,75
1.610.000 Citigroup Inc 2,13% 24/07/2023 1.606.309 2,33
40.000 Enbridge Inc 1,85% 16/02/2024 39.524 0,06
90.000 Florida Power & Light Co 1,43% 10/05/2023 89.282 0,13
565.000 General Electric Co 2,04% 15/04/2023 563.216 0,82
345.000 General Electric Co 2,83% 15/03/2023 343.932 0,50
1.610.000 Goldman Sachs Group Inc 3,20% 29/11/2023 1.615.992 2,35
1.195.000 John Deere Capital Corp 0,84% 10/07/2023 1.187.234 1,72
10.000 John Deere Capital Corp 1,93% 07/03/2025 9.839 0,01
270.000 John Deere Capital Corp 2,18% 07/06/2023 270.071 0,39
1.673.000 JPMorgan Chase & Co 2,09% 23/06/2025 1.637.697 2,38
1.620.000 Morgan Stanley 1,66% 24/01/2025 1.579.738 2,29
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Commodities — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del
Importe R . Fecha de . .
L Descripcion de los valores Cup6n S razonable Patrimonio
principal vencimiento
usb neto
Bonos de empresa 35,84% (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
364.000 Royal Bank of Canada 1,39% 21/01/2025 357.011 0,52
887.000 Royal Bank of Canada 1,40% 17101/2023 885.921 1,29
1.104.000  Simon Property Group LP 1,22% 11/01/2024 1.088.853 1,58
730.000  Starbucks Corp 1,64% 14/02/2024 725.812 1,05
90.000 Thermo Fisher Scientific Inc 1,22% 18/04/2023 89.614 0,13
1.200.000 Thermo Fisher Scientific Inc 1,26% 18/10/2023 1.184.660 1,72
1.185.000 Toyota Motor Credit Corp 2,13% 22/03/2024 1.181.850 1,72
1.240.000 Truist Bank 1,07% 17101/2024 1.222.414 1,78
240.000 Truist Financial Corp 1,83% 09/06/2025 233.081 0,34
1.395.000 Verizon Communications Inc 2,01% 22/03/2024 1.378.179 2,00
Total bonos de empresa™ 24.680.651 35,84
Total inversiones 67.409.640 97,88
Contrato de divisas a plazo 0,01%
. % del
Impqrt_e a Importe a Fec_ha_ de Contraparte Contratos Plusvalia Patrimonio
percibir pagar vencimiento latente USD neto
Clases GBP con cobertura
38.336 GBP 46.533 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 3 34 0,00
88.575 USD 72.340 GBP 20/07/2022  Standard Chartered Bank 4 701 0,00
1.271 USD 1.032 GBP 20/07/2022  State Street Bank and Trust Co 2 18 0,00
196.236 USD 160.130 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 9 1.720 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 2.473 0,01
Contratos de swap de rentabilidad total 0,00%
Fecha de Plusvalia % del
Importe nocional L Tipo variable Entidad de referencia Patrimonio
extincion latente USD neto
usb 68.806.126  30/09/2022 0,00 Goldman Sachs Commodity Strategy 1168 Index? 0 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total © 0 0,00
! Tipo fijo.
2 L.a contraparte en los contratos de swap de rentabilidad total es Goldman Sachs International.
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 67.412.113 97,89
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Commodities — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contrato de divisas a plazo (0,13%)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d.el

percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:::g
Clases GBP con cobertura

25.605 GBP 33.426 USD 20/07/2022  State Street Bank and Trust Co 10 (2.322) (0,01)

5.909.403 GBP 7.262.556 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 14 (84.200) (0,12)

244 USD 203 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 (3) (0,00)

Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (86.525) (0,13)

Valor % del

razonable Patrimonio

usb neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (86.525) (0,13)

Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 67.325.588 97,76

Otro activo neto 1.541.654 2,24

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 68.867.242 100,00

% de los

Analisis de la cartera usb Activos

totales

**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 67.409.640 74,11

o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (84.052) (0,09)

Total inversiones 67.325.588 74,02
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Corporate Hybrid Bond — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe
principal

17.500.000
33.904.000
103.100.000
51.500.000
7.600.000
13.000.000
6.898.000
62.580.000
27.300.000
13.800.000
4.500.000
31.900.000
2.900.000
37.700.000
9.300.000
10.094.000
4.209.000
21.800.000
32.166.000
7.100.000
36.771.000
30.630.000
120.668.000
25.053.000
33.405.000
71.210.000
28.200.000
25.944.000
12.045.000
5.000.000
37.900.000
73.400.000
105.200.000
18.000.000
17.100.000
58.300.000
28.900.000
15.000.000
11.701.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 94,15% (31 de diciembre de 2021: 91,54%)

Euro

Aroundtown SA

AusNet Services Holdings Pty Ltd"

Bayer AG’

Bayer AG’

Bayer AG’

Bertelsmann SE & Co KGaA'

BP Capital Markets Plc’

BP Capital Markets Plc’

EDP - Energias de Portugal SA”

ELM BV for Firmenich International SA”
EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG”
EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG”
EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG”
EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG”
Engie SA”

Eni SpA”

Eni SpA”

Evonik Industries AG™

Koninklijke FrieslandCampina NV

NGG Finance PIc’

SES SA”

SES SA

Southern Co”

SSE PIc”

SSE PIc”

TenneT Holding BV

Terna - Rete Elettrica Nazionale
TotalEnergies SE”

TotalEnergies SE”

TotalEnergies SE”

Veolia Environnement SA”

Veolia Environnement SA”

Veolia Environnement SA”

Volkswagen International Finance NV~
Volkswagen International Finance NV REG S’
Volkswagen International Finance NV

Volkswagen International Finance NV S Series’

Volkswagen International Finance NV~

Volkswagen International Finance NV~

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Cupén

2,88%
1,63%
2,38%
3,13%
5,38%
3,50%
3,25%
3,63%
1,88%
3,75%
1.13%
1,38%
1,63%
1,88%
1,63%
2,00%
3,38%
1,38%
2,85%
2,13%
2,88%
5,63%
1,88%
3,13%
4,00%
2,37%
2,38%
1,63%
2,63%
3,37%
2,00%
2,25%
2,50%
3,50%
3,50%
3,88%
3,88%
4,38%
4,63%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

29/12/2049
11/03/2081
12/11/2079
12/11/2079
25/03/2082
23/04/2075
29/12/2049
29/12/2049
14/03/2082
29/12/2049
05/11/2079
31/08/2081
05/08/2079
29/06/2080
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049
02/09/2081
29/12/2049
05/09/2082
29/12/2049
29/12/2049
15/09/2081
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049
29/12/2049

EUR

12.166.728
25.745.070
87.292.192
39.433.601

6.374.386
11.008.010

6.257.172
52.427.459
19.026.735
12.736.641

4.002.120
23.547.464

2.274.473
31.911.898

8.171.808

8.212.822

3.322.113
17.224.812
28.335.834

5.680.000
30.887.640
29.705.801
82.753.722
21.920.774
28.945.767
65.914.468
21.126.876
20.755.797
11.253.041

4.608.320
29.490.142
63.507.001
79.941.796
14.942.250
15.532.289
51.383.463
24.057.129
12.098.505
11.072.071

% del
Patrimonio
neto

0,67
1,42
4,80
2,17
0,35
0,61
0,34
2,88
1,05
0,70
0,22
1,30
0,13
1,76
0,45
0,45
0,18
0,95
1,56
0,31
1,70
1,63
4,55
1,21
1,59
3,63
1,16
1,14
0,62
0,25
1,62
3,49
4,40
0,82
0,85
2,83
1,32
0,67
0,61
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Corporate Hybrid Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor razonable . % d_el
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento EUR Patrlm::;g
Bonos de empresa 94,15% (31 de diciembre de 2021: 91,54%) (cont.)
Euro (cont.)
32.600.000 Volkswagen International Finance NV REG S° 4,63% 29/12/2049 28.814.455 1,59
Total euro 1.053.862.645 57,98
Libra esterlina
25.593.000 BP Capital Markets Plc’ 4,25% 29/12/2049 26.132.234 1,44
62.536.000 Centrica PIc” 5,25% 10/04/2075 67.145.012 3,69
15.300.000  Electricite de France SA” 5,88% 29/12/2049 14.631.877 0,81
97.100.000 Flectricite de France SA” 6,00% 29/12/2049 100.207.947 5,51
122.453.000 NGG Finance PIc” 5,63% 18/06/2073 134.904.323 7,42
217.000 Orange SA’ 5,75% 29/12/2049 252.018 0,01
28.484.000 SSE PIc” 3,74% 29/12/2049 29.733.011 1,64
Total libra esterlina 373.006.422 20,52
Dolar estadounidense
29.314.000 American Electric Power Co Inc” 3,88% 15/02/2062 22.192.198 1,22
75.750.000 AT Securities BV" 5,25% 29/12/2049 65.466.201 3,60
12.018.000 CMS Energy Corp”™ 3,75% 01/12/2050 8.816.266 0,48
71.590.000 Enbridge Inc™ 5,50% 15/07/2077 60.473.672 3,33
1.980.000 Enbridge Inc™ 6,00% 15/01/2077 1.754.828 0,10
4.908.000 Enel SpA” 8,75% 24/09/2073 4.825.351 0,27
24.500.000 Paramount Global ™ 6,38% 30/03/2062 20.973.636 1,15
30.955.000 Rogers Communications Inc” 5,25% 15/03/2082 25.958.718 1,43
4.919.000 Transcanada Trust™ 5,30% 15/03/2077 4.211.110 0,23
75.890.000 Vodafone Group Plc’ 6,25% 03/10/2078 69.824.172 3,84
Total dolar estadounidense 284.496.152 15,65
Total bonos de empresa 1.711.365.219 94,15
Fondos de inversion 0,58% (31 de diciembre de 2021: 0,46%)
Dolar estadounidense
1.300.000 Neuberger Berman Global Investment Grade Credit Fund 10.631.785 0,58
Total fondos de inversion ¥ 10.631.785 0,58
Total inversiones 1.721.997.004 94,73
Contratos de divisas a plazo 1,85% (31 de diciembre de 2021: 0,56%)
0,
2.550.800 EUR 2.137.295 GBP 20/07/2022  UBS AG 1 69.901 0,00
476.638.066 EUR 399.707.844 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 2 12.670.748 0,70
7.530.470 GBP 8.732.068 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 3 9.046 0,00
4.099.769 GBP 4.714.866 EUR 20/07/2022  UBS AG 1 44.007 0,00
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Corporate Hybrid Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,85% (31 de diciembre de 2021: 0,56%) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia . % d?l
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR Patrlm:g:z
11.289.885 USD 10.689.165 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 4 99.119 0,01
5.136.471 USD 4.722.649 EUR 20/07/2022  UBS AG 3 185.612 0,01
122.804.535 USD 114.714.336 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 7 2.634.085 0,14
Clases AUD con cobertura
135.843 EUR 202.540 AUD 20/07/2022  UBS AG 5 2.742 0,00
311.181 EUR 467.358 AUD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 8 4.052 0,00
Clases CHF con cobertura
19.552.402 CHF 19.198.078 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 7 335.982 0,02
38.655.533 CHF 38.035.593 EUR 20/07/2022  UBS AG 3 583.676 0,03
1.212.878 CHF 1.167.889 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 30 43.853 0,00
513.046 EUR 512.757 CHF 20/07/2022  Westpac Banking Corp 2 770 0,00
Clases GBP con cobertura
4.250.389 EUR 3.624.938 GBP 20/07/2022  Goldman Sachs International 10 42.685 0,00
5.723.185 EUR 4.801.198 GBP 20/07/2022  UBS AG 5 150.116 0,01
10.918.461 EUR 9.299.716 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 27 123.663 0,01
695.665 GBP 802.954 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 12 4.550 0,00
Clases SGD con cobertura
12.833 EUR 18.683 SGD 20/07/2022  Goldman Sachs International 1 5 0,00
8.179 EUR 11.903 SGD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 6 0,00
1.610.619 SGD 1.081.412 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 24.478 0,00
21.495 SGD 14.656 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 102 0,00
Clases USD con cobertura
33.644.584 EUR 35.149.900 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 11 56.368 0,00
131.067.456 USD 119.786.102 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 5.458.124 0,30
260.142.820 USD 237.490.066 EUR 20/07/2022  UBS AG 11.094.801 0,61
3.636.721 USD 3.405.374 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 27 69.771 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 33.708.262 1,85
Valor razonable Patriz:g;ac:
EUR neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 1.755.705.266 96,58
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Acuerdos de recompra inversa (2,12%) (31 de diciembre de 2021: (0,00%))
LTi?‘gir;; Descripcion Tipo de interés_ ) Fe_chg de  Valor razonable Vencil:niento contractual Patriz::;ac:
abonado/(percibido) vencimiento* EUR  residual del acuerdo* neto
Citigroup Reverse Repurchase Agreement,
11.972.250 collateralised by Southern Co, 1.88%, maturing  (0,25)% Abierto/solicitud (11.972.250) A 1 diay continuo (0,65)

on 15/08/2081
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Corporate Hybrid Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Acuerdos de recompra inversa (2,12%) (31 de diciembre de 2021: 0,00%) (cont.)

Importe
principal

Descripcion

Tipo de interés
abonado/(percibido)

Citigroup Reverse Repurchase Agreement,

15.315.288

maturing on 29/12/2049
Citigroup Reverse Repurchase Agreement,

11.461.555

collateralised by BP Capital Markets Plc, 3.63%, (0,35)%

collateralised by Volkswagen International Finance(0,35)%

NV, 3.88%, maturing on 29/12/2049
Total acuerdos de recompra inversa *

Fechade Valor razonable Vencimiento contractual
vencimiento* EUR  residual del acuerdo*

Abierto/solicitud (15.315.288) A 1 diay continuo

Abierto/solicitud (11.461.555) A 1 diay continuo

(38.749.093)

* Acuerdo abierto de recompra inversa sin fecha de vencimiento especifica. Cualquiera de las partes puede rescindir el acuerdo cuando asi lo soliciten.

Contratos de divisas a plazo (1,83%) (31 de diciembre de 2021: (0,64%))

Importe a
percibir
2.668.498 EUR
500.037.973 EUR
3.190.433 EUR
8.001.715 GBP
8.810.746 GBP
32.838.067 GBP
2.944.910 USD
12.024.976 USD
5.222.990 USD

Clases AUD con cobertura

6.845.585 AUD
44.622 AUD
39.843 EUR
50.495 EUR

Clases CHF con cobertura

2.011.572 EUR
5.694.333 EUR
24.469.370 EUR

Clases GBP con cobertura

1.269.508 EUR
1.116.605 EUR
1.809.303 EUR
946.740 GBP
92.072.286 GBP
2.015.046 GBP

Clases SGD con cobertura

55.077 EUR
58.056 EUR

Importe a
pagar
2.924.084 USD
549.216.708 USD
3.449.148 USD
9.407.867 EUR
10.384.527 EUR
38.904.673 EUR
2.823.827 EUR
11.502.211 EUR
5.000.000 EUR

4.685.038 EUR
29.675 EUR
60.737 AUD
76.895 AUD

2.057.694 CHF
5.838.848 CHF
25.383.769 CHF

1.093.759 GBP
972.438 GBP
1.560.234 GBP
1.109.725 EUR
109.968.028 EUR
2.369.036 EUR

80.981 SGD
85.046 SGD

Fecha de
vencimiento
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

20/07/2022
20/07/2022
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Contraparte Contratos I;thlﬁzvl?llji;
Goldman Sachs International 1 (125.671)
UBS AG 2 (24.777.442)
Westpac Banking Corp 1 (105.472)
Goldman Sachs International 3 (119.748)
UBS AG 4 (157.311)
Westpac Banking Corp 2 (787.358)
Goldman Sachs International 1 (9.757)
UBS AG 2 (11.497)
Westpac Banking Corp 1 (9.064)
UBS AG 3 (186.401)
Westpac Banking Corp 1 (351)
UBS AG 1 (71)
Westpac Banking Corp 2 (37)
Goldman Sachs International 8 (44.191)
UBS AG 10 (139.036)
Westpac Banking Corp 33 (890.589)
Goldman Sachs International 1 (90)
UBS AG 1 (12.168)
Westpac Banking Corp 5 (1.764)
Goldman Sachs International 13 (10.782)
UBS AG 5 (3.093.639)
Westpac Banking Corp 51 (30.038)
Goldman Sachs International 7 (529)
Westpac Banking Corp 8 (338)

% del
Patrimonio
neto

(0,84)

(0,63)

(2,12)

% del
Patrimonio
neto



Corporate Hybrid Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (1,83%) (31 de diciembre de 2021: (0,64%)) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d.EI
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR Patrlmg(r::g
Clases USD con cobertura
50.193.564 EUR 53.518.251 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 17 (946.909) (0,05)
17.065.552 EUR 18.563.750 USD 20/07/2022  UBS AG 6 (673.424) (0,04)
52.322.822 EUR 55.843.221 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 50 (1.039.326) (0,06)
2.108.633 USD 2.016.836 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 6 (1.888) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (33.174.891) (1,83)
Valor % del
razonable Patrimonio
EUR neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (71.923.984) (3,95)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 1.683.781.282 92,63
Otro activo neto 134.015.904 7,37
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 1.817.797.186 100,00
% de los
Anélisis de la cartera EUR /:;:LVIZ:
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 1.566.984.791 82,48
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 144.380.428 7,60
g Fondos de inversion 10.631.785 0,56
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (38.215.722) (2,01)
Total inversiones 1.683.781.282 88,63
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Emerging Market Corporate Debt — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe N . Fecha de Valor . % d.EI
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 93,69% (31 de diciembre de 2021: 95,14%)
Délar estadounidense

1.000.000 1MDB Global Investments Ltd™ 4,40% 09/03/2023 969.855 0,86
300.000 ABJA Investment Co Pte Ltd” 5,45% 24/01/2028 283.344 0,25
391.000 ABQ Finance Ltd" 3,13% 24/09/2024 382.487 0,34
300.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60% 02/11/2047 282.813 0,25
416.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 2,00% 29/04/2028 370.687 0,33
278.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 4,88% 23/04/2030 290.230 0,26
200.000  Access Bank Plc” 6,13% 21/09/2026 162.260 0,14
450.000 Adani Electricity Mumbai Ltd" 3,95% 12/02/2030 369.014 0,33
300.000 Adani Green Energy UP Ltd/Prayatna Developers Pvt Ltd/Parampujya Solar Energ’ 6,25% 10/12/2024 288.309 0,25
347.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd" 4,20% 04/08/2027 323.395 0,29
368.000 Aegea Finance Sarl” 6,75% 20/05/2029 345.621 0,31
217.000  Africa Finance Corp” 2,88% 28/04/2028 188.334 0,17
335.000  African Export-lmport Bank” 3,99% 21/09/2029 287.817 0,25
303.000 AIA Group Ltd” 2,70% 29/12/2049 272.744 0,24
500.000 AIA Group Ltd"™ 3,60% 09/04/2029 482.123 0,43
352.000 Akbank TAS™ 6,80% 06/02/2026 315.833 0,28
364.016  Alfa Desarrollo SpA”™ 4,55% 27/09/2051 262.255 0,23
650.000 Alfa SAB de CV"™ 6,88% 25/03/2044 634.520 0,56
427.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,00% 06/12/2037 369.381 0,33
357.000 Alpek SAB de CV™ 4,25% 18/09/2029 321.571 0,28
606.000 Alsea SAB de CV™’ 7,75% 14/12/2026 573.752 0,51
552.000 America Movil SAB de CV™ 5,38% 04/04/2032 491.084 0,43
400.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,38% 01/11/2028 339.180 0,30
260.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,75% 01/10/2030 214.455 0,19
246.000 Antofagasta Plc” 2,38% 14/10/2030 190.725 0,17
388.000 Antofagasta Plc” 5,63% 13/05/2032 374.420 0,33
381.000 Arabian Centres Sukuk II Ltd" 5,63% 07/10/2026 349.140 0,31
200.000 Atento Luxco 1 SA™ 8,00% 10/02/2026 143.121 0,13
300.000 Azul Investments LLP™ 7,25% 15/06/2026 206.168 0,18
285.000 B2W Digital Lux Sarl™ 4,38% 20/12/2030 216.194 0,19
359.000 Banco Bradesco SA™ 4,38% 18/03/2027 339.680 0,30
200.000 Banco BTG Pactual SA” 2,75% 11/01/2026 177.945 0,16
410.000 Banco Davivienda SA™ 6,65% 29/12/2049 328.261 0,29
350.000 Banco de Bogota SA” 6,25% 12/05/2026 333.188 0,29
506.000 Banco de Credito del Peru SA™ 3,13% 01/07/2030 463.243 0,41
435.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 2,88% 14/10/2031 359.706 0,32
268.000 Banco do Brasil SA” 3,25% 30/09/2026 242.576 0,21
219.000 Banco do Brasil SA” 4,88% 11/01/2029 201.131 0,18
470.000 Banco do Brasil SA™ 9,00% 29/12/2049 463.726 0,41
350.000 Banco Inbursa SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero Inbursa” 4,38% 11/04/2027 335.115 0,30
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Emerging Market Corporate Debt — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 93,69% (31 de diciembre de 2021: 95,14%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

285.000 Bank Leumi Le-Israel BM 3,28% 29/01/2031 251.512 0,22
204.000 Bank Mandiri Persero Thk PT" 3,75% 11/04/2024 202.970 0,18
211.000 Bank Mandiri Persero Thk PT" 4,75% 13/05/2025 213.993 0,19
333.000 Bank Muscat SAOG" 4,75% 17103/2026 320.819 0,28
213.000 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT" 3,75% 30/03/2026 193.861 0,17
200.000 BBKBSC’ 5,50% 09/07/2024 200.446 0,18
400.000 BBVA Bancomer SA™ 5,13% 18/01/2033 339.388 0,30
259.000 BBVA Bancomer SA™ 5,88% 13/09/2034 229.979 0,20
300.000 Becle SAB de CV"™ 2,50% 14/10/2031 240.353 0,21
200.000 Bharti Airtel Ltd™ 3,25% 03/06/2031 167.499 0,15
449.000  Bidvest Group UK PIc’ 3,63% 23/09/2026 395.345 0,35
750.000 BOC Aviation Ltd" 3,00% 11/09/2029 668.445 0,59
205.000 BOC Aviation Ltd™ 3,50% 18/09/2027 196.802 0,17
637.000 Braskem Idesa SAPI™ 6,99% 20/02/2032 493.576 0,44
200.000 Braskem Idesa SAPI’ 7,45% 15/11/2029 171.929 0,15
525.000 Braskem Netherlands Finance BV 8,50% 23/01/2081 525.832 0,46
300.000 BRFSA™ 4,88% 24/01/2030 238.100 0,22
250.000 Burgan Bank SAK” 5,75% 29/12/2049 231.822 0,20
400.000 C&W Senior Financing DAC™ 6,88% 15/09/2027 361.202 0,32
335.000 CA Magnum Holdings™ 5,38% 31/10/2026 291.142 0,26
220.000 Cable Onda SA™ 4,50% 30/01/2030 183.909 0,16
556.000 Canacol Energy Ltd™ 5,75% 24/11/2028 451.322 0,40
600.000 CAS Capital No 1 Ltd” 4,00% 29/12/2049 510.991 0,45
200.000 Cathay Pacific MTN Financing HK Ltd" 4,88% 17108/2026 183.485 0,16
302.000 CBQ Finance Ltd" 2,00% 15/09/2025 281.961 0,25
321.000 CBQ Finance Ltd" 2,00% 12/05/2026 294.584 0,26
574.000 Celestial Miles Ltd" 5,75% 29/12/2049 576.009 0,51
200.000 Cemex SAB de CV"™ 5,13% 29/12/2049 170.331 0,15
200.000 Cemex SAB de CV"™ 5,45% 19/11/2029 178.190 0,16
225.000 Cemex SAB de CV"™ 7,38% 05/06/2027 223.405 0,20
400.000 Cencosud SA” 4,38% 17/07/2027 376.154 0,33
200.000 Cencosud SA™ 6,63% 12/02/2045 202.759 0,18
500.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25% 27104/2029 437.655 0,39
200.000 Central Plaza Development Ltd" 5,75% 29/12/2049 167.203 0,15
500.000 China Construction Bank Corp” 2,45% 24/06/2030 475.538 0,42
600.000 China Development Bank Financial Leasing Co Ltd" 2,88% 28/09/2030 568.992 0,50
350.000 China Honggiao Group Ltd" 6,25% 08/06/2024 325.877 0,29
200.000 China Overseas Finance Cayman VI Ltd" 6,45% 11/06/2034 215.824 0,19
200.000 China SCE Group Holdings Ltd” 7,00% 02/05/2025 60.500 0,05
200.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 2,13% 03/06/2026 185.903 0,16
507.000 CIBANCO SA Institucion de Banca Multiple Trust CIB/3332" 4,38% 22/07/2031 362.201 0,32
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Emerging Market Corporate Debt — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 93,69% (31 de diciembre de 2021: 95,14%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

500.000  CIFI Holdings Group Co Ltd" 5,95% 20/10/2025 295.500 0,26
200.000 CLP Power HK Finance Ltd" 3,55% 29/12/2049 193.385 0,17
320.000 CMB International Leasing Management Ltd" 1,88% 12/08/2025 297.257 0,26
362.000 Colombia Telecomunicaciones SA ESP™ 4,95% 17/07/2030 291.991 0,26
400.000 Commercial Bank PSQC” 4,50% 29/12/2049 361.936 0,32
415.000 Compania Cervecerias Unidas SA™ 3,35% 19/01/2032 353.798 0,31
324.000 Compania de Minas Buenaventura SAA™ 5,50% 23/07/2026 292.183 0,26
295.875  Continuum Energy Levanter Pte Ltd" 4,50% 09/02/2027 233.928 0,21
200.000 Cosan SA™ 5,50% 20/09/2029 184.745 0,16
353.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 4,80% 06/08/2030 150.545 0,13
230.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 6,15% 17/09/2025 124.315 0,11
239.000 CSN Inova Ventures™ 6,75% 28/01/2028 208.872 0,18
400.000 CSN Resources SA™ 4,63% 10/06/2031 284.658 0,25
555.000 CT Trust™ 5,13% 03/02/2032 445.793 0,39
200.000 DBS Group Holdings Ltd" 4,52% 11/12/2028 201.541 0,18
323.000 DIB Sukuk Ltd" 1,96% 22/06/2026 298.221 0,26
250.000 DIB Tier 1 Sukuk 3 Ltd" 6,25% 29/12/2049 254.849 0,23
273.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,13% 30/06/2028 226.273 0,20
263.000 Ecopetrol SA” 4,63% 02/11/2031 199.880 0,18
380.000 Ecopetrol SA” 5,88% 28/05/2045 259.350 0,23
636.000 Ecopetrol SA” 6,88% 29/04/2030 564.122 0,50
300.000 Ecopetrol SA” 7,38% 18/09/2043 245.328 0,22
200.000 El Sukuk Co Ltd" 1,83% 23/09/2025 187.873 0,17
224.000 EIG Pearl Holdings Sarl® 4,39% 30/11/2046 177.934 0,16
275.000 Elect Global Investments Ltd” 4,10% 29/12/2049 254.702 0,22
220.000 Elect Global Investments Ltd” 4,85% 29/12/2049 181.575 0,16
292.000 Emaar Sukuk Ltd” 3,88% 17109/2029 280.644 0,25
510.000 Embraer Netherlands Finance BV 6,95% 17/01/2028 494.560 0,44
300.000 Emirates Development Bank PJSC” 3,52% 06/03/2024 299.021 0,26
400.000 Emirates NBD Bank PJSC’ 4,25% 29/12/2049 370.728 0,33
500.000 Emirates NBD Bank PJSC” 6,13% 29/12/2049 500.677 0,44
263.000 Empresa Nacional del Petroleo” 3,45% 16/09/2031 212.874 0,19
531.000 Endeavour Mining Plc’ 5,00% 14/10/2026 432.547 0,38
205.000 Enel Chile SA” 4,88% 12/06/2028 196.313 0,17
396.835 Energean Israel Finance Ltd" 4,88% 30/03/2026 351.886 0,31
280.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd” 3,38% 12/05/2026 254.637 0,22
200.000 ENN Energy Holdings Ltd" 4,63% 17105/2027 202.774 0,18
200.000 Equate Petrochemical BV 2,63% 28/04/2028 177.629 0,16
200.000 Equate Petrochemical BV 4,25% 03/11/2026 196.404 0,17
904.000 Falabella SA™ 3,38% 15/01/2032 738.491 0,65
488.000  First Quantum Minerals Ltd"* 6,88% 15/10/2027 437.141 0,39
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CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 93,69% (31 de diciembre de 2021: 95,14%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

296.000  First Quantum Minerals Ltd™ 7,50% 01/04/2025 280.444 0,25
200.000  FirstRand Bank Ltd” 6,25% 23/04/2028 197.760 0,17
500.000 Formosa Group Cayman Ltd" 3,38% 22/04/2025 488.138 0,43
600.000 Franshion Brilliant Ltd” 4,25% 23/07/2029 462.660 0,41
550.000 FS Luxembourg Sarl™ 10,00% 15/12/2025 555.444 0,49
300.000 FWD Group Ltd" 5,75% 09/07/2024 298.107 0,26
300.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd” 2,63% 31/03/2036 243.104 0,21
294.783  Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd” 2,94% 30/09/2040 240.285 0,21
299.000 Gazprom PJSC via Gaz Finance Plc’ 3,25% 25/02/2030 89.700 0,08
300.000 GC Treasury Center Co Ltd" 2,98% 18/03/2031 249.965 0,22
380.000 GC Treasury Center Co Ltd" 4,40% 30/03/2032 349.470 0,31
534.000 GCC SAB de CV™ 3,61% 20/04/2032 436.884 0,39
351.000 Geopark Ltd™ 5,50% 17101/2027 294.657 0,26
360.000 Globe Telecom Inc” 4,20% 29/12/2049 339.399 0,30
250.000 Gohl Capital Ltd" 4,25% 24/01/2027 225.571 0,20
400.000 Gol Finance SA” 7,00% 31/01/2025 250.105 0,22
200.000 Gol Finance SA™ 8,00% 30/06/2026 133.379 0,12
226.000 Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd" 6,13% 15/05/2029 231.725 0,20
388.000 Greenko Dutch BV™ 3,85% 29/03/2026 330.151 0,30
391.000 Greenko Power Il Ltd" 4,30% 13/12/2028 313.288 0,28
350.000 Grupo de Inversiones Suramericana SA” 5,50% 29/04/2026 330.032 0,29
221.868 Guara Norte Sarl™ 5,20% 15/06/2034 180.391 0,16
200.000 Hanwha Life Insurance Co Ltd" 3,38% 04/02/2032 182.658 0,16
445.000 HDFC Bank Ltd" 3,70% 29/12/2049 370.463 0,33
200.000 HKT Capital No 2 Ltd" 3,63% 02/04/2025 197.634 0,17
300.000 Hongkong Electric Finance Ltd" 1,88% 27/08/2030 246.487 0,22
203.000 HPHT Finance 21 Ltd" 2,00% 19/03/2026 188.519 0,17
217.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,38% 24/02/2030 163.564 0,14
433.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 4,50% 29/05/2029 361.014 0,32
275.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50% 16/01/2025 267.094 0,24
458.000 Hunt Oil Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™ 6,38% 01/06/2028 420.215 0,37
300.000 Hyundai Capital America”™ 3,50% 02/11/2026 285.002 0,25
456.000 ICL Group Ltd™ 6,38% 31/05/2038 454.981 0,40
491.000 IHS Netherlands Holdco BV™ 8,00% 18/09/2027 428.816 0,38
216.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tk PT" 3,40% 09/06/2031 168.217 0,15
211.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT" 3,54% 27/04/2032 164.592 0,15
233.000 Industrias Penoles SAB de CV"* 4,75% 06/08/2050 185.382 0,16
475.000 Inkia Energy Ltd" 5,88% 09/11/2027 435.328 0,38
300.000 Inversiones CMPC SA™ 3,00% 06/04/2031 240.774 0,21
274.000  Investment Energy Resources Ltd" 6,25% 26/04/2029 232.040 0,20
220.000 Israel Electric Corp Ltd™ 3,75% 22/02/2032 197.243 0,17
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Emerging Market Corporate Debt — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 93,69% (31 de diciembre de 2021: 95,14%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

200.000 Israel Electric Corp Ltd" 5,00% 12/11/2024 202.645 0,18
200.000 Israel Electric Corp Ltd" 6,88% 21/06/2023 205.326 0,18
513.000 JBS Finance Luxembourg Sarl™ 3,63% 15/01/2032 415.645 0,36
300.000 JBS USA LUX SA/JBS USA Food Co/JBS USA Finance Inc”™ 5,75% 01/04/2033 286.437 0,25
400.000 JMH Co Ltd’ 2,50% 09/04/2031 341.236 0,30
200.000 JSM Global Sarl™ 4,75% 20/10/2030 151.737 0,13
191.360 JSW Hydro Energy Ltd" 4,13% 18/05/2031 152.644 0,13
440.000 JSW Steel Ltd" 5,05% 05/04/2032 327.477 0,29
200.000 Kaisa Group Holdings Ltd" 10,50% 15/01/2025 27.502 0,02
200.000 Kaisa Group Holdings Ltd" 10,88% 23/07/2023 27.738 0,02
200.000 Kaisa Group Holdings Ltd" 11,25% 16/04/2025 27.502 0,02
350.000 Kallpa Generacion SA” 4,13% 16/08/2027 315.574 0,28
613.000 Klabin Austria GmbH™ 3,20% 12/01/2031 468.684 0,41
400.000 KOC Holding AS” 5,25% 15/03/2023 395.139 0,35
423.000 Kookmin Bank” 2,50% 04/11/2030 357.427 0,32
226.000 Kookmin Bank” 4,35% 29/12/2049 216.922 0,19
307.000 Kosmos Energy Ltd” 7,13% 04/04/2026 261.378 0,23
224.000 Krung Thai Bank PCL* 4,40% 29/12/2049 195.720 0,17
600.000 Lenovo Group Ltd" 3,42% 02/11/2030 511.431 0,45
471.671 Leviathan Bond Ltd" 6,50% 30/06/2027 437.164 0,39
309.038 Leviathan Bond Ltd" 6,75% 30/06/2030 278.866 0,25
229.000 LG Chem Ltd" 2,38% 07/07/2031 192.018 0,17
458.000 MAF Global Securities Ltd" 7,88% 29/12/2049 457.130 0,40
200.000 MAF Sukuk Ltd" 4,64% 14/05/2029 200.640 0,18
400.000 MARB BondCo PIc” 3,95% 29/01/2031 307.966 0,28
246.000 Mashregbank PSC” 4,25% 26/02/2024 245.772 0,22
732.000 MC Brazil Downstream Trading Sarl”* 7,25% 30/06/2031 583.657 0,52
411.000 Medco Bell Pte Ltd" 6,38% 30/01/2027 352.137 0,31
879.000 Medco Oak Tree Pte Ltd" 7,38% 14/05/2026 802.070 0,71
335.000 MEGlobal Canada ULC” 5,00% 18/05/2025 338.360 0,30
322.000 MEGlobal Canada ULC” 5,88% 18/05/2030 338.505 0,30
204.000 Meituan” 3,05% 28/10/2030 152.021 0,13
200.000 MGM China Holdings Ltd™ 4,75% 01/02/2027 141.618 0,13
350.000 MGM China Holdings Ltd" 5,25% 18/06/2025 269.033 0,24
235.000 Millicom International Cellular SA™ 4,50% 27/04/2031 174.363 0,15
200.700 Millicom International Cellular SA” 6,25% 25/03/2029 175.613 0,16
180.000 Millicom International Cellular SA” 6,63% 15/10/2026 172.052 0,15
1.200.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 5,63% 17107/2027 806.130 0,71
279.000 Minera Mexico SA de CV™ 4,50% 26/01/2050 217.045 0,19
494.000 Minerva Luxembourg SA” 4,38% 18/03/2031 395.916 0,35
612.000 Minsur SA™ 4,50% 28/10/2031 515.347 0,46
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 93,69% (31 de diciembre de 2021: 95,14%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

290.000 Mizrahi Tefahot Bank Ltd” 3,08% 07/04/2031 250.850 0,22
446.000 MSU Energy SA/UGEN SA/UENSA SA™ 6,88% 01/02/2025 326.492 0,29
500.000 MTN Mauritius Investments Ltd" 6,50% 13/10/2026 492.532 0,44
622.230 MV24 Capital BV 6,75% 01/06/2034 558.635 0,49
230.021 Nakilat Inc™ 6,07% 31/12/2033 245.744 0,22
346.000 Natura &Co Luxembourg Holdings Sarl™ 6,00% 19/04/2029 305.272 0,27
388.000 NBK SPC Ltd” 1,63% 15/09/2027 346.913 0,31
759.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd" 4,50% 29/12/2049 717.167 0,63
370.000 Nemak SAB de CV"™ 3,63% 28/06/2031 258.974 0,23
250.000 Network i2i Ltd" 5,65% 29/12/2049 232.551 0,21
400.000 Nexa Resources SA™ 5,38% 04/05/2027 369.390 0,33
343.000 Nexa Resources SA™ 6,50% 18/01/2028 327.785 0,29
377.000 NWD MTN Ltd" 4,13% 18/07/2029 331.847 0,29
350.000 Oil India International Pte Ltd" 4,00% 21/04/2027 335.595 0,30
200.000 Oil India Ltd" 5,13% 04/02/2029 197.071 0,17
294.000 Ooredoo International Finance Ltd" 2,63% 08/04/2031 255.813 0,23
338.000 Orbia Advance Corp SAB de CV"™ 2,88% 11/05/2031 271.904 0,24
300.000 Orbia Advance Corp SAB de CV" 5,88% 17109/2044 269.336 0,24
272.000 Oryx Funding Ltd" 5,80% 03/02/2031 256.687 0,23
200.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd"™ 1,83% 10/09/2030 184.773 0,16
200.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,25% 19/06/2024 201.279 0,18
262.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,60% 15/06/2032 261.403 0,23
483.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63% 24/04/2028 487.119 0,43
250.000 Parkway Pantai Ltd" 4,25% 29/12/2049 248.737 0,22
500.000 Periama Holdings LLC® 5,95% 19/04/2026 449.194 0,40
233.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara™ 4,38% 05/02/2050 171.856 0,15
381.000 Petrobras Global Finance BV 5,50% 10/06/2051 289.730 0,26
233.000 Petrofac Ltd™ 9,75% 15/11/2026 179.373 0,16
1.250.000 Petroleos Mexicanos 6,50% 23/01/2029 1.019.969 0,90
283.000 Petrorio Luxembourg Trading Sarl™ 6,13% 09/06/2026 260.770 0,23
342.000  Philippine National Bank™ 3,28% 27109/2024 333.280 0,29
237.000 PIK Securities DAC” 5,63% 19/11/2026 23.404 0,02
200.000 Power Finance Corp Ltd" 4,50% 18/06/2029 187.594 0,17
200.000 Prudential Pic” 2,95% 03/11/2033 168.535 0,15
200.000 PTTEP Treasury Center Co Ltd" 3,90% 06/12/2059 160.027 0,14
300.000 QIB Sukuk Ltd" 3,98% 26/03/2024 301.300 0,27
241.000 QNB Finance Ltd" 2,63% 12/05/2025 231.811 0,20
367.000 QNB Finance Ltd" 2,75% 12/02/2027 345.172 0,30
291.000 QNB Finance Ltd" 3,50% 28/03/2024 289.815 0,26
397.000 QNB Finansbank AS” 6,88% 07/09/2024 398.629 0,35
390.000 REC Ltd" 2,25% 01/09/2026 349.273 0,31
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Emerging Market Corporate Debt — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto

Bonos de empresa 93,69% (31 de diciembre de 2021: 95,14%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)

495.000 Rede D'or Finance Sarl™ 4,50% 22/01/2030 418.673 0,37
450.000 Reliance Industries Ltd” 2,88% 12/01/2032 373.769 0,33
378.000 Reliance Industries Ltd" 3,63% 12/01/2052 274.894 0,24
241.000 SA Global Sukuk Ltd" 2,69% 17106/2031 211.817 0,19
337.000 SABIC Capital | BV 2,15% 14/09/2030 285.795 0,25
531.000 Sable International Finance Ltd™ 5,75% 07/09/2027 488.047 0,43
678.000 Sagicor Financial Co Ltd™ 5,30% 13/05/2028 622.001 0,55
9.000 Saka Energi Indonesia PT" 4,45% 05/05/2024 8.266 0,01
500.000 Samba Funding Ltd" 2,75% 02/10/2024 484.167 0,43
500.000 Samba Funding Ltd" 2,90% 29/01/2027 472.661 0,42
200.000 Sands China Ltd™ 3,80% 08/01/2026 160.561 0,14
275.000 Sands China Ltd” 5,13% 08/08/2025 231.155 0,20
950.000 Sands China Ltd" 5,40% 08/08/2028 734.017 0,65
600.000 Sasol Financing USA LLC" 5,88% 27/03/2024 588.351 0,52
500.000 Sasol Financing USA LLC” 6,50% 27/09/2028 453.702 0,40
1.300.000  Saudi Arabian Oil Co” 4,25% 16/04/2039 1.204.970 1,06
742.000 Saudi Arabian Oil Co” 4,38% 16/04/2049 655.381 0,58
272.000 Saudi Electricity Global Sukuk Co 4° 4,72% 27/09/2028 280.929 0,25
475.000 SEPLAT Energy PIc” 7,75% 01/04/2026 427.227 0,38
432.000 SF Holding Investment 2021 Ltd" 3,13% 17/11/2031 367.533 0,32
200.000  Shanghai Port Group BVI Development Co Ltd" 2,85% 11/09/2029 183.222 0,16
200.000  Shelf Drilling Holdings Ltd"™ 8,25% 15/02/2025 156.306 0,14
800.000 Shinhan Bank Co Ltd" 4,38% 13/04/2032 772.270 0,68
446.000 Shinhan Financial Group Co Ltd" 5,88% 29/12/2049 449.903 0,40
500.000  Shriram Transport Finance Co Ltd" 4,40% 13/03/2024 461.916 0,41
200.000 Siam Commercial Bank PCL" 4,40% 11/02/2029 199.152 0,18
800.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00% 15/06/2028 585.204 0,52
200.000 Sigma Finance Netherlands BV 4,88% 27/03/2028 185.509 0,16
400.000  Simpar Europe SA™ 5,20% 26/01/2031 309.614 0,27
200.000  Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd” 2,70% 13/01/2025 101.322 0,09
500.000  Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd" 2,30% 08/01/2031 437.276 0,39
208.000 SK Battery America Inc” 2,13% 26/01/2026 188.445 0,17
566.000 SK Hynix Inc” 2,38% 19/01/2031 446.475 0,39
446.000 SNB Sukuk Ltd" 2,34% 19/01/2027 414.337 0,37
300.000 Southern Copper Corp” 6,75% 16/04/2040 339.498 0,30
536.000 Stillwater Mining Co” 4,00% 16/11/2026 447.962 0,40
200.000 Studio City Finance Ltd" 6,00% 15/07/2025 126.940 0,M
600.000  Studio City Finance Ltd" 6,50% 15/01/2028 337.320 0,30
200.000  Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd" 3,75% 25/02/2029 193.987 0,17
200.000  Sunac China Holdings Ltd" 5,95% 26/04/2024 30.500 0,03
650.000 Sunac China Holdings Ltd" 7,00% 09/07/2025 97.500 0,09
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto

Bonos de empresa 93,69% (31 de diciembre de 2021: 95,14%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)

371.000 Suzano Austria GmbH’ 5,00% 15/01/2030 338.532 0,30
276.000 Suzano Austria GmbH™ 7,00% 16/03/2047 263.906 0,23
229.000 Telecom Argentina SA™ 8,00% 18/07/2026 214.408 0,19
390.000 Telefonica Celular del Paraguay SA™ 5,88% 15/04/2027 358.291 0,32
200.000 Telefonica Moviles Chile SA™ 3,54% 18/11/2031 168.373 0,15
283.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24% 03/06/2050 195.673 0,17
429.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd™ 3,25% 15/08/2030 327.673 0,29
1.295.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 3,15% 01/10/2026 1.066.115 0,94
560.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands IIl BV™ 7,13% 31/01/2025 547.351 0,48
910.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75% 18/06/2050 613.759 0,54
339.000 TNB Global Ventures Capital Bhd" 4,85% 01/11/2028 346.124 0,31
200.000 Total Play Telecomunicaciones SA de CV” 6,38% 20/09/2028 157.720 0,14
450.000 Transportadora de Gas del Sur SA” 6,75% 02/05/2025 396.958 0,35
200.000 TSMC Arizona Corp” 2,50% 25/10/2031 171.746 0,15
893.000 TSMC Arizona Corp” 4,25% 22/04/2032 881.717 0,78
200.000 Tullow Oil Plc”™ 7,00% 01/03/2025 163.059 0,14
283.000 Tullow Ol PIc” 10,25% 15/05/2026 271.016 0,24
200.000 Turk Telekomunikasyon AS™ 6,88% 28/02/2025 179.068 0,16
200.000 Turkcell lletisim Hizmetleri AS” 5,80% 11/04/2028 157.685 0,14
245.000 Turkiye Is Bankasi AS” 6,13% 25/04/2024 228.655 0,20
400.000 Turkiye Petrol Rafinerileri AS™ 4,50% 18/10/2024 362.727 0,32
215.000 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS” 6,95% 14/03/2026 192.045 0,17
257.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO™ 5,50% 01/10/2026 211.742 0,19
354.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO" 6,50% 08/01/2026 309.508 0,27
400.000  Unigel Luxembourg SA” 8,75% 01/10/2026 396.560 0,35
400.000 United Overseas Bank Ltd” 2,00% 14/10/2031 360.908 0,32
300.000 United Overseas Bank Ltd" 3,75% 15/04/2029 297.811 0,26
200.000 United Overseas Bank Ltd" 3,86% 07/10/2032 191.508 0,17
300.000 Usiminas International Sarl™ 5,88% 18/07/2026 294.543 0,26
185.000 Vale Overseas Ltd” 6,88% 21/11/2036 198.994 0,18
600.000 Vedanta Resources Finance Il Plc’ 13,88% 21/01/2024 535.710 0,47
200.000 Vedanta Resources Ltd” 7,13% 31/05/2023 163.019 0,14
68.000 Volcan Compania Minera SAA® 4,38% 11/02/2026 59.292 0,05
721.000 VTR Finance NV 6,38% 15/07/2028 517.326 0,46
300.000 Woori Bank” 4,75% 30/04/2024 303.905 0,27
785.000 Wynn Macau Ltd" 5,63% 26/08/2028 485.746 0,43
200.000 XPInc” 3,25% 01/07/2026 176.600 0,16
300.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS® 8,25% 15/10/2024 288.031 0,25
100.000 YPF SA” 6,95% 21/07/2027 56.887 0,05
250.000 YPF SA™ 7,00% 15/12/2047 123.084 0,11
35.000 YPFSA’ 8,50% 23/03/2025 27177 0,02
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Emerging Market Corporate Debt — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razon::ljbsls Patrlm::;g
Bonos de empresa 93,69% (31 de diciembre de 2021: 95,14%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
285.000 YPF SA 8,50% 28/07/2025 193.670 0,17
300.000 ZhongAn Online P&C Insurance Co Ltd" 3,13% 16/07/2025 274.648 0,24
Total bonos de empresa 106.060.643 93,69
Bonos del Estado 1,88% (31 de diciembre de 2021: 1,95%)
Euro
194.000 Argentine Republic Government International Bond 0,13% 09/07/2030 43.352 0,04
6.298 Argentine Republic Government International Bond 0,50% 09/07/2029 1.516 0,00
Total euro 44.868 0,04
Dolar estadounidense
254.000 Airport Authority 2,40% 29/12/2049 218.630 0,19
300.000  Airport Authority 3,25% 12/01/2052 238.525 0,21
200.000 Angolan Government International Bond 8,75% 14/04/2032 160.839 0,14
579.253  Argentine Republic Government International Bond 0,50% 09/07/2030 137.389 0,12
107.488 Argentine Republic Government International Bond 1,00% 09/07/2029 24711 0,02
439.246  Argentine Republic Government International Bond 1,13% 09/07/2035 95.151 0,08
815.685 Argentine Republic Government International Bond 2,00% 09/01/2038 233.265 0,21
652.025 Argentine Republic Government International Bond 2,50% 09/07/2041 175.858 0,16
279.000 Korea Mine Rehabilitation & Mineral Resources Corp 1,75% 15/04/2026 254.692 0,23
392.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS 5,38% 24/10/2023 371.996 0,33
500.000 Ukraine Government International Bond 0,00% 31/05/2040 126.766 0,11
156.000 Ukraine Government International Bond 7,75% 01/09/2025 40.186 0,04
Total délar estadounidense 2.078.008 1,84
Total bonos del Estado 2.122.876 1,88
Total inversiones 108.183.519 95,57
Contratos de divisas a plazo 0,74% (31 de diciembre de 2021: 0,35%)
0,
e e recade | Conapare Convatas 1, M8 acimon
527.013 USD 475.137 EUR 05/07/2022  UBS AG 1 30.281 0,03
Clases CHF con cobertura
29.649.542 CHF 30.592.684 USD 14/09/2022  UBS AG 2 539.268 0,48
162.609 USD 154.366 CHF 14/09/2022  Goldman Sachs International 1 525 0,00
161.770 USD 153.987 CHF 14/09/2022  Westpac Banking Corp 1 84 0,00
Clases EUR con cobertura
125 EUR 131 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
289.748 USD 274.361 EUR 14/09/2022  Goldman Sachs International 1 1.402 0,00
9.172.091 USD 8.493.267 EUR 14/09/2022  UBS AG 1 245.886 0,22
828.854 USD 785.292 EUR 14/09/2022  Westpac Banking Corp 3 3.532 0,00
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Emerging Market Corporate Debt — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,74% (31 de diciembre de 2021: 0,35%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia . % d?l
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:::g
Clases GBP con cobertura
207 USD 169 GBP 14/09/2022  Goldman Sachs International 1 1 0,00
268.904 USD 213.984 GBP 14/09/2022  UBS AG 1 8.669 0,01
584 USD 478 GBP 14/09/2022  Westpac Banking Corp 3 2 0,00
Clases SEK con cobertura
5.483 USD 55.745 SEK 14/09/2022  Goldman Sachs International 1 26 0,00
11.536 USD 117.144 SEK 14/09/2022  Westpac Banking Corp 5 69 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 829.745 0,74
Contratos de futuros 0,04% (31 de diciembre de 2021: 0,06%)
Niumero de Descripcion Plusvalia Patril::;:ii)l
contratos latente USD neto
(58) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2022 34.437 0,03
(27) US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2022 16.024 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 50.461 0,04
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 109.063.725 96,35
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (1,44%) (31 de diciembre de 2021: (0,03%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d_el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:::;g
146.355 USD 992.936 CNY 22/08/2022  Citibank NA 1 (1.676) (0,00)
Clases CHF con cobertura
611.658 USD 604.238 CHF 14/09/2022  UBS AG 2 (22.791) (0,02)
382.282 USD 367.027 CHF 14/09/2022  Westpac Banking Corp 2 (3.095) (0,00)
Clases EUR con cobertura
54.462.319 EUR 58.815.220 USD 14/09/2022  UBS AG 1 (1.576.719) (1,39)
598 EUR 633 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 1 (5) (0,00)
960.466 USD 915.612 EUR 14/09/2022  Westpac Banking Corp 3 (1.819) (0,00)
Clases GBP con cobertura
241.454 GBP 303.424 USD 14/09/2022  UBS AG 1 (9.781) (0,01)
591 USD 492 GBP 14/09/2022  Westpac Banking Corp 1 (7) (0,00)
Clases SEK con cobertura
4.074.966 SEK 417.895 USD 14/09/2022  Goldman Sachs International 2 (18.992) (0,02)
5.000 SEK 492 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 3 (3) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (1.634.888) (1,44)
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Emerging Market Corporate Debt — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros (0,01%) (31 de diciembre de 2021: (0,00%))

Nimero de Descripcion Minusvalia Patrir::‘:):iﬂ
contratos P latente USD neto
25 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2022 (7.813) (0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (7.813) (0,01)
Valor % del

razonable Patrimonio

usb neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (1.642.701) (1,45)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 107.421.024 94,90
Otro activo neto 5.778.286 5,10
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 113.199.310 100,00
% de los

Analisis de la cartera usb ?;:21::
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 74.793.085 64,46
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 33.390.434 28,78
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 42.648 0,04
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (805.143) (0,69)
Total inversiones 107.421.024 92,59
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Importe L . Fecha de Valor razonable . % d.EI
principal Descripcion de los valores Cupodn vencimiento USD Patrlmg::g
Bonos de empresa 33,36% (31 de diciembre de 2021: 32,17%)
Euro
6.921.000 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc” 7.13% 19/07/2024 2.242.785 0,09
15.829.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 1,88% 05/11/2031 12.467.003 0,52
Total euro 14.709.788 0,61
Délar estadounidense
33.400.000 1MDB Global Investments Ltd"™" 4,40% 09/03/2023 32.393.148 1,34
4.152.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 3,65% 02/11/2029 3.991.863 0,16
21.427.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60% 02/11/2047 20.199.419 0,83
4.527.000 Abu Dhabi Ports Co PJSC” 2,50% 06/05/2031 3.878.772 0,16
7.530.000 Adani Electricity Mumbai Ltd” 3,95% 12/02/2030 6.174.829 0,25
5.620.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA™ 513% 11/08/2061 4.461.329 0,18
3.195.000  African Export-Import Bank” 3,80% 17/05/2031 2.629.805 0,11
3.987.222 Alfa Desarrollo SpA™ 4,55% 27/09/2051 2.872.594 0,12
2.556.000 Alibaba Group Holding Ltd" 3,25% 09/02/2061 1.698.204 0,07
3.028.000 AngloGold Ashanti Holdings PIc’ 3,75% 01/10/2030 2.497.578 0,10
3.283.000 Banco Nacional de Panama”™ 2,50% 11/08/2030 2.613.596 0,11
3.143.000 Bank Leumi Le-Israel BM" 3,28% 29/01/2031 2.773.697 0,1
17.663.000 Bangue Ouest Africaine de Developpement” 4,70% 22/10/2031 14.729.820 0,61
12.145.000 Bangue Ouest Africaine de Developpement” 5,00% 27/07/2027 11.093.763 0,46
5.905.000 Bidvest Group UK PIc” 3,63% 23/09/2026 5.199.353 0,21
10.645.555  Bioceanico Sovereign Certificate Ltd™ 0,00% 05/06/2034 6.759.928 0,28
2.363.000 Blossom Joy Ltd" 3,10% 29/12/2049 2.258.617 0,09
473.241 Brazil Loan Trust 1° 5,48% 24/07/2023 470.345 0,02
9.850.200 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais" 5,33% 15/02/2028 9.670.680 0,40
1.876.000 Cable Onda SA™ 4,50% 30/01/2030 1.568.242 0,06
3.254.000 Cemex SAB de CV"” 513%  29/12/2049 2.771.285 0,11
4.626.000 Cencosud SA” 4,38% 17107/2027 4.350.221 0,18
227.000 China Huadian Overseas Development Management Co Ltd" 4,00% 29/12/2049 225.876 0,01
7.093.000 China Minmetals Corp” 3,75% 29/12/2049 7.126.083 0,29
2.639.000 Chinalco Capital Holdings Ltd” 2,13% 03/06/2026 2.452.994 0,10
7.043.000 Chinalco Capital Holdings Ltd” 4,10% 29/12/2049 7.008.416 0,29
8.482.000 Comision Federal de Electricidad” 3,35% 09/02/2031 6.495.473 0,27
8.649.000 Comision Federal de Flectricidad” 4,69% 15/05/2029 7.763.563 0,32
4.988.000 Comision Federal de Electricidad 6,26% 15/02/2052 3.988.829 0,16
3.193.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,00% 30/09/2029 2.786.930 0,12
8.449.000 Corp Nacional del Cobre de Chile® 3,15% 14/01/2030 7.393.961 0,31
2.378.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 3,15% 15/01/2051 1.632.933 0,07
6.844.000 Corp Nacional del Cobre de Chile® 3,70% 30/01/2050 5.116.008 0,21
1.373.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 4,38% 05/02/2049 1.154.790 0,05

INFORME SEMESTRAL 2022 103



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor razonable . % d.EI
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento USD Patrlmg::g
Bonos de empresa 33,36% (31 de diciembre de 2021: 32,17%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

150.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 6,15% 24/10/2036 156.234 0,01
1.643.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 5,13% 17/01/2025 900.364 0,04
5.870.000 CSN Inova Ventures™ 6,75% 28/01/2028 5.130.028 0,21
9.306.000 CSN Resources SA™ 4,63% 10/06/2031 6.622.568 0,27
4.794.000 CT Trust™ 5,13% 03/02/2032 3.850.685 0,16
8.212.000 Development Bank of Kazakhstan JSC* 2,95% 06/05/2031 6.215.540 0,26
4.664.000 DP World Crescent Ltd” 3,88% 18/07/2029 4.325.001 0,18
3.400.000 DP World Ltd" 6,85% 02/07/2037 3.653.788 0,15
5.914.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank™ 4,13% 30/06/2028 4.901.750 0,20
6.949.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,88% 23/05/2024 6.572.295 0,27
5.626.000 Ecopetrol SA” 5,88% 02/11/2051 3.689.956 0,15
5.120.000 Ecopetrol SA” 6,88% 29/04/2030 4.541.363 0,19
5.783.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 5,13% 02/05/2049 4.855.060 0,20
5.719.000 Empresa Nacional del Petroleo” 3,45% 16/09/2031 4.628.987 0,19
2.231.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50% 14/09/2047 1.632.925 0,07
1.340.000 Empresa Nacional del Petroleo 144A™ 4,50% 14/09/2047 980.779 0,04
5.830.000 Empresa Nacional del Petroleo” 5,25% 06/11/2029 5.538.500 0,23
5.721.199  Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,16% 31/03/2034 4.870.065 0,20
8.304.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63% 31/03/2036 6.729.106 0,28

10.264.344  Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd” 2,94% 30/09/2040 8.366.727 0,35
7.504.000 Gazprom PJSC via Gaz Finance Plc’ 3,25% 25/02/2030 2.251.200 0,09

397.000 Georgian Railway JSC* 4,00% 17106/2028 331.622 0,01
5.913.875 Greenko Power Il Ltd" 4,30% 13/12/2028 4.738.492 0,20
9.182.000 Grupo Aval Ltd" 4,38% 04/02/2030 6.865.290 0,28
5.051.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50% 16/01/2025 4.905.784 0,20
1.685.000  IHS Netherlands Holdco BV 8,00% 18/09/2027 1.471.600 0,06
2.633.000 Kallpa Generacion SA® 4,13% 16/08/2027 2.374.018 0,10
2.068.000 KazMunayGas National Co JSC* 4,75% 24/04/2025 1.937.355 0,08

35.627.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,38% 24/04/2030 31.439.837 1,30
18.847.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,75% 19/04/2047 14.370.994 0,59
8.734.000 KazMunayGas National Co JSC* 6,38% 24/10/2048 7.225.213 0,30
1.323.000 Leader Goal International Ltd" 4,25% 29/12/2049 1.326.308 0,05
6.221.887 Leviathan Bond Ltd" 6,75% 30/06/2030 5.614.436 0,23
15.591.000 MC Brazil Downstream Trading Sarl”™ 7,25% 30/06/2031 12.431.406 0,51
5.728.000 Medco Bell Pte Ltd” 6,38% 30/01/2027 4.907.636 0,20
2.334.000 Meituan’ 3,05% 28/10/2030 1.739.300 0,07
3.734.000 Mexico City Airport Trust” 5,50% 31/07/2047 2.571.494 0,1
19.083.000 Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd" 3,38% 29/12/2049 18.699.432 0,77
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

4.496.000
11.154.000
6.754.000
17.067.000
1.382.000
4.043.000
4.474.000
2.675.000
8.423.000
13.182.000
11.455.000
730.000
38.698.964
26.169.079
5.618.000
25.851.000
3.138.000
7.161.000
15.605.000
78.910.000
3.706.000
3.898.000
4.596.000
3.147.000
10.717.000
9.411.000
5.850.000
10.610.000
21.564.000
2.000.000
17.052.000
2.645.000
63.092.000
6.462.000
6.947.000
28.591.000
1.665.000
4.285.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 33,36% (31 de diciembre de 2021: 32,17%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

NBK Tier 1 Financing 2 Ltd"

Nexa Resources SA™

NWD MTN Ltd”

0il & Gas Holding Co BSCC™

0il & Gas Holding Co BSCC”

Ooredoo International Finance Ltd"

Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia IlI”

Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara”
Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara”
Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara”
Petroleos de Venezuela SA

Petroleos de Venezuela SA

Petroleos de Venezuela SA”

Petroleos de Venezuela SA™

Petroleos del Peru SA”

Petroleos del Peru SA”

Petroleos Mexicanos”

Petroleos Mexicanos”

Petroleos Mexicanos”

Petroleos Mexicanos”

Power Finance Corp Ltd"

Powerchina Roadbridge Group British Virgin Islands Ltd"
Qatar Energy”

QNB Finance Ltd"

Reliance Industries Ltd"

Reliance Industries Ltd"

Sasol Financing USA LLC"

Sasol Financing USA LLC"

Saudi Arabian Qil Co”

Sinopec Group Overseas Development 2015 Ltd"

Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd"

Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd”

Southern Gas Corridor CJSC”

State Agency of Roads of Ukraine”

State Ol Co of the Azerbaijan Republic”

State Oil Co of the Azerbaijan Republic”

Sunac China Holdings Ltd"

Sunac China Holdings Ltd"

Cupon

4,50%
5,38%
4,13%
7,50%
7,63%
2,63%
4,70%
4,38%
5,25%
6,15%
5,38%
5,50%
6,00%
6,00%
4,75%
5,63%
6,35%
6,75%
6,95%
7,69%
3,95%
3,08%
3,30%
2,75%
2,88%
3,63%
5,88%
6,50%
4,25%
4,10%
2,30%
3,35%
6,88%
6,25%
4,75%
6,95%
6,50%
7,00%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

29/12/2049
04/05/2027
18/07/2029
25/10/2027
07/11/2024
08/04/2031
06/06/2032
05/02/2050
15/05/2047
21/05/2048
12/04/2027
12/04/2037
16/05/2024
15/11/2026
19/06/2032
19/06/2047
12/02/2048
21/09/2047
28/01/2060
23/01/2050
23/04/2030
29/12/2049
12/07/2051
12/02/2027
12/01/2032
12/01/2052
27103/2024
27109/2028
16/04/2039
28/04/2045
08/01/2031
13/05/2050
24/03/2026
24/06/2028
13/03/2023
18/03/2030
26/01/2026
09/07/2025

usb

4.248.198
10.300.440
5.945.082
17.267.776
1.423.634
3.517.867
4.405.301
1.973.027
6.992.143
12.090.267
684.436
43.618
2.428.360
1.563.602
4.351.843
17.621.461
1.852.769
4.446.659
9.654.033
53.902.237
3.289.885
3.688.677
3.532.913
2.959.825
8.901.528
6.843.995
5.736.422
9.627.567
19.987.672
1.755.095
14.912.875
1.999.978
62.143.162
1.647.222
6.924.051
27.059.756
246.908
642.750

% del
Patrimonio
neto

0,18
0,43
0,25
0,71
0,06
0,15
0,18
0,08
0,29
0,50
0,03
0,00
0,10
0,06
0,18
0,73
0,08
0,18
0,40
2,22
0,14
0,15
0,15
0,12
0,37
0,28
0,24
0,40
0,82
0,07
0,62
0,08
2,56
0,07
0,29
1,12
0,01
0,03
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

4.696.000
6.803.000
778.000
1.900.000
5.985.000
5.469.000
4.752.000
85.500
4.640.000
4.472.000
3.050.000
450.000

1.825.000
7.699.000
1.367.000
2.222.000
11.528.000
2.786.000
20.433.000
8.375.000
1.757.000
4.170.000
10.344.000
26.813.000
1.882.000
8.289.000
28.891.000
4.379.000
4.420.000
6.550.000
26.410.000
34.005.000
5.968.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 33,36% (31 de diciembre de 2021: 32,17%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)
Suzano Austria GmbH""

Tencent Holdings Ltd”

Tencent Holdings Ltd™

Tengizchevroil Finance Co International Ltd™

Tengizchevroil Finance Co International Ltd™

TSMC Arizona Corp”

Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ™
Ukreximbank Via Biz Finance Plc”
Vedanta Resources Finance Il Plc”
Vedanta Resources Finance I Plc’
Vedanta Resources Ltd"
Vnesheconombank Via VEB Finance PIc”
Total ddlar estadounidense

Total bonos de empresa

Bonos del Estado 60,44% (31 de diciembre de 2021: 61,99%)

Euro

Benin Government International Bond”
Benin Government International Bond”
Benin Government International Bond”
Croatia Government International Bond”
Croatia Government International Bond”
Croatia Government International Bond”
Croatia Government International Bond”™*
Croatia Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Hungary Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”

Ivory Coast Government International Bond”
Ivory Coast Government International Bond”
Ivory Coast Government International Bond”
Ivory Coast Government International Bond”
Kazakhstan Government International Bond”
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Cupon

7,00%
3,24%
3,29%
2,63%
3,25%
4,25%
6,50%
9,75%
8,95%
13,88%
7,13%
6,80%

4,88%
4,95%
6,88%
1,13%
1,13%
1,50%
2,75%
2,88%
4,75%
4,75%
5,63%
6,38%
1,75%
1,10%
1,40%
3,75%
4,88%
5,25%
6,63%
6,88%
2,38%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

16/03/2047
03/06/2050
03/06/2060
15/08/2025
15/08/2030
22/04/2032
08/01/2026
22/01/2025
11/03/2025
21/01/2024
31/05/2023
22/11/2025

19/01/2032
22/01/2035
19/01/2052
19/06/2029
04/03/2033
17/06/2031
27101/2030
22/04/2032
11/04/2025
16/04/2026
16/04/2030
11/04/2031
05/06/2035
12/03/2033
30/10/2031
14/06/2028
30/01/2032
22/03/2030
22/03/2048
17/10/2040
09/11/2028

usb

4.489.190
4.703.746
516.234
1.623.324
4.571.387
5.399.901
4.154.757
43.263
3.679.358
3.992.825
2.486.040
31.500
793.870.641
808.580.429

1.373.090
5.287.362
979.542
2.011.309
9.484.731
2.498.893
20.431.408
8.285.286
1.534.513
3.267.069
6.741.077
17.706.753
1.397.616
6.188.975
23.377.192
4.495.036
3.333.509
5.370.217
18.519.038
25331578
5.653.525

% del
Patrimonio
neto

0,19
0,19
0,02
0,07
0,19
0,22
0,17
0,00
0,15
0,16
0,10
0,00
32,75
33,36

0,06
0,22
0,04
0,08
0,39
0,10
0,84
0,34
0,06
0,14
0,28
0,73
0,06
0,26
0,96
0,19
0,14
0,22
0,76
1,05
0,23
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

4.401.000
32.222.000
14.307.000
13.993.000

5.493.000

2.675.372

9.677.000

1.670.000

9.942.000

856.000

6.016.000

5.183.000
30.775.000
23.796.000
22.000.000

5.272.000

8.897.000

7.283.000
13.669.000

5.899.000
12.017.000

833.000

6.760.000

9.031.000

8.615.000

8.724.000
10.113.000

7.593.000
11.987.000
11.684.000
36.513.000
19.134.000
97.187.890
23.087.184
41.020.568

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 60,44% (31 de diciembre de 2021: 61,99%) (cont.)

Euro (cont.)

Mexico Government International Bond”
Peruvian Government International Bond”
Peruvian Government International Bond”
Peruvian Government International Bond”
Philippine Government International Bond”
Provincia de Buenos Aires”

Republic of Cameroon International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Senegal Government International Bond”
Senegal Government International Bond”
Serbia International Bond”

Serbia International Bond”

Serbia International Bond”

Serbia International Bond”

Tunisian Republic”

Tunisian Republic”

Ukraine Government International Bond”™

Total euro

Dolar estadounidense

Abu Dhabi Government International Bond”
Abu Dhabi Government International Bond”
Angolan Government International Bond”
Angolan Government International Bond”
Angolan Government International Bond”
Angolan Government International Bond”

Arab Republic of Egypt”

Argentine Republic Government International Bond™
Argentine Republic Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”

Cupon

2,38%
1,25%
1,95%
3,75%
1,75%
2,85%
5,95%
2,00%
2,00%
2,12%
2,63%
2,88%
3,38%
3,75%
3,88%
4,63%
4,75%
5,38%
1,50%
1,65%
2,05%
3,13%
5,63%
6,38%
6,75%

2,70%
3,00%
8,25%
8,75%
9,13%
9,38%
8,88%
0,50%
1,00%
1,13%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

11/02/2030
11/03/2033
17/11/2036
01/03/2030
28/04/2041
01/09/2037
07/07/2032
28/01/2032
14/04/2033
16/07/2031
02/12/2040
13/04/2042
28/01/2050
07/02/2034
29/10/2035
03/04/2049
13/03/2028
08/06/2037
26/06/2029
03/03/2033
23/09/2036
15/05/2027
17/02/2024
15/07/2026
20/06/2026

02/09/2070
15/09/2051
09/05/2028
14/04/2032
26/11/2049
08/05/2048
29/05/2050
09/07/2030
09/07/2029
09/07/2035

usb

3.904.624
23.932.455
10.299.120
14.310.509

3.896.163

1.059.351

7.529.822

1.195.375

6.764.558

636.524

3.679.454

3.185.297
19.252.183
18.753.436
17.093.335

3.921.052

7.573.021

4.780.669
10.392.406

3.883.234

7.450.223

764.356

4.162.747

5.115.080

2.353.052

359.155.765

5.872.845
7.665.296
6.335.440
9.639.863
8.313.743
26.583.556
11.679.107
23.051.372
5.307.622
8.886.038

% del
Patrimonio
neto

0,16
0,99
0,43
0,59
0,16
0,04
0,31
0,05
0,28
0,03
0,15
0,13
0,79
0,77
0,71
0,16
0,31
0,20
0,43
0,16
0,31
0,03
0,17
0,21
0,10
14,82

0,24
0,32
0,26
0,40
0,34
1,10
0,48
0,95
0,22
0,37
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

44.592.156
55.335.888
8.760.000
2.799.000
6.421.000
2.674.000
2.609.000
14.898.000
8.670.000
10.659.000
12.110.000
6.492.000
3.080.000
31.795.000
46.592.000
30.867.000
4.330.000
1.043.000
2.809.000
15.699.000
5.316.000
33.905.000
6.800.000
12.627.000
553.000
28.930.000
5.774.110
26.601.001
88.090.248
17.823.467
13.331.000
8.088.000
34.950.000
20.863.000
6.658.000
1.040.000
2.462.000
742.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 60,44% (31 de diciembre de 2021: 61,99%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

Argentine Republic Government International Bond”

Argentine Republic Government International Bond™

Bahamas Government International Bond”
Bahrain Government International Bond”
Bahrain Government International Bond”
Bermuda Government International Bond”
Bermuda Government International Bond”
Bermuda Government International Bond”
Brazilian Government International Bond”
Brazilian Government International Bond”
Brazilian Government International Bond”
Chile Government International Bond”
Chile Government International Bond"
Colombia Government International Bond”
Colombia Government International Bond”
Colombia Government International Bond”
Colombia Government International Bond”
Corp Financiera de Desarrollo SA”

Costa Rica Government International Bond”
Costa Rica Government International Bond”
Development Bank of Mongolia LLC"
Dominican Republic International Bond”
Dominican Republic International Bond”
Dominican Republic International Bond”
Dominican Republic International Bond”
Dominican Republic International Bond”
Ecuador Government International Bond”
Ecuador Government International Bond”
Ecuador Government International Bond”
Ecuador Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”

Egypt Government International Bond”

El Salvador Government International Bond”
El Salvador Government International Bond”
El Salvador Government International Bond”
El Salvador Government International Bond”
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Cupon

2,00%
2,50%
6,00%
6,25%
7,50%
2,38%
3,72%
4,75%
5,00%
5,63%
5,63%
3,25%
3,50%
3,00%
5,00%
5,20%
6,13%
2,40%
7,00%
7,16%
7,25%
5,88%
6,00%
6,00%
6,40%
6,85%
0,00%
0,50%
1,00%
5,00%
7,90%
8,15%
8,50%
8,70%
7,12%
7,63%
7,65%
8,63%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

09/01/2038
09/07/2041
21/11/2028
25/01/2051
20/09/2047
20/08/2030
25/01/2027
15/02/2029
27101/2045
07/01/2041
21/02/2047
21/09/2071
31/01/2034
30/01/2030
15/06/2045
15/05/2049
18/01/2041
28/09/2027
04/04/2044
12/03/2045
23/10/2023
30/01/2060
19/07/2028
22/02/2033
05/06/2049
27/01/2045
31/07/2030
31/07/2040
31/07/2035
31/07/2030
21/02/2048
20/11/2059
31/01/2047
01/03/2049
20/01/2050
01/02/2041
15/06/2035
28/02/2029

usb

12.752.241
14.924.642
6.227.276
2.092.991
5.434.623
2.245.902
2.525.399
14.944.167
6.213.618
8.529.166
9.358.542
4.359.960
2.745.955
24.253.286
31.312.143
21.014.230
3.407.245
883.468
2.424.843
13.715.764
5.143.187
23.276.268
6.307.000
10.550.602
414.161
22.958.845
2.413.103
10.923.564
42.684.560
11.607.919
7.663.565
4.703.900
20.806.784
12.523.850
2.131.016
331.698
808.050
248.788

% del
Patrimonio
neto

0,53
0,62
0,26
0,09
0,22
0,09
0,10
0,62
0,26
0,35
0,39
0,18
0,11
1,00
1,29
0,87
0,14
0,04
0,10
0,57
0,21
0,9
0,26
0,44
0,02
0,95
0,10
0,45
1,76
0,48
0,32
0,19
0,86
0,52
0,08
0,01
0,03
0,01
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

48.764.000
4.130.000
2.000.000

13.833.000

15.125.000

12.017.000

11.138.000
5.375.000
4.857.000
8.151.000

31.534.000
7.537.000
1.729.000
2.100.000
7.860.000
3.260.000
1.247.000
4.833.000
5.422.000
5.600.000

19.665.000

400.000

11.437.000

11.874.000
7.336.510

45.992.000

21.038.000

58.532.000
6.112.000

83.325.000
3.680.000

44.844.000

11.771.000
8.042.000

17.599.000
3.300.000
5.927.000

328.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 60,44% (31 de diciembre de 2021: 61,99%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)
El Salvador Government International Bond”

Emirate of Dubai Government International Bonds”

Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Guatemala Government Bond”

Guatemala Government Bond”

Guatemala Government Bond

Guatemala Government Bond”

Honduras Government International Bond”
Honduras Government International Bond”
Hungary Government Bond”

Hungary Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Iraq International Bond”

Ivory Coast Government International Bond”
Lebanon Government International Bond”
Lebanon Government International Bond”
Lebanon Government International Bond”
Lebanon Government International Bond”
Lebanon Government International Bond”
Mexico Government International Bond”
Mexico Government International Bond”
Mongolia Government International Bond”
Mongolia Government International Bond”
Mongolia Government International Bond”
Morocco Government International Bond”
Nigeria Government International Bond"
Nigeria Government International Bond”

Cupon

9,50%
5,25%
6,38%
7,63%
7,75%
7,88%
8,63%
8,75%
8,88%
8,95%
10,75%
3,70%
4,65%
4,88%
5,38%
5,63%
6,25%
5,50%
5,25%
5,13%
5,25%
7,75%
8,50%
5,80%
5,75%
6,38%
6,60%
6,65%
6,85%
8,25%
3,50%
5,75%
3,50%
5,13%
8,75%
5,50%
6,50%
7,63%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

15/07/2052
30/01/2043
11/02/2027
16/05/2029
07/04/2029
11/02/2035
07/04/2034
11/03/2061
07/05/2042
26/03/2051
14/10/2030
07/10/2033
07/10/2041
13/02/2028
24/04/2032
24/06/2030
19/01/2027
16/06/2034
16/06/2029
15/01/2045
17/01/2042
17/01/2038
12/10/2035
15/01/2028
31/12/2032
09/03/2020
27111/2026
26/02/2030
25/05/2029
17/05/2034
12/02/2034
12/10/2110
07/07/2027
07/04/2026
09/03/2024
11/12/2042
28/11/2027
21/11/2025

usb

16.433.154
3.773.272
1.152.420
6.821.052
7.596.985
5.666.316
5.421.143
2.551.889
2.351.274
3.879.876

27.254.678
5.819.323
1.262.708
1.967.591
7.257.295
2.211.945

980.771
4.698.792
5.423.586
5.379.415

19.290.171

476.858

14.476.740

10.697.301
6.378.362
2.931.990
1.341.173
3.731.415

389.640
5.311.969
3.048.840

37.807.417
9.563.237
7.257.343

17.827.787
2.405.504
4.535.868

290.115

% del
Patrimonio
neto

0,68
0,16
0,05
0,28
0,31
0,23
0,22
0,11
0,10
0,16
1,12
0,24
0,05
0,08
0,30
0,09
0,04
0,19
0,22
0,22
0,80
0,02
0,60
0,44
0,26
0,12
0,06
0,15
0,02
0,22
0,13
1,56
0,39
0,30
0,74
0,10
0,19
0,01
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

2.059.000
24.111.000
3.326.000
3.165.000
42.985.000
2.960.000
6.750.000
7.524.000
1.032.000
17.691.000
5.175.000
8.382.000
7.391.000
7.629.000
2.836.000
647.997
3.939.000
7.600.000
35.787.000
6.046.000
1.800.000
1.456.000
34.808.000
12.950.000
7.101.000
11.490.000
595.132
6.297.000
11.443.000
2.503.000
6.070.000
19.443.000
16.169.000
15.086.000
15.820.000
18.879.000
43.860.000
5.900.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 60,44% (31 de diciembre de 2021: 61,99%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)
Nigeria Government International Bond”
Nigeria Government International Bond”
Nigeria Government International Bond”
Nigeria Government International Bond”
Oman Government International Bond”
Oman Government International Bond”

Panama Government International Bond”

Papua New Guinea Government International Bond”

Paraguay Government International Bond”
Paraguay Government International Bond”
Paraguay Government International Bond”
Paraguay Government International Bond”
Paraguay Government International Bond”
Peruvian Government International Bond”
Peruvian Government International Bond”
Provincia de Cordoba”

Provincia de Mendoza Argentina”

Qatar Government International Bond”
Qatar Government International Bond”
Republic of Armenia International Bond”

Republic of Azerbaijan International Bond”

Republic of South Africa Government International Bond”
Republic of South Africa Government International Bond”
Republic of South Africa Government International Bond”

Republic of Uzbekistan International Bond”
Republic of Uzbekistan International Bond”
Russian Foreign Bond - Eurobond”

Serbia International Bond”

Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Turkey Government International Bond”
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Cupon

7,710%
7,88%
8,38%
8,75%
6,75%
7,00%
6,70%
8,38%
3,85%
4,95%
5,40%
5,60%
6,10%
3,00%
8,75%
6,88%
4,25%
4,40%
4,82%
3,60%
5,13%
5,65%
5,75%
7,30%
4,75%
5,38%
7,50%
2,13%
5,75%
5,88%
6,13%
6,20%
6,75%
6,85%
6,85%
7,55%
7,85%
5,60%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

23/02/2038
16/02/2032
24/03/2029
21/01/2031
17/01/2048
25/01/2051
26/01/2036
04/10/2028
28/06/2033
28/04/2031
30/03/2050
13/03/2048
11/08/2044
15/01/2034
21/11/2033
10/12/2025
19/03/2029
16/04/2050
14/03/2049
02/02/2031
01/09/2029
27109/2047
30/09/2049
20/04/2052
20/02/2024
20/02/2029
31/03/2030
01/12/2030
18/04/2023
25/07/2022
03/06/2025
11/05/2027
18/04/2028
14/03/2024
03/11/2025
28/03/2030
14/03/2029
14/11/2024

usb

1.278.761
16.896.073
2.542.394
2.375.735
37.271.413
2.622.090
7.316.032
6.527.334
843.784
16.394.911
4.030.310
6.647.273
6.461.365
6.277.181
3.601.608
496.528
2.562.565
7.284.394
36.129.147
4.206.533
1.607.993
997.870
23.878.462
10.388.490
6.794.128
10.155.724
163.661
4.648.067
3.713.461
1.046.475
2.022.462
6.325.107
5.218.448
4.907.326
5.217.177
6.114.112
14.397.931
5.314.012

% del
Patrimonio
neto

0,05
0,70
0,10
0,10
1,54
0,11
0,30
0,27
0,03
0,68
0,17
0,27
0,27
0,26
0,15
0,02
0,11
0,30
1,49
0,17
0,07
0,04
0,98
0,43
0,28
0,41
0,01
0,19
0,15
0,04
0,08
0,26
0,22
0,20
0,22
0,25
0,59
0,22
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor razonable . % d.EI
principal Descripcion de los valores Cupodn vencimiento USD Patrlmg::g
Bonos del Estado 60,44% (31 de diciembre de 2021: 61,99%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

12.618.000 Turkey Government International Bond” 6,00% 14/01/2041 8.087.305 0,33
3.170.000 Turkey Government International Bond” 6,38% 14/10/2025 2.816.291 0,12
4.117.000 UAE International Government Bond” 4,95% 07/07/2052 4.168.495 0,17

15.381.000 Ukraine Government International Bond” 0,00% 31/05/2040 3.899.576 0,16
5.161.000 Ukraine Government International Bond” 6,88% 21/05/2029 1.291.540 0,05
1.713.000 Ukraine Government International Bond™ 7,25% 15/03/2033 430.301 0,02

14.203.000  Ukraine Government International Bond” 7,38% 25/09/2032 3.566.606 0,15
6.784.000 Ukraine Government International Bond” 7,75% 01/09/2025 1.747.558 0,07

14.549.000 Ukraine Government International Bond” 7,75% 01/09/2027 3.800.635 0,16

14.305.000  Ukraine Government International Bond” 9,75% 01/11/2028 3.651.122 0,15
9.514.000 Uzbekneftegaz JSC’ 4,75% 16/11/2028 7.518.534 0,31

32.118.500 Venezuela Government International Bond” 8,25% 13/10/2024 2.730.073 0,11
9.117.000 Zambia Government International Bond” 5,38% 20/09/2022 5.227.323 0,22

710.000 Zambia Government International Bond” 8,50% 14/04/2024 429.248 0,02
30.247.000 Zambia Government International Bond” 8,97% 30/07/2027 17.785.236 0,73
Total dolar estadounidense 1.105.688.598 45,62
Total bonos del Estado 1.464.844.363 60,44
Fondos de inversion 0,65% (31 de diciembre de 2021: 0,46%)
Dolar estadounidense
150.000 Neuberger Berman Ultra Short Term Euro Bond Fund 15.745.500 0,65
Total fondos de inversion ¥ 15.745.500 0,65
Total inversiones 2.289.170.292 94,45
Contratos de divisas a plazo 0,95% (31 de diciembre de 2021: 0,34%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia . % d_el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:::;g
220.545.492 USD 199.814.586 EUR 05/07/2022  Deutsche Bank AG 3 11.649.354 0,48
237.782.314 USD 220.842.563 EUR 06/09/2022  Deutsche Bank AG 1 5.814.822 0,24
8.582.423 USD 7.770.000 EUR 05/07/2022  HSBC Bank Plc 1 459.277 0,02
20.704.767 USD 19.163.951 EUR 06/09/2022  JPMorgan Chase Bank 2 575.434 0,02
10.171.292 USD 9.287.952 EUR 05/07/2022  UBS AG 1 461.204 0,02
Clases AUD con cobertura
31 AUD 21 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
117.115 USD 168.719 AUD 14/09/2022  UBS AG 1 1.026 0,00
706.883 USD 1.012.585 AUD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 16 10.156 0,00
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,95% (31 de diciembre de 2021: 0,34%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia . % d?l
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:::g
Clases CHF con cobertura

193.108.941 CHF 199.251.671 USD 14/09/2022  UBS AG 2 3.512.281 0,15
182.408 CHF 187.640 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 10 3.888 0,00
1.284.547 USD 1.219.432 CHF 14/09/2022  Goldman Sachs International 1 4.146 0,00
3.479.636 USD 3.305.505 CHF 14/09/2022  UBS AG 2 8.863 0,00
24.653 USD 23.395 CHF 14/09/2022  Westpac Banking Corp 2 89 0,00
Clases EUR con cobertura

89.080 EUR 93.376 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 3 244 0,00
4.840.312 USD 4.545.372 EUR 14/09/2022  UBS AG 1 63.243 0,00
43.645.726 USD 41.148.518 EUR 14/09/2022  Westpac Banking Corp 17 399.689 0,02
Clases GBP con cobertura

237.476 GBP 287.343 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 9 1.462 0,00
1.069.375 USD 869.570 GBP 14/09/2022  UBS AG 2 11.853 0,00
3.425.450 USD 2.787.023 GBP 14/09/2022  Westpac Banking Corp 6 36.028 0,00
Clases HKD con cobertura

7.500 HKD 958 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
1.407 USD 11.011 HKD 14/09/2022  UBS AG 1 1 0,00
Clases JPY con cobertura

149.332 USD 19.935.543 JPY 14/09/2022  Citibank NA 1 1.845 0,00
402.644 USD 54.034.488 JPY 14/09/2022  UBS AG 2 2.886 0,00
351.886 USD 47.130.772 JIPY 14/09/2022  Westpac Banking Corp 4 3.203 0,00
Clases SEK con cobertura

3 SEK 0 UsD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
6.161.720 USD 62.413.101 SEK 14/09/2022  Goldman Sachs International 4 52.031 0,00
2.610.327 USD 26.483.991 SEK 14/09/2022  Westpac Banking Corp " 17.781 0,00
Clases SGD con cobertura

450 SGD 324 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 7 0 0,00
162.384 USD 224.142 SGD 14/09/2022  UBS AG 2 1.262 0,00
255.540 USD 354.604 SGD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 8 636 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 23.092.704 0,95
Contratos de futuros 0,26% (31 de diciembre de 2021: 0,40%)

Numero de Descripcion Plusvalia Patrir:ﬁ):ii:
contratos latente USD neto
(419) Euro-BOBL Future September 2022 315.391 0,01
(1.347) Euro-Bund Future September 2022 2.918.771 0,12
(345) Euro-Buxl 30-Year Bond Future September 2022 2.740.948 0,12
(52) Euro-Schatz Future September 2022 7.339 0,00
183 US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2022 171.563 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 6.154.012 0,26
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor razonable Patrir:::gﬁ:
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 2.318.417.008 95,66
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (1,36%) (31 de diciembre de 2021: (0,05%))
0,

16.210.000 EUR 17.117.032 USD 05/07/2022  Citibank NA 1 (170.289) (0,01)
5.070.000 EUR 5.341.807 USD 05/07/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (41.376) (0,00)
Clases AUD con cobertura
27.450.027 AUD 19.818.618 USD 14/09/2022  UBS AG 1 (931.201) (0,04)
76.926 AUD 53.482 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 1 (554) (0,00)
511.749 USD 744.102 AUD 14/09/2022  UBS AG 1 (241) (0,00)
239.326 USD 347.835 AUD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 2 (7 (0,00)
Clases CHF con cobertura
7.611 CHF 8.001 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 4 (10) (0,00)
11.772.512 USD 11.593.645 CHF 14/09/2022  UBS AG 5 (400.789) (0,02)
343.283 USD 330.939 CHF 14/09/2022  Westpac Banking Corp 15 (4.201) (0,00)
Clases EUR con cobertura
781.928.237 EUR 844.423.852 USD 14/09/2022  UBS AG 2 (22.637.324) (0,93)
2.039.537 EUR 2.180.837 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp " (37.337) (0,00)
31.924.278 USD 30.434.467 EUR 14/09/2022  Westpac Banking Corp 7 (61.566) (0,00)
Clases GBP con cobertura
78.118.463 GBP 98.167.878 USD 14/09/2022  UBS AG 2 (3.164.573) (0,13)
426.824 GBP 524.498 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 18 (5.420) (0,00)
1.172.777 USD 964.998 GBP 14/09/2022  UBS AG 1 (800) (0,00)
2.626.986 USD 2.187.293 GBP 14/09/2022  Westpac Banking Corp 2 (33.078) (0,00)
Clases HKD con cobertura
1.396.351 HKD 178.402 USD 14/09/2022  UBS AG 2 (71) (0,00)
2.043 USD 15.999 HKD 14/09/2022  Citibank NA 1 (1) (0,00)
1.092 USD 8.558 HKD 14/09/2022  Goldman Sachs International 1 (M (0,00)
4.687 USD 36.704 HKD 14/09/2022  UBS AG 1 (1 (0,00)
5.533 USD 43.332 HKD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 4 (2) (0,00)
Clases JPY con cobertura
1.746.548.322 JPY 13.103.303 USD 14/09/2022  UBS AG 2 (182.002) (0,01)
173.879 USD 23.612.794 JPY 14/09/2022  Westpac Banking Corp 1 (813) (0,00)
Clases SEK con cobertura
1.110.952.528 SEK 113.930.200 USD 14/09/2022  Goldman Sachs International (5.177.780) 0,21)
990.802 SEK 98.616 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 14 (1.626) (0,00)
7.124.396 USD 72.800.000 SEK 14/09/2022  Westpac Banking Corp 1 (2.080) (0,00)
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (1,36%) (31 de diciembre de 2021: (0,05%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d.EI
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm::::z
Clases SGD con cobertura
17.741.806 SGD 12.906.057 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 14 (152.508) (0,01)
497.674 USD 693.141 SGD 14/09/2022  Goldman Sachs International 2 (584) (0,00)
150.331 USD 209.312 SGD 14/09/2022  Westpac Banking Corp 3 (131) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @ (33.006.366) (1,36)
Contratos de futuros (0,20%) (31 de diciembre de 2021: (0,02%))
Numero de Descripcion Minusvalia Patrirz‘;ﬂi?::
contratos latente USD neto
922 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2022 (998.063) (0,04)
344 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2022 (421.937) (0,02)
1.635 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2022 (1.575.757) (0,07)
358 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2022 (1.741.663) (0,07)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (4.737.420) (0,20)
Valor razonable Patril::;:ﬁ)l
usb neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (37.743.786) (1,56)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 2.280.673.222 94,10
Otro activo neto 142.915.744 5,90
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 2.423.588.966 100,00
% de los
Analisis de la cartera usb /:g:i]\llgz
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 2.115.077.586 85,28
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 148.676.526 6,00
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 9.670.680 0,39
g Fondos de inversion 15.745.500 0,63
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 1.416.592 0,06
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (9.913.662) (0,40)
Total inversiones 2.280.673.222 91,96
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe
principal

39.135.852
16.000.000

93.293.300
35.000.000

20.000.000
20.000.000
20.000.000
10.000.000
20.000.000

6.450.000.000
49.079.000.000

72.618.300
62.682.200

6.719.297.970
2.055.000.000
5.865.000.000
3.195.000.000
2.335.000.000

445.000.000

Descripcion de los valores

Bonos del Tesoro 9,26% (31 de diciembre de 2021: 4,13%)
Shekel israeli

Bank of Israel Bill - Makam

Bank of Israel Bill - Makam

Total shekel israeli

Délar estadounidense
United States Treasury Bill
United States Treasury Bill
Total ddlar estadounidense

Total bonos del Tesoro

Bonos de empresa 1,97% (31 de diciembre de 2021: 1,59%)
Yuan renminbi chino

Central Huijin Investment Ltd™"

Central Huijin Investment Ltd™"

Central Huijin Investment Ltd™

China Southern Power Grid Co Ltd"™

China Southern Power Grid Co Ltd"™

Total yuan renminbi chino

Peso colombiano
Empresas Publicas de Medellin ESP”
Empresas Publicas de Medellin ESP*

Total peso colombiano

Peso mexicano

Comision Federal de Electricidad”
Comision Federal de Electricidad”
Total peso mexicano

Total bonos de empresa

Bonos del Estado 82,60% (31 de diciembre de 2021: 85,43%)
Peso chileno

Bonos de la Tesoreria de la Republica”

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos”

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos”

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos”

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos”

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos”

Total peso chileno
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Cupén

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

2,75%
3,50%
3,63%
2,98%
3,66%

7,63%
8,38%

7,35%
8,18%

1,90%
2,80%
4,50%
4,70%
5,00%
5,10%

Fecha de
vencimiento

03/08/2022
02/11/2022

21/07/2022
11/08/2022

13/03/2023
03/11/2023
03/11/2025
27107/2024
25/02/2024

10/09/2024
08/11/2027

25/11/2025
2311212027

01/09/2030
01/10/2033
01/03/2026
01/09/2030
01/03/2035
15/07/2050

Valor
razonable
usbD

11.197.157
4.566.795
15.763.952

93.240.952
34.948.878
128.189.830
143.953.782

2.994.369
3.025.896
3.053.623
1.502.724
3.038.510
13.615.122

1.445.448
9.445.402
10.890.850

3.299.646
2.816.322
6.115.968
30.621.940

7.206.560
1.587.592
5.979.255
3.106.480
2.238.760
408.585
20.527.232

% del
Patrimonio
neto

0,72
0,30
1,02

5,99
2,25
8,24
9,26

0,19
0,19
0,20
0,10
0,20
0,88

0,09
0,61
0,70

0,21
0,18
0,39
1,97

0,46
0,10
0,39
0,20
0,14
0,03
1,32
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos del Estado 82,60% (31 de diciembre de 2021: 85,43%) (cont.)
Yuan renminbi chino
20.000.000 China Development Bank™ 2,65%  24/02/2027 2.965.432 0,19
20.000.000  China Development Bank ™ 3,42%  02/07/2024 3.042.278 0,19
10.000.000 China Development Bank™ 3,76% 14/08/2023 1.518.683 0,10
106.070.000 China Government Bond™* 1,99% 09/04/2025 15.631.276 1,00
660.000 China Government Bond™ 2,36% 02/07/2023 98.811 0,01
20.000.000 China Government Bond”™ 2,37% 20/01/2027 2.951.715 0,19
10.000.000 China Government Bond™ 2,56% 21/10/2023 1.500.101 0,10
2.950.000 China Government Bond™ 2,68% 21/05/2030 433.781 0,03
55.000.000 China Government Bond™ 2,69% 12/08/2026 8.233.958 0,53
63.000.000 China Government Bond™” 2,75% 17/02/2032 9.315.701 0,60
30.000.000 China Government Bond”™ 2,84%  08/04/2024 4.521.602 0,29
94.850.000 China Government Bond™” 2,85% 04/06/2027 14.287.423 0,92
30.000.000 China Government Bond™* 2,91% 14/10/2028 4.503.094 0,29
50.000.000 China Government Bond™ 3,01% 13/05/2028 7.561.663 0,48
106.300.000 China Government Bond™ 3,02% 22/10/2025 16.115.877 1,04
22.000.000 China Government Bond”™ 3,02% 27/05/2031 3.316.613 0,21
20.000.000 China Government Bond™* 3,03% 11/03/2026 3.035.730 0,19
800.000 China Government Bond"™” 3,12% 05/12/2026 122.031 0,01
72.380.000 China Government Bond™* 3,13% 21/11/2029 11.005.696 0,71
20.000.000 China Government Bond”™ 3,19% 11/04/2024 3.035.129 0,19
10.000.000 China Government Bond™” 3,25% 22/11/2028 1.535.552 0,10
64.650.000 China Government Bond™” 3,27% 19/11/2030 9.941.382 0,64
20.000.000 China Government Bond™* 3,28% 03/12/2027 3.076.868 0,20
5.000.000 China Government Bond™” 3,29% 23/05/2029 770.595 0,05
10.250.000 China Government Bond™” 3,39% 16/03/2050 1.537.865 0,10
5.850.000 China Government Bond™” 3,53% 18/10/2051 905.850 0,06
50.150.000 China Government Bond™* 3,72% 12/04/2051 7.985.427 0,51
18.000.000 China Government Bond™* 3,81% 14/09/2050 2.903.720 0,19
Total yuan renminbi chino 141.853.853 9,12
Peso colombiano
1.914.000.000 Colombia Government International Bond” 4,38% 21/03/2023 439.639 0,03
237.000.000 Colombia Government International Bond” 9,85% 28/06/2027 56.134 0,00
27.385.194.672  Colombian TES™ 2,25% 18/04/2029 5.669.827 0,37
22.405.224.782  Colombian TES™ 3,00% 25/03/2033 4.551.150 0,29
117.909.900.000 Colombian TES™ 5,75% 03/11/2027 22.444.343 1,44
24.989.300.000 Colombian TES” 6,00% 28/04/2028 4.722.737 0,30
40.367.100.000 Colombian TES” 6,25% 26/11/2025 8.524.669 0,55
80.903.300.000 Colombian TES™ 7,00% 26/03/2031 14.776.472 0,95
10.400.100.000 Colombian TES Series G* 7,00% 26/03/2031 1.899.512 0,12
3.050.700.000 Colombian TES® 7,00% 30/06/2032 544.231 0,04
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos del Estado 82,60% (31 de diciembre de 2021: 85,43%) (cont.)
Peso colombiano (cont.)
26.308.300.000 Colombian TES™ 7,25% 18/10/2034 4.576.753 0,29
56.372.100.000 Colombian TES™ 7,50% 26/08/2026 12.107.740 0,78
22.429.000.000 Colombian TES® 9,25% 28/05/2042 4.339.186 0,28
1.303.000.000 Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter” 7,88% 12/08/2024 290.174 0,02
Total peso colombiano 84.942.567 5,46
Corona checa
110.930.000 Czech Republic Government Bond” 0,05% 29/11/2029 3.255.812 0,21
496.230.000 Czech Republic Government Bond” 0,95% 15/05/2030 15.560.961 1,00
540.470.000 Czech Republic Government Bond” 1,00% 26/06/2026 19.157.754 1,23
215.890.000 Czech Republic Government Bond” 1,20% 13/03/2031 6.749.485 0,43
52.680.000 Czech Republic Government Bond” 1,75% 23/06/2032 1.707.150 0,11
79.870.000 Czech Republic Government Bond” 2,00% 13/10/2033 2.564.702 0,17
620.740.000 Czech Republic Government Bond” 2,40% 17/09/2025 23.787.170 1,53
29.020.000 Czech Republic Government Bond” 2,75% 23/07/2029 1.063.572 0,07
35.400.000 Czech Republic Government Bond” 4,20% 04/12/2036 1.394.421 0,09
Total corona checa 75.241.027 4,84
Peso de la Reptiblica Dominicana
152.700.000 Dominican Republic International Bond” 9,75% 05/06/2026 2.725.688 0,18
Total peso de la Republica Dominicana 2.725.688 0,18
Libra egipcia
150.622.000  Egypt Government Bond” 14,41% 07/07/2027 7.584.549 0,49
293.424.000 Egypt Government Bond” 14,48% 06/04/2026 15.148.273 0,97
Total libra egipcia 22.732.822 1,46
Cedi ghanés
28.061.000 Republic of Ghana Government Bonds” 19,25% 18/12/2023 3.141.977 0,20
18.517.000 Republic of Ghana Government Bonds” 20,75% 06/03/2023 2.217.959 0,15
Total cedi ghanés 5.359.936 0,35
Forint hingaro
1.127.950.000 Hungary Government Bond” 2,25% 20/04/2033 1.788.807 0,12
1.030.210.000 Hungary Government Bond” 2,25% 22/06/2034 1.559.674 0,10
289.960.000 Hungary Government Bond” 3,00% 21/08/2030 540.927 0,03
522.090.000 Hungary Government Bond” 3,00% 27/10/2038 766.874 0,05
2.655.910.000 Hungary Government Bond” 3,25% 22/10/2031 4.897.843 0,31
Total forint hungaro 9.554.125 0,61
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

170.200.000.000
103.614.000.000
72.466.000.000
152.250.000.000
25.223.000.000
156.481.000.000
64.288.000.000
97.706.000.000
76.493.000.000
20.280.000.000
213.305.000.000
39.425.000.000
112.362.000.000
129.017.000.000
58.565.000.000
88.577.000.000
133.837.000.000
93.258.000.000

11.253.000
7.424.445

95.322.000
27.226.000
41.882.000
23.487.000
43.819.000
36.640.000
51.512.000

5.637.000
46.035.000
21.138.000
14.690.000

3.963.000
40.210.000
22.181.000

9.113.000
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Descripcion de los valores

Bonos del Estado 82,60% (31 de diciembre de 2021: 85,43%) (cont.)

Rupia indonesia
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Total rupia indonesia

Yen japonés

Argentine Republic Government International Bond”™
Argentine Republic Government International Bond”™

Total yen japonés

Ringgit malayo

Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™”

Malaysia Government Bond™”

Cupodn

5,13%
5,63%
6,13%
6,38%
6,50%
6,63%
7,00%
7,50%
7,50%
7,50%
8,13%
8,25%
8,25%
8,38%
8,38%
8,38%
8,75%
9,00%

0,67%
4,33%

2,63%
3,50%
3,73%
3,76%
3,76%
3,80%
3,83%
3,84%
3,90%
3,90%
3,91%
3,96%
4,06%
4,07%
4,23%

Fecha de
vencimiento

15/04/2027
15/05/2023
15/05/2028
15/04/2032
15/02/2031
15/05/2033
15/05/2027
15/08/2032
15/06/2035
15/05/2038
15/05/2024
15/05/2029
15/05/2036
15/03/2024
15/09/2026
15/03/2034
15/05/2031
15/03/2029

31/12/2038
31/12/2033

15/04/2031
31/05/2027
15/06/2028
20/04/2023
22/05/2040
17/08/2023
05/07/2034
15/04/2033
16/11/2027
30/11/2026
15/07/2026
15/09/2025
30/09/2024
15/06/2050
30/06/2031

Valor
razonable
usbD

10.991.543
7.047.108
4.762.206
9.621.194
1.618.824
9.900.508
4.433.880
6.608.709
5.170.562
1.351.961

15.091.356
2.818.434
7.958.856
9.128.004
4.250.484
6.335.210
9.771.282
6.898.827

123.758.948

19.186
14.891
34.077

19.010.590
6.035.953
9.275.118
5.360.181
8.662.775
8.373.051

10.811.235
1.197.422

10.353.907
4.787.190
3.330.023

905.715
9.242.753
4.357.572
2.046.521

% del
Patrimonio
neto

0,71
0,45
0,31
0,62
0,10
0,64
0,29
0,42
0,33
0,09
0,97
0,18
0,51
0,59
0,27
0,41
0,63
0,44
7,96

0,00
0,00
0,00

1,22
0,39
0,60
0,34
0,56
0,54
0,69
0,08
0,67
0,31
0,21
0,06
0,59
0,28
0,13
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos del Estado 82,60% (31 de diciembre de 2021: 85,43%) (cont.)
Ringgit malayo (cont.)
21.265.000 Malaysia Government Bond™ 4,25%  31/05/2035 4.630.506 0,30
14.210.000 Malaysia Government Bond™” 4,64%  07/11/2033 3.230.073 0,21
11.855.000 Malaysia Government Bond™ 4,89% 08/06/2038 2.711.298 0,17
4.791.000 Malaysia Government Bond™* 4,94% 30/09/2043 1.093.348 0,07
26.306.000 Malaysia Government Investment Issue™ 4,07% 30/09/2026 6.033.678 0,39
26.775.000 Malaysia Government Investment Issue” 437%  31/10/2028 6.090.554 0,39
Total ringgit malayo 127.539.463 8,20
Peso mexicano
1.126.183.600 Mexican Bonos” 7,75% 29/05/2031 51.385.833 3,30
236.492.800 Mexican Bonos’ 7,75% 13/11/2042 10.255.377 0,66
90.673.600 Mexican Bonos’ 8,00% 07/11/2047 4.011.327 0,26
610.475.000 Mexican Bonos” 8,50% 31/05/2029 29.394.973 1,89
349.723.000 Mexican Bonos’ 8,50% 18/11/2038 16.456.115 1,06
888.511.175 Mexican Udibonos” 3,50% 16/11/2023 44.183.882 2,84
Total peso mexicano 155.687.507 10,01
Sol peruano
24.441.000 Fondo MIVIVIENDA SA” 7,00% 14/02/2024 6.383.630 0,41
7.536.000 Peru Government Bond” 5,35% 12/08/2040 1.483.755 0,10
22.336.000 Peru Government Bond” 5,40% 12/08/2034 4.742.487 0,31
3.458.000 Peru Government Bond” 5,94% 12/02/2029 831.764 0,05
38.862.000 Peru Government Bond” 6,15% 12/08/2032 9.049.296 0,58
7.312.000 Peruvian Government International Bond™ 5,20% 12/09/2023 1.907.763 0,12
8.187.000 Peruvian Government International Bond” 5,40% 12/08/2034 1.738.303 0,11
76.046.000 Peruvian Government International Bond™ 6,90% 12/08/2037 18.120.322 1,17
156.000 Peruvian Government International Bond™ 8,20% 12/08/2026 42.964 0,00
Total sol peruano 44.300.284 2,85
Zloty polaco
86.722.000 Republic of Poland Government Bond” 0,25% 25/10/2026 14.449.648 0,93
43.303.000 Republic of Poland Government Bond™ 1,25% 25/10/2030 6.324.003 0,41
137.012.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2026 25.401.015 1,63
142.708.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2027 25.477.406 1,64
56.930.000 Republic of Poland Government Bond™ 2,75%  25/04/2028 10.155.527 0,65
52.723.000 Republic of Poland Government Bond" 2,75% 25/10/2029 9.003.433 0,58
67.043.000 Republic of Poland Government Bond™* 3,25% 25/07/2025 13.279.995 0,85
Total zloty polaco 104.091.027 6,69
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos del Estado 82,60% (31 de diciembre de 2021: 85,43%) (cont.)
Nuevo leu rumano
23.370.000 Romania Government Bond” 3,25% 24/06/2026 4.081.703 0,26
24.355.000 Romania Government Bond” 3,65% 24/09/2031 3.522.440 0,23
34.405.000 Romania Government Bond” 4,00% 25/10/2023 6.891.560 0,44
14.600.000 Romania Government Bond” 4,15% 24/10/2030 2.270.495 0,15
68.615.000 Romania Government Bond” 4,40% 25/09/2023 13.824.513 0,89
22.535.000 Romania Government Bond” 4,75% 11/10/2034 3.328.538 0,21
23.255.000 Romania Government Bond” 4,85% 25/07/2029 3.925.597 0,25
16.500.000 Romania Government Bond” 6,70% 25/02/2032 3.020.021 0,20
Total nuevo leu rumano 40.864.867 2,63
Rublo ruso
324.973.000 Russian Federal Bond - OFZ" 0,00% 23/05/2029 534.202 0,04
7.392.440.000 Russian Federal Bond - OFZ" 4,50% 16/07/2025 12.151.956 0,78
490.962.000 Russian Federal Bond - OFZ" 6,90% 23/07/2031 807.061 0,05
1.066.782.000 Russian Federal Bond - OFZ" 7,25% 10/05/2034 1.753.614 0,11
306.776.222 Russian Federal Inflation Linked Bond" 2,50% 17/07/2030 504.290 0,03
Total rublo ruso 15.751.123 1,01
Dinar serbio
115.190.000  Serbia Treasury Bonds’ 4,50% 11/01/2026 957.107 0,06
80.900.000  Serbia Treasury Bonds” 4,50% 20/08/2032 576.612 0,04
260.090.000 Serbia Treasury Bonds” 5,88% 08/02/2028 2.184.151 0,14
Total dinar serbio 3.717.870 0,24
Rand sudafricano
1.130.994.736  Republic of South Africa Government Bond” 8,50% 31/01/2037 54.725.773 3,52
372.503.521 Republic of South Africa Government Bond” 8,75% 31/01/2044 17.759.248 1,14
417.679.579  Republic of South Africa Government Bond” 8,75% 28/02/2048 19.747.243 1,27
873.159.711  Republic of South Africa Government Bond” 8,88% 28/02/2035 44.824.985 2,88
358.041.370 Republic of South Africa Government Bond” 9,00% 31/01/2040 17.680.458 1,14
Total rand sudafricano 154.737.707 9,95
Baht tailandés
290.000.000 Thailand Government Bond™ 1,00% 17/06/2027 7.663.571 0,49
587.994.000 Thailand Government Bond”™ 1,45% 1711212024 16.467.618 1,06
103.578.000 Thailand Government Bond 1,59% 17/12/2035 2.381.533 0,15
112.597.000 Thailand Government Bond™* 1,60% 17/06/2035 2.610.303 0,17
140.120.000 Thailand Government Bond™* 2,00% 171122031 3.723.776 0,24
169.646.000 Thailand Government Bond™ 2,00% 17/06/2042 3.633.002 0,23
189.097.000 Thailand Government Bond™ 2,13% 1711212026 5.295.670 0,34
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

509.670.000
83.000
27.836.000
578.519.000
425.399.000
75.159.000
211.333.000
272.450.000
5.000
136.225.000

219.301.271

29.942.900.000

37.546.527
1.535.072
17.314.571

120.724.724

135.909.000

1.595.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 82,60% (31 de diciembre de 2021: 85,43%) (cont.)

Baht tailandés (cont.)
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Total baht tailandés

Lira turca
Turkey Government Bond”
Total lira turca

Chelin ugandés
Republic of Uganda Government Bonds™

Total chelin ugandés

Doélar estadounidense

Argentine Republic Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”

Argentine Republic Government International Bond™

Total ddlar estadounidense

Peso uruguayo
Uruguay Government International Bond”
Total peso uruguayo

Kwacha zambiano
Zambia Government Bond”
Total kwacha zambiano

Total bonos del Estado

Fondos de inversion 0,99% (31 de diciembre de 2021: 0,77%)

Doélar estadounidense

Neuberger Berman China Bond Fund
Total fondos de inversion ¥
Total inversiones

Cupodn

2,40%
2,88%
2,88%
3,30%
3,40%
3,63%
3,65%
3,78%
3,85%
4,88%

1,50%

14,25%

0,50%
1,00%
1,13%

8,25%

13,00%

Fecha de
vencimiento

1711212023
1711212028
17/06/2046
17/06/2038
17/06/2036
16/06/2023
20/06/2031
25/06/2032
12/12/2025
22/06/2029

18/06/2025

22/06/2034

09/07/2030
09/07/2029
09/07/2035

21/05/2031

25/01/2031

Valor
razonable
usbD

14.634.378
2.383
657.637
15.794.837
11.916.421
2.177.131
6.387.219
8.343.606
150
4.380.719
106.069.954

17.639.721
17.639.721

7.305.748
7.305.748

8.905.419
352.905
3.750.751
13.009.075

2.619.871
2.619.871

4.552.089
4.552.089
1.284.616.581

15.471.500
15.471.500
1.474.663.803

% del
Patrimonio
neto

0,94
0,00
0,04
1,02
0,77
0,14
0,41
0,54
0,00
0,28
6,82

1,13
1,13

0,47
0,47

0,57
0,03
0,24
0,84

0,17
0,17

0,29
0,29
82,60

0,99
0,99
94,82
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,09% (31 de diciembre de 2021: 0,79%)

Importe a
percibir
285.960.571 BRL
55.011.169 BRL
181.600.115 CZK
40.135.672 EGP
16.339.393 EUR
44.890.925 EUR
1.773.123 EUR
7.524.819 EUR
11.506.797 EUR
5.654.446 EUR
1.784.706 EUR
3.002.981.423 HUF
5.449.263.711 HUF
2.359.029.687 HUF
1.201.510.919 HUF
3.002.981.424 HUF
6.005.943.129 HUF
123.203.853 MXN
14.631.309 RON
34.170.262 RON
108.906.468 RON
37.481.207 RON
19.131.170 RON
296.888.675 RSD
24.027.987 SGD
2.696.750 USD
9.038.125 USD
17.228.634 USD
7.504.656 USD
8.057.903 USD
7.436.234 USD
7.106.744 USD
5.996.664 USD
2.967.918 USD
2.247.476 USD
27.391.485 USD
32.648.782 USD
2.137.477 USD
7.501.611 USD
4.368.482 USD
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Importe a

pagar

54.593.465 USD
10.320.319 USD
7.208.928 EUR
2.006.784 USD
6.239.209.400 HUF
212.159.645 PLN
712.237.590 HUF
2.908.330.121 HUF
11.979.549 USD
26.990.480 PLN
687.537.410 HUF
7.552.960 EUR
13.451.386 EUR
5.903.302 EUR
3.009.951 EUR
7.563.004 EUR
15.096.454 EUR
5.890.958 USD
2.887.363 EUR
6.663.020 EUR
21.534.180 EUR
7.399.226 EUR
3.780.318 EUR
2.503.277 EUR
17.251.920 USD
39.979.556.528 IDR
711.513.725 INR
278.863.877 ZAR
222.872.538 TWD
10.033.297.814 KRW
30.897.553.821 COP
6.205.608.492 CLP
22.673.986 PEN
43.624.831.360 IDR
36.424.603 ZAR
105.798.038.204 COP
111.889.976 ILS
74.630.006 THB
592.109.624 INR
63.794.293.729 IDR

Fecha de
vencimiento
05/07/2022
02/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
06/07/2022
21/09/2022
31/08/2022
06/07/2022
05/07/2022
21/09/2022
06/07/2022
05/07/2022
31/08/2022
05/07/2022
06/07/2022
05/07/2022
05/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
28/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
29/07/2022
18/07/2022
29/08/2022
21/09/2022
21/09/2022
27/07/2022
05/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
26/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
30/08/2022
21/09/2022
27/09/2022
26/07/2022

Contraparte

HSBC Bank Plc

State Street Bank and Trust Co
Citibank NA

HSBC Bank Plc

Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank

UBS AG

Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Barclays Bank Plc

Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank
Goldman Sachs International
BNP Paribas

BNP Paribas

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

Contratos

N N NN

NN —

Plusvalia Patrir:ﬁ):ﬁ)l
latente USD neto
89.259 0,01
12.212 0,00
13.345 0,00
39.994 0,00
646.814 0,04
534,537 0,03
3.224 0,00
205.750 0,01
50.230 0,00
8.617 0,00
54.722 0,00
15.920 0,00
95.663 0,01
43.891 0,00
18.252 0,00
5.420 0,00
41.685 0,00
125.561 0,01
18.481 0,00
127.477 0,01
386.813 0,02
44,575 0,00
18.963 0,00
26.278 0,00
13.311 0,00
28.778 0,00
100.968 0,01
345.239 0,02
3.342 0,00
330.471 0,02
113.264 0,01
588.898 0,04
78.371 0,01
53.463 0,00
42.203 0,00
2.316.492 0,15
574.611 0,04
18.631 0,00
68.169 0,01
106.560 0,01
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,09% (31 de diciembre de 2021: 0,79%) (cont.)

Importe a

percibir

10.157.011 USD
8.290.520 USD
54.921.126 USD
8.125.712 USD

7.451 USD

7.462.768 USD
7.766.188 USD
1.727.136 USD
2.848.427 USD
102.950.991 USD
8.868.106 USD
1.626.693 USD
5.612.724 USD
7.462.520 USD
8.639.211 USD
15.164.084 USD
9.490.758 USD
2.393.445 USD
211.645.212.641 VND
60.462.003 ZAR

Clases AUD con cobertura
3.934 AUD

200.693 USD

792.577 USD

Clases EUR con cobertura
3.751 EUR

599.279 USD

Clases GBP con cobertura
643 USD

1.785 USD

Clases SEK con cobertura
113.445.027 USD

9.010 USD

53.951 USD

Clases SGD con cobertura
69.554 USD

Clases ZAR con cobertura
6.358.227 USD

763.718 USD

1.110.506 USD

Importe a
pagar
52.850.483 BRL
439.758.180 PHP
285.960.571 BRL
125.121.272 ZAR
150.704 MXN
261.988.696 THB
230.616.966 TWD
7.599.400 MYR
58.308.444 MXN
97.227.170 EUR
43.534.741 BRL
1.533.478 EUR
91.243.097 ZAR
221.401.043 TWD
10.682.850.923 KRW
825.472.096 PHP
327.163.519 THB
10.530.680 MYR
9.065.588 USD
3.657.335 USD

2.707 USD
278.102 AUD
1.139.980 AUD

3.931 USD
562.895 EUR

512 GBP
1.465 GBP

1.106.233.632 SEK
87.893 SEK
549.002 SEK

95.639 SGD
100.016.526 ZAR

12.380.592 ZAR
17.453.982 ZAR

Fecha de

vencimiento

02/08/2022
11/07/2022
05/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/07/2022
15/07/2022
05/07/2022
21/09/2022
05/07/2022
02/08/2022
03/08/2022
21/09/2022
21/07/2022
05/07/2022
22/07/2022
11/07/2022
05/07/2022
08/08/2022
21/09/2022

14/09/2022
14/09/2022
14/09/2022

14/09/2022
14/09/2022

14/09/2022
14/09/2022

14/09/2022
14/09/2022
14/09/2022

14/09/2022

14/09/2022

14/09/2022
14/09/2022

Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ©

Contraparte

HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Morgan Stanley

Morgan Stanley

Morgan Stanley
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank

Westpac Banking Corp
UBS AG
Westpac Banking Corp

Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp

UBS AG
Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
UBS AG
Westpac Banking Corp

Westpac Banking Corp
Goldman Sachs International

UBS AG
Westpac Banking Corp

Plusvalia

Contratos

20

latente USD

140.683
305.183
238.402
550.432
92
47.555
11.706
2.939
1.002
1.304.858
617.316
20.347
88.547
14.329
411.507
179.488
235.180
4.181
27.919
3.246

9.340
8.195

12
7.689

21

5.154.544
406
208

804

298.811
13.651
53.072

17.162.123

% del
Patrimonio
neto

0,01
0,02
0,02
0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,08
0,04
0,00
0,01
0,00
0,03
0,01
0,02
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,33
0,00
0,00

0,00

0,02
0,00
0,00
1,09
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros 0,01% (31 de diciembre de 2021: 0,00%)

Numero de Descripcion Plusvalia Patrir::‘:):ii:
contratos P latente USD neto
108 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2022 124.875 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 124.875 0,01
Contratos de swap de tipos de interés 0,56% (31 de diciembre de 2021: 0,71%)
0,
Importe nocional v::ccil::i::to Contraparte /(I:)eac;;)ir;# Tipo fijo Tipo variable la t:rll:‘:ngg PatrinfEEE):
MXN 512.441.055 31/08/2029 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,92% 28D MXIBTIIE 2.697.046 0,17
cop 93.274.075.523 31/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,14% 1D COOVIBR 1.704.302 0,11
MXN 198.851.383 10/11/2031 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,38% 28D MXIBTIIE 961.064 0,06
BRL 23.266.207 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 9,26% 1D BROIS 736.049 0,05
PLN 46.420.186 28/03/2027 LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,39% 6M WIBOR 570.358 0,04
BRL 6.697.271 02/01/2023 Goldman Sachs International (Pagar) 10,84% 1D BROIS 418.802 0,03
cop 85.928.260.876  13/04/2024  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 8,37% 1D COOVIBR 407.394 0,03
CoP 16.091.111.994 06/01/2027 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,40% 1D COOVIBR 397.282 0,03
BRL 3.000.000 02/01/2023  Goldman Sachs International (Pagar) 11,99% 1D BROIS 275.034 0,02
BRL 84.483.555 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 12,23% 1D BROIS 181.668 0,01
cop 7.078.194.753  07/01/2027 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,45% 1D COOVIBR 171.394 0,01
CLP 11.448.420.600 13/04/2025 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7.51% 1D CLICP 69.798 0,00
BRL 70.666.599 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,77% 1D BROIS 34.798 0,00
INR 2.001.200.000 02/09/2026 LCH Clearnet Ltd" Recibir 5,15% 1D MIBOR 20.083 0,00
INR 1.599.700.000 27/08/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,15% 1D MIBOR 16.013 0,00
ZAR 1.516.583 26/06/2023  UBS London (Pagar) 8,16% 3M JIBAR 1.509 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés ~ 8.662.594 0,56
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 1.500.613.395 96,48
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (2,76%) (31 de diciembre de 2021: (0,37%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d.EI
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:::g
9.445.023 BRL 1.936.074 USD 05/07/2022  Deutsche Bank AG 1 (129.953) (0,01)
20.247.872 BRL 4.047.154 USD 05/07/2022  Goldman Sachs International 1 (175.261) (0,01)
12.067.824 BRL 2.488.683 USD 02/08/2022  HSBC Bank Plc 1 (201.565) (0,01)
285.960.571 BRL 53.988.950 USD 02/09/2022  HSBC Bank Plc 1 (278.104) (0,02)
256.267.676 BRL 50.177.725 USD 05/07/2022  HSBC Bank Plc 1 (1.173.016) (0,08)
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (2,76%) (31 de diciembre de 2021: (0,37%)) (cont.)

Importe a

percibir
783.646.097 BRL
25.237.991.450 CLP
89.358.024 CZK
72.169.140 EGP
72.169.139 EGP
46.066.592 EGP
1.285.911 EUR
11.345.556 EUR
19.415.266 EUR
3.200.775 EUR
14.439.831 EUR
7.295.040 EUR
1.762.676 EUR
11.250.690 EUR
4.034.814 EUR
37.664.355 EUR
69.158.858 EUR
16.275.962 EUR
6.044.506 EUR
6.017.712.177 HUF
2.898.743.481 HUF
2.873.393.347 HUF
12.554.470.641 HUF
390.490.873 HUF
23.452.459.556 IDR
27.746.153.181 IDR
185.209.695.319 IDR
36.107.325.991 IDR
56.639.442.078 IDR
278.746.290.365 IDR
61.001.203.682 IDR
14.878.420 ILS
42.000.000 ILS
19.266.609.924 KRW
140.883.198 MXN
25.215.317 MYR
7.599.400 MYR
74.710.981 MYR
88.930.951 MYR
48.486.012 MYR

Importe a
pagar
159.125.652 USD
30.158.502 USD
3.557.359 EUR
3.749.046 USD
3.890.520 USD
2.446.447 USD
6.487.007 RON
11.998.456 USD
20.626.335 USD
80.817.837 CZK
5.742.720.667 HUF
184.212.100 CZK
8.900.225 RON
11.834.845 USD
20.209.978 RON
40.103.261 USD
73.402.618 USD
77.985.142 PLN
6.321.272 USD
15.070.996 EUR
7.462.910 EUR
7.477.343 EUR
32.315.464 EUR
1.041.145 EUR
1.584.810 USD
1.888.958 USD
12.628.904 USD
2.440.839 USD
3.883.137 USD
19.346.633 USD
4.151.436 USD
4.483.967 USD
12.595.282 USD
14.894.944 USD
7.050.611 USD
5.990.382 USD
1.727.922 USD
17.176.123 USD
20.200.002 USD
11.018.547 USD

Fecha de
vencimiento
02/08/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
05/07/2022
05/07/2022
21/09/2022
05/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
05/07/2022
28/07/2022
05/07/2022
03/08/2022
21/09/2022
05/07/2022
31/08/2022
06/07/2022
06/07/2022
06/07/2022
06/07/2022
29/08/2022
26/07/2022
29/08/2022
29/08/2022
29/08/2022
26/07/2022
26/07/2022
30/08/2022
30/08/2022
05/07/2022
21/09/2022
05/07/2022
24/08/2022
27/07/2022
24/08/2022
12/07/2022

Contraparte

Morgan Stanley

Citibank NA

JPMorgan Chase Bank
Citibank NA

Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank
Barclays Bank Plc

BNP Paribas

Citibank NA

Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Morgan Stanley

Morgan Stanley

Citibank NA

Citibank NA

Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank
Morgan Stanley

BNP Paribas

Citibank NA

Citibank NA

Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank
Morgan Stanley

Standard Chartered Bank
Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank

HSBC Bank Plc

Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank

Contratos

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Minusvalia . % d.d
latente USD Patrimonio
neto

(10.607.496) (0,68)
(3.650.652) (0,24)
(4.095) (0,00)
(68.675) (0,00)
(210.148) (0,01)
(97.213) (0,01)
(2.142) (0,00)
(137.246) (0,01)
(328.647) (0,02)
(13.750) (0,00)
(34.622) (0,00)
(32.018) (0,00)
(4.624) (0,00)
(72.812) (0,01)
(31.285) (0,00)
(727.064) (0,05)
(957.429) (0,06)
(40.039) (0,00)
(2.044) (0,00)
(121.562) (0,01)
(166.277) (0,01)
(248.148) (0,02)
(713.423) (0,05)
(59.843) (0,00)
(19.747) (0,00)
(35.314) (0,00)
(269.232) (0,02)
(31.274) (0,00)
(103.395) (0,01)
(724.359) (0,05)
(76.113) (0,01)
(218.947) (0,01)
(555.641) (0,04)
(56.212) (0,00)
(170.743) (0,01)
(269.380) (0,02)
(3.463) (0,00)
(211.592) (0,01)
(19.761) (0,00)
(11.007) (0,00)
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (2,76%) (31 de diciembre de 2021: (0,37%)) (cont.)

Importe a
percibir
477.939.933 PHP
411.099.724 PHP
241.101.847 PIN
44.613.775 SGD
278.233.335 THB
734.108.311 THB
266.455.451 THB
913.278.783 THB
15.413.453 USD
7.528.364 USD
3.196.039 USD
1.803.174 USD
10.953.991 USD
3.865.573 USD
3.101.198 USD
48.924.719 USD
1.575.729 USD
3.989.724 USD
16.704.757 USD
1.631.969 USD
10.428.709 USD
1.468.563 USD
1.602.995 USD
8.877.709 USD
18.561.391 USD
4.472.535 USD
103.574.612 ZAR
84.262.150 ZAR
135.124.835 ZAR

Clases AUD con cobertura

356.750 AUD
40.294.425 AUD
684.042 USD
181.881 USD

Clases EUR con cobertura

18.571.575 EUR
145 EUR
3.918.135 USD

Clases GBP con cobertura

74.279 GBP
580 USD
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Importe a
pagar
8.801.597 USD
7.471.416 USD
51.543.768 EUR
32.097.557 USD
8.105.544 USD
21.210.471 USD
7.580.555 USD
25.935.672 USD
305.628.577 TRY
50.619.438 CNY
66.690.115 MXN
9.445.023 BRL
783.210.378 RUB
20.247.872 BRL
63.830.905 MXN
256.267.676 BRL
10.566.928 CNY
59.797.978.407 IDR
73.626.217 MYR
2.271.690 SGD
206.853.434 TRY
13.951.345 GHS
7.085.237 MYR
174.890.864 EGP
124.988.323 CNY
19.715.383 MYR
6.426.540 USD
5.215.191 USD
8.684.701 USD

247.636 USD
29.092.887 USD
994.622 AUD
264.344 AUD

20.053.691 USD
153 USD
3.738.565 EUR

93.326 USD
477 GBP

Fecha de
vencimiento
11/07/2022
22/07/2022
21/09/2022
25/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
11/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/07/2022
21/09/2022
05/07/2022
25/07/2022
05/07/2022
21/09/2022
05/07/2022
25/07/2022
29/08/2022
12/07/2022
18/07/2022
21/09/2022
09/02/2023
05/07/2022
21/09/2022
25/07/2022
24/08/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022

14/09/2022
14/09/2022
14/09/2022
14/09/2022

14/09/2022
14/09/2022
14/09/2022

14/09/2022
14/09/2022

Contraparte

Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

Citibank NA

Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Barclays Bank Plc

BNP Paribas

BNP Paribas

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Morgan Stanley

Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Citibank NA

Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

UBS AG
Westpac Banking Corp
UBS AG
Westpac Banking Corp

UBS AG
Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp

UBS AG
UBS AG

Contratos

Minusvalia
latente USD
(122.939)
(8.822)
(1.163.651)
(40.177)
(206.125)
(368.147)
(42.431)
(6.458)
(1.689.685)
(20.525)
(60.696)
(2.948)
(2.852.987)
(6.320)
(15.911)
(79.990)

(16)

(799)
(10.239)
(346)
(1.146.920)
(130.481)
(4.546)
(41.108)
(76.917)
(1.286)
(155.770)
(113.666)
(503.771)

(535.442)
(1)
(11.000)

(2.991)
0)

% del
Patrimonio
neto
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (2,76%) (31 de diciembre de 2021: (0,37%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de

percibir pagar vencimiento Contraparte

Clases GBP con cobertura (cont.)

2.175 USD 1.811 GBP 14/09/2022  Westpac Banking Corp
Clases SEK con cobertura

1.115.456.278 SEK 114.391.818 USD 14/09/2022  Goldman Sachs International
1.502 SEK 149 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp
Clases SGD con cobertura

4.388 SGD 3.165 USD 14/09/2022  UBS AG

565.045 SGD 411.045 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp
10.425 USD 14.520 SGD 14/09/2022  Goldman Sachs International
5.320 USD 7.407 SGD 14/09/2022  Westpac Banking Corp
Clases ZAR con cobertura

6.372.545 ZAR 408.673 USD 14/09/2022  Goldman Sachs International
949.416.261 ZAR 61.381.997 USD 14/09/2022  UBS AG

8.485.921 ZAR 521.343 USD 14/09/2022  Westpac Banking Corp

Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ©

Contratos de swap de tipos de interés (3,73%) (31 de diciembre de 2021: (2,61%))

Fecha de Recibir

Importe nocional vencimiento Contraparte (Pagar)’ Tipo fijo
INR 1.700.000.000 17/05/2027 LCH Clearnet Ltd' Recibir 7,01%
BRL 427.249 02/01/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 11,66%
PLN 83.198.299 13/05/2027 LCH Clearnet Ltd' Recibir 6,88%
CLp 45.161.320  24/08/2030  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 2,15%
INR 7.989.000.000 20/01/2024 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 5,74%
BRL 52.135.595 02/01/2023 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,61%
CNY 134.700.000 18/01/2027 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 2,36%
MXN 34.061.309 08/12/2025 Goldman Sachs International (Pagar) 6,21%
BRL 47.654.667 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,58%
MXN 60.000.000 08/04/2026 Goldman Sachs International (Pagar) 5,95%
PLN 89.182.152  24/06/2027 LCH Clearnet Ltd' Recibir 7,28%
MXN 400.000.000 27/05/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 8,58%
BRL 48.420.200 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,36%
MXN 123.677.961 20/04/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 7,51%
MXN 75.000.000 18/06/2026 JPMorgan Chase Bank (Pagar) 6,13%
MXN 76.391.828 28/05/2026 JPMorgan Chase Bank (Pagar) 6,16%
MXN 650.000.000 29/05/2025  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 8,84%
MXN 90.000.000 21/05/2026  JPMorgan Chase Bank (Pagar) 6,33%
MXN 94.552.835 05/03/2026 Goldman Sachs International (Pagar) 6,17%
MXN 95.000.000 16/09/2026  Goldman Sachs International (Pagar) 6,38%
BRL 90.135.381 02/01/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 11,53%
BRL 149.442.185 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,72%

Minusvalia . % d.EI

Contratos latente USD Patrimonio
neto

1 (27) (0,00)

2 (5.198.520) (0,33)

2 ) (0,00)

1 (11) (0,00)

1 (4.867) (0,00)

2 (13) (0,00)

1 (5) (0,00)

1 (22.598) (0,00)

2 (3.862.419) (0,25)

11 (7.232) (0,00)
(42.954.317) (2,76)

. . Minusvalia . % d.d
Tipo variable latente USD Patrimonio
neto

1D MIBOR (1.169) (0,00)
1D BROIS (1.990) (0,00)
6M WIBOR (6.474) (0,00)
1D CLICP (13.314) (0,00)
1D MIBOR (17.003) (0,00)
1D BROIS (18.299) (0,00)
7D CNRR (26.562) (0,00)
28D MXIBTIIE (150.006) (0,01)
1D BROIS (268.193) (0,02)
28D MXIBTIIE (304.218) (0,02)
6M WIBOR (307.087) (0,02)
28D MXIBTIIE (330.834) (0,02)
1D BROIS (340.413) (0,02)
28D MXIBTIIE (356.519) (0,02)
28D MXIBTIIE (369.692) (0,02)
28D MXIBTIIE (370.633) (0,02)
28D MXIBTIIE (377.867) (0,02)
28D MXIBTIIE (408.441) (0,03)
28D MXIBTIIE (440.376) (0,03)
28D MXIBTIIE (447.219) (0,03)
1D BROIS (459.990) (0,03)
1D BROIS (699.630) (0,04)
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés (3,73%) (31 de diciembre de 2021: (2,61%)) (cont.)

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
MXN
HUF
HUF
HUF
BRL
BRL
HUF
BRL
MXN
BRL
CLP
BRL
CLP
BRL
BRL
BRL

Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés =

Importe nocional

53.719.957
40.209.304
42.953.698
49.384.188
160.591.653
72.058.419
272.272.993
2.100.366.692
15.189.450.498
16.436.568.300
59.389.712
85.929.932
2.716.863.191
107.195.155
420.720.666
171.494.694
21.831.060.743
136.490.816
21.997.154.748
138.112.873
195.243.391
223.430.548

Fecha de

vencimiento

02/01/2024
02/01/2025
02/01/2025
02/01/2024
02/01/2025
02/01/2024
06/04/2026
11/11/2031
04/04/2024
31/03/2024
02/01/2024
02/01/2025
04/10/2031
02/01/2024
25/06/2025
02/01/2024
17106/2025
01/07/2024
23/06/2025
02/01/2025
02/01/2024
02/01/2024

Contraparte

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd’

LCH Clearnet Ltd’

LCH Clearnet Ltd"

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd’

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'

Chicago Mercantile Exchange'

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.

'Swap liquidada centralmente.

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados

Otro activo neto

Recibir
/(Pagar)*

Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar
Pagar

(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(Pagar,
(

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)

Pagar

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables
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Tipo fijo

6,50%
6,82%
6,46%
5,97%
11,14%
7,45%
5,82%
3,69%
7,51%
7,61%
4,99%
7,73%
331%
5,76%
4,85%
5,56%
1,36%
5,92%
1,16%
5,65%
5,68%
4,84%

Tipo variable

1D BROIS
1D BROIS
1D BROIS
1D BROIS
1D BROIS
1D BROIS
28D MXIBTIIE
6M BUBOR
6M BUBOR
6M BUBOR
1D BROIS
1D BROIS
6M BUBOR
1D BROIS
28D MXIBTIIE
1D BROIS
1D CLICP
1D BROIS
1D CLICP
1D BROIS
1D BROIS
1D BROIS

Minusvalia
latente USD
(743.924
(840.724
(1.033.428
(1.075.769
(1.170.514
(1.296.516
(1.428.556
(1.444.953
(1.466.592
(1.515.143
(1.643.977
(1.958.897
(2.036.990
(2.077.096
(2.422.093
(3.595.761
(3.849.241
(3.878.327
(4.016.154
(4.312.748
(4.499.198
(6.024.734
(58.047.264)

Valor razonable
usb
(101.001.581)
1.399.611.814
155.606.882
1.555.218.696

% del
Patrimonio
neto

(3,73)

% del
Patrimonio

neto
(6,49)
89,99
10,01
100,00
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

% de los

Analisis de la cartera usb Activos
totales

* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 878.677.011 52,29
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 580.515.292 34,56
Fondos de inversion 15.471.500 0,92

+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 124.875 0,01
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (75.176.864) (4,47)
Total inversiones 1.399.611.814 83,31
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos del Tesoro 2,26% (31 de diciembre de 2021: 1,49%)
Shekel israeli
4.313.182 Bank of Israel Bill - Makam 0,00% 03/08/2022 1.234.044 0,20
15.636.512  Bank of Israel Bill - Makam 0,00% 02/11/2022 4.463.046 0,74
Total shekel israeli 5.697.090 0,94
Dolar estadounidense
8.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 11/08/2022 7.988.315 1,32
Total dolar estadounidense 7.988.315 1,32
Total bonos del Tesoro ™ 13.685.405 2,26
Bonos de empresa 33,29% (31 de diciembre de 2021: 31,60%)
Peso colombiano
4.060.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP” 7,63% 10/09/2024 909.848 0,15
17.077.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP” 8,38% 08/11/2027 3.286.520 0,54
Total peso colombiano 4.196.368 0,69
Euro
2.082.000 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance PIc” 7,13% 19/07/2024 674.682 0,11
821.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara™ 1,88% 05/11/2031 646.624 0,11
Total euro 1.321.306 0,22
Peso mexicano
46.510.400 Comision Federal de Electricidad” 7,35% 25/11/2025 2.113.350 0,35
43.963.800 Comision Federal de Electricidad” 8,18% 23/12/2027 1.975.301 0,33
Total peso mexicano 4.088.651 0,68
Dolar estadounidense
3.000.000 1MDB Global Investments Ltd"™ 4,40% 09/03/2023 2.909.564 0,48
800.000 ABJA Investment Co Pte Ltd” 5,45% 24/01/2028 755.583 0,12
900.000 ABQ Finance Ltd" 3,13% 24/09/2024 880.405 0,15
2.079.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60% 02/11/2047 1.959.891 0,32
400.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 2,00% 29/04/2028 356.430 0,06
975.000 Adani Electricity Mumbai Ltd" 3,95% 12/02/2030 799.530 0,13
400.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd" 4,20% 04/08/2027 372.790 0,06
552.000 Aegea Finance Sarl® 6,75% 20/05/2029 518.431 0,09
362.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA™ 5,13% 11/08/2061 287.367 0,05
538.000 Africa Finance Corp’ 2,88% 28/04/2028 466.930 0,08
497.000  African Export-Import Bank™ 3,99% 21/09/2029 427.000 0,07
200.000 AIA Group Ltd” 3,20% 16/09/2040 160.103 0,03
250.000 AIA Group Ltd™ 3,38% 07/04/2030 234.159 0,04
600.000 Akbank TAS' 5,13% 31/03/2025 528.678 0,09
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d_eI
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 33,29% (31 de diciembre de 2021: 31,60%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

400.000 Akbank TAS™ 6,80% 06/02/2026 358.901 0,06
840.727 Alfa Desarrollo SpA”™ 4,55% 27/09/2051 605.702 0,10
1.000.000 Alfa SAB de CV™ 6,88% 25/03/2044 976.185 0,16
394.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,00% 06/12/2037 340.834 0,06
900.000 Alsea SAB de CV™’ 7,75%  14/12/2026 852.107 0,14
803.000 America Movil SAB de CV"™ 5,38% 04/04/2032 714.385 0,12
300.000 Antofagasta Plc” 2,38% 14/10/2030 232.592 0,04
776.000 Antofagasta Plc” 5,63% 13/05/2032 748.840 0,12
400.000 Arabian Centres Sukuk Il Ltd" 5,63% 07/10/2026 366.551 0,06
763.000 B2W Digital Lux Sarl™ 4,38% 20/12/2030 578.793 0,10
650.000 Banco Bradesco SA™ 4,38% 18/03/2027 615.020 0,10
435.000 Banco Davivienda SA™ 6,65% 29/12/2049 348.277 0,06
850.000 Banco de Bogota SA” 6,25% 12/05/2026 809.170 0,13
782.000 Banco de Credito del Peru SA™ 3,13%  01/07/2030 715.921 0,12
469.000 Banco do Brasil SA” 3,25% 30/09/2026 424.508 0,07
843.000 Banco do Brasil SA™ 9,00% 29/12/2049 831.746 0,14
900.000 Banco Mercantil del Norte SA® 7,63% 29/12/2049 835.579 0,14
450.000 Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero Santand”™ 5,38% 17/04/2025 452.315 0,07
763.000 Bancolombia SA® 4,63% 18/12/2029 667.095 0,11
200.000 Bancolombia SA® 4,88% 18/10/2027 186.900 0,03
1.210.000 Bangkok Bank PCL™ 3,73% 25/09/2034 1.061.902 0,18
402.000 Bangkok Bank PCL* 4,30% 15/06/2027 402.479 0,07
500.000 Bank Leumi Le-Israel BM” 3,28% 29/01/2031 441.250 0,07
300.000 Bank Muscat SAOG” 4,75% 17/03/2026 289.026 0,05
418.000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT" 3,75% 30/03/2026 380.441 0,06
1.708.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 4,70% 22/10/2031 1.424.363 0,24
289.000 Bangque Ouest Africaine de Developpement” 5,00% 27/07/2027 263.985 0,04
500.000 Becle SAB de CV™* 2,50% 14/10/2031 400.589 0,07
300.000 Bharti Airtel Ltd"™ 3,25% 03/06/2031 251.249 0,04
983.000 Bidvest Group UK PIc” 3,63% 23/09/2026 865.532 0,14
1.200.000 BOC Aviation Ltd" 3,00% 11/09/2029 1.069.512 0,18
274.000 BOC Aviation Ltd™ 3,50% 18/09/2027 263.042 0,04
700.000 Braskem Idesa SAPI™ 6,99% 20/02/2032 542.392 0,09
400.000 Braskem Idesa SAPI” 7,45% 15/11/2029 343.858 0,06
665.000 Braskem Netherlands Finance BV" 8,50% 23/01/2081 666.054 0,11
1.528.200 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais" 5,33% 15/02/2028 1.500.349 0,25
393.000 BRFSA™ 4,88% 24/01/2030 312.156 0,05
1.563.000 C&W Senior Financing DAC™ 6,88% 15/09/2027 1.411.397 0,23
804.000 CA Magnum Holdings™ 5,38% 31/10/2026 698.741 0,12
400.000 Cable Onda SA™ 4,50% 30/01/2030 334.380 0,06
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d_eI
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 33,29% (31 de diciembre de 2021: 31,60%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

1.113.000 Canacol Energy Ltd™ 5,75% 24/11/2028 903.455 0,15
900.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00% 29/12/2049 766.487 0,13
500.000 CBQ Finance Ltd” 2,00% 15/09/2025 466.822 0,08
639.000 CBQ Finance Ltd" 2,00% 12/05/2026 586.415 0,10
500.000 CDBL Funding 2° 2,00% 04/03/2026 462.573 0,08

1.034.000 Celestial Miles Ltd" 5,75% 29/12/2049 1.037.619 0,17
431.000 Cemex SAB de CV"™ 5,13% 29/12/2049 367.063 0,06
450.000 Cemex SAB de CV™" 7,38% 05/06/2027 446.810 0,07
800.000 Cencosud SA 4,38% 17/07/2027 752.308 0,12
645.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25% 27/04/2029 564.575 0,09
275.000 Central Plaza Development Ltd" 5,75% 29/12/2049 229.905 0,04
607.000 China Honggiao Group Ltd" 6,25% 08/06/2024 565.164 0,09

2.281.000 China Minmetals Corp” 3,75% 29/12/2049 2.291.639 0,38
300.000  China Overseas Finance Cayman VI Ltd" 5,95% 08/05/2024 309.435 0,05
402.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 4,10% 29/12/2049 400.026 0,07
900.000  CIFI Holdings Group Co Ltd" 5,95% 20/10/2025 531.900 0,09
400.000 CMB International Leasing Management Ltd" 1,88% 12/08/2025 371.571 0,06
669.000 Comision Federal de Electricidad” 3,35% 09/02/2031 512.317 0,08
664.000 Comision Federal de Electricidad” 4,69% 15/05/2029 596.023 0,10
275.000 Comision Federal de Electricidad” 6,26% 15/02/2052 219.913 0,04

1.000.000 Commercial Bank PSQC” 4,50% 29/12/2049 904.840 0,15
531.000 Compania Cervecerias Unidas SA™ 3,35% 19/01/2032 452,691 0,07
649.000 Compania de Minas Buenaventura SAA™ 5,50% 23/07/2026 585.268 0,10
394.500 Continuum Energy Levanter Pte Ltd” 4,50% 09/02/2027 311.904 0,05
600.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,00% 30/09/2029 523.695 0,09
400.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,15% 14/01/2030 350.726 0,06
454.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,70% 30/01/2050 339.373 0,06
481.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 4,38% 05/02/2049 404.555 0,07
250.000 Cosan SA™ 5,50% 20/09/2029 230.931 0,04
300.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 4,80% 06/08/2030 127.942 0,02
200.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 5,13% 14/01/2027 88.929 0,01
497.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 6,15% 17/09/2025 268.628 0,04

1.100.000 CSN Resources SA™ 4,63% 10/06/2031 782.810 0,13
841.000 CT Trust™ 5,13% 03/02/2032 675.516 0,M

1.300.000 DBS Group Holdings Ltd" 4,52% 11/12/2028 1.310.016 0,22
763.000 Development Bank of Kazakhstan JSC” 2,95% 06/05/2031 577.503 0,10
205.000 Dianjian Haiyu Ltd" 4,30% 29/12/2049 205.075 0,03
895.000 DIB Sukuk Ltd” 2,95% 16/01/2026 862.221 0,14
497.000 DIB Tier 1 Sukuk 3 Ltd" 6,25% 29/12/2049 506.640 0,08
200.000 DP World Crescent Ltd” 3,88% 18/07/2029 185.463 0,03
990.000 DP World Ltd" 6,85% 02/07/2037 1.063.897 0,18
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d_eI
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 33,29% (31 de diciembre de 2021: 31,60%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

726.000 Ecopetrol SA” 5,88% 28/05/2045 495.495 0,08
700.000 Ecopetrol SA® 6,88% 29/04/2030 620.889 0,10
596.000 EI Sukuk Co Ltd" 1,83% 23/09/2025 559.863 0,09
300.000 EIG Pearl Holdings Sarl® 4,39% 30/11/2046 238.304 0,04
550.000 Elect Global Investments Ltd" 4,10% 29/12/2049 509.405 0,08
615.000 Elect Global Investments Ltd" 4,85% 29/12/2049 507.584 0,08
550.000 Emaar Sukuk Ltd" 3,64% 15/09/2026 533.025 0,09
750.000 Embraer Netherlands Finance BV” 6,95% 17/01/2028 727.294 0,12
1.054.000 Emirates NBD Bank PJSC” 6,13% 29/12/2049 1.055.428 0,17
570.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 3,83% 14/09/2061 395.745 0,07
941.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 5,13% 02/05/2049 790.007 0,13
362.000 Empresa Nacional del Petroleo” 3,45% 16/09/2031 293.005 0,05
640.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,75%  05/08/2026 592.246 0,10
206.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50% 14/09/2047 150.777 0,02
700.000 Endeavour Mining Plc’ 5,00% 14/10/2026 570.213 0,09
403.425 Energean Israel Finance Ltd" 4,88% 30/03/2026 357.729 0,06
634.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd" 3,38% 12/05/2026 576.571 0,10
257.000 ENN Energy Holdings Ltd" 4,63% 17/05/2027 260.565 0,04
516.000 Equate Petrochemical BV 2,63% 28/04/2028 458.282 0,08
1.659.000 Falabella SA™ 3,38% 15/01/2032 1.355.262 0,22
800.000  First Quantum Minerals Ltd"™ 6,88% 15/10/2027 716.624 0,12
400.000  First Quantum Minerals Ltd"™ 7,50%  01/04/2025 378.979 0,06
900.000  Franshion Brilliant Ltd” 4,25% 23/07/2029 693.990 0,11
1.000.000 FS Luxembourg Sarl™ 10,00% 15/12/2025 1.009.898 0,17
450.000 FWD Group Ltd" 5,75% 09/07/2024 447.160 0,07
902.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63% 31/03/2036 730.931 0,12
786.088 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd” 2,94% 30/09/2040 640.760 0,11
668.000 Gazprom PJSC via Gaz Finance Plc’ 3,25% 25/02/2030 200.400 0,03
433.000 GC Treasury Center Co Ltd" 2,98% 18/03/2031 360.783 0,06
1.372.000 GC Treasury Center Co Ltd" 4,40% 30/03/2032 1.261.772 0,21
924.000 GCC SAB de CV™ 3,61% 20/04/2032 755.957 0,12
300.000 Geopark Ltd™ 5,50% 17/01/2027 251.844 0,04
900.000 Globe Telecom Inc” 4,20% 29/12/2049 848.498 0,14
441.000 Gohl Capital Ltd" 4,25% 24/01/2027 397.908 0,07
706.000 Gol Finance SA” 7,00% 31/01/2025 441.435 0,07
200.000 Gol Finance SA™ 8,00% 30/06/2026 133.379 0,02
428.740  Greenko Dutch BV 3,85% 29/03/2026 364.686 0,06
767.338  Greenko Power Il Ltd" 4,30% 13/12/2028 614.829 0,10
1.000.000 Grupo de Inversiones Suramericana SA” 5,50% 29/04/2026 942.948 0,16
557.945 Guara Norte Sarl™ 5,20% 15/06/2034 453.640 0,07
1.000.000 HDFC Bank Ltd" 3,70% 29/12/2049 832.500 0,14
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d_eI
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 33,29% (31 de diciembre de 2021: 31,60%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

400.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 4,50% 29/05/2029 333.500 0,06
531.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50% 16/01/2025 515.734 0,09
824.400 Hunt Oil Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™ 6,38% 01/06/2028 756.387 0,12
557.000 Hyundai Capital America™ 2,75%  27/09/2026 514.016 0,08
1.210.000  IHS Netherlands Holdco BV 8,00% 18/09/2027 1.056.757 0,17
800.000 Inkia Energy Ltd" 5,88% 09/11/2027 733.184 0,12
575.000 Investment Energy Resources Ltd" 6,25% 26/04/2029 486.945 0,08
320.000 Israel Electric Corp Ltd"™ 3,75% 22/02/2032 286.899 0,05
460.000 Israel Electric Corp Ltd" 4,25% 14/08/2028 442471 0,07
825.000 JBS Finance Luxembourg Sarl™ 3,63% 15/01/2032 668.436 0,11
1.219.000 JBS USA LUX SA/JBS USA Food Co/JBS USA Finance Inc™” 5,75% 01/04/2033 1.163.889 0,19
1.194.000 JMH Co Ltd" 2,50% 09/04/2031 1.018.590 0,17
225.000 JSM Global Sarl™ 4,75% 20/10/2030 170.704 0,03
570.400 JSW Hydro Energy Ltd” 4,13% 18/05/2031 454.997 0,08
700.000 JSW Steel Ltd" 5,05% 05/04/2032 520.987 0,09
700.000 Kaisa Group Holdings Ltd" 10,50% 15/01/2025 96.257 0,02
200.000 Kaisa Group Holdings Ltd" 10,88% 23/07/2023 27.738 0,00
400.000 Kaisa Group Holdings Ltd" 11,25% 16/04/2025 55.004 0,01
550.000 Kallpa Generacion SA” 4,13% 16/08/2027 495.902 0,08
1.000.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,38% 24/04/2030 882.472 0,15
2.487.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,75% 19/04/2047 1.896.358 0,31
400.000 KazMunayGas National Co JSC” 6,38% 24/10/2048 330.901 0,05
465.000 Kenbourne Invest SA™ 6,88% 26/11/2024 423.799 0,07
800.000 Klabin Austria GmbH™ 3,20% 12/01/2031 611.660 0,10
1.100.000 Kookmin Bank” 2,50% 04/11/2030 929.480 0,15
800.000 Kosmos Energy Ltd” 7,13% 04/04/2026 681.116 0,M
854.000 Krung Thai Bank PCL" 4,40% 29/12/2049 746.183 0,12
791.000 Leader Goal International Ltd” 4,25% 29/12/2049 792.978 0,13
900.000 Lenovo Group Ltd" 3,42% 02/11/2030 767.147 0,13
806.985 Leviathan Bond Ltd" 6,50% 30/06/2027 747.947 0,12
1.017.000 MAF Global Securities Ltd" 7,88% 29/12/2049 1.015.068 0,17
950.000 MARB BondCo PIc” 3,95% 29/01/2031 731.419 0,12
966.000 Mashregbank PSC* 4,25% 26/02/2024 965.106 0,16
1.210.000 MC Brazil Downstream Trading Sarl™* 7,25% 30/06/2031 964.787 0,16
794.000 Medco Bell Pte Ltd" 6,38% 30/01/2027 680.283 0,M
1.050.000 Medco Oak Tree Pte Ltd" 7,38% 14/05/2026 958.104 0,16
800.000 MEGlobal Canada ULC’ 5,00% 18/05/2025 808.024 0,13
500.000 MEGlobal Canada ULC® 5,88% 18/05/2030 525.629 0,09
260.000 Meituan’ 3,05% 28/10/2030 193.752 0,03
1.200.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 5,63% 17107/2027 806.130 0,13
200.000 Melco Resorts Finance Ltd” 5,75% 21/07/2028 129.000 0,02
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d_eI
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 33,29% (31 de diciembre de 2021: 31,60%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

1.185.000 Mexico City Airport Trust” 5,50% 31/07/2047 816.074 0,13
525.000 MGM China Holdings Ltd™ 4,75% 01/02/2027 371.747 0,06
400.000 MGM China Holdings Ltd" 5,25% 18/06/2025 307.467 0,05
585.000 Millicom International Cellular SA™ 4,50% 27/04/2031 434.052 0,07
900.000 Millicom International Cellular SA” 5,13% 15/01/2028 774.680 0,13
420.300 Millicom International Cellular SA” 6,25% 25/03/2029 367.762 0,06
500.000 Minera Mexico SA de CV™* 4,50% 26/01/2050 388.970 0,07

1.000.000 Minsur SA™ 4,50% 28/10/2031 842.070 0,14
575.000 Mizrahi Tefahot Bank Ltd" 3,08% 07/04/2031 497.375 0,08
725.000 MSU Energy SA/UGEN SA/UENSA SA™ 6,88% 01/02/2025 530.733 0,09
550.000 MTR Corp Ltd" 1,63% 19/08/2030 460.226 0,08

1.032.013 MV24 Capital BV 6,75% 01/06/2034 926.537 0,15
368.033 Nakilat Inc™ 6,07% 31/12/2033 393.190 0,07
300.000 Nanyang Commercial Bank Ltd" 3,80% 20/11/2029 293.824 0,05
400.000 Natura &Co Luxembourg Holdings Sarl™ 6,00% 19/04/2029 352.916 0,06

1.122.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd" 4,50% 29/12/2049 1.060.160 0,18

1.000.000 Nexa Resources SA™ 5,38% 04/05/2027 923.475 0,15

1.333.000 NWD MTN Ltd" 4,13% 18/07/2029 1.173.348 0,19
320.000 Oil & Gas Holding Co BSCC™ 7,50% 25/10/2027 323.764 0,05
670.000 Ol & Gas Holding Co BSCC™ 8,38% 07/11/2028 710.015 0,12
400.000 Oil India International Pte Ltd" 4,00% 21/04/2027 383.537 0,06
300.000 il India Ltd" 5,13% 04/02/2029 295.606 0,05
545.000 Ooredoo International Finance Ltd” 2,63% 08/04/2031 474212 0,08
800.000 Orbia Advance Corp SAB de CV™ 6,75% 19/09/2042 788.668 0,13
538.000 Oryx Funding Ltd" 5,80% 03/02/2031 507.713 0,08
800.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd™ 1,83% 10/09/2030 739.092 0,12
396.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,25% 19/06/2024 398.531 0,07
394.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,60% 15/06/2032 393.102 0,06

1.025.000 Oztel Holdings SPC Ltd” 6,63% 24/04/2028 1.033.740 0,17
550.000 Parkway Pantai Ltd" 4,25% 29/12/2049 547.222 0,09
800.000 Periama Holdings LLC" 5,95% 19/04/2026 718.711 0,12
300.000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia Ill” 4,70% 06/06/2032 295.393 0,05
589.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 4,38% 05/02/2050 434.435 0,07
510.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 5,25% 15/05/2047 423.364 0,07

1.230.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 6,15% 21/05/2048 1.128.131 0,19
704.000 Petrobras Global Finance BV 5,50% 10/06/2051 535.353 0,09

7.391.600 Petroleos de Venezuela SA” 5,38% 12/04/2027 441.648 0,07

1.580.000 Petroleos de Venezuela SA” 5,50% 12/04/2037 94.405 0,02

13.366.824 Petroleos de Venezuela SA” 6,00% 16/05/2024 838.768 0,14
12.004.188  Petroleos de Venezuela SA™ 6,00% 15/11/2026 717.250 0,12
723.000 Petroleos del Peru SA 4,75% 19/06/2032 560.054 0,09
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d_eI
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 33,29% (31 de diciembre de 2021: 31,60%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

1.870.000 Petroleos del Peru SA® 5,63% 19/06/2047 1.274.695 0,21
2.944.000 Petroleos Mexicanos’ 5,95% 28/01/2031 2.162.221 0,36
641.000 Petroleos Mexicanos™ 6,95% 28/01/2060 396.555 0,07
5.124.000 Petroleos Mexicanos™ 7,69% 23/01/2050 3.500.128 0,58
771.000 Petrorio Luxembourg Trading Sarl™ 6,13%  09/06/2026 710.438 0,12
200.000 PIK Securities DAC” 5,63% 19/11/2026 19.750 0,00
451.000 Powerchina Roadbridge Group British Virgin Islands Ltd" 3,08% 29/12/2049 426.781 0,07
350.000 Prudential Pic” 2,95% 03/11/2033 294.936 0,05
263.000 Qatar Energy” 3,30% 12/07/2051 202.166 0,03
1.025.000 QNB Finance Ltd" 2,63% 12/05/2025 985.917 0,16
500.000 QNB Finansbank AS 6,88% 07/09/2024 502.052 0,08
700.000 REC Ltd" 2,25% 01/09/2026 626.900 0,10
800.000 Rede D'or Finance Sarl™ 4,50% 22/01/2030 676.644 0,11
725.000 Reliance Industries Ltd" 2,88% 12/01/2032 602.184 0,10
609.000 Reliance Industries Ltd” 3,63% 12/01/2052 442.885 0,07
580.000 SA Global Sukuk Ltd" 2,69% 17106/2031 509.767 0,08
500.000 SABIC Capital I BV" 2,15% 14/09/2030 424.029 0,07
1.095.000 Sagicor Financial Co Ltd"™ 5,30% 13/05/2028 1.004.558 0,17
412.000 Saka Energi Indonesia PT" 4,45% 05/05/2024 378.403 0,06
600.000 Samba Funding Ltd" 2,75% 02/10/2024 581.000 0,10
360.000 Sands China Ltd™ 3,80% 08/01/2026 289.010 0,05
497.000 Sands China Ltd” 5,13% 08/08/2025 417.761 0,07
900.000 Sands China Ltd” 5,40% 08/08/2028 695.385 0,11
600.000 Sasol Financing USA LLC® 5,88% 27103/2024 588.351 0,10
800.000 Sasol Financing USA LLC® 6,50% 27/09/2028 725.924 0,12
1.485.000 Saudi Arabian Oil Co® 4,25% 16/04/2039 1.376.447 0,23
1.095.000  Saudi Arabian Oil Co® 4,38% 16/04/2049 967.173 0,16
484.000 Saudi Electricity Global Sukuk Co 4 4,72% 27/09/2028 499.888 0,08
800.000 SEPLAT Energy Plc” 7,75% 01/04/2026 718.672 0,12
713.000  SF Holding Investment 2021 Ltd" 3,13% 17111/2031 606.600 0,10
200.000  Shanghai Port Group BVI Development 2 Co Ltd" 2,38% 13/07/2030 174.525 0,03
300.000 Shanghai Port Group BVI Development Co Ltd" 2,85% 11/09/2029 274.833 0,05
484.000  Shelf Drilling Holdings Ltd™ 8,25% 15/02/2025 378.261 0,06
1.298.000  Shinhan Bank Co Ltd" 4,38% 13/04/2032 1.253.008 0,21
909.000  Shinhan Financial Group Co Ltd" 5,88% 29/12/2049 916.954 0,15
950.000 Shriram Transport Finance Co Ltd" 4,40% 13/03/2024 877.641 0,14
500.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00% 15/06/2028 365.753 0,06
896.000 Simpar Europe SA™ 5,20% 26/01/2031 693.535 0,11
300.000 Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd" 2,70% 13/01/2025 151.982 0,03
610.000 SNB Sukuk Ltd" 2,34% 19/01/2027 566.694 0,09
600.000 Southern Copper Corp’ 6,75% 16/04/2040 678.996 0,11
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d_eI
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 33,29% (31 de diciembre de 2021: 31,60%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

6.521.000 Southern Gas Corridor CJSC* 6,88% 24/03/2026 6.422.931 1,06
524.000 State Agency of Roads of Ukraine” 6,25% 24/06/2028 133.572 0,02
2.426.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic” 6,95% 18/03/2030 2.296.071 0,38
1.072.000 Stillwater Mining Co” 4,00% 16/11/2026 895.924 0,15
600.000  Studio City Finance Ltd" 6,00% 15/07/2025 380.820 0,06
1.100.000 Studio City Finance Ltd" 6,50% 15/01/2028 618.420 0,10
646.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd" 3,75% 25/02/2029 626.577 0,10
480.000 Sunac China Holdings Ltd" 5,95% 26/04/2024 73.200 0,01
336.000 Sunac China Holdings Ltd" 6,50% 26/01/2026 49.827 0,01
772.000 Sunac China Holdings Ltd" 7,00% 09/07/2025 115.800 0,02
604.000 Suzano Austria GmbH™ 7,00% 16/03/2047 577.533 0,10
400.000 Telecom Argentina SA™ 8,00% 18/07/2026 374.512 0,06
918.000 Telefonica Celular del Paraguay SA™ 5,88% 15/04/2027 843.362 0,14
400.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24% 03/06/2050 276.569 0,05
1.000.000  Tengizchevroil Finance Co International Ltd"™" 3,25% 15/08/2030 763.807 0,13
1.000.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 3,15% 01/10/2026 823.255 0,14
800.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |1l BV 7,13% 31/01/2025 781.931 0,13
1.034.000  Thaioil Treasury Center Co Ltd” 3,75% 18/06/2050 697.392 0,12
1.000.000 TNB Global Ventures Capital Bhd” 4,85% 01/11/2028 1.021.015 0,17
200.000 Total Play Telecomunicaciones SA de CV" 6,38% 20/09/2028 158.136 0,03
566.000 Transportadora de Gas del Sur SA” 6,75% 02/05/2025 499.286 0,08
796.000 Trust Fibra Uno™ 525%  15/12/2024 781.377 0,13
200.000 TSMC Arizona Corp’ 2,50% 25/10/2031 171.746 0,03
1.254.000 TSMC Arizona Corp’ 4,25% 22/04/2032 1.238.156 0,20
550.000 Tullow Oil Plc” 7,00% 01/03/2025 448.412 0,07
376.000 Tullow Oil Plc" 10,25% 15/05/2026 360.078 0,06
700.000 Turkcell lletisim Hizmetleri AS” 5,80% 11/04/2028 551.899 0,09
600.000 Turkiye Garanti Bankasi AS’ 5,88% 16/03/2023 592.184 0,10
400.000 Turkiye Is Bankasi AS” 6,13% 25/04/2024 373314 0,06
596.000 Turkiye Petrol Rafinerileri AS” 4,50% 18/10/2024 540.463 0,09
400.000 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS” 6,95% 14/03/2026 357.293 0,06
400.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO® 5,50% 01/10/2026 329.560 0,05
485.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO® 6,50% 08/01/2026 424.044 0,07
600.000 Unigel Luxembourg SA” 8,75% 01/10/2026 594.840 0,10
1.155.000 United Overseas Bank Ltd" 2,00% 14/10/2031 1.042.121 0,17
428.000 United Overseas Bank Ltd" 3,86% 07/10/2032 409.827 0,07
428.000 Vale Overseas Ltd" 3,75% 08/07/2030 375.803 0,06
750.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 13,88% 21/01/2024 669.638 0,11
600.000 Vedanta Resources Ltd" 7,13% 31/05/2023 489.057 0,08
100.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc” 6,80% 22/11/2025 7.000 0,00
1.037.000 VTR Finance NV* 6,38% 15/07/2028 744.060 0,12
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento
Bonos de empresa 33,29% (31 de diciembre de 2021: 31,60%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

1.200.000 Wynn Macau Ltd" 5,63% 26/08/2028
200.000 XPInc” 3,25% 01/07/2026
563.000 YPFSA™ 7,00% 15/12/2047
189.250 YPF SA 8,50% 23/03/2025

1.168.000 YPF SA 8,50% 28/07/2025

Total délar estadounidense
Total bonos de empresa
Bonos del Estado 59,56% (31 de diciembre de 2021: 58,65%)
Peso chileno
1.406.749.575 Bonos de la Tesoreria de la Republica” 1,90% 01/09/2030
730.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 4,70% 01/09/2030
420.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,00% 01/03/2035
5.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,10% 15/07/2050
Total peso chileno
Yuan renminbi chino
16.000.000 China Government Bond™ 1,99% 09/04/2025
59.200.000 China Government Bond™" 2,36% 02/07/2023
10.790.000 China Government Bond™ 2,68% 21/05/2030
7.000.000 China Government Bond™ 2,69% 12/08/2026
3.000.000 China Government Bond™ 2,80% 24/03/2029
24.670.000 China Government Bond”™" 2,85% 04/06/2027
8.000.000 China Government Bond™" 2,91% 14/10/2028
19.300.000 China Government Bond™ 2,94% 17/10/2024
3.000.000 China Government Bond™ 3,01% 13/05/2028
28.800.000 China Government Bond”™ 3,02% 22/10/2025
6.000.000 China Government Bond™* 3,02% 27/05/2031
3.000.000 China Government Bond™ 3,12% 05/12/2026
17.700.000 China Government Bond™ 3,13% 21/11/2029

6.200.000 China Government Bond™* 3,27% 19/11/2030

2.000.000 China Government Bond™ 3,28% 03/12/2027

2.850.000 China Government Bond™ 3,72% 12/04/2051

12.400.000 China Government Bond™ 3,81% 14/09/2050
Total yuan renminbi chino
Peso colombiano
5.659.534.725 Colombian TES" 2,25% 18/04/2029
4.400.623.082 Colombian TES” 3,00% 25/03/2033
31.985.600.000 Colombian TES™ 5,75% 03/11/2027
21.987.100.000 Colombian TES™ 6,00% 28/04/2028

138 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Valor
razonable
usD

742.542
176.600
277.185
146.949
793.708
191.998.490
201.604.815

1.508.762
709.775
402.689

4.591
2.625.817

2.361.368
8.876.171
1.588.954
1.049.508
447.905
3.721.581
1.202.601
2.924.282
454371
4.372.753
905.869
458.293
2.695.343
954.798
308.142
454.479
2.003.298
34.779.716

1.171.749

893.894
6.088.511
4.155.350

% del
Patrimonio
neto

0,12
0,03
0,05
0,02
0,13
31,70
33,29

0,25
0,12
0,06
0,00
0,43

0,39
1,47
0,26
0,17
0,07
0,61
0,20
0,48
0,08
0,72
0,15
0,08
0,44
0,16
0,05
0,08
0,33
5,74

0,19
0,15
1,00
0,69
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

2.356.900.000
5.785.500.000
3.417.700.000
5.092.800.000

171.000.000

16.760.000
129.310.000
52.630.000
30.900.000
192.520.000
56.980.000
16.820.000

36.550.000

56.761.000
51.268.000

166.000
413.000
136.000
2.477.000
674.000
2.440.000
201.000
690.000
940.000
2.813.000
1.920.000
270.000
2.595.000
785.000

Descripcion de los valores Cupon
Bonos del Estado 59,56% (31 de diciembre de 2021: 58,65%) (cont.)

Peso colombiano (cont.)

Colombian TES" 7,00%
Colombian TES” 7,00%
Colombian TES” 7,25%
Colombian TES” 9,25%
Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter” 7,88%
Total peso colombiano

Corona checa

Czech Republic Government Bond” 0,25%
Czech Republic Government Bond” 1,00%
Czech Republic Government Bond” 1,20%
Czech Republic Government Bond” 2,00%
Czech Republic Government Bond” 2,40%
Czech Republic Government Bond” 2,75%
Czech Republic Government Bond” 4,20%
Total corona checa

Peso de la Reptiblica Dominicana

Dominican Republic International Bond” 9,75%
Total peso de la Reptiblica Dominicana

Libra egipcia

Egypt Government Bond” 14,41%
Egypt Government Bond” 14,48%
Total libra egipcia

Euro

Benin Government International Bond” 4,88%
Benin Government International Bond” 4,95%
Benin Government International Bond” 6,88%
Croatia Government International Bond” 1.13%
Croatia Government International Bond” 2,88%
Egypt Government International Bond” 6,38%
Hungary Government International Bond” 1.75%
Indonesia Government International Bond” 1,40%
Indonesia Government International Bond” 3,75%
Ivory Coast Government International Bond” 6,63%
Ivory Coast Government International Bond” 6,88%
Mexico Government International Bond” 2,38%
Peruvian Government International Bond” 1,25%
Peruvian Government International Bond” 1,95%

Fecha de
vencimiento

26/03/2031
30/06/2032
18/10/2034
28/05/2042
12/08/2024

10/02/2027
26/06/2026
13/03/2031
13/10/2033
17/09/2025
23/07/2029
04/12/2036

05/06/2026

07/07/2027
06/04/2026

19/01/2032
22/01/2035
19/01/2052
04/03/2033
22/04/2032
11/04/2031
05/06/2035
30/10/2031
14/06/2028
22/03/2048
17/10/2040
11/02/2030
11/03/2033
1711172036
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Valor
razonable
usD

430.473
1.032.106
594.564
985.270
38.081
15.389.998

561.436
4.583.583
1.645.400

992.228
7.377.495
2.088.295

662.547

17.910.984

652.416
652.416

2.858.192
2.646.756
5.504.948

124.895
283.632
97.453
2.037.967
666.780
1.611.326
149.267
558.314
964.908
1.972.512
1.430.279
239.547
1.927.401
565.095

% del
Patrimonio
neto

0,07
0,17
0,10
0,16
0,01
2,54

0,09
0,76
0,27
0,16
1,22
0,35
0,11
2,96

0Mn
0,11

0,47
0,44
0,91

0,02
0,05
0,02
0,34
0,11
0,27
0,02
0,09
0,16
0,33
0,24
0,04
0,32
0,09
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d_eI
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos del Estado 59,56% (31 de diciembre de 2021: 58,65%) (cont.)
Euro (cont.)
400.000  Philippine Government International Bond” 1.75% 28/04/2041 283.718 0,05
987.877  Provincia de Buenos Aires’ 2,85% 01/09/2037 391.164 0,06
615.000  Republic of Cameroon International Bond" 5,95% 07/07/2032 478.541 0,08
300.000 Romanian Government International Bond” 2,00% 28/01/2032 214.738 0,03
238.000 Romanian Government International Bond” 2,00% 14/04/2033 161.936 0,03
186.000 Romanian Government International Bond” 2,63% 02/12/2040 113.760 0,02
322.000 Romanian Government International Bond” 2,88% 13/04/2042 197.890 0,03
3.316.000 Romanian Government International Bond™ 3,38% 28/01/2050 2.074.419 0,34
1.156.000 Romanian Government International Bond” 3,75% 07/02/2034 911.034 0,15
1.450.000  Romanian Government International Bond” 3,88% 29/10/2035 1.126.606 0,19
100.000  Romanian Government International Bond” 4,63% 03/04/2049 74.375 0,01
806.000  Senegal Government International Bond” 5,38% 08/06/2037 529.070 0,09
357.000  Serbia International Bond” 1,50% 26/06/2029 271.424 0,04
466.000  Serbia International Bond” 1,65% 03/03/2033 306.762 0,05
1.322.000 Serbia International Bond” 2,05% 23/09/2036 819.605 0,13
612.000 Serbia International Bond” 3,13% 15/05/2027 561.568 0,09
688.000  Tunisian Republic” 5,63% 17/02/2024 423.664 0,07
417.000  Tunisian Republic 6,38% 15/07/2026 236.185 0,04
229.000  Ukraine Government International Bond™ 6,75% 20/06/2026 62.548 0,01
Total euro 21.868.383 3,61
Cedi ghanés
9.799.000  Republic of Ghana Government Bonds” 19,25% 18/12/2023 1.097.189 0,18
Total cedi ghanés 1.097.189 0,18
Forint hingaro
184.840.000  Hungary Government Bond” 2,25% 22/06/2034 279.836 0,05
Total forint hungaro 279.836 0,05
Rupia indonesia
38.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 5,13% 15/04/2027 2.454.046 0,40
8.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,25% 15/06/2036 483.969 0,08
43.900.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/04/2032 2.774.190 0,46
37.883.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63% 15/05/2033 2.396.846 0,40
12.300.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,00% 15/05/2027 848.319 0,14
16.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/08/2032 1.082.220 0,18
8.920.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/06/2035 602.949 0,10
2.390.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/04/2040 160.670 0,03
84.376.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,13% 15/05/2024 5.969.613 0,99
3.824.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,25% 15/05/2029 273.372 0,04
23.241.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,25% 15/05/2036 1.646.213 0,27
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d_eI
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos del Estado 59,56% (31 de diciembre de 2021: 58,65%) (cont.)
Rupia indonesia (cont.)
19.584.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/03/2024 1.385.576 0,23
38.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/09/2026 2.757.933 0,46
917.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/03/2034 65.586 0,01
22.761.000.000  Indonesia Treasury Bond™ 8,75% 15/05/2031 1.661.754 0,27
Total rupia indonesia 24.563.256 4,06
Ringgit malayo
19.800.000 Malaysia Government Bond™* 2,63% 15/04/2031 3.948.823 0,65
1.000.000 Malaysia Government Bond™ 3,58% 15/07/2032 214.870 0,04
8.600.000 Malaysia Government Bond™ 3,73% 15/06/2028 1.904.542 0,31
5.000.000 Malaysia Government Bond"* 3,76% 20/04/2023 1.141.095 0,19
5.200.000 Malaysia Government Bond"* 3,76% 22/05/2040 1.028.011 0,17
22.200.000 Malaysia Government Bond™ 3,80% 17/08/2023 5.073.191 0,84
6.080.000 Malaysia Government Bond™ 3,83%  05/07/2034 1.276.058 0,21
3.300.000 Malaysia Government Bond™ 3,90% 30/11/2026 747.362 0,12
6.000.000 Malaysia Government Bond™* 3,91% 15/07/2026 1.360.118 0,22
6.925.000 Malaysia Government Bond™ 4,06% 30/09/2024 1.591.795 0,26
5.200.000 Malaysia Government Bond™ 4,07% 15/06/2050 1.021.567 0,17
6.510.000 Malaysia Government Bond™ 4,25% 31/05/2035 1.417.568 0,23
4.130.000 Malaysia Government Bond™* 4,64% 07/11/2033 938.790 0,16
990.000 Malaysia Government Bond"* 4,89% 08/06/2038 226.418 0,04
3.100.000 Malaysia Government Bond”™ 4,94%  30/09/2043 707.447 0,12
15.000.000 Malaysia Government Investment Issue™ 4,07% 30/09/2026 3.440.476 0,57
5.000.000 Malaysia Government Investment Issue™ 4,37% 31/10/2028 1.137.358 0,19
Total ringgit malayo 27.175.489 4,49
Peso mexicano
177.414.600 Mexican Bonos” 7,75% 29/05/2031 8.095.125 1,34
46.150.000 Mexican Bonos™ 7,75% 13/11/2042 2.001.269 0,33
4.130.800 Mexican Bonos” 8,00% 07/11/2047 182.743 0,03
77.518.900 Mexican Bonos” 8,50% 31/05/2029 3.732.612 0,62
72.292.000 Mexican Bonos’ 8,50% 18/11/2038 3.401.679 0,56
168.527.956  Mexican Udibonos™ 3,50% 16/11/2023 8.380.558 1,38
Total peso mexicano 25.793.986 4,26
Sol peruano
12.864.000  Fondo MIVIVIENDA SA® 7,00% 14/02/2024 3.359.888 0,56
2.110.000  Peru Government Bond” 5,35% 12/08/2040 415.435 0,07
2.604.000  Peru Government Bond” 5,40% 12/08/2034 552.894 0,09
8.336.000 Peru Government Bond” 6,15% 12/08/2032 1.941.097 0,32
2.542.000  Peruvian Government International Bond™* 5,20% 12/09/2023 663.230 0,11
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d_eI
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos del Estado 59,56% (31 de diciembre de 2021: 58,65%) (cont.)
Sol peruano (cont.)
3.153.000 Peruvian Government International Bond” 5,40% 12/08/2034 669.460 0,M
12.295.000  Peruvian Government International Bond™ 6,90% 12/08/2037 2.929.666 0,48
60.000  Peruvian Government International Bond”™ 8,20% 12/08/2026 16.525 0,00
Total sol peruano 10.548.195 1,74
Zloty polaco
24.304.000  Republic of Poland Government Bond” 0,25% 25/10/2026 4.049.540 0,67
15.397.000 Republic of Poland Government Bond™ 1,25%  25/10/2030 2.248.590 0,37
41.101.000  Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2026 7.619.822 1,26
19.059.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2027 3.402.570 0,56
11.702.000  Republic of Poland Government Bond™* 2,75% 25/04/2028 2.087.475 0,34
5.075.000 Republic of Poland Government Bond” 2,75% 25/10/2029 866.651 0,14
15.811.000  Republic of Poland Government Bond™ 3,25% 25/07/2025 3.131.871 0,52
Total zloty polaco 23.406.519 3,86
Nuevo leu rumano
4.865.000 Romania Government Bond" 3,25% 24/06/2026 849.700 0,14
7.120.000 Romania Government Bond” 3,65% 24/09/2031 1.029.759 0,17
10.510.000 Romania Government Bond” 4,00% 25/10/2023 2.105.226 0,35
13.000.000  Romania Government Bond” 4,40% 25/09/2023 2.619.233 0,43
5.250.000 Romania Government Bond” 4,75% 11/10/2034 775.453 0,13
4.580.000 Romania Government Bond” 4,85% 25/07/2029 773.134 0,13
1.500.000 Romania Government Bond” 6,70% 25/02/2032 274.547 0,04
Total nuevo leu rumano 8.427.052 1,39
Rublo ruso
73.309.000 Russian Federal Bond - OFZ 0,00% 23/05/2029 120.508 0,02
871.603.000 Russian Federal Bond - OFZ" 4,50% 16/07/2025 1.432.772 0,24
147.117.000 Russian Federal Bond - OFZ" 6,70% 14/03/2029 241.836 0,04
258.912.000 Russian Federal Bond - OFZ" 6,90% 23/07/2031 425.609 0,07
165.395.000 Russian Federal Bond - OFZ" 7,25% 10/05/2034 271.882 0,04
193.752.051 Russian Federal Inflation Linked Bond" 2,50% 17/07/2030 318.497 0,05
Total rublo ruso 2.811.104 0,46
Dinar serbio
15.020.000  Serbia Treasury Bonds” 4,50% 11/01/2026 124.800 0,02
15.760.000  Serbia Treasury Bonds 4,50% 20/08/2032 112.329 0,02
71.430.000  Serbia Treasury Bonds’ 5,88% 08/02/2028 599.846 0,10
Total dinar serbio 836.975 0,14
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

292.241.866
13.992.277
68.717.136

143.604.341
81.490.712

60.000.000
220.000.000
12.425.000
10.000.000
24.000
23.000.000
20.000.000
64.618.000
8.831.000
117.784.000
95.278.000
632.000
125.000
43.380.000
67.595.000

48.759.551

5.469.700.000

456.000
400.000
581.000
3.792.000
3.260.488
1.290.000
10.337.745

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 59,56% (31 de diciembre de 2021: 58,65%) (cont.)

Rand sudafricano

Republic of South Africa Government Bond”
Republic of South Africa Government Bond”
Republic of South Africa Government Bond”
Republic of South Africa Government Bond”
Republic of South Africa Government Bond”

Total rand sudafricano

Baht tailandés

Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond”
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Total baht tailandés

Lira turca
Turkey Government Bond”

Total lira turca

Chelin ugandés
Republic of Uganda Government Bonds”
Total chelin ugandés

Dolar estadounidense

Abu Dhabi Government International Bond”

Abu Dhabi Government International Bond”
Angolan Government International Bond”

Angolan Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”

Cupon

8,50%
8,75%
8,75%
8,88%
9,00%

1,00%
1,45%
1,59%
1,60%
2,00%
2,00%
2,00%
2,40%
2,88%
3,30%
3,40%
3,63%
3,65%
3,78%
4,88%

1,50%

14,25%

2,70%
3,00%
8,75%
9,38%
0,50%
1,13%
2,50%

Fecha de
vencimiento

31/01/2037
31/01/2044
28/02/2048
28/02/2035
31/01/2040

17/06/2027
1711212024
1711212035
17/06/2035
1711212022
17/12/2031
17/06/2042
1711212023
17/06/2046
17/06/2038
17/06/2036
16/06/2023
20/06/2031
25/06/2032
22/06/2029

18/06/2025

22/06/2034

02/09/2070
15/09/2051
14/04/2032
08/05/2048
09/07/2030
09/07/2035
09/07/2041

Valor
razonable
usb

14.140.792
667.087
3.248.840
7.372.148
4.024.097
29.452.964

1.585.566
6.161.417
285.684
231.827
682
611.239
428.304
1.855.405
208.636
3.215.761
2.668.960
18.307
3.778
1.328.485
2.173.718
20.777.769

3.922.024
3.922.024

1.334.548
1.334.548

306.971
303.186
467.236
2.760.793
773.334
279.445
2.788.193

% del
Patrimonio
neto

2,33
0,11
0,54
1,22
0,66
4,86

0,26
1,02
0,05
0,04
0,00
0,10
0,07
0,31
0,03
0,53
0,44
0,00
0,00
0,22
0,36
3,43

0,65
0,65

0,22
0,22

0,05
0,05
0,08
0,46
0,13
0,05
0,46
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

690.000
239.000
411.000
398.000
1.334.000
1.956.000
590.000
417.000
3.720.000
3.323.000
460.000
561.000
383.000
792.000
1.145.000
3.894.000
861.000
314.000
219.000
637.000
219.844
1.886.446
6.609.917
1.307.922
390.000
1.244.000
3.800.000
1.350.000
1.219.000
3.513.000
221.000
494.000
414.000
561.000
4.009.000
733.000
210.000
250.000
200.000
551.000
351.000

Descripcion de los valores Cupon

Bonos del Estado 59,56% (31 de diciembre de 2021: 58,65%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

Bahamas Government International Bond” 6,00%
Bahrain Government International Bond” 6,25%
Bahrain Government International Bond” 7,50%
Bermuda Government International Bond” 2,38%
Bermuda Government International Bond” 4,75%
Brazilian Government International Bond” 5,00%
Brazilian Government International Bond” 5,63%
Chile Government International Bond” 3,25%
Colombia Government International Bond” 5,00%
Colombia Government International Bond” 5,20%
Colombia Government International Bond” 6,13%
Corp Financiera de Desarrollo SA” 5,25%
Costa Rica Government International Bond” 7,00%
Costa Rica Government International Bond” 7,16%
Development Bank of Mongolia LLC® 7,25%
Dominican Republic International Bond” 5,88%
Dominican Republic International Bond” 6,00%
Dominican Republic International Bond” 6,40%
Dominican Republic International Bond” 6,50%
Dominican Republic International Bond” 6,85%
Ecuador Government International Bond” 0,00%
Ecuador Government International Bond” 0,50%
Ecuador Government International Bond” 1,00%
Ecuador Government International Bond” 5,00%
Egypt Government International Bond” 8,15%
Egypt Government International Bond” 8,50%
Egypt Government International Bond” 8,70%
Egypt Government International Bond” 8,88%
El Salvador Government International Bond” 7,12%
El Salvador Government International Bond” 9,50%
Ghana Government International Bond” 7,63%
Ghana Government International Bond” 8,63%
Ghana Government International Bond” 8,75%
Ghana Government International Bond” 8,95%
Ghana Government International Bond” 10,75%
Guatemala Government Bond” 3,70%
Guatemala Government Bond” 4,65%
Guatemala Government Bond” 5,38%
Guatemala Government Bond” 6,13%
Honduras Government International Bond” 5,63%
Honduras Government International Bond” 6,25%
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Fecha de
vencimiento

21/11/2028
25/01/2051
20/09/2047
20/08/2030
15/02/2029
27/01/2045
07/01/2041
21/09/2071
15/06/2045
15/05/2049
18/01/2041
15/07/2029
04/04/2044
12/03/2045
23/10/2023
30/01/2060
22/02/2033
05/06/2049
15/02/2048
27/01/2045
31/07/2030
31/07/2040
31/07/2035
31/07/2030
20/11/2059
31/01/2047
01/03/2049
29/05/2050
20/01/2050
15/07/2052
16/05/2029
07/04/2034
11/03/2061
26/03/2051
14/10/2030
07/10/2033
07/10/2041
24/04/2032
01/06/2050
24/06/2030
19/01/2027

Valor
razonable
usb

490.505
178.716
347.863
334.282
1.337.829
1.401.827
472.109
280.053
2.500.025
2.262.296
361.971
541.362
330.621
691.948
1.107.788
2.673.504
719.416
235.166
166.330
505.378
91.877
774.659
3.202.868
851.813
226.820
740.591
2.281.102
824.020
390.164
1.183.858
108.975
240.442
196.555
267.036
3.464.958
565.950
153.365
230.830
168.619
373.859
276.063

% del
Patrimonio
neto

0,08
0,03
0,06
0,05
0,22
0,23
0,08
0,05
0,41
0,37
0,06
0,09
0,05
0,11
0,18
0,44
0,12
0,04
0,03
0,09
0,01
0,13
0,53
0,14
0,04
0,12
0,38
0,14
0,06
0,20
0,02
0,04
0,03
0,04
0,57
0,09
0,02
0,04
0,03
0,06
0,05



CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

324.000
369.000
1.055.000
2.040.000
719.250
1.235.000
4.139.000
878.000
965.000
7.131.000
669.000
2.870.000
801.000
1.303.000
460.000
552.000
1.477.000
503.000
3.030.000
550.000
485.000
1.238.000
263.000
668.000
1.294.000
363.163
550.000
2.548.000
751.000
1.150.000
3.096.000
622.000
525.000
500.000
327.000
21.907
473.000
3.300.000
1.075.000
1.196.000
1.913.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 59,56% (31 de diciembre de 2021: 58,65%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)

Hungary Government Bond”

Hungary Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Iraq International Bond”

Lebanon Government International Bond”
Lebanon Government International Bond”
Lebanon Government International Bond”
Lebanon Government International Bond”
Lebanon Government International Bond”
Mexico Government International Bond”
Mexico Government International Bond”
Mongolia Government International Bond”
Mongolia Government International Bond”
Morocco Government International Bond”
Nigeria Government International Bond”
Nigeria Government International Bond”
Nigeria Government International Bond™
Oman Government International Bond”

Panama Government International Bond”

Papua New Guinea Government International Bond"

Paraguay Government International Bond”
Paraguay Government International Bond”
Paraguay Government International Bond”
Peruvian Government International Bond”
Provincia de Cordoba’

Qatar Government International Bond"
Qatar Government International Bond"
Republic of Armenia International Bond”

Republic of Azerbaijan International Bond”

Republic of South Africa Government International Bond”

Republic of South Africa Government International Bond”

Republic of Uzbekistan International Bond™
Republic of Uzbekistan International Bond”
Republic of Uzbekistan International Bond”
Russian Foreign Bond - Furobond”

Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”

Cupon

5,50%
5,25%
5,13%
8,50%
5,80%
6,38%
6,60%
6,65%
6,85%
8,25%
3,50%
5,75%
3,50%
8,75%
5,50%
6,50%
7,88%
8,75%
6,75%
2,25%
8,38%
5,40%
5,60%
6,10%
3,00%
6,88%
4,40%
4,82%
3,60%
5,13%
5,75%
7,30%
3,70%
4,75%
5,38%
7,50%
6,20%
6,75%
6,83%
6,85%
6,85%

Fecha de
vencimiento

16/06/2034
16/06/2029
15/01/2045
12/10/2035
15/01/2028
09/03/2020
2711112026
26/02/2030
25/05/2029
17/05/2034
12/02/2034
12/10/2110
07/07/2027
09/03/2024
11122042
28/11/2027
16/02/2032
21/01/2031
17/01/2048
29/09/2032
04/10/2028
30/03/2050
13/03/2048
11/08/2044
15/01/2034
10/12/2025
16/04/2050
14/03/2049
02/02/2031
01/09/2029
30/09/2049
20/04/2052
25/11/2030
20/02/2024
20/02/2029
31/03/2030
11/05/2027
18/04/2028
18/07/2026
14/03/2024
03/11/2025

Valor
razonable
usb

315.003
369.108
1.013.443
2.582.194
647.973
78.731
263.861
55.973
61.519
454.601
554.259
2.419.661
650.765
1.319.939
335.313
422.440
1.035.025
377.566
2.627.251
430.187
420.754
964.159
208.570
583.979
1.064.710
278.274
527.160
2.572.361
522.512
1.027.329
2.123.871
498.968
382.233
478.392
289.027
6.024
153.874
1.065.055
373.154
389.047
630.876

% del
Patrimonio
neto

0,05
0,06
0,17
0,43
0,11
0,01
0,04
0,01
0,01
0,07
0,09
0,40
0,11
0,22
0,06
0,07
0,17
0,06
0,43
0,07
0,07
0,16
0,03
0,10
0,18
0,05
0,09
0,42
0,09
0,17
0,35
0,08
0,06
0,08
0,05
0,00
0,03
0,18
0,06
0,06
0,10
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

O Descripcion de los valores
principal

Bonos del Estado 59,56% (31 de diciembre de 2021: 58,65%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
1.129.000 Sri Lanka Government International Bond”
1.626.000 Sri Lanka Government International Bond”
314.000 Turkey Government International Bond”
393.000 Turkey Government International Bond”
1.736.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS™
695.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS™
260.000 UAE International Government Bond”
1.921.000 Ukraine Government International Bond”
2.382.000 Ukraine Government International Bond”
529.000 Ukraine Government International Bond”
636.000 Ukraine Government International Bond”
479.000 Ukraine Government International Bond”
621.000 Uzbekneftegaz JSC*
7.776.600 Venezuela Government International Bond™
660.000 Zambia Government International Bond”
2.236.000 Zambia Government International Bond”
Total délar estadounidense

Peso uruguayo
27.497.530 Uruguay Government International Bond"

Total peso uruguayo

Kwacha zambiano
24.439.000 Zambia Government Bond”

Total kwacha zambiano

Total bonos del Estado

Fondos de inversion 2,56% (31 de diciembre de 2021: 1,71%)
Dolar estadounidense

1.596.964 Neuberger Berman China Bond Fund
Total fondos de inversion ¥

Total inversiones

Contratos de divisas a plazo 0,65% (31 de diciembre de 2021: 0,59%)

Importe a Importe a Fecha de
L L Contraparte
percibir pagar vencimiento
9.992.160 BRL 1.907.629 USD 05/07/2022  HSBC Bank Plc
9.350.727 BRL 1.754.234 USD 02/09/2022  State Street Bank and Trust Co
37.154.424 CZK 1.474.909 EUR 21/09/2022  Citibank NA
547.086 EUR 2.609.016 PLN 21/09/2022  Citibank NA
2.973.946 EUR 1.134.001.610 HUF 06/07/2022  Goldman Sachs International
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Cupon

7,55%
7,85%
6,00%
6,50%
5,38%
8,25%
4,95%
0,00%
6,88%
7,75%
7,75%
7,75%
4,75%
8,25%
5,38%
8,97%

8,25%

13,00%

Fecha de
vencimiento

28/03/2030
14/03/2029
25/03/2027
20/09/2033
24/10/2023
24/01/2024
07/07/2052
31/05/2040
21/05/2029
01/09/2025
01/09/2026
01/09/2027
16/11/2028
13/10/2024
20/09/2022
30/07/2027

21/05/2031

25/01/2031

Contratos

Valor
razonable
usb

365.636
533.767
258.846
282.598
1.647.413
684.430
263.252
487.035
596.096
136.270
167.713
125.129
490.751
661.011
378.418
1.314.768
80.200.845

596.729
596.729

818.551
818.551
360.775.293

15.490.551
15.490.551
591.556.064

Plusvalia
latente USD
3.119

2.076

2.730

1.362
121.947

% del
Patrimonio
neto

0,06
0,09
0,04
0,05
0,27
0,11
0,04
0,08
0,10
0,02
0,03
0,02
0,08
0,11
0,06
0,22
13,24

0,10
0,10

0,13
0,13
59,56

2,56
2,56
97,67

% del
Patrimonio
neto

0,00
0,00
0,00
0,00
0,02
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,65% (31 de diciembre de 2021: 0,59%) (cont.)

Importe a
percibir
8.316.998 EUR
1.153.101 EUR
2.354.260 EUR
1.540.980 EUR
480.903.297 HUF
478.146.150 HUF
585.133.123 HUF
480.903.298 HUF
121.925.892 HUF
1.227.216.031 HUF
13.670.860 MXN
17.743.416 MXN
3.996.611 PLN
5.742.704 RON
8.296.987 RON
7.160.990 RON
12.947.271 RON
13.085.063 RON
67.432.418 RSD
3.426.490 SGD
20.292.274 THB
950.112 USD
439.990 USD
18.226.979 USD
684.399 USD
3.871.249 USD
1.783.669 USD
1.247.152 USD
668.172 USD
3.755.002 USD
1.686.992 USD
1.645.917 USD
24.428 USD
1.512.387 USD
1.527.628 USD
707.973 USD
625.581 USD
6.675.875 USD
1.527.008 USD
660.551 USD
6.339.762 USD
6.095.756 USD

Importe a

pagar

39.293.555 PLN
5.504.120 PLN
2.450.984 USD
595.586.358 HUF
1.209.546 EUR
1.196.526 EUR
1.444.388 EUR
1.211.154 EUR
305.441 EUR
3.084.713 EUR
662.986 USD
848.396 USD
836.053 EUR
1.138.368 EUR
1.617.869 EUR
1.413.658 EUR
2.560.648 EUR
2.580.427 EUR
568.570 EUR
2.460.195 USD
575.421 USD
13.859.282.137 IDR
7.152.351 ZAR
16.933.544 EUR
620.000 EUR
14.637.581 PEN
1.692.026 EUR
1.089.013.175 CLP
9.821.320.389 IDR
60.760.349 ZAR
132.806.076 INR
2.049.413.806 KRW
359.702.308 IDR
6.283.969.032 COP
45.367.342 TWD
2.816.286.978 COP
580.000 EUR
25.654.118.536 COP
120.528.262 INR
624.513 EUR
97.856.046 ZAR
20.891.351 ILS

Fecha de
vencimiento
21/09/2022
21/09/2022
05/07/2022
06/07/2022
05/07/2022
05/07/2022
31/08/2022
05/07/2022
06/07/2022
05/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
28/07/2022
21/09/2022
29/07/2022
18/07/2022
21/09/2022
26/07/2022
21/09/2022
06/09/2022
05/07/2022
21/09/2022
05/07/2022
21/09/2022
26/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
05/07/2022
29/08/2022
21/09/2022
27/07/2022
21/09/2022
06/09/2022
21/09/2022
27/09/2022
05/07/2022
10/08/2022
30/08/2022

Contraparte

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank

BNP Paribas

JPMorgan Chase Bank
Morgan Stanley

Barclays Bank Plc

Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank
Goldman Sachs International
BNP Paribas

JPMorgan Chase Bank

BNP Paribas

Brown Brothers Harriman
Brown Brothers Harriman
Brown Brothers Harriman
Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Deutsche Bank AG

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International

Goldman Sachs International
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Plusvalia

Contratos

latente USD

102.011
1.757
10.277
42.135
2.549
8.896
10.272
868
1.852
8.518
4.615
18.083
15
1.896
30.953
8.521
45.387
18.418
5.968
1.898
704
24.211
6.961
440.409
36.220
50.594
14.741
103.345
12.036
76.358
18.846
67.502
423
23.036
680
40.490
16.364
595.641
13.876
7.653
389.500
107.080

% del
Patrimonio
neto

0,02
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,07
0,01
0,01
0,00
0,02
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,10
0,00
0,00
0,06
0,02
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,65% (31 de diciembre de 2021: 0,59%) (cont.)

Importe a
percibir
1.472.324 USD
555.646 USD
447.137 USD
1.347.706 USD
306.251 USD
2.426.031 USD
1.956.485 USD
1.569.516 USD
1.974 USD
596.563 USD
1.527.435 USD
16.019.362 USD
2.232.288 USD
1.587.344 USD
2.315.698 USD
768.203 USD
960.555 USD
1.527.384 USD
12.426.766 USD
1.665.542 USD
2.836.849 USD
13.776.341 USD
1.608.749 USD
661.447 USD
3.968.304 USD
759.085 USD
36.960.903.711 VND
10.314.567 ZAR

Clases EUR con cobertura

57.865 EUR
1.890.744 USD
2.159.574 USD
865.808 USD

Clases GBP con cobertura

16.631 GBP
6.754 GBP
589.449 USD
8.530 USD
52.427 USD

Clases NOK con cobertura

134 USD
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Importe a

pagar
22.671.125 ZAR
2.943.062 BRL
397.290.332 CLP
19.680.975.269 IDR
4.565.464.552 IDR
12.623.490 BRL
9.992.160 BRL
83.252.624 PHP
39.926 MXN
12.211.891 MXN
53.622.269 THB
15.074.231 EUR
10.965.144 BRL
47.136.167 TWD
35.704.931 ZAR
3.348.390 MYR
909.667 EUR
45.315.032 TWD
11.783.830 EUR
2.059.532.968 KRW
154.426.699 PHP
92.082.576 CNY
55.456.461 THB
916.336 SGD
3.577.630 EUR
26.668.178 THB
1.583.179 USD
623.926 USD

60.795 USD
1.788.978 EUR
2.034.051 EUR
813.719 EUR

20.188 USD
8.202 USD
482.163 GBP
6.907 GBP
42.606 GBP

1.310 NOK

Fecha de
vencimiento
21/09/2022
02/09/2022
21/09/2022
26/07/2022
29/08/2022
02/08/2022
05/07/2022
11/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/07/2022
05/07/2022
02/08/2022
15/07/2022
10/08/2022
05/07/2022
03/08/2022
21/07/2022
22/09/2022
05/07/2022
22/07/2022
10/08/2022
11/07/2022
18/07/2022
05/07/2022
21/09/2022
08/08/2022
21/09/2022

15/09/2022
15/09/2022
15/09/2022
14/09/2022

15/09/2022
14/09/2022
15/09/2022
14/09/2022
15/09/2022

14/09/2022

Contraparte

HSBC Bank Plc
HSBC Bank Plc
HSBC Bank Plc
HSBC Bank Plc
HSBC Bank Plc
HSBC Bank Plc
HSBC Bank Plc
HSBC Bank Plc
HSBC Bank Plc
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley

Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
State Street Bank and Trust Co

UBS AG
UBS AG

Goldman Sachs International

JPMorgan Chase Bank

Westpac Banking Corp
UBS AG

Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp

Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp
UBS AG

Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp

Westpac Banking Corp

Contratos

—_ N~

NN

Plusvalia
latente USD
99.735
2.862
29.857
32.875
1.582
33.602
45.737
57.776
24

210
9.733
260.009
154.152
2392
144.614
8.501
7.662
2.933
35.205
79.334
33.578
47.590
39.865
3.017
228.071
1.940
4.876
554

24
10.442
21.690
10.610

39

12
3.058
130
612

% del
Patrimonio
neto

0,02
0,00
0,01
0,01
0,00
0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,04
0,03
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,00
0,04
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,01
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,65% (31 de diciembre de 2021: 0,59%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia . % d.EI
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlmg(r::g
Clases SEK con cobertura
272 SEK 27 USD 15/09/2022  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
404.041 USD 3.939.875 SEK 14/09/2022  Goldman Sachs International 1 18.362 0,00
35.068 USD 355.564 SEK 15/09/2022  Goldman Sachs International 2 260 0,00
93.745 USD 953.407 SEK 15/09/2022  Westpac Banking Corp 9 410 0,00
5.215 USD 51.401 SEK 14/09/2022  Westpac Banking Corp 2 183 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 3.936.912 0,65
Contratos de futuros 0,09% (31 de diciembre de 2021: 0,16%)
Numero de Descripcion Plusvalia Patrir:ﬁ):ii:
contratos latente USD neto
(26) Euro-BOBL Future September 2022 19.571 0,00
(74) Euro-Bund Future September 2022 173.039 0,03
(27) Euro-Buxl 30-Year Bond Future September 2022 214.526 0,04
(5) Euro-Schatz Future September 2022 706 0,00
(25) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2022 14.844 0,00
(62) US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2022 56.672 0,01
(56) US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2022 55.988 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 535.346 0,09
Contratos de swap de tipos de interés 0,96% (31 de diciembre de 2021: 0,53%)
. Fecha de i R . . Plusvalia . % d_el

Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente USD Patrlmg::z
PLN 52.888.820 25/03/2024 LCH Clearnet Ltd" Recibir 1,99% 6M WIBOR 1.030.181 0,17
CLP 3.154.502.226  05/06/2030 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 2,33% 1D CLICP 873.264 0,14
BRL 9.000.000 02/01/2023  Goldman Sachs International (Pagar) 11,99% 1D BROIS 825.101 0,14
MXN 144.900.054 31/08/2029 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,92% 28D MXIBTIIE 762.629 0,13
COoP 21.110.657.012  31/01/2027 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,14% 1D COOVIBR 385.733 0,06
BRL 20.528.702 04/01/2027 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 10,29% 1D BROIS 362.909 0,06
PLN 6.544.720 16/03/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,13% 6M WIBOR 268.833 0,04
MXN 63.783.049 01/01/2032 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,64% 28D MXIBTIIE 257.404 0,04
CZK 88.171.880 10/01/2027 LCH Clearnet Ltd' Recibir 4,03% 6M PRIBOR 227.269 0,04
MXN 40.040.892 10/11/2031  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,38% 28D MXIBTIIE 193.521 0,03
MXN 32.171.839 10/11/2031 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,35% 28D MXIBTIIE 158.555 0,03
BRL 4.999.220 02/01/2023 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 9,26% 1D BROIS 158.155 0,03
cop 20.252.351.381 13/04/2024  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 8,37% 1D COOVIBR 96.018 0,02
COoP 3.561.060.874 06/01/2027 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,40% 1D COOQVIBR 87.921 0,01
BRL 1.006.291 02/01/2023  Goldman Sachs International (Pagar) 10,84% 1D BROIS 62.927 0,01
cop 1.516.059.531 07/01/2027 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,45% 1D COOVIBR 36.710 0,01
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés 0,96% (31 de diciembre de 2021: 0,53%)

. % del
. Fecha de . PR, . . Plusvalia A
Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente USD Patrlmg::z
CLP 2.698.258.379 13/04/2025 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,51% 1D CLICP 16.451 0,00
BRL 19.142.113  02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,77% 1D BROIS 9.426 0,00
INR 463.000.000 02/09/2026 LCH Clearnet Ltd'’ Recibir 5,15% 1D MIBOR 4.647 0,00
INR 363.000.000 27/08/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,15% 1D MIBOR 3.634 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés ~ 5.821.288 0,96
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Contratos de credit default swap 0,23% (31 de diciembre de 2021: 0,00%)
Valor razonable % del
Importe nocional  Fecha de extincion Contraparte Obligacion referenciada USD Patrimonio
neto
usb 13.806.529 20/06/2027 ICE Clear U.S." Buying default protection on CDX.EM.37 1.384.353 0,23
Total valor razonable en contratos de credit default swap 1.384.353 0,23
'Swap liquidada centralmente.
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 603.233.963 99,60
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Acuerdos de recompra inversa (0,12%) (31 de diciembre de 2021: (0,00)%)
Im_po_rte Tino de interés Fecha de Valor Vencimiento % del
principal Descripcion p . S . razonable contractual residual Patrimonio
abonado/(percibido) vencimiento
usb del acuerdo* neto
Citigroup Reverse Repurchase Agreement, Overniaht and
725.091 collateralised by Oman Government International 0,35% Abierto/solicitud (725.091) Con%inuous (0,12)
Bond, 6.75%, maturing on 17/01/2048
Total acuerdos de recompra inversa (725.091) (0,12)
* Acuerdo abierto de recompra inversa sin fecha de vencimiento especifica. Cualquiera de las partes puede rescindir el acuerdo cuando asi lo soliciten.
Contratos de divisas a plazo (2,39%) (31 de diciembre de 2021: (0,21%))
. . % del
Impor'fe_ Importe a Fec_ha_ de Contraparte Contratos Minusvalia Patrimonio
a percibir pagar vencimiento latente USD neto
204.390.003 BRL 41.634.669 USD 02/08/2022 Goldman Sachs International 1 (2.898.272) (0,48)
7.049.098 BRL 1.408.977 USD 05/07/2022 Goldman Sachs International 1 (61.015) (0,01)
2.943.062 BRL 565.240 USD 05/07/2022 HSBC Bank Plc 1 (2.454) (0,00)
3.026.943 BRL 624.230 USD 02/08/2022 HSBC Bank Plc 1 (50.558) (0,01)
6.907.201.109 CLP 8.165.551 USD 21/09/2022 Citibank NA 2 (910.811) (0,15)
1.403.608 CNY 209.797 USD 21/07/2022 HSBC Bank Plc 1 (477) (0,00)
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (2,39%) (31 de diciembre de 2021: (0,21%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d?l
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlmg:tlg
92.082.576 CNY 13.754.838 USD 10/08/2022 Morgan Stanley 1 (26.087) (0,01)
1.298.589.157 COP 318.715 USD 21/09/2022 Goldman Sachs International 1 (10.939) (0,00)
1.248.359.932 COP 296.452 USD 21/09/2022 JPMorgan Chase Bank 1 (581) (0,00)
18.222.620 CZK 725.446 EUR 21/09/2022 JPMorgan Chase Bank 1 (835) (0,00)
10.625.779 EGP 551.989 USD 21/09/2022 Citibank NA 1 (10.111) (0,00)
10.625.779 EGP 572.818 USD 21/09/2022 Goldman Sachs International 1 (30.941) (0,01)
12.582.275 EGP 668.204 USD 21/09/2022 JPMorgan Chase Bank 1 (26.552) (0,01)
3.494.782 EUR 3.705.712 USD 05/07/2022 Citibank NA 2 (52.093) (0,01)
1.551.437 EUR 7.891.931 RON 21/09/2022 Citibank NA 1 (16.243) (0,00)
4.281.634 EUR 108.108.952 CZK 21/09/2022 Citibank NA 1 (18.393) (0,00)
290.000 EUR 305.661 USD 05/07/2022 Credit Suisse International 1 (2.481) (0,00)
651.697 EUR 3.289.413 RON 21/09/2022 Deutsche Bank AG 1 (1.463) (0,00)
613.215 EUR 3.112.471 RON 21/09/2022 Goldman Sachs International 1 (4.987) (0,00)
2.954.364 EUR 1.174.950.603 HUF 05/07/2022 Goldman Sachs International 1 (7.083) (0,00)
1.592.593 EUR 40.215.661 CZK 21/09/2022 Goldman Sachs International 1 (6.990) (0,00)
2.453.458 EUR 2.581.215 USD 05/07/2022 Goldman Sachs International 1 (16.247) (0,00)
794.644 EUR 3.980.292 RON 28/07/2022 HSBC Bank Plc 1 (6.162) (0,00)
1.080.000 EUR 1.140.581 USD 05/07/2022 HSBC Bank Plc 1 (11.495) (0,00)
5.745.698 EUR 6.098.268 USD 03/08/2022 JPMorgan Chase Bank 1 (79.543) (0,01)
8.113.131 EUR 8.613.957 USD 05/07/2022 JPMorgan Chase Bank 8 (132.083) (0,02)
3.313.645 EUR 15.877.100 PLN 21/09/2022 Morgan Stanley 1 (8.152) (0,00)
975.139 EUR 1.019.789 USD 05/07/2022 Morgan Stanley 1 (330) (0,00)
685.290 EUR 3.306.641 PLN 21/09/2022 UBS AG 1 (6.772) (0,00)
597.160.161 HUF 1.554.564 EUR 06/07/2022 BNP Paribas 1 (52.190) (0,01)
1.227.626.009 HUF 3.074.509 EUR 31/08/2022 Citibank NA 2 (24.793) (0,00)
602.667.385 HUF 1.551.587 EUR 06/07/2022 Citibank NA 1 (34.570) (0,01)
2.014.823.196 HUF 5.170.113 EUR 06/07/2022 JPMorgan Chase Bank 3 (97.680) (0,02)
1.352.885.846 HUF 3.607.128 EUR 06/07/2022 Morgan Stanley 1 (207.330) (0,04)
37.741.106.076 IDR 2.597.407 USD 29/08/2022 Citibank NA 1 (78.815) (0,01)
4.517.955.037 IDR 305.412 USD 29/08/2022 Goldman Sachs International 1 (3.913) (0,00)
9.783.083.895 IDR 670.717 USD 29/08/2022 JPMorgan Chase Bank 1 (17.859) (0,00)
57.748.799.743 IDR 4.004.365 USD 26/07/2022 Morgan Stanley 2 (146.326) (0,03)
12.988.076.257 IDR 883.903 USD 26/07/2022 Standard Chartered Bank 1 (16.206) (0,00)
1.081.303 ILS 325.876 USD 30/08/2022 Goldman Sachs International 1 (15.912) (0,00)
3.943.373.715 KRW 3.048.607 USD 05/07/2022 HSBC Bank Plc 1 (11.505) (0,00)
5.427.748 MXN 271.636 USD 21/09/2022 Goldman Sachs International 1 (6.578) (0,00)
37.532.079 MXN 1.835.288 USD 21/09/2022 JPMorgan Chase Bank 1 (2.452) (0,00)
5.125.689 MYR 1.178.401 USD 27/07/2022 JPMorgan Chase Bank 1 (14.517) (0,00)
1.855.494 MYR 421.895 USD 24/08/2022 JPMorgan Chase Bank 1 (846) (0,00)
6.010.073 MYR 1.427.808 USD 05/07/2022 JPMorgan Chase Bank 1 (64.207) (0,01)
8.109.908 MYR 1.842.105 USD 24/08/2022 Standard Chartered Bank 1 (1.802) (0,00)
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (2,39%) (31 de diciembre de 2021: (0,21%)) (cont.)

Importe a
percibir
11.082.669 MYR
80.024.653 PHP
83.606.409 PHP
25.423.726 PLN
9.837.883 SGD
38.398.541 THB
183.128.880 THB
54.301.851 THB
112.422.697 THB
3.127.545 USD
696.782 USD
2.133.308 USD
375.851 USD
1.345.761 USD
680.707 USD
1.996.031 USD
561.868 USD
1.158.351 USD
3.062.067 USD
347.629 USD
2.362.788 USD
602.191 USD
577.019 USD
1.801.614 USD
624.489 USD
8.027.499 USD
25.956.822 ZAR
6.617.823 ZAR
8.410.167 ZAR
133.560.977 ZAR

Clases AUD con cobertura

3.662.010 AUD
63.234 USD

Clases EUR con cobertura

188.021.463 EUR
222.618 EUR
4.751.486 USD
641.352 USD
236.719 USD
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Importe a
pagar
2.518.559 USD
1.473.710 USD
1.519.481 USD
5.434.076 EUR
7.077.904 USD
1.107.200 USD
5.292.547 USD
1.544.867 USD
3.192.627 USD
62.015.122 TRY
13.970.432 EGP
14.342.349 CNY
2.549.942 CNY
7.049.098 BRL
14.010.771 MXN
142.716.209 RUB
2.943.062 BRL
7.767.966 CNY
13.496.061 MYR
3.302.471 GHS
46.865.906 TRY
2.661.683 MYR
8.648.363.742 IDR
35.491.801 EGP
2.752.808 MYR
54.055.409 CNY
1.610.554 USD
409.593 USD
540.536 USD
8.511.319 USD

2.643.838 USD
91.942 AUD

203.049.078 USD
234.549 USD
4.530.588 EUR
612.262 EUR
225.840 EUR

Fecha de
vencimiento
12/07/2022
11/07/2022
22/07/2022
21/09/2022
25/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
11/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/07/2022
22/08/2022
05/07/2022
21/09/2022
25/07/2022
05/07/2022
25/07/2022
12/07/2022
09/02/2023
21/09/2022
05/07/2022
29/08/2022
21/09/2022
24/08/2022
25/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
10/08/2022

14/09/2022
14/09/2022

14/09/2022
15/09/2022
15/09/2022
15/09/2022
14/09/2022

Contraparte

Standard Chartered Bank
Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

Citibank NA

Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Barclays Bank Plc

BNP Paribas

BNP Paribas

Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Morgan Stanley

Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Citibank NA

Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

Standard Chartered Bank

Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp

UBS AG
Westpac Banking Corp
UBS AG
Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp

Contratos

Minusvalia
latente USD
(2.516
(20.584
(1.794
(121.532
(8.860
(17.013
(93.271
(8.647

(79
(342.854
(15.660

Ul

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
3. 492)
(519.870)
(919)
(11)
(1.877)
(30.887)
(259.853)
(1.708)
(115)
(8.342)
(180)
(33.265)
(39.038)
(8.927)
(31.355)
(389.973)
(124.135)
(28)

(5.443.342)
(569)
(10.381)
(2.165)
(632)

% del
Patrimonio
neto
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (2,39%) (31 de diciembre de 2021: (0,21%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d.el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:::g
Clases GBP con cobertura
39.296.572 GBP 49.382.194 USD 14/09/2022 UBS AG 2 (1.591.901) (0,26)
263.062 GBP 324.342 USD 15/09/2022 Westpac Banking Corp 13 (4.414) (0,00)
12.361 GBP 15.512 USD 14/09/2022 Westpac Banking Corp 1 (479) (0,00)
923.906 USD 769.217 GBP 15/09/2022 Westpac Banking Corp 5 (11.591) (0,00)
Clases NOK con cobertura
115.634 NOK 12.266 USD 14/09/2022 Goldman Sachs International 1 (543) (0,00)
181 USD 1.813 NOK 14/09/2022 Goldman Sachs International 1 3) (0,00)
Clases SEK con cobertura
16.753.240 SEK 1.718.075 USD 14/09/2022 Goldman Sachs International 1 (78.081) (0,01)
717.502 SEK 73.570 USD 15/09/2022 UBS AG 1 (3.329) (0,00)
757.876 SEK 75.519 USD 15/09/2022 Westpac Banking Corp 3 (1.326) (0,00)
4.133 SEK 407 USD 14/09/2022 Westpac Banking Corp 1 (2) (0,00)
Clases SGD con cobertura
2.199.666 SGD 1.600.155 USD 14/09/2022 Westpac Banking Corp 3 (18.944) (0,01)
50.615 USD 70.500 SGD 14/09/2022 Goldman Sachs International 2 (64) (0,00)
17.486 USD 24.347 SGD 14/09/2022 Westpac Banking Corp 1 (16) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (14.465.008) (2,39)
Contratos de futuros (0,04%) (31 de diciembre de 2021: (0,01%))
Numero de Descripcion Minusvalia Patri:ﬁ):ii)l
contratos latente USD neto
113 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2022 (133.812) (0,02)
29 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2022 (35.570) (0,01)
19 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2022 (92.435) (0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (261.817) (0,04)
Contratos de swap de tipos de interés (2,27%) (31 de diciembre de 2021: (1,44%))
. Fecha de L R . . Minusvalia . % d.el

Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo  Tipo variable latente USD Patrlm::;g
INR 300.000.000 17/05/2027 LCH Clearnet Ltd' Recibir 7,01% 1D MIBOR (206) (0,00)
PLN 17.194.346  13/05/2027 LCH Clearnet Ltd' Recibir 6,88% 6M WIBOR (1.338) (0,00)
INR 1.800.000.000 20/01/2024 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 5,74% 1D MIBOR (3.831) (0,00)
BRL 14.122.450 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,61% 1D BROIS (4.957) (0,00)
CNY 30.800.000 18/01/2027 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 2,36% 7D CNRR (6.082) (0,00)
MXN 8.944.028 21/05/2025 Goldman Sachs International (Pagar) 6,36% 28D MXIBTIIE (33.340) (0,00)
MXN 9.645.130 08/12/2025 Goldman Sachs International (Pagar) 6,21% 28D MXIBTIIE (42.477) (0,01)
BRL 16.821.418 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,23% 1D BROIS (42.497) (0,01)
PLN 18.263.597 24/06/2027 LCH Clearnet Ltd' Recibir 7,28% 6M WIBOR (62.888) (0,01)

INFORME SEMESTRAL 2022

153



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés (2,27%) (31 de diciembre de 2021: (1,44%)) (cont.)

BRL
MXN
BRL
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
BRL
CLP
MXN
BRL
HUF
HUF
HUF
BRL
CLP
BRL
MXN
HUF
BRL
BRL
CLP
CLP
BRL
BRL

Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés =

Importe nocional

4.858.219
32.793.698
21.400.254

164.000.000
245.500.000
37.080.494
61.129.403
37.351.999
47.500.000
11.509.662
1.254.313.506
60.000.000
38.841.471
470.315.801
3.667.510.733
3.975.434.287
14.656.887
1.377.149.008
19.044.356
87.839.103
918.555.041
36.251.861
29.000.000
5.863.427.735
5.919.362.976
80.387.623
68.736.587

Fecha de

vencimiento

02/01/2024
20/04/2027
02/01/2023
27/05/2027
29/05/2025
05/03/2026
01/04/2025
25/06/2025
18/06/2026
02/01/2025
23/01/2030
16/09/2026
02/01/2025
11/11/2031
04/04/2024
31/03/2024
02/01/2024
24/08/2030
02/01/2024
06/04/2026
04/10/2031
02/01/2025
04/01/2027
17/06/2025
23/06/2025
02/01/2024
02/01/2024

Contraparte

Chicago Mercantile Exchange'

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Goldman Sachs International
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
JPMorgan Chase Bank
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Goldman Sachs International
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd’

LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'

Chicago Mercantile Exchange'

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.

'Swap liquidada centralmente.

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados

Otro activo neto

Recibir/(Pagar)* Tipo fijo

(Pagar) 6,50%
(Pagar) 7,51%
(Pagar) 5,66%
(Pagar) 8,58%
(Pagar) 8,84%
(Pagar) 6,17%
(Pagar) 6,45%
(Pagar) 4,85%
(Pagar) 6,13%
(Pagar) 6,46%
(Pagar) 3,06%
(Pagar) 6,38%
(Pagar) 11,40%
(Pagar) 3,69%
(Pagar) 7,51%
(Pagar) 7,61%
(Pagar) 4,99%
(Pagar) 2,15%
(Pagar) 5,72%
(Pagar) 5,82%
(Pagar) 3,31%
(Pagar) 7,73%
(Pagar) 7,76%
(Pagar) 1,36%
(Pagar) 1,16%
(Pagar) 5,56%
(Pagar) 4,84%

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables
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Tipo variable

1D BROIS
28D MXIBTIIE
1D BROIS
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
1D BROIS
1D CLICP
28D MXIBTIIE
1D BROIS
6M BUBOR
6M BUBOR
6M BUBOR
1D BROIS
1D CLICP
1D BROIS
28D MXIBTIIE
6M BUBOR
1D BROIS
1D BROIS
1D CLICP
1D CLICP
1D BROIS
1D BROIS

Minusvalia
latente USD
(67.277
(94.533
(106.175
(135.642
(142.717
(172.701
(213.159
(215.036
(234.138)
(276.912)
(277.490)
(282.454)
(283.106)
(323.555)
(
(
(
(
(

)
)
)
)
)
)
)
)

354.110)
366.460)
405.720)
406.002)
435.586)
(460.872
(688.694
(826.414
1.117.820
1.033.836
1.080.734
1.685.502

(1.853.461
(13.737.722)

)
)
)
( )
( )
( )
( )
)

Valor
razonable

usb
(29.189.638)
574.044.325
31.630.294
605.674.619

% del
Patrimonio
neto

% del
Patrimonio

neto
(4,82)
94,78
5,22
100,00
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

% de los
Analisis de la cartera usD ?;:ia\?::
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 415.581.440 64,32
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 158.983.724 24,60
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 1.500.349 0,23
g Fondos de inversion 15.490.551 2,40
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 273.529 0,04
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (17.785.268) (2,75)
Total inversiones 574.044.325 88,84
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de

Inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe L . Fecha de Valor . % d_el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos del Tesoro 2,65% (31 de diciembre de 2021: 3,53%)
Shekel israeli
2.570.870 Bank of Israel Bill - Makam 0,00% 03/08/2022 735.552 1,85
1.121.204 Bank of Israel Bill - Makam 0,00% 02/11/2022 320.019 0,80
Total bonos del Tesoro ™ 1.055.571 2,65
Bonos de empresa 19,89% (31 de diciembre de 2021: 20,52%)
Euro
100.000 Banque Ouest Africaine de Developpement 2,75% 22/01/2033 83.252 0,21
Total euro 83.252 0,21
Délar estadounidense
200.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4,60% 02/11/2047 188.542 0,47
200.000  African Export-Import Bank 2,63% 17/05/2026 177.002 0,44
200.000  African Export-Import Bank 3,99% 21/09/2029 171.831 0,43
200.000 Banco de Credito e Inversiones SA 3,50% 12/10/2027 188.221 0,47
200.000 Bank Leumi Le-Israel BM 3,28% 29/01/2031 176.500 0,44
200.000 Bank Mandiri Persero Tbk PT 4,75% 13/05/2025 202.837 0,51
480.000 Banque Ouest Africaine de Developpement 4,70% 22/10/2031 400.289 1,01
205.000 Banque Ouest Africaine de Developpement 5,00% 27/07/2027 187.256 0,47
200.000 Cencosud SA 4,38% 171072027 188.077 0,47
200.000 China Development Bank Financial Leasing Co Ltd 2,88% 28/09/2030 189.664 0,48
1.700.000 Corp Nacional del Cobre de Chile 3,15% 14/01/2030 1.490.587 3,74
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile 3,70% 30/01/2050 149.503 0,38
200.000 DP World Ltd 6,85% 02/07/2037 214.929 0,54
436.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado 3,83% 14/09/2061 302.710 0,76
200.000 Empresa de Transmision Electrica SA 5,13% 02/05/2049 167.908 0,42
200.000 Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA 3,65% 07/05/2030 180.283 0,45
200.000  Gulf International Bank BSC 2,38% 23/09/2025 187.811 0,47
200.000  Indian Railway Finance Corp Ltd 3,84% 13/12/2027 190.769 0,48
250.000 Malaysia Wakala Sukuk Bhd 3,08% 28/04/2051 205.737 0,52
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd 2,50% 03/06/2031 172.898 0,43
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd 3,38% 28/03/2032 183.728 0,46
200.000 MTR Corp Ltd 1,63% 19/08/2030 167.355 0,42
292.000 NBK SPC Ltd 1,63% 15/09/2027 261.079 0,66
200.000 Ooredoo International Finance Ltd 2,63% 08/04/2031 174.023 0,44
200.000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia Il 4,70% 06/06/2032 196.929 0,49
200.000  Sharjah Sukuk Program Ltd 3,85% 03/04/2026 198.641 0,50
200.000  Shinhan Bank Co Ltd 4,00% 23/04/2029 191.836 0,48
200.000 Sigma Alimentos SA de CV 4,13% 02/05/2026 188.958 0,47
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

600.000
220.000
200.000
200.000

33.099.990
55.000.000
40.000.000
75.000.000
15.000.000
20.000.000

100.000
200.000
900.000
560.000
1.200.000
300.000
530.000
800.000
200.000
400.000
200.000
2.000.000
300.000
500.000
100.000
1.600.000
1.440.000
300.000
650.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 19,89% (31 de diciembre de 2021: 20,52%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

Tencent Holdings Ltd

TSMC Arizona Corp

TSMC Arizona Corp

UltraTech Cement Ltd

Total dolar estadounidense

Total bonos de empresa *

Bonos del Estado 75,45% (31 de diciembre de 2021: 67,43%)
Peso chileno

Bonos de la Tesoreria de la Republica”

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos”

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos”

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos”

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos”

Total peso chileno

Yuan renminbi chino

China Government Bond™"
China Government Bond™"
China Government Bond”™*
China Government Bond”™
China Government Bond™"
China Government Bond™"
China Government Bond™"
China Government Bond”™*
China Government Bond”™*
China Government Bond™"
China Government Bond™"
China Government Bond”™*
China Government Bond”™*
China Government Bond”™*
China Government Bond™"
China Government Bond™"
China Government Bond”™
China Government Bond”™*
China Government Bond”™

Total yuan renminbi chino

Cupén

3,24%
3,25%
4,25%
2,80%

1,90%
2,80%
4,50%
4,70%
5,00%
6,00%

1,99%
2,36%
2,47%
2,68%
2,69%
2,80%
2,85%
2,88%
2,89%
2,91%
2,94%
3,02%
3,02%
3,03%
3,12%
3,27%
3,28%
3,72%
3,81%

Fecha de
vencimiento

03/06/2050
25/10/2051
22/04/2032
16/02/2031

01/09/2030
01/10/2033
01/03/2026
01/09/2030
01/03/2035
01/01/2043

09/04/2025
02/07/2023
02/09/2024
21/05/2030
12/08/2026
24/03/2029
04/06/2027
05/11/2023
18/11/2031
14/10/2028
17/10/2024
22/10/2025
27/05/2031
11/03/2026
05/12/2026
19/11/2030
03/12/2027
12/04/2051
14/09/2050

Valor
razonable
usD

414.853
176.900
197.473
159.116
7.844.245
7.927.497

35.500
42.490
40.779
72.922
14.382
21.152
227.225

14.759
29.987
134.917
82.467
179.916
44.791
79.953
120.719
29.917
60.130
30.303
303.663
45.293
76.005
15.276
246.400
221.862
47.840
105.012
1.869.210

% del
Patrimonio
neto

1,04
0,44
0,50
0,40

19,68

19,89

0,09
0,11
0,10
0,18
0,04
0,05
0,57

0,04
0,08
0,34
0,21
0,45
0,11
0,20
0,30
0,07
0,15
0,08
0,76
0,11
0,19
0,04
0,62
0,56
0,12
0,26
4,69
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

175.690.863
185.279.625
219.600.000
223.100.000
1.001.800.000
1.590.700.000
51.000.000
253.100.000
32.300.000

3.240.000
80.000
4.610.000
2.070.000
480.000
4.780.000
2.420.000
720.000

511.000
100.000
100.000
683.000
132.000
750.000
100.000
200.000
240.000
400.000
500.000
1.040.000
351.000
100.000
250.000
200.000
850.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 75,45% (31 de diciembre de 2021: 67,43%) (cont.)

Peso colombiano(cont.)
Colombian TES”
Colombian TES’
Colombian TES’
Colombian TES”
Colombian TES”
Colombian TES’
Colombian TES’
Colombian TES’
Colombian TES”

Total peso colombiano

Corona checa

Czech Republic Government Bond”
Czech Republic Government Bond”
Czech Republic Government Bond”
Czech Republic Government Bond”
Czech Republic Government Bond”
Czech Republic Government Bond”
Czech Republic Government Bond”
Czech Republic Government Bond”

Total corona checa

Euro

Croatia Government International Bond”
Croatia Government International Bond”
Croatia Government International Bond”
Hungary Government International Bond”
Hungary Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”

Kazakhstan Government International Bond”
Kazakhstan Government International Bond”

Kazakhstan Government International Bond”

Mexico Government International Bond”
Mexico Government International Bond”
Peruvian Government International Bond”
Peruvian Government International Bond”

Philippine Government International Bond”
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Cupén

2,25%
3,00%
5,75%
6,00%
7,00%
7,00%
7,25%
7,75%
9,25%

0,25%
0,95%
1,00%
1,20%
1,75%
2,40%
2,75%
4,20%

1,13%
1,13%
2,88%
1,63%
1,75%
0,90%
1,10%
1,40%
3,75%
0,60%
1,50%
2,38%
2,25%
2,38%
1,25%
1,95%
0,70%

Fecha de
vencimiento

18/04/2029
25/03/2033
03/11/2027
28/04/2028
26/03/2031
30/06/2032
18/10/2034
18/09/2030
28/05/2042

10/02/2027
15/05/2030
26/06/2026
13/03/2031
23/06/2032
17/09/2025
23/07/2029
04/12/2036

19/06/2029
04/03/2033
22/04/2032
28/04/2032
05/06/2035
14/02/2027
12/03/2033
30/10/2031
14/06/2028
30/09/2026
30/09/2034
09/11/2028
12/08/2036
11/02/2030
11/03/2033
17/11/2036
03/02/2029

Valor
razonable
usD

36.375
37.636
41.801
42.164
182.972
283.773
8.872
49.462
6.249
689.304

108.535
2.509
163.408
64.716
15.555
183.173
88.692
28.361
654.949

462.547
82.276
98.929

546.654
98.026

693.949
74.665

161.830

246.360

366.086

379.976

985.199

255.994
88.721

185.684

143.973

739.969

% del
Patrimonio
neto

0,09
0,09
0,11
0,11
0,46
0,71
0,02
0,12
0,02
1,73

0,27
0,01
0,41
0,16
0,04
0,46
0,22
0,07
1,64

1,16
0,21
0,25
1,37
0,25
1,74
0,19
0,41
0,62
0,92
0,95
2,47
0,64
0,22
0,47
0,36
1,86
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d_el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos del Estado 75,45% (31 de diciembre de 2021: 67,43%) (cont.)
Euro (cont.)
400.000  Philippine Government International Bond” 1,75% 28/04/2041 283.718 0,71
187.000 Romanian Government International Bond” 2,00% 14/04/2033 127.235 0,32
37.000 Romanian Government International Bond” 2,88% 13/04/2042 22.739 0,06
400.000 Romanian Government International Bond™ 3,38% 08/02/2038 281.982 0,71
73.000 Romanian Government International Bond” 3,38% 28/01/2050 45.667 0,11
260.000 Romanian Government International Bond” 3,75% 07/02/2034 204.904 0,51
433.000 Romanian Government International Bond” 3,88% 29/10/2035 336.428 0,84
193.000 Romanian Government International Bond” 4,63% 03/04/2049 143.544 0,36
Total euro 7.057.055 17,71
Forint hiingaro
20.590.000 Hungary Government Bond” 3,00% 27/10/2038 30.244 0,07
35.860.000 Hungary Government Bond” 3,25% 22/10/2031 66.130 0,17
Total forint hingaro 96.374 0,24
Rupia indonesia
5.300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 5,13% 15/04/2027 342.275 0,86
1.050.000.000  Indonesia Treasury Bond” 5,50% 15/04/2026 69.246 0,17
300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,25% 15/06/2036 18.149 0,05
1.300.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/04/2032 82.151 0,21
1.900.000.000  Indonesia Treasury Bond" 6,50% 15/06/2025 130.917 0,33
5.906.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,50% 15/02/2031 379.050 0,95
186.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63% 15/05/2033 11.768 0,03
300.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,00% 15/05/2027 20.691 0,05
3.550.000.000 Indonesia Treasury Bond 7,50% 15/06/2035 239.963 0,60
891.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/04/2040 59.898 0,15
84.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,13% 15/05/2024 5.943 0,01
222.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,25% 15/05/2036 15.725 0,04
2.200.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/03/2024 155.651 0,39
100.000.000 Indonesia Treasury Bond SER FR68" 8,38% 15/03/2034 7.152 0,02
131.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/04/2039 9.334 0,02
Total rupia indonesia 1.547.913 3,88
Ringgit malayo
745.000 Malaysia Government Bond”* 2,63% 15/04/2031 148.579 0,37
620.000 Malaysia Government Bond"* 3,48% 14/06/2024 141.232 0,36
500.000 Malaysia Government Bond"* 3,48% 15/03/2023 113.829 0,29
710.000 Malaysia Government Bond”™ 3,50%  31/05/2027 157.406 0,40
230.000 Malaysia Government Bond”™" 3,58% 15/07/2032 49.420 0,12
690.000 Malaysia Government Bond"* 3,73% 15/06/2028 152.806 0,38
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d_el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos del Estado 75,45% (31 de diciembre de 2021: 67,43%) (cont.)
Ringgit malayo (cont.)

40.000 Malaysia Government Bond”™ 3,76% 20/04/2023 9.129 0,02
523.000 Malaysia Government Bond"* 3,76% 22/05/2040 103.394 0,26
365.000 Malaysia Government Bond"™* 3,83% 05/07/2034 76.606 0,19

70.000 Malaysia Government Bond™ 3,90%  30/11/2026 15.853 0,04

70.000 Malaysia Government Bond™ 3,91% 15/07/2026 15.868 0,04
350.000 Malaysia Government Bond"* 3,96% 15/09/2025 79.990 0,20
140.000 Malaysia Government Bond™" 4,07% 15/06/2050 27.504 0,07
550.000 Malaysia Government Bond"* 4,25% 31/05/2035 119.764 0,30
200.000 Malaysia Government Bond”™" 4,50% 30/04/2029 46.213 0,12
100.000 Malaysia Government Bond™ 4,70% 15/10/2042 22.572 0,06

6.000 Malaysia Government Bond™ 4,89% 08/06/2038 1.372 0,00
Total ringgit malayo 1.281.537 3,22

Peso mexicano
6.128.800 Mexican Bonos” 7,50% 03/06/2027 284.106 0,71
12.285.900 Mexican Bonos” 7,75% 29/05/2031 560.585 1,41
850.000 Mexican Bonos’ 7,75% 13/11/2042 36.860 0,09
903.800 Mexican Bonos’ 8,00% 07/11/2047 39.983 0,10
10.047.500 Mexican Bonos’ 8,50% 31/05/2029 483.797 1,22
2.910.000 Mexican Bonos’ 8,50% 18/11/2038 136.929 0,34
4.660.000 Mexican Bonos” 10,00% 05/12/2024 234.083 0,59
7.072.318 Mexican Udibonos” 3,50% 16/11/2023 351.692 0,88
Total peso mexicano 2.128.035 5,34

Sol peruano

71.000 Peru Government Bond" 5,35% 12/08/2040 13.979 0,03

86.000 Peru Government Bond" 5,40% 12/08/2034 18.260 0,05

13.000 Peru Government Bond” 5,94% 12/02/2029 3.127 0,01
118.000 Peru Government Bond” 6,15% 12/08/2032 27.477 0,07

44,000 Peruvian Government International Bond™* 5,20% 12/09/2023 11.480 0,03

56.000 Peruvian Government International Bond” 5,40% 12/08/2034 11.890 0,03
990.000 Peruvian Government International Bond”™* 6,90% 12/08/2037 235.898 0,59

Total sol peruano 322.111 0,81

Zloty polaco
415.000 Republic of Poland Government Bond” 0,25% 25/10/2026 69.147 0,17
825.000 Republic of Poland Government Bond"™* 1,25% 25/10/2030 120.484 0,30
288.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/04/2024 58.808 0,15
1.698.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2026 314.797 0,79
1.023.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2027 182.634 0,46
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d_el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos del Estado 75,45% (31 de diciembre de 2021: 67,43%) (cont.)
Zloty polaco (cont.)
264.000 Republic of Poland Government Bond™ 2,75% 25/04/2028 47.094 0,12
427.000 Republic of Poland Government Bond” 2,75% 25/10/2029 72.918 0,18
557.000 Republic of Poland Government Bond”™* 3,25% 25/07/2025 110.332 0,28
Total zloty polaco 976.214 2,45
Nuevo leu rumano
255.000 Romania Government Bond” 3,25% 24/06/2026 44.537 0,1
315.000 Romania Government Bond” 3,65% 24/09/2031 45.558 0,M
30.000 Romania Government Bond” 4,00% 25/10/2023 6.009 0,01
290.000 Romania Government Bond” 4,15% 24/10/2030 45.099 0,11
70.000 Romania Government Bond” 4,40% 25/09/2023 14.104 0,04
15.000 Romania Government Bond” 4,50% 17/06/2024 2.944 0,01
155.000 Romania Government Bond” 4,75% 11/10/2034 22.894 0,06
190.000 Romania Government Bond” 4,85% 25/07/2029 32.073 0,08
150.000 Romania Government Bond” 6,70% 25/02/2032 27.455 0,07
Total nuevo leu rumano 240.673 0,60
Baht tailandés
6.000.000 Thailand Government Bond”™" 0,75% 17/09/2024 165.889 0,42
1.500.000 Thailand Government Bond"™" 0,95% 17/06/2025 41.185 0,10
3.600.000 Thailand Government Bond”™ 1,00% 17106/2027 95.134 0,24
1.330.000 Thailand Government Bond”™ 1,45% 1711212024 37.249 0,09
5.988.000 Thailand Government Bond” 1,59% 17/12/2035 137.680 0,35
7.674.000 Thailand Government Bond™ 1,60% 17/12/2029 201.181 0,50
1.000.000 Thailand Government Bond"™" 2,00% 171122022 28.438 0,07
2.380.000 Thailand Government Bond™ 2,00% 1711212031 63.250 0,16
2.700.000 Thailand Government Bond™ 2,00% 17106/2042 57.821 0,15
1.300.000 Thailand Government Bond"™" 2,40% 1711212023 37.327 0,09
250.000 Thailand Government Bond™" 2,88% 17/12/2028 7.178 0,02
62.000 Thailand Government Bond”™ 2,88% 17/06/2046 1.465 0,00
4.332.000 Thailand Government Bond"™" 3,30% 17/06/2038 118.273 0,30
200.000 Thailand Government Bond”™ 3,78% 25/06/2032 6.125 0,02
Total baht tailandés 998.195 2,51
Délar estadounidense
200.000 Abu Dhabi Government International Bond” 3,00% 15/09/2051 151.593 0,38
200.000  Airport Authority” 2,10% 29/12/2049 180.957 0,45
600.000 Bermuda Government International Bond” 3,72% 25/01/2027 580.774 1,46
231.000 Chile Government International Bond” 2,55% 27/07/2033 189.086 0,47
200.000  Chile Government International Bond” 3,25% 21/09/2071 134318 0,34
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de

inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d_el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos del Estado 75,45% (31 de diciembre de 2021: 67,43%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
200.000 Chile Government International Bond™ 4,34% 07/03/2042 178.428 0,45
200.000  Export Import Bank of Thailand” 2,38% 20/11/2023 200.623 0,50
303.000 Hungary Government Bond” 5,50% 16/06/2034 294.586 0,74
225.000 Hungary Government International Bond” 5,25% 16/06/2029 225.066 0,56
600.000 Indonesia Government International Bond” 5,25% 17/01/2042 588.564 1,48
300.000 Indonesia Government International Bond” 6,63% 17102/2037 330.207 0,83
780.000 Indonesia Government International Bond” 8,50% 12/10/2035 987.309 2,48
359.000 Korea Mine Rehabilitation & Mineral Resources Corp” 1.75% 15/04/2026 327.722 0,82
200.000 Mexico Government International Bond™ 5,00% 27/04/2051 166.719 0,42
1.106.000 Mexico Government International Bond™ 5,75% 12/10/2110 932.455 2,34
840.000 Panama Government International Bond” 6,70% 26/01/2036 910.439 2,28
630.000 Panama Government International Bond” 9,38% 01/04/2029 771.763 1,94
167.000 Peruvian Government International Bond” 3,00% 15/01/2034 137.408 0,35
1.380.000 Peruvian Government International Bond” 8,75% 21/11/2033 1.752.546 4,40
200.000  Philippine Government International Bond” 9,50% 02/02/2030 258.494 0,65
200.000 Qatar Government International Bond” 4,40% 16/04/2050 191.695 0,48
400.000 Qatar Government International Bond” 5,10% 23/04/2048 420.092 1,05
400.000 Qatar Government International Bond” 6,40% 20/01/2040 476.481 1,20
200.000 UAE International Government Bond” 4,95% 07/07/2052 202.502 0,51
700.000 Uruguay Government International Bond” 4,38% 23/01/2031 708.968 1,78
280.000 Uruguay Government International Bond” 5,10% 18/06/2050 282.337 0,71
300.000 Uruguay Government International Bond” 7,88% 15/01/2033 376.128 0,94
Total dolar estadounidense 11.957.260 30,01
Peso uruguayo
858.204  Uruguay Government International Bond” 8,25% 21/05/2031 18.624 0,05
Total peso uruguayo 18.624 0,05
Total bonos del Estado 30.064.679 75,45
Total inversiones 39.047.747 97,99
Contratos de divisas a plazo 1,35% (31 de diciembre de 2021: 1,28%)
0,
1.564.720 CZK 62.114 EUR 21/09/2022  Citibank NA 1 115 0,00
3.161.637 CZK 125.596 EUR 21/09/2022  JPMorgan Chase Bank 1 138 0,00
170.408 EUR 65.202.710 HUF 06/07/2022  Goldman Sachs International 3 6.397 0,02
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,35% (31 de diciembre de 2021: 1,28%) (cont.)

Importe a
percibir
336.095 EUR
99.140 EUR
63.085 EUR
60.133 EUR
26.878.939 HUF
29.336.175 HUF
867.104 RON
279.064 RON
664.597 RON
306.323 RON
224.349 RON
182.578 SGD
64.969 USD
68.098 USD
27.849 USD
41.009 USD
71.080 USD
313.707 USD
78.065 USD
63.897 USD
64.688 USD
28.224 USD
4.228.383 USD
4.107.812 USD
12.881 USD
64.661 USD
12.376 USD
20.210 USD
253.358 USD
154.692 USD
17.305 USD
112.512 USD
754.548 USD
68.882 USD
50.050 USD
66.547 USD
1.048.893 USD
20.111°USD
64.357 USD
67.179 USD

Importe a
pagar
1.588.529 PLN
103.213 USD
24.382.343 HUF
287.033 PLN
66.350 EUR
73.412 EUR
171.677 EUR
54.416 EUR
131.398 EUR
60.472 EUR
44.229 EUR
131.090 USD
56.730.988 CLP
84.792.352 KRW
26.623 EUR
602.782.302 IDR
5.595.699 INR
1.000.100 ILS
1.149.529.178 IDR
265.492.488 COP
1.921.090 TWD
968.827 THB
3.812.664 EUR
3.815.669 EUR
191.446.348 IDR
5.103.795 INR
50.424.297 COP
19.107 EUR
868.151 ILS
3.091.001 MXN
64.966 PEN
1.647.608.583 IDR
2.406.740 ILS
3.653.733 PHP
194.795.299 COP
1.976.127 TWD
987.112 EUR
411.265 MXN
2.259.340 THB
295.587 MYR

Fecha de
vencimiento
21/09/2022
05/07/2022
06/07/2022
21/09/2022
31/08/2022
05/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
28/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
18/07/2022
21/09/2022
05/07/2022
05/07/2022
26/07/2022
21/09/2022
30/08/2022
29/08/2022
21/09/2022
27/07/2022
21/09/2022
05/07/2022
06/09/2022
29/08/2022
27/09/2022
21/09/2022
05/07/2022
30/08/2022
21/09/2022
21/09/2022
26/07/2022
30/08/2022
11/07/2022
21/09/2022
15/07/2022
05/07/2022
21/09/2022
21/07/2022
05/07/2022

Contraparte

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Barclays Bank Plc

Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank

BNP Paribas

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Deutsche Bank AG

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank

. % del

Contratos Plusvalia Patrimonio
latente USD neto

3 3.978 0,01
2 433 0,00
1 1.725 0,01
1 92 0,00
1 472 0,00
1 546 0,00
2 504 0,00
2 1.041 0,00
2 2.374 0,01
2 364 0,00
2 330 0,00
1 101 0,00
1 5.384 0,02
1 2.793 0,01
1 15 0,00
1 739 0,00
1 794 0,00
1 27.020 0,07
1 1.353 0,00
1 973 0,00
1 29 0,00
1 718 0,00
1 242.434 0,61
1 99.929 0,25
1 105 0,00
1 588 0,00
1 425 0,00
1 234 0,00
2 4.496 0,01
1 3.746 0,01
1 347 0,00
2 2.439 0,01
3 64.637 0,16
1 2.536 0,01
1 3.882 0,01
1 100 0,00
6 16.917 0,04
1 27 0,00
1 410 0,00
1 114 0,00
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,35% (31 de diciembre de 2021: 1,28%) (cont.)

Importe a
percibir
13.055 USD
64.355 USD
69.112 USD
818.101 USD
80.605 USD
50.642 USD
116.939 USD
357.956 USD
Clases NOK con
3.194.580 NOK
1.000 NOK
2.099 USD
341.804 USD

cobertura

Importe a Fecha de
pagar vencimiento
12.300 EUR 03/08/2022
1.909.320 TWD 21/07/2022
85.460.813 KRW 05/07/2022
775.774 EUR 22/09/2022
2.778.591 THB 11/07/2022
222.745 MYR 24/08/2022
6.365.695 PHP 22/07/2022
333.534 EUR 05/07/2022
321.781 USD 15/09/2022
100 USD 15/09/2022
19.793 NOK 15/09/2022
3.222.234 NOK 14/09/2022

Contraparte

JPMorgan Chase Bank
Morgan Stanley

Morgan Stanley

Morgan Stanley

Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
State Street Bank and Trust Co

Goldman Sachs International
State Street Bank and Trust Co
Goldman Sachs International

Goldman Sachs International

Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo

Contratos de futuros 0,34% (31 de diciembre de 2021: 0,55%)

Numero de
contratos

Descripcion

Euro-BOBL Future September 2022

Euro-Bund Future September 2022

Euro-Buxl 30-Year Bond Future September 2022

US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2022
US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2022
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros *

Contratos de swap de tipos de interés 0,09% (31 de diciembre de 2021: 0,06%)

Importe n

cop
PLN
cop
cop
cop
MXN
MXN
CLP
CLP
INR
INR

Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés =

ocional

678.320.263
410.057
193.997.409
711.742.190
125.606.377
614.956
494.101
6.474.990
94.826.734
11.800.000
11.800.000

Fecha de

vencimiento

31/01/2027
28/03/2027
06/01/2027
13/04/2024
07/01/2027
10/11/2031
10/11/2031
05/06/2030
13/04/2025
02/09/2026
27108/2026

Contraparte

Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd"
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Recibir/(Pagar)* Tipo fijo

Recibir 7,14%
Recibir 5,39%
Recibir 6,40%
Recibir 8,37%
Recibir 6,45%
Recibir 7,38%
Recibir 7,35%
Recibir 2,33%
Recibir 7,51%
Recibir 5,15%
Recibir 5,15%

Contratos

Tipo variable

1D COOVIBR
6M WIBOR
1D COOVIBR
1D COOVIBR
1D COOVIBR
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
1D CLICP
1D CLICP
1D MIBOR
1D MIBOR

Plusvalia
latente USD
170

124

3.292

2318

1.997

97

1.384

9.263

2.104

1

92
15.123
537.759

Plusvalia
latente USD

11.291
46.887
47.652
16.797
12.797
135.424

Plusvalia
latente USD

12.394
5.038
4.790
3374
3.041
2.972
2435
1.792

578
118
118
36.650

% del
Patrimonio
neto

0,00
0,00
0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
0,02

0,00
0,00
0,00
0,04
1,35

% del
Patrimonio
neto

0,03
0,12
0,12
0,04
0,03
0,34

% del
Patrimonio
neto

0,03
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,09
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.

'Swap liquidada centralmente.

Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 39.757.580 99,77
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (2,82%) (31 de diciembre de 2021: (0,20%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d_el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:z;g
133.694.137 CLP 159.760 USD 21/09/2022  Citibank NA 1 (19.339) (0,05)
21.888.338 CLP 24.635 USD 21/09/2022  HSBC Bank Plc 1 (1.645) (0,01)
31.099.468 COP 8.093 USD 21/09/2022  Goldman Sachs International 1 (722) (0,00)
1.064.324 CZK 42.371 EUR 21/09/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (49) (0,00)
15.274 EUR 77.053 RON 21/09/2022  Barclays Bank Plc 1 (25) (0,00)
230.249 EUR 244.015 USD 05/07/2022  Citibank NA 2 (3.301) (0,01)
138.650 EUR 3.500.837 CZK 21/09/2022  Citibank NA 1 (596) (0,00)
124.404 EUR 49.475.448 HUF 05/07/2022  Goldman Sachs International 1 (298) (0,00)
74.991 EUR 1.893.644 CZK 21/09/2022  Goldman Sachs International 1 (329) (0,00)
119.625 EUR 125.854 USD 05/07/2022  Goldman Sachs International 1 (792) (0,00)
32.966 EUR 165.121 RON 28/07/2022  HSBC Bank Plc 1 (256) (0,00)
576.253 EUR 611.613 USD 03/08/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (7.978) (0,02)
500.107 EUR 530.533 USD 05/07/2022  JPMorgan Chase Bank 8 (7.696) (0,02)
66.902 EUR 69.965 USD 05/07/2022  Morgan Stanley 1 (23) (0,00)
140.307 EUR 672.271 PLN 21/09/2022  Morgan Stanley 1 (345) (0,00)
70.000 EUR 73.753 USD 05/07/2022  State Street Bank and Trust Co 1 (572) (0,00)
25.339.434 HUF 65.237 EUR 06/07/2022  Citibank NA 1 (1.453) (0,01)
50.787.297 HUF 127.194 EUR 31/08/2022  Citibank NA 2 (1.026) (0,00)
24.421.843 HUF 63.552 EUR 06/07/2022  Goldman Sachs International 1 (2.109) (0,01)
85.962.248 HUF 220.680 EUR 06/07/2022  JPMorgan Chase Bank 3 (4.270) (0,01
41.940.379 HUF 111.823 EUR 06/07/2022  Morgan Stanley 1 (6.427) (0,02)
282.764.535 IDR 19.129 USD 29/08/2022  BNP Paribas 1 (259) (0,00)
489.699.176 IDR 33.659 USD 26/07/2022  Citibank NA 1 (944) (0,00)
4.221.016.210 IDR 290.498 USD 29/08/2022  Citibank NA 1 (8.815) (0,02)
282.297.892 IDR 18.983 USD 29/08/2022  Goldman Sachs International 1 (144) (0,00)
294.120.485 IDR 20.160 USD 26/07/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (511) (0,00)
2.187.774.208 IDR 151.844 USD 26/07/2022  Morgan Stanley 1 (5.685) (0,02)
971.422.982 IDR 66.110 USD 26/07/2022  Standard Chartered Bank 1 (1.212) (0,00)
614.753 ILS 185.658 USD 30/08/2022  Goldman Sachs International 1 (9.434) (0,03)
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (2,82%) (31 de diciembre de 2021: (0,20%)) (cont.)

Importe a
percibir
166.151.535 KRW
390.668 MYR
293.516 MYR
295.587 MYR
58.145 MYR
764.347 MYR
393.641 MYR
143.093 PEN
3.356.940 PHP
3.533.503 PHP
1.825.909 PLN
345.405 SGD
9.192.545 THB
8.075.771 THB
2.303.774 THB
64.923 USD
50.678 USD
12.686 USD
28.996 USD
129.664 USD
13.922 USD
90.875 USD
26.638 USD
Clases AUD con cobertura
14.677.855 AUD
174.445 USD
Clases NOK con cobertura
64 NOK
110.245.603 NOK
1.332 NOK
356.178 USD
97.185 USD

Importe a
pagar
128.451 USD
89.815 USD
69.730 USD
67.209 USD
13.351 USD
173.652 USD
89.456 USD
37.844 USD
61.820 USD
64.219 USD
390.374 EUR
248.503 USD
265.636 USD
229.339 USD
65.541 USD
436.532 CNY
339.848 CNY
56.074 MYR
434.596.162 IDR
571.494 MYR
291.168 MXN
611.934 CNY
117.424 MYR

10.597.941 USD
253.655 AUD

7USD
11.692.525 USD
136 USD
3.554.390 NOK
959.509 NOK

Fecha de
vencimiento
05/07/2022
27/07/2022
05/07/2022
24/08/2022
05/07/2022
24/08/2022
12/07/2022
21/09/2022
11/07/2022
22/07/2022
21/09/2022
25/07/2022
21/09/2022
21/09/2022
11/07/2022
21/07/2022
25/07/2022
05/07/2022
29/08/2022
12/07/2022
21/09/2022
25/07/2022
24/08/2022

14/09/2022
14/09/2022

15/09/2022
14/09/2022
15/09/2022
15/09/2022
14/09/2022

Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo
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Contraparte

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Citibank NA

Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank

BNP Paribas

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank

BNP Paribas
State Street Bank and Trust Co

Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International

Goldman Sachs International

Contratos

Minusvalia
latente USD

(498.615)
(86)

(1.126.639)

% del
Patrimonio
neto

(0,00)
(0,00)
(0,01
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,02)
(0,00)
(0,01
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros (0,26%) (31 de diciembre de 2021: (0,03%))

Numero de
contratos

2

13
5
16

Descripcion

Euro-Schatz Future September 2022

US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2022
US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2022
US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2022
US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2022

Minusvalia latente total sobre contratos de futuros *

Contratos de swaps de tipos de interés (0,29%) (31 de diciembre de 2021: (0,36%))

Importe nocional

INR
PLN
CLP
INR
CNY
MXN
MXN
PLN
MXN
CLP
CLP
CLP
MXN
HUF
CLP
HUF
HUF
CZK

Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés =

15.000.000
723.922
44.018.437
51.000.000
1.000.000
1.000.000
1.500.000
765.302
3.714.961
17.013.289
39.183.166
39.366.311
1.386.679
135.263.614
84.951.903
174.533.178
26.342.942
11.913.478

Fecha de

vencimiento

17/05/2027
13/05/2027
12/07/2022
20/01/2024
18/01/2027
27105/2027
29/05/2025
24/06/2027
10/03/2027
09/11/2025
17/06/2025
23/06/2025
06/04/2026
31/03/2024
16/03/2026
04/04/2024
11/11/2031
22/11/2023

Contraparte

LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd'

JPMorgan Chase Bank

LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd'

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Pagar) —
'Swap liquidada centralmente.

El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.

Recibir
Recibir

Recibir/(Pagar)* Tipo fijo

7,01%
6,88%
3,37%
5,74%
2,36%
8,58%
8,84%
7,28%
8,58%
1,24%
1,36%
1,16%
5,82%
7,61%
2,26%
7,51%
3,69%
3,76%

Tipo variable

1D MIBOR
6M WIBOR
1D CLICP
1D MIBOR
7D CNRR
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
6M WIBOR
28D MXIBTIIE
1D CLICP
1D CLICP
1D CLICP
28D MXIBTIIE
6M BUBOR
1D CLICP
6M BUBOR
6M BUBOR
6M PRIBOR

Minusvalia . % d.EI
latente USD Patrimonio
neto

(241) (0,00)
(11.039) (0,03)
(14.828) (0,04)
(11.172) (0,03)
(65.037) (0,16)
(102.317) (0,26)
Minusvalia Patrirzl;:ﬁ)l
latente USD neto
(10) (0,00)

(56) (0,00)

(94) (0,00)

(109) (0,00)

(197) (0,00)

(827) (0,00)

(872) (0,00)
(2.635) (0,01)
(3.055) (0,01)
(3.310) (0,01)
(6.909) (0,02)
(7.187) (0,02)
(7.276) (0,02)
(12.469) (0,03)
(14.573) (0,04)
(16.852) (0,04)
(18.123) (0,04)
(21.120) (0,05)
(115.674) (0,29)
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de

inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del

razonable Patrimonio

usb neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (1.344.630) (3.37)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 38.412.950 96,40
Otro activo neto 1.436.875 3,60
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 39.849.825 100,00
% de los

Analisis de la cartera usb Activos
totales

* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 33.173.644 79,88
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 5.874.103 14,15
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 33.107 0,08
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (667.904) (1,61)
Total inversiones 38.412.950 92,50
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Numero de R Valor . % d.el
acciones Descripcion de los valores razonable Patrimonio
usb neto
Valores de renta variable 95,97% (31 de diciembre de 2021: 97,24%)
Real brasileiio
1.304.663 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao” 2.734.343 0,90
442.431 Cia Brasileira de Aluminio” 979.711 0,32
498.938  Klabin SA” 1.927.267 0,63
358.390 Petroleo Brasileiro SA - Preferred Shares’ 1.914.127 0,63
454.801 Vibra Energia SA” 1.453.255 0,48
Total real brasileiio 9.008.703 2,96
Délar canadiense
61.707  First Quantum Minerals Ltd" 1.168.173 0,38
176.224 Parex Resources Inc™ 2.978.165 0,98
Total dolar canadiense 4.146.338 1,36
Yuan renminbi chino
129.900 Gigadevice Semiconductor Beijing Inc Class A" 2.755.449 0,91
925.000 Hengli Petrochemical Co Ltd Class A" 3.068.524 1,01
2.923.468 Jiangsu Changshu Rural Commercial Bank Co Ltd Class A" 3.331.538 1,09
16.086  Kweichow Moutai Co Ltd Class A* 4.906.755 1,61
505.750  Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A" 2.549.043 0,84
201.100  Shenzhen SC New Energy Technology Corp Class A’ 2.680.153 0,88
1.443.834  Shenzhen Topband Co Ltd Class A’ 2.642.499 0,87
818.564 Sichuan Kelun Pharmaceutical Co Ltd Class A” 2.283.217 0,75
296.991 Wingtech Technology Co Ltd Class A" 3.770.309 1,24
667.082 Xianhe Co Ltd Class A’ 2.646.756 0,87
465.350  Yifeng Pharmacy Chain Co Ltd Class A’ 3.667.021 1,21
243.905  Zhejiang HangKe Technology Inc Co Class A’ 2.548.848 0,84
1.415.947  Zhejiang Juhua Co Ltd Class A” 2.777.319 0,91
Total yuan renminbi chino 39.627.431 13,03
Dolar de Hong Kong
850.424  Alibaba Group Holding Ltd” 12.127.316 3,99
648.750  A-Living Smart City Services Co Ltd” 1.043.364 0,34
255.200  ASM Pacific Technology Ltd" 2.167.604 0,71
770.000 China Mengniu Dairy Co Ltd" 3.841.684 1,26
251.500 China Merchants Bank Co Ltd - H Shares’ 1.682.660 0,55
373.000 Country Garden Services Holdings Co Ltd" 1.661.327 0,55
456.000 Galaxy Entertainment Group Ltd" 2.719.630 0,89
1.565.000 Geely Automobile Holdings Ltd" 3.558.019 1,17
304.345 JD.com Inc Class A’ 9.804.882 3,22
392.500  Longfor Group Holdings Ltd" 1.853.220 0,61
145.800 Meituan Class B” 3.608.327 1,19
508.000 Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares’ 3.453.800 1,14
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Emerging Markets Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Numero de R Valor . % d.el
Acciones Descripcion de los valores razonable Patrimonio
usb neto
Valores de renta variable 95,97% (31 de diciembre de 2021: 97,24%) (cont.)
Doélar de Hong Kong (cont.)
414.200 Tencent Holdings Ltd" 18.706.947 6,15
349.000 Tsingtao Brewery Co Ltd - H Shares™ 3.629.232 1,19
Total délar de Hong Kong 69.858.012 22,96
Forint hiingaro
154.173 Richter Gedeon Nyrt” 2.774.416 0,91
Total forint hingaro 2.774.416 0,91
Rupia india
65.282  Apollo Hospitals Enterprise Ltd" 3.044.936 1,00
713.024  Aptus Value Housing Finance India Ltd” 2.544.305 0,84
83.797 AU Small Finance Bank Ltd" 627.105 0,21
93.837 Cartrade Tech Ltd" 703.547 0,23
192.877 DLF Ltd’ 764.327 0,25
719.357 EPL Ltd" 1.358.601 0,45
26.757 GMM Pfaudler Ltd” 1.472.351 0,48
211.504 HDFC Bank Ltd" 3.610.211 1,19
33.568 Housing Development Finance Corp Ltd" 915.620 0,30
803.645 ICICI Bank Ltd" 7.196.654 2,36
271.214 Indusind Bank Ltd" 2.728.024 0,90
80.032 JB Chemicals & Pharmaceuticals Ltd” 1.593.749 0,52
745.993  Motherson Sumi Wiring India Ltd" 665.015 0,22
165.501 Rainbow Children's Medicare Ltd" 973.443 0,32
191.948 Reliance Industries Ltd” 6.308.903 2,07
668.161 State Bank of India” 3.941.830 1,30
83.249  United Breweries Ltd" 1.531.472 0,50
Total rupia india 39.980.093 13,14
Rupia indonesia
3.116.200 Bank Central Asia Tbk PT" 1.516.526 0,50
4.073.100 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT" 2.146.255 0,71
Total rupia indonesia 3.662.781 1.21
Peso mexicano
922.796 Wal-Mart de Mexico SAB de CV” 3.165.061 1,04
Total peso mexicano 3.165.061 1,04
Nuevo délar taiwanés
260.200  Accton Technology Corp” 2.087.131 0,69
938.000 Chunghwa Telecom Co Ltd” 3.848.723 1,26
164.000  Keystone Microtech Corp” 1.125.195 0,37
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Emerging Markets Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Numero de R Valor . % d.el
Acciones Descripcion de los valores razonable Patrimonio
usb neto
Valores de renta variable 95,97% (31 de diciembre de 2021: 97,24%) (cont.)
Nuevo dolar taiwanés (cont.)
347.400 RichWave Technology Corp’ 1.846.039 0,61
410.802 Tong Hsing Electronic Industries Ltd" 2.777.043 0,91
2.064.000 Uni-President Enterprises Corp” 4.650.915 1,53
Total nuevo dolar taiwanés 16.335.046 5,37
Zloty polaco
57.524 Dino Polska SA® 4.081.577 1,34
Total zloty polaco 4.081.577 1.34
Libra esterlina
99.729  Anglo American Plc’ 3.557.173 1,17
654.301 Network International Holdings Plc” 1.500.235 0,49
Total libra esterlina 5.057.408 1,66
Riyal qatari
421.881 Qatar National Bank QPSC” 2.314.597 0,76
Total riyal qatari 2.314.597 0,76
Riyal saudi
399.666 Saudi Arabian Oil Co” 4.132.896 1,36
135.832  Saudi National Bank™ 2.385.685 0,79
49.681 Saudi Tadawul Group Holding Co” 2.502.521 0,82
Total riyal saudi 9.021.102 2,97
Rand sudafricano
197.652  Bid Corp Ltd’ 3.701.609 1,22
27.149  Capitec Bank Holdings Ltd" 3.284.776 1,08
16.558 Naspers Ltd Class N* 2.393.085 0,78
Total rand sudafricano 9.379.470 3,08
Won de Corea del Sur
57.471 Hana Financial Group Inc” 1.741.747 0,57
5.533  Korea Petrochemical Industries Co Ltd" 522.021 0,17
8.122 LG Chem Ltd" 3.227.782 1,06
8.044 NCSoft Corp 2.165.263 0,71
31.903 Orion Corp’ 2.555.385 0,84
254.727  Samsung Electronics Co Ltd" 11.182.562 3,68
66.716  SK Hynix Inc” 4.675.875 1,54
30.849 SK Square Co Ltd" 927.799 0,31
62.568 SK Telecom Co Ltd” 2.505.804 0,82
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Emerging Markets Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Numero de R Valor . % d.el
Acciones Descripcion de los valores razonable Patrimonio
usb neto
Valores de renta variable 95,97% (31 de diciembre de 2021: 97,24%) (cont.)
Won de Corea del Sur (cont.)
8.527 Soulbrain Co Ltd" 1.501.288 0,49
Total won de Corea del Sur 31.005.526 10,19
Baht tailandés
2.669.799 Ngern Tid Lor PCL" 2.208.786 0,73
Total baht tailandés 2.208.786 0,73
Dirham de Emiratos Arabes Unidos
1.292.517 Borouge Plc’ 1.031.030 0,34
Total dirham de Emiratos Arabes Unidos 1.031.030 0,34
Dolar estadounidense
17.461 Baidu Inc ADR” 2.596.975 0,85
14.423  Credicorp Ltd" 1.729.462 0,57
274.241  Infosys Ltd ADR” 5.076.201 1,67
124.990 Pagseguro Digital Ltd Class A” 1.279.898 0,42
32.229 Sociedad Quimica y Minera de Chile SA ADR” 2.692.088 0,89
265.363 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 21.693.425 7,13
125.912 TDCX Inc ADR” 1.164.686 0,38
112.107  Trip.com Group Ltd ADR” 3.077.337 1,01
Total délar estadounidense 39.310.072 12,92
Total valores de renta variable 291.967.449 95,97
Total inversiones 291.967.449 95,97
Contratos de divisas a plazo 0,29% (31 de diciembre de 2021: 0,12%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia . % d_el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:::g
Clases AUD con cobertura
481.009 USD 674.980 AUD 20/07/2022  Goldman Sachs International 18 16.815 0,01
4.460.619 USD 5.954.990 AUD 20/07/2022  UBS AG 5 365.292 0,12
329.277 USD 463.664 AUD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 24 10.410 0,00
Clases CAD con cobertura
137.972 CAD 106.909 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 1 51 0,00
126.887 CAD 97.981 USD 20/07/2022  Royal Bank of Canada 1 385 0,00
333.148 CAD 257.690 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 2 576 0,00
607.136 USD 773.473 CAD 20/07/2022  Goldman Sachs International 4 7.517 0,00
280.217 USD 350.399 CAD 20/07/2022  Royal Bank of Canada 2 8.577 0,00
669.399 USD 852.355 CAD 20/07/2022  UBS AG 4 8.629 0,00
1.149.800 USD 1.471.233 CAD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 8 9.258 0,00
Clases EUR con cobertura
68.145 EUR 71.260 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 1 53 0,00
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Emerging Markets Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,29% (31 de diciembre de 2021: 0,12%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia . % d?l
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:::g
Clases EUR con cobertura (cont.)
1.597 EUR 1.667 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 2 5 0,00
500.738 USD 472.698 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 12 6.061 0,00
3.088.329 USD 2.823.438 EUR 20/07/2022  UBS AG 9 133.615 0,05
1.531.790 USD 1.402.721 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 63.850 0,02
Clases GBP con cobertura
94.860 USD 75.567 GBP 20/07/2022  Goldman Sachs International 8 3.065 0,00
23.979 USD 18.831 GBP 20/07/2022  UBS AG 2 1.105 0,00
113.551 USD 90.736 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 12 3.331 0,00
Clases ZAR con cobertura
1.312.513 USD 20.256.001 ZAR 20/07/2022  Goldman Sachs International 24 78.012 0,03
1.662.183 USD 24.870.888 ZAR 20/07/2022  UBS AG 7 146.428 0,05
509.580 USD 8.138.657 ZAR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 31 13.572 0,01
257 ZAR 16 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @ 876.607 0,29
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 292.844.056 96,26
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,58%) (31 de diciembre de 2021: (0,18%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d_el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm::;g
Clases AUD con cobertura
473.621 AUD 333.584 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 19 (7.866) (0,00)
8.930.849 AUD 6.690.553 USD 20/07/2022  UBS AG 6 (548.688) (0,18)
355.576 AUD 252.605 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 41 (8.070) (0,00)
13.222 USD 19.227 AUD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 (M (0,00)
Clases CAD con cobertura
4.812.033 CAD 3.824.940 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 3 (94.511) (0,03)
438.432 CAD 342.244 USD 20/07/2022  Royal Bank of Canada 2 (2.359) (0,00)
9.075.623 CAD 7.223.223 USD 20/07/2022  UBS AG 3 (187.535) (0,06)
2.057.739 CAD 1.611.378 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp " (16.159) (0,01)
572.017 USD 744.557 CAD 20/07/2022  Goldman Sachs International 3 (5.184) (0,00)
728.575 USD 946.520 CAD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 3 (5.195) (0,00)
Clases EUR con cobertura
162.418 EUR 171.686 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International (1.717) (0,00)
4.644.232 EUR 5.079.034 USD 20/07/2022  UBS AG (218.869) (0,07)
2.396.622 EUR 2.615.882 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 14 (107.828) (0,04)
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Emerging Markets Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,58%) (31 de diciembre de 2021: (0,18%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d.el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:::g
Clases EUR con cobertura (cont.)
124.533 USD 119.259 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 2 (271) (0,00)
34.999 USD 33.459 EUR 20/07/2022  UBS AG 1 (16) (0,00)
Clases GBP con cobertura
25.978 USD 21.613 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 2 (276) (0,00)
25.315 GBP 31.618 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 5 (868) (0,00)
548.606 GBP 717.444 USD 20/07/2022  UBS AG 7 (51.034) (0,02)
111.899 GBP 138.995 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 14 (3.070) (0,00)
Clases ZAR con cobertura
5.419 USD 88.943 ZAR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 (1M (0,00)
32.205.966 ZAR 2.132.744 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 19 (169.952) (0,06)
53.792.450 ZAR 3.602.429 USD 20/07/2022  UBS AG 8 (324.050) 0,11)
4.420.585 ZAR 278.501 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 50 (9.089) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @ (1.762.609) (0,58)
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (1.762.609) (0,58)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 291.081.447 95,68
Otro activo neto 13.133.933 4,32
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 304.215.380 100,00
% de los
Andlisis de la cartera usb ?;:21::
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 288.989.284 93,15
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 2.978.165 0,96
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (886.002) (0,29)
Total inversiones 291.081.447 93,82
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Emerging Markets Sustainable Equity — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Nimero de N Valor % del
acciones Descripcion de los valores razonable Patrimonio
usb neto
Valores de renta variable 94,80% (31 de diciembre de 2021: 98,25%)
Real brasilefio
447.492 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao” 937.864 0,98
149.665 Cia Brasileira de Aluminio” 331.415 0,34
170.941  Klabin SA” 660.300 0,69
154.141 Vibra Energia SA” 492.537 0,51
Total real brasileiio 2.422.116 2,52
Délar canadiense
31.894  First Quantum Minerals Ltd" 603.784 0,63
Total dolar canadiense 603.784 0,63
Yuan renminbi chino
930.286 Jiangsu Changshu Rural Commercial Bank Co Ltd Class A” 1.060.139 1,10
6.200 Kweichow Moutai Co Ltd Class A" 1.891.203 1,97
64.600 Shenzhen SC New Energy Technology Corp Class A’ 860.954 0,89
453.100  Shenzhen Topband Co Ltd Class A’ 829.262 0,86
101.400 Wingtech Technology Co Ltd Class A* 1.287.276 1,34
212.308 Xianhe Co Ltd Class A" 842.366 0,88
183.560 Yifeng Pharmacy Chain Co Ltd Class A* 1.446.478 1,50
75.784  Zhejiang HangKe Technology Inc Co Class A’ 791.955 0,82
Total yuan renminbi chino 9.009.633 9,36
Dolar de Hong Kong
302.020 Alibaba Group Holding Ltd" 4.306.901 4,48
348.912  A-Living Smart City Services Co Ltd" 561.144 0,58
653.000 China Longyuan Power Group Corp Ltd - H Shares” 1.261.571 1,31
294.000 China Mengniu Dairy Co Ltd” 1.466.825 1,52
85.000 China Merchants Bank Co Ltd - H Shares’ 568.692 0,59
146.000 Country Garden Services Holdings Co Ltd" 650.278 0,68
521.000 Geely Automobile Holdings Ltd" 1.184.491 1,23
105.350 JD.com Inc Class A’ 3.393.991 3,53
223.000  Longfor Group Holdings Ltd" 1.052.912 1,09
49.700 Meituan Class B® 1.229.999 1,28
176.000 Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares” 1.196.592 1,24
134.600 Tencent Holdings Ltd" 6.079.081 6,32
130.888 Tsingtao Brewery Co Ltd - H Shares” 1.361.097 1,41
Total délar de Hong Kong 24.313.574 25,26
Rupia india
22.538 Apollo Hospitals Enterprise Ltd" 1.051.236 1,09
91.369 DLF Ltd’ 362.075 0,38
14.164 Housing Development Finance Corp Ltd" 386.346 0,40
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Emerging Markets Sustainable Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Nimero de N Valor % del
Acciones Descripcion de los valores razonable Patrimonio
usb neto
Valores de renta variable 94,80% (31 de diciembre de 2021: 98,25%) (cont.)
Rupia india (cont.)
91.816 Indusind Bank Ltd" 923.537 0,96
232.067 Motherson Sumi Wiring India Ltd" 206.876 0,22
75.313  Reliance Industries Ltd" 2.475.370 2,57
67.006 State Bank of India” 395.303 0,41
28.182  United Breweries Ltd" 518.444 0,54
Total rupia india 6.319.187 6,57
Rupia indonesia
1.055.000 Bank Central Asia Tbk PT" 513.425 0,53
1.805.500 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT" 951.379 0,99
Total rupia indonesia 1.464.804 1,52
Peso mexicano
365.953  Wal-Mart de Mexico SAB de CV" 1.255.168 1,30
Total peso mexicano 1.255.168 1,30
Nuevo délar taiwanés
141.000  Accton Technology Corp” 1.130.997 1,18
80.000 Eclat Textile Co Ltd" 1.117.931 1,16
25.000 Parade Technologies Ltd" 966.923 1,01
98.000 RichWave Technology Corp” 520.759 0,54
513.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd” 8.212.555 8,53
146.218 Tong Hsing Electronic Industries Ltd" 988.441 1,03
689.000 Uni-President Enterprises Corp” 1.552.559 1,61
Total nuevo dolar taiwanés 14.490.165 15,06
Zloty polaco
22.404 Dino Polska SA” 1.589.661 1,65
Total zloty polaco 1.589.661 1,65
Libra esterlina
34.358 Anglo American Plc’ 1.225.495 1,27
Total libra esterlina 1.225.495 1,27
Riyal gatari
178.181 Qatar National Bank QPSC” 977.567 1,02
Total riyal qatari 977.567 1,02
Riyal saudi
43.102  Saudi National Bank” 757.022 0,78
16.780  Saudi Tadawul Group Holding Co” 845.238 0,88
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Ntimero de N Valor % del
Acciones Descripcion de los valores razonable Patrimonio
usbD neto
Valores de renta variable 94,80% (31 de diciembre de 2021: 98,25%) (cont.)
Riyal saudi (cont.)
Total riyal saudi 1.602.260 1,66
Rand sudafricano
69.092 Bid Corp Ltd" 1.293.949 1,35
5.603 Naspers Ltd Class N* 809.787 0,84
Total rand sudafricano 2.103.736 2,19
Won de Corea del Sur
25.243  Hana Finandial Group Inc” 765.028 0,79
1.753  Korea Petrochemical Industries Co Ltd" 165.390 0,17
3.038 LG Chem Ltd" 1.207.338 1,25
1.492  NAVER Corp’ 275.786 0,29
2.742  NCSoft Corp” 738.085 0,77
12.494  Orion Corp’ 1.000.752 1,04
95.477  Samsung Electronics Co Ltd" 4.191.458 4,36
24.237 SK Hynix Inc” 1.698.681 1,76
10.791 SK Square Co Ltd" 324.544 0,34
24.922 SK Telecom Co Ltd” 998.108 1,04
2.809 Soulbrain Co Ltd" 494.560 0,51
Total won de Corea del Sur 11.859.730 12,32
Baht tailandés
887.876 Ngern Tid Lor PCL" 734.560 0,76
Total baht tailandés 734.560 0,76
Dolar estadounidense
4.937 Credicorp Ltd" 591.996 0,61
13.732 Fabrinet” 1.113.665 1,16
25.047 HDFC Bank Ltd ADR" 1.376.583 1,43
150.180 ICICI Bank Ltd ADR’ 2.664.193 2,77
93.193 Infosys Ltd ADR 1.725.002 1,79
47.855  Pagseguro Digital Ltd Class A” 490.035 0,51
10.901 Sociedad Quimica y Minera de Chile SA ADR 910.561 0,95
15.093  State Bank of India GDR™ 878.413 0,91
33.786  Thoughtworks Holding Inc’ 476.721 0,50
37.894  Trip.com Group Ltd ADR” 1.040.190 1,08
Total délar estadounidense 11.267.359 11,71
Total valores de renta variable 91.238.799 94,80
Total inversiones 91.238.799 94,80
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Emerging Markets Sustainable Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del

razonable Patrimonio

usbD neto

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 91.238.799 94,80
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 91.238.799 94,80
Otro activo neto 5.004.700 5,20
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 96.243.499 100,00
% de los

Analisis de la cartera usb ?;:2122
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 90.360.386 88,74
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 878.413 0,86
Total inversiones 91.238.799 89,60
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe
principal

600.302
240.539
925.281
600.000
188.650

8.000.000

300.000
200.000
250.000
280.000
200.000
300.000
400.000
200.000
400.000
200.000
500.000
200.000
600.000
500.000
200.000
100.000
400.000
400.000
600.000
200.000
200.000
100.000
300.000
312.000
224.000
419.000
120.000

Descripcion de los valores

Valores respaldados por activos (ABS) 4,78% (31 de diciembre de 2021: 3,79%)

Euro

European Residential Loan Securitisation 2019-NPL2 DAC Class A

Futura S.r.l. Series 2019-1 Class A

Gedesco Trade Receivables 2020-1 DAC Class A

Primrose Residential 2022-1 DAC Series 2022-1 Class D
Warrington Residential 2022-1 DAC Series 2022-1 Class A1
Total valores respaldados por activos

Bonos de empresa 37,63% (31 de diciembre de 2021: 31,94%)

Corona danesa
Nykredit Realkredit AS”

Total corona danesa

Euro

Allwyn International AS™

Altice France SA”

AMCO - Asset Management Co SpA”
American Tower Corp”

Aroundtown SA”

Ashland Services BV"

Athene Global Funding”

Banco Santander SA”

Bank of New Zealand”

Banque Federative du Credit Mutuel SA”
Banque Federative du Credit Mutuel SA”
Barclays Bank Plc”

Barclays PIc”

Cie de Financement Foncier SA”
Cirsa Finance International Sarl’
CMA CGM SA

Commonwealth Bank of Australia”
Credit Suisse Group AG

Digital Intrepid Holding BV"
Electricite de France SA”

Electricite de France SA”

Energizer Gamma Acquisition BV
European Union”

European Union”

European Union”

European Union”

Federation des Caisses Desjardins du Quebec”

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Cupon

0,99%
2,48%
0,64%
1,89%
1,44%

2,50%

3,88%
3,38%
0,75%
0,88%
3,38%
2,00%
0,83%
3,63%
2,55%
0,96%
3,88%
0,43%
0,58%
0,01%
4,50%
7,50%
0,75%
0,65%
1,38%
2,88%
3,38%
3,50%
0,00%
0,00%
0,00%
1,25%
0,01%

Fecha de
vencimiento

24/02/2058
31/07/2044
24/01/2026
24/10/2061
24/12/2056

01/10/2053

15/02/2027
15/01/2028
20/04/2028
21/05/2029
29/12/2049
30/01/2028
08/01/2027
29/12/2049
29/06/2027
29/12/2049
16/06/2032
29/12/2049
09/08/2029
10/11/2027
15/03/2027
15/01/2026
28/02/2028
14/01/2028
18/07/2032
29/12/2049
29/12/2049
30/06/2029
06/07/2026
04/10/2028
22/04/2031
04/02/2043
08/04/2026

Valor
razonable
EUR

599.399
241.630
922.729
573.795
179.573
2.517.126

976.246
976.246

257.250
150.323
215.544
228.140
149.888
247.104
358.502
139.155
408.803
164.460
484.524
167.941
489.251
451.862
162.500
102.653
372.447
334.476
429.892
156.000
131.073

71.597
283.433
280.438
188.190
339.714
112.455

% del
Patrimonio
neto

1,14
0,46
1,75
1,09
0,34
4,78

1,85
1,85

0,49
0,29
0,41
0,43
0,28
0,47
0,68
0,26
0,78
0,31
0,92
0,32
0,93
0,86
0,31
0,19
0,71
0,63
0,82
0,30
0,25
0,14
0,54
0,53
0,36
0,64
0,21
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Euro Bond Absolute Return — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
EUR neto
Bonos de empresa 37,63% (31 de diciembre de 2021: 31,94%) (cont.)
Euro (cont.)

100.000 Grand City Properties SA” 2,50% 29/12/2049 80.022 0,15
400.000 Heimstaden Bostad AB” 3,63% 29/12/2049 224.626 0,43
200.000  International Consolidated Airlines Group SA” 3,75% 25/03/2029 142.568 0,27
250.000 Intesa Sanpaolo SpA” 1,35% 24/02/2031 186.441 0,35
500.000 Intesa Sanpaolo SpA” 3,75% 29/12/2049 400.012 0,76
250.000 Intrum AB” 3,00% 15/09/2027 193.580 0,37
400.000 Islandsbanki HF” 1,13% 19/01/2024 398.771 0,76
224.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,00% 15/09/2031 187.565 0,36
200.000 Maxeda DIY Holding BV 5,88% 01/10/2026 141.538 0,27
500.000 NatWest Group Plc’ 0,67% 14/09/2029 409.526 0,78
100.000 Ontex Group NV 3,50% 15/07/2026 80.067 0,15
300.000 Petroleos Mexicanos” 4,75% 26/02/2029 224.580 0,43
200.000  Pinnacle Bidco Plc” 5,50% 15/02/2025 181.000 0,34
600.000 PPG Industries Inc’ 2,75% 01/06/2029 574.783 1,09
500.000 Prosus NV 2,78% 19/01/2034 349.322 0,66
400.000 PVH Corp™ 3,13% 15/12/2027 377.354 0,72
100.000 RCl Banque SA’ 0,50% 14/07/2025 90.229 0,17
200.000 Repsol International Finance BV” 2,50% 29/12/2049 166.560 0,32
200.000 Ryanair DAC® 0,88% 25/05/2026 178.312 0,34
200.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB” 2,63% 29/12/2049 65.350 0,12
400.000 SBB Treasury OYJ" 1,13% 26/11/2029 241.222 0,46
194.000 SGL Carbon SE 4,63% 30/09/2024 185.030 0,35
400.000 Societe Generale SFH SA™ 0,01% 02/12/2026 370.383 0,70
200.000  SoftBank Group Corp” 5,00% 15/04/2028 159.420 0,30
470.000 Southern Co” 1,88% 15/09/2081 322324 0,61
225.000  Sr-boligkreditt AS™ 0,01% 08/09/2028 198.911 0,38
400.000 Suez SACA 2,88% 24/05/2034 357.003 0,68
400.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd" 3,00% 21/11/2030 391.808 0,74
300.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV” 1,63% 15/10/2028 212.247 0,40
200.000 thyssenkrupp AG™ 2,88% 22/02/2024 192.396 0,37
500.000 TotalEnergies SE” 2,00% 29/12/2049 426.190 0,81
200.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE” 2,13% 29/12/2049 148.993 0,28
200.000  UniCredit SpA™ 3,88% 29/12/2049 143.785 0,27
200.000  UniCredit SpA” 4,45% 29/12/2049 152.656 0,29
200.000  United Group BV™ 3,13% 15/02/2026 158.474 0,30
500.000 Upjohn Finance BV" 1,91% 23/06/2032 369.992 0,70
300.000 Veolia Environnement SA” 2,50% 29/12/2049 227.971 0,43
400.000 Vivion Investments Sarl” 3,00% 08/08/2024 346.660 0,66
300.000 Vodafone Group Plc” 3,00% 27/08/2080 228.270 0,43
500.000 Volkswagen Financial Services AG™ 0,88% 31/01/2028 431.426 0,82
400.000 Volkswagen International Finance NV 3,88% 29/12/2049 332.971 0,63
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Euro Bond Absolute Return — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

900.000
250.000
600.000
200.000

210.000
300.000
600.000
462.000
494.000
2.386.414
110.150
400.000
1.063.000
525.000
550.000
285.000
550.000
560.000
258.610
733.000
286.858
971.693
474.608
225.467
197.000
600.000
240.000
283.060
168.000
298.000
1.120.481
282.348
35.000
1.250.000
745.000
227.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 37,63% (31 de diciembre de 2021: 31,94%) (cont.)

Euro (cont.)

Volkswagen International Finance NV~
Westpac Banking Corp”

Westpac Banking Corp”

Wizz Air Finance Co BV

Total euro

Total bonos de empresa

Bonos del Estado 53,52% (31 de diciembre de 2021: 54,09%)

Euro
Acquirente Unico SpA”
Adif Alta Velocidad”

Bank Gospodarstwa Krajowego”

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe SER G

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”

Caisse Francaise de Financement Local®

Croatia Government International Bond”
Croatia Government International Bond™

Croatia Government International Bond”

Cyprus Government International Bond”
Cyprus Government International Bond”

Cyprus Government International Bond”

Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond”
French Republic Government Bond QAT
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT™

Ireland Government Bond”
Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT"
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Cupon

4,38%
0,38%
1,08%
1,35%

2,80%
0,95%
3,00%
0,00%
0,00%
0,00%
2,50%
1,88%
1,50%
2,75%
2,88%
0,95%
1,50%
2,75%
0,10%
0,00%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,50%
0,75%
0,75%
1,00%
1,25%
1,25%
1,50%
1,85%
0,55%
0,00%
0,00%
0,00%

Fecha de
vencimiento

29/12/2049
02/04/2026
05/04/2027
19/01/2024

20/02/2026
30/04/2027
30/05/2029
15/02/2030
15/08/2031
15/08/2031
15/08/2046
25/05/2034
17/06/2031
27/01/2030
22/04/2032
20/01/2032
16/04/2027
26/02/2034
15/04/2026
25/11/2031
01/03/2025
01/03/2026
01/03/2028
25/07/2038
25/05/2072
25/05/2028
25/05/2052
25/05/2027
25/05/2036
25/05/2038
25/05/2031
25/07/2027
22/04/2041
31/08/2022
01/04/2026
01/08/2026

Valor
razonable
EUR

725.910
237.508
576.633
185.854
18.853.858
19.830.104

211.053
287.828
577.440
421.959
438.830
2.123.937
130.191
375.752
912.056
503.090
520.928
226.981
521.209
513.010
276.271
616.199
302.704
1.031.740
504.302
224.738
87.075
575.885
153.046
278.506
148.933
257.703
1.096.211
326.108
25.424
1.250.731
686.926
207.389

% del
Patrimonio
neto

1,38
0,45
1,09
0,35
35,78
37,63

0,40
0,55
1,10
0,80
0,83
4,03
0,25
0,71
1,73
0,96
0,99
0,43
0,99
0,97
0,52
1,17
0,58
1,96
0,96
0,43
0,17
1,09
0,29
0,53
0,28
0,49
2,08
0,62
0,05
2,37
1,30
0,39
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Euro Bond Absolute Return — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor . % d?l
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
EUR neto
Bonos del Estado 53,52% (31 de diciembre de 2021: 54,09%) (cont.)
Euro (cont.)
424.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,25% 15/03/2028 370.906 0,70
113.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,60% 01/08/2031 90.092 0,17
403.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,95% 01/12/2031 329.328 0,63
1.231.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,95% 01/06/2032 991.804 1,88
88.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 0,95% 01/03/2037 63.003 0,12
606.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,20% 15/08/2025 591.301 1,12
346.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,35% 01/04/2030 307.621 0,58
1.880.005  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,40% 26/05/2025 1.958.954 3,72
66.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,50% 30/04/2045 45533 0,09
222.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,60% 01/06/2026 217.752 0,41
500.305  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,60% 28/06/2030 499.166 0,95
565.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,65% 01/12/2030 504.983 0,96
560.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,85% 01/07/2025 558.742 1,06
197.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 2,05% 01/08/2027 193.199 0,37
279.427  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,10% 15/09/2026 319.148 0,61
416.474  Kingdom of Belgium Government Bond” 0,40% 22/06/2040 291.819 0,55
220.000  Kingdom of Belgium Government Bond” 1,45% 22/06/2037 194.706 0,37
230.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 2,88% 15/10/2025 242.090 0,46
275.000 Republic of Austria Government Bond” 1,85% 23/05/2049 252.795 0,48
291.000 Romanian Government International Bond” 1,75% 13/07/2030 208.142 0,40
120.000 Romanian Government International Bond” 2,88% 13/04/2042 70.652 0,13
442.000 Romanian Government International Bond” 3,88% 29/10/2035 328.056 0,62
310.099 SNCF Reseau” 2,45% 28/02/2023 328.000 0,62
1.200.000 Spain Government Bond” 0,70% 30/04/2032 1.018.872 1,93
854.000 Spain Government Bond” 2,55% 31/10/2032 855.178 1,62
164.418  Spain Government Inflation Linked Bond” 0,65% 30/11/2027 174.320 0,33
491.000 State of North Rhine-Westphalia Germany” 0,50% 15/01/2052 301.368 0,57
186.000 State of North Rhine-Westphalia Germany” 1,45% 16/02/2043 157.578 0,30
441.000  State of North Rhine-Westphalia Germany” 1,65% 22/02/2038 397.903 0,76
Total euro 27.677.166 52,53
Doélar estadounidense
573.623 United States Treasury Inflation Indexed Bonds* 0,13% 15/01/2032 521.304 0,99
Total délar estadounidense 521.304 0,99
Total bonos del Estado 28.198.470 53,52
Total inversiones 50.545.700 95,93
Contratos de divisas a plazo 1,17% (31 de diciembre de 2021: 0,41%)
0,
e e feede contaare Convatos 1,2l pimni
933 USD 851 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 40 0,00
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Euro Bond Absolute Return — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,17% (31 de diciembre de 2021: 0,41%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del
L L Contraparte Contratos Patrimonio
percibir pagar vencimiento latente EUR neto
Clases USD con cobertura
214913 EUR 224.682 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 2 214 0,00
9.654.317 USD 8.815.034 EUR 20/07/2022  Citibank NA 2 410.348 0,78
4.863.453 USD 4.444.834 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 1 202.539 0,38
126.632 USD 118.117 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 2.889 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 616.030 1.17
Contratos de futuros 0,13% (31 de diciembre de 2021: 0,80%)
Numero de Descripcion Plusvalia Patrirz‘;ﬂi?::
contratos p latente EUR
neto
1 Euro-BTP Future September 2022 610 0,00
(11 Euro-Buxl 30-Year Bond Future September 2022 51.708 0,10
(22) Euro-Bund Future August 2022 12.284 0,02
(2) US Treasury 10-Year Ultra Future September 2022 4.623 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 69.225 0,13
Contratos de swap sobre inflacion (0,10%) (31 de diciembre de 2021: 0,14%)
Importe nocional Fecha de Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Plusvalia Patrir::‘;:iﬂ
P vencimiento p 9 po p latente EUR neto
EUR 4.000.000 01/06/2027 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 2,90% CPTFEMU 33.416 0,06
EUR 3.000.000 19/05/2024 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 4,73% CPTFEMU 21.513 0,04
Plusvalia latente total sobre contratos de swap sobre inflacion~ 54.929 0,10
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Contratos de swap de tipos de interés 0,97% (31 de diciembre de 2021: 0,20%)
Importe nocional Fecha de Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Plusvalia Patri:ﬁ)giﬂ
p vencimiento p 9 poty P latente EUR neto
EUR 100.000 11/01/2029 LCH Clearnet Ltd" Recibir 0,82% 6M EURIBOR 6.934 0,01
EUR 3.301.333  18/01/2032 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,37% 6M EURIBOR 502.729 0,96
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés = 509.663 0,97
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Valor % del
razonable Patrimonio
EUR neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 51.795.547 98,30
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Euro Bond Absolute Return — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,02%) (31 de diciembre de 2021: (0,03%))

. . % del
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia L
L . Contraparte Contratos Patrimonio
percibir pagar vencimiento latente EUR neto
517.877 EUR 547.827 USD 20/07/2022  Standard Chartered Bank 1 (5.611) (0,01)
10.385 EUR 11.381 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 (491) (0,00)
Clases USD con cobertura
314.276 EUR 333.208 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 4 (4.129) (0,01)
77.570 EUR 83.466 USD 20/07/2022  State Street Bank and Trust and Co 1 (2.187) (0,00)
158.173 EUR 166.183 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 2 (626) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (13.044) (0,02)
Contratos de futuros (0,28%) (31 de diciembre de 2021: (0,04%))
0,
Numero de Descripcion Minusvalla Patrinf:a:iec:
contratos p latente EUR
neto
19 3-Month Euro EURIBOR Future December 2023 (8.312) (0,02)
(51) Euro-BOBL Future September 2022 (47.230) (0,09)
(22) Euro-Bund Future September 2022 (25.692) (0,05)
(47) Euro-OAT Future September 2022 (6.750) (0,01)
(105) Euro-Schatz Future September 2022 (35.800) (0,07)
22 Euro-Bund Future August 2022 (18.516) (0,04)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (142.300) (0,28)
Contratos de swap sobre inflacion (0,13%) (31 de diciembre de 2021: (0,00%))
Importe nocional Fecha de Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Minusvalla Patril::::ii)l
P vencimiento p 9 po p latente EUR neto
EUR 3.000.000 19/05/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 3,52% CPTFEMU (21.513) (0,04)
EUR 4.000.000 01/06/2032 LCH Clearnet Ltd" Recibir 2,52% CPTFEMU (46.659) (0,09)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap sobre inflacion © (68.172) (0,13)
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Contratos de credit default swap (0,13%) (31 de diciembre de 2021: (0,87%))
% del
Importe nocional Fec_ha_ de Contraparte Obligacion referenciada Valor razonable Patrimonio
vencimiento EUR neto
EUR 2200000  20/06/2027  ICE Clear U.S. seling default protecton on {lraxx Europe (70.444) 0,13)
Total valor razonable en contratos de credit default swap (70.444) (0,13)

'Swap liquidada centralmente.
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Euro Bond Absolute Return — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del

razonable Patrimonio

EUR neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (293.960) (0,56)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 51.501.587 97,74
Otro activo neto 1.190.691 2,26

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

52.692.278 100,00

% de los
Analisis de la cartera EUR ?;:21::
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 39.055.483 70,01
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 11.490.217 20,59
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados (73.075) (0,13)
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 1.028.962 1,84
Total inversiones 51.501.587 92,31
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Euro Opportunistic Bond — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe
principal

120.060
157.298
100.000

94.325

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
200.000
100.000

90.000
100.000

60.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

80.000

77.000

52.000

78.000
100.000
100.000
100.000
250.000
100.000

55.000
100.000
100.000
100.000
100.000

Descripcion de los valores

Valores respaldados por activos (ABS) 4,77% (31 de diciembre de 2021: 2,66%)
Euro

European Residential Loan Securitisation 2019-NPL2 DAC Class A

Gedesco Trade Receivables 2020-1 DAC Class A

Primrose Residential 2022-1 DAC Series 2022-1 Class D

Warrington Residential 2022-1 DAC Series 2022-1 Class A1

Total valores respaldados por activos ™

Bonos de empresa 49,58% (31 de diciembre de 2021: 39,49%)
Euro

Allwyn International AS™

Altice France SA”

AMCO - Asset Management Co SpA”
American Tower Corp”

Ashland Services BV""

Athene Global Funding”

Banco Santander SA”

Bank of New Zealand”

Banque Federative du Credit Mutuel SA”
Banque Federative du Credit Mutuel SA”
Barclays Bank PIc”

Barclays PIc”

BCP V Modular Services Finance Il Plc”
Cie de Financement Foncier SA”

Cirsa Finance International Sarl®

Credit Suisse Group AG™

Dexia Credit Local SA”

Digital Intrepid Holding BV"

Electricite de France SA”

European Union”

European Union”

European Union”

European Union”

Flamingo Lux Il SCA”

Grand City Properties SA”

Heimstaden Bostad AB”

Intesa Sanpaolo SpA”

Kleopatra Holdings 2 SCA™
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau”
Kutxabank SA”

Maxeda DIY Holding BV"
Nationale-Nederlanden Bank NV
NatWest Group Plc”
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Cupodn

0,99%
0,60%
1,89%
1,44%

3,88%
3,38%
0,75%
0,88%
2,00%
0,83%
3,63%
2,55%
0,96%
3,88%
0,43%
0,58%
4,75%
0,01%
4,50%
0,65%
0,63%
1,38%
5,00%
0,00%
0,00%
0,00%
1,25%
5,00%
2,50%
3,63%
1,35%
6,50%
0,00%
1,25%
5,88%
1,00%
0,67%

Fecha de
vencimiento

24/02/2058
24/01/2026
24/10/2061
24/12/2056

15/02/2027
15/01/2028
20/04/2028
21/05/2029
30/01/2028
08/01/2027
29/12/2049
29/06/2027
29/12/2049
16/06/2032
29/12/2049
09/08/2029
30/11/2028
10/11/2027
15/03/2027
14/01/2028
17/01/2026
18/07/2032
29/12/2049
06/07/2026
04/10/2028
22/04/2031
04/02/2043
31/03/2029
29/12/2049
29/12/2049
24/02/2031
01/09/2026
15/09/2031
22/09/2025
01/10/2026
25/09/2028
14/09/2029

Valor
razonable
EUR

119.880
156.864
95.632
89.787
462.163

85.750
75.161
86.218
81.478
82.368
89.626
139.155
102.201
74.007
96.905
50.382
81.542
79.760
90.372
81.250
83.619
96.609
71.649
88.115
75.582
69.211
43.687
63.240
74.319
80.022
56.156
186.441
65.341
46.054
98.594
70.769
94.193
81.905

% del
Patrimonio
neto

1,24
1,62
0,99
0,92
4,77

0,89
0,78
0,89
0,84
0,85
0,93
1,44
1,06
0,76
1,00
0,52
0,84
0,82
0,93
0,84
0,86
1,00
0,74
0,91
0,78
0,71
0,45
0,65
0,77
0,83
0,58
1,93
0,67
0,48
1,02
0,73
0,97
0,85



Euro Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
130.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
110.000
100.000
100.000
100.000
200.000
200.000
100.000

100.000
100.000
75.000
100.000
56.000
55.600
52.000
100.000
113.000
100.000
100.000
16.800
88.000
108.000
63.491

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 49,58% (31 de diciembre de 2021: 39,49%) (cont.)
Euro (cont.)

Nederlandse Gasunie NV

Ontex Group NV*

Petroleos Mexicanos”

PPG Industries Inc”

Prosus NV*

PVH Corp™

SBB Treasury OYJ”

Societe Generale SFH SA™

Southern Co”

Suez SACA

Takeda Pharmaceutical Co Ltd"

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
thyssenkrupp AG™

TotalEnergies SE”

United Group BV

Upjohn Finance BV"

Vivion Investments Sarl”

Volkswagen Financial Services AG”
Volkswagen International Finance NV
Volkswagen International Finance NV
Westpac Banking Corp”

Westpac Banking Corp”

Total bonos de empresa

Bonos del Estado 43,89% (31 de diciembre de 2021: 51,01%)
Euro

Acquirente Unico SpA”

Adif Alta Velocidad”

Autonomous Community of Madrid Spain”
Bank Gospodarstwa Krajowego”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Caisse Francaise de Financement Local’
Croatia Government International Bond”
Croatia Government International Bond™
Croatia Government International Bond”
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT”
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Cupodn

3,38%
3,50%
4,75%
2,75%
2,78%
3,13%
1,13%
0,01%
1,88%
2,88%
3,00%
1,63%
2,88%
2,00%
3,13%
1,91%
3,00%
0,88%
3,88%
4,38%
0,38%
1,08%

2,80%
0,95%
2,08%
3,00%
0,00%
0,00%
4,75%
1,88%
1,50%
2,75%
2,88%
0,50%
0,75%
1,25%
1,50%

Fecha de
vencimiento

11/07/2034
15/07/2026
26/02/2029
01/06/2029
19/01/2034
15/12/2027
26/11/2029
02/12/2026
15/09/2081
24/05/2034
21/11/2030
15/10/2028
22/02/2024
29/12/2049
15/02/2026
23/06/2032
08/08/2024
31/01/2028
29/12/2049
29/12/2049
02/04/2026
05/04/2027

20/02/2026
30/04/2027
12/03/2030
30/05/2029
15/02/2030
15/08/2030
04/07/2034
25/05/2034
17/06/2031
27/01/2030
22/04/2032
25/05/2072
25/05/2052
25/05/2038
25/05/2031

Valor
razonable
EUR

100.015
80.067
74.860
95.797
69.864
94.339
60.305
92.596
89.154
89.251
97.952
70.749
96.198
85.238
79.237
81.398
86.665
86.285
83.243

161.313

190.007
96.106

4.802.320

100.501
95.943
74.105
96.240
51.147
50.433
70.895
93.938
96.954
95.827
94.714

7.426
56.117
93.396
62.116

% del
Patrimonio
neto

1,03
0,83
0,77
0,99
0,72
0,97
0,62
0,96
0,92
0,92
1,01
0,73
0,99
0,88
0,82
0,84
0,89
0,89
0,86
1,67
1,96
0,99
49,58

1,04
0,99
0,76
0,99
0,53
0,52
0,73
0,97
1,00
0,99
0,98
0,08
0,58
0,96
0,64

INFORME SEMESTRAL 2022 187



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Euro Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

188

Importe
principal

54.000
21.000
55.000
92.000
28.000
21.000
99.000
282.000
22.000
85.000
250.240
128.000
60.000
46.000
136.000
100.000
62.000
156.948
125.000
150.000
51.000
28.904
158.500
157.000
70.000
49.000
68.000
52.000
111.000
62.020
23.000
112.000
105.000
21.000
71.000
79.925
2.000
89.000

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 43,89% (31 de diciembre de 2021: 51,01%) (cont.)

Euro (cont.)

French Republic Government Bond OAT"

Ireland Government Bond”

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro”
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro”
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Kingdom of Belgium Government Bond”
Kingdom of Belgium Government Bond”

Kingdom of Belgium Government Bond”

Netherlands Government Bond”

Portugal Obrigacoes do Tesouro OT"
Republic of Austria Government Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”™”

Romanian Government International Bond”

SNCF Reseau’

Spain Government Bond”
Spain Government Bond”
Spain Government Bond”
Spain Government Bond”
Spain Government Bond”

Spain Government Inflation Linked Bond”
State of North Rhine-Westphalia Germany”
State of North Rhine-Westphalia Germany”

Total bonos del Estado

Total inversiones

Cupodn

1,50%
0,55%
0,00%
0,25%
0,60%
0,90%
0,95%
0,95%
0,95%
1,20%
1,40%
1,45%
1,45%
1,50%
1,60%
1,85%
2,05%
2,60%
3,00%
4,00%
0,35%
0,40%
1,45%
4,00%
1,65%
1,85%
1,75%
2,88%
3,88%
2,45%
0,10%
1,45%
2,55%
2,90%
4,20%
0,65%
0,50%
1,65%

Fecha de
vencimiento

25/05/2050
22/04/2041
01/08/2026
15/03/2028
01/08/2031
01/04/2031
01/12/2031
01/06/2032
01/03/2037
15/08/2025
26/05/2025
15/05/2025
01/03/2036
30/04/2045
01/06/2026
01/07/2025
01/08/2027
15/09/2023
01/08/2029
01/02/2037
22/06/2032
22/06/2040
22/06/2037
15/01/2037
16/07/2032
23/05/2049
13/07/2030
26/05/2028
29/10/2035
28/02/2023
30/04/2031
31/10/2027
31/10/2032
31/10/2046
31/01/2037
30/11/2027
15/01/2052
22/02/2038

Valor
razonable
EUR

43.732
15.255
50.248
80.479
22.324
17.412
80.902
227.205
15.751
82.938
260.748
126.491
47.167
31.735
133.397
99.775
60.804
169.771
126.171
159.614
43.340
20.253
140.276
198.840
65.185
45.043
48.638
44610
82.385
65.600
19.015
110.073
105.145
20.757
83.938
84.739
1.228
80.302

4.251.038
9.515.521

% del
Patrimonio
neto

0,45
0,16
0,52
0,83
0,23
0,18
0,83
2,35
0,16
0,86
2,69
1,31
0,49
0,33
1,38
1,03
0,63
1,75
1,30
1,65
0,45
0,21
1,45
2,05
0,67
0,46
0,50
0,46
0,85
0,68
0,20
1,14
1,09
0,21
0,87
0,87
0,01
0,83
43,89
98,24
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Euro Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros 0,02% (31 de diciembre de 2021: 0,25%)

. . % del
Numero de Descripcion Plusvalia Patrimonio
contratos p latente EUR

neto
2 Euro-Bund Future September 2022 1.970 0,02
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 1.970 0,02
Contratos de swap sobre inflacion (0,03%) (31 de diciembre de 2021: 0,18%)
s . % del
. Fecha de Recibir L . . Plusvalia . .
Importe nocional vencimiento Contraparte /(Pagar)” Tipo fijo Tipo variable latente EUR Patrlm'c‘):;z
EUR 360.000 01/06/2027 LCH Clearnet Ltd' Recibir 2,90% CPTFEMU 3.007 0,03
Plusvalia latente total sobre contratos de swap sobre inflacion” 3.007 0,03
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Valor % del
razonable Patrimonio
EUR neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 9.520.498 98,29
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros (0,24%) (31 de diciembre de 2021: (0,03%))
0,
Numero de Descripcion Minusvalia Patrinﬁ)giec:
contratos p latente EUR
neto
4 3-Month Euro EURIBOR Future December 2023 (1.750) (0,02)
3) Euro-BOBL Future September 2022 (2.610) (0,03)
3 Euro-Buxl 30-Year Bond Future September 2022 (8.460) (0,08)
3) Euro-OAT Future September 2022 (4.765) (0,05)
(6) Euro-Schatz Future September 2022 (5.520) (0,06)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (23.105) (0,24)
Contratos de swap sobre inflacion (0,04%) (31 de diciembre de 2021: (0,00%))
s . . % del
. Fecha de Recibir s . . Minusvalia . .
Importe nocional vencimiento Contraparte /(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente EUR Patrlm:::g
EUR 360.000 01/06/2032 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 2,52% CPTFEMU (4.199) (0,04)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap sobre inflacion ~ (4.199) (0,04)
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
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Euro Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de credit default swap (0,13%) (31 de diciembre de 2021: (0,95%))

. . % del
. Fecha de L . Minusvalia . .

Importe nocional L Contraparte Obligacion referenciada Patrimonio

vencimiento latente EUR neto

EUR 400.000 20062027  ICE Clear U.S.! 2eling defalt protection on Tz Europe (12.808) 0,13)

rossover

Minusvalia latente total sobre contratos de credit default swap (12.808) (0,13)
'Swap liquidada centralmente.

Valor % del

razonable Patrimonio

EUR neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (40.112) (0,41)

Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 9.480.386 97,88

Otro activo neto 205.726 2,12

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 9.686.112 100,00

% de los

Analisis de la cartera EUR Activos

totales

* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 7.014.521 69,74

** Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 2.501.000 24,87

+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados requlados (21.135) (0,21)

o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (14.000) (0,14)

Total inversiones 9.480.386 94,26
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European High Yield Bond — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe N , Fecha de Valor % del
principal Descripcion de los valores Cupodn vencimiento razonable Patrimonio
EUR neto
Valores respaldados por activos (ABS) 0,64% (31 de diciembre de 2021: 0,57%)
Délar estadounidense
250.000 Flatiron CLO 17 Ltd Series 2017-1X Class E 7,31% 15/05/2030 216.386 0,64
Total valores respaldados por activos * 216.386 0,64
Bonos de empresa 87,00% (31 de diciembre de 2021: 94,07%)
Euro
100.000 Accor SA” 2,63% 29/12/2049 78.087 0,23
200.000 Adevinta ASA” 3,00% 15/11/2027 167.829 0,50
300.000 Adient Global Holdings Ltd" 3,50% 15/08/2024 272.100 0,81
200.000 Afflelou SAS 4,25% 19/05/2026 171.101 0,51
350.000 Ahlstrom-Munksjo Holding 3 Oy 3,63% 04/02/2028 284.566 0,85
222.000 Allwyn International AS™ 3,88% 15/02/2027 190.365 0,57
100.000  Altice Financing SA™ 2,25% 15/01/2025 88.005 0,26
200.000 Altice Financing SA™ 4,25% 15/08/2029 151.500 0,45
100.000  Altice Finco SA” 4,75% 15/01/2028 72.982 0,22
149.000 Altice France Holding SA” 4,00% 15/02/2028 101.642 0,30
400.000  Altice France Holding SA® 8,00% 15/05/2027 329.997 0,98
150.000 Altice France SA™ 4,13% 15/01/2029 113.820 0,34
100.000  Altice France SA™ 4,25% 15/10/2029 74.924 0,22
200.000 Aramark International Finance Sarl” 3,13% 01/04/2025 179.775 0,54
200.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc” 3,00% 01/09/2029 149.639 0,45
200.000  Ashland Services BV 2,00% 30/01/2028 164.736 0,49
160.000 Assemblin Financing AB™ 5,00% 15/05/2025 154.742 0,46
301.000 Autostrade per I'ltalia SpA” 1,88% 26/09/2029 239.101 0,71
140.000 Autostrade per I'ltalia SpA” 2,00% 15/01/2030 110.428 0,33
250.000 Avantor Funding Inc”™ 2,63% 01/11/2025 232.558 0,69
250.000 Avantor Funding Inc’ 3,88% 15/07/2028 217.664 0,65
200.000  Avis Budget Finance Plc”” 4,75%  30/01/2026 181.128 0,54
100.000 Banijay Entertainment SASU™ 3,50% 01/03/2025 89.546 0,27
193.000 Banijay Group SAS™ 6,50% 01/03/2026 162.032 0,48
100.000 Bayer AG" 4,50% 25/03/2082 85.498 0,26
400.000 Bayer AG™ 5,38% 25/03/2082 335.494 1,00
100.000 BCP V Modular Services Finance Il Plc”" 4,75% 30/11/2028 79.760 0,24
188.000 BCP V Modular Services Finance Plc” 6,75% 30/11/2029 138.227 0,41
160.000 Belden Inc’ 3,38% 15/07/2027 137.921 0,41
100.000 Belden Inc” 3,88% 15/03/2028 85.880 0,26
217.000 BK LC Lux Finco1 Sarl” 5,25% 30/04/2029 172.877 0,52
100.000 CAB SELAS™ 3,38% 01/02/2028 80.674 0,24
250.000 Canpack SA/Canpack US LLC" 2,38% 01/11/2027 199.547 0,60
120.000 Casino Guichard Perrachon SA” 2,51% 29/12/2049 31.642 0,09
143.000 Castor SpA” 5,25% 15/02/2029 132.454 0,40
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European High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N , Fecha de Valor % del
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
EUR neto
Bonos de empresa 87,00% (31 de diciembre de 2021: 94,07%) (cont.)
Euro (cont.)

150.000 Cedacri Mergeco SpA” 4,63% 15/05/2028 138.643 0,41
100.000 Cellnex Finance Co SA” 1,50% 08/06/2028 78.395 0,23
200.000 Cellnex Telecom SA” 1,75% 23/10/2030 142.909 0,43
200.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH™" 4,38% 15/01/2028 170.876 0,51
198.000 Cirsa Finance International Sarl” 4,50% 15/03/2027 160.875 0,48
100.000 Cirsa Finance International Sarl” 4,75% 22/05/2025 88.755 0,26
300.000 Clarios Global LP/Clarios US Finance Co™ 4,38% 15/05/2026 263.067 0,78
102.000 Constellium SE” 3,13% 15/07/2029 78.839 0,24
140.000 CPI Property Group SA” 3,75% 29/12/2049 74.332 0,22
120.000 Ctec Il GmbH"™ 5,25% 15/02/2030 87.439 0,26
200.000 Cullinan Holdco Scsp™ 4,63% 15/10/2026 162.427 0,48
137.447 Diocle SpA” 3,88% 30/06/2026 133.495 0,40
150.000 DKT Finance ApS™ 7,00% 17/06/2023 142.966 0,43
160.000 Douglas GmbH" 6,00% 08/04/2026 124.541 0,37
185.000 Dufry One BV™ 2,00% 15/02/2027 139.322 0,42
100.000 Dufry One BV 3,38% 15/04/2028 76.650 0,23
249.000 eG Global Finance Plc’ 6,25% 30/10/2025 224.273 0,67
150.000  eircom Finance DAC™ 1,75% 01/11/2024 139.630 0,42
250.000 eircom Finance DAC™ 3,50% 15/05/2026 212.500 0,63
500.000 Electricite de France SA” 5,00% 29/12/2049 440.575 1,31
264.000 Emeria SASU™ 3,38% 31/03/2028 215.271 0,64
100.000 Encore Capital Group Inc’ 4,25% 15/01/2028 92.750 0,28
102.000 Encore Capital Group Inc’ 4,88% 15/10/2025 98.674 0,29
180.000 Energia Group NI FinanceCo Plc/Energia Group ROI Holdings DAC™ 4,00% 15/09/2025 162.304 0,48
300.000 Faurecia SE° 2,38% 15/06/2027 225.258 0,67
100.000 Faurecia SE” 2,63% 15/06/2025 86.807 0,26
167.000 Faurecia SE” 2,75% 15/02/2027 130.556 0,39
130.000 Food Service Project SA” 5,50% 21/01/2027 112.600 0,34
200.000 Ford Motor Credit Co LLC™ 2,39% 17/02/2026 175.412 0,52
100.000  Ford Motor Credit Co LLC® 3,25% 15/09/2025 91.865 0,27
181.000  Grifols Escrow Issuer SA” 3,88% 15/10/2028 149.921 0,45
200.000 Gruenenthal GmbH" 3,63% 15/11/2026 181.497 0,54
200.000  Gruenenthal GmbH™ 4,13% 15/05/2028 171.999 0,51
148.000 Grupo Antolin-Irausa SA” 3,50% 30/04/2028 99.483 0,30
241.000 Guala Closures SpA” 3,25% 15/06/2028 195.011 0,58
270.000 Heimstaden Bostad AB” 3,25% 29/12/2049 164.060 0,49
100.000 House of Finance NV 4,38% 15/07/2026 97.362 0,29
200.000 IHO Verwaltungs GmbH" 3,63% 15/05/2025 174.879 0,52
100.000 IHO Verwaltungs GmbH" 3,88% 15/05/2027 78.226 0,23
380.000 lliad Holding SASU™ 5,13% 15/10/2026 340.052 1,01
150.000 lliad Holding SASU™ 5,63% 15/10/2028 128.257 0,38
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European High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N , Fecha de Valor % del
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
EUR neto

Bonos de empresa 87,00% (31 de diciembre de 2021: 94,07%) (cont.)

Euro (cont.)

156.000 IMA Industria Macchine Automatiche SpA® 3,75% 15/01/2028 125.608 0,37
150.000 INEOS Finance PIc” 2,88% 01/05/2026 131.359 0,39
100.000 INEOS Finance Plc” 3,38% 31/03/2026 90.022 0,27
300.000 INEOS Quattro Finance 1 PIc” 3,75% 15/07/2026 241.452 0,72
100.000  Infineon Technologies AG™ 3,63% 29/12/2049 87.662 0,26
200.000  International Game Technology Plc” 3,50% 15/06/2026 182.586 0,54
103.000 Intrum AB’ 3,00% 15/09/2027 79.755 0,24
100.000 Intrum AB’ 3,13% 15/07/2024 92.791 0,28
100.000 Intrum AB’ 3,50% 15/07/2026 83.954 0,25
160.000 IQVIA Inc™ 2,88% 15/06/2028 136.708 0,41
170.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 6,88% 15/11/2026 149.735 0,45
336.000 Kapla Holding SAS 3,38% 15/12/2026 265.807 0,79
285.000 Kronos International Inc”™ 3,75% 15/09/2025 255.261 0,76
100.000 La Financiere Atalian SASU" 4,00% 15/05/2024 77.795 0,23
200.000 LeasePlan Corp NV 7,38% 29/12/2049 195.697 0,58
4326 LHMC Finco 2 Sarl’ 7,25% 02/10/2025 3.785 0,01
150.000  Lincoln Financing Sarl™ 3,88% 01/04/2024 146.346 0,44
300.000 Lorca Telecom Bondco SA” 4,00% 18/09/2027 251.582 0,75
352.000 Loxam SAS’ 5,75% 15/07/2027 277.910 0,83
260.000 Matterhorn Telecom SA™ 3,13% 15/09/2026 222.083 0,66
200.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 4,75% 15/04/2024 187.241 0,56
200.000 Maxeda DIY Holding BV 5,88% 01/10/2026 141.538 0,42
200.000 Mooney Group SpA™ 3,88% 1711212026 189.231 0,56
100.000 Motion Finco Sarl”™ 7,00% 15/05/2025 94.808 0,28
115.000 NH Hotel Group SA” 4,00% 02/07/2026 102.886 0,31
150.000 Nidda Healthcare Holding GmbH™" 3,50% 30/09/2024 133.200 0,40
144.000 Nomad Foods Bondco Plc’ 2,50% 24/06/2028 113.583 0,34
100.000 Olympus Water US Holding Corp” 3,88% 01/10/2028 81.356 0,24
100.000  Olympus Water US Holding Corp” 5,38% 01/10/2029 72.215 0,22
200.000 Orano SA’ 3,38% 23/04/2026 186.240 0,56
290.000 Organon & Co/Organon Foreign Debt Co-lssuer BV 2,88% 30/04/2028 243.725 0,73
156.000 Paganini Bidco SpA 4,25% 30/10/2028 141.902 0,42
120.000 Paprec Holding SA™ 3,50% 01/07/2028 94.122 0,28
150.000 PCF GmbH" 4,75% 15/04/2026 119.029 0,36
400.000 Petroleos Mexicanos” 4,75% 26/02/2029 299.440 0,89
299.000 Petroleos Mexicanos’ 4,88% 21/02/2028 237.484 0,71
175.000 Picard Groupe SAS™ 3,88% 01/07/2026 143.628 0,43
154.000 Playtech Plc” 4,25% 07/03/2026 148.618 0,44
250.000 PLT VIl Finance Sarl™ 4,63% 05/01/2026 220.080 0,66
200.000 RCS & RDS SA’ 2,50% 05/02/2025 176.822 0,53
226.000 Repsol International Finance BV 4,25% 29/12/2049 194.501 0,58
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N , Fecha de Valor % del
principal Descripcion de los valores Cupodn vencimiento razonable Patrimonio
EUR neto
Bonos de empresa 87,00% (31 de diciembre de 2021: 94,07%) (cont.)
Euro (cont.)

150.000 Repsol International Finance BV 4,50% 25/03/2075 144.045 0,43
150.000 Rossini Sarl” 6,75% 30/10/2025 144.751 0,43
200.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB” 2,62% 29/12/2049 68.282 0,20
100.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,13% 15/04/2026 89.190 0,27
156.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,63% 15/03/2028 129.994 0,39
300.000 Schaeffler AG” 3,38% 12/10/2028 244.010 0,73
185.000 Schenck Process Holding GmbH™ 5,38% 15/06/2023 178.699 0,53
250.000 SES SA 5,63% 29/12/2049 242.457 0,72
400.000 SGL Carbon SE” 4,63% 30/09/2024 381.506 1,14
230.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75% 31/10/2026 201.315 0,60
500.000 Summit Properties Ltd” 2,00% 31/01/2025 430.050 1,28
100.000  Sunshine Mid BV" 6,50% 15/05/2026 99.997 0,30
107.000 TeamSystem SpA 3,50% 15/02/2028 90.494 0,27
219.799  Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH"™ 6,00% 30/07/2026 186.596 0,56
300.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH™ 2,00% 15/07/2025 263.925 0,79
100.000 Telecom lItalia Finance SA” 7,75% 24/01/2033 103.934 0,31
100.000 Telecom ltalia SpA” 2,38% 12/10/2027 82.123 0,24
100.000 Telecom lItalia SpA™ 3,00% 30/09/2025 93.010 0,28
200.000 Telefonica Europe BV 2,88% 29/12/2049 161.163 0,48
100.000 Telefonica Furope BV" 3,88% 29/12/2049 89.875 0,27
200.000 Telefonica Europe BV 4,38% 29/12/2049 191.256 0,57
200.000 Tendam Brands SAU” 5,25% 15/09/2024 192.057 0,57
100.000 Tereos Finance Groupe | SA™ 4,75%  30/04/2027 85.531 0,26
270.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 1,63% 15/10/2028 191.022 0,57
202.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 1,88% 31/03/2027 158.019 0,47
250.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 4,38% 09/05/2030 199.718 0,60
150.000  thyssenkrupp AG” 2,88% 22/02/2024 144.297 0,43
194.000 TI Automotive Finance Plc”” 3,75% 15/04/2029 136.110 0,41
208.000 Titan Holdings Il BV 5,13% 15/07/2029 173.183 0,52
180.000 TK Elevator Holdco GmbH "™ 6,63% 15/07/2028 154.386 0,46
100.000 TK Elevator Midco GmbH™ 4,75% 15/07/2027 94.365 0,28
200.000  Trivium Packaging Finance BV 3,75% 15/08/2026 184.251 0,55
200.000 UG International LLC" 2,50%  01/12/2029 151.422 0,45
155.000 United Group BV 3,13% 15/02/2026 122.817 0,37
100.000  United Group BV 4,00% 15/11/2027 76.111 0,23
100.000 United Group BV 4,88% 01/07/2024 91.193 0,27
200.000  United Group BV™ 5,25% 01/02/2030 148.449 0,44
200.000 Veolia Environnement SA” 2,25% 29/12/2049 173.044 0,52
400.000 Verisure Holding AB” 3,88% 15/07/2026 351.308 1,05
136.000 Verisure Midholding AB” 5,25% 15/02/2029 104.021 0,31
100.000 Virgin Media Finance Plc”” 3,75% 15/07/2030 74.865 0,22
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European High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N , Fecha de Valor % del
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
EUR neto
Bonos de empresa 87,00% (31 de diciembre de 2021: 94,07%) (cont.)
Euro (cont.)
100.000 Vivion Investments Sarl” 3,00% 08/08/2024 86.665 0,26
100.000 Vodafone Group Plc” 4,20% 03/10/2078 88.375 0,26
200.000  ZF Europe Finance BV 3,00% 23/10/2029 146.480 0,44
100.000  ZF Finance GmbH’ 3,00% 21/09/2025 88.062 0,26
100.000 ZF Finance GmbH" 3,75% 21/09/2028 78.854 0,24
200.000  Ziggo Bond Co BV 3,38% 28/02/2030 140.900 0,42
Total euro 25.382.718 75,70
Libra esterlina
169.000 AA Bond Co Ltd" 6,50% 31/01/2026 181.919 0,54
200.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 4,75% 15/07/2027 168.110 0,50
200.000 Bellis Acquisition Co Plc”” 3,25% 16/02/2026 181.218 0,54
120.000 Castle UK Finco Plc”™ 7,00% 15/05/2029 111.773 0,33
150.000 Centrica Plc” 5,25% 10/04/2075 161.055 0,48
100.000 CPUK Finance Ltd"” 6,50% 28/08/2026 109.813 0,33
100.000  Electricite de France SA” 6,00% 29/12/2049 103.201 0,31
100.000 Encore Capital Group Inc’ 5,38% 15/02/2026 109.268 0,33
102.000 Maison Finco Plc”” 6,00% 31/10/2027 87.652 0,26
160.000 Marks & Spencer Plc” 3,75% 19/05/2026 163.621 0,49
150.000 NGG Finance Plc’ 5,63% 18/06/2073 165.252 0,49
100.000  Petrobras Global Finance BV" 5,38% 01/10/2029 102.872 0,31
150.000 Pinewood Finance Co Ltd™ 3,25% 30/09/2025 152.031 0,45
262.000 Pinnacle Bidco PIc” 6,38% 15/02/2025 273.157 0,81
240.000  Premier Foods Finance Plc” 3,50% 15/10/2026 243.585 0,73
190.000 RAC Bond Co PIc” 5,25% 04/11/2027 182.792 0,54
111.000 Sherwood Financing Plc” 6,00% 15/11/2026 103.952 0,31
100.000 Travis Perkins Plc" 4,50% 07/09/2023 111.437 0,33
150.000 Virgin Media Secured Finance Plc’ 4,25% 15/01/2030 140.836 0,42
300.000 Virgin Media Vendor Financing Notes Il DAC™ 4,88% 15/07/2028 280.539 0,84
200.000 Vodafone Group Plc’ 4,88% 03/10/2078 214.196 0,64
162.000 Voyage Care BondCo PIc”” 5,88% 15/02/2027 173.933 0,52
140.000 Wheel Bidco Ltd" 6,75% 15/07/2026 130.687 0,39
146.000  Zenith Finco Plc” 6,50% 30/06/2027 137.153 0,41
Total libra esterlina 3.790.052 11,30
Total bonos de empresa 29.172.770 87,00
Préstamos a plazo 0,60% (31 de diciembre de 2021: 0,54%)
Euro
94.016  Aernnova Aerospace SAU Facility BT Term Loan 3,00% 26/02/2027 85.602 0,25
24.107  Aernnova Aerospace SAU Facility B2 Term Loan 3,00% 26/02/2027 21.949 0,07
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European High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N , Fecha de Valor % del
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
EUR neto
Préstamos a plazo 0,60% (31 de diciembre de 2021: 0,54%) (cont.)
Euro (cont.)
100.000 Rain Carbon Inc 3,00% 16/01/2025 93.500 0,28
Total préstamos a plazo * 201.051 0,60
Total inversiones 29.590.207 88,24
Contratos de divisas a plazo 6,58% (31 de diciembre de 2021: 2,00%)
0,
5.825.577 EUR 4.885.055 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 155.171 0,47
141.187 GBP 163.523 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 362 0,00
Clases SGD con cobertura
1.346 EUR 1.960 SGD 20/07/2022  Goldman Sachs International 1 1 0,00
569 EUR 828 SGD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
62.876 SGD 42.216 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 5 955 0,00
318 SGD 214 EUR 20/07/2022  UBS AG 1 5 0,00
112.535 SGD 76.230 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 8 1.039 0,00
Clases USD con cobertura
818.107 EUR 854.970 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 3 1.124 0,01
16.277.055 USD 14.875.756 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 3 678.122 2,02
31.918.684 USD 29.139.264 EUR 20/07/2022  UBS AG 2 1.361.296 4,06
289.913 USD 270.427 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 6 6.605 0,02
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * 2.204.680 6,58
Valor % del
razonable Patrimonio
EUR neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 31.794.887 94,82
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (2,18%) (31 de diciembre de 2021: (0,82%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d_el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR Patrlm:::g
239.935 EUR 263.057 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 (11.434) (0,03)
79.546 GBP 94.845 EUR 20/07/2022  UBS AG 1 (2.511) (0,01)
153.554 GBP 179.867 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 (1.626) (0,01)
Clases SGD con cobertura
32.044 EUR 47.023 SGD 20/07/2022  Goldman Sachs International 6 (243) (0,00)
699 EUR 1.037 SGD 20/07/2022  UBS AG 3 (13) (0,00)
3.431 EUR 5.020 SGD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 8 (14) (0,00)
459 SGD 316 EUR 20/07/2022  UBS AG 1 (1) (0,00)
98 SGD 68 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 0 (0,00)
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European High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (2,18%) (31 de diciembre de 2021: (0,82%)) (cont.)

. . % del

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . .
L L Contraparte Contratos Patrimonio
percibir pagar vencimiento latente EUR neto

Clases USD con cobertura

6.302.637 EUR 6.847.675 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 8 (240.801) (0,72)
9.944.011 EUR 10.888.871 USD 20/07/2022  UBS AG 4 (461.074) (1,38)
1.271.972 EUR 1.342.527 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 10 (10.906) (0,03)
295.877 USD 284.091 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 (1.360) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (729.983) (2,18)
Valor % del
razonable Patrimonio
EUR neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (729.983) (2,18)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 31.064.904 92,64
Otro activo neto 2.468.471 7,36

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

33.533.375 100,00

% de los
Analisis de la cartera EUR ?;:212:
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 19.425.717 56,16
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 9.963.439 28,80
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 201.051 0,58
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 1.474.697 4,26
Total inversiones 31.064.904 89,80
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European Sustainable Equity — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Numero de - Valor . % d_el
acciones Descripcion de los valores razonable Patrimonio
EUR neto
Valores de renta variable 99,00% (31 de diciembre de 2021: 96,95%)
Corona danesa
63.017 Novo Nordisk A/S Class B 6.670.607 4,90
Total corona danesa 6.670.607 4,90
Euro
3.432  Adyen NV 4.763.616 3,50
39.762 Alfen Beheer BV 3.505.418 2,58
64.869 Amundi SA 3.386.162 2,49
13.941  ASML Holding NV 6.355.005 4,67
24.165 Beiersdorf AG 2.355.604 1,73
86.341 Cellnex Telecom SA 3.197.207 2,35
81.821 Euronext NV 6.373.856 4,69
158.177 HelloFresh SE 4.879.760 3,59
12.549  Kering SA 6.150.265 4,52
7.820 L'Oreal SA 2.575.126 1,89
53.351 RELXPlc 1.377.523 1,01
16.850 Sartorius Stedim Biotech 5.043.205 3,71
41.873  Schneider Electric SE 4.727.462 3,48
76.456 Scout24 SE 3.745.579 2,75
198.833  TeamViewer AG 1.888.516 1,39
103.734 Zalando SE 2.589.201 1,90
Total euro 62.913.505 46,25
Corona noruega
97.843 Bakkafrost P/F 5.967.893 4,38
Total corona noruega 5.967.893 4,38
Libra esterlina
540.181  3i Group Plc 6.955.868 511
163.933  CVS Group Plc 3.153.574 2,32
102.223  Dechra Pharmaceuticals Plc 4.106.293 3,02
63.401 London Stock Exchange Group Plc 5.620.964 4,13
1.071.244  S4 Capital Plc 2.852.196 2,10
Total libra esterlina 22.688.895 16,68
Corona sueca
250.793  Assa Abloy AB Class B 5.086.958 3,74
482.007 Atlas Copco AB Class A 4.299.896 3,16
Total corona sueca 9.386.854 6,90
Franco suizo
68.994 Nestle SA 7.682.073 5,65
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European Sustainable Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

. Valor % del
Numero de Lo . .
. Descripcion de los valores razonable Patrimonio
Acciones
EUR neto
Valores de renta variable 99,00% (31 de diciembre de 2021: 96,95%) (cont.)
Franco suizo (cont.)
6.601 Partners Group Holding AG 5.673.292 417
47.298 Straumann Holding AG 5.418.048 3,98
16.006 Tecan Group AG 4.433.044 3,26
6.270 VAT Group AG 1.425.823 1,05
Total franco suizo 24.632.280 18,11
Doélar estadounidense
9.236  SolarEdge Technologies Inc 2.417.819 1,78
Total ddlar estadounidense 2.417.819 1,78
Total valores de renta variable * 134.677.853 99,00
Total inversiones 134.677.853 99,00
Valor % del
razonable Patrimonio
EUR neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 134.677.853 99,00
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 134.677.853 99,00
Otro activo neto 1.356.077 1,00

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

136.033.930 100,00

% de los

Analisis de la cartera EUR Activos
totales

* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 134.677.853 97,30
Total inversiones 134.677.853 97,30
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Global Bond — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe
principal

1.400.000

490.000
265.000
300.000
835.000
640.000

85.000

600.302
399.918

200.000
120.000
300.000
300.000
319.819
598.819
500.000
200.000

1.105.000
1.065.298
215.000
575.000
305.000
1.854.093
1.995.147
99.131

Descripcion de los valores

Bonos del Tesoro 0,96% (31 de diciembre de 2021: 0,78%)
Dolar estadounidense

United States Treasury Bill

Total bonos del Tesoro ™

Bonos de agencia 1,72% (31 de diciembre de 2021: 1,55%)
Délar estadounidense

Federal Home Loan Banks’

Federal Home Loan Mortgage Corp™

Federal National Mortgage Association”

Federal National Mortgage Association”

Federal National Mortgage Association”™”

Tennessee Valley Authority”

Total bonos de agencia

Valores respaldados por activos (ABS) 9,18% (31 de diciembre de 2021: 8,76%)

Euro
European Residential Loan Securitisation 2019-NPL2 DAC Class A
Last Mile Securities - PE 2021 DAC Series 2021-1X Class A2

Total euro

Libra esterlina

Gemgarto 2021-1 Plc Series 2021-1X Class B

Mortimer BTL 2021-1 Plc Series 2021-1 Class C

PCL Funding IV Plc Series 2020-1 Class A

Sage AR Funding No 1 Plc Series 1X Class A

Together Asset Backed Securitisation Series 2021-CRE1 Class A

Towd Point Mortgage Funding 2018 - Auburn 12 Plc Class A

Towd Point Mortgage Funding 2020 - Auburn Series 2020-A14X Class B
Tower Bridge Funding 2021-1 Plc Series 2021-1 Class B

Total libra esterlina

Délar estadounidense

CD 2017-CD6 Mortgage Trust Class ASB

Citigroup Commercial Mortgage Trust 2015-GC27 Class XA
Citigroup Commercial Mortgage Trust 2017-C4 Class A4
Citigroup Commercial Mortgage Trust 2018-C6 Class A4
COMM 2014-CCRE15 Mortgage Trust Class AM

COMM 2014-CCRE17 Mortgage Trust Class XA

COMM 2014-LC15 Mortgage Trust Class XA

COMM 2014-UBS2 Mortgage Trust Class ASB
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Cupén

0,00%

5,50%
0,38%
0,50%
0,75%
0,88%
5,88%

0,99%
2,17%

1,86%
1,05%
1,86%
2,24%
2,34%
1,55%
0,63%
0,00%

3,33%
1.47%
3,47%
4,41%
4,43%
1.11%
1,22%
3,47%

Fecha de
vencimiento

10/11/2022

15/07/2036
23/09/2025
07/11/2025
08/10/2027
05/08/2030
01/04/2036

24/02/2058
17/08/2031

16/12/2067
23/06/2053
15/09/2024
17/11/2030
20/01/2055
20/02/2045
20/05/2045
21/07/2064

13/11/2050
10/02/2048
12/10/2050
10/11/2051
10/02/2047
10/05/2047
10/04/2047
10/03/2047

Valor
razonable
usD

1.389.668
1.389.668

591.147
243.160
275.520
739.011
529.911
103.245
2.481.994

626.642
392.406
1.019.048

238.102
138.238
364.267
358.004
388.170
725.438
603.923
239.816
3.055.958

1.083.002
28.779
205.413
575.460
304.417
25.011
27.142
98.700

% del
Patrimonio
neto

0,96
0,96

0,41
0,17
0,19
0,51
0,37
0,07
1,72

0,44
0,27
0,71

0,16
0,10
0,25
0,25
0,27
0,50
0,42
0,17
2,12

0,75
0,02
0,14
0,40
0,21
0,02
0,02
0,07



Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

1.636.318
451.000
2.408.150
505.000
1.069.010
596.667
535.041
1.137.959
642.321
381.003
674.972
707.469
681.882
1.389.626
447.594
1.062.128
573.195
1.180.500
2.626.618
210.000
1.843.787

200.000
330.000
330.000
200.000
330.000
200.000

301.000
130.000
300.000
300.000
280.000
606.000

Descripcion de los valores

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Cupodn

Valores respaldados por activos (ABS) 9,18% (31 de diciembre de 2021: 8,76%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

COMM 2014-UBS3 Mortgage Trust Class XA
Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R01 Class 1M2
CSAIL 2015-C2 Commercial Mortgage Trust Class XA
CSAIL 2018-CX12 Commercial Mortgage Trust Class A4
Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1M2
Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1M2
Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1M2
Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2
Fannie Mae REMICS Class HS

Fannie Mae REMICS Class Pl

Fannie Mae REMICS Class SA

Freddie Mac REMICS Class HS

Freddie Mac REMICS Class SA

Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-HQA1 Class M1A
Freddie Mac Strips Class S1

Government National Mortgage Association Class Al
Government National Mortgage Association Class IT

GS Mortgage Securities Trust 2014-GC18 Class XA

GS Mortgage Securities Trust 2015-GC30 Class XA
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2018-C46 Class A4
WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-C21 Class XA
Total ddlar estadounidense

Total valores respaldados por activos ™

Bonos de empresa 33,45% (31 de diciembre de 2021: 29,36%)

Doélar canadiense

Anheuser-Busch InBev Finance Inc’

Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada’
General Motors Financial of Canada Ltd"
John Deere Financial Inc'

Verizon Communications Inc’

Walt Disney Co”

Total ddlar canadiense

Euro

American Tower Corp”
American Tower Corp”
Anglo American Capital PIc”
Anheuser-Busch InBev SA”
Apple Inc”

Athene Global Funding”

1,22%
2,83%
0,86%
4,22%
3,82%
4,62%
8,37%
5,97%
4,38%
3,50%
4,23%
5,13%
4,73%
3,03%
4,63%
2,00%
3,50%
1,20%
0,87%
4,15%
1.17%

4,32%
2,20%
1,75%
1,34%
2,50%
3,06%

0,50%
0,88%
3,25%
2,00%
2,00%
0,37%

Fecha de
vencimiento

10/06/2047
25/12/2041
15/06/2057
15/08/2051
25/01/2030
25/10/2029
25/08/2028
25/05/2029
25/07/2042
25/12/2042
25/07/2046
15/03/2042
15/04/2046
25/03/2042
15/09/2043
20/02/2051
20/02/2043
10/01/2047
10/05/2050
15/08/2051
15/08/2047

15/05/2047
29/05/2028
15/04/2026
08/09/2027
16/05/2030
30/03/2027

15/01/2028
21/05/2029
03/04/2023
23/01/2035
17109/2027
10/09/2026

Valor
razonable
usbD

24.974
407.502
38.966
499.726
1.074.577
602.468
562.459
1.177.621
89.313
63.021
96.240
116.995
97.444
1.378.302
59.043
123.310
105.824
14.698
45.960
207.928
30.140
9.164.435
13.239.441

127.762
221.951
226.716
132.782
214.550
145.606
1.069.367

263.841
110.708
317.062
261.141
290.907
563.429

% del
Patrimonio
neto

0,02
0,28
0,03
0,35
0,74
0,42
0,39
0,82
0,06
0,04
0,07
0,08
0,07
0,95
0,04
0,09
0,07
0,01
0,03
0,14
0,02
6,35
9,18

0,09
0,15
0,16
0,09
0,15
0,10
0,74

0,18
0,08
0,22
0,18
0,20
0,39

INFORME SEMESTRAL 2022 201



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d?l
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonzlljlglg Patrlm:::;g
Bonos de empresa 33,45% (31 de diciembre de 2021: 29,36%) (cont.)
Euro (cont.)
275.000 Balder Finland OYJ" 2,00% 18/01/2031 171.900 0,12
275.000 Bank of America Corp” 2,82% 27/04/2033 267.002 0,19
219.000 Barclays Plc” 0,58% 09/08/2029 186.895 0,13
100.000 BASF SE” 1,50% 17/03/2031 88.064 0,06
200.000 BAT Netherlands Finance BV" 2,38% 07/10/2024 207.501 0,14
266.000 Comcast Corp’ 0,75% 20/02/2032 223.769 0,16
700.000 DH Europe Finance Il Sarl” 0,75% 18/09/2031 592.676 0,41
307.000 Digital Dutch Finco BV 1,00% 15/01/2032 228.855 0,16
330.000 Dow Chemical Co” 0,50% 15/03/2027 304.587 0,21
135.000 Duke Energy Corp” 3,85% 15/06/2034 138.267 0,10
1.000.000 European Union” 0,00% 04/07/2031 874.587 0,61
302.000 European Union” 0,40% 04/02/2037 241.705 0,17
762.000 European Union” 1,00% 06/07/2032 720.120 0,50
100.000  Fidelity National Information Services Inc’ 1,00% 03/12/2028 90.668 0,06
388.000 General Motors Financial Co Inc’ 0,85% 26/02/2026 363.491 0,25
395.000 General Motors Financial Co Inc’ 0,96% 07/09/2023 406.934 0,28
643.000 Glencore Finance Europe Ltd™ 3,75% 01/04/2026 659.092 0,46
350.000 Goldman Sachs Group Inc” 1,25% 07/02/2029 314.950 0,22
400.000 GSK Consumer Healthcare Capital NL BV" 1.75% 29/03/2030 382.353 0,27
197.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 0,25% 13/10/2024 187.589 0,13
405.000 JPMorgan Chase & Co” 1,96% 23/03/2030 387.973 0,27
202.000  Logicor Financing Sarl” 2,00% 17/01/2034 148.918 0,10
100.000 Meditronic Global Holdings SCA® 1,38% 15/10/2040 73.662 0,05
150.000 Molson Coors Beverage Co” 1,25% 15/07/2024 151.908 0,11
265.000 Morgan Stanley” 1,75% 30/01/2025 271.703 0,19
100.000 National Grid North America Inc” 1,00% 12/07/2024 101.807 0,07
275.000 Nationwide Building Society” 2,00% 25/07/2029 276.965 0,19
153.000 Nordea Bank Abp” 0,63% 18/08/2031 140.624 0,10
100.000 Orange SA” 0,63% 16/12/2033 79.043 0,05
170.000 Procter & Gamble Co” 1,88% 30/10/2038 148.932 0,10
330.000 UBS Group AG 1,25% 01/09/2026 319.699 0,22
200.000 Upjohn Finance BV" 1,91% 23/06/2032 155.067 0,M
269.000 Verizon Communications Inc” 0,75% 22/03/2032 223.029 0,15
400.000 Volkswagen Bank GmbH" 1,25% 10/06/2024 409.726 0,28
490.000 Volkswagen Leasing GmbH" 1,38% 20/01/2025 496.122 0,34
400.000 Vonovia SE” 0,75% 01/09/2032 285.195 0,20
305.000 Westpac Banking Corp” 0,77% 13/05/2031 279.586 0,19
Total euro 12.408.052 8,60
Libra esterlina
60.000 Anglo American Capital Pic’ 3,38% 11/03/2029 66.588 0,05
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe L . Fecha de Valor . % d?l
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 33,45% (31 de diciembre de 2021: 29,36%) (cont.)

Libra esterlina (cont.)
300.000 Banco Santander SA” 2,25% 04/10/2032 301.583 0,21
200.000 Credit Suisse Group AG” 2,13% 15/11/2029 201.810 0,14
129.000 Enel Finance International NV* 5,63% 14/08/2024 163.087 0,M
170.000 Legal & General Group Plc’ 4,50% 01/11/2050 186.102 0,13
200.000  Lloyds Banking Group Plc’ 2,71% 03/12/2035 190.890 0,13
210.000 National Grid Gas Plc’ 1,38% 07/02/2031 204.654 0,14
265.000 Principality Building Society” 2,38% 23/11/2023 312.908 0,22
230.000 Verizon Communications Inc” 2,50% 08/04/2031 247.795 0,17
200.000 Volkswagen Financial Services NV” 4,25% 09/10/2025 243.264 0,17
Total libra esterlina 2.118.681 1,47

Dolar estadounidense
105.000 AbbVie Inc” 2,30% 21/11/2022 104.813 0,07
805.000 AbbVie Inc” 2,95% 21/11/2026 763.335 0,53
375.000 AbbVie Inc” 3,80% 15/03/2025 372.467 0,26
150.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 3,00% 29/10/2028 126.490 0,09
490.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 3,30% 30/01/2032 392.745 0,27
92.000 Altria Group Inc” 3,40% 04/02/2041 61.020 0,04
205.000 Amazon.com Inc” 3,10% 12/05/2051 161.736 0,M
205.000 American Tower Corp” 2,40% 15/03/2025 193.929 0,13
549.000 American Tower Corp” 3,65% 15/03/2027 521.848 0,36
425.000 Amgen Inc” 3,15% 21/02/2040 336.704 0,23
80.000 Analog Devices Inc™ 2,95% 01/10/2051 61.199 0,04
405.000 Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc” 4,70% 01/02/2036 388.655 0,27
105.000 Apple Inc” 2,55% 20/08/2060 72.161 0,05
125.000 Apple Inc” 3,35% 09/02/2027 124.300 0,09
650.000 AT&TInc” 2,15% 25/03/2024 644.131 0,45
70.000 AT&T Inc’ 3,50% 01/06/2041 56.010 0,04
474.000 AT&T Inc” 3,50% 15/09/2053 360.091 0,25
80.000 AT&T Inc” 3,65% 15/09/2059 60.093 0,04
200.000 Banco Santander SA” 2,75% 03/12/2030 159.048 0,11
485.000 Bank of America Corp™ 1,84% 04/02/2025 467.894 0,32
270.000 Bank of America Corp™ 2,30% 21/07/2032 218.457 0,15
595.000 Bank of America Corp”™ 2,59% 29/04/2031 505.156 0,35
215.000 Bank of America Corp™ 3,71% 24/04/2028 205.157 0,14
400.000 Bank of America Corp” 4,45% 03/03/2026 398.738 0,28
145.000 Bank of America Corp™ 4,57% 27/04/2033 141.286 0,10
210.000 BAT Capital Corp” 2,26% 25/03/2028 176.127 0,12
650.000 Baxter International Inc™ 1,77% 29/11/2024 634.808 0,44
165.000 BNP Paribas SA™ 3,50% 01/03/2023 164.632 0,M
219.000 Boeing Co’ 5,04% 01/05/2027 216.500 0,15
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d?l
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonzlljlglg Patrlm:::;g
Bonos de empresa 33,45% (31 de diciembre de 2021: 29,36%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

75.000 Boeing Co 5,71% 01/05/2040 70.086 0,05
445.000 Boeing Co’ 5,81% 01/05/2050 409.526 0,28
170.000 Bristol-Myers Squibb Co” 2,95% 15/03/2032 155.892 0,M

65.000 Bristol-Myers Squibb Co” 3,55% 15/03/2042 57.226 0,04

32.000 Broadcom Inc” 3,15% 15/11/2025 30.855 0,02
155.000 Broadcom Inc” 4,93% 15/05/2037 139.181 0,10
115.000 Capital One Financial Corp” 3,20% 30/01/2023 115.089 0,08

55.000 Carrier Global Corp™ 2,49% 15/02/2027 50.083 0,04
650.000 Caterpillar Financial Services Corp™ 1.72% 13/09/2024 639.119 0,44
260.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 2,67% 01/12/2026 232.130 0,16
135.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 3,28% 01/12/2028 116.705 0,08
280.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 3,57% 01/12/2031 231.851 0,16

70.000 Chubb INA Holdings Inc’ 2,85% 15/12/2051 51.312 0,04
365.000 Cigna Corp’ 2,40% 15/03/2030 314.684 0,22
264.000 Cigna Corp” 3,75% 15/07/2023 264.706 0,18
295.000 Citigroup Inc™ 3,29% 17/03/2026 285.556 0,20
255.000 Citigroup Inc™ 3,35% 24/04/2025 249.976 0,17
115.000 Citigroup Inc™ 3,89% 10/01/2028 110.657 0,08
145.000 Comcast Corp™ 2,35% 15/01/2027 135.267 0,09

45.000 Comcast Corp™ 2,94%  01/11/2056 31.362 0,02
140.000 Comcast Corp™ 3,30% 01/02/2027 136.179 0,09
400.000 Constellation Brands Inc” 2,88% 01/05/2030 348.366 0,24
430.000 Corp Andina de Fomento’ 2,25% 08/02/2027 398.455 0,28
250.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,15% 14/01/2030 218.634 0,15

80.000 Crown Castle International Corp” 1,05% 15/07/2026 69.326 0,05
160.000 CSL Finance Plc” 4,63%  27/04/2042 153.704 0,11
260.000 CVS Health Corp” 1,75% 21/08/2030 208.472 0,14
150.000 CVS Health Corp” 3,00% 15/08/2026 143.668 0,10

90.000 Dell International LLC/EMC Corp” 6,02% 15/06/2026 93.582 0,07
135.000 DTE Energy Co” 1,05% 01/06/2025 124.301 0,09
260.000 Enbridge Inc” 2,50% 14/02/2025 249.811 0,17
495.000 Entergy Texas Inc’ 1,75% 15/03/2031 400.821 0,28
260.000  Enterprise Products Operating LLC" 4,25% 15/02/2048 219.260 0,15
145.000 EPR Properties™ 3,60% 15/11/2031 114.779 0,08
185.000 European Investment Bank” 0,63% 21/10/2027 162.425 0,11

60.000 Evergy Inc’ 2,45% 15/09/2024 57.740 0,04
175.000 General Motors Co” 6,80% 01/10/2027 184.414 0,13
315.000 General Motors Financial Co Inc” 3,80% 07/04/2025 307.505 0,21
485.000 Goldman Sachs Group Inc”” 1,76% 24/01/2025 466.606 0,32
260.000 Goldman Sachs Group Inc” 1,99% 27/01/2032 205.641 0,14
385.000 Goldman Sachs Group Inc™ 3,27% 29/09/2025 374.478 0,26
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe L . Fecha de Valor . % d?l
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto

Bonos de empresa 33,45% (31 de diciembre de 2021: 29,36%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

650.000 GSK Consumer Healthcare Capital US LLC" 2,40% 24/03/2024 650.037 0,45
250.000 GSK Consumer Healthcare Capital US LLC™ 3,38% 24/03/2029 234.112 0,16
250.000 GSK Consumer Healthcare Capital US LLC™ 3,63% 24/03/2032 231.299 0,16
835.000 HCAInc” 3,13% 15/03/2027 759.359 0,53
835.000 HCAInc” 3,63% 15/03/2032 705.366 0,49
95.000 Home Depot Inc” 3,35% 15/04/2050 77.357 0,05
890.000 Inter-American Development Bank” 1,13% 13/01/2031 753.198 0,52
100.000 Interstate Power & Light Co™ 2,30% 01/06/2030 85.191 0,06
110.000 JBS USA LUX SA/JBS USA Food Co/JBS USA Finance Inc™ 3,00% 15/05/2032 84.641 0,06
390.000 JPMorgan Chase & Co™ 1,56% 10/12/2025 364.528 0,25
115.000 JPMorgan Chase & Co™ 2,53% 19/11/2041 82.450 0,06
145.000 JPMorgan Chase & Co™ 2,74% 15/10/2030 126.636 0,09
950.000 JPMorgan Chase & Co™ 3,22% 01/03/2025 933.685 0,65
100.000 Kinder Morgan Inc’ 5,55% 01/06/2045 94.393 0,07
275.000 KLA Corp”™ 4,95% 15/07/2052 276.994 0,19
85.000 KLA Corp™ 5,25% 15/07/2062 87.755 0,06
300.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau® 3,00% 20/05/2027 298.545 0,21
445.000 Magallanes Inc” 5,05% 15/03/2042 379.288 0,26
430.000 Magallanes Inc” 5,14% 15/03/2052 361.483 0,25
130.000 Magallanes Inc”* 5,39% 15/03/2062 108.950 0,08
160.000 Magellan Midstream Partners LP® 3,25% 01/06/2030 142.403 0,10
525.000 Marathon Petroleum Corp” 4,70% 01/05/2025 531.850 0,37
245.000 Marvell Technology Inc™ 2,45% 15/04/2028 214.084 0,15
210.000 Marvell Technology Inc™ 2,95% 15/04/2031 176.455 0,12
55.000 Merck & Co Inc’ 2,90% 10/12/2061 39.185 0,03
60.000 Merck & Co Inc” 3,90% 07/03/2039 56.773 0,04
335.000 Micron Technology Inc”™ 2,70% 15/04/2032 267.494 0,19
120.000  Micron Technology Inc” 3,37% 01/11/2041 87.156 0,06
380.000 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc” 2,62% 18/07/2022 380.042 0,26
175.000 Molson Coors Beverage Co” 4,20% 15/07/2046 144.049 0,10
140.000 Morgan Stanley™ 2,48% 16/09/2036 107.797 0,08
175.000 Morgan Stanley™ 2,72% 22/07/2025 168.764 0,12
200.000 Morgan Stanley” 3,63% 20/01/2027 193.882 0,13
140.000 Morgan Stanley™ 3,77%  24/01/2029 132.967 0,09
105.000 Morgan Stanley™ 530%  20/04/2037 101.794 0,07
115.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc™” 1,90% 15/06/2028 100.107 0,07
210.000 NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc™ 5,00% 15/01/2033 205.213 0,14
150.000 Oracle Corp’ 3,65% 25/03/2041 112.011 0,08
27.000 Oracle Corp” 4,00% 15/07/2046 20.012 0,01
250.000 Petronas Capital Ltd"™ 4,50% 18/03/2045 239.981 0,17
125.000 Phillips 66 1,30% 15/02/2026 112.573 0,08
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

650.000
205.000
195.000
695.000
255.000
165.000
175.000
555.000
390.000
120.000
140.000
205.000
305.000
175.000
270.000

90.000
160.000
310.000
650.000
420.000

55.000
150.000

60.000
155.000
110.000

18.000

1.767.000

563.000
1.488.000

225.000
1.358.000
1.902.000
1.230.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 33,45% (31 de diciembre de 2021: 29,36%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)
Roche Holdings Inc”™

Roche Holdings Inc”™

Royal Bank of Canada”™

SBA Tower Trust"

Societe Generale SA™
South32 Treasury Ltd™”
Southern Co Gas Capital Corp”
Starbucks Corp™

State Street Corp™

Stryker Corp”

T-Mobile USA Inc’

T-Mobile USA Inc”

T-Mobile USA Inc’

T-Mobile USA Inc’

UBS Group AG™
UnitedHealth Group Inc”
UnitedHealth Group Inc”
Ventas Realty LP”

Verizon Communications Inc™”
Verizon Communications Inc”
Verizon Communications Inc”
Verizon Communications Inc”
Verizon Communications Inc”
Viatris Inc”™

Volkswagen Group of America Finance LLC™

Total ddlar estadounidense
Total bonos de empresa

Bonos del Estado 35,18% (31 de diciembre de 2021: 45,56%)

Ddlar australiano
Australia Government Bond”

Total ddlar australiano

Doélar canadiense

Canadian Government Bond”
Canadian Government Bond”
Canadian Government Bond”
Canadian Government Bond”

Province of British Columbia Canada™

Province of Ontario Canada™
Province of Ontario Canada™
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Cupodn

2,00%
2,61%
3,38%
2,59%
1,49%
4,35%
1,75%
2,55%
2,35%
0,60%
2,05%
2,55%
3,88%
4,38%
4,75%
3,25%
4,75%
3,50%
2,01%
2,36%
2,65%
2,99%
3,70%
4,00%
3,75%

3,00%

1,50%
2,00%
2,25%
4,00%
2,95%
1,35%
2,90%

Fecha de
vencimiento

10/03/2025
13/12/2051
14/04/2025
15/10/2056
1471212026
14/04/2032
15/01/2031
15/11/2030
01/11/2025
01/12/2023
15/02/2028
15/02/2031
15/04/2030
15/04/2040
12/05/2028
15/05/2051
15/05/2052
15/04/2024
22/03/2024
15/03/2032
20/11/2040
30/10/2056
22/03/2061
22/06/2050
13/05/2030

21/03/2047

01/06/2031
01/12/2051
01/06/2029
01/06/2041
18/12/2028
02/12/2030
02/06/2028

Valor
razonable
usbD

646.395
149.143
192.675
603.447
225314
154.326
138.518
473.952
375.366
115.143
121.679
172.712
284.929
156.531
267.470
70.822
160.187
306.670
642.162
348.599
40.438
104.479
47.275
104.051
101.116
32.652.218
48.248.318

10.654
10.654

1.187.543
339.914
1.089.423
193.343
1.006.250
1.203.295
913.103

% del
Patrimonio
neto

0,45
0,10
0,13
0,42
0,16
0,M
0,10
0,33
0,26
0,08
0,08
0,12
0,20
0,11
0,19
0,05
0,11
0,21
0,45
0,24
0,03
0,07
0,03
0,07
0,07
22,64
33,45

0,01
0,01

0,82
0,24
0,76
0,13
0,70
0,83
0,63



Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

1.041.000

236.000
732.000
87.000
163.000
421.000
328.000
316.000
.156.000
813.000
278.000
986.000
249.000
132.000
14.000
224.000
336.000
554.000
1.007.460
241.000
519.000
755.000
302.000
1.636.000
898.000
526.000
364.000

422.850.000
44.850.000
142.900.000
248.900.000
61.750.000
111.300.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 35,18% (31 de diciembre de 2021: 45,56%) (cont.)

Délar canadiense (cont.)
Province of Quebec Canada’

Total ddlar canadiense

Euro

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond QAT

Ireland Government Bond”

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Kingdom of Belgium Government Bond”

Netherlands Government Bond”
Netherlands Government Bond”
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT"
Republic of Austria Government Bond”
Republic of Austria Government Bond”
Republic of Austria Government Bond”
Spain Government Bond”

Spain Government Bond”

Spain Government Bond™

Spain Government Bond”

Total euro

Yen japonés

Japan Government Five Year Bond”
Japan Government Forty Year Bond”
Japan Government Ten Year Bond”
Japan Government Thirty Year Bond”
Japan Government Twenty Year Bond”
Japan Government Twenty Year Bond”

Total yen japonés

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Cupodn

2,30%

0,00%
0,25%
3,25%
0,00%
0,50%
0,75%
2,00%
2,25%
1,10%
0,00%
0,00%
0,95%
1,70%
3,45%
3,45%
1,60%
0,00%
2,50%
0,90%
0,00%
0,50%
0,75%
0,35%
0,50%
1,95%
2,70%

0,01%
0,40%
0,10%
0,70%
0,40%
0,50%

Fecha de
vencimiento

01/09/2029

15/08/2052
15/02/2027
04/07/2042
25/02/2027
25/05/2040
25/05/2052
25/05/2048
25/05/2024
15/05/2029
15/08/2024
01/08/2026
01/03/2037
01/09/2051
01/03/2048
01/03/2048
22/06/2047
15/01/2029
15/01/2033
12/10/2035
20/02/2031
20/04/2027
20/03/2051
30/07/2023
30/04/2030
30/07/2030
31/10/2048

20/09/2026
20/03/2056
20/12/2028
20/12/2048
20/03/2039
20/09/2041

Valor
razonable
usbD

732.038
6.664.909

152.324
740.114
116.592
160.452
320.916
219.060
303.624
1.243.376
824.755
281.841
942.373
186.467
92.619
14.369
229.901
287.282
528.006
1.131.615
204.793
465.158
760.646
217.567
1.704.359
830.987
542.154
360.525
12.861.875

3.115.729
255.280
1.050.542
1.652.033
430.978
766.699
7.271.261

% del
Patrimonio
neto

0,51
4,62

0,Mm
0,51
0,08
0,11
0,22
0,15
0,21
0,86
0,57
0,20
0,65
0,13
0,06
0,01
0,16
0,20
0,37
0,79
0,14
0,32
0,53
0,15
1,18
0,58
0,38
0,25
8,92

2,16
0,18
0,73
1.14
0,30
0,53
5,04
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

208

Importe
principal

13.000.000

3.104.000

276.000
1.450.000
367.000
134.000
730.000

1.091.510.000
482.300.000

200.000
290.000
500.000
300.000
455.000
300.000
315.000
290.000
200.000
2.633.000
1.357.800
3.945.300
202.000
4.323.000
308.000
40.000
170.000
880.000
130.000
1.434.000

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 35,18% (31 de diciembre de 2021: 45,56%) (cont.)

Peso mexicano
Mexican Bonos”

Total peso mexicano

Délar de Nueva Zelanda
New Zealand Government Bond”

Total ddlar de Nueva Zelanda

Libra esterlina

United Kingdom Gilt"
United Kingdom Gilt”
United Kingdom Gilt”
United Kingdom Gilt”
United Kingdom Gilt"

Total libra esterlina

Won de Corea del Sur
Korea Treasury Bond”
Korea Treasury Bond”

Total won de Corea del Sur

Doélar estadounidense

Chile Government International Bond”

Development Bank of Japan Inc’
Development Bank of Japan Inc’

Indonesia Government International Bond”
International Bank for Reconstruction & Development™
Japan International Cooperation Agency”
Mexico Government International Bond”
Romanian Government International Bond™
UAE International Government Bond”
United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

Cupodn

7,75%

1,50%

0,38%
0,63%
1,25%
1,50%
1.75%

2,38%
2,50%

3,86%
1,00%
1,25%
3,55%
2,50%
3,25%
4,35%
3,00%
4,05%
0,50%
0,63%
0,88%
1,25%
2,13%
2,25%
2,38%
2,38%
2,38%
2,50%
2,88%

Fecha de
vencimiento

29/05/2031

15/05/2031

22/10/2026
22/10/2050
22/10/2041
22/07/2047
07/09/2037

10/12/2031
10/03/2052

21/06/2047
27/08/2030
28/01/2031
31/03/2032
29/03/2032
25/05/2027
15/01/2047
14/02/2031
07/07/2032
31/03/2025
15/10/2024
31/01/2024
30/11/2026
31/12/2022
15/02/2052
31/03/2029
15/02/2042
15/05/2051
31/03/2027
15/05/2032

Valor
razonable
usbD

593.168
593.168

1.601.961
1.601.961

313.424
1.083.161
355.224
128.882
794.235
2.674.926

754.979
308.361
1.063.340

167.551
239.965
420.048
273.712
426.601
296.293
241.218
224231
201.098
2.457.689
1.286.675
3.818.311
187.067
4.313.987
253.571
38.296
144.208
743.222
126.852
1.418.092

% del
Patrimonio
neto

0,41
0,41

0,22
0,75
0,24
0,09
0,55
1,85

0,52
0,22
0,74

0,12
0,17
0,29
0,19
0,30
0,20
0,17
0,15
0,14
1,70
0,89
2,65
0,13
2,99
0,18
0,03
0,10
0,51
0,09
0,98



Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe L . Fecha de Valor . % d?l
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonzlljlglg Patrlm:::;g
Bonos del Estado 35,18% (31 de diciembre de 2021: 45,56%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
145,000 United States Treasury Note/Bond” 2,88% 15/05/2052 136.991 0,09
547.000 United States Treasury Note/Bond” 3,88% 15/08/2040 590.055 0.41
Total dolar estadounidense 18.005.733 12,48
Total bonos del Estado 50.747.827 35,18
Valores respaldados por hipotecas 13,07% (31 de diciembre de 2021: 10,11%)
Dolar estadounidense
363.162  Fannie Mae Pool 2,00% 01/02/2051 316.918 0,22
155.585  Fannie Mae Pool 2,00% 01/04/2051 135.301 0,09
82.703  Fannie Mae Pool 2,00% 01/05/2051 72.154 0,05
282.823 Fannie Mae Pool 2,50% 01/08/2050 256.025 0,18
136.557  Fannie Mae Pool 2,50% 01/09/2050 123.221 0,09
637.601 Fannie Mae Pool 2,50% 01/01/2051 578.479 0,40
723.861 Fannie Mae Pool 2,50% 01/05/2051 652.616 0,45
801.699 Fannie Mae Pool 2,50% 01/06/2051 724.207 0,50
461.475 Fannie Mae Pool 2,50% 01/08/2051 416.072 0,29
321.427 Fannie Mae Pool 2,50% 01/09/2051 289.726 0,20
167.919  Fannie Mae Pool 3,00% 01/12/2047 159.038 0,11
170.231 Fannie Mae Pool 3,00% 01/11/2048 160.392 0,11
175.804  Fannie Mae Pool 3,00% 01/02/2049 167.363 0,12
162.430 Fannie Mae Pool 3,00% 01/03/2050 152.055 0,11
161.397 Fannie Mae Pool 3,00% 01/04/2050 151.446 0,11
173.815 Fannie Mae Pool 3,00% 01/04/2051 162.292 0,11
49.059 Fannie Mae Pool 3,00% 01/05/2051 45.768 0,03
60.089 Fannie Mae Pool 3,00% 01/07/2051 56.099 0,04
56.159  Fannie Mae Pool 3,50% 01/12/2041 55.216 0,04
30.066 Fannie Mae Pool 3,50% 01/04/2042 29.557 0,02
34.110 Fannie Mae Pool 3,50% 01/05/2042 33.530 0,02
49.594  Fannie Mae Pool 3,50% 01/01/2043 48.754 0,03
77.186  Fannie Mae Pool 3,50% 01/12/2044 75.880 0,05
58.278  Fannie Mae Pool 3,50% 01/03/2045 57.150 0,04
88.848 Fannie Mae Pool 3,50% 01/12/2045 86.774 0,06
77.915  Fannie Mae Pool 3,50% 01/05/2046 76.101 0,05
26.920 Fannie Mae Pool 3,50% 01/06/2047 26.333 0,02
158.653  Fannie Mae Pool 3,50% 01/02/2048 155.152 0,11
109.411 Fannie Mae Pool 3,50% 01/08/2051 105.493 0,07
222.153  Fannie Mae Pool 3,50% 01/04/2052 200.163 0,14
1.165.000 Fannie Mae Pool 3,50% 01/07/2052 1.120.675 0,78
26.388  Fannie Mae Pool 4,00% 01/12/2040 26.706 0,02
91.524  Fannie Mae Pool 4,00% 01/12/2041 93.260 0,06
12.161 Fannie Mae Pool 4,00% 01/10/2043 12.277 0,01
270.293 Fannie Mae Pool 4,00% 01/09/2044 269.928 0,19
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d?l
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto

Valores respaldados por hipotecas 13,07% (31 de diciembre de 2021: 10,11%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

38.286 Fannie Mae Pool 4,00% 01/01/2045 38.580 0,03
62.745 Fannie Mae Pool 4,00% 01/02/2045 63.226 0,04
178.885  Fannie Mae Pool 4,00% 01/02/2046 180.534 0,13
38.038 Fannie Mae Pool 4,00% 01/07/2046 38.297 0,03
37.220 Fannie Mae Pool 4,00% 01/03/2047 37.308 0,03
45.492  Fannie Mae Pool 4,00% 01/05/2047 45.650 0,03
54.482 Fannie Mae Pool 4,00% 01/06/2047 54.731 0,04
26.780 Fannie Mae Pool 4,00% 01/10/2047 26.862 0,02
32.507 Fannie Mae Pool 4,00% 01/04/2048 32.521 0,02
149.487 Fannie Mae Pool 4,00% 01/03/2049 149.711 0,10
495.973  Fannie Mae Pool 4,00% 01/05/2052 477.725 0,33
1.440.000 Fannie Mae Pool 4,00% 01/07/2052 1.420.397 0,98
14.054  Fannie Mae Pool 4,50% 01/03/2036 14.133 0,01
73.538 Fannie Mae Pool 4,50% 01/04/2041 75.941 0,05
14.728 Fannie Mae Pool 4,50% 01/09/2043 15.173 0,01
12.953 Fannie Mae Pool 4,50% 01/12/2043 13.255 0,01
22.980 Fannie Mae Pool 4,50% 01/05/2044 23.238 0,02
7.968 Fannie Mae Pool 4,50% 01/03/2047 8.109 0,01
87.454  Fannie Mae Pool 4,50% 01/07/2047 88.896 0,06
1.740.000 Fannie Mae Pool 4,50% 01/07/2052 1.747.137 1,21
6.943 Fannie Mae Pool 5,00% 01/10/2023 7.100 0,00
12.421  Fannie Mae Pool 5,00% 01/07/2035 13.038 0,01
21.233  Fannie Mae Pool 5,00% 01/06/2038 22.249 0,02
33.288 Fannie Mae Pool 5,00% 01/07/2039 35.063 0,02
30.952  Fannie Mae Pool 5,00% 01/09/2040 32.606 0,02
32.439 Fannie Mae Pool 5,00% 01/02/2041 34.167 0,02
30.822 Fannie Mae Pool 5,00% 01/01/2044 32.419 0,02
8.500 Fannie Mae Pool 5,00% 01/03/2044 8.709 0,01
8.303 Fannie Mae Pool 5,00% 01/06/2048 8.560 0,01
53.536 Fannie Mae Pool 5,00% 01/09/2048 55.197 0,04
1.315.000 Fannie Mae Pool 5,00% 01/07/2052 1.342.533 0,93
27.913  Fannie Mae Pool (AJ7686) 4,00% 01/12/2041 28.182 0,02
25.767 Fannie Mae Pool (AL6432) 4,00% 01/01/2045 25.965 0,02
62.542  Fannie Mae Pool (AS0657) 4,00% 01/10/2043 63.023 0,04
21.440  Fannie Mae Pool (AS7558) 4,00% 01/07/2046 21.573 0,02
18.193 Fannie Mae Pool (BH2877) 4,00% 01/05/2047 18.129 0,01
453.007 Fannie Mae Pool (MA4325) 2,00% 01/05/2051 393.759 0,27
27.724  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/10/2042 27.279 0,02
28.622  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/05/2043 28.162 0,02
18.641 Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/06/2043 18.341 0,01
14.178  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/04/2045 13.892 0,01
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d?l
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto

Valores respaldados por hipotecas 13,07% (31 de diciembre de 2021: 10,11%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

64.252  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/08/2045 62.981 0,04
14.267  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/12/2045 13.967 0,01
14.367 Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/04/2046 14.065 0,01
136.370 Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/04/2047 133.506 0,09
57.647 Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/07/2047 56.629 0,04
19.816 Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/09/2047 19.399 0,01
27.412  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/10/2047 26.836 0,02
149.854  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/12/2047 146.704 0,10
43.036 Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/02/2041 43.595 0,03
32.412 Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/11/2041 32.832 0,02
19.156  Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/11/2044 19.283 0,01
13.971 Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/03/2046 14.091 0,01
111.471  Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/04/2046 112.173 0,08
17.111  Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/09/2046 17.242 0,01
198.229 Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/12/2046 199.915 0,14
87.000 Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/01/2047 87.608 0,06
101.457  Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/04/2047 101.895 0,07
16.641  Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/05/2047 16.727 0,01
47.004  Freddie Mac Gold Pool 4,50% 01/08/2039 48.589 0,03
13.780  Freddie Mac Gold Pool 4,50% 01/12/2039 14.246 0,01
4.404  Freddie Mac Gold Pool 4,50% 01/03/2041 4.552 0,00
40.517  Freddie Mac Gold Pool 4,50% 01/11/2043 41.784 0,03
7.780 Freddie Mac Gold Pool 4,50% 01/10/2046 7.955 0,01
51.690 Freddie Mac Gold Pool 4,50% 01/09/2048 52.123 0,04
1.858  Freddie Mac Gold Pool 5,00% 01/11/2022 1.902 0,00
9.431  Freddie Mac Gold Pool 5,00% 01/10/2035 9.917 0,01
21.919  Freddie Mac Gold Pool 5,00% 01/09/2038 23.110 0,02
21.354  Freddie Mac Gold Pool 5,00% 01/03/2047 22.175 0,02
11.809 Freddie Mac Gold Pool (Q18306) 3,50% 01/05/2043 11.620 0,01
208.496 Freddie Mac Pool 2,00% 01/07/2051 181.841 0,13
447.799  Freddie Mac Pool 2,50% 01/06/2052 431.179 0,30
89.293  Freddie Mac Pool 3,00% 01/02/2050 83.885 0,06
48.520 Freddie Mac Pool 3,50% 01/03/2048 47.419 0,03
65.000 Freddie Mac Pool 3,50% 01/07/2052 64.172 0,04
215.000 Ginnie Mae 3,00% 01/07/2052 202.755 0,14
560.000 Ginnie Mae 3,50% 01/07/2052 544.250 0,38
840.000 Ginnie Mae 4,00% 01/07/2052 836.571 0,58
440.000 Ginnie Mae 4,50% 01/07/2052 446.600 0,31
249.454  Ginnie Mae Il Pool 2,00% 20/04/2051 223.344 0,15
128.461  Ginnie Mae Il Pool 2,50% 20/03/2051 118.066 0,08
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

490.288

115.000
150.000

25.000
205.000
100.000

Descripcion de los valores

Cupodn

Valores respaldados por hipotecas 13,07% (31 de diciembre de 2021: 10,11%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

Ginnie Mae Il Pool

Total valores respaldados por hipotecas

2,50%

Bonos emitidos por organismos municipales 0,48% (31 de diciembre de 2021: 0,00%)

Dolar estadounidense
City of New York NY
City of New York NY

Gilbert Water Resource Municipal Property Corp

Massachusetts Development Finance Agency

New York City Municipal Water Finance Authority

Total Bonos emitidos por organismos municipales *

Total inversiones

Contratos de divisas a plazo 0,98% (31 de diciembre de 2021: 0,61%)

Importe a
percibir
145.490 AUD
233.036 CHF
219.507 CHF
352.492 CHF
6.407.837 CNY
784.322 CNY
1.841.814 CNY
1.596.595 EUR
128.482.365 JPY
477.909 USD
236.475 USD
246.821 USD
433.527 USD
326.292 USD
221.910 USD
713.296 USD
862.691 USD
95.895 USD
2.012.275 USD
80.354 USD
332.800 USD
84.649 USD
210.199 USD
1.622.277 USD
247.417 USD

212 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Importe a
pagar
100.020 USD
237.026 USD
222.083 USD
355.801 USD
949.480 USD
116.958 USD
274.324 USD
1.664.465 USD
942.732 USD
4.358.845 NOK
2.325.390 SEK
343.829 AUD
345.493 GBP
41.823.167 JPY
207.301 EUR
908.197 CAD
1.055.597.408 KRW
1.397.454.295 IDR
1.901.300 EUR
791.367 SEK
44.048.826 JPY
365.196 PLN
172.133 GBP
1.521.883 EUR
2.336.324 NOK

Fecha de
vencimiento

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/10/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

Contraparte

BNP Paribas

Goldman Sachs International
State Street Bank and Trust Co
UBS AG

Citibank NA

Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Goldman Sachs International
Standard Chartered Bank
BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International

5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%

Fecha de
vencimiento

20/04/2051

01/08/2032
01/05/2035
15/07/2031
15/11/2032
15/06/2031

Contratos

NG e ) Y SRS SN BN SN NS SRR NS OV R RSN i O I NG T RN SN Y NS

Valor
razonable
usbD

450.628
18.861.622

133.623
168.380
29.585
245917
117.105
694.610
135.663.480

Plusvalia
latente USD

36
6.616
7.414

12.734
6.230
21
224
6.363
3.841
36.606
9.432
10.365
13.845
18.166
4.970
9.235
49.335
2.528
22.575
3.088
8.277
3.594
1.103
29.635
10.880

% del
Patrimonio
neto

0,31
13,07

0,09
0,12
0,02
0,17
0,08
0,48
94,04

% del
Patrimonio
neto

0,00
0,00
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,03
0,01
0,01
0,01
0,01
0,00
0,01
0,03
0,00
0,02
0,00
0,01
0,00
0,00
0,02
0,01



Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,98% (31 de diciembre de 2021: 0,61%) (cont.)

Importe a
percibir
140.202 USD
1.233.968 USD
595.054 USD
1.398 USD
728.633 USD
345.692 USD
73.233 USD
949.966 USD
283.041 USD
324.472 USD
631.062 USD
1.009.747 USD
251.929 USD
333.128 USD
249.920 USD
287.409 USD
331.477 USD
4.919.133 USD
72.104 USD
486.858 USD
262.675 USD
1.471.426 USD
504.068 USD
465.264 USD
109.022 USD
730.585 USD
82.915USD
1.831.267 USD
186.818 USD
88.399 USD
4.798.821 USD
249.118 USD

Clases AUD con cobertura

153 USD
779 USD
859 USD
1.046 USD

Clases ZAR con cobertura

307 USD
2.361USD
647 USD

Importe a
pagar
199.769 AUD
160.517.067 JPY
750.000 CAD
22.267 TRY
92.095.020 JPY
483.166 AUD
2.530.468 THB
1.425.000 NZD
1.814.209 CNY
304.383 EUR
499.847 GBP
939.836 CHF
193.196 GBP
315.066 EUR
32.060.073 JPY
2.766.676 NOK
7.556.132 CZK
3.760.680 GBP
730.397 SEK
601.777.054 KRW
2.303.159 NOK
1.384.924 EUR
3.310.465 CNY
444.766 CHF
152.502 AUD
930.536 CAD
29.182.290 HUF
2.639.672 NZD
23.884.216 JPY
902.241 SEK
6.000.053 CAD
199.568 GBP

206 AUD

1.083 AUD
1.167 AUD
1.475 AUD

4.671 ZAR
37.217 ZAR
10.153 ZAR

Fecha de

vencimiento

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ©

Contraparte

Royal Bank of Canada

Royal Bank of Canada

Royal Bank of Canada
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
State Street Bank and Trust Co
State Street Bank and Trust Co
State Street Bank and Trust Co
State Street Bank and Trust Co
UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

UBS AG

Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp

Royal Bank of Canada

State Street Bank and Trust Co
UBS AG

Westpac Banking Corp

State Street Bank and Trust Co
UBS AG
Westpac Banking Corp

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Contratos

NN —

N R U

[NCJ I NG NG NG NG NS S OV}

o w U —

12

Plusvalia
latente USD
2.818
51.384
13.632
76
50.138
13.412
1.615
64.063
12.457
5.937
23.880
27.137
17.247
3.414
13.722
7.302
12.823
350.904
791
23.179
29.496
22111
10.322
255
4.145
9.206
6.215
190.219
10.855
307
147.405
6.695

12
33
55
31

22
93
28
1.410.549

% del
Patrimonio
neto

0,00
0,04
0,01
0,00
0,04
0,01
0,00
0,04
0,01
0,00
0,02
0,02
0,01
0,00
0,01
0,01
0,01
0,24
0,00
0,02
0,02
0,02
0,01
0,00
0,00
0,01
0,00
0,13
0,01
0,00
0,10
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,98
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros 0,19% (31 de diciembre de 2021: 0,02%)

Nimero de Descripcion Plusvalia Patrir::‘:):ii:
contratos latente USD neto
(36) Canadian 10-Year Bond Future September 2022 115.113 0,08
(14) Euro-BOBL Future September 2022 15.313 0,01
(2) Euro-BONO Index Future September 2022 6.699 0,01
(2) Euro-OAT Future September 2022 1.965 0,00
(18) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2022 26.161 0,02
(42) US Treasury 10-Year Ultra Future September 2022 101.493 0,07
13 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2022 1.892 0,00
(2) US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2022 4.656 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 273.292 0,19
Contratos de swap de tipos de interés 0,26% (31 de diciembre de 2021: 0,00%)
. Fecha de . s . . Plusvalia . % d_eI
Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente USD Patrlm::::z
SEK 8.703.000 04/03/2032 LCH Clearnet Ltd’ Recibir 1,27% 3M STIBOR 108.413 0,08
SEK 8.870.947 09/03/2032 LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,36% 3M STIBOR 103.932 0,07
SEK 4.428.000 11/03/2032 LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,49% 3M STIBOR 47.388 0,03
GBP 655.000 25/03/2032 LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,72% 1D SONIA 44.162 0,03
GBP 368.000 13/05/2042 LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,79% 1D SONIA 34.764 0,02
GBP 661.000 22/04/2032 LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,96% 1D SONIA 27.830 0,02
GBP 663.000 15/03/2032 LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,62% 1D SONIA 9.055 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés 375.544 0,26
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Contratos de credit default swap 0,05% (31 de diciembre de 2021: 0,00%)
0,
Importe nocional veF:ccit:i::to Contraparte Obligacion referenciada Valor razon:;ljl:;l; Patrin{E)Eic;
EUR 6.982.000 20/06/2027 ICE Clear U.S." Buying default protection on ITRAXX.EUR.37.V1 64.913 0,05
Total valor razonable en contratos de credit default swap 64.913 0,05
'Swap liquidada centralmente.
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 137.787.778 95,52
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (1,79%) (31 de diciembre de 2021: (0,43%))

Importe a
percibir
3.639.962 AUD
653.910 AUD
301.750 AUD
461.443 BRL
318.416 BRL
1.116.999 CAD
328.943 CAD
471.936 CHF
779.101 CHF
2.117.634 CLP
2.717.571 CNY
895.314 CNY
36.272.679 CNY
3.426.769 CNY
1.645.793 CNY
562.437.353 COP
4.137.045 CZK
2.070.479 DKK
1.035.299 EUR
5.591.715 EUR
3.371.106 EUR
68.386 EUR
301.388 GBP
351.311 GBP
1.987.738 GBP
193.644 GBP
185.170 GBP
39.478.345 HUF
10.523.535.993 IDR
789.360 ILS
61.817.408 JPY
23.778.157 JPY
279.121.156 JPY
59.138.781 JPY
130.761.217 JPY
999.681.863 JPY
92.802.164 KRW
3.024.261.592 KRW
2.047.065 MYR
4.206.334 NOK
8.552.809 NOK

Importe a
pagar
2.743.731 USD
466.120 USD
225.622 USD
89.228 USD
65.306 USD
876.808 USD
255.551 USD
496.754 USD
838.957 USD
2.586 USD
405.343 USD
133.769 USD
5.667.252 USD
526.839 USD
251.351 USD
149.032 USD
182.467 USD
305.232 USD
1.100.470 USD
5.985.437 USD
3.688.733 USD
72.960 USD
366.785 USD
437.296 USD
2.494.922 USD
242.661 USD
234.026 USD
112.150 USD
729.686 USD
245.699 USD
492.498 USD
182.933 USD
2.091.932 USD
466.284 USD
1.038.590 USD
8.101.951 USD
71.532 USD
2.463.721 USD
482.184 USD
440.434 USD
974.842 USD

Fecha de

vencimiento

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
21/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

Contraparte

Citibank NA

Standard Chartered Bank
UBS AG

State Street Bank and Trust Co
UBS AG

BNP Paribas

Royal Bank of Canada
Goldman Sachs International
Westpac Banking Corp
Standard Chartered Bank
BNP Paribas

Goldman Sachs International
Société Générale

Standard Chartered Bank
UBS AG

Standard Chartered Bank
UBS AG

UBS AG

BNP Paribas

Standard Chartered Bank
UBS AG

Westpac Banking Corp

BNP Paribas

Goldman Sachs International
Standard Chartered Bank
State Street Bank and Trust Co
UBS AG

Goldman Sachs International
Standard Chartered Bank
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Royal Bank of Canada
Standard Chartered Bank
State Street Bank and Trust Co
UBS AG

Westpac Banking Corp
Société Générale

UBS AG

Goldman Sachs International
BNP Paribas

Citibank NA

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Minusvalia

Contratos

(NS G N N

SN = N =, W NN N N =

latente USD

(240.480)
(16.417)
(18.104)

(1.405)
(4.704)
(10.877)
(544)
(3.339)
(24.398)
(333)
(26)
(235)

(257.289)

(15.746)

(5.885)
(14.268)
(8.002)
(13.868)
(17.035)
(133.736)
(160.888)
(1.395)
(678)
(10.547)
(80.348)
(7.435)
(9.094)
(8.388)
(26.589)
(20.139)
(37.069)
(7.751)
(35.552)
(30.588)
(75.228)
(736.957)
(26)

(133.476)
(17.401)
(14.571)

(108.928)

% del
Patrimonio
neto
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (1,79%) (31 de diciembre de 2021: (0,43%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de

percibir pagar vencimiento Contraparte

4.536.061 NOK 476.915 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International
3.738.664 NOK 410.479 USD 20/07/2022  UBS AG

179.293 NZD 115.544 USD 20/07/2022  BNP Paribas

239.300 NZD 157.694 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International
82.299 NZD 56.335 USD 20/07/2022  UBS AG

480.580 PEN 128.343 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International
95.405 PLN 22.164 USD 20/07/2022  Citibank NA

1.949.780 SEK 199.198 USD 20/07/2022  BNP Paribas

4.636.243 SEK 472.278 USD 20/07/2022  Standard Chartered Bank
13.471.204 SEK 1.432.516 USD 20/07/2022  UBS AG

441,754 SGD 325.057 USD 20/07/2022  Royal Bank of Canada
16.060.668 THB 478.292 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp
43.746 USD 897.620 MXN 20/07/2022  BNP Paribas

94.995 USD 123.878 CAD 20/07/2022  BNP Paribas

153.149 USD 147.048 CHF 20/07/2022  BNP Paribas

73.317 USD 70.086 EUR 20/07/2022  Citibank NA

1.181.846 USD 1.133.253 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International
194.436 USD 1.924.008 NOK 20/07/2022  Goldman Sachs International
211.521 USD 204.116 CHF 20/07/2022  Goldman Sachs International
115.819 USD 2.364.626 MXN 20/07/2022  Goldman Sachs International
253.943 USD 328.472 CAD 20/07/2022  Royal Bank of Canada
331.111USD 2.234.534 CNY 20/07/2022  Société Générale

356.183 USD 2.396.882 CNY 20/07/2022  Standard Chartered Bank
116.819 USD 784.322 CNY 20/10/2022  Standard Chartered Bank
114.648 USD 113.087 CHF 20/07/2022  UBS AG

76.954 USD 520.153 CNY 20/07/2022  UBS AG

310.247 ZAR 20.800 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International
588.432 ZAR 39.641 USD 20/07/2022  UBS AG

Clases AUD con cobertura

11.560 AUD 8.651 USD 20/07/2022  State Street Bank and Trust Co
22.779 AUD 17.046 USD 20/07/2022  UBS AG

634 AUD 452 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp

362 USD 527 AUD 20/07/2022  Westpac Banking Corp
Clases ZAR con cobertura

3.202 ZAR 216 USD 20/07/2022  State Street Bank and Trust Co
397.316 ZAR 26.631 USD 20/07/2022  UBS AG

3.920 ZAR 246 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp

Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @
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Contratos

Minusvalia
latente USD
(17.670
(31.965
4.080
8.924
5.171
2,117
(989
(8.829
(19.612
(117.235
(7.635
(23.740
(621
(1.039
(592

(28
(4.098
(356,
(1.884
(1.060
(69
(2.163
(1.306
(95
(3.585
(62
(1.892
(3.779

(
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ul

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)

)

(2.418)

0
(2.586.072)

% del
Patrimonio
neto

0,01
0,02
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,08
0,01
0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros (0,12%) (31 de diciembre de 2021: (0,22%))

Numero de -

contratos Descripcion

16 Australian Government Bond 10-Year Future September 2022
12 Euro-BTP Future September 2022

(2) Euro-Bund Future September 2022

5 Euro-Buxl 30-Year Bond Future September 2022

23 Euro-Schatz Future September 2022

1 United Kingdom Long Gilt Future September 2022

13 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2022
2 US Treasury 10-Year Ultra Future September 2022

17 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2022
16 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2022

Minusvalia latente total sobre contratos de futuros *

Contratos de swaps de tipos de interés (0,10%) (31 de diciembre de 2021: (0,02%))

Fecha de

. - PR
Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo
GBP 3.063.000 22/04/2024 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 2,27%
GBP 1.302.000 11/05/2027 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 2,00%
GBP 3.073.000 25/03/2024 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 2,00%
GBP 3.119.000 15/03/2024 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 1,98%

Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés =

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Contratos de swap de rentabilidad total (0,17%) (31 de diciembre de 2021: (0,00%))

Importe nocional Fec.ha.t!e Tipo variable' Entidad de referencia?
extincion
CNY 4.977.674 30/09/2022 3,02 China Government Bond
CNY 969.288 12/09/2022 3,53 China Government Bond

Minusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total ~

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Tipo variable

1D SONIA
1D SONIA
1D SONIA
1D SONIA

'El tipo de interés de USD Secured Overnight Financing es la referencia para todos los contratos de swap de rentabilidad total.

2 |a contraparte en todos los contratos de swap de rentabilidad total es Morgan Stanley.

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados
Otro activo neto

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

Minusvalia
latente USD

(258)
(19.069)
(6.356)
(50.035)
(3.505)
(4.773)
(19.056)
(4.724)
(14.233)
(43.498)
(165.507)

Minusvalia
latente USD

(25.580
(37.512
(41.310

(42.596
(146.998)

)
)
)
)

Minusvalia
latente USD
(240.592)
(435)
(241.027)

Valor
razonable

usb
(3.139.604)
134.648.174
9.605.907
144.254.081

% del
Patrimonio
neto

% del
Patrimonio
neto

(0,02)
(0,02)
(0,03)
(0,03)
(0,10)

% del
Patrimonio
neto

(0,17)
(0,00)
(0,17)

% del
Patrimonio

neto
(2,18)
93,34
6,66
100,00
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

% de los
Analisis de la cartera usD ?;:2122
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 72.277.803 44,38
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 60.945.225 37,42
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 2.440.452 1,50
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 107.785 0,07
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (1.123.091) (0,69)
Total inversiones 134.648.174 82,68
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Global Diversified Income FMP — 2024 — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe
principal

1.000.000
3.000.000
5.000.000
2.944.000
1.444.000
1.583.000
3.000.000
1.100.000
1.500.000
4.100.000
3.120.000

500.000
3.889.000
3.750.000
4.000.000
3.800.000
2.500.000
3.000.000
4.550.000
3.005.000
1.800.000

240.000
1.215.000

575.000

889.000
4.139.000
2.000.000
1.333.000
1.100.000
3.685.000
3.000.000
1.000.000
2.895.000
4.550.000
3.750.000

944.000

675.000
4.750.000
2.800.000

700.000

Descripcion de los valores Cupodn veni?;?:n‘:g
Bonos de empresa 95,00% (31 de diciembre de 2021: 88,53%)

Délar estadounidense

ABJA Investment Co Pte Ltd" 5,95% 31/07/2024
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd” 3,38% 24/07/2024
AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust" 4,50% 15/09/2023
Africa Finance Corp” 3,88% 13/04/2024
African Export-Import Bank” 4,13% 20/06/2024
African Export-Import Bank” 5,25% 11/10/2023
Air Lease Corp” 4,25% 01/02/2024
Anglo American Capital Pic’ 3,63% 11/09/2024
Ares Capital Corp™ 4,20% 10/06/2024
Athene Global Funding™ 2,75% 25/06/2024
Avolon Holdings Funding Ltd"™ 5,25% 15/05/2024
Azure Orbit |V International Finance Ltd" 3,75% 25/01/2023
Bank Mandiri Persero Tbk PT" 3,75% 11/04/2024
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT" 3,95% 28/03/2024
Barclays PIc’ 4,38% 11/09/2024
Bharti Airtel International Netherlands BV" 5,35% 20/05/2024
Black Sea Trade & Development Bank” 3,50% 25/06/2024
BOC Aviation Ltd" 4,00% 25/01/2024
Boeing Co” 4,51% 01/05/2023
Buckeye Partners LP™" 4,35% 15/10/2024
CBQ Finance Ltd" 5,00% 24/05/2023
CICC Hong Kong Finance 2016 MTN Ltd" 1,75% 10/08/2023
CSC Holdings LLC™" 5,25% 01/06/2024
DCP Midstream Operating LP* 3,88% 15/03/2023
Dianjian International Finance Ltd” 4,60% 29/12/2049
DIB Sukuk Ltd" 3,63% 06/02/2023
DP World Crescent Ltd" 3,91% 31/05/2023
Eastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,88% 23/05/2024
EnerSys™ 5,00% 30/04/2023
EQM Midstream Partners LP" 4.00% 01/08/2024
ERAC USA Finance LLC™ 2,70% 01/11/2023
Ford Motor Credit Co LLC" 3,37% 17/11/2023
Ford Motor Credit Co LLC" 5,58% 18/03/2024
General Motors Financial Co Inc’ 3,95% 13/04/2024
Glencore Funding LLC™ 4,63% 29/04/2024
Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd" 5,13% 15/05/2024
Hanesbrands Inc” 4,63% 15/05/2024
HSBC Holdings Plc” 4,25% 14/03/2024
Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,25% 13/11/2024
Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,75% 29/05/2024

Valor
razonable
usD

1.002.232
2.924.352
4.979.241
2.883.567
1.418.268
1.599.119
2.965.560
1.079.664
1.473.824
3.962.780
3.067.780

500.281
3.869.372
3.746.019
3.984.555
3.878.706
2.314.955
2.998.797
4.562.506
2.828.789
1.819.229

235.497
1.137.835

570.463

892.796
4.147.194
2.000.666
1.260.738
1.091.904
3.428.119
2.957.817

976.000
2.885.968
4.519.299
3.753.688

953.795

661.976
4.731.612
2.628.500

670.250

% del
Patrimonio
neto

0,48
1,41
2,39
1,39
0,68
0,77
1,43
0,52
0,71
1,90
1,47
0,24
1,86
1,80
1,91
1,86

1,44
2,19
1,36
0,87
0,11
0,55
0,27
0,43
1,99
0,96
0,61
0,53
1,65
1,42
0,47
1,39
2,17
1,80
0,46
0,32
2,27
1,26
0,32
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Global Diversified Income FMP— 2024 — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

2.500.000

550.000
1.250.000
2.980.000
1.690.000
4.000.000
1.500.000
3.800.000
3.310.000

889.000
1.389.000
4.600.000
3.445.000
4.000.000
3.570.000
4.300.000
2.550.000
1.500.000
1.000.000
1.700.000
2.500.000

680.000
1.750.000
1.250.000
1.389.000
1.050.000
3.595.000
4.200.000
2.500.000
2.389.000
2.745.000
1.000.000
1.950.000
2.600.000

540.000
3.000.000
3.850.000
2.140.000
1.265.000
2.780.000
1.745.000

Descripcion de los valores Cupodn veni?;?:n‘:g
Bonos de empresa 95,00% (31 de diciembre de 2021: 88,53%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

Hyundai Capital America™ 3,40% 20/06/2024
Jaguar Land Rover Automotive Plc”* 5,63% 01/02/2023
Lennar Corp” 4,50% 30/04/2024
Live Nation Entertainment Inc™* 4,88% 01/11/2024
Lumen Technologies Inc’ 7,50% 01/04/2024
Magallanes Inc”* 3,53% 15/03/2024
Marriott International Inc™ 3,60% 15/04/2024
Mashregbank PSC” 4,25% 26/02/2024
Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 5,50% 15/04/2024
Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd" 3,38% 29/12/2049
MTN Mauritius Investments Ltd" 4,76% 11/11/2024
NatWest Group Plc” 5,13% 28/05/2024
NOVA Chemicals Corp™ 4,88% 01/06/2024
NRG Energy Inc™ 3,75% 15/06/2024
OneMain Finance Corp” 6,13% 15/03/2024
Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp”™ 3,85% 15/10/2023
Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc” 5,25% 15/04/2024
QIB Sukuk Ltd" 3,98% 26/03/2024
QIIB Senior Sukuk Ltd" 4,26% 05/03/2024
QNB Finansbank AS 6,88% 07/09/2024
Rakfunding Cayman Ltd" 4,13% 09/04/2024
Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp™ 4,88% 01/06/2023
REC Ltd" 3,38% 25/07/2024
REC Ltd" 3,50% 12/12/2024
REC Ltd" 5.25% 13/11/2023
Royal Caribbean Cruises Ltd™ 9,13% 15/06/2023
Royal Caribbean Cruises Ltd™ 10,88% 01/06/2023
Sabine Pass Liquefaction LLC™" 5,75% 15/05/2024
Samba Funding Ltd" 2,75% 02/10/2024
Saudi Electricity Global Sukuk Co 4° 4,22% 27101/2024
Service Properties Trust™ 4,65% 15/03/2024
Shriram Transport Finance Co Ltd" 4,40% 13/03/2024
Six Flags Entertainment Corp™” 4,88% 31/07/2024
Societe Generale SA™ 2,63% 16/10/2024
Starwood Property Trust Inc”* 5,50% 01/11/2023
Sunny Optical Technology Group Co Ltd" 3,75% 23/01/2023
Synchrony Financial” 4,25% 15/08/2024
Taylor Morrison Communities Inc/Taylor Morrison Holdings 11 Inc™ 5,63% 01/03/2024
Taylor Morrison Communities Inc/Taylor Morrison Holdings 11 Inc” 5,88% 15/04/2023
TRI Painte Group Inc/TRI Pointe Homes Inc” 5,88% 15/06/2024
United Airlines Holdings Inc™ 5,00% 01/02/2024
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Valor
razonable
usD

2.454.237

534.240
1.247.997
2.851.458
1.670.987
3.919.369
1.487.080
3.796.481
3.167.670

871.131
1.353.094
4.624.849
3.281.268
3.926.969
3.418.114
4.277.389
2.497.240
1.506.500
1.008.518
1.706.977
2.493.512

655.846
1.715.840
1.222.645
1.407.061
1.040.923
3.615.635
4.286.997
2.420.834
2.405.691
2.362.630

923.833
1.856.858
2.502.382

534.916
3.003.339
3.830.291
2.084.423
1.264.140
2.710.141
1.678.353

% del
Patrimonio
neto

1,18
0,26
0,60
1,37
0,80
1,88
0,71
1,82
1,52
0,42
0,65
2,22
1,58
1,89
1,64
2,06
1,20
0,72
0,49
0,82
1,20
0,32
0,82
0,59
0,68
0,50
1,74
2,06
1,16
1,16
1,14
0,44
0,89
1,20
0,26
1,44
1,84
1,00
0,61
1,30
0,81
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Global Diversified Income FMP— 2024 — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d?l
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 95,00% (31 de diciembre de 2021: 88,53%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
2.600.000 Ventas Realty LP” 3,50% 15/04/2024 2.572.069 1,24
1.500.000 Weibo Corp” 3,50% 05/07/2024 1.461.017 0,70
2.115.000 Wynn Las Vegas LLC/Wynn Las Vegas Capital Corp™ 4,25% 30/05/2023 2.033.255 0,98
889.000 Wynn Macau Ltd" 4,88% 01/10/2024 662.305 0,32
Total bonos de empresa 197.710.217 95,00
Bonos del Estado 2,64% (31 de diciembre de 2021: 4,70%)
Dolar estadounidense
889.000 Egypt Government International Bond 4,55% 20/11/2023 839.103 0,40
2.289.000 Egypt Government International Bond 6,20% 01/03/2024 2.117.787 1,02
889.000 Oman Government International Bond 4,13% 17/01/2023 889.090 0,43
444.000 Republic of South Africa Government International Bond 4,67% 17/01/2024 441,537 0,21
1.300.000 Turkey Government International Bond 5,75% 22/03/2024 1.210.950 0,58
Total bonos del Estado * 5.498.467 2,64
Total inversiones 203.208.684 97,64
Contratos de divisas a plazo 0,00% (31 de diciembre de 2021: 0,01%)
0,
Clases EUR con cobertura
28.206 USD 26.248 EUR 20/07/2022  UBS AG 2 739 0,00
14.059 USD 13.114 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 335 0,00
Clases GBP con cobertura
15.216 USD 12.186 GBP 20/07/2022  Goldman Sachs International 1 414 0,00
12.364 USD 10.037 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 171 0,00
Clases HKD con cobertura
4.641 USD 36.350 HKD 20/07/2022  Goldman Sachs International 1 6 0,00
17.336 USD 135.936 HKD 20/07/2022  UBS AG 3 5 0,00
Clases SGD con cobertura
23.780 USD 32.863 SGD 20/07/2022  Goldman Sachs International 1 166 0,00
19.037 USD 26.413 SGD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 58 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 1.894 0,00
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 203.210.578 97,64
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Global Diversified Income FMP— 2024 — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,19%) (31 de diciembre de 2021: (0,03%))

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d_el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm::g;g
Clases EUR con cobertura
2.368.322 EUR 2.592.676 USD 20/07/2022  UBS AG 4 (114.239) (0,06)
26.593 USD 25.462 EUR 20/07/2022  UBS AG 1 (53) (0,00)
Clases GBP con cobertura
676.008 GBP 883.899 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 1 (62.728) (0,03)
665.918 GBP 870.927 USD 20/07/2022  State Street Bank and Trust Co 1 (62.013) (0,03)
676.008 GBP 884.589 USD 20/07/2022  UBS AG 1 (63.419) (0,03)
11.735 GBP 14.859 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 (604) (0,00)
30.989 USD 25.847 GBP 20/07/2022  Goldman Sachs International 1 (409) (0,00)
Clases HKD con cobertura
4.647.551 HKD 593.979 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 2 (1.402) (0,00)
2.341.248 HKD 299.218 USD 20/07/2022  UBS AG 1 (701) (0,00)
35.631 HKD 4.546 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 (3) (0,00)
Clases SGD con cobertura
1.694.585 SGD 1.245.719 USD 20/07/2022  Citibank NA 1 (28.077) (0,01)
3.440.521 SGD 2.529.189 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 2 (57.007) (0,03)
28.685 SGD 20.996 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 (384) (0,00)
46.170 USD 64.343 SGD 20/07/2022  State Street Bank and Trust Co 1 (63) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @ (391.102) (0,19)
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (391.102) (0,19)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 202.819.476 97,45
Otro activo neto 5.302.575 2,55
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 208.122.051 100,00
% de los
Analisis de la cartera usb Activos
totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 129.959.013 62,28
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 73.249.671 35,10
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (389.208) (0,19)
Total inversiones 202.819.476 97,19
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe
principal

5.000

2.000.000
2.500.000
1.500.000
1.000.000
1.000.000
1.950.000

500.000
3.000.000
2.250.000

500.000

700.000
1.000.000
1.000.000
2.000.000
1.000.000
3.000.000
1.000.000

600.000
1.000.000
1.000.000

900.000
1.010.000
1.250.000

600.000
1.399.000
1.999.000
1.250.000
1.500.000
1.000.000

600.000

600.000

Descripcion de los valores Cupon

Valores de renta variable 0,95% (31 de diciembre de 2021: 0,00%)
Dolar estadounidense

McAfee LLC

Total valores de renta variable *

Valores respaldados por activos 4,57% (31 de diciembre de 2021: 2,59%)
Dolar estadounidense

AGL CLO 19 Ltd Series 2022-19X Class E 0,00%
Aimco CDO Series 2021-16X Class D 3,14%
Annisa CLO Ltd Series 2016-2X Class DR 3,13%
Apidos CLO XL Series 2022-40X Class E 0,00%
Benefit Street Partners CLO XVII Ltd Series 2022-27X Class E 0,00%
CIFC Funding 2018-I Ltd Class D 3,69%
CIFC Funding 2018-II Ltd Class C 3,91%
Dryden 93 CLO Ltd Series 2021-93X Class D 3.11%
Invesco CLO Ltd Series 2021-3X Class D 3,12%
Octagon Investment Partners 35 Ltd Series 2018-1X Class C 2,73%
Oha Credit Funding 11 Ltd Series 2022-11X Class E 0,00%
Oha Credit Funding 12 Ltd Series 2022-12X Class E 0,00%
Symphony Ltd Series 2022-34X Class E 0,00%
TCW CLO Ltd Series 2018-1X Class D 3,03%
Trinitas CLO VII Ltd Series 2017-7X Class D1R 3,50%
Trinitas CLO XII Ltd Series 2020-12X Class D 4,12%
Trinitas CLO XIX Ltd Series 2022-19X Class E 9,10%

Total valores respaldados por activos ™

Bonos de empresa 89,60% (31 de diciembre de 2021: 82,37%)

Euro

ABN AMRO Bank NV* 4,38%
Accor SA” 2,63%
Ahlstrom-Munksjo Holding 3 Oy 3,63%
Allwyn International AS™ 3,88%
Altice Finco SA® 4,75%
Altice France Holding SA” 8,00%
Banco Santander SA” 4,13%
Banijay Group SAS™ 6,50%
BCP V Modular Services Finance Plc™" 6,75%
BK LC Lux Finco1 Sarl” 5,25%
Cirsa Finance International Sarl® 4,50%
Clarios Global LP/Clarios US Finance Co™ 4,38%
Commerzbank AG” 6,50%
Cooperatieve Rabobank UA” 4,38%

Fecha de
vencimiento

21/07/2035
17/01/2035
20/07/2031
15/07/2035
20/07/2035
18/04/2031
20/04/2031
15/01/2034
22/10/2034
20/01/2031
19/07/2033
20/07/2033
24/07/2034
25/04/2031
25/01/2035
25/04/2033
23/10/2033

29/12/2049
29/12/2049
04/02/2028
15/02/2027
15/01/2028
15/05/2027
29/12/2049
01/03/2026
30/11/2029
30/04/2029
15/03/2027
15/05/2026
29/12/2049
29/12/2049

Valor
razonable
usbD

5.082.650
5.082.650

1.940.000
2.317.307
1.403.680
989.132
950.000
1.802.008
454.100
2.762.221
2.090.139
449.213
644.025
990.000
994.032
1.829.111
937.543
2.942.931
919.182
24.414.624

557.354
815.817
849.329
806.284
770.020
1.078.149
472.058
1.227.065
1.532.662
1.039.844
1.271.491
916.548
540.236
553.566

% del
Patrimonio
neto

0,95
0,95

0,36
0,43
0,26
0,19
0,18
0,34
0,08
0,52
0,39
0,08
0,12
0,19
0,19
0,34
0,18
0,55
0,17
4,57

0,10
0,15
0,16
0,15
0,14
0,20
0,09
0,23
0,29
0,19
0,24
0,17
0,10
0,10

INFORME SEMESTRAL 2022 223



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 89,60% (31 de diciembre de 2021: 82,37%) (cont.)
Euro (cont.)

1.000.000 Ctec Il GmbH™ 5,25% 15/02/2030 760.600 0,14
699.000 Dufry One BV™ 2,00% 15/02/2027 549.951 0,10
499.000 Dufry One BV 3,38% 15/04/2028 399.550 0,08
250.000 eG Global Finance Plc” 4,38% 07/02/2025 233.716 0,04

1.752.000 eG Global Finance Pic’ 6,25% 30/10/2025 1.649.797 0,31
503.000 Emeria SASU™ 3,38% 31/03/2028 428.346 0,08

2.900.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG” 1,38% 31/08/2081 2.236.487 0,42

2.950.000 Fastighets AB Balder” 2,87% 02/06/2081 1.698.479 0,32

1.050.000 Faurecia SE* 2,63% 15/06/2025 952.186 0,18
802.000 Flamingo Lux Il SCA” 5,00% 31/03/2029 621.931 0,12
729.000 Gruenenthal GmbH™ 4,13% 15/05/2028 654.865 0,12

1.001.000  Grupo Antolin-Irausa SA” 3,50% 30/04/2028 702.731 0,13

1.250.000 Guala Closures SpA” 3,25% 15/06/2028 1.056.061 0,20
615.000 HSBC Holdings Plc” 4,75% 29/12/2049 540.658 0,10

1.500.000 lliad Holding SASU™ 5,63% 15/10/2028 1.339.612 0,25

1.750.000 Intrum AB” 3,00% 15/09/2027 1.414.547 0,26

1.602.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc’ 4,50% 15/07/2028 1.203.093 0,23

1.000.000  Kronos International Inc™ 3,75% 15/09/2025 934.648 0,18

1.000.000 Laboratoire Eimer Selas™ 5,00% 01/02/2029 734.491 0,14
440.000 LeasePlan Corp NV” 7,38% 29/12/2049 450.039 0,08

1.500.000 Lorca Telecom Bondco SA” 4,00% 18/09/2027 1.316.542 0,25

1.000.000 Loxam SAS’ 4,50% 15/02/2027 901.068 0,17

1.160.000 Loxam SAS’ 5,75% 15/07/2027 957.117 0,18

1.501.000 Maxeda DIY Holding BV™" 5,88% 01/10/2026 1.115.310 0,21
986.000 Motion Bondco DAC 4,50% 15/11/2027 798.519 0,15

1.000.000 Motion Finco Sarl™ 7,00% 15/05/2025 990.161 0,19

1.000.000  Olympus Water US Holding Corp” 3,88% 01/10/2028 849.224 0,16
598.000 PCF GmbH" 4,75% 15/04/2026 495.510 0,09
750.000 Petroleos Mexicanos 4,75% 26/02/2029 587.298 0,11

1.000.000 Petroleos Mexicanos 4,88% 21/02/2028 830.994 0,16

1.502.000 Pinnacle Bidco Plc’ 5,50% 15/02/2025 1.420.465 0,27

1.599.000 PLT VIl Finance Sarl™ 4,63% 05/01/2026 1.469.879 0,28

2.000.000 Repsol International Finance BV" 3,75% 29/12/2049 1.888.191 0,35
750.000  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB” 2,62% 29/12/2049 267.193 0,05

2.200.000 Sappi Papier Holding GmbH™ 3,63% 15/03/2028 1.912.767 0,36

1.000.000 Schaeffler AG” 3,38% 12/10/2028 849.385 0,16
750.000  Schenck Process Holding GmbH/Darmstadt™ 5,38% 15/06/2023 757.445 0,14
769.082  Summer BidCo BV 9,00% 15/11/2025 653.280 0,12
750.000 TeamSystem SpA’ 3,50% 15/02/2028 662.103 0,12
439.599 Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH™ 6,00% 30/07/2026 389.938 0,07

1.750.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH"" 2,00% 15/07/2025 1.608.566 0,30
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 89,60% (31 de diciembre de 2021: 82,37%) (cont.)
Euro (cont.)
1.500.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV” 1,63% 15/10/2028 1.108.246 0,21
1.000.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |1 BV” 3,75% 09/05/2027 886.740 0,17
750.000 Titan Holdings Il BV" 5,13% 15/07/2029 652.516 0,12
900.000 TK Elevator Holdco GmbH "™ 6,63% 15/07/2028 806.694 0,15
1.250.000  Trivium Packaging Finance BV 3,75% 15/08/2026 1.203.953 0,23
500.000 United Group BV” 4,00% 15/11/2027 398.839 0,07
750.000  United Group BV™ 4,88%  01/07/2024 714.691 0,13
800.000 Verisure Holding AB” 3,25% 15/02/2027 692.953 0,13
1.201.000 Verisure Midholding AB” 5,25% 15/02/2029 959.180 0,18
700.000 Victoria Plc™ 3,75% 15/03/2028 504.237 0,09
800.000 Vivion Investments Sarl” 3,50% 01/11/2025 713.135 0,13
438.000 Wp/ap Telecom Holdings Il BV 5,50% 15/01/2030 346.018 0,06
900.000 ZF Europe Finance BV 3,00% 23/10/2029 689.733 0,13
1.200.000  ZF Finance GmbH" 3,75% 21/09/2028 988.847 0,19
Total euro 62.378.948 11,67
Libra esterlina
1.500.000 AA Bond Co Ltd" 6,50% 31/01/2026 1.688.055 0,32
656.000 Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp/Atlas Luxco 4 Sarl” 4,838% 01/06/2028 631.240 0,12
1.000.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 4,75% 15/07/2027 878.606 0,16
751.000 Constellation Automotive Financing Plc” 4,88% 15/07/2027 721.373 0,13
998.000 CPUK Finance Ltd"™ 6,50% 28/08/2026 1.152.346 0,22
1.750.000 Encore Capital Group Inc’ 4,25% 01/06/2028 1.763.457 0,33
1.200.000 Iceland Bondco Plc™ 4,38% 15/05/2028 981.371 0,18
600.000  Lloyds Banking Group PIc” 5,13% 29/12/2049 671.195 0,13
700.000 Nationwide Building Society” 5,75% 29/12/2049 759.170 0,14
800.000 NatWest Group Plc” 5,13% 29/12/2049 823.613 0,15
490.000 Santander UK Group Holdings Plc” 6,75% 29/12/2049 574.192 0,11
750.000 Wheel Bidco Ltd" 6,75% 15/07/2026 732.672 0,14
Total libra esterlina 11.377.290 2,13
Délar estadounidense
1.000.000  ABJA Investment Co Pte Ltd" 5,45% 24/01/2028 944.479 0,18
1.400.000  Adani Electricity Mumbai Ltd" 3,95% 12/02/2030 1.148.043 0,21
500.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd™ 4,38% 03/07/2029 442.119 0,08
4.000.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust’ 3,30% 30/01/2032 3.206.081 0,60
2.000.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 4,63% 15/10/2027 1.884.655 0,35
297.000 Agrosuper SA™ 4,60% 20/01/2032 254.877 0,05
2.434.335 Air Canada 2020-2 Class A Pass Through Trust™ 5,25% 01/04/2029 2.436.845 0,46
2.000.000 Air Lease Corp” 4,63% 01/10/2028 1.851.611 0,35
1.764.835 Alaska Airlines 2020-1 Class A Pass Through Trust™ 4,80% 15/08/2027 1.744.879 0,33
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 89,60% (31 de diciembre de 2021: 82,37%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

482.695 Alfa Desarrollo SpA™ 4,55% 27/09/2051 347.758 0,07
1.000.000 Alfa SAB de CV™" 6,88% 25/03/2044 976.185 0,18
615.000 Algonquin Power & Utilities Corp™ 4,75% 18/01/2082 513.108 0,10
333.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,20% 06/12/2047 276.362 0,05
667.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,40% 06/12/2057 548.919 0,10
855.000 Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer™ 5,88% 01/11/2029 710.638 0,13
3.563.000 Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer™ 6,75% 15/10/2027 3.171.141 0,59
1.840.000  Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp”™ 6,00% 01/06/2029 1.341.602 0,25
1.806.000 Alsea SAB de CV** 7,75% 14/12/2026 1.709.894 0,32
2.375.000 Altice France Holding SA™ 6,00% 15/02/2028 1.690.181 0,32
2.000.000 Altria Group Inc” 4,25% 09/08/2042 1.496.293 0,28
402.000 America Movil SAB de CV™ 5,38% 04/04/2032 357.637 0,07
1.290.000  American Airlines Inc”” 11,75% 15/07/2025 1.339.433 0,25
1.435.000 AmWINS Group Inc™ 4,88% 30/06/2029 1.176.962 0,22
1.000.000  Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc’ 4,44% 06/10/2048 879.295 0,16
727.000 Antofagasta Plc’ 5,63% 13/05/2032 701.555 0,13
1.845.000 APX Group Inc” 5,75% 15/07/2029 1.431.529 0,27
200.000 Arabian Centres Sukuk Il Ltd" 5,63% 07/10/2026 183.275 0,03
1.145.000  Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 5,25% 15/08/2027 819.551 0,15
3.665.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp™ 5,88% 30/06/2029 3.230.386 0,60
8.330.000 AssuredPartners Inc” 5,63% 15/01/2029 6.679.924 1,25
4.307.000 AT&T Inc” 3,65% 15/09/2059 3.235.277 0,61
1.000.000 AT&T Inc’ 4,50% 09/03/2048 888.353 0,17
200.000 Atento Luxco 1 SA™ 8,00% 10/02/2026 143.121 0,03
908.000 Axis Bank Ltd” 4,10% 29/12/2049 784.231 0,15
500.000 Azul Investments LLP™ 7,25% 15/06/2026 343,613 0,06
1.970.000 Ball Corp’ 2,88% 15/08/2030 1.590.019 0,30
640.000 Banco Bradesco SA™ 4,38% 18/03/2027 605.558 0,11
925.000 Banco Davivienda SA™ 6,65% 29/12/2049 740.590 0,14
500.000 Banco de Bogota SA” 6,25% 12/05/2026 475.983 0,09
500.000 Banco Mercantil del Norte SA™ 6,63% 29/12/2049 409.750 0,08
479.000 Banco Mercantil del Norte SA™ 6,63% 29/12/2049 392.062 0,07
200.000 Bancolombia SA” 4,88% 18/10/2027 186.900 0,04
4.400.000 Bank of America Corp™ 513% 29/12/2049 4.105.970 0,77
600.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 5,00% 27/07/2027 548.066 0,10
2.600.000 Barclays Plc” 4,38% 29/12/2049 2.000.345 0,37
698.000 Bidvest Group UK PIc” 3,63% 23/09/2026 614.589 0,12
5.725.000 Boeing Co 5,81% 01/05/2050 5.268.623 0,99
1.000.000 BP Capital Markets Plc” 4,88% 29/12/2049 873.771 0,16
3.000.000 BPCESA™ 3,12% 19/10/2032 2.420.586 0,45
1.700.000 Braskem Idesa SAPI™ 6,99% 20/02/2032 1.317.237 0,25
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 89,60% (31 de diciembre de 2021: 82,37%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

1.000.000 Braskem Idesa SAPI’ 7,45% 15/11/2029 859.645 0,16
450.000 BRFSA™ 4,88% 24/01/2030 357.093 0,07
3.500.000 Broadcom Inc”™ 3,19% 15/11/2036 2.665.535 0,50
3.095.000 Buckeye Partners LP" 5,85% 15/11/2043 2.203.254 0,41
767.000 CA Magnum Holdings™ 5,38% 31/10/2026 666.585 0,12
2.615.000 Cablevision Lightpath LLC™ 5,63% 15/09/2028 2.049.192 0,38
2.085.000 Caesars Entertainment Inc™ 4,63% 15/10/2029 1.626.727 0,30
4.370.000 Calpine Corp™ 4,63% 01/02/2029 3.642.985 0,68
742.000 Canacol Energy Ltd™ 5,75% 24/11/2028 602.304 0,11
4.225.000 Carnival Corp”™ 5,75% 01/03/2027 3.066.125 0,57
1.850.000 Carnival Corp™ 7,63% 01/03/2026 1.437.219 0,27
1.995.000 Cars.com Inc” 6,38% 01/11/2028 1.683.431 0,32
2.085.000 Carvana Co™ 5,88% 01/10/2028 1.326.227 0,25
1.000.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00% 29/12/2049 851.652 0,16
750.000 Cathay Pacific MTN Financing HK Ltd” 4,88% 17/08/2026 688.068 0,13
3.000.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 3,28% 01/12/2028 2.593.440 0,49
500.000 Cemex SAB de CV™* 5,45% 19/11/2029 445.475 0,08
1.995.000 Centene Corp” 2,50% 01/03/2031 1.589.776 0,30
333.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25% 27/04/2029 291.478 0,05
3.000.000 Charles Schwab Corp™ 4,00% 29/12/2049 2.313.000 0,43
1.470.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital ™™ 4,80% 01/03/2050 1.167.716 0,22
4.800.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital” 5,75% 01/04/2048 4.312.485 0,81
1.935.000 Cheniere Energy Partners LP" 3,25% 31/01/2032 1.528.079 0,29
547.000 China Honggiao Group Ltd" 6,25% 08/06/2024 509.300 0,10
1.650.000 CHS/Community Health Systems Inc”™ 6,13% 01/04/2030 1.010.691 0,19
1.880.000 CHS/Community Health Systems Inc”™ 6,88% 15/04/2029 1.218.071 0,23
2.234.000 CIFI Holdings Group Co Ltd" 5,95% 20/10/2025 1.320.294 0,25
615.000 Citigroup Inc™ 4,15% 29/12/2049 495.075 0,09
5.500.000  Citigroup Inc” 5,00% 29/12/2049 4.853.750 0,91
200.000 CMB International Leasing Management Ltd" 1,88% 12/08/2025 185.786 0,03
570.000 CMS Energy Corp™ 4,75% 01/06/2050 500.870 0,09
767.000 Comision Federal de Electricidad” 4,69% 15/05/2029 688.479 0,13
3.410.000 CommScope Inc™ 7,13% 01/07/2028 2.596.715 0,49
4.755.000 CommScope Technologies LLC™ 5,00% 15/03/2027 3.521.873 0,66
432.000 Compania de Minas Buenaventura SAA™ 5,50% 23/07/2026 389.578 0,07
1.703.000 Comstock Resources Inc” 6,75% 01/03/2029 1.528.553 0,29
4.535.000 Condor Merger Sub Inc” 7,38% 15/02/2030 3.699.336 0,69
1.100.000  Consolidated Communications Inc”™ 5,00% 01/10/2028 880.957 0,17
1.025.000 Consolidated Communications Inc™ 6,50% 01/10/2028 874.407 0,16
200.000 Cosan SA™ 5,50% 20/09/2029 184.745 0,03
2.000.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 5,13% 17/01/2025 1.096.000 0,21
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 89,60% (31 de diciembre de 2021: 82,37%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

500.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 7,25% 08/04/2026 274.000 0,05
6.350.000 CQP Holdco LP/BIP-V Chinook Holdco LLC™ 5,50% 15/06/2031 5.426.202 1,02
1.500.000 Credit Suisse Group AG” 9,75% 29/12/2049 1.535.625 0,29
2.845.000 CSC Holdings LLC™ 4,63% 01/12/2030 1.911.200 0,36
6.195.000 CSC Holdings LLC™ 5,75% 15/01/2030 4.523.775 0,85
1.000.000 CSN Inova Ventures™ 6,75% 28/01/2028 873.940 0,16
1.100.000 CSN Resources SA™ 4,63% 10/06/2031 780.762 0,15

555.000 CT Trust™ 5,13% 03/02/2032 445.793 0,08
1.305.000 CVS Health Corp” 5,05% 25/03/2048 1.251.089 0,23
1.925.000 Dealer Tire LLC/DT Issuer LLC™ 8,00% 01/02/2028 1.665.529 0,31
3.200.000 Dell International LLC/EMC Corp” 6,20% 15/07/2030 3.333.833 0,62
4.800.000 Discover Financial Services™ 5,50% 29/12/2049 3.761.582 0,70
3.825.000 Discovery Communications LLC™ 4,00% 15/09/2055 2.686.831 0,50
3.685.000 DISH Network Corp”™ 2,38% 15/03/2024 3.256.619 0,61
1.045.000 Dornoch Debt Merger Sub Inc”™ 6,63% 15/10/2029 773.039 0,14

350.000 FEastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,13% 30/06/2028 290.093 0,05
1.235.000 Ecopetrol SA” 4,63% 02/11/2031 938.600 0,18
3.615.000 Edison International ™ 5,00% 29/12/2049 2.885.241 0,54

400.000 EIG Pearl Holdings Sarl” 4,39% 30/11/2046 317.739 0,06

750.000 Embraer Netherlands Finance BV” 6,95% 17/01/2028 727.294 0,14

600.000 Emirates NBD Bank PJSC’ 4,25% 29/12/2049 556.092 0,10

538.000 Empresa Nacional del Petroleo” 3,45% 16/09/2031 435.460 0,08

504.000 Endeavour Mining Plc’ 5,00% 14/10/2026 410.553 0,08
2.045.000 Endurance International Group Holdings Inc”™ 6,00% 15/02/2029 1.478.885 0,28

341.773 Energean Israel Finance Ltd" 4,88% 30/03/2026 303.061 0,06
1.500.000  Enterprise Products Operating LLC" 4,85% 15/03/2044 1.369.518 0,26

410.000 Envision Healthcare Corp™ 8,75% 15/10/2026 120.390 0,02
3.000.000 EPR Properties™ 3,60% 15/11/2031 2.374.730 0,44
4.035.000 EQM Midstream Partners LP™" 4,75% 15/01/2031 3.229.473 0,60

485.000 EQM Midstream Partners LP" 7,50% 01/06/2027 468.796 0,09

545.000 EQM Midstream Partners LP™ 7,50% 01/06/2030 524.432 0,10
1.955.000 FirstEnergy Corp” 2,65% 01/03/2030 1.615.729 0,30
1.380.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd™ 5,88% 15/04/2030 1.244.256 0,23
1.300.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd™ 6,13% 15/04/2032 1.172.580 0,22
2.335.000 Ford Motor Credit Co LLC" 2,90% 10/02/2029 1.834.831 0,34
1.000.000  Franshion Brilliant Ltd" 4,25% 23/07/2029 771.100 0,14
3.110.000 Frontier Communications Holdings LLC™ 5,88% 15/10/2027 2.804.295 0,52
1.500.000  Frontier Communications Holdings LLC™ 6,00% 15/01/2030 1.158.337 0,22
2.985.000 FS Luxembourg Sarl™ 10,00% 15/12/2025 3.014.545 0,56

403.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63% 31/03/2036 326.569 0,06
1.605.000 Gap Inc” 3,63% 01/10/2029 1.129.992 0,21
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 89,60% (31 de diciembre de 2021: 82,37%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

710.000 GapInc” 3,88% 01/10/2031 496.666 0,09
1.820.000 Garda World Security Corp™ 6,00% 01/06/2029 1.401.873 0,26
1.400.000 Garda World Security Corp”™ 9,50% 01/11/2027 1.282.266 0,24
1.000.000 GC Treasury Center Co Ltd" 4,40% 30/03/2032 919.659 0,17

356.000 GCC SAB de CV™" 3,61% 20/04/2032 291.256 0,05
5.100.000 General Motors Co” 5,00% 01/04/2035 4.551.847 0,85
1.490.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp” 7,75% 01/02/2028 1.291.010 0,24
1.855.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp’ 8,00% 15/01/2027 1.646.869 0,31

200.000 Geopark Ltd™ 5,50% 17/01/2027 167.896 0,03
2.701.800 Global Aircraft Leasing Co Ltd™ 6,50% 15/09/2024 2.054.057 0,38

980.000  Global Infrastructure Solutions Inc™ 7,50% 15/04/2032 753.760 0,14

500.000 Gol Finance SA” 7,00% 31/01/2025 312.631 0,06

615.000 Goldman Sachs Group Inc”™ 3,80% 29/12/2049 480.457 0,09
5.400.000 Goldman Sachs Group Inc”™ 4,95% 29/12/2049 4.875.284 0,91
1.905.000 Graham Packaging Co Inc” 7,13% 15/08/2028 1.531.382 0,29
1.517.080 Greenko Power Il Ltd" 4,30% 13/12/2028 1.215.560 0,23

370.715 Guara Norte Sarl™ 5,20% 15/06/2034 301.412 0,06
1.915.000 Harvest Midstream | LP™ 7,50% 01/09/2028 1.802.227 0,34
2.000.000 HCA Inc’ 5,25% 15/06/2049 1.726.599 0,32
1.114.000 HDFC Bank Ltd" 3,70% 29/12/2049 927.405 0,17

385.000 HealthEquity Inc”” 4,50% 01/10/2029 337.356 0,06
1.000.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,38% 24/02/2030 753.750 0,14
1.000.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 4,50% 29/05/2029 833.750 0,16
1.558.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50% 16/01/2025 1.513.208 0,28

320.600 Hunt Qil Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™ 6,38% 01/06/2028 294.150 0,06

580.000 Iliad Holding SASU™ 6,50% 15/10/2026 523.027 0,10

520.000 lliad Holding SASU™ 7,00% 15/10/2028 453.154 0,08
2.700.000 ING Groep NV 3,88% 29/12/2049 1.968.879 0,37
1.005.000 Intelligent Packaging Ltd Finco Inc/Intelligent Packaging Ltd Co-Issuer LLC™ 6,00% 15/09/2028 834.451 0,16

350.000 Investment Energy Resources Ltd” 6,25% 26/04/2029 296.401 0,06
3.030.000 Iron Mountain Inc”” 5,63% 15/07/2032 2.567.883 0,48
1.480.000 ITT Holdings LLC™ 6,50% 01/08/2029 1.188.137 0,22
2.245.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 5,88% 15/01/2028 1.717.762 0,32

762.000 JBS USA LUX SA/JBS USA Food Co/JBS USA Finance Inc™ 5,75% 01/04/2033 727.550 0,14

610.000 JPMorgan Chase & Co™ 3,65% 29/12/2049 501.115 0,09
5.500.000 JPMorgan Chase & Co™ 5,00% 29/12/2049 4.857.187 0,91

529.000 JSW Hydro Energy Ltd" 4,13% 18/05/2031 421.973 0,08
1.000.000 JSW Steel Ltd" 5,05% 05/04/2032 744.267 0,14

700.000 Kaisa Group Holdings Ltd" 10,50% 15/01/2025 96.257 0,02

600.000 Kaisa Group Holdings Ltd" 11,25% 16/04/2025 82.506 0,02

500.000 KazMunayGas National Co JSC* 6,38% 24/10/2048 413.626 0,08
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

2.000.000
500.000
800.000
800.000
500.000

2.395.000

1.575.000

3.235.000

1.620.000
500.000

1.390.000

2.832.000

2.390.000
800.000

1.000.000

2.000.000
204.000
400.000
300.000

1.000.000

1.000.000

4.960.000
912.000
403.000
828.000

1.870.000

5.220.000

1.500.000

1.985.000

1.970.000
300.000
486.000

4.000.000
610.000

2.000.000

6.075.000

1.300.000

1.300.000
765.000

1.950.000

1.930.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 89,60% (31 de diciembre de 2021: 82,37%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)
Kinder Morgan Energy Partners LP”
Klabin Austria GmbH™

Kosmos Energy Ltd"

Krung Thai Bank PCL"

Leviathan Bond Ltd"

Lions Gate Capital Holdings LLC™
Lumen Technologies Inc”™

M&T Bank Corp”™

Magallanes Inc™

MARB BondCo Plc”

Mauser Packaging Solutions Holding Co™
MC Brazil Downstream Trading Sarl”™
McGraw-Hill Education Inc™

Medco Bell Pte Ltd"

Medco Oak Tree Pte Ltd"

Medline Borrower LP”™

Meituan”

Melco Resorts Finance Ltd"

Melco Resorts Finance Ltd™

MGM China Holdings Ltd™

Millicom International Cellular SA™
Minerva Merger Sub Inc™

Minsur SA™

Mizrahi Tefahot Bank Ltd"

Movida Europe SA™

MPH Acquisition Holdings LLC™

MPH Acquisition Holdings LLC™

MPLX LP*

MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp”
MSCl Inc™

MSU Energy SA/UGEN SA/UENSA SA™
Natura &Co Luxembourg Holdings Sarl™
NatWest Group Plc”

NCL Corp Ltd"™

NCL Finance Ltd"”

New Fortress Energy Inc™

Nexa Resources SA™

Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc™
Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc”™

NRG Energy Inc”
Occidental Petroleum Corp”
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Cupén

5,50%
3,20%
7,13%
4,40%
6,75%
5,50%
5,38%
3,50%
5,05%
3,95%
7,25%
7,25%
8,00%
6,38%
7,38%
5,25%
3,05%
5,25%
5,63%
4,75%
4,50%
6,50%
4,50%
3,08%
5,25%
5,50%
5,75%
5,50%
3,50%
3,25%
6,88%
6,00%
3,03%
5,88%
6,13%
6,50%
5,38%
6,00%
10,75%
3,88%
4,30%

Fecha de

vencimiento

01/03/2044
12/01/2031
04/04/2026
29/12/2049
30/06/2030
15/04/2029
15/06/2029
29/12/2049
15/03/2042
29/01/2031
15/04/2025
30/06/2031
01/08/2029
30/01/2027
14/05/2026
01/10/2029
28/10/2030
26/04/2026
170712027
01/02/2027
27/04/2031
15/02/2030
28/10/2031
07/04/2031
08/02/2031
01/09/2028
01/11/2028
15/02/2049
15/03/2031
15/08/2033
01/02/2025
19/04/2029
28/11/2035
15/03/2026
15/03/2028
30/09/2026
04/05/2027
15/02/2028
01/06/2028
15/02/2032
15/08/2039

Valor
razonable
usbD

1.877.669
382.288
681.116
699.000
451.184

1.875.081

1.251.022

2.474.775

1.380.780
384.958

1.215.520

2.258.081

1.939.903
685.424
912.480

1.648.840
152.021
282.712
201.533
708.090
741.970

4.139.343
767.968
348.595
642.859

1.669.581

4.336.280

1.394.686

1.570.383

1.574.030
219.614
428.793

3.197.252
480.573

1.457.770

5.513.649

1.200.517
936.126
681.726

1.553.142

1.575.089

% del
Patrimonio
neto

0,35
0,07
0,13
0,13
0,08
0,35
0,23
0,46
0,26
0,07
0,23
0,42
0,36
0,13
0,17
0,31
0,03
0,05
0,04
0,13
0,14
0,77
0,14
0,07
0,12
0,31
0,81
0,26
0,29
0,29
0,04
0,08
0,60
0,09
0,27
1,03
0,22
0,18
0,13
0,29
0,29
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 89,60% (31 de diciembre de 2021: 82,37%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

1.655.000  Olympus Water US Holding Corp™ 6,25% 01/10/2029 1.152.294 0,22
1.940.000 OneMain Finance Corp” 3,88% 15/09/2028 1.486.864 0,28
284.000 0Q SAOC 5,13% 06/05/2028 268.417 0,05
3.000.000 Oracle Corp” 3,60% 01/04/2050 2.089.511 0,39
1.630.000 Oracle Corp” 4,00% 15/11/2047 1.211.777 0,23
272.000 Oryx Funding Ltd" 5,80% 03/02/2031 256.687 0,05
550.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63% 24/04/2028 554.690 0,10
3.000.000 Paramount Global™ 6,38% 30/03/2062 2.684.925 0,50
825.000 PECF USS Intermediate Holding Ill Corp™ 8,00% 15/11/2029 654.967 0,12
2.425.000 Periama Holdings LLC® 5,95% 19/04/2026 2.178.592 0,41
635.000 Petrobras Global Finance BV 5,50% 10/06/2051 482.883 0,09
311.000 Petrofac Ltd” 9,75% 15/11/2026 239.420 0,05
668.000 Petroleos del Peru SA” 5,63% 19/06/2047 455.345 0,09
1.800.000 Petroleos Mexicanos 5,95% 28/01/2031 1.322.010 0,25
2.500.000 Petroleos Mexicanos’ 6,50% 23/01/2029 2.039.937 0,38
471.000  Petrorio Luxembourg Trading Sarl™ 6,13%  09/06/2026 434.003 0,08
1.965.000 Pilgrim's Pride Corp”™ 3,50% 01/03/2032 1.539.214 0,29
2.000.000 Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp™ 3,55% 15/12/2029 1.764.105 0,33
900.000 Power Finance Corp Ltd" 4,50% 18/06/2029 844.172 0,16
1.950.000 Presidio Holdings Inc™ 8,25% 01/02/2028 1.717.013 0,32
2.520.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc” 6,25% 15/01/2028 2.114.974 0,40
2.965.000 Radiate Holdco LLC/Radiate Finance Inc™” 6,50% 15/09/2028 2.299.891 0,43
1.250.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp™ 5,25% 15/04/2030 928.319 0,17
6.725.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-lssuer Corp™ 5,75% 15/01/2029 5.111.000 0,96
409.000 Rede D'or Finance Sarl™ 4,50% 22/01/2030 345.934 0,06
1.049.000 Reliance Industries Ltd” 3,63% 12/01/2052 762.868 0,14
3.500.000 Reynolds American Inc” 5,85% 15/08/2045 2.942.826 0,55
3.615.000 Rogers Communications Inc” 3,80% 15/03/2032 3.309.957 0,62
980.000 Rogers Communications Inc™ 5,25% 15/03/2082 859.175 0,16
2.105.000 Royal Caribbean Cruises Ltd"™ 5,50% 01/04/2028 1.467.932 0,27
565.000 Sagicor Financial Co Ltd"™ 5,30% 13/05/2028 518334 0,10
125.000 Saka Energi Indonesia PT* 4,45% 05/05/2024 114.807 0,02
550.000 Sands China Ltd" 5,40% 08/08/2028 424.957 0,08
1.050.000  Sasol Financing USA LLC® 4,38% 18/09/2026 927.082 0,17
800.000 Sasol Financing USA LLC" 5,50% 18/03/2031 617.264 0,12
1.250.000 Sasol Financing USA LLC® 5,88% 27/03/2024 1.225.731 0,23
1.000.000 Sasol Financing USA LLC” 6,50% 27/09/2028 907.405 0,17
1.205.000 SeaWorld Parks & Entertainment Inc™” 5,25% 15/08/2029 1.021.478 0,19
900.000  SEPLAT Energy Plc” 7,75% 01/04/2026 809.279 0,15
3.092.000 Service Properties Trust™ 3,95% 15/01/2028 2.121.011 0,40
750.000  Shelf Drilling Holdings Ltd"™ 8,25% 15/02/2025 586.148 0,11
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

532.000
2.902.000
423.000
1.965.000
610.000
2.215.000
1.000.000
2.040.000
804.000
500.000
1.030.000
500.000
293.000
3.074.000
500.000
2.520.000
730.000
1.585.000
750.000
322.000
700.000
1.000.000
1.410.000
482.000
222.000
2.850.000
780.000
1.000.000
3.387.367
6.135.000
500.000
207.000
1.500.000
3.000.000
2.235.000
1.935.000
1.940.000
320.000
1.000.000
2.395.000
4.695.000

Descripcion de los valores Cupon venz(ier;ril:n(:g
Bonos de empresa 89,60% (31 de diciembre de 2021: 82,37%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)

Shriram Transport Finance Co Ltd" 4,40% 13/03/2024
SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00% 15/06/2028
Simpar Europe SA™ 5,20% 26/01/2031
Sirius XM Radio Inc” 3,88% 01/09/2031
Southern Co™ 4,00% 15/01/2051
SPX FLOW Inc™ 8,75% 01/04/2030
SRS Distribution Inc”™ 6,00% 01/12/2029
Standard Industries Inc™ 3,38% 15/01/2031
Stillwater Mining Co” 4,00% 16/11/2026
Studio City Finance Ltd" 6,50% 15/01/2028
Summer BC Bidco B LLC™ 5,50% 31/10/2026
Sunac China Holdings Ltd” 5,95% 26/04/2024
Sunac China Holdings Ltd" 6,50% 26/01/2026
Sunac China Holdings Ltd" 7,00% 09/07/2025
Suzano Austria GmbH" 5,00% 15/01/2030
Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 6,00% 31/12/2030
Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 6,00% 01/09/2031
Team Health Holdings Inc” 6,38% 01/02/2025
Tencent Holdings Ltd" 3,24% 03/06/2050
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 4,75% 09/05/2027
Thaioil Treasury Center Co Ltd” 3,75% 18/06/2050
T-Mobile USA Inc” 4,50% 15/04/2050
TMS International Corp™ 6,25% 15/04/2029
Total Play Telecomunicaciones SA de CV" 6,38% 20/09/2028
Transportadora de Gas del Sur SA” 6,75% 02/05/2025
Truist Financial Corp™ 5,10% 29/12/2049
Tullow Qil PIc” 10,25% 15/05/2026
Unigel Luxembourg SA” 8,75% 01/10/2026
United Airlines 2020-1 Class A Pass Through Trust™ 5,88% 15/10/2027
Uniti Group LP/Uniti Group Finance Inc/CSL Capital LLC™ 6,50% 15/02/2029
Usiminas International Sarl™ 5,88% 18/07/2026
Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd" 3,98% 09/11/2027
Vedanta Resources Finance Il Plc” 13,88% 21/01/2024
Viatris Inc”" 3,85% 22/06/2040
Vistalet Malta Finance PIc/XO Management Holding Inc”* 6,38% 01/02/2030
Vistalet Malta Finance Plc/XO Management Holding Inc™ 7,88% 01/05/2027
Vistra Corp™ 7,00% 29/12/2049
Volcan Compania Minera SAA™ 4,38% 11/02/2026
VTR Finance NV 6,38% 15/07/2028
White Capital Buyer LLC™ 6,88% 15/10/2028
WR Grace Holdings LLC™ 5,63% 15/08/2029
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Valor
razonable
usbD

491.479
2.122.828
327.417
1.568.434
548.378
1.857.953
786.590
1.508.688
671.943
281.100
924.036
76.250
43.450
461.100
456.242
2.094.952
603.352
1.109.152
518.567
275.429
472122
889.635
1.026.644
380.105
195.833
2.593.500
746.971
991.400
3.334.187
4.511.924
490.905
181.532
1.339.275
2.129.351
1.793.900
1.710.801
1.764.420
279.022
717.512
1.919.305
3.468.431

% del
Patrimonio
neto

0,09
0,40
0,06
0,29
0,10
0,35
0,15
0,28
0,13
0,05
0,17
0,01
0,01
0,09
0,09
0,39
0,1
0,21
0,10
0,05
0,09
0,17
0,19
0,07
0,04
0,49
0,14
0,19
0,62
0,84
0,09
0,03
0,25
0,40
0,34
0,32
0,33
0,06
0,13
0,36
0,65
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

500.000
375.000
900.000
500.000

968.000
1.550.000
904.000

1.250.000
1.002.000
436.000
546.000
1.000.000
928.000
800.000
579.000
1.300.000
298.000
902.000
600.000
1.000.000
591.000
1.000.000
459.000
417.000

394.721

Descripcion de los valores Cupon venz(ier;ril:n(:g
Bonos de empresa 89,60% (31 de diciembre de 2021: 82,37%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)

XP Inc” 3,25% 01/07/2026
YPF SA™ 8,50% 23/03/2025
YPF SA 8,50% 28/07/2025
ZhongAn Online P&C Insurance Co Ltd" 3,13% 16/07/2025
Total délar estadounidense

Total bonos de empresa

Bonos del Estado 2,02% (31 de diciembre de 2021: 1,81%)

Euro

lvory Coast Government International Bond 6,63% 22/03/2048
lvory Coast Government International Bond 6,88% 17/10/2040
Republic of Cameroon International Bond 5,95% 07/07/2032
Total euro

Délar estadounidense

Angolan Government International Bond 8,25% 09/05/2028
Angolan Government International Bond 8,75% 14/04/2032
Dominican Republic International Bond 5,30% 21/01/2041
Dominican Republic International Bond 6,00% 22/02/2033
Dominican Republic International Bond 6,85% 27/01/2045
Egypt Government International Bond 7,50% 16/02/2061
Egypt Government International Bond 7,63% 29/05/2032
Fondo MIVIVIENDA SA 4,63% 12/04/2027
Ghana Government International Bond 10,75% 14/10/2030
Oman Government International Bond 6,25% 25/01/2031
Republic of South Africa Government International Bond 7,30% 20/04/2052
Sri Lanka Government International Bond 5,88% 25/07/2022
Ukraine Government International Bond 0,00% 31/05/2040
Ukraine Government International Bond 6,88% 21/05/2029
Ukraine Government International Bond 7,38% 25/09/2032
Ukraine Government International Bond 7,75% 01/09/2026
Ukraine Government International Bond 7,75% 01/09/2027

Total ddlar estadounidense
Total bonos del Estado

Fondos de inversion 0,07% (31 de diciembre de 2021: 0,07%)
Libra esterlina

NB Global Monthly Income Fund Ltd

Total fondos de inversion ¥

Total inversiones

Valor
razonable
usbD

441.500
291.180
611.591
457.747
405.272.501
479.028.739

678.775
1.154.652
703.416
2.536.843

1.042.974
805.802
303.692
456.215
793.600
518.814
526.142
561.118

1.123.584
289.042
723.584
250.853
253.532
147.898
251.116
121.038
108.933

8.277.937
10.814.780

373.908
373.908
519.714.701

% del
Patrimonio
neto

0,08
0,05
0,11
0,09
75,80
89,60

0,13
0,21
0,13
0,47

0,19
0,15
0,06
0,08
0,15
0,10
0,10
0,10
0,21
0,05
0,14
0,05
0,05
0,03
0,05
0,02
0,02
1,55
2,02

0,07
0,07
97,21

INFORME SEMESTRAL 2022 233



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia . % d.el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm::;g
3.495.575 EUR 3.657.887 USD 20/07/2022  State Street Bank and Trust Co 1 214 0,00
2.648.563 USD 2.470.922 EUR 20/07/2022  JPMorgan Chase Bank 1 62.755 0,01
3.164.486 USD 2.531.435 GBP 20/07/2022  JPMorgan Chase Bank 1 89.464 0,02
92.813.926 USD 84.525.044 EUR 20/07/2022  State Street Bank and Trust Co 2 4.358.913 0,82
1.037.113 USD 965.874 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 26.331 0,00
15.620.816 USD 11.942.693 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 2 1.113.611 0,21
800 USD 1.000 CAD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 25 0,00
Clases EUR con cobertura
114.864 EUR 119.960 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 4 246 0,00
45.127 USD 41.346 EUR 20/07/2022  Citibank NA 2 1.859 0,00
242.522 USD 229.205 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 9 2.660 0,00
65.708 USD 62.193 EUR 20/07/2022  JPMorgan Chase Bank 2 623 0,00
28.426 USD 26.833 EUR 20/07/2022  State Street Bank and Trust Co 1 346 0,00
220.311 USD 205.227 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 5 5.543 0,00
Clases GBP con cobertura
21.157.593 USD 16.915.442 GBP 20/07/2022  Goldman Sachs International 6 609.817 0,11
3.994.574 USD 3.267.262 GBP 20/07/2022  State Street Bank and Trust Co 1 25.718 0,01
44.399.114 USD 35.716.239 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 16 1.013.357 0,19
Clases CAD con cobertura
628.870 USD 802.615 CAD 20/07/2022  Goldman Sachs International 7 6.660 0,00
237.234 USD 304.951 CAD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 3 827 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 7.318.969 1,37
Contratos de futuros 0,53% (31 de diciembre de 2021: 0,00%)
Niumero de Descripcion Plusvalia Patri:ﬁ):ii)l
contratos latente USD neto
(810) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2022 1.177.247 0,22
(263) US Treasury 10-Year Ultra Future September 2022 635.539 0,12
63 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2022 89.506 0,02
(82) US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2022 190.906 0,04
(199) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2022 725.302 0,13
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 2.818.500 0,53
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 529.852.170 99,11
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (6,81%) (31 de diciembre de 2021: (0,44%))

Importe a
percibir

2.896.229 EUR
6.600.777 EUR

Clases EUR con cobertura

3.910.417 EUR
54.395 EUR
167.258 EUR
37.524 USD
112.395 USD
601 USD

Clases GBP con cobertura

126.021.630 GBP
126.142.779 GBP
133.948.737 GBP
11.668.990 USD

Clases CAD con cobertura

5.016.297 CAD
9.957.723 CAD
358.909 CAD
273.031 USD
342.693 USD

Importe a
pagar
3.035.648 USD
7.090.653 USD

4.281.852 USD
58.759 USD
179.632 USD
35.870 EUR
107.649 EUR
576 EUR

164.776.684 USD
164.877.391 USD
174.968.157 USD
9.698.665 GBP

3.992.061 USD
7.926.985 USD
281.994 USD
354.985 CAD
444.881 CAD

Fecha de
vencimiento
20/07/2022
20/07/2022

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022
20/07/2022

Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo

Contratos de futuros (0,03%) (31 de diciembre de 2021: (0,34%))

Numero de

contratos Descripcion
40 Euro-Bund Future September 2022
29 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2022

Minusvalia latente total sobre contratos de futuros *

Contraparte

Goldman Sachs International
State Street Bank and Trust Co

Citibank NA

Goldman Sachs International
Westpac Banking Corp
Citibank NA

Goldman Sachs International

Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
State Street Bank and Trust Co
Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank
Westpac Banking Corp
Goldman Sachs International

Westpac Banking Corp

Contratos de swap de rentabilidad total (0,06%) (31 de diciembre de 2021: (0,00%))

Importe nocional

usb 1.200.003
usb 17.800.044

Fecha de
extincion

20/09/2022
20/09/2022

Tipo variable

Entidad de referencia

1,51 iBoxx USD Liquid High Yield Index?
1,51 iBoxx USD Liquid High Yield Index?
Minusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total ~
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Minusvalia

Contratos

— G O I O N

w | w w N

VEl tipo de interés de USD Secured Overnight Financing es la referencia para todos los contratos de swap de rentabilidad total.

Z |a contraparte en este contrato de swap de rentabilidad total es Goldman Sachs International.

3 La contraparte en este contrato de swap de rentabilidad total es JPMorgan Chase Bank.

latente USD

(4.759)
(182.974)

(189.621)
(1.834)
(4.596)

(14)

(260)

(2)

(11.693.833
(11.647.376
(12.255.973

(36.412.421)

Minusvalia
latente USD
(136.327)
(38.721)
(175.048)

Minusvalia
latente USD
(18.359)
(289.834)
(308.193)

% del
Patrimonio
neto

% del
Patrimonio
neto

(0,02)
(0,01
(0,03)

% del
Patrimonio
neto

(0,00)
(0,06)
(0,06)
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del

razonable Patrimonio

usb neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (36.895.662) (6,90)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 492.956.508 92,21
Otro activo neto 41.667.700 7,79
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 534.624.208 100,00
Analisis de la cartera usb Activos
totales

* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 186.391.899 32,24
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 332.948.894 57,61
Fondos de inversién 373.908 0,06

+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 2.643.452 0,46
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (29.401.645) (5,09)
Total inversiones 492.956.508 85,28
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe L . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 94,31% (31 de diciembre de 2021: 95,47%)
Euro

300.000  Accor SA’ 2,63% 29/12/2049 244.745 0,09
1.400.000  Accor SA” 4,38% 29/12/2049 1.284.220 0,46
1.600.000 Adevinta ASA” 2,63% 15/11/2025 1.500.318 0,54
1.511.000 Adient Global Holdings Ltd" 3,50% 15/08/2024 1.432.597 0,52
1.000.000 Altice Financing SA” 2,25% 15/01/2025 919.465 0,33
889.000 Altice France Holding SA™ 8,00% 15/05/2027 766.779 0,28
1.248.000 Altice France SA™ 4,25% 15/10/2029 976.452 0,35
883.000 Aramark International Finance Sarl” 3,13% 01/04/2025 830.364 0,30
1.999.000 Ashland Services BV 2,00% 30/01/2028 1.718.413 0,62
800.000 Avantor Funding Inc™ 2,63% 01/11/2025 778.007 0,28
1.302.000 Banijay Entertainment SASU™ 3,50% 01/03/2025 1.217.408 0,44
999.000 Belden Inc’ 3,38% 15/07/2027 900.282 0,33
1.103.000 BK LC Lux Finco1 Sarl” 5,25% 30/04/2029 917.559 0,33
1.599.000 CAB SELAS™ 3,38% 01/02/2028 1.347.352 0,49
1.300.000 Canpack SA/Canpack US LLC" 2,38% 01/11/2027 1.085.481 0,39
1.201.000 Constellium SE” 3,13% 15/07/2029 969.076 0,35
450.000 CPI Property Group SA” 4,88% 29/12/2049 273.786 0,10
400.000 Cullinan Holdco Scsp™ 4,63% 15/10/2026 339.745 0,13
300.000 Dufry One BV 2,00% 15/02/2027 236.030 0,09
876.000 Dufry One BV 3,38% 15/04/2028 701.415 0,25
1.198.000 eG Global Finance Plc” 6,25% 30/10/2025 1.128.115 0,41
1.601.000 Emeria SASU™ 3,38% 31/03/2028 1.363.382 0,49
200.000 Faurecia SE° 2,63% 15/06/2025 181.369 0,07
1.598.000 Faurecia SE° 2,75% 15/02/2027 1.304.319 0,47
800.000 Huhtamaki OYJ" 4,25% 09/06/2027 808.928 0,29
400.000 lliad Holding SASU™ 5,13% 15/10/2026 373.735 0,14
1.395.000 lliad Holding SASU™ 5,63% 15/10/2028 1.245.840 0,45
900.000 IQVIA Inc™ 2,88% 15/06/2028 803.276 0,29
100.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 4,50% 15/01/2026 86.583 0,03
634.000 Jaguar Land Rover Automative Plc” 6,88% 15/11/2026 584.003 0,21
1.800.000 LeasePlan Corp NV 7,38% 29/12/2049 1.841.069 0,67
2.101.000 Lorca Telecom Bondco SA® 4,00% 18/09/2027 1.844.036 0,67
100.000 Loxam SAS™ 4,50% 15/04/2027 79.409 0,03
1.148.000 Loxam SAS” 5,75% 15/07/2027 947.215 0,34
629.000 Maxeda DIY Holding BV™" 5,88% 01/10/2026 467.375 0,17
500.000 Motion Bondco DAC 4,50% 15/11/2027 404.929 0,15
526.000 Motion Finco Sarl™ 7,00% 15/05/2025 520.825 0,19
699.000 NH Hotel Group SA” 4,00% 02/07/2026 653.789 0,23
883.000 Paganini Bidco SpA” 4,25% 30/10/2028 839.704 0,30
608.000 Paprec Holding SA™ 3,50% 01/07/2028 498.003 0,18
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 94,31% (31 de diciembre de 2021: 95,47%) (cont.)
Euro (cont.)
565.000 Paprec Holding SA” 4,00% 31/03/2025 517.110 0,19
473.000 PCF GmbH’ 4,75% 15/04/2026 391.934 0,14
400.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB” 2,62% 29/12/2049 142.503 0,05
484.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB” 2,88% 29/12/2049 168.614 0,06
1.427.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,13% 15/04/2026 1.329.824 0,48
100.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,63% 15/03/2028 86.944 0,03
859.000 SGL Carbon SE’ 4,63% 30/09/2024 856.806 0,31
650.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75% 31/10/2026 594.335 0,21
1.017.232  Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH"* 6,00% 30/07/2026 902.316 0,33
1.098.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH™ 2,00% 15/07/2025 1.009.260 0,36
1.800.000 Telefonica Europe BV” 4,38% 29/12/2049 1.798.395 0,65
90.000 TK Elevator Holdco GmbH™ 6,63% 15/07/2028 80.669 0,03
1.000.000 TK Elevator Midco GmbH"™ 4,38% 15/07/2027 905.836 0,33
1.752.000 United Group BV" 4,88% 01/07/2024 1.669.518 0,60
250.000  United Group BV™ 5,25% 01/02/2030 193.794 0,07
1.868.000 Verisure Holding AB” 3,88% 15/07/2026 1.714.671 0,62
300.000 Verisure Midholding AB” 5,25% 15/02/2029 239.595 0,09
900.000  ZF Europe Finance BV 3,00% 23/10/2029 689.733 0,25
1.100.000  ZF Finance GmbH" 3,75% 21/09/2028 906.444 0,33
1.917.000 Ziggo Bond Co BV” 3,38% 28/02/2030 1.409.725 0,51
Total euro 50.023.424 18,09
Libra esterlina
620.000 AA Bond Co Ltd" 6,50% 31/01/2026 697.730 0,25
756.000 Bellis Acquisition Co Plc”" 3,25% 16/02/2026 716.360 0,26
100.000 Bellis Finco Plc”™ 4,00% 16/02/2027 84.510 0,03
611.000 CPUK Finance Ltd” 6,50% 28/08/2026 705.494 0,25
503.000 Maison Finco Plc™ 6,00% 31/10/2027 452.889 0,16
1.201.000 Marks & Spencer Plc’ 3,75% 19/05/2026 1.285.318 0,46
1.122.000 National Express Group Plc’ 4,25% 29/12/2049 1.235.951 0,45
705.000  Pinnacle Bidco PIc’ 6,38% 15/02/2025 768.428 0,28
802.000 Virgin Media Vendor Financing Notes Il DAC™ 4,88% 15/07/2028 787.1717 0,28
322.000 Wheel Bidco Ltd" 6,75% 15/07/2026 314.561 0,12
100.000  Zenith Finco Plc™ 6,50% 30/06/2027 98.069 0,04
Total libra esterlina 7.146.487 2,58
Délar estadounidense
450.000 ABJA Investment Co Pte Ltd" 5,45% 24/01/2028 425.016 0,15
575.000 Acadia Healthcare Co Inc™ 5,50% 01/07/2028 538.102 0,19
450.000 Access Bank PIc’ 6,13% 21/09/2026 365.085 0,13
1.038.000 Adani Green Energy Ltd" 4,38% 08/09/2024 935.421 0,34
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

540.000
190.000
950.000
720.000
500.000
705.000
230.000
670.000
445.000
400.000
75.000
465.000
1.536.000
645.000
115.000
1.265.000
335.000
495.000
165.000
535.000
1.020.000
80.000
1.100.000
745.000
400.000
300.000
110.000
735.000
120.000
.805.000
.455.000
320.000
495.000
775.000
55.000
510.000
475.000
828.000
200.000
300.000
1.327.000

Descripcion de los valores Cupon venz(ier;ril:n(:g
Bonos de empresa 94,31% (31 de diciembre de 2021: 95,47%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

ADT Security Corp”™ 4,88% 15/07/2032
AerCap Global Aviation Trust” 6,50% 15/06/2045
Ahead DB Holdings LLC™ 6,63% 01/05/2028
Air Canada”™ 3,88% 15/08/2026
Akbank TAS™ 6,80% 06/02/2026
Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer™ 4,25% 15/10/2027
Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer™ 6,75% 15/10/2027
Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-lssuer 144A™ 6,75% 15/10/2027
Allison Transmission Inc”* 3,75% 30/01/2031
Allison Transmission Inc™ 4,75% 01/10/2027
Allison Transmission Inc™ 5,88% 01/06/2029
Allison Transmission Inc 144A™ 5,88% 01/06/2029
Alsea SAB de CV™ 7,75% 14/12/2026
Altice France Holding SA™ 10,50% 15/05/2027
Altice France SA” 5,50% 15/01/2028
Altice France SA 144A 5,50% 15/01/2028
AMC Networks Inc”” 4,25% 15/02/2029
American Axle & Manufacturing Inc” 6,25% 15/03/2026
AmWINS Group Inc” 4,88% 30/06/2029
AmWINS Group Inc 144A™ 4,88% 30/06/2029
Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp™ 5,75% 01/03/2027
Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp REG™ 5,75% 01/03/2027
APX Group Inc” 5,75% 15/07/2029
APX Group Inc” 6,75% 15/02/2027
Arabian Centres Sukuk Il Ltd" 5,63% 07/10/2026
Aramark Services Inc” 5,00% 01/02/2028
Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc”” 5,25% 15/08/2027
Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc 144A™ 5,25% 15/08/2027
Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp”™ 5,88% 30/06/2029
Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp 144A™ 5,88% 30/06/2029
ASGN Inc” 4,63% 15/05/2028
Avantor Funding Inc”* 3,88% 01/11/2029
Avantor Funding Inc”* 4,63% 15/07/2028
Avis Budget Car Rental LLC/Avis Budget Finance Inc” 5,38% 01/03/2029
Avis Budget Car Rental LLC/Avis Budget Finance Inc”™ 5.75% 15/07/2027
Avis Budget Car Rental LLC/Avis Budget Finance Inc 144A" 5,75% 15/07/2027
Ball Corp” 4,88% 15/03/2026
Banco BTG Pactual SA” 2,75% 11/01/2026
Banco Davivienda SA™ 6,65% 29/12/2049
Banco do Brasil SA™ 9,00% 29/12/2049
Banco Mercantil del Norte SA” 7,50% 29/12/2049

Valor
razonable
usbD

430.925
174.941
788.973
610.520
448.627
611.172
204.705
596.313
357.433
366.449
69.893
433.336
1.454.262
542.484
91.454
1.022.892
272.444
454.847
135.330
438.798
950.314
74.534
853.486
691.879
366.551
272.493
78.734
526.087
105.770
.590.954
.263.107
280.344
455.068
645.814
49.308
457.215
468.125
736.692
160.128
295.995
1.203.469

% del
Patrimonio
neto

0,16
0,06
0,29
0,22
0,16
0,22
0,07
0,22
0,13
0,13
0,02
0,16
0,53
0,20
0,03
0,37
0,10
0,17
0,05
0,16
0,34
0,03
0,31
0,25
0,13
0,10
0,03
0,19
0,04
0,57
0,46
0,10
0,16
0,23
0,02
0,17
0,17
0,27
0,06
0,11
0,43
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

1.201.000
1.201.000
1.240.000
215.000
785.000
975.000
300.000
570.000
1.142.000
200.000
450.000
440.000
65.000
675.000
410.000
230.000
385.000
450.000
400.000
1.505.000
828.000
275.000
555.000
575.000
1.855.000
795.000
490.000
480.000
655.000
960.000
350.000
415.000
325.000
495.000
510.000
2.010.000
55.000
525.000
1.020.000
785.000
560.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 94,31% (31 de diciembre de 2021: 95,47%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

Bancolombia SA

BBVA Bancomer SA™

BCPE Empire Holdings Inc”™

Beacon Roofing Supply Inc”*

Beacon Roofing Supply Inc”*

Berry Global Inc”™

Bidvest Group UK PIc”

Blue Racer Midstream LLC/Blue Racer Finance Corp™
Braskem Idesa SAPI”*

Braskem Idesa SAPI"

Braskem Netherlands Finance BV"

BroadStreet Partners Inc™”

Buckeye Partners LP™"

Buckeye Partners LP 144A™

Buckeye Partners LP™

Builders FirstSource Inc™

Builders FirstSource Inc™

C&W Senior Financing DAC™

Cable Onda SA™

Cablevision Lightpath LLC"™

Canacol Energy Ltd"™

Cars.com Inc”

Cars.com Inc 144A™

Catalent Pharma Solutions Inc”

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp”™
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp”™

Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp/Millennium Op”™
Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp/Millennium Op”™

Centene Corp

Centene Corp’

Centene Corp™

Centene Corp™

Central Parent Inc/Central Merger Sub Inc™
Century Aluminum Co™

Cheniere Energy Partners LP™
Cheniere Energy Partners LP™
CHS/Community Health Systems Inc”™
CHS/Community Health Systems Inc™
CHS/Community Health Systems Inc™
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4,63%
5,88%
7,63%
4,13%
4,50%
4,50%
3,63%
6,63%
6,99%
7,45%
8,50%
5,88%
4,13%
4,13%
4,50%
4,25%
6,38%
6,88%
4,50%
5,63%
5,75%
6,38%
6,38%
5,00%
4,50%
5,00%
5,13%
5,50%
5,50%
6,50%
2,50%
3,00%
4,25%
4,63%
7,25%
7,50%
3,25%
4,00%
6,00%
6,88%
8,00%

Fecha de
vencimiento

18/12/2029
13/09/2034
01/05/2027
15/05/2029
15/11/2026
15/02/2026
23/09/2026
15/07/2026
20/02/2032
15/11/2029
23/01/2081
15/04/2029
01/03/2025
01/03/2025
01/03/2028
01/02/2032
15/06/2032
15/09/2027
30/01/2030
15/09/2028
24/11/2028
01/11/2028
01/11/2028
15/07/2027
01/06/2033
01/02/2028
01/05/2027
01/05/2026
01/05/2025
01/10/2028
01/03/2031
15/10/2030
15/12/2027
15/12/2029
15/06/2029
01/04/2028
31/01/2032
01/03/2031
15/01/2029
01/04/2028
15/03/2026

Valor
razonable
usbD

1.050.040
1.059.342
1.011.195
175.167
709.162
908.203
264.150
514.142
884.873
171.929
450.713
344.973
59.911
625.863
345.837
175.510
344.450
406.352
334.380
.179.363
672.112
232.052
468.323
541.984
1.465.766
736.293
464.025
469.193
636.961
912.562
278.908
345.025
304.385
463.040
491.612
1.812.960
43.434
447.628
846.467
461.307
511.599

% del
Patrimonio
neto

0,38
0,38
0,37
0,06
0,26
0,33
0,10
0,19
0,32
0,06
0,16
0,13
0,02
0,23
0,13
0,06
0,12
0,15
0,12
0,43
0,24
0,08
0,17
0,19
0,53
0,26
0,17
0,17
0,23
0,33
0,10
0,12
0,11
0,17
0,18
0,66
0,02
0,16
0,31
0,17
0,19
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto

Bonos de empresa 94,31% (31 de diciembre de 2021: 95,47%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

620.000 Ciena Corp™ 4,00% 31/01/2030 535.875 0,19
1.038.000 CIFI Holdings Group Co Ltd" 5,95% 20/10/2025 613.458 0,22
380.000 Clarios Global LP™ 6,75% 15/05/2025 376.918 0,14
475.000 Clarios Global LP/Clarios US Finance Co™ 6,25% 15/05/2026 457.938 0,17
200.000 Clearway Energy Operating LLC™ 4,75% 15/03/2028 180.199 0,06
710.000 Clearway Energy Operating LLC 144A™ 4,75% 15/03/2028 639.956 0,23
430.000 CommScope Inc” 4,75% 01/09/2029 348.085 0,13
390.000 CommScope Inc™ 6,00% 01/03/2026 359.976 0,13
555.000 CommScope Inc”™ 7,13% 01/07/2028 422.632 0,15
500.000 CommScope Technologies LLC™ 6,00% 15/06/2025 433.467 0,16
450.000 Compania de Minas Buenaventura SAA™ 5,50% 23/07/2026 405.810 0,15
880.000 Comstock Resources Inc” 5,88% 15/01/2030 759.207 0,27
125.000 Condor Merger Sub Inc”™ 7,38% 15/02/2030 102.479 0,04
900.000 Condor Merger Sub Inc 144A™ 7,38% 15/02/2030 734.157 0,27
1.515.000 Cornerstone Building Brands Inc™ 6,13% 15/01/2029 975.066 0,35
1.038.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 7,25% 08/04/2026 568.824 0,21
670.000 CQP Holdco LP/BIP-V Chinook Holdco LLC™ 5,50% 15/06/2031 572.528 0,21
45,000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp™ 5,63% 01/05/2027 40.125 0,01
530.000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp 144A™ 5,63% 01/05/2027 472.583 0,17
645.000 CSC Holdings LLC™ 5,75% 15/01/2030 470.979 0,17
2.590.000 CSC Holdings LLC 144A™ 5,75% 15/01/2030 1.891.296 0,68
290.000 Dana Financing Luxembourg Sarl™ 5,75% 15/04/2025 277.404 0,10
555.000 Dana Inc’ 4,50% 15/02/2032 411.055 0,15
60.000 DaVita Inc™” 4,63% 01/06/2030 46.981 0,02
305.000 DaVita Inc 144A™ 4,63% 01/06/2030 238.822 0,08
1.130.000 Delta Air Lines Inc’ 7,38% 15/01/2026 1.131.237 0,41
600.000 Ecopetrol SA” 6,88% 29/04/2030 532.191 0,19
300.000 Emirates NBD Bank PJSC” 6,13% 29/12/2049 300.406 0,11
1.040.000 Encompass Health Corp” 4,50% 01/02/2028 892.220 0,32
315.000 Encompass Health Corp 5,75% 15/09/2025 309.754 0,11
410.000 Endeavour Mining PIc” 5,00% 14/10/2026 333.982 0,12
884.896 Energean Israel Finance Ltd" 5,38% 30/03/2028 753.008 0,27
510.000 EnerSys™ 4,38% 15/12/2027 449.777 0,16
805.000 Entegris Escrow Corp”™ 5,95% 15/06/2030 767.600 0,28
85.000 EQM Midstream Partners LP™" 6,50% 01/07/2027 79.179 0,03
2.155.000 EQM Midstream Partners LP 144A™ 6,50% 01/07/2027 2.007.556 0,73
130.000 EQM Midstream Partners LP™ 7,50% 01/06/2027 125.657 0,05
145.000 EQM Midstream Partners LP™ 7,50% 01/06/2030 139.528 0,05
290.000 FirstEnergy Corp” 4,40% 15/07/2027 274.069 0,10
69.000 FirstEnergy Corp” 5,35% 15/07/2047 58.410 0,02
285.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd"™ 513% 15/05/2024 277.871 0,10
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto

Bonos de empresa 94,31% (31 de diciembre de 2021: 95,47%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

1.660.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd"™" 6,13% 15/04/2032 1.497.295 0,54
1.745.000 Ford Motor Co” 3,25% 12/02/2032 1.311.149 0,47
905.000 Ford Motor Co” 5,29% 08/12/2046 696.669 0,25
490.000 Ford Motor Credit Co LLC" 4,06% 01/11/2024 466.254 0,17
510.000 Ford Motor Credit Co LLC® 4,13% 17/08/2027 450.526 0,16
2.420.000 Ford Motor Credit Co LLC" 4,69% 09/06/2025 2.292.313 0,83
1.465.000  Frontier Communications Holdings LLC™ 5,88% 15/10/2027 1.320.995 0,48
435.000 Frontier Communications Holdings LLC™ 6,75% 01/05/2029 358.990 0,13
1.264.000 FS Luxembourg Sarl™* 10,00% 15/12/2025 1.276.511 0,46
1.365.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp 8,00% 15/01/2027 1.211.847 0,44
200.000 Geopark Ltd™ 5,50% 17/01/2027 167.896 0,06
580.000 GFL Environmental Inc™ 4,25% 01/06/2025 548.312 0,20
665.000 Global Infrastructure Solutions Inc” 7,50% 15/04/2032 511.480 0,18
252.000 Gol Finance SA” 7,00% 31/01/2025 157.566 0,06
200.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 4,88% 15/03/2027 179.050 0,07
155.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 500%  31/05/2026 142.972 0,05
370.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,00% 15/07/2029 306.940 0,11
420.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,25% 15/07/2031 338.241 0,12
335.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 9,50% 31/05/2025 347.119 0,13
586.500 Greenko Power Il Ltd" 4,30% 13/12/2028 469.933 0,17
1.905.000 GTCR AP Finance Inc™ 8,00% 15/05/2027 1.785.824 0,65
790.000 GYP Holdings Ill Corp™ 4,63% 01/05/2029 617.195 0,22
490.000 Hanesbrands Inc™ 4,88% 15/05/2026 454.835 0,16
325.000 Harsco Corp™ 5,75% 31/07/2027 260.471 0,09
1.350.000 Hertz Corp™ 5,00% 01/12/2029 1.043.152 0,38
290.000 Hilton Domestic Operating Co Inc™ 5,38% 01/05/2025 284.925 0,10
95.000 Hilton Worldwide Finance LLC/Hilton Worldwide Finance Corp” 4,88% 01/04/2027 89.621 0,03
480.000 Hologic Inc™ 4,63% 01/02/2028 449.952 0,16
200.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50% 16/01/2025 194.250 0,07
630.000 HUB International Ltd™ 5,63% 01/12/2029 521.204 0,19
1.570.000 Hudbay Minerals Inc™ 6,13% 01/04/2029 1.275.452 0,46
575.000 IAA Inc” 5,50% 15/06/2027 536.366 0,19
730.000  iHeartCommunications Inc™* 6,38% 01/05/2026 677.374 0,24
820.000  iHeartCommunications Inc™" 8,38% 01/05/2027 653.392 0,24
200.000 IHS Netherlands Holdco BV 8,00% 18/09/2027 174.671 0,06
535.000 Ingevity Corp™ 3,88% 01/11/2028 449.028 0,16
450.000 Investment Energy Resources Ltd" 6,25% 26/04/2029 381.087 0,14
475.000 I1QVIA Inc” 5,00% 15/10/2026 453.625 0,16
2.410.000 Iron Mountain Inc™ 4,88% 15/09/2027 2.184.352 0,79
145.000 Iron Mountain Inc™ 5,63% 15/07/2032 122.885 0,05
1.205.000 Iron Mountain Inc 144A"™ 5,63% 15/07/2032 1.021.221 0,37
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto

Bonos de empresa 94,31% (31 de diciembre de 2021: 95,47%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

600.000 Itau Unibanco Holding SA™ 4,63% 29/12/2049 480.825 0,17
860.000 ITT Holdings LLC™ 6,50% 01/08/2029 690.404 0,25
1.455.000 JELD-WEN Inc™ 4,88% 15/12/2027 1.136.835 0,41
12.000 Joseph T Ryerson & Son Inc™ 8,50% 01/08/2028 12.397 0,00
524.000 JSW Steel Ltd” 5,05% 05/04/2032 389.996 0,14
1.235.000 KB Home’ 4,80% 15/11/2029 1.031.635 0,37
355.000 KB Home” 6,88% 15/06/2027 343.189 0,13
255.000 KB Home™ 7,25% 15/07/2030 241.940 0,09
300.000 Kenbourne Invest SA™ 6,88% 26/11/2024 273.418 0,10
290.000 Kinetik Holdings LP™ 5,88% 15/06/2030 276.770 0,10
215.000 Leeward Renewable Energy Operations LLC™ 4,25%  01/07/2029 171.989 0,06
760.000 Leeward Renewable Energy Operations LLC 144A™ 4,25% 01/07/2029 607.962 0,22
1.530.000 Legacy LifePoint Health LLC™ 4,38% 15/02/2027 1.312.916 0,47
55.000 Legacy LifePoint Health LLC™ 6,75% 15/04/2025 53.089 0,02
205.000 Legacy LifePoint Health LLC 144A™ 6,75% 15/04/2025 198.453 0,07
1.295.000 Level 3 Financing Inc”” 4,25% 01/07/2028 1.041.400 0,38
355.000 Level 3 Financing Inc”™ 4,63% 15/09/2027 303.672 0,11
545.000 Level 3 Financing Inc 144A™ 4,63% 15/09/2027 466.201 0,17
480.000 Level 3 Financing Inc” 5,38% 01/05/2025 465.850 0,17
390.000 Lindblad Expeditions LLC™ 6,75% 15/02/2027 334.992 0,12
445.000 Lions Gate Capital Holdings LLC™ 5,50% 15/04/2029 348.397 0,13
55.000 Live Nation Entertainment Inc™ 4,75% 15/10/2027 49.393 0,02
535.000 Live Nation Entertainment Inc 144A"™ 4,75% 15/10/2027 475.888 0,17
1.045.000 LPL Holdings Inc™ 4,00% 15/03/2029 895.580 0,32
980.000 LPL Holdings Inc™ 4,63% 15/11/2027 916.484 0,33
120.000  Lumen Technologies Inc” 5,38% 15/06/2029 95.316 0,04
920.000 Lumen Technologies Inc 144A™ 5,38% 15/06/2029 730.756 0,26
965.000 Lumen Technologies Inc” 5,63% 01/04/2025 916.750 0,33
450.000 MARB BondCo PIc’ 3,95% 29/01/2031 346.462 0,13
545.000 Masonite International Corp™ 3,50% 15/02/2030 434.760 0,16
1.430.000 Masonite International Corp™ 5,38% 01/02/2028 1.296.846 0,47
580.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 5,50% 15/04/2024 555.060 0,20
685.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 7,25% 15/04/2025 599.015 0,22
1.391.000 MC Brazil Downstream Trading Sarl™ 7,25% 30/06/2031 1.109.107 0,40
825.000 McGraw-Hill Education Inc™ 5,75% 01/08/2028 708.011 0,26
40.000 McGraw-Hill Education Inc™ 8,00% 01/08/2029 32.467 0,01
480.000 McGraw-Hill Education Inc 144A™ 8,00% 01/08/2029 389.604 0,14
1.615.000 Medline Borrower LP™ 3,88% 01/04/2029 1.381.019 0,50
1.115.000 Medline Borrower LP"™* 5,25% 01/10/2029 919.228 0,33
985.000 Meritage Homes Corp” 5,13% 06/06/2027 903.278 0,32
280.000 Meritage Homes Corp’ 6,00% 01/06/2025 273.580 0,10
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

270.000
828.000
1.555.000
530.000
1.201.000
1.605.000
340.000
290.000
225.000
621.000
520.000
20.000
485.000
565.000
1.142.000
828.000
1.925.000
385.000
400.000
75.000
1.875.000
1.740.000
205.000
395.000
2.015.000
300.000
435.000
540.000
430.000
170.000
.075.000
950.000
375.000
615.000
615.000
828.000
.137.000
580.000
855.000
105.000
285.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 94,31% (31 de diciembre de 2021: 95,47%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

Millicom International Cellular SA”

Minerva Luxembourg SA”

Minerva Merger Sub Inc™

MIWD Holdco Il LLC/MIWD Finance Corp™

Movida Europe SA™

MPH Acquisition Holdings LLC"™

MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’
MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’
MSCl Inc”

MSU Energy SA/UGEN SA/UENSA SA™

NCL Corp Ltd"™

NCL Corp Ltd"™

NCL Corp Ltd™

NCL Finance Ltd"™

Nemak SAB de CV™

Network i2i Ltd”

New Fortress Energy Inc™”

Newell Brands Inc™

NextEra Energy Operating Partners LP™

NextEra Energy Operating Partners LP™

NextEra Energy Operating Partners LP 144A"
Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co™
Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc”*
NOVA Chemicals Corp™

Novelis Corp”™

Occidental Petroleum Corp”

Occidental Petroleum Corp”™

Occidental Petroleum Corp”

Occidental Petroleum Corp™

Occidental Petroleum Corp”

OneMain Finance Corp”

OneMain Finance Corp”

OneMain Finance Corp™

Organon & Co/Organon Foreign Debt Co-lssuer BV
Organon & Co/Organon Foreign Debt Co-lssuer BV
Oztel Holdings SPC Ltd"

Pampa Energia SA”

Park Intermediate Holdings LLC/PK Domestic Property LLC/PK Finance Co-lssuer”™

Performance Food Group Inc”
Performance Food Group Inc”
Performance Food Group Inc”
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6,25%
4,38%
6,50%
5,50%
5,25%
5,75%
3,50%
5,00%
3,25%
6,88%
3,63%
5,88%
5,88%
6,13%
3,63%
5,65%
6,75%
4,45%
3,88%
4,50%
4,50%
5,88%
10,75%
5,00%
4,75%
4,40%
4,50%
6,13%
6,45%
6,63%
3,50%
6,63%
7,13%
4,13%
5,13%
6,63%
7,50%
5,88%
4,25%
5,50%
6,88%

Fecha de
vencimiento

25/03/2029
18/03/2031
15/02/2030
01/02/2030
08/02/2031
01/11/2028
15/03/2031
15/10/2027
15/08/2033
01/02/2025
15/12/2024
15/03/2026
15/02/2027
15/03/2028
28/06/2031
29/12/2049
15/09/2025
01/04/2026
15/10/2026
15/09/2027
15/09/2027
01/10/2030
01/06/2028
01/05/2025
30/01/2030
15/04/2046
15/07/2044
01/01/2031
15/09/2036
01/09/2030
15/01/2027
15/01/2028
15/03/2026
30/04/2028
30/04/2031
24/04/2028
24/01/2027
01/10/2028
01/08/2029
15/10/2027
01/05/2025

Valor
razonable
usbD

236.250
663.899
1.297.717
427.168
932.456
1.333.282
268.983
265.846
179.775
454.600
433.250
15.700
415.587
411.820
799.320
770.210
1.824.428
367.890
366.674
69.595
1.739.868
1.600.800
182.685
361.735
1.678.676
242.972
345.590
548.435
441.791
175.409
861.521
850.768
347.464
546.566
532.879
835.061
942.573
530.236
715.618
97.388
284.017

% del
Patrimonio
neto

0,08
0,24
0,47
0,15
0,33
0,48
0,10
0,10
0,07
0,16
0,16
0,00
0,15
0,15
0,29
0,28
0,66
0,13
0,13
0,02
0,63
0,58
0,07
0,13
0,61
0,09
0,12
0,20
0,16
0,06
0,31
0,31
0,13
0,20
0,19
0,30
0,34
0,19
0,26
0,03
0,10



CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

1.145.000
1.945.000
620.000
240.000
865.000
1.125.000
1.695.000
1.095.000
450.000
305.000
395.000
470.000
724.000
450.000
440.000
160.000
930.000
300.000
200.000
828.000
230.000
2.095.000
90.000
340.000
300.000
881.000
1.365.000
1.391.000
860.000
930.000
1.820.000
470.000
380.000
1.890.000
705.000
430.000
230.000
875.000
1.620.000
700.000
520.000

Valor % del
Descripcion de los valores Cupon F(_ed_ia de razonable Patrimonio
vencimiento USD neto
Bonos de empresa 94,31% (31 de diciembre de 2021: 95,47%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
Presidio Holdings Inc™ 8,25% 01/02/2028 1.008.195 0,36
Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™ 5,75% 15/04/2026 1.817.622 0,66
Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc” 6,25% 15/01/2028 520.351 0,19
Rackspace Technology Global Inc™ 5,38% 01/12/2028 155.652 0,06
Rackspace Technology Global Inc 144A™ 5,38% 01/12/2028 566.471 0,20
Range Resources Corp”™ 8,25% 15/01/2029 1.148.836 0,42
Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp™ 5,25% 15/04/2030 1.258.800 0,45
Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp™ 5,75% 15/01/2029 832.200 0,30
Rede D'or Finance Sarl™ 4,50% 22/01/2030 380.612 0,14
RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp™ 4,50% 15/02/2029 259.218 0,09
RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp™ 4,75% 15/10/2027 350.979 0,13
Ritchie Bros Auctioneers Inc”™ 5,38% 15/01/2025 460.988 0,17
RKPF Overseas 2020 A Ltd" 5,20% 12/01/2026 346.147 0,13
Royal Caribbean Cruises Ltd™ 5,38% 15/07/2027 328.190 0,12
Royal Caribbean Cruises Ltd"™ 5,50% 31/08/2026 327.976 0,12
Royal Caribbean Cruises Ltd"™ 5,50% 01/04/2028 111.577 0,04
Royal Caribbean Cruises Ltd 144A™ 5,50% 01/04/2028 648.540 0,23
Rumo Luxembourg Sarl™ 5,25% 10/01/2028 281.028 0,10
Sasol Financing USA LLC" 5,88% 27/03/2024 196.117 0,07
Sasol Financing USA LLC" 6,50% 27/09/2028 751.331 0,27
Seagate HDD Cayman™ 3,38% 15/07/2031 179.187 0,07
Sensata Technologies BV 4,00% 15/04/2029 1.781.357 0,65
Sensata Technologies BV 5,00% 01/10/2025 86.099 0,03
Sensata Technologies BV 144A" 5,00% 01/10/2025 326.963 0,12
SEPLAT Energy Plc” 7,75% 01/04/2026 270.275 0,10
Shriram Transport Finance Co Ltd" 4,40% 13/03/2024 813.897 0,29
SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00% 15/06/2028 998.504 0,36
Simpar Europe SA™ 5,20% 26/01/2031 1.076.683 0,39
Sirius XM Radio Inc”™ 3,13% 01/09/2026 769.631 0,28
Sirius XM Radio Inc”" 3,88% 01/09/2031 742.312 0,27
Sirius XM Radio Inc”" 5,00% 01/08/2027 1.692.336 0,61
Six Flags Entertainment Corp™” 5,50% 15/04/2027 427.117 0,15
Six Flags Theme Parks Inc™ 7,00% 01/07/2025 385.364 0,14
Solaris Midstream Holdings LLC™ 7,63% 01/04/2026 1.791.162 0,65
Southwestern Energy Co” 4,75% 01/02/2032 604.143 0,22
Sprint Capital Corp™ 6,88% 15/11/2028 453.439 0,16
Sprint Capital Corp™ 8,75% 15/03/2032 2717.550 0,10
SPX FLOW Inc” 8,75% 01/04/2030 733.954 0,27
SRS Distribution Inc”™ 6,13% 01/07/2029 1.280.457 0,46
Standard Industries Inc™ 3,38% 15/01/2031 517.687 0,19
Starwood Property Trust Inc”* 3,63% 15/07/2026 441.634 0,16
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

495.000
480.000
395.000
725.000
.370.000
.005.000
.115.000
95.000
740.000
255.000
765.000
115.000
.850.000
785.000
580.000
615.000
770.000
215.000
600.000
425.000
120.000
580.000
370.000
680.000
760.000
55.000
525.000
950.000
950.000
1.050.000
400.000
75.000
200.000
1.045.000
870.000
215.000
385.000
215.000
540.000
1.130.000
1.490.000

Descripcion de los valores Cupon venz(ier;ril:n(:g
Bonos de empresa 94,31% (31 de diciembre de 2021: 95,47%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

Starwood Property Trust Inc” 3,75% 3111212024
Starwood Property Trust Inc” 4,75% 15/03/2025
Summit Midstream Holdings LLC/Summit Midstream Finance Corp”™* 8,50% 15/10/2026
Sunnova Energy Corp™ 5,88% 01/09/2026
Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 6,00% 31/12/2030
Taylor Morrison Communities Inc™ 513% 01/08/2030
Taylor Morrison Communities Inc™ 6,63% 15/07/2027
Team Health Holdings Inc™ 6,38% 01/02/2025
Team Health Holdings Inc 144A™ 6,38% 01/02/2025
Telecom ltalia Capital SA™ 7,20% 18/07/2036
Tenet Healthcare Corp™ 4,88% 01/01/2026
Tenet Healthcare Corp™ 6,13% 01/10/2028
Tenet Healthcare Corp 144A" 6,13% 01/10/2028
TerraForm Power Operating LLC™ 5,00% 31/01/2028
TK Elevator US Newco Inc™ 5,25% 15/07/2027
T-Mobile USA Inc” 2,63% 15/04/2026
T-Mobile USA Inc”* 2,88% 15/02/2031
T-Mobile USA Inc” 3,50% 15/04/2031
Total Play Telecomunicaciones SA de CV* 6,38% 20/09/2028
TransDigm Inc’ 4,63% 15/01/2029
TransDigm Inc” 6,25% 15/03/2026
TransDigm Inc 144A™ 6,25% 15/03/2026
TRI Painte Group Inc/TRI Pointe Homes Inc” 5,88% 15/06/2024
Tri Pointe Homes Inc” 5,70% 15/06/2028
Trident TPI Holdings Inc™ 9,25% 01/08/2024
Trinseo Materials Operating SCA/Trinseo Materials Finance Inc”* 5,38% 01/09/2025
Trinseo Materials Operating SCA/Trinseo Materials Finance Inc 144A™ 5,38% 01/09/2025
Trivium Packaging Finance BV 5,50% 15/08/2026
Trivium Packaging Finance BV 8,50% 15/08/2027
Tullow Qil Plc”™ 7,00% 01/03/2025
Turkeell lletisim Hizmetleri AS” 5,80% 11/04/2028
United Airlines Inc” 4,38% 15/04/2026
United Airlines Inc 144A™ 4,38% 15/04/2026
United Airlines Inc™ 4,63% 15/04/2029
United Rentals North America Inc” 3,75% 15/01/2032
United Rentals North America Inc” 3,88% 15/02/2031
United Rentals North America Inc” 4,88% 15/01/2028
Uniti Group LP/Uniti Fiber Holdings Inc/CSL Capital LLC™ 7,88% 15/02/2025
Uniti Group LP/Uniti Group Finance Inc/CSL Capital LLC™ 4,75% 15/04/2028
Uniti Group LP/Uniti Group Finance Inc/CSL Capital LLC™ 6,50% 15/02/2029
Univar Solutions USA Inc” 513%  01/12/2027
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Valor
razonable
usbD

451.353
444174
355.563
631.814
1.138.922
836.030
1.069.971
66.519
517.838
194.361
706.451
99.830
1.588.909
712.482
518.114
559.263
640.717
186.075
473.993
343.122
116.158
560.877
360.702
588.037
696.384
46.923
447.906
899.973
892.030
856.060
315371
67.204
176.944
890.021
716.132
181.799
364.859
208.129
445.300
831.047
1.389.581

% del
Patrimonio
neto

0,16
0,16
0,13
0,23
0,41
0,30
0,39
0,02
0,19
0,07
0,26
0,04
0,57
0,26
0,19
0,20
0,23
0,07
0,17
0,12
0,04
0,20
0,13
0,21
0,25
0,02
0,16
0,33
0,32
0,31
0,11
0,03
0,06
0,32
0,26
0,07
0,13
0,08
0,16
0,30
0,51
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cup6n vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 94,31% (31 de diciembre de 2021: 95,47%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
560.000 US Foods Inc”™ 6,25% 15/04/2025 559.824 0,20
535.000 Valvoline Inc™ 4,25% 15/02/2030 447.661 0,16
200.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 13,88% 21/01/2024 178.570 0,06
200.000 Vedanta Resources Ltd" 7,13% 31/05/2023 163.019 0,06
760.000 Venture Global Calcasieu Pass LLC™ 3,88% 01/11/2033 629.261 0,23
415.000 Venture Global Calcasieu Pass LLC™ 4,13% 15/08/2031 355.860 0,13
225.000 Vibrantz Technologies Inc™ 9,00% 15/02/2030 158.928 0,06
1.080.000 Vistalet Malta Finance Plc/XO Management Holding Inc”™ 6,38% 01/02/2030 866.851 0,31
1.040.000 Vistra Operations Co LLC™ 4,38% 01/05/2029 873.148 0,32
380.000 Vistra Operations Co LLC™ 5,50% 01/09/2026 359.537 0,13
755.000 VM Consolidated Inc™ 5,50% 15/04/2029 603.256 0,22
765.000 Vmed 02 UK Financing | Plc”” 4,25% 31/01/2031 617.076 0,22
1.201.000 VTR Finance NV* 6,38% 15/07/2028 861.732 0,31
1.015.000 White Capital Parent LLC™ 8,25% 15/03/2026 846.556 0,30
290.000 WR Grace Holdings LLC™ 5,63% 01/10/2024 281.924 0,10
1.345.000 WR Grace Holdings LLC™ 5,63% 15/08/2029 993.619 0,36
300.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS® 8,25% 15/10/2024 288.031 0,11
765.000 Zayo Group Holdings Inc”™ 4,00% 01/03/2027 636.059 0,23
Total délar estadounidense 203.683.752 73,64
Total bonos de empresa 260.853.663 94,31
Préstamos a plazo” 0,52% (31 de diciembre de 2021: 0,00%)
Dolar estadounidense
1.680.000 Asurion LLC 0,00% 31/01/2028 1.442.700 0,52
Total préstamos a plazo 1.442.700 0,52
Total inversiones 262.296.363 94,83
Contratos de divisas a plazo 1,18% (31 de diciembre de 2021: 1,57%)
0,
2.173.826 EUR 2.270.679 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 4.219 0,00
7.541.571 USD 7.039.476 EUR 20/07/2022  UBS AG 2 174.797 0,06
52.143.203 USD 48.388.552 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 3 1.504.839 0,55
2.996.911 USD 2.322.558 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 2 175.619 0,06
Clases AUD con cobertura
2.052 USD 2.960 AUD 20/07/2022  Goldman Sachs International 6 16 0,00
210 USD 292 AUD 20/07/2022  UBS AG 1 0,00
570 USD 816 AUD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 2 0,00
Clases CHF con cobertura
87.931 CHF 88.581 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 1 3.352 0,00
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,18% (31 de diciembre de 2021: 1,57%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia . % d_el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:::;g
Clases CHF con cobertura (cont.)
87.962 CHF 90.114 USD 20/07/2022  UBS AG 1 1.851 0,00
59.906.482 CHF 62.407.171 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 16 225.789 0,08
461 CHF 481 USD 05/07/2022  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
560.382 USD 534.548 CHF 20/07/2022  Westpac Banking Corp 6 1.505 0,00
Clases EUR con cobertura
19.784 EUR 20.635 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 6 70 0,00
2.845.276 USD 2.697.671 EUR 20/07/2022  Goldman Sachs International 12 22.180 0,01
17.329.452 USD 15.837.208 EUR 20/07/2022  UBS AG 7 755.898 0,27
11.095.451 USD 10.210.335 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 28 410.388 0,15
Clases GBP con cobertura
3.236 GBP 3.927 USD 20/07/2022  UBS AG 1 4 0,00
37.682 GBP 45.702 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 3 73 0,00
707.103 USD 575.301 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 13 8.263 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 3.288.881 1,18
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 265.585.244 96,01
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (1,64%) (31 de diciembre de 2021: (2,41%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d.el
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlm:‘r;:g
1.439.449 EUR 1.507.079 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 1 (703) (0,00)
290.728 EUR 308.186 USD 20/07/2022  UBS AG 3 (3.941) (0,00)
1.466.588 EUR 1.607.719 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 (72.943) (0,03)
416.491 GBP 536.870 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 2 (30.944) (0,01)
Clases AUD con cobertura
782 AUD 557 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 2 (18) (0,00)
42.793 AUD 30.490 USD 20/07/2022  UBS AG 2 (1.060) (0,00)
173 USD 252 AUD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
Clases CHF con cobertura
873.505 CHF 914.766 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 6 (1.506) (0,00)
9.634 CHF 10.064 USD 06/07/2022  Westpac Banking Corp 1 (10.064) (0,00)
88.854 USD 87.962 CHF 20/07/2022  Goldman Sachs International 1 (3.110) (0,00)
3.405.726 USD 3.370.307 CHF 20/07/2022  UBS AG 7 (117.973) (0,04)
175.247 USD 169.640 CHF 20/07/2022  Westpac Banking Corp 15 (2.115) (0,00)
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (1,64%) (31 de diciembre de 2021: (2,41%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia . % d?l
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD Patrlmr(::tlg
Clases EUR con cobertura
98.143 EUR 105.266 USD 20/07/2022  Goldman Sachs International 8 (2.558) (0,00)
31.691.403 EUR 34.691.442 USD 20/07/2022  UBS AG 5 (1.526.557) (0,56)
76.937.642 EUR 82.757.783 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 30 (2.242.948) (0,81)
3.042.283 USD 2.910.948 EUR 20/07/2022  UBS AG 2 (4.010) (0,00)
148.301 USD 142.050 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 6 (352) (0,00)
Clases GBP con cobertura
13.551.990 GBP 17.004.029 USD 20/07/2022  Westpac Banking Corp 19 (541.955) (0,19)
184.414 USD 151.891 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 4 (94) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (4.562.851) (1,64)
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (4.562.851) (1,64)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 261.022.393 94,37
Otro activo neto 15.580.802 5,63
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 276.603.195 100,00

A Puede que los préstamos a plazo con cupdn del 0,00% no se hayan liquidado a 30 de junio de 2022, por lo que no tienen tipos de interés efectivos. Los tipos de interés no
tienen efecto hasta la liquidacion.

% de los

Analisis de la cartera usb Activos
totales

* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 79.604.505 28,08
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 181.249.158 63,94
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 1.442.700 0,51
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (1.273.970) (0,45)
Total inversiones 261.022.393 92,08
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Global High Yield Sustainable Action — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 90,95% (31 de diciembre de 2021: 95,28%)
Euro
100.000 Adevinta ASA™ 2,63% 15/11/2025 93.770 0,64
100.000 Aedas Homes Opco SLU” 4,00% 15/08/2026 88.259 0,60
100.000  Ahlstrom-Munksjo Holding 3 Oy’ 3,63% 04/02/2028 84.933 0,58
100.000 Altice France SA® 2,50% 15/01/2025 91.560 0,62
100.000 Canpack SA/Canpack US LLC” 2,38% 01/11/2027 83.498 0,57
100.000 Casino Guichard Perrachon SA” 4,50% 07/03/2024 84.694 0,58
100.000 Chrome Holdco SASU” 5,00% 31/05/2029 79.442 0,54
100.000 Constellium SE” 3,13% 15/07/2029 80.689 0,55
100.000 CPI Property Group SA” 4,88% 29/12/2049 61.427 0,42
100.000 Faurecia SE” 2,75% 15/02/2027 81.622 0,55
100.000 Flamingo Lux Il SCA” 5,00% 31/03/2029 77.548 0,53
100.000 Intrum AB’ 3,50% 15/07/2026 87.590 0,59
100.000 Lorca Telecom Bondco SA® 4,00% 18/09/2027 87.769 0,60
100.000 Maxeda DIY Holding BV"* 5,88% 01/10/2026 74.304 0,50
100.000 NH Hotel Group SA” 4,00% 02/07/2026 93.532 0,63
100.000  Paprec Holding SA” 4,00% 31/03/2025 91.524 0,62
100.000 Pinnacle Bidco Plc” 5,50% 15/02/2025 94.572 0,64
100.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB” 2,63% 29/12/2049 34.195 0,23
100.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,13% 15/04/2026 93.190 0,63
175.000 SGL Carbon SE” 4,63% 30/09/2024 174.553 1,18
100.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH™ 2,00% 15/07/2025 91.918 0,62
100.000 Telecom Italia SpA™ 1,63% 18/01/2029 76.167 0,52
100.000 Telefonica Furope BV" 4,38% 29/12/2049 99.911 0,68
101.000 Tl Automotive Finance Plc” 3,75% 15/04/2029 73.785 0,50
100.000 United Group BV 4,88% 01/02/2029 92.280 0,63
100.000 Verisure Holding AB” 3,88% 15/07/2026 91.792 0,62
100.000 Virgin Media Finance Plc™ 3,75% 15/07/2030 78.122 0,53
100.000 Vodafone Group Plc” 3,10% 03/01/2079 100.024 0,68
100.000  ZF Finance GmbH’ 2,25% 03/05/2028 77.060 0,52
Total euro 2.519.730 17,10
Libra esterlina
100.000 AA Bond Co Ltd’ 6,50% 31/01/2026 112.537 0,76
100.000 Bellis Finco Plc™ 4,00% 16/02/2027 84.510 0,57
100.000 Iceland Bondco Plc™ 4,38% 15/05/2028 81.781 0,55
100.000 Maison Finco Plc”” 6,00% 31/10/2027 90.037 0,61
100.000 Marks & Spencer Plc” 3,75% 19/05/2026 107.021 0,73
100.000 National Express Group Plc” 4,25% 29/12/2049 110.156 0,75
103.000 Premier Foods Finance Plc” 3,50% 15/10/2026 109.309 0,74
100.000  Zenith Finco Pl 6,50% 30/06/2027 98.069 0,67
Total libra esterlina 793.420 5.38
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Global High Yield Sustainable Action — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

100.000
140.000
65.000
50.000
130.000
25.000
70.000
20.000
100.000
55.000
170.000
200.000
60.000
40.000
265.000
105.000
40.000
60.000
40.000
30.000
55.000
20.000
50.000
25.000
65.000
45.000
20.000
60.000
85.000
175.000
70.000
65.000
60.000
205.000
230.000
30.000
30.000
90.000
90.000
15.000
40.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 90,95% (31 de diciembre de 2021: 95,28%) (cont.)
Délar estadounidense

Acadia Healthcare Co Inc™

Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™
Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-lssuer™

Ally Financial Inc”

Altice France Holding SA™

American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd™

American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd™

American Axle & Manufacturing Inc’

APi Group DE Inc”™

APX Group Inc”

APX Group Inc”

Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc”™

Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc”
Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc™
AssuredPartners Inc”

Beacon Roofing Supply Inc™

BroadStreet Partners Inc”

Builders FirstSource Inc”

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™
Cedar Fair LP™

Centene Corp”™

CHS/Community Health Systems Inc™”
CHS/Community Health Systems Inc™

Ciena Corp™

Clean Harbors Inc”*

Clearway Energy Operating LLC™

Clearway Energy Operating LLC™

CommScope Inc”

Condor Merger Sub Inc™

Consolidated Communications Inc™
Consolidated Communications Inc™
Cornerstone Building Brands Inc”™

CSC Holdings LLC™

Dana Inc’

DaVita Inc”

Encompass Health Corp”

FMG Resources August 2006 Pty Ltd™

FMG Resources August 2006 Pty Ltd™

Ford Motor Co”

Cupon

5,50%
5,88%
4,25%
5,75%
6,00%
5,50%
5,75%
6,88%
4,13%
5,75%
6,75%
4,00%
4,13%
5,25%
5,63%
4,13%
5,88%
5,00%
4,50%
5,13%
5,50%
5,25%
4,25%
4,75%
6,88%
4,00%
5,13%
3,75%
3,75%
7,13%
7,38%
5,00%
6,50%
6,13%
4,63%
4,50%
4,63%
4,50%
5,88%
6,13%
9,63%

Fecha de
vencimiento

01/07/2028
15/02/2028
15/10/2027
20/11/2025
15/02/2028
20/04/2026
20/04/2029
01/07/2028
15/07/2029
15/07/2029
15/02/2027
01/09/2029
15/08/2026
15/08/2027
15/01/2029
15/05/2029
15/04/2029
01/03/2030
01/05/2032
01/05/2027
01/05/2026
15/07/2029
15/12/2027
15/02/2031
15/04/2029
31/01/2030
15/07/2029
15/02/2031
15/01/2032
01/07/2028
15/02/2030
01/10/2028
01/10/2028
15/01/2029
01/12/2030
15/02/2032
01/06/2030
01/02/2028
15/04/2030
15/04/2032
22/04/2030

Valor
razonable
usbD

93.583
131.095
56.349
49.339
92.515
23.058
60.156
17.985
79.562
42.674
159.580
160.394
50.954
28.631
212.507
85.547
31.282
50.923
32.523
28.410
53.750
17.666
46.828
18.372
42.114
38.894
18.187
48.555
67.496
133.263
57.388
52.057
51.185
132.057
154.798
22.219
23.491
77.211
81.147
13.530
44670

% del
Patrimonio
neto

0,64
0,89
0,38
0,33
0,63
0,16
0,41
0,12
0,54
0,29
1,08
1,09
0,35
0,19
1,44
0,58
0,21
0,35
0,22
0,19
0,36
0,12
0,32
0,12
0,29
0,26
0,12
0,33
0,46
0,90
0,39
0,35
0,35
0,90
1,05
0,15
0,16
0,52
0,55
0,09
0,30
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Global High Yield Sustainable Action — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto

Bonos de empresa 90,95% (31 de diciembre de 2021: 95,28%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)

35.000 Ford Motor Credit Co LLC® 2,70% 10/08/2026 29.869 0,20
30.000 Ford Motor Credit Co LLC® 3,38% 13/11/2025 27.109 0,18
70.000 Ford Motor Credit Co LLC" 3,66% 08/09/2024 66.325 0,45
40.000 Ford Motor Credit Co LLC” 4,00% 13/11/2030 32.491 0,22
30.000 Ford Motor Credit Co LLC® 4,13% 17/08/2027 26.502 0,18
60.000 Ford Motor Credit Co LLC® 5,13% 16/06/2025 57.422 0,39
195.000  Frontier Communications Holdings LLC™ 5,88% 15/10/2027 175.992 1,19
70.000 Gap Inc” 3,63% 01/10/2029 49.283 0,33
45.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,00% 31/05/2026 41.508 0,28
25.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,25% 30/04/2031 20.330 0,14
40.000 Graham Packaging Co Inc™” 7,13% 15/08/2028 32.155 0,22
20.000 Graphic Packaging International LLC® 4,13% 15/08/2024 19.677 0,13
165.000 GYP Holdings Il Corp™ 4,63% 01/05/2029 128.908 0,87
65.000 Hanesbrands Inc™ 4,88% 15/05/2026 60.335 0,41
105.000 HB Fuller Co” 4,00% 15/02/2027 94.683 0,64
80.000 HB Fuller Co” 4,25% 15/10/2028 67.262 0,46
115.000 HCA Inc’ 5,38% 01/02/2025 114.745 0,78
30.000 Hilton Worldwide Finance LLC/Hilton Worldwide Finance Corp” 4,838% 01/04/2027 28.301 0,19
30.000 Hologic Inc™ 4,63% 01/02/2028 28.122 0,19
125.000 1AA Inc” 5,50% 15/06/2027 116.601 0,79
70.000  iHeartCommunications Inc™ 6,38% 01/05/2026 64.954 0,44
35.000 1QVIA Inc” 5,00% 15/10/2026 33.425 0,23
230.000 Iron Mountain Inc™ 5,25% 15/03/2028 206.918 1,40
180.000 JELD-WEN Inc™ 4,88% 15/12/2027 140.639 0,95
135.000 KAR Auction Services Inc” 513% 01/06/2025 128.649 0,87
80.000 Leeward Renewable Energy Operations LLC™ 4,25%  01/07/2029 63.996 0,43
275.000 Level 3 Financing Inc™ 3,75% 15/07/2029 213.125 1,45
65.000 Lindblad Expeditions LLC™ 6,75% 15/02/2027 55.832 0,38
100.000  LPL Holdings Inc™ 4,00% 15/03/2029 85.701 0,58
50.000 LPL Holdings Inc™ 4,63% 15/11/2027 46.759 0,32
200.000  Lumen Technologies Inc™ 5,38% 15/06/2029 158.860 1,08
55.000 Masonite International Corp™ 3,50% 15/02/2030 43.875 0,30
125.000 Masonite International Corp™ 5,38% 01/02/2028 113.361 0,77
25.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 5,50% 15/04/2024 23.925 0,16
25.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 7,25% 15/04/2025 21.862 0,15
55.000 McGraw-Hill Education Inc™ 5,75% 01/08/2028 47.201 0,32
25.000 Medline Borrower LP™ 3,88% 01/04/2029 21.403 0,15
135.000 Medline Borrower LP™ 5,25% 01/10/2029 112.093 0,76
60.000 Minerva Merger Sub Inc” 6,50% 15/02/2030 49.977 0,34
30.000 MPH Acquisition Holdings LLC™ 5,75% 01/11/2028 24.921 0,17
125.000 Mueller Water Products Inc” 4,00% 15/06/2029 109.209 0,74
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Global High Yield Sustainable Action — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 90,95% (31 de diciembre de 2021: 95,28%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

35.000 Nexstar Media Inc™ 4,75% 01/11/2028 30.084 0,20
175.000 NextEra Energy Operating Partners LP™ 4,50% 15/09/2027 162.388 1,10
125.000 Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co™ 5,63% 01/10/2028 116.444 0,79

45,000 Nokia OYJ" 4,38% 12/06/2027 42.573 0,29
235.000 OneMain Finance Corp” 3,50% 15/01/2027 188.333 1,28

35.000 OneMain Finance Corp™ 6,88% 15/03/2025 33.242 0,23

25.000 OneMain Finance Corp™ 7,13% 15/03/2026 23.164 0,16
200.000 Organon & Co/Organon Foreign Debt Co-lssuer BV 5,13% 30/04/2031 174.482 1,18
170.000 OQutfront Media Capital LLC/Qutfront Media Capital Corp™ 5,00% 15/08/2027 148.755 1,01

40.000 Pattern Energy Operations LP/Pattern Energy Operations Inc™ 4,50% 15/08/2028 34.875 0,24

90.000 Presidio Holdings Inc™* 825%  01/02/2028 79.228 0,54

65.000 Prestige Brands Inc” 513% 15/01/2028 60.502 0,41
255.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™ 6,25% 15/01/2028 213.670 1,45

35.000 Rackspace Technology Global Inc™* 3,50% 15/02/2028 27.453 0,19

85.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-lssuer Corp™ 5,25% 15/04/2030 63.126 0,43
135.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp™ 5,75% 15/01/2029 102.600 0,70

50.000 Resideo Funding Inc™ 4,00% 01/09/2029 39.109 0,27
100.000 RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp™ 4,50% 15/02/2029 84.989 0,58
250.000 Ritchie Bros Auctioneers Inc” 5,38% 15/01/2025 245.206 1,66

35.000 SBA Communications Corp™ 3,88% 15/02/2027 32.030 0,22

60.000 Select Medical Corp™ 6,25% 15/08/2026 56.129 0,38

80.000 Sensata Technologies BV 5,00% 01/10/2025 76.532 0,52

50.000  Sirius XM Radio Inc” 3,13% 01/09/2026 44.257 0,30

70.000  Sirius XM Radio Inc” 4,13% 01/07/2030 58.633 0,40

40.000 Sprint Capital Corp™ 6,88% 15/11/2028 42.180 0,29

20.000  Sprint Capital Corp™ 8,75% 15/03/2032 24.135 0,16

25.000 SRS Distribution Inc™ 6,13% 01/07/2029 19.760 0,13

35.000 Standard Industries Inc™ 4,38% 15/07/2030 27.670 0,19

90.000 Standard Industries Inc™ 5,00% 15/02/2027 80.522 0,55

70.000  Starwood Property Trust Inc”* 3,75%  31/12/2024 63.828 0,43

35.000 Starwood Property Trust Inc™ 4,38% 15/01/2027 30.547 0,21
265.000  Sunnova Energy Corp”™ 5,88% 01/09/2026 230.939 1,57
175.000 Taylor Morrison Communities Inc™ 5,13% 01/08/2030 145.577 0,99

55.000 Team Health Holdings Inc”™ 6,38% 01/02/2025 38511 0,26

35.000 Tenet Healthcare Corp™ 4,88% 01/01/2026 32321 0,22

10.000 Tenet Healthcare Corp™ 6,13%  01/10/2028 8.681 0,06
215.000 TerraForm Power Operating LLC™ 5,00% 31/01/2028 195.138 1,32

30.000 T-Mobile USA Inc” 2,25% 15/02/2026 27.269 0,19

25.000 TransDigm Inc’ 5,50% 15/11/2027 21.292 0,14

60.000 TransDigm Inc”” 6,25% 15/03/2026 58.079 0,39

15.000 TransDigm Inc’ 7,50% 15/03/2027 14.170 0,10
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Global High Yield Sustainable Action — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 90,95% (31 de diciembre de 2021: 95,28%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
40.000 TransDigm Inc” 8,00% 15/12/2025 40.528 0,27
60.000 Trinseo Materials Operating SCA/Trinseo Materials Finance Inc™ 5,38% 01/09/2025 51.189 0,35
55.000 Trivium Packaging Finance BV 5,50% 15/08/2026 51.881 0,35
15.000 Trivium Packaging Finance BV 8,50% 15/08/2027 14.085 0,10
35.000 United Airlines Inc”™ 4,38% 15/04/2026 31.362 0,21
25.000 United Rentals North America Inc” 3,75% 15/01/2032 20.579 0,14
45.000 United Rentals North America Inc” 4,00% 15/07/2030 38.548 0,26
160.000  Uniti Group LP/Uniti Group Finance Inc/CSL Capital LLC™ 6,50% 15/02/2029 117.670 0,80
65.000 Univar Solutions USA Inc™” 5,13% 01/12/2027 60.619 0,41
40.000 US Foods Inc™ 4,75% 15/02/2029 35.036 0,24
100.000 US Foods Inc™” 6,25% 15/04/2025 99.969 0,68
220.000 Valvoline Inc”™” 4,25% 15/02/2030 184.085 1,25
200.000 Vmed 02 UK Financing | Plc”” 4,75% 15/07/2031 162.000 1,10
200.000 VZ Secured Financing BV"* 5,00% 15/01/2032 166.416 1,13
65.000 White Capital Parent LLC™ 8,25% 15/03/2026 54.213 0,37
45.000 WR Grace Holdings LLC™ 5,63% 15/08/2029 33.244 0,23
90.000  Zayo Group Holdings Inc™ 6,13% 01/03/2028 65.232 0,44
Total dolar estadounidense 10.091.329 68,47
Total bonos de empresa 13.404.479 90,95
Préstamos a plazo 0,64% (31 de diciembre de 2021: 0,31%)
Délar estadounidense
54.578  Croshy US Acquisition Corp 6,39% 26/06/2026 51.235 0,35
44,888 Eagle Parent Corp 6,30% 02/04/2029 43.167 0,29
Total préstamos a plazo * 94.402 0,64
Total inversiones 13.498.881 91,59
Contratos de divisas a plazo 1,54% (31 de diciembre de 2021: 0,39%)
0,
926.359 EUR 775.730 GBP 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 27.123 0,19
4.422.214 USD 4.035.125 EUR 20/07/2022  Westpac Banking Corp 1 199.478 1,35
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 226.601 1,54
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 13.725.482 93,13
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Global High Yield Sustainable Action — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,00%) (31 de diciembre de 2021: (0,06%))

. . % del

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia L
L L Contraparte Contratos Patrimonio
percibir pagar vencimiento latente USD neto
6.394 EUR 6.765 USD 20/07/2022  State Street Bank and Trust Co 1 (74) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (74) (0,00)
Valor % del
razonable Patrimonio
usb neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (74) (0,00)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 13.725.408 93,13
Otro activo neto 1.011.826 6,87
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 14.737.234 100,00
% de los
Analisis de la cartera usb Activos
totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 3.717.671 24,57
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 9.686.808 64,01
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 94.402 0,62
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 226.527 1,50
Total inversiones 13.725.408 90,70
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Global Investment Grade Credit — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe L . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 90,71% (31 de diciembre de 2021: 97,61%)
Délar canadiense
455.000 Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada’ 2,50% 14/05/2030 296.035 0,34
455.000 Canadian Pacific Railway Co’ 2,54% 28/02/2028 315.630 0,37
410.000 TELUS Corp' 2,75% 08/07/2026 296.297 0,35
620.000 Thomson Reuters Corp 2,24% 14/05/2025 453.020 0,53
Total dolar canadiense 1.360.982 1,59
Euro
100.000 ABN AMRO Bank NV* 0,60% 15/01/2027 93.846 0,11
477.000 American Tower Corp” 0,88% 21/05/2029 406.213 0,48
150.000 American Tower Corp” 0,95% 05/10/2030 122.812 0,14
300.000 Anheuser-Busch InBev SA” 2,00% 23/01/2035 261.141 0,31
200.000 Anheuser-Busch InBev SA” 3,70% 02/04/2040 200.378 0,23
190.000 Athene Global Funding” 0,83% 08/01/2027 177.986 0,21
143.000 Bank of America Corp” 1,66% 25/04/2028 139.751 0,16
1.000.000 Bank of America Corp” 1,95% 27/10/2026 1.013.153 1,20
180.000 Bank of America Corp” 2,82% 27/04/2033 174.765 0,20
200.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 3,88% 16/06/2032 202.825 0,24
289.000 Barclays Plc’ 0,58% 09/08/2029 246.633 0,29
180.000 Barclays Plc” 0,88% 28/01/2028 164.807 0,19
400.000 BASF SE” 1,50% 17/03/2031 352.254 0,41
200.000 BNP Paribas SA” 2,50% 31/03/2032 190.509 0,22
100.000 BP Capital Markets Plc’ 1,10% 15/11/2034 77.230 0,09
562.000 BP Capital Markets Plc’ 3,63% 29/12/2049 492.668 0,58
109.000 Citigroup Inc” 0,50% 08/10/2027 102.246 0,12
270.000 Computershare US Inc’ 1,13% 07/10/2031 225.261 0,26
904.000 Credit Suisse Group AG™ 0,65% 14/01/2028 790.583 0,93
100.000 Daimler Truck International Finance BV” 1.63% 06/04/2027 98.068 0,11
436.000 Digital Dutch Finco BV 1,00% 15/01/2032 325.019 0,38
310.000 Digital Dutch Finco BV 1,25% 01/02/2031 243.592 0,29
322.000 Discovery Communications LLC” 1,90% 19/03/2027 316.307 0,37
100.000 Duke Energy Corp” 3,85% 15/06/2034 102.420 0,12
100.000 Elia Transmission Belgium SA” 0,88% 28/04/2030 87.275 0,10
271.000 Enel Finance International NV 0,38% 28/05/2029 232.063 0,27
550.000 Fidelity National Information Services Inc” 1,00% 03/12/2028 498.674 0,58
203.000  Fidelity National Information Services Inc” 2,00% 21/05/2030 189.888 0,22
453.000 General Motors Financial Co Inc” 0,85% 26/02/2026 424.385 0,50
326.000 Glencore Capital Finance DAC 1,13% 10/03/2028 280.342 033
801.000 Glencore Finance Europe Ltd™ 3,75% 01/04/2026 821.047 0,96
195.000 Goldman Sachs Group Inc” 1,25% 07/02/2029 175.472 0,21
449.000 GSK Consumer Healthcare Capital NL BV 1.75% 29/03/2030 429.191 0,50
118.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 0,25% 13/10/2024 112.363 0,13
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Global Investment Grade Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 90,71% (31 de diciembre de 2021: 97,61%) (cont.)
Euro (cont.)
155.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 1,38% 24/07/2028 123.929 0,15
400.000  Infineon Technologies AG™ 0,63% 17/02/2025 401.909 0,47
100.000  Infineon Technologies AG” 1,63% 24/06/2029 94.627 0,11
200.000 ING Groep NV 1,00% 13/11/2030 186.409 0,22
230.000 JPMorgan Chase & Co 1,96% 23/03/2030 220.330 0,26
559.000 Lloyds Banking Group Plc’ 0,63% 15/01/2024 582.120 0,68
175.000  Logicor Financing Sarl” 2,00% 17/01/2034 129.013 0,15
300.000 MMS USA Holdings Inc” 1,75% 13/06/2031 268.044 0,31
73.000 Nasdaq Inc’ 0,90% 30/07/2033 56.046 0,07
500.000 National Grid North America Inc” 1,00% 12/07/2024 509.036 0,60
186.000 National Grid Plc” 2,95% 30/03/2030 186.574 0,22
483.000 Nationwide Building Society” 2,00% 25/07/2029 486.450 0,57
349.000 NatWest Group Plc” 0,67% 14/09/2029 299.002 0,35
121.000 NatWest Group Plc” 1,04% 14/09/2032 103.264 0,12
309.000 New York Life Global Funding” 0,25% 04/10/2028 277.594 0,32
300.000 Orange SA 0,50% 04/09/2032 245.350 0,29
100.000 Orange SA® 0,63% 16/12/2033 79.043 0,09
200.000 Orange SA’ 2,38% 18/05/2032 197.957 0,23
189.000 PepsiCo Inc’ 0,75% 14/10/2033 155.274 0,18
186.000 PPG Industries Inc” 2,75% 01/06/2029 186.313 0,22
182.000 RWE AG” 0,50% 26/11/2028 161.015 0,19
335.000 RWE AG 2,75% 24/05/2030 332.099 0,39
200.000  Simon International Finance SCA” 1.25% 13/05/2025 198.646 0,23
1.309.000 Southern Co” 1,88% 15/09/2081 940.012 1,10
161.000 SSE PIc” 1,75% 16/04/2030 148.830 0,17
200.000 Suez SACA’ 2,88% 24/05/2034 186.319 0,22
437.000 TotalEnergies SE” 1,63% 29/12/2049 365.527 0,43
200.000 UBS Group AG 0,88% 03/11/2031 162.706 0,19
706.000 Verizon Communications Inc” 1,38% 27/10/2026 706.041 0,83
800.000 Volkswagen International Finance NV* 3,88% 29/12/2049 737.660 0,86
Total euro 18.498.306 21,66
Libra esterlina
275.000 Anheuser-Busch InBev SA” 4,00% 24/09/2025 340.710 0,40
200.000 AT&T Inc’ 7,00% 30/04/2040 305.492 0,36
200.000 Bank of America Corp” 7,00% 31/07/2028 283.098 0,33
123.000 Berkeley Group Plc’ 2,50% 11/08/2031 110.330 0,13
342.000 BP Capital Markets Plc” 4,25% 29/12/2049 365.326 0,43
378.000 Centrica PIc” 4,38% 13/03/2029 468.597 0,55
344.000 Credit Suisse Group AG” 2,13% 15/11/2029 347.114 0,41
90.000 Danske Bank A/S’ 2,25% 14/01/2028 98.776 0,12

INFORME SEMESTRAL 2022 257



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Global Investment Grade Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 90,71% (31 de diciembre de 2021: 97,61%) (cont.)

Libra esterlina (cont.)
250.000 Diageo Finance Plc” 2,38% 08/06/2028 288.364 0,34
214,000 GE Capital UK Funding Unlimited Co™ 8,00% 14/01/2039 350.164 0,41
240.000 Holcim Sterling Finance Netherlands BV 2,25% 04/04/2034 225.137 0,26
337.000 National Grid Gas Plc” 1,38% 07/02/2031 328.421 0,38
304.000  Scottish Hydro Electric Transmission Plc” 1,50% 24/03/2028 329.332 0,38
375.000 Tesco Corporate Treasury Services Plc” 1,88% 02/11/2028 388.123 0,45
Total libra esterlina 4.228.984 4,95

Délar estadounidense
450.000 AbbVie Inc” 4,30% 14/05/2036 423.408 0,50
500.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 1,75% 30/01/2026 437.603 0,51
235.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 3,00% 29/10/2028 198.167 0,23
1.000.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust’ 4,50% 15/09/2023 995.848 1,18
800.000  Air Lease Corp’ 0,70% 15/02/2024 755.749 0,88
500.000 Air Lease Corp” 3,25% 01/10/2029 421.699 0,49
445.000 American Express Co’ 3,38% 03/05/2024 442.208 0,52
400.000 American International Group Inc” 4,75% 01/04/2048 375.033 0,44
400.000 Amgen Inc”” 2,80% 15/08/2041 297.141 0,35
110.000 Amgen Inc” 4,20% 22/02/2052 96.688 0,11
250.000 Amgen Inc” 4,40% 01/05/2045 225.973 0,26
475.000 Analog Devices Inc”” 2,10% 01/10/2031 406.060 0,48
900.000  Anglo American Capital Plc” 3,63% 11/09/2024 883.361 1,03
200.000  Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc’ 4,60% 15/04/2048 180.003 0,21
400.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc” 5,45% 23/01/2039 407.406 0,48
500.000 Appalachian Power Co™ 3,70% 01/05/2050 398.390 0,47
400.000 Apple Inc” 2,38% 08/02/2041 306.679 0,36
500.000 Apple Inc” 3,45% 09/02/2045 435.969 0,51
295.000  Arrow Electronics Inc’ 2,95% 15/02/2032 245123 0,29
500.000 AT&T Inc’ 3,50% 01/06/2041 400.070 0,47
200.000 AT&T Inc’ 3,65% 01/06/2051 156.729 0,18
400.000 AT&T Inc’ 4,35% 01/03/2029 394.115 0,46
1.000.000 Athene Global Funding™ 1,61% 29/06/2026 873.837 1,02
755.000 Baker Hughes Holdings LLC/Baker Hughes Co-Obligor Inc”™ 2,06% 15/12/2026 693.083 0,81
785.000 Baltimore Gas & Electric Co™ 4,55% 01/06/2052 762.261 0,89
400.000 Banco Santander SA” 2,75% 03/12/2030 318.097 0,37
600.000 Banco Santander SA” 4,25% 11/04/2027 579.298 0,68
500.000 Bank of America Corp™ 2,59% 29/04/2031 424.501 0,50
1.000.000 Bank of Montreal ™ 4,34% 05/10/2028 999.238 1,17
1.000.000 Barclays Plc” 2,85% 07/05/2026 945.669 1,1
400.000 Berkshire Hathaway Finance Corp” 4,25% 15/01/2049 369.460 0,43
800.000 Berry Global Inc™ 0,95% 15/02/2024 758.240 0,89
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L . Fecha de Valor . % d.el
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable Patrimonio
usb neto
Bonos de empresa 90,71% (31 de diciembre de 2021: 97,61%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

500.000 BNP Paribas SA™ 2,22% 09/06/2026 462.275 0,54
500.000 BNP Paribas SA™ 3,80% 10/01/2024 497.059 0,58
500.000 Boeing Co” 5,93% 01/05/2060 456.359 0,53
200.000  Bristol-Myers Squibb Co™ 4,35% 15/11/2047 191.121 0,22
530.000 Broadcom Inc” 4,15% 15/11/2030 486.141 0,57
900.000 Capital One Financial Corp” 4,20% 29/10/2025 889.450 1,04
450.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 3,57% 01/12/2031 372.618 0,44
770.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital”™ 4,80% 01/03/2050 611.661 0,72
700.000 Citigroup Inc™ 3,35% 24/04/2025 686.210 0,80
400.000 Citigroup Inc™ 3,89% 10/01/2028 384.893 0,45
400.000 Citigroup Inc™ 4,41% 31/03/2031 382.456 0,45
200.000 Comcast Corp™ 3,40% 15/07/2046 160.156 0,19
700.000 Comcast Corp™ 3,45% 01/02/2050 558.257 0,65
500.000 Constellation Brands Inc’ 3,15% 01/08/2029 450.516 0,53
700.000  Credit Suisse Group AG™ 4,19% 01/04/2031 620.046 0,73
275.000 CSL Finance Plc” 4,75% 27/04/2052 263.470 0,31
350.000 CVS Health Corp’ 5,05% 25/03/2048 335.541 0,39
800.000 Dell International LLC/EMC Corp”™ 5,30% 01/10/2029 789.439 0,92
1.000.000 Dominion Energy Inc” 3,07% 15/08/2024 977.082 1,14
1.000.000 DTE Energy Co™ 2,53% 01/10/2024 963.847 1,13
245.000 Duke Realty LP” 2,25% 15/01/2032 204.339 0,24
250.000 Emerson Electric Co” 2,80% 21/12/2051 182.867 0,21
500.000 Entergy Corp” 3,75% 15/06/2050 393.445 0,46
500.000  Enterprise Products Operating LLC" 3,70% 31/01/2051 391.792 0,46
345.000 EPR Properties” 3,60% 15/11/2031 273.094 0,32
500.000 Equ