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1. ESTADO DEL PATRIMONIO EN EUR

Importe al cierre del

Elementos del estado del patrimonio . .
periodo

a) Titulos financieros elegibles mencionados al 1° du | del articulo L.214-20 del Cdédigo

Monetario y Financiero. 1047010 443,39

14 058 557,11
350571 068,47
1411 640 068,97
-272 147 830,49
1139492 238,48

b) Activos bancarios
¢) Otros activos poseidos por la [IC
d) Total activos poseidos por la lIC

e) Pasivo

f) Valor neto de inventario

* Los importes estan rubricados

2. NUMERO DE PARTICIPACIONES EN CIRCULACION ET VALOR NETO DE INVENTARIO PAR

PARTICIPACIONES

Participacion pa-:—:ﬁ;?pdaiién Alggr\;ioc? peat((:)i gr? ' pa';ltlijg?;;gi g_r?}es |iQL\]/i?]||2triV0
en circulacion
LAZARD CAPITAL FI SRI PVC H-CHF in CHF C 366 195,87 379,460 965,04
LAZARD CAPITAL FI SRI PC EUR in EUR C 2 469 109,17 2 739,000 901,46
LAZARD CAPITAL FI SRI PC H-USD in USD C 401 548,26 400,000 1 003,87
LAZARD CAPITAL FI SRI PD-H-USD in USD C 883,12 1,000 883,12
LAZARD CAPITAL FI SRI PVC EUR in EUR C 214 664 298,03 114 287,682 1 878,28
LAZARD CAPITAL FI SRI PVC F EUR in EUR C 47 572 991,06 51782,354 918,71
LAZARD CAPITAL FI SRI PVC H-USD in USD C 8516 826,36 5 855,255 1 454,56
LAZARD CAPITAL FI SRI PVD EUR in EUR D 57 809 062,20 622,647 92 844,03
LAZARD CAPITAL FI SRI PVD F EUR in EUR D 2 162 058,38 2 460,374 878,75
LAZARD CAPITAL FI SRI RD H-USD in USD D 880,38 1,000 880,38
LAZARD CAPITAL FI SRIRVC EUR in EUR C 23132577,21 222 998,953 103,73
LAZARD CAPITAL FI SRIRVD EUR in EUR D 7927 194,18 70 3515,609 112,67
LAZARD CAPITAL FI SRI SC EUR in EUR C 679 135 729,49 60 015,757 11 315,95
LAZARD CAPITAL FI SRI SD EUR in EUR D 92 266 077,27 10 824,9126 8 523,48
LAZARD CAPITAL FI SRI TVD EUR in EUR D 3800910,01 44 654,783 85,11
LAZARD CAPITAL FI SRI RC H-CHF in CHF C 915,61 1,000 915,61




3. ELEMENTOS DE LA CARTERA DE VALORES

Elementos de la cartera de valores

Porcentaje

Activo neto*

Total activos**

a) Titulos financieros elegibles e instrumentos del mercado monetario admitidos
a negociacion en un mercado regulado en base al articulo L. 422-1° del codigo
monetario y financiero.

b) Titulos financieros elegibles e instrumentos del mercado monetario admitidos
a negociacion en un mercado regulado, que opere de forma habitual, esté
reconocido y abierto al publico y cuya sede radique en un estado miembro de la

Union Europea o en otro estado parte en el acuerdo del Espacio Econdémico
Europeo.

¢) Titulos financieros elegibles e instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotizacion oficial en una bolsa de valores de un tercer pais o0 negociados en
otro mercado de un tercer pais regulado, que opere de forma habitual, esté
reconocido y abierto al publico, siempre y cuando dicha bolsa o mercado no figure
en una lista elaborada por la AMF o la eleccion de esa bolsa o mercado esté

prevista por la ley o por el reglamento o los estatutos de la institucion de inversion
colectiva en valores mobiliarios.

d) Titulos financieros de nueva emision mencionados en el apartado 4 del articulo
R. 214-11 del Cédigo Monetario y Financiero.

e) Otros activos.

79,27

12,61

7,05

63,99

10,18

5,69

* véase el apartado f) del estado del patrimonio
** véase el apartado d) del estado del patrimonio




DISTRIBUCION DE LOS ACTIVOS A), B), C), D) DE LA CARTERA DE VALORES, POR DIVISAS

Porcentaje del

Porcentaje total de

Valores Divisa Cantidad (EUR) patrimonio neto* los activos*
Euro EUR 831 398 980,49 72,96 58,90
Livre sterling GBP 166 784 849,62 14,64 11,81
Dollar Us uUsD 48 826 613,28 4,28 3,46
TOTAL 1047 010 443,39 91,88 74,17

*véase el apartado f) del estado del patrimonio
** yéase el apartado d) del estado del patrimonio
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e DISTRIBUCION DE LOS ACTIVOS A), B), C), D) DE LA CARTERA DE VALORES, POR PAIS DE
RESIDENCIA DEL EMISOR

pais patrimonio | Porcentaje otal de
neto*

Espaiia 20,80 16,79
Grecia 12,91 10,42
Reino unido 12,52 10,11
Alemania 11,11 8,97
Irlanda 8,00 6,46
Italia 7,74 6,25
Austria 5,01 4,04
Portugal Suiza 4,76 3,84
Francia 4,17 3,37
Bélgica 2,51 2,03
Chipre 0,81 0,65
Eslovenia 0,80 0,64
Islandia 0,65 0,52
Estados Unidos de América 0,09 0,07
TOTAL 91,88 74,17

* véase el apartado f) del estado del patrimonio
** yéase el apartado d) del estado del patrimonio

e DESGLOSE DEL RESTO DE LOS ACTIVOS POR NATURALEZA *
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Naturaleza de los activos

Porcentaje del patrimonio
neto*

Porcentaje total de los
activos**

Instituciénes de inversion colectiva

IIC y Fondos de inversion de vocacion general destinados
a no profesionales y equivalentes de otros paises

7,05

5,69

IIC y Fondos de inversion de vocacion general destinados
a no profesionales y equivalentes de otros paises

Fondos profesionales de vocacion general y equivalentes
de otros Estados miembros de la Union Europea y
organismos de titulizacion cotizados

Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de
otros Estados miembros de la Unién Europea y
organismos de titulizacion no cotizados

Otros organismos no europeos

Otros activos

Otros

TOTAL

7,05

5,69

* véase el apartado f) del estado del patrimonio
** yéase el apartado d) del estado del patrimonio
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MOVIMIENTOS EN LA CARTERA DE VALORES DURANTE EL PERIODO EN EUR

Elementos de la cartera de valores

Movimientos (en importe)

Adquisiciones

Cesiones

a)

Titulos financieros elegibles e instrumentos del mercado monetario
admitidos a negociaciéon en un mercado regulado en base al articulo L.
422-1° del cédigo monetario y financiero.

442 712 228,39

386322 176,65

b)

c)

d)

e)

Titulos financieros elegibles e instrumentos del mercado monetario
admitidos a negociacién en un mercado regulado, que opere de forma
habitual, esté reconocido y abierto al publico y cuya sede radique en un
estado miembro de la Unién Europea o en otro estado parte en el acuerdo
del Espacio Econémico Europeo.

Titulos financieros elegibles e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores de un tercer pais o
negociados en otro mercado de un tercer pais regulado, que opere de
forma habitual, esté reconocido y abierto al publico, siempre y cuando
dicha bolsa o mercado no figure en una lista elaborada por la AMF o la
eleccion de esa bolsa o mercado esté prevista por la ley o por el
reglamento o los estatutos de la institucion de inversion colectiva en
valores mobiliarios.

Titulos financieros de nueva emision mencionados en el apartado 4 del
articulo R. 214-11 del Cddigo Monetario y Financiero.

Otros activos.

64 265 790,27

292 416 517,89

39094 201,21

317 710 469,60

DISTRIBUCION DURANTE EL PERIODO

Importe neto Crédito Importe bruto
Participacion unitario fiscal (1) unitario (2)
€ € €
Dividendos pagados
30/03/2023 LAZARD CAPITAL FI SRI PD H-USD 38,03 38,03
30/03/2023 LAZARD CAPITAL FI SRI PVD EUR 4 522,45 4 522,45
30/03/2023 LAZARD CAPITAL FI SRIPVD F EUR 38,11 38,11
30/03/2023 LAZARD CAPITAL FI SRIRD H-USD 31,95 31,95
30/03/2023 LAZARD CAPITAL FI SRI RVD EUR 4,65 4,65
30/03/2023 LAZARD CAPITAL FI SRI SD EUR 488,71 488,71
30/03/2023 LAZARD CAPITAL FI SRITVD EUR 4,15 4,15

Dividendos pendientes d

e pago

LAZARD CAPITAL FI SRI PD H-USD

LAZARD CAPITAL FI SRI PVD EUR

LAZARD CAPITAL FI SRI PVD F EUR

LAZARD CAPITAL FI SRIRD H-USD

LAZARD CAPITAL FI SRIRVD EUR

LAZARD CAPITAL FI SRI' SD EUR

LAZARD CAPITAL FI SRITVD EUR

(1) El crédito fiscal unitario se determinara en la fecha de distribucion de acuerdo con la normativa fiscal vigente.
(2) El importe bruto unitario se determinara en la fecha de distribucion de acuerdo con la normativa fiscal vigente
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e INFORMACION ADICIONAL

Entidad depositaria: Caceis Bank France - 1-3 place Valhubert - 75013 - Paris
El estado detallado de periodicidad semestral del activo esta disponible en un plazo de ocho semanas a partir del cierre

del periodo. Puede obtenerse mediante simple solicitud a la sociedad de gestion:
Lazard Fréres Gestion SAS - 25 rue de Courcelles - 75008 - Paris
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OPERACIONES EN APLICACION DEL REGLAMENTO SOBRE TRANSPARENCIA DE LAS OPERACIONES DE
FINANCIACION DE VALORES Y DE REUTILIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS, en la divisa de contabilidad
del OIC (EUR)

En el transcurso del ejercicio, el OIC ,0 ha sido objeto de operaciones sujetas a la reglamentacion SFTR.
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INFORMACION SOBRE LOS GASTOS DE GESTION VARIABLES

30/06/2023

LAZARD CAPITAL FI SRI PVC H-CHF

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestion variables devengados

-10,03
-0,01

LAZARD CAPITAL FI SRI PC EUR share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestion variables devengados

LAZARD CAPITAL FI SRI PC HUSD share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestion variables devengados

LAZARD CAPITAL FI SRI PD H USD share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestion variables devengados

LAZARD CAPITAL FI SRI PVC EUR share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestién variables devengados

LAZARD CAPITAL FI SRI PVC F EUR share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestién variables devengados

LAZARD CAPITAL FI SRI PVC H-USD share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestién variables devengados
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LAZARD CAPITAL FI SRI PVD EUR share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestién variables devengados

2274,90
0,01

LAZARD CAPITAL FI SRI PVD F EUR share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestién variables devengados

42,11

LAZARD CAPITAL FI SRI RD H-USD share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestion variables devengados

LAZARD CAPITAL FI SRI RVC EUR share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestién variables devengados

2 225,92
0,02

LAZARD CAPITAL FI SRI RVD EUR share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestidn variables devengados

432,20
0,01

LAZARD CAPITAL FI SRI SC EUR share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestién variables devengados

LAZARD CAPITAL FI SRI SD EUR share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestién variables devengados
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LAZARD CAPITAL FI SRI TVD EUR share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestién variables devengados

2 025,82
0,07

LAZARD CAPITAL FI SRI RC H-CHF share

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables devengados

Porcentaje de gastos de gestién variables devengados
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e CARTERA DE VALORES AL 30/06/2023 EN EUR

Denominacion de los valores Divisa ’::m?c;gdo Valor actual K Par:;ignonio
nominal
Obligaciones y valores asimilados
Obligaciones y valores asimilados negociados en un
mercado regulado o asimilado
ALEMANIA
CMZB FRANCFORT 6.125% PERP EUR 33 200 000 30 864 448,94 2,71
CMZB FRANCFORT 7.0% PERP usb 2 000 000 1706 897,86 0,15
DEUT BANK AG 7.125% 31-12-99 GBP 25 100 000 24 131 089,65 2,12
DEUT P CMS10R+0.025% 31-12-99 EUR 1900 000 1338 190,48 0,12
DEUTSCHE BK 10.0% PERP EUR 17 000 000 17 201 017,57 1,51
DEUTSCHE BK 4.5% PERP EUR 16 200 000 11 670 023,21 1,02
DEUTSCHE BK AUTRE V PERP EUR 8 000 000 6 599 301,64 0,58
DEUTSCHE BK USSW5+4.358% PERP usb 16 600 000 12 127 206,15 1,06
DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG 5.75% PERP EUR 21 000 000 14 690 150,08 1,29
OLDENBURGISCHE LANDESBANK AG 6.0% PERP EUR 7 000 000 6 290 242,67 0,55
TOTAL ALEMANIA 126 618 568,25 11,11
AUSTRIA
RAIFFEISEN BANK INTL AG 6.0% PERP EUR 30000 000 23879 392,62 2,10
RAIFFEISEN BANK INTL AG EUSA5+5.954% PERP EUR 20400 000 18 295 890,49 1,60
VILKSBANK WIEN AG 7.75% PERP EUR 17000 000 14 873 306,50 1,31
TOTAL AUSTRIA 57 048 589,61 5,01
BELGICA
BELFIUS BANK 3.625% PERP EUR 19 000 000 14 253 219,62 1,25
BNP PARIBAS FORTIS SA E3R+2.0% PERP EUR 16750 000 14359 121,84 1,26
TOTAL BELGICA 28 612 341,46 2,51
CHIPRE
HELLENIC BANK PUBLIC COMPANY 10.25% 14-06-33 EUR 8900 000 9210619,73 0,81
TOTAL CHIPRE 9210 619,73 0,81
ESPANA
ABANCA CORPORACION BANCARIA 6.0% PERP EUR 19200000 16 836 914,64 1,47
ABANCA CORPORACION BANCARIA 7.5% PERP EUR 22400 000 21869 178,43 1,92
BANCO DE BADELL 5.0% PERP EUR 23 600 000 17 825 198,00 1,56
BANCO DE BADELL 5.75% PERP EUR 5400000 4578 113,25 0,41
BANCO DE BADELL 9.375% PERP EUR EUR 26 000 000 25812 065,00 2,27
BANCO DE CREDITO SOCIAL 5.25% 27-11-31 EUR 23 000 000 19801 275,00 1,74
BANCO NTANDER 3.625% PERP EUR 3600000 2383742,05 0,21
BANKINTER 7.375% 31-12-99 EUR 12 600 000 12 093 077,50 1,06
BBVA 6.0% PERP EUR 10200 000 9904 355,22 0,87
BBVA 8.375% PERP EUR 12 000 000 12 002 082,72 1,05
CAIXABANK 3.625% PERP EUR 14 400 000 9 854 641,57 0,86
CAIXABANK 5.25% PERP EUR 20 000 000 16 987 585,87 1,49
CAIXABANK 8.25% PERP EUR 22 000 000 21391 213,37 1,88
IBERCAJA 9.125% PERP EUR 17 400 000 16 688 741,54 1,46
UNICAJA BAN 4.875% PERP EUR 41 000 000 29007 550,14 2,55
TOTAL ESPANA 237 035 734,30 20,80
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
DEUT POST CMS10R+0.125% PERP EUR 1 500 000 1057 408,13 0,09
TOTAL ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 1057 408,13 0,09
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FRANCIA

SG 4.75% PERP usb 17 500 000 12 784 044,97 1,12
SG 5.375% PERP usb 7 600 000 5226 153,27 0,46
SG 6.75% PERP usb 12 600 000 9596 672,78 0,84
SG 7.875% PERP EMTN EUR 20 000 000 19 923 488,40 1,75
TOTAL FRANCIA 47 530 359,42 4,17
GRECIA
ALPHA BANK 4.25% 13-02-30 EMTN EUR 20 000 000 18 134 056,16 1,59
ALPHA BANK 5.5% 11-06-31 EUR 20 500 000 18 631 963,83 1,64
ALPHA SERVICES AND 11.875% PERP EUR 34 150 000 35723 415,02 3,13
EFG EUROBANK 10.0% 06-12-32 EUR 12 000 000 13260 170,96 1,17
NATL BANK OF GREECE 8.25% 18-07-29 EUR 13 650 000 14 806 368,16 1,30
PIRAEUS FINANCIAL 5.5% 19-02-30 EUR 20 463 000 19 217 160,70 1,68
PIRAEUS FINANCIAL 8.75% PERP EUR 14 199 000 12 591 997,66 1,11
PIRAEUS FINANCIAL 9.75% 26-06-29 EUR 14 616 000 14 768 680,89 1,29
TOTAL GRECIA 147 134 813,38 12,91
IRLANDA
AIB GROUP 5.25% PERP EUR 19 861 000 18 860 126,07 1,65
AIB GROUP 6.25% PERP EUR 11 600 000 10994 171,62 0,96
BANK OF CYPRUS 11.875% PERP EMTN EUR 10 000 000 10173 928,96 0,90
BANK OF CYPRUS 6.625% 23-10-31 EUR 12 600 000 12 343 750,52 1,08
BK IRELAND GROUP 6.0% PERP EUR 24 000 000 23225770,43 2,04
PERMANENT TSB GROUP 13.25% PERP EUR 12 000 000 13 704 414,10 1,20
PERMANENT TSB GROUP 7.875% PERP EUR 2000000 1872599,57 0,17
TOTAL IRLANDA 91174 761,27 8,00
ISLANDIA
ARION BANK 6.25% PERP usD 9350 000 7 385 638,25 0,65
TOTAL ISLANDIA 7 385 638,25 0,65
ITALIA
BANCO BPM 6.125% PERP EUR 10 900 000 10 652 336,94 0,94
BFF BANK 5.875% PERP EUR 10 000 000 8 761 456,08 0,77
INTE 5.5% PERP EMTN EUR 27 000 000 23138110,76 2,03
INTE 5.875% PERP EUR 25 000 000 20480 271,06 1,79
MONTE PASCHI 8.0% 22-01-30 EUR 12 649 000 11 831 128,66 1,04
MONTE PASCHI 8.5% 10-09-30 EUR 2 750000 2684 053,30 0,24
UNICREDIT 3.875% PERP EMTN EUR 14 000 000 10 647 029,45 0,93
TOTAL ITALIA 88 194 386,25 7,74
PORTUGAL
BCP 3.871% 27-03-30 EMTN EUR 20 600 000 17 929 431,20 1,57
BCP 4.0% 17-05-32 EUR 8000 000 6425 447,21 0,56
BCP 9.25% PERP EUR 30200 000 29920901,12 2,63
TOTAL PORTUGAL 54 275 779,53 4,76
REINO UNIDO
BARCLAYS 7.125% PERP GBP 2 000000 2128622,43 0,19
BARCLAYS 9.25% PERP GBP 24000 000 25 492 908,66 2,24
BARCLAYS PLC 5.875% PERP GBP 39200 000 4117122751 3,61
DIRECT LINE INSURANCE PLC 4.75% PERP GBP 17100 000 13399 714,60 1,18
ESURE GROUP 6.0% PERP GBP 5000 000 4140 877,68 0,36
LEGAL AND GENERAL GROUP 5.625% PERP GBP 3000000 2759730,93 0,24
RL FINANCE BONDS NO 6 10.125% PERP GBP 10300 000 11958 279,42 1,05
STANDARD LIFE 5.25% PERP GBP 23103 000 21769 487,12 1,91
VIRGIN MONEY UK 8.25% PERP GBP 20000 000 19 832 911,62 1,74
TOTAL REINO UNIDO 142 653 759,97 12,52
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ESLOVENIA

NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD 10.75% 28-11-32 EUR 8000 000 9077 683,84 0,80
TOTAL ESLOVENIA 9 077 683,84 0,80
TOTAL Obligaciones y valo.ref asimilados negociados en 1047 010 443,39 91,88
un mercado regulado o asimilado
TOTAL Obligaciones y valores asimilados 1047 010 443,39 91,88
Instituciones de inversion colectiva
IIC y Fondos de inversion de vocacion general destinados
a no profesionales y equivalentes de otros paises
FRANCIA
LAZARD EURO MONEY MARKET EUR 34,7 35796 382,24 3,14
LAZARD EURO SHORT TERM MONEY MARKET EUR 22 238 44 539 823,06 3,91
TOTAL FRANCIA 80 336 205,30 7,05
TOTAL IIC y Fondos de inversion de vocacion general 80 336 205,30 7,05
destinados a no profesionales y equivalentes de otros
paises
TOTAL Instituciones de inversion colectiva 80 336 205,30 7,05
Instrumentos financieros a plazo
Compromisos a plazo firme
Compromisos a plazo firme en mercados regulados o
asimilados
DJ EURO STOXX 50 08/2023 PUT 3900 EUR -8 250 -643 500,00 -0,06
DJ EURO STOXX 50 08/2023 PUT 4000 EUR 8250 891 000,00 0,08
TOTAL Compromisos a plazo firme en mercados 247 500,00 0,02
regulados
TOTAL Compromisos a plazo firme 247 500,00 0,02
Otros instrumentos financieros a plazo
Credit Default Swap
ITRAXX EUR XOVER S39 EUR -39 000 000 -1 600 005,77 -0,14
ITRAXX EUR XOVER S39 EUR -39 000 000 -1 600 005,77 -0,14
TOTAL Credit Default Swap -3200 011,54 -0,27
TOTAL Otros Instrumentos financieros a plazo -3200 011,54 -0,27
TOTAL Instrumentos financieros a plazo -2952 511,54 -0,25
Partidas acreedoras 269 343 863,17 23,63
Deudas -268 304 318,95 -23,54
Cuentas financieras 14 058 557,11 1,23
Patrimonio neto 1139 492 238,48 100,00

24



