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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general
Politica de inversién: "La exposicidn a renta variable serd como minimo del 75%, exclusivamente en empresas

relacionadas con el sector de cuidados de la salud, que incluye los sub-sectores biotecnolégico, farmacéutico, equipos
médicos, gestion de la salud, cosmética, asi como en empresas de servicios, distribucion, suministros, instalaciones o
herramientas vinculados a dichos sectores, todo ello sin limite en términos de distribuciéon geogréfica ni capitalizacion, por
lo que se podra invertir en compafiias de baja, mediana y elevada capitalizacion bursatil. El resto se invertira en activos de
renta fija publica/privada (incluyendo depdésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) sin
predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), divisas, sectores, duracion media de la cartera de renta fija,
capitalizacién y rating emisién/emisor (pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad) lo que, junto
con las inversiones en compariias de baja capitalizacién bursatil, puede influir negativamente en la liquidez del fondo. La
exposicion a riesgo divisa serd de 0-100% de la exposicion total.”

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,10 0,04 0,05
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,44 1,34 1,89 -0,17

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE | 351.409,86 | 341.700,55 88 74 EUR 0,00 0,00 NO
1.238.795,7 | 1.359.258,7
CLASE R 0 9 2.127 2.377 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE | EUR 4.304 3.831 3.516
CLASE R EUR 14.788 16.359 15.845 6.478
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE | EUR 12,2486 12,1138 13,1416
CLASE R EUR 11,9374 11,8830 12,9753 10,2924

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE | 0,43 0,00 0,43 0,85 0,00 0,85 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE R 0,76 0,00 0,76 1,50 0,00 1,50 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,11 2,60 -2,92 2,42 -0,88 -7,82

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,51 27-10-2023 -1,70 26-04-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,31 30-11-2023 1,52 05-04-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s ) : ) - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 10,18 10,25 9,44 9,71 11,38 15,44
Ibex-35 13,85 11,92 12,15 10,67 19,13 19,45
Letra Tesoro 1 afio 3,41 6,50 0,55 0,59 1,88 1,44
BENCHMARK RENTA
4
11,05 11,29 10,51 10,21 12,28 15,90
MEGATENDENCIAS/S
ALUD, INNOVACION
VaR histérico del
L 8,61 8,61 8,50 8,78 9,33 9,92
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,02 0,26 0,26 0,25 0,25 1,03 1,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,46 2,44 -3,08 2,25 -1,04 -8,42 26,07

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,52 27-10-2023 -1,70 26-04-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,31 30-11-2023 1,52 05-04-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 10,18 10,25 9,44 9,71 11,38 15,44 10,81
lbex-35 13,85 11,92 12,15 10,67 19,13 19,45 16,25
Letra Tesoro 1 afio 3,41 6,50 0,55 0,59 1,88 1,44 0,27
BENCHMARK RENTA
4
11,05 11,29 10,51 10,21 12,28 15,90 10,75
MEGATENDENCIAS/S
ALUD, INNOVACION
VaR histérico del
o 8,82 8,82 8,77 8,93 9,26 9,57 8,51
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,67 0,42 0,42 0,42 0,41 1,68 1,68 1,77

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
140,00
1300 f J 12,50
| . WL 135,00 1000
1250 M fJ Lm ) HM :"NMMM»M" WW ‘:}{W“\fk r# 13000 750
12,00 vl ! W [ A M | 125 00 51
N WY Ml ( Yamt T 250
i / 4'" mJ f ﬁljﬂ *m’ mﬂw / M‘f] |00 000 | = .. -
‘Ay ‘I | ‘th 115,00 250
11,00 ] rﬂw / 11000 jgg
1050 \W 105,00 4000
1000 Wk il 100,00 = = = 5 = 5 7
9,50 2500 & ’ & 3 & . & . & i & ’ & -
' nov.20 abr.21 sep.21 fab.22 jul.22 dic.22  may.23 oct.23 < R + R < R <
B VL B BENCHMARK RENTA 4 MEGATENDENCIAS/SALUD, INNOVACION B VL B BENCHMARK RENTA 4 MEGATENDENCIAS/SALUD, INNOVACION

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 889.188 53.199 3,15
Renta Fija Internacional 4.927 99 7,24
Renta Fija Mixta Euro 11.230 1.160 3,21
Renta Fija Mixta Internacional 22.674 756 3,91
Renta Variable Mixta Euro 8.637 180 4,98
Renta Variable Mixta Internacional 109.693 1.380 3,40
Renta Variable Euro 168.339 10.336 2,39
Renta Variable Internacional 461.888 42.137 4,29
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 444.889 14.648 4,58
Global 784.142 23.516 3,81
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 604.901 13.589 1,99
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 45.284 1.541 3,06
Total fondos 3.5655.792 162.541 3,41

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 18.860 98,78 19.684 95,80
* Cartera interior 0 0,00 135 0,66
* Cartera exterior 18.860 98,78 19.549 95,15
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 240 1,26 853 4,15
(+/-) RESTO -7 -0,04 9 0,04
TOTAL PATRIMONIO 19.092 100,00 % 20.546 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 20.546 20.190 20.190
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -6,57 0,52 -5,97 -1.342,04
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,86 1,26 0,43 -166,53
(+) Rendimientos de gestion -0,02 2,15 2,16 -100,90
+ Intereses 0,04 0,03 0,07 32,08
+ Dividendos 0,56 0,90 1,46 -39,58
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,79 1,41 0,64 -154,84
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -17,38
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,14 -0,12 0,01 -211,64
+ Oftros resultados 0,03 -0,06 -0,03 -153,40
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -3,15
(-) Gastos repercutidos -0,84 -0,94 -1,78 -12,99
- Comision de gestion -0,69 -0,68 -1,36 -1,54
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -0,92
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,06 -4,75
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 148,84
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,18 -0,25 -63,32
(+) Ingresos 0,00 0,05 0,05 -99,60
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,05 0,05 -99,60
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 19.092 20.546 19.092




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 135 0,66
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 135 0,66
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 135 0,66
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA .3 96,27 19.101 92,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 18.385 96,27 19.101 92,95
TOTAL IIC 476 2,49 448 2,18
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.860 98,76 19.549 95,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.860 98,76 19.684 95,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

—INDUSTRIAL: 3,41%
_ETF: 2,49%

—IMATERIALES BASICOS:
“1 35%
OTROS: 2,25%

CONSUMO NO CICLICO:
90,50%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
DOLAR USA V/ Plazo 72 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 72
TOTAL OBLIGACIONES 72
] ] ]
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4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario.

d) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 724.835,07 euros,
suponiendo un 3,68%. El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es

724.835,07 euros, suponiendo un 3,68%.

g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 858,55 euros, lo que supone un
0,00%.

Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 764,86 euros, lo que supone un 0,00%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 10.000,93 euros, lo que supone un 0,05%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.
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h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 1.964.741,77 euros, suponiendo un 9,98%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.
TEXTO DE LA GESTORA VISION RESUMEN 2523

El ejercicio 2023 ha cerrado con subidas significativas en renta variable global (MSCI World +21,8% en USD), recuperando
las pérdidas de 2022. A finales de 2022, el mercado descontaba subidas de tipos de 70 puntos basicos por parte de la Fed
(han sido 150), y 140 por parte del BCE (han sido 250). Se comenz0 el ejercicio descontando una recesion econdémica, con
la inevitable desaceleracion del consumo. El debate sobre la inflacion estaba muy presente: cémo de alta y durante cuanto
tiempo. La exposicion bruta a riesgo se habia reducido, los niveles de liquidez/tesoreria eran muy altos a principios de afio,
y las estimaciones macroeconémicas y de beneficios se habian reducido significativamente. Lo que ocurrié fue una
sorpresa positiva muy temprana en forma de crisis del gas/energia o de escalada en Rusia/Ucrania, que luego se vio
impulsada por la fortaleza de los beneficios empresariales, y llevé a un repunte bursatil a principios del afio. Sin embargo,
en varios momentos se vivieron “conmociones”: quiebras de bancos regionales en EEUU y Credit Suisse en Europa,
conflicto en Oriente Proximo, etc. Y hemos tenido un final de afio alcista, apoyado en la caida de las yields.

Desde un punto de vista geogréfico y sectorial, ha destacado especialmente la tecnologia estadounidense. Ademés del
tamafio, calidad y rentabilidad de estas compafiias, el mercado descuenta que algunas de ellas van a ser grandes
beneficiadas de la implantacion de la Inteligencia Artificial Generativa en proximos afios. Ademas de tecnologia, en Estados
Unidos ha destacado positivamente el sector de consumo discrecional. En negativo, energia, consumo basico y salud.

En Europa, el Eurostoxx 50 acaba 2023 con una subida de +19,2%, y el Stoxx 600 con un +12,7%. Destacan en positivo el
MIB 30, Ibex 35, o el DAX. Las bolsas britanica y suiza mostraron un peor comportamiento relativo. Por sectores, el mejor
comportamiento se ha observado en tecnologia, bancos, autos e industriales. El peor, en alimentacién y bebidas, salud,
recursos basicos y energia.

Respecto a la Renta Fija, en 2023 hemos asistido a un fuerte repunte de los tramos cortos de los tipos de la deuda publica,
a medida que los bancos centrales iban endureciendo sus politicas monetarias, ocasionando una inversion de estas curvas
(tipos a corto mas altos que a largo). No obstante, en el cuarto trimestre del afio se produjo una fuerte correccién de las
expectativas de tipos para 2024, afio en el que se proyectan alrededor de 150 puntos basicos (p.b.) de bajadas, gracias a la
moderacion de las presiones inflacionistas. Esto volvié a empujar los tipos a la baja, cerrando todos los tramos de la curva
de deuda publica alemana a partir de los 2 afios por debajo de donde estaban al cierre de 2022.

En lo que hace referencia a la renta fija privada, los diferenciales de crédito (prima de riesgo del crédito frente a la deuda
publica) ampliaron significativamente en marzo con un repunte muy acusado a raiz de las tensiones en el sector bancario,
gue se fue corrigiendo posteriormente, gracias a que las medidas adoptadas por la Reserva Federal para dar estabilidad a
este sector consiguieron estabilizar la situacion.

Las materias primas y metales preciosos han tenido un comportamiento mixto en el 2023. El Brent acab6 el afio un 10%
por debajo del nivel de un afio antes. En positivo, destacan oro y cobre, y en negativo niquel o el trigo.

Respecto a divisas, el Euro se apreciado ligeramente frente al dolar, un 3%. Por su parte, las monedas latinoamericanas se
han apreciado frente al euro.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

12



Dejamos atras un afio en el que las condiciones macroecondmicas han pesado en el sector junto con factores especificos,
como la normalizacion de los volumenes de ventas de las compafiias de Life Sciences (10% de la cartera), llegando al fin
del ciclo de desabastecimiento de existencias por exceso inventario a raiz de la pandemia. La obesidad fue otro de los hitos
del 2023 en el que claramente hubo dos ganadores, Novo Nordisk y Eli Lilly, y que impacté de forma significativamente
negativa a aquellas compafiias cuya actividad se pudiese ver perjudicada por el menor nimero de pacientes con obesidad.
Este impacto se normalizé en los Ultimos meses del afio una vez analizado el menor impacto en éstas. Y por ultimo,
acudimos a un ejercicio en el que el tensionamiento de las condiciones financieras ha impactado negativamente a las
compafias de biotecnologia haciendo que el avance o inicio de nuevos ensayos se ralentizase.

En este entorno de mercado hemos sido muy selectivos con los movimientos, ya que la volatilidad que hemos ido
observando en el sector nos ha obligado a ello. Sin perder de vista la estructura que hemos disefiado para la cartera,
hemos ido balanceando las posiciones de tal manera que hemos recogido beneficio en alguna compafiia que han tenido un
comportamiento sobresaliente, y hemos decidido salir de aquellas en las que no tenemos tan claro sus proyecciones de
crecimiento.

A lo largo del semestre el nivel de inversién se ha ido moviendo entre el 96% y el 98%, y la distribucién por segmentos se
mantiene con un mayor peso en tecnologia médica (34.3%), comparfias farmacéuticas (31.5%), servicios sanitarios
(14.20%), ciencias de la salud (10%) y biotecnologia (8.60%).

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019-2088). La sociedad
gestora aplica una metodologia de seleccidn de inversiones en base a las puntuaciones sobre aspectos medioambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) proporcionados por la aplicacion Clarity. Dicha metodologia consiste en restricciones por
cribado negativo (“negative-screening”), siendo aptos para la inversion aquellos valores que superen una puntuacion ASG
de 25 puntos sobre 100 por activo. Ademas, la puntuacion media ponderada por activo del total de la cartera debe ser
superior a 50 puntos sobre 100 para el conjunto de la IIC.

A cierre de afio la puntuacion global del fondo con respecto a ASG era de 64 puntos sobre 100, con una puntuaciéon de 67
en ambiental, 53 en social y 77 en gobernanza.

Con respecto a las empresas que se encuentran en cartera y atendiendo a las métricas internas utilizadas para analizar las
caracteristicas medioambientales y sociales, se aprecia una adecuada gestion tanto en medioambiental como social,
destacando los siguientes aspectos: procesos y gobernanza medioambiental en cuanto a métricas medioambientales, y en
la cadena de suministros en cuanto a métricas sociales

c. indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Health Care Net Total Return EUR Index, en euros.
Este indice se utiliza en términos meramente informativos o comparativos.

La rentabilidad del fondo a cierre de semestre ha sido de 4,874915 en comparacion con la rentabilidad de la Letra del
Tesoro a 1 afio, que ha sido de 5,55%

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

CLASE |

El patrimonio del fondo se sitia en 4,304 millones de euros a fin del periodo frente a 4,202 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 74 a 88.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitia en -0,41% frente al
1,52% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,51% del patrimonio durante el periodo frente al 0,51% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 10,18% frente al 10,55% del periodo anterior.
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El valor liquidativo del fondo se sitia en 12,2486 a fin del periodo frente a 12,2975
a fin del periodo anterior.

La rentabilidad de -0,41% sitda al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por

la letra a 12 meses, que es de 5,55%

CLASER

El patrimonio del fondo se sitia en 14,788 millones de euros a fin del periodo frente a 16,344 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 2377 a 2127.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitia en -0,73% frente al
1,19% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,84% del patrimonio durante el periodo frente al 0,83% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 10,18% frente al 10,55% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitia en 11,9374 a fin del periodo frente a 12,0244

a fin del periodo anterior.

La rentabilidad de -0,73% sitda al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por
la letra a 12 meses, que es de 5,55%

e. Rendimientos del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

CLASE |

La rentabilidad de -0,41% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al 1,52%

del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida

por los fondos de la misma vocacién inversora ( RENTA VARIABLE INTERNACIONAL ) pertenecientes a la gestora, que
es de 4,29%

CLASER

La rentabilidad de -0,73% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al 1,19%

del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida

por los fondos de la misma vocacién inversora ( RENTA VARIABLE INTERNACIONAL ) pertenecientes a la gestora, que
es de 4,29%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El nivel de inversioén a lo largo del segundo semestre ha oscilado entre el 95.8% y el 98.80%

La distribucion sectorial se ha mantenido sin cambios significativos, con un mayor peso en tecnologia médica y compafiias
farmacéuticas, cuya ponderacidn conjunta supera el 65% de la cartera, seguido de servicios sanitarios (principalmente
compafiias aseguradoras de salud americanas y gestién) con un peso del 14.20% y compaiiias de ciencias de la vida. El
peso en compafiias de biotecnologia representa algo menos del 9%, y queda representado principalmente por un ETF de
biotecnologia.

En el segundo semestre hemos dado salida a las posiciones en las compafiias espafiolas Atrys Health y Laboratorios
Farmacéuticos Rovi. En el caso de Atrys, hemos dejado de ver el potencial de crecimiento que inicialmente estimamos para
la compaifiia, con un riesgo afadido en el que no queremos incurrir, y es que en este entorno las compafiias de menor
capitalizacion sufren de mayor volatilidad. En cuanto a Rovi, tras el excepcional comportamiento acumulado a lo largo del
ejercicio, consideramos que el valor a alcanzado su valor objetivo, por lo que hemos vendido la posicion completa.

El resto de movimientos de ventas efectuados han sido movimientos de recogida parcial de beneficios, Novo Nordisk y Eli
Lilly, Boston Scientific, Intuitive Surgical y Abbott, entre otros.
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En relacion a los movimientos de compra, hemos reforzado la posicién en HCA Healthcare tras observar que los problemas
de personal especializado a los que se ha enfrentado el sector después de la pandemia han empezado a disiparse, viendo
buena oportunidad reforzar peso en una de las principales compafiias de servicios de salud.

También hemos aprovechado las correcciones de algunas compafiias farmacéuticas para reforzar su posicion, es el caso
de Pfizer, Merck, Johnson and Johnson o Bristol Myers, todas americanas.

La divisa délar sigue teniendo un peso superior al 60% en cartera, ya que el grueso de las compaiiias de salud se
encuentran en Estados Unidos. Teniendo ademas inversién en euro, yen japonés o francos suizos.

b. Operativa de préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
N/A

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo cierra el afio con una volatilidad de 10.79, en comparacion con la volatilidad de los indices en el mismo periodo
que es de 12.10 para el Ibex 35, 12.83 para el Eurostoxx, y 12.00 el S&P. El Ratio Sharpe a cierre del periodo es de 9.88.
El ratio Sortino es de -0.22 mientras que el Downside Risk es -0.19.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la 1IC gestionada por
por Renta 4 Gestora S.A., S.G.l.I.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto)
inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente
porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de conformidad con la
politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera
siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo
de Administracion, salvo que los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién

de la sociedad emisora, contraria a la decision que motivé la inversién en la Compafiia.

En el caso de las acciones del valor Renta 4 de esta sociedad (en el caso de tenerlas en cartera),
el ejercicio de los Derechos de Voto sobre Renta 4 Banco son ejercidos por la persona designada
por la Junta General o el Consejo de Administracion.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

-La remuneracién de la cuenta corriente en el depositario es de STR -0.5%

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la IIC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su
participacion en las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de anélisis asociado al fondo RENTA 4 MEGATENDENCIAS SALUD, INNOVACION Y BIOTECNOLOGIA
MEDICA para el segundo semestre de 2023 es de 5777.50€, siendo el total anual 11555.02 €, que representa un 0.118%
sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al nuevo ejercicio sobre la mesa se nos plantean una serie de catalizadores que dotan al sector de un mayor
atractivo. Una vez el contexto de mercado se normaliza y se han ajustado las estimaciones tanto de ventas como de
beneficios para este ejercicio (+7% de crecimiento en ventas y doble digito para el BPA), con los precios actuales tras las
correcciones del ultimo afio en la mayoria de los segmentos de salud nos salen unas valoraciones interesantes para las
comparfiias en las que estamos invertidos. Estas tasas de crecimiento y las valoraciones estan apoyadas en nuevos
lanzamientos previstos para este ejercicio en las areas de oncologia, enfermedades cardiovasculares o Alzheimer, que
completarian el catalogo de nuevos farmacos de compafias como Roche, Astrazeneca o Bristol Myers, entre otras. Vemos
ademas buenas oportunidades en el segmento de biotecnologia que muestra un atractivo superior tras el mal
comportamiento de los Ultimos tres afios por el endurecimiento de las condiciones financieras. Un cambio de expectativas
de tipos de interés para 2024 y la reactivacién de la actividad de M&A en el segmento, nos hace ser optimistas en este
sentido.

No debemos dejar a un lado que 2024 es afio electoral en Estados Unidos, y que el sector salud siempre ha tenido un
papel protagonista en las campafias. Sin embargo, este afio no es uno de los puntos principales ya que ya hay en marcha
reformas como el IRA, lucha contra la inflacion que regula el precio de una lista de medicamentos para igualarlo al resto de
paises de la OCDE. O reformas de los planes de salud gubernamentales como Medicare-Medicaid. Analizando los ultimos
afios electorales, el impacto en el sector es limitado, pese a esperar lo contrario. Un dato clave a monitorizar para hacer
seguimiento de la fortaleza o debilidad del sector es la evolucién de las tendencias de utilizacién que continGan
manteniéndose sélidas y estables, disipando casi por completo las variables que generaban incertidumbre sobre la misma
(personal cualificado, aprovisionamiento, CAPEX hospitalario...) lo que nos hace ser optimistas en el sector.

PERSPECTIVAS 2024 DE LA GESTORA

Tras los ultimos dos afios nos encontramos en una nueva normalidad, donde no tenemos ni tipos cero, ni barra libre de
liqguidez. Con menor crecimiento, mayor inflacién, mayores tipos de interés y mayores niveles de deuda, los agentes
econdmicos y mercados se estan ajustando al nuevo régimen. Los bancos centrales se enfrentan a una situacién mas
compleja en su lucha contra la inflacion, y no pueden responder a un contexto de crecimiento débil como lo hacian antes, lo
gue lleva a una mayor dispersion de escenarios. Nuestro escenario central para 2024 es de tipos todavia altos (si bien
estaran por debajo de como finalizamos 2023), una inflacion todavia alejada del 2%, y bajo crecimiento (por mas tiempo).
Desde un punto de vista de politica monetaria, los tipos de intervencién habrian alcanzado su techo tras 525 puntos
basicos de subida en EE. UU. y 450 en la Eurozona, una subida que ha sido especialmente rapida e intensa. Los balances
de los bancos centrales continuaran reduciéndose, aunque de forma gradual. Parece que la inflacién ha tocado techo y
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continuara moderandose, pero el 2% objetivo serd complicado de alcanzar, y en su caso, estaria aun lejos. El IPC
subyacente sigue estando por debajo de los objetivos de inflacion del 2%. Los posibles focos de presion inflacionista son
precios de la energia y salarios, y a nivel regional, vivienda en EEUU, y servicios en la Eurozona. A pesar de esto, el
mercado estd descontando comienzo de bajada de tipos en 2T24 por parte de la Fed, con un total para 2024 de 5-6
bajadas y 125-150 puntos basicos, llegando a finales de 2024 al 4,0-4,25% en USA y al 2,75-3,0% en Europa.
Desde un punto de vista de crecimiento econdmico, tras un 2023 en que se ha evitado la temida recesion, el escenario mas
probable es un aterrizaje suave, con un débil crecimiento, una desaceleracion frente a 2023, recogiendo el impacto total de
las subidas de tipos y unas condiciones financieras mas restrictivas que tendran un impacto en inversién y consumo. Las
politicas fiscales no contribuiran al crecimiento, ya que los elevados niveles de deuda y su creciente coste exigen
consolidacion fiscal. No obstante, en EEUU, tras un crecimiento mas fuerte de lo esperado en 2023, aumentan las
probabilidades de un aterrizaje suave en 2024, donde la evolucién del mercado laboral sera clave. Europa por su parte
seguira estancada, con paises como Alemania acusando la mayor dependencia energética y de China. En China, la
burbuja inmobiliaria seguird drenando al crecimiento. En Espafia, se espera una desaceleracion del PIB, afectado por
consumo de hogares por moderacion de empleo y salarios. Por tanto, consideramos para 2024 un escenario central de
crecimiento econdmico débil, pero sin caer en una recesion. Es un escenario que se podria denominar "desinflacion
ordenada", con aterrizaje suave seguido de bajo crecimiento prolongado, y con la incégnita de hasta dénde bajara la
inflacion.

Riesgos geopoliticos y posibles “cisnes negros”. Sigue habiendo riesgos geopoliticos: una escalada en el conflicto Israel-
Hamas, en el de Rusia-Ucrania, o la postura de China respecto a Taiwan. Se trata de posibles "cisnes negros" de
naturaleza binaria e imposibles de predecir con certeza. Cualquiera de estos escenarios seria muy negativo para los
mercados financieros mundiales, afiadiendo volatilidad y aumentando primas de riesgo. Ademas de los conflictos
geopoliticos, hay que recordar los procesos electorales del 2024: Taiwan (enero), Parlamento europeo (mayo), y elecciones
presidenciales en EEUU (noviembre). Cualquier combinacion de errores politicos, acontecimientos mundiales o politicas
internas, podrian convertir una desaceleracion econdémica en un peor escenario, o bien estimular la inflacién.

Escenario y perspectivas en renta variable. El profundo proceso de transformacion y ajuste econémico iniciado en 2022,
creemos que va a continuar en 2024-25. Tras el shock del afio 2022, que se tradujo en una contraccién significativa de
multiplos, en 2023 hemos asistido a un "rally de alivio", al descontar que una gran depresién o recesién profunda es
evitable. De cara a 2024, la consecuencia para los mercados del escenario macro descrito, serian bolsas en un rango
lateral amplio, ligeramente alcistas o bajistas, pero con muchas divergencias entre compafiias y sectores, igual que ha
pasado en 2022 y en 2023.

Hay sefiales mixtas sobre la direccién de la economia y politicas monetarias, pero en renta variable es preciso centrarse en
la evolucién de los beneficios empresariales. El Gltimo afio ha sorprendido positivamente por la resistencia de los resultados
a la desaceleracion economica, y la ausencia de la tan temida recesion (crecimiento medio de BPAs del 4% en Europa y
del 2% en EEUU). En 2022, a pesar de las correcciones, los beneficios también crecieron. Para 2024, en Europa el
mercado espera un moderado crecimiento de BPAs (+5%). En el caso del S&P 500, el mercado espera un crecimiento de
doble digito bajo (+11%). Con todo, el nivel de beneficios en Europa en 2024e seria un 20-25% superior a 2021, y en
EEUU un 18-20%. Esto compara con un S&P 500 en niveles de diciembre de 2021, y un Stoxx 600 ligeramente por debajo.
Los niveles de valoracion se pueden considerar neutrales a nivel global, en linea con multiplos histéricos de largo plazo. En
Europa, la expansién de multiplos ha sido limitada en 2023. El punto de partida es un PER 12m de 13X, un descuento de
€.7% frente a la media desde 2000 (14x PER12m). En EEUU, en 2023 ha habido una expansion de mdltiplos. El punto de
partida es un PER 12m de 19x, una prima del 14% frente a la media desde 2000 (16,6x beneficios de proximos 12 meses).
Sin embargo, excluyendo el elevado peso de las 7 compafiias tecnoldgicas con mayor ponderacion en el S&P, la valoracion
es muy razonable (15-16x PER24e).

Por tanto, con multiplos estable y cumplimiento de estimaciones de beneficios, llegariamos a rentabilidades cercanas a
doble digito en S&P 500, quiza con una contribucion mas equilibrada entre sectores que la vista en el Ultimo ejercicio. Y en
Europa, con una ligera expansion de multiplos del 5-10% y crecimiento en beneficios de digito simple bajo, llegariamos a la
misma rentabilidad cercana a doble digito.

Respecto a emergentes, las valoraciones atractivas, junto a los estimulos monetarios y fiscales, y potencial de mejora de
estimaciones de beneficios, deberian apoyar el buen comportamiento. China es una de las grandes dudas para este afio.
Latinoamérica por su parte mantiene su atractivo gracias a sus recursos naturales como proveedor necesario en la
transicion energética, digitalizacion, etc.

Calidad y crecimiento vs. valor. Tras un 2022 en el que vimos un mejor comportamiento “value” frente al “growth”, en 2023
hemos visto lo contrario, con un vuelo hacia la calidad y crecimiento. Seguimos pensando que no hay que tener un enfoque
binario o excluyente. Por un lado, vemos como las “megatendencias” siguen cobrando importancia.

Respecto a renta fija, tras el intenso endurecimiento de la politica monetaria por los bancos centrales y el consiguiente
aumento de las rentabilidades de la deuda publica, creemos que este mercado presenta oportunidades de inversién a
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rentabilidades que son atractivas. Las perspectivas de bajadas de tipos nos han llevado a aumentar algo la duracion.
También consideramos atractivos los niveles de la deuda corporativa grado de inversion. Creemos que los niveles actuales
son una oportunidad para seguir mejorando la calidad crediticia de la cartera. No obstante, tras el estrechamiento de los
diferenciales de crédito a finales de 2023, creemos que éstos ampliaran a lo largo de 2024.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0157261019 - ACCIONES|Laboratorios Farmaceuticos Rov EUR 0 0,00 72 0,35
ES0105148003 - ACCIONES|ATRYS HEALTH SA EUR 0 0,00 63 0,31
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 135 0,66
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 135 0,66
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 135 0,66
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
CH1243598427 - ACCIONES|Sandoz Group AG CHF 27 0,14 0 0,00
DK0062498333 - ACCIONES|Novo Nordisk A/S DKK 397 2,08 0 0,00
IE000S9YS762 - ACCIONESILINDE PLC UsD 259 1,35 304 148
US003CVR0169 - ACCIONES|ABIOMED Inc UsD 0 0,00 0 0,00
US37733W2044 - ACCIONES|GSK PLC UsD 155 0,81 151 0,73
CH1175448666 - ACCIONES|Straumann Holding AG CHF 298 1,56 303 1,48
1L0011595993 - ACCIONES|Inmode Ltd UsD 97 0,51 164 0,80
CH0432492467 - ACCIONES|Alcon Inc CHF 274 1,44 218 1,06
F10009010912 - ACCIONES|Revenio Group OYJ EUR 109 0,57 127 0,62
US1255231003 - ACCIONES|CIGNA CORP UsD 326 1,70 309 1,50
US60770K1079 - ACCIONES|Moderna Inc UsD 49 0,25 60 0,29
DEOOOSHL1006 - ACCIONES|Siemens Healthineers AG EUR 263 1,38 399 1,94
FR0013280286 - ACCIONES|BIOMERIEUX EUR 222 1,16 212 1,03
US98978V1035 - ACCIONES|Zoetis Inc UsD 303 1,58 267 1,30
US98956P1021 - ACCIONES|ZIMMER BIOMET HOLDINGS UsD 325 1,70 394 1,92
US9418481035 - ACCIONES|Waters Corp UsD 228 1,19 186 0,91
US92532F1003 - ACCIONES|Vertex Pharmaceuticals Inc UsD 276 1,45 242 1,18
US9224751084 - ACCIONES|Veeva Systems Inc UsD 198 1,03 205 1,00
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP INC UsD 561 2,94 606 2,95
US8835561023 - ACCIONES|THERMO FISHER SCIENTIFIC UsD 364 191 362 1,76
US8636671013 - ACCIONES|STRYKER CORP UsD 470 2,46 571 2,78
US7611521078 - ACCIONES|ResMed Inc UsD 186 0,97 239 1,16
US75886F1075 - ACCIONES|Regeneron Pharmaceuticals Inc UsD 254 1,33 210 1,02
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER INC UsD 365 191 408 1,99
US7140461093 - ACCIONES|REVVITY INC REVVITY INC UsD 164 0,86 180 0,88
US5324571083 - ACCIONESIELI LILLY & CO UsD 496 2,60 512 2,49
US46120E6023 - ACCIONES|Intuitive Surgical Inc UsD 604 3,17 745 3,63
US4523271090 - ACCIONES]lllumina Inc UsD 111 0,58 151 0,74
US45168D1046 - ACCIONES|IDEXX Laboratories Inc UsD 242 1,27 221 1,08
US4448591028 - ACCIONES|HUMANA INC UsD 248 1,30 245 1,19
US40412C1018 - ACCIONES|HCA Healthcare Inc UsD 294 1,54 125 0,61
US28176E1082 - ACCIONES|Edwards Lifesciences Corp UsD 518 2,71 648 3,15
US2166484020 - ACCIONES|Cooper Cos Inc/The UsD 271 1,42 278 1,35
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US15135B1017 - ACCIONES|Centene Corp UsD 224 117 206 1,00
US1266501006 - ACCIONES|CVS Health Corp UsD 342 1,79 303 1,47
US1101221083 - ACCIONES|Bristol-Myers Squibb Co UsD 389 2,04 443 2,16
US1011371077 - ACCIONES|BOSTON SCIENTIFIC CORP UsD 504 2,64 577 2,81
US0367521038 - ACCIONES|ANTHEM INC UsD 294 1,54 280 1,36
US03073E1055 - ACCIONES|AmerisourceBergen Corp UsD 170 0,89 161 0,78
US0162551016 - ACCIONES|Align Technology Inc UsD 145 0,76 190 0,92
US00287Y1091 - ACCIONES|ABBVIE INC UsD 446 2,33 392 191
US0028241000 - ACCIONES|ABBOTT LABORATORIES UsD 525 2,75 600 2,92
JP3942400007 - ACCIONES|Astellas Pharma Inc JPY 69 0,36 88 0,43
JP3837800006 - ACCIONES|Hoya Corp JPY 112 0,59 109 0,53
JP3351100007 - ACCIONES|Sysmex Corp JPY 70 0,37 87 0,43
1T0003828271 - ACCIONES|Recordati SpA EUR 159 0,83 142 0,69
1E0005711209 - ACCIONES|ICON PLC UsD 383 2,01 377 1,84
FR0013154002 - ACCIONES|Sartorius Stedim Biotech EUR 50 0,26 48 0,23
FR0010259150 - ACCIONES|IPSEN SA EUR 333 1,74 340 1,65
DK0060448595 - ACCIONES|Coloplast A/S DKK 106 0,55 117 0,57
DK0010272202 - ACCIONES|Genmab A/S DKK 140 0,73 167 0,81
DE0007165631 - ACCIONES|Sartorius AG EUR 311 1,63 296 144
DE0005313704 - ACCIONES|Carl Zeiss Meditec AG EUR 257 1,34 257 1,25
CHO0012549785 - ACCIONES|Sonova Holding AG CHF 124 0,65 102 0,50
AU000000CSL8 - ACCIONESICSL Ltd AUD 212 1,11 203 0,99
AU000000COHS5 - ACCIONES|Cochlear Ltd AUD 203 1,06 154 0,75
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 565 2,96 566 2,75
DK0060534915 - ACCIONES|Novo Nordisk A/S DKK 0 0,00 469 2,28
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK & CO INC UsD 561 2,94 510 2,48
US3755581036 - ACCIONES|Gilead Sciences Inc UsD 239 1,25 230 112
IEOOBTN1Y115 - ACCIONES|Medtronic PLC UsD 529 2,77 572 2,79
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA PLC GBP 486 2,55 522 2,54
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA EUR 194 1,02 185 0,90
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 357 1,87 391 1,90
CH0012032048 - ACCIONES|Roche Holding AG CHF 510 2,67 542 2,64
CHO0012005267 - ACCIONES|Novartis AG CHF 426 2,23 429 2,09
TOTAL RV COTIZADA 18.385 96,27 19.101 92,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 18.385 96,27 19.101 92,95
IEOOBYXG2H39 - PARTICIPACIONES]|iShares Nasdag US Biotechnolog EUR 476 2,49 448 2,18
TOTAL IIC 476 2,49 448 2,18
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.860 98,76 19.549 95,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.860 98,76 19.684 95,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MEGATENDENCIAS/ARIEMA HIDROGENO
Fecha de registro: 31/01/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
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Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5

Descripcion general

Politica de inversion: La exposicién a renta variable serd como minimo del 75%, principalmente en compafiias que
cuenten con tecnologia propia para ofrecer productos y servicios de energia sostenible, en particular, en tecnologias de
hidrégeno y pilas de combustible, asi como en compafiias fabricantes de equipos, componentes, ingenierias
especializadas, integradores o servicios conexos con contenido tecnolégico que aporten mas sostenibilidad en la
produccion, almacenamiento y uso de la energia, sin limite en términos de distribucion geogréfica ni capitalizacién, por lo
gue se podra invertir en compafiias de baja, mediana y elevada capitalizacion bursatil. El resto se invertird en activos de
renta fija publica/privada (incluyendo depdésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) sin
predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), divisas, paises, sectores, duracion media de la cartera de renta fija,
capitalizacion y rating emision/emisor (pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad) lo que, unido a
las inversiones en compafiias de baja capitalizacién bursétil, puede influir negativamente en la liquidez del fondo. La
exposicion a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,44 1,23 1,83 -0,14

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.783.863,49 2.047.273,88
N° de Participes 3.842 4.533
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 18.979 10,6394
2022 26.771 12,8371
2021 37.674 16,9908
2020 22.084 18,8345
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,55 0,00 0,55 1,10 0,00 1,10 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -17,12 -3,38 -11,18 -7,87 4,83 -24,45 -9,79

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,30 10-11-2023 -3,58 10-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 4,56 14-11-2023 4,56 14-11-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 23,38 25,32 19,78 22,48 25,73 33,88 30,80
lbex-35 13,85 11,92 12,15 10,67 19,13 19,45 16,25
Letra Tesoro 1 afio 3,41 6,50 0,55 0,59 1,88 1,44 0,27
BENCHMARK RENTA
4
20,57 25,40 18,27 18,35 19,47 32,38 30,34
MEGATENDENCIAS/A
RIEMA HIDROGENO
VaR histérico del
R 22,94 22,94 23,09 23,03 23,37 23,55 21,79
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,27 0,31 0,32 0,31 0,31 1,27 1,26 1,46
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
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compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 889.188 53.199 3,15
Renta Fija Internacional 4.927 99 7,24
Renta Fija Mixta Euro 11.230 1.160 3,21
Renta Fija Mixta Internacional 22.674 756 3,91
Renta Variable Mixta Euro 8.637 180 4,98
Renta Variable Mixta Internacional 109.693 1.380 3,40
Renta Variable Euro 168.339 10.336 2,39
Renta Variable Internacional 461.888 42.137 4,29
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 444.889 14.648 4,58
Global 784.142 23.516 3,81
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 604.901 13.589 1,99
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 45.284 1.541 3,06
Total fondos 3.555.792 162.541 3,41

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre % sobre
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 18.621 98,11 25.198 99,28
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 18.621 98,11 25.198 99,28
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 279 1,47 36 0,14
(+/-) RESTO 79 0,42 148 0,58
TOTAL PATRIMONIO 18.979 100,00 % 25.382 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 25.382 26.771 26.771
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -14,16 -1,37 -13,78 687,76
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -15,78 -3,57 -17,68 235,76
(+) Rendimientos de gestion -15,27 -2,85 -16,42 307,14
+ Intereses 0,01 0,01 0,01 1,36
+ Dividendos 0,79 0,91 1,72 -34,24
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -16,08 -3,79 -18,18 222,54
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o0 no) -0,01 0,01 0,01 -140,55
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,03 0,01 0,04 221,30
+ Otros rendimientos -0,02 0,00 -0,02 411,23
(-) Gastos repercutidos -0,67 -0,77 -1,45 -33,67
- Comision de gestion -0,55 -0,54 -1,10 -22,64
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -22,64
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,06 -22,75
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -31,36
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,14 -0,19 -82,91
(+) Ingresos 0,16 0,05 0,19 158,43
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,16 0,05 0,19 158,43
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 18.979 25.382 18.979

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 18.621 98,13 25.198 99,28
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 18.621 98,13 25.198 99,28
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.621 98,13 25.198 99,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.621 98,13 25.198 99,28

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

CONSUMO CICLICO:
11,74%

ENERGIA 20,96%

_—OTROS: 1344%

MATERIALES BASICOS: )
21,58%

INDUSTRIAL: 32,28%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario.

d) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 2.847.518,46 euros,
suponiendo un 12,99%. El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es
2.847.518,46 euros, suponiendo un 12,99%.

g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 2.934,26 euros, lo que supone un
0,01%.

Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 3.144,58 euros, lo que supone un 0,01%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 11.468,19 euros, lo que supone un 0,05%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 4.044.570,69 euros, suponiendo un 18,45%.
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Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a. Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

TEXTO DE LA GESTORA VISION RESUMEN 2S23

El ejercicio 2023 ha cerrado con subidas significativas en renta variable global (MSCI World +21,8% en USD), recuperando
las pérdidas de 2022. A finales de 2022, el mercado descontaba subidas de tipos de 70 puntos béasicos por parte de la Fed
(han sido 150), y 140 por parte del BCE (han sido 250). Se comenz0 el ejercicio descontando una recesion econoémica, con
la inevitable desaceleracion del consumo. El debate sobre la inflacién estaba muy presente: cémo de alta y durante cuanto
tiempo. La exposicion bruta a riesgo se habia reducido, los niveles de liquidez/tesoreria eran muy altos a principios de afio,
y las estimaciones macroeconoémicas y de beneficios se habian reducido significativamente. Lo que ocurri6 fue una
sorpresa positiva muy temprana en forma de crisis del gas/energia o de escalada en Rusia/Ucrania, que luego se vio
impulsada por la fortaleza de los beneficios empresariales, y llevé a un repunte bursatil a principios del afio. Sin embargo,
en varios momentos se vivieron “conmociones”: quiebras de bancos regionales en EEUU y Credit Suisse en Europa,
conflicto en Oriente Préximo, etc. Y hemos tenido un final de afio alcista, apoyado en la caida de las yields.

Desde un punto de vista geografico y sectorial, ha destacado especialmente la tecnologia estadounidense. Ademas del
tamafio, calidad y rentabilidad de estas compaiiias, el mercado descuenta que algunas de ellas van a ser grandes
beneficiadas de la implantacion de la Inteligencia Artificial Generativa en proximos afios. Ademas de tecnologia, en Estados
Unidos ha destacado positivamente el sector de consumo discrecional. En negativo, energia, consumo basico y salud.

En Europa, el Eurostoxx 50 acaba 2023 con una subida de +19,2%, y el Stoxx 600 con un +12,7%. Destacan en positivo el
MIB 30, Ibex 35, o el DAX. Las bolsas britanica y suiza mostraron un peor comportamiento relativo. Por sectores, el mejor
comportamiento se ha observado en tecnologia, bancos, autos e industriales. El peor, en alimentacién y bebidas, salud,
recursos basicos y energia.

Respecto a la Renta Fija, en 2023 hemos asistido a un fuerte repunte de los tramos cortos de los tipos de la deuda publica,
a medida que los bancos centrales iban endureciendo sus politicas monetarias, ocasionando una inversion de estas curvas
(tipos a corto mas altos que a largo). No obstante, en el cuarto trimestre del afio se produjo una fuerte correccion de las
expectativas de tipos para 2024, afio en el que se proyectan alrededor de 150 puntos basicos (p.b.) de bajadas, gracias a la
moderacion de las presiones inflacionistas. Esto volvié a empujar los tipos a la baja, cerrando todos los tramos de la curva
de deuda publica alemana a partir de los 2 afios por debajo de donde estaban al cierre de 2022.

En lo que hace referencia a la renta fija privada, los diferenciales de crédito (prima de riesgo del crédito frente a la deuda
publica) ampliaron significativamente en marzo con un repunte muy acusado a raiz de las tensiones en el sector bancario,
gue se fue corrigiendo posteriormente, gracias a que las medidas adoptadas por la Reserva Federal para dar estabilidad a
este sector consiguieron estabilizar la situacion.

Las materias primas y metales preciosos han tenido un comportamiento mixto en el 2023. El Brent acabo el afio un 10%
por debajo del nivel de un afio antes. En positivo, destacan oro y cobre, y en negativo niquel o el trigo.

Respecto a divisas, el Euro se apreciado ligeramente frente al délar, un 3%. Por su parte, las monedas latinoamericanas se
han apreciado frente al euro.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se mantiene que los tipos de interés altos afectan especialmente a las empresas de crecimiento, singularmente a las
empresas de menor tamaiio, y particularmente al sector hidrégeno. La prioridad inversora general, en estas condiciones, se
ha dirigido a empresas solventes, rentables y de baja deuda. NO es el caso del sector hidrégeno, que aun requiere de una

I+D intensiva, y de esfuerzos para ampliar capacidad de fabricacion.

En concreto, la empresa Plug Power ha sufrido por la publicacién de su limitada liquidez.
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Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019-2088). La sociedad
gestora aplica una metodologia de seleccion de inversiones en base a las puntuaciones sobre aspectos medioambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) proporcionados por la aplicacion Clarity. Dicha metodologia consiste en restricciones por
cribado negativo (“negative-screening”), siendo aptos para la inversion aquellos valores que superen una puntuacion ASG
de 25 puntos sobre 100 por activo. Ademas, la puntuacion media ponderada por activo del total de la cartera debe ser
superior a 50 puntos sobre 100 para el conjunto de la IIC.

A 31 de diciembre la puntuacion global del fondo con respecto a ASG era de 53 puntos sobre 100, con una puntuacién de
50 en ambiental, 49 en social y 61 en gobernanza.

Con respecto a las empresas que se encuentran en cartera y atendiendo a las métricas internas utilizadas para analizar las
caracteristicas medioambientales y sociales, se aprecia una adecuada gestion tanto en medioambiental como social,
destacando los siguientes aspectos: procesos y gobernanza medioambiental en cuanto a métricas medioambientales, y en
la cadena de suministros en cuanto a métricas sociales.

c. indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice S&P Global Clean Energy EUR Total Return Index. Este indice
se utiliza en términos meramente informativos o comparativos.

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
El patrimonio del fondo se sitia en 18,979 millones de euros a fin del periodo frente a 25,382 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 4533 a 3842.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitia en -13,7% frente al
-3,42% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,64% del patrimonio durante el periodo frente al 0,63% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 23,38% frente al 24,13% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitiia en 10,6394 a fin del periodo frente a 12,3978

a fin del periodo anterior.

La rentabilidad de -13,7% sitGa al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por su indice Benchmark, que es de
3,02%

e. Rendimientos del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -13,7% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -3,42%

del periodo anterior, le sitla por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacion inversora (
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL ) pertenecientes a la gestora, que es de 4,29%

INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Estamos manteniendo el criterio de concentrar la cartera en las empresas mas especializadas en hidrégeno, por lo que se
ha reducido exposicién en empresas como Cummins, Samsung y Hyster-Yale para aumentar la inversion en empresas mas
especializadas en hidrégeno como PowerCell, Impact Coatings, y AGFA-Gevaer

b. Operativa de préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
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N/A
d. Otra informacién sobre inversiones.

En los meses de Agosto, noviembre y diciembre el fondo no alcanz6 el minimo de liquidez exigido por normativa del 1%,
incumplimiento que quedd regularizado en el siguiente mes.

3 EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo cierra el afio con una volatilidad de 25.28, en comparacion con la volatilidad de los indices en el mismo periodo
que es de 12.10 para el Ibex 35, 12.83 para el Eurostoxx, y 12.00 el S&P. El Ratio Sharpe a cierre del periodo es de 23.11.
El ratio Sortino es de -0.60 mientras que el Downside Risk es -0.59.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la 1IC gestionada por
por Renta 4 Gestora S.A., S.G.l.I.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto)
inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente
porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de conformidad con la
politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera
siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo
de Administracion, salvo que los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién

de la sociedad emisora, contraria a la decision que motivé la inversién en la Compafiia.

En el caso de las acciones del valor Renta 4 de esta sociedad (en el caso de tenerlas en cartera),

el ejercicio de los Derechos de Voto sobre Renta 4 Banco son ejercidos por la persona designada
por la Junta General o el Consejo de Administracion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

REMUNERACION DE LA TESORERIA
-La remuneracién de la cuenta corriente en el depositario es de STR -0.5%

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la IIC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su
participacion en las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de andlisis asociado al fondo RENTA 4 MEGATENDENCIAS ARIEMA HIDROGENO Y ENERGIAS
SOSTENIBLES para el segundo semestre de 2023 es de 6158.48€, siendo el total anual 12316.94 €, que representa un

0.118% sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
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N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Prevemos que se mantenga la alta volatilidad. Tras un largo periodo de presion vendedora, no hay una liquidez adecuada
para que los precios reflejen el valor real de las empresas. En la medida en que se recupere cierta normalidad en los
mercados, esperamos que los fundamentales se impongan. El fin de las subidas de tipos de interés, con anuncios incluso
de bajas, puede repercutir muy positivamente en este sector.

PERSPECTIVAS 2024 DE LA GESTORA

Tras los ultimos dos afios nos encontramos en una nueva normalidad, donde no tenemos ni tipos cero, ni barra libre de
liqguidez. Con menor crecimiento, mayor inflacién, mayores tipos de interés y mayores niveles de deuda, los agentes
econdmicos y mercados se estan ajustando al nuevo régimen. Los bancos centrales se enfrentan a una situacién mas
compleja en su lucha contra la inflacion, y no pueden responder a un contexto de crecimiento débil como lo hacian antes, lo
gue lleva a una mayor dispersion de escenarios. Nuestro escenario central para 2024 es de tipos todavia altos (si bien
estaran por debajo de como finalizamos 2023), una inflacion todavia alejada del 2%, y bajo crecimiento (por mas tiempo).
Desde un punto de vista de politica monetaria, los tipos de intervencién habrian alcanzado su techo tras 525 puntos
basicos de subida en EE. UU. y 450 en la Eurozona, una subida que ha sido especialmente rapida e intensa. Los balances
de los bancos centrales continuaran reduciéndose, aunque de forma gradual. Parece que la inflacién ha tocado techo y
continuara moderandose, pero el 2% objetivo serd complicado de alcanzar, y en su caso, estaria aun lejos. El IPC
subyacente sigue estando por debajo de los objetivos de inflacion del 2%. Los posibles focos de presion inflacionista son
precios de la energia y salarios, y a nivel regional, vivienda en EEUU, y servicios en la Eurozona. A pesar de esto, el
mercado estd descontando comienzo de bajada de tipos en 2T24 por parte de la Fed, con un total para 2024 de 5-6
bajadas y 125-150 puntos basicos, llegando a finales de 2024 al 4,0-4,25% en USA y al 2,75-3,0% en Europa.
Desde un punto de vista de crecimiento econdmico, tras un 2023 en que se ha evitado la temida recesion, el escenario mas
probable es un aterrizaje suave, con un débil crecimiento, una desaceleracion frente a 2023, recogiendo el impacto total de
las subidas de tipos y unas condiciones financieras mas restrictivas que tendran un impacto en inversién y consumo. Las
politicas fiscales no contribuiran al crecimiento, ya que los elevados niveles de deuda y su creciente coste exigen
consolidacion fiscal. No obstante, en EEUU, tras un crecimiento mas fuerte de lo esperado en 2023, aumentan las
probabilidades de un aterrizaje suave en 2024, donde la evolucién del mercado laboral sera clave. Europa por su parte
seguira estancada, con paises como Alemania acusando la mayor dependencia energética y de China. En China, la
burbuja inmobiliaria seguird drenando al crecimiento. En Espafia, se espera una desaceleracion del PIB, afectado por
consumo de hogares por moderacion de empleo y salarios. Por tanto, consideramos para 2024 un escenario central de
crecimiento econodmico débil, pero sin caer en una recesion. Es un escenario que se podria denominar "desinflacion
ordenada", con aterrizaje suave seguido de bajo crecimiento prolongado, y con la incégnita de hasta dénde bajara la
inflacion.

Riesgos geopoliticos y posibles “cisnes negros”. Sigue habiendo riesgos geopoliticos: una escalada en el conflicto Israel-
Hamas, en el de Rusia-Ucrania, o la postura de China respecto a Taiwan. Se trata de posibles "cisnes negros" de
naturaleza binaria e imposibles de predecir con certeza. Cualquiera de estos escenarios seria muy negativo para los
mercados financieros mundiales, afiadiendo volatilidad y aumentando primas de riesgo. Ademas de los conflictos
geopoliticos, hay que recordar los procesos electorales del 2024: Taiwan (enero), Parlamento europeo (mayo), y elecciones
presidenciales en EEUU (noviembre). Cualquier combinacion de errores politicos, acontecimientos mundiales o politicas
internas, podrian convertir una desaceleracion econdémica en un peor escenario, o bien estimular la inflacién.

Escenario y perspectivas en renta variable. El profundo proceso de transformacion y ajuste econémico iniciado en 2022,
creemos que va a continuar en 2024-25. Tras el shock del afio 2022, que se tradujo en una contraccién significativa de
multiplos, en 2023 hemos asistido a un "rally de alivio", al descontar que una gran depresién o recesién profunda es
evitable. De cara a 2024, la consecuencia para los mercados del escenario macro descrito, serian bolsas en un rango
lateral amplio, ligeramente alcistas o bajistas, pero con muchas divergencias entre compafiias y sectores, igual que ha
pasado en 2022 y en 2023.

Hay sefiales mixtas sobre la direccién de la economia y politicas monetarias, pero en renta variable es preciso centrarse en
la evolucién de los beneficios empresariales. El Gltimo afio ha sorprendido positivamente por la resistencia de los resultados
a la desaceleracion economica, y la ausencia de la tan temida recesion (crecimiento medio de BPAs del 4% en Europa y
del 2% en EEUU). En 2022, a pesar de las correcciones, los beneficios también crecieron. Para 2024, en Europa el
mercado espera un moderado crecimiento de BPAs (+5%). En el caso del S&P 500, el mercado espera un crecimiento de
doble digito bajo (+11%). Con todo, el nivel de beneficios en Europa en 2024e seria un 20-25% superior a 2021, y en
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EEUU un 18-20%. Esto compara con un S&P 500 en niveles de diciembre de 2021, y un Stoxx 600 ligeramente por debajo.
Los niveles de valoracion se pueden considerar neutrales a nivel global, en linea con multiplos histéricos de largo plazo. En
Europa, la expansién de multiplos ha sido limitada en 2023. El punto de partida es un PER 12m de 13X, un descuento de
c.7% frente a la media desde 2000 (14x PER12m). En EEUU, en 2023 ha habido una expansion de mdltiplos. El punto de
partida es un PER 12m de 19x, una prima del 14% frente a la media desde 2000 (16,6x beneficios de proximos 12 meses).
Sin embargo, excluyendo el elevado peso de las 7 compafiias tecnoldgicas con mayor ponderacion en el S&P, la valoracion
es muy razonable (15-16x PER24e).

Por tanto, con multiplos estable y cumplimiento de estimaciones de beneficios, llegariamos a rentabilidades cercanas a
doble digito en S&P 500, quiza con una contribucion mas equilibrada entre sectores que la vista en el Ultimo ejercicio. Y en
Europa, con una ligera expansion de multiplos del 5-10% y crecimiento en beneficios de digito simple bajo, llegariamos a la
misma rentabilidad cercana a doble digito.

Respecto a emergentes, las valoraciones atractivas, junto a los estimulos monetarios y fiscales, y potencial de mejora de
estimaciones de beneficios, deberian apoyar el buen comportamiento. China es una de las grandes dudas para este afio.
Latinoamérica por su parte mantiene su atractivo gracias a sus recursos naturales como proveedor necesario en la
transicion energética, digitalizacion, etc.

Calidad y crecimiento vs. valor. Tras un 2022 en el que vimos un mejor comportamiento “value” frente al “growth”, en 2023
hemos visto lo contrario, con un vuelo hacia la calidad y crecimiento. Seguimos pensando que no hay que tener un enfoque
binario o excluyente. Por un lado, vemos como las “megatendencias” siguen cobrando importancia.

Respecto a renta fija, tras el intenso endurecimiento de la politica monetaria por los bancos centrales y el consiguiente
aumento de las rentabilidades de la deuda publica, creemos que este mercado presenta oportunidades de inversién a
rentabilidades que son atractivas. Las perspectivas de bajadas de tipos nos han llevado a aumentar algo la duracion.
También consideramos atractivos los niveles de la deuda corporativa grado de inversion. Creemos que los niveles actuales
son una oportunidad para seguir mejorando la calidad crediticia de la cartera. No obstante, tras el estrechamiento de los
diferenciales de crédito a finales de 2023, creemos que éstos ampliaran a lo largo de 2024.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE

TOTAL IIC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA

ololoflo|loflo|lo|lo|lo|lo|leo|leo|leo|lo|o|o oo |o oo o |o |o |o |o |e

CNE1000000D4 - ACCIONES|Weichai Power Co Ltd CNY 0,00 57 0,22
1T0005186371 - ACCIONES|Industrie De Nora SpA EUR 588 3,10 682 2,69
SE0001279142 - ACCIONES|Impact Coatings AB SEK 343 1,81 300 1,18
CNE1000004L9 - ACCIONES|Weichai Power Co Ltd HKD 673 3,54 188 0,74
DEOO0A255G02 - ACCIONES\Enﬁter AG EUR 93 0,49 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
NO0010904923 - ACCIONES|Hexagon Purus Holding AS NOK 200 1,05 31 0,12
CNE100001FR6 - ACCIONES|LONGI CNY 449 2,37 485 191
NO0010892359 - ACCIONES|Hydrogenpro AS NOK 865 4,56 906 3,57
US4491721050 - ACCIONES|Hyster-Yale Materials Handling UsD 1.021 5,38 1.317 5,19
NO0003067902 - ACCIONES|Hexagon Composites ASA NOK 1.337 7,05 1.240 4,89
US9485971090 - ACCIONES|Weichai Power Co Ltd UsD 0 0,00 891 3,51
SE0006425815 - ACCIONES|PowerCell Sweden AB SEK 283 1,49 271 1,07
NO0010081235 - ACCIONES|NEL ASA NOK 1.460 7,69 2.525 9,95
GB0OBG5KQWO9 - ACCIONES|Ceres Power Holdings PLC GBP 307 1,62 515 2,03
US0937121079 - ACCIONES|Bloom Energy Corp USD 1.335 7,04 1.665 6,56
USY384721251 - ACCIONES|Hyundai Motor Co UsD 604 3,18 738 291
US88579Y1010 - ACCIONES|3M COMPANY UsD 460 2,43 482 1,90
US7960508882 - ACCIONES|Samsung Electronics Co Ltd UsD 502 2,65 648 2,55
US72919P2020 - ACCIONES|Plug Power Inc UsD 358 1,88 835 3,29
US47759T1007 - ACCIONES|JinkoSolar Holding Co Ltd UsD 685 3,61 894 3,52
US2310211063 - ACCIONES|Cummins Inc UsD 933 4,92 2.405 9,47
US1638511089 - ACCIONES|Chemours Co/The UsD 923 4,86 1.427 5,62
JP3866800000 - ACCIONES|Panasonic Corp JPY 420 2,21 689 2,72
JP3633400001 - ACCIONES|TOYOTA MOTOR CORP JPY 532 2,80 591 2,33
GB00B1XZS820 - ACCIONES]|Anglo American PLC GBP 555 2,92 687 2,71
GB00B0130H42 - ACCIONES|ITM Power PLC GBP 210 1,11 258 1,02
GB00BZ4BQC70 - ACCIONES|Johnson Matthey PLC GBP 826 4,35 1.040 4,10
FR0011742329 - ACCIONES|McPhy Energy SA EUR 279 1,47 627 2,47
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 372 1,96 347 1,37
DE0007500001 - ACCIONES|THYSSENKRUPP AG EUR 554 2,92 772 3,04
CA0585861085 - ACCIONES|Ballard Power Systems Inc UsD 959 5,05 1.143 4,50
BE0003755692 - ACCIONES|AGFA-Gevaert NV EUR 496 2,62 540 2,13
TOTAL RV COTIZADA 18.621 98,13 25.198 99,28
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 18.621 98,13 25.198 99,28
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.621 98,13 25.198 99,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.621 98,13 25.198 99,28

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Renta 4 Gestora SGIIC, S.A. dispone de una politica de remuneracion que es de aplicacién a todos sus empleados, una
politica acorde y compatible con el perfil de riesgo, los estatutos y normas de las IIC que gestiona, asi como con la
estrategia, objetivos y valores de Renta 4 Gestora SGIIC, S.A, que a su vez se encuentra alineada con los principios de la
politica de remuneracién del Grupo Renta 4, siendo revisada al menos una vez al afio.

En este sentido, cabe destacar entre otros aspectos, que las retribuciones se adecuan a las condiciones del mercado de
las Instituciones de Inversion Colectiva equiparables por razén de su tamafio, procurando ajustarse a criterios de
moderacién y acordes con los resultados de la Sociedad.

En la remuneracion total, los componentes fijos y los componentes variables estaran debidamente equilibrados; el
componente fijo constituird una parte suficientemente elevada de la remuneracion total de cada empleado, de modo que la
politica sobre los componentes variables de dicha remuneracion pueda ser plenamente flexible, hasta tal punto que sea
posible no pagar remuneracion variable alguna.

La retribuciéon variable GUnicamente serd abonada o se consolidara si resulta sostenible de acuerdo con la situacion
financiera de la Sociedad y en su conjunto del Grupo Renta 4.

Dicha remuneracion variable se calculara en base a una evaluacion global, en la que se podran combinar los resultados
del desempeifio individual, los de la unidad de negocio y/o las IIC afectas, los resultados globales de la SGIIC, asi como
otros objetivos que la Entidad considere relevantes y alineados con la estrategia de la compafiia. En la evaluacion de los
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resultados individuales se atenderd tanto a criterios financieros, como no financieros, no existiendo objetivos ligados a la
comisién de gestion variable de las IIC.

La Politica de Remuneracion estara alineada con la integracién de los riesgos de sostenibilidad, con las Politicas en
materia de ESG que se aprueben, asi como lo que establezca la normativa en cada momento, todo ello con el objetivo de
integrar en la toma de decisiones de inversion los criterios ESG en aquellas IICs que asi lo establezcan.

La evaluacion de los resultados de manera general se llevara a cabo en un marco plurianual, para garantizar que el
proceso de evaluacion se base en los resultados a largo plazo.

Para los miembros del colectivo identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de las IICs, se prevé adicionalmente que un porcentaje de la remuneracion variable pueda abonarse mediante la
entrega de instrumentos de capital de la sociedad matriz del Grupo, y cuyo pago podra estar parcialmente diferido en un
marco plurianual, favoreciendo de esta manera su alineacidn con la estrategia de la Entidad y la del Grupo Renta 4, asi
como con la adecuada gestién del negocio a largo plazo, sin que en ningln caso supere la retribucion variable el 100% de
la retribucion fija.

Esta politica completa se encuentra en https://www.rd.com/resources/pdf/politicas/Politica-
Remuneracion_Renta4Gestora.pdf

Durante el ejercicio 2023 Renta 4 Gestora SGIIC, S.A. ha abonado a su plantilla una remuneracion total de 5.163.367,44
euros; de los cuales 4.631.955,30 euros fueron en concepto de remuneracion fija, el importe total de la remuneracién
variable ascendié a 483.166,42 euros, abonandose 342.734,67 euros en concepto de remuneracion dineraria a 39
empleados y 140.431,75 euros en instrumentos financieros a 15 de sus empleados, asi mismo las aportaciones a Planes
de empleo ascendieron a 48.245,72 euros.

Dentro de dicha remuneracion total abonada durante el 2023 e indicada anteriormente, se engloba la abonada a los dos
(2) empleados que han ejercido funciones de direccion y cuya actuacion podria tener incidencia material en el perfil de
riesgo de las IIC. Por lo que a ello se refiere, la remuneracion total ascendié a 270.727,26 euros, de los cuales 170.844,39
euros fueron en concepto de remuneracion fija y 99.282,87 euros como remuneracién variable, de los cuales 73.531,67
euros se abonaron como remuneracién variable dineraria y 25.751,20 euros en instrumentos financieros. En este sentido,
destacar que dicha cantidad fue percibida Unicamente por el consejero delegado saliente por jubilacion voluntaria, por su
desempefio en los distintos ejercicios anteriores, no quedando pendiente de pago ninguna cantidad en concepto de
remuneracion variable. Por ultimo, en aportaciones a Planes de empleo se destinaron un total de 600 euros, 300 euros a
cada uno de los empleados.

La plantilla de la Entidad a 31 de diciembre de 2023 de 90 empleados.

Finalmente destacar que durante el 2023 no se han producido modificaciones resefiables en la Politica de
Remuneraciones de Renta 4 Gestora SGIIC.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MEGATENDENCIAS / TECNOLOGIA
Fecha de registro: 17/07/2020
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5

Descripcion general
Politica de inversion: La exposicion a renta variable sera como minimo del 75% de la exposicion total, exclusivamente en

compalfiias relacionadas con los

sectores de la tecnologia y telecomunicaciones o de compafiias cuya actividad este correlacionada con estos dos
sectores. Asimismo, se invierte en compafiias de otros sectores cuyo modelo de negocio tenga una alta exposicién al
sector tecnoldgico, todo ello sin limite en términos de distribucion geografica ni capitalizacion, por lo que se podra invertir
en compaifiias de baja, mediana y elevada capitalizacién bursatil. El resto se invierte en activos de renta fija
publica/privada (incluyendo depédsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) sin
predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), divisas, sectores, duracion media de la cartera de renta fija y rating
emisién/emisor (pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 1,27
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,38 2,20 2,79 -0,28

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE | 222.736,55 | 233.036,01 13 19 EUR 0,00 0,00 NO
1.276.231,2 | 1.168.675,0
CLASE R 7 7 1.826 1.765 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE | EUR 2.499 1.677 2.803
CLASE R EUR 14.047 7.998 12.176 7.982
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE | EUR 11,2210 7,9058 12,4424
CLASE R EUR 11,0068 7,8054 12,3646 11,8808

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE | 0,43 0,00 0,43 0,85 0,00 0,85 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE R 0,76 0,00 0,76 1,50 0,00 1,50 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

o . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 41,93 12,27 -1,83 8,58 18,60 -36,46

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,84 25-10-2023 -2,84 25-10-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,90 24-10-2023 4,27 02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 17,58 15,08 15,96 16,44 22,13 34,16

Ibex-35 13,85 11,92 12,15 10,67 19,13 19,45

Letra Tesoro 1 afio 3,41 6,50 0,55 0,59 1,88 1,44
VaR histérico del

L 14,89 14,89 15,11 15,58 15,86 15,68

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,03 0,26 0,26 0,26 0,25 1,02 1,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 41,02 12,08 -1,99 8,40 18,41 -36,87 4,07

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,84 25-10-2023 -2,84 25-10-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,90 24-10-2023 4,27 02-02-2023

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 17,58 15,08 15,96 16,44 22,13 34,16 20,08

lbex-35 13,85 11,92 12,15 10,67 19,13 19,45 16,25

Letra Tesoro 1 afio 3,41 6,50 0,55 0,59 1,88 1,44 0,27
VaR histérico del

o 13,73 13,73 13,89 14,17 14,33 14,28 8,40

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,68 0,42 0,43 0,42 0,41 1,67 1,67 0,87

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 889.188 53.199 3,15
Renta Fija Internacional 4.927 99 7,24
Renta Fija Mixta Euro 11.230 1.160 3,21
Renta Fija Mixta Internacional 22.674 756 3,91
Renta Variable Mixta Euro 8.637 180 4,98
Renta Variable Mixta Internacional 109.693 1.380 3,40
Renta Variable Euro 168.339 10.336 2,39
Renta Variable Internacional 461.888 42.137 4,29
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 444.889 14.648 4,58
Global 784.142 23.516 3,81
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 604.901 13.589 1,99
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 45.284 1.541 3,06
Total fondos 3.5655.792 162.541 3,41

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.514 99,80 13.070 92,81
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 16.514 99,80 13.070 92,81
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 147 0,89 816 5,79
(+/-) RESTO -114 -0,69 196 1,39
TOTAL PATRIMONIO 16.547 100,00 % 14.082 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 14.082 9.675 9.675
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 6,81 12,72 18,95 -34,89
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 9,93 23,69 32,28 -48,99
(+) Rendimientos de gestion 10,84 24,72 34,20 -46,62
+ Intereses 0,10 0,06 0,16 103,65
+ Dividendos 0,17 0,19 0,36 6,21
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 11,21 25,24 35,08 -45,94
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,64 -0,77 -1,40 0,55
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -247,03
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -32,49
(-) Gastos repercutidos -0,91 -1,03 -1,93 7,86
- Comision de gestion -0,70 -0,69 -1,39 24,43
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 23,74
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,06 30,20
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 389,19
- Otros gastos repercutidos -0,12 -0,26 -0,36 -45,72
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 16.547 14.082 16.547

40




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 16.661 100,70 13.128 93,21
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 16.661 100,70 13.128 93,21
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.661 100,70 13.128 93,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.661 100,70 13.128 93,21

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

COMUNICACIONES:
39,06%

_ CONSUMO NO CICLICO:
6,89%

——FINANCIERO: 3,44%
—OTROS: 1,79%

L TECNOLOGIA: 48 82%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Opc. PUT TLF

P
META PLATFORMS INC-CLASS A 342 Inversion
META21000M24
210 190124 100
Total subyacente renta variable 342
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Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

TOTAL DERECHOS 342

V/ Opc. CALL TLF

META PLATFORMS INC-CLASS A C META26500A24 432 Inversion
265 190124 100
V/ Opc. PUT TLF
META PLATFORMS INC-CLASS A P 277 Inversion

META17000M24

170 190124 100
Total subyacente renta variable 709
TOTAL OBLIGACIONES 709
4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario.

g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 2.389,10 euros, lo que supone un
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0,02%.

Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 2.468,44 euros, lo que supone un 0,02%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 7.153,71 euros, lo que supone un 0,05%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 4.495.472,68 euros, suponiendo un 30,69%.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados por importe de 2.886.107,17 euros, suponiendo
un 19,70%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.
TEXTO DE LA GESTORA VISION RESUMEN 2S23

El ejercicio 2023 ha cerrado con subidas significativas en renta variable global (MSCI World +21,8% en USD), recuperando
las pérdidas de 2022. A finales de 2022, el mercado descontaba subidas de tipos de 70 puntos bésicos por parte de la Fed
(han sido 150), y 140 por parte del BCE (han sido 250). Se comenz0 el ejercicio descontando una recesion econoémica, con
la inevitable desaceleracion del consumo. El debate sobre la inflacion estaba muy presente: como de alta y durante cuanto
tiempo. La exposicion bruta a riesgo se habia reducido, los niveles de liquidez/tesoreria eran muy altos a principios de afio,
y las estimaciones macroeconomicas y de beneficios se habian reducido significativamente. Lo que ocurri6 fue una
sorpresa positiva muy temprana en forma de crisis del gas/energia o de escalada en Rusia/Ucrania, que luego se vio
impulsada por la fortaleza de los beneficios empresariales, y llevé a un repunte bursatil a principios del afio. Sin embargo,
en varios momentos se vivieron “conmociones”: quiebras de bancos regionales en EEUU y Credit Suisse en Europa,
conflicto en Oriente Préximo, etc. Y hemos tenido un final de afio alcista, apoyado en la caida de las yields.

Desde un punto de vista geografico y sectorial, ha destacado especialmente la tecnologia estadounidense. Ademas del
tamafio, calidad y rentabilidad de estas compaiiias, el mercado descuenta que algunas de ellas van a ser grandes
beneficiadas de la implantacion de la Inteligencia Artificial Generativa en proximos afios. Ademas de tecnologia, en Estados
Unidos ha destacado positivamente el sector de consumo discrecional. En negativo, energia, consumo basico y salud.

En Europa, el Eurostoxx 50 acaba 2023 con una subida de +19,2%, y el Stoxx 600 con un +12,7%. Destacan en positivo el
MIB 30, Ibex 35, o el DAX. Las bolsas britanica y suiza mostraron un peor comportamiento relativo. Por sectores, el mejor
comportamiento se ha observado en tecnologia, bancos, autos e industriales. El peor, en alimentacion y bebidas, salud,
recursos basicos y energia.

Respecto a la Renta Fija, en 2023 hemos asistido a un fuerte repunte de los tramos cortos de los tipos de la deuda publica,
a medida que los bancos centrales iban endureciendo sus politicas monetarias, ocasionando una inversion de estas curvas
(tipos a corto mas altos que a largo). No obstante, en el cuarto trimestre del afio se produjo una fuerte correccion de las
expectativas de tipos para 2024, afio en el que se proyectan alrededor de 150 puntos basicos (p.b.) de bajadas, gracias a la
moderacion de las presiones inflacionistas. Esto volvié a empujar los tipos a la baja, cerrando todos los tramos de la curva
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de deuda publica alemana a partir de los 2 afios por debajo de donde estaban al cierre de 2022.

En lo que hace referencia a la renta fija privada, los diferenciales de crédito (prima de riesgo del crédito frente a la deuda
publica) ampliaron significativamente en marzo con un repunte muy acusado a raiz de las tensiones en el sector bancario,
gue se fue corrigiendo posteriormente, gracias a que las medidas adoptadas por la Reserva Federal para dar estabilidad a
este sector consiguieron estabilizar la situacion.

Las materias primas y metales preciosos han tenido un comportamiento mixto en el 2023. El Brent acab6 el afio un 10%
por debajo del nivel de un afio antes. En positivo, destacan oro y cobre, y en negativo niquel o el trigo.

Respecto a divisas, el Euro se apreciado ligeramente frente al délar, un 3%. Por su parte, las monedas latinoamericanas se
han apreciado frente al euro.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo ha obtenido una rentabilidad del 4.7% durante el semestre, acumulando un 10.6% en el afio. Ha concluido un afio
excepcional en los mercados financieros, marcado por fuertes revalorizaciones a nivel global, tanto por la parte de renta fija
como por la de renta variable. A lo largo del semestre hemos asistido a diversas "conmociones" como el conflicto de
Oriente Medio o los temores a una recesién econdmica que finalmente no se han materializado.

En EEUU, el S&P500 se ha anotado en 2023 un 24,2%, el Nasdaqg un 43,4% y el Dow Jones un 13,7%, con los "siete
magnificos" (Alphabet, Apple, Meta, Microsoft, Amazon, Nvidia y Tesla) liderando las subidas con un avance medio del
70%. El resiliente entorno macroeconémico, la fortaleza en los beneficios empresariales y el potencial disruptivo de nuevas
tecnologias como la Inteligencia Artificial han sustentado este comportamiento. Sin embargo, sin el espectacular
comportamiento de estas siete compalfiias, el retorno del indice no habria alcanzado el 10%.

En Europa, el Eurostoxx50 ha subido un 19,2%, aunque el mas amplio Stoxx600 “sélo” un 12,7%. Por paises, Italia (+28%),
Espafia (+22,8%) y Alemania (+20,3%) se han situado a la cabeza. Por sectores, tecnologia, bancos, automocion e
industria han brillado y han posibilitado esta enorme subida, mientras que consumo bésico, salud o energia se han
guedado rezagados.

El segundo semestre comenzé con los principales indices mundiales en méximos del afio, rentabilidad que se vio lastrada
durante agosto, septiembre y octubre, y que finalmente se recuperd notablemente entre los meses de noviembre y
diciembre. Con todo ello, el S&P500, Nasdagl100, EuroStoxx50, Dax40 e lbex35 cerraron el semestre con subidas del
5.76%, 9.39%, 2.78%, 3.74% y 5.31% respectivamente.

También ha sido un semestre marcado por las grandes teméticas. A la Inteligencia Artificial le siguié de cerca en notoriedad
los descubrimientos de las compafiias farmacéuticas sobre la GLP-1, a raiz de estudios sobre la diabetes, que sacaron a la
luz los efectos beneficiosos de determinados farmacos en la lucha contra la obesidad. Pero también han sido protagonistas
la dependencia energética, la debilidad de los balances, los riesgos de refinanciacién, o China.

En renta fija, la volatilidad ha sido la tnica dominante. La resistencia de la inflacién y del crecimiento econdémico fueron
cambiando las expectativas de tipos, hacia tipos mas altos, con mas subidas en 2023, durante mas tiempo, con menos
bajadas proyectadas en 2024, el denominado “higher for longer”, que presioné al alza los tramos de la curva hasta finales
del tercer trimestre. No obstante, en el cuarto trimestre del afio, y con los bancos centrales ya en lo que parece el pico del
ciclo de subidas de tipos, se produjo una fuerte correccion de las expectativas de tipos para 2024, afio en el que se
proyectan alrededor de 150 puntos basicos (p.b.) de bajadas, gracias a la moderacion de las presiones inflacionistas.
En el dltimo trimestre de 2023 la inflacién se moderd muy significativamente, o que permitié que las curvas de tipos
variasen sus expectativas pasando a descontar bajadas de tipos mas rapidas de lo anticipado. Asi, se prevén bajadas
probables de tipos de interés tan pronto como en el primer semestre de 2024, que inicialmente seran de un cuarto de punto
para llegar a un total de un 1,5% de bajada a finales de afio. En renta fija privada, los diferenciales de créditos también se
han comprimido progresivamente durante todo el afio y se encuentran por debajo de su media histdrica.

El fondo ha cerrado el mes de diciembre con una exposicién a renta fija del 82% (8% mantenido en liquidez) desde niveles
del 80%. Ademas, el fondo cuenta con una exposicién neta a renta variable del 18%, repartido entre acciones y fondos de
inversion.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019-2088). La sociedad
gestora aplica una metodologia de seleccion de inversiones en base a las puntuaciones sobre aspectos medioambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) proporcionados por la aplicacion Clarity. Dicha metodologia consiste en restricciones por
cribado negativo (“negative-screening”), siendo aptos para la inversion aquellos valores que superen una puntuacion ASG
de 25 puntos sobre 100 por activo. Ademas, la puntuacion media ponderada por activo del total de la cartera debe ser
superior a 50 puntos sobre 100 para el conjunto de la IIC.

A 31 de diciembre la puntuacion global del fondo con respecto a ASG era de 69 puntos sobre 100, con una puntuacién de
71 en ambiental, 67 en social y 72 en gobernanza.

Con respecto a las empresas que se encuentran en cartera y atendiendo a las métricas internas utilizadas para analizar las
caracteristicas medioambientales y sociales, se aprecia una adecuada gestion tanto en medioambiental como en
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gobernanza, destacando los siguientes aspectos: cadena de distribuidores y bajas emisiones en cuanto a métricas
medioambientales, y en la ética y comportamiento corporativo en cuanto a métricas de gobernanza.

c. indice de referencia.
N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
El patrimonio del fondo se sitia en 7,708 millones de euros a fin del periodo frente a 7,269 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 110 a 122.
La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitia en 4,95% frente al 5,6% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,72% del patrimonio durante el periodo frente al 0,72% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 3,67% frente al 4,28% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitia en 9,6399 a fin del periodo frente a 9,2082 a fin del periodo anterior.
La rentabilidad de 4,95% sitia al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por la letra a 12 meses, que es de
5,55%

e. Rendimientos del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de 4,95% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al 5,6%

del periodo anterior, le situa por encima de la rentabilidad media obtenida

por los fondos de la misma vocacion inversora ( RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL ) pertenecientes a la gestora, que
es de 3,91% 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo, el fondo ha obtenido rentabilidades positivas en todas las categorias de activos en las que invierte,
destacando en términos absolutos la rentabilidad obtenida en las posiciones mantenidas en renta fija, seguida de las de
renta variable.

La operativa durante el periodo ha intentado en todo momento aprovechar las oportunidades del mercado tanto de renta fija
como de renta variable. Por la parte de acciones, se han vendido la totalidad de las posiciones en la tecnolégica alemana
SAP y parte de Iberdrola, ACS, ASML y Logitech ente otras. También se han vendido parcialmente participaciones del ETF
Lyxor MSCI World Catholic Principles. Por la parte de renta fija, tras la Gltima reunion del Comité Etico y con el objetivo de
cumplir con el ideario ético, se han vendido las emisiones de renta fija de Acciona y BBVA en los diferentes plazos y se han
comprado, entre otros, las referencias de Leaseplan 2026, Naturgy 2025 y Euronext 2026. También se han aprovechado
las oportunidades en el mercado de renta fija a corto plazo, acudiendo a emisiones de pagarés de Grenergy y se han
renovado los pagarés Elecnor, entre otros.

Los valores que mas han destacado por su aportacién a la rentabilidad del fondo han sido los bonos de UCGIM 2032, asi
como las acciones suizas Logitech y las espafiolas ACS. Las pérdidas, sin embargo, han sido significativas en los titulos de
Barry Callebaut, SGS y Moncler.

El riesgo divisa del fondo es muy limitado, con todas las posiciones de renta fija invertidas en euros, a excepcion de un
3.5% del patrimonio total invertido en ddélares. Por la parte de renta variable, un 3.6% del patrimonio total esta invertido en
dolares, un 3% en francos suizos y el fondo también cuenta con una pequefia exposicién a coronas suizas y danesas.

b. Operativa de préstamo de valores.
N/A
c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
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N/A
d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo cierra el afio con una volatilidad de 4.97, en comparacion con la volatilidad de los indices en el mismo periodo que
es de 12.10 para el Ibex 35, 12.83 para el Eurostoxx, y 12.00 el S&P. El Ratio Sharpe a cierre del periodo es de 2.95. El
ratio Sortino es de 1.64 mientras que el Downside Risk es 1.67.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LI.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos econémicos
a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
qgue los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la IIC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacion en las
mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

-La remuneracién de la cuenta corriente en el depositario es de STR -0.5%

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
- Durante el periodo la IIC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su
participacion en las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de analisis asociado al fondo FONDO ETICO EDUCA 5.0 FI para el segundo semestre de 2023 es de 758.92¢€,
siendo el total anual 1517.82 €, que representa un 0.042% sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al préximo ejercicio, el crecimiento global podria seguir debilitandose progresivamente. La inflacién seguira
moderandose, pero los bancos centrales mantendran una pausa cautelosa hasta el segundo trimestre. La politica fiscal se
enfocara en financiar la transicion energética, pero se contraera debido al necesario ajuste presupuestario y a la necesidad
de poner coto a la deuda.

En estos primeros compases del afio, creemos conveniente adoptar un posicionamiento prudente en renta variable,
selectivo en renta fija — tramos medios y alta calidad crediticia - y estar muy atentos a repuntes de riesgos geopoliticos,
inflacionistas o regulatorios que requieran un ajuste tactico en las carteras.

Aungue creemos que la actual fase de desaceleracidon no derivara en recesion profunda y que los beneficios empresariales
mostraran resiliencia, podriamos asistir a los clasicos repuntes de volatilidad circunstanciales de cada afio. En emergentes
cabria esperar algun tipo de recuperacion, favorecida por una inflacion mas moderada, mejores condiciones financieras y la
recuperacion de ganancias corporativas.

El fondo mantendra niveles suficientes de exposicién a renta variable que le permitan capturar en rentabilidad estas
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perspectivas. lgualmente seremos muy selectivos en renta fija, tratando de invertir en aquellas referencias que ofrezcan
tipos superiores en este nuevo entorno, con una duracion y riesgo de créditos controlados.

PERSPECTIVAS 2024 DE LA GESTORA

Tras los ultimos dos afios nos encontramos en una nueva normalidad, donde no tenemos ni tipos cero, ni barra libre de
liqguidez. Con menor crecimiento, mayor inflacién, mayores tipos de interés y mayores niveles de deuda, los agentes
econdmicos y mercados se estan ajustando al nuevo régimen. Los bancos centrales se enfrentan a una situacién mas
compleja en su lucha contra la inflacion, y no pueden responder a un contexto de crecimiento débil como lo hacian antes, lo
gue lleva a una mayor dispersion de escenarios. Nuestro escenario central para 2024 es de tipos todavia altos (si bien
estaran por debajo de como finalizamos 2023), una inflacion todavia alejada del 2%, y bajo crecimiento (por mas tiempo).
Desde un punto de vista de politica monetaria, los tipos de intervencién habrian alcanzado su techo tras 525 puntos
basicos de subida en EE. UU. y 450 en la Eurozona, una subida que ha sido especialmente rapida e intensa. Los balances
de los bancos centrales continuaran reduciéndose, aunque de forma gradual. Parece que la inflacién ha tocado techo y
continuara moderandose, pero el 2% objetivo serd complicado de alcanzar, y en su caso, estaria aun lejos. El IPC
subyacente sigue estando por debajo de los objetivos de inflacion del 2%. Los posibles focos de presion inflacionista son
precios de la energia y salarios, y a nivel regional, vivienda en EEUU, y servicios en la Eurozona. A pesar de esto, el
mercado estd descontando comienzo de bajada de tipos en 2T24 por parte de la Fed, con un total para 2024 de 5-6
bajadas y 125-150 puntos basicos, llegando a finales de 2024 al 4,0-4,25% en USA y al 2,75-3,0% en Europa.
Desde un punto de vista de crecimiento econdmico, tras un 2023 en que se ha evitado la temida recesion, el escenario mas
probable es un aterrizaje suave, con un débil crecimiento, una desaceleracion frente a 2023, recogiendo el impacto total de
las subidas de tipos y unas condiciones financieras mas restrictivas que tendran un impacto en inversién y consumo. Las
politicas fiscales no contribuiran al crecimiento, ya que los elevados niveles de deuda y su creciente coste exigen
consolidacion fiscal. No obstante, en EEUU, tras un crecimiento mas fuerte de lo esperado en 2023, aumentan las
probabilidades de un aterrizaje suave en 2024, donde la evolucién del mercado laboral sera clave. Europa por su parte
seguira estancada, con paises como Alemania acusando la mayor dependencia energética y de China. En China, la
burbuja inmobiliaria seguird drenando al crecimiento. En Espafia, se espera una desaceleracion del PIB, afectado por
consumo de hogares por moderacion de empleo y salarios. Por tanto, consideramos para 2024 un escenario central de
crecimiento econdmico débil, pero sin caer en una recesion. Es un escenario que se podria denominar "desinflacion
ordenada", con aterrizaje suave seguido de bajo crecimiento prolongado, y con la incégnita de hasta dénde bajara la
inflacion.

Riesgos geopoliticos y posibles “cisnes negros”. Sigue habiendo riesgos geopoliticos: una escalada en el conflicto Israel-
Hamas, en el de Rusia-Ucrania, o la postura de China respecto a Taiwan. Se trata de posibles "cisnes negros" de
naturaleza binaria e imposibles de predecir con certeza. Cualquiera de estos escenarios seria muy negativo para los
mercados financieros mundiales, afiadiendo volatilidad y aumentando primas de riesgo. Ademas de los conflictos
geopoliticos, hay que recordar los procesos electorales del 2024: Taiwan (enero), Parlamento europeo (mayo), y elecciones
presidenciales en EEUU (noviembre). Cualquier combinacion de errores politicos, acontecimientos mundiales o politicas
internas, podrian convertir una desaceleracion econdémica en un peor escenario, o bien estimular la inflacién.

Escenario y perspectivas en renta variable. El profundo proceso de transformacion y ajuste econémico iniciado en 2022,
creemos que va a continuar en 2024-25. Tras el shock del afio 2022, que se tradujo en una contraccién significativa de
multiplos, en 2023 hemos asistido a un "rally de alivio", al descontar que una gran depresién o recesién profunda es
evitable. De cara a 2024, la consecuencia para los mercados del escenario macro descrito, serian bolsas en un rango
lateral amplio, ligeramente alcistas o bajistas, pero con muchas divergencias entre compafiias y sectores, igual que ha
pasado en 2022 y en 2023.

Hay sefiales mixtas sobre la direccién de la economia y politicas monetarias, pero en renta variable es preciso centrarse en
la evolucién de los beneficios empresariales. El Gltimo afio ha sorprendido positivamente por la resistencia de los resultados
a la desaceleracion economica, y la ausencia de la tan temida recesion (crecimiento medio de BPAs del 4% en Europa y
del 2% en EEUU). En 2022, a pesar de las correcciones, los beneficios también crecieron. Para 2024, en Europa el
mercado espera un moderado crecimiento de BPAs (+5%). En el caso del S&P 500, el mercado espera un crecimiento de
doble digito bajo (+11%). Con todo, el nivel de beneficios en Europa en 2024e seria un 20-25% superior a 2021, y en
EEUU un 18-20%. Esto compara con un S&P 500 en niveles de diciembre de 2021, y un Stoxx 600 ligeramente por debajo.
Los niveles de valoracion se pueden considerar neutrales a nivel global, en linea con multiplos histéricos de largo plazo. En
Europa, la expansién de multiplos ha sido limitada en 2023. El punto de partida es un PER 12m de 13X, un descuento de
€.7% frente a la media desde 2000 (14x PER12m). En EEUU, en 2023 ha habido una expansion de mdltiplos. El punto de
partida es un PER 12m de 19x, una prima del 14% frente a la media desde 2000 (16,6x beneficios de proximos 12 meses).
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Sin embargo, excluyendo el elevado peso de las 7 compafiias tecnoldgicas con mayor ponderacion en el S&P, la valoracion
es muy razonable (15-16x PER24e).

Por tanto, con multiplos estable y cumplimiento de estimaciones de beneficios, llegariamos a rentabilidades cercanas a
doble digito en S&P 500, quiza con una contribucion mas equilibrada entre sectores que la vista en el Ultimo ejercicio. Y en
Europa, con una ligera expansion de multiplos del 5-10% y crecimiento en beneficios de digito simple bajo, llegariamos a la
misma rentabilidad cercana a doble digito.

Respecto a emergentes, las valoraciones atractivas, junto a los estimulos monetarios y fiscales, y potencial de mejora de
estimaciones de beneficios, deberian apoyar el buen comportamiento. China es una de las grandes dudas para este afio.
Latinoamérica por su parte mantiene su atractivo gracias a sus recursos naturales como proveedor necesario en la
transicion energética, digitalizacion, etc.

Calidad y crecimiento vs. valor. Tras un 2022 en el que vimos un mejor comportamiento “value” frente al “growth”, en 2023
hemos visto lo contrario, con un vuelo hacia la calidad y crecimiento. Seguimos pensando que no hay que tener un enfoque
binario o excluyente. Por un lado, vemos como las “megatendencias” siguen cobrando importancia.

Respecto a renta fija, tras el intenso endurecimiento de la politica monetaria por los bancos centrales y el consiguiente
aumento de las rentabilidades de la deuda publica, creemos que este mercado presenta oportunidades de inversién a
rentabilidades que son atractivas. Las perspectivas de bajadas de tipos nos han llevado a aumentar algo la duracion.
También consideramos atractivos los niveles de la deuda corporativa grado de inversion. Creemos que los niveles actuales
son una oportunidad para seguir mejorando la calidad crediticia de la cartera. No obstante, tras el estrechamiento de los
diferenciales de crédito a finales de 2023, creemos que éstos ampliaran a lo largo de 2024.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
JP3979200007 - ACCIONES|Lasertec Corp JPY 0 0,00 165 117
US74467Q1031 - ACCIONES|PubMatic Inc UsD 162 0,98 184 1,31
US0090661010 - ACCIONES|Airbnb Inc UsD 302 1,82 288 2,04
US57667L1070 - ACCIONES|Match Group Inc UsD 463 2,80 366 2,60
US98980F1049 - ACCIONES|ZoomInfo Technologies Inc UsD 277 1,68 201 143
US23804L1035 - ACCIONES|Datadog Inc UsD 405 2,45 332 2,36
US22788C1053 - ACCIONES|Crowdstrike Holdings Inc UsD 347 2,10 202 143
KYG596691041 - ACCIONES|Meituan HKD 0 0,00 16 0,11
US2561631068 - ACCIONES|DocuSign Inc UsD 326 1,97 0 0,00
US7223041028 - ACCIONES|Pinduoduo Inc UsD 509 3,08 0 0,00
NL0012969182 - ACCIONES|Adyen NV EUR 513 3,10 136 0,97
US98980G1022 - ACCIONES|Zscaler Inc UsD 271 1,64 181 1,29
US09857L1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDINGS INC UsD 504 3,05 389 2,76
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 283 1,71 262 1,86
US9224751084 - ACCIONES|Veeva Systems Inc UsD 155 0,94 100 0,71
US90138F1021 - ACCIONES|Twilio Inc UsD 188 1,14 160 1,13
US8807701029 - ACCIONES|Teradyne Inc UsD 324 1,96 337 2,39
US8740541094 - ACCIONES|Take-Two Interactive Software UsSD 207 1,25 134 0,95
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US81762P1021 - ACCIONES|ServiceNow Inc UsD 480 2,90 386 2,74
US79466L3024 - ACCIONES|; rce.com Inc UsD 496 3,00 403 2,86
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 369 2,23 264 187
US70438V1061 - ACCIONES|Paylocity Holding Corp USD 258 1,56 142 1,01
US6536561086 - ACCIONES|Nice Ltd UsD 253 1,53 0 0,00
US64110W1027 - ACCIONES|NetEase Inc UsD 187 1,13 138 0,98
US5950171042 - ACCIONES|Microchip Technology Inc UsD 0 0,00 227 161
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 286 1,73 267 1,89
US47215P1066 - ACCIONES|JD.com Inc UsD 240 1,45 124 0,88
US4612021034 - ACCIONES]Intuit Inc UsD 88 0,53 0 0,00
US37940X1028 - ACCIONES|Global Payments Inc UsD 0 0,00 233 1,66
US30303M1027 - ACCIONES|Facebook Inc UsD 604 3,65 496 3,52
US29362U1043 - ACCIONES|Entegris Inc UsD 529 3,20 495 3,52
US2855121099 - ACCIONES]|Electronic Arts Inc UsD 204 1,23 126 0,89
US1273871087 - ACCIONES|Cadence Design Systems Inc UsD 0 0,00 181 1,28
US0404131064 - ACCIONES]Arista Networks Inc UsD 227 1,37 158 1,12
US0258161092 - ACCIONES|AMERICAN EXPRESS CO UsD 0 0,00 160 113
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.com Inc UsD 1.207 7,30 1.048 7,44
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet Inc UsD 815 4,93 707 5,02
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING UsD 553 3,34 411 2,92
US0079031078 - ACCIONES|Advanced Micro Devices Inc UsD 454 2,74 355 2,52
US00724F1012 - ACCIONES|Adobe Inc UsD 567 3,43 471 3,34
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 353 2,13 343 2,44
KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD HKD 507 3,07 434 3,08
JP3571400005 - ACCIONES|Tokyo Electron Ltd JPY 177 1,07 0 0,00
JP3385890003 - ACCIONES|GMO Payment Gateway Inc JPY 0 0,00 93 0,66
10010824113 - ACCIONES|Check Point Software Technolog UsD 540 3,27 316 2,24
DE0006231004 - ACCIONES]|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 351 2,12 267 1,90
CHO0102993182 - ACCIONES|TE Connectivity Ltd UsD 411 2,48 415 2,95
US6974351057 - ACCIONES|Palo Alto Networks Inc UsD 278 1,68 244 1,73
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 699 4,22 516 3,66
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 288 1,74 259 1,84
TOTAL RV COTIZADA 16.661 100,70 13.128 93,21
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 16.661 100,70 13.128 93,21
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.661 100,70 13.128 93,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.661 100,70 13.128 93,21

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MEGATENDENCIAS / CONSUMO
Fecha de registro: 12/11/2021

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
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Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general

Politica de inversion: Ademas de criterios financieros, se aplican criterios de Inversion Socialmente Responsable (ASG),
que siguen estrategias de inversion

basadas en criterios excluyentes y valorativos. La mayoria de la cartera promueve criterios ASG (medioambientales,
sociales y de

gobernanza).

La exposicion a renta variable serd como minimo del 75% de la exposicién total, exclusivamente en empresas
relacionadas con el sector

consumo, que incluye los subsectores alimentacion, bebidas, cuidado personal, textil, lujo, cosmética, ingredientes, ocio,
restauracion,

hoteles, comunicacion, Internet, bienes de consumo duradero, de servicios, distribucién, suministros e instalaciones. Sin
limite en

términos de distribucién geografica ni capitalizacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,02 0,00 0,15
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,22 2,19 2,70 -0,29

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE | 203.926,99 | 188.014,63 5 8 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE R | 334.436,02 | 338.687,42 255 276 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 20__
CLASE | EUR 1.740 1.158 1.485
CLASE R EUR 2.818 2.147 2.320
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 20__
CLASE | EUR 8,5335 7,3073 9,8878
CLASE R EUR 8,4260 7,2622 9,8918

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE | 0,43 0,00 0,43 0,85 0,00 0,85 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE R 0,76 0,00 0,76 1,50 0,00 1,50 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

o . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 16,78 6,79 -3,14 1,81 10,90 -26,10

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,55 03-10-2023 -1,75 06-07-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,52 10-10-2023 2,49 02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,63 10,45 10,28 10,85 14,48 21,67

lbex-35 13,85 11,92 12,15 10,67 19,13 19,45

Letra Tesoro 1 afio 3,41 6,50 0,55 0,59 1,88 1,44
VaR histérico del

L 11,80 11,80 12,13 12,61 13,67 14,23

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,08 0,28 0,28 0,27 0,25 1,06 0,18

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 16,03 6,61 -3,30 1,64 10,72 -26,58

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,55 03-10-2023 -1,75 06-07-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,52 10-10-2023 2,49 02-02-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,63 10,45 10,28 10,85 14,48 21,67

lbex-35 13,85 11,92 12,15 10,67 19,13 19,45

Letra Tesoro 1 afio 3,41 6,50 0,55 0,59 1,88 1,44
VaR histérico del

T 11,85 11,85 12,19 12,66 13,73 14,28

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,73 0,44 0,44 0,44 0,41 1,72 0,25

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 889.188 53.199 3,15
Renta Fija Internacional 4.927 99 7,24
Renta Fija Mixta Euro 11.230 1.160 3,21
Renta Fija Mixta Internacional 22.674 756 3,91
Renta Variable Mixta Euro 8.637 180 4,98
Renta Variable Mixta Internacional 109.693 1.380 3,40
Renta Variable Euro 168.339 10.336 2,39
Renta Variable Internacional 461.888 42.137 4,29
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 444.889 14.648 4,58
Global 784.142 23.516 3,81
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 604.901 13.589 1,99
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 45.284 1.541 3,06
Total fondos 3.5655.792 162.541 3,41

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.407 96,69 4.072 94,28
* Cartera interior 150 3,29 135 3,13
* Cartera exterior 4.257 93,40 3.937 91,16
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 153 3,36 221 5,12
(+/-) RESTO -2 -0,04 27 0,63
TOTAL PATRIMONIO 4.558 100,00 % 4.319 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.319 3.305 3.305
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 1,83 14,93 15,97 -86,18
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,63 11,22 14,40 -62,79
(+) Rendimientos de gestion 4,50 12,17 16,20 -57,47
+ Intereses 0,09 0,05 0,14 80,60
+ Dividendos 0,60 0,83 1,40 -20,23
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,13 11,29 13,93 -68,65
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,68 0,00 0,73 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -534,34
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 150,34
(-) Gastos repercutidos -0,87 -0,95 -1,80 5,33
- Comision de gestion -0,64 -0,62 -1,26 16,18
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 14,80
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,06 18,89
- Otros gastos de gestién corriente -0,05 -0,02 -0,07 174,74
- Otros gastos repercutidos -0,10 -0,23 -0,31 -52,64
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.558 4.319 4.558
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 150 3,29 135 3,12
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 150 3,29 135 312
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 150 3,29 135 312
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.257 93,38 3.937 91,16
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.257 93,38 3.937 91,16
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.257 93,38 3.937 91,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.407 96,67 4.072 94,28

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

COMUNICACIONES:

20,75% MATERIALES BASICOS,

4,62%

~—OTROS: 12 96%

CONSUMO CICLICO!
23.14%

CONSUMO NO CICLICO:
38,53%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Un participe posee participaciones significativas directas del 28,21%.
c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la

Gestora con el Depositario.

g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 804,57 euros, lo que supone un
0,02%.

Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 1.625,27 euros, lo que supone un 0,04%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 2.167,73 euros, lo que supone un 0,05%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 947.331,80 euros, suponiendo un 21,68%.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados por importe de 875.861,00 euros, suponiendo
un 20,04%.
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Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.
TEXTO DE LA GESTORA VISION RESUMEN 2523

El ejercicio 2023 ha cerrado con subidas significativas en renta variable global (MSCI World +21,8% en USD), recuperando
las pérdidas de 2022. A finales de 2022, el mercado descontaba subidas de tipos de 70 puntos basicos por parte de la Fed
(han sido 150), y 140 por parte del BCE (han sido 250). Se comenzd el ejercicio descontando una recesién econdémica, con
la inevitable desaceleracion del consumo. El debate sobre la inflacion estaba muy presente: cémo de alta y durante cuanto
tiempo. La exposicion bruta a riesgo se habia reducido, los niveles de liquidez/tesoreria eran muy altos a principios de afio,
y las estimaciones macroeconémicas y de beneficios se habian reducido significativamente. Lo que ocurrié fue una
sorpresa positiva muy temprana en forma de crisis del gas/energia o de escalada en Rusia/Ucrania, que luego se vio
impulsada por la fortaleza de los beneficios empresariales, y llevé a un repunte bursatil a principios del afio. Sin embargo,
en varios momentos se vivieron “conmociones”: quiebras de bancos regionales en EEUU y Credit Suisse en Europa,
conflicto en Oriente Proximo, etc. Y hemos tenido un final de afio alcista, apoyado en la caida de las yields.

Desde un punto de vista geografico y sectorial, ha destacado especialmente la tecnologia estadounidense. Ademas del
tamafio, calidad y rentabilidad de estas compafiias, el mercado descuenta que algunas de ellas van a ser grandes
beneficiadas de la implantacién de la Inteligencia Artificial Generativa en préximos afios. Ademas de tecnologia, en Estados
Unidos ha destacado positivamente el sector de consumo discrecional. En negativo, energia, consumo basico y salud.

En Europa, el Eurostoxx 50 acaba 2023 con una subida de +19,2%, y el Stoxx 600 con un +12,7%. Destacan en positivo el
MIB 30, Ibex 35, o el DAX. Las bolsas britanica y suiza mostraron un peor comportamiento relativo. Por sectores, el mejor
comportamiento se ha observado en tecnologia, bancos, autos e industriales. El peor, en alimentacién y bebidas, salud,
recursos basicos y energia.

Respecto a la Renta Fija, en 2023 hemos asistido a un fuerte repunte de los tramos cortos de los tipos de la deuda publica,
a medida que los bancos centrales iban endureciendo sus politicas monetarias, ocasionando una inversion de estas curvas
(tipos a corto mas altos que a largo). No obstante, en el cuarto trimestre del afio se produjo una fuerte correccién de las
expectativas de tipos para 2024, afio en el que se proyectan alrededor de 150 puntos basicos (p.b.) de bajadas, gracias a la
moderacién de las presiones inflacionistas. Esto volvié a empujar los tipos a la baja, cerrando todos los tramos de la curva
de deuda publica alemana a partir de los 2 afios por debajo de donde estaban al cierre de 2022.

En lo que hace referencia a la renta fija privada, los diferenciales de crédito (prima de riesgo del crédito frente a la deuda
publica) ampliaron significativamente en marzo con un repunte muy acusado a raiz de las tensiones en el sector bancario,
gue se fue corrigiendo posteriormente, gracias a que las medidas adoptadas por la Reserva Federal para dar estabilidad a
este sector consiguieron estabilizar la situacion.

Las materias primas y metales preciosos han tenido un comportamiento mixto en el 2023. El Brent acabé el afio un 10%
por debajo del nivel de un afio antes. En positivo, destacan oro y cobre, y en negativo niquel o el trigo.

Respecto a divisas, el Euro se apreciado ligeramente frente al délar, un 3%. Por su parte, las monedas latinoamericanas se
han apreciado frente al euro.

b. Decisiones generales de inversiéon adoptadas.
La exposicién neta a renta variable del fondo se sitlia a cierre de diciembre 2023 en el 96,7% (frente al 96,1% de diciembre

de 2022). En el afio 2023, las posiciones con mayor contribucién a la rentabilidad del fondo han sido Amazon, Microsoft,
Alphabet, Inditex y Meta Platforms. Las que mas han drenado: Corbion, Anta, Takeaway, Li Ning y Estee Lauder.
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La cartera del fondo esta diversificada en 59 valores, con las primeras 10 posiciones representando un 32% del patrimonio.
La cartera esta diversificada en 3 grandes pilares: 1- transformacion digital del consumidor (30%), con Amazon, Alphabet,
Microsoft, y payments principalmente; 2) consumo defensivo, con alimentacién, bebidas, HPC e ingredientes, que junto a
otros nichos como cuidado de la vista 0 mascotas suponen un 37% de la cartera, y 3) consumo discrecional, con lujo,
cosmeética, retail y textil, ocio y entretenimiento, que supone ¢.30% de la cartera.

La cartera tiene una calidad muy elevada, un potencial de revalorizacidn interesante para los proximos afios y esté bien
soportada por los altos niveles de generacion de caja de las empresas que la componen (FCF-ventas 23e >18%), y solidez
financiera (0,3x DN-EBITDA 23e, muchas compafiias con caja neta, no impactados por subidas de tipos en mayores costes
financieros). Con crecimientos anuales medios ponderados 2022-25e de doble digito en ventas y BPA, ROCE >20%,
cotizan a multiplos razonables, c. 5% FCF yield 2024e.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019-2088). La sociedad
gestora aplica una metodologia de seleccion de inversiones en base a las puntuaciones sobre aspectos medioambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) proporcionados por la aplicacion Clarity. Dicha metodologia consiste en restricciones por
cribado negativo (“negative-screening”), siendo aptos para la inversion aquellos valores que superen una puntuacion ASG
de 25 puntos sobre 100 por activo. Ademas, la puntuacion media ponderada por activo del total de la cartera debe ser
superior a 50 puntos sobre 100 para el conjunto de la IIC.

A 31 de diciembre la puntuacion global del fondo con respecto a ASG era de 62 puntos sobre 100, con una puntuacién de
72 en ambiental, 52 en social y 70 en gobernanza.

Con respecto a las empresas que se encuentran en cartera y atendiendo a las métricas internas utilizadas para analizar las
caracteristicas medioambientales y sociales, se aprecia una adecuada gestion tanto en medioambiental como social,
destacando los siguientes aspectos: gestion medioambiental en la cadena de valor, derechos humanos y principios éticos
para proveedores en cuanto a métricas sociales, y ética empresarial y cédigo de conducta en métricas de gobernanza.

c. Indice de referencia.

N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

CLASE |

El patrimonio del fondo se sitia en 1,74 millones de euros a fin del periodo frente a 1,551 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 8 a 5.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitia en 3,88% frente al
12,9% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,54% del patrimonio durante el periodo frente al 0,54% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 11,63% frente al 12,78% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitia en 8,5335 a fin del periodo frente a 8,2502
a fin del periodo anterior.

La rentabilidad de 3,88% sitlia al fondo por encima de la rentabilidad media obtenida por
la letra a 12 meses, que es de 5,55%

CLASER
El patrimonio del fondo se sitia en 2,818 millones de euros a fin del periodo frente a 2,768 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 276 a 255.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitia en 3,49% frente al
12,54% a fin del periodo anterior.
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Los gastos soportados por el fondo han sido 0,88% del patrimonio durante el periodo frente al 0,85% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 11,63% frente al 12,78% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitta en 8,426 a fin del periodo frente a 8,173
a fin del periodo anterior. frente a 7,262 a fin del periodo anterior.

La rentabilidad de 3,49% sitGa al fondo por encima de la rentabilidad media obtenida por
la letra a 12 meses, que es de 5,55%

e. Rendimientos del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

CLASE |

La rentabilidad de 3,88% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al 12,9%

del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida

por los fondos de la misma vocacién inversora ( RENTA VARIABLE INTERNACIONAL ) pertenecientes a la gestora, que
es de 4,29%

CLASER

La rentabilidad de 3,49% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al 12,54%

del periodo anterior, le sitta por debajo de la rentabilidad media obtenida

por los fondos de la misma vocacién inversora ( RENTA VARIABLE INTERNACIONAL ) pertenecientes a la gestora, que
es de 4,29%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Respecto a movimientos, en el segundo semestre de 2023 hemos dado entrada a Adyen, Heineken y JD Sports. Por su
parte, hemos dado salida a Pinterest, Estee Lauder, Bafan, LiNing, THG, MIPS, Trigano y Takeaway, con el objetivo de
simplificar la cartera en las ideas de mayor conviccién.

Manejamos un escenario macro que se podria denominar "desinflacién ordenada", con aterrizaje suave seguido de bajo
crecimiento prolongado, y con la incognita de hasta dénde va a bajar la inflacion. Desde un punto de vista sectorial:

- En consumo defensivo (37% s-total: alimentacién, bebidas, cuidado del hogar, ingredientes, packaging y consumer &
animal health), el punto de partida es mejor que el que presentaba hace un afio atendiendo a los multiplos, gracias al “de-
rating” sufrido en los Ultimos meses, con precios cayendo (afectados parcialmente por el impacto incierto del GLP-1s en la
demanda a medio plazo) pero beneficios creciendo en este ultimo afio. De cara a 2024, nuestro escenario es el de un
crecimiento “top line” mas normalizado y equilibrado entre volumen, precio y mix. Esto, junto con una mejora en margenes
(apoyados en moderacién del coste de materias primas y costes logisticos, apalancamiento operativo gracias al mayor
volumen, mejoras de eficiencia), deberia llevar buena parte de las compafiias a volver al algoritmo de crecimiento de digito
simple medio en ventas, y digito simple alto - doble digito en BPA, que conceda visibilidad a las caracteristicas defensivas
del sector, quiza no correctamente valoradas a multiplos actuales (PER 24e de 15-17x en algunos casos, vs. 20x media a
10y). Adicionalmente, algunas compafiias estan anunciando planes de recompra de acciones (AB Inbev, Reckitt) que, junto
a dividendos, llevan la retribucion al accionista netamente por encima del bono a 10y. Es el sector donde mas hemos
incrementado peso en los Ultimos meses. Subsectores como el de salud animal han tenido muy buen comportamiento en
las Ultimas semanas, gracias a la revisién al alza de la guia por algunas compafiias del sector. Estamos posicionados a
través de Zoetis, Elanco o Idexx, y junto con consumer Health (Haleon, Cooper, Alcon), supone un 10% del fondo.

- En consumo discrecional (30% de la cartera), el patron que mas se repite en los Ultimos meses del afio es una l6gica
desaceleracion en el crecimiento orgénico frente a lo visto en primer semestre, debido a: 1) una base de comparacion
exigente (crecimientos de doble digito en 2021-22) y 2) deterioro en el escenario macro - sentimiento del consumidor,
acompafado por factores especificos de cada compafiia. Inditex es la principal posicion en el sector (3,2% en el fondo). El
pasado mes presentd buenos resultados 9m23, y un avance del 4723 mejor de lo esperado. Es uno de los valores que
mejor se comportd el afio pasado (+59%), revalorizacion que se explica tanto por una revision al alza del BPA 24e (+26%
frente a lo esperado hace un afio, sorprendiendo consistentemente al alza), como por la expansion de multiplos. A pesar
del buen comportamiento, sigue cotizando a multiplos razonables a (PER 24e 21x y EVFCFy 24e 5,3%, dividend yield
4,3%)., incluso con descuento frente a otros “quality compounders” de consumo, con métricas de mg bruto, mg EBIT y
ROCE muy parecidas o incluso mejores (Nike, L'Oreal, etc.). En lujo (10% del fondo), a pesar de las dudas cifras a corto
plazo, vemos intacto el atractivo estructural a largo plazo (crecimiento de digito simple alto) a multiplos razonables.
Nuestras principales posiciones son LVMH y Richemont, que cotizan a FCFy 24e de 5% y 7%, con un CAGR 22-25e FCF
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>15% respectivamente. Un crecimiento por encima del doble digito se premia (Hermes, >40x PER 24e), y peor
posicionamiento y bajo crecimiento se penaliza (Kering, 13x PER 24e).

- En transformacion digital del consumidor (30% de la cartera), a pesar del buen comportamiento en el 2023, seguimos
viendo crecimiento secular en las principales compafiias en cartera. Amazon publicé mejor de lo esperado, sobre todo por
una mejora en rentabilidad, lo que, junto a una estabilizacion del crecimiento en AWS, deberia dar visibilidad al crecimiento
en resultados de préximos trimestres. Microsoft sigue creciendo de forma sana en todas las lineas de negocio, con una
reaceleracion del crecimiento en Al y Azure. Ante valoraciones algo méas ajustadas (tras buen comportamiento en 2023), el
principal factor explicativo de la revalorizacion en 2024 deberia ser la ejecucion y crecimiento en beneficios. En pagos,
seguimos viendo creacion de valor gracias a la digitalizacion del consumidor, con un creciente peso de pagos electrénicos
vs. efectivo y del consumo a través del Ecommerce. Tenemos posicién a través de Visa, Mastercard, Adyen, Paypal y Nexi
(c.9% de la cartera).

b. Operativa de préstamo de valores.
N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo cierra el afio con una volatilidad de 14.72, en comparacion con la volatilidad de los indices en el mismo periodo
que es de 12.10 para el Ibex 35, 12.83 para el Eurostoxx, y 12.00 el S&P. El Ratio Sharpe a cierre del periodo es de 10.64.
El ratio Sortino es de 1.03 mientras que el Downside Risk es 1.01.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LI.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos econémicos
a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

-La remuneracién de la cuenta corriente en el depositario es de STR -0.5%

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la IIC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacion en las
mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de andlisis asociado al fondo RENTA 4 MEGATENDENCIAS CONSUMO para el segundo semestre de 2023 es
de 1233.46€, siendo el total anual 2466.91 €, que representa un 0.118% sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los ultimos dos afios han marcado el fin de una época de politica monetaria. Nos encontramos en una nueva normalidad,
donde no tenemos ni tipos cero, ni barra libre de liquidez. Con un menor crecimiento, mayor inflacion, mayores tipos de
interés y mayores niveles de deuda, los agentes econémicos y mercados se estan ajustando al nuevo régimen. Los bancos
centrales se enfrentan a una situacion mas compleja en su lucha contra la inflacién, y no pueden responder a un contexto
de crecimiento débil como lo hacian antes, lo que lleva a una mayor dispersion de escenarios. De hecho, es dificil recordar
otro momento donde las perspectivas macroeconémicas sean tan inciertas y dispersas. Recesion, aterrizaje suave o
expansién, inflacion o deflacidn, tipos de interés mas altos por méas tiempo, 0 menores y volviendo a niveles neutrales. Hay
argumentos que se pueden considerar validos para cualquier escenario. Nuestro escenario central para 2024 es de tipos
todavia altos (si bien estaran por debajo de como finalizamos 2023), una inflacién todavia alejada del 2%, y bajo
crecimiento (por méas tiempo).

Uno de los aspectos mas claros, es que los ahorradores/inversores mas conservadores son grandes beneficiados de la
normalizacion de los tipos de interés que hemos visto. La renta fija vuelve a ofrecer rentabilidades atractivas con un nivel de
riesgo controlado. En renta variable, seguird habiendo ganadores y perdedores en el actual entorno, donde la gestién activa
y seleccion de sectores y valores seguird siendo fundamental, si bien el punto de entrada hoy es algo peor que hace un
afo, después de un afio 2023 muy positivo.

Desde un punto de vista de politica monetaria, los tipos de intervencién habrian alcanzado su techo tras 525 puntos
basicos de subida en EE. UU. y 450 en la Eurozona, una subida que ha sido especialmente rapida e intensa. Los balances
de los bancos centrales continuaran reduciéndose (desde maximos, acumulan un -11% en la FED y -21% en BCE) pero de
forma gradual, para controlar episodios de inestabilidad financiera. Parece que la inflacion ha tocado techo y continuara
moderandose, pero el 2% objetivo sera complicado de alcanzar, y en su caso, estaria aln lejos (2025 como pronto), con
posibles altibajos en el camino. El IPC subyacente sigue estando por debajo de los objetivos de inflacion del 2%, y el
camino desinflacionista tendré “baches”. Los posibles focos de presién inflacionista son precios de la energia (riesgo
geopolitico) salarios (mercados laborales aun fuertes), y a nivel regional, vivienda en Estados Unidos, y servicios en la
Eurozona. A medio plazo, hay que tener en cuenta que hay presiones inflacionistas estructurales (desglobalizacién,
descarbonizacion, demografia). A pesar de esto, el mercado esta descontando comienzo de bajada de tipos en 2T24 por
parte de la Fed, con un total para 2024 de 5-6 bajadas y 125-150 puntos basicos, llegando a finales de 2024 al 4,0-4,25%
en USA vy al 2,75-3,0% en Europa. Quiza sean expectativas demasiado optimistas, y el proceso de ajuste sea mas lento de
lo esperado. Los niveles “neutrales” estarian en torno al 3% en Estados Unidos, y 2-2,5% en Eurozona, y tardarian mas en
alcanzarse.

Desde un punto de vista de crecimiento econdmico, tras un 2023 en que se ha evitado la temida recesion, el escenario mas
probable es un aterrizaje suave, con un debil crecimiento (c.1% para las economias desarrolladas), una desaceleracion
frente a 2023, recogiendo el impacto total de las subidas de tipos y unas condiciones financieras mas restrictivas que
tendran un impacto en inversion y consumo. Las politicas fiscales no contribuirdn al crecimiento, ya que los elevados
niveles de deuda y su creciente coste exigen consolidacion fiscal. No obstante, hay divergencias geogréaficas. En Estados
Unidos, tras un crecimiento mas fuerte de lo esperado en 2023 (gracias al mercado laboral y consumo privado), aumentan
las probabilidades de un aterrizaje suave en 2024, donde la evolucion del mercado laboral sera clave. Europa por su parte
seguira estancada, con paises como Alemania acusando la mayor dependencia energética y de China. En China, la
burbuja inmobiliaria seguira drenando al crecimiento. Sin reformas estructurales que impulsen la productividad, es dificil
recuperar los crecimientos del pasado. En Espafia, se espera una desaceleracion del PIB (hacia 1,5-1,7%), afectado por
consumo de hogares desacelerandose por moderacion del empleo y salarios. Por tanto, consideramos para 2024 un
escenario central de crecimiento econémico débil, pero sin caer en una recesion. No pensamos que la Fed vaya a activar
de nuevo la expansion de balance (QE), salvo auténtica catastrofe en la economia y, si realmente los tipos bajan desde el
5,25% al 4,0-4,5%, no vemos que eso implique un gran impulso monetario. Es un escenario que se podria denominar
"desinflacion ordenada”, con aterrizaje suave seguido de bajo crecimiento prolongado, y con la incégnita de hasta dénde va
a bajar la inflacion.

Riesgos geopoliticos y posibles “cisnes negros”. Sigue habiendo riesgos geopoliticos: una escalada en el conflicto Israel-
Hamas (¢, potencial extension a todo Oriente Medio?), en el de Rusia-Ucrania, o la postura de China respecto a Taiwan. Se
trata de posibles "cisnes negros" de naturaleza binaria e imposibles de predecir con certeza. Cualquiera de estos
escenarios seria muy negativo para los mercados financieros mundiales, afiadiendo volatilidad y aumentando primas de
riesgo. Por otro lado, los acontecimientos vistos sélo servirdn para reforzar ciertas tendencias que ya eran evidentes antes
de la crisis actual. La seguridad nacional, energética, alimentaria, ciberseguridad, que ocupan ahora un lugar mucho mas
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destacado en las agendas de los gobiernos y las empresas que en la década pasada. Ademas de los conflictos
geopoliticos, hay que recordar los procesos electorales del 2024: Taiwan (enero), Parlamento europeo (mayo), y elecciones
presidenciales en Estados Unidos (noviembre). Cualquier combinacion de errores politicos, acontecimientos mundiales y de
politicas internas, podrian convertir una desaceleracién econémica en un peor escenario, o bien estimular la inflacién. Para
conseguir una modesta desaceleracion seguida de una modesta recuperacion, los bancos centrales tendran que mantener
bajo control estas fuerzas opuestas.

Escenario y perspectivas en renta variable. El profundo proceso de transformacion y ajuste econémico iniciado en 2022,
creemos que va a continuar en 2024-25. Tras el shock del afio 2022, donde los mercados descontaron la magnitud de los
ajustes a realizar (que se tradujo en una contraccion significativa de multiplos), en 2023 hemos asistido a un "rally de
alivio", al descontar que una gran depresién o recesion profunda es evitable (no estamos ante un escenario de Gran
Depresion o de estanflacion), lo que se tradujo en expansion de multiplos (mayor en Estados Unidos que Europa). De cara
a 2024, la consecuencia para los mercados del escenario macro descrito, serian bolsas en un rango lateral amplio,
ligeramente alcistas o bajistas, pero con muchas divergencias entre compafiias y sectores, igual que ha pasado en 2022 y
en 2023. Esperamos por tanto un afio de consolidacion, pero con divergencia en la creacion de valor, donde la gestion
activa y seleccion de valores seguira siendo fundamental.

Hay sefiales mixtas sobre la direccion de la economia y politicas monetarias. Pero cuando hablamos de renta variable, es
preciso centrarse en la evolucion de los beneficios empresariales. El tltimo afio ha sorprendido positivamente por la
resistencia de los resultados a la desaceleraciéon econémica, y la ausencia de la tan temida recesién (crecimiento medio de
BPAs del 4% en Europa y del 2% en Estados Unidos). En 2022, a pesar de la correccién en renta variable, los beneficios
también crecieron. Para 2024, en Europa el mercado espera un moderado crecimiento de BPAs (+5%), recogiendo la
mayor debilidad de demanda y deterioro del ciclo, menor poder de fijacién de precios, y mayores gastos financieros. En el
caso del S&P 500, el mercado espera un crecimiento de doble digito bajo (+11%). Con todo, el nivel de beneficios en
Europa en 2024e seria un 20-25% superior a 2021, y en Estados Unidos un 18-20%. Esto compara con un S&P 500 que se
encuentra en mismos niveles que en diciembre 2021, y un Stoxx 600 ligeramente por debajo.

Los niveles de valoracion se pueden considerar neutrales a nivel global (con mayor atractivo en Europa frente a Estados
Unidos), en linea con multiplos histéricos de largo plazo. En Europa, la expansion de multiplos ha sido limitada en 2023, y
los factores que explican los retornos positivos en el afio estdn més equilibrados (ligera expansion de multiplos, crecimiento
en beneficios ¢.4%, y rentabilidad por dividendo). El punto de partida es un PER 12m de 13X, un descuento de ¢.7% frente
a la media desde 2000 (14x PER12m). En Estados Unidos, en 2023 ha habido una expansion de mdltiplos (recuperando la
compresion de 2022), siendo el principal factor explicativo de la revalorizacion en 2023 (BPA ha crecido apenas un 2%). El
punto de partida es un PER 12m de 19x, una prima del 14% frente a la media desde 2000 (16,6x beneficios de proximos 12
meses). Sin embargo, el elevado peso de las 7 compafiias tecnoldgicas con mayor ponderacion en el S&P, esconde una
valoracion muy razonable de 15-16x PER24e para el resto del indice, o que aporta mas apoyo en términos de valoracién
de lo que en un primer momento parece. Las valoraciones no son tan exigentes si atendemos a métricas como FCF yield,
con un mayor peso en los indices de compafiias con modelos de negocio mas ligeros y mayor capacidad de conversion a
caja libre.

Por tanto, teniendo en cuenta los dos factores clave (beneficios y multiplos), el escenario a priori en Estados Unidos es el
de un mayor crecimiento en beneficios, pero con un multiplo de partida mayor, y Europa con una valoracién mas atractiva,
pero menor crecimiento en beneficios. Con un mltiplo estable y cumplimiento de la estimacion de beneficios, llegariamos a
rentabilidades cercanas a doble digito en S&P 500, quiza con una contribucidon mas equilibrada entre sectores que la vista
en el dltimo ejercicio (menor diferencial entre los “Siete magnificos” y resto de S&P). Y en Europa, con una ligera expansion
de multiplos del 5-10% y crecimiento en beneficios de digito simple bajo, llegariamos a la misma rentabilidad cercana a
doble digito. Parte del mercado considera optimista esa E de “earnings” Los efectos retardados de las subidas de tipos de
interés y unas condiciones financieras aun restrictivas seran clave para el ajuste de beneficios. Por otro lado, las
previsiones de expansion de margenes podrian ser optimistas (en un contexto donde todavia hay presiones inflacionistas y
salariales, y quizd menor capacidad de fijacion de precios). En nuestro escenario base (ausencia de recesion), no
contemplamos una caida en beneficios.

Respecto a emergentes, las valoraciones atractivas, junto a los estimulos monetarios y fiscales, y potencial de mejora de
estimaciones de beneficios, deberian apoyar el buen comportamiento, China es una de las grandes dudas para este afio.
Por un lado, el apoyo de politicas fiscales, unidos a cierta recuperacién macro, y valoraciones razonables, podria apoyar el
buen comportamiento de compafiias de la regién. Latinoamérica por su parte mantiene su atractivo gracias a sus recursos
naturales como proveedor necesario en la transicidon energética, digitalizacion, etc. Su exposicién al crecimiento global
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brinda al continente una opcionalidad positiva en caso de que asistamos a una recuperacién econémica superior a lo que
se descuenta.

Calidad y crecimiento vs. valor. Tras un 2022 en el que vimos un mejor comportamiento “value” frente al “growth”, en 2023
hemos visto lo contrario, con un vuelo hacia la calidad y crecimiento. Seguimos pensando que no hay que tener un enfoque
binario o excluyente. Por un lado, vemos como las “megatendencias” siguen cobrando importancia. Como inversores a
largo plazo, creemos que es conveniente centrarse en dichas tendencias, grandes fuerzas en el desarrollo humano y
tecnoldgico con el poder de transformar la economia, los negocios y la sociedad. La identificacion del cambio estructural y
la inversion en una fase temprana es fundamental para posicionar las carteras atendiendo a las oportunidades de
crecimiento a largo plazo. De forma clara, creemos que la innovacion y la tecnologia permitirdn aumentar la eficiencia y la
productividad. La inteligencia artificial, migracion a la nube, la robética, la computacion cuantica, la ciberseguridad o el
software son sectores que seguiran creciendo por encima de la media de la economia global. En salud, el desarrollo de la
tecnologia médica, la investigacion en obesidad y diabetes, oncologia, Alzheimer, o la innovacién genémica. En medio
ambiente, la eficiencia energética, energias limpias, gestion de residuos, tratamiento de agua, packaging y transporte
sostenible. Al mismo tiempo, seguimos viendo segmentos de mercado mas tradicional infravalorados, que generan buenos
retornos y estan en niveles de valoracion atractivos: nichos industriales, materias primas o energia son buenos ejemplos.

Por otro lado, la estabilidad y visibilidad en resultados es una de las caracteristicas de la inversion en calidad, y en el actual
entorno, este tipo de empresas deberian mitigar mejor los actuales riesgos. En este contexto, cobra mayor importancia si
cabe la seleccion de valores, creemos que seguira habiendo una busqueda de calidad en la renta variable. Por ello, es un
momento particularmente bueno para tener en cartera “quality compounders”, empresas que puedan aumentar sus
beneficios de forma constante a lo largo de los ciclos, gracias a su buen posicionamiento en sectores mas resistentes, sus
ingresos recurrentes y poder de fijacion de precios, con mayor consistencia de los beneficios en tiempos dificiles. Vemos
especialmente atractivos sectores que histéricamente se han considerado méas defensivos, como sector salud o consumo
estable, donde ademas de su visibilidad de sus ingresos, cotizan actualmente a una valoracién relativa atractiva (frente a
mercado y su historia). Es fundamental adoptar un enfoque de analisis “bottom-up”, buscando compafiias de alta calidad a
precios razonables, con potencial de generar ingresos y resultados sélidos a lo largo de los ciclos econémicos. Creemos
qgue, en un entorno como el actual, la gestién activa es crucial para generar crecimiento rentable en las carteras, y
especialmente Gtil para ayudar a los inversores a mantener un sesgo de calidad cuando navegan por un terreno de
mercado potencialmente volatil por delante.

PERSPECTIVAS 2024 DE LA GESTORA

Tras los ultimos dos afios nos encontramos en una nueva normalidad, donde no tenemos ni tipos cero, ni barra libre de
liqguidez. Con menor crecimiento, mayor inflacién, mayores tipos de interés y mayores niveles de deuda, los agentes
econdmicos y mercados se estan ajustando al nuevo régimen. Los bancos centrales se enfrentan a una situacién mas
compleja en su lucha contra la inflacion, y no pueden responder a un contexto de crecimiento débil como lo hacian antes, lo
gue lleva a una mayor dispersion de escenarios. Nuestro escenario central para 2024 es de tipos todavia altos (si bien
estaran por debajo de como finalizamos 2023), una inflacion todavia alejada del 2%, y bajo crecimiento (por mas tiempo).
Desde un punto de vista de politica monetaria, los tipos de intervencién habrian alcanzado su techo tras 525 puntos
basicos de subida en EE. UU. y 450 en la Eurozona, una subida que ha sido especialmente rapida e intensa. Los balances
de los bancos centrales continuaréan reduciéndose, aunque de forma gradual. Parece que la inflacién ha tocado techo y
continuara moderandose, pero el 2% objetivo serd complicado de alcanzar, y en su caso, estaria aun lejos. El IPC
subyacente sigue estando por debajo de los objetivos de inflacion del 2%. Los posibles focos de presion inflacionista son
precios de la energia y salarios, y a nivel regional, vivienda en EEUU, y servicios en la Eurozona. A pesar de esto, el
mercado estd descontando comienzo de bajada de tipos en 2T24 por parte de la Fed, con un total para 2024 de 5-6
bajadas y 125-150 puntos basicos, llegando a finales de 2024 al 4,0-4,25% en USA y al 2,75-3,0% en Europa.

Desde un punto de vista de crecimiento econdmico, tras un 2023 en que se ha evitado la temida recesion, el escenario mas
probable es un aterrizaje suave, con un débil crecimiento, una desaceleracion frente a 2023, recogiendo el impacto total de
las subidas de tipos y unas condiciones financieras mas restrictivas que tendran un impacto en inversién y consumo. Las
politicas fiscales no contribuiran al crecimiento, ya que los elevados niveles de deuda y su creciente coste exigen
consolidacion fiscal. No obstante, en EEUU, tras un crecimiento mas fuerte de lo esperado en 2023, aumentan las
probabilidades de un aterrizaje suave en 2024, donde la evolucion del mercado laboral sera clave. Europa por su parte
seguira estancada, con paises como Alemania acusando la mayor dependencia energética y de China. En China, la
burbuja inmobiliaria seguird drenando al crecimiento. En Espafia, se espera una desaceleracion del PIB, afectado por
consumo de hogares por moderacion de empleo y salarios. Por tanto, consideramos para 2024 un escenario central de
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crecimiento economico débil, pero sin caer en una recesion. Es un escenario que se podria denominar "desinflacion
ordenada", con aterrizaje suave seguido de bajo crecimiento prolongado, y con la incégnita de hasta dénde bajara la
inflacion.

Riesgos geopoliticos y posibles “cisnes negros”. Sigue habiendo riesgos geopoliticos: una escalada en el conflicto Israel-
Hamas, en el de Rusia-Ucrania, o la postura de China respecto a Taiwan. Se trata de posibles "cisnes negros" de
naturaleza binaria e imposibles de predecir con certeza. Cualquiera de estos escenarios seria muy negativo para los
mercados financieros mundiales, afiadiendo volatilidad y aumentando primas de riesgo. Ademas de los conflictos
geopoliticos, hay que recordar los procesos electorales del 2024: Taiwan (enero), Parlamento europeo (mayo), y elecciones
presidenciales en EEUU (noviembre). Cualquier combinacion de errores politicos, acontecimientos mundiales o politicas
internas, podrian convertir una desaceleracion econdémica en un peor escenario, o bien estimular la inflacién.

Escenario y perspectivas en renta variable. El profundo proceso de transformacion y ajuste econémico iniciado en 2022,
creemos que va a continuar en 2024-25. Tras el shock del afio 2022, que se tradujo en una contraccién significativa de
multiplos, en 2023 hemos asistido a un "rally de alivio", al descontar que una gran depresién o recesién profunda es
evitable. De cara a 2024, la consecuencia para los mercados del escenario macro descrito, serian bolsas en un rango
lateral amplio, ligeramente alcistas o bajistas, pero con muchas divergencias entre compafiias y sectores, igual que ha
pasado en 2022 y en 2023.

Hay sefiales mixtas sobre la direccién de la economia y politicas monetarias, pero en renta variable es preciso centrarse en
la evolucién de los beneficios empresariales. El Gltimo afio ha sorprendido positivamente por la resistencia de los resultados
a la desaceleracion economica, y la ausencia de la tan temida recesion (crecimiento medio de BPAs del 4% en Europa y
del 2% en EEUU). En 2022, a pesar de las correcciones, los beneficios también crecieron. Para 2024, en Europa el
mercado espera un moderado crecimiento de BPAs (+5%). En el caso del S&P 500, el mercado espera un crecimiento de
doble digito bajo (+11%). Con todo, el nivel de beneficios en Europa en 2024e seria un 20-25% superior a 2021, y en
EEUU un 18-20%. Esto compara con un S&P 500 en niveles de diciembre de 2021, y un Stoxx 600 ligeramente por debajo.
Los niveles de valoracion se pueden considerar neutrales a nivel global, en linea con multiplos histéricos de largo plazo. En
Europa, la expansién de multiplos ha sido limitada en 2023. El punto de partida es un PER 12m de 13X, un descuento de
€.7% frente a la media desde 2000 (14x PER12m). En EEUU, en 2023 ha habido una expansion de mdltiplos. El punto de
partida es un PER 12m de 19x, una prima del 14% frente a la media desde 2000 (16,6x beneficios de proximos 12 meses).
Sin embargo, excluyendo el elevado peso de las 7 compafiias tecnoldgicas con mayor ponderacion en el S&P, la valoracion
es muy razonable (15-16x PER24e).

Por tanto, con multiplos estable y cumplimiento de estimaciones de beneficios, llegariamos a rentabilidades cercanas a
doble digito en S&P 500, quiza con una contribucion mas equilibrada entre sectores que la vista en el Ultimo ejercicio. Y en
Europa, con una ligera expansion de multiplos del 5-10% y crecimiento en beneficios de digito simple bajo, llegariamos a la
misma rentabilidad cercana a doble digito.

Respecto a emergentes, las valoraciones atractivas, junto a los estimulos monetarios y fiscales, y potencial de mejora de
estimaciones de beneficios, deberian apoyar el buen comportamiento. China es una de las grandes dudas para este afio.
Latinoamérica por su parte mantiene su atractivo gracias a sus recursos naturales como proveedor necesario en la
transicion energética, digitalizacion, etc.

Calidad y crecimiento vs. valor. Tras un 2022 en el que vimos un mejor comportamiento “value” frente al “growth”, en 2023
hemos visto lo contrario, con un vuelo hacia la calidad y crecimiento. Seguimos pensando que no hay que tener un enfoque
binario o excluyente. Por un lado, vemos como las “megatendencias” siguen cobrando importancia.

Respecto a renta fija, tras el intenso endurecimiento de la politica monetaria por los bancos centrales y el consiguiente
aumento de las rentabilidades de la deuda publica, creemos que este mercado presenta oportunidades de inversién a
rentabilidades que son atractivas. Las perspectivas de bajadas de tipos nos han llevado a aumentar algo la duracion.
También consideramos atractivos los niveles de la deuda corporativa grado de inversion. Creemos que los niveles actuales
son una oportunidad para seguir mejorando la calidad crediticia de la cartera. No obstante, tras el estrechamiento de los
diferenciales de crédito a finales de 2023, creemos que éstos ampliaran a lo largo de 2024.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

o |o |o e |e
o |o |o |e |o
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0148396007 - ACCIONES|Industria de Diseno Textil SA EUR 150 3,29 135 3,12
TOTAL RV COTIZADA 150 3,29 135 3,12
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 150 3,29 135 3,12
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 150 3,29 135 3,12
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
GB00BMX86B70 - ACCIONES|Haleon PLC GBP 108 2,36 109 2,52
CNE100003PQ3 - ACCIONES|Bafang Electric Suzhou Co Ltd CNY 0 0,00 26 0,60
CNE100002TP9 - ACCIONES|Proya Cosmetics Co Ltd CNY 25 0,54 28 0,64
GB00BM8Q5MO07 - ACCIONES|JD Sports Fashion PLC GBP 105 2,31 0 0,00
NL00150001Y2 - ACCIONES|UNIVERSAL MUSIC GROUP NV EUR 72 1,59 77 1,79
GB00BMTV7393 - ACCIONES|THG Holdings PLC GBP 0 0,00 57 1,32
US0090661010 - ACCIONES|Airbnb Inc UsD 89 1,95 85 1,96
GBO00OB10RZP78 - ACCIONES|Unilever PLC EUR 31 0,67 33 0,77
KYG5496K1242 - ACCIONES|Li Ning Co Ltd HKD 0 0,00 15 0,34
US82900L1026 - ACCIONES|Simply Good Foods Co/The UsD 45 0,98 42 0,97
NL0013654783 - ACCIONES|Prosus NV EUR 92 2,01 81 1,86
US72352L1061 - ACCIONES]|Pinterest Inc UsD 0 0,00 38 0,87
1T0005366767 - ACCIONES|NEXI SPA EUR 70 1,54 68 1,58
CH0432492467 - ACCIONES|Alcon Inc CHF 35 0,78 38 0,88
US28414H1032 - ACCIONES|Elanco Animal Health Inc UsD 67 1,48 46 1,07
NL0012969182 - ACCIONES|Adyen NV EUR 105 2,30 0 0,00
LU1778762911 - ACCIONES|Spotify Technology SA UsD 44 0,97 53 1,23
US09857L1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDINGS INC UsD 109 2,40 84 1,95
KYG040111059 - ACCIONES|ANTA Sports Products Ltd HKD 40 0,89 43 1,00
SE0009216278 - ACCIONES|MIPS AB SEK 0 0,00 23 0,53
US98978V1035 - ACCIONES|Zoetis Inc UsD 57 1,26 51 117
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 106 2,33 98 2,27
US7134481081 - ACCIONES|PEPSICO INC UsD 34 0,74 37 0,86
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 67 1,46 73 1,70
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 85 1,86 79 184
US5184391044 - ACCIONES|ESTEE LAUDER CO INC UsD 0 0,00 26 0,60
US4595061015 - ACCIONES|INTL FLAVOR & FRAGRANCES UsD 88 1,93 58 1,35
US45168D1046 - ACCIONES|IDEXX Laboratories Inc UsD 38 0,83 35 0,80
US3444191064 - ACCIONES|FOMENTO ECONOMICO MEX UsD 100 2,20 86 2,00
US30303M1027 - ACCIONES|Facebook Inc UsD 80 1,76 82 1,89
US2435371073 - ACCIONES|Deckers Outdoor Corp UsD 42 0,93 34 0,78
US2270461096 - ACCIONES|Crocs Inc UsD 47 1,02 36 0,84
US2166484020 - ACCIONES|Cooper Cos Inc/The UsD 51 1,13 53 122
US1941621039 - ACCIONES|COLGATE-PALMOLIVE CO UsD 32 0,71 32 0,74
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.com Inc UsD 220 4,83 185 4,29
US02079K3059 - ACCIONES]Alphabet Inc UsD 202 4,44 198 4,57
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING UsD 109 2,39 76 1,77
NL0012015705 - ACCIONES|JUST EAT TAKEAWAY EUR 0 0,00 22 0,52
NL0010583399 - ACCIONES|Corbion NV EUR 70 1,53 57 132
NL0000008977 - ACCIONES|Heineken Holding NV EUR 100 2,18 0 0,00
JP3633400001 - ACCIONES|TOYOTA MOTOR CORP JPY 40 0,87 35 0,82
JP3358000002 - ACCIONES|Shimano Inc JPY 42 0,92 46 1,06
IE0004906560 - ACCIONES|Kerry Group PLC EUR 40 0,87 44 1,03
IEOOB1RR8406 - ACCIONES|Smurfit Kappa Group PLC GBP 72 1,58 52 1,20
GB00B24CGK77 - ACCIONES|Reckitt Benckiser Group PLC GBP 81 1,78 90 2,07
GB00BJ62K685 - ACCIONES|Pets at Home Group Plc GBP 51 1,13 61 1,42
GB00BDCPN049 - ACCIONES|COCA-COLA EUROPEAN PARTN EUR 84 1,85 59 137
FR0010193052 - ACCIONES|Catana Group EUR 40 0,88 70 1,62
FR0005691656 - ACCIONES|Trigano SA EUR 0 0,00 33 0,76
FR0000121485 - ACCIONES|KERING EUR 40 0,88 51 1,17
FR0000120693 - ACCIONES|PERNOD RICARD SA EUR 51 1,12 65 1,50
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 45 0,99 43 0,99
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FO0000000179 - ACCIONES|Bakkafrost P/F NOK 59 1,30 36 0,82
DK0010181759 - ACCIONES|Carlsberg A/S DKK 0 0,00 29 0,68
DEO000SYM9999 - ACCIONES|SYMRISE AG EUR 51 1,11 49 113
DEOOOA1IEWWWO - ACCIONES|ADIDAS AG EUR 37 0,81 36 0,82
CH0210483332 - ACCIONES|Cie Financiere Richemont SA CHF 96 2,11 120 2,77
CH0114405324 - ACCIONES|Garmin Ltd UsD 41 0,89 33 0,77
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA CO/THE UsD 53 117 55 1,28
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER & GAMBLE CO/THE UsD 29 0,64 31 0,71
US6541061031 - ACCIONESINIKE Inc UsD 84 1,83 61 141
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 208 4,56 206 4,77
GB0002374006 - ACCIONES|Diageo PLC GBP 49 1,08 59 137
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA EUR 91 1,99 86 2,00
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY VUITT EUR 169 3,70 129 3,00
CH0038863350 - ACCIONES|Nestle SA CHF 73 1,61 39 0,89
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/ EUR 64 141 57 1,32
TOTAL RV COTIZADA 4.257 93,38 3.937 91,16
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.257 93,38 3.937 91,16
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.257 93,38 3.937 91,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.407 96,67 4.072 94,28

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MEGATENDENCIAS / MEDIO AMBIENTE
Fecha de registro: 12/11/2021

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general
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Politica de inversion: Ademas de criterios financieros, se aplican criterios de Inversién Socialmente Responsible (ASG),
gue siguen estrategias de inversion

basadas en criterios excluyentes y valorativos. La mayoria de la cartera promueve criterios ASG (medioambientales,
sociales y de

gobernanza)

La exposicion a renta variable sera como minimo del 75% de la exposicién total, exclusivamente en compafiias que
promueven una

sociedad sostenible desde el punto de vista medio ambiental. Se invierte en empresas cuyo modelo de negocio esté
relacionado con

perseguir objetivo sostenible, por ejemplo: transporte de bajas emisiones de carbono, energia circular, energias
renovables, industria

alimentaria, almacenamiento de CO2 y electricidad, reforestacion, mejora de la actividad industrial, entre otras..

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,20 0,17 0,29
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,41 2,20 2,80 -0,29

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE | 250.952,19 | 238.033,83 53 45 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE R | 285.158,35 | 288.738,96 306 349 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 20__
CLASE | EUR 2.297 1.438 1.489
CLASE R EUR 2.574 2.228 1.834
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 20__
CLASE | EUR 9,1534 8,5467 9,8818
CLASE R EUR 9,0267 8,4833 9,8725

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE | 0,43 0,00 0,43 0,85 0,00 0,85 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE R 0,76 0,00 0,76 1,50 0,00 1,50 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

o . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 7,10 7,44 -8,09 -1,10 9,66 -13,51

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,98 03-10-2023 -2,03 24-05-2023
Rentabilidad maxima (%) 2,68 14-12-2023 2,68 14-12-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 12,82 14,81 12,00 10,31 13,56 17,53

lbex-35 13,85 11,92 12,15 10,67 19,13 19,45

Letra Tesoro 1 afio 3,41 6,50 0,55 0,59 1,88 1,44
VaR histérico del

L 12,95 12,95 12,43 12,29 13,15 14,25

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,05 0,27 0,27 0,26 0,25 1,02 0,18

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,40 7,26 -8,24 -1,26 9,48 -14,07

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,98 03-10-2023 -2,03 24-05-2023
Rentabilidad maxima (%) 2,68 14-12-2023 2,68 14-12-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 12,82 14,81 12,00 10,31 13,56 17,53

lbex-35 13,85 11,92 12,15 10,67 19,13 19,45

Letra Tesoro 1 afio 3,41 6,50 0,55 0,59 1,88 1,44
VaR histérico del

L 13,00 13,00 12,48 12,34 13,20 14,31

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,70 0,44 0,44 0,41 0,41 1,67 0,26

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 889.188 53.199 3,15
Renta Fija Internacional 4.927 99 7,24
Renta Fija Mixta Euro 11.230 1.160 3,21
Renta Fija Mixta Internacional 22.674 756 3,91
Renta Variable Mixta Euro 8.637 180 4,98
Renta Variable Mixta Internacional 109.693 1.380 3,40
Renta Variable Euro 168.339 10.336 2,39
Renta Variable Internacional 461.888 42.137 4,29
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 444.889 14.648 4,58
Global 784.142 23.516 3,81
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 604.901 13.589 1,99
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 45.284 1.541 3,06
Total fondos 3.5655.792 162.541 3,41

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.618 94,81 4553 93,80
* Cartera interior 879 18,05 902 18,58
* Cartera exterior 3.739 76,76 3.651 75,22
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 245 5,03 277 5,71
(+/-) RESTO 8 0,16 25 0,52
TOTAL PATRIMONIO 4871 100,00 % 4.854 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.854 3.667 3.667
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 2,01 20,92 21,87 -89,23
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,66 7,46 5,29 -124,87
(+) Rendimientos de gestion -0,87 8,38 6,99 -111,67
+ Intereses 0,07 0,06 0,13 21,41
+ Dividendos 0,34 1,59 1,86 -76,26
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,28 6,73 5,00 -121,28
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 1.147,26
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,78 -0,92 -1,70 -4,53
- Comision de gestion -0,60 -0,61 -1,22 10,16
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 13,82
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,06 19,33
- Otros gastos de gestién corriente -0,04 0,00 -0,04 1.568,53
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,22 -0,27 -69,79
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 4.214,29
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 4.214,29
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4871 4.854 4.871
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 879 18,06 902 18,57
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 879 18,06 902 18,57
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 879 18,06 902 18,57
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.739 76,74 3.651 75,22
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.739 76,74 3.651 75,22
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.739 76,74 3.651 75,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.618 94,80 4.553 93,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

CONSUMO NO CICLICO:
7.26%

OTROS: 26,99%

UTILITIES: 12,28% ——

MATERIALES BASICOS: )
22,13%

INDUSTRIAL: 31,34%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Un participe posee participaciones significativas directas del 28,30%.

c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario.

e) Durante el periodo de referencia se ha operado con renta variable de ECOENER vinculado desde 19/01/2023 hasta
28/11/2023 por importe de 61594,34 euros.

El importe total de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o en las que algunos de estos ha actuado como colocador, asegurador, director o

asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas es 61.594,34 euros, suponiendo un 1,31%.

g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 377,33 euros, lo que supone un
0,01%.

Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 666,11 euros, lo que supone un 0,01%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 2.371,81 euros, lo que supone un 0,05%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.
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h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 707.747,59 euros, suponiendo un 15,03%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.
TEXTO DE LA GESTORA VISION RESUMEN 2523

El ejercicio 2023 ha cerrado con subidas significativas en renta variable global (MSCI World +21,8% en USD), recuperando
las pérdidas de 2022. A finales de 2022, el mercado descontaba subidas de tipos de 70 puntos basicos por parte de la Fed
(han sido 150), y 140 por parte del BCE (han sido 250). Se comenzd el ejercicio descontando una recesién econdémica, con
la inevitable desaceleracion del consumo. El debate sobre la inflacion estaba muy presente: cémo de alta y durante cuanto
tiempo. La exposicion bruta a riesgo se habia reducido, los niveles de liquidez/tesoreria eran muy altos a principios de afio,
y las estimaciones macroeconémicas y de beneficios se habian reducido significativamente. Lo que ocurrié fue una
sorpresa positiva muy temprana en forma de crisis del gas/energia o de escalada en Rusia/Ucrania, que luego se vio
impulsada por la fortaleza de los beneficios empresariales, y llevé a un repunte bursatil a principios del afio. Sin embargo,
en varios momentos se vivieron “conmociones”: quiebras de bancos regionales en EEUU y Credit Suisse en Europa,
conflicto en Oriente Proximo, etc. Y hemos tenido un final de afio alcista, apoyado en la caida de las yields.

Desde un punto de vista geografico y sectorial, ha destacado especialmente la tecnologia estadounidense. Ademas del
tamafio, calidad y rentabilidad de estas compafiias, el mercado descuenta que algunas de ellas van a ser grandes
beneficiadas de la implantacién de la Inteligencia Artificial Generativa en préximos afios. Ademas de tecnologia, en Estados
Unidos ha destacado positivamente el sector de consumo discrecional. En negativo, energia, consumo basico y salud.

En Europa, el Eurostoxx 50 acaba 2023 con una subida de +19,2%, y el Stoxx 600 con un +12,7%. Destacan en positivo el
MIB 30, Ibex 35, o el DAX. Las bolsas britanica y suiza mostraron un peor comportamiento relativo. Por sectores, el mejor
comportamiento se ha observado en tecnologia, bancos, autos e industriales. El peor, en alimentacién y bebidas, salud,
recursos basicos y energia.

Respecto a la Renta Fija, en 2023 hemos asistido a un fuerte repunte de los tramos cortos de los tipos de la deuda publica,
a medida que los bancos centrales iban endureciendo sus politicas monetarias, ocasionando una inversiéon de estas curvas
(tipos a corto mas altos que a largo). No obstante, en el cuarto trimestre del afio se produjo una fuerte correccién de las
expectativas de tipos para 2024, afio en el que se proyectan alrededor de 150 puntos basicos (p.b.) de bajadas, gracias a la
moderacién de las presiones inflacionistas. Esto volvié a empujar los tipos a la baja, cerrando todos los tramos de la curva
de deuda publica alemana a partir de los 2 afios por debajo de donde estaban al cierre de 2022.

En lo que hace referencia a la renta fija privada, los diferenciales de crédito (prima de riesgo del crédito frente a la deuda
publica) ampliaron significativamente en marzo con un repunte muy acusado a raiz de las tensiones en el sector bancario,
gue se fue corrigiendo posteriormente, gracias a que las medidas adoptadas por la Reserva Federal para dar estabilidad a
este sector consiguieron estabilizar la situacion.

Las materias primas y metales preciosos han tenido un comportamiento mixto en el 2023. El Brent acabé el afio un 10%
por debajo del nivel de un afio antes. En positivo, destacan oro y cobre, y en negativo niquel o el trigo.

Respecto a divisas, el Euro se apreciado ligeramente frente al délar, un 3%. Por su parte, las monedas latinoamericanas se
han apreciado frente al euro.

b. Decisiones generales de inversiéon adoptadas.
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Renta 4 Megatendencias Medio Ambiente obtiene una rentabilidad del +6,4% en el afio 2023 (vs.+6,9% RV Sector ecologia
y -22,7% S&P Global Clean Energy). A pesar de haber sido un afio complicado para compafiias dentro de sectores de
crecimiento, seguimos apostando por la diversificacion geogréfica y sectorial, lo que nos permite reducir la volatilidad de la
cartera y aprovechar las ineficiencias de corto plazo e invertir en los mejores subsectores en cada momento a valoraciones
atractivas. En el Ultimo mes, el fondo se revaloriza un +7,8% impulsado por la recuperacion del sector transporte sostenible
(Zaptec y Wallbox). Sin embargo, los sectores que han obtenido un mejor comportamiento en el afio 2023 en su conjunto
han sido los de eficiencia energética y tratamiento de agua, mientras que los que han aportado una menor rentabilidad a la
cartera han sido los sectores alimentacion sostenible y transporte sostenible. En el conjunto del afio, las posiciones que
mas han aportado a la cartera han sido Grenergy, Clean Harbors, Pentair, Siemens AG y Schneider Electric, mientras que
las que han drenado mas rentabilidad han sido Wallbox, Zaptec, Corbion, Bakkafrost y CATL.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019-2088). La sociedad
gestora aplica una metodologia de seleccion de inversiones en base a las puntuaciones sobre aspectos medioambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) proporcionados por la aplicacion Clarity. Dicha metodologia consiste en restricciones por
cribado negativo (“negative-screening”), siendo aptos para la inversion aquellos valores que superen una puntuacion ASG
de 25 puntos sobre 100 por activo. Ademas, la puntuacion media ponderada por activo del total de la cartera debe ser
superior a 50 puntos sobre 100 para el conjunto de la IIC.

A 31 de diciembre la puntuacion global del fondo con respecto a ASG era de 61 puntos sobre 100, con una puntuacién de
55 en ambiental, 63 en social y 69 en gobernanza.

Con respecto a las empresas que se encuentran en cartera y atendiendo a las métricas internas utilizadas para analizar las
caracteristicas medioambientales y sociales, se aprecia una adecuada gestion tanto en medioambiental como social y de
gobernanza, destacando los siguientes aspectos: estrategia de negocio e inversiones en métricas medioambientales, y en
la cadena de suministros en cuanto a métricas sociales y ética de empresa en cuanto a métricas de gobernanza.

c. Indice de referencia.

N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

CLASE |

El patrimonio del fondo se sitia en 2,297 millones de euros a fin del periodo frente a 2,206 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 45 a 53.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitia en -1,36% frente al
8,46% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,54% del patrimonio durante el periodo frente al 0,51% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 12,82% frente al 12,05% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitia en 9,1534 a fin del periodo frente a 9,2694
a fin del periodo anterior.

La rentabilidad de -1,36% sitda al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por
la letra a 12 meses, que es de 5,55%

CLASER
El patrimonio del fondo se sitia en 2,574 millones de euros a fin del periodo frente a 2,648 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 349 a 306.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitia en -1,71% frente al
8,11% a fin del periodo anterior.
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Los gastos soportados por el fondo han sido 0,86% del patrimonio durante el periodo frente al 0,84% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 12,82% frente al 12,05% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitia en 9,0267 a fin del periodo frente a 9,1711

a fin del periodo anterior.

La rentabilidad de -1,71% sitta al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por letra a 12 meses, que es de
5,55%

e. Rendimientos del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

CLASE |

La rentabilidad de -1,36% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al 8,46%

del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida

por los fondos de la misma vocacién inversora ( RENTA VARIABLE INTERNACIONAL ) pertenecientes a la gestora, que
es de 4,29%

CLASER

La rentabilidad de -1,71% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al 8,11%

del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida

por los fondos de la misma vocacién inversora ( RENTA VARIABLE INTERNACIONAL ) pertenecientes a la gestora, que
es de 4,29%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La exposicidén neta a renta variable del fondo se sitla en el 95,5% (frente al 94,7% de noviembre). En el Ultimo trimestre,
hemos incrementado posicién en Grenergy al seguir apostando por el sector de energias renovables y considerar que la
compaifiia ha sido excesivamente penalizada en bolsa por temas macro (subida de tipos interés) aun cuando sigue
realizando desinversiones de activos a multiplos muy atractivos. Por el lado de las ventas, hemos reducido posicién en
Greenvolt (energias renovables) tras el anuncio de OPA por parte de KKR a 8,30€-acc. (prima del 11,5% vs. cierre anterior
y del 95% desde la IPO en 2021). Con esta operacion sumariamos un total de dos OPAs en 2023 y cuatro OPAs desde el
lanzamiento del fondo (Biffa, US Ecology, OPDEnergy y Greenvolt). También hemos reducido posicién en Clean Harbors
(gestién de residuos) tras su fuerte revalorizacion en bolsa (+32,3% YTD) y con una plusvalia del +40,3% desde la creacion
del fondo hasta ahora.

Durante este afio hemos visto un incremento del interés en proyectos de energias renovables por parte de fondos de
infraestructuras, compafiias petroleras y utilities integradas, ya que en un entorno de tipos elevados han sido muy
penalizadas en bolsa y esto ha provocado que sus valoraciones se vuelvan mas atractivas.

A pesar de haber sido un afio complicado para fondos ESG en todas las regiones, pensamos que esto abre una
oportunidad de entrada a multiplos muy atractivos en una megatendencia imparable que cada vez va cobrando mayor
importancia hoy en dia.

Los sectores dentro de estos fondos son de crecimiento y con mucha necesidad de inversién al utilizar tecnologias pioneras
e innovadoras, por lo que un entorno de tipos de interés elevados ha penalizado en cotizacion a muchas de ellas.

b. Operativa de préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No aplica.

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo cierra el afio con una volatilidad de 12.92, en comparacion con la volatilidad de los indices en el mismo periodo
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que es de 12.10 para el Ibex 35, 12.83 para el Eurostoxx, y 12.00 el S&P. El Ratio Sharpe a cierre del periodo es de 13.00.
El ratio Sortino es de 0.28 mientras que el Downside Risk es 0.26.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LI.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos econémicos
a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaifiia.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
REMUNERACION DE LA TESORERIA
-La remuneracién de la cuenta corriente en el depositario es de STR -0.5%
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
- Durante el periodo la IIC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su
participacion en las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.
OPERACIONES VINCULADAS
Durante el segundo semestre de 2023 se ha operado con:

Acciones de ECOENER, teniendo la consideracion de operacién vinculada.
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de andlisis asociado al fondo RENTA 4 MEGATENDENCIAS MEDIO AMBIENTE para el segundo semestre de
2023 es de 1369.52€, siendo el total anual 2739.03 €, que representa un 0.118% sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Seguimos pensando que, en un contexto de incertidumbre, riesgos de recesion y aumentos de primas de riesgo, habra una
busqueda de calidad en la renta variable. Empresas con mayor visibilidad en sus resultados, sectores con crecimiento
secular, compariias con altas barreras de entrada y poder de fijacién de precios que puedan seguir incrementando sus
margenes creemos que tendran un mejor comportamiento relativo.

Invirtiendo en esta megatendencia queremos impulsar compafiias de alta calidad que contribuyan a hacer un mundo mejor
y més sostenible, sin renunciar a rentabilidad. Porque la sostenibilidad también esté directamente correlacionada con la
gobernanza de una compaifiia, buscando valores que logren sus objetivos de una manera sostenida en el tiempo.

PERSPECTIVAS 2024 DE LA GESTORA

Tras los ultimos dos afios nos encontramos en una nueva normalidad, donde no tenemos ni tipos cero, ni barra libre de
liqguidez. Con menor crecimiento, mayor inflacién, mayores tipos de interés y mayores niveles de deuda, los agentes
econdmicos y mercados se estan ajustando al nuevo régimen. Los bancos centrales se enfrentan a una situacién mas
compleja en su lucha contra la inflacion, y no pueden responder a un contexto de crecimiento débil como lo hacian antes, lo
gue lleva a una mayor dispersion de escenarios. Nuestro escenario central para 2024 es de tipos todavia altos (si bien
estaran por debajo de como finalizamos 2023), una inflacion todavia alejada del 2%, y bajo crecimiento (por mas tiempo).
Desde un punto de vista de politica monetaria, los tipos de intervencién habrian alcanzado su techo tras 525 puntos
basicos de subida en EE. UU. y 450 en la Eurozona, una subida que ha sido especialmente rapida e intensa. Los balances
de los bancos centrales continuaran reduciéndose, aunque de forma gradual. Parece que la inflacién ha tocado techo y
continuara moderandose, pero el 2% objetivo serd complicado de alcanzar, y en su caso, estaria aun lejos. El IPC
subyacente sigue estando por debajo de los objetivos de inflacion del 2%. Los posibles focos de presion inflacionista son
precios de la energia y salarios, y a nivel regional, vivienda en EEUU, y servicios en la Eurozona. A pesar de esto, el
mercado estd descontando comienzo de bajada de tipos en 2T24 por parte de la Fed, con un total para 2024 de 5-6
bajadas y 125-150 puntos basicos, llegando a finales de 2024 al 4,0-4,25% en USA y al 2,75-3,0% en Europa.
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Desde un punto de vista de crecimiento econdmico, tras un 2023 en que se ha evitado la temida recesion, el escenario méas
probable es un aterrizaje suave, con un débil crecimiento, una desaceleracion frente a 2023, recogiendo el impacto total de
las subidas de tipos y unas condiciones financieras mas restrictivas que tendran un impacto en inversién y consumo. Las
politicas fiscales no contribuiran al crecimiento, ya que los elevados niveles de deuda y su creciente coste exigen
consolidacion fiscal. No obstante, en EEUU, tras un crecimiento mas fuerte de lo esperado en 2023, aumentan las
probabilidades de un aterrizaje suave en 2024, donde la evolucion del mercado laboral sera clave. Europa por su parte
seguira estancada, con paises como Alemania acusando la mayor dependencia energética y de China. En China, la
burbuja inmobiliaria seguird drenando al crecimiento. En Espafia, se espera una desaceleracion del PIB, afectado por
consumo de hogares por moderacion de empleo y salarios. Por tanto, consideramos para 2024 un escenario central de
crecimiento econdmico débil, pero sin caer en una recesidn. Es un escenario que se podria denominar "desinflacion
ordenada", con aterrizaje suave seguido de bajo crecimiento prolongado, y con la incégnita de hasta dénde bajaréa la
inflacion.

Riesgos geopoliticos y posibles “cisnes negros”. Sigue habiendo riesgos geopoliticos: una escalada en el conflicto Israel-
Hamas, en el de Rusia-Ucrania, o la postura de China respecto a Taiwan. Se trata de posibles "cisnes negros" de
naturaleza binaria e imposibles de predecir con certeza. Cualquiera de estos escenarios seria muy negativo para los
mercados financieros mundiales, afiadiendo volatilidad y aumentando primas de riesgo. Ademas de los conflictos
geopoliticos, hay que recordar los procesos electorales del 2024: Taiwan (enero), Parlamento europeo (mayo), y elecciones
presidenciales en EEUU (noviembre). Cualquier combinacion de errores politicos, acontecimientos mundiales o politicas
internas, podrian convertir una desaceleracion econdémica en un peor escenario, o bien estimular la inflacién.

Escenario y perspectivas en renta variable. El profundo proceso de transformacion y ajuste econémico iniciado en 2022,
creemos que va a continuar en 2024-25. Tras el shock del afio 2022, que se tradujo en una contraccién significativa de
multiplos, en 2023 hemos asistido a un "rally de alivio", al descontar que una gran depresién o recesién profunda es
evitable. De cara a 2024, la consecuencia para los mercados del escenario macro descrito, serian bolsas en un rango
lateral amplio, ligeramente alcistas o bajistas, pero con muchas divergencias entre compafiias y sectores, igual que ha
pasado en 2022 y en 2023.

Hay sefiales mixtas sobre la direccién de la economia y politicas monetarias, pero en renta variable es preciso centrarse en
la evolucién de los beneficios empresariales. El Gltimo afio ha sorprendido positivamente por la resistencia de los resultados
a la desaceleracion econoémica, y la ausencia de la tan temida recesion (crecimiento medio de BPAs del 4% en Europa y
del 2% en EEUU). En 2022, a pesar de las correcciones, los beneficios también crecieron. Para 2024, en Europa el
mercado espera un moderado crecimiento de BPAs (+5%). En el caso del S&P 500, el mercado espera un crecimiento de
doble digito bajo (+11%). Con todo, el nivel de beneficios en Europa en 2024e seria un 20-25% superior a 2021, y en
EEUU un 18-20%. Esto compara con un S&P 500 en niveles de diciembre de 2021, y un Stoxx 600 ligeramente por debajo.
Los niveles de valoracion se pueden considerar neutrales a nivel global, en linea con multiplos histéricos de largo plazo. En
Europa, la expansién de multiplos ha sido limitada en 2023. El punto de partida es un PER 12m de 13X, un descuento de
€.7% frente a la media desde 2000 (14x PER12m). En EEUU, en 2023 ha habido una expansion de mdltiplos. El punto de
partida es un PER 12m de 19x, una prima del 14% frente a la media desde 2000 (16,6x beneficios de proximos 12 meses).
Sin embargo, excluyendo el elevado peso de las 7 compafiias tecnoldgicas con mayor ponderacion en el S&P, la valoracion
es muy razonable (15-16x PER24e).

Por tanto, con multiplos estable y cumplimiento de estimaciones de beneficios, llegariamos a rentabilidades cercanas a
doble digito en S&P 500, quiza con una contribucion mas equilibrada entre sectores que la vista en el Ultimo ejercicio. Y en
Europa, con una ligera expansion de multiplos del 5-10% y crecimiento en beneficios de digito simple bajo, llegariamos a la
misma rentabilidad cercana a doble digito.

Respecto a emergentes, las valoraciones atractivas, junto a los estimulos monetarios y fiscales, y potencial de mejora de
estimaciones de beneficios, deberian apoyar el buen comportamiento. China es una de las grandes dudas para este afio.
Latinoamérica por su parte mantiene su atractivo gracias a sus recursos naturales como proveedor necesario en la
transicion energética, digitalizacion, etc.

Calidad y crecimiento vs. valor. Tras un 2022 en el que vimos un mejor comportamiento “value” frente al “growth”, en 2023
hemos visto lo contrario, con un vuelo hacia la calidad y crecimiento. Seguimos pensando que no hay que tener un enfoque
binario o excluyente. Por un lado, vemos como las “megatendencias” siguen cobrando importancia.

Respecto a renta fija, tras el intenso endurecimiento de la politica monetaria por los bancos centrales y el consiguiente
aumento de las rentabilidades de la deuda publica, creemos que este mercado presenta oportunidades de inversién a
rentabilidades que son atractivas. Las perspectivas de bajadas de tipos nos han llevado a aumentar algo la duracion.
También consideramos atractivos los niveles de la deuda corporativa grado de inversion. Creemos que los niveles actuales
son una oportunidad para seguir mejorando la calidad crediticia de la cartera. No obstante, tras el estrechamiento de los
diferenciales de crédito a finales de 2023, creemos que éstos ampliaran a lo largo de 2024.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105709002 - ACCIONES|Grupo Greening 2022 SL EUR 89 1,83 77 1,59
NLO0015000M91 - ACCIONES|Wallbox NV UsD 71 1,46 146 3,01
ES0105548004 - ACCIONES|ECOENER OPV. EUR 0 0,00 95 1,96
ES0183746314 - ACCIONES|Vidrala SA EUR 212 4,36 163 3,36
ES0130670112 - ACCIONES|Endesa SA EUR 76 1,56 81 1,66
ES0105079000 - ACCIONES|Grenergy Renovables EUR 244 5,02 156 3,22
ES0127797019 - ACCIONES|EDP Renovaveis SA EUR 76 157 75 1,55
ES0144580Y14 - ACCIONES|Iberdrola SA EUR 110 2,26 108 2,22
TOTAL RV COTIZADA 879 18,06 902 18,57
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 879 18,06 902 18,57
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 879 18,06 902 18,57
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
IE000S9YS762 - ACCIONESILINDE PLC UsD 177 3,64 166 3.43
NO0012470089 - ACCIONES|TOMRA Systems ASA NOK 27 0,54 36 0,73
SE0017486889 - ACCIONES|ATLAS COPCO AB SEK 88 1,80 74 153
NLO015000N33 - ACCIONES|Ariston Holding NV EUR 41 0,84 63 1,30
CHO0435377954 - ACCIONES|SIG Combibloc Group AG CHF 45 0,92 55 112
CA16387P1036 - ACCIONES|Chemtrade Logistics Income Fun CAD 46 0,94 44 0,91
PTGNVOAMO001 - ACCIONES|Greenvolt-Energias Renovaveis EUR 165 3,39 153 3,15
NO0010713936 - ACCIONES|Zaptec AS/Norway NOK 225 4,62 274 5,64
CNE100001FR6 - ACCIONES|LONGI CNY 9 0,19 12 0,24
NO0010890304 - ACCIONES|Aker Carbon Capture AS NOK 26 0,54 26 0,53
CA5503721063 - ACCIONES|Lundin Mining Corp SEK 93 191 91 187
FR0000039109 - ACCIONES|Seche Environnement SA EUR 104 2,14 107 2,21
FR0013447729 - ACCIONES|VERALLIA SA EUR 205 4,21 239 4,93
CNE100003662 - ACCIONES|CATL CNY 59 1,20 82 1,68
SE0015658109 - ACCIONES|Epiroc AB SEK 94 1,94 90 1,86
CA67077M1086 - ACCIONES|Nutrien Ltd UsD 50 1,04 54 1,10
LU1704650164 - ACCIONES|BEFESA SA EUR 285 5,85 230 4,75
US98978V1035 - ACCIONES|Zoetis Inc UsD 45 0,93 40 0,82
US94106L1098 - ACCIONES|Waste Management Inc UsD 0 0,00 43 0,89
US1844961078 - ACCIONES|Clean Harbors Inc UsD 105 2,15 141 2,91
US0304201033 - ACCIONES|American Water Works Co Inc UsD 41 0,85 45 0,93
US0091581068 - ACCIONES|AIR PRODUCTS & CHEMICALS UsD 0 0,00 38 0,79
PTCOROAEQ006 - ACCIONES|Corticeira Amorim SGPS SA EUR 119 2,44 126 2,59
NL0010583399 - ACCIONES|Corbion NV EUR 71 147 81 1,66
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 85 1,74 82 1,69
JP3358000002 - ACCIONES|Shimano Inc JPY 46 0,95 51 1,04
IE0004906560 - ACCIONES|Kerry Group PLC EUR 28 0,58 32 0,66
IEOOB1RR8406 - ACCIONES|Smurfit Kappa Group PLC GBP 130 2,67 91 1,87
IE00BLS09M33 - ACCIONES|Pentair PLC UsD 147 3,02 108 2,23
FR0000124141 - ACCIONES|VEOLIA ENVIRONNEMENT SA EUR 163 3,35 141 2,90
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 119 2,44 111 2,29
FO0000000179 - ACCIONES|Bakkafrost P/F NOK 209 4,28 161 3,32
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 131 2,69 76 1,56
CA94106B1013 - ACCIONES|Waste Connections Inc UsD 70 1,45 68 1,41
GB0000456144 - ACCIONES|ANTOFAGASTA PLC GBP 58 1,20 51 1,06
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE SA EUR 72 1,47 69 141
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 119 2,44 109 2,25
DE0007236101 - ACCIONES|Siemens AG EUR 179 3,68 135 2,77
DE0007037129 - ACCIONES|RWE AG EUR 60 1,23 58 1,19
TOTAL RV COTIZADA 3.739 76,74 3.651 75,22
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.739 76,74 3.651 75,22
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.739 76,74 3.651 75,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.618 94,80 4.553 93,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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