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IMPORTANT
This report does not constitute an offer of Shares. No subscriptions can be received on the basis of financial reports alone.

Subscriptions can only be accepted on the basis of the current Prospectus or relevant Key Information Document accompanied by the most recent annual report and subsequent
semi-annual report if later than such annual report.

The current Prospectus, the Key Information Documents, the Articles, the annual and semi-annual reports as well as other notices to Shareholders may be obtained free of charge
from either the Registered Office of the Company or the foreign representatives. Specific information for German and Swiss subscribers are listed in the Supplementary Information.
The issue and redemption prices of Shares may also be obtained from said offices upon request.

Itis prohibited to reproduce (either in full or in part), transmit (electronically or by any other means), alter, create a link to, or use for public or commercial use of any kind any information
contained in this report.

WICHTIG
Dieser Bericht ist kein Angebot zur Zeichnung von Aktien. Auf der alleinigen Grundlage der Jahres- und Ungepriifter Halbjahresabschlusse diirfen keine Zeichnungen
entgegengenommen werden.

Die Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des entsprechenden Key Information Document und des letzten Jahresberichtes sowie, falls
danach ein Ungepriifter Halbjahresabschluss ausgegeben wurde, dieser Jahresbericht.

Der aktuelle Prospekt und der Key Information Documents sowie die Satzung der Gesellschaft, die Jahres- und Ungepriifter Halbjahresabschlusse und andere Informationen fiir die
Aktieninhaber kénnen kostenlos am Sitz der Gesellschaft oder bei den Vertretungen im Ausland bezogen werden. Spezielle Informationen fiir deutsche und schweizerische Zeichner
sind in den Zusatzinformationen aufgelistet. Ausgabe- und Riicknahmepreise der Aktien sind ebenfalls bei diesen Vertretungen erhéltlich.

Es ist verboten zu vervielféltigen (ganz oder teilweise), zu senden (elektronisch oder bei anderen Mitteln), zu verdndern, eine Verkniipfung zu erstellen, oder kommerzielle oder
Gffentliche Benutzung jeder anderen erhaltenen Art Informationen in diesem Bericht zu verwenden.
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List of parties and addresses / Organisation und Adressen

The Company/Die Gesellschaft
PrivilEdge

Registered Office/Sitz der Gesellschaft
291, route d’Arlon, 1150 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Board of Directors/Verwaltungsrat

Chairman of the Board/Président des Verwaltungsrats
Yvar Mentha

Directors/Verwaltungsratsmitglieder
Mariusz Baranowski

Mark Edmonds
Marc Giesbrecht
Hugues Girard
Alexandre Meyer
John Ventress

Mariusz Baranowski, Mark Edmonds, Marc Giesbrecht, Alexandre Meyer and John Ventress are employees of the Lombard Odier Group / Mariusz Baranowski, Mark Edmonds,
Marc Giesbrecht, Alexandre Meyer und John Ventress sind Mitarbeiter der Lombard Odier Gruppe.

Yvar Mentha and Hugues Girard are Independent Directors / Yvar Mentha und Hugues Girard sind unabhéngige Direktoren.

Management Company and Domiciliary Agent/Verwaltungsgesellschaft und Domizil

Lombard Odier Funds (Europe) S.A.
291, route d’Arlon, 1150 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Directors of the Management Company/Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft
Alexandre Meyer (Chairman/Président)

Julien Desmeules (up to/bis zum 18/02/2023)
John Ventress (as from/seit 17/02/2023)
Mark Edmonds

All Directors of the Management Company are employees of the Lombard Odier Group / Alle Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind Mitarbeiter der
Lombard Odier Gruppe.

Dirigeants of the Management Company/Geschéftsleiter der Verwaltungsgesellschaft
Mariusz Baranowski

Mark Edmonds
Ingrid Robert
Hema Jewootah
Sacha Reverdiau
Cédric Intesse

All Dirigeants of the Management Company are employees of the Lombard Odier Group / Alle Geschéftsleiter der Verwaltungsgesellschaft sind Mitarbeiter der Lombard Odier
Gruppe.

Global Distributor/Globale Vertriebsstelle

Lombard Odier Funds (Europe) S.A.
291, route d’Arlon, 1150 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg
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List of parties and addresses / Organisation und Adressen

Investment Managers and Sub-Investment Managers/Fondsmanager und Fondsverwalter

Allianz Global Investors Asia Pacific Limited
27/F, ICBC Tower, 3 Garden Road Central, Hong Kong

Alpha Japan Asset Advisors Ltd
Otemachi Nomura building 23F, 2-1-1 Otemachi, Chiyoda-ku, Tokyo 100-0004, Japan

Amber Capital UK LLP
14-17 Market Place, London, W1W 8AJ, United Kingdom

American Century Investment Management, Inc.
4500 Main Street, Kansas City, Missouri 64111, United States of America

Ashmore Investment Management Limited
61 Aldwych, London WC2B 4AE, United Kingdom

Atlas Impact Partners, LP
1120 Avenue of the Americas, 4th Floor, New York, NY 10036, United States of America

AXA Investment Managers Paris
Tour Majunga - La Défense 9 - 6, place de la Pyramide — 92800 Puteaux, France

AXA Investment Managers UK Ltd
22 Bishopsgate, London EC2N 4BQ, United Kingdom

Bank Lombard Odier & Co Ltd/Bank Lombard Odier & Co AG
11, rue de la Corraterie, 1204 Geneva, Switzerland

Columbia Management Investment Advisers, LLC
225 Franklin Street, Boston, MA 02110, United States of America

Degroof Petercam Asset Management S.A.
Rue Guimard 18, 1040 Brussels, Belgium

FIL Pensions Management
Beech Gate, Millfield Lane, Lower Kingswood, Tadworth, Surrey, KT20 6RP, United Kingdom

FIL Investments International, as Sub-Investment Manager/als Fondsverwalter
Beech Gate, Millfield Lane, Lower Kingswood, Tadworth, Surrey, KT20 6RP, United Kingdom

Flossbach von Storch AG (up to/bis zum 28/10/2022)
Ottoplatz 1, 50679 Cologne, Germany

Franklin Templeton Investment Management Limited
Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6HL, United Kingdom

Graham Capital Management, L.P.
40 Highland Ave. Rowayton, CT 06853, United States of America

H20 AM Europe (up to/bis zum 28/11/2022)
39 avenue Pierre 1er de Serbie, 75008 Paris, France

H20 (Monaco) S.A.M. (as Sub-Investment Manager/comme Sous-Gérant) (up to/bis zum 28/11/2022)
24, Bd Princesse Charlotte — 1, Impasse de la Fontaine — 10 ETG, N B10 — 98000 Monaco, MC Principality of Monaco

Impax Asset Management LLC
30 Penhallow Street, Suite 400, Portsmouth, NH 03801, United States of America

Income Partners Asset Management (HK) Limited
Suites 3503-4, Cambridge House, Taikoo Place, 979 King's Road, Quarry Bay, Hong Kong

Janus Henderson Investors UK Limited (as from/seit 14/11/2022)
201 Bishopsgate, London EC2M 3AE, United Kingdom

JP Morgan Asset Management (UK) Limited
60 Victoria Embankment, London EC4Y 0JP, United Kingdom

Liontrust Investment Partners LLP
2, Savoy Court, London, WC2R 0EZ, United Kingdom
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List of parties and addresses / Organisation und Adressen

Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA
6, avenue des Morgines, 1213 Petit-Lancy, Switzerland

Macquarie Investment Management Advisers, a series of Macquarie Investment Management Business Trust
2005 Market Street, Philadelphia, PA 19103, United States of America

Moneta Asset Management
36 rue Marbeuf, 75008 Paris, France

NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, The Hague, The Netherlands

Payden & Rygel
333 South Grand Avenue, Suite 3900, Los Angeles, California 90071, United States of America

PPM America, Inc.
225 W. Wacker Drive, Suite 1200, Chicago, lllinois 60606, United States of America

Robert W. Baird & Co. Incorporated
777 East Wisconsin Avenue, Milwaukee, 53202, United States of America

Sands Capital Management, L.L.C.
1000 Wilson Boulevard, Suite 3000, Arlington, Virginia 22209, United States of America

Security Capital Research & Management Incorporated
10 South Dearborn Street, Suite 1400, Chicago, lllinois 60603, United States of America

Sumitomo Mitsui DS Asset Management Company, Limited
Toranomon Hills Business Tower 26F, 1-17-1, Toranomon, Minato-ku, Tokyo, 105-6426, Japan

T. Rowe Price International Ltd
60 Queen Victoria Street, London EC4N 4TZ, United Kingdom

Wellington Management Company LLP
280 Congress Street, Boston, Massachusetts 02210, United States of America

William Blair Investment Management, LLC
150 North Riverside Plaza, Chicago, lllinois 60606, United States of America

The allocation of Sub-Funds to Investment Managers is set out in Note 6 to the financial statements
Die Fondsmanager der einzelnen Teilfonds sind in Anmerkung 6 zum Halbjahresabschluss aufgefiihrt

Depositary, Central Administration Agent and Registrar, Transfer Agent and Paying Agent
Verwahrstelle, Zentralverwaltung, Register-, Transfer- und Zahlstelle

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, allée Scheffer, 2520 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Auditor/Abschlussspriifer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, 1014 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Legal Adviser/Rechtsberater

Linklaters LLP
35, avenue John F. Kennedy, 1855 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Foreign Representatives/Vertretungen im Ausland
e In The Netherlands/In den Niederlanden

Lombard Odier Funds (Europe) S.A. — Dutch Branch
Parklaan 26, 3016 BC Rotterdam, The Netherlands

o In Switzerland/In der Schweiz
Representative/Vertretung

Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA
6, avenue des Morgines, 1213 Petit-Lancy, Switzerland

Paying agent/Zahlistelle

Bank Lombard Odier & Co Ltd/Bank Lombard Odier & Co AG
11, rue de la Corraterie, 1204 Geneva, Switzerland
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List of parties and addresses / Organisation und Adressen

e Inthe United Kingdom/In Grossbritannien

Lombard Odier Asset Management (Europe) Limited
Queensberry House, 3 Old Burlington Street, London W1S 3AB, United Kingdom

o In Austrialln Osterreich

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, 1100 Vienna, Austria

o Inltaly/In Italien
Paying agents/Zahlstelle

Allfunds Bank S.A.U., Milan Branch
Via Bocchetto 6, 20123 Milano, Italy

Société Générale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi 19A, 20159 Milan, Italy

o InFrancelln Frankreich
Centralising Agent/Zahlstelle

CACEIS Bank
89-91 rue Gabriel Péri, 92120 Montrouge, France

e In Belgium/in Belgien

CACEIS Bank, Belgium Branch
Avenue du Port 86C, b320, 1000 Brussels, Belgium

e In Spain/in Spanien

Allfunds Bank, S.A.U.
C/ de los Padres Dominicos, 7, 28050 Madrid, Spain

o In Liechtenstein/In Liechtenstein
Paying agent/Zahlistelle

LGT Bank AG
Herrengasse 12, 9490 Vaduz, Liechtenstein

o In Germany/In Deutschland
German Information and Paying Agent/Informations- und Zahlstelle in Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrasse 16, 60325 Frankfurt/Main, Germany
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Combined statement of net assets as at 31/03/2023 / Kombinierte Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 5779182 858.05
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 5 840 737 412.56)
Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert (2) 126 139.02
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 264 949.30)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 261 566 743.57
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 17 873 419.84
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 4 826 523.29
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 20022 056.17
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 142 764.03
Formation reorganisation expenses/Amortisierung der Griindungs- und Reorganisationskosten 15967.46
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2) 2410836.16
Unrealised appreciation on futures contracts/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften 2) 71488.00
Unrealised appreciation on IRS/Nicht realisierter Gewinn aus IRS 2) 87 767.45
Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS 2) 184 626.87
Receivable on CFD/Forderungen aus CFD 1010 606.67
Receivable on foreign exchange transactions, net/Forderungen aus Wechselkursgeschéften, netto 15489.15

6087 537 285.73

LIABILITIES/PASSIVA
Bank overdrafts/Bankkredite 1207 674.22
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 46 355 093.54
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 2904 905.34
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 3606 905.80
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 3196 640.95

Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 234 825.05

Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus 2) 2402 224.46
Devisentermingeschéften
Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 2) 1395 563.82
Unrealised depreciation on CFD/Nicht realisierter Verlust aus CFD (2) 952 382.29
Unrealised depreciation on IRS/Nicht realisierter Verlust aus IRS (2) 2673456.01
Unrealised depreciation on CDS/Nicht realisierter Verlust aus CDS (2) 31969.87
Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschéften, netto 21111
Payable on CFD/Verbindlichkeiten aus CFD 1954 885.26
66 916 737.72
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 6 020 620 548.01

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Combined statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Kombinierte Aufwands- und Ertragsrechnung fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis zum
31/03/2023

Notes/Anm. usb
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 5657 421 571.92
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto 2 23117 155.15
Dividends received on CFD/Dividenden aus CFD 2) 793 732.64
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto 2 26 085 068.36
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 623.07
Bank interest/Bankzinsen 2890 398.46
Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen 500 998.76
Other income/Sonstige Ertrage 691 164.17
54 079 140.61

EXPENSES/AUFWAND

Management fees/Verwaltungsgebiihren 20251 506.30

=

Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 705817.70
Performance fees/Erfolgsabhéngige Pramie (3) 787641223
Legal, auditing and professional fees/Gesetzlich, Vergiitungen an Abschlusspriifer und Beratungskosten 168 790.85
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 211624.06
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 255429.20
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 6861219.02
Formation/Reorganisation expenses/Amortisierung der Griindungs- und Reorganisationskosten 2384.52
Dividends paid on CFDs/Dividenden aus CFDs 1102 114.03
Other expenses/Sonstige Aufwendungen 44 47711
37479 775.02
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 16 599 365.59
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2) (175 546 384.84)
Net realised loss on options/Realisierter Nettoverlust aus Optionen (2) (5553 632.79)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2 18 311 944.46
Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften (2) 5349 395.83
Net realised loss on CFD/Realisierter Nettoverlust aus CFD (2) (2136 074.95)
Net realised loss on swaps/Realisierter Nettoverlust aus Swaps (2) (66 702.46)
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 2) (19 718 352.60)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (162 760 441.76)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verédnderung der nicht realisierten (2) 701 627 722.67
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Verdnderung der nicht realisierten (2) 8400 682.86
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht (2) 10785 635.83
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Verdnderung der nicht realisierten (2) (9785 565.31)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Verdnderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2) 594 980.33
aus IRS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 2) (21 025.88)
aus CDS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CFD/Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2) (4 077 394.88)
aus CFD

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Combined statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Kombinierte Aufwands- und Ertragsrechnung fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis zum
31/03/2023

Notes/Anm. usb
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 544 764 593.86
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Dividend paid/Gezahite Dividende (12) (12 461 801.77)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich 2) (387 554 327.72)

Reevaluation of the Net Asset Value at the beginning of the period is for nominal purposes only/Die Neubewertung

des Nettofondsvermégens zu beginn der Periode dient nur dem Nennwert 218450511.79

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMGGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 6 020 620 548.08

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 129 974 659.50
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 109 362 490.87)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 225973347
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 1183 480.86
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 354 471.46
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 51216.95
133 823 562.24
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 86 693.22
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 90 318.62
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 27 285.47
204 297.31
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 133 619 264.93

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 150 896 716.49
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 389137.27
Bank interest/Bankzinsen 43261.73
Other income/Sonstige Ertrége 426.85

432 825.85
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 557 307.57
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 18 931.50
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 6.83
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 174 417.68

750 663.58
NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (317 837.73)
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2) (2300 768.36)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2) 6 662.54
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2) (2 002 546.92)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (4 614 490.47)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 2) 32219 808.87
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 27 605 318.40
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Rticknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich (2) (44 882 769.96)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 133 619 264.93

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis

zum 31/03/2023
Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Capitalisation 133 433.7160 2664.3130 37 176.9520 98921.0770
P - EUR - Capitalisation 99 479.7490 229.3300 23 285.3300 76 423.7490
R - USD - Capitalisation 1271.9130 0.0000 0.0000 12719130
R - EUR - Capitalisation 2935.8910 0.0000 0.0000 2935.8910
| - USD - Capitalisation 141 185.0000 24 350.0000 148 350.0000 17 185.0000
M - USD - Capitalisation 2534 314.0580 98 115.5770 590 673.5570 2041 756.0780
M - USD - Distribution 540 428.9410 12 490.2400 31809.3130 521 109.8680
M X1 - USD - Capitalisation 34701.7660 5985.0000 15117.9720 25568.7940
M X1 - USD - Distribution 41298.9430 14 050.0000 16 069.9660 39278.9770
M - EUR - Capitalisation 430 649.4330 6500.0000 94 208.3410 342 941.0920
M - EUR - Distribution 88 439.8660 0.0000 12 567.2430 75 872.6230
M X1 - EUR - Capitalisation 8301.4790 5710.6930 3478.6210 10533.5510
N - USD - Capitalisation 2222 001.4900 45739.2980 702 250.0000 1565 490.7880
N - USD - Distribution 58 559.9840 0.0000 0.0000 58 559.9840
N - EUR - Capitalisation 495 600.0000 1400.0000 339 300.0000 157 700.0000
Statistics / Statistiken
For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2290474.00 2548 532.56 4198 366.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 23.1546 19.0996 28.7284
P - USD - Distribution usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 0.00 14 363.91
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 28.7278
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 2183 638.93 2600 244.10 5484 271.69
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 28.5728 26.1384 33.2332
R - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 26 332.84 21824.77 44 372.01
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 20.7033 17.1590 26.0558
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Statistics / Statistiken

For the periodl/year ended/Abschluss per

R - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

|- USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

1- USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

31/03/2023

EUR
75027.98
25.5554

usb
460 341.08
26.7874

usb
0.00
0.0000

usb
50921720.53
24.9402

usb
12961 418.47
24.8727

usb
641795.35
25.1007

usb
985 934.30
25.1008

EUR
10 554 507.76
30.7764

EUR
2335092.75
30.7765

EUR
326 224.81
30.9701

usb
41616 026.51
26.5834

usb
1556 725.14
26.5834

EUR
4920 828.95
31.2037

30/09/2022

EUR
68 962.50
23.4895

usD
3103 320.36
21.9805

usD
0.00
0.0000

usD
51929 050.71
20.4904

usb
11043 648.43
20.4350

usD
714 914.86
20.6017

usD
850 830.77
20.6018

EUR
12076 243.89
28.0419

EUR
2480028.23
28.0420

EUR
234 019.96
28.1902

usb
48505 169.00
21.8295

usD
1278 337.40
21.8295

EUR
14 083 488.75
28.4170

30/09/2021

EUR
88518.37
30.1504

usD
4583 480.21
32.7163

usb
32218 950.22
32,6103

usD
138 766 338.03
30.5747

usb
28142 375.09
30.4920

usD
21458 448.11
30.6794

usD
3481072.22
30.6794

EUR
32042 056.51
35.3693

EUR
3040 020.59
35.3693

EUR
608 992.62
35.4852

usb
111 849 407.95
32.5403

usD
1573287597
32.5404

EUR
23808 072.38
35.8066
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermdgens
usb
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 129 974 659.50 97.27
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 129 974 659.50 97.27
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden
Shares/Aktien 129 974 659.50 97.27
Australia/Australien 1419 951.84 1.06
7354 CSLLTD AUD 1419 951.84 1.06
Canada/Kanada 2929721.32 219
38078 CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY LIMITED usb 292972132 219
Denmark/Dénemark 6082 870.19 4.55
14132 DSV A/S DKK 273404188 2.05
21147 NOVO NORDISK DKK 3348 828.31 2.51
France/Frankreich 4 623 822.56 3.46
367 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 743 22741 0.56
4230 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 3880 595.15 2.90
Germany/Deutschland 6611 111.05 4,95
75220 INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR 3079 313.94 2.30
14097 MTU AERO ENGINES HOLDING AG EUR 3531797.11 2.64
Hong Kong/HongKong 2 042 580.27 1.53
194 000 AIA GROUP LTD HKD 2042 580.27 1.53
India/Indien 4076 073.72 3.05
32290 HOUSING DEVT FINANCE ADR REPR 3 SHS usb 215277430 1.61
67 807 RELIANCE INDUSTRIES DEMATERAILISED INR 1923 299.42 144
Ireland/Irland 3687 407.73 2.76
6138 LINDE PLC usb 2181690.72 1.63
15969 RYANAIR HLDGS SPONS ADR REPR 5 SHS usb 1505 717.01 113
Japan 3825941.90 2.86
10 900 DAIKIN INDUSTRIES LTD JPY 1937 332.29 1.45
3900 KEYENCE CORP JPY 1888 609.61 141
Jersey 1565 187.82 147
47 590 EXPERIAN GROUP GBP 1565 187.82 117
Netherlands/Niederlande 8 598 501.37 6.44
1208 ADYEN --- PARTS SOCIALES EUR 1915100.19 143
34 581 AIRBUS SE EUR 4631694.62 347
2005 ASML HOLDING NV EUR 1361893.32 1.02
2546 FERRARINV usb 689 813.24 0.52
Sweden/Schweden 7828171.29 5.86
185 580 ATLAS COPCO AB -A- SEK 235412221 1.76
13952 EVOLUTION AB SEK 1867 791.98 1.40
225697 HEXAGON --- REGISTERED SHS -B- SEK 2586 812.61 1.94
48 029 INDUTRADE AB SEK 1019 444.49 0.76
Switzerland/Schweiz 4195411.78 3.14
3215 LONZA GROUP (CHF) CHF 1926 482.19 144
1165 PARTNERS GROUP HLDG NAMEN AKT CHF 1092 658.91 0.82
2455 ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT CHF 1176 270.68 0.88
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
PrivilEdge - William Blair Global Leaders - 31/03/2023 17



Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
Taiwan 2069 974.06 1.55
22253 TAIWAN SEMICONDUCTOR CO ADR (REPR 5 SHS) usb 2069 974.06 1.55
United Kingdom/GroBbritannien 8 829 228.03 6.61
19 548 ASHTEAD GROUP GBP 1198 334.25 0.90
148 472 COMPASS GROUP GBP 3732080.95 2.79
61121 HALMA PLC GBP 1684 494.66 1.26
290 798 RENTOKIL INITIAL PLC GBP 2127 103.88 1.59
595 SPIRAX-SARCO ENGIN GBP 8721429 0.07
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 61588 704.57 46.09
36 655 ALPHABET INC -A- usb 3802 223.15 2.85
28326 AMAZON.COM INC usb 2925792.54 219
8190 AUTODESK INC usb 1704 830.40 1.28
2650 BLACKROCK INC usb 1773 168.00 1.33
7761 CHARLES RIVER LABORATORIES INTERNATIONAL usb 1566 325.02 117
23120 COSTAR GROUP INC usb 1591 812.00 1.19
2995 ENPHASE ENERGY usb 629 788.60 0.47
6843 ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- usb 1686 525.78 1.26
3653 IDEXX LABS CORP usb 1826 792.24 1.37
17100 INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC usb 1783 359.00 1.33
5690 INTUITIVE SURGICAL usb 1453 624.30 1.09
2660 LULULEMON ATHLETICA INC SHS WHEN ISSUED usb 968 745.40 0.73
11926 MASTERCARD INC -A- usb 4334 027.66 3.24
916 MERCADOLIBRE usb 1207 342.96 0.90
11565 META PLATFORMS INC A usb 2451086.10 1.83
20 962 MICROSOFT CORP usb 6043 344.60 452
16 378 NIKE INC usb 2008 597.92 1.50
4108 OLD DOMINION FREIGHT LINES INC usb 1400 170.72 1.05
7334 PROLOGIS UsD 915 063.18 0.68
3931 ROPER TECHNOLOGIES usb 1732 352.39 1.30
11756 SALESFORCE INC usb 2348 613.68 1.76
6796 SYNOPSYS usb 2624 955.00 1.96
4463 THERMO FISHER SCIENT SHS usb 2572 339.31 1.93
5082 ULTA BEAUTY RG REGISTERED usb 2773 094.94 2.08
5590 UNITEDHEALTH GROUP INC usb 2641778.10 1.98
7074 VULCAN MATERIALS CO usb 121361544 0.91
5467 WASTCO usb 1739 380.72 1.30
10515 WORKDAY INC -A- usb 2171768.10 1.63
10203 ZOETIS INC -A- usb 1698 187.32 1.27

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

20

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 401578 918.72
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 373 067 992.85)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 8074 207.22
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 1957 570.96
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 491 017.62
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2) 374 666.48
Receivable on foreign exchange transactions, net/Forderungen aus Wechselkursgeschéften, netto 1554.53
412 477 935.53
LIABILITIES/PASSIVA
Bank overdrafts/Bankkredite 2.99
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 2454 012.90
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 21299.30
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 313 846.24
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 88 568.96
2877730.39
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 409 600 205.14

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 328 146 340.41
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 1314 148.02
Bank interest/Bankzinsen 81825.13
Other income/Sonstige Ertrége 2460.51

1398 433.66
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 1395 892.58
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 374 371.25
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 5569.59
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 500 482.09

2276 315.51
NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (877 881.85)
Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 2) 12224 177.29
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2) 1024 191.88
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2) (1704 584.01)
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 10 665 903.31
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 2) 77 953 130.57
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2) 1219038.14
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 89 838 072.02
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Dividend paid/Gezahlte Dividende (12) (580.32)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich 2) (8383 626.97)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 409 600 205.14

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis

zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Capitalisation 580 705.4720 77 177.0170 15 340.8220 642 541.6670
P - USD - Distribution 1105 349.1750 18 110.6780 18 065.0350 1105 394.8180
P - EUR - Hedged - Capitalisation 98 570.8920 14102.5670 3 899.0940 108 774.3650
R - USD - Capitalisation 861.4930 17.1050 0.0000 878.5980
R - EUR - Hedged - Capitalisation 406.9550 151.4140 0.0000 558.3690
| - USD - Capitalisation 194 489.8620 0.0000 26 167.3660 168 322.4960
| - CHF - Hedged - Capitalisation 8 965.0000 0.0000 0.0000 8 965.0000
M - USD - Capitalisation 2073 351.8530 121 250.6270 258 982.3360 1935 620.1440
M - USD - Distribution 246 921.7580 17 623.0000 34.990.0990 229 554.6590
M X1 - USD - Capitalisation 155 301.5590 90 206.6940 97 190.8330 148 317.4200
M X1 - USD - Distribution 6 448.0000 1120.0000 0.0000 7 568.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 251 608.8950 7304.9320 32498.4080 226 415.4190
M - EUR - Hedged - Distribution 164 551.1830 26 534.1320 95 600.0000 95 485.3150
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 3283.9170 25 865.0000 0.0000 29148.9170
N - USD - Capitalisation 675 472.0060 54 424.4900 27 080.2260 702 816.2700
N - USD - Distribution 78 277.0000 13619.0670 20 000.0000 71896.0670
N - EUR - Hedged - Capitalisation 336 175.0000 3800.0000 0.0000 339 975.0000
N - GBP - Hedged - Distribution 491.0700 0.0000 0.0000 491.0700

Statistics / Statistiken
For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 44911 865.33 32012 131.98 52 034 367.57
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 69.8972 55.1263 72.5236
P - USD - Distribution usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 74 556 877.73 58 798 827.02 81104 661.06
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 67.4482 53.1948 69.9826
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4210402.77 3074 792.59 5853 623.96
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 38.7077 31.1937 42.1965
R - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 56 656.29 44 022.26 13 325.90
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 64.4849 51.1000 67.8681

22
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 19637.29 11588.84 35759.01
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 35.1690 284770 38.8891
|- USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 13 883 696.24 1258573517 9369 486.79
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 82.4827 64.7115 84.2446
|- CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 89 698.51 72 383.57 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.0054 8.0740 0.0000
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 147 281 136.19 123 925 755.17 189 917 495.26
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 76.0899 59.7707 78.0072
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 16 778 342.62 14176 985.05 19 393 480.66
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 73.0908 57.4149 74.9326
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 11346 282.19 9325 520.26 14052 488.41
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 76.5000 60.0478 78.2514
M X1 - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 578 177.26 387 188.35 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 76.3976 60.0478 0.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 9540 486.45 8509 877.22 1221379197
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 421371 33.8218 45.3871
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4012 062.89 5549 641.76 8 845 004.50
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 42,0176 33.7259 45.2584
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1234 991.03 111 593.94 357799.48
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 42.3683 33.9820 45,5336
N - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 57 681 098.64 43525 471.57 56 831 135.64
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 82.0714 64.4371 84.0132
N - USD - Distribution usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 5843 112.03 499479493 16 578 029.98
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 81.27117 63.8092 83.1946
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 14 637 565.23 11611 889.58 19 286 448.83
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 43.0548 34.5412 46.3061
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 16 287.44 12 965.58 712 556.83
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 33.1672 26.4027 34.9842
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

24

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens

usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 401 578 918.72 98.04

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 400 648 743.78 97.81
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Shares/Aktien 400 648 743.78 97.81

Austria/Osterreich 2713760.00 0.66

350 055 AMS-OSRAM AG CHF 2713760.00 0.66

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 1314 359.19 0.32

75843 HOLLYSYS AUTOMATION TECHNOLOGIES usb 1314 359.19 0.32

Cayman Islands/Kaimaninseln 20 667 837.69 5.05

65497 ALIBABA GROUP HOLDING LTD SADR usb 6692 483.46 1.63

607 300 ASM PACIFIC TECHNOLOGY HKD 6011167.70 147

29684 AUTOHOME -A- SPONS ADR REPR 4 SH-A- usb 993 523.48 0.24

70538 FULL TRUCK ALLIANCE COMPANY LIMITED usb 536 794.18 0.13

78 500 NETEASE INC HKD 1380013.35 0.34

132 000 SILERGY CORP TWD 2078 790.51 0.51

67 111 TRIP COM GROUP LTD usb 2528 071.37 0.62

137 961 VNET GRP -A- ADR REPR 6SHS usb 446 993.64 0.11

France/Frankreich 11 865 775.69 2.90

1595 237 CGG EUR 1233 306.15 0.30

4322 ESI GROUP EUR 356 868.40 0.09

75621 REXEL SA EUR 1803 377.66 0.44

119 446 UBISOFT ENTERTAINMENT EUR 317422573 0.77

124 685 WORLDLINE SA EUR 5297 997.75 1.29

Germany/Deutschland 7874 279.83 1.92

62 448 SAP AG EUR 7874279.83 1.92

Japan 25788 446.24 6.30

9600 DISCO COLTD JPY 1103 614.33 0.27

63 900 MURATA MANUFACTURING CO LTD JPY 3860 215.70 0.94

70 600 NABTESCO CORP JPY 1718 717.02 0.42

350 200 RAKUTEN JPY 1615619.84 0.39

316 500 RENESAS ELECTRONICS JPY 4550 476.20 1.1

187 700 SUMCO CORP JPY 2793 852.11 0.68

64 000 THK CO LTD JPY 1469 081.38 0.36

80 100 ULVAC INC JPY 3460 628.87 0.84

119100 USHIO INC. JPY 1489 980.78 0.36

103 600 YOKOGAWA ELECTRIC CORP JPY 1673 604.68 0.41

732 800 Z HOLDINGS KK JPY 2052 655.33 0.50

Luxembourg/Luxemburg 3886 204.08 0.95

29 084 SPOTIFY TECH - REGISTERED SHS usb 3886 204.08 0.95

Netherlands/Niederlande 14 598 919.65 3.56

2547 ADYEN - PARTS SOCIALES EUR 4037 880.95 0.99

62 658 ELASTIC NV usD 3627 898.20 0.89

37180 NXP SEMICONDUCTORS usb 6933 140.50 1.69

Singapore/Singapur 358 047.89 0.09

149700 AEM HOLDINGS LTD SGD 358 047.89 0.09

South Korea/Siidkorea 18911 768.78 4.62

48 860 SAMSUNG C&T KRW 4060 876.18 0.99

32132 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 1579 635.03 0.39

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
203 043 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD PFD SHS NVTG KRW 8406 511.49 2.05
55912 SK SQUARE CO., LTD. KRW 1707 187.35 0.42
85107 SK TELEKOM KRW 3157 558.73 0.77
Spain/Spanien 3218 960.85 0.79
48 051 AMADEUS IT GROUP SA -A- EUR 3218 960.85 0.79
Sweden/Schweden 12929 623.84 3.16
2212449 TELEFON ERICSSON SEK 12929 623.84 3.16
Switzerland/Schweiz 951 840.19 0.23
13 741 TEMENOS AG NAM.AKT CHF 951840.19 0.23
Taiwan 16 968 775.36 414
176 000 DELTA ELECTRONIC INCS TWD 1739912.25 0.42
926 000 HON HAI PRECISION IND TWD 3162 951.32 0.77
202 000 MEDIA TEK INCORPORATION TWD 5221 247.55 127
391000 TAIWAN SEMICONDUCTOR CO TWD 6 844 664.24 1.67
United Kingdom/GroBbritannien 17 617 611.67 430
1072 158 ALPHAWAVE IP GROUP PLC GBP 1553 658.34 0.38
2342273 DELIVEROO PLC GBP 2649 889.26 0.65
189 227 OCADO GROUP PLC GBP 1251716.58 0.31
4364 382 ROLLS ROYCE HOLDINGS GBP 8041488.28 1.96
118 085 SAGE GROUP GBP 1131 528.65 0.28
716 429 TRAINLINE - REGISTERED SHS GBP 2203 903.89 0.54
716 973 TRUSTPILOT GROUP PLC GBP 785 426.67 0.19
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 240 982 532.83 58.83
30 604 ACTIVISION BLIZZARD usb 2619 396.36 0.64
9333 ACUITY BRANDS usb 1705 419.09 0.42
34 539 AIRBNB INC usb 4296 651.60 1.05
30 569 AKAMAI TECHNOLOGIES usb 2393 552.70 0.58
118 324 ALPHABET INC -C- usb 12 305 696.00 3.00
121729 AMAZON.COM INC usD 12573 388.41 3.07
123 866 APPLE INC usb 20425 503.40 499
57 307 APPLIED MATERIALS INC usb 7039 018.81 1.72
28 300 AUTODESK INC usb 5890 928.00 1.44
193 909 BAKER HUGHES RG-A REGISTERED SHS -A- usb 5596 213.74 1.37
10 868 CHARTER COMM -A- usb 3886 505.48 0.95
48 141 CIENA CORP usb 2528 365.32 0.62
17 545 CME GROUP -A- UsD 3360 218.40 0.82
48199 COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS -A- usb 2936 765.07 0.72
109 256 CORNING INC usb 3854 551.68 0.94
13086 CROWDSTRIKE HOLDINGS INC usb 1796 184.36 0.44
41184 CROWN CASTLE INC usb 5512 066.56 1.35
38493 ELECTRONIC ARTS - REGISTERED usb 4636 481.85 113
41887 EXPEDIA GROUP INC usb 4064 295.61 0.99
103 156 FIDELITY NATIONAL INFO SERVICES INC usb 5604 465.48 1.37
22 668 FISERV INC usb 2562 164.04 0.63
23833 GUIDEWIRE SOFTWARE usb 1955 497.65 0.48
109 387 INFORMATICA --- REGISTERED SHS usb 1793 946.80 0.44
166 854 INTEL CORP usb 5451 120.18 1.33
66 470 JUNIPER NETWORKS INC usb 2287 897.40 0.56
3602 KLA CORPORATION usb 1437 810.34 0.35
10 451 KYNDRYL HLDG --- REGISTERED SHS usb 154 256.76 0.04
20984 META PLATFORMS INC A usb 4 447 348.96 1.09
74 857 MICROSOFT CORP usb 21581273.10 5.27
21712 NETFLIX INC usb 7501061.76 1.83
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

26

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
111190 NUTANIX -A- usb 2889 828.10 0.71
16 150 PEGASYSTEMS INC usb 782 952.00 0.19
15450 PTC INC usb 1981 153.50 0.48
53013 QORVO INC usb 5384 530.41 1.31
88 656 QUALCOMM INC usb 1131073248 2.76
56 929 SALESFORCE INC usb 11373 275.62 2.78
49 460 SKYWORKS SOLUTIONS INC usb 5835 290.80 142
17 659 SNOWFLAKE INC-CLASS A usD 2724 607.11 0.67
20285 SPLUNK INC usD 1944 925.80 047
35314 TEXAS INSTRUMENTS INC usb 6568 757.14 1.60
55 889 TRIMBLE usD 2929701.38 072
85 546 TRIPADVISOR INC usb 1698 943.56 0.41
139630 UBER TECH/REGSH usb 4426 271.00 1.08
27 064 VISA INC -A- usb 6101 849.44 1.49
9516 WALT DISNEY CO usb 952 837.08 0.23
15621 WESTERN DIGITAL CORP usb 588 443.07 0.14
26 297 WOLFSPEED --- REGISTERED SHS usb 1707 990.15 0.42
27700 WORKDAY INC -A- usb 5721 158.00 1.40
52292 ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS INC usb 386124128 0.94
Other transferable securities/Andere (ibertraghare Wertpapiere 930 174.94 0.23
Shares/Aktien 930 174.94 0.23
United Kingdom/GroBbritannien 930 174.94 0.23
180 620 GRAPHCORE LTD SERIES E PREFERRED - FV, refer to/siehe note 2 usD 930 174.94 0.23
Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Waéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 374 666.48 0.09
CHF 92 551.97 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 101 830.96 (376.19) (0.00)
EUR 35225297.71 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 37907 417.83 390 692.87 0.10
GBP 16792.84 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 20439.79 328.92 0.00
usD 4403.67 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 CHF 4019.67 (2.66) (0.00)
usD 1550 170.84 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 1440 487.19 (15 962.60) (0.00)
usb 876.77 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 GBP 720.14 (13.86) (0.00)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

28

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 16 021 465.73
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 20 408 259.92)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 377 439.13
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netfo 10 020.20
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus (2) 4133.27
16 413 058.33
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 68 437.99
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 11095.71
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 3159.48
82693.18
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 16 330 365.15

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 15906 814.18
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 4143291
Bank interest/Bankzinsen 10917.16

52 350.07
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 65 763.60
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 77.85
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 18 740.52

84 581.97
NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (32 231.90)
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2 (1611 325.76)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften 2) 47 040.42
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 2) (96 148.55)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (1 692 665.79)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verédnderung der nicht realisierten 2) 5131353.39
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht (2) 35757.00
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 3 474 444.60
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG ’
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Rticknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich (2) (3050 893.63)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 16 330 365.15

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis

zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Capitalisation 4.000.0000 0.0000 0.0000 4.000.0000
| - CHF - Hedged - Capitalisation 27 000.0000 6415.0000 4200.0000 29 215.0000
M - USD - Capitalisation 1247 071.1080 6 000.0000 272 326.1160 980 744.9920
M - USD - Distribution 244 936.7600 1420.0000 73 176.0000 173 180.7600
M X1 - USD - Capitalisation 189 843.0000 7974.0000 50 090.0000 147 727.0000
M X1 - USD - Distribution 332 356.0000 29 469.0000 14 110.0000 347 715.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 71380.5140 3000.0000 0.0000 74 380.5140
M - EUR - Hedged - Capitalisation 37 571.5670 2500.0000 435.2080 39636.3590
M - EUR - Hedged - Distribution 65 950.0170 0.0000 6700.0000 59 250.0170
N - USD - Capitalisation 340 900.0000 0.0000 118 400.0000 222 500.0000
N - USD - Distribution 160 272.0000 0.0000 0.0000 160 272.0000

Statistics / Statistiken
For the periodl/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 28776.34 23272.03 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.1941 5.8180 0.0000
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 201313.14 154 157.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.8907 5.7095 0.0000
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 7125200.20 7301 476.96 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.2651 5.8549 0.0000
M - USD - Distribution usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1258 173.85 1434 080.41 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.2651 5.8549 0.0000
M X1 - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1077 020.47 1114 023.41 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.2906 5.8681 0.0000
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
M X1 - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2535055.71 1950 308.20 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.2906 5.8681 0.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 510 742.47 406 629.18 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.8666 5.6966 0.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 27371261 213733.30 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.9056 5.6887 0.0000
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 409 156.33 375 169.56 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.9056 5.6887 0.0000
N - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1618 751.76 1997 738.30 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.2753 5.8602 0.0000
N - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1166 025.09 939 224.16 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.2753 5.8602 0.0000
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens

usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 16 021 465.73 98.11

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 16 021 465.73 98.11
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Shares/Aktien 16 021 465.73 98.11

Cayman Islands/Kaimaninseln 469 052.31 2.87

13200 ALIBABA GROUP HKD 168 827.11 1.03

4800 JD.COMINC-CLA HKD 105 172.99 0.64

10670 MEITUAN - SHS 114A/REG S HKD 195 052.21 1.19

France/Frankreich 328 922.30 2.01

1970 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 328 922.30 2.01

Germany/Deutschland 948 520.19 5.81

9777 INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR 400 245.31 245

3381 SIEMENS AG REG EUR 548 274.88 3.36

Japan 1486 488.40 9.10

11400 DAIFUKU CO JPY 209 258.44 1.28

10 000 FANUC CORP SHS JPY 357 652.79 219

800 KEYENCE CORP JPY 387 407.10 2.37

3500 OMRON CORP JPY 202 678.68 1.24

7600 YASKAWA ELECTRIC CORP JPY 329491.39 2.02

Jersey 344 984.25 2.1

3075 APTIV PLC usb 344 984.25 21

Spain/Spanien 166 136.46 1.02

2480 AMADEUS IT GROUP SA -A- EUR 166 136.46 1.02

Taiwan 386 405.08 2.37

4154 TAIWAN SEMICONDUCTOR CO ADR (REPR 5 SHS) usD 386 405.08 2.37

United Kingdom/GroBbritannien 208 287.79 1.28

20714 DARKTRACE GBP 66 000.55 0.40

2118 ENDAVA - SHS -A- ADR usb 142 287.24 0.87

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 11 682 668.95 71.54

6211 ACTIVISION BLIZZARD usb 531 599.49 3.26

392 ADOBE INC usD 151 065.04 0.93

4047 ADVANCED MICRO DEVICES INC usb 396 646.47 243

4486 ALTAIR ENGINEERING INC usb 323 485.46 1.98

1385 AUTODESK INC usb 288 301.60 1.77

5220 AXONICS INC usb 284 803.20 1.74

204 BOOKING HOLDINGS INC usb 541091.64 3.31

1947 CADENCE DESIGN SYSTEMS INC usb 409 045.23 2.50

4494 COGNEX CORP usb 222677.70 1.36

4502 DEXCOM INC usb 523 042.36 3.20

2221 FIDELITY NATIONAL INFO SERVICES INC usb 120 666.93 0.74

3032 FIVE9 - REGISTERED SHS usb 219183.28 1.34

4660 GLOBUS MEDICAL -A- usb 263 942.40 1.62

2628 GXO LOGISTICS usD 132 608.88 0.81

232 HUBSPOT INC usb 99 470.00 0.61

1820 INTUITIVE SURGICAL usb 464 955.40 2.85

3962 MICROCHIP TECHNOLOGY usb 331936.36 2.03

780 NETFLIX INC usb 269 474.40 1.65

2949 NEW RELIC usb 222 030.21 1.36

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb

1458 NVIDIA CORP usb 404 988.66 248

3041 ON SEMICONDUCTOR CORP usb 250 335.12 1.53

2067 PALO ALTO NETWORKS usb 412 862.58 253

413 PAYCOM SOFTWARE INC usb 125 556.13 0.77

1262 PAYLOCITY HLDG usb 250 860.36 1.54

2036 PAYPAL HOLDINGS usb 154 613.84 0.95

2857 QUALCOMM INC usb 364 496.06 2.23

2097 SALESFORCE INC usb 418 938.66 2.57

826 SERVICENOW INC usb 383 858.72 2.35

2305 SILICON LABORATORIES INC usb 403 582.45 247

328 SNOWFLAKE INC-CLASS A usb 50607.12 0.31

2105 SPLUNK INC usb 201 827.40 1.24

2720 SPROUT SOCIAL REGISTERED SHS -A- usb 165 593.60 1.01

4364 TENABLE HOLDINGS INC usb 207 333.64 1.27

1394 TERADYNE INC usb 149 868.94 0.92

1651 TEXAS INSTRUMENTS INC usb 307 102.51 1.88

827 THERMO FISHER SCIENT SHS usb 476 657.99 2.92

1276 TWILIO INC usb 85019.88 0.52

1563 VEEVA SYSTEMS -A- usb 287 263.77 1.76

1675 VISAINC -A- usb 377 645.50 2.31

1404 WORKDAY INC -A- usb 289 982.16 1.78

1007 ZSCALER INC usb 117 647.81 0.72

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets

Wéhrung Betrag, Vertragspartei  Félligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens

usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 4133.27 0.03
CHF 784 025.00 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 862 488.07 (3045.79) (0.02)
EUR 724 193.88 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 779102.24 8265.35 0.05
usb 91519.86 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 CHF 83 837.96 (382.03) (0.00)
usb 56 739.59 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 52 835.38 (704.26) (0.00)
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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incorporated in Luxembourg («SICAV») mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 271 354 826.78
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 230 527 506.52)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 3127 864.71
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 1709 031.90
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 444 392.00
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 126 062.30
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2) 63 756.03
276 825 933.72
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 1615517.03
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 364 401.44
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 165 445.45
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 55933.43
2201297.35
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 274 624 636.37

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 327 094 405.62
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 1606 883.19
Bank interest/Bankzinsen 67 998.67

1674 881.86
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 993 097.07
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 71113.69
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 165.20
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 360 732.58

1425108.54
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 249773.32
Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 2) 5723 304.30
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2) 183 096.15
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2) (16 412.13)
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 6139 761.64
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 2) 33 545 096.94
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2) 228 290.87
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 39 913 149.45
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG ’
Dividend paid/Gezahlte Dividende (12) (15 307.51)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Rticknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich (2) (92 367 611.19)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 274 624 636.37

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis
zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Capitalisation 784 596.2550 2600.0000 111 959.3890 675 236.8660
P - USD - Distribution 89 368.5560 48 493.2660 2000.0000 135 861.8220
P - EUR - Hedged - Capitalisation 23796.3780 219.0000 8759.3950 15255.9830
R - USD - Capitalisation 1279.0810 44.7560 0.0000 1323.8370
| - USD - Capitalisation 663 223.8350 0.0000 380 937.2160 282 286.6190
| X9 - USD - Capitalisation 146 000.0000 0.0000 146 000.0000 0.0000
M - USD - Capitalisation 5666 275.5000 282 052.8830 1672 664.5460 4275 663.8370
M - USD - Distribution 1084 540.1950 25 660.2930 255 533.9470 854 666.5410
M X1 - USD - Capitalisation 389 841.6330 28183.4770 248 133.5260 169 891.5840
M X1 - USD - Distribution 553 823.1200 500.0000 402 067.6370 152 255.4830
M - EUR - Capitalisation 0.0000 9428.1870 0.0000 9428.1870
M - EUR - Hedged - Capitalisation 100 342.0590 1.082.0000 61753.0000 39671.0590
M - EUR - Hedged - Distribution 3900.0000 0.0000 0.0000 3900.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 308 761.0010 186 457.0570 158 526.0590 336 691.9990
M X1 - EUR - Hedged - Distribution 23 873.6440 0.0000 9590.0000 14 283.6440
N - USD - Capitalisation 2877 292.4230 48 950.0000 614 592.2990 2311 650.1240
N - USD - Distribution 533 705.5250 52 659.4930 65 695.0000 520 670.0180
Statistics / Statistiken
For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 17 705 647.65 18 121 687.70 26 182 194.96
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 26.2214 23.0968 28.5652
P - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 3565134.14 2 065 665.14 6 053 148.11
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 26.2409 23.1140 28.5864
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 206 135.11 288 865.80 1198 177.66
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.5118 12.1391 15.4267
R - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 30 944.64 26 467.76 26 082.86
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 23.3750 20.6928 25.8493
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Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
|- USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 8561 590.01 17625 474.20 34 384 615.08
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 30.3294 26.5755 32.5241
|- USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 18 454 163.97
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 32.1103
1 X9 - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 3877 375.59 9661 031.02
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 26.5574 32.4696
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 120 509 369.13 140 146 729.38 302 084 340.15
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 28.1849 24.7335 30.3608
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 23937 312.49 26 655 839.15 45543 509.24
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 28.0078 24.5780 30.1699
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4.841702.80 9734 889.49 21698 232.97
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 28.4988 249714 30.5610
M X1 - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4224 311.73 13 503 749.02 33795611.22
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 27.7449 24.3828 29.9454
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 97 374.48 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.3280 0.0000 0.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 555990.08 1258 696.86 2580472.06
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.0150 12.5441 15.8222
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 54 658.36 48 921.94 703 188.30
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.0150 12.5441 15.8223
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 4769 086.91 3908 573.76 28 985 200.25
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.1645 12.6589 15.9192
M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 199 025.91 297 291.61 656 507.58
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.9338 12.4527 15.7072
N - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 69 343 257.64 75703681.87 140248 408.92
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 29.9973 26.3107 32.2646
N - USD - Distribution usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 15514 572.98 13948 57417 3358 648.61
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 29.7973 26.1353 32.0495
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermdgens
usb
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 271 354 826.78 98.81
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 266 749 370.58 97.13
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden
Shares/Aktien 266 749 370.58 97.13
Bermuda/Bermudas 1443 051.94 0.53
21262 ARCH CAPITAL GROUP LTD usb 1443 051.94 0.53
Canada/Kanada 905 901.98 0.33
6514 WASTE CONNECTIONS INC usb 905 901.98 0.33
Ireland/Irland 3930677.26 1.43
24 829 JOHNSON CONTROLS INTL usD 1495 202.38 0.54
6852 LINDE PLC usb 2435474.88 0.89
Luxembourg/Luxemburg 811 340.64 0.30
6072 SPOTIFY TECH - REGISTERED SHS usb 811 340.64 0.30
Switzerland/Schweiz 2 658 665.46 0.97
8997 CHUBB - NAMEN AKT usb 1747 037.46 0.64
9909 NOVARTIS ADR.REP.1SH usb 911 628.00 0.33
United Kingdom/GroBbritannien 3551 321.52 1.29
38766 ASTRAZENECA PLC ADR REPR 1SHS usb 2690 748.06 0.98
24187 GSKPLC ADR usb 860 573.46 0.31
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 253 448 411.78 92.29
18 904 ABBOTT LABORATORIES usb 1914 219.04 0.70
12413 ACTIVISION BLIZZARD usb 1062 428.67 0.39
33123 ADVANCED MICRO DEVICES INC usb 3246 385.23 1.18
12 362 AGILENT TECHNOLOGIES usD 1710 159.08 0.62
16910 AIRBNB INC usD 2103 604.00 0.77
1554 ALNYLAM PHARMACEUTICALS INC usb 311297.28 0.11
120 717 ALPHABET INC -A- usb 12521 974.41 4.56
109 521 AMAZON.COM INC usb 11312 424.09 412
16 568 AMERICAN EXPRESS usb 21732891.60 1.00
23378 AMERICAN INTL usb 1177 316.08 0.43
8474 AMERISOURCEBERGEN CORP usb 1356 772.14 0.49
10 440 AMETEK INC usb 1517 245.20 0.55
63578 APPLE INC usb 10484 012.20 3.82
50 013 ARES MANAGEMENT LP-REGISTERED SHS usb 4173 084.72 1.52
6 252 ARISTA NETWORKS INC usb 1049 460.72 0.38
154 758 AT&T INC UusD 2979 091.50 1.08
11936 ATMOS ENERGY CORP usDb 1341128.96 0.49
16 115 BALL CORP usb 888 097.65 0.32
3408 BERKSHIRE HATHAWAY -B- usb 1052 288.16 0.38
3603 BIOGEN IDEC INC usb 1001 742.09 0.36
18 671 BLOCK INC -A- usb 1281764.15 0.47
41754 BOSTON SCIENTIF CORP usb 2088 952.62 0.76
25147 BUILDERS FIRSTSOURCE usD 2232 550.66 0.81
17 520 C.H.ROBINSON WORLWIDE INC usb 1740 962.40 0.63
5980 CATERPILLAR - REGISTERED usb 1368 463.20 0.50
14 327 CBRE GROUP usb 1043 148.87 0.38
12 335 CELANESE RG REGISTERED SHS usD 1343 158.15 0.49
28632 CENTENE CORP usDb 1809 828.72 0.66
25091 CERIDIAN --- REGISTERED SHS usDb 1837 163.02 0.67
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
10533 CONSTELLATION BRANDS INC -A- usb 2379299.37 0.87
9756 CROWN HOLDINGS INC usb 806 918.76 0.29
11289 DANAHER CORP usb 2845 279.56 1.04
1007 DEERE AND CO usb 415770.16 0.15
7008 DEXCOM INC usb 814 189.44 0.30
10033 DR HORTON usb 980 123.77 0.36
32596 EDISON INTERNATIONAL usb 2300 951.64 0.84
16 411 EDWARDS LIFESCIENCES CORP usb 1357 682.03 0.49
2892 ELEVANCE HEALTH usb 1329 770.52 0.48
14077 ELILILLY & CO usb 4834 323.34 1.76
11289 EMERSON ELECTRIC CO usD 983 723.46 0.36
3876 EQUIFAX INC usb 786 207.84 0.29
33374 EQUITABLE HOLDINGS INC usb 847 365.86 0.31
6 566 ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- usb 1618 256.36 0.59
21411 ETSY usb 2383 686.63 0.87
52699 EXELON CORP usb 2207 561.11 0.80
3343 FEDEX CORP usb 763 842.07 0.28
6729 FLEETCOR TECHNOLOGIES usb 1418 809.65 0.52
16 760 FMC CORP usb 2046 898.80 0.75
77 530 FORD MOTOR usD 976 878.00 0.36
16 709 FORTIVE CORPORATION usb 1139 052.53 0.41
17 027 GLOBAL PAYMENTS INC usb 1791921.48 0.65
17157 GODADDY -A- usb 1333 442.04 0.49
7795 GOLDMAN SACHS GROUP INC usb 2549 822.45 0.93
14 533 HASHICORP INC-CL A usb 425 671.57 0.16
4685 HCA INC usb 1235 340.80 0.45
13315 HERSHEY usD 3387 469.15 1.23
937 HUBSPOT INC usb 401738.75 0.15
3533 HUMANA INC usb 1715130.18 0.62
3377 ILLUMINA INC usb 785 321.35 0.29
5584 INCYTE CORP usb 403 555.68 0.15
18734 INGERSOLL RAND INC usb 1089 944.12 0.40
2094 INSULET usDb 667 902.24 0.24
15661 JPMORGAN CHASE CO usb 2040 784.91 0.74
5432 KLA CORPORATION usb 2168 291.44 0.79
3328 LABORATORY CORP OF AMERICA HOLDINGS usDb 763 509.76 0.28
8931 LENNAR CORP -A- usb 938 737.41 0.34
10 809 MARRIOTT INTERNATIONAL -A- usb 1794 726.36 0.65
13902 MARSH MCLENNAN COS UsD 231537810 0.84
8137 MARVELL TECH --- REGISTERED SHS usb 352 332.10 0.13
30674 MERCK & CO INC usb 3263 406.86 1.19
21300 METLIFE INC usb 1234 122.00 0.45
26940 MGM RESORTS INTL usb 1196 674.80 0.44
20 509 MICRON TECHNOLOGY INC usb 1237 513.06 0.45
62 459 MICROSOFT CORP usb 18 006 929.70 6.56
2401 MODERNA INC usb 368 745.58 0.13
3393 MOLINA HEALTHCARE usb 907 593.57 0.33
17778 MONDELEZ INTERNATIONAL INC usb 1239482.16 0.45
72 866 MONSTER BEVERAGE CORP usb 3935 492.66 143
50 982 MORGAN STANLEY usb 4476 219.60 1.63
4999 MSCI INC -A- usb 2797 890.31 1.02
28 367 NIKE INC usb 3478 928.88 1.27
8297 NVIDIA CORP usb 2304 657.69 0.84
3315 OKTA -A- usb 285 885.60 0.10
23570 OMNICOM GROUP INC usD 2223 593.80 0.81
19174 ON SEMICONDUCTOR CORP usb 1578 403.68 0.57

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
usb

28473 PACCAR INC usb 2084 223.60 0.76

4025 PALO ALTO NETWORKS usb 803 953.50 0.29

23649 PAYPAL HOLDINGS usb 1795 905.06 0.65

80 759 PFIZER INC usb 3294 967.20 1.20

118 693 PG AND E CORP usb 1919 265.81 0.70

11462 PPG INDUSTRIES INC usb 1531093.96 0.56

9140 PROGRESSIVE CORP usb 1307 568.40 0.48

14732 PROLOGIS usb 1838 111.64 0.67

16 761 QUALTRICS INTERNATIONAL-CL A usb 298 848,63 0.11

1414 REGENERON PHARMACEUTICALS INC usb 1161 841.38 0.42

12715 SALESFORCE INC usD 2540202.70 0.92

4110 SEAGEN INC usb 832 151.70 0.30

6151 SENTINELONE INC -CLASS A usb 100 630.36 0.04

3569 SERVICENOW INC usb 1658 585.68 0.60

1820 SNOWFLAKE INC-CLASS A usb 280 807.80 0.10

31553 SOUTHWEST AIRLINES CO - REGISTERED usb 1026 734.62 0.37

7085 STRYKER CORP usb 2022 554.95 0.74

9692 SUN COMMUNITIES usb 1365 408.96 0.50

85 460 SYSCO CORP usb 6600 075.80 240

16 289 TERADYNE INC usb 1751230.39 0.64

6324 TESLA MOTORS INC usb 1311977.04 0.48

20 805 TEXAS INSTRUMENTS INC usb 3869 938.05 1.41

62518 TIXCOS INC usb 4898 910.48 1.78

16 540 T MOBILE USA INC usb 2395 653.60 0.87

4929 UNITEDHEALTH GROUP INC usb 2329 396.11 0.85

1252 UNITED RENTALS INC usb 495 491.52 0.18

14 069 VERISIGN INC usb 2973201.77 1.08

4342 VERTEX PHARMACEUTICALS INC usb 1368 033.94 0.50

9835 VISA INC -A- usb 2217 399.10 0.81

29718 WABTEC CORP usb 3003 301.08 1.09

29922 WALT DISNEY CO usb 2996 089.86 1.09

28 380 WELLTOWER OP --- REGISTERED SH usb 2034 562.20 0.74

5269 WORKDAY INC -A- usDb 1088 259.26 0.40

9837 ZOETIS INC -A- usb 1637 270.28 0.60

Undertakings for Collective Investment/Organismen fiir gemeinsame Anlagen 4 605 456.20 1.68

Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile aus Investmentfonds 4 605 456.20 1.68

Ireland/Irland 4 605 456.20 1.68

10 865 ISHARES VII CORE S&P 500 UCITS ETF - USD usb 4605 456.20 1.68

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets

Wéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-

gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust)  vermdgens
usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 63 756.03 0.02

EUR 6173 657.92 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 6640 764.99 71440.42 0.03

usb 542 840.45 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 506 359.24 (7 684.39) (0.00)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 134 052 852.47
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 134 949 780.86)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 4450173.29
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 1674 850.88
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 62212.97
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 10776.94
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2) 46 091.93
140 296 958.48
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 815269.44
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 145 180.88
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 97 857.98
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 28709.29
Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschéften, netto 47.05
1087 064.64
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 139 209 893.84

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 140 001 996.36
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 104 113.93
Bank interest/Bankzinsen 90 686.53
Other income/Sonstige Ertrége 157 573.55

352 374.01
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 575 655.55
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 22787.31
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 153.97
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 175 497.50

774 094.33
NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (421 720.32)
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2) (2301 869.33)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2) 256 917.74
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2) (3342.37)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (2470 014.28)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 2) 27 576 558.06
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2) 181 668.59
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 25288 212.37
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Rticknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich (2) (26 080 314.89)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 139 209 893.84

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis

zum 31/03/2023
Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Capitalisation 194 195.4890 864.8730 334224330 161 637.9290
P - EUR - Hedged - Capitalisation 100 774.2740 7 845.0430 46 276.7380 62 342.5790
| - USD - Capitalisation 6 193.7450 390.0000 600.0000 5983.7450
M - USD - Capitalisation 1239 118.7160 36 295.1590 212 895.6180 1062 518.2570
M - USD - Distribution 278 432.9860 1298.9940 52 590.5870 227 141.3930
M X1 - USD - Capitalisation 20070.2780 632.0000 15 604.1920 5098.0860
M X1 - USD - Distribution 60 417.3830 0.0000 48 043.8480 12 373.5350
M - EUR - Capitalisation 7 531.6240 0.0000 731.6240 6 800.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 95 606.9010 7570.2000 14 316.0000 88861.1010
M - EUR - Hedged - Distribution 19 412.4050 0.0000 6 144.0000 13 268.4050
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 28578.1670 2350.0000 28229.1670 2699.0000
N - USD - Capitalisation 749 991.4360 5000.0000 329 684.5190 425 306.9170
N - USD - Distribution 224 229.2860 2200.0000 12 529.0000 213 900.2860
N - EUR - Capitalisation 25726.2440 690.0000 2788.4000 23 627.8440
N - GBP - Capitalisation 1534.5260 0.0000 0.0750 15344510
N - GBP - Distribution 2077 478.5960 8828.1670 184 176.9530 1902 129.8100
N - GBP - Hedged - Distribution 19 695.2540 0.0000 0.1770 19695.0770
Statistics / Statistiken
For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4705 382.57 4739 252.80 17 863 650.60
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 29.1106 24.4045 52.7446
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1257 666.85 1742 753.55 6889 581.95
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 20.1735 17.2936 38.6719
|- USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 193 528.73 167 057.06 683 488.22
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 32.3424 26.9719 57.6844
M - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 33317 760.79 32443976.84 116 626 535.01
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 31.3574 26.1831 56.1375
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
M - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 7122913.95 7290 609.93 34 521076.82
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 31.3589 26.1844 56.1403
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 161422.32 529 966.90 17 604 144.33
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 31.6633 26.4056 56.4730
M X1 - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 391624.15 1594 690.60 20909 567.73
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 31.6501 26.3946 56.4495
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 196 433.61 201 472.66 128 840.06
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 28.8873 26.7502 48.4803
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1912191.24 1756 616.35 6536 392.93
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 21.5189 18.3733 40.7589
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 285 508.56 356 654.27 3059 567.17
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 215179 18.3725 40.7571
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 58 541.55 528 592.11 3610402.78
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 21,6901 18.4964 40.9294
M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 0.00 318 924.37
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 40.8877
N - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 13701 209.79 20 164 031.92 58 818 730.67
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 32.2149 26.8857 57.5862
N - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 6890 827.88 6 028 606.92 15025 899.52
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 32.2151 26.8859 57.5867
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 684 548.07 689 857.95 1541237.76
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 28.9721 26.8153 48.5497
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 1632 106.73
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 40.8027
N - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 44 039.67 40712.24 135916.79
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 28.7006 26.5308 47.0473
N - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 54 594 420.21 55119 345.85 131742 468.21
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 28.7017 26.5318 47.0485
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Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per
N - GBP - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

PrivilEdge - Sands US Growth - 31/03/2023

31/03/2023

GBP
318 521.64
16.1727

30/09/2022

GBP
269 630.92
13.6901

30/09/2021
GBP

790 936.08
30.0555
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens

usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 134 052 852.47 96.30

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 134 052 852.47 96.30
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Shares/Aktien 134 052 852.47 96.30

Canada/Kanada 6078 504.36 4.37

126 794 SHOPIFY -A- SUBORD VOTING usD 6 078 504.36 437

Cayman Islands/Kaimaninseln 4234 026.00 3.04

48 920 SEA -A- ADR REPR1 SHS usb 4234 026.00 3.04

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 123 740 322.11 88.89

42 520 10X GENOMICS - REGS- A usD 2372 190.80 1.70

19106 AIRBNB INC usb 2376 786.40 1.7

11841 ALIGN TECHNOLOGY INC usb 3956 551.74 2.84

86 877 AMAZON.COM INC UsD 8973 525.33 6.45

29711 ATLASSIAN CORPORATION PL usb 5085 631.87 3.65

97 314 BLOCK INC -A- usb 6680 606.10 4.80

5223 CHARTER COMM -A- usb 1867 797.03 1.34

69 543 CLOUDFLARE INC usD 4288 021.38 3.08

69 365 COSTAR GROUP INC usb 4775780.25 343

41561 DATADOG INC usb 3019 822.26 217

74115 DEXCOM INC usb 8610 680.70 6.19

49 855 DOORDASH - REGISTERED SHS -A- usb 3168 783.80 2.28

26 691 EDWARDS LIFESCIENCES CORP usb 2208 146.43 1.59

32746 ENTEGRIS INC usb 2685 499.46 1.93

37 358 FLOOR & DECOR HOLDING INC usb 3669 302.76 2.64

9488 INTUIT usb 4230 035.04 3.04

8729 LAM RESEARCH CORP usb 4627 417.48 3.32

68 403 MATCH GROUP INC usb 262599117 1.89

14 495 MICROSOFT CORP usb 4178 908.50 3.00

16 992 NETFLIX INC usb 5870 396.16 4.22

21168 NVIDIA CORP usb 5879 835.36 422

10 386 SAREPTA THERAPEUTICS usb 1431502.38 1.03

20516 SERVICENOW INC usb 9534 195.52 6.85

27979 SNOWFLAKE INC-CLASS A usb 4316 879.91 3.10

118 181 UBER TECH/REGSH usb 3746 337.70 2.69

43172 VISA INC -A- usb 9733 559.12 6.99

114 658 WARNER MUSIC GRP - REGISTERED SHS -A- usb 3826 137.46 2.75

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets

Wéhrung Betrag, Vertragspartei  Félligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-

gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 46 091.93 0.03

EUR 4364 354.17 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 4693 093.33 51977.10 0.04

GBP 340 304.77 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 414 176.71 6698.83 0.00

usb 1040 846.16 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 968 455.37 (12 081.52) (0.01)

usb 36 203.67 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 GBP 29679.38 (502.48) (0.00)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

50

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 159 200 533.81
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 159 291 948.95)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 1364 637.36
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 302 813.07
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 32193.82
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 200 014.00
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2) 61209.58

LIABILITIES/PASSIVA

Bank overdrafts/Bankkredite

Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. usb
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 137 685 012.48
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 1367 088.14
Bank interest/Bankzinsen 35818.78
1402 906.92
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 431551.83
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 29274.90
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 83.92
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 188 900.97
649 811.62
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 753 095.30
Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 2) 323939321
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2) 18984.79
Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs (2) 106 161.13
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 4117 634.43
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 2) 7987 921.10
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2) 119 663.27
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 12 225 218.80
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG ’
Dividend paid/Gezahlte Dividende (12) (130 712.14)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Rticknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich (2) 11224 090.54
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 161 003 609.68

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis

zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Capitalisation 511 638.7630 30 358.0450 140 427.1820 401 569.6260
P - EUR - Hedged - Capitalisation 89 633.4350 0.0000 15450.8000 74 182.6350
| - USD - Capitalisation 960 077.9180 0.0000 1.860.0000 958 217.9180
M - USD - Capitalisation 3201 257.0370 1076 024.5420 680 570.2280 3596 711.3510
M - USD - Distribution 752 689.8280 19839.0610 183 468.1040 589 060.7850
M X1 - USD - Capitalisation 1816 664.5950 410 178.3290 269 727.8780 1957 115.0460
M X1 - USD - Distribution 134 503.5320 163 599.0000 42 047.4900 256 055.0420
M - EUR - Hedged - Capitalisation 79 446.4970 9990.8000 22 014.8350 67 422.4620
M - EUR - Hedged - Distribution 10 116.8560 0.0000 0.0000 10 116.8560
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 30 759.8240 119 446.3330 8862.3510 141 343.8060
M - GBP - Distribution 38 223.8640 0.0000 2791.0000 35432.8640
M X1 - GBP - Distribution 68 159.9490 0.0000 29 218.1560 38941.7930
M X1 - GBP - Hedged - Distribution 0.0000 59 442.2470 450.0000 58 992.2470
N - USD - Capitalisation 1547 849.1100 172 692.0600 55 138.0600 1665 403.1100

Statistics / Statistiken
For the periodl/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 622342617 727135349 7527 975.98
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.4978 14.2119 15.7728
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 843 652.63 951 123.26 1237 647.01
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.3726 10.6113 12.0497
|- USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 15994 218.80 14 629 649.06 16 196 172.06
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.6916 15.2380 16.7601
M - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 58 787 887.38 47 803 228.77 53 335501.15
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.3449 14.9326 16.4489
M - USD - Distribution usb usb usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 8976 277.41 10 556 433.87 7625275.33
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.2383 14,0249 15.5651
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 32247 593.63 27 319693.07 25818 149.73
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.4771 15.0384 16.5323
M X1 - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 3987 408.56 1929 024.84 2315010.36
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.5725 14.3418 15.9212
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 799 037.37 875213.27 601413.50
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.8512 11.0164 12.4163
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 113 730.29 106 595.88 176 023.99
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.2417 10.5365 11.9713
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1687 486.37 341027.68 873 498.87
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.9389 11.0868 12.4707
M - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 738 895.75 813 021.66 77372541
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 20.8534 21.2700 19.5504
M X1 - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 811371.14 1450 263.88 4469 898.59
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 20.8355 21.2774 19.5470
M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1243819.98 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 21.0845 0.0000 0.0000
N - USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 27590 475.82 2342147711 25563 942.70
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.5668 15.1316 16.6597
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens

usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 159 200 533.81 98.88

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 159 200 533.81 98.88
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Shares/Aktien 159 200 533.81 98.88

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 159 200 533.81 98.88

89 200 AMERICAN INTL usb 4492 112.00 2.79

62 640 ARCHER-DANIELS MIDLAND CO usb 4989 902.40 3.10

128 800 BAXTER INTERNATIONAL INC usb 5224 128.00 3.24

7800 BROADCOM INC - REGISTERED SHS usb 5004 012.00 3

97 702 CISCO SYSTEMS INC usb 5107 372.05 317

81861 COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS -A- usb 4987 790.73 3.10

139 924 COMCAST CORP usb 5304 518.84 3.29

141558 CONAGRA BRANDS INC usb 5316 918.48 3.30

49720 CONOCOPHILLIPS CO usb 493272120 3.06

58 682 CVS HEALTH usb 4360 659.42 2.7

23439 DOLLAR GENERAL usb 4932971.94 3.06

37000 DOLLAR TREE INC usb 5311 350.00 3.30

33437 DOVER CORP usb 5080417.78 3.16

70573 DOWDUPONT - REGISTERED SHS WI usb 5065 024.21 3.15

76 000 EDISON INTERNATIONAL usb 5364 840.00 3.33

83635 EQTY RESIDENTIAL PPTYS TR SHS BEN.INT. usb 5018 100.00 3.12

81269 FIDELITY NATIONAL INFO SERVICES INC usb 4415344.77 2.74

67 891 HOLOGIC INC usb 5478 803.70 3.40

26 590 HONEYWELL INTERNATIONAL INC usb 5081 880.80 3.16

34 275 JOHNSON & JOHNSON usb 5312 625.00 3.30

26 400 LOWE'S CO INC usb 5279 208.00 3.28

48543 MERCK & CO INC usb 5164 489.77 3.21

76 303 METLIFE INC usb 4420 995.82 2.75

18019 MOTOROLA SOLUTIONS INC usb 5155776.47 3.20

57 300 ORACLE CORP usb 5324 316.00 3.31

50 743 RAYTHEON TECHNOLOGIES CORPORATION usb 4969 261.99 3.09

18 250 THE CIGNA GROUP - REGISTERED SHS usb 4663 422.50 2.90

66 700 TJX COS INC usb 5226 612.00 3.25

111 245 TRUIST FINANCIAL CORP usb 3793 454.50 2.36

109 700 US BANCORP usb 3954 685.00 2.46

133177 VERIZON COMMUNICATIONS INC usb 5179 253.53 3.22

52 807 WALT DISNEY CO usb 5287 564.91 3.28

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets

Wéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-

gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 61209.58 0.04

EUR 381533844 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 4105 336.79 42 825.57 0.03

GBP 1356 831.25 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 1652 339.94 25735.54 0.02

usb 463 279.77 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 430 577.66 (4 854.86) (0.00)

usb 154 389.32 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 GBP 126 852.89 (2496.67) (0.00)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023
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Notes/Anm. JPY
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 28 575793 500
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : JPY 28 585 828 935)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 1419252 821
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 20097 697
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netfo 270 085 665
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2) 6543 568

LIABILITIES/PASSIVA

Bank overdrafts/Bankkredite

Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren

Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. JPY
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 9032803 932
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 336 778 545
Bank interest/Bankzinsen 430
336 778 975
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 103 005 119
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 167 155
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 1926 274
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 27 134 051
132 232 599
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 204 546 376
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2) (244 773 145)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2) 47 220
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2) (40041 102)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (80 220 651)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 2) (26 354 868)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2) 10370197
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOABNAHME DES NETTOVERMOGENS (96 205 322)
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG
Dividend paid/Gezahlte Dividende (12) (33 034 985)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Rticknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich (2) 21312827779
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 30 216 391 404

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis
zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Hedged - Capitalisation 10 310.0000 0.0000 0.0000 10 310.0000
P - JPY - Capitalisation 587.5980 3525.1320 1650.0000 2462.7300
| - CHF - Hedged - Capitalisation 33 052.0000 1180.0000 0.0000 34 232.0000
| - JPY - Capitalisation 1777.2720 78 224.2840 1728.0000 78 273.5560
| X9 - JPY - Capitalisation 13 053.5740 105 515.0000 0.0000 118 568.5740
M - USD - Hedged - Capitalisation 147 087.9530 18 700.0000 53 078.6680 112 709.2850
M - CHF - Hedged - Capitalisation 47 700.8900 37 070.0000 13196.0310 71574.8590
M - EUR - Hedged - Capitalisation 26910.9110 2586.0000 3000.0000 26496.9110
M - EUR - Hedged - Distribution 12 705.0000 0.0000 0.0000 12705.0000
M X1 - EUR - Hedged - Distribution 0.0000 13 486.0000 0.0000 13 486.0000
M - JPY - Capitalisation 33 066.3770 623 196.3160 44 052.0000 612 210.6930
M - JPY - Distribution 31687.5180 114 887.3070 4 386.0000 142 188.8250
M X1 - JPY - Capitalisation 25750.5700 148 797.3570 7923.9100 166 624.0170
M X1 - JPY - Distribution 12 093.4040 135 998.0000 7507.2870 140 584.1170
N - USD - Hedged - Capitalisation 69 835.6940 0.0000 0.0000 69 835.6940
N - EUR - Hedged - Capitalisation 29 616.0000 143 390.0000 29 616.0000 143 390.0000
N - JPY - Capitalisation 71000.0000 51005.1660 0.0000 122 005.1660
N - JPY - Distribution 16 368.9280 0.0000 0.0000 16 368.9280
U - JPY - Capitalisation 285 628.7450 19695.5770 0.0000 305 324.3220
Statistics / Statistiken
For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 184 142.66 173 633.86 195601.79
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 17.8606 16.8413 18.9720
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 5513.94
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 16.9781
P - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 39283 002 9031986 48004 718
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15951 15371 17472
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 549 031.33 507 511.67 764 201.49
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.0385 15.3549 17.4380
I - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1349 957 981 29 368 159 32999 698
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 17 247 16 524 18 568
1 X9 - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2059 318 253 216 894 934 829713028
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 17 368 16616 18614
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2101 340.03 2574 827.02 3199 140.64
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 18.6439 17.5054 19.5532
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1125 996.09 719 511.54 1478107.12
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.7317 15.0838 17.1815
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 428 091.99 414 042.41 541 095.37
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.1563 15.3857 17.4903
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 202 975.96 194 705.67 221339.28
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.9761 15.3251 17.4214
M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 218 226.69 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.1817 0.0000 0.0000
M - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 10315391 192 534 614 162 962 947 876
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16 849 16 168 18222
M - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2367 574 154 508 782 019 1218079 984
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16 651 16 056 18 145
M X1 - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 2853702 383 422 230 652 808 554 596
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 17127 16 397 18 397
M X1 - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2344 494 371 194 879 440 519160 890
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16 677 16 115 18 207
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1318416.91 1236 976.16 10485 814.19
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 18.8788 17.7127 19.7551
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2350 195.21 461913.14 4399 043.67
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.3902 15.5967 17.7037
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Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
N - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2088 737 983 1165486 930 1364 293 849
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 17120 16 415 18473
N - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 274 322 538 264 712 609 418 840 559
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16 759 16172 18 282
U - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 5337 302 660 4777 660 685 5611607 145
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 17 481 16727 18 746
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens
JPY

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 28 575793 500 94,57

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 28 575793 500 94.57

regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Shares/Aktien 28 575793 500 94.57
Japan 28 575793 500 94.57

135000 Al HOLDINGS CORP JPY 309 285 000 1.02
78 000 ALPHAPOLIS CO.LTD JPY 212 394 000 0.70
135000 ARCLAND SERVICE H SHS JPY 303 075 000 1.00
103 000 ARGO GRAPHICS JPY 379 040 000 1.25
314000 BELLSYSTEM24 H - REGISTERED SHS JPY 453 416 000 1.50
283 500 BIC CAMERA INC JPY 315535 500 1.04
93 000 CASIO COMPUTER CO LTD JPY 120 714 000 0.40
230 000 COMPUTER ENGINEERING AND CONSULTING LTD JPY 293 940 000 0.97
162 500 COMSYS HOLDINGS CORP JPY 396 987 500 1.31
27 500 COMTURE --- REGISTERED SHS JPY 57 007 500 0.19
183 000 CREEK AND RIVER CO LTD JPY 421 449 000 1.39
171 000 CRESCO JPY 290 358 000 0.96
366 000 CTSCOLTD JPY 281454 000 0.93
188 000 CURVES HOLDINGS CO JPY 143 632 000 0.48
169 500 DAIFUKU CO JPY 414 088 500 1.37
121000 DAITO PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 297 902 000 0.99
83 000 DAIWABO CO LTD JPY 181189 000 0.60
174 000 DIGINAL INFO - REGISTERED SHS JPY 297 888 000 0.99
121000 DTS CORP JPY 389 620 000 1.29
181000 E GARDIAN INC JPY 415938 000 1.38
153 000 EIKEN CHEMICAL CO JPY 239139 000 0.79
45500 FMCOLTD JPY 89 316 500 0.30
89 000 FUJIBO JPY 294 145 000 0.97
46 000 FUJIMI INC JPY 335800 000 1.1
23000 FUJIMORI KOGYO CO LTD JPY 73255000 0.24
39 000 FUJI SOFT JPY 299 130 000 0.99
180 000 FUKOKU CO LTD JPY 185 040 000 0.61
112 000 FULLCAST COLTD JPY 270 256 000 0.89
112 000 FUNAI CONSULTING CO LTD JPY 303 520 000 1.00
260 000 FUTURE CORP JPY 472 940 000 1.57
215000 GAKUJO CO LTD JPY 353 675 000 117
12500 GMO PAYMENT GATEWAY INC JPY 142 250 000 0.47
110 000 HOSOKAWA MICRON CORP JPY 319000 000 1.06
81000 IRISO ELECTRONICS JPY 397 710 000 1.32
342000 ITFOR INC JPY 294 462 000 0.97
49 000 IWATANI INTL JPY 283710 000 0.94
405 000 JAPAN BEST RESCUE SYSTEM CO LTD JPY 293 625 000 0.97
89 000 JAPAN LIFELINE CO LTD JPY 81524 000 0.27
88 000 JAPAN MATERIAL CO LTD JPY 207 504 000 0.69
362 000 JAPAN MEDICAL DYNAMIC MARKETING JPY 376 842 000 1.25
251000 JBCC HOLDINGS INC JPY 544 419 000 1.80
195 000 JCOM JPY 398 580 000 1.32
45000 JCU JPY 155 025 000 0.51
96 000 KEIWA INCORPORATED JPY 146 400 000 0.48
62 000 KOBE BUSSAN CO LTD JPY 228 470 000 0.76
338 000 KOSHIDAKA CO LTD JPY 324 818 000 1.07
97 000 KYUDENKO CORP JPY 326 405 000 1.08

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

62

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
JPY

17 500 MANIINC JPY 31605000 0.10
67 500 MEC COLTD JPY 172 867 500 0.57
189 000 MEITEC CORP JPY 446 796 000 1.48
67 000 MEMBERS-REGISTERED SHS JPY 87 971 000 0.29
182 000 MONOGATARI JPY 490 126 000 1.62
87 500 NAKANISHI INC JPY 229 862 500 0.76
232000 NEC NETWORKS AND SYSTEM INTEGRATION JPY 374 680 000 1.24
87 000 NICHIRIN JPY 205 929 000 0.68
128 500 NIFCO INC JPY 481875 000 1.59
156 000 NIPPON AIR CONDITIONING SERVICES CO JPY 112 476 000 0.37
59 000 NOF CORP JPY 364 030 000 1.20
195 500 NSD SHS JPY 466 072 000 1.54
276 000 OKAMURA RG JPY 376 464 000 1.25
248 000 OPEN UP GROUP INC. JPY 475912 000 1.58
113 000 OPTEX JPY 234 588 000 0.78
309 500 OUTSOURCING JPY 401 421 500 1.33
346 000 PACIFIC INDUSTRIAL CO LTD JPY 399 284 000 1.32
43000 PACIFIC NET CO LTD JPY 55728 000 0.18
376 000 PAYROLL INC REGISTERED SHS JPY 275608 000 0.91
170 500 PIOLAX INC JPY 329 065 000 1.09
238 000 PREMIUM GROUP CO LTD JPY 403 410 000 1.34
460 000 PRESTIGE INTERNATIONAL INC JPY 274160 000 0.91
189 000 RAITO KOGYO CO LTD JPY 368 739 000 122
217 000 RELO GROUP SHS JPY 456 785 000 1.51
419000 RISO KYOIKU CO LTD JPY 137 851 000 0.46
68 500 SAKAIMOVING SERVICE CO LTD JPY 317 155 000 1.05
56 500 SAN-A JPY 230 520 000 0.76
71000 SANWAYUKA INDUSTRY CORP JPY 232 880 000 0.77
85 000 SATO CORP JPY 186 065 000 0.62
155 000 SB TECHNOLOGY CORP JPY 307 675 000 1.02
195 000 SEIREN CO LTD JPY 454 740 000 1.50
30 500 SHIBAURA ELECTRONICS CO LTD JPY 179 340 000 0.59
36 000 SHIBAURA MACHINE CO. LTD. JPY 113 400 000 0.38
27000 SHIMAMURA CORP JPY 364 500 000 1.21
275000 SIIX CORP JPY 387 750 000 1.28
173 000 SOFTCREATE JPY 313303 000 1.04
94 000 SOHGO SECURITY SERVICES CO JPY 335110 000 1.1
160 500 STANLEY ELECTRIC CO LTD JPY 470 425 500 1.56
304 000 STAR MICRONICS JPY 548 112 000 1.81
164 000 SWCC CORPORATION JPY 310 780 000 1.03
127 000 TAIYO INK MFG CO LTD JPY 317 500 000 1.05
206 000 TDC SOFTWARE ENGINEERING JPY 306 322 000 1.01
236 000 TOCALO CO LTD JPY 305 856 000 1.01
141 000 TOTETSU KOGYO CO LTD JPY 381969 000 1.26
19000 TOYO GOSEI CO LTD JPY 171 000 000 0.57
198 000 TRE HLDGS -- SHS JPY 283 140 000 0.94
116 500 WEST HOLDINGS JPY 377 460 000 1.25
143 000 YOKOGAWA BRIDGE HOLDINGS CORP JPY 309 452 000 1.02
89 000 ZUKEN JPY 306 160 000 1.01

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets

Waéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-

gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermdgens

JPY

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 6 543 568 0.02

CHF 1780 426.24 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 JPY 259 444 573 (217 032) (0.00)

EUR 3376 883.11 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 JPY 481399 661 6251696 0.02

JPY 16 785 568 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 CHF 116 047.68 (110 872) (0.00)

JPY 28137 983 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 198 784.08 (568 869) (0.00)

JPY 48605 100 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 367 052.15 (147 784) (0.00)

usb 3945 307.96 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 JPY 522 688 639 1336 429 0.00
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 363 193 860.05
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 392 221 625.75)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 14 033 333.63
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 308 584.55
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netfo 603 873.39
Formation reorganisation expenses/Amortisierung der Griindungs- und Reorganisationskosten 7.74
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2) 63 040.74
378 202 700.10
LIABILITIES/PASSIVA
Bank overdrafts/Bankkredite 9.47
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 329 749.89
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 264 005.90
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 87 230.17
680 995.43
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 377 521 704.67

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 215010 729.86
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 1550 563.17
Bank interest/Bankzinsen 128 881.58
Other income/Sonstige Ertrége 2490.67

1681 935.42
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 123463713
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 10 825.77
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 17 869.23
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 413 224,88

1676 557.01
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 5378.41
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren (2) (17 761 000.72)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2) 333 028.91
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2) (4 042 801.13)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (21 465 394.53)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 2) 38015 597.67
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2) 251 836.93
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 16 802 040.07
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Dividend paid/Gezahlte Dividende (12) (266 925.84)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich 2) 145 975 860.58
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 377 521 704.67

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis
zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Capitalisation 283 604.5030 11000.0000 40 207.4620 254 397.0410
P - CHF - Hedged - Capitalisation 33 500.0000 3730.9260 0.0000 37 230.9260
P - EUR - Hedged - Capitalisation 66 175.1870 18 941.4660 13 820.5410 71296.1120
| - USD - Capitalisation 1579971.4120 2819 363.0140 196 145.0000 4203 189.4260
1 X9 - USD - Capitalisation 1249 118.4050 2401 035.0000 0.0000 3650 153.4050
| - CHF - Hedged - Capitalisation 16 675.0000 18 000.0000 16 675.0000 18 000.0000
M - USD - Capitalisation 12408 873.2510 8033 407.4150 1624 558.1040 18 817 722.5620
M - USD - Distribution 1 747 245.4980 629 424.0910 219 144.1980 2157 525.3910
M X1 - USD - Capitalisation 3175557.2130 829 064.5480 1370 091.3490 26345304120
M X1 - USD - Distribution 1 356 066.0370 2304 779.4970 205 690.6840 3455 154.8500
M - CHF - Hedged - Capitalisation 372 054.4280 117 296.7600 27 783.2960 461 567.8920
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 0.0000 22 568.0000 0.0000 22 568.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 319 440.4340 360 655.5470 99 609.0000 580 486.9810
M - EUR - Hedged - Distribution 74 067.5420 0.0000 10 072.5420 63 995.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 3678.8120 1.814.0000 0.0000 5492.8120
N - USD - Capitalisation 2955 360.7780 1024 365.4130 620 015.0000 3359711.1910
N - USD - Distribution 784 707.0000 490 302.0510 106 700.0000 1168 309.0510
N - CHF - Hedged - Capitalisation 60 000.0000 0.0000 0.0000 60 000.0000
N - EUR - Hedged - Capitalisation 28000.0000 298 000.0000 0.0000 326 000.0000
Statistics / Statistiken
For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 2236 139.46 2227 475.09 6681720.59
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.7900 7.8542 12.5939
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 275785.09 226 806.25 246 368.90
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.4074 6.7703 11.1328
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 538 278.75 453 355.09 1490407.14
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.5499 6.8508 11.2482
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
|- USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 39026 713.80 13 042 879.92 37 385 250.58
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.2850 8.2551 13.1051
1 X9 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 34 030 025.40 10 342 326.99 40 464 850.33
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.3229 8.2797 13.1152
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 141 616.01 119 310.10 631778.78
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.8676 7.1550 11.6483
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 172 141 839.74 101024 636.18 248 404 639.71
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.1479 8.1413 12.9503
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 19314 464.26 14001 382.04 40813 027.51
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.9521 8.0134 12.8092
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 24 331627.00 26 068 770.18 60 856 764.68
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.2357 8.2092 13.0257
M X1 - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 30 926 564.14 10 889 255.95 33 339 296.21
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.9508 8.0300 12.8038
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 3578722.38 2626 059.87 8599 222.03
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.7534 7.0583 11.5138
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 175 064.50 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.7572 0.0000 0.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4586 359.62 2281025.64 6706 472.02
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.9009 7.1407 11.6307
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 496 759.69 519 628.38 2594 095.57
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.7625 7.0156 11.4888
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 43 484.46 26 288.71 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.9166 7.1460 0.0000
N - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 30957 304.19 2422312113 89913 577.07
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.2143 8.1963 13.0248
N - USD - Distribution usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 10 519 289.40 6328 404.28 24706 915.23
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.0039 8.0647 12.9092
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Statistics / Statistiken

For the periodl/year ended/Abschluss per

N - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

PrivilEdge - American Century Emerging Markets Equity - 31/03/2023

31/03/2023

CHF
468 305.08
7.8051

EUR
2581304.65
7.9181

30/09/2022

CHF
426 105.64
7.1018

EUR
200 275.22
7.1527

30/09/2021

CHF
694 388.86
11.6731

EUR
2 244 586.54
11.6386
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens
usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 363 193 860.05 96.20

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 363 193 860.05 96.20

regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Shares/Aktien 363 193 860.05 96.20
Bermuda/Bermudas 1845119.43 0.49

13937 CREDICORP usD 1845119.43 0.49
Brazil/Brasilien 21642 945.79 5.73

472 600 BANCO BTG PACTUAL SA BRL 1831591.93 0.49
291 661 EMBRAER ADR REPR.4SHS usb 4774 490.57 1.26
1977 900 HAPVIDA PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS SA BRL 1022 063.95 0.27
894 100 PETRO RIO - REGISTERED SHS BRL 5500 142.20 1.46
504 600 SENDAS DISTRIB - REGISTERED SHS BRL 1 546 574.02 0.41
181526 VALE ADR REP 1SH usb 2 864 480.28 0.76
513100 WEG SA BRL 4103 602.84 1.09
Cayman Islands/Kaimaninseln 88 777 803.96 23.52

153 314 ALIBABA GROUP HOLDING LTD SADR usb 15 665 624.52 415
2728000 CHINASOFT INTERNATIONAL LTD HKD 1727 170.85 0.46
3252 000 CHINA STATE CONSTRUCTION INTL HLDG LTD HKD 367873113 0.97
892 000 COUNTRY GARDEN HKD 1543 118.11 0.41
305100 ENN ENERGY HOLDINGS LTD HKD 4182 048.10 1.1
79 361 H WORLD GRPSHS ADR usb 3887 101.78 1.03
125 364 JD.COMINC-CLA HKD 2746 855.62 0.73
332500 LINING CO HKD 2621904.34 0.69
256 730 MEITUAN - SHS 114A/REG S HKD 4693 135.21 1.24
327100 NETEASE INC HKD 5750 348.62 1.52
1211600 SANDS CHINA LTD HKD 4213 630.57 112
264 100 SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP HKD 277223573 0.73
533400 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 26 214 994.98 6.94
166 950 TRIP COM GROUP LTD HKD 6248 456.62 1.66
457 500 WUXI BIOLOGICS HKD 2832447.78 0.75
China 38533 954.59 10.21

481600 AIER EYE HOSPITAL GROUP CO LTD CNY 2177 471.09 0.58
138 500 BYD COMPANY LTD -H- HKD 4054 472.34 1.07
10 312 000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORPORATION -H- HKD 6 686 444.30 1.77
92 500 CHINA TOURISM - REGISTERED SHS A CNY 2466 531.60 0.65
5318 000 INDUS.AND COMMERCIAL BANK OF CHINA -H- HKD 2831777.11 0.75
27 511 KWEICHOW MOUTAI CO LTD CNY 7 286 222.55 1.93
720 500 PING AN INS (GRP) CO -H- HKD 4690 179.13 124
295 700 SHANGHAI INTL AIRPORT CNY 2398 087.55 0.64
270780 SUNGROW POWER SUPPLY CO LTD CNY 413191239 1.09
439 406 YANTAI JEREH OILFIELD SERVICES GROUP CO CNY 1810 855.93 0.48
Hong Kong/HongKong 2725478.59 0.72

2830 000 CHINA EDUCATION GROUP HOLDINGS HKD 2725 478.59 0.72
India/Indien 34188 796.78 9.06

574 482 HINDALCO INDUSTRIES LTD INR 2833 527.20 075
117121 HOUSING DEVT FINANCE ADR REPR 3 SHS usb 7808 457.07 2.07
264 337 ICICI BANK ADR REPR.2 SHS usb 5704 392.46 1.51
199 209 INFOSYS TECHNOLOGIES ADR REPR.1 SHS usb 3474 204.96 0.92
256 121 RELIANCE INDUSTRIES DEMATERAILISED INR 7264 697.92 1.92
442 281 SUN PHARMACEUTICAL INDUSTRIES.DEMATERIAL INR 5290744.16 1.40

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
46 470 TATA CONSULT.SERVICES SVS DEMATERIALISED INR 1812773.01 0.48
Indonesia/Indonesien 2931 750.56 0.78
9293 900 BANK RAKYAT INDONESIA IDR 2931750.56 0.78
Malaysia 1900 892.75 0.50
1579 599 CIMB GROUP HOLDINGS BHD MYR 1900 892.75 0.50
Mexico/Mexiko 21334 691.70 5.65
196 740 AMERICA MOVIL - SHS SPONSORED ADR usb 4141 377.00 1.10
416 756 ARCA CONTINENT MXN 377702267 1.00
747768 CEMEX ADR AMERI.DEPO.RECEIPT REPR 10 CPO usb 4135157.04 1.10
864 921 GRUPO FINANCIERO BANORTE -O- MXN 7276 33147 1.93
502 551 WAL MART MXN 2004 803.52 0.53
Philippines/Philippinen 2237737.86 0.59
4590 740 AYALA LAND INC PHP 2237737.86 0.59
Saudi Arabia/Saudi-Arabien 8 267 529.06 219
238 456 ALINMA BANK SAR 1870 831.95 0.50
257 366 AL RAJHI BANK SAR 5039 410.49 1.33
115632 ELM CO SAR 1357 286.62 0.36
South Africa/Siidafrika 12141 919.62 3.22
25132 CAPITEC BANK HOLDINGS LTD ZAR 2390 587.64 0.63
173611 EXXARO RESOURCES LTD ZAR 1825 397.42 0.48
33701 NASPERS -N- ZAR 6254 810.89 1.66
133 402 SHOPRITE HOLDINGS LTD (SHP) ZAR 1671123.67 0.44
South Korea/Siidkorea 41995 287.27 11.12
23281 ECOPROBM --- REGISTERED SHS KRW 4014 736.07 1.06
36 690 HOTEL SHILLA CO LTD KRW 2296 911.94 0.61
14 366 HYUNDAI MOTOR CO LTD KRW 2035 969.45 0.54
13299 SAMSUNG BIOLOGICS CO LTD KRW 8049 784.01 213
382 541 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 18 806 024.04 498
6370 SAMSUNG SDI CO LTD KRW 3596 381.84 0.95
46 953 SKHYNIX INC KRW 3195 479.92 0.85
Taiwan 54 855 054.68 14.53
1168 561 CHAILEASE HOLDING COMPANY LTD TWD 8577 823.34 2.27
601000 DELTA ELECTRONIC INCS TWD 5941404.90 1.57
2426 351 E.SUN FINANCIAL HOLDING TWD 2016 147.63 0.53
877 000 FAR EASTONE TELECOMMUNICATION CO LTD TWD 2166 035.73 0.57
281000 PRIME VIEW INTERNATIONAL CO LTD TWD 1702 749.94 0.45
1968 000 TAIWAN SEMICONDUCTOR CO TWD 34 450 893.14 9.13
Thailand 18 073 069.26 4.79
1380 800 CENTRAL PATTANA (FOREIGN REGISTERED) THB 2776 137.44 0.74
3265900 CP SEVEN ELEVEN ALL FOREIGN REGISTERED THB 5921504.37 1.57
1013 800 KASIKORNBANK -F- THB 3928 309.05 1.04
2246 700 MINOR INTERNATIONAL FOREIGN REGISTERED THB 211890891 0.56
756 200 PTT EXPLORATION AND PRODUCTION PUBLIC CO THB 3328 209.49 0.88
Turkey/Tiirkei 3659 345.04 0.97
472 369 BIM BIRLESIK MAGAZALAR TRY 3659 345.04 0.97
United Arab Emirates/Vereinigte Arabische Emirate 3254 429.33 0.86
2134273 EMAAR PROPERTIES AED 3254 429.33 0.86
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 4828 053.78 1.28
3663 MERCADOLIBRE usb 4828 053.78 1.28
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
PrivilEdge - American Century Emerging Markets Equity - 31/03/2023 4l



Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

72

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets
Wéhrung Betrag, Vertragspartei  Félligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-

gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens

usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 63 040.74 0.02
CHF 5070 143.32 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 5579 208.77 (21 356.03) (0.01)
EUR 9014 123.77 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 9699 489.80 100 964.20 0.03
usb 486 001.85 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 CHF 447 222.86 (4 233.96) (0.00)
usb 853 291.08 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 796 180.40 (12 333.47) (0.00)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

74

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 478 802 586.56
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 471 112 798.26)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 17 360 708.77
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 115 905.45
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netfo 204 960.06
Formation reorganisation expenses/Amortisierung der Griindungs- und Reorganisationskosten 7.74
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2) 134 359.48
496 618 528.06
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 3399015.74
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 132 298.12
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 352 827.44
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 98 064.54
3982 205.84
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 492 636 322.22

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 279 205 421.90
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 1528 008.78
Bank interest/Bankzinsen 189 168.84
Other income/Sonstige Ertrége 190 922.51

1908 100.13
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 1525 302.22
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 16172.77
Legal, auditing and professional fees/Gesetzlich, Vergiitungen an Abschlusspriifer und Beratungskosten 0.01
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 548.78
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 431 266.78
Other expenses/Sonstige Aufwendungen 212.41

1973 502.97
NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (65 402.84)
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren (2) (5153 518.32)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften 2) 143 184.95
Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 2) 213 961.37
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (4 861 774.84)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 2 27741 758.61
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht (2) 288 536.82
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 23168 52059
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich 2 190 262 379.73
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 492 636 322.22

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis
zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Capitalisation 283 575.1960 0.0000 42 924.5590 240 650.6370
P - EUR - Hedged - Capitalisation 32208.7530 0.0000 74.0450 32 134.7080
| - USD - Capitalisation 370 020.0000 1485 448.8770 340 660.0000 1514 808.8770
1 X9 - USD - Capitalisation 267 654.9450 1179 548.6850 34 205.0000 1412 998.6300
| - CHF - Hedged - Capitalisation 1047.5230 0.0000 0.0000 10475230
M - USD - Capitalisation 7258611.5610 6 255 607.7820 1271 907.7880 12242 311.5550
M - USD - Distribution 2275 802.8740 714 878.6270 263 033.7860 2727 647.7150
M X1 - USD - Capitalisation 193 733.9450 773 237.7970 61376.3180 905 595.4240
M X1 - USD - Distribution 2218692.6110 786 619.6330 228 855.5790 2776 456.6650
M - CHF - Hedged - Capitalisation 29 628.0000 13 875.0000 0.0000 43503.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 199 479.3050 224 390.3480 20 453.7700 403 415.8830
M - EUR - Hedged - Distribution 34 212.0230 3545.8550 0.0000 37757.8780
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 25964.6030 13991.0000 2600.0000 37 355.6030
M X1 - EUR - Hedged - Distribution 945.0000 0.0000 945.0000 0.0000
M X1 - GBP - Hedged - Distribution 0.0000 165 843.4890 0.0000 165 843.4890
N - USD - Capitalisation 4118 995.3370 2130 328.1200 799 971.0480 5449 352.4090
N - USD - Distribution 1531332.0470 19 357.0000 194 975.0000 1355 714.0470
N - CHF - Hedged - Capitalisation 91 925.6650 0.0000 0.0000 91 925.6650
N - EUR - Hedged - Capitalisation 9000.0000 241 000.0000 9000.0000 241 000.0000
Statistics / Statistiken
For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 3816 867.49 4013 293.66 7964 503.74
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.8606 14.1525 17.5906
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermédgen 430 582.01 392 133.87 1946 957.46
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.3993 12.1748 15.5457
|- USD - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 25499 853.41 5530 266.04 1639 360.15
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.8337 14.9459 18.3919
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
|- USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 4167 593.96
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 18.3919
1 X9 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 23962 773.61 4026 032.62 19377 959.10
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.9588 15.0419 18.4731
|- CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 14 525.89 13258.83 30584.72
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.8669 12.6573 15.9751
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 203 142 185.62 107 04479440 222807 092.36
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.5935 14.7473 18.1839
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 45261 136.29 33561 944.63 72 422 557 .42
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.5935 14.7473 18.1839
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 15171 24547 2880 879.83 18 754 657.85
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.7528 14.8703 18.2897
M X1 - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 46 445 146.95 32944 201.29 55644 188.43
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.7282 14.8485 18.2629
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 612 945.29 381417.23 949 162.94
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.0897 12.8735 16.2807
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 5634 930.59 2521 592.54 3447 169.29
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.9680 12.6409 16.0123
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 527 401.45 432 468.03 1185061.44
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.9680 12.6408 16.0122
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 526 476.77 330 752.98 2162 030.65
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.0936 12.7386 16.0958
M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 12028.92 680 472.67
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 12.7290 16.0836
M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1691290.98 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1981 0.0000 0.0000
N - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 91089 143.16 61160 519.37 78 349 826.09
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.7156 14.8484 18.2902
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
N - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 22 661 562.50 22737 843.31 20 560 228.27
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.7156 14.8484 18.2902
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1270 188.25 1159 968.90 1465 501.59
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.8176 12,6186 15.9422
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 3390 025.21 114 51543 3358 107.16
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.0665 12.7239 16.1014
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens
usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 478 802 586.56 97.19

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 478 802 586.56 97.19

regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Shares/Aktien 478 802 586.56 97.19
Bermuda/Bermudas 4315701.08 0.88

55 486 SIGNET JEWELERS LTD usb 4315701.08 0.88
Canada/Kanada 23833 988.85 4.84

426 500 CAMECO CORP usb 11161 505.00 2.27
467 743 COTT - REGISTERED SHS usb 7179 855.05 1.46
710 560 WHITECAP RESOURCES INC usb 5492 628.80 1.1
Cayman Islands/Kaimaninseln 4012601.18 0.81

51829 AMBARELLA INC usb 4012601.18 0.81
Israel 6192 618.95 1.26

27 055 NICE SYSTEMS ADR REPR.SHS usb 6192 618.95 1.26
United Kingdom/GroBbritannien 5949 584.55 1.21

435 867 TECHNIPFMC USD usb 5949 584.55 1.21
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 434 498 091.95 88.20

75765 ACADIA HEALTHCARE CO INC usb 5474 021.25 1.1
414 547 ACV AUCTIONS --- REGISTERED SHS -A- usb 5351801.77 1.09
376 361 ADT INC usb 21721090.03 0.55
35207 AGCO CORP usb 4759 986.40 0.97
97 266 AGREE REALTY CORP usb 6673 420.26 1.35
58 494 ALARM COM HOLDINGS INC usb 2941078.32 0.60
268 471 AMRICLD RLTYTST -SHS OF BENEF INTEREST usb 7637 999.95 1.55
139183 AVANTOR - REGISTERED SHS usb 2942 328.62 0.60
53 891 AXON ENTERPRISE - REGISTERED usb 12117 391.35 2.46
76 657 BERRY GLOBAL GRP RG REGISTERED SHS usb 4515 097.30 0.92
37624 BOOT BARN HOLDINGS INC usb 2883 503.36 0.59
81826 BRIGHT HORIZONS FAMILY SOLUTION usb 6299783.74 1.28
104 300 BRINKS CO usb 6 967 240.00 1.41
129 883 BUILDERS FIRSTSOURCE usb 11531 012.74 2.34
11284 BURLINGTON STORES INC usb 2280 496.40 0.46
197 999 BWX TECHNOLOGIES INC usb 12 481 856.96 2.53
154 149 CARLYLE GROUP - REGISTERED SHS usb 4787 867.94 0.97
130 242 CASELLA WASTE SYSTEMS INC -A- usb 10 765 803.72 2.19
9741 CAVCO INDUSTRIES INC (WHEN ISSUED) usb 3095 105.34 0.63
241 404 CERTARA usb 5820 250.44 1.18
81322 CF INDUSTRIES HOLDINGS INC usDb 5895 031.78 1.20
71414 CHART INDUSTRIES INC usb 8955 315.60 1.82
17 279 CHEMED CORP usb 929178225 1.89
82285 COGNEX CORP usb 4077 221.75 0.83
220 534 COLUMBIA BANKING SYSTEM INC usb 4723838.28 0.96
102 873 CROWN HOLDINGS INC usb 8508 625.83 1.73
86 007 DENBURY INC usb 7536 793.41 1.53
79727 DOUGLAS DYNAMICS INC usb 2542 494.03 0.52
134 151 DYNATRACE INC usb 5674 587.30 115
34 389 EAGLE MATERIALS INC usb 5046 585.75 1.02
111992 EAST WEST BANCORP INC usb 6215 556.00 1.26
170763 ENCOMPASS HLTH usb 9238 278.30 1.88
193 595 ENERGY RECOVERY INC usb 4 462 364.75 0.91

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023
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Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
usb

49 053 ENTEGRIS INC usb 4022 836.53 0.82

121037 EQUITY LIFESTYLE usb 8125213.81 1.65

63778 EURONET WORLDWIDE usb 7136 758.20 1.45

39 706 FOX FACTORY HOLDING CORP usb 4819117.22 0.98

93932 GLOBUS MEDICAL -A- usb 5320 308.48 1.08

86 073 GOOSEHEAD INSURANCE INC usb 4493 010.60 0.91

53321 GRAND CANYON EDUCATION INC usb 6073 261.90 1.23

140 047 GREEN PLAINS RENEW usb 4340 056.53 0.88

97 799 GXO LOGISTICS UsD 4934 937.54 1.00

173 486 HANNON ARMSTRONG SUSTAINABLE INFRA. usb 4961 699.60 1.01

404 432 HEALTHCARE REALTY TRUST INCORPORATED usb 7817 670.56 1.59

80 706 IDACORP INC usb 8742 880.98 1.77

59 035 INTER PARFUMS INC usb 8397 138.40 1.70

34635 LANCASTER COLONY CORP usb 7026 748.80 143

18 440 LINCOLN ELECTRIC HOLDINGS INC usb 3118 204.00 0.63

30315 LIVE NATION ENT usb 2122 050.00 0.43

171783 MERCURY COMPUTER SYSTEMS usb 8781546.96 1.78

137 241 MERIT MEDICAL SYSTEMS INC usb 10 148 971.95 2.06

29592 MKS INSTRUMENTS usb 2622 443.04 0.53

353925 NATIONL VSN HLD --- REGISTERED SHS usb 6667 947.00 1.35

110 381 NEW FORTRS ENRG --- REGISTERED SHS -A- usb 3248 512.83 0.66

163813 PEBBLEBROOK - SHS OF BENEFIT INTEREST usb 2299 934.52 0.47

20 597 PENUMBRA INC usb 5740 177.93 1.17

83757 PERFORMANCE FOOD GROUP CO usb 5053 897.38 1.03

17 283 POOL CORP usb 5918 390.52 1.20

20 204 REPLIGEN CORP usb 3401545.44 0.69

112199 REVOLVE GROUP INC usb 2950 833.70 0.60

152 488 SHOALS TECH GRP --- REGISTERED SHS -A- usb 3475201.52 0.71

93 804 SKYLINE CORP. COM. usb 7056 874.92 143

12535 SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC usb 381001325 0.77

235 599 SOTERA HEALTH COMPANY usb 4219578.09 0.86

212 692 SYLVAMO --- REGISTERED SHS WHEN ISSUED usb 9839 131.92 2.00

31900 TRADEWEB MKTS/REGSH usDb 2520 738.00 0.51

76 752 TREX COMPANY INC usb 3735519.84 0.76

416 807 VERADIGM INC usb 5439 331.35 1.10

537 744 VERRA MOBILITY - REGISTERED SHS -A- usDb 9098 628.48 1.85

291729 VIRTU FINANCL -A- usb 5513 678.10 112

73777 WESTERN ALLIANCE usb 2622 034.58 0.53

171553 WILLSCOT MOBILE MINI HOLDINGS CORP usb 8042 404.64 1.63

72091 WINTRUST FINANCIAL CORP usb 5259 038.45 1.07

58 713 WOLFSPEED --- REGISTERED SHS usb 3813 409.35 0.77

69 398 WYNDHAM --- REGISTERED SHS usb 4708 654.30 0.96

178 303 ZIPRECRUITER usb 2842 149.82 0.58

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets

Wéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-

gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust)  vermdgens
usb

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 134 359.48 0.03

CHF 2141034.54 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 2352760.27 (5774.40) (0.00)

EUR 11907 337.99 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 12 808 686.15 137 366.21 0.03

GBP 1656 017.36 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 2022 060.76 26 036.32 0.01

usb 307 402.97 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 CHF 281 854.05 (1560.76) (0.00)

usb 1778 586.45 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 1655 864.32 (21707.89) (0.00)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

82

Notes/Anm. EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 200 667 382.37
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 181 483 396.44)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 6388 421.96
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 196 592.25
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 450 101.49
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 703 903.14
Formation reorganisation expenses/Amortisierung der Griindungs- und Reorganisationskosten 2.37
Receivable on foreign exchange transactions, net/Forderungen aus Wechselkursgeschéften, netto 16.65
208 406 420.23
LIABILITIES/PASSIVA
Bank overdrafts/Bankkredite 15 600.00
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 188 985.97
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 280 237.38
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 126 285.89
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 45795.81
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus (2) 102 187.47
Devisentermingeschéften
759 092.52
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 207 647 327.71

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 199 623 456.39
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 2373 860.48
Bank interest/Bankzinsen 40 450.77
Other income/Sonstige Ertrége 2065.00

2416 376.25
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 745 240.01
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 13661.42
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 240.93
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 270 423.77

1029 566.13
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 1386 810.12
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren (2) (407 263.02)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften (2) (784 507.70)
Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften 2 700 023.48
Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 2) 250 236.88
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 1145299.76
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verédnderung der nicht realisierten (2) 30 342 546.16
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht (2) (553 202.78)
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Verdnderung der nicht realisierten (2) 295 029.00

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMGOGENS

GEMASS ERFOLGSRECHNUNG 3122967214

Dividend paid/Gezahite Dividende (12) (1152 620.75)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlie8lich der Steuerausgleich 2) (22 053 180.07)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMGOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 207 647 327.71

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis
zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Hedged - Capitalisation 106 980.3370 0.0000 8369.7420 98 610.5950
P - EUR - Capitalisation 212 255.7130 118 840.9100 64 555.1160 266 541.5070
P - GBP - Hedged - Capitalisation 3400.0000 0.0000 0.0000 3400.0000
| - CHF - Hedged - Capitalisation 425.0000 0.0000 0.0000 425.0000
| - EUR - Capitalisation 1323 801.4160 98 595.0000 43 055.0000 1379 341.4160
M - USD - Hedged - Capitalisation 1072 729.5630 20 700.0000 432 298.0880 661 131.4750
M - CHF - Hedged - Capitalisation 227 276.6380 44 870.0000 95 100.0000 177 046.6380
M - EUR - Capitalisation 9175627.8810 654 020.7640 1139 898.4260 8689 750.2190
M - EUR - Distribution 1720 782.9140 90 987.7410 349 623.3930 1462 147.2620
M X1 - EUR - Capitalisation 1016 168.5050 61361.9810 185 310.2050 892 220.2810
M X1 - EUR - Distribution 1688 166.8530 87 136.8110 307 344.6950 1467 958.9690
M - GBP - Hedged - Capitalisation 10 000.0000 0.0000 0.0000 10 000.0000
N - EUR - Capitalisation 1777 758.4140 0.0000 77 000.0000 1700 758.4140
N - EUR - Distribution 883 299.9260 129 510.0000 542 937.9260 469 872.0000
Statistics / Statistiken
For the periodl/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Hedged - Capitalisation usbD usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1307 345.59 1199291.70 2752 886.14
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.2577 11.2104 12.6452
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 3125193.22 2138403.27 2 577 769.47
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.7250 10.0747 11.6227
P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 41 455.36 35384.88 40528.95
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.1928 10.4073 11.9203
|- CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 5096.77 4391.04 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.9924 10.3319 0.0000
| - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 17 056 234.75 13998 754.00 14 622 539.66
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.3655 10.5747 12.0842
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
| - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 14 647.50
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 11.3265
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 9107 900.84 12449 332.29 12 046 297.50
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.7762 11.6053 12.9927
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2117 829.36 2 344 599.42 1791433.39
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.9620 10.3161 11.8187
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 106 107 996.99 95910 484.17 93 122 836.95
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.2107 10.4527 11.9688
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 16 140 822.08 16 672 983.42 20834 779.05
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.0391 9.6892 11.3005
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 10974 619.53 10689 029.27 12014 748.30
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.3003 10.5190 12.0236
M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 16 238 600.45 16 418 840.25 16438 777.23
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.0620 9.7258 11.3399
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 125997.07 107 144.27 194 885.69
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.5997 10.7144 12.1804
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 10 358 190.75
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 12.8799
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 20 898 287.82 18 690 164.77 19 455 406.52
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.2876 10.5133 12.0262
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 5189 542.09 8574 039.60 4100 092.69
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.0446 9.7068 11.3194

PrivilEdge - JP Morgan Pan European Flexible Equity - 31/03/2023



Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

86

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens

EUR

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 200 667 382.37 96.64

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 200 609 851.64 96.61
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Shares/Aktien 200 609 851.64 96.61

Austria/Osterreich 2752 105.38 1.33

11833 ANDRITZ AG EUR 737 195.90 0.36

415 BAWAG GROUP AG EUR 18 533.90 0.01

15 446 ERSTE GROUP BANK AG EUR 471103.00 0.23

12298 OMV AG EUR 519713.48 0.25

6290 STRABAG SE EUR 248 140.50 0.12

52633 TELEKOM AUSTRIA AG EUR 365 799.35 0.18

15823 VIENNA INSURANCE GROUP AG EUR 391619.25 0.19

Belgium/Belgien 2299 486.06 1.1

10 232 AGEAS NOM EUR 407 847.52 0.20

2961 D'IETEREN EUR 529 722.90 0.26

85080 ECONOCOM GROUP - REGSITERED EUR 251 836.80 0.12

8173 KBC GROUPE SA EUR 517 350.90 0.25

3018 MELEXIS NV EUR 321115.20 0.15

12971 TELENET GROUP HOLDING NV EUR 271612.74 0.13

Denmark/Dédnemark 8765416.97 4.22

8056 D/S NORDEN DKK 498761.92 0.24

28902 DANSKE BANK DKK 535416.21 0.26

2459 GENMAB AS DKK 854 624.06 0.41

18712 ISS AIS DKK 350 663.18 0.17

7095 JYSKE BANK A/S DKK 457 360.96 0.22

37 240 NOVO NORDISK DKK 5428 052.57 2.61

11821 SPAR NORD BANK AS DKK 171 698.31 0.08

11310 SYDBANK A/S DKK 468 839.76 0.23

Finland/Finnland 4580 554.44 2.21

36 387 FORTUM CORP EUR 513 602.51 0.25

28227 METSO OUTOTEC OYJ EUR 283 399.08 0.14

14 278 NESTE EUR 648 649.54 0.31

148 685 NOKIA OYJ EUR 671387.12 0.32

124 874 NORDEA BANK SEK 1226 350.02 0.59

78 466 OUTOKUMPU OYJ -A- EUR 394 056.25 0.19

4968 SAMPO OYJ -A- EUR 216 008.64 0.10

21684 TIETOEVRY CORP EUR 627 101.28 0.30

France/Frankreich 35421 448.05 17.06

188122 AIR FRANCE - KLM SA EUR 319431.16 0.15

3167 ALTEN SA EUR 465 232.30 0.22

58613 AXA SA EUR 1650 835.15 0.80

30 555 BNP PARIBAS SA EUR 1686 941.55 0.81

18 283 BUREAU VERITAS SA EUR 483 951.01 0.23

35488 CARREFOUR SA EUR 661 141.44 0.32

16 214 CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 848 316.48 0.41

14128 COFACE SA EUR 184 370.40 0.09

45303 DERICHEBOURG EUR 244.636.20 0.12

4694 EIFFAGE EUR 468 179.56 0.23

65873 ENGIE SA EUR 960 033.10 0.46

4366 ESSILORLUXOTTICA SA EUR 724 756.00 0.35

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
881 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 1642 184.00 0.79
8037 IPSOS SA EUR 458 912.70 0.22
5817 L'OREAL SA EUR 2392 241.25 1.15
5757 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 4.861210.80 2.34
3739 NEXANS SA EUR 342 118.50 0.16
78 627 ORANGE EUR 861 122.90 0.41
12458 PUBLICIS GROUPE EUR 894 235.24 0.43
16 026 RENAULT SA EUR 602 577.60 0.29
11363 REXEL SA EUR 249 417.85 0.12
10 186 ROTHSCHILD EUR 474 158.30 0.23
9824 SAFRAN SA EUR 1341 368.96 0.65
28661 SANOFI EUR 2872978.64 1.38
12045 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 1851 075.60 0.89
28318 SOCIETE GENERALE SA EUR 588 589.63 0.28
2023 SOPRA STERIA GROUP EUR 391 045.90 0.19
10 227 SPIE SA EUR 273 469.98 0.13
4023 THALES EUR 548 536.05 0.26
69 947 TOTALENERGIES SE EUR 3802 318.92 1.83
18 266 VERALLIA SASU EUR 717 853.80 0.35
14739 VINCI SA EUR 1558 207.08 0.75
Germany/Deutschland 22 859 495.52 11.01
13168 AIXTRON AG EUR 411 236.64 0.20
12 397 ALLIANZ SE REG SHS EUR 2638 081.60 1.27
1561 AURUBIS EUR 132 778.66 0.06
6102 BEIERSDORF AG EUR 731934.90 0.35
12853 BMW AG EUR 1297 381.82 0.62
47727 COMMERZBK EUR 463 047.35 0.22
7362 CONTINENTAL AG EUR 507 389.04 0.24
6236 CTS EVENTIM AG & CO KGAA EUR 358 258.20 0.17
13131 DAIMLER TRUCK HOLDING AG EUR 408 505.41 0.20
54 817 DEUTSCHE BANK AG REG SHS EUR 512 867.85 0.25
6677 DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS EUR 1198 187.65 0.58
78104 DEUTSCHE LUFTHANSA AG REG SHS EUR 801 347.04 0.39
25094 DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR 560 850.90 0.27
3701 DR ING HCF PORSCHE AKTIENGESELLSCH EUR 436 718.00 0.21
83661 E.ON SE EUR 962 101.50 0.46
17272 FREENET AG REG SHS EUR 413 664.40 0.20
7152 FUCHS PETROLUB EUR 268 486.08 0.13
8871 HEIDELBERGCEMENT AG EUR 596 663.46 0.29
5119 HOCHTIEF AG EUR 393 446.34 0.19
4705 HUGO BOSS AG EUR 311094.60 0.15
38433 INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR 1448 155.44 0.70
8136 JUNGHEINRICH VORZ.STIMMRECHTSLOS EUR 261653.76 0.13
2289 KRONES EUR 248 814.30 0.12
25241 MERCEDES-BENZ GROUP EUR 1786 557.98 0.86
2784 MTU AERO ENGINES HOLDING AG EUR 641990.40 0.31
5171 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS EUR 1667 647.50 0.80
721 RATIONAL NAMEN EUR 444 857.00 0.21
16 997 RWE AG EUR 673 761.08 0.32
29725 SCHAEFFLER AG EUR 208 520.88 0.10
2132 SIEMENS AG REG EUR 318 222.32 0.15
3344 SMA SOLAR TECHNOLOGY AG EUR 330 888.80 0.16
9913 TALANX AG NAM AKT EUR 423 285.10 0.20
7968 VOLKSWAGEN AG VORZ. AKT EUR 1001 099.52 0.48
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
Ireland/Irland 503 468.03 0.24
53997 BANK OF IRELAND - REGISTERED EUR 503 468.03 0.24
Italy/Italien 7 375 693.02 3.55
35563 ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 653 647.94 0.31
6850 AZIMUT HOLDING SPA EUR 134 945.00 0.06
30328 BANCA MEDIOLANUM EUR 253 481.42 0.12
30 424 BFF BANK S.P.A EUR 278 379.60 0.13
88 376 ENI SPA EUR 1140 580.66 0.55
29701 FINECOBANK EUR 41997214 0.20
6005 INTERPUMP GROUP EUR 310 158.25 0.15
114778 MAIRE TECNIMONT EUR 454 291.32 0.22
26 166 MEDIOBANCA EUR 242 506.49 0.12
101012 ovs EUR 243 438.92 0.12
48428 PIAGGIO AND C SPA EUR 190 418.90 0.09
76 022 PIRELLI & C.SPA EUR 351373.68 0.17
43935 POSTE ITALIANE SPA EUR 413 516.22 0.20
12272 PRYSMIAN SPA EUR 474 926.40 0.23
89014 SARAS RAFFINERIE SARDE SPA EUR 127 824.10 0.06
86 074 UGF EUR 408 076.83 0.20
73415 UNICREDIT SPA REGS EUR 1278 155.15 0.62
Jersey 3166 585.54 1.52
379758 GLENCORE PLC GBP 2007 915.86 0.97
273117 MAN GROUP - REGISTERED SHS GBP 731668.85 0.35
39141 WPP PLC GBP 427 000.83 0.21
Luxembourg/Luxemburg 1462 759.34 0.70
28122 ARCELORMITTAL SA EUR 783 760.14 0.38
51832 TENARIS SA - REG.SHS EUR 678 999.20 0.33
Netherlands/Niederlande 17 161 984.48 8.26
25872 ABN AMRO GROUP DEP RECEIPT EUR 378 248.64 0.18
5618 AIRBUS SE EUR 692 587.04 0.33
1498 ARGENX SE EUR 510 368.60 0.25
8357 ASML HOLDING NV EUR 5224 796.40 2.52
11039 ASR NEDERLAND NV EUR 405 572.86 0.20
4541 FERRARI NV EUR 1132071.30 0.55
19614 HEIJMANS NV EUR 247 920.96 0.12
89 381 ING GROUP NV EUR 976 934.33 0.47
42718 IVECO GROUP N.V. EUR 372714.55 0.18
37877 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR 1192746.73 0.57
148 818 KONINKLIJKE BAM GROEP NV EUR 326 506.69 0.16
118 365 KONINKLIJKE KPN NV EUR 385 396.44 0.19
13812 NN GROUP NV EUR 462 149.52 0.22
12 386 OCI REG.SHS EUR 387 186.36 0.19
7875 PROSUS N.V. (ZAR) EUR 566 527.50 0.27
9014 RANDSTAD BR EUR 492 164.40 0.24
76 057 STELLANTIS NV-BEARER AND REGISTERED SHS EUR 1272 640.76 0.61
41940 TECHNIP ENER --- BEARER AND REG SHS EUR 824 330.70 0.40
5521 VAN LANSCH KEMP - CERT. OF SHS EUR 155416.15 0.07
9933 WOLTERS KLUWER NV EUR 1155 704.55 0.56
Norway/Norwegen 4517 812.05 218
35550 DNB BK ASA NOK 585 340.12 0.28
83617 ELKEM ASA NOK 260 290.38 0.13
34570 EQUINOR ASA NOK 907 506.17 0.44
48 539 EUROPRIS NOK 309 914.17 0.15

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
42 926 HOEGH AUTOLINERS ASA NOK 222 203.40 0.11
66 386 NORSK HYDRO ASA NOK 453 911.39 0.22
18 640 SPAREBANK 1 NORD NORGE PRIMARY CAP.CERT. NOK 144 323.42 0.07
11552 SPAREBANK 1 OSTLANDET NOK 115 535.23 0.06
16 515 SPAREBANKEN VEST PRIMARY CAPITAL CERT. NOK 133 630.78 0.06
12 845 SPBK 1 SR-BANK NOK 136 594.89 0.07
38770 STOREBRAND NOK 273 674.60 0.13
43168 TELENOR ASA NOK 465501.92 0.22
76 581 WILH WILHEMSE - SHS OPPSTARTSFASE 1 NOK 509 485.58 0.25
Portugal 1086 633.14 0.52
46 418 GALP ENERGIA SA REG SHS -B- EUR 485532.28 0.23
27 803 JERONIMO MARTINS SGPS SA EUR 601 100.86 0.29
Spain/Spanien 7457 132.27 3.59
37441 APPLUS SERVICES S.A. EUR 269 388.00 0.13
225721 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA EUR 1483 212.69 0.71
473194 BANCO SANTANDER SA REG SHS EUR 1621 162.64 0.78
165 404 CAIXABANK SA EUR 592 807.94 0.29
18 524 DISTRIBUCION INTEGRAL HOLDINGS EUR 426 052.00 0.21
60773 GESTAMP AUTOMOCION EUR 253 544.96 0.12
3965 GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA EUR 115183.25 0.06
38 895 INDITEX SHARE FROM SPLIT EUR 1201 855.50 0.58
22353 INDRA SISTEMAS SA EUR 278 294.85 0.13
54182 REPSOL SA EUR 768 571.67 0.37
176 819 UNICAJA BANCO EUR 174 697.17 0.08
2702 VIDRALA SA EUR 272 361.60 0.13
Sweden/Schweden 7860 422.18 3.79
15939 ALFA LAVAL SEK 523 047.07 0.25
66 565 ATLAS COPCO AB -A- SEK 777 202.21 0.37
34 348 BETSSON AB SEK 300 613.60 0.14
22632 BOLIDEN --- REGISTERED SHS SEK 819219.74 0.39
13210 BRAVIDA HOLDING AB SEK 136 954.38 0.07
38 467 EPIROC --- REGISTERED SHS -A- SEK 702 690.27 0.34
5703 EVOLUTION AB SEK 702725.42 0.34
31435 HEXPOL -B- SEK 358 547.62 0.17
13936 LOOMIS AB SEK 439 133.68 0.21
26 258 0X2 --- REGISTERED SHS SEK 179 815.79 0.09
72 5% SECURITAS -B- FREE SEK 594 618.70 0.29
86 195 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN -A- SEK 874 880.02 0.42
80124 SSAB - REGISTERED -B- SEK 525 720.40 0.25
58 646 SVENSKA HANDELSBANKEN AB-A- SEK 467 668.79 0.23
17 481 TRELLEBORG -B- FREE SEK 457 584.49 0.22
Switzerland/Schweiz 26 392 522.94 12.71
42319 ABB LTD REG SHS CHF 1337 578.87 0.64
3476 BALOISE HOLDING REG.SHS CHF 498 722.82 0.24
537 BELIMO HOLDING LTD CHF 238 606.55 0.11
654 BUCHER INDUSTRIES NAMEN AKT CHF 281631.84 0.14
475 BURCKHARDT COMPRESSION HOLDING CHF 271838.79 0.13
13 296 CIE FINANCIERE RICHEMONT NAMEN AKT CHF 1954 545.49 0.94
12079 COCA COLA HBC SA GBP 304 208.80 0.15
4018 GEORG FISCHER LTD CHF 287 028.92 0.14
9129 IMPLENIA AG CHF 352 282.82 0.17
15301 JULIUS BAER GROUP NAMEN AKT CHF 960 764.05 0.46
21029 MOBILEZONE HLDG CHF 316 123.61 0.15
41440 NESTLE SA REG SHS CHF 4653 805.94 2.24
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
61632 NOVARTIS AG REG SHS CHF 5201 306.12 2.50
13652 ROCHE HOLDING LTD CHF 3589 409.97 1.73
2847 SCHINDLER HOLDING SA CHF 579 726.65 0.28
4843 SIKA - REGISTERED SHS CHF 1246 737.03 0.60
1549 SWISSCOM SHS NOM CHF 910 203.32 0.44
1072 SWISS LIFE HOLDING N-NAMEN REGISTERED CHF 608 312.75 0.29
6076 SWISS RE REGS CHF 574 480.44 0.28
839 THE SWATCH GROUP CHF 264 929.57 0.13
4445 ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT CHF 1960 278.59 0.94
United Kingdom/GroBbritannien 46 946 332.23 22.61
59 102 3IGROUP PLC GBP 1133 343.23 0.55
34417 ANGLO AMERICAN PLC GBP 1048 921.43 0.51
14779 ANTOFAGASTA PLC GBP 265910.99 0.13
12 482 ASHTEAD GROUP GBP 704 287.65 0.34
32744 ASTRAZENECA PLC GBP 4185508.23 2.02
110 082 AVIVAPLC GBP 506 374.69 0.24
185 553 BALFOUR BEATTY GBP 786 388.27 0.38
465 216 BARCLAYS PLC GBP 771918.66 0.37
64 278 BARRATT DEVELOPMENTS PLC GBP 341 250.56 0.16
65 257 BEAZLEY PLC GBP 443735.72 0.21
564 847 BP PLC GBP 3283 530.76 1.58
297 584 BT GROUP PLC GBP 493772.02 0.24
17 781 BURBERRY GROUP PLC GBP 523 291.98 0.25
846 798 CENTRICA GBP 1021 997.59 0.49
57784 COMPASS GROUP GBP 1336 916.72 0.64
41837 DRAX GROUP GBP 289 245.23 0.14
105 071 DS SMITH HOLDING GBP 376 064.98 0.18
20316 DUNELM GROUP PLC GBP 255 481.73 0.12
25001 ENERGEAN - REGISTERED SHS GBP 370 448.41 0.18
138 347 GSK --- REGISTERED SHS GBP 2249 890.33 1.08
81984 HARBOUR ENER GBP 256 019.23 0.12
514 234 HSBC HOLDINGS PLC GBP 3216 961.76 1.55
24012 IG GROUP HLDGS GBP 190 877.23 0.09
76 741 INCHCAPE GBP 676 407.25 0.33
17 333 INDIVIOR PLC GBP 273201.38 0.13
11639 INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP PLC GBP 703 611.79 0.34
68 945 INVESTEC GBP 352 767.41 0.17
442770 JD SPORTS FASHION PLC GBP 895 668.24 0.43
43 345 JET2PLC GBP 647 437.27 0.31
155 020 J SAINSBURY PLC GBP 491681.73 0.24
232 040 LEGAL & GENERAL GROUP PLC GBP 630 867.83 0.30
2512920 LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 1363417.10 0.66
11190 LSE GROUP GBP 1001 967.91 0.48
649010 MITIE GROUP GBP 604 176.83 0.29
179 668 NATWEST GROUP PLC GBP 538 983.56 0.26
40 744 0SB GROUP PLC GBP 223 310.69 0.11
27973 PARAGON GROUP OF COMPAGNIES GBP 165 539.55 0.08
26 199 PERSIMMON PLC GBP 374 484.40 0.18
191134 PREMIER FOODS PLC GBP 265 373.26 0.13
85513 PRUDENTIAL PLC GBP 1072 440.26 0.52
45871 RELX PLC GBP 1366 681.21 0.66
34786 RIO TINTO PLC GBP 2168 632.16 1.04
72990 ROTORK NEW ISSUE GBP 261491.43 0.13
53 256 SAGE GROUP GBP 469 709.80 0.23
185213 SHELL PLC GBP 4865 872.44 2.34
128 074 STANDARD CHARTERED PLC GBP 895 220.79 0.43

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
34377 STHREE PLC GBP 162 945.50 0.08
136 155 TAYLOR WIMPEY PLC GBP 184 313.61 0.09
14 976 TELECOM PLUS GBP 322 119.49 0.16
268 243 TESCO -- REGISTERED SHS GBP 811109.20 0.39
4416 THE BERKELEY GROUP HOLDINGS GBP 210 924.68 0.10
18 745 UNILEVER GBP 893 838.06 0.43
Undertakings for Collective Investment/Organismen fiir gemeinsame Anlagen 57 530.73 0.03
Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile aus Investmentfonds 57 530.73 0.03
Luxembourg/Luxemburg 57 530.73 0.03
6 JPMORGAN LIQUIDITY FUNDS SICAV - EUR LIQUIDITY LVNAV FUND - X FLEX DIS EUR 57530.73 0.03
Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Wéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens
EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (102 187.47) (0.05)
CHF 2333795.96 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 2387 015.02 (33988.19) (0.02)
EUR 245 481.38 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 CHF 24110245 239064 0.00
EUR 2377555 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 GBP 2094243 (47.15) (0.00)
EUR 3946 098.06 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 421449473 69 799.58 0.03
GBP 187 597.41 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 212304.29 1093.50 0.00
usb 14471 619.86 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 13454 738.93 (144 231.56) (0.07)
CHF 8129973.98 HSBC Bank Plc 02/05/2023 EUR 8220 074.85 (16 850.93) (0.01)
DKK 12 620 900.35 HSBC Bank Plc 02/05/2023 EUR 1695 176.50 (489.00) (0.00)
EUR 4293 587.62 HSBC Bank Plc 02/05/2023 CHF 4253 471.71 1802.79 0.00
EUR 1656 877.49 HSBC Bank Plc 02/05/2023 DKK 12 342 601.03 (440.77) (0.00)
EUR 5617 306.66 HSBC Bank Plc 02/05/2023 GBP 4955 632.10 (16 857.62) (0.01)
EUR 2686 312.92 HSBC Bank Plc 02/05/2023 NOK 30313 228.53 22936.08 0.01
EUR 709 723.39 HSBC Bank Plc 02/05/2023 SEK 7939 216.93 4995.46 0.00
GBP 3452 923.31 HSBC Bank Plc 02/05/2023 EUR 3906 830.63 18 878.92 0.01
SEK 17 961 319.09 HSBC Bank Plc 02/05/2023 EUR 1605 523.26 (11179.22) (0.01)
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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PrivilEdge - Moneta Best Of France

Unaudited semi-annual report - Ungepriifter Halbjahresabschluss

31.03.2023
PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company ist eine Investmentgesellschaft

with variable capital ("SICAV") mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 134 931 365.60
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 123 916 777.58)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 11580471.10
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 719613.30
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netfo 85078.95
147 316 528.95
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 204 539.32
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 162 372.83
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 31415.78
398 327.93
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 146 918 201.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 102 149 468.67
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 245 841.87
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto (2) 26 428.95
Bank interest/Bankzinsen 71583.62
Other income/Sonstige Ertrége 119 003.54
462 857.98
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 847 159.49
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 29180.44
Performance fees/Erfolgsabhangige Pramie 3) 3079.40
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 171991
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 169 369.53
1050 508.77
NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (587 650.79)
Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren (2) 3098 651.93
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 2511001.14
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 2) 17 599 872.72
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 20110 873.86
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Dividend paid/Gezahlte Dividende (12) (234 576.04)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Rticknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich (2 24 892 434.53
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 146 918 201.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis

zum 31/03/2023
Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - EUR - Capitalisation 1127 659.7120 4498.3880 84 066.6880 1048 091.4120
| - EUR - Capitalisation 1276 629.9480 4.000.0000 620 242.2510 660 387.6970
I X9 - EUR - Capitalisation 166 000.0000 0.0000 0.0000 166 000.0000
M - EUR - Capitalisation 983 875.2510 1300 441.1580 124 099.0780 2160217.3310
M - EUR - Distribution 314 116.9620 403 138.4990 51178.0000 666 077.4610
M X1 - EUR - Capitalisation 2049 199.4890 953 250.5520 254 339.9420 2748 110.0990
M X1 - EUR - Distribution 664 812.0000 354 501.0000 117 739.0000 901 574.0000
N - EUR - Capitalisation 1917 248.6690 107 771.4500 54 880.0000 1970 140.1190
Statistics / Statistiken
For the periodl/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 14 568 562.11 13 254 679.67 15123 956.72
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.9001 11.7541 13.1869
| - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 9476 437.67 15441 407.29 17892 601.82
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.3498 12.0954 13.4809
1 X9 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2396 222.60 2015736.11 5254 900.67
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.4351 12.1430 13.4741
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 30 848 304.33 11849 930.10 9667 589.35
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.2802 12.0441 13.4400
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 9434 108.66 3786 192.70 793 345.19
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.1637 12.0534 13.4614
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 39 332 244.25 24 688 494.81 26 347 045.51
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.3125 12.0479 13.3881
M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 12700 490.01 800347291 7724 652.61
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.0870 12.0387 13.3623
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Statistics / Statistiken

96

For the periodl/year ended/Abschluss per

N - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
EUR EUR EUR

28161 831.39 23109 555.08 27 888 076.22
14.2943 12.0535 13.4483
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens
EUR

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 134 931 365.60 91.84

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 124 554 015.11 84.78

regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Shares/Aktien 124 554 015.11 84.78
France/Frankreich 90 941 816.68 61.90

427 998 ALD SA EUR 4622 378.40 3.15

120 001 ALSTOM SA EUR 3009 625.08 2.05

28 385 ALTEN SA EUR 4169 756.50 2.84

45000 BIOMERIEUX SA EUR 4365 000.00 297

140 000 BNP PARIBAS SA EUR 7729 400.00 5.26

1000 000 BOLLORE --- ACT EUR 5690 000.00 3.87

3000 COMPAGNIE DE L ODET SA EUR 4290 000.00 292

5551 CRCAM DU LANGUEDOC CERT COOP D'INVT EUR 274 219.40 0.19

3800 CRCAM MORBIHAN - CERT.COOP D'INVEST EUR 216 600.00 0.15

2700 CRCAM NORMANDIE CCI CERT.COOP.INVT. EUR 198 423.00 0.14

1487 CRCAM SRA - CERT COOP D'INVEST EUR 165 800.50 0.1

3046 CRCAM TOURAINE CERT.COOP.INVT. EUR 192 507.20 0.13

75000 EIFFAGE EUR 7 480 500.00 5.09

70 004 JACQUET METAL EUR 1253 071.60 0.85

30000 PEUGEQT INVEST SA EUR 2964 000.00 2.02

40 000 PUBLICIS GROUPE EUR 2871 200.00 1.95

65000 SANOFI EUR 6515 600.00 443

211000 SOCIETE GENERALE SA EUR 4 385 635.00 2.99

22000 SOITEC SA RGPT EUR 3247 200.00 2.21

49000 TELEPERFORMANCE SE EUR 10 863 300.00 7.39

20000 THALES EUR 2727 000.00 1.86

85000 TOTALENERGIES SE EUR 4620 600.00 3.15

15000 VIRBAC SA EUR 4440 000.00 3.02

500 000 VIVENDI SA EUR 4650 000.00 317

Italy/Italien 2245 800.00 1.53

300 000 NEXI SPA EUR 2 245 800.00 1.53
Netherlands/Niederlande 25355748.43 17.26

65579 AIRBUS SE EUR 8084 579.12 550

480 000 STELLANTIS NV-BEARER AND REGISTERED SHS EUR 8033 280.00 5.47

470002 TECHNIP ENER --- BEARER AND REG SHS EUR 9237 889.31 6.29

Spain/Spanien 6010 650.00 4.09

285 000 EDP RENOVAVEIS SA EUR 6010 650.00 4,09

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 2939 644.52 2.00
Bonds/Anleihen 2939 644.52 2.00
France/Frankreich 2939 644.52 2.00

3000 000 LA BANQUE POSTALE ZCP 100523 EUR 2939 644.52 2.00

Undertakings for Collective Investment/Organismen fiir gemeinsame Anlagen 743770597 5.06
Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile aus Investmentfonds 7437705.97 5.06
France/Frankreich 743770597 5.06

32 AMUNDI EURO LIQUIDITY SRI FCP - IC EUR 7437 705.97 5.06

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Unaudited semi-annual report - Ungepriifter Halbjahresabschluss
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PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company ist eine Investmentgesellschaft

with variable capital ("SICAV") mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 508 267 717.33
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 406 372 871.01)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 8723 304.80
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netfo 630 198.29
517 621 220.42
LIABILITIES/PASSIVA
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 52271.57
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 50 180.68
102 452.25
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 517 518 768.17
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 439 278 673.68
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 2 947 410.45
Bank interest/Bankzinsen 4994540
Other income/Sonstige Ertrége 132.59
2997 488.44
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 302 767.00
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 988.49
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 290 656.33
594 411.82
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 2403 076.62
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren (2 (7175 514.98)
Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs (2) 1642 057.81
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (3 130 380.55)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verédnderung der nicht realisierten 2) 81370 475.04
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 78 240 094.49
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG ’
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 517 518 768.17

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis
zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023

Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender

Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023

P - EUR - Capitalisation 39 525 000.0000 0.0000 0.0000 39525 000.0000
Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR

Net Asset Value/Nettofondsvermégen 517 518 768.17 439278673.68 496 626 039.89

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.0935 11.1139 12.5649
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens
EUR

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 508 267 717.33 98.21

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 508 267 717.33 98.21

regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Shares/Aktien 508 267 717.33 98.21
Belgium/Belgien 12 648 730.00 2.44

181000 ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 11100 730.00 214
7500 SOFINA SA EUR 1548 000.00 0.30
Denmark/Dédnemark 12983 179.63 2.51

57 000 NOVO NORDISK DKK 8308 243.73 1.61
175 000 VESTAS WIND SYSTEMS - BEARER AND/OR SHS DKK 4674 935.90 0.90
France/Frankreich 170 442 508.52 3293

27 500 AIR LIQUIDE SA EUR 4240 500.00 0.82
185000 AXA SA EUR 5218 850.00 1.01
11 000 CHRISTIAN DIOR EUR 9053 000.00 1.75
128 000 CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN EUR 3602 560.00 0.70
75000 DANONE SA EUR 4307 250.00 0.83
32500 DASSAULT SYST. EUR 1230 937.50 0.24
41092 ESSILORLUXOTTICA SA EUR 6821 272.00 1.32
27200 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 50 700 800.00 9.80
2300 KERING EUR 1380 000.00 0.27
70000 L'OREAL SA EUR 28 787 500.00 5.56
85000 LEGRAND SA EUR 7 146 800.00 1.38
32000 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 27 020 800.00 522
31000 PERNOD RICARD SA EUR 6469 700.00 1.25
70 500 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 10 834 440.00 2.09
66 534 TOTALENERGIES SE EUR 3628 099.02 0.70
Germany/Deutschland 32971 895.00 6.37

4000 ADIDAS AG NAMEN AKT EUR 651 120.00 0.13
25000 ALLIANZ SE REG SHS EUR 5315 600.00 1.03
15500 BIONTECH --- SHS SPONSORED ADR EUR 1758 475.00 0.34
60 000 BMW AG EUR 6 056 400.00 117
25000 PORSCHE AUTOMOBIL HLDG - VORZ AKT-STIMMR EUR 1323 000.00 0.26
50 000 SAP AG EUR 5804 000.00 112
55000 SIEMENS AG REG EUR 8209 300.00 1.59
100 000 ZALANDO SE EUR 3854 000.00 0.74
Ireland/Irland 27275 677.60 5.27

24700 LINDE PLC EUR 8005 270.00 1.55
35000 MEDTRONIC HLD usb 2597 174.28 0.50
170 000 SMURFIT KAPPA PLC EUR 5666 100.00 1.09
65 000 TRANE TECH - REGISTERED SHS usb 11007 133.32 213
Italy/Italien 1906 200.00 0.37

30000 MONCLER SPA EUR 1906 200.00 0.37
Jersey 6195 775.23 1.20

60 000 APTIV PLC usb 619577523 1.20
Luxembourg/Luxemburg 5534 447.05 1.07

45000 SPOTIFY TECH - REGISTERED SHS usb 5534 447.05 1.07
Netherlands/Niederlande 25148 460.00 4.86

44500 AIRBUS SE EUR 5 485 960.00 1.06

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
11 000 ASML HOLDING NV EUR 6 877 200.00 1.33
33000 FERRARI NV EUR 8226 900.00 1.59
1400 000 KONINKLIJKE KPN NV EUR 4558 400.00 0.88
Sweden/Schweden 12 299 644.95 2.38
50 000 ASSA ABLOY -B-NEW | SEK 1101 988.28 0.21
720 000 ATLAS COPCO AB -A- SEK 8406 603.94 1.62
350 000 HUSQVARNA -B- SEK 279105273 0.54
Switzerland/Schweiz 180 987 506.05 34.97
207 000 ABB LTD REG SHS CHF 6542 659.95 1.26
58 500 BC VAUDOISE - REGISTERED SHS CHF 5086 700.25 0.98
900 CHOCOLADEFABRIKEN LINDT & SP PARTIZIPSCH CHF 9793 450.88 1.89
116 CHOCOLADEFABRIKEN LINDT & SP REGS CHF 12622 670.03 244
140 000 GARMIN usb 13 004 556.12 2.51
12 000 GEBERIT AG NAM-AKT CHF 6 156 574.31 119
6000 LONZA GROUP (CHF) CHF 3309 219.14 0.64
320 000 NESTLE SA REG SHS CHF 35936 725.44 6.94
207 400 NOVARTIS AG REG SHS CHF 17 503 097.23 3.38
9500 PARTNERS GROUP HLDG NAMEN AKT CHF 8201108.31 1.58
87 500 ROCHE HOLDING LTD CHF 23005 667.51 445
24900 SCHINDLER HOLDING SA CHF 5070 317.38 0.98
67 000 SIG GROUP --- REGISTERED SHS CHF 1587 748.11 0.31
19 500 SIKA - REGISTERED SHS CHF 5019 899.24 0.97
20 000 SONOVA HOLDING NAM-AKT CHF 5412 594.46 1.05
90 000 STADLER RAIL AG CHF 3237 279.60 0.63
35000 STRAUMANN HOLDING LTD CHF 4808 312.34 0.93
15 000 SWISS LIFE HOLDING N-NAMEN REGISTERED CHF 8511838.79 1.64
9836 SWISSQUOTE GROUP HOLDING CHF 1767 011.39 0.34
10 000 ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT CHF 4410 075.57 0.85
United Kingdom/GroBbritannien 19 873 693.30 3.84
252 500 ANGLO AMERICAN PLC GBP 7 695 402.30 1.49
148 098 DIAGEO PLC GBP 6091 113.83 118
261679 PRUDENTIAL PLC GBP 328178284 0.63
45000 RIO TINTO PLC GBP 2805 394.33 0.54
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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with variable capital ("SICAV") mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. JPY
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 14209 536 150
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : JPY 13 675 944 050)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 429935635
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 223 355 663
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netfo 137 453 507
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2) 15 804 544
15016 085 499
LIABILITIES/PASSIVA
Bank overdrafts/Bankkredite 1030 192
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 217 615088
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 42595 400
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 9890031
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 3430 146
274 560 857
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 14741 524 642

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. JPY

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 29492 094 078
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 158 598 596
Bank interest/Bankzinsen 5104

158 603 700
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 75118 554
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 2660 743
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 798 909
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 27 262 981

105 841 187
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 52762 513
Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 2) 739 102 153
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2) 12528 001
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2) (235610 797)
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 568 781 870
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 2) 1095533710
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2) 131 871 261

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS

GEMASS ERFOLGSRECHNUNG 1796 186 841

Dividend paid/Gezahlte Dividende (12) (10 431 941)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Rticknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich (2) (16 536 324 336)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 14741 524 642

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis
zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Hedged - Capitalisation 17 706.8400 0.0000 0.0000 17 706.8400
P - CHF - Hedged - Capitalisation 23 262.3340 0.0000 0.0000 23 262.3340
P - EUR - Hedged - Capitalisation 43 904.9000 0.0000 1688.8360 42 216.0640
P - JPY - Capitalisation 250 521.4810 191.7240 13 439.2780 237 273.9270
P - JPY - Distribution 5895.2290 0.0000 0.0000 5895.2290
| - CHF - Hedged - Capitalisation 372 483.2040 3469.0000 343 312.2040 32640.0000
| - JPY - Capitalisation 324 704.4980 15 785.3990 18 830.0000 321 659.8970
| X9 - JPY - Capitalisation 639 099.6510 0.0000 311 066.0000 328 033.6510
M - USD - Hedged - Capitalisation 416 683.0700 12793.6570 220 735.9770 208 740.7500
M - CHF - Hedged - Capitalisation 397 544.0540 11638.7790 116 816.0660 292 366.7670
M - EUR - Hedged - Capitalisation 323 839.1810 61 055.0640 175 837.7600 209 056.4850
M - EUR - Hedged - Distribution 23487.2770 0.0000 610.9110 22 876.3660
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 38 596.2700 9600.3040 42613.0180 5 583.5560
M - JPY - Capitalisation 4952 124.7320 595 001.7090 3293923.3820 2253 203.0590
M - JPY - Distribution 685 896.1470 2200.0000 454 813.0410 233 283.1060
M X1 - JPY - Capitalisation 862 293.5720 60 851.9590 483 934.1980 439 211.3330
M X1 - JPY - Distribution 642 935.0000 24.620.0000 579 740.0000 87 815.0000
N - USD - Hedged - Capitalisation 10 119.8330 0.0000 5719.8330 4 400.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation 354 879.5020 20 000.0000 287 379.5020 87 500.0000
N - EUR - Hedged - Capitalisation 340 443.9600 0.0000 126 880.5940 213 563.3660
N - JPY - Capitalisation 998 338.6060 76 432.2050 570 593.2000 504 177.6110
Statistics / Statistiken
For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 538 489.87 499 285.76 590 626.78
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 304114 28.1973 30.5866
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 519 777.57 492 035.84 744 926.80
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 22.3442 211516 23.3795
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 776 145.67 758 893.27 679 306.38
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 18.3851 17.2849 19.0774
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Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 543 121 625 543 307 028 685909 582
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 2289 2169 2371
P - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 13583 279 12 869 385 14 070 384
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 2304 2183 2387
|- CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 828 025.85 8900 365.41 9130277.15
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 25.3684 23.8947 26.1487
I - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 834926 173 794549779 47610 873
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 2596 2447 2649
1 X9 - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 844 253 203 1549 454 447 1514 197 949
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 2574 2424 2620
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 6695 754.41 12 349 506.11 6073 446.38
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 32.0769 29.6376 31.9247
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 6927 795.07 8886 100.73 8828 805.12
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 23.6956 22.3525 24.5346
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 4072610.26 5910451.24 4618 301.72
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 19.4809 18.2512 20.0033
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 433 264.81 419 578.74 462 259.33
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 18.939%4 17.8641 19.6813
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 109 088.01 705410.43 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 19.5374 18.2766 0.0000
M - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 5439241170 11286 588 350 11610 029 253
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 2414 2279 2474
M - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 551 392 968 1540789 125 1789308 252
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 2364 2246 2451
M X1 - JPY - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1069 414 625 1979289 777 1897312772
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 2435 2295 2485
M X1 - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 210742 503 1468 248 287 1052 796 352
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 2400 2284 2485
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Statistics / Statistiken

For the periodl/year ended/Abschluss per

N - USD - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
N - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - JPY - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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31/03/2023

usb
149 592.00
33.9982

CHF
2213 111.62
25.2927

EUR
4 446 607.95
20.8210

JPY
1301562 030
2582

30/09/2022

usD
317 733.69
31.3971

CHF
8462 875.81
23.8472

EUR
6637 623.10
19.4970

JPY
2432064 812
2436

30/09/2021

usD
1197 946.24
33.7861

CHF
9279 742.96
26.1490

EUR
6101 085.09
21.3473

JPY
1955455 052
2642
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens
JPY

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 14209 536 150 96.39

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 14209 536 150 96.39

regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Shares/Aktien 14209 536 150 96.39
Japan 14209 536 150 96.39

62100 ANAHD JPY 178 599 600 1.21
55500 BANDAI NAMCO HOLDINGS INC JPY 158 091 750 1.07
195 000 BUSHIROAD - REGISTERED SHS JPY 150 150 000 1.02
10 800 COCORPORT INC JPY 52218 000 0.35
12000 COSMOS PHARMACEUTICAL CORP JPY 143 040 000 0.97
80000 DAIICHIKOSHO CO LTD JPY 174 720 000 1.19
61000 DAI-ICHI LIFE HOLDINGS INC JPY 148 535 000 1.01
54 200 DAIICHI SANKYO CO LTD JPY 261 352 400 177
9500 DAIKIN INDUSTRIES LTD JPY 224722 500 1.52
19 500 DENSO CORP JPY 145138 500 0.98
32000 DIP CORP JPY 113120 000 0.77
68 000 DON QUIJOTE HLD JPY 174 012 000 1.18
24000 EREX JPY 43 944000 0.30
35000 FANUC CORP SHS JPY 166 600 000 1.13
43000 FUJIFILM HOLDINGS CORP JPY 288 014 000 1.95
37000 FUJIKYUKO CO JPY 162 430 000 1.10
6500 FUJITSU LTD JPY 115 927 500 0.79
37000 FUKUOKA FINANCIAL GROUP JPY 94 313 000 0.64
400 FUSIC COLTD JPY 1840 000 0.01

20 500 HOYA CORP JPY 298 480 000 2.02
136 000 HULIC COLTD JPY 147 832 000 1.00
68 000 INFRONEER HLDGS --- SHS JPY 69 496 000 0.47
85000 ITOCHU CORP JPY 365 585 000 248
60 000 ITOCHU TECHNO-SOLUTIONS CORP CTC JPY 195 300 000 1.32
72000 JCOM JPY 147 168 000 1.00
86 000 KANSAI PAINT CO LTD JPY 153 768 000 1.04
41000 KAO CORP JPY 211 847 000 1.44
5400 KEYENCE CORP JPY 348 030 000 2.36
65000 KOMATSU LTD JPY 213 005 000 1.44
250000 KYUSHU FINANCIAL GROUP INC JPY 119 250 000 0.81
88 000 MARUI GROUP CO LTD JPY 178 024 000 1.21
67 000 MEIDENSHA JPY 128 707 000 0.87
59 000 MEITEC CORP JPY 139 476 000 0.95
46 000 MITSUBISHI CORP JPY 218 546 000 1.48
136 000 MITSUBISHI ELECTRIC CORP JPY 214 676 000 1.46
368 000 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC JPY 312027 200 212
12 000 MITSUI OSK LINES LTD JPY 39720 000 0.27
47000 NEC CORP JPY 239 700 000 1.63
74 500 NGK INSULATORS LTD JPY 130 524 000 0.89
36 200 NINTENDO CO LTD JPY 185 742 200 1.26
46 000 NIPPON STEEL CORP JPY 143 520 000 0.97
106 000 NIPPON TELEGRAPH AND TELEPHONE CORP JPY 419 972 000 2.85
15000 NISSHIN FOODS JPY 181950 000 1.23
9500 NITORI JPY 151 335 000 1.03
36 000 NOMURA RESEARCH INSTITUTE JPY 110 340 000 0.75
7500 OBIC JPY 156 750 000 1.06
76 000 OKADA AIKON CORP JPY 135052 000 0.92

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
JPY
32000 ORIENTAL LAND CO LTD JPY 144 896 000 0.98
102 000 ORIX CORP JPY 222003 000 1.51
158 000 PANASONIC HLDGS --- REGISTERED SHS JPY 186 756 000 1.27
39000 RECRUIT HOLDINGS CO LTD JPY 142 350 000 0.97
34000 RHOTO PHARMACEUTIC JPY 94 180 000 0.64
19300 ROHM CO LTD JPY 211721000 144
20 000 SBIHOLDING JPY 52 480 000 0.36
57 000 SBI SUMISHIN NET BANK LTD JPY 69 369 000 0.47
35000 SEVEN & HOLDINGS CO LTD JPY 209 125 000 1.42
123 000 SHINAMAYWA INDUSTRIES JPY 145 140 000 0.98
21000 SHINOGI COLTD JPY 125517 000 0.85
2000 SMC CORP JPY 139 660 000 0.95
25000 SOFTBANK GROUP JPY 129 550 000 0.88
47 000 SOMPO HOLDINGS INC JPY 246 844 000 1.67
41500 SONY CORP JPY 497 377 500 3.37
63 000 SUBARU CORPORATION JPY 133 213 500 0.90
44000 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC JPY 233112 000 1.58
27000 SUMITOMO MITSUI TRUST - SHS JPY 122 607 000 0.83
39 000 SUZUKI MOTOR CORP JPY 187 356 000 1.27
24.000 TAIHEIYO CEMENT CORP JPY 59 688 000 0.40
62 000 TAKEDA PHARMACEUTICAL JPY 269 700 000 1.83
48 000 TDK CORP JPY 226 800 000 1.54
32000 TERUMO CORP. JPY 114 368 000 0.78
49100 TOHO CO JPY 248 937 000 1.69
14 500 TOKYO ELECTRON LTD JPY 232 580 000 1.58
120 000 TOKYU CORP JPY 211 440 000 143
200 000 TORAY INDUSTRIES JPY 151280 000 1.03
280 000 TOYOTA MOTOR CORP JPY 526 400 000 3.57
17 500 TOYO TANSO JPY 71837 500 0.49
2700 TRANSACTION MEDIA NETWORKS | JPY 2511000 0.02
95 000 TRE HLDGS -- SHS JPY 135 850 000 0.92
105 000 TSUBAKI NAKASHIMA CO LTD JPY 100 275 000 0.68
28000 ULVAC INC JPY 161 000 000 1.09
46 000 WEST JAPAN RAILWAY COMPANY JPY 251022 000 1.70
Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Wéhrung Betrag, Vertragspartei  Félligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens
JPY
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 15804 544 0.11
CHF 10 996 427.24 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 JPY 1603 665 570 (2601 334) (0.02)
EUR 10 313 538.51 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 JPY 1470 466 311 18 898 552 0.13
JPY 92 205 063 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 CHF 635 298.62 (293 659) (0.00)
JPY 84 753723 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 598 707.98 (1707 024) (0.01)
JPY 140 241 685 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 1061 857.06 (797 854) (0.01)
usb 8 350 406.07 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 JPY 1106 814 685 2305 863 0.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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INVESTMENT MANAGERS

PrivilEdge - Allianz All China Core

Unaudited semi-annual report - Ungepriifter Halbjahresabschluss

31.03.2023
PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company ist eine Investmentgesellschaft

with variable capital ("SICAV") mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 653 531 970.81
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 738 240 151.98)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 20690 059.30
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 476 672.66
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus (2) 160 197.14
674 858 899.91
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 712 630.87
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 430 320.44
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 160 958.12
1303 909.43
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 673 554 990.48

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. usb
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 573 453 042.38
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 290 889.13
Bank interest/Bankzinsen 413 385.58
Other income/Sonstige Ertrége 5654.14
709 928.85
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 2388 237.03
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 22076.85
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 676.28
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 903 469.11
Other expenses/Sonstige Aufwendungen 1563.92
3316 023.19
NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (2 606 094.34)
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren (2) (52 651 523.94)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2) 1394 227.94
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 2) (5428 832.71)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (59 292 223.05)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten (2) 95536 755.11
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht (2) 1655 784.39
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 37 900 316.45
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Dividend paid/Gezahite Dividende (12) (353 803.98)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlie8lich der Steuerausgleich 2 62 555 435.63
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 673 554 990.48

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis
zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Capitalisation 1556 411.9570 230 625.0200 329 256.4640 1457 780.5130
P - CHF - Hedged - Capitalisation 156 636.3060 0.0000 121 945.0000 34 691.3060
P - EUR - Hedged - Capitalisation 1174 740.1550 66 400.5770 990 335.2080 250 805.5240
| - USD - Capitalisation 7165 350.4910 1229 252.0760 908 859.5020 7485 743.0650
1 X9 - USD - Capitalisation 3002 819.2950 935 184.0000 0.0000 3938 003.2950
| - CHF - Hedged - Capitalisation 564 850.6000 201 982.8040 199 083.6990 567 749.7050
M - USD - Capitalisation 39 309 034.7960 7975 840.9310 3624 667.8560 43 660 207.8710
M - USD - Distribution 6622 312.2840 1196 377.3190 541 132.5390 7277 557.0640
M X1 - USD - Capitalisation 59254774120 1700 220.6280 744 7716130 6 880 926.4270
M X1 - USD - Distribution 6766 751.3390 1939 285.0570 588 041.0680 8117 995.3280
M - CHF - Hedged - Capitalisation 1849976.8110 459 717.4050 301 375.7860 2008 318.4300
M - CHF - Hedged - Distribution 186 205.6350 11 600.0000 0.0000 197 805.6350
M - EUR - Capitalisation 0.0000 100.0000 0.0000 100.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 1714715.2190 367 552.0930 122 059.8490 1960 207.4630
M - EUR - Hedged - Distribution 259 147.8520 57 513.5030 18 244.0000 298 417.3550
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 1920 497.7450 333 383.2980 1478 826.2370 775 054.8060
M X1 - EUR - Hedged - Distribution 160 141.8020 60 995.4600 17 975.2460 203 162.0160
M - GBP - Hedged - Capitalisation 5733.0250 0.0000 0.0000 5733.0250
M - GBP - Hedged - Distribution 109 000.0000 0.0000 0.0000 109 000.0000
N - USD - Capitalisation 10210 788.3040 2600 059.6520 1538 417.0830 11272 430.8730
N - USD - Distribution 1960 516.6270 264 058.0000 100 000.0000 2124 574.6270
N - CHF - Hedged - Capitalisation 55 150.0000 2435442700 18 150.0000 280 544.2700
N - EUR - Capitalisation 0.0000 100.0000 0.0000 100.0000
N - EUR - Hedged - Capitalisation 875 631.3970 450 918.9990 629 887.8040 696 662.5920
Statistics / Statistiken
For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 9716 944.12 9692 796.13 20 139 524.53
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.6656 6.2277 9.6004
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 218 281.31 942 298.99 1908 457.38
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.2921 6.0158 9.4914
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Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1596 009.91 7097 361.07 14 945 754.15
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.3635 6.0416 9.5000
|- USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 50 676 479.39 45173 564.59 29 658 196.67
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.7697 6.3044 9.6558
1 X9 - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 26 767 327.57 18991 723.32 8944 344.85
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.7972 6.3246 9.6703
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 3626 379.42 3438 261.00 230 083.88
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.3873 6.0870 9.5415
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 294 164 23417 246891518.92 209929 415.72
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.7376 6.2808 9.6389
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 49033 136.35 41593 305.25 42 580 832.83
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.7376 6.2808 9.6389
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 46 581 687.97 37 356 575.58 26 416 639.28
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.7697 6.3044 9.6558
M X1 - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 54 502 210.48 42 660 632.44 41972 214.52
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.7138 6.3044 9.6558
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 12767 876.88 11219 555.54 7 869 638.37
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.3575 6.0647 9.5256
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1257 566.29 1129297.37 1492 254.90
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.3576 6.0648 9.5257
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1017.22 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1722 0.0000 0.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 12609 890.82 10449 143.72 7922 070.35
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.4329 6.0938 9.5390
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1919700.22 1579197.13 1179 633.37
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.4329 6.0938 9.5390
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 5009 671.77 11747 237.34 9788 939.94
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.4636 6.1168 9.5558
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1301913.41 979 550.18 878 902.01
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.4083 6.1168 9.5558
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 34 581.11 32 406.46 50 268.63
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.0319 5.6526 8.7683
M - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 657 480.62 616 131.14 91189348
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.0319 5.6526 8.7682
N - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 76 130 363.80 64 252 814.96 66 986 255.51
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.7537 6.2926 9.6474
N - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 14 348 607.04 12 336 752.32 12 843 129.56
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.7536 6.2926 9.6473
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1787 745.84 335085.79 156 828.01
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.3724 6.0759 9.5336
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 960.35 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.6035 0.0000 0.0000
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 4492 267.77 5345972.42 2978 717.04
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.4483 6.1053 9.5474
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens
usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 653 531 970.81 97.03

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 653 531 970.81 97.03

regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Shares/Aktien 653 531 970.81 97.03
Cayman Islands/Kaimaninseln 216 089 000.39 32.08

2152 000 AKESO REGISTERED SHS HKD 11 075 368.28 1.64
3210500 ALIBABA GROUP HKD 41062 078.73 6.10
470 200 ANTA SPORTS PRODUCTS HKD 6 828 448.22 1.01
187 600 BAIDU - REGISTERED-A HKD 3553 680.24 0.53
1712000 CHINA MENGNIU DAIRY HKD 7022 539.27 1.04
1454 000 CHINA RESOURCES LAND LTD -RC- HKD 6631 045.04 0.98
135093 JD.COMINC-CLA HKD 2960 028.12 0.44
666 100 KUAISHOU TECHNOLOGY HKD 5129 443.89 0.76
705 000 LIAUTO INC HKD 8801 359.02 1.31
1003 740 MEITUAN - SHS 114A/REG S HKD 18 348 800.42 2.72
568 300 NETEASE INC HKD 9990 593.46 148
127 101 PINDUODUO usb 9 646 965.90 143
1230 300 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 60 465 519.93 8.98
692 568 TRINA SOLAR - REG SHS -A- CNY 524978413 0.78
83000 TRIP COM GROUP LTD HKD 3106 450.43 0.46
286 280 TRIP COM GROUP LTD usb 10784 167.60 1.60
877 500 WUXI BIOLOGICS HKD 5432727.71 0.81
China 406 611 313.80 60.37

299 379 ADVANCED MICRO-FABRICATION EQUIPMENT INC CNY 6426 395.70 0.95
1747713 AIER EYE HOSPITAL GROUP CO LTD CNY 7901 982.02 1147
372618 ANJOY FOODS GROUP CO LTD-REG SHS-A- CNY 8872610.73 1.32
2842799 BANK OF NINGBO -A- CNY 11297 764.59 1.68
110 851 BEIJING KINGSOFT OFFICE SOFTWARE INC CNY 7630 015.55 113
937 512 BEIJING ORIENTAL YUHONG WATERPROOF -A- CNY 4567 588.30 0.68
282 963 BJ UNITED --- REGISTERED SHS -A- CNY 3415629.13 0.51
14 261 000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORPORATION -H- HKD 9247 030.85 1.37
2573700 CHINA FIBERGLASS CO LTD-SHS.A CNY 5471 832.64 0.81
1693 000 CHINA MERCHANTS BANK CO LTD -H- HKD 8648 402.13 1.28
5956 000 CHINA NATIONAL BUILDING MATERIAL CO -H- HKD 4886 243.44 0.73
4526 000 CHINA OILFIELD SERVICES -H- HKD 4 641 357.00 0.69
9625 577 CHINA RAILWAY GROUP LTD -A- CNY 9 636 956.04 143
573 400 CHINA TOURISM -H HKD 14178 091.29 210
3460 463 CHINA YANGTZE POWER -A- CNY 10700 838.55 1.59
7050 200 CITIC SECURITIES CO -H- HKD 15052 547.14 2.23
1174700 CNHTC JINAN TRUCK CO LTD CNY 2887 229.36 0.43
241 867 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNO. COLTD A CNY 14 291 598.27 212
2942 249 EAST MONEY INFO -A- CNY 8576 005.29 127
2236615 ESTUN AUTO - SHS -A- CNY 9136 046.74 1.36
1343 200 FUYAO GLASS GRP 144A/REGS HKD 5851 959.79 0.87
470231 HANGZHOU TIGERMED CONSULTING CO LTD CNY 6549 275.20 0.97
250 000 HENAN LILIANG DIAMOND CO LTD CNY 3530331.30 0.52
242 323 HUIZHOU DESAY SV AUTOMOTIVE CO CNY 3912 430.27 0.58
1067 677 HUNDSUN TECH-A- CNY 8268 741.68 1.23
345980 JIUGUI LIQUOR CO -A- CNY 6511 408.45 0.97
94 093 KWEICHOW MOUTAI CO LTD CNY 24 920 305.99 3.70
236 500 LUZHOU OLD CELLAR -A- CNY 8768 760.15 1.30
1042 575 MIDEA GROUP CO -A- CNY 8163 849.05 121

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
905 027 MONTAGE TECHNOLOGY CO CNY 9155 793.02 1.36
2067 378 NARI TECHNOLOGY -A- CNY 8155 940.99 1.21
10 176 000 PETROCHINA CO LTD -H- HKD 6027 879.97 0.89
2809 500 PING AN INS (GRP) CO -H- HKD 18 288 769.27 2.72
3304 158 POLY DEVELOP AND HOLDINGS GRP CO-SHS- A CNY 6794 032.74 1.01
594 500 SF HOLDING CO LTD CNY 479103648 0.71
691300 SHANGHAI INTL AIRPORT CNY 5606 350.78 0.83
800 935 SHANGHAI JINJIANG INTL HOTELS -A- CNY 733232362 1.09
1175159 SHENZHEN LUXSHARE PRECISION INDUSTRY -A- CNY 5183 310.61 0.77
135200 SP SEMICON - REGISTERED SHS -A- CNY 5401 604.80 0.80
648 239 SZ INNOVANCE TECHNOLOGY -A- CNY 6631551.52 0.98
260 943 SZ MINDRAY BIO --- REGISTERED SHS -A- CNY 11836 438.70 1.76
857 000 TOFFLON SCIENCE & TECHNOLO-A CNY 336221419 0.50
1508 740 TOLY BREAD CO LTD CNY 3418 437.82 0.51
277035 TONGFANG GUOXIN -A- CNY 4480 130.06 0.67
1803 811 UNISPLENDOUR CORP -A- CNY 7688 384.06 1.14
621521 WANHUA POLYURETANE -A- CNY 8671784.96 1.29
269 002 WESTERN SUPERCO - REG SHS -A- CNY 3191520.35 0.47
2754 152 WUJIANG SILK -A- CNY 5458 705.69 0.81
1266 048 XI AN LONGI SILICON MATERIALS CORP CNY 7444 982.63 111
1401 804 YANTAI JEREH OILFIELD SERVICES GROUP CO CNY 5777 037.82 0.86
247 427 YN CHUANGXIN -A- CNY 4098 173.47 0.61
4696 000 ZIJIN MINING CORP CO LTD -H- HKD 7848 677.20 117
633 931 ZJ JINGSHENG ME SHS -A- CNY 6023 006.41 0.89
Hong Kong/HongKong 23970 050.33 3.56
1619 500 BOC HONG KONG (HOLDINGS) LTD HKD 5044 223.95 0.75
1514 000 CHINA RESOURCES BEER LTD -RC- HKD 12150 690.78 1.80
1014 000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD HKD 6775 135.60 1.01
Luxembourg/Luxemburg 6861 606.29 1.02
860 597 ZHEJIANG DINGLI MACHINERY CO LTD CNY 6861 606.29 1.02
Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Wéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 160 197.14 0.02
CHF 24352 215.13 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 26 749 290.85 (54 576.79) (0.01)
EUR 29 983 498.58 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 32266 787.28 332 265.72 0.05
GBP 758 200.28 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 923 087.95 14 624.33 0.00
usb 5144 721.32 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 CHF 4752 285.88 (64 602.03) (0.01)
usb 3539 334.65 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 3315 580.69 (65426.18) (0.01)
usb 82376.43 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 GBP 68 295.27 (2087.91) (0.00)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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PrivilEdge - Liontrust UK Select Growth

Unaudited semi-annual report - Ungepriifter Halbjahresabschluss

31.03.2023
PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company ist eine Investmentgesellschaft

with variable capital ("SICAV") mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. GBP
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 30414 95453
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : GBP 28 232 628.66)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 77372313
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 284488
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netfo 88 547.05
31280 069.59
LIABILITIES/PASSIVA
Bank overdrafts/Bankkredite 7.77
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 18 141.52
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 6240.48
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus (2) 7799.24
Devisentermingeschéften
32189.01
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 31247 880.58

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. GBP

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 39 663 638.86
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 382 481.56
Bank interest/Bankzinsen 6 620.06

389 101.62
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 112 113.14
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 2940.98
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 139.07
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 39829.27

155 022.46
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 234 079.16
Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 2) 294 541.21
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2) 64 779.07
Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs (2) 2248727
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 615 886.71
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 2) 2561 624.66
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2) (127 023.31)
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 3 050 488.06
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG ’
Dividend paid/Gezahlte Dividende (12) (249 615.49)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Rticknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich (2) (11216 630.85)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 31 247 880.58

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis
zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - EUR - Hedged - Capitalisation 9124.9220 0.0000 0.0000 9124.9220
P - GBP - Distribution 53 709.6000 41 876.8050 0.0000 95 586.4050
| - GBP - Capitalisation 44456510 0.0000 0.0000 44456510
| X9 - GBP - Capitalisation 245 746.0000 0.0000 15638.0000 230 108.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 2 315.0000 0.0000 2315.0000 0.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 30 039.0450 0.0000 7008.0000 23031.0450
M - EUR - Hedged - Distribution 2500.0000 0.0000 2500.0000 0.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 269 042.9520 0.0000 255 926.2640 13 116.6880
M - GBP - Capitalisation 609 502.9000 790.0000 68 160.0410 542 132.8590
M - GBP - Distribution 568 849.4420 12 095.0000 195 292.0000 385 652.4420
M X1 - GBP - Capitalisation 29230.2370 0.0000 29230.2370 0.0000
M X1 - GBP - Distribution 515 585.6510 29 520.0000 29 263.0000 515 842.6510
N - EUR - Hedged - Capitalisation 90 000.0000 0.0000 0.0000 90 000.0000
N - GBP - Capitalisation 964 227.4390 0.0000 484 695.5280 479 531.9110
N - GBP - Distribution 310 061.6950 0.0000 9417.3040 300 644.3910
Statistics / Statistiken
For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 103 460.82 96 329.63 235438.78
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.3383 10.5568 11.4523
P - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1091479.24 570 547.65 109 661.27
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.4188 10.6228 11.4829
| - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 52661.98 48 353.76 51386.17
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.8457 10.8766 11.5588
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
1 X9 - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2735931.75 2680811.95 7768 197.38
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.8898 10.9089 11.5756
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 24 625.08 159 296.48
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 10.6372 11.4523
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 264 835.26 320 408.30 935767.74
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.4991 10.6664 11.4848
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 26 666.03 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 10.6664 0.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 151 306.23 2876 630.42 310 606.08
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.5354 10.6921 11.4952
M - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 6 400 345.44 6611976.19 14936 070.58
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.8059 10.8481 11.5458
M - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4424 075.52 6 089 290.78 18 007 542.11
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 114717 10.7046 11.5458
M X1 - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 317 927.22 4418 620.26
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 10.8767 11.5588
M X1 - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 5923 380.42 5529 724.55 18 483 714.68
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.4829 10.7251 11.5607
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1037 315.41 961 721.56 4724 040.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.5257 10.6858 11.4942
N - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 5800 852.17 10712 588.80 7 660 894.24
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.0969 11.1100 11.8127
N - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 345109047 3322 335.58 3605 894.06
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.4790 10.7151 11.5557
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermdgens
GBP
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 30 414 954.53 97.33
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 30414 954.53 97.33
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden
Shares/Aktien 30414 954.53 97.33
Jersey 575019.68 1.84
319278 TP ICAP GRP - REGISTERED SHS GBP 575019.68 1.84
United Kingdom/GroBbritannien 29 839 934.85 95.49
23992 ASTRAZENECA PLC GBP 2694 781.44 8.62
398 965 BP PLC GBP 203791322 6.52
42512 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 1207 553.36 3.86
18 574 BROOKS MACDONALD GROUP PLC GBP 343619.00 1.10
16 693 BUNZL PLC GBP 510 305.01 1.63
879 828 COATS GROUP GBP 648 433.24 2.08
35819 COMPASS GROUP GBP 728 200.27 2.33
477 DIAGEO PLC GBP 1507 652.38 4.82
168 913 DOMINO S PIZZA GBP 484 104.66 1.55
6498 EMIS GROUP PLC GBP 97 470.00 0.31
26 837 FUTURE PLC REG GBP 311040.83 1.00
39117 GAMMA COMMUNICATIONS PLC GBP 422 463.60 1.35
71321 GSK --- REGISTERED SHS GBP 1019177.09 3.26
157 326 HALEON PLC REGISTERED SHARE GBP 506 589.72 1.62
27 580 HALMA PLC GBP 614 758.20 1.97
52271 HARGREAVES LANS - REGISTERED SHS GBP 417 854.37 1.34
37070 IMI GBP 568 653.80 1.82
49714 INDIVIOR PLC GBP 688 538.90 2.20
8512 INTERTEK GROUP PLC GBP 344 991.36 1.10
143 514 JOHN WOOD GROUP GBP 287 028.00 0.92
108 530 MICHAEL PAGE INTERNATIONAL PLC GBP 495 330.92 1.59
295 230 MOONPIG GRP --- REGISTERED SHS GBP 364 313.82 117
53 853 NEXT FIFTEEN COMMUNICATIONS GROUP PLC GBP 451 288.14 144
30687 PAYPOINT PLC GBP 139 625.85 0.45
64 647 PEARSON PLC GBP 545 879.27 1.75
12 867 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 792 349.86 2.54
35368 RELX PLC GBP 925 934.24 2.96
9426 RENISHAW PLC GBP 385900.44 1.23
82697 RIGHTMOVE -REGISTERED SHS GBP 465 584.11 1.49
171778 ROTORK NEW ISSUE GBP 540 757.14 1.73
118 610 RWS HOLDINGS PLC GBP 354 643.90 1.13
79133 SAGE GROUP GBP 613 280.75 1.96
47 305 SAVILLS PLC GBP 469 029.08 1.50
114 273 SHELL PLC GBP 263799221 8.44
29 152 SMITHS GROUP  -SHS- GBP 500 394.08 1.60
18 568 SPECTRIS GBP 679 403.12 217
6767 SPIRAX-SARCO ENGIN GBP 802 227.85 2.57
136 998 SYNTHOMER PLC GBP 159 876.67 0.51
15571 TATTON ASSET MANAGEMENT PLC GBP 69 602.37 0.22
237 367 TIFLUID SYSTEMS PLC GBP 25493216 0.82
40111 UNILEVER GBP 1680 650.90 5.38
32203 WEIR GROUP PLC GBP 598 653.77 1.92
29 455 WH SMITH GBP 440 352.25 1.41
3385 YOUGOV PLC GBP 30 803.50 0.10
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Waéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) ~ vermdgens
GBP
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (7 799.24) (0.02)
EUR 1648 541.28 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 GBP 1457 275.43 (8047.08) (0.03)
GBP 81326.81 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 92 229.69 247.84 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Unaudited semi-annual report - Ungepriifter Halbjahresabschluss

31.03.2023
PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company ist eine Investmentgesellschaft

with variable capital ("SICAV") mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 12238 222.63
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 11 878 610.79)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 745912
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 410 508.32
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netfo 4209.20
12 660 399.27
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 1160 045.94
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 6030.67
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 2296.72
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus (2) 530.76
Devisentermingeschéften
1168 904.09
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 11491 495.18

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 9 537 775.46
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 40980.74
Bank interest/Bankzinsen 652.98

41633.72
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 34 561.42
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 273.67
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 13205.27

48 040.36
NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (6 406.64)
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2 (311 985.70)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften 2) (6002.98)
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2) (31767.02)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (356 162.34)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verédnderung der nicht realisierten 2) 2431856.85
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht (2) (5160.93)
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 2070 533.58
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG ’
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Rticknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich (2) (116 813.86)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 11 491 495.18

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis
zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - EUR - Capitalisation 9395.0530 0.0000 0.0000 9 395.0530
M - USD - Hedged - Capitalisation 22600.0000 32 000.0000 54 600.0000 0.0000
M - CHF - Hedged - Distribution 1.000.0000 8017.7030 0.0000 9017.7030
M - EUR - Capitalisation 217 995.5360 71 540.0000 19 983.0000 269 552.5360
M - EUR - Distribution 300 277.6610 5500.0000 92 630.2660 213 147.3950
M X1 - EUR - Capitalisation 294 307.0000 10 986.0000 1.900.0000 303 393.0000
M X1 - EUR - Distribution 7 630.0000 0.0000 7630.0000 0.0000
N - EUR - Capitalisation 193 000.0000 32 000.0000 0.0000 225000.0000
N - EUR - Distribution 136 000.0000 0.0000 0.0000 136 000.0000
Statistics / Statistiken
For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 91533.13 75140.29 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.7427 7.9979 0.0000
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 187 038.02 233 533.05
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 8.2760 10.3333
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 87 666.66 8016.21 267 341.37
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.7216 8.0162 10.2824
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2655 114.73 1756 117.21 8529 121.08
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.8501 8.0557 10.2976
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 2099 519.56 2418 961.33 3935 869.62
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.8501 8.0557 10.2976
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2994 395.23 2372615.04 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.8697 8.0617 0.0000
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Statistics / Statistiken

For the periodl/year ended/Abschluss per

M X1 - EUR - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
N - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

PrivilEdge - AXA IM Eurozone - 31/03/2023

31/03/2023

EUR
0.00
0.0000

EUR
2220 459.27
9.8687

EUR
134214413
9.8687

30/09/2022

EUR
61679.19
8.0838

EUR
1556 920.67
8.0669

EUR
1097 104.57
8.0669

30/09/2021

EUR
1447716.40
10.3076

EUR
6932 986.59
10.3016

EUR
3185 547.52
10.3016
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens

EUR

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 12 238 222.63 106.50

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 12238 222.63 106.50
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Shares/Aktien 12238 222.63 106.50

Belgium/Belgien 1752 418.00 15.25

1600 D'ETEREN EUR 286 240.00 249

3200 ELIA SYSTEM OPERATOR SA EUR 389 120.00 3.39

4500 KINEPOLIS GROUP SA EUR 213 030.00 1.85

40 LOTUS BAKERIES NV EUR 258 000.00 2.25

4700 ucB EUR 387 468.00 3.37

8000 WAREHOUSES DE PAUW SCA - REGISTERED SHS EUR 218 560.00 1.90

Denmark/Dédnemark 443 106.33 3.86

3040 NOVO NORDISK DKK 443 106.33 3.86

Finland/Finnland 227 150.00 1.98

5000 NESTE EUR 227 150.00 1.98

France/Frankreich 4286 783.00 37.30

2500 CAPGEMINI SE EUR 426 875.00 3.7

13000 DASSAULT SYST. EUR 492 375.00 4.28

180 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 335520.00 2.92

450 KERING EUR 270 000.00 2.35

900 L'OREAL SA EUR 370 125.00 3.22

950 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 802 180.00 6.98

2400 PERNOD RICARD SA EUR 500 880.00 4.36

3500 SAFRAN SA EUR 477 890.00 4.16

2100 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 322728.00 2.81

1300 TELEPERFORMANCE SE EUR 288 210.00 2.51

Germany/Deutschland 2124 704.00 18.49

8300 INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR 312744.00 2.72

6500 PUMA AG EUR 369 590.00 3.22

350 RATIONAL NAMEN EUR 215 950.00 1.88

800 SARTORIUS VORZ.OHNE STIMMRECHT. EUR 309 600.00 2.69

7000 SIEMENS HEALTHINEERS EUR 371 140.00 3.23

1100 SIXT AKTIENGESELLSCHAFT EUR 134 860.00 117

4100 SYMRISE AG EUR 410 820.00 3.57

Italy/Italien 565 736.00 4.92

12400 AMPLIFON SPA EUR 396 056.00 345

14000 INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE SPA EUR 169 680.00 1.48

Netherlands/Niederlande 2564 315.00 22.31

200 ADYEN --- PARTS SOCIALES EUR 291 840.00 2.54

1400 ASML HOLDING NV EUR 875 280.00 7.62

18 000 DAVIDE CAMPARI-MILANO N.V. EUR 202 500.00 1.76

1550 DSM KONINKLIJKE EUR 168 485.00 1.47

1500 FERRARI NV EUR 373 950.00 3.25

20 000 UNIVERSAL MUSIC GROUP N.V. EUR 466 100.00 4.06

1600 WOLTERS KLUWER NV EUR 186 160.00 1.62

Sweden/Schweden 274 010.30 2.38

15000 EPIROC - REGISTERED SHS -A- SEK 27401030 2.38

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets

Waéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-

gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) ~ vermdgens

EUR

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (530.76) (0.00)

CHF 87 858.87 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 89120.77 (537.94) (0.00)

EUR 740.77 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 CHF 727.59 718 0.00
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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PrivilEdge - Impax US Large Cap

Unaudited semi-annual report - Ungepriifter Halbjahresabschluss

31.03.2023
PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company ist eine Investmentgesellschaft

with variable capital ("SICAV") mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 261 886 533.63
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 257 560 819.10)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 4625 273.80
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 3465 882.35
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 175 877.79
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 171 264.59
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2) 214 911.95
270 539 744.11
LIABILITIES/PASSIVA
Bank overdrafts/Bankkredite 1.03
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 3285 328.67
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 159 787.42
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 53 622.69
3498739.81
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 267 041 004.30

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 184 327 919.48
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto (2) 1330448.61
Bank interest/Bankzinsen 113 770.25

1444 218.86
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 854 419.19
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 3852.52
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 248.20
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 289 027.96

1147 547.87
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 296 670.99
Net realised gain on sale of investments/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 2) 195 282.06
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften 2) (36 837.25)
Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs (2) 397 147.64
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 852 263.44
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 2) 25139 859.13
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2) 222 988.35
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 26215 110.92
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG ’
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Rticknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich (2) 56 497 973.90
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 267 041 004.30

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

136 PrivilEdge - Impax US Large Cap - 31/03/2023



Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis
zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Capitalisation 0.0000 66 647.2610 10 937.2400 55710.0210
P - EUR - Hedged - Capitalisation 0.0000 87 085.1520 0.0000 87 085.1520
| - USD - Capitalisation 1061 312.0000 116 578.0000 28 640.0000 1149 250.0000
M - USD - Capitalisation 11685 368.3770 3656 322.0500 882 243.2410 14 459 447.1860
M - USD - Distribution 1592 473.5690 740 755.5780 99 438.0720 2233791.0750
M X1 - USD - Capitalisation 1914 396.0000 768 355.4250 1390 355.9190 1292 395.5060
M X1 - USD - Distribution 1408 772.0000 746 100.0000 314 821.0000 1840 051.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 4514.0000 7671.9280 0.0000 12 185.9280
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 0.0000 5990.7590 0.0000 5990.7590
M - EUR - Capitalisation 30 298.0000 20 181.0000 0.0000 50 479.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 71826.0130 132 625.0290 4589.0130 199 862.0290
M - EUR - Hedged - Distribution 7000.0000 0.0000 0.0000 7000.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 0.0000 1224 530.0770 31259.2270 1193 270.8500
M X1 - EUR - Hedged - Distribution 0.0000 71 111.1600 4 657.4320 66 453.7280
M X1 - GBP - Hedged - Distribution 0.0000 209 931.1320 0.0000 209 931.1320
N - USD - Capitalisation 2237 454.9200 566 527.7350 222 695.0000 2581 287.6550
N - USD - Distribution 563 331.7520 157 000.0000 5785.0000 714 546.7520
U - USD - Capitalisation 0.0000 100.0000 0.0000 100.0000
U - EUR - Capitalisation 0.0000 100.0000 0.0000 100.0000
U - EUR - Hedged - Capitalisation 0.0000 100.0000 0.0000 100.0000
U - GBP - Distribution 0.0000 100.0000 0.0000 100.0000
Statistics / Statistiken
For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 563 465.09 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1143 0.0000 0.0000
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 859 594 47 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.8707 0.0000 0.0000
|- USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 11677 908.69 9509 034.61 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1613 8.9597 0.0000
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 146 755 892.75 104 679 918.21 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1495 8.9582 0.0000
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 22671821.49 14265 703.67 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1495 8.9582 0.0000
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 13132 457.75 17 152 409.25 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1613 8.9597 0.0000
M X1 - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 18 697 365.87 1262217112 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1613 8.9597 0.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 119 886.14 40 258.01 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.8381 8.9185 0.0000
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 58 981.23 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.8454 0.0000 0.0000
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 480 539.39 282 324.37 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.5196 9.3183 0.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1980 142.81 640 940.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.9075 8.9235 0.0000
M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 69 352.63 62 464.32 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.9075 8.9235 0.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 11831 093.52 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.9148 0.0000 0.0000
M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 658 976.33 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.9163 0.0000 0.0000
M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2118093.78 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.0895 0.0000 0.0000
N - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 26214 019.52 20 045 248.90 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1554 8.9590 0.0000
N - USD - Distribution usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 7256 511.06 5046 861.52 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1554 8.9590 0.0000
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Statistics / Statistiken

For the periodl/year ended/Abschluss per

U - USD - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
U - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

U - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

U - GBP - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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31/03/2023

usb
1010.32
10.1032

EUR
985.90
9.8590

EUR
1008.24
10.0824

GBP
982.64
9.8264

30/09/2022

usD
0.00
0.0000

EUR
0.00
0.0000

EUR
0.00
0.0000

GBP
0.00
0.0000

30/09/2021

usD
0.00
0.0000

EUR
0.00
0.0000

EUR
0.00
0.0000

GBP
0.00
0.0000
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens
usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 261 886 533.63 98.07

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 261 886 533.63 98.07

regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Shares/Aktien 261 886 533.63 98.07
Ireland/Irland 12024 184.74 4.50

17518 ACCENTURE - SHS CLASS A usD 5006 819.58 1.87
38 142 TRANE TECH - REGISTERED SHS usb 7017 365.16 2.63
Jersey 10 177 825.92 3.81

57 868 APTIV PLC usb 6492 210.92 243
27 556 FERGUSON PLC usb 3685 615.00 1.38
Switzerland/Schweiz 4719 039.30 1.77

35982 TE CONNECTIVITY LTD REG SHS usb 4719039.30 1.77
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 234 965 483.67 87.99

37072 ALEXANDRIA REAL ESTATE usb 4655 872.48 1.74
86 311 ALPHABET INC -A- usb 8953 040.03 3.35
57 344 ALPHABET INC -C- usb 5963 776.00 2.23
54 552 AMAZON.COM INC usb 5634 676.08 2.1
18 029 AMERCIAN WATER WORKS CO INC usb 264106821 0.99
82117 APPLE INC usb 13541 093.30 5.07
32288 APPLIED MATERIALS INC usb 3965 935.04 1.49
169 603 AVANTOR - REGISTERED SHS usb 3585 407.42 1.34
18743 AVERY DENNISON CORP usb 3353 684.99 1.26
80 007 BAXTER INTERNATIONAL INC usb 3245083.92 1.22
5510 BLACKROCK INC usD 3686 851.20 1.38
46 414 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO usDb 3216 954.34 1.20
185 689 CITIZENS FINANCIAL GROUP INC usb 5639 374.93 2.1
14 048 CME GROUP -A- usb 21690 472.96 1.01
47012 CROWN HOLDINGS INC usDb 3888 362.52 1.46
85 335 CVS HEALTH usb 6341243.85 2.37
16 786 DANAHER CORP usb 4230743.44 1.58
3718 EQUINIX INC usb 2680 826.72 1.00
15788 ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- usDb 389111048 1.46
40 606 FISERV INC usb 4589 696.18 1.72
223176 GEN DIGITAL INC usb 3829700.16 1.43
35210 INTL FLAVORS & FRAG usb 323791160 121
21900 IQVIA HOLDINGS INC usDb 4355 691.00 1.63
44 449 JPMORGAN CHASE CO usb 5792 149.19 217
33230 LOWE'S CO INC usb 6645 003.10 249
45013 MCCORMICK & CO INC NON VOTING usb 3745531.73 1.40
73177 MERCK & CO INC usb 7785301.03 2.92
65638 MICROSOFT CORP usb 18 923 435.40 7.09
149 216 ORGANON --- REGISTERED SHS usb 3509 560.32 1.31
40 037 OTIS WORLDWIDE CORPORATION usb 3379 122.80 1.27
40 762 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC usb 5180 850.20 1.94
30992 PPG INDUSTRIES INC usb 4139911.36 1.55
38578 PROCTER & GAMBLE CO usb 5736 162.82 2.15
31743 PROLOGIS usb 3960 574.11 1.48
32672 SALESFORCE INC usb 6527 212.16 244
69 435 SYSCO CORP usb 5362 465.05 2.01
27615 TARGET CORP usb 457387245 1.7
41844 T MOBILE USA INC usD 6 060 684.96 227

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
21664 UNITED PARCEL SERVICE INC usb 4202 599.36 1.57
15777 VERTEX PHARMACEUTICALS INC usb 4970 859.39 1.86
29 306 VISA INC -A- usb 6607 330.76 247
79 081 VOYA FINANCIAL INC usb 5651128.26 212
80 375 WALT DISNEY CO usb 8047 948.75 3.01
100 654 WEYERHAEUSER CO usb 3032 705.02 1.14
31638 XYLEM INC usb 3312 498.60 1.24
Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Wéhrung Betrag, Vertragspartei  Félligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 214 911.95 0.08
CHF 188 738.21 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 207 712.11 (818.72) (0.00)
EUR 16 455 952.07 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 17 694 547.82 196 908.48 0.07
GBP 2227 138.47 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 271221319 42 224.00 0.02
usb 14 233.35 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 CHF 13071.63 (95.50) (0.00)
usb 1435208.10 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 1337 983.60 (19477.43) (0.01)
usb 179 580.99 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 GBP 148 299.43 (3828.88) (0.00)
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
PrivilEdge - Impax US Large Cap - 31/03/2023 141



N e -

LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

PrivilEdge - Baird US Aggregate Bond

Unaudited semi-annual report - Ungepriifter Halbjahresabschluss

31.03.2023
PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company ist eine Investmentgesellschaft

with variable capital ("SICAV") mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 68 822 522.21
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 74 676 085.55)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 3144 089.00
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 659 466.17
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 83912.24
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 449 039.50
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2) 11 880.33
73170 909.45
LIABILITIES/PASSIVA
Bank overdrafts/Bankkredite 448.11
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 3650 923.82
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 23 682.96
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 10 903.85
3685958.74
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 69 484 950.71

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

PrivilEdge - Baird US Aggregate Bond - 31/03/2023 143



Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. usb
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 58 325 368.60
INCOME/ERTRAG
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto (2) 1003 466.69
Bank interest/Bankzinsen 28 042.21
1031 508.90
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 128 587.68
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 707.63
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 813.98
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 59 337.65
Formation/Reorganisation expenses/Amortisierung der Griindungs- und Reorganisationskosten 18.24
189 465.18
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 842 043.72
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren (2) (649 924.20)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2) 91959.02
Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs (2) 1203.69
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 285 282.23
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 2) 2986 218.28
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2) 58 550.37
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 3330 050.88
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Dividend paid/Gezahlte Dividende (12) (185 234.13)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich 2) 8014 765.36
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 69 484 950.71

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis

zum 31/03/2023
Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Capitalisation 35919.2810 0.0000 0.0000 35919.2810
| - USD - Capitalisation 960 000.0000 0.0000 0.0000 960 000.0000
| - USD - Distribution 0.0000 436 000.0000 0.0000 436 000.0000
M - USD - Capitalisation 2878 229.8280 540 268.6480 279 939.6370 3138 558.8390
M - USD - Distribution 809 229.2920 56 710.4930 96 500.0000 769 439.7850
M X1 - USD - Distribution 92 157.4110 4.046.0000 28 080.0000 68 123.4110
M - CHF - Hedged - Capitalisation 38728.0000 0.0000 0.0000 38728.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 134 113.7400 0.0000 30 000.0000 104 113.7400
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 44 748.0000 0.0000 4747.0000 40 001.0000
N - USD - Capitalisation 1070 955.1210 178 654.9530 0.0000 1249 610.0740
Statistics / Statistiken
For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 363 018.79 345 989.25 475 364.36
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1065 9.6324 11.4122
|- USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 10020 158.73 9522 443.40 13079 646.86
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 104377 9.9192 11.6783
|- USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4550 824.65 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 104377 0.0000 0.0000
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 32277 884.21 28 148 571.40 22799 623.13
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.2843 9.7798 11.5349
M - USD - Distribution usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 6930 357.43 7089 770.58 4211709.81
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.0070 8.7611 10.5435
M X1 - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 617 474 47 814 591.14 1734 060.41
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.0641 8.8391 10.6440
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Statistics / Statistiken

For the periodlyear ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 337 304.64 328 126.41 122 320.12
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.7096 8.4726 10.1933
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 933 770.35 1161 537.91 685 389.43
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.9688 8.6608 10.3877
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 361 023.52 389 748.17 776 158.65
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.0254 8.7098 10.4251
N - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 12949 269.75 10550 901.24 16 908 112.02
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.3626 9.8519 11.6112
N - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 0.00 4243 893.80
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 11.6112
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermdgens
usb
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 68 822 522.21 99.05
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 68 822 522.21 99.05
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden
Bonds/Anleihen 43981 753.67 63.30
Canada/Kanada 1111 996.25 1.60
300 000 ELEMENT FLEET MGT CO 3.85 20-25 15/06S6S usD 288 997.50 0.42
325000 FEDERATION DES CAISSE 5.70 23-28 14/03S usb 333094.13 0.48
350 000 NUTRIEN LTD 4 17-26 151128 usb 339 650.50 0.49
175000 ROGERS COMMUNICATIONS 4.5 22-42 15/03S3S usb 150 254.12 0.22
France/Frankreich 174 329.00 0.25
200 000 SOCIETE GENERALE SA 1.488 20-26 14/12S usb 174 329.00 0.25
Japan 158 859.00 0.23
225000 TAKEDA PHARMA 3.175 20-50 09/07S usb 158 859.00 0.23
Luxembourg/Luxemburg 238 567.25 0.34
250 000 NVENT FINANCE SARL ~ 4.55 18-28 15/04S usb 238 567.25 0.34
Netherlands/Niederlande 676 163.50 0.97
375000 ABN AMRO BANK NV 4.75 15-25 28/07S usb 363 463.12 0.52
325000 VITERRA FIN BV 4.9 22-27 21/04S27 21/04S usDb 312700.38 0.45
Spain/Spanien 131 812.50 0.19
150 000 TELEFONICA EMISIONES 5.213 17-47 08/03S usb 131812.50 0.19
Switzerland/Schweiz 394 084.00 0.57
400 000 CREDIT SUISSE GROUP 3.8 16-23 09/06S UsD 394 084.00 0.57
United Kingdom/GroBbritannien 1589 228.92 2.29
325000 CSL FINANCE 4.2522-32 27/04S usb 314 639.00 0.45
325000 FERGUSON FINANCE PLC 4.65 22-32 20/04S4S usD 309 010.00 0.44
275000 NATIONWIDE BUILDING 4 16-26 14/09S usb 256 722.67 0.37
325000 NATWEST GROUP PLC 4.892 18-29 18/05S usb 313 095.25 0.45
400 000 SANTANDER UK PLC 5.00 13-23 07/11S usb 395 762.00 0.57
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 39506 713.25 56.86
275000 ALABAMA ECO AUTHORITY 4.263 16-32 15/09S usb 264 258.86 0.38
275000 ALLEGION US HOLDING 3.20 17-24 01/10S usb 267 205.12 0.38
300 000 AMERICAN INTERN  5.1250 23-33 27/03S usb 298 252.50 0.43
225000 ANHEUSER-BUSCH COS 4.9 19-46 01/02S/02S usb 220 939.87 0.32
250 000 AT&T INC 2.25 20-32 01/02S usb 204 536.25 0.29
150 000 AT&T INC 3.1 20-43 01/02S usb 111746.25 0.16
50 000 AT&T INC 6.00 16-40 15/08S usb 52 31540 0.08
300 000 AVERY DENNISON CORP 5.750 23-33 15/03S usb 312519.00 0.45
575 000 BANK OF AMERICA CORP 4.376 22-28 27/04S usb 558 419.88 0.80
175000 BERKSHIRE HATHAWAY EN 4.600 23-53 01/05S usb 160 148.62 0.23
225000 BIMBO BAKERIES USA INC 4.0 21-51 17/05S usb 177 687.00 0.26
223000 BOARDWALK PIPEL  4.4500 17-27 15/07S usb 218 300.27 0.31
300 000 BROADCOM INC 4.75 20-29 15/04S usb 296 686.50 0.43
300 000 BUNGE LTD FIN CORP  3.75 17-27 25/09S usD 289 018.50 0.42
325000 CHARTER COM OPER 4.908 16-25 23/07S3/07S usb 321704.50 0.46
100 000 CHARTER COM OPER 6.384 16-35 23/10S usb 99 706.50 0.14
275000 COMMONSPIRIT  4.187 19-49 01/04S1/10S usb 225 495.46 0.32
200 000 CONAGRA BRANDS  7.0000 98-28 01/10S usb 219 195.00 0.32
50 000 CVS HEALTH CORP 4.78 18-38 25/03S usb 47 768.25 0.07
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
450 000 DALLAS FORT WORTH 2.516 20-33 01/11S usb 372 506.04 0.54
350 000 DELL INTERNATIONAL 5.85 21-25 15/07S usb 356 128.50 0.51
250 000 DIGITAL REALTY  3.6000 19-29 01/07S usb 225028.75 0.32
300 000 DUKE ENERGY CORP 3.75 16-46 01/09S usb 234 595.50 0.34
150 000 ELEVANCE HEALTH  5.1250 23-53 15/02S usb 149 150.25 0.21
225000 ENERGY TRANSFER LP 6.25 19-49 15/04S04S usb 223 771.50 0.32
200 000 ENTERPRISE PRODUCTS 3.2 20-52 07/08S usb 142 723.00 0.21
125000 EQM MIDSTREAM PART 4.125 16-26 01/12S usb 113 803.75 0.16
300 000 EQUINIX INC 3.9 22-32 15/04S UsD 273 285.00 0.39
300 000 EVERGY INC 2.4500 19-24 15/09S usb 288 228.00 0.41
450 000 EVERSOURCE ENERGY 1.65 20-30 14/08S usD 363 798.00 0.52
350 000 EXELON CORP 7.6 02-32 01/04S usb 413 683.38 0.60
325000 FLORIDA GAS TRANSMIS 2.55 20-30 01/07S7S usb 277 593.88 0.40
300 000 FORTUNE BRANDS INNOV 3.2500 19-29 15/09S usb 267 373.50 0.38
250 000 FRESENIUS MED CARE IIl 3.75 19-29 15/06S usb 218 062.50 0.31
250 000 GLENCORE FUNDING LLC 4 17-27 27/03S usb 241 046.25 0.35
550 000 GOLDMAN SACHS GROUP 3.615 22-28 15/03S usb 521 801.50 0.75
250 000 GUARDIAN LIFE INSUR  4.85 17-77 24/01S usb 222 438.75 0.32
325000 HEALTH CARE SERVICE 2.2000 20-30 01/06S usb 273107.25 0.39
350 000 HYUNDAI CAP AMERICA 1.3 21-26 08/01S usb 315096.25 0.45
325000 INGREDION INC 2.9 20-30 13/05S usb 287 062.75 0.41
350 000 KEURIG DR PEPPER INC 3.95 22-29 15/04S4S usb 336 068.25 0.48
200 000 KINDER MORGAN ENERGY 7.30 02-33 15/08S usb 224.546.00 0.32
450 000 LENNOX INTERNATIONAL 1.70 20-27 01/08S usb 395 437.50 0.57
425000 MARSHFIELD CLINIC 2.703 20-30 15/02S/02S usb 361 582.99 0.52
75000 MASSACHUSETTS MUTUAL 4.90 17-77 01/04S usb 65 648.82 0.09
150 000 MASSACHUSETTS MUTUAL 5.625 03-33 15/05S usD 152 197.80 0.22
350 000 METROPOLITAN ED  5.2000 23-28 01/04S usb 353 435.08 0.51
225000 MIDWEST CONNECTOR CAP 3.9 19-24 01/04S usb 221116.38 0.32
300 000 MOLEX ELECTRONIC TECH 3.9 15-25 15/0454S usb 288 531.60 0.42
400 000 MORGAN STANLEY  6.2960 22-28 18/10S usb 420 962.00 0.61
350 000 MYLAN INC 4.55 18-28 15/04S usb 336 575.75 0.48
150 000 NATIONWIDE MUTUAL 7.875 03-33 01/04S/04S usDb 171 395.40 0.25
225000 NEW YORK LIFE INSUR 6.75 09-39 15/11S11S usb 26391049 0.38
350 000 NISOURCE INC 5.2500 23-28 30/03S usb 353 601.50 0.51
350 000 PENSKE TRUCK LE  5.5500 23-28 01/05S usDb 349 573.00 0.50
300 000 PERKINELMER INC 3.3 19-29 15/09S usb 268 789.50 0.39
300 000 PHILLIPS 66 COMPANY 3.15 21-29 15/12S usb 271 270.50 0.39
350 000 PROLOGIS LP 4.7500 23-33 15/06S UsD 347 523.75 0.50
225000 PROTECTIVELIFE 4.3 18-28 23/08S usb 216 616.50 0.31
150 000 SABINE PASS LIQUEFAC 4.5 21-30 15/05S usb 144 966.75 0.21
250 000 SAMMONS FINANCIAL GRP 4.75 22-32 08/04SS usb 215 395.00 0.31
400 000 SOLVAY FIN AMERICA 4.45 15-25 03/12S usb 391 030.00 0.56
300 000 SOUTHERN CO 4.25 16-36 01/07S UusD 276 247.50 0.40
375000 SYNCHRONY FINANCIAL 4.50 15-25 23/07S usb 335790.00 0.48
150 000 TARRANT COUNTY TEXAS 2.411 21-31 01/09S usb 124 337.01 0.18
350 000 TARRANT COUNTY TEXAS 2.571 21-32 01/09S usb 287 560.92 0.41
250 000 TC PIPELINES 4.375 15-25 13/03S usb 245 961.25 0.35
125000 T-MOBILE USAIN  5.6500 22-53 15/01S usb 128 328.13 0.18
200 000 TSMC ARIZONA CO  4.5000 22-52 22/04S usb 195 663.00 0.28
400 000 TTX CO 4.65 14-44 15/06S65 14-44 15/06S usD 356 527.40 0.51
850 000 UNITED STATES 0.25 20-25 31/05S8 usb 784 755.86 1.13
1350 000 UNITED STATES 1.125 21-26 31/10S usb 1232 402.35 1.77
700 000 UNITED STATES 1.25 20-50 15/05S usb 408 296.88 0.59
3100 000 UNITED STATES 1.3750 20-40 15/11S usD 2140 695.33 3.08
1125000 UNITED STATES 1.375 20-50 15/08S usb 677 900.40 0.98

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
950 000 UNITED STATES 1.5 22-25 15/02S usb 905 283.20 1.30
875000 UNITED STATES 2.250 21-41 15/05S usb 696 855.47 1.00
3450 000 UNITED STATES 2.375 22-29 31/03S usb 3223593.75 464
1800 000 UNITED STATES 2.375 22-42 15/02S usb 1450 968.75 2.09
425000 UNITED STATES 2.50 15-45 15/02S usb 340 000.00 0.49
2325000 UNITED STATES 2.875 13-43 15/05S usb 2014 576.18 2.90
850 000 UNITED STATES 2.875 22-25 15/06S usb 830 343.75 1.19
825000 UNITED STATES 2.875 22-32 15/05S usb 785 876.95 1.13
600 000 UNITED STATES 2.875 22-52 15/05S UsD 514 921.88 0.74
1925000 UNITED STATES ~ 3.125 22-25 15/08S usb 1889 883.79 272
1700 000 UNITED STATES 3.875 22-29 31/12S usb 1732140.62 249
500 000 UNITED STATES 4 23-26 15/028 usb 502 285.16 0.72
225000 VERIZON COMM 4.4 14-34 01/11S usb 214 133.63 0.31
400 000 WABTEC CORP 3.45 17-26 15/11S usb 378 290.00 0.54
100 000 WARNERMEDIA HOLD 4.279 22-32 15/03S usb 89 385.00 0.13
200 000 WESTERN GAS PARTNERS 6.15 23-33 01/04S usb 203 000.00 0.29
300 000 WILLIS NORTH AMERICA 2.95 19-29 15/09S9S usb 264 346.50 0.38
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 1722 392.75 2.48
France/Frankreich 284 880.00 0.41
300 000 BNP PARIBAS SA FL.R 19-25 19/118 usb 284 880.00 0.41
United Kingdom/GroBbritannien 557 362.50 0.80
300 000 HSBC HOLDINGS PLC FL.R 20-26 18/08S usb 274 165.50 0.39
300 000 STANDARD CHARTERED FL.R 20-26 30/01S usb 283 197.00 0.41
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 880 150.25 1.27
325 000 CAPITALONEFIN  FLR 23-3401/02S UsD 317 294.25 0.46
575000 JPMORGAN CHASE CO FL.R 22-28 26/04S usDb 562 856.00 0.81
Mortgage & Asset-backed Securities/data.de.label??? 23118 375.79 33.27
Canada/Kanada 222173.94 0.32
225000 GCCT2022-4AA  4.3100 22-27 15/09M usb 222173.94 0.32
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 22 896 201.85 32.95
137 000 BANK 2017-BNK5 A5 3.39 17-60 15/06M usD 127 588.50 0.18
175000 BANK 2017-BNK8 A4 3.488 17-27 15/10M usb 163 601.17 0.24
325000 CD 2016CD1 2.7240 16-49 10/08U usb 302 404.31 0.44
275 000 CGCMT 2015-GC35 A4 3.818 15-25 10/11M usb 263 669.34 0.38
350 000 CGCMT 2016-GC36  3.6160 16-49 10/02M usb 333 650.77 0.48
150 000 CSAIL 2018-CX11  3.7659 18-51 15/04M usb 142 872.96 0.21
125000 DBJPM 2016-C3 A -49 10/08M usb 115 958.50 0.17
297 056 FANNIE MAE 2.520-50 01/12M usb 256 489.13 0.37
238916 FANNIE MAE 3.0 17-43 01/09M usb 218 394.20 0.31
150 483 FANNIE MAE 3.0 19-48 01/01M usb 138 318.75 0.20
83271 FANNIE MAE 3.50 19-48 01/05M usb 78 721.71 0.11
106 470 FANNIE MAE 4.50 15-15 01/06M usb 106 605.51 0.15
290 823 FANNIE MAE POOL  2.000 21-51 01/08M usDb 241395.10 0.35
180 878 FANNIE MAE POOL  2.50 21-5101/12M usb 156 832.60 0.23
167 577 FANNIE MAE POOL 2.5 20-3501/08M usb 157 111.74 0.23
311215 FANNIE MAE POOL  2.520-50 01/07M usb 269 302.12 0.39
192 945 FANNIE MAE POOL 25 21-5101/06M usb 168 826.65 0.24
180 926 FANNIE MAE POOL 2.521-5101111M usb 157 460.60 0.23
184 524 FANNIE MAEPOOL 2.5 21-5201/01M usb 160 762.13 0.23
198 897 FANNIE MAE POOL  3.00 20-50 01/07M usb 181812.38 0.26
142211 FANNIE MAE POOL 3.00 22-42 01/04M usb 129 945.42 0.19
179 391 FEDERAL HOME LOAN  2.0000 21-51 01/09M usb 148 565.58 0.21
91257 FG G07849 3.50 14-44 01/05M usb 87 450.73 0.13
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb

242 526 FG G08706 3.50 16-46 01/05M usb 228 878.90 0.33
83814 FG G08707 4.00 16-46 01/05M usb 81535.01 0.12
98 026 FG G60344 4  15-4501/12M usb 96 367.38 0.14
223799 FG G67701 3.00 16-46 01/10M usb 204 915.71 0.29
106 113 FG Q06999 4.00 12-42 01/03M usb 103 758.88 0.15
150 000 FHLMC MULTI 3.7180 19-31 25/01U usb 145435.28 0.21
375000 FHMS K063 A2 FL.R 17-27 25/01M usb 364 961.43 0.53
475000 FHMS K0B4 A2 FL.R 17-27 25/03M usb 458 767.16 0.66
175000 FHMS KOB8 A2 3.244 17-27 25/08M usb 168 657.11 0.24
125000 FHMS K151 A3 3.511 15-30 25/04M usb 119917.94 0.17
225000 FHMS K154 A2 3.4240 18-32 25/04M usb 215240.74 0.31
75000 FHMS K158 A3 FL.R 18-33 25/10M usb 73 308.55 0.11
225000 FHMS KO41 A2 3.171 14-24 25/10M usb 219676.14 0.32
267 093 FN AB9858 3.00 13-43 01/07M usb 248 850.59 0.36
117 105 FN AE01134.00 10-40 01/07M usb 115 277.09 0.17
29015 FN'AL01604.50 11-41 01/05M usb 29285.98 0.04
165 308 FN AL7521 5.00 15-39 01/06M usb 169 256.92 0.24
162 858 FN AL7822 4.00 15-43 01/07M usb 160 646.30 0.23
52 495 FN AL8044 4.50 16-42 01/11M usb 52 397.06 0.08
123529 FN AO8044 3.50 12-42 01/07M usb 118 159.01 0.17
143122 FN AS4582 4.00 15-4501/03M usb 140 405.00 0.20
46 320 FN AS6227 4.00 15-45 01/11M usb 45048.04 0.06
55 447 FN AS6312 4.00 15-45 01/12M usb 53894.30 0.08
112032 FN AT0682 3.1 16-26 15/11S usb 102 668.93 0.15
89831 FN AT27253.00 13-43 01/05M usb 82323.77 0.12
104 371 FN BE5067 3.50 16-46 01/11M usb 98 758.62 0.14
122 609 FN BF03453.0 19-43 01/10M usD 112 360.00 0.16
187132 FN BF0500 3.0000 21-54 01/12M usb 168 301.88 0.24
107 496 FNBM1756 4.5 17-4501/12M usb 108 429.47 0.16
83687 FN BM2001 3.50 17-46 01/12M usb 78 861.66 0.11
62 191 FN BM3286 4.50 17-47 01/11M usb 61673.58 0.09
63 815 FN BM5861 4.5 19-47 01/04M usb 63 695.47 0.09
220 607 FN CA6256 2.5000 20-50 01/07M usDb 193 468.09 0.28
228 227 FN CA6347 2.5000 20-50 01/07M usb 198 169.33 0.29
106 031 FN CA6713 2.5000 20-50 01/08M usb 92 386.35 0.13
247 376 FN CA8230 2.5 20-50 01/12M usDb 215299.40 0.31
239 896 FN CA8761 2.5000 21-36 01/01M usb 223 515.60 0.32
266 874 FN CB1878 3.0000 21-51 01/10M usb 242 311.25 0.35
161462 FN FM3003 4.0000 20-49 01/05M UsD 158 838.73 0.23
97 320 FN FM3117 3.00 20-50 01/05M usb 88 804.53 0.13
168 938 FN FM7615 2.0000 21-36 01/06M usb 152 815.02 0.22
230093 FN FM9732 2.5000 21-51 01/12M usb 199 680.54 0.29
161 540 FN FS1365 2.5000 22-42 01/03M usDb 143 383.45 0.21
276 337 FN FS2018 450 -5001/03M UusD 275 185.68 0.40
180 761 FN FS2111 4.5000 22-45 01/10M usb 180 753.32 0.26
169 504 FN FS2489 5.0000 22-52 01/08M usb 169 488.32 0.24
88 360 FN MA0919 3.5 11-3101/12M usb 85599.13 0.12
129 250 FN MA1275 3.00 12-32 01/12M usb 121 414.52 0.17
428 754 FN MA4077 2.0000 20-50 01/07M usb 355 004.60 0.51
429 575 FN MA4158 2.0000 20-50 01/10M usb 355 684.80 0.51
252 871 FN MA4175 1.5000 20-40 01/11M usb 208 520.24 0.30
256 300 FN MA4202 1.5000 20-40 01/12M usb 211 347.39 0.30
198 730 FN MA4231 1.5000 20-41 01/01M usb 163 874.99 0.24
230 140 FN MA4540 2.0000 22-42 01/02M usb 196 266.34 0.28
365313 FREDDIE MAC 2.5 21-5101/02M usb 319589.76 0.46
83234 FREDDIE MAC 3.00 13-33 01/06M usb 78 110.05 0.11

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
89 421 FREDDIE MAC 3.00 19-59 25/03M usb 83 884.81 0.12
118 579 FREDDIE MAC 3.0 12-32 01/09M usb 111 426.95 0.16
192 921 FREDDIE MAC 3.0 14-43 01/07M usb 176 798.13 0.25
175 000 FREDDIE MAC 3.194 17-27 01/07M usb 168 400.27 0.24
310814 FREDDIE MAC 3.5 17-4701/06M usb 292 395.26 0.42
196 319 FREDDIE MAC 4.0 19-49 01/01M usb 19091218 0.27
317218 FREDDIE MAC POOL ~ 2.00 21-41 01/12M usb 270 935.12 0.39
38150 FRESSIE MAC 4.00 17-47 01/08M usb 37 050.69 0.05
269018 FR QK0430 2.00 20-40 01/09M UsD 229 767.75 0.33
232935 FR RA5077 2.5000 21-51 01/05M usb 203 001.80 0.29
158 887 FR RA6388 2.5000 21-51 01/12M usD 141 543.92 0.20
187 191 FR SC0242 FL.R 22-42 01/02M usb 166 190.49 0.24
293 697 FR SD0498 3.0000 20-44 01/06M usb 268 916.17 0.39
197 418 FR SD2181 5.5000 23-53 01/01M usb 200 337.67 0.29
336 763 FR SD7535 2.5000 21-51 01/02M usb 294 351.83 0.42
270 741 FR SD7548 2.5000 22-51 01/11M usb 235 469.16 0.34
333 140 FR ZT0535 3.50 18-48 01/01M usb 319210.63 0.46
228 834 FR ZT1257 3.00 18-46 01/01M usb 209 454.19 0.30
318 936 G2 MA0154 3.50 12-42 20/06M usb 307 209.05 0.44
187 543 G2 MA3873 3.00 16-46 20/07M usD 172 687.67 0.25
185767 G2 MA4068 3.00 16-46 20/11M usb 169 454.26 0.24
128 189 G2 MA4509 3.00 17-47 20/06M usb 118 035.43 0.17
187 759 G2 MA4777 3.0000 17-47 20/10M usb 172 292.15 0.25
65972 G2 MA5765 5.00 19-49 20/02M usb 66 809.78 0.10
194709 G2 MA6709 2.5000 20-50 20/06M usb 172 540.55 0.25
74 676 G2 MA8571 6.0000 23-53 20/01M usb 76 064.83 0.11
169 587 GNMA 3.00 18-46 20/11M usD 155 874.50 0.22
110 396 GNMA 3.50 13-43 20/01M usb 106 336.54 0.15
118 843 GNMA 3.50 16-46 20/10M usb 113 343.57 0.16
192 636 GNMA Il 3.50 16-46 20/06M usb 183 721.94 0.26
275000 GSMS 2015-GS1 A 3.7340 15-48 10/11M usb 263 374.68 0.38
400 000 JPMBB 2014-C25A5 3.672 14-47 15/11M usb 387 635.00 0.56
225000 JPMBB COMMERCIAL 3.2274 15-48 01/10M usDb 214 616.92 0.31
275000 JPMBB COMMERCIAL 3.8218 15-25 15/07M usb 263 355.73 0.38
325000 JPMDB 2016-C2 A4 3.1439 16-49 15/06 usb 306 993.08 0.44
325000 JPMDB 2016-C4 A 3.1413 16-49 15/12M usDb 301766.76 0.43
81749 MCMLT 2018-3 A1 FL.R 18-58 25/08M usb 79 668.71 0.11
250 000 MORGAN STAN 3.5960 16-49 15/12U usb 236 872.72 0.34
125000 MORGAN STANLEY 16-49 15/09M usb 116 138.34 0.17
300 000 MORGAN STANLEY 3.753 15-47 15/12M usb 286 877.76 0.41
113 525 MSBAM 2014-C16 A4 3.6000 14-47 15/06M usb 111192.67 0.16
225000 MSBAM 2016-C32 A4 3.72 16-49 01/12M usb 214 280.91 0.31
125000 MSC 2015-UBS8 A4 3.809 15-25 15/11M usDb 119 567.93 0.17
325000 MSC 2016-BNK2 A 3.0490 16-49 15/11M UusD 303 140.92 0.44
24135 NRZT 2017-3A A1 4.00 17-57 25/04M usb 22904.64 0.03
48185 NRZT 2018-1AATA  4.00 18-57 25/12M usb 46 307.27 0.07
208 873 SCRT 2020-2 MT 2.0 20-59 25/11M usb 173 909.22 0.25
8654 TPMT 2017-2 A1 2.75 17-57 25/04M usb 8523.60 0.01
37731 TPMT 2017-6 A1 2.75 17-57 25/10M usb 36 042.41 0.05
49 270 TPMT 2018-1 A1 FLR 18-58 28/01M usb 47701.79 0.07
24.097 WAMU 2004-AR14 A1 FLR  04-3525/ usb 23631.43 0.03
36 237 WAMU 2004-AR3A2  FL.R 04-34 25/06M usb 34 570.82 0.05
200 000 WELLS FARGO 3.3170 17-50 15/10M usb 187 132.98 0.27
200 000 WELLS FARGO 3.63 17-60 15/01M usb 188 938.36 0.27
89 635 WFCM 2015-C26 ASB  2.991 15-48 15/02M usD 87407.73 0.13
194 992 WFCM 2015-P2 ASB ~ 3.656 15-48 15/12 usb 190 266.95 0.27
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Wéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 11 880.33 0.02
CHF 336 943.91 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 370 894.84 (1539.48) (0.00)
EUR 1470573.51 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 1581693.23 17 163.02 0.02
usD 189 640.19 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 EUR 177 870.00 (3743.21) (0.01)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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PrivilEdge - Baird US Short Duration Bond

Unaudited semi-annual report - Ungepriifter Halbjahresabschluss

31.03.2023
PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company ist eine Investmentgesellschaft

with variable capital ("SICAV") mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 34 744 584.71
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 35 829 700.09)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 1863 497.05
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 1152 943.94
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netfo 221768.60
Formation reorganisation expenses/Amortisierung der Griindungs- und Reorganisationskosten 18.24
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2) 12718.63
37995 531.17
LIABILITIES/PASSIVA
Bank overdrafts/Bankkredite 0.03
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 2317 584.48
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 13 314.36
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 5968.94
2336 867.81
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 35658 663.36

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 38589 615.01
INCOME/ERTRAG
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto (2) 459 94343
Bank interest/Bankzinsen 16 845.82

476 789.25
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 78 176.40
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 2911.50
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 0.02
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 36 474.91

117 562.83
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 359 226.42
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2) (725 070.11)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2) 57 481.07
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2) (17 473.20)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (325 835.82)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 2) 1173 156.19
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2) 60 196.36
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 907 516.73
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG )
Dividend paid/Gezahlte Dividende (12) (140 976.99)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Rticknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich (2) (3697 491.39)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 35 658 663.36

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis
zum 31/03/2023

156

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023
P - USD - Capitalisation 147 600.4640 22 000.0000 98459110 159 754.5530
M - USD - Capitalisation 1886 423.0420 225 327.3840 371 517.2680 1740 233.1580
M - USD - Distribution 444 805.9210 141 373.1920 124 810.0000 461 369.1130
M X1 - USD - Capitalisation 24200.0000 0.0000 9800.0000 14 400.0000
M X1 - USD - Distribution 112 999.5700 0.0000 4 800.0000 108 199.5700
M - CHF - Hedged - Capitalisation 72 660.0000 35400.0000 105 260.0000 2 800.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 24 342.4940 0.0000 20 540.0000 3802.4940
M - GBP - Hedged - Capitalisation 7000.0000 0.0000 0.0000 7000.0000
N - USD - Capitalisation 576 024.3440 0.0000 150 000.0000 426 024.3440
N - USD - Distribution 496 547.3450 0.0000 0.0000 496 547.3450
N - EUR - Hedged - Capitalisation 102 855.0000 0.0000 0.0000 102 855.0000
Statistics / Statistiken
For the periodl/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1626 273.55 1471934.37 1755984.02
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1798 9.9724 10.6081
M - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 18215 280.11 19299 703.70 22677 939.56
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.4671 10.2308 10.8341
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4360 569.13 4166 660.90 4424 161.89
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.4514 9.3674 10.1006
M X1 - USD - Capitalisation usb usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 152 343.54 250016.98 188 788.22
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.5794 10.3313 10.9126
M X1 - USD - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1030 050.93 1067 378.32 1163 497.91
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.5199 9.4459 10.1883
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 24 949.37 647 364.54 592 220.96
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.9105 8.9095 9.6046
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 35150.17 222 82540 201 965.68
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.2440 9.1538 9.8328
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 68612.38 67 455.31 82 500.72
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.8018 9.6365 10.2485
N - USD - Capitalisation usb usb usD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4393 740.60 5805 175.92 4329 950.35
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.3134 10.0780 10.6643
N - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4701 080.69 4658 036.18 11016 290.87
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.4675 9.3809 10.1174
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 947 112.62 938 478.89 1350 282.43
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.2082 9.1243 9.8188
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermdgens
usb
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 34744 584.71 97.44
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 34744 584.71 97.44
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden
Bonds/Anleihen 29 058 976.86 81.49
Australia/Australien 581 898.00 1.63
200 000 MACQUARIE GROUP LTD 5.108 22-26 09/08S usb 199 632.00 0.56
200 000 NBN COLTD 0.8750 21-24 08/10S usb 187 847.00 0.53
200 000 WOODSIDE FINANCE LTD 3.65 15-25 05/03S usb 194 419.00 0.55
Bermuda/Bermudas 235 509.37 0.66
250 000 TRITON CONTAINER INT 1.15 21-24 07/06S usb 235 509.37 0.66
Canada/Kanada 1218 455.76 3.42
225000 BANK OF MONTREAL 1.5 22-25 10/01S usb 21179363 0.59
200 000 BANK OF NOVA SC  4.7500 23-26 02/02S UsD 199 078.00 0.56
225000 ELEMENT FLEET MGT CO 3.85 20-25 15/06S6S usb 216 748.13 0.61
200 000 FED CAISSES DESJARDINS 4.4 22-25 23/08SS usb 195 519.00 0.55
200 000 ROYAL BANK OF C  4.8750 23-26 12/01S usb 200 381.00 0.56
200 000 TORONTO DOMINION BK 3.766 22-25 06/06S usD 194 936.00 0.55
France/Frankreich 464 934.06 1.30
225000 BPCE SA 5.15 14-24 21/07S usb 221055.19 0.62
250 000 SOCIETE GENERALE SA 3.875 19-24 28/03S usb 243 878.87 0.68
Japan 830 644.00 2.33
200 000 MITSUBISHI UFJ FIN 4.788 22-25 18/07S usb 197 837.00 0.55
250 000 NOMURA HOLDINGS INC 1.851 20-25 13/07S usb 228 950.00 0.64
200 000 SMTB 5.65 23-26 09/03S usb 202 729.00 0.57
200 000 SUMITOMO MITSUI FINAN 5.464 23-26 13/01S usb 201 128.00 0.56
Mexico/Mexiko 196 929.00 0.55
200 000 GRUPO BIMBO 3.875 14-24 27/06S usb 196 929.00 0.55
Netherlands/Niederlande 483 405.63 1.36
250 000 EDP FINANCE 3.625 17-24 15/07S usb 244 415,63 0.69
250 000 LEASEPLAN CORPORATION 2.875 19-24 24/10S usb 238 990.00 0.67
Singapore/Singapur 221 260.50 0.62
225000 FLEX LTD 4.7516-25 15/06S usb 221 260.50 0.62
South Korea/Siidkorea 240 692.50 0.67
250 000 SKHYNIX INC 121-24 19/01S usb 240 692.50 0.67
Sweden/Schweden 194 164.00 0.54
200 000 SKANDINAVISKA ENSKILDA 3.7 22-25 09/06S usb 194 164.00 0.54
United Kingdom/GroBbritannien 235 453.75 0.66
250 000 HSBC HOLDINGS PLC 0.976 21-25 24/05S usb 235453.75 0.66
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 24155 630.29 67.74
225000 ALLEGION US HOLDING 3.20 17-24 01/10S usb 218 622.38 0.61
225000 BRAMBLES 4.125 15-25 23/10S usb 220 653.00 0.62
200 000 CDW LLC CDW FINANCE 5.50 14-24 01/12S usb 200 112.00 0.56
225000 CHENIERE CORPUS 5.875 16-25 31/03531/03S usb 226 900.12 0.64
175000 DAIMLER TRUCKF  5.1500 23-26 16/01S usb 176 000.12 0.49
200 000 DXC TECHNOLOGY  1.8000 21-26 15/09S usb 175721.00 0.49
175000 ENERGY TRANSFER LP 4.05 15-25 15/03S usb 17182113 0.48
250 000 ENTERGY LOUISIANA 0.95 21-24 01/10S1/10S usb 235 982.50 0.66

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
100 000 FIDELITY NATIONAL INFO 4.5 22-25 15/07S usb 99 041.50 0.28
225000 GENERAL MOTORS FIN 4.30 15-25 13/07S usb 220515.75 0.62
225000 HUNTINGTON INGALLS 3.844 20-25 01/05S usb 220 358.25 0.62
175000 HYUNDAI CAPITAL  5.5000 23-26 30/03S usb 175 302.75 0.49
175000 ILLUMINA INC 5.8000 22-25 12/12S usb 177 936.50 0.50
250 000 INFOR INC 1.4500 20-23 15/07S usb 246 967.87 0.69
249 000 ITC HOLDINGS CORP  4.05 20-25 01/07S usb 247 845.02 0.70
200 000 LENNAR CORP 5.87518-24 15/11S usb 201 237.00 0.56
200 000 LIBERTY MUTUAL  8.5000 95-25 15/05S UsD 212188.23 0.60
250 000 MASSACHUSETTS MUTUAL 7.625 93-23 15/11S usb 252 492.12 0.71
100 000 MICROCHIP TECHNOLOGY 0.972 20-24 15/02S usD 96 044.50 0.27
100 000 NATURAL FUEL GAS CO 5.2 15-25 15/07S/07S usb 99 852.50 0.28
225000 PENSKE TRUCK LEASING 4 20-25 15/07S5/07S usb 218 122.88 0.61
250 000 PEOPLES UNITED BANK 4 14-24 15/07S15/07S usb 242 625.63 0.68
200 000 PROTECTIVE LIFE ~ 5.3660 23-26 06/01S usb 203 418.00 0.57
175000 REGAL REXNORD C  6.0500 23-26 15/02S usb 176 272.25 0.49
150 000 RELIANCE STAND  5.2430 23-26 02/02S usb 149 731.50 0.42
200 000 STEEL DYNAMICS ~ 2.8000 19-24 15/12S usb 191 667.00 0.54
225000 SYNCHRONY FINANCIAL 4.50 15-25 23/07S usb 201 474.00 0.57
200 000 SYNOVUS FIN CORP 5.2 22-25 11/08S 11/08S usD 173 378.30 0.49
250 000 TC PIPELINES 4.37515-25 13/03S usb 245 961.25 0.69
225000 THOMAS JEFFERSON UNIV 2.368 22-25 01/11S usb 209 168.65 0.59
225000 TIMKEN CO 3.875 15-24 01/09S usb 221584.62 0.62
6525 000 UNITED STATES 0.25 20-25 31/05S usb 6024 155.29 16.89
1200 000 UNITED STATES 1.522-25 15/02S usb 1143 515.63 3.21
5275 000 UNITED STATES 2.875 22-25 15/06S usb 5153 015.62 14.45
4100 000 UNITED STATES ~ 3.125 22-25 15/08S usb 4025 207.02 11.29
1175000 UNITED STATES 4 23-26 15/02S usb 1180 370.11 3.31
160 000 UTAH HOUSING CORP  3.875 19-50 01/01S usb 153 407.93 043
225000 WABTEC CORP 4.45 18-24 15/03S usb 221783.62 0.62
150 000 WARNERMEDIA 3.638 22-25 15/03S usb 145 176.75 0.41
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 3074 625.22 8.62
Ireland/Irland 220 133.25 0.62
225000 AIB GROUP PLC FLR 19-25 10/04S usb 220133.25 0.62
Norway/Norwegen 201717.00 0.57
200 000 DNBBANKASA  FLR 22-2609/10S usD 201717.00 057
Switzerland/Schweiz 517 216.95 1.45
250 000 CREDIT SUISSE GROUP FL.R 20-26 05/06S usb 222 513.75 0.62
300 000 UBS GROUP SA FL.R 20-24 30/07S usb 294 703.20 0.83
United Kingdom/GroBbritannien 323 310.00 0.91
325000 NATWEST GROUP PLC FL.R 20-24 22/05S usb 323310.00 0.91
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1812 248.02 5.08
350 000 BANK OF AMERICA CORP FL.R 23-27 20/01S usb 349 840.75 0.98
200 000 CAPITAL ONE FIN CORP FL.R 22-26 24/07S usb 193 111.00 0.54
250 000 CITIZENS BANK NA FL.R 22-25 23/05S23/05S usD 236 950.00 0.66
225000 GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 22-25 24/01S usb 218 139.75 0.61
450 000 JPMORGAN CHASE & CO FL.R 22-25 15/12S usb 453 282.75 127
250 000 MORGAN STANLEY ~ FL.R 23-27 28/01S usb 250 478.75 0.70
125000 PERALTA CALIFORNIA FL.R 05-31 05/08S usb 110 445.02 0.31
Mortgage & Asset-backed Securities/data.de.label??? 2610 982.63 7.32
Canada/Kanada 148 115.95 0.42
150 000 GCCT 2022-4A A 4.3100 22-27 15/09M UsD 148 115.95 0.42
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Waéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 2 462 866.68 6.91
139 263 BACM 2016-UB10  3.0190 16-49 15/07M usb 133 901.02 0.38
175000 CITIGROUP COMMERCIAL 3.762 15-48 10/06M usb 168 617.14 0.47
134 410 CITIGROUP CO MTG 16C3 2.984 16-49 15/11M usb 129 652.00 0.36
30432 COMM 2014-CR15 ASB  3.595 14-47 10/02M usD 3024211 0.08
250 000 COMM 2014-LC17  3.9170 14-47 10/10M usb 243 451.05 0.68
100 000 COMM 2015-A-5 FL.R 15-50 10/07M usb 96 813.54 0.27
375000 FREDDIE MAC 3.062 15-24 25/12M usb 365 118.53 1.02
171803 FREDDIE MAC WHOLE  3.70 18-25 25/05M usb 169 011.51 0.47
13214 GSMS 3.813 13-46 10/11M usb 1319043 0.04
150 000 GS MTG SEC TR 2015 GS1 3.47 15-48 10/11M usb 143 070.07 0.40
8212 JPMBB 2013-C14 C14 ASB FL.R 13-46 15/18M usb 8203.18 0.02
200 000 JPMBB 2014-C24  3.6385 14-47 15/11M usb 193 486.48 0.54
100 000 JPMBB 2015-C27  3.1794 15-48 15/02M usD 95292.28 0.27
195 329 JPMBB 2015-C31  3.8014 15-48 15/08M usb 187 146.00 0.52
81559 JPMBB COMMERCIAL 3.4074 14-24 15/08M usb 79973.17 0.22
12222 TOWD POINT MTGE TRUST FL.R 17-56 25/10M usDb 12018.93 0.03
33773 TPMT 2017-3 A1 2.75 17-57 25/06M usb 3285517 0.09
41219 WAMU 2004-AR3 A2 FL.R 04-34 25/06M usb 39324.31 0.11
16 005 WELLS FARGO 3.477 14-24 01/03M usb 15 777.90 0.04
175 000 WFCM 2014-LC16  3.8170 14-50 15/08M usb 170 902.10 0.48
138 713 WFRBS COMM MTGE TRUST 3.65 14-57 15/10M usb 134 819.76 0.38
Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Wéhrung Betrag, Vertragspartei  Félligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust)  vermdgens
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 12718.63 0.04
CHF 25288.49 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 27 841.53 (120.48) (0.00)
EUR 983 753.24 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 1058 093.56 11475.55 0.03
GBP 68 828.72 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 usb 83753.33 1371.32 0.00
usD 289.92 CACEIS Bank, Lux. Branch 17/04/2023 CHF 271.57 (7.76) (0.00)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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PrivilEdge - Franklin Flexible Euro Aggregate
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Unaudited semi-annual report - Ungepriifter Halbjahresabschluss

31.03.2023
PrivilEdge PrivilEdge
is an investment company ist eine Investmentgesellschaft

with variable capital ("SICAV") mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 181 207



Statement of net assets as at 31/03/2023 / Nettovermégensrechnung per 31/03/2023

Notes/Anm. EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2) 51253 153.73
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 57 919 214.64)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 1496 505.92
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 51516.50
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 376 416.14
Formation reorganisation expenses/Amortisierung der Griindungs- und Reorganisationskosten 342
53 177 595.71
LIABILITIES/PASSIVA
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 18 807.15
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4) 8543.08
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus (2) 114 919.04
Devisentermingeschéften
Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 2 154 610.00
296 879.27
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 52 880 716.44

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/03/2023 /Aufwands- und
Ertragsrechnung und Veranderung des Nettovermégens fiir die Periode vom 01/10/2022 bis zum 31/03/2023

Notes/Anm. EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DER GESCHAFTSPERIODE 57 471 999.92
INCOME/ERTRAG
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto (2) 475720.07
Bank interest/Bankzinsen 13 850.48

489 570.55
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 115 280.50
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 310.29
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 822.90
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 4) 52616.82

169 030.51
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 320 540.04
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2) (2701 373.31)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften 2) (73 963.64)
Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften (2) 415 877.84
Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs (2) 139723.30
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (1899 195.77)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verénderung der nicht realisierten 2) 3797 815.79
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2) (128 732.60)
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veranderung der nicht realisierten 2) (483 820.00)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 1286 067.42
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Dividend paid/Gezahlte Dividende (12) (54 715.32)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlielich der Steuerausgleich 2) (5822 635.58)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 52 880 716.44

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to
31/03/2023 / Verdnderung der Anzahl der ausstehenden Aktien fiir die Geschéftsperiode vom 01/10/2022 bis

zum 31/03/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 31/03/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender

Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 31/03/2023

P - EUR - Capitalisation 10 745.1000 0.0000 0.0000 10 745.1000
P - EUR - Distribution 6 250.0000 0.0000 0.0000 6 250.0000
M - USD - Hedged - Capitalisation 34000.0000 16 531.0000 0.0000 50 531.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 355 460.0000 19200.0000 39 100.0000 335 560.0000
M - CHF - Hedged - Distribution 43000.0000 0.0000 3000.0000 40 000.0000
M - EUR - Capitalisation 2292 177.6750 112 450.0000 171013.1930 2233614.4820
M - EUR - Distribution 483 165.4920 75 789.4700 75 336.3010 483 618.6610
M X1 - EUR - Capitalisation 737 361.2230 22 860.0440 56 359.9200 703 861.3470
M X1 - EUR - Distribution 276 329.0000 46 213.0000 52 540.0000 270 002.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation 410 255.7600 0.0000 6000.0000 404 255.7600
N - EUR - Capitalisation 1601 806.8370 15000.0000 526 314.0590 1090 492.7780

Statistics / Statistiken

For the periodl/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 99 082.98 96 508.27 348 428.94
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.2212 8.9816 10.8380
P - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 57 257.61 55 769.76 67 739.43
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.1612 8.9232 10.8383
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 537 748.28 346 702.52 469 218.35
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.6419 10.1971 12.0653
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 3081627.73 3197 897.76 6 844 326.61
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.1835 8.9965 10.8373
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 351594.90 373195.80 453 45242
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.7899 8.6790 10.5454
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 0.00 271 247.07
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 10.8499
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2021
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 21133012.84 21076 099.40 29399 491.82
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.4614 9.1948 11.0455
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4373 753.46 4279 410.57 5824 331.83
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.0438 8.8570 10.7408
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 6681593.85 6799677.16 9989 079.88
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.4928 9.2216 11.0689
M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2447724 45 2455 009.54 3095 549.33
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.0656 8.8844 10.7752
N - USD - Hedged - Capitalisation usbD usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 0.00 4 848 988.57
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 12,1225
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 3732615.25 3709 940.65 4692 677.45
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.2333 9.0430 10.8879
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 10 373 344.39 14 804 247.36 9839 558.34
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.5125 9.2422 11.0969
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 0.00 847992791
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 10.7379
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Schedule of investments as at 31/03/2023 / Wertpapierbestand per 31/03/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermdgens

EUR

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 51253 153.73 96.92

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 51253 153.73 96.92
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Bonds/Anleihen 42 667 672.12 80.69

Australia/Australien 312 135.80 0.59

380 000 MACQUARIE GROUP LTD 0.35 20-28 03/12A EUR 312135.80 0.59

Austria/Osterreich 676 532.00 1.28

800 000 AUSTRIA 0.9 22-3220/02A EUR 676 532.00 1.28

Belgium/Belgien 3288 941.00 6.22

500 000 CRELAN 5.75 23-28 26/01A EUR 500 110.00 0.95

500 000 ELIA TRANSMISSION BE 3.625 23-33 18/01A EUR 499 070.00 0.94

500 000 EUROPEAN UNION 0.4 21-37 04/02A EUR 344 892.50 0.65

1800 000 EUROPEAN UNION 0 20-35 04/07A EUR 1235 133.00 2.34

900 000 EUROPEAN UNION 0 21-31 04/07A EUR 709 735.50 1.34

Croatia/Kroatien 505 890.00 0.96

600 000 CROATIA 1.50 20-31 17/06A EUR 505 890.00 0.96

Denmark/Ddnemark 5438 016.32 10.28

400 000 DANSKE BANK AS 1.625 19-24 15/03A EUR 391 668.00 0.74

300 000 DANSKE BANK AS 1 21-31 15/05A EUR 264 864.00 0.50

8052498 NYKREDIT 40 22-5301/10Q DKK 1033 594.71 1.95

12180 332 NYKREDIT 50 22-5301/10Q DKK 1629 644.49 3.08

12871995 NYKREDIT REALKREDIT 3.5 22-53 01/10Q/10Q DKK 1607 422.62 3.04

500 000 ORSTED 4,125 23-35 01/03A EUR 510 822.50 0.97

Estonia/Estland 922 124.60 1.74

1160 000 ESTONIA 0.125 20-30 10/06A EUR 922 124.60 1.74

France/Frankreich 3858 022.00 7.30

400 000 ALTICE FRANCE SA 5.8750 18-27 01/02S EUR 354 476.00 0.67

400 000 CA ASSURANCES SA 2 20-30 17/07A EUR 324 296.00 0.61

400 000 CAB SELAS 3.375 21-28 09/02S EUR 329 774.00 0.62

400 000 CNP ASSURANCES 1.2522-29 27/01A EUR 328 770.00 0.62

400 000 IN'LI SA 1.125 19-29 02/07A 19-29 02/07A EUR 322024.00 0.61

500 000 ORANGE 3.625 22-31 16/11A EUR 499 320.00 0.94

400 000 SOCIETE GENERALE SA 1.25 20-30 12/06A EUR 322 902.00 0.61

1200 000 STE DU GRAND PARIS 0 20-30 25/11A10A EUR 950 610.00 1.80

500 000 VINCI SA 0.00001 20-28 27/11A EUR 425 850.00 0.81

Germany/Deutschland 7220 053.21 13.65

950 000 GERMANY 0.0000 20-30 15/08A EUR 809 932.00 1.53

4180 000 GERMANY 0.00 20-25 10/10A EUR 3933 693.50 7.44

1100 000 GERMANY 0.00 21-50 15/08A EUR 597 393.50 1.13

630 000 GERMANY 0.00 21-52 15/08A EUR 325 206.00 0.61

1250 000 GERMANY 0.10 12-23 15/04A EUR 1553 828.21 2.94

Icela