PARVEST

ESTATUTOS

Articulo 1 - CONSTITUCION Y DENOMINACION SOCIAL

De conformidad con los presentes Estatutos (en adelante, "los Estatutos™), se ha constituido, con
la denominacion social "PARVEST" y bajo la forma de "Société anonyme" (Sociedad
anonima) como Sociedad de Inversion de Capital Variable (SICAV) en aplicacién de la Seccion
1 de la ley de 20 de diciembre de 2002 relativa a instituciones de inversién colectiva
(denominada en adelante, "la Ley").

Articulo 2 - DURACION

La Sociedad se constituye por tiempo indefinido.

Articulo 3 - OBJETO SOCIAL

El objeto exclusivo de la Sociedad consiste en invertir los fondos de que disponga en valores
mobiliarios y/u otros activos financieros liquidos que permita la ley con el fin de diversificar los
riesgos de la inversién y ofrecer a sus Accionistas los resultados de la gestion de sus activos.

En general, la Sociedad podra tomar cualquier medida y llevar a cabo cualquier transaccion que
considere conveniente en el cumplimiento y desarrollo de su objeto en el sentido mas amplio
autorizado por la Ley.

Articulo 4 - DOMICILIO SOCIAL

El domicilio social de la Sociedad se establece en la ciudad de Hesperange, Gran Ducado de
Luxemburgo.

Podran establecerse sucursales u otras oficinas, ya sea en Luxemburgo o en el extranjero, por
simple decision del Consejo de Administracion (en adelante el “Consejo de Administracion™).

El domicilio social podra trasladarse dentro de los limites de la ciudad por simple decision del
Consejo de Administracion.

En caso de que el Consejo de Administracion considerara que se han producido, o que van a
producirse de manera inminente, acontecimientos politicos o militares extraordinarios que
podrian interferir en el normal funcionamiento de las actividades de la Sociedad en su domicilio
social o afectar a las comunicaciones en su sede o entre la sede y personas que se encuentren en
el extranjero, el domicilio social podré trasladarse temporalmente al extranjero hasta que cesen
por completo dichas circunstancias anémalas. Estas medidas temporales no afectaran de ningdn
modo a la nacionalidad de la Sociedad, que, pese al traslado temporal de su sede, continuara
siendo una sociedad luxemburguesa.

Articulo 5 - CAPITAL SOCIAL, COMPARTIMENTOS DE ACTIVOS,
CLASES/CATEGORIAS DE ACCIONES

El capital social de la Sociedad serd en todo momento igual al total del patrimonio de los
distintos compartimentos de la Sociedad. El capital social minimo asciende a EUR 1.250.000.-
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(un millén doscientos cincuenta mil euros). Esta representado por acciones sin denominacion de
valor nominal.

Todas las acciones deben estar totalmente desembolsadas.

Las cuentas consolidadas de la Sociedad, incluyendo la totalidad de los compartimentos, se
expresaran en la moneda de referencia del capital social, es decir, el Euro.

El Consejo de Administracion podra establecer en todo momento una masa de activos que
constituird un compartimento de acuerdo con lo que establece el Articulo 133(1) de la Ley, y
gue corresponderd a una o varias categorias y/o clases de acciones del modo descrito mas
adelante en el Articulo 13.

En el seno del compartimento, el Consejo de Administracion podré establecer en todo momento
categorias y/o clases de acciones correspondientes a (i) una politica de distribucion especifica,
gue dé derecho a distribuciones ("acciones de distribucion™), o que no dé derecho a
distribuciones ("acciones de capitalizacion, y/o (ii) una estructura especifica de gastos de
emision o de reembolso, y/o (iii) una estructura especifica de gastos de gestion o de
asesoramiento de inversiones, y/o (iv) una estructura especifica de gastos impuestos a los
distribuidores o a la SICAV, y/o (v) la divisa en la que pueda ofrecerse la categoria o clase, y/o
(vi) la utilizacién de cobertura de riesgo de cambio o de cualquier otro tipo de riesgo, y/o (vii)
cualquier otro carécter especifico aplicable a una categoria/clase de acciones.

Los beneficios de cualquier emision de acciones de una categoria y/o clase especifica se
invertirdn en el compartimento correspondiente a dicha categoria y/o clase de acciones, en
valores mobiliarios y/u otros activos financieros liquidos permitidos por la Ley y conforme a la
politica de inversion que determine el Consejo de Administracion para un determinado
compartimento, teniendo siempre en cuenta las restricciones de inversion previstas en la ley y
en la normativa pertinente.

La sociedad constituye una sola y Unica entidad juridica. Conforme al articulo 133 de la Ley, los
activos de un compartimento responden responderan exclusivamente de las deudas,
compromisos y obligaciones con respecto a ese compartimento. En las relaciones con los
inversores, cada compartimento se tratara como una entidad independiente.

Articulo 6 - FORMA DE LAS ACCIONES

El Consejo de Administracién decidira, con respecto a cada compartimento, si procede emitir
acciones al portador y/o nominativas, sea en forma de papel o no.

Los certificados de acciones al portador y los certificados de acciones nominativas deberan ir
firmados por dos Consejeros de la Sociedad. Dichas firmas podran ser manuscritas, impresas o
por fax. Las firmas seguirdn siendo validas incluso en el caso de que los firmantes hubieran
perdido su derecho de firma una vez impresas los valores. Sin embargo, una de las firmas antes
mencionadas debera ir estampada por una persona debidamente autorizada a este efecto por el
Consejo de Administracion. En este caso, la firma debe ser manuscrita.

A decision del Consejo de Administracion, podran emitirse fracciones de acciones y el Consejo
de Administracion podra restringir el namero de decimales, que se mencionara en el folleto
informativo. Las fracciones de acciones no dan derecho a voto, pero si el derecho al patrimonio
del compartimento en cuestién, correspondiente a la parte representada por dichas fracciones.

El Consejo de Administracién podra emitir acciones al portador en forma de certificados al
portador que representan una o varias acciones. El accionista que solicite la emisién en soporte
material de los certificados de acciones debera hacerse cargo de los gastos de envio y entrega
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fisica de las acciones al portador. Las tarifas aplicables a dicha entrega de acciones deberan
constar en el folleto informativo.

Si el Consejo de Administracion asi lo decidiera, los certificados al portador podran incluir una
serie de comprobantes.

Todas las acciones nominativas emitidas por la Sociedad se inscribiran en el Registro de
Accionistas que permanecerd en poder de la Sociedad o de una o mas de las personas
nombradas por la Sociedad a tal efecto. En el Registro deberan constar el nombre de cada
accionista, su domicilio habitual o domicilio elegido y el nimero de acciones nominativas de las
que sea titular. Cualquier transferencia de acciones nominativas inter vivos o debida al
fallecimiento del titular debera inscribirse en el Registro de Accionistas. La Sociedad podra
acordar emitir un certificado que certifique las inscripciones o una confirmacién de la propiedad
de las acciones.

Todo Accionista que desee recibir acciones nominativas deberd facilitar a la Sociedad una
direccion para la recepcion de notificaciones y declaraciones. Esta direccion debera inscribirse
en el Registro de Accionistas como domicilio elegido. En caso de que el accionista no facilite
ninguna direccion, podré inscribirse una nota a tal efecto en el Registro de Accionistas, y se
considerara que la direccion del Accionista es el domicilio social de la Sociedad hasta que dicho
Accionista comunique a la Sociedad una direccion distinta. Un Accionista podra cambiar en
cualquier momento la direccién que conste en el Registro como suya mediante notificacion por
escrito que se enviard al domicilio social de la Sociedad, o a cualquier otra direccién que
indique la Sociedad.

Las acciones al portador, previa solicitud del titular de las acciones implicadas, podran
convertirse en acciones nominativas, o0 viceversa, siempre dentro de los limites y condiciones
gue establezca el Consejo de Administracion.

Dicha conversion implicara el pago por parte del accionista de los costes ocasionados por el
cambio.

La conversion de acciones nominativas en acciones al portador se efectuara mediante la
cancelacion de los certificados de acciones nominativas, si se hubieran emitido, y mediante la
emision, segun sea el caso, de uno o mas certificados de acciones al portador que sustituyan a
los anteriores, inscribiendo asimismo en el Registro de acciones nominativas una mencién de
dicha cancelacion. La conversion de acciones al portador en acciones nominativas se efectuara
mediante la cancelacion de los certificados de acciones al portador, si se hubieran emitido, vy,
segun sea el caso, mediante la emision de certificados de acciones nominativas que los
sustituyan, asi como la inscripcion en el Registro de acciones nominativas de una mencion
referente a dicha emision.

Con anterioridad a la emision de acciones en forma de acciones al portador y antes de que las
acciones nominativas se conviertan en acciones al portador, la Sociedad podré solicitar, en la
manera que el Consejo de Administracion considere satisfactoria, la presentacion de pruebas
gue demuestren que la emisidn o canje de las acciones no tendra como consecuencia que dichas
acciones pasen a ser propiedad de “Personas No Autorizadas”.

La Sociedad tan s6lo reconoce a un titular por accion. Si una 0 mas acciones se tuvieran en
propiedad de manera mancomunada, se fraccionaran o fueran motivo de disputa, todas las
personas que declaren tener un derecho sobre dicha accion deberan nombrar a un solo
apoderado para representar dicha accion ante la Sociedad. La Sociedad tendra el derecho de
suspender el ejercicio de todos y cada uno de los derechos correspondientes a dicha accién hasta
gue se haya nombrado a dicho apoderado.
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En el caso de accionistas conjuntos (los "co-accionistas"), cualquier aviso y demas informacion
destinada a los accionistas se enviard a cualquiera de los co-accionistas, salvo que se haya
nombrado un apoderado. Por otra parte, un solo accionista puede comprometer validamente a
todos los co-accionistas frente a la Sociedad. En este caso, cualquier accion realizada por uno de
los accionistas obligard legalmente a todos los co-accionistas y no podra hacerse impugnacion
alguna de esta norma contra la Sociedad.

La transferencia de acciones al portador se hara mediante la entrega del valor, si dicho valor fue
emitido, junto con todos los cupones no vencidos.

Articulo 7 - EMISION DE LAS ACCIONES

El Consejo de Administracidn esta autorizado para emitir en cualquier momento y sin limite
acciones nuevas y totalmente desembolsadas sin tener que reservar para los accionistas
existentes ningln derecho de preferencia para la suscripcion de las acciones que vayan a
emitirse.

El Consejo de Administracion podra restringir la frecuencia de emision de acciones de un
compartimento. Especialmente, el Consejo de Administracion podra decidir que tan s6lo se
emitan acciones de un compartimento durante uno o varios periodos determinados o con
cualquier otra frecuencia que se establezca en el Folleto informativo.

Cuando la Sociedad ofrezca la suscripcion de acciones, el precio por accién sera igual al valor
liquidativo por accién de la clase/categoria en cuestion, segln se establece mas adelante en el
Articulo 13. Dicho precio podra incrementarse, con arreglo a un célculo porcentual de costes y
gastos ocasionados a la Sociedad al invertir los beneficios de la emisién de acciones y/o
conforme a las comisiones de ventas aplicables que se describen el folleto informativo, tal y
como se ha aprobado en el Consejo de Administracion. El precio que se haya establecido de este
modo serd pagadero en un plazo que sera fijado por el Consejo de Administracion y estipulado
en el Folleto informativo, pero no podra superar los 6 dias bancario habiles siguientes al Dia de
Valoracion.

Las solicitudes de suscripcién podran suspenderse en virtud de los términos y con arreglo a las
estipulaciones del Articulo 14.

El Consejo de Administracion, segun estime conveniente y sin necesidad de justificarse, podra
rechazar cualquier suscripcion de acciones.

El Consejo de Administracion podra delegar en cualquier consejero, director o cualquier agente
debidamente autorizado el poder de aceptar suscripciones, recibir en pago el precio de las
nuevas acciones que vayan a emitirse, asi como el entregarlas.

En el caso de que el precio de suscripcién de las acciones que vayan a emitirse no sea
satisfecho, la Sociedad podra proceder al reembolso forzoso de las acciones del accionista,
reservandose el derecho a reclamar gastos de emisién y comisiones.

La Sociedad podra aceptar la emisidn de acciones a cambio de una contribucion en especie de
valores de acuerdo con las condiciones que contempla la legislacién en Luxemburgo y, en
particular, de acuerdo con la obligacién que tiene el auditor de la Sociedad de presentar un
informe de valoracion, dado que dichos valores mobiliarios deben ser conformes a la politica y
objetivos de inversion del compartimento implicado, tal y como se describe en el Folleto
informativo.

Articulo 8 - REEMBOLSO DE ACCIONES
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Cualquier accionista podra solicitar a la Sociedad el reembolso de la totalidad o parte de sus
acciones en las modalidades establecidas por el Consejo de Administracién en el Folleto
informativo, y dentro de los limites contemplados por la Ley y por los presentes Estatutos.

El precio de reembolso por accion serd pagadero en un plazo que sera fijado por el Consejo de
Administracion y estipulado en el Folleto informativo, pero no podré superar los 6 dias bancario
habiles siguientes al Dia de Valoracion, siempre que la Sociedad haya recibido los certificados
de las acciones, si los hubiere, y los documentos de transferencia, conforme a las disposiciones
detalladas a continuacion.

El precio de reembolso serd igual al valor liquidativo por accion de la clase/categoria en
cuestion, tal y como se contempla en las disposiciones del Articulo 13, menos los costes y/o
comisiones al tipo que se establezca en el Folleto informativo. El precio de reembolso podra
redondearse hasta la unidad o la fraccion superior o inferior mas proxima de la divisa pertinente,
segun determine el Consejo de Administracion.

Si después de una solicitud de reembolso por un accionista de una parte de sus acciones, el nimero
o el valor residual total de sus acciones cayese por debajo del nimero o valor de tenencia minimo
determinado por el Consejo de Administracion con respecto a este categoria de acciones, la
Sociedad podré convertir las acciones restantes en otra categoria del mismo compartimento en el
que el numero de acciones o el valor restante respete el umbral minimo de propiedad determinado
por el Consejo de Administracion. En caso de que la conversion no fuese posible, la Sociedad
podra considerar esta solicitud como solicitud de reembolso de todas las acciones mantenidas en la
categoria de acciones en cuestion.

La Sociedad podra aceptar la entrega de valores mobiliarios a cambio de una solicitud de
reembolso en especie, siempre y cuando el inversor afectado acceda formalmente a dicha
entrega y se respeten todas las disposiciones legales de Luxemburgo, y en particular la
obligacion de presentar un informe de evaluacion elaborado por el auditor de la Sociedad. El
valor de dichos valores mobiliarios se determinara de acuerdo con los principios determinados
para el célculo del valor liquidativo. ElI Consejo de Administracion deberd asegurarse de que el
reembolso de los valores mobiliarios antes mencionados no resulte perjudicial para el resto de
los accionistas.

Ademas, el reembolso de acciones se llevara a cabo en el marco de los términos establecidos en
el Articulo 12.

Las solicitudes de reembolso podran suspenderse en virtud de los términos y con arreglo a las
estipulaciones del Articulo 14.

En caso de que en un Dia de Valoracion dada el total neto de las solicitudes de
reembolso/conversion de acciones de un compartimento con relacion al total de los activos de este
compartimento sea igual o supere el porcentaje determinado por el Consejo de Administracion y
sefialado en el Folleto informativo, el Consejo de Administracion podra decidir reducir
proporcionalmente y/o aplazar las solicitudes de reembolso/conversion presentadas de forma que se
reduzca el numero de acciones reembolsadas/convertidas en ese Dia de Valoracion dentro de los
limites del porcentaje establecido. Cualquier solicitud de reembolso/conversion aplazada tendra
prioridad sobre las demés solicitudes de reembolso/conversion recibidas al Dia de Valoracion
siguiente, con arreglo a dicho porcentaje.

Las acciones reembolsadas seran canceladas.

Articulo 9 - CONVERSION DE LAS ACCIONES
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Salvo restricciones especificas acordadas por el Consejo de Administracion e indicadas en el
Folleto informativo, cualquier accionista esta autorizado para solicitar la conversion dentro del
mismo compartimento o entre compartimentos, de la totalidad o de parte de sus acciones de una
clase/categoria en acciones de la misma o de otra clase/categoria.

El precio de conversion de las acciones se establecera por referencia al valor liquidativo de las dos
categorias/clases de acciones en cuestion, en la misma Fecha de Valoracion.

El Consejo de Administracion podré establecer las restricciones que considere necesarias en lo
gue respecta a la frecuencia, términos y condiciones de las conversiones, y podra someterlas al
pago de gastos y comisiones, cuyo importe estime conveniente.

Si después de una solicitud de conversion, el numero o el valor total de las acciones que un
accionista tenga en una categoria de acciones determinada cae por debajo del nimero o valor de
tenencia minimo determinado por el Consejo de Administracion con respecto a esa categoria, la
Sociedad podré obligar a dicho accionista a convertir todas sus acciones correspondientes a esta
categoria.

Las acciones que se hayan convertido seran canceladas.

Las solicitudes de conversion podran suspenderse en virtud de los términos y con arreglo a las
estipulaciones del Articulo 14.

Articulo 10 - EXTRAVIO O DETERIORO DE CERTIFICADOS

Siempre que un accionista pueda demostrar a la Sociedad que su certificado de acciones se ha
extraviado o destruido, se podra emitir un duplicado a peticion del accionista bajo las
condiciones y garantias que la Sociedad pueda establecer (incluyendo los procedimientos
preliminares de proteccién o seguro sin perjuicio de ningin otro tipo de garantias por las que la
Sociedad pueda optar). Una vez emitido el nuevo certificado, en el que se indicara que se trata
de un duplicado, el certificado inicial no tendréa valor alguno.

Al devolver a la Sociedad o sus oficinas de pago, los certificados de acciones extraviados
podran cambiarse por nuevos certificados previa solicitud de la Sociedad. Dichos certificados de
acciones extraviados se cancelaran de manera inmediata.

La sociedad podra cobrarle al accionista el importe del duplicado o del nuevo certificado de
acciones, asi como cualquier otro gasto ocasionado a la Sociedad que esté relacionado con la
emision e inscripcion del mismo o con la destruccidn del antiguo certificado.

Articulo 11 - RESTRICCIONES A LA TENENCIA DE ACCIONES EN LA SOCIEDAD

La Sociedad podra restringir o impedir la adquisicion de acciones de la Sociedad por parte de
cualquier persona fisica o juridica si, a juicio del Consejo de Administracion, dicha adquisicién
significara una violacion de las disposiciones legales o reglamentarias, tanto luxemburguesas como
extrajeras, o si tuviese como resultado el que la Sociedad pudiera incurrir en cargas fiscales u otras
desventajas financieras en las que no habria incurrido en caso contrario (las personas fisicas o
juridicas a determinar por el Consejo de Administracion y a precisar en el Folleto informativo son
designadas "Personas no Autorizadas").

A este efecto, la Sociedad podra:
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A)

B)

C)

rehusar la emision de acciones y la inscripcion de la transferencia de acciones, cuando le
parezca que esta emision o esta transferencia tenga o pudiera tener como consecuencia la
asignacion de la propiedad de la accion a una Persona No Autorizada;

solicitar a cualquier persona que figure en el Registro de Accionistas, 0 a cualquier otra
persona que solicite la inscripcion de transferencia de acciones, que le facilite todos los
datos y certificados que considere necesarios, eventualmente respaldados por una
declaracion jurada, con vistas a determinar si en qué medida y en qué circunstancias estas
acciones pertenecen o van a pertenecer en propiedad efectiva a Personas No Autorizadas; y

proceder al reembolso obligatorio de la totalidad o de parte de dichas acciones si se diera el
caso de que una Persona No Autorizada, tanto de manera individual como junto con otras
personas, es titular de acciones de la Sociedad o ha aportado a la Sociedad certificados y
garantias falsos 0 no ha aportado los certificados y garantias que establece el Consejo de
Administracion. En este caso, el procedimiento sera el siguiente:

1) La Sociedad enviard un aviso (el “aviso de reembolso™) al accionista que en el registro
aparezca como titular de las acciones; el aviso de reembolso especificara las acciones a
reembolsar, el precio de reembolso a pagar y el lugar donde se hace efectivo el pago
del precio de reembolso. El aviso de reembolso puede enviarse mediante correo
certificado a la ultima direccion conocida del accionista o a la direccion que figura en
el registro de accionistas. Dicho accionista estard obligado a remitir sin retraso alguno
el certificado o certificados de las acciones pertinentes (en caso de que dichos
certificados de acciones hayan sido emitidos) tal como se especifica en el aviso de
reembolso. Inmediatamente después del cierre del negocio en la fecha especificada en
el aviso de reembolso, el accionista dejara de ser el titular de las acciones mencionadas
en dicha notificacion, su nombre dejara de aparecer en el registro de accionistas y las
acciones en cuestion se cancelaran.

2) El precio al que las acciones mencionadas en el aviso de reembolso se liquidaran seréa
igual al valor activo neto de las acciones de la Sociedad, de acuerdo con lo estipulado en
el presente Articulo 13.

3) El pago serd realizado al titular de las acciones en la moneda del compartimento
pertinente, salvo cuando existan restricciones de tipo de cambio, y el precio se
depositara en un banco de Luxemburgo o cualquier otro lugar (como se estipula en el
aviso de reembolso), que transferira el dinero al accionista pertinente contra envio del
certificado o certificados que se indiquen en el aviso de reembolso.

Desde que se deposite el dinero segun estas condiciones, ninguna persona interesada en
las acciones especificadas en el aviso de reembolso tendra derecho en el futuro sobre
estas acciones, ni tendra capacidad efectuar ninguna reclamacién contra la Sociedad y
sus activos, a excepcion del derecho del accionista que aparece como titular de las
mismas de recibir el pago del precio (sin intereses) en el banco cuando presente los
certificados. Cualquier importe destinado en el marco de este parrafo a un accionista que
no se recupere dentro de los 5 afios a partir de la fecha del aviso de reembolso, no podré
ser reclamado después. Este importe se revertird a la(s) categoria(s) y/o clase(s) de
acciones del compartimento en cuestion. EI Consejo de Administracion tiene el derecho
a tomar todas las medidas necesarias con el fin de llevar a cabo esta reversion.

4) El ejercicio de la Sociedad de la autoridad conferida por el presente Articulo no se
cuestionara ni invalidard en ningun caso, con el pretexto de que no existen pruebas
suficientes de titularidad de las acciones o de que una accion era propiedad de otra
persona ademéas de la que aparecia en la Sociedad cuando se envid el aviso de
reembolso, siempre que la Sociedad ejercite su autoridad de buena fe; y
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D)

rehusar, en cualquier junta de accionistas, el derecho de voto a cualquier Persona No
Autorizada.

El término "Personas no Autorizadas" tal y como se utiliza en estos Estatutos no incluye los
intermediarios que adquieren acciones por cuenta de suscriptores autorizados.

Articulo 12 — CIERRE Y FUSION DE COMPARTIMENTOS, CATEGORIAS O

CLASES DE ACCIONES

A)

B)

En el caso de que, por el motivo que fuere, el valor de los activos de un compartimento
hubiera disminuido hasta una cantidad considerada por el Consejo de Administracion como
el umbral minimo por debajo del cual el compartimento no puede funcionar de forma
econdmicamente eficaz, o en el caso de que un cambio significativo de la situacién
econdmica o politica que tenga un impacto sobre el compartimento en cuestiéon tuviera
consecuencias nefastas sobre las inversiones de dicho compartimento o, en el marco de la
racionalizacion de la gama de los productos ofrecidos a la clientela, el Consejo de
Administracion podria decir proceder al reembolso obligatorio de todas las acciones de un
determinado compartimento, categoria o clase, al valor liquidativo por accion aplicable en el
Dia de Valoracién a partir del cual la decisién entrard en vigor (teniendo en cuenta los
precios y gastos reales de realizacion de las inversiones). La Sociedad enviara un aviso a los
accionistas del compartimento, categoria o clase de acciones en cuestion antes de la fecha
efectiva del reembolso obligatorio. En dicha aviso se indicaran las razones por las que se
lleva a cabo dicha liquidacion, el procedimiento a seguir y se informara a los accionistas, tal
y como esta previsto en el folleto informativo. A menos que el Consejo de Administracion
indique otra cosa, los accionistas de dicho compartimento, categoria o clase de acciones no
podran solicitar el reembolso o la conversion de sus acciones mientras aguardan que se
cumpla la decisién de reembolso. Si el Consejo de Administracion autoriza el reembolso o
la conversidn de las acciones, dichas operaciones de reembolso y la conversion se llevaran a
cabo de acuerdo con las clausulas previstas por el Consejo de Administracion en el Folleto
informativo, libres de cargos (pero incluyendo los precios y gastos reales en los que se ha
incurrido para llevar a cabo las inversiones, los gastos de cierre y los gastos de constitucion
todavia no amortizados) hasta la fecha de ejecucion del reembolso obligatorio.

Los activos que no hayan podido ser distribuidos a sus beneficiarios en el momento del
reembolso seran depositados con el Depositario durante un periodo de seis meses a partir del
reembolso; transcurrido este plazo, estos activos seran ingresados en la Caisse des
Consignations de y en Luxemburgo a favor de la cuenta de sus derechohabientes.

En circunstancias similares a las descritas en el punto A) del presente Articulo, el Consejo
de Administracion, en interés de los accionistas, tendra poder para transferir los activos de
un compartimento, clase o categoria de acciones a otro compartimento, clase o categoria en
la Sociedad. Esta decision sera publicada de la misma forma que la descrita anteriormente
en el punto A) del presente articulo (esta publicacién debera indicar, ademas, las
caracteristicas de la nueva categoria o clase). Cada accionista de los compartimentos,
categorias o clases en cuestion tendra la posibilidad, durante un periodo de un mes antes de
la fecha efectiva de la fusion, de solicitar el reembolso o la conversién de sus acciones sin
gastos. A la conclusion del periodo de un mes, la decision obligarad a todos los accionistas
gue no hayan hecho uso de la posibilidad de salir sin gastos.

En las mismas circunstancias que las descritas anteriormente en el punto A) del presente
articulo, el Consejo de Administracion podra decidir la aportacion de los activos y pasivos
atribuibles a un compartimento, categoria y/o clase a otra institucion de inversion colectiva
de derecho luxemburgués creado segln las disposiciones de la Parte | de la Ley 0 a un
compartimento, categoria y/o clase en el seno de alguna otra institucién de inversién
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C)

colectiva si esto se requiere en interés de los accionistas del compartimento, categoria y/o
clase en cuestion. Una decision de este tipo debera ser publicada de forma idéntica a la
descrita anteriormente y, ademas, la publicacion debera contener las informaciones relativas
a la otra institucion de inversion colectiva. Esta publicacion se hard en el mes anterior a la
fecha en la cual la aportacion se haga efectiva para permitir a los accionistas solicitar el
reembolso de sus acciones sin gastos de reembolso o conversion. La aportacion estara sujeta
a un informe de valoracion del Auditor de la Sociedad, similar al requerido por las leyes de
Luxemburgo en relacion con la fusion de sociedades comerciales.

En caso de aportacion a otra institucion de inversion de tipo “fondo de inversion colectiva”,
la aportacion no obligard méas que a los accionistas del compartimento, categoria o clase en
cuestion que hayan aprobado expresamente la aportacion.

Si, en el seno de un compartimento se han creado diferentes categorias/clases de acciones
segun se define en el Articulo 5, el Consejo de Administracion podra decidir que las
acciones de una categoria/clase puedan ser convertidas en acciones de otra categoria/clase
en el momento en que los caracteres especificos aplicables a una categoria/clase de acciones
determinada ya no sean aplicables a dicha categoria/clase de acciones. Esta conversion se
llevard a cabo sin gastos para los accionistas sobre la base de los valores liquidativos
aplicables. Cada accionista del compartimento en cuestion tendré la posibilidad, durante un
periodo de un mes antes de la fecha efectiva de la conversion, de solicitar el reembolso de
sus acciones sin gastos.

Articulo 13 - VALOR LIQUIDATIVO

El patrimonio y el valor liquidativo de las acciones de cada compartimento, categoria y clase de
acciones de la Sociedad, asi como los precios de emision y reembolso, serdn determinados por
la Sociedad o su mandatario nombrado a este efecto, segin la periodicidad definida por el
Consejo de Administracion, aunque al menos dos veces al mes. Dicho valor liquidativo se
calculara en la moneda de referencia del compartimento en cuestion y/o en cualquier otra
moneda que el Consejo de Administracion determine. EIl valor liquidativo se calculard
dividiendo el patrimonio del compartimento en cuestion por el nimero de acciones emitidas en
dicho compartimento, teniendo en cuenta, en caso necesario, la distribucion del patrimonio del
compartimento entre las diversas categorias y clases de acciones del compartimento (tal y como
se describe en el Articulo 5 de los presentes). El valor liquidativo por accion de las
categorias/clases de cada compartimento podré redondearse hasta un numero de decimales de
hasta cuatro, y seré detallado en el folleto informativo.

El dia en que se feche el valor liquidativo se denominard en estos Articulos el "Dia de
Valoracion™.

La valoracion de activos de cada compartimento de la Sociedad se calculara de la siguiente
manera:

1)  Las acciones/participaciones de instituciones de inversion colectiva se valoraran sobre la
base de su altimo valor liquidativo oficial disponible en el Dia de Valoracion (es decir, el
precio de cotizacion, si la institucion de inversion colectiva cotiza, o el valor liquidativo
comunicado por el agente administrativo de la institucién de inversion colectiva), 0 no
oficial si este es de una fecha més reciente (en este caso, sobre la base del valor
liquidativo probable, calculado con prudencia y de buena fe por el Consejo de
Administracion, o sobre la base de otras fuentes, como la informacién del gestor de esa
institucion de inversion colectiva).

2)  El valor del efectivo en caja o en deposito, efectos y billetes pagaderos a la vista y
cuentas por cobrar, gastos pagados anticipadamente, dividendos e intereses anunciados o
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

vencidos no percibidos todavia esta constituido por el valor nominal de estas partidas,
salvo si se considera improbable que dicho valor pueda ser cobrado. En este Gltimo caso,
el valor serd determinado restando un determinado importe que parezca adecuado al
Fondo con vistas a reflejar el valor real de estas partidas.

La valoracion de valores mobiliarios (i) cotizados o negociados en un mercado regulado
en el sentido de la Ley o (ii) negociados en otro mercado regulado de un Estado miembro
de la Union Europea que esta regulado, con un funcionamiento regular, reconocido y
abierto al pablico o (iii) admitidos a cotizacion oficial en un pais que no es miembro de la
Union Europea o negociados en otro mercado de un pais que no es miembro de la Union
Europea, pero que esta regulado, con un funcionamiento regular, reconocido y abierto al
publico (los tres pudiéndose calificar como "Mercado Regulado™), se basa sobre el dltimo
precio de cierre que se conozca en el Dia de Valoracion y si estos valores mobiliarios se
negocian en varios mercados, sobre la base del Gltimo precio de cierre que se conozca del
mercado principal de estos valores en el Dia de Valoracion. Si el altimo precio de cierre
conocido del Dia de Valoracién no es representativo, la valoracion se basara en el valor
probable de realizacion que estime el Consejo de Administracion con prudencia y buena
fe.

Los valores mobiliarios no cotizados o no negociados en un Mercado Regulado seran
valorados sobre la base del valor probable de realizacion calculado con prudencia y buena
fe.

El valor de liquidacion de contratos a plazo y de opciones no negociados en bolsas ni en
otros Mercados Regulados equivaldra a su valor de liquidacién neto, calculado, de
conformidad con la politica fijada por el Consejo de Administracion, sobre una base que
se aplicard de forma coherente a cada tipo de contrato. El valor de liquidacion de los
contratos a plazo o de opciones negociados Mercados Regulados se basara sobre el Gltimo
precio de liquidacién disponible de estos contratos en los Mercados Regulados en los que
la Sociedad negocie con los contratos a plazo o de opciones en cuestién, con la condicion
de que si un contrato a plazo o de opciones no puede liquidarse en el dia con respecto al
gue se calcula el patrimonio, la base para calcular el valor de liquidacion de dichos
contratos sera el valor que el Consejo de Administracion considere justo y razonable

Los swaps de tipos de interés se valoraran a su valor de mercado fijado por referencia a la
curva de tipos de interés aplicable. Los swaps sobre indices o instrumentos financieros seran
valorados a su valor de mercado establecido con referencia al indice o instrumento financiero
aplicable. La valoracion de los swaps relativos a estos indices o instrumentos financieros se
basaré en el valor de mercado de las dichos swaps de conformidad con los procedimientos
que determine el Consejo de Administracion.

Si lo permite la practica, los activos liquidos, los instrumentos del mercado monetario y todos
los demés instrumentos podran ser valorados al Gltimo precio de cierre conocido del Dia de
Valoracion o segun el método de amortizacion lineal. En caso de amortizacion lineal, las
posiciones de cartera se revisardn con regularidad bajo la supervisién del Consejo de
Administracion a fin de determinar si existe alguna diferencia entre la valoracion segun el
método del ultimo precio de cierre conocido y el de amortizacion lineal. Si existiera una
diferencia susceptible de significar una dilucién importante o de perjudicar a los accionistas,
podran tomarse las medidas correctivas apropiadas, incluido, si es necesario, el célculo del
valor liquidativo sobre la base de los Ultimos precios de cierre conocidos.

Los valores expresados en una moneda distinta de la moneda de referencia del
compartimento en cuestion se convertirdn al tipo de cambio del Dia de Valoracion. Si no se
dispone de tipos de cambio, los mismos se determinaran con prudencia y buena fe segun los
procedimientos establecidos por el Consejo de Administracion.
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9)  Todos los demas activos se valoraran sobre la base del valor de realizacion previsible, que
debera calcularse con prudencia y buena fe.

10) El Consejo de Administracion, segun su criterio exclusivo, podra permitir la utilizacion de
otro método de valoracion si cree que esa valoracion refleja mejor el valor justo de un activo
de la Sociedad.

La valoracion del pasivo de cada compartimento de la Sociedad se llevara a cabo de la manera
siguiente:

Las cantidades adecuadas se devengaran por los gastos incurridos por la Sociedad y las
obligaciones de la Sociedad se tendran en cuenta de acuerdo con criterios justos y prudentes. La
Sociedad pagara la cantidad total de los gastos de funcionamiento. En particular, la Sociedad
deberd pagar la retribucion correspondiente a la Sociedad Gestora, Gestor(es), Gestor(es)
Delegado(s) y/o Asesor(es) de Inversiones, al distribuidor principal y/o distribuidores, al Banco
Depositario, incluyendo, segun sea el caso, retribuciones a los corresponsales, y los honorarios
de los agentes administrativos y de transferencia, los agentes encargados de guardar el Registro,
a los agentes de pagos asi como a sus delegados y a los agentes de domiciliacion; gastos y
honorarios del auditor y los gastos incurridos con respecto a la asistencia juridica, los honorarios
y la devolucion de los gastos de los consejeros; los gastos de publicacién y admision en bolsa, la
notificacion y cualquier otro tipo de aviso y, mas concretamente, cualquier otro tipo de gasto en
relacién con la informacion de los accionistas y, en particular, los costes derivados de imprimir
y distribuir los folletos informativos y los folletos informativos simplificados, informes
periddicos y otros documentos; cualquier otro gasto administrativo y/o de marketing de la
Sociedad en cada uno de los paises en los que la Sociedad haya recibido aprobacion previa de
las autoridades de control respectivas; gastos de formacion, incluyendo la impresion de los
certificados y los gastos necesarios relacionados con la creacion y cierre de compartimentos de
la Sociedad, su cotizacién en el mercado de valores y la autorizacion de las autoridades
pertinentes; los honorarios y comisiones de corretaje en los que se ha incurrido en las
transacciones de los valores en cartera; todos los impuestos y cargos sobre las rentas que deben
pagarse; el impuesto de registro de capital (“taxe d’abonnement”), asi como los royalties
debidos a las autoridades de control, los gastos relacionados con la distribucion de dividendos;
los gastos de explotacion, incluidos los gastos de compra y venta de activos, los intereses, los
gastos financieros, bancarios o de corretaje, los gastos de correo, de teléfono y fax; los gastos
del Consejo de Administracién y cualquier otro gasto de caracter extraordinario, en especial, los
esfuerzos y acciones emprendidas a fin de proteger los intereses de los accionistas; las cuotas
anuales para las cotizaciones del Mercado de valores; las subscripciones a instituciones
profesionales y otras organizaciones del mercado financiero de Luxemburgo en los que la
Sociedad pueda decidir formar parte.

El Consejo de Administracién establecera para cada compartimento una masa de activos
distinta. En lo que concierne a las relaciones entre los accionistas y frente a terceros, esta masa
de activos se distribuira Unicamente a las acciones emitidas para el compartimento pertinente,
teniendo en cuenta, cuando sea necesario, el desglose de dichas cantidades de activos entre las
diferentes clases y/o categorias de acciones de dichos compartimentos tal y como prevé el
presente Articulo.

Al efecto de crear masas de activos especiales correspondientes a un compartimento o a dos o
mas categorias y/o clases de acciones, seran de aplicacion las siguientes normas:

a) Si dos 0 méas clases y/o categorias de acciones hacen referencia a un compartimento
especifico, todos los activos aplicados a aquellas clases y/o categorias se invertiran de
acuerdo con la politica de inversion especifica del compartimento en cuestion, con
reserva del caracter especifico vinculado a esas categorias y/o clases de acciones ;
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b)  Los rendimientos resultantes de la emisién de acciones de una clase y/o categoria de
acciones se asignaran a los libros de la sociedad al compartimento establecido para esa
clase y/o categoria de acciones, siempre que, si diversas clases y/o categorias de acciones
se han emitido para dicho compartimento, la proporcién del patrimonio de este
compartimento aumentara en la cantidad correspondiente a la clase y/o categoria de
acciones que deban emitirse;

C) Los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con un compartimento se asignaran a
la clase o clases y/o categoria o categorias de acciones del compartimento
correspondiente;

d)  Cuando un activo se derive de otro activo, dicho activo se asignara en los libros de la
Sociedad al mismo compartimento del que se derivo y, en cada una de las revaluaciones
de un activo, el aumento o reduccion en valor se asignara al compartimento pertinente;

e) Cuando la Sociedad soporte un compromiso en relacion con cualquier activo de un
compartimento particular o con cualquier accion llevada a cabo relativa a un activo de un
compartimento particular, dicho pasivo se distribuird en el compartimento pertinente;

f) En el caso de que cualquier activo o pasivo de la Sociedad no pueda considerarse como
atribuible a un compartimento particular, dicho activo o pasivo se atribuira a todos los
compartimentos proporcionalmente al patrimonio de las clases y/o categorias de acciones
pertinentes o, de aquel otro modo que el Consejo de Administracion determine de buena
fe;

g)  Tras efectuar las distribuciones a los accionistas de cualquier clase y/o categoria de
acciones, el patrimonio de dicha categoria o clase de acciones se reducira en la cantidad
de dichas distribuciones.

Todos los principios de valoracion y calculos se interpretaran y se realizaran de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Cuando no exista mala fe, negligencia grave o error evidente, cualquier decision adoptada
durante el calculo del patrimonio por el Consejo de Administracién o por cualquier banco,
sociedad u otra organizacion que el Consejo de Administracion nombre al efecto de calcular el
patrimonio, sera definitiva y vinculante para la Sociedad y accionistas actuales, pasados o
futuros.

Si el Consejo de Administracion considera que el Valor Liquidativo calculado en un dia
determinado no es representativo del valor real de las acciones de la Sociedad, o si a partir de un
Dia de Valoracion hubiera movimientos significativos en los mercados de valores pertinentes, el
Consejo de Administracion podra proceder, en esa misma fecha, a la actualizacion del Valor
Liquidativo y determinard un nuevo Valor Liquidativo de un modo adecuado y de buena fe. En
estas circunstancias, todas las solicitudes de suscripcidn, reembolso y conversion recibidas para
un dia determinado se llevaran a cabo sobre la base del Valor Liquidativo actualizado.

Articulo 14 - SUSPENSION DEL CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR
ACCION Y DE LA EMISION, REEMBOLSO Y CONVERSION DE ACCIONES

Sin perjuicio de las causas legales de suspensién, el Consejo de Administracion de la Sociedad
podra suspender en cualquier momento la determinacién del valor liquidativo por accion de uno
0 mas compartimentos, asi como la emision, el reembolso y la conversion de acciones en los
casos siguientes:
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a) Durante cualquier periodo en el que un Mercado Regulado que ofrece las cotizaciones
para una parte significativa de activos o uno o mas compartimentos de la Sociedad se
cierre en dias que no sean dias festivos normales o durante el cual las negociaciones en
dichos mercados se suspendan o se restrinjan;

b)  Durante cualquier periodo en el que el mercado de una divisa en el que una parte
importante de los activos de uno 0 mas compartimentos de la Sociedad se expresa se
cierre en dias que no sean dias festivos normales o durante el cual las negociaciones en
dichos mercados se suspendan o se restrinjan;

C) Cuando estén fuera de servicio los medios de informacion que habitualmente se utilizan
para determinar el valor de los activos de unos 0 mas compartimentos de la Sociedad, o
cuando por cualquier otro motivo el valor de una inversion de la Sociedad no puedan
determinarse con la exactitud y la rapidez deseadas;

d) Durante cualquier periodo en el que las restricciones en las transferencias de divisas o
efectivo impidan finalizar las transacciones de la Sociedad o cuando las compras y ventas
en representacion de la Sociedad no puedan alcanzarse en los tipos de cambio normales;

e) Durante cualquier periodo en el que factores relacionados con, entre otros, la situacion
politica, econdmica, militar, monetaria y fiscal y fuera del control, la responsabilidad y
los medios de la Sociedad le impidan disponer de los activos de uno o0 mas
compartimentos o determinar el valor de activo neto de uno o mas compartimentos de la
Sociedad de un modo razonable y usual;

1)) Tras una posible decision de liquidar o disolver la Sociedad 0 uno o mas compartimentos.

En caso de suspension de dicho célculo, la Sociedad informara inmediata y diligentemente a los
accionistas que hayan solicitado la suscripcién, reembolso o conversidn de acciones en estos
compartimentos.

Cualquier suspension del calculo del valor liguidativo de las acciones en uno 0 mas
compartimentos que supere los 3 dias laborables, se publicara por los medios apropiados y en
particular en los periddicos en los que dichos valores se publiquen habitualmente.

Durante el periodo de suspension, los accionistas podran retirar cualquier peticién presentada
para la suscripcion, reembolso y conversion de acciones. En caso de que no se retiren, las
acciones se emitiran, rescataran y convertiran en referencia al primer célculo del valor
liquidativo realizado posteriormente al cierre de dicho periodo de suspension.

Cuando no exista mala fe, negligencia grave o error evidente, cualquier decision adoptada en el
calculo del valor liquidativo por el Consejo de Administracion o por cualquier delegado del
Consejo sera definitiva y vinculante para Sociedad y sus accionistas.

Articulo 15 - JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

La junta de accionistas de la Sociedad validamente constituida representard a todos los
accionistas de la Sociedad. Tendré los poderes mas amplios para dirigir, realizar o ratificar todos
los actos relacionados con las operaciones de la Sociedad.

Cualquier junta estara presidida por el presidente del Consejo de Administracion o, en su defecto,
por el Vicepresidente de mayor antigliedad, en caso de haberlo, o por el Consejero Delegado, si lo
hubiera, 0, en su defecto, por uno de los Consejeros o cualquier otra persona elegida por el
Consejo.
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La junta general anual de accionistas se celebrara en Luxemburgo en el domicilio social de la
Sociedad o en cualquier otro lugar en el Gran Ducado de Luxemburgo, tal y como se
especifique en la convocatoria, el tercer jueves del mes de junio a las 11:00 a.m. Si este dia es
dia bancario habil en Luxemburgo, la junta general anual se celebrard el primer dia bancario
habil siguiente. La junta general anual podra celebrarse en el extranjero si, a entera discrecion
del Consejo de Administracion, circunstancias excepcionales requieren dicho traslado.

Las decisiones relativas a los intereses generales de los accionistas de la Sociedad se adoptaran
durante una junta general de todos los accionistas y de acuerdo con los requisitos de asistencia y
de mayoria exigidos por la ley del 10 de agosto de 1915 relativa a sociedades comerciales. Las
decisiones relativas a derechos especificos de los accionistas de uno o varios
compartimentos/clases/categorias de acciones se adoptardn de acuerdo con los mismos
requisitos en una junta general de dicho(s) compartimento(s), categoria(s) o clase(s) de
acciones.

Las demaés juntas generales de accionistas se celebraran en la fecha, hora y lugar especificados
en las notificaciones de convocatoria.

El quorum y plazos requeridos por ley regiradn las convocatorias y el curso de las juntas de
accionistas de la Sociedad, salvo que se prevea lo contrario en los presentes.

Para poder ser admitido en una junta general, cualquier titular de acciones de la Sociedad debera
aportar la prueba de su accionariado, depositando sus certificados al portador 5 dias completos
antes de la fecha de la junta, en el domicilio social de la Sociedad o en los lugares mencionados
en las convocatorias; 0, con respecto a acciones distintas de las emitidas al portador con
certificado, informando por escrito (por correo o representante), al Consejo de Administracion,
de su intencion de asistir a la junta e indicaran el nimero de acciones por las que desean
participar en la votacion.

Cada accidn entera de cada compartimento y cada clase/categoria, independientemente de su
valor, da derecho a un voto. Cualquier accionista podra actuar en cualquier junta de accionistas
nombrando por escrito a otra persona como su representante que no necesariamente debe ser un
accionista.

Los copropietarios, usufructuarios y nudopropietarios, acreedores y deudores asegurado estaran
representados, respectivamente, por una Unica y misma persona.

En la medida en que la ley no requiera otra cosa o se prevea de otro modo en el presente, los
acuerdos en las juntas se aprobardn mediante mayoria simple de aquellos presentes o
representados.

El Consejo de Administracion podra determinar todas las demas condiciones que los accionistas
deban cumplir para que puedan participar en la junta general de accionistas.

Los accionistas se reuniran por convocatoria del Consejo de Administracion, segun una
notificacion indicando el lugar, fecha, los requisitos de asistencia y quérum y el orden del dia,
publicado de acuerdo con la ley. Dicha notificacion se enviard, como minimo, 14 dias antes de
la junta a cada propietario de las acciones inscritas en la direccion del accionista que conste en
el Registro.

El Consejo de Administracion elaborara el orden del dia, el cual, si la junta se convoca tras una
solicitud por escrito de los accionistas, tal y como prevé la ley, tendra en cuenta los puntos que
se solicitaran que sean revisados durante la junta.
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Sin embargo, si todos los accionistas estan presentes o representados y declaran que conocen el
orden del dia, la junta podréa celebrarse sin publicacion previa.

La junta de accionistas Unicamente tratara los asuntos contenidos en el orden del dia.
La junta de accionistas nicamente tratara los asuntos contenidos en el orden del dia

- 2 consejeros;
- 0 por las personas autorizadas por el Consejo de Administracion

Articulo 16 - CONSEJEROS

La Sociedad estara gestionada por un Consejo de Administracién formado por un minimo de
tres miembros. Los miembros del Consejo de Administracion no deberan ser necesariamente
accionistas de la Sociedad.

Los consejeros se elegirdn por la junta general de accionistas por un periodo de hasta seis afios.
Podran ser reelegidos.

Si una persona juridica es nombrada consejero, podra nombrar a una persona fisica a través de
la cual ejercera sus obligaciones como consejero. En este sentido, un tercero no tendrd ningun
derecho para exigir la justificacion de poderes; la mera calificacion de representante o delegado
de la persona juridica sera suficiente.

La vigencia del cargo de los consejeros salientes no reelegidos terminard inmediatamente tras la
junta general que haya acordado su sustitucion.

Cualquier consejero podré ser destituido con o sin causa o ser sustituido en cualquier momento
mediante acuerdo adoptado por la junta general de accionistas.

Cualquier candidato al cargo de Consejero, cuyo nombre no aparezca en el orden del dia de la
junta general de accionistas serd elegido por 2/3 de los votos de los accionistas presentes o
representados.

Los Consejeros propuestos para ser elegidos, cuyos nombres aparezcan en el orden del dia de la
junta general anual, se elegirdn por mayoria de los votos de los accionistas presentes o
representados.

En el caso de una vacante en el cargo de un Consejero por causa de fallecimiento, destitucion u
otro, el resto de los Consejeros nombrados por la junta general podran elegir, por mayoria de
votos, a un Consejero para que cubra temporalmente dicha vacante hasta la siguiente junta de
accionistas que ratificara dicho nombramiento.

Articulo 17 — PRESIDENTE Y REUNIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion escogera entre sus miembros a un Presidente y podra elegir entre
sus miembros a uno o mas vicepresidentes. Asimismo, podra nombrar a un secretario que no
necesariamente debe ser un consejero. EI Consejo de Administracion se reunird mediante
convocatoria del presidente o dos consejeros, en el lugar, fecha y hora indicados en la
notificacién de la reunion. Cualquier Consejero podra actuar en cualquier reunién del Consejo
de Administracion nombrando a otro consejero como su representante, por escrito, telegrama,
télex o fax o cualquier otro medio de comunicacion por escrito similar. Cualquier consejero
podra representar a uno o mas de sus colegas.
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El Consejo de Administracion se reunira bajo la presidencia de su presidente, o en su defecto, el
vicepresidente con mayor antigiiedad, en caso de que lo hubiera, o en su defecto, el Consejero
Delegado, si lo hubiera, o en su defecto, el consejero con mayor antigliedad asistente en la
reunion.

El Consejo de Administracion podra deliberar o actuar validamente s6lo si, como minimo, la
mayoria de los consejeros estan presentes o representados. Las decisiones se adoptaran por la
mayoria de votos de los consejeros presentes o representados. En el caso de que, en cualquier
reunion del Consejo de Administracion, exista un mismo nimero de votos a favor y en contra de
una decision, el que presida el Consejo de Administracion tendra el voto decisivo.

Cualquier consejero podra participar en una reunion del Consejo de Administracién mediante
teleconferencia o medios de comunicacion similares por los que todas las personas que
participen en la reunién puedan oirse unos a otros. La participacion en una reunién por dichos
medios equivale a la presencia fisica en dicha reunion.

Sin perjuicio de las clausulas mencionadas méas arriba, una decision del Consejo de
Administracion podra también adoptarse mediante una circular. Esta decisién se aprobaré por
todos los consejeros suyas firmas deberan incluirse en un documento nico o en varias copias
del mismo. Dicha decision tendra la misma validez y fuerza que si hubiera sido adoptada
durante una reunion del Consejo de Administracion, convocada y celebrada conforme a la ley y
podra ser aprobada por carta, fax, telegrama, fotocopia u otros medios similares.

Las actas de las reuniones del Consejo de Administracion estaran firmadas por el Presidente o la
persona que presida dicha reunion en su ausencia.

Las copias o extractos de dichas actas que se creen en procedimientos judiciales o de otro tipo
deberan incluir la firma del Presidente, el secretario, dos consejeros o cualquier otra persona
autorizada por el Consejo de Administracion.

Articulo 18 - FACULTADES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion dispondra de las facultades mas amplias posibles para llevar a
cabo actos de administracion y disposicion en beneficio de la Sociedad. La autoridad que no
esté prevista por la ley o por los presentes Estatutos en la junta general de accionistas sera
competencia del Consejo de Administracion.

Articulo 19 — POLITICA DE INVERSION

El Consejo de Administracion, aplicando el principio de la diversificacion de riesgos, podra
determinar (i) la politica de inversion de cada compartimento de la Sociedad (ii) las técnicas de
cobertura de los riesgos a utilizar con respecto a una categoria especifica asi como (iii) las lineas de
conducta a seguir en la administracion de la Sociedad, a reserva de las restricciones de inversion
adoptadas por el Consejo de Administracion conforme a las leyes y reglamentos aplicables.

En todos los compartimentos, podran hacerse inversiones, con respeto de los requisitos estipulados
por la Ley, principalmente en cuanto al tipo de mercado en el que puedan adquirirse estos activos o
ala situacion del emisor o de la otra parte:

(i)  envalores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario;

(if)  en participaciones de una IIC;
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(iii)  en depositos de una institucion de crédito que sean reembolsables a peticion o que puedan ser
retirados y que tengan un vencimiento no superior a 12 meses;

(iv) en instrumentos financieros derivados, especialmente aquellos de los que el subyacente se
componga de indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas.

La politica de inversion de la Sociedad o de un compartimento podra tener como objeto reproducir
la composicion de un indice de acciones u obligaciones concreto reconocido por las autoridades de
supervision.

La Sociedad esta también autorizada para utilizar técnicas e instrumentos que tengan por objeto
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, siempre que estas técnicas e
instrumentos sean utilizados con vistas a una gestion de cartera eficaz.

La Sociedad podra asimismo invertir en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
emitidos recientemente, siempre que las condiciones de emision incluyan el compromiso de que se
introduzca la solicitud de admision a cotizacion oficial en un Mercado Regulado mencionado
anteriormente y que la admision se obtenga lo mas tarde al finalizar el periodo de un afio a partir de
la emision.

La Sociedad podra, entre otras cosas, adquirir los valores mencionados anteriormente en cualquier
Mercado Regulado de un Estado europeo, sea 0 no miembro de la Union Europea ("UE"), de
América, de Africa, de Asia, de Australia o de Oceania.

La Sociedad esta autorizada para invertir, respetando el principio de la diversificacion de riesgos,
hasta un 100% del activo atribuible a cada compartimento en valores transferibles e instrumentos del
mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE, por sus autoridades
locales, por otro Estado miembro de la Organizacion para Cooperacién y el Desarrollo Econdémico
("OCDE") o por otro organismo internacional de caracter publico del que formen parte uno o varios
Estados miembros de la UE, entendiéndose que si la Sociedad hace uso de las posibilidades
previstas en esta disposicion, deberd poseer, por cuenta del compartimento en cuestion, valores que
pertenezcan, al menos, a seis emisiones diferentes, sin que los valores pertenecientes a una sola
emision puedan pasar del 30% del importe total del patrimonio atribuible a ese compartimento.

Articulo 20 - GESTION DIARIA

El Consejo de Administracion de la Sociedad podra delegar su autoridad en relacién con la
gestion diaria del negocio de la Sociedad (incluyendo el derecho a actuar como firmante
autorizado en nombre de la Sociedad) y para representar a la Sociedad en lo que se refiere a
dicha gestion frente a un Director General, un Secretario General y/o una o varias personas
fisicas o juridicas que no necesiten ser consejeros. Dichas personas estaran debidamente
autorizadas por el Consejo de Administracion mediante el otorgamiento de poderes de
representacion. Asimismo, dichas personas podran subdelegar sus poderes, si el Consejo de
Administracién lo autoriza. EI Consejo de Administracion también podra otorgar mandatos
especiales mediante poder notarial pablico o privado.

A efectos de una gestion eficaz, el Consejo de Administracion podra decidir que todos o parte
de los activos de determinados compartimentos sean cogestionados, si ese modo de gestion es
compatible con la politica de inversion de los compartimentos en cuestidn. Si este es el caso, los
activos de los distintos compartimentos se gestionaran en coman. Los activos que son objeto de
una cogestion reciben el nombre de “pools”, que se destinaran Unicamente con fines de gestion
interna. Los pools no forman entidades distintas y no son directamente accesibles a los
inversores. Los activos especificos son atribuidos a cada compartimento cogestionado.

En caso de que los activos de mas de un compartimento se reagrupen en un pool, los activos que
puedan atribuirse a cada uno de los compartimentos en cuestion seran determinados con
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referencia a la asignacion inicial de los activos de ese compartimento a ese pool y cambiaran en
caso de asignaciones adicionales o reembolsos.

Los derechos de cada compartimento en cuestion sobre los activos cogestionados se aplicaran a
todas las inversiones del pool. Las inversiones adicionales realizadas por cuenta de los
compartimentos cogestionados seran atribuidas a esos compartimentos, con arreglo a sus
respectivos activos. De manera analoga, los activos vendidos se descontaran proporcionalmente
de los activos mantenidos por esos compartimentos, conforme a sus respectivos compromisos.

Los dividendos, intereses y otras distribuciones, que tengan la naturaleza de un ingreso,
recibidos a cambio de los activos de una Masa de Activos seran abonados inmediatamente a los
compartimentos de forma proporcional a sus respectivas aportaciones en la Masa de Activos en
el momento de su recepcion. En caso de disolucion de la Sociedad, los activos las Masas de
Activos se distribuirdn a los compartimentos de forma proporcional a sus respectivas
participaciones en las Masas de Activos.

Articulo 21 - SOCIEDAD DE GESTION Y GESTORES

La Sociedad formalizard un contrato de gestion con una sociedad de gestion establecida en
Luxemburgo (la "Sociedad de Gestion™), aprobada de conformidad con el capitulo 13 de la ley del
20 de diciembre de 2002, y que podra ejercer las funciones mencionadas en el Anexo Il de la ley del
20 de diciembre de 2002.

La Sociedad de Gestidn podra formalizar uno o varios contratos de gestién o de asesoramiento con
cualquier sociedad luxemburguesa o extranjera (el (los) "Gestor(es") en virtud del cual el(los)
Gestor(es) prestara(n) a la Sociedad de Gestidon asesoramiento, recomendaciones y servicios de
gestion relativos a la politica de inversion de la Sociedad conforme al Articulo 19 de estos Estatutos.

Articulo 21 - REPRESENTACION - ACTUACIONES Y ACCIONES JUDICIALES -
COMPROMISOS DE LA SOCIEDAD

En estos actos, incluyendo aquellos en los que esté involucrado un funcionario del Estado o

funcionario judicial, o ante los tribunales, la Sociedad estara representada:

- por el Presidente del Consejo de Administracion; o

- simultdneamente por dos consejeros; o

- por los representantes encargados de la gestion diaria y/o el Director General y/o el
Secretario General, actuando conjunta o separadamente, en la medida en que su autoridad
se lo permita tal y como determine el Consejo de Administracion.

Asimismo, se aceptard el compromiso de representantes autorizados especiales dentro del limite
de su mandato.

Los procedimientos legales, actuando como acusacion o como defensa, deberan seguirse en
nombre de la Sociedad por un miembro del Consejo de Administracion o por la persona que éste
designe.

La Sociedad se sometera a las decisiones del Consejo de Administracion, de los consejeros
autorizados para representarla y por las personas a quien se haya delegado la gestion diaria de la
misma.

Articulo 23 — INTERESES OPUESTOS

Ningun contrato u otra transaccion entre la Sociedad y otras sociedades o firmas se vera
afectado o invalidado por el hecho de que uno o0 méas de los consejeros o altos cargos de la
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Sociedad tenga una participacion en dicha otra sociedad o firma, ni por el hecho de que sea
consejero, socio, director o empleado de la misma. No se impedird que ningin consejero o
director de la Sociedad que actie como consejero, director o empleado de cualquier sociedad o
firma con la que la Sociedad lleve a cabo contratos 0 compromisos de otro tipo en el transcurso
de su negocio, actue, vote o tome parte en cualquier asunto relacionado con dichos contratos o
compromisos de otro tipo.

En el caso de que algin consejero o director de la Sociedad tenga un interés opuesto en una
transaccion de la Sociedad, dicho consejero o director debera comunicar al Consejo de
Administracion dicho interés opuesto y no podra tomar parte o votar en dicha transaccion; el
interés opuesto se comunicard en la siguiente junta general de accionistas.

Articulo 24 — INDEMNIZACIONES DE UN CONSEJERO O DIRECTOR

Excepto en el caso de negligencia o comportamiento ilicito grave, cualquier persona que sea 0
haya sido consejero o director podra recibir una indemnizacion de la Sociedad, por la totalidad
de los gastos razonablemente incurridos en relacién con cualquier accion o demanda en la que
se haya podido ver involucrado como resultado de ser consejero o director de la Sociedad.

En caso de acuerdo extrajudicial formalizado por el consejero o directivo, no se concedera dicha
indemnizacion mas que si la Sociedad es informada por su letrado asesor de que el consejero o
directivo en cuestion no ha cometido infraccién alguna de sus deberes. El derecho de indemnizacion
no excluira otros derechos relativos al consejero o apoderado.

Articulo 25 - AUDITOR

De acuerdo con la Ley, la contabilidad y la preparacion de todas las declaraciones requeridas
por el derecho luxemburgués seran supervisadas por un auditor que sera nombrado por la Junta
General y que recibira una remuneracion de parte de la Sociedad.

El auditor en funciones podra ser revocado en todo momento por la Junta General.

Articulo 26 — DEPOSITO DE LOS ACTIVOS DE LA SOCIEDAD

En la medida en que la Ley lo requiera, la Sociedad formalizara un contrato de dep6sito con un
banco o caja de ahorros tal y como se define en el texto refundido de la ley de 5 de abril de 1993
relativa a la supervisién del sector financiero (el “Banco Depositario™).

El Banco Depositario debera cumplir los deberes y responsabilidades que establece la Ley.

Si el Banco Depositario desea resolver la relacion contractual, el Consejo de Administracion
realizard sus mejores esfuerzos para encontrar un sustituto en el plazo de dos meses a contar de
la fecha efectiva de la resolucién. El Consejo de Administracion puede renunciar al contrato de
depésito, pero no podra terminar la relacion contractual con el Banco Depositario a menos que
haya encontrado un sustituto.

Avrticulo 27 — EJERCICIO SOCIAL- INFORME ANUAL Y PERIODICO

El ejercicio social empezara el 1 de marzo y terminara el ultimo dia de febrero del afio siguiente.
Las cuentas de la Sociedad se expresaran en Euros.

Cuando existan varios compartimentos, tal y como se define en el Articulo 5 de los presentes
Estatutos, y si las cuentas de dichos compartimentos se llevan en varias monedas diferentes,
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dichas cuentas se convertiran a Euros y se consolidaran con el fin de determinar las cuentas de
la Sociedad.

Articulo 28 - DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS ANUALES

Para las categorias/clases emitidas en cualquier compartimento, y a propuesta del Consejo de
Administracion, dentro de los limites legales, la junta general de accionistas determinard como
se distribuiran los resultados de dicho compartimento y podra declarar o autorizar al Consejo de
Administracién para que decida dichas distribuciones.

Para cada clase o categoria de acciones con derecho a reparto, el Consejo de Administracion
podra decidir el pago de dividendos a cuenta conforme a las condiciones impuestas por la ley.

Los pagos de distribuciones se realizaran en las modalidades acordadas por el Consejo de
Administracion.

El reparto de dividendos podran pagarse en la moneda y en el momento y lugar que el Consejo
de Administracién determine.

El Consejo de Administracién podréa distribuir dividendos en forma de nuevas acciones en lugar
de dividendos en efectivo bajo los términos y condiciones que establezca el Consejo de
Administracion.

Cualquier reparto que no haya sido reclamada por su beneficiario en el plazo de cinco afios
desde su atribucion, ya no podra ser reclamada y revertird en el compartimento correspondiente
a las pertinentes clases/categorias de acciones.

El Consejo de Administracion dispone de autoridad plena y tomara todas las medidas que sean
necesarias para conseguir que esta estipulacién se lleve a término.

No se pagara ningun interés sobre dividendos declarados por la Sociedad y conservados por ella
a disposicion de su beneficiario.

El pago de beneficios se llevard a cabo Unicamente si las normativas monetarias permiten tal
distribucién en el pais en el cual vive el beneficiario.

Articulo 29 - DISOLUCION

La Sociedad podra en cualquier momento disolverse por decision de la Junta General que tome
la decision en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en el Articulo 30 de estos
estatutos.

En caso de disolucién de la Sociedad, se procedera a la liquidacion de la Sociedad a través de
uno o varios liquidadores que podran ser personas fisicas o juridicas representadas por personas
fisicas y que seran nombradas por la Junta General de Accionistas la cual determinard sus
poderes y su remuneracion.

Si el capital de la Sociedad fuese inferior a los dos tercios del capital minimo legal, los
Consejeros deberan someter la cuestion de disolucion de la Sociedad a la Junta General que
deliberard sin condiciones de presencia y decidira por mayoria simple de las acciones presentes
0 representadas en la Junta. Si el capital fuese inferior a la cuarta parte del capital minimo legal,
la Junta General deliberard igualmente sin condiciones de presencia, pero la disolucion podra
ser decidida por los accionistas que posean una cuarta parte de las acciones representadas en la
Junta.
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Las convocatorias de estas Juntas deberan hacerse de forma que las Junta Generales se celebren
dentro de un plazo de cuarenta dias a partir de la comprobacion de que el activo neto ha llegado
a ser inferior a las dos terceras partes o a la cuarta parte del capital minimo.

El producto neto de liquidacién de cada compartimento sera distribuido por los liquidadores a
los accionistas del compartimento en cuestion, en proporcion a los derechos asignados a cada
categoria y clase de acciones en cuestion.

Articulo 30 - MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS

Los presentes estatutos podran modificarse en una junta general de accionistas, a condicion de
gue exista quérum y la cantidad de votos necesaria de acuerdo con la ley luxemburguesa y las
estipulaciones del los presentes Estatutos.

Articulo 31 — DISPOSICIONES LEGALES

Para cualquier asunto que no esté regido por los presentes Estatutos, las partes se someteran a la
ley de 10 agosto de 1915 sobre sociedades comerciales, y a las leyes que la modifiquen, y a la
ley de 20 de diciembre de dos mil dos relativa a sobre instituciones de inversion colectiva, y a
sus modificaciones.

(Al final del documento:)

En caso de divergencia entre el texto francés, inglés y aleman, la versién francesa prevalecera.
PARA LOS ESTATUTOS ACTUALIZADOS

HENRI HELLINCKX

Notario de Mersch

Mersch, a 31 de marzo de 2004

(a la derecha, sello en tinta que dice:
(sello en tinta que dice: HENRI HELLINCKX, Notario)

PAGINA 21



(al dorso: APOSTILLA
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2. ha sido firmado por: D. HENRI Hellinckx
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4, lleva el sello de---------

Certificado
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7. por el Ministerio de Asuntos Exteriores.
8. con el numero 7668A/04
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