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El objetivo de gestién es lograr una rentabilidad anualizada neta de gastos superior a un 1,50% al tipo de interés interbancario EURIBOR a 12 meses (clase I).
La gestion se basa principalmente en el andlisis fundamental en profundidad de los bonos corporativos, teniendo en cuenta los criterios ESG. El objetivo de
la gestién es crear una asignacion sélida y diversificada a partir de valores individuales seleccionados por sus propios méritos. El fondo mantiene una
duracion entre O y 3 afios en cualquier momento.

Este objetivo de gestion esta condicionado a la inversién en empresas que se distingan por un enfoque activo del desarrollo sostenible y que se preocupen
por aplicar politicas compatibles con la normativa climatica y medioambiental. La gestion pretende contribuir de forma significativa a los esfuerzos
necesarios para alcanzar los objetivos de limitacién del calentamiento global a largo plazo fijados por el Acuerdo de Paris. La intencién es limitar el
calentamiento global a finales de siglo muy por debajo de los 2°C en comparacion con los niveles preindustriales, y continuar con las medidas adoptadas
para limitar el aumento de la temperatura a 1,5°C.

| 14 J K El E2 Ul u2 S1
(EUR) (EUR) (USD) (CHF) (EUR) (EUR) (USD) (USD) (CHF)
VL 1320.40 1065.71 1592.94 1142.93 1290.15 1017.85 1501.25 1071.91 1185.10
Rendimiento mensual 1.13% 1.13% 1.28% 0.92% 1.09% 1.09% 1.22% 1.24% 0.89%
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Fuente: Anaxis, Bloomberg, BPFS * En cartera invertida. Rendimiento bruto, antes de comisiones de gestion.
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Los mercados crediticios terminaron el afio con una nota muy sélida, con un notable estrechamiento de los spreads y los tipos de interés. Los spreads se
estrecharon en 36 puntos basicos en el mercado HY europeo (-47 puntos basicos en el mercado HY estadounidense) y en 9 puntos basicos en el mercado
IG europeo (-7 puntos basicos en el mercado IG estadounidense). Los mercados se vieron apoyados por una serie de factores : un crecimiento econémico
moderado, una inflacién préxima al objetivo del 2%, la perspectiva de una reduccién de los tipos de interés directores, la escasa actividad en el mercado
primario y la afluencia de capitales tanto en fondos como en ETFs. En cuanto a los tipos de interés, la Reserva Federal ha tomado la delantera entre los
bancos centrales al anunciar probables recortes de los tipos de interés en 2024. Esta posicion contrasta con la de Christine Lagarde, que en la reunién del
BCE declar6é que seria prematuro hablar de recortes de los tipos de interés. Sus comentarios tuvieron un impacto limitado en los mercados de tipos de
interés, que anticipan que la Reserva Federal y el BCE reduciran los tipos de interés entre 130 y 140 puntos basicos en 2024. El fondo Anaxis Short Duration
subié un +1,13% en diciembre (clase I).

La actividad de la cartera fue moderada en diciembre, mientras que el mercado primario se mantuvo aletargado. Seis obligaciones, que representan el 2%
del valor liquidativo, fueron rescatadas anticipadamente. Aprovechamos la caida de los costes de cobertura EUR/USD para ganar exposicion a Albertson
(consumo no ciclico) y G3 Apparel (consumo ciclico). Ampliamos nuestras posiciones en Caesars Entertainment (ocio y alojamiento) y Canpack (envases).
También iniciamos una posicién en Hornbach (consumo ciclico) y compramos el bono convertible de AMS (tecnologia) tras la refinanciacién de su bono no
convertible.
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Tamafo medio de las emisiones (millones de euros) 548 Nivel de inversion 95.28%
Porcentaje de titulos secured 24.81% Rating medio BB
Periodo medio de retencion (meses) 8.8 Spread Duration 118
Asignacion por pais Asignacion por sector
Francia Servicios comerciales
Reino Unido Sanidad
Alemania Automavil
Italia Telecomunicaciones
Espaiia Bienes de consumo no ciclicos
Paises Bajos Entretenimiento
Luxemburgo Bienes ciclicos de consumo
Suiza Medios de comunicacion
Suecia Tecnologia
Finlandia Envases y contenedores
Irlanda Alimentos y bebidas
Rumania Transporte
Austria Materias primas
Otro Productos quimicos
Global Inmobiliario
0:%) 1OI% 2(5% 3(;% 40% 0:)/0 10I% zol% 30%
Top 10
1 FNAC DARTY SA 1.41% 6 CIRSA FINANCE INTER 1.03%
2 DUFRY ONE BV 1.36% 7 PPF TELECOM GROUP BV 1.01%
3 PARTS EUROPE SA 1.32% 8 GRIFOLS SA 1.01%
4 ILIAD SA 1.09% 9 AVANTOR FUNDING INC 1.01%
5 INTERNATIONAL GAME TECH 1.08% 10 ROSSINI SARL 1.01%
Los rendimientos pasados no son un indicador fiable de los rendimientos futuros.
Caracteristicas Cadigos
Estructura OICVM (FCI francés) Clase  Tipo* ISIN Bloomberg Telekurs WKN
Lanzamiento 23 de noviembre de 2010 | I/E/C FR0O010951483 ANABOEI FP 12039925 ALJ55L
Liquidez Diaria 14 I/E/D FR0O013231438 ANABOI4 FP - A2DLYP
Comision de gestion 0.60% (part. |, 14,y K) J 1/U/C FROO011011618 ANABOUJ FP 12550463 ALIXRC
1.10% (part. E1, E2, S1, Uly U2) K 1/S/C FROO011352202 ANABOCK FP 20176071 AIWZAY
Gastos de entr./salid. 2% max. / 1% max. El R/E/C FRO010951426 ANABOEL! FP 12009614 AlH5V]
Objectivo Tasas de interes a los 12 meses + 1,50% (2 R/E/D  FR0O010951434  ANABOE2 FP 12009618 AlIH5VK
Depositario BNP Paribas SA Ul R/U/C FROO010951467 ANABOUL FP 12009629 ALXRB
CAC PricewaterhouseCoopers Audit u2 R/U/D  FROO010951475 ANABOU2 FP 12039922 ALXRE
Numero de aprobacion AMF GP-10000030 Sl R/S/C FR0O010951442 ANABOS! FP 12009622 ALIXRA
Activos bajo gestion 313 millones de euros

* |=Institucional, R=Retail / E=EUR, U=USD, S=CHF / C=Capitalizacién, D=Distribucion
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Nuestros compromisos ESG Nuestros objetivos ESG
. Proteger el medio ambiente y la biodiversidad, Cumplimiento de la trayectoria definida por los acuerdos de Paris para
con especial atenciébn a los ecosistemas limitar el calentamiento a 1,5°C:
acuaticos . Carteras neutras en carbono para 2050
. Preservar los recursos hidricos . Reduccion de la intensidad de carbono de las carteras en
. . . sz - 7 i O
. Contribuir a la transicion hacia una economia una media del 7,5% anual
neutra en carbono Exclusién de los sectores més perjudiciales con una politica basada en 4
. Mejorar la salud de los habitantes pilares:
. Respetar las normas éticas universales: los : Cres d? efg?to invernadero
derechos humanos y los principios del Pacto : Contaminacion
Mundial de la ONU *  Salud
. Etica
Selectividad ESG Contribuciones de sector a la intensidad de GEI
Short Duration
(en porcentaje del nUmero de emisores)
2.1% 100%
3.1% —\ 90% Servicios publicos
80% Tecnologia
Industria
m Universo de inversion de Anaxis 70%
o Inmobiliario
27.7% m Exclusiones sectoriales 60%
) m Energia
m Exlusiones normativas 50% . -
m Diversificado
40%
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30% ! .
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20% m Comunicacion
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Intensidad de carbono de la cartera Indicadores ESG Diciembre 2023
En teq CO2 por M£ de facturacion
350 Intensidad de carbono de la cartera 65.52
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