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Comentario mensual

El buen comportamiento de nuestras posiciones en HY, unido al mal comportamiento del HY de los emergentes (en los no
teniamos apenas exposiciéon), nos ha permitido rotar la cartera hacia estas ultimas geografias, cerrando rentabilidades
superiores al 7,5% (Garanti, Akbank o Atento) y en algunos casos superiores al 9% (Sawit Sumbermas, Geo Coal y Kernel).
Todas estas compaiiias presentan balances sélidos y la mayoria de ellas ingresos en dolares.

Investment Analyst

Eduardo Ros Dopico Hemos vendido posiciones en Polyus, Vistajet, Uniti y Premier Oil (esta tltima era una de nuestras principales posiciones).

Analyst Todas ellas siguen teniendo una elevada calidad crediticia (Polyus) o en proceso de desapalancamiento (Vistajet), pero las
rentabilidades se han comprimido mucho en los tGltimos meses.

Objetivo

Seguimos haciendo progresos en el caso de Folli Follie con el comité de bonistas del que formamos parte. El bono, tras
haber caido a 38, se ha estabilizado en 48. Se esperan resultados de la auditoria forense en agosto para determinar el
alcance del fraude. Seguimos creyendo que la recuperaciéon de los bonos serd cercana a par debido a nuestro
posicionamiento en la prelacién de acreedores, dadas las valoraciones que manejamos de las filiales europeas - que no
estan cuestionadas.

Brightgate Global Income Fund es un
fondo de Renta Fija Corporativa Global.
Su objetivo es construir, a través de un
exhaustivo estudio del crédito una

cartera global y diversificada. El objetivo
es mantener un vencimiento medio

inferior a 5 afios (duracion 3x) limitando
de esta manera el riesgo de duracion y la
volatilidad inherentes a los fondos de
renta fija mas indexados. El fondo esta
diversificado entre 50 y 70 posiciones. La
volatilidad objetivo es mantenerse por
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Comision éxito No
Moneda de Ref. EUR o
Comision DeDOSit' 0’08% zf)ct-m, Jan-14 Apr-14 Jul-14 Oct-14 Jan-15 Apr-15 Jul-15 Oct-15 Jan-16 Apr-16 Jul-16 Oct-16 Jan-17 Apr-17 Jul-17 Oct-17 Jan-18 Apr-18
Minimo Suscrip. € 10.000
Suscrip./Reemb.  Diaria H Fondo (neto comisiones)
Liquidez Diaria Rentabilidad mensual
Deposit./Admin.  Citibank Lux.
Inves. Manager Brightgate Capital
Auditor KPMG 0,12% 0,12%
'14 | 0,15% 0,19% -0,2% 0,06% | 1,53% 0,52% 0,67% 0,81% 0,59% -0,1%  0,52% -0,2% | 4,57%
'15 | 0,07% 0,85% 0,80% 1,35% 1,11%  -0,2% -0,3% @ -3,5% 0,31%  1,64% 1,19% @ -1,8% | 1,35%
Principales métricas* '16 | -0,9% 0,02% 1,33% 1,11%  0,75% 0,34% 0,60% 0,34% 0,09% 0,07% -0,1% 0,60% | 4,28%
T €22,3M '17 | 0,28% 0,68% 0,22%  0,44% 0,28% -0,55% 0,03% 0,18% 0,82% 0,52% 0,12%  0,93% | 4,01%
N° posiciones 60 '18 | 0,76% -0,8% -0,27% 0,37% -1,52% 0,20% -1,23%
Top 10 25,52% *Rentabilidad neta de comisiones
YTM (Ask) 10,34% Medidas rentabilidad / riesgo Composicion por clase de activo
Duraci6n 2,36
Vencimiento medio 28-Mar-2021 MTD 0,20% Corporates - flotantes 5,65%
Cupé6n medio 7,08% YTD -1,23% Corporates - tipo tijo 69,94%
Precio medio 95,28 1 Afo 1,32% Cash 15,04%
Cash 15,04% Anualizada origen 2,75% Preterentes 4,97%
Desde origen 13,67% Titulizaciones 4,40%
*Datos de la cartera de bonos Sharpe Ratio 1 aho 0,72
Volatilidad 1 aho 2,37%
Principales posiciones
Los pesos de la cartera son susceptibles de cambio sin previo aviso
AIMIA INC 3,62% Communications CAD 7,80% BB 17/05/2019
BEN OLDMAN 2,85% Real Estate EUR 10,00% NR 23/10/2021
ATHABASCA OIL 2,68% Energy USD 8,68% B 23/10/2021
CALIFORNIA RESOURCES CRP 2,65% Energy USD 10,86% CCC 15/12/2022
ENQUEST PLC 2,46% Energy GBP 9,31% cce 15/04/2022
TEEKAY SHUTTLE TANKERS 2,34% Industrial USD 7,63% NR 15/08/2022
IMPERIAL METALS CORP 2,30% Basic Materials USD 21,57% CCC 15/03/2019
OBRASCON HUARTE LAIN SA 2022 2,26% Industrial EUR 4,77% B 15/03/2022
ENSCO 2,20% Energy USD 8,04% BB 01/10/2024
EIDORADO 2,16% Basic Materials USD 7,65% B 15/12/2020
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Exposicion a divisas

o Inversién en renta fija global con CHF
total flexibilidad geografica L
MXN |l
o Disciplinada seleccion de crédito, i
enfatizando la generacion de caja y los CAD
covenants de la emision AUD g
e Tamafio atractivo para acceder a SGD h
emisiones pequenas fuera del alcance SEK h
de los grandes fondos
EUR P
° Mandato flexible en duraci(’)p y GBP h
ratings a lo largo de un ciclo
crediticio: sesgo defensivo y USD ﬁ
duraciones cortas en promedio 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
m Neto m Bruto
Desglose cartera por rating
Cash Investment Grade BB B/CCC NR
América del Norte # 1,8% 8,3% 4,2 8,8% 6,5% 4,5 20,0% 6,6% 3,5 T 4,9% 4,1% 3,6
América del Sur - - - 1,1% 4,2% 6,3 - - - 0,6% 44,2% 1,6
Asia y Oceania } 0,9%  1,5% 1,4 0,8%  4,9% 30 | 23% 7,7% 4,4 } 3,5%  5,7% 0,8
China y HK - - - 1,9% 4,2% 3,8 - - - 1,6% 4,3% 3,9
Emiratos, Europa del Este, Africa | - - - 1,1% 4,9% 4,1 7,7% 5,1% 2,7 23,5% 10,2% 2.6
Europa y UK |- - | 4% 3% 44 | 2.0%  63% 36 | - - :
Grand Total 15,0% 2,7% 4,9% 2.8 17,7% 5,0% 4,4 | 32,0% 6,4% 3.4 34,1% 9,8% 2,7
*YTW = Yield-To-Worst en EUR equivalente
**VM = Vencimiento Medio
Distribucion geografica y sectorial
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BRIGHTGATE CAPITAL SGIIC. S.A.
C/ Génova 11 4° Izqda. 28004
Madrid .Spain
www.brightgatecapital.com
Brightgate Capital SGIIC. S.A. — NIF: A85543239
Informacién mercantil: Tomo: 26.114;
Seccion: 8; Hoja: M-470704

Este documento tiene cardcter exclusivamente informativo y no debe ser considerado ni utilizado como una oferta de suscripcién de
Fondos de Inversion de ningtin tipo. Cualquier decisién de un inversor para adquirir participaciones en el Fondo deben realizarse
exclusivamente sobre la base de los términos incorporados en el correspondiente Folleto registrado en la CSSF y en la propia gestora
ast como a través de las entidades comercializadoras. Este documento ha sido preparado utilizando fuentes de informacion
consideradas fiables. Sin embargo no se garantiza la exactitud ni el cardcter completo de la informacion ni se asume
responsabilidad alguna al respecto. La informacién contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por
lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Rentabilidades pasadas no son garantia de
rentabilidades futuras. Los gastos corrientes asi como, en su caso, la comision de resultados/gestion estan incluidos en el cdlculo de
la rentabilidad historica. La inversién en fondos de inversién u otros productos financieros indicados en el presente documento
pueden estar sujetos a riesgos de mercado, crédito, emisor y contrapartida, de liquidez y de cambio de moneda, fluctuaciones de
valor y la posible pérdida del capital invertido.



