
 

 
1 mth YTD 1 Yr 3 Yrs 5 Yrs IncepƟon 

JPY C -5.54 -1.64 -6.99 2.89 -4.27 53.19 

GBP B -5.26 -1.04 -6.25 2.38 -4.20 55.89 

USD E -5.18 -0.83 -3.61 6.61 2.67 88.64 

EUR A -5.35 -1.29 -7.06 0.74 -6.89 36.66 

Index 0.95 5.41 8.52 41.78 26.96 42.02 
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TheÊyenÊNAVÊofÊtheÊCCÊJapanÊAlphaÊfundÊfellÊbyÊ5.54%ÊinÊFebruary,ÊaÊreturnÊsignificantlyÊweakerÊthanÊtheÊ0.95%Ê postedÊbyÊTOPIXÊTotalÊReturnÊIndexÊbenchmark. 

February,ÊaÊmonthÊwhenÊmanyÊcompaniesÊreportÊeitherÊtheirÊfourthÊquarterÊearningsÊorÊfullÊyearÊearningsÊfromÊtheÊpreviousÊcalendarÊyear,ÊtendsÊtoÊbeÊaÊvolaƟleÊ
monthÊforÊshareÊprices.ÊLastÊmonthÊwasÊnoÊexcepƟon.  

GiŌeeÊisÊaÊgoodÊexampleÊofÊtheÊextremeÊshortÊtermismÊthatÊisÊsomeƟmesÊbroughtÊtoÊbearÊonÊcompanies’ÊshareÊpricesÊduringÊtheÊearningsÊseason.ÊOverÊtheÊmonthÊ
asÊaÊwhole,ÊGiŌeeÊroseÊ6.4%,ÊmakingÊitÊaÊposiƟveÊcontributorÊtoÊperformance.ÊHowever,ÊinÊtheÊthreeÊdaysÊfollowingÊitsÊFebruaryÊ14thÊearningsÊannouncementÊ-ÊinÊ
whichÊtheÊcompanyÊpostedÊaÊstrongÊprofitÊforecastÊforÊFY2023Ê-ÊtheÊshareÊpriceÊroseÊalmostÊ18%.ÊInÊtheÊensuingÊdays,ÊtheÊpriceÊthenÊfellÊbyÊanÊalmostÊ idenƟcalÊ
margin,ÊtoÊaÊlevelÊbelowÊthatÊwhichÊhadÊprevailedÊatÊtheÊƟmeÊthatÊGiŌeeÊpostedÊitsÊresults.ÊThisÊeffecƟvelyÊamountsÊtoÊaÊroundÊtripÊofÊalmostÊ20%ÊinÊaÊhandfulÊofÊ
days,ÊexemplifyingÊtheÊvolaƟlityÊmenƟonedÊabove.  

Overall,ÊporƞolioÊperformanceÊwasÊhitÊbyÊdeclinesÊ inÊcompaniesÊsuchÊasÊNihonÊM&AÊCentre,ÊwhichÊfellÊmoreÊthanÊ13%,ÊandÊInfomart,ÊwhichÊdroppedÊ27%.ÊTheÊ
former,ÊwhichÊisÊsƟllÊinÊtheÊprocessÊofÊrebuilding,ÊfollowingÊtheÊinternalÊaccounƟngÊirregulariƟesÊwhichÊwereÊdiscoveredÊinÊDecemberÊ2021,ÊpresentedÊaÊmixedÊbagÊ
ofÊresultsÊtowardsÊtheÊendÊofÊJanuary. TheÊmarketÊisÊunforgivingÊofÊdisappoinƟngÊearningsÊatÊtheÊbestÊofÊƟmes,ÊbutÊwhenÊtheyÊcomeÊfromÊaÊcompanyÊwhichÊhasÊ
beenÊthroughÊorganisaƟonalÊproblems,ÊitÊcanÊbeÊbrutal.ÊItÊisÊlikelyÊthatÊconƟnuedÊweaknessÊinÊNihonÊM&AÊCentre'sÊshareÊpriceÊinÊFebruaryÊwasÊaÊspilloverÊfromÊtheÊ
negaƟveÊsenƟmentÊofÊtheÊpreviousÊmonth.  

WeÊmadeÊaÊcompanyÊvisitÊtripÊtoÊJapanÊinÊFebruary,ÊvisiƟngÊ20ÊcompaniesÊinÊtotal:Ê11ÊwhichÊareÊheldÊinÊtheÊfund'sÊporƞolioÊandÊ9ÊwhichÊareÊnot.ÊOfÊtheÊ11ÊporƞolioÊ
holdingsÊwhichÊweÊmet,Ê7ÊfeaturedÊtheÊfounder/ÊCEO. TheÊlogicÊbehindÊvisiƟngÊtheÊcompaniesÊnotÊheldÊwasÊtoÊscoutÊoutÊpotenƟalÊcandidatesÊforÊfutureÊinvestment.Ê
WeÊunfortunatelyÊ cameÊawayÊemptyÊhanded.ÊHowever,Ê visiƟngÊ companiesÊ suchÊ asÊMedpeer,Ê BaseÊ andÊ RakusÊ didÊ reaffirmÊ thatÊ theÊ companiesÊweÊ holdÊwhichÊ
operate inÊsimilarÊsectorsÊrepresentÊmoreÊaƩracƟveÊlongÊtermÊgrowthÊprospects:ÊrespecƟvely,ÊSMS,ÊGMOÊPaymentÊGatewayÊandÊInfomart/Freee.  

AllÊperformanceÊdetailsÊshownÊareÊnetÊNAVÊtoÊNAVÊpercentageÊreturnsÊwithÊgrossÊincomeÊre-invested.ÊPastÊperformanceÊmayÊnotÊbeÊaÊreliableÊguideÊtoÊfutureÊ
performance.ÊTheÊpriceÊofÊinvestmentsÊandÊtheÊincomeÊfromÊthemÊmayÊfallÊasÊwellÊasÊriseÊandÊinvestorsÊmayÊnotÊgetÊbackÊtheÊfullÊamountÊinvested.ÊInvestmentsÊ
denominatedÊ inÊforeignÊcurrenciesÊexposeÊinvestorsÊtoÊtheÊriskÊofÊ lossÊfromÊcurrencyÊmovementsÊasÊwellÊasÊmovementsÊ inÊtheÊvalue,ÊpriceÊorÊ incomeÊderivedÊ
fromÊ theÊ investmentsÊ themselves.Ê AllÊ figuresÊ quotedÊ areÊ inÊ JPY.Ê Source:Ê IndependentÊ returnsÊ areÊ calculatedÊ dailyÊ byÊ NorthernÊ TrustÊ InternaƟonalÊ FundÊ
AdministraƟonÊServicesÊ(Ireland)ÊLimitedÊpostÊ01.12.2009ÊandÊTheÊBankÊofÊNewÊYorkÊMellonÊCorpÊpreÊ01.12.2009.ÊÊ 

 No. Stks % 

FundamentalÊOpps 2 6.4 

Gems 23 92.1 

SpecialÊSituaƟonsÊ  0 0 

CashÊ&ÊOtherÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 0 1.5 

CCÊJapanÊAlphaÊoffersÊinvestorsÊaÊconcentrated,ÊhighÊ
convicƟonÊexposureÊtoÊtheÊJapaneseÊmarket. 

TypicallyÊ theÊ fundÊwillÊ aimÊ toÊ investÊ inÊ betweenÊ 25Ê
andÊ40Êstocks. 

RegisteredÊforÊsaleÊin:ÊUK,ÊIreland,ÊGermany,Ê
Luxembourg,ÊFinland,ÊSwedenÊandÊSwitzerland.ÊItalyÊ
(InsƟtuƟonalÊInvestorsÊonly)Ê&ÊSpainÊforÊshare-classesÊ
GBPÊI,ÊEURÊI,ÊUSDÊI,ÊJPYÊIÊandÊTÊclasses.Ê 

AvailableÊtoÊInsƟtuƟonalÊandÊÊAccreditedÊInvestorsÊ
onlyÊinÊSingapore. 

ForÊKIIDÊdocumentsÊandÊmoreÊinformaƟon,ÊpleaseÊ
visit:Êwww.couplandcardiff.com 

ToÊ provideÊ investorsÊ withÊ longÊ termÊ capitalÊ
appreciaƟonÊthroughÊanÊacƟvelyÊmanagedÊporƞolioÊ
ofÊequiƟesÊlistedÊorÊtradedÊinÊJapan. 

  2021 2020 2019 2018 2017 

JPY C -7.87 32.35 33.83 -14.06 38.24 

GBP B -8.38 31.15 34.49 -13.28 38.55 

USD E -7.87 32.37 36.59 -12.68 39.25 

EUR A -8.81 31.08 33.18 -14.06 37.45 

Index 12.74 7.39 18.12 -15.97 22.23 

2016 

-10.04 

-11.10 

-9.99 

-11.25 

0.31 

2022 

-29.51 

-29.42 

-27.56 

-29.99 

-2.45 

 Commentary                       February 2023 

Fund Manager: JonathanÊDobson 

Fund Size:            USDÊ315m 

Launch Date:       05.04.2007 

Dealing: Daily 

DenominaƟon:    Yen 

Benchmark:  TOPIXÊTRÊÊÊÊÊ 

Structure: IrishÊOEIC,ÊUCITSÊVÊ 

AcƟve Share(3): 99.34% 

 Book Exposures  Fund Highlights  Investment ObjecƟve 

 Fund StaƟsƟcs  CumulaƟve  performance (%) (1) 

 Discrete annual performance  (%) full calendar years (1) 

ThisÊisÊaÊmarkeƟngÊcommunicaƟon.ÊThisÊisÊnotÊaÊcontractuallyÊbindingÊdocument.ÊPleaseÊreferÊtoÊtheÊProspectusÊandÊtoÊtheÊrelevantÊKID(s)/KIID(s)ÊandÊdoÊnotÊbaseÊ
anyÊfinalÊinvestmentÊdecisionÊonÊthisÊcommunicaƟonÊalone. 
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Top 10 Sectors Top 10 Holdings 

 Share Class  Detail     

Share Class   EUR A  GBP B   JPY C  USD E 

NAV 13.666 15.589 1531.884 18.864 

Currency EUR GBP YEN USD 

LaunchÊPrice €10 £10 ¥1000 $10 

DealingÊFrequency DailyÊ DailyÊ DailyÊ DailyÊ 

ManagementÊFeeÊ 1.50% 1.50% 1.50% 1.50% 

OngoingÊChargesÊFigureÊ(incl.ÊMgmtÊFee)(2)                  1.69% 1.70% 1.70% 1.70% 

PerformanceÊFee 15%ÊrelaƟve 15%ÊrelaƟve 15%ÊrelaƟve 15%ÊrelaƟve 

Minim.ÊInvestment €100,000 £100,000 ¥10,000,000 $100,000 

LaunchÊdate 5.4.2007 5.4.2007 5.4.2007 20.5.2014 

Sedol B1GCTJ8 B1GCTK9 B1N1T43 BKRC2Y6 

ISIN IE00B1GCTJ86 IE00B1GCTK91 IE00B1N1T439 IE00BKRC2Y61 

BloombergÊ CCJPNALÊIDÊEquity CCJPNGBÊIDÊEquity CCJPNAYÊIDÊEquity CCJPEUSÊIDÊEquity 

Share Class  GBP I EUR  I USD I JPY I  

NAV 16.702 17.316 17.654 1837.206 

Currency GBP EUR USD YEN 

LaunchÊPrice £10 €10 $10 ¥1000 

DealingÊFrequency DailyÊ DailyÊ DailyÊ DailyÊ 

ManagementÊFeeÊ 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 

OngoingÊChargesÊFigureÊ(incl.ÊMgmtÊFee)(2)                 1.20% 1.20% 1.20% 1.21% 

PerformanceÊFee 15%ÊrelaƟve 15%ÊrelaƟve 15%ÊrelaƟve 15%ÊrelaƟve 

Minim.ÊInvestment GBPÊequivalentÊofÊ$5m EURÊequivalentÊofÊ$5m $5,000,000 YENÊequivalentÊofÊ$5m 

LaunchÊdate 25.11.2013 8.5.2014 27.08.14 16.4.2014 

Sedol BGP6PZ4Ê BKRC2X5 BKRC2W4 BLD2FW6 

ISIN IE00BGP6PZ49 IE00BKRC2X54 IE00BKRC2W48 IE00BLD2FW69 

BloombergÊ CCJPAIGÊIDÊEquity CCJPAIEÊIDÊEquity CCJPAIUÊIDÊEquity CCJPAIJÊIDÊEquity 

Holding (%) 

SMSÊCo 5.9 

Raksul 5.8 

Freee 5.8 

GiŌeeÊInc 5.6 

NetÊProtecƟons 5.5 

MoneyÊForward 5.2 

ShiŌÊInc 4.9 

WealthNavi 4.8 

PlusÊAlphaÊConsu 4.7 

GMOÊPaymentÊGateway 4.7 

Total  52.9 

Sector (%) 

Services 36.9 

InfoÊ&ÊCommunicaƟons 35.7 

RetailÊTrade 8.0 

OtherÊFinancingÊBusiness 5.5 

Sec&Cmdty 4.8 

RealÊEstate 4.5 

PrecÊInstruments 3.1 

CashÊ&ÊOther 1.5 

ElectricalÊAppliances 0.0 

OtherÊProducts 0.0 

Total    100.0 



(1) TheÊbenchmarkÊperformanceÊshownÊ isÊ thatÊofÊTOPIXÊTRÊ inÊYenÊsinceÊ01.09.2013ÊpriorÊ toÊwhichÊ itÊwasÊTOPIX.ÊNBÊMonthÊendÊreturnsÊ forÊMarchÊ2018,Ê
AugustÊ2015,ÊAprilÊ&MayÊ2007ÊwereÊcalculatedÊbyÊCCAM.ÊBenchmarkÊ&ÊallÊshareÊclassÊperformanceÊsinceÊ05.04.2007ÊexceptÊUSDÊEÊperformanceÊwhichÊisÊ
sinceÊ20.05.14. 

(2) OngoingÊChargesÊFigure:ÊasÊatÊ31.12.2022.Ê 

(3) AcƟveÊShareÊSource:ÊEikon 

AllÊdataÊasÊatÊ28.02.2023ÊunlessÊstatedÊotherwise.ÊAllÊinformaƟonÊisÊsourcedÊfromÊCCAMÊunlessÊstatedÊotherwise. 

ThisÊdocumentÊdoesÊnotÊpurportÊtoÊprovideÊinvestmentÊadviceÊandÊshouldÊnotÊbeÊreliedÊonÊforÊtheÊpurposesÊofÊanyÊinvestmentÊdecision.ÊItÊisÊnotÊanÊofferÊtoÊsellÊorÊ
theÊ solicitaƟonÊofÊ anÊ offerÊ toÊpurchaseÊ sharesÊ inÊCCÊ JapanÊAlphaÊ FundÊ (aÊ sub-fundÊofÊ CouplandÊCardiffÊ FundsÊplc,Ê anÊopen-endedÊ investmentÊ companyÊwithÊ
variableÊcapitalÊincorporatedÊinÊIrelandÊandÊauthorisedÊbyÊtheÊCentralÊBankÊofÊIrelandÊasÊaÊUCITSÊpursuantÊtoÊtheÊUCITSÊRegulaƟons).ÊAnyÊsuchÊofferÊorÊsolicitaƟonÊ
canÊonlyÊbeÊmadeÊbyÊmeansÊofÊtheÊformalÊsubscripƟonÊdocumentaƟonÊandÊtheÊrelatedÊProspectusÊdatedÊ12thÊAugustÊ2022ÊtogetherÊwithÊtheÊCCÊJapanÊAlphaÊ
FundÊSupplementÊdatedÊ12thÊAugustÊ2022Ê(togetherÊtheÊProspectus)ÊandÊonlyÊinÊthoseÊjurisdicƟonsÊwhereÊitÊisÊpermiƩedÊbyÊlaw.ÊCCAM,ÊasÊinvestmentÊmanager,Ê
hasÊdiscreƟonÊinÊmanagingÊtheÊinvestmentsÊofÊtheÊCCÊJapanÊAlphaÊFundÊ(theÊ“Fund”)ÊandÊselectsÊequiƟesÊthroughÊresearchÊusingÊfundamental,ÊboƩom-upÊstockÊ
selecƟonÊtechniques.ÊTheÊFundÊisÊacƟvelyÊmanaged,ÊwhichÊmeansÊthatÊCCAMÊhasÊdiscreƟonÊoverÊtheÊcomposiƟonÊofÊtheÊFund’sÊporƞolio,ÊsubjectÊtoÊtheÊFund’sÊ
statedÊ investmentÊobjecƟveÊandÊpolicy.ÊAccordingly,ÊalthoughÊ theÊperformanceÊ feeÊofÊ theÊ sharesÊ (exceptÊ forÊClassÊDÊ shares)Ê isÊ calculatedÊ inÊ referenceÊ toÊ theÊ
BenchmarkÊ(asÊdefinedÊinÊtheÊProspectus),ÊCCAMÊwillÊselectÊtheÊFund’sÊinvestmentsÊbasedÊenƟrelyÊonÊitsÊstockÊselecƟonÊtechniques,ÊirrespecƟveÊofÊwhetherÊsuchÊ
stocksÊareÊcomponentsÊofÊtheÊBenchmark. 

InÊparƟcularÊthisÊdocumentÊisÊnotÊintendedÊforÊdistribuƟonÊinÊtheÊUnitedÊStatesÊorÊforÊtheÊaccountÊofÊU.S.ÊpersonsÊ(asÊdefinedÊinÊRegulaƟonÊSÊunderÊtheÊUnitedÊ
StatesÊSecuriƟesÊActÊofÊ1933,ÊasÊamendedÊ(theÊSecuriƟesÊAct))ÊexceptÊtoÊpersonsÊwhoÊareÊ"accreditedÊinvestors"Ê(asÊdefinedÊinÊRuleÊ501(a)ÊunderÊtheÊSecuriƟesÊ
Act). ÊCouplandÊCardiffÊAssetÊManagementÊLLPÊ(CCAM)ÊisÊnotÊregisteredÊwithÊtheÊUnitedÊStatesÊSecuriƟesÊandÊExchangeÊCommissionÊasÊanÊinvestmentÊadviser. ÊCCÊ
JapanÊAlphaÊFundÊwillÊnotÊbeÊregisteredÊunderÊtheÊSecuriƟesÊActÊorÊtheÊsecuriƟesÊlawsÊofÊanyÊofÊtheÊstatesÊofÊtheÊUnitedÊStatesÊandÊsharesÊmayÊnotÊbeÊoffered,Ê
soldÊorÊdeliveredÊdirectlyÊorÊindirectlyÊintoÊtheÊUnitedÊStates,ÊorÊtoÊorÊforÊtheÊaccountÊorÊbenefitÊofÊanyÊUSÊperson,ÊexceptÊpursuantÊtoÊanÊexempƟonÊfrom,ÊorÊinÊaÊ
transacƟonÊnotÊsubjectÊto,ÊtheÊregistraƟonÊrequirementsÊofÊsuchÊsecuriƟesÊlaws. TheÊsharesÊwillÊbeÊsubjectÊtoÊrestricƟonsÊonÊtransferabilityÊandÊresale. CCÊJapanÊ
AlphaÊFundÊwillÊnotÊbeÊregisteredÊunderÊtheÊUnitedÊStatesÊ InvestmentÊCompanyÊActÊofÊ1940.ÊAnÊ investmentÊ inÊCCÊJapanÊAlphaÊFundÊ isÊspeculaƟveÊandÊ isÊnotÊ
suitableÊforÊallÊinvestors.ÊItÊisÊintendedÊforÊinvestorsÊwhoÊareÊwillingÊtoÊbearÊtheÊrisksÊofÊtheÊinvestmentÊwhichÊareÊdescribedÊinÊtheÊProspectus.Ê 

PROSPECTIVEÊINVESTORSÊSHOULDÊREVIEWÊTHEÊPROSPECTUS,ÊINCLUDINGÊTHEÊRISKÊFACTORSÊTHEREIN,ÊBEFOREÊMAKINGÊAÊDECISIONÊTOÊINVEST.  

TheÊ representaƟveÊ inÊ SwitzerlandÊ isÊ 1741Ê FundÊ SoluƟonsÊ Ltd,Ê BurggrabenÊ 16,Ê CH-9000Ê St.Ê Gallen.Ê TheÊ SwissÊ PayingÊ AgentÊ inÊ SwitzerlandÊ isÊ TellcoÊ Ltd,Ê
BahnhofstrasseÊ4,ÊCH-6430ÊSchwyz.ÊTheÊprospectus,ÊtheÊarƟclesÊofÊassociaƟon,ÊtheÊKeyÊInvestorÊInformaƟonÊDocuments,ÊasÊwellÊasÊtheÊannualÊandÊsemi-annualÊ
reportsÊmayÊbeÊobtainedÊ freeÊ ofÊ chargeÊ fromÊ theÊ representaƟve.Ê InÊ respectÊ ofÊ theÊunitsÊ distributedÊ inÊ andÊ fromÊSwitzerland,Ê theÊplaceÊ ofÊ performanceÊ andÊ
jurisdicƟonÊisÊtheÊregisteredÊofficeÊofÊtheÊrepresentaƟve.Ê 

KBAÊ ConsulƟngÊManagementÊ Limited”Ê (theÊ “Manager”)Ê hasÊ theÊ abilityÊ toÊ terminateÊ arrangementsÊ forÊmarkeƟngÊ inÊ accordanceÊwithÊ ArƟcleÊ 93aÊ ofÊ DirecƟveÊ
2009/65/EC.Ê 

ThisÊdocumentÊandÊitsÊcontentsÊareÊconfidenƟalÊandÊmustÊnotÊbeÊcopiedÊorÊotherwiseÊcirculatedÊtoÊanyÊotherÊperson.ÊCertainÊassumpƟonsÊmayÊhaveÊbeenÊmadeÊ
inÊtheÊcalculaƟonsÊandÊanalysisÊinÊthisÊdocumentÊwhichÊhaveÊresultedÊinÊreturnsÊdetailedÊherein.Ê 

ThisÊdocumentÊ isÊbasedÊuponÊ informaƟonÊwhichÊCouplandÊCardiffÊAssetÊManagementÊLLPÊ (CCAM)ÊconsidersÊ reliable,ÊbutÊnoÊ representaƟonÊ isÊmadeÊ thatÊ itÊ isÊ
accurateÊorÊcompleteÊandÊnorÊshouldÊitÊbeÊreliedÊuponÊasÊsuch.ÊAllÊ informaƟonÊandÊresearchÊmaterialÊprovidedÊhereinÊ isÊsubjectÊtoÊchangeÊandÊthisÊdocumentÊ
doesÊ notÊ purportÊ toÊ provideÊ aÊ completeÊ descripƟonÊ ofÊ theÊ funds,Ê securiƟesÊ orÊ otherÊ investmentsÊ orÊ marketsÊ referredÊ toÊ orÊ theÊ performanceÊ thereof.Ê AllÊ
expressionsÊofÊopinionÊareÊsubjectÊtoÊchangeÊwithoutÊnoƟce. 

CopiesÊofÊtheÊProspectusÊinÊEnglish,ÊUCITSÊKIIDsÊinÊEnglishÊandÊPRIIPSÊKIDsÊinÊEnglish,ÊGermanÊandÊSwedishÊmayÊbeÊfoundÊatÊwww.fundinfo.comÊandÊcopiesÊofÊtheÊ
ProspectusÊandÊ theÊ latestÊannualÊ reportÊandÊanyÊ subsequentÊhalf-yearlyÊ reportÊofÊ theÊCompanyÊ inÊEnglishÊ freeÊofÊ chargeÊ fromÊAdministrator,ÊNorthernÊTrustÊ
InternaƟonalÊFundÊAdministraƟonÊServicesÊ(Ireland)ÊLimited,ÊGeorge'sÊCourt,Ê54Ê–Ê62ÊTownsendÊStreet,ÊDublinÊ2ÊorÊtheÊInvestmentÊManager,ÊCouplandÊCardiffÊ
AssetÊ ManagementÊ LLP,Ê 31-32Ê StÊ James'sÊ Street,Ê LondonÊ SW1AÊ 1HD.Ê TelÊ :Ê 0207Ê 321Ê 3470.Ê AÊ summaryÊ ofÊ investorÊ rightsÊ isÊ availableÊ inÊ EnglishÊ atÊ
hƩps://www.couplandcardiff.com/summary-of-investor-rights.Ê 

ThisÊdocumentÊ isÊ issuedÊforÊ theÊpurposesÊofÊsecƟonÊ21ÊofÊ theÊFinancialÊServicesÊandÊMarketsÊActÊ2000ÊbyÊCouplandÊCardiffÊAssetÊManagementÊLLP,Ê31-32ÊSt.Ê
James’sÊStreet,ÊLondonÊSW1AÊ1HD,ÊwhoÊareÊauthorisedÊandÊregulatedÊbyÊtheÊFinancialÊConductÊAuthority. 
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 Key Risks 

LiquidityÊriskÊ–ÊTheÊFundÊmayÊencounterÊdifficulƟesÊinÊdisposingÊofÊassetsÊatÊtheirÊfairÊpriceÊdueÊtoÊadverseÊmarketÊcondiƟonsÊleadingÊtoÊlimitedÊliquidity.Ê 

CreditÊandÊcounterpartyÊrisksÊ–ÊtheÊFundÊmayÊbeÊexposedÊtoÊcreditÊandÊcounterpartyÊrisksÊinÊrelaƟonÊtoÊtheÊsecuriƟesÊandÊcounterparƟesÊitÊinvestsÊinÊandÊwithÊ
whomÊitÊtransacts.Ê 

ConcentraƟonÊriskÊ–ÊThisÊFundÊholdsÊaÊlimitedÊnumberÊofÊinvestments.ÊIfÊoneÊofÊtheseÊfallsÊinÊvalue,ÊitÊcanÊhaveÊaÊgreaterÊimpactÊonÊtheÊFund’sÊvalueÊthanÊifÊtheÊ
FundÊheldÊaÊlargerÊnumberÊofÊinvestments.Ê 

CurrencyÊriskÊ–ÊInvesƟngÊinÊassetsÊinÊaÊcurrencyÊotherÊthanÊyourÊownÊexposesÊtheÊvalueÊofÊyourÊinvestmentÊtoÊexchangeÊrateÊfluctuaƟons.Ê 

SustainabilityÊRiskÊ-ÊEnvironmental,ÊsocialÊandÊgovernanceÊeventsÊorÊcondiƟonsÊcouldÊoccurÊthatÊhaveÊanÊadverseÊimpactÊonÊtheÊvalueÊofÊtheÊFund’sÊinvestments,Ê
eitherÊdirectly,ÊorÊbyÊcontribuƟngÊtoÊtheÊimpactÊorÊmaterialityÊofÊotherÊrisks. 

TheÊFundÊprospectusÊgivesÊyouÊfurtherÊdetailsÊaboutÊallÊtheÊrisksÊforÊthisÊfundÊ–ÊseeÊunderÊ“ImportantÊInformaƟon”ÊforÊhowÊtoÊobtainÊaÊcopy. 


