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Descripcion del fondo

El JSS Sustainable Bond - Global High Yield tiene como objetivo ofrecer una rentabilidad atractiva ajustada
al nivel del riesgo, con una volatilidad relativamente baja. Para ello, el subfondo invierte principalmente
en bonos emitidos por empresas calificadas por debajo del grado de inversion. Este subfondo aplica un
enfoque de gestion activa e invierte en el mercado mundial de alto rendimiento (high yield), incluyendo
mercados emergentes. El subfondo aplica el método analitico ascendente, complementado con nuestra
estrategia de inversion ESG través del proceso de inversion.El Subfondo se gestionara activamente sin
replicar ningun indice de referencia. No obstante, el Subfondo se gestiona con referencia a ICE BofA
Global High Yield Index USD hedged (el "indice de referencia").

Rentabilidad neta (en USD) 30.04.2024
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escala derecha, desarollo anual del valor indexado en %:
= desarollo del valor indexado Fondos Il
Benchmark (BM) (Indice de referencia): ICE Bank of America Merrill Lynch Global High Yield Index hedged USD

escala izquierda:

1 Mes 3 Meses YTD 1 ano 3 anos p.a. 5 anos p.a. 10 ainos p.a.

Fondos -0.87% 0.67% 1.27% 8.60% -0.76% 1.76% n.a.
BM -0.68% 0.88% 1.32% 10.05% 0.89% 3.33% n.a.
Desde el

2023 2022 2021 2020 2019 inicio

Fondos 8.41% -11.70% 1.86% 3.96% 14.02% 13.24%
BM 12.97% -11.39% 3.04% 6.62% 14.52% 25.93%

La rentabilidad pasada no garantiza retornos en el futuro. La rentabilidad expuesta no tiene en cuenta
las comisiones o costes de subscripcion o redencién de unidades.

Diez mayores posiciones

Descripcion general del fondo
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Precio de oferta
Tamano del fondo en
millones

Empresa inversora

J. Safra Sarasin Fund
Management (Luxembourg) S.A.
CACEIS Investor Service

Bank S.A., Luxembourg

AM Bond,

Bank J. Safra Sarasin Ltd, Basel
G. von Stockum, J. Mishra

K. Baker, B. Robaux

Depositario

Portfolio management

Gestor de la cartera

Domicilio del fondo Luxemburgo
Cédigo ISIN LU1711704863
Nimero seguridad suizo 38 962 166
Bloomberg JSHYPUD LX
Fecha de lanzamiento de 27 de marzo de 2018
la clase

Fecha de lanz. del 27 de marzo de 2018
subfundo

Fin del ano fiscal Abril
Gastos corrientes* 1.61%
Comisién de gestion 1.25%
Divisa de referencia USD
Pago 2024 USD 1.95
Ultimo pago de dividendos Enero
Comision de venta max. 3.00%
Gastos de salida 0.0%
Estructura legal SICAV
Benchmark (BM) (Indice de referencia) ICE Bank of

America Merrill Lynch Global High Yield Index hedged
usb

Article 8

SFDR classification

*Los costes de gestion del subfondo se devengara
trimestralmente, por trimestres vencidos y podra
variar. Para més informacion sobre dichos costes y
cualquier otro coste adicional, consulte el folleto de

6.875% Precision Drilling 15.01.29 1.78% 4.500% Renew Wind 14.07.28 1.33%  venta / KID.

9.000% Kier Group 15.02.29 1.53% 5.125% Hess Midstream 15.06.28 1.29%

5.125% Organon Fin 30.04.31 1.52% 5.875% Turkey 21.05.30 1.27%  settlement Details

6.625% Kinetik Hold. 15.12.28 1.36% 7.250% Avis Budget 31.07.30 1.26% ‘Suscripciones/Rescates diario

10.750% Finansbank 15.11.33 1.33% 5.625% VMED 02 UK 15.04.32 1.23%  Pperiodo de notificacion n.a.
Top 10 positions: 13.90%  Liquidacion subs / reds T+2 / T+2

Hora de corte (CET) 12:00

Desglose por calidad crediticia Asignacion por paises Ajuste de valor liquidativo

H1.70% BEE I 37.85% Estados Unidos |yersion inicial min. n.a.

I 7.59% BBB- M 9.36% Reino Unido

I 15.26% BB+ W 5.03% Brasil  Ratio estadistico Fondos Benchmark

I 1 525% BB N 4.99% Canadd  Volatilidad 7.94% 7.96%

I 03.79% BB- M 3.90% India  Beta 0.98 n.a.

N 11.32% Bt M351% Francia " Ratio de Sharpe 0.44 -0.23

I 10.79% B M2.75% ltalia  patio de

M 2.94% B- M 2.66% Turquia  jnformation -1.16 n.a.

W 2.47% CCC+ M 2.33% Finlandia  Tracking Error 1.42% n.a.

I 5.90% Otros NG 27.62% Otros

Perfil de riesgo y remuneracion

nivel de riesgo bajo nivel de riesgo alto La categoria de riesgo y rendimiento indicada se

basa en datos histéricos y no debe considerarse
como una indicacion fiable del perfil de riesgo futuro
del fondo. La clasificacién del fondo puede variar
con el tiempo y no representa ninguna garantia.
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Los ratios estadisticos son calculados en base a los
meses anteriores (36 meses, base USD). Tipo de
interés sin riesgo: 2.73%

Cartera de obligaciones indicadores

@-Rating BB-
Duracion modificada 3.66
Yield to Worst 7.59%
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Enfoques de inversiones sostenibles Calificacion ESG
Exclusion ESG (negative screening) v [, 331 Gobemancia
Integracion de ESG v 3.18 _
Stewardship F3 I, .16 Ambiente
Tematicas sostenibles b 4 2.89
Objetivos de sostenibilidad ® . 2 57 Social
2.19
M Cartera de invé Sifmdice de referencia (BM)

Matriz de sostenibilidad J. Safra Sarasin
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o Mejor de su clase (Best-in-class): Calificacion JSS ESG-A

;E ° - Perfil ESG superior, lideres en la industria

é - Elegible para todas las estrategias sostenibles de JSS

S ® L | o

© M Cartera de inversion Neutral: Calificacion JSS ESG-B

g s @ @ Participaciones - Sin credenciales particulares en ESG , seguidores (no lideres) en la indus
5 M Indice de referencia (BM) - Elegibles para estrategias “integrales” de JSS

'S

[+

2 Worst-out: Calificacion JSS ESG-C

g o - Credenciales débiles en ESG, rezagados en la industria

- No elegibles para estrategias sostenibles de JSS
B3 i cer .
] Exclusion: Calificacion JSS ESG-D
Low Calificacién del sector High — - ACtividades de negocios controversiales

- No elegibles para estrategias sostenibles de JSS

Calificacion ESG de las 10 principales posiciones

Calificacion de la

Compaiiia Ponderacion compaiiia Sector Calificacion del sector
@® 6.875% Precision Drilling 15.01.29 1.8% 3.2 Perforacion de petréleo y gas 0.8
@ 9.000% Kier Group 15.02.29 1.5% 3.7 Ingenieria en Construccion 1.2
5.125% Organon Fin 30.04.31 1.5% 3.3 Farmacéuticos 1.8
6.625% Kinetik Hold. 15.12.28 1.4% 4.2 Almacenamiento y transporte de petréleo y 0.5
gas
@® 10.750% Finansbank 15.11.33 1.3% 3.2 Bancos Diversificados 2.0
@ 4.500% Renew Wind 14.07.28 1.3% 2.6 Electricidad renovable 4.9
@® 5.125% Hess Midstream 15.06.28 1.3% 4.1 Exploracion y produccion de petréleo y gas 0.2
@ 5.875% Turkey 21.05.30 1.3% 1.2 Countries and Regions 3.7
7.250% Avis Budget 31.07.30 1.3% 3.2 Transporte terrestre de pasajeros 1.8
5.625% VMED 02 UK 15.04.32 1.2% 2.2 Transportistas alternativos 2.9

Definiciones y explicaciones

Criterios de exclusion: Armas controvertidas (biolégicas, quimicas, nucleares, bombas de racimo y minas antipersonas), carbén, organismos genéticamente
modificados en agricultura y medicina, aceite de palma, defensa y armamento, tabaco, entretenimiento para adultos, violaciones de derechos humanos y otros
principios del Pacto Mundial de la Naciones Unidas.

Calificacion ESG: En la clasificacion de la empresa se incluye informacién mas detallada resultante del analisis basado en los criterios medioambientales,
sociales y de gobernanza (escala de O a 5). Una comparacion a este nivel y agregada a nivel de cartera proporciona una vision mas precisa de la exposicién
de la cartera a los riesgos de sostenibilidad.

Matriz de sostenibilidad: Aplicando nuestra metodologia propia, las empresas y los sectores se califican segun criterios de sostenibilidad (en una escala de O
a 5). De este modo, se determina el posicionamiento especifico de cada empresa en nuestra matriz de sostenibilidad, lo que permite visualizar tanto la
exposicion al riesgo de sostenibilidad de un determinado sector (calificacion del sector) como la capacidad relativa de una empresa para mitigar dichos riesgos
(calificacion de la empresa).

Calificacion ESG de las 10 principales posiciones: La tabla muestra la calificacion ESG de la empresa y el sector (en una escala de O a 5) de los 10 valores con
mayor peso en la cartera.
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Huella de carbono Activos varados - Emisiones potenciales de C02
175 tCO2 / $M Invested Industria 860 tCO2 / $M Invertido
Materiales 774
140 - Energia 688
Sanidad
Bienes de consumo ciclicos
105 1 Abastecimiento 516
M Tecnologias de la Inform. 430
70 M Servicios de comunicacién 344
Bienes de consumo no ciclicos 258
35 M Servicios financieros 172
M Inmobiliario 36
0 — 0 -
Cartera de inversion Indice de referencia (BM) Oil Carbon Gas natural
M Cartera de inversion Indice de referencia (BM)
Principales emisores de carbono
% de la huella de carbono
Compaiiia de la cartera Esfuerzos de mitigacion
ENDO FINANCE LLC 14.7% profundo
CSN RESOURCES S.A. 11.0% por debajo del promedio
COVANTA HOLDING CORPORATION 10.1% por debajo del promedio
ERAMET SA 6.2% por debajo del promedio
FORTUNE STAR (BVI) LIMITED 5.4% por debajo del promedio
AVIS BUDGET FINANCE PLC 4.0% por debajo del promedio
ENQUEST PLC 3.9% por debajo del promedio
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE B.V. 3.4% por debajo del promedio
ECOPETROL S.A. 3.3% por debajo del promedio
DRAX FINCO PLC 3.3% promedio

Definiciones y explicaciones

Huella de carbono: La huella de carbono se deriva de la asignacion de sectores y la intensidad de carbono asociada a los valores que componen la cartera.
Reducir la huella con respecto al indice de referencia manteniendo un equilibrio sectorial es, por tanto, una forma de reducir los riesgos correspondientes en
la cartera. Se calcula la huella de alcance 1y 2 de la cartera. Se mide en toneladas de CO2 equivalente por millon de délares estadounidenses de valor
empresarial, incluido el efectivo (EVIC).

Activos varados: El grafico muestra las emisiones futuras de CO2 de las reservas de combustibles fésiles que poseen las empresas de la cartera en comparacion
con el indice de referencia. Estas emisiones de CO2 se miden en toneladas equivalentes de CO2 por cada millén de délares de valor empresarial incluido el
efectivo (EVIC). En un entorno en el cual los lideres mundiales han acordado limitar las emisiones de carbono con el fin de hacer frente a los desafios del
cambio climatico, la industria debe cumplir con un presupuesto global de carbono. Esto implica que los activos de carbono (en su mayoria reservas de
combustibles fosiles) se estan quedando varados. Por tanto, las emisiones potenciales de las reservas de combustibles fosiles permiten evaluar los riesgos
de los activos varados en la cartera.

Principales emisores de carbono y sus esfuerzos de mitigacion: El cambio climatico es un importante generador de riesgo para el conjunto de la economia y, por
tanto, un foco de accion politica (COP21 / Acuerdo de Paris, Objetivo de Desarrollo Sostenible 13 de las Naciones Unidas, etc.). La forma en la que las empresas
abordan sus emisiones de carbono (esfuerzos de mitigacion) es, por tanto, clave para el éxito a largo plazo de su propio negocio, asi como del ecosistema en
el que operan. La métrica que se presenta aqui muestra el grado de preparacion y compromiso de las empresas con este reto.
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La fuente ICE Data Indices, LLC (“ICE DATA"), se usa bajo permiso. ICE DATA, SUS AFILIADOS Y SUS RESPECTIVOS PROVEEDORES EXTERNOS RENUNCIAN A
CUALQUIER Y TODAS LAS GARANTIAS Y REPRESENTACIONES, EXPRESAS Y/0 IMPLICITAS, INCLUIDA CUALQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O IDONEIDAD
PARA UN FIN O USO DETERMINADO, INCLUIDOS LOS INDICES,DATOS DE INDICES Y CUALQUIER DATO INCLUIDO EN, RELACIONADO CON, O DERIVADO DE LOS
MISMOS.ICE DATA, SUS AFILIADOS O SUS RESPECTIVOS PROVEEDORES EXTERNOS NO ESTARAN SUJETOS A DANOS O RESPONSABILIDADES RESPECTO A LA
IDONEIDAD, PRECISION, PUNTUALIDAD O INTEGRIDAD DE LOS INDICES O DATOS DE INDICES O CUALQUIER COMPONENTE DE LOS MISMOS, Y LOS INDICES,
DATOS DE INDICES Y TODOS LOS COMPONENTES DE LOS MISMOS SE PROPORCIONAN “TAL CUAL” Y SU USO ES BAJO SU PROPIO RIESGO.ICE DATA, SUS
AFILIADOS Y SUS RESPECTIVOS PROVEEDORES NO PATROCINAN, RESPALDAN O RECOMIENDAN [BANK J. SAFRA SARASIN LTD], O CUALQUIERA DE SUS
PRODUCTOS O SERVICIOS.

Avisos legales - Edicion Espaia

Informacién para inversores en Espana: La presente publicacion es un material de marketing para una inversion elaborado exclusivamente con fines de
informacién y para uso exclusivo del destinatario en Espafa. Los estatutos, asi como los informes anuales y semestrales, el folleto (todos ellos en aleman o
inglés) y/o el documento de informacion clave (KID) suelen estar disponibles (en aleman, francés, italiano, inglés, danés, neerlandés, sueco y espanol) y pueden
solicitarse sin coste alguno al representante en Espana, Allfunds S.A.U., Estafeta 6 Complejo Plaza de la Fuente, La Moraleja, 28109 Madrid, Espafa, o a J.
Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A., 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg o consultarse en
https://jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/country-pages/Fund-Management-Luxembourg-SA.html.

La informacién contenida en el presente documento no debe entenderse como asesoramiento en materia fiscal, de inversién o de otro tipo. No constituye una
oferta o una invitacion a la adquisicion de acciones del Subfondo y tampoco sustituye el asesoramiento individual ni la informacién sobre los riesgos por parte
de un asesor financiero, juridico y/o fiscal cualificado. JSS Investmentfonds Il SICAV (el “Fondo”) es un OICVM establecido como sociedad de inversion abierta
de capital variable (société d'investissement a capital variable — “SICAV”) conforme a la legislacion de Luxemburgo, y esta regulado por la Comision de
Supervision del Sector Financiero (Commission de Surveillance du Secteur Financier — CSSF). El fondo esta registrado en la CNMV en Espana. La inversion
descrita en este documento es un subfondo (el “Subfondo”) del fondo JSS Investmentfonds Il SICAV. Recomendamos a los inversores interesados que consulten
el documento de informacién clave (KID), asi como el folleto y todos los documentos de oferta locales legalmente aplicables antes de realizar cualquier inversion
y, en particular, que se informen exhaustivamente sobre los riesgos asociados al Subfondo. En el folleto o en el KID de las clases de acciones del Subfondo
se ofrece informacion detallada sobre los riesgos y los beneficios. La rentabilidad obtenida en el pasado no es indicativa de la rentabilidad actual o futura.
La rentabilidad se ha calculado sobre la base del valor liquidativo y, en su caso, del dividendo bruto reinvertido. En el calculo de la rentabilidad se han tenido
en cuenta todos los costes repercutidos al Fondo y al Subfondo a fin de obtener una rentabilidad neta. La rentabilidad mostrada no incluye (siempre y cuando
proceda) las comisiones y los costes incurridos por el inversor en la suscripcion y el reembolso de acciones. Las comisiones, costes e impuestos adicionales
incurridos por el inversor tienen un impacto negativo en la rentabilidad. Las inversiones en moneda extranjera implican un riesgo de cambio, dado que el
rendimiento en la divisa del inversor puede ser mayor o0 menor en funcién de las fluctuaciones de los tipos de cambio. Por este y otros motivos, el valor de la
inversion del inversor puede aumentar o disminuir. No existe, por tanto, ninguna garantia de que el inversor recupere la totalidad de su capital invertido en el
momento del reembolso.

El emisor de la presente ficha informativa no puede facilitar informacién detallada de las comisiones unicas o recurrentes pagadas al banco / por el banco y/
o al agente del fondo / por el agente del fondo en conexion con este Subfondo. Fuente de los datos de rentabilidad: J. Safra Sarasin Investmentfonds AG,
Datastream y SIX. Todas las opiniones y previsiones se basan en el mejor saber y entender del emisor en el momento de la publicacién y estan sujetas a
cambios sin previo aviso. No puede garantizarse la exactitud, fidelidad e integridad de la informacién contenida en la presente publicacion, ya que parte de la
misma se ha obtenido de terceros. La lista de paises en los que esta registrado el Subfondo puede solicitarse a J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg)
S.A., que podra rescindir los acuerdos establecidos para la comercializaciéon del Fondo o del Subfondo en un pais determinado. Las personas domiciliadas,
residentes o ubicadas en EE. UU. o en posesion de la ciudadania estadounidense no podran ser titulares de acciones del Subfondo; ademas, esta prohibida
la oferta publica, emisién o venta de estas acciones a personas domiciliadas, residentes o ubicadas en EE. UU. o en posesion de la ciudadania estadounidense.
© J. Safra Sarasin



