La presente es una comunicacion comercial. Consulte folleto del Fondo y el
documento de datos fundamentales antes de tomar una decision final de
inversion.
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Fondo de bonos mundiales que siguen un enfoque de rentabilidad absoluta

Objetivo de inversién

El fondo tiene el objetivo de generar una rentabilidad absoluta a través de inversiones en los
mercados de bonos mundiales. La duraciéon de la cartera debe oscilar entre menos 1y mds
2afios. La proporcion de valores con respaldo de activos/hipotecario (ABS/MBS) se limita al 20%
como mdximo de los activos del fondo. Hasta el 10% puede invertirse en instrumentos
relacionados con la renta variable. Las exposiciones a divisas distintas al euro que superen el
10% de los activos del fondo deben cubrirse. El objetivo de inversion es un rendimiento superior
ajustado al riesgo durante un ciclo de mercado completo.
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Resultados
desde creacién 2 Evolucién anual del valor en % 2
104 - 104 Fondo indice de ref.?
103 r 103 22/2/2019 - 30/4/2019 0,56 0,11
102 A r 102 30/4/2019 - 30/4/2020 -0,72 -0,05
101 A r 101 30/4/2020 - 30/4/2021 2,12 -0,48
100 1 r 100 30/4/2021 - 30/4/2022 -1,87 -0,54
99 1 - 99 30/4/2022 - 30/4/2023 147 097
98 A r 98 30/4/2023 -30/4/2024 492 3,85
97 1 r 97
96 T T T T 96
2/19 4/20 4/21 4/22 4/23 4/24
Fondo (valor base = 100) indice de ref. (valor base = 100) 3
Historial de resultados en % 2
YTD iM 3M 6M 1A 3A  3Ap.a. 5A  5Ap.a. D.cre. D.cre.p.a. 2019 2020 2021 2022 2023
Fondo 2,08 0,52 1,42 3,01 492 144 0,48 2,85 0,56 343 0,65 1,13 086 -019 -429 398
indice de ref. 3 134 0,35 0,98 199 3,85 428 141 373 0,74 3,85 073 021 -047 -051 -002 328
Los resultados pasados no predicen la rentabilidad futura.
Informacioén clave Ratios de riesgo/rentabilidad
ISIN / Ndmero de titulo alemdn LU1951921383 / A2P D90 1 afio 5 afios
Ticker de Bloomberg / Ticker de Reuters ~ ALCOATE LX / ALLIANZGIO1 Alfa (%) 1,07 0,17
indice de referencia 3 €STR (in EUR) Beta 267 138
EU SFDR Category * Article 6 Coeficiente de correlacion 036 033
Sociedad gestora Allianz Global Investors GmbH, Luxemburgo Ratio de Informacion 1,69 -0,09
Gestor de inversiones Allianz Global Investors GmbH, Sucursal en Francia Ratio de Sharpe ® 1,66 0,11
Banco depositario STATE STREET BANK INTERNATIONAL GMBH, LUXEMBOURG Ratio de Treynor 041 0,16
BRANCH Tracking Error (%) 0,64 196
Fecha de Lanzamiento 22/2/2019 Volatilidad (%) 066 207
Patrimonio neto 497,35 Mill. EUR
Patrimonio de la clase de accion 69,91 Mill. EUR
Final del gjercicio 30/9/
Registrado en AT, CH, DE, ES, FR, GB, IT, LU, PT

NuUmero de explotaciones 123



Composicién de la cartera ’

Desglose por duracién en % (ponderado segln el valor de mercado)
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por paises/localidades en % (ponderado segln el valor de mercado)

Francia 199
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Mayores 10 posiciones en %
FORD MOTOR CREDIT CO LLC EMTN FIX 1.744% 19.07.2024 3,04
TOYOTA FINANCE AUSTRALIA EMTN FIX 2.004% 21.10.2024 3,02
OMV AG PERP FIXTO FLOAT 2.875% 19.06.2198 2,90
CARLSBERG BREWERIES A/S EMTN FIX 2.500% 28.05.2024 2,86
ORANGE SA EMTN FIX 1.125% 15.07.2024 2,70
VOLKSWAGEN LEASING GMBH EMTN FIX 0.000% 19.07.2024 2,60
MCDONALD'S CORP GMTN FIX 2.375% 27.11.2024 2,42
ABBVIE INC FIX 1.375% 17.05.2024 224
SANTANDER CONSUMER BANK EMTN FIX 0.500% 11.08.2025 223
CA AUTOBANK SPA IE EMTN FIX 0.500% 13.09.2024 2,20
Total 2621

segun el nivel de solvencia en % (ponderado segun el valor de mercado)

AAA
EE. UU. 4 1000
Italia e
Alemania A
Espafa BBB
Holanda, Bélgica, Austria
Suiza, Escandinavia BB
Reino Unido B
Irlanda Otros 02
Portugal - .Ogl
Grecia, Chipre Liquidez 00
Lux., domic. extraterrit.
Austral,, Can., N. Zeld.
Efectivo, Otro, N/D
20 0 25 50 75 100
M Fondo ' indice de ref.
Estructura de comisiones Cifras Clave de la Cartera
Prima de emisién en % ° actual. 1,00 (max. 2,50) Rendimiento minimo (%) ** 3,48
Comision total anual en % anual (incluye actual. 0,44 (mdx. 1,69) Rendimiento al vencimiento (%) *? 3,52
gestion + administracion) ” Duracion efectiva incl. derivados y efectivo 0,77
TER en %*° i Rating medio AA-

Rentabilidad nominal media (%) 235




Oportunidades

+ Devengo de intereses en bonos, oportunidades de plusvalias en
rendimientos de mercados a la baja

Enfoque en lograr una rentabilidad absoluta

Estabilidad particular a través de la duraciéon corta de la cartera
Posibles ganancias por tipo de cambio frente a la divisa del inversor
Amplia diversificacion en distintos valores

Posible rentabilidad adicional mediante andlisis de valores individuales
y gestion activa

+ Pueden usarse derivados para ajustar la estructura de la cartera y para
fines de cobertura

+ + + + +
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Riesgos

Variacion de los tipos de interés, los bonos sufren bajadas de los precios
ante la subida de los tipos de interés

El enfoque de rentabilidad absoluta no elimina las pérdidas
La duracion corta de la cartera limita el potencial de rendimiento
Posibles pérdidas por tipo de cambio frente a la divisa del inversor

Participacion limitada en el potencial de rendimiento de valores
individuales

Sin garantia de éxito del andlisis de valores individuales y la gestion activa
Sin garantia de éxito del uso de derivados, posibles pérdidas

© 2007 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacién aqui incluida: 1) estd protegida para Morningstar o su proveedor de contenido por derechos de

autor; 2) no puede ser reproducida ni distribuida; y 3) no se garantiza que sea correcta, que esté completa ni que esté actualizada. Morningstar y sus proveedores de
contenido no asumen responsabilidad alguna por cualesquiera dafios o pérdidas que puedan derivarse del uso de la informacién presentada. La rentabilidad obtenida en
el pasado no es garantia de los resultados futuros. Para las calificaciones de Morningstar se consideran fondos de un grupo de homélogos con al menos tres afios de
existencia. Como base de la calificacién se utiliza la rentabilidad a largo plazo, teniendo en cuenta las comisiones y el riesgo. Como resultado, los fondos se punttan con
estrellas, que se calculan mensualmente. EL 10% de los mejores fondos reciben cinco estrellas, el 22,5% siguiente cuatro, el 35% siguiente tres, el 22,5% siguiente dos y el 10%
de los peores fondos una estrella. Las clasificaciones, calificaciones o premios no son indicaciones de la evolucion futura y pueden cambiar con el paso del tiempo.

Rendimiento calculado en base al valor neto del bien por participacion (excluyendo cargas iniciales, distribuciones reinvertidas). Célculo realizado de acuerdo a la

metodologia recomendada por BVI, Bundesverband Investment und Asset Management e. V., es decir, la Asociacion alemana de la industria de fondos. Cualquier carga

inicial reduce el capital empleado y el rendimiento iniciado

riesgo se compara con la volatilidad. Los valores negativos no son significativos.
Esto es Unicamente a modo de guia y no es indicativo de asignaciones futuras.

diferentes metodologias de cdlculo.

Historial del indice de referencia: hasta 30/09/2021 EONIA (in EUR), hasta 12/09/2019 MONEY MARKET EONIA OVERNIGHT (1 DAY MATURITY) (EUR) +100BP IN EUR
Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion financiera sostenible. La informacion es exacta en el momento de la publicacion.
El ratio Sharpe indica la relacion entre el rendimiento generado por el fondo y el riesgo de inversion. El rendimiento adicional del fondo frente a la tasa de mercado sin

La volatilidad mide el rango de fluctuacién del rendimiento del fondo durante un periodo de tiempo especifico.
Desglose basado en la peor de las dos mejores calificaciones disponibles para cada valor. Los datos publicados por el proveedor del indice pueden diferir debido a

Si la adquisiciéon de participaciones del fondo estd sujeta a una comisién de suscripcion, es posible que se pague hasta el 100 % al socio distribuidor. La cantidad exacta

serd comunicada por el socio distribuidor durante el asesoramiento de inversion. Esto también es vdlido para cualquier pago de una comisién de comercializacion por la
sociedad gestora al socio distribuidor a partir de la comisién integral. La comision integral incluye los gastos anteriormente denominados comisiones de gestion,

administracion y distribucion.
10

N

Ratio total de gasto (TER) en general: costes totales (excluidos gastos de transaccién) soportados por el patrimonio del fondo en el Gltimo ejercicio. TER en el caso de un

fondo de fondos: costes originados en el nivel del fondo (excluidos los gastos de transaccién). Dado que el fondo mantuvo participaciones en otro fondo (el "fondo
objetivo") durante el periodo de referencia, puede que se hayan originado otros costes, comisiones y retribuciones en el nivel del fondo objetivo.

11

-

Representa el rendimiento minimo posible que un inversor podria recibir tedricamente sobre un bono hasta su vencimiento si se adquiriera al precio actual (salvo en caso

de impago por parte del emisor). El rendimiento minimo se determina elaborando hipdtesis basadas en el supuesto menos favorable, calculando los beneficios que se
podrian recibir si el emisor empleara las disposiciones de la hipétesis menos favorable, incluido el pago anticipado, la terminacién o reembolso del fondo (salvo en caso de
impago). Se presume que los bonos se mantienen en propiedad hasta su vencimiento y que los rendimientos por intereses se reinvierten en las mismas condiciones. EL
cdlculo es anterior a la cobertura de divisa. El rendimiento minimo es una caracteristica de la cartera; en concreto, no refleja la renta real del fondo. Los gastos cargados al
fondo no se tienen en cuenta. Por consiguiente, el rendimiento minimo no es apto como un indicador de la rentabilidad futura de un fondo de bonos. Las predicciones no

son un indicador fiable de los resultados futuros.
12)

El rendimiento contable de un bono indica el aumento del valor anual teéricamente posible en las compras a la cotizacion actual hasta el vencimiento. Junto con los

ingresos de los cupones, se tienen en cuenta posibles ganancias / pérdidas en las cotizaciones hasta el reembolso del bono. El rendimiento contable de un fondo es la
media ponderada de los rendimientos contables de todos los bonos que mantiene. Para ello, se supone que los bonos se mantendrdn hasta su vencimiento y que los
réditos se reinvertirdn en las mismas condiciones. El rendimiento contable debe considerarse un rasgo de la cartera y no refleja necesariamente los ingresos reales del
fondo. No se tienen en cuenta los costes asignados al fondo. Por tanto, el rendimiento contable no puede considerarse un indicador adecuado de los resultados futuros de

un fondo de renta fija.

Disclaimer

Las inversiones en instituciones de inversion colectiva conllevan riesgos. Las
inversiones en instituciones de inversion colectiva y los ingresos obtenidos de las
mismas pueden variar al alza o a la baja dependiendo de los valores o estimaciones
en el momento de la inversion y, por tanto, Usted podria no recuperar su inversion por
completo. Invertir en valores de renta fija puede exponer al inversor a distintos riesgos
incluyendo, sin limitacion, riesgo de crédito, de tipos de interés, de liquidez y de
flexibilidad limitada. Los cambios en las condiciones econdmicas o de mercado
pueden afectar estos riesgos causando el alza o la baja de los tipos de interés.
Durante los periodos de subida de los tipos de interés nominales, se espera en
general que disminuya el valor de los instrumentos de renta fija (incluidas las
posiciones en instrumentos de renta fija a corto plazo). Por el contrario, durante los
periodos de bajada de los tipos de interés, se espera que el valor de estos
instrumentos aumente. El riesgo de liquidez puede retrasar o impedir la retirada o el
reembolso de fondos. Allianz Credit Opportunities es un sub-fondo de Allianz Global
Investors Fund SICAV, una sociedad de inversion abierta de capital variable
organizada de acuerdo al derecho de Luxemburgo. El rendimiento pasado no
garantiza los resultados futuros. Si la moneda en la que se muestra la rentabilidad
histérica difiere de la moneda del pais en el que reside el inversor, éste debe ser
consciente de que, debido a las fluctuaciones de los tipos de cambio, la rentabilidad
mostrada puede ser mayor o menor si se convierte a la moneda local del inversor. EL
presente documento tiene cardcter meramente informativo y no debe interpretarse
como una solicitud o invitacion para realizar una oferta, celebrar un contrato o
comprar o vender valores. Los productos o valores aqui descritos pueden no estar
disponibles para la venta en todas las jurisdicciones o a determinadas categorias de
inversores. Unicamente para su distribucion si asi lo permite la legislacion aplicable y
en especial no disponible para residentes y/o nacionales de EE. UU. Las
oportunidades de inversion aqui descritas no tienen en cuenta los objetivos de
inversion especificos, la situacion financiera, conocimiento, experiencia o necesidades
particulares de cualquier tipo de inversor y no estdn garantizadas. La sociedad de

Datos a fecha: 30/4/2024, Fuente: Allianz Global Investors

gestion puede decidir poner fin a las disposiciones previstas para la comercializacion
de sus organismos de inversion colectiva de conformidad con la normativa aplicable
en materia de notificaciones. Las opiniones y los pareceres expresados en el presente
documento, que estdn sujetos a cambio sin previo aviso, corresponden a las
sociedades emisoras en el momento de la publicacion. Los datos utilizados se han
obtenido de diversas fuentes y se consideran correctos y fiables en el momento de la
publicacién. Las condiciones de cualquier oferta o contrato subyacente que se haya
realizado o celebrado —o que se pueda realizar o celebrar— prevalecerdn. Allianz
Global Investors Fund estd inscrito para su comercializacion en Espafia en la Comision
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con el nimero 178. Los precios diarios
de las acciones/participaciones de los fondos, el documento de datos fundamentales
para el inversor, los estatutos/reglamento de gestion, el folleto y los Ultimos informes
financieros anuales y semestrales pueden obtenerse gratuitamente de la sociedad
gestora Allianz Global Investors GmbH en el pais de domicilio del fondo, Luxemburgo,
o del emisor en la direccién abajo indicada o en regulatory.allianzgi.com. Lea con
atencién estos documentos, que son vinculantes, antes de invertir. Esta es una
comunicacion publicitaria emitida por Allianz Global Investors GmbH,
www.allianzgi.com, una sociedad de inversion de responsabilidad limitada,
constituida en Alemania, con domicilio social en Bockenheimer Landstrasse 42-44,
60323 Frankfurt/M, registrada en el tribunal local de Frankfurt/M con el nimero HRB
9340, autorizada por la Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(www.bafin.de). El Resumen de los derechos de los inversores estd disponible en
inglés, francés, alemdn, italiano y espafiol en
https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights. Allianz Global Investors GmbH
tiene una Sucursal en Espafia, con domicilio en Serrano 49, 28001 Madrid que estd
inscrita en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero
10. No estd permitida la duplicacion, publicacion o transmision de su contenido,
independientemente de la forma; salvo autorizacion expresa de Allianz Global
Investors GmbH.

www.allianzgi.com
AllianzGIClientReporting@allianzgi.com



