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Europa ha sido pionera en la
adopcién de unas normas
medioambientales, sociales y de
gobernanza. A partir de ahora,
aparte del didlogo con los
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indice de referencia : Euro Stoxx Net Return
ACUMULADO* ?uﬁgoeﬂ 1mes* 3 meses* 6 meses* 1afo* 3aflos*  5afos* 10 afos* VALOR LiQUIDATIVO (VL)
31,81 €
oIC 12,20% -3,08% 8,60% 25,14% 16,48% 18,78% 54,64% 113,92%
indice 8,00% -1,85% 5,94% 20,42% 12,87% 23,71% 47,92% 96,72%
PATRIMONIO NETO DEL FONDO
2023 2022 2021 2020 2019 881.569.925,06 €
olcC 14,31% -18,34% 26,23% 7,89% 28,16%
indice 18,55% -12,31% 22,67% 0,25% 26,11%
OIC Rendimiento neto de gastos. Cédigo ISIN
El rendimiento pasado no constituye una indicacién del rendimiento futuro.

FRO013384963

VOLATILIDADES HISTORICAS
PUEDE OPTAR AL

ACUMULADO* 1aho 3 afos = 5anos 10 anos

olc 12,44% 15,34% 18,58% 16,97% PLAN DE AHORRO
) ° > Cl 'y o y o

indice 12,18% 15,60% 20,26% 17,96% E N ACC' O N ES

ERROR DE SEGUIMIENTO «EX POST»

ACUMULADO* 1afo 3afflos = 5afos 10 afios

ERROR DE SEGUIMIENTO «EX POST» & 2,91% 3,83%  5,48% 5,31%

* desde la fecha del dltimo VL
**YTD : afo en curso: rendimiento desde el ultimo VL del afio n-1

ORIENTACION DE LA GESTION

Este OICVM se gestiona de manera activa y discrecional, aplicando un filtro cualitativo extrafinan- Rating Morningstar™"
ciero conforme a la politica adoptada por Crédit Mutuel Asset Management y conforme a los re- (datos a n-1 mes)
quisitos del sello francés ISR. Tiene como objetivo de gestion la busqueda de una rentabilidad * * * *

anual neta de gastos superior a la de su indice de referencia, el EURO STOXX Net Return, durante
el horizonte de inversion recomendado. La composicion del OICVM podra desviarse significativa-  *Calificacion - Fuente - Morningstar, Inc. Todos
mente de la distribucion del indicador. El indice se tiene en consideracion segun el precio de cierre 108 derechos reservados. Las definiciones y

L . . metodologias se encuentran disponibles en la
y se expresa en euros con dividendos reinvertidos. web http:;//morningstar.com. El rendimiento

pasado no presupone el rendimiento futuro.

El fondo dispone de la certificacién ISR
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ble en el sitio web

’\ POLITICA DE VOTO disponi-
&N

NOTA ASG
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

El modelo de andlisis ASG propio de
Crédit Mutuel Asset Management per-
mite evaluar mediante una herramienta
los riesgos y oportunidades de las tran-
siciones medioambientales y sociales
de los emisores que componen la car-

Nota ASG tera. El andlisis de los emisores abarca

delFondo 5 grandes pilares: el medio ambiental,

sobre 10 el social, el laboral, el de gobernanza y

el compromiso de la empresa con un

Nota global 6,6 enfoque socialmente responsable. A
continuacion, se calcula una calificacion

Nota E (Ambiental) 6,8 p_ara 3 aspectos (medio ambie_nte, so_-
cial y gobernanza), que permite posi-

Nota S (Social) 6,4 c?ona.n’.la cartera en materia ASG. El
ejercicio de los derechos de voto vy el

Nota G (Gobernanza) 6,8 didlogo con los emisores completan

nuestro enfoque de inversor responsa-
ble.

AREA FINANZAS
Y SOSTENIBLES

COMENTARIO DE GESTION

Los mercados de renta variable cayeron en abril, a pesar de unas primeras publicaciones
de resultados trimestrales de buena calidad. Los datos econémicos publicados durante
el mes parecieron confirmar que las rebajas de tipos de la Fed tardaran mas de lo previsto.
Asimismo, la continuacion de las tensiones en Oriente Proximo ejercid presion sobre el
precio del petrdleo, que volvid a su nivel de octubre de 2023, por encima de los 85 ddlares
el barril. La conjuncién de estos elementos comportd una fuerte rotaciéon sectorial, con
una rentabilidad superior de los sectores de la energia, las materias primas o los
suministros publicos. El sector financiero se beneficié de las primeras distribuciones de
dividendos. Entre las principales posiciones que contribuyeron a la rentabilidad, figuraron
UniCredit (+3,5%, con dividendos reinvertidos), Intesa Sanpaolo (+4,9%) o BNP (+2,7%).
Destacamos la contribucion de Publicis (+2,8%), que publicé un crecimiento organico del
5,3% gracias a su oferta diferenciadora, y de ASM International (+5,2%), gracias a unos
soélidos pedidos en el T1. L’Oreal (+1,2%) también sorprendio al alza con las expectativas.
Entre las empresas que se rezagaron, se encontraron actores del sector aerondutico, como
Safran (-2,8%) y Airbus (-7,8%) tras una buena trayectoria.

La referencia a determinados valores o instrumen-
tos financieros no constituye en modo alguno un
asesoramiento en materia de inversion.
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ANALISIS DE LA CARTERA LD’EIQIS“PALABRAS

DISTRIBUCION SECTORIAL
El grupo de empresas GAFAM ha aumentado conside-
rablemente su uso de agua para enfriar sus centros de

INDUSTRIA 24,9% . L "
FINANZAS 19.3% datos, !o que _susata preocupac_:[on por el |mpaqto en
. . ’ el medio ambiente de la explosion del uso de la inteli-
TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION 15,7% gencia artificial generativa. Segun los académicos, la
CONSUMO DISCRECIONAL n,4% demanda anticipada de IA podria implicar un aumento
MATERIALES 5,2% de las extracciones de agua de 4.200 a 6.600 millones
ASISTENCIA SANITARIA 4,6% de metros cubicos de aqui a 2027, lo que equivale a
SERVICIOS A LAS COLECTIVIDADES 3,8% aproximadamente la mitad de la cantidad consumida
CONSUMO BASICO 3,0% por el Reino Unido cada afio. Por lo tanto, las necesi-
SERVICIOS DE COMUNICACION 2,3% dades de inversion en el ambito del agua se estan
ENERGIA 15% convirtiendp en una negesidad y deberl’anltener un
oic 1’2% efecto multiplicador considerable para la sociedad, es-
” pecialmente en términos de creacién de empleo y de
EFECTIVO 71% ahorro en los costes de la asistencia sanitaria.

DISTRIBUCION GEOGRAFICA

FRANCIA 39,7%
ALEMANIA 17.6%
PAISES BAJOS 14,6%
ITALIA 10,0%
ESPANA 4,5%
IRLANDA 2,4%
DINAMARCA 1,3%
REINO UNIDO 1,0%
AMERICA DEL NORTE 0,5%
SUIZA 0,3%
olC 1.2%
EFECTIVO 71%

La cartera del fondo podra modificarse en cual-
quier momento.
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DISTRIBUCION DE LA CARTERA*

POR GRADO DE IMPLICACION EN EL PROCESO ASG
(en % de la exposicion a renta variable)
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Muy Comprometido Administrativo Poco implicado Negativo
comprometido neutro
CM AM CONVICTION EURO W Universo reducido
CLASIFICACION DE CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
1 NEGATIVO Riesgo ASG elevado/Activos potencialmente congelados
2 POCO IMPLICADO Mads indiferente que oponente
3 ADMINISTRATIVO NEUTRO Conforme a su normativa sectorial
4 COMPROMETIDO Comprometido con la trayectoria
5 MUY COMPROMETIDO Pertinencia real/Uno de los mejores en su categoria

*Universo en numero de emisores

PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA

CLIESIFICACION

TITULOS SECTOR (e DI;;;I:;’UEL

MANAGEMENT
SAP SE 7,0% Tecnologias de la informacion 4
ASML HOLDING NV 6,5% Tecnologias de la informacion 5
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 3,8% Consumo discrecional 4
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,8% Industria 5
SAFRAN 3,1% Industria 4
INTESA SANPAOLO SPA 2,8% Finanzas 5
AXA SA 2,6% Finanzas 5
ALLIANZ SE 2,5% Finanzas 5l
UNICREDIT SPA 2,5% Finanzas 5
AIRBUS SE 2,5% Industria 5

La referencia a determinados valores o instrumentos financieros no constituye en modo alguno un asesoramiento en materia de inversion.
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30/04/2024 Euro Stoxx Net Return

Resumen de gestiéon mensual en

Codigo ISIN:
FRO013384963

Categoria:
Renta Variable Euro

CARACTERISTICAS DEL FONDO

PERFIL DE RIESGO

o 6 06 © 0 o0 o

Riesgo mas bajo, rendimiento
potencialmente mas bajo

Forma juridica:

SICAV de derecho francés

Riesgo mas elevado, rendi-
miento potencialmente mas ele-
vado

Apropiacién de resultados:
Capitalizacion

Plazo minimo de inversion recomendado:
Superior a 5 afos

Subordinado: no
Riesgos importantes que el indicador no tiene en cuenta V | sz D. .
Riesgo de crédito, riesgo de liquidez, Impacto de técnicas como las de derivados aloracion: laria
Gestor(es):

DELHAY Jean-Louis
MENARD Jean-Luc

Hasta el valor liquidativo del 28 de mayo de 2019, el fondo CM-AM CONVICTIONS
EURO lo gestionaba Milleis Investissements

Sociedad gestora:
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon - 75002 Paris, Francia

ESTADISTICAS

Fuente interna

Ratio rendimiento/riesgo sobre un afio renovable’: 1,33% SERCRIELS Eaci

Ratio rendimiento/riesgo sobre 5 afios renovables™: 2,94% gzztsld'o principal:

Ratio de Sharpe sobre 5 afios renovables?: 0,52 4, rue Frédéric-Guillaume Raiffeisen

Perdidas maximas 5 afios acumulados’: -34,65% 67000 Strasbourg
Fecha de creacién de la participacion:
28/05/2019

Porcentaje acumulado de titulos emitidos por el grupo: 0,00%

) ’ . SUSCRIPCIONES /REEMBOLSOS
Numero de lineas de titulos en la cartera: 99

Titulos fraccionados en millonésimas

'Desde /a fecha del dltimo VL

Suscripcion inicial minima:
1 millonésima de accidén

“Tipo de inversion de referencia: €STER capitalizado

Suscripcion posterior minima:
1 millonésima de accion

Modalidades de suscripcién y de
reembolso:

antes de 12 h 00

valor liguidativo desconocido

STOXX Limited (STOXX) es el origen de Euro sobre

Stoxx Net Return y de los datos incluidos en él.
STOXX no ha estado involucrado en forma al-

i o Comision de suscripcion:
guna en la creacion de ningun informe y excluye

cualquier garantia o responsabilidad sobre su
contenido (ya sea por negligencia o por cual-
quier otra causa) lo que incluye, y sin limita-
ciones, su fiabilidad, adecuacion, precision,
exhaustividad, puntualidad o conveniencia- cor-
respondiente a cualquier informacicn incluida en
un informe o relacionada con cualquier error,
omision o interrupcion en el Euro Stoxx Large

2,00% maxima
Comision de reembolso:

Ninguna

COMISIONES DE GESTION
Comisiones de gestién corrientes del
ultimo ejercicio:

Ret Eur o sus datos. Se prohibe la publicacion o
difusion de cualquier informacion de este tipo
relativa a STOXX.

1,94%

Porcentaje de las comisiones de rentabili-
dad calculadas:

Ninguna

Importe real de las comisiones de ren-
tabilidad facturadas:

0,00 €

CréditJ» Mutuel
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FOCUS ISR
INDICADORES ASG

La filosofia de los fondos con el sello ISR de Crédit Mutuel Asset Management se basa en el seguimiento de
unos indicadores vinculados a los principales objetivos ASG, como la limitacion de las emisiones de carbono
(intensidad), la politica de denuncia de irregularidades, la igualdad de género, la remuneracion de los directivos
y el respeto de los derechos humanos.

Cartera de
Negocio

Universo

:Medioambiental

Intensidad del carbono (Scope 1+2)**

Toneladas equivalentes de CO2 por millén de cifra de negocios e85 Py o

Tasa de cobertura 99,97% 95,29%
:Social

Politica de denuncia de irregularidades 100,00% 95,00%

Tasa de cobertura 99,97% 8150%
:Gobernanza

?:ifdr::r{:;e;iir:si‘lﬂ(:onsejo de Administracién 43,90% 39,10%

Tasa de cobertura 99,93% 93,90%

:Derechos Humanos
Numero de controversias rojas sobre derechos humanos 0 0
Tasa de cobertura 98,75% 99,68%

*ler indicador de rendimiento.

El fondo invierte en empresas cuya actividad permite reducir la huella medioambiental humana, es decir actores
que permiten la transicion hacia una economia que consume menos energia y hacia mas energias renovables.
Con este enfoque, la intensidad de carbono es importante. La gestion del fondo tratard de reducir esta intensi-
dad en el tiempo.

** 22 indicador de rendimiento.

El objetivo de los datos de los dos indicadores de rendimiento recogidos mas arriba es superar los del universo
monetario. Las empresas publican los datos brutos de los indicadores ASG (A, S, Gy DH) una vez al afo. Los cal-
culos se han realizado a partir del ultimo dato disponible.

E 3 REPUBLIQUE FRANGAISE

Articulo 8: “Este OICVM promueve criterios medioambien-
tales, sociales y de gobernanza (ASG) en el sentido del ar-
ticulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en
el sector de los servicios financieros (SFDR, por sus siglas
en inglés).”
Invertir en un fondo puede conllevar riesgos, y el inversor podria no recuperar los
importes invertidos. Cualquier persona que desee invertir debe contactar a su asesor
financiero que le ayudara a valorar las soluciones de inversion en consonancia con sus
objetivos, su conocimiento y experiencia de los mercados financieros, su patrimonio y
su sensibilidad al riesgo; también le presentard los riesgos potenciales. El fondo CM-
AM CONVICTIONS EURO esta expuesto a los riesgos siguientes: riesgo de pérdida de
capital, riesgo de gestion discrecional, riesgo de mercado de renta variable, riesgo de
inversion en valores de pequefa capitalizacién, riesgo de inversion en mercados
emergentes, riesgo de divisas, riesgo de bonos convertibles, riesgo de tipos de interés,
riesgo de crédito, riesgo de inversion en valores especulativos (high yield), riesgo de
impacto de técnicas como los derivados, riesgo de liquidez, riesgo de sostenibilidad.
Rendimientos pasados no garantizan resultados futuros. La informacion contenida en
este documento, ya se trate de la referencia a determinados valores o instrumentos
financieros o a fondos de gestion colectiva, no constituye en modo alguno un

Fondo gestionado por Crédit Mutuel Asset Management.
Crédit Mutuel Asset Management, sociedad gestora
de activos autorizada por la AMF con el nimero GP
97-138, Sociedad Andnima con un capital de

asesoramiento en materia de inversion y su consulta se realiza bajo su entera
responsabilidad. La cartera del fondo podra modificarse en cualquier momento. Los
DFI (Documento de Datos Fundamentales), el proceso de gestion y los folletos estan
disponibles en el sitio web creditmutuelam.eu y pueden comunicarse a simple solicitud.
Los fondos gestionados por Crédit Mutuel Asset Management no pueden venderse,
aconsejarse para su compra, ni transferirse, por ningun medio, a los Estados Unidos
de América (incluidos sus territorios y posesiones), ni beneficiar directa o
indirectamente a ninguna «US Person», incluyendo las personas, fisicas o juridicas,
residentes o establecidas en Estados Unidos.

WWW.CREDITMUTUEL-AM.EU

3.871.680 € con domicilio social en 4, rue Gaillon
75002 Paris, Francia, inscrita en el Registro
Mercantil de Paris con el nimero 388 555 021.
Crédit Mutuel Asset Management es una entidad de
Crédit Mutuel Alliance Fédérale.
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