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Descripcion del fondo

El fondo JSS Twelve Sustainable Insurance Bond invierte globalmente en bonos subordinados emitidos
por companias de seguros. El objetivo es alcanzar un atractivo rendimiento ajustado al riesgo mediante
el ingreso por pago de cupones y la revalorizacion del capital, al tiempo que el inversor se beneficia de
una atractiva prima por subordinacién y complejidad. Ademas, la estrategia integra sistematicamente
los aspectos ESG (“medio ambiente, social y de gobernabilidad”) de relevancia financiera a lo largo del
proceso de inversion, con el fin de evitar posiciones controvertidas, mitigar los riesgos ESG y aprovechar
oportunidades, buscando alcanzar un perfil ESG superior a la media. El Subfondo se gestionara
activamente sin replicar ningun indice de referencia. El Subfondo se gestionara sin relacion con ningin

indice de referencia.

Rentabilidad neta (en CHF) 30.04.2024

Descripcion general del fondo

Precio de oferta

105.51

Tamanio del fondo en
millones

460.28

Empresa inversora

J. Safra Sarasin Fund

Management (Luxembourg) S.A.

Depositario

CACEIS Investor Service
Bank S.A., Luxembourg

Portfolio management

Twelve Capital S.A., Zirich

Gestor de la cartera

Dinesh Pawar

Domicilio del fondo Luxemburgo
Cadigo ISIN LU1629314078
Nimero seguridad suizo 37 053 513
Bloomberg JSIBI3O LX

Fecha de lanzamiento de
la clase

8 de abril de 2020

Fecha de lanz. del
subfundo

31 de octubre de 2014
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" 2014 T 2015 " 2016 ' 2017 " 2018 ' 2019 | 2020 ' 2021 ' 2022 ' 2023 ' 2024 '
escala izquierda: escala derecha, desarollo anual del valor indexado en %:
= desarollo del valor indexado Fondos Il
1 Mes 3 Meses YTD 1 ano 3 anos p.a. 5 anos p.a. 10 ainos p.a.
Fondos -0.84% 0.64% 1.96% 6.63% -1.98% n.a. n.a.
BM n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Desde el
2023 2022 2021 2020 2019 inicio
Fondos 5.24% -12.60% 1.44% n.a. n.a. 5.51%
BM n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

La rentabilidad pasada no garantiza retornos en el futuro. La rentabilidad expuesta no tiene en cuenta
las comisiones o costes de subscripcion o redencién de unidades.

Diez mayores posiciones

Fin del ano fiscal Junio
Total gastos* 0.53%
Comisién de gestion 0.40%
Divisa de referencia CHF
Pago Ninguno (se reinvierte)
Comision de venta 0.0%
Gastos de salida 0.0%
Estructura legal SICAV
Benchmark (BM) (Indice de referencia) No hay

ningun indice de referencia repres.
disponible para esta clase de acciones del fondo**
SFDR classification Article 8

**new since 01.01.2022; before ICE LIBOR CHF 3M
+2%

*Los costes de gestion del subfondo se devengara
trimestralmente, por trimestres vencidos y podra
variar. Para mas informacion sobre dichos costes y
cualquier otro coste adicional, consulte el folleto de
venta / KID.

4.750% Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. 2.90% 4.375% Phoenix GR 24.01.29 2.08%
5.375% Athora NL 31.08.32 2.39% 8.000% Rothesay Life 2.01%  gettlement Details
5.750% Unipolsai 2.22% 8.625% Quilter PLC 18.04.33 1.98%  Suscripciones/Rescates diario
3.875% AXA SA 2.14% 5.875% Hannover RE 1.96%  Periodo de notificacién n.a.
2.375% Uniqga Insurance 09.12.41 2.13% 7.000% ASR Nederland 07.12.43 1.94%  Liquidacion subs / reds T+2 / T+2
Top 10 positions: 21.75%  Hora de corte (CET) 12:00
Ajuste de valor liquidativo

Desglose por calidad crediticia Asignacion por paises Inversién inicial min. 30000000
M 2.60% A+ I 28.70% Reino Unido
I 4.70% A I 16.90% Paises Bajos  patio estadistico Fondos
I 14.50% A N 14.70% Francia Volatilidad 6.38%
[ 23.00% BEB+ NN 10.40% ftalia B n.a.
I 22 90% BBB M 6.20% Alemania Ratio de Sharpe 0.35
I 21.60% BBB- MM 5.30% Suiza  potio de
I 4.00% BB+ M 4.90% Bélgica  information n.a.
M 3.30% BB M 4.50% Austria  Tracking Error n.a.
M 3.40% Otros M 2.00% Australia

I 6.40% Otros | os ratios estadisticos son calculados en base a los

Perfil de riesgo y remuneracion

nivel de riesgo bajo nivel de riesgo alto La categoria de riesgo y rendimiento indicada se

basa en datos histéricos y no debe considerarse
como una indicacion fiable del perfil de riesgo futuro
del fondo. La clasificacién del fondo puede variar
con el tiempo y no representa ninguna garantia.

v
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meses anteriores (36 meses, base CHF). Tipo de
interés sin riesgo: 0.23%

Cartera de obligaciones indicadores

Duracion modificada

Yield to Worst®

WRentabilidad en la moneda base del fondo
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Enfoques de inversiones sostenibles Calificacion ESG
Exclusién ESG (negative screening) 4 I : oo e
Integracion de ESG ¥4 _
Stewardchip X I ;.o o
Tematicas sostenibles b 4
Objetivos de sostenibilidad b 4 I 2 Social
M Cartera de inversion
Matriz de sostenibilidad J. Safra Sarasin
Ny
o0
T
| Mejor de su clase (Best-in-class): Calificacion JSS ESG-A
;E Y - Perfil ESG superior, lideres en la industria
é "'y ot - Elegible para todas las estrategias sostenibles de JSS
3 _ @ | : -
© B Cartera de inversion Neutral: Calificacion JSS ESG-B
g @ Participaciones - Sin credenciales particulares en ESG , seguidores (no lideres) en la indus
5 o M Indice de referencia (BM) - Elegibles para estrategias “integrales” de JSS
S
[+
2 Worst-out: Calificacion JSS ESG-C
g - Credenciales débiles en ESG, rezagados en la industria
- No elegibles para estrategias sostenibles de JSS
B3 ‘2 cer .
] Exclusion: Calificacion JSS ESG-D
.Low Calificacién del sector High — - ActhldaFJes de negocios cz?ntroversm.les
- No elegibles para estrategias sostenibles de JSS
Calificacion ESG de las 10 principales posiciones
Calificacion de la
Compaiiia Ponderacion compaiiia Sector Calificacion del sector
@® 4.750% Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. 2.9% 3.5 Bancos Diversificados 2.0
@ 5.375% Athora NL 31.08.32 2.4% 2.0 Seguro de Vida y Salud 3.6
5.750% Unipolsai 2.2% 2.9 Seguro Multilinea 4.1
3.875% AXA SA 2.1% 4.6 Seguro Multilinea 4.1
@® 2.375% Uniga Insurance 09.12.41 2.1% 2.1 Seguro Multilinea 4.1
@ 4.375% Phoenix GR 24.01.29 2.1% 3.4 Seguro de Vida y Salud 3.6
@® 8.000% Rothesay Life 2.0% 3.8 Seguro de Vida y Salud 3.6
@ 8.625% Quilter PLC 18.04.33 2.0% 4.2 Gestion de Activos y Bancos de Custodia 4.1
5.875% Hannover RE 2.0% 3.1 Reaseguro 4.5
7.000% ASR Nederland 07.12.43 1.9% 4.5 Seguro de propiedad y accidentes 4.4

Definiciones y explicaciones

Criterios de exclusion: Armas controvertidas (biolégicas, quimicas, nucleares, bombas de racimo y minas antipersonas), carbén, organismos genéticamente
modificados en agricultura y medicina, aceite de palma, defensa y armamento, tabaco, entretenimiento para adultos, violaciones de derechos humanos y otros
principios del Pacto Mundial de la Naciones Unidas.

Calificacion ESG: En la clasificacion de la empresa se incluye informacién mas detallada resultante del analisis basado en los criterios medioambientales,
sociales y de gobernanza (escala de O a 5). Una comparacion a este nivel y agregada a nivel de cartera proporciona una vision mas precisa de la exposicién
de la cartera a los riesgos de sostenibilidad.

Matriz de sostenibilidad: Aplicando nuestra metodologia propia, las empresas y los sectores se califican segun criterios de sostenibilidad (en una escala de O
a 5). De este modo, se determina el posicionamiento especifico de cada empresa en nuestra matriz de sostenibilidad, lo que permite visualizar tanto la
exposicion al riesgo de sostenibilidad de un determinado sector (calificacion del sector) como la capacidad relativa de una empresa para mitigar dichos riesgos
(calificacion de la empresa).

Calificacion ESG de las 10 principales posiciones: La tabla muestra la calificacion ESG de la empresa y el sector (en una escala de O a 5) de los 10 valores con
mayor peso en la cartera.
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Huella de carbono Activos varados - Emisiones potenciales de C02
15 tCO2 / $M Invested B industria 140 tCO2 / $M Invertido
126
12 112
98
9 84
M Servicios financieros 70
6 56
42
3 28
14
0 0
Cartera de inversion indice de referencia (BM) Oil Carbon Gas natural
M Cartera de inversion Indice de referencia (BM)
Principales emisores de carbono
% de la huella de carbono
Compaiiia de la cartera Esfuerzos de mitigacion
FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A. 93.5% por debajo del promedio
UNIPOLSAI ASSICURAZIONI S.PA. 1.4% por debajo del promedio
DIRECT LINE INSURANCE GROUP PLC 0.6% por debajo del promedio
ALLIANZ SE 0.4% por debajo del promedio
AXA SA 0.4% por debajo del promedio
MAPFRE, S.A. 0.4% por debajo del promedio
AEGON LTD 0.3% por debajo del promedio
QUILTER PLC 0.3% por debajo del promedio
QBE INSURANCE GROUP LIMITED 0.2% por debajo del promedio
GENERTEL S.PA. 0.2% por debajo del promedio

Definiciones y explicaciones

Huella de carbono: La huella de carbono se deriva de la asignacion de sectores y la intensidad de carbono asociada a los valores que componen la cartera.
Reducir la huella con respecto al indice de referencia manteniendo un equilibrio sectorial es, por tanto, una forma de reducir los riesgos correspondientes en
la cartera. Se calcula la huella de alcance 1y 2 de la cartera. Se mide en toneladas de CO2 equivalente por millon de délares estadounidenses de valor
empresarial, incluido el efectivo (EVIC).

Activos varados: El grafico muestra las emisiones futuras de CO2 de las reservas de combustibles fésiles que poseen las empresas de la cartera en comparacion
con el indice de referencia. Estas emisiones de CO2 se miden en toneladas equivalentes de CO2 por cada millén de délares de valor empresarial incluido el
efectivo (EVIC). En un entorno en el cual los lideres mundiales han acordado limitar las emisiones de carbono con el fin de hacer frente a los desafios del
cambio climatico, la industria debe cumplir con un presupuesto global de carbono. Esto implica que los activos de carbono (en su mayoria reservas de
combustibles fosiles) se estan quedando varados. Por tanto, las emisiones potenciales de las reservas de combustibles fosiles permiten evaluar los riesgos
de los activos varados en la cartera.

Principales emisores de carbono y sus esfuerzos de mitigacion: El cambio climatico es un importante generador de riesgo para el conjunto de la economia y, por
tanto, un foco de accion politica (COP21 / Acuerdo de Paris, Objetivo de Desarrollo Sostenible 13 de las Naciones Unidas, etc.). La forma en la que las empresas
abordan sus emisiones de carbono (esfuerzos de mitigacion) es, por tanto, clave para el éxito a largo plazo de su propio negocio, asi como del ecosistema en
el que operan. La métrica que se presenta aqui muestra el grado de preparacion y compromiso de las empresas con este reto.
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Avisos legales - Edicion Espaiia

Informacion para inversores en Espana: La presente publicacion es un material de marketing para una inversion elaborado exclusivamente con fines de
informacién y para uso exclusivo del destinatario en Espafa. Los estatutos, asi como los informes anuales y semestrales, el folleto (todos ellos en aleman o
inglés) y/o el documento de informacion clave (KID) suelen estar disponibles (en aleman, francés, italiano, inglés, danés, neerlandés, sueco y espanol) y pueden
solicitarse sin coste alguno al representante en Espana, Allfunds S.A.U., Estafeta 6 Complejo Plaza de la Fuente, La Moraleja, 28109 Madrid, Espaha, o a J.
Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A., 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg o consultarse en
https://jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/country-pages/Fund-Management-Luxembourg-SA.html. La informacion
contenida en el presente documento no debe entenderse como asesoramiento en materia fiscal, de inversion o de otro tipo. No constituye una oferta o una
invitacion a la adquisicion de acciones del Subfondo y tampoco sustituye el asesoramiento individual ni la informacién sobre los riesgos por parte de un asesor
financiero, juridico y/o fiscal cualificado.

JSS Investmentfonds SICAV (el “Fondo”) es un OICVM establecido como sociedad de inversion abierta de capital variable (société d'investissement a capital
variable — “SICAV”) conforme a la legislacion de Luxemburgo, y esta regulado por la Comision de Supervision del Sector Financiero (Commission de Surveillance
du Secteur Financier — CSSF). El fondo esta registrado en la CNMV en Espaia. La inversion descrita en este documento es un subfondo (el “Subfondo”) del
fondo JSS Investmentfonds SICAV. Recomendamos a los inversores interesados que consulten el documento de informacion clave (KID), asi como el folleto y
todos los documentos de oferta locales legalmente aplicables antes de realizar cualquier inversion y, en particular, que se informen exhaustivamente sobre
los riesgos asociados al Subfondo. En el folleto o en el KID de las clases de acciones del Subfondo se ofrece informacion detallada sobre los riesgos y los
beneficios. La rentabilidad obtenida en el pasado no es indicativa de la rentabilidad actual o futura.

La rentabilidad se ha calculado sobre la base del valor liquidativo y, en su caso, del dividendo bruto reinvertido. En el calculo de la rentabilidad se han tenido
en cuenta todos los costes repercutidos al Fondo y al Subfondo a fin de obtener una rentabilidad neta. La rentabilidad mostrada no incluye (siempre y cuando
proceda) las comisiones y los costes incurridos por el inversor en la suscripcion y el reembolso de acciones. Las comisiones, costes e impuestos adicionales
incurridos por el inversor tienen un impacto negativo en la rentabilidad.

Las inversiones en moneda extranjera implican un riesgo de cambio, dado que el rendimiento en la divisa del inversor puede ser mayor o menor en funcion de
las fluctuaciones de los tipos de cambio. Por este y otros motivos, el valor de la inversion del inversor puede aumentar o disminuir. No existe, por tanto, ninguna
garantia de que el inversor recupere la totalidad de su capital invertido en el momento del reembolso.

El emisor de la presente ficha informativa no puede facilitar informacién detallada de las comisiones unicas o recurrentes pagadas al banco / por el banco y/
o al agente del fondo / por el agente del fondo en conexion con este Subfondo. Fuente de los datos de rentabilidad: J. Safra Sarasin Investmentfonds AG,
Datastream y SIX. Todas las opiniones y previsiones se basan en el mejor saber y entender del emisor en el momento de la publicacién y estan sujetas a
cambios sin previo aviso. No puede garantizarse la exactitud, fidelidad e integridad de la informacién contenida en la presente publicacion, ya que parte de la
misma se ha obtenido de terceros. La lista de paises en los que esta registrado el Subfondo puede solicitarse a J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg)
S.A., que podra rescindir los acuerdos establecidos para la comercializaciéon del Fondo o del Subfondo en un pais determinado. Las personas domiciliadas,
residentes o ubicadas en EE. UU. o en posesion de la ciudadania estadounidense no podran ser titulares de acciones del Subfondo; ademas, esta prohibida
la oferta publica, emisién o venta de estas acciones a personas domiciliadas, residentes o ubicadas en EE. UU. o en posesion de la ciudadania estadounidense.
© J. Safra Sarasin



