N —
Informe Mensual Fondo de Inversion

Dunas Seleccién USA ESG Cubierto Asset Management
29/02/2024 BRUINEATSE CEATR (ST AL
PERFIL DE RIESGO | 1 [ 2 [ 3 [ 1 5
DATOS GENERALES DEL FONDO POLITICA DE INVERSION

Domicilio Espafa El objetivo de gestion consiste en replicar el indice S&P 500 ESG Total Return Net
Divisa de referencia EUR Euro Hedged, que recoge, dentro de cada sector, las empresas de EEUU que mejor
Clasificacion SFDR ponderacion ESG tienen, excluye el 25% de empresas con la peor calificacion ESG
Fecha de inicio de gestion 29/11/2013 segun la meFodoIogla de Sf&P DJI ESlG, y excluye emprt.asa‘s,que ho. cumplan con el

. e Pacto Mundial de las Naciones Unidas con una desviacion maxima respecto al
Liquidez Diaria indice del 5% anual, pudiendo para ello superar los limites generales de
Fecha Valor Suscripciones / Reembolsos D1 Limite: 15:00:00 CET diversificacion. El Fondo invertird el 100% de la exposicion total (excepto la
Gestor Gestién Colegiada liquidez) en replicar el indice, principalmente, mediante réplica fisica (minimo 90%
Indice de Referencia S&P 500 ESG Euro Hedged de la expos.lmon total), aunque también 5|'nte_t|ca <ma><|rr'10 1_04 de la exposicidn

o o o . total en derivados sobre componentes del indice o sobre indices que presenten la
Minimo de suscripcion 1 participacion mayor correlacion posible con el indice que se replica, generalmente el S&P500

ESG). Al igual que el indice, el Fondo cubrird mensualmente la exposicion al riesgo
Clase | (Acc) 1,607731 divisa mediante derivados.
Cdédigo ISIN / Bloomber ES0175404021 / DUFCIIE SM -
% /.. o / INFORME DE GESTION
Comisién Gestién / Depésito 0,20% anual / 0,05% anual
Clase R (Acc) 17,234147 En EEUU,
cédigo ISIN / Bloomberg ES0175404013 / DUFCRRE SM Los datos recientes de Estados Unidos muestran una economia sélida, aunque con
Comisién Gestion / Depésito 0.9% anual / 0,05% anual sefnales de desaceleracion. El ISM de serv!mos aumento ? 53.{1 (se estlmaba”52) gn
enero desde 50.5, superando las expectativas, lo que aleja el riesgo de recesion. Sin

Clase C (Acc) 27,600271 embargo, las ventas minoristas decepcionaron con una caida del -0.8% en enero, la
Cddigo ISIN / Bloomberg ES0175404005 / SSP100C SM mayor en casi un ano. En cuanto a la inflacidn, el IPC general se desacelerd a 3.1%
Comisién Gestién / Depdsito 0,18% anual / 0,05% anual anual (frente al 2.9% del consenso), mientras que la subyacente se mantuvo en

3.9% (3.7% estimado), lo que indica presiones inflacionistas persistentes. Por otro

lado, el informe de empleo fue positivo, con una creacién de 353,000 empleos y
una tasa de desempleo estable en 3.7%. Los salarios aumentaron un 0.6% mensual,
reflejando un mercado laboral tensionado con salarios creciendo un 0.6% mensual

Patrimonio 375.120.406,64 (4.5% a/a), y alimentando las preocupaciones sobre la inflacién.

Estos datos podrian influir en las decisiones de politica monetaria de la Fed,

Peso Neto Renta Variable (%) 99,92% L [P K .

i o poniéndoles dificil proceder con las bajadas de tipos ya que muestran una
Num. de posiciones RV 316 economia en transicion hacia un crecimiento mas moderado y persistentes
Volatilidad Realizada 12 meses 1.220,00% preocupaciones sobre la inflacion.

Sharpe (12 meses) 1,8987
Probabilidad Ganancia un ano / 3 afios 48,34% / 47,14%
Var 95% (1 afio) -21,37%
SCR Sl (%) 0,00%

PRINCIPALES POSICIONES DEL FONDO

EMPRESA PESO PATRIMONIAL EMPRESA PESO PATRIMONIAL
ACC. MICROSOFT 9,03% ACC. GOOGLE/ALPHABET (CLASS C) 2,06%
ACC. APPLE 7,80% ACC. ELILILLY & CO 1,66%
ACC. NVIDIA CORP 5,74% ACC. TESLA INC 1,64%
ACC. AMAZON.COM 4,71% ACC. JPMORGAN CHASE & CO (USD) 1,59%
ACC. GOOGLE/ALPHABET (CLASS A) 2,41% ACC. UNITED HEALTH GROUP INCORPORATED 1,34%

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO
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RENTABILIDAD ACUMULADA DEL FONDO

2022 -5,06% -2,75% 3,66% -9,67% 0,34% |-8,44% 9,00% -4,59% -10,25% 8,52% 5,32% -6,06% | -20,39%

2023 6,16% -3,06% 4,12% 1,68% 0,62% 6,10% 3,28% -1,84% -5,32% -1,95% 8,60% 4,02% | 23,66%

2024 1,35% 4,85% 6,26%




DATOS ESTADISTICOS

Retorno minimo mensual % -1025%
Retorno medio meses positivos % 427%
Retorno medio meses negativos % -493%
Meses positivos 64%

*Datos calculados con las ultimas 36 observaciones mensuales

DISTRIBUCION SECTORIAL
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DISTRIBUCION DE ACTIVOS EXPOSICION A DIVISA
0,1%
Contado 93,7% MDerivados  6,2% EUR usb TOTAL

La rentabilidad registrada en el pasado no es promesa o garantia de rentabilidades futuras. El valor de las inversiones y el rendimiento obtenido de las mismas puede experimentar variaciones al
alza y a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Ninguna de las cifras correspondientes a periodos anteriores es indicativa de la rentabilidad en el futuro.
Dado que los Fondos invierten en mercados internacionales, las oscilaciones entre los tipos de cambio pueden modiificar positiva o negativamente cualquier ganancia relativa a una inversion. Las
inversiones en los Fondos deben hacerse teniendo siempre en cuenta los Folletos Informativos vigentes y la demdas documentacién disponible de los Fondos. La informacidn contenida en estas
pdginas no forma parte de ningun tipo de contrato, ni tiene propdsito alguno ligado a la formalizacién de un contrato.

(1) El valor liquidativo aplicable en suscripciones serd el correspondiente al dia de recepcién del efectivo.
(2) La liquidacion de reembolsos sera en D+2. Para reembolsos superiores a 300.000 euros, en el caso de que no existiera liquidez suficiente, se procederd a generar la liquidez necesaria en un
plazo méaximo de 10 dias. En tal caso, el valor liquidativo aplicable sera el que corresponda al dia en que se hayan contabilizado las ventas de activos necesarias para atender el reembolso.
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