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DATOS ECONOMICOS I PRINCIPALES POSICIONES [% SOBRE TO ]

Fecha de Registro 23-may-37 FUTURO SOBRE IBEX %TO. 170208 (COMPRA) 18,88%
Comisiohes REPO EA235 %T0O.:03/1108 14, 47%
Gestidn 2,25% ACCIONES TELEFONICA DE ESPARNA 11,29%
Depdsito 0,00% ACCIOMES BANCO SANTANDER CENTRAL HISPAMNO 9,35%
Patrirmonio (miles de euros) 18.643 ACCIONES BANCO BILBAQ WIZCAYA ARGENTARIA 6,56%
Gestora Bankoa Gestidn, SGIC ACCIONES [BERDROLA tras split 081007 6,41%
Depositario Bankoa, 5.4 FUTURD SOBRE DAX WTO. 2702109 433%
“alor liquidativo 1.074,64 ACCIONES REPSOL 411%
Mo de participes 307 RFP BAKNCALA WTO 27 02/08 3,60%
ACCIONES FRAMCE TELECOM 341%

BANKOA BOLSA FI

Es un fondo de renta variable que invierte habitualmente entre un 75% v un 100% en titulos de renta variable, preferentemente pertenecientes
al lbex 35. El rendirmiento del fondo viene determinado principalmente por la evolucidn de las cotizaciones bursatiles. La inversidn en un fondo
de estas caracteristicas debe realizarse con una vision de medio-largo plazo para disminuir |a volatilidad gue en los cortos plazos se puede
llegar a producir en los mercados.
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Rentabilidades Acumuladas Ratio de Sharpe
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Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras

Las primeras dos semanas de octubre mantuvieron la tdnica del mes de septiembre: una sucesian de acontecimientos extraordinarios, con las principales
autoridades monetarias actuando en modo de urgencia.

En el frente bancario, Fortis e Hypo Real State deben ser rescatados. Los mienbros europeos del G8 no consiguen alcanzar un plan conjunto de actuacian, y
cada pais decide actuar por su cuenta. Irlanda decide garantizar el 100% de sus depdsitos bancarios, incluidos los interbancarios. Este movimiento sin prece-
dentes origina una polémica inicial, pero va a ser imitado mas tarde por otros paises, ante la inguietud que comienza a detectarse en los clientes de entidades
financieras. La desaparicidn del mercado de crédito a corto plazo obliga a la Fed a lanzar un programa de recompra de papel comercial, para evitar la asfixia del
sector corporativo. Em medio de este panorama, los mercados de renta variable entran en un panico vendedor cuya maxima expresidn sera en la sesidn del
viernes 10 de octubre. Ese fin de semana se relnen a contrareloj los lideres del G8 y del Ecofin para tratar de consensuar un modelo de actuacidn coordinada
ante lo que es ya un panico a nivel global. El plan resultante va a seguir las pautas del modelo de rescate briténico, el primero que plantea un programa de
actuacion en dos frentes a la vez inyecciones de capital pdblico en los bancos para atacar el problema de solvencia, y garantias pdblicas a las emisisones de
deuda para atacar el problerma de liquidez. Incluso la Fed y el Tesoro adoptan el modelo britanico, frente al modela inicial que palntearon en septiembre

centrado en la recompra de activos téxicos. Los mercados acogen los planes coordinados con cautela, pero de forma positiva. Por primera vez desde el

en las consecuencias de lo ocurrido en los dltimos meses sobre la economia real. Se descuenta plenamente |a recesidn, pero esta vez una recesidn

a escala global. Los dias restantes de octubre los principales mercados consiguen no marcar nuevos minimos mas allad de los del 10 de octubre, si hien en
medio de un entorno de volatilidad fuera de control El mercado espariol cae bastante mas, contagiado por los acontecimientos en Argentina, ¥ el termaor a

a actuaciones de tendencia nacionalizadora en otros paises de latinoamerica



