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Datos del plan

Categoría
Renta fija

Fecha de constitución
04/10/1999

Patrimonio
418.053.946,83 €

Nº de partícipes
61.867

Valor de la participación
8,6631491 €

Mínimo de entrada
6,01 €

Entidad gestora
VidaCaixa, S.A. de Seguros
y Reaseguros

Comisión de la entidad
gestora
0,95 %

Entidad depositaria
CECABANK, S.A.

Comisión de la entidad
depositaria
0 %

Entidad comercializadora
CaixaBank, S.A.

Promotor
VidaCaixa, S.A. de Seguros
y Reaseguros

Fondo asociado
PENSIONS CAIXA
AHORRO, F.P.

Auditor del fondo
Deloitte, S.L.

Costes
La media de gastos desde
el inicio del trimestre natural
es del 0,0026% del
patrimonio medio diario.
Incluye la comisión de
gestión y de depósito, los
gastos de auditoría,
bancarios y otros gastos
extraordinarios.

Riesgo y rendimiento

A menor riesgo
potencialmente

menor rendimiento

A mayor riesgo
potencialmente

mayor rendimiento

Volatilidad diaria

Volatilidad: 0,21%

Política de inversión

Inversión en renta fija a medio y largo plazo doméstica y de la zona euro.

Evolución valor de participación

Rentabilidades (Datos a 09/12/2012)

Periodo Rentabilidad

01/01/2012 4,12%

Últimos 12 meses 5,95%

Año Rentabilidad

2011 2,01%

2010 0,43%

2009 2,73%

2008 4,62%

Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras

Rentabilidad mensual

Datos de las inversiones a 09/12/2012

Distribución cartera

Renta Fija 55,98%

Deuda Pública 34,02%

Depósitos 4,58%

Activos del Mercado
Monetario

2,65%

Tesorería 2,49%

Estructurados 0,28%

No se incluyen los productos derivados

Distribución sectores R.Fija

Entidades financieras 22,62%

Gobiernos 12,65%

Energía 3,88%

Consumo no cíclico 3,46%

Otros 57,39%
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Datos del gestor

Gestión de Inversiones

Equipo gestión inversiones
FFPP de VidaCaixa

Descripción de la entidad
gestora

VidaCaixa ha obtenido los
Premios a la Mejor Gestora
de Planes de Pensiones de
Renta Fija y Mejor Gestora
de Planes de Pensiones de
Renta Mixta, otorgados por el
diario Expansión y la
consultora financiera
Interactive Data. Asimismo, el
fondo de pensiones VidaCaixa
"PlanCaixa Ambición" fue
galardonado como el Mejor
plan de pensiones de Renta
Fija del año 2010.

VidaCaixa está adherida a los
Principios para la Inversión
Responsable (PRI), proyecto
promovido por la ONU con el
objetivo de extender a escala
mundial un conjunto de buenas
prácticas que incorpora, entre
otras, cuestiones ambientales,
sociales y de gobierno
corporativo (ASG), en el
ámbito de la gestión de
inversiones.

Comentario del gestor

La deuda periférica recupera el tono positivo, poniendo fin a la tendencia alcista de las primas de
riesgo sufrida en la primera mitad del mes, donde la prima de riesgo a 10 años alcanzó un
diferencial de 463 puntos básicos. A esta mejoría han contribuido la posibilidad de que el paquete
de ayuda a Grecia incluya préstamos para la recompra de deuda y  los buenos resultados de las
emisiones efectuadas por España. No obstante, las negociaciones para evitar el “fiscal cliff” en
EEUU y  la rebaja de la calificación de Francia desde AAA hasta Aa1 por parte de Moody’s,
mantienen la incertidumbre en el corto plazo. Sin embargo, a un mayor plazo, la intervención del
BCE cuando lo solicite un país, propiciarán un buen comportamiento de la deuda periférica.
Vidacaixa sigue viendo valor en los bonos de Deuda españoles, y sobre todo en los plazos cortos
de la curva, que ofrecen un nivel de rentabilidad atractivo para el riesgo asumido. Destaca el bono
con vencimiento 3 años con una rentabilidad del 3.56%, comparada con el tipo de 0.04% que
ofrecen los bonos alemanes a este mismo plazo. Sin embargo, y dadas las incertidumbres y el
riesgo político actual, mantenemos una postura prudente en los plazos más largos, a la espera de
una mayor visibilidad, y una confirmación del rescate por parte de España. Las inversiones en
empresas privadas, creemos que ofrecen valor de forma selectiva, ya que en muchos casos cotizan
con un diferencial muy ajustado sobre la deuda alemana, y con rentabilidades que no llegan a
alcanzar la inflación.

Vencimiento en años

vencimiento % sobre el total

Principales valores

Descripción valor Rating % Total

BN.TESORO PUBLICO 5.85% 31.01.22 BBB- 11,28

BN.GOBIERNO ESPAÑOL 2.5% 31.10.2013 BBB- 5,80

BN.CITIGROUP INC FRN 09.02.16 BBB 4,15

BN.SPANISH GOV SPGB 4% 30.07.15 BBB- 4,05

BN.TESORO 5.5% 30.04.21 BBB- 3,49

BN.CORES 4% 15.07.13 BB+ 3,12

BN.BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 3.4% 30.04.14 BBB- 2,79

BN.Y OBLIGACIONES ESTADO 4.1% 30.07.18 BBB- 2,44

BN.ABERTIS 10YR 5,125% 12.06.17 BBB 2,05


