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DUNAS SELECCION EUROPA | PP
31/12/2022

Asset Management
DUNAS CAPITAL

Fecha de inicio de gestion
Gestor

Objetivo de rentabilidad bruta
Minimo de suscripcion
Patrimonio Fondo

Patrimonio Plan

% del Fondo

Comisién Gestion /Depdsito
Com Gest Directa + Indirecta
Participes / Beneficiarios del Plan
Gastos Interm/Liquid

Gastos corrientes

Gastos auditoria

Peso Neto Renta Variable (%)
Duracion Fondo / Crédito

Tir Devengo Total Fondo

Volatilidad Realizada 12 meses
Sharpe (12 meses)

Probabilidad Perdida un afio / 3 afios
Var 95% (1 afio)

Cartera valor efectivo
Coste Cartera
Intereses
Plus/Minusv. Latentes
Liquidez (Tesoreria)
Deudores
Acreedores

Total Patrimonio

EMPRESA

ACC. VERALLIA
BN. CAJAMAR 8.00 22/09/2026

ACC E.ON AG
ACC.SHELL PLC (CLASS A)

PERFIL DE RIESGO

BN. IBERCAJA FLOAT PERP (CALL 6/04/2023)

L T T R

DATOS GENERALES DEL FONDO

31/05/2018

Gestién Colegiada

90% Eurostoxx 300 NR + 10% Eonia 7 dias
1 participacién

5.423.476,39

352.072,30

6,49%

0,90% anual / 0,08% anual
0,00%

15/0

0,13% (s/patrim. medio fondo)
0,14% (s/patrim. medio fondo)
0,06% (s/patrim. medio fondo)

DATOS ESTADISTICOS DE LA CARTERA

56,93%
on/on

2,41%

12,23%

0,2772

25,37% / 10,73%
-1,67%

EVOLUCION Y DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO

31/12/2022 30/09/2022
4.804.258,20 4.475.467,56
4.627.262,52 4.823.255,54

13.773,53 11.028,06
163.222,15 -358.816,04
512.233,37 530.397,16

6.310,11 1.453,07
-8.447,68 -204.758,09
352.072,30 367.197,51

PRINCIPALES POSICIONES DEL FONDO

PESO PATRIMONIAL

4,26%
3,89%
3,60%
3,54%
3,47%

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO

POLITICA DE INVERSION

Fondo de renta variable europea cuyo objetivo es batir el indice compuesto por
90% Eurostoxx 300 NR + 10% Eonia 7 dias (Capitalizado), y con una volatilidad
objetivo inferior al 75% de dicho indice. El fondo busca oportunidades de inversion
en los mercados de renta variable zona euro, pudiendo invertir en otras areas
geogréaficas e incluso en activo de renta fija sin restriccion de rating, divisas, etc. El
fondo podra utilizar estrategias bajistas para aquellos activos considerados como
sobrevalorados o como cobertura. Plazo de inversién minimo recomendado de 5
afios.

INFORME DE GESTION

Tras un tercer trimestre de deterioro y pérdidas, los mercados frenan por fin su
caida en octubre, y esto se deberd fundamentalmente a un cambio de los bancos
centrales.

El Reino Unido cambia su politica econémica y frena de raiz la caida del bono y de
la libra. El resto de los bancos centrales también trasladan que no hay margen para
la complacencia con la inflacion logrando estabilizar los bonos de largo plazo. Las
bolsas por su parte consiguen salvar los niveles minimos del afio. En diciembre, de
nuevo el BCE corta de forma abrupta el excesivo buen tono que se respiraba en los
mercados desde el mes de octubre; los tipos van a seguir subiendo. Los bonos de
gobierno vuelven a repuntar en los ultimos dias del afio, con el bund en 2,6%,
maximo de la ultima década. Las bolsas ceden y los spreads de crédito amplian. El
aflo cierra con un panorama muy complejo donde se mezclan malas expectativas
de crecimiento con unos datos de inflacion subyacente poco esperanzadores.
Dunas Seleccién Europa |, PP, sube un +10,65% en el trimestre y sube en el aflo un
+3,38%. Hemos deshecho las posiciones de Gestamp, Flow Traders , Talgo,
Stellantis y el ETF de seguros. Hemos reducido peso en E.ON y Logista, y subido en
Mercedes, Shell, Total, Verallia, Sanofi, ABI, Stellantis, TEF, Bayer, Anima y
Heidelberg. Respecto a asset allocation, hemos rolado parte de nuestra cobertura
de opciones put sobre S&P 500, de diciembre 2022 a marzo 2023, hemos vendido
opciones call sobre Euro STOXX 50 a diciembre 2023, strike 4.600. Hemos vendido
unas Put 9000 sobre Nasdaqg 100, vencimiento diciembre 2022, y hemos alargado
la duracién del bono AT1 de Caixabank de 2024 a 2027 a la call. Los activos que
mas aportan son los titulos de Verallia, Logista y Flow Traders. Por el lado negativo
destacan Roche, Capgemini y Ericsson.

RENTABILIDAD DEL PLAN (*) Rtb anualizada

3 anos (*)

0,74%

1afio
3,38%

3 meses
10,65%

Acumulada
3,38%

5anos (*) 10 anos (*) 15 anos (*) Inicio

0,79%

EMPRESA PESO PATRIMONIAL
BN. PHARMING 3.00 21/01/2025 3,46%
CAIXABANK 5.875 PERP (CALL 09/10/2027) 3,43%
ACC. SANOFI 3,18%
ACC TELEFONICA SA EURI 3,02%
ACC CAF 2,90%
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RENTABILIDAD ACUMULADA DEL FONDO
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2020 -2,30% -8,29% |19,67% 4,47% 4,27% 3,33% -4,69% 1,47% -2,53% -5,90% 19,20% 1,16% | -13,35%
2021 -2,27% 5,79% 6,98% 0,60% 291% |-0,47% -1,57% 0,86% -0,80% 1,26% -4,22% 4,87% 14,14%
2022 1,66% -0,66% 0,05% 2,49% 1,99% |-5.30% 0,61% -1,46% -5,78% 7,06% 3,75% -0,39% 3,38%

+El fondo invierte a través de IIC que soportan su propia comision de gestion, siendo esta comision integramente devuelta al fondo, por lo que la comision total soportada por el fondo se encuentra dentro del margen legal del 1,50% especificado por la normativa vigente.
+La sociedad delegada para la gestién de la cartera mantiene inversiones en participaciones de IIC’s gestionadas por SGIIC pertenecientes a su grupo empresarial en los términos que se expresan en la declaracion comprensiva de |




APORTACION A LA RENTABILIDAD POR TIPO DE ACTIVO
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ASIGNACION NETA POR TIPO DE ACTIVO SOBRE TOTAL PATRIMONIO
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APORTACION DE DURACION POR TIPO DE ACTIVO DISTRIBUCION SECTORIAL DE CARTERA RV CONTADO
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PERACIONES VINCULADAS Y CONFLICTOS DE INTER

CONFLICTO DE INTERES: La gestion de la cartera del fondo est4 delegada en Dunas Capital Asset Management SGIIC, sociedad que forma parte de del grupo de la entidad promotoray comercializadora del plan. Las entidades gestora y depositaria no pertenecen al
mismo Grupo (segun lo establecido en el Articulo 42 del Cédigo de Comercio).

Dunas Capital Pensiones SGFP dispone de una Politica de Conflictos de Interés que mantiene permanentemente disponible y actualizada en la web del Grupo Dunas Capital, www.dunascapital.com .

OPERACIONES VINCULADAS: La sociedad delegada para la gestion de la cartera mantiene inversiones en participaciones de IIC’s gestionadas por SGIIC pertenecientes a su grupo empresarial en los términos que se expresan en la declaracién comprensiva de los
principios de la politica de inversion del fondo. Asimismo, la sociedad delegada puede llegar a realizar operaciones de compray venta de activos financieros a través de la Sociedad de Valores que pertenece a su grupo empresarial.

La rentabilitad registrada en el pasado no es promesa o garantis ds rentabilidadles futuras, £ valor de las inversiones y of rendiimisnto obtenido de las mismas pueds experimentar variaciones al siza y  Ia bajs y cabe que un inversor o recupere e imports nvertido
inicialmente. Ninguna de las cifras a periodos en el futuro. Dado que los Fondos invierten en mercados internacionales, las oscilaciones entre los tipos de cambio pueden modificar positiva o negativamente
cualquier ganancia relativa a una inversion. Las inversiones en los Fondos deben hacerse temendo Siempre en cuents fos Folletos Informativos vigentes. v la demas documentacion disponiole de lo Fondos. La informacian contenida en estas pginas no forma parte de

ningun tipo de contrato, ni tiene propésito alguno ligado a la formalizacién de un contrato.

DUNAS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SGIIC SAU
C/ Fernanflor 4, 42 Planta - Madrid 28014 - 91 426 38 20
unascapital.com

www.dunascapital.com - infi




