Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor
debe conocer. No se trata de material de promocion comercial. La ley exige que se facilite
esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que
comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una
decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él. A no ser que se definan de
otra manera en el presente documento, todos los términos y expresiones que aparecen
definidos en el Folleto actual del Fondo tendran el mismo significado en el presente
documento.

GAM

Investments

GAM Star Cat Bond

lo sucesivo el "Fondo", un subfondo de GAM Star Fund p.l.c.
Inst Inc - USD (la “Clase de Acciones”) ISIN: IEO0B3ZBQ888

Gestora: GAM Fund Management Limited parte de GAM Group AG.

Objetivos y politica de inversion

El objetivo de inversion del Fondo es lograr rentabilidades.

El Fondo tratara de lograr este objetivo mediante la inversion selectiva
en una cartera mundial de bonos catastrofe (« Bonos CAT»). Los Bonos
CAT son valores de deuda que transfieren el riesgo de supuestos
catastroficos desde aseguradoras, reaseguradoras, empresas,
Gobiernos, etc., a los mercados de capitales.

Los bonos CAT pueden tener o no una calificacion crediticia otorgada por
una agencia de calificacion independiente, sin que haya restricciones de
calidad crediticia o vencimiento sobre los bonos CAT a los que el Fondo
Puede estar expuesto. Dichos bonos CAT podran tener un tipo de interés
ijo, variable o flotante, y un vencimiento de 1 a 4 afios.

El Fondo también podria invertir hasta el 10% en Valores de Renta Fija
emitidos por empresas del sector de seguros, como deuda corporativa,
incluidos valores de deuda subordinada, que no tienen por qué contar
con la calificacién investment grade.

Las inversiones del Fondo en Bonos CAT estan sujetas a pérdidas
relativamente infrecuentes pero graves derivadas del acaecimiento de
uno o mas desastres.

Se considera que el Fondo esta gestionado activamente con referencia
al Secured Overm%ht Flnancnk; ate (SOFR)é@I «Indice de refere‘r]ma»%
Y al indice Eurekahedge IL.S Advisers (el «Indice»), dado que utiliza e
ndice de referencia y el Indice en la moneda pertinente a efectos de
comparacion de la rentabilidad; asimismo, las comisiones de rentabilidad

pagaderas al Gestor del Fondo podran calcularse en funcién de la
rentabilidad del Fondo con respecto al Indice de referencia. No obstante,
no se recurre al Indice de referencia ni al Indice para determinar la
composicién de la cartera del Fondo o como objetivo de rentabilidad y,
or lo tanto, el Fondo podra invertir en su. totalidad en valores que no
orman parte del Indice de referencia o del Indice.

Las Acciones del Fondo pueden comprarse y venderse el segundo y
cuarto lunes y el ultimo Dia Habil del mes.

El Fondo cuenta con varias clases de acciones. Estas pueden diferir en
materia de comisiones, importe minimo de inversion, divisas, utilizacién
de los ingresos y cualificacién de los inversores.

Los rendimientos derivados de esta Clase de Acciones se repartiran.
Otras clases de acciones del Fondo podrian capitalizar los rendimientos.

El gestor del Fondo puede gestionar las inversiones de este a su entera
discrecion.

El Fondo podra emplear diversos instrumentos derivados complejos con
fines de inversion y/o de una gestion eficaz de la cartera. Podra hallar
mas informacién sobre el uso de derivados rE_)or arte del Fondo en el
apartado «Derivados» del Suplemento del Fondo. Aunque el uso de
derivados puede generar exposicion adicional, dicha exposicion adicional
no superara el patrimonio neto del Fondo.

Recomendacion: este Fondo puede no ser adecuado para inversores que
prevean retirar su dinero en un plazo de tres afios.

Perfil de riesgo y remuneracion
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El indicador de riesgo se calcula a partir de la volatilidad de la rentabilidad
del Fondo durante los ultimos cinco afios. En caso de que el historial de
rentabilidad sea inferior a cinco afnos, los datos se completan mediante un
fondo equivalente, los datos del indice de referencia o una serie histérica
simulada, segun corresponda.

El Fondo esta clasificado en la categoria arriba indicada en funcion de su
rentabilidad histérica pasada.

Elindicador ayuda a los inversores a entender meg'or las posibilidades de
ganancias y pérdidas vinculadas al Fondo. En este sentido, la categoria
mas baja no representa una inversion sin riesgo.

Este perfil se calcula a partir de datos histéricos y, por tanto, puede no
ser una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo. No esta garantizado
y puede variar en el transcurso del tiempo.

Esta clasificacion en unaclase de ries?o puede variar a lo largo del tiempo,
puesto que la rentabilidad futura del Fondo puede fluctuar de manera
distinta que en el pasado.

El Fondo no ofrece ninguna garantia de rendimiento a los inversores.
Tampoco ofrece garantia alguna con respecto al reembolso de los
importes que los inversores han invertido en el Fondo.

Otros riesgos que pueden tener un efecto significativo en el Patrimonio Neto
del Fondo:

+ Riesgo de Iic‘uidez: puede resultar dificil vender algunas inversiones
rapidamente, lo que afectaria al valor del Fondo y, en situaciones de

mercado extremas, a su capacidad para atender las solicitudes de
reembolso.

Riesgo de crédito/valores de deuda: los bonos pueden estar sujetos a
fluctuaciones de valor significativas. Los bonos estan sujetos a riesgo de
crédito y a riesgo de tipos de interés.

Riesgo de valores vinculados a los seguros: los bonos catastrofe estan
expuestos a catastrofes por las que podrian sufrir pérdidas de capital
importantes o totales. En dicho supuesto o combinacion de supuestos,
que podrian acontecer en cualquier momento, el valor del Fondo podria
reducirse significativamente y no recuperarse.

Riesgo de crédito/calificacion inferior ainvestmentgrade: engeneral,
los valores con calificacion inferior a investment grade abonaran
rendimientos superiores a los valores con calificacion superior y estaran
sometidos a mayores riesgos crediticios y de mercado, lo que incidira en
la rentabilidad del Fondo.

Riesgo de divisa - Clase de acciones denominadas en divisas
distintas a la moneda base: las clases de acciones denominadas en
divisas distintas a la moneda base pueden estar cubiertas o no frente a
la moneda base del Fondo. Los cambios en los tipos de cambio tendran
un impacto en el valor de las acciones en el Fondo que no esta
determinado en la moneda base. Cuando se empleen estrategias de
cobertura, puede que no sean totalmente eficaces.

Capital a riesgo: los instrumentos financieros conllevan un elemento de
riesgo. Por lo tanto, el valor de la inversion y el rendimiento resultante
pueden variar y no se puede garantizar el valor inicial de la inversion.

Riesgo de tipos de interés: el aumento o disminucion de los tipos de
interes causa fluctuaciones en el valor de los valores de renta fija, lo que
se podria traducir en una caida o un incremento del valor de dichas
inversiones.

El apartado "Factores de riesgo" del Folleto y el apartado "Factores de
riesgo" del Suplemento del Fondo de este Fondo le ofrecen informacion
mas detallada acerca de todos los riesgos del Fondo. Consulte el apartado
“Informacion practica” para saber cémo puede obtener un ejempla.



Gastos

Los gastos que usted soporta estan destinados a sufragar los costes de funcionamiento de la Clase de Acciones, incluidos los costes de comercializacion
y distribucion. Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad
a la inversion

Gastos de entrada 5.00%
Gastos de salida 3.00%
Comision de canje 1.00%

Este es el maximo

] el ue guede detraerse de su capital antes de proceder a
la inversion / antes de a

onar el producto de la inversion.
Gastos detraidos del fondo a lo largo de un ano
1.08%

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

Metodologia de calculo: 10.00% de
cualquier rentabilidad de la clase de
acciones, con sujecion a una High
Water Mark, o de la diferencia positiva
de rentabilidad sobre el tipo de
rendimiento del Secured Overnight
Financing Rate (SOFR) prorrateado,
de ambos valores el mas bajo.

Gastos corrientes

Comisién de rentabilidad

El Periodo de célculo se basa en el
mismo periodo utilizado para la cifra
de gastos corrientes.

Comision de rentabilidad percibida en
el ultimo Periodo de célculo: 0.50%.

Los gastos de entrada, salida y canje indicados representan las cifras
maximas. Es posible que en algunos casos se deba pagar un importe
inferior; puede consultar estas cuestiones a su asesor financiero.

La cifra de gastos corrientes se basa en los gastos en que se ha
incurrido al final del ejercicio financiero e incluye los gastos corrientes
de los fondos subyacentes. Esta cifra puede variar de un afio a otro.
Esto excluye intereses bancarios, costes de transaccion de la cartera
y las comisiones de rentabilidad, de haberlas.

Podria cobrarsele una comision de dilucién de hasta el 1% del valor
de las Acciones (representativa del coste de comprar o vender
inversiones) en el momento de la suscripcion o de la salida del Fondo.

Para mas informacion acerca de los ?astos, consulte el apartado
“Comisiones y glastos” del Folleto y el apartado “Comisiones” del
Suplemento del Fondo, que se encuentran disponibles en

www.gam.com

Rentabilidad historica
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Tenga en cuenta que la rentabilidad histérica no es necesariamente indicativa
de la rentabilidad futura del Fondo.

Los datos se ofrecen netos de impuestos 'y qastos ynoincluyen las comisiones
de suscripcion y reembolso, dado_que las comisiones” de suscripcién y
reembolso no son percibidas por el Fondo.

Afio de lanzamiento del Fondo: 2011
Afio de lanzamiento de la clase de acciones: 2012

La rentabilidad histérica se ha calculado en USD y se relaciona con la clase
de acciones.

El 2 de noviembre de 2020, el indice de referencia de este Fondo se modifico
del indice compuesto por el indice FTSE (WGBI) World Govt Bond al indice
compuesto por el indice Eurekahedge ILS Advisers. Por consiguiente, la
rentabilidad del indice mostrada hasta el 1 de noviembre de 2020 corresponde
a la rentabilidad del indice compuesto por el indice FTSE (WGBI) World Govt
Bond. Después de esa fecha, la rentabilidad se refiere a la rentabilidad del
indice compuesto por el indice Eurekahedge ILS Advisers.

Informacion practica

E_I d_te%ositario del Fondo es State Street Custodial Services (Ireland)
imited.

Si desea obtener informacién adicional acerca de este Fondo, la Clase
de Acciones u otras clases de acciones del Fondo, visite el sitio web de
GAM (www.gam.com) para obtener el Folleto actual, el Suplemento del
Fondo, los informes de cuentas anuales mas recientes y los semestrales
subsiguientes. Los documentos mencionados se proporcionaran en
inglés de forma gratuita previa solicitud.

El Fondo esta sujeto a las leyes y normativas fiscales de lIrlanda.
Dependiendo de su pais de residencia, esto podria afectar a su inversion.
Si desea obtener informacién adicional, pongase en contacto con un
asesor.

Los Administradores de GAM Star Fund p.l.c. Unicamente incurriran en

responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente

documento que resulten engafosas, inexactas o incoherentes con

(rjeslp;:ectg a los correspondientes apartados del Folleto y el Suplemento
el Fondo.

De conformidad con las condiciones que se estipulan en el Folleto, usted
tiene derecho a canjear una clase de acciones por otra, bien del mismo
Fondo o de otro subfondo de GAM Star Fund p.l.c. Consulte el apartado
"Canje de Acciones" del Folleto para obtener informacién adicional sobre
cémo efectuar el canje.

El Patrimonio Neto del Fondo se calcula en USD y estara disponible en
GAM Fund Management Limited, en www.gam.com.

Este Fondo es un subfondo de GAM Star Fund p.l.c., un sociedad con
estructura paraguas con responsabilidad limitada entre sus subfondos.
En el Folleto se ofrece informacién adicional acerca del fondo con
estructura paraguas. El Folleto y los informes periddicos se elaboran en
nombre de GAM Star Fund p.l.c.

Podra obtener mas informacién sobre la politica de remuneracion del
Gestor de inversiones en vigor (en la que se incluye, entre otros datos,
una descripcion sobre como se calculan la remuneracion y los beneficios,
asi como la identidad de los responsables de conceder dicha
remuneracion y beneficios) en el sitio web www.gam.com. El Gestor
pondra a su disposicién, sin coste alguno y previa solicitud, una copia en

papel.

Este Fondo esta autorizado en Irlanda y esta regulado por el Banco Central
también esta regulada por el Banco Central de Irlanda.

de Irlanda. GAM Fund Management Limited esta autorizada en Irlanda y

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 17 noviembre de 2022.



