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Este folleto informativo simplificado contiene informacién acerca de HENDERSON HORIZON FUND — Pan European Alpha Fund
(denominado en lo sucesivo "Pan European Alpha Fund"), un subfondo de HENDERSON HORIZON FUND (denominada en lo sucesivo
la "Sociedad"), una sociedad de inversion de capital variable autorizada segun la Parte | de la ley de Luxemburgo de 20 de diciembre
de 2002. La Sociedad ha designado a HENDERSON FUND MANAGEMENT (LUXEMBURGO) S.A. como su sociedad gestora.

Se deberéa consultar el folleto informativo completo actual de la Sociedad para una descripcion detallada. Los términos en
mayusculas que no se definan en el presente documento estan definidos en el folleto informativo completo. Se puede obtener
el folleto informativo completo, la Ultima memoria anual y la Gltima memoria semestral en el domicilio social de la Sociedad,
previa peticion, de manera gratuita.

Objetivos y politicas de inversion

Pan European Alpha Fund

El objetivo de inversion del Pan European Alpha Fund es lograr una revalorizacion del capital a largo plazo, mediante la inversion
principalmente en valores de renta variable europeos. Como minimo, las dos terceras partes de los activos totales del Fondo (tras
la deduccién de efectivo) se invertirdn en valores de renta variable e instrumentos relacionados con la renta variable (excluidos
los valores de deuda convertibles) de sociedades con sede en Europa (incluido el Reino Unido) o que la mayorfa de sus ingresos
derive de actividades comerciales en la region.

La Sociedad Gestora de Inversiones adoptara una amplia gama de estrategias de inversion utilizando una gama diversificada

de instrumentos con vistas a mejorar el rendimiento del Fondo. En particular, la Sociedad Gestora de Inversiones empleara un
enfoque en las decisiones de inversion utilizando principalmente una estrategia de Magnitudes Fundamentales como se describe
mas detalladamente en el apartado "Politica general aplicable a los Fondos que hacen un uso activo de los productos derivados
y usan una estrategia fundamental" del Folleto Informativo completo.

El enfoque del Fondo se implementara principalmente a través de la inversion en valores de renta variable y contratos por
diferencias, pero ademas podré utilizar los siguientes instrumentos, de acuerdo con el apartado “Limites de Inversion" del
presente Folleto Informativo: opciones, contratos a plazo y de futuros sobre acciones, indices, cestas de indices y derivados,
fondos de inversién inmobiliaria, warrants, acciones preferentes, permutas financieras OTC incluyendo permutas de renta
variable e intercambios de activos financieros, contratos a plazo sobre divisas.

De forma complementaria y con fines defensivos, el Fondo también podra invertir en bonos del estado, de organismos
gubernamentales y de sociedades asf como en sus valores derivados asociados, acciones preferentes e instrumentos monetarios;
ademads, pueden conservar efectivo o Letras del Tesoro pendientes de reinversion.

La Sociedad Gestora de Inversiones podra considerar de vez en cuando cubrir sus posiciones y exposicion a los riesgos de tipos de
interés y de divisa, pero en general no celebrard contratos que impliquen una posicién especulativa en divisas o tipos de interés.

El Fondo se denomina en € y es un Fondo Sofisticado. Consulte la pagina de DETALLE DE CLASES DE ACCIONES DE
HENDERSON HORIZON FUND del Folleto informativo integro para obtener informacion sobre las Clases de Acciones disponibles.

Perfil de riesgo
¢ No se garantiza que los inversores recuperen el importe invertido dado que el valor de las inversiones esta sujeto a las
condiciones del mercado y, por tanto, puede bajar asi como subir.

e El rendimiento del valor de la Sociedad y de sus Fondos se deriva principalmente de la comparacién entre el valor del activo
neto por Accion al principio y al final de un periodo especifico de tiempo. Por lo tanto, si un inversor desea conocer el
rendimiento efectivo de su inversion en la Sociedad debe deducir del rendimiento declarado en un momento determinado
todas las comisiones de suscripcién que haya pagado al efectuar su inversion en la Sociedad.

e Elvalor de una inversién en la Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones en el valor de la divisa de denominacion de las
Acciones del Fondo correspondiente en relacion con el valor de la divisa de denominacién de las inversiones subyacentes de
dicho Fondo. Las fluctuaciones adversas en los tipos de cambio de divisas pueden conllevar una reducciéon del rendimiento y
una pérdida de capital.

e E| Pan European Alpha Fund puede utilizar técnicas e instrumentos a efectos de cobertura para proteger las carteras ante la
fluctuaciéon del cambio de moneda, movimientos de mercado y riesgos de tipos de interés.

e Para el Pan European Alpha Fund las Acciones de Clase A, Clase Iy Clase X estaran disponibles asimismo en las versiones
con cobertura en euros, libras esterlinas, délares estadounidenses y délares de Singapur o en otras monedas que los
Administradores de la Sociedad puedan determinar en su momento (si estas monedas no son las monedas base del Fondos
en cuestion). La Sociedad Gestora de Inversiones cubrira las Acciones de esas Clases en relacién con la Moneda base del Pan
European Alpha Fund. Cuando se lleve a cabo esta cobertura, la Sociedad Gestora de Inversiones podra utilizar contratos de
permutas financieras, de futuros, de cambio de divisas a plazo, opciones y otras transacciones derivadas con objeto de preservar
el valor de la divisa de la Clase de acciones con cobertura frente a la Moneda base del Pan European Alpha Fund. Cuando se
lleven a cabo, los efectos de la cobertura se reflejaran en el Valor del activo neto de la Clase de acciones con cobertura. Todos
los gastos consecuencia de estas transacciones de cobertura correrdn a cargo de la Clase de acciones en relaciéon con la cual se
hayan incurrido y afectaran, por tanto, el rendimiento de esa Clase de acciones. Cuando se lleve a cabo esta cobertura, ésta
protegera sustancialmente a los inversores frente a la reduccion del valor de la Moneda base del Pan European Alpha Fund.



e E| Pan European Alpha Fund puede aplicar diversas estrategias de inversién a fin de mitigar su exposicién al riesgo y mejorar
los rendimientos de la inversion. Entre estas estrategias se incluye el uso de instrumentos derivados como opciones, warrants,
permutas financieras y/o futuros. Tales estrategias pueden no tener éxito y el Pan European Alpha Fund puede incurrir en
pérdidas, debido a las condiciones del mercado.

e Los inversores deberdn tener en cuenta que en determinadas condiciones del mercado, los valores que posea el Pan
European Alpha Fund pueden no ser tan liquidos como lo serfan en circunstancias normales. Si un titulo no puede venderse
oportunamente, mas tarde, en el momento de la venta, puede ser mas dificil lograr un precio razonable y existe el riesgo
de que el precio al que esta valorado el titulo no pueda ser realizable. Por tanto, el Pan European Alpha Fund puede no ser
capaz de vender facilmente esos titulos.

e Se facilitara informacién relacionada con la gestion del riesgo del Pan European Alpha Fund a los inversores, previa peticion.

Rendimiento del Pan European Alpha Fund

El grafico muestra el rendimiento acumulado y la tabla del rendimiento por periodos del Pan European Alpha Fund sélo durante
el Ultimo ejercicio entero, ya que el Fondo cambi6 su politica de inversion y su indice de referencia a partir del 1 de abril

de 2009. Las rentabilidades pasadas del Fondo no deben considerarse como una guia fiable de rentabilidades futuras.
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Perfil del inversor tipico

Un inversor tipico invertirad en este Fondo para conseguir la revalorizacién del capital a largo plazo principalmente mediante los
mercados de renta variable europeos. El Fondo tiene como objetivo proporcionar rendimientos elevados a largo plazo, pero
puede estar sujeto a fluctuaciones del capital.

Clases de Acciones / Tratamiento de los ingresos

Dentro del Pan European Alpha Fund, hay cinco Clases de Acciones disponibles, a saber, Acciones de Clase A, Clase Sy de Clase X, a
disposicion de inversores particulares y Acciones de Clase |y Clase Z, a disposicion de inversores institucionales segun las definiciones
establecidas en el articulo 129 de la ley de 20 de diciembre de 2002, con sus correspondientes modificaciones. Cada Clase de
Acciones del Pan European Alpha Fund, con excepcion de las Acciones de Clase Sy Clase X, dispone de dos tipos de Acciones:
Acciones de Distribucién, que devengan dividendos, y Acciones de Acumulacion, gue no devengan dividendos. Los ingresos brutos y
las plusvalias netas realizadas y no realizadas se distribuiran en intervalos anuales. La Clase Sy la Clase X sélo disponen de Acciones de
Acumulacion. Todas las Acciones participan del mismo modo en todos los activos del Pan European Alpha Fund.

Fiscalidad

Luxemburgo

En virtud de la legislacion fiscal de Luxemburgo la Sociedad no esta sujeta al pago de impuestos sobre plusvalias, ingresos o a
la aplicacion de retencion alguna en Luxemburgo. No obstante, la Sociedad estara sujeta a un impuesto anual, que se calcula y
abona trimestralmente, sobre el valor del activo neto de cada Fondo al final de cada trimestre, que asciende al 0,05% anual en
el caso de las Acciones de Clase A, Clase Sy Clase X de los Fondos Regionales, Especializados y de Renta Fija, (excepto para las
Acciones de Clase |y Clase Z) y al 0,01% anual en el caso de las Acciones de Clase I 'y Clase Z de los Fondos. Dichos impuestos
no se gravan sobre la parte de los activos de la Sociedad invertidos en otros organismos de inversion colectiva de Luxemburgo.



Las plusvalias, los dividendos y los intereses sobre los valores emitidos en otros pafses podran estar sujetos a retenciéon o a los
impuestos que graven las plusvalias en dichos pafses.

En virtud de la legislacién vigente en Luxemburgo, los Accionistas no estan sujetos a impuestos sobre plusvalfas, renta, sucesiones
ni demas impuestos en Luxemburgo (salvo por lo que se refiere a los Accionistas domiciliados, residentes o que cuenten con un
establecimiento permanente en Luxemburgo y a determinados residentes de Luxemburgo que sean propietarios de mas del 10%
del capital social de la Sociedad, o aquellos Accionistas no residentes que sean propietarios de mas del 10% del capital social de
la Sociedad y que vendan la totalidad o parte de sus Acciones dentro de los seis meses siguientes a la fecha de la adquisicion).

El tipo ventajoso del 0,01% del impuesto descrito anteriormente es aplicable a las Acciones de la Clase |y Clase Z de acuerdo
con las disposiciones fiscales, reglamentarias y legales de Luxemburgo conocidas por la Sociedad a fecha del presente Folleto
Informativo Simplificado y en el momento de admisién de futuros inversores. No obstante, dicha consideracion estd, tanto en
el pasado como en el futuro, sujeta a las interpretaciones sobre la situacién que, de cada inversor institucional, efectten las
autoridades competentes que existan en cada momento. Toda nueva clasificacion que efectle una autoridad en relacion con la
situacion de un inversor podra someter la totalidad de las Acciones de Clase |y Clase Z a un impuesto del 0,05%.

De acuerdo con las disposiciones de la Directiva sobre la fiscalidad del ahorro de la Unién Europea, cuya entrada en vigor se
produjo el 1 de julio de 2005, se aplicara una retencion fiscal cuando un agente de pago de Luxemburgo efectte distribuciones
y reembolsos de acciones en determinados fondos y en los casos en que el beneficiario de dichos devengos sea una persona
fisica o entidad interpuesta residente en otro Estado Miembro o en determinados territorios dependientes o asociados a la UE.
A menos que la persona fisica o la entidad interpuesta solicite de forma especifica su inclusion en el régimen de intercambio de
informacién de la Directiva sobre la fiscalidad del ahorro de la Unién Europea, dichos devengos de distribuciones y reembolsos
estaran sujetos a una retencion fiscal a un tipo del 20% hasta el 30 de junio de 2011 y del 35% a partir de dicha fecha.

Reino Unido

La Sociedad

Los Administradores pretenden dirigir los asuntos de la Sociedad de forma que ésta no se convierta en residente en el Reino
Unido a efectos fiscales. En consecuencia, y siempre y cuando la Sociedad no lleve a cabo operaciones comerciales en el Reino
Unido (sea 0 no a través de un establecimiento permanente ubicado en dicho pafs), la Sociedad no estaréa sujeta al impuesto
sobre la renta ni al impuesto de sociedades del Reino Unido, salvo en lo que respecta a los ingresos originados en el Reino
Unido, ni tampoco estara sujeta al impuesto de plusvalias del Reino Unido.

Los Accionistas

El Fondo entra dentro de las normas aplicables a fondos offshore (extraterritoriales) a los efectos de la fiscalidad en el Reino

Unido. Cada subclase de Acciones de la Sociedad tendra la consideracién de fondo offshore independiente (en lo sucesivo, un
"Fondo Offshore") a los efectos del presente Folleto Informativo. Excepto en lo dispuesto a continuacion, si la Sociedad obtiene y
mantiene una certificacién que la habilite como fondo de distribucion de un Fondo Offshore durante todo el periodo en el que las
Acciones se ostenten en dicho Fondo Offshore, los Accionistas que sean contribuyentes del R.U. (es decir, residentes o que residan
habitualmente en el R.U. a efectos fiscales) tendran que tratar (salvo que se les considere que negocian valores) toda plusvalia
realizada al enajenar las Acciones del fondo Offshore como plusvalias de capital sujetas al impuesto sobre plusvalias o el impuesto
de sociedades sobre plusvalias imponibles del R.U. En el caso de que la Sociedad no obtenga una certificacion, todas estas plusvalias
constituirdn ingresos sujetos al impuesto sobre la renta o al impuesto de sociedades sobre la renta en vez de capital a los efectos
fiscales del Reino Unido. (En el caso de personas fisicas domiciliadas a efectos fiscales del R.U. fuera del R.U. a quienes se aplique el
impuesto por remesa, toda plusvalia se sometera en cada caso al impuesto del R.U. sélo en la medida en que esa plusvalia sea, o se
considere que serd, remitida al R.U.) La Sociedad pretende dirigir sus asuntos y actividades de forma que se mantenga la certificacion
de las Acciones de Distribucidon como fondo de distribucion a los efectos de la legislacion de los fondos offshore.

En este sentido, debe tenerse en cuenta que, por lo que se refiere a los periodos contables finalizados antes del 22 de julio

de 2004 (en lo sucesivo, los "Periodos Contables Anteriores a 2004"), cada clase y subclase de Acciones no constituian un
fondo offshore independiente y la Sociedad no tenia la consideracion de fondo de distribucion a los efectos de las normas sobre
fondos offshore, dada la existencia de Acciones de Acumulacion. La consecuencia de esto es que las Acciones ostentadas en

la Sociedad a 31 de diciembre de 2003 conservan la calificacién de acciones de acumulacion y continuaran siendo gravables
como renta al producirse la enajenacién de una participacion en un Fondo Offshore, a pesar de su calificacién como acciones de
distribucién. En concreto:

(a) En relacion con cualquier subclase de Acciones de Distribucion que existiera a 1 de enero de 2004, en caso de que dichas
Acciones de Distribucion se calificasen posteriormente como un Fondo Offshore de distribucién.

(i) laenajenacion de Acciones ostentadas a 1 de enero de 2004 por los Accionistas entonces vigentes (o cualquier
predecesor en la titularidad respecto de los Accionistas vigentes en las circunstancias en que el coste base del
Accionista vigente se derive del coste base del predecesor en la titularidad al Accionista vigente) estara sujeta a las
normas sobre plusvalias sobre ingresos offshore;

(i) los Accionistas que tengan la consideracion de personas fisicas y que hubiesen adquirido nuevas Acciones después
del 31 de diciembre de 2003 (excepcion hecha de las Acciones nuevas emitidas tras una reorganizacién), no se veran
perjudicados por la situacion histérica de la Sociedad y podran enajenar esas nuevas Acciones acogiéndose al régimen
fiscal aplicable a las plusvalias de capital;

(iii) los Accionistas que tengan la consideracién de personas juridicas sujetas al impuesto de sociedades y que contaran
con Acciones a 1 de enero de 2004 y que, posteriormente, adquirieran nuevas Acciones de la misma clase, se veran
perjudicados por la situacion histoérica de la Sociedad como fondo de acumulacion y quedaran sujetos al régimen de
plusvalias sobre ingresos offshore tras la enajenacion de dichas nuevas Acciones, a menos que, antes de la adquisicion
de las nuevas Acciones, el accionista se haya despojado completamente de las Acciones de la misma clase cuyo coste
base de plusvalias de capital proceda de gastos anteriores a enero de 2004.



(b) En relacién con cualquier subclase de Acciones de Distribucién que no exista a 1 de enero de 2004, esta nueva subclase de
Acciones representara un nuevo fondo independiente en virtud de las normas sobre fondos offshore y las Acciones de esta
nueva subclase deberian constituir activos independientes a los efectos de las normas sobre fondos offshore siempre que las
Acciones no se emitan en virtud de una reorganizacion a efectos de plusvalias de capital del Reino Unido (a saber, que las
Acciones no se asignen a personas que ya ostenten Acciones de la Sociedad en relacién con sus posiciones accionariales y
en proporcién a dichas posiciones accionariales) y que el coste base de las plusvalias de capital de las nuevas Acciones no se
derive del coste base de las posiciones existentes a 31 de diciembre de 2003. Siempre que las Acciones constituyan dichos
activos independientes, emitidos en un momento en el que el Fondo Offshore, representado por la nueva clase de Acciones,
sea un fondo de distribucion, la situacion historica de la Sociedad no perjudicara el tratamiento fiscal de los accionistas de las
nuevas clases de Acciones de Distribucion.

Las secciones 41y 42 de la Ley de Finanzas de 2008 disponen la introduccion de unas nuevas normas que modifican
sustancialmente la legislacién de fondos offshore del Reino Unido. Las nuevas normas introducen un nuevo régimen de estatus
de fondo reporting que sustituira al actual régimen de estatus de fondo de distribucién. Con las nuevas normas, los titulares

de intereses en fondos reporting residentes en el Reino Unido estan sujetos al impuesto sobre la renta sobre la participacion

en los ingresos de los fondos reporting atribuibles a su participacién en el fondo, sea distribuido o no, pero toda plusvalia

de la enajenacién de su participacion estd supeditada al impuesto de plusvalias o al impuesto de sociedades sobre plusvalias
imponibles. Se prevé que la Sociedad dirigira sus asuntos y actividades de forma que una posicion en un Fondo que esté
actualmente calificado como una participacion en un fondo de distribucién quedara asimismo calificado como una participacién
en un fondo reporting cuando se introduzcan las nuevas normas para los Fondos.

De acuerdo con sus circunstancias personales, los Accionistas residentes en el Reino Unido a efectos fiscales, estaran sujetos al
impuesto sobre la renta o al impuesto de sociedades en relacion con los dividendos y demas distribuciones de ingresos de la
Sociedad, independientemente de que se reinviertan o no en mas Acciones.

De acuerdo con las normas correspondientes a la fiscalidad de titulos de deuda publica y societaria, en caso de que algun Fondo
ostente mas del 60% de sus inversiones (por valor del mercado) en empréstitos, dinero en depdsito con devengo de intereses
(salvo el efectivo pendiente de inversién), acciones de entidades hipotecarias o posiciones en fondos de inversién, sociedades de
inversion de capital variable u otros fondos offshore que tengan a su vez, en sentido amplio, mas del 60% de sus inversiones
invertidas de forma similar, las personas juridicas inversoras estaran sujetas al impuesto sobre la renta en relacién con la totalidad
de los beneficios, las plusvalias y las fluctuaciones del valor equitativo de sus acciones, que se calculara al final de cada periodo
contable y en la fecha de enajenacién de sus acciones. El tiempo durante el cual la persona juridica inversora es titular de las
Acciones no tiene por qué coincidir con en el tiempo durante el cual el Fondo pase la prueba del 60%, siempre que dicha
prueba se supere en cualquier momento durante el periodo contable. Se prevé que los Fondos de Renta Fija y el Global Currency
Fund entraran dentro del ambito de estas disposiciones.

Es posible que corresponda la aplicacién de reglas y normas especificas a la hora de gravar el impuesto de sociedades del Reino
Unido a las distintas clases de inversores, tales como los fondos de inversion autorizados, sociedades de inversién de capital
variable, sociedades de inversién mobiliaria, sociedades de seguros de vida y personas juridicas inversoras que se considere

gue tengan participaciones de, como minimo, el 25% de los beneficios de la Sociedad. Estos inversores pueden estar sujetos a
impuestos del Reino Unido sobre beneficios no distribuidos en virtud de las normas sobre "sociedades extranjeras controladas”.

Hay que tener en cuenta las disposiciones de la seccion 13 de la Taxation of Chargeable Gains Act de 1992. Segun estas
estipulaciones se prorratearan a los Accionistas residentes o que residan habitualmente en el Reino Unido las plusvalias
imponibles realizadas en la Sociedad como si fuera una close company (sociedad cerrada) y fuera residente del Reino Unido. Las
plusvalias prorrateadas de esta forma seran imponibles al Accionista cuya participacion en las plusvalias prorrateadas solo o junto
con otras personas vinculadas sea superior al 10%. (En el caso de personas fisicas domiciliadas a efectos fiscales del R.U. fuera
del R.U. a quienes se aplique el impuesto por remesa, toda plusvalia sélo se sometera al impuesto del R.U. en la medida en que
el activo enajenado en la realizacién de la plusvalia estuviera situado en el R.U.)

Las personas fisicas residentes en el R.U. a efectos fiscales habran de tener en cuenta el Capitulo Il de la Parte XIll de la Income
Tax Act de 2007. Estas disposiciones estan dirigidas a evitar la evasion de impuestos sobre la renta por parte de personas fisicas
mediante transferencia de activos que originen unos ingresos pagaderos a personas (fisicas y juridicas) residentes o con domicilio
fuera del R.U. y puede hacer que esas personas fisicas estén sujetas al impuesto sobre la renta en relacién con los ingresos o
beneficios no distribuidos de la Sociedad anualmente, cuando la persona fisica no haya sido gravada por tales ingresos mediante
disposicion independiente. Una persona fisica no domiciliada en el R.U. a la que se aplica un gravamen impositivo por remesa
solo estara sujeta al impuesto sobre la renta en relacién con los beneficios o ingresos no distribuidos de la sociedad si, habiendo
sido beneficios/ingresos de la persona fisica, hubieran sido tratados como remitidos al R.U. Ademas, las disposiciones no se
aplicaran a inversor alguno si puede demostrar a satisfaccion del HM Revenue & Customs ("HMRC") del Reino Unido que no
serfa razonable extraer la conclusién, en circunstancia alguna, de que la evasién de la responsabilidad fiscal del R.U. fuera el fin
o uno de los fines de su inversién en la Sociedad u otras operaciones relacionadas, o pudiera demostrar a satisfacciéon del HMRC
que todas las correspondientes operaciones fueron operaciones comerciales auténticas realizadas con los fines de comercio o
negocio y en condiciones justas y objetivas y que no serfa razonable extraer la conclusién, en circunstancia alguna, de que alguna
o algunas de las operaciones correspondientes fueron pensadas, mas alla de lo incidental, para evadir la responsabilidad fiscal.

Calculo del VAN y Publicacién de los precios
El Administrador General calculara el valor del activo neto por Accién del Pan European Alpha Fund en Luxemburgo todos los
dias habiles bancarios de Luxemburgo (en adelante se denominara "Dia Habil").

Los precios de emision y de rescate por Accion del Pan European Alpha Fund estan disponibles cada Dia de Operaciones en el
domicilio social de la Sociedad. El Consejo de Administracion de la Sociedad podrd, a su discrecion, emitir precios indicativos
para el Fondo en €, US$, SGD y GBP (si estas monedas no son las monedas base del Fondo). Para mas informacion consulte el
formulario de operaciones.



Coémo comprar / vender / canjear Acciones

1. Suscripciones de Acciones

La suscripcion inicial minima de Acciones de Clase A, Clase Sy de Clase X es de 2.500 US$, 2.500 €, 1.500 GBP, 350.000 Yen'y

2.500 SGDy en el caso de las Acciones de Clase |, es de 1.000.000 US$, 1.000.000 €, 600.000 GBP, 150.000.000 Yeny 1.000.000 SGD,
y de 25.000.000 GBP en el caso de las Acciones de Clase Z por Fondo. Las suscripciones posteriores seran por un minimo de 500 US$,
500 €, 300 GBP, 75.000 Yen y 500 SGD en el caso de las Acciones de Clase A, Clase Sy Clase X, y de 100.000 US$, 100.000 €,

60.000 GBP, 15.000.000 Yeny 100.000 SGD en el caso las Acciones de Clase |, y de 250.000 GBP en el caso de las Acciones de Clase Z
(o su equivalente en moneda extranjera) por Fondo. Podran suprimirse estos minimos para, entre otros motivos, facilitar inversiones en
planes de ahorro ordinarios. Se emitiran Acciones por un importe de hasta dos puntos decimales o mas.

Antes de realizar su suscripcion inicial de Acciones, los inversores tienen que abrir una cuenta y rellenar un formulario de
solicitud. El formulario de solicitud y los documentos correspondientes para respaldar la solicitud deberdn enviarse por fax o
por correo ordinario al Agente de transmisiones. Los documentos originales deben enviarse seguidamente por correo ordinario.
El Agente de transmisiones puede solicitar documentos de conocimiento del cliente (KYC) y de prevencion de blanqueo de
capitales (AML) caso por caso, como parte de los procedimientos y comprobaciones de prevencién de blanqueo de capitales
(lavado del dinero obtenido de actividades ilegales y el ocultamiento de sus origenes de forma que parezca provenir de una
fuente legitima) que se imponen al sector financiero en virtud de la legislacion de Luxemburgo.

Una vez abierta la cuenta, las solicitudes de suscripcion inicial de las Acciones podran enviarse por correo o por fax a la Entidad
encargada del Registro, Secretario y Agente de Transmisiones a Luxemburgo cualquier Dia Habil en el formulario de operaciones que
se adjunta al presente Folleto Informativo. Las solicitudes de compra subsiguientes podran efectuarse ademas por teléfono, o por
cualquier otro medio de comunicacién que permita la Sociedad en el futuro, cualquier Dia Habil llamando a la Entidad encargada del
Registro, Secretario y Agente de Transmisiones entre las 09:00 y las 18:00 horas de Luxemburgo. Estas solicitudes telefénicas podran
ser efectuadas por los inversores existentes a los que la Entidad encargada del Registro, Secretario y Agente de Transmisiones haya
proporcionado previamente un Numero de Registro. Es posible ponerse en contacto por teléfono con la oficina principal de contratacion
de Luxemburgo, llamando al +352 2696 2050 o mediante fax al +352 2696 9747. Ademas, podran efectuarse las solicitudes a
través de los Distribuidores Autorizados en los paises en los que la Sociedad esté autorizada a ofrecer Acciones al publico,
aunque la solicitud sélo sera efectiva, y empezaran a contar los plazos de liquidacion correspondientes, una vez que la
Entidad encargada del Registro, Secretario y Agente de Transmisiones haya recibido la solicitud.

Las solicitudes que reciba la Entidad encargada del Registro, Secretario y Agente de Transmisiones antes de la Hora Limite de
Instruccion (a las 13:00 horas de Luxemburgo de cualquier Dia Habil) se tramitarén, en caso de ser aceptadas, a un precio que
se calculara el mismo Dia Habil y las solicitudes recibidas después de la Hora Limite de Instruccion se tramitaran, en caso de
aceptarse, al precio que se calculara el siguiente Dia Habil.

Ademas, los solicitantes deberan tener en cuenta que la emisién de Acciones suscritas estard condicionada a la recepcion por
parte de la Sociedad del pago correspondiente antes de la fecha fijada de liquidacién y que, en caso de que el pago de las
Acciones suscritas no se reciba en fondos compensados antes de la fecha fijada de liquidacion, la Sociedad se reserva el derecho
a cancelar la suscripcién y a rescindir la asignacion de las Acciones suscritas.

En el futuro, la Sociedad podra permitir la realizacién de solicitudes a través de cualquier otro medio de comunicacion.

Los inversores italianos pueden suscribir Acciones del Pan European Alpha Fund adhiriéndose a un plan de acumulacion de
acciones (PAC) que permite a los suscriptores extender la inversion en el tiempo realizando una serie de pagos.

2. Reembolsos y Canjes de Acciones

Los Accionistas podran canjear la totalidad o parte de sus Acciones de uno o varios Fondos por Acciones de la misma Clase de uno
o varios de los Fondos restantes cualquier Dia Habil. Los canjes se llevaran a cabo de acuerdo con la férmula descrita en el Folleto
informativo completoy las Acciones se emitirdn por importes redondeados a dos 0 mas puntos decimales. No esta permitido el
canje por Acciones de Clase Iy Clase Z, a menos que el inversor que desee canjear sus Acciones por Acciones de Clase |y Clase Z
sea un inversor institucional, de acuerdo con la definicién ofrecida por el articulo 129 de la Ley de 20 de diciembre de 2002, con sus
correspondientes reformas. Las érdenes de canje podran remitirse de la misma forma que las solicitudes de suscripcion de Acciones.

En determinados casos, las instrucciones de canje podran ademas remitirse a través de los Distribuidores
Autorizados en los paises en los que la Sociedad esta autorizada a ofrecer Acciones al publico, aunque las
instrucciones sélo seran efectivas, y comenzaran a contar los plazos aplicables, una vez que la Entidad encargada del
Registro, Secretario y Agente de Transmisiones haya recibido todos los datos correspondientes.

El Dia de Operaciones aplicable para una orden de canje se determinara de la misma forma que las solicitudes de suscripcion de Acciones.

El importe minimo que podré ser objeto de canje ascenderd, en el caso de las Acciones de Clase A, Clase Sy Clase X, a 2.500 US$,
2.500 €, 1.500 GBP, 350.000 Yen y 2.500 SGD o 250 Acciones, cualquiera cuyo valor fuese menor, y, en el caso de las Acciones

de Clase I, a 1.000.000 US$, 1.000.000 €, 600.000 GBP, 150.000.000 Yen y 1.000.000 SGD, y a 25.000.000 GBP en el caso

de las Acciones de Clase Z. Si una orden se refiere solamente a una parte de la participacion de un Accionista en el Fondo, el
importe minimo de esa participacion en dicho Fondo después del canje debera ascender a 2.500 US$, 2.500 €, 1.500 GBP,
350.000 Yen y 2.500 SGD en el caso de las Acciones de Clase A, Clase Sy Clase X, y a 1.000.000 US$, 1.000.000 €, 600.000 GBP,
150.000.000 Yen y 1.000.000 SGD en el caso de las Acciones de Clase I, y a 25.000.000 GBP en el caso de las Acciones de Clase Z.

En caso de que, como consecuencia de un canje parcial de Acciones, el valor del saldo de Acciones propiedad del Accionista
caiga por debajo del nivel minimo correspondiente para dicho Fondo, la Sociedad podra solicitar que estas Acciones se canjeen
o reembolsen.

Las o6rdenes de reembolso podran enviarse a la Entidad encargada del Registro, Secretario y Agente de Transmisiones a
Luxemburgo por fax o por escrito o por otros medios electronicos que pueda acordar la Sociedad. Las érdenes de reembolso
podran efectuarse por teléfono cualquier Dia Habil poniéndose en contacto con la Entidad encargada del Registro, Secretario y
Agente de Transmisiones entre las 09:00 y las 18:00 horas de Luxemburgo. Las 6rdenes por teléfono deberan confirmarse por



escrito. En el futuro, la Sociedad podra permitir la realizacién de reembolsos a través de otro medio de comunicacién. Sélo los
Accionistas registrados podran remitir érdenes de reembolso directamente a la Sociedad. Los inversores cuyas Acciones tengan
un titular interpuesto deberan remitir cualquier orden de reembolso a través de dicho titular interpuesto ya que es el titular
interpuesto o nominativo el que la Sociedad reconoce como titular registral de las Acciones.

Las instrucciones de reembolso podran, ademas, remitirse a través de los Distribuidores Autorizados en los paises
en los que la Sociedad esté autorizada a ofrecer Acciones al publico, aunque las instrucciones sélo seran efectivas, y
s6lo comenzaran a contar los plazos correspondientes, una vez que la Entidad encargada del Registro, Secretario y
Agente de Transmisiones haya recibido las instrucciones.

Las ordenes de reembolso recibidas por la Entidad encargada del Registro, Secretario y Agente de Transmisiones antes de la
Hora Limite de Instruccion se tramitaran, en caso de ser aceptadas, al precio que se calculard el mismo Dia Habil. Las érdenes de
reembolso recibidas por la Entidad encargada del Registro, Secretario y Agente de Transmisiones después de la Hora Limite de
Instruccion se tramitaran, en caso de aceptarse, al precio que se calculara el siguiente Dia Habil. La liquidacion de los reembolsos
se efectuara, por lo general, de acuerdo con las instrucciones vigentes que posea la Entidad encargada del Registro, Secretario 'y
Agente de Transmisiones dentro de los cuatro Dias Habiles siguientes al Dia de Operaciones, siempre que la Entidad encargada
del Registro, Secretario y Agente de Transmisiones haya recibido la documentacién de renuncia adecuada y debidamente
otorgada (junto con el certificado que vaya a ser cancelado en caso de Acciones representadas mediante titulos).

No se realizara el pago del producto del reembolso hasta que se concluyan satisfactoriamente los procedimientos de prevencién
de blanqueo de capitales descritos en la seccion "Cémo comprar acciones” del folleto informativo.

Los Accionistas podran reembolsar la totalidad o parte de su titularidad accionarial, teniéndose en cuenta que, en caso de que la solicitud
redujese la titularidad accionarial hasta un valor inferior a 2.500 US$, 2.500 €, 1.500 GBP, 350.000 Yeny 2.500 SGD, para las Acciones de
Clase A, Clase Sy Clase X, o inferior a 1.000.000 US$, 1.000.000 €, 600.000 GBP, 150.000.000 Yeny 1.000.000 SGD, para las Acciones
de Clase |, o inferior a 25.000.000 GBP para las Acciones de Clase Z, en el caso de cualquier Fondo, dicha solicitud tendré la consideracion
de una solicitud para el reembolso de la totalidad de la titularidad accionarial, a menos que la Sociedad determine lo contrario.

Comisiones y gastos
Comisiones cobradas al inversor:

Comision por venta de Acciones de Clase Ay Clase S hasta el 5%
Comision por venta de Acciones de Clase I, Clase X y Clase Z Ninguna
Comision de trading sobre Acciones de Clase A, Clase Sy Clase X hasta el 1%?2
Comision de trading sobre Acciones de Clase |y Clase Z hasta el 1%
Comision de canje sobre Acciones de Clase A, Clase Sy Clase X hasta el 1%?3
Comision de canje sobre Acciones de Clase |y Clase Z hasta el 1%
Comisién de servicios a los accionistas sobre Acciones de Clase Ay Clase X 0,5% anual*
Comisién de servicios a los accionistas sobre Acciones de Clase I, Clase Sy Clase Z Ninguna
Comision de distribucion sobre Acciones de Clase X 0,6% anual®
Gastos de explotacion cargados directamente al Fondo y reflejados en su valor del activo neto:

Comisién de gestion sobre Acciones de Clase Ay Clase X 1,2% anual®
Comisién de gestion sobre Acciones de Clase | 1% anual’
Comisién de gestion sobre Acciones de Clase S 2%®
Comisién de rendimiento sobre Acciones de Clase A, Clase |, Clase Sy Clase X 20% del importe correspondiente®
Comisién de rendimiento sobre Acciones de Clase Z Ninguna
Comision de custodia Hasta el 0,170% anual®
Comisiones y Gastos de la Entidad encargada del Registro,

Secretario, Agente de Transmisiones y Administrador Hasta el 0,3% anual

! Calculada sobre el importe invertido.

2 Calculada sobre el importe bruto rembolsado.

3 Calculada sobre el importe bruto canjeado.

4 Calculada sobre el valor del activo neto del Fondo.

s Calculada sobre el valor del activo neto medio diario del Fondo.

o Calculada sobre el valor del activo neto del Fondo.

7 La comisiéon de gestion de las acciones de la Clase | es el equivalente al indice de gastos totales cargado, excluida la
comisién de rendimiento.

8 Calculada sobre el valor del activo neto del Fondo.

° El "Importe Correspondiente” serd igual al importe por el que el aumento en el valor del activo neto por Accién durante
el periodo de rendimiento correspondiente supere el aumento del indice de referencia correspondiente durante el mismo
periodo (o el incremento del valor del activo neto por Accién en los casos en que el indice de referencia haya bajado). Cada
periodo que va del 1 de julio al 30 de junio tendra la consideraciéon de periodo de rendimiento. A los efectos del calculo
del Importe Correspondiente, el indice de referencia para el Pan European Alpha Fund es en un 50% el MSCI Europe (inc
UK) Total Return Net Dividends Index y el otro 50% el tipo de referencia del BCE. La comisién de rendimiento se basa en el
valor del activo neto por Accion, el cual incluye todos los gastos cargados al Fondo.

1 Las comisiones de custodia varian en la actualidad entre el 0,02% y el 0,10% del valor del activo neto del Fondo,
dependiendo del mercado en el que invierta el Fondo concreto.

" Las comisiones reales abonadas se haran publicas en los informes semestrales y anuales de la Sociedad, aunque se estima
que, sobre la base del activo neto de la Sociedad a 30 de junio de 2009, las comisiones devengadas a la Entidad encargada
del Registro, Secretario, Agente de Transmisiones y Administrador cada afio seran, aproximadamente, del 0,21% del valor
del activo neto del Fondo.



Informacién importante adicional

Estructura juridica

Promotor
Autoridad Supervisora

Sociedad Asesora de Inversiones
Sociedad Gestora

Sociedad Gestora de Inversiones

y Distribuidora

Depositario

Entidad encargada del Registro,
Secretario y Agente de Transmisiones

Administrador

Auditor

El Pan European Alpha Fund es un fondo de HENDERSON HORIZON FUND,
una société d'investissement a capital variable constituida en virtud de la ley de
Luxemburgo de 20 de diciembre de 2002 para un periodo indefinido.
Henderson Global Investors Limited

Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxemburgo (www.cssf.lu).

Henderson Management S.A., 23 avenue de la Porte-Neuve, L-2085 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo

Henderson Fund Management (Luxembourg) S.A., 4a rue Henri Schnadt,
L-2530 Gasperich, Gran Ducado de Luxemburgo

Henderson Global Investors Limited, 201 Bishopsgate, London EC2M 3AE,
Reino Unido

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch, 33 rue de Gasperich,
L-5826 Hesperange, Gran Ducado de Luxemburgo

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch, 33 rue de Gasperich,
L-5826 Hesperange, Gran Ducado de Luxemburgo

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch, 33 rue de Gasperich,
L-5826 Hesperange, Gran Ducado de Luxemburgo

KPMG Luxembourg, 31 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, Gran Ducado de
Luxemburgo

Para obtener informacion adicional, pédngase en contacto con BNP Paribas Securities Services,
Luxembourg Branch, 33 rue de Gasperich, L-5826 Hesperange, Gran Ducado de Luxemburgo.
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