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Dexla Equities L
Sociedad de inversién de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

PRESENTACION DE LA SICAV
La SICAV se constituy6 en Luxemburgo el 27 de abril de 1994 bajo la denominacién “BIL EQUITIES” por una duracion indefinida y bajo la forma de
sociedad de inversion de capital variable con multiples subfondos. La SICAV cumple con los requisitos establecidos en la Parte | de la Ley de 20 de diciembre
de 2002 (la “Ley”) sobre instituciones de inversidn colectiva (en lo sucesivo, “IIC”); la SICAV esta sujeta a la vigilancia de la Commission de Surveillance du
Secteur Financier (Comisién de vigilancia del sector financiero de Luxemburgo). Esta vigilancia no se puede interpretar como una valoracién positiva
realizada por esta autoridad de control del contenido del presente Folleto simplificado o de la calidad de los titulos que ofrece y posee la SICAV y cualquier
afirmacion en sentido contrario no estara autorizada y sera ilegal.

PARTICIPANTES

Consejo de Administracion:
Presidente: D. Jean-Yves Maldague, Consejero Delegado de Dexia Asset Management Luxembourg S.A.
Consejeros:
D. Jean-Michel Loehr, Chief Industry & Government Relations, RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
D. Willy Lauwers, Deputy Director Securities, Dexia Banque Belgique S.A.
D. Frédéric Buzaré, Global Head of fundamental equity management, Dexia Asset Management
D. Vincent Hamelink, Miembro del Comité Ejecutivo de Dexia Asset Management
Dfia. Véronique Di Maria, Head of Commercial Coordination, Dexia Banque Internationale a Luxembourg
D. Jan Vergote, Head of Investment Strategy, Dexia Banque Belgique S.A.
Dexia Asset Management Luxembourg S.A., representada por D. Jean-Yves Maldague

Promotor: Dexia Banque Internationale a Luxembourg, 69, route d’Esch, L-2953 Luxemburgo

Banco Depositario: RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette

Sociedad Gestora: Dexia Asset Management, 136, route d’Arlon, L-1150 Luxemburgo

Presidente: D. Stefaan Decraene, Miembro del Comité de Direccion de Dexia S.A. y Presidente del Comité de Direccion de Dexia
Banque Belgique S.A.

Consejeros: D. Jean-Yves Maldague, Presidente del Comité de Direccion de Dexia Asset Management Luxembourg S.A.

D. Thierry Delroisse, Miembro del Comité de Direccién de Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A.

D. Pierre Malevez, Miembro del Comité de Direccién de Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A.

D. Christophe Burm, Director de Marketing Private Personal & Retail Banking de Dexia Banque Belgique S.A.
D. Naim Abou-Jaoudé, Presidente del Comité Ejecutivo del Grupo Dexia Asset Management

D. Philippe Rucheton, CFO y Miembro del Comité de Direccion de Dexia SA

An Other Look To Efficiency SPRL ("OL2EF"), representada por D. Olivier Lefebvre

Funciones de Agente Administrativo y Agente de Domiciliaciones delegadas en: RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360
Esch-sur-Alzette

Funciones de Agente de Transferencias (incluidas las actividades de registro) delegadas en: RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Auditor de la SICAV: PricewaterhouseCoopers, 400, route d’Esch, L — 1471 Luxemburgo

Auditor de la Sociedad Gestora: Deloitte S.A., BP 1173, 1-1011 Luxemburgo.

CARACTERISTICAS GENERALES

Fecha de cierre de las cuentas: 31 de diciembre de cada afio.

Subfondos activos: Dexia Equities L Germany, Dexia Equities L France, Dexia Equities L United Kingdom, Dexia Equities L Netherlands, Dexia Equities
L Japan, Dexia Equities L Australia, Dexia Equities L Switzerland, Dexia Equities L Europe, Dexia Equities L Emerging Markets, Dexia Equities L Euro 50,
Dexia Equities L Biotechnology, Dexia Equities L Sustainable World, Dexia Equities L Europe Energy Sector, Dexia Equities L Europe Finance Sector, Dexia
Equities L Asia Premier, Dexia Equities L Europe High Dividend, Dexia Equities L Sustainable Green Planet, Dexia Equities L Emerging Europe, Dexia
Equities L EMU, Dexia Equities L Sustainable EMU, Dexia Equities L Turkey, Dexia Equities L Europe Innovation, Dexia Equities L Sustainable Emerging
Markets, Dexia Equities L Europe Conviction.

Informacion de caracter comercial:

Las IIC con un numero variable de acciones se caracterizan por presentar un derecho de entrada y salida libre. Las solicitudes de suscripcion, conversion en
acciones de otro subfondo o reembolso se efectian como minimo dos veces al mes con arreglo al valor liquidativo. Dicho valor se obtiene a partir de la
valoracién de la cartera, en principio al valor de mercado, tras haber deducido todos los pasivos. Las retribuciones, comisiones y gastos a cargo de los distintos
subfondos o del propio inversor se detallan en la presentacién de cada uno de los subfondos.

Obijetivo general de la SICAV:

El objetivo de la SICAV es ofrecer a los accionistas, a través de los subfondos disponibles, un vehiculo de inversion que les permita acceder a los mercados de
acciones. Para alcanzar su objetivo y realizar su rentabilidad, la SICAV también podra recurrir a productos derivados, siempre y cuando respete los limites de
inversion previstos por la Ley de 20 de diciembre de 2002.

La SICAV asume los riesgos que considera razonables para alcanzar el objetivo asignado, aunque no puede garantizar la consecucién del mismo a causa de las
fluctuaciones bursatiles y otros riesgos a los que estan expuestas las inversiones en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario; por lo tanto, el
valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar.
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Régimen fiscal:

* EnelcasodelaSICAV:
% Impuesto sobre el patrimonio (taxe annuelle d'abonnement) del 0,05% del valor del activo neto; dicho porcentaje se reduce al 0,01% para las clases
reservadas a los inversores institucionales.
% algunos rendimientos de la cartera de la SICAV en dividendos e intereses podran estar sujetos a impuestos de tipo variable retenidos en la fuente en
los paises de origen.

e Del inversor:

Los accionistas no estaran sujetos, segun la legislacién actual, a ningin impuesto sobre donaciones o sucesiones en Luxemburgo, salvo que los accionistas
estén domiciliados, residan o posean un establecimiento permanente en Luxemburgo y en el caso de algunos antiguos residentes de Luxemburgo
propietarios de mas del 10% del capital accionario de la SICAV.

Puede que los accionistas, personas fisicas con domicilio fiscal de un pais miembro de la Unién Europea, estén sujetos a una retencién en Luxemburgo
sobre los rendimientos de intereses abonados en este pais por parte de un agente de pagos en concepto de distribucién de dividendos (incluidos los
dividendos reinvertidos) o en concepto de una solicitud de reembolso (incluidos los reembolsos en especie) o de conversion de las acciones de la SICAV.
Sin embargo, aquellos accionistas que lo soliciten pueden acogerse al sistema de intercambio de informacion o de certificado tributario.

INFORMACION DISPONIBLE

Los documentos que se recogen mas adelante se pueden obtener gratuitamente en el domicilio social de la SICAV:
. el folleto de emision completo con fecha de 22 de junio de 2011;
. el presente Folleto simplificado con fecha de 22 de junio de 2011;
. los informes anual y semestral;

El valor liquidativo por accion de cada subfondo, los precios de suscripcion, reembolso y conversion se publicaran cada dia de valoracion en el domicilio
social de la SICAV y del Banco Depositario. Los avisos financieros destinados a los accionistas se publicaran segln lo establecido por la legislacion de
Luxemburgo en el Memorial y el Luxemburger Wort.

El resto de informaciones o documentos complementarios se pueden obtener en el domicilio social de la SICAV durante el horario de atencion al puablico
habitual de las oficinas.

22 de junio de 2011
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Dexlia Equities L
Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L Asia Premier”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Objetivos y politica de inversién: Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en valores mobiliarios del tipo de las acciones de sociedades
cuyo domicilio social o actividad principal se encuentre ubicada en los paises asiaticos. Las acciones seran escogidas principalmente en los paises dotados de
mercados de valores desarrollados, como Hong Kong, Singapur, Corea del Sur, Tailandia y Taiwéan. También podran realizarse inversiones en paises asiaticos
cuyos mercados de valores estén menos desarrollados, especialmente en Filipinas, Malasia, Sri Lanka, Indonesia, China, India y Pakistan.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversién) asi como activos liquidos, depésitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos. Asimismo, para lograr una buena gestién de la cartera, el subfondo también puede recurrir
a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros, swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado
“Gestion de riesgo” del folleto completo.

Se llama la atencion del inversor sobre el hecho de que los warrants y los productos derivados son mas volatiles que las acciones subyacentes.
Valoracién del riesgo: Clase 6 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo méas bajo) a 6 (el riesgo méas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado asiatico que esta representado en la politica de inversién de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara segtn el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucion);

- C (capitalizacion);

- LOCK (capitalizacién) (que también podra llamarse "clase L") es una clase de acciones que se acompafia de un mecanismo destinado a limitar el
riesgo de capital incurrido. Este mecanismo tan solo esta ofrecido por Dexia Banque Belgique (en lo sucesivo "DBB"), el Gnico distribuidor
habilitado para comercializar dichas acciones. Al invertir en dicha clase, el inversor acepta que las acciones se vendan automaticamente en cuanto
el valor liquidativo haya alcanzado un importe determinado (precio de activacion). De este modo, cuando DBB constate que el valor liquidativo es
igual o inferior al precio de activacion, se generara automaticamente una orden de reembolso y se ejecutara lo antes posible. La orden de venta sera
globalizada en el primer cut-off (fecha de cierre de recepcion de las 6rdenes) a partir del dia de célculo del valor liquidativo que haya conllevado la
activacién automatica de la orden de reembolso. Habida cuenta de la especificidad de dicha clase, aconsejamos a los inversores potenciales a
informarse, antes de suscribir acciones en ella, ante su asesor financiero en DBB con vistas a conocer las exigencias técnicas y operativas
vinculadas a dicho mecanismo.

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- I (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima sea el equivalente en USD de 250.000 EUR o, previo
acuerdo del Consejo de Administracion, 250.000 EUR - este minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y
cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracién);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcién inicial minima sea el equivalente en USD de 15.000.000 EUR o,
previo acuerdo del Consejo de Administracién, 15.000.000 EUR - este minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion,
siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta. Las acciones de la clase LOCK seran acciones al portador exclusivamente, poseidas de forma desmaterializada, anotadas en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: s6lo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracién: USD. El valor liquidativo también se publicara en euros.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracion. Las solicitudes de
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suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracién siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor

liquidativo desconocido.
El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de

valoracién aplicable.

Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accion, la conversién se efectuara el dia de valoracion, siempre y cuando la solicitud se
notifique a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracién, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Moneda de pago de las suscripciones, conversiones y reembolsos: USD y eventualmente EUR, a eleccion del Consejo de Administracion.

Los inversores deben saber que invertir en EUR podria implicar un riesgo vinculado a las fluctuaciones entre la moneda del subfondo y el EUR.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones Ninguna Ninguna

= 3,5% como méaximo para las clases C,
DyLOCK

= 0% paralasclasesl,V,NyZ

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las

actividades de la Sociedad gestora ClasesC,Dy Clase | Clase N Clase Z Clase V
LOCK
Comision de gestion Méx. 1,60% Méx. 0,75% Méx.2% 0% Méx.0,45%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Max. 0,05% Méx. 0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Comisiones del Banco Depositario Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D, LOCK y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Gastos especificos vinculados al 0,10% al afio del valor liquidativo medio. Esta comisién se pagara al final de cada trimestre
mecanismo de la clase LOCK
0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.
Otros gastos (estimacion)
El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
Gastos totales de funcionamiento anualmente y se recogerd en el informe financiero anual.

(ratio de gastos totales)

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Asia Premier: clase C (USD)

Rentabilidad anual

1996 -7,60%
1997 -23,59%
1998 8,92%
1999 53,84%
2000 -41,93%
2001 -6,40%
2002 -15,09%
2003 46,15%
2004 13,53%
2005 23,84%
2006 33,69%
2007 39,40%
2008 -52,75%
2009 66,09%
2010 16,94%
2011 0,73%
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Dexia Equities L Asia Premier: clase D (USD)

Rentabilidad anual

2004 22,21%
2005 24,01%
2006 33,53%
2007 39,23%
2008 -52,77%
2009 66,07%
2010 16,95%
2011 0,75%
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Dexia Eqguities L Asia Premier: clase 1 (USD)

Rentabilidad anual

2006 29,58%
2007 41,12%
2008 -52,26%
2009 67,77%
2010 18,16%
2011 1,03%

80%

67,77%

g 60%
T
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40%
E 29,58%
E 20% 18,16%
c

1,03%
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-20%
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-52,26%
-60%
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Dexia Equities L Asia Premier: clase L (USD)

Rentabilidad anual

2011 3,31%

10%

Rentabilidad anual (%)

3,31%

0%

2011

Afo
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Dexia Equities L Asia Premier: clase N (USD)

Rentabilidad anual

2005 21,57%
2006 32,97%
2007 38,81%
2008 -52,91%
2009 65,57%
2010 16,56%
2011 0,64%
80%
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R
S
o
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20%
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Dexia Equities L Asia Premier: clase Z (USD

Rentabilidad anual

2007 41,66%
2008 -51,91%
2009 68,98%
2010 19,04%
2011 1,22%
80%
—~ 68,98%
P\i
T eo%
&
E 41,66%
2 aom
g
c
& 19,04%

20%
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0%

-20%

-40%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L
Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L Australia”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Obijetivos vy politica de inversién: Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en valores mobiliarios del tipo de las acciones de sociedades
cuyo domicilio social o actividad principal se encuentre ubicada en Australia.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversién) asi como activos liquidos, depésitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir més del 10% de los activos en fondos. Asimismo, para lograr una buena gestién de la cartera, el subfondo también puede recurrir
a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros, swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado de
"Gestion del riesgo"” del folleto completo.

Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los contratos a plazo son mas volatiles que las acciones subyacentes.

Valoracion del riesgo: Clase 5 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado australiano que esta representado en la politica de inversion de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones:

- D (distribucion) denominada en AUD;

- C (capitalizacion), denominada en AUD;

- C (capitalizacién), denominada en EUR;

- LOCK (capitalizacién), denominada en EUR;

- LOCK (capitalizacién), denominada en AUD (que también podra llamarse “clase L") es una clase de acciones que se acompafia de un mecanismo
destinado a limitar el riesgo de capital incurrido. Este mecanismo tan sélo esta ofrecido por Dexia Banque Belgique (en lo sucesivo "DBB"), el
Unico distribuidor habilitado para comercializar dichas acciones. Al invertir en dicha clase, el inversor acepta que las acciones se vendan
automaticamente en cuanto el valor liquidativo haya alcanzado un importe determinado (precio de activacion). De este modo, cuando DBB constate
que el valor liquidativo es igual o inferior al precio de activacién, se generard autométicamente una orden de reembolso y se ejecutara lo antes
posible. La orden de venta sera globalizada en el primer cut-off (fecha de cierre de recepcion de las 6rdenes) a partir del dia de calculo del valor
liquidativo que haya conllevado la activacion automéatica de la orden de reembolso. Habida cuenta de la especificidad de dicha clase,
aconsejamos a los inversores potenciales a informarse, antes de suscribir acciones en ella, ante su asesor financiero en DBB con vistas a
conocer las exigencias técnicas y operativas vinculadas a dicho mecanismo;

- N (capitalizacion), denominada en AUD (la clase N esté reservada a distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- N (capitalizacion), denominada en EUR;

- | (capitalizacion), denominada en AUD (la clase | esta reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima
sea el equivalente en AUD de 250.000 EUR - este minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se
garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracién);

- | (capitalizacién), denominada en EUR;

- Z (capitalizacion), denominada en AUD (la clase Z esta reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestién de
cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset Management).

- V (capitalizacién), denominada en AUD (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima sea el
equivalente en AUD de 15.000.000 EUR o, previo acuerdo del Consejo de Administracién, 15.000.000 EUR - este minimo podra ser modificado a
discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracién).

Los inversores deben saber que la inversion en las clases denominadas en EUR podria implicar una pérdida vinculada a las fluctuaciones entre la
moneda del subfondo (AUD) y la moneda de dichas clases (EUR).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta. Las acciones de la clase LOCK seran acciones al portador exclusivamente, poseidas de forma desmaterializada, anotadas en cuenta.

Cotizacioén en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e I cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.
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VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracion: AUD.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracion. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de cuatro dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracion aplicable.

Salvo si se produce una suspension del calculo del valor liquidativo por accion, la conversion se efectuara el dia de valoracion, siempre y cuando la solicitud se
notifiqgue a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accién
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones = 3,5% como méaximo para las clases C, Ninguna Ninguna
Dy LOCK
= (0% paralasclases|,V,NyZ

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las

actividades de la Sociedad gestora ClasesC,Dy Clase | Clase N Clase Z Clase V
LOCK
Comision de gestion Maéx. 1,50% Max.0,55% Méax.2% 0% Max.
0,35%
Comision de administracion Méx. 0,1% Max. 0,05% Maéx. 0,1% Méx. 0,05% Max.
0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Comisiones del Banco Depositario Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D, LOCK y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Gastos especificos vinculados al 0,10% al afio del valor liquidativo medio. Esta comisién se pagara al final de cada trimestre.
mecanismo de la clase LOCK

Otros gastos (estimacion)
0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.
Gastos totales de funcionamiento
(ratio de gastos totales) El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Pagina 9/115



Rentabilidad anual
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Dexia Eqguities L Australia: Clase C (AUD)

1997 -5,06%
1998 10,07%
1999 21,01%
2000 2,61%
2001 10,98%
2002 -13,63%
2003 17,63%
2004 32,28%
2005 27,20%
2006 24,65%
2007 15,90%
2008 -38,31%
2009 39,48%
2010 -0,15%
2011 1,99%
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Dexia Eqguities L Australia: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual
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14,90%
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-3,28%
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Dexia Equities L Australia: Clase | (AUD)

Rentabilidad anual
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Dexia Equities L Australia: Clase L (AUD)

Rentabilidad anual
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Rentabilidad anual

2011

2,83%

Folleto Simplificado - DEXIA EQUITIES L
Dexia Equities L Australia: Clase L (EUR)
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Dexia Equities L Australia: Clase Z (AUD)

Rentabilidad anual

2006 2,85%
2007 17,85%
2008 -37,24%
2009 41,77%
2010 1,51%
2011 2,42%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L

Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO *“Dexia Equities L Biotechnology”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Obijetivos y politica de inversién: Este subfondo permite a los accionistas invertir en una amplia cartera de acciones mundiales del sector de la biotecnologia.
Los activos se invertiran principalmente en acciones de sociedades que operan en este sector.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversidn) asi como activos liquidos, depdsitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos. Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también puede recurrir
a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros, swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado de
"Gestion del riesgo" del folleto completo.

Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los productos derivados son mas volatiles que las acciones subyacentes.
Valoracion del riesgo: Clase 5 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esta representado en la politica de inversion de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratard segtn el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucién);

- C (capitalizacion);

- LOCK (capitalizacion) (que también podra Ilamarse “clase L") es una clase de acciones que se acompafia de un mecanismo destinado a limitar el
riesgo de capital incurrido. Este mecanismo tan sélo esta ofrecido por Dexia Banque Belgique (en lo sucesivo "DBB"), el Unico distribuidor
habilitado para comercializar dichas acciones. Al invertir en dicha clase, el inversor acepta que las acciones se vendan automaticamente en cuanto
el valor liquidativo haya alcanzado un importe determinado (precio de activacion). De este modo, cuando DBB constate que el valor liquidativo es
igual o inferior al precio de activacion, se generara automaticamente una orden de reembolso y se ejecutard lo antes posible. La orden de venta sera
globalizada en el primer cut-off (fecha de cierre de recepcién de las 6rdenes) a partir del dia de célculo del valor liquidativo que haya conllevado la
activacion automatica de la orden de reembolso. Habida cuenta de la especificidad de dicha clase, aconsejamos a los inversores potenciales a
informarse, antes de suscribir acciones en ella, ante su asesor financiero en DBB con vistas a conocer las exigencias técnicas y operativas
vinculadas a dicho mecanismo,

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- I (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima sea el equivalente en USD de 250.000 EUR o, previo
acuerdo del Consejo de Administracion, 250.000 EUR - este minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y
cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima sea el equivalente en USD de 15.000.000 EUR o,
previo acuerdo del Consejo de Administracion, 15.000.000 EUR - este minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion,
siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracién).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta. Las acciones de la clase LOCK seran acciones al portador exclusivamente, poseidas de forma desmaterializada, anotadas en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracion: USD. El valor liquidativo también se publicara en euros.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracién. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcién de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracion aplicable.
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Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accién, la conversién se efectuara el dia de valoracion, siempre y cuando la solicitud se
notifiqgue a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Moneda de pago de las suscripciones, conversiones y reembolsos: USD y eventualmente EUR, a eleccion del Consejo de Administracion.

Los inversores deben saber que invertir en EUR podria implicar un riesgo vinculado a las fluctuaciones entre la moneda del subfondo y el EUR.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones Ninguna Ninguna

= 3,5% como méaximo para las clases C,
Dy LOCK

= (0% paralasclases|,V,NyZ

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las

actividades de la Sociedad gestora ClasesC,Dy Clase | Clase N Clase Z Clase V
LOCK
Comision de gestion Max.1,50% Méax.0,55% Max.2% 0% Max.0,35%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Max. 0,05% Méx. 0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Comisiones del Banco Depositario Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D, LOCK y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Gastos especificos vinculados al

mecanismo de la clase LOCK 0,10% al afio del valor liquidativo medio. Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Otros gastos (estimacion) 0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.

Gas_tos totales de funcionamiento El ratio de gastos totales es igual a la relacién entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
(ratio de gastos totales) anualmente y se recogerd en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (¥)
Dexia Equities L Biotechnology: Clase C (USD)

Rentabilidad anual

2000 31,35%
2001 -16,11%
2002 -44,31%
2003 43,29%
2004 7,21%
2005 16,97%
2006 8,75%
2007 -0,63%
2008 -19,99%
2009 44,45%
2010 23,66%
2011 5,99%
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Dexia Equities L Biotechnology: Clase 1 (USD

Rentabilidad anual
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Dexia Eqguities L Biotechnoloqy: Clase L (USD)

Rentabilidad anual
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Dexia Equities L Biotechnology: Clase N (USD)

Rentabilidad anual

2003 1,36%
2004 6,15%
2005 16,38%
2006 8,18%
2007 -1,10%
2008 -20,40%
2009 43,88%
2010 23,13%
2011 5,87%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexlia Equities L
Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L EMU”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Objetivos y politica de inversion:

Al menos el 75% de los activos de este subfondo se invierte en valores mobiliarios, del tipo de las acciones o los certificados de inversion, en la medida en la
que cumplan las condiciones de los valores mobiliarios, de sociedades que tengan su domicilio social en un Estado de la zona del euro que haya celebrado un
convenio fiscal con Francia que contenga una clausula de asistencia administrativa con el fin de luchar contra el fraude y la evasion fiscal.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversién) asi como activos liquidos, depésitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también puede recurrir a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros,
swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado “Gestion del Riesgo” del Folleto completo.

Se llama la atencion del inversor sobre el hecho de que los warrants y los productos derivados son mas volatiles que las acciones subyacentes.
Valoracién del riesgo: Clase 5 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo méas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esté representado en la politica de inversién de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara segtn el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucién);

- C (capitalizacion);

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- I (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podré ser modificado
a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestién de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracién, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracion: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracién. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcién de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracion aplicable.

Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accién, la conversién se efectuara el dia de valoracién, siempre y cuando la solicitud se
notifiqgue a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracién, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.
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RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor

(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Comisiones del Banco Depositario

Otros gastos (estimacion)

Gastos totales de funcionamiento
(ratio de gastos totales)

Entrada Salida Cambio de subfondo
Comisiones Ninguna Ninguna
= 3,5% como méaximo para las clases C
yD;
= (0% paralasclases|,V,NyZ
Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo
Comisiones correspondientes a las
actividades de la Sociedad gestora ClasesCy D Clase | Clase Z Clase N Clase V
Comision de gestion Méx.1,50% Max. 0,55% 0% Méx.2% Méx. 0,35%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Méx. 0,05%

0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.

Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L EMU: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

2007 -0,21%
2008 -45,93%
2009 22,81%
2010 -0,29%
2011 2,42%

40%

22,81%
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Dexia Equities L EMU: Clase 1 (EUR)

Rentabilidad anual

2007 -2,49%
2008 -45,34%
2009 23,99%
2010 0,77%
2011 2,68%
30%
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Dexia Equities L EMU: Clase N (EUR)
Rentabilidad anual
2008 -43,80%
2009 23,85%
2010 0,82%
2011 2,56%
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Dexia Equities L EMU: Clase Z (EUR)

Rentabilidad anual

2008 -43,47%
2009 24,68%
2010 1,33%
2011 2,83%

30%

24,68%

20%
S 10%
= 0,
g 1,33% 2,83%
c
c 0% |
e
[]
k=]
3 -10% -
8
c
[}
X _20%

-30%

-40% A

-43,47%
-50%
2008 2009 2010 2011
Afio

(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L

Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO *“Dexia Equities L Euro 50”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversion: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Objetivos y politica de inversién: Al menos el 75% de los activos de este subfondo se invierte en valores mobiliarios del tipo de las acciones o certificados
de inversion, en la medida en la que cumplan las condiciones de los valores mobiliarios, de sociedades que tengan su domicilio social en un Estado del Espacio
Econdémico Europeo que haya celebrado un convenio fiscal con Francia que contenga una clausula de asistencia administrativa con el fin de luchar contra el
fraude y la evasion fiscal. Estos valores estan incluidos en el indice DJ Euro Stoxx 50.

Hasta el 25% de los activos de este subfondo se invertira en valores mobiliarios del tipo de las acciones o los certificados de inversién en la medida en la que
tengan la calificacion de valores mobiliarios de sociedades que tengan su domicilio social o su actividad principal en Europa, admitidos a cotizacion oficial en
una bolsa de valores 0 negociados en un mercado regulado.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversién) asi como activos liquidos, depésitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos. Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también puede recurrir
a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros, swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado de
"Gestion del riesgo"” del folleto completo.

Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los contratos a plazo son mas volatiles que las acciones subyacentes.

Valoracién del riesgo: Clase 4 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esté representado en la politica de inversién de los subfondos.

Gestién del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucion);

- C (capitalizacion);

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- I (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecién del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracion: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracién. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracién aplicable.

Salvo si se produce una suspension del calculo del valor liquidativo por accién, la conversion se efectuara el dia de valoracion, siempre y cuando la solicitud se
notifique a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracion antes de las 12.00 (hora local), y siempre
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que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accién
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Comisiones del Banco Depositario

Otros gastos (estimacion)

Gastos totales de funcionamiento
(ratio de gastos totales)

Entrada Salida Cambio de subfondo
Comisiones Ninguna Ninguna
= 3,5% como méaximo para las clases C
y D;
= (0% paralasclases|,V,NyZ
Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo
Comisiones correspondientes a las
actividades de la Sociedad gestora ClasesCyD Clase | Clase N Clase Z Clase V
Comision de gestion Méx.1,50% Méx.0,55% Méx.2% 0% Méx. 0,35%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Max. 0,05% Max. 0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.

El ratio de gastos totales es igual a la relacién entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara

anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Euro 50: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

1989 -1,88%
1990 -13,45%
1991 11,43%
1992 -3,32%
1993 32,53%
1994 -15,13%
1995 7,38%
1996 26,54%
1997 32,73%
1998 17,41%
1999 40,00%
2000 -3,87%
2001 -20,08%
2002 -36,18%
2003 15,52%
2004 8,02%
2005 22,55%
2006 13,71%
2007 9,58%
2008 -44,29%
2009 18,82%
2010 -4,71%
2011 2,87%
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40%
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Rentabilidad anual (%)
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26,54%

22,55%
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Dexia Equities L Euro 50: Clase D (EUR)

Rentabilidad anual

1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

-1,88%
-13,45%
11,47%
-3,28%
32,50%
-15,16%
7,38%
26,55%
32,72%
17,43%
40,01%
-3,88%
-20,06%
-36,18%
15,52%
7,95%
22,52%
13,65%
9,52%
-44,31%
18,74%
-4,73%
2,86%
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Dexia Equities L Euro 50: Clase 1 (EUR)
Rentabilidad anual
2005 11,82%
2006 15,16%
2007 10,96%
2008 -43,68%
2009 20,13%
2010 -3,64%
2011 3,14%
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Dexia Equities L Euro 50: Clase N (EUR)

Rentabilidad anual

2002 -24,48%
2003 14,39%
2004 6,97%
2005 21,84%
2006 13,12%
2007 9,05%
2008 -44,56%
2009 18,26%
2010 -5,12%
2011 2,74%

30%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L
Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L Europe”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Obijetivos y politica de inversion:

Al menos el 75% de los activos de este subfondo se invierte en valores mobiliarios del tipo de las acciones o certificados de inversién, en la medida en la que
cumplan las condiciones de los valores mobiliarios, de sociedades que tengan su domicilio social en un Estado del Espacio Econémico Europeo que haya
celebrado un convenio fiscal con Francia que contenga una clausula de asistencia administrativa con el fin de luchar contra el fraude y la evasion fiscal. Estos
valores cotizaran en una bolsa oficial de valores o se negociaran en un mercado regulado.

Hasta el 25% de los activos de este subfondo se invertira en valores mobiliarios del tipo de las acciones o los certificados de inversién en la medida en la que
tengan la calificacion de valores mobiliarios de sociedades que tengan su domicilio social o su actividad principal en Europa, admitidos a cotizacion oficial en
una bolsa de valores 0 negociados en un mercado regulado.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversién) asi como activos liquidos, depésitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos. Asimismo, para lograr una buena gestién de la cartera, el subfondo también puede recurrir
a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros, swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado de
"Gestion del riesgo"” del folleto completo.

Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los contratos a plazo son mas volatiles que las acciones subyacentes.

Valoracién del riesgo: Clase 4 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esté representado en la politica de inversién de los subfondos.

Gestién del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratard segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucion);

- C (capitalizacion);

- LOCK (capitalizacién) (que también podra Ilamarse “clase L") es una clase de acciones que se acompafia de un mecanismo destinado a limitar el
riesgo de capital incurrido. Este mecanismo tan solo esta ofrecido por Dexia Banque Belgique (en lo sucesivo "DBB"), el Unico distribuidor
habilitado para comercializar dichas acciones. Al invertir en dicha clase, el inversor acepta que las acciones se vendan automaticamente en cuanto
el valor liquidativo haya alcanzado un importe determinado (precio de activacién). De este modo, cuando DBB constate que el valor liquidativo es
igual o inferior al precio de activacion, se generara automaticamente una orden de reembolso y se ejecutara lo antes posible. La orden de venta sera
globalizada en el primer cut-off (fecha de cierre de recepcion de las 6rdenes) a partir del dia de célculo del valor liquidativo que haya conllevado la
activacion automatica de la orden de reembolso. Habida cuenta de la especificidad de dicha clase, aconsejamos a los inversores potenciales a
informarse, antes de suscribir acciones en ella, ante su asesor financiero en DBB con vistas a conocer las exigencias técnicas y operativas
vinculadas a dicho mecanismo,

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- I (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracién);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta. Las acciones de la clase LOCK seran acciones al portador exclusivamente, poseidas de forma desmaterializada, anotadas en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: s6lo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.
VALOR LIQUIDATIVO
Divisa de valoracién: EUR.

El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.
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FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracion. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracién siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracién aplicable.

Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accion, la conversién se efectuar el dia de valoracién, siempre y cuando la solicitud se
notifique a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, serdn reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion

determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones

Ninguna Ninguna

= 3,5% como méaximo para las clases C,
Dy LOCK

= (0% paralasclases|,V,NyZ

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las
actividades de la Sociedad gestora

Comisiones del Banco Depositario

Gastos especificos vinculados al
mecanismo de la clase LOCK

Otros gastos (estimacion)

Gastos totales de funcionamiento
(ratio de gastos totales)

ClasesC,Dy Clase | Clase N Clase Z Clase V
LOCK
Comision de gestion Méx.1,50% Max.0,55% Méx.2% 0% Max. del
0,30%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.
Comisién de rendimiento

La Sociedad Gestora percibira una comisién de rendimiento que se aplicara sobre los activos de la clase V del subfondo.
Esta comision de rendimiento correspondera al 15% del rendimiento extraordinario de la clase de acciones tal como se define més
adelante.

En cada valoracion de la clase, se determina un activo de referencia suponiendo una inversién teérica correspondiente al
rendimiento del indice MSCI Europe del conjunto de las suscripciones recibidas en el periodo (asimilandose el activo neto
contable del cierre del ejercicio anterior a una suscripcion de inicio del periodo).

En caso de reembolso, se reducen previamente el Gltimo activo de referencia calculado y la suma de todas las suscripciones
recibidas en la vispera de forma proporcional al nimero de participaciones reembolsadas. Asimismo, una parte proporcional de la
provision eventual para comisién de rendimiento sobre el saldo constatado contablemente en la Ultima valoracién se asigna, a
prorrata del nimero de participaciones reembolsadas, definitivamente a una cuenta especifica de terceros. Esta parte proporcional
de la comisién de rendimiento se devenga a la gestora desde el momento del reembolso.

En el momento de la valoracion de la clase, el saldo se define como el activo neto contable una vez que se ha deducido la
comision de rendimiento pero sin contabilizar la provisién para la comisién de rendimiento que corresponde a las participaciones
en circulacion. Si dicho saldo corriente es superior al activo de referencia, se produce un rendimiento extraordinario (0
rendimiento deficitario en el caso contrario). Antes del céalculo del valor liquidativo se ajustara la provision para la comision de
rendimiento sobre el saldo vivo al 15% del importe de dicho nuevo rendimiento extraordinario (o infrarendimiento, en su caso)
mediante la dotacion o recuperacion de la provision. El limite maximo para las recuperaciones de provisiones es el mismo que el
que se establece para las dotaciones. La provision para la comisién de rendimiento sobre el saldo se devenga a la Sociedad
Gestora tan sélo por el importe existente al final del ejercicio.

El periodo de referencia sera el ejercicio.

Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D, LOCK y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

0,10% al afio del valor liquidativo medio. Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.

El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)
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Dexia Equities L Europe: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

1990 -11,84%
1991 6,11%
1992 2,94%
1993 32,09%
1994 -12,30%
1995 9,77%
1996 39,97%
1997 43,31%
1998 23,20%
1999 42,19%
2000 -6,46%
2001 -22,99%
2002 -32,33%
2003 8,74%
2004 7,10%
2005 22,40%
2006 18,81%
2007 2,13%
2008 -45,59%
2009 30,46%
2010 8,52%
2011 -1,17%

o0% 43,31%

30,07% 42,19%

40%
S 32.09% 30,46%
S 30% o
< 23,20% 22,40%
S 18,81%
£ 20%
§ 10% 6,11% 977 8,52%
S 0% A
S 1,17%
o

-10%

-20%

-30%

-40%

-50%

-60%

-11,84%

-12,30%

-22,99%

-32,33%

-45,59%

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2
Afio

009 2010 2011

Dexia Equities L Europe: Clase D (EUR)

Rentabilidad anual

1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

27,18%
43,31%
23,20%
42,17%
-6,47%
-22,97%
-32,33%
8,75%
7,11%
22,41%
18,77%
2,11%
-45,61%
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2009 30,43%
2010 8,49%
2011 -1,17%

50%

° 43,31% 42,17%
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309% 1 27.18%
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Afio
Dexia Equities L Europe: Clase | (EUR)
Rentabilidad anual

2004 0,79%
2005 23,70%
2006 20,35%
2007 3,47%
2008 -44,98%
2009 31,95%
2010 9,74%
2011 -0,89%

40%

31,95%
30%
23,70%
20,35%
g 20%
© 9,74%
3 10%
% b sl .
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k=]
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o
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Q
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-40%
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Dexia Equities L Europe: Clase L (EUR)

Rentabilidad anual

2011 0,02%

5%

3%

Rentabilidad anual (%)

0,02%
0%
2011
Afio
Dexia Equities L Europe: Clase N (EUR)
Rentabilidad anual
2002 -24,99%
2003 7,63%
2004 6,10%
2005 21,75%
2006 18,23%
2007 1,69%
2008 -45,86%
2009 29,91%
2010 8,04%
2011 -1,28%
40%
29,91%
30%
S 21,75%
< 18,23%
= 20% i
g (]
g
% 10% 7,63% 6,10% 8,04%
z 1,69% .
S oy : . : - : ‘ _ e : : -
E -1,28%
C 0% |
-20% |
-24,99%
-30% +—
-40%
50% -45,86%
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Dexia Equities L Europe: Clase V (EUR)

Rentabilidad anual

2008 -27,96%
2009 31,22%
2010 9,85%
2011 -0,83%

40%

31,22%

30%
<
S 20%
E

9,85%

S 10%
e]
©
o
= 0% A
g -0,83%
c
& -10% A

-20% -

-30% -27,96%

-40%

2008 2009 2010 2011
Ao

Dexia Equities L Europe: Clase Z (EUR)

Rentabilidad anual

2008
2009
2010
2011

-43,85%

32,68%
10,34%
-0,76%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L
Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO *“Dexia Equities L Europe Conviction”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Obijetivos vy politica de inversidn:

El subfondo invertira principalmente en acciones y/o en valores mobiliarios asimilados a las acciones, emitidas por sociedades cuyo domicilio social y/o su
actividad econémica preponderante se encuentre ubicado en Europa y/o en sociedades que coticen en mercados bursatiles europeos (principalmente en las
bolsas de los Estados miembros de la Unién Europea, Suiza y Noruega).

El subfondo se invertira en valores de gran capitalizacién asi como en valores de capitalizacion pequefia y mediana.

La gestion de este subfondo se basa en una seleccion estricta de un grupo limitado de acciones, obtenida mediante la confrontacion de un analisis descendiente
(andlisis sectorial) y de un anélisis ascendiente (analisis de las caracteristicas econdmicas y financieras propias de las sociedades), dando preferencia a las
inversiones en sociedades que ofrezcan una buena calidad de los fundamentales, una revision a la alza de las perspectivas de beneficios y una baja
valorizacion.

El subfondo podra recurrir de forma discrecional a la sobreexposicion. Asi pues, la exposicién global del subfondo en las acciones podra ser del 110%.
Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también podra recurrir a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros,
swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado “Gestién del Riesgo” del Folleto.

Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los contratos a plazo son mas volatiles que las acciones subyacentes.

Valoracién del riesgo: Clase 5 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esta representado en la politica de inversion de los subfondos.

Gestién del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratard segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucion);

- C (capitalizacion);

- N (capitalizacion, reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora),

- | (capitalizacién y distribucion, reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este
minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un
mismo dia de valoracion),

- Z (capitalizacion, reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia
Asset Management);

- V (capitalizacion, reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo
podra ser modificado a discrecién del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo
dia de valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.
VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracion: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracion. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracion aplicable.

Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accion, la conversién se efectuara el dia de valoracién, siempre y cuando la solicitud se
notifiqgue a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
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antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accién
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor

(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Comisiones del Banco Depositario

Otros gastos (estimacion)

Gastos totales de funcionamiento
(ratio de gastos totales)

Entrada Salida Cambio de subfondo
Comisiones Ninguna Ninguna
= 3,5% como méaximo para las clases C
y D;
= 0% paralasclases|,V,NyZ
Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo
Comisiones correspondientes a las
actividades de la Sociedad gestora ClasesCyD Clase | Clase N Clase Z Clase V
Comision de gestion Méx.1,50% Méx.0,55% Méx.2% 0% Méx.0,35%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,05%

0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.

Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L
Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L Europe Energy Sector”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Obijetivos y politica de inversion: Este subfondo brinda a los accionistas la oportunidad de invertir en una gran cartera de acciones de empresas que tengan lo
esencial de su actividad econémica o el domicilio social en Europa y pertenezcan al sector de la energia. Comprende, entre otras, empresas de exploracion,
refineria y distribucion petrolifera, asi como productores y distribuidores de electricidad y gas. Los activos se invertiran principalmente en acciones de
sociedades que operan en este sector.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversién) asi como activos liquidos, depésitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos. Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también puede recurrir
a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros, swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado de
"Gestion del riesgo"” del folleto completo.

Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los productos derivados son mas volatiles que las acciones subyacentes.
Valoracion del riesgo: Clase 4 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esté representado en la politica de inversién de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucion);

- C (capitalizacion);

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- I (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecién del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e I cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracién: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracion. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracién siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracién aplicable.

Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accion, la conversién se efectuara el dia de valoracién, siempre y cuando la solicitud se

notifique a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.
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Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

antes de las 12.00 (hora local) del

dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracién, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion

determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Comisiones del Banco Depositario

Otros gastos (estimacion)

Gastos totales de funcionamiento
(ratio de gastos totales)

Entrada Salida Cambio de subfondo
Comisiones Ninguna Ninguna
= 3,5% como méaximo para las clases C
yD;
= (0% paralasclases|,V,NyZ
Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo
Comisiones correspondientes a las
actividades de la Sociedad gestora ClasesCyD Clase | Clase N Clase Z Clase V
Comisién de gestion Max.1,50% Méx.0,55% Méx.2% 0% Max.0,35%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.
0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.

El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Europe Energy Sector: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

-2,14%
-18,57%
8,45%
23,56%
38,59%
25,73%
8,19%
-40,70%
24,50%
7,16%
2,65%
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Dexia Eqguities L Europe Enerqgy Sector: Clase D (EUR)
Rentabilidad anual
2001 -3,03%
2002 -18,57%
2003 8,12%
2004 23,56%
2005 38,66%
2006 25,72%
2007 8,20%
2008 -40,71%
2009 24,51%
2010 7,16%
2011 2,65%
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Rentabilidad anual
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Sector: Clase |

EUR

2006 20,53%
2007 9,53%
2008 -40,06%
2009 25,84%
2010 8,30%
2011 2,92%
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Dexia Equities L Europe Energy Sector: Clase N (EUR)

Rentabilidad anual

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

-23,68%
7,90%
22,31%
37,76%
25,03%
7,65%
-41,00%
23,90%
6,63%
2,52%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L
Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO *“Dexia Equities L Europe Finance Sector”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversion: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Objetivos v politica de inversion: Este subfondo brinda a los accionistas la oportunidad de invertir en una cartera diversificada de acciones de empresas que
tengan lo esencial de su actividad econémica o el domicilio social en Europa y pertenezcan al sector de los servicios financieros. Los activos se invertiran
principalmente en acciones de sociedades que operan en este sector.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversién) asi como activos liquidos, depésitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también puede recurrir a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros,
swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado de "Gestion del riesgo" del folleto completo.

Se llama la atencion del inversor sobre el hecho de que los warrants y los productos derivados son mas volatiles que las acciones subyacentes.

Valoracién del riesgo: Clase 5 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo méas bajo) a 6 (el riesgo méas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esté representado en la politica de inversién de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara segtn el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucién);

- C (capitalizacion);

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- | (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestién de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecién del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.

Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracion: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracién. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracién siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracién aplicable.

Salvo si se produce una suspension del calculo del valor liquidativo por accion, la conversion se efectuara el dia de valoracion, siempre y cuando la solicitud se
notifique a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracion antes de las 12.00 (hora local), y siempre

Pégina 44/115




Folleto Simplificado - DEXIA EQUITIES L

que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

antes de las 12.00 (hora local) del

dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracién, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accién

determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones

Ninguna Ninguna

= 3,5% como méaximo para las clases C
y D;

= (0% paralasclases|,V,NyZ

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las
actividades de la Sociedad gestora

Comisiones del Banco Depositario

Otros gastos (estimacion)

Gastos totales de funcionamiento
(ratio de gastos totales)

Clases CyD Clase | Clase N Clase Z Clase V
Comision de gestion Méx.1,50% Méx.0,55 Méx.2% 0% Méx.0,35%
%
Comision de administracion Méx. 0,1% Max. Max. 0,1% Max. 0,05% Méx. 0,05%
0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.
Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D y N.

Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.

El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Europe Finance Sector: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

17,06%
-34,48%
19,58%
10,01%
27,28%
27,70%
-11,12%
-56,96%
35,87%
-2,25%
1,85%
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Dexia Equities L Europe Finance Sector: Clase D (EUR)

Rentabilidad anual

2001 6,69%
2002 -34,48%
2003 19,58%
2004 10,01%
2005 27,26%
2006 27,70%
2007 -11,13%
2008 -56,96%
2009 35,86%
2010 -2,25%
2011 1,85%
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Dexia Equities L Europe Finance Sector: Clase 1 (EUR)

Rentabilidad anual

2006 19,52%
2007 -10,00%
2008 -56,49%
2009 37,32%
2010 -1,23%
2011 2,11%
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Dexia Eguities L Europe Finance Sector: Clase N (EUR

Rentabilidad anual

2003 21,84%
2004 8,93%
2005 26,52%
2006 27,02%
2007 -11,55%
2008 -57,17%
2009 35,19%
2010 -2,74%
2011 1,72%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L
Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L Europe High Dividend”

<" Este subfondo fue objeto de la aportacién del patrimonio social del subfondo Dexia Equities L Europe Value con efectos a fecha de 22 de junio de 2011.

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.
Obijetivos y politica de inversién:

Al menos el 75% de los activos de este subfondo se invertira en valores mobiliarios del tipo de las acciones o certificados de inversion, en la medida en la que
cumplan las condiciones de los valores mobiliarios, de sociedades que tengan su domicilio social en un Estado del Espacio Econémico Europeo que haya
celebrado un convenio fiscal con Francia que contenga una clausula de asistencia administrativa con el fin de luchar contra el fraude y la evasion fiscal y
seleccionadas en funcién del atractivo de sus dividendos. Estos valores cotizaran en una bolsa oficial de valores o se negociaran en un mercado regulado.

Hasta el 25% de los activos de este subfondo se invertira en valores mobiliarios del tipo de las acciones o los certificados de inversion, en la medida en la que
tengan la calificacion de valores mobiliarios, de sociedades que tengan su domicilio social o su actividad principal en Europa, admitidos a cotizacién oficial en

una bolsa de valores 0 negociados en un mercado regulado.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversidn) asi como activos liquidos, depdsitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también puede recurrir a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros,
swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado “Gestién del Riesgo” del Folleto.
Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los productos derivados son mas volatiles que las acciones subyacentes.

El objetivo del subfondo sera aplicar una politica de reparto de dividendos atractiva, de una a dos veces al afio segun la clase de acciones, que se
determinard en funcién del rendimiento de los dividendos de las acciones en cartera. Para el primer ejercicio completo, el subfondo tendra como
objetivo pagar un cupén como minimo de 40 EUR por un valor liquidativo de 1.000 EUR.

Valoracién del riesgo: Clase 5 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esté representado en la politica de inversién de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucién);

- C (capitalizacion);

- LOCK (capitalizacion) (que también podréa llamarse "clase L") es una clase de acciones que se acompafia de un mecanismo destinado a limitar el
riesgo de capital incurrido. Este mecanismo tan sélo esta ofrecido por Dexia Banque Belgique (en lo sucesivo "DBB"), el Gnico distribuidor
habilitado para comercializar dichas acciones. Al invertir en dicha clase, el inversor acepta que las acciones se vendan automaticamente en cuanto
el valor liquidativo haya alcanzado un importe determinado (precio de activacion). De este modo, cuando DBB constate que el valor liquidativo es
igual o inferior al precio de activacion, se generara automaticamente una orden de reembolso y se ejecutara lo antes posible. La orden de venta sera
globalizada en el primer cut-off (fecha de cierre de recepcion de las 6rdenes) a partir del dia de calculo del valor liquidativo que haya conllevado la
activacién automética de la orden de reembolso. Habida cuenta de la especificidad de dicha clase, aconsejamos a los inversores potenciales a
informarse, antes de suscribir acciones en ella, ante su asesor financiero en DBB con vistas a conocer las exigencias técnicas y operativas
vinculadas a dicho mecanismo,

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- I (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podré ser modificado
a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracién, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracién).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta. Las acciones de la clase LOCK seran acciones al portador exclusivamente, poseidas de forma desmaterializada, anotadas en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.
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VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracion: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracién. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcién de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracion aplicable.

Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accién, la conversién se efectuara el dia de valoracién, siempre y cuando la solicitud se
notifiqgue a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones Ninguna Ninguna

= 3,5% como maximo para las clases C,
Dy LOCK

= 0% paralasclases|,V,NyZ

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las

actividades de la Sociedad gestora ClasesC,Dy Clase | Clase N Clase Z Clase V
LOCK
Comision de gestion Méx.1,50% Max.0,55% Max.2% 0% Max.0,35%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Comisiones del Banco Depositario Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D, LOCK y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Gastos especificos vinculados al 0,10% al afio del valor liquidativo medio. Esta comision se pagara al final de cada trimestre.
mecanismo de la clase LOCK
0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.
Otros gastos (estimacion)
El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
Gastos totales de funcionamiento anualmente y se recogerd en el informe financiero anual.

(ratio de gastos totales)

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (¥)
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Dexia Equities L Europe High Dividend: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

2007 -7,60%
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Dexia Eqguities L Europe High Dividend: Clase D (EUR)
Rentabilidad anual
2007 -7,60%
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Dexia Eguities L Europe High Dividend: Clase | (EUR

Rentabilidad anual

2007 -6,52%
2008 -39,99%
2009 31,92%
2010 5,02%
2011 -0,17%

40%

31,92%

30%
. 20%
g
g 10% 5,02%
e
& -0,17%
T 0% 1
=
] -10% -6,52%
1=
(]
T 0%

-30%

-40%

-39,99%
-50%
2007 2008 2009 2010 2011
Afio

Dexia Eqguities | Europe High Dividend: Clase L (EUR)

Rentabilidad anual

2011 -0,66%
h IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
-0,66%
S
[
3
e
©
°
3 3%
E
S
c
[}
o
-5%
2011
Afio

Pagina 52/115




Folleto Simplificado - DEXIA EQUITIES L
Dexia Eqguities L Europe High Dividend: Clase N (EUR)

Rentabilidad anual

2007 -6,86%
2008 -40,79%
2009 29,90%
2010 3,46%
2011 -0,55%
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Dexia Eqguities L Europe High Dividend: Clase Z (EUR)

Rentabilidad anual

2008 2,33%
2009 -3,09%

3%

2,33%

2% -

1% +

0% 1

-1%

Rentabilidad anual (%)

-2%

-3%

-3,09%

4%

2008 2009

(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L
Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO *“Dexia Equities L Europe Innovation”

<" Este subfondo fue objeto de la aportacién del patrimonio social del subfondo Dexia Equities L Europe Growth con efectos a fecha de 22 de junio de 2011.

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversioén: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.
Obijetivos y politica de inversidn:

Este subfondo invertira principalmente en sociedades que tengan su domicilio social o su actividad principal en Europa y que reflejen una gran capacidad de
innovacion con éxito. Esta incluye, entre otras y con caracter no exhaustivo, una innovacion en relacion con los productos, la organizacién, el marketing, etc.
El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversidn) asi como activos liquidos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también puede recurrir a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros,
swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado “Gestién del Riesgo” del Folleto.

Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los contratos a plazo son mas volatiles que las acciones subyacentes.

Valoracion del riesgo: Clase 4 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esta representado en la politica de inversion de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratard segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucion);

- C (capitalizacion);

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- | (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podra ser modificado
a discrecion del Consejo de Administracién, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracién);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: s6lo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracién: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracion. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracion aplicable.

Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accion, la conversién se efectuar el dia de valoracién, siempre y cuando la solicitud se

notifiqgue a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracidén antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.
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Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracién, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor

(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Comisiones del Banco Depositario

Otros gastos (estimacion)

Gastos totales de funcionamiento
(ratio de gastos totales)

Entrada Salida Cambio de subfondo
Comisiones Ninguna Ninguna
= 3,5% como méaximo para las clases C
yD;
= 0% paralasclasesl,V,NyZ
Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo
Comisiones correspondientes a las
actividades de la Sociedad gestora ClasesCy D Clase | Clase N Clase Z Clase V
Comisién de gestion Méx.1,50% Max.0,55% Max.2% 0% Max.0,35%
Comision de administracion Max. 0,1% Max. 0,05% Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,05%

0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.

Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

Dexia Equities L Europe Innovation: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

2008 -23,19%
2009 30,25%
2010 12,26%
2011 -0,27%
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Dexia Equities L Europe Innovation: Clase D (EUR)

Rentabilidad anual

2009 23,99%
2010 12,43%
2011 -0,26%
30%
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20% -
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Dexia Equities L Europe Innovation: Clase 1 (EUR
Rentabilidad anual
2008 -30,18%
2009 31,56%
2010 8,79%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L
Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L EMERGING EUROPE”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversion: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.
Objetivos y politica de inversidn:

Este subfondo invierte principalmente en acciones y/o valores mobiliarios asimilables a las acciones emitidas por sociedades que tengan su sede o su actividad
econémica principal en los paises del antiguo blogue del Este, los Balcanes y/o Turquia.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversién) asi como activos liquidos, depésitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también puede recurrir a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros,
swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado “Gestion del Riesgo” del Folleto.

Se llama la atencion del inversor sobre el hecho de que los warrants y los productos derivados son mas volatiles que las acciones subyacentes.

El inversor debe ser consciente de que las practicas en materia de liquidacion de las operaciones sobre titulos en los paises emergentes pueden ser mas
arriesgadas que las de los paises desarrollados, en parte porque la SICAV deberd recurrir a corredores o contrapartes que tienen una peor
capitalizacion y ademas porque el registro y la conservacion de los activos pueden no ser muy fiables en algunos paises. Los retrasos en los pagos
podrian hacer perder oportunidades de inversion a la SICAV debido Gnicamente a que la SICAV no estaria simplemente en condiciones de disponer
libremente de los titulos. EI Banco Depositario sigue siendo responsable de la buena seleccion y la supervision de los bancos corresponsales que haya
seleccionado en los diferentes mercados, conforme a lo dispuesto en la ley luxemburguesa.

Valoracion del riesgo: Clase 6 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esta representado en la politica de inversion de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratard segtn el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucién);

- C (capitalizacion);

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- I (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podré ser modificado
a discrecion del Consejo de Administracién, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracién);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestién de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcién inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracién, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracion: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracién. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcién de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracion aplicable.
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Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accién, la conversién se efectuara el dia de valoracion, siempre y cuando la solicitud se
notifiqgue a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones Ninguna Ninguna

= 3,5% como méaximo para las clases C
y D;

= 0% paralasclases|,V,NyZ

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las

actividades de la Sociedad gestora ClasesCy D Clase | Clase N Clase Z Clase V
Comision de gestion Méx. 1,60% Méx. 0,75% Méx.2% 0% Méx.0,45%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Comisiones del Banco Depositario Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, Zy V.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Otros gastos (estimacion) 0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.
Gastos totales de funcionamiento El ratio de gastos totales es igual a la relacién entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
(ratio de gastos totales) anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Emerqing Europe: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

2007 3,22%
2008 -65,96%
2009 74,21%
2010 27,60%
2011 3,30%
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Dexia Equities L Emerqging Europe: Clase D (EUR)

Rentabilidad anual

2009 10,33%
2010 27,77%
2011 3,31%
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Dexia Equities L Emerqging Europe: Clase N (EUR)

Rentabilidad anual

2007 5,81%
2008 -66,05%
2009 73,55%
2010 27,11%
2011 3,21%
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Dexia Equities L Emerqing Europe: Clase V (EUR)

Rentabilidad anual

2007 8,44%
2008 -65,53%
2009 76,42%
2010 29,22%
2011 3,62%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L
Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L Emerging Markets”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversion: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Obijetivos y politica de inversion: Este subfondo invierte principalmente en valores mobiliarios del tipo de las acciones de sociedades cuyo domicilio social o
actividad principal se encuentre en los paises emergentes. Dichos paises se caracterizan por un sistema econémico y financiero menos desarrollado que el
nuestro, pero con potencial de crecimiento a largo plazo. El universo de inversion abarca los paises que puedan ser incluidos en los grandes indices
representativos de los mercados emergentes (por ejemplo, los paises incluidos en el MSCI Emerging Markets) y cuyos mercados sean accesibles a los
inversores europeos.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversién) asi como activos liquidos, depésitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también puede recurrir a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros,
swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado de "Gestion del riesgo™ del folleto completo. El inversor debera ser
consciente de que el riesgo que corre es alto debido a la situacion de incertidumbre politica, econémica y social que existe en estos paises, asi como al rigor de
gestion de las empresas cuyas acciones formaran parte de la cartera de inversion. Ademas, en algunos paises de Europa del Este el derecho de propiedad no
esta plenamente garantizado. Estas caracteristicas pueden generar una volatilidad importante de los titulos, las bolsas y las divisas correspondientes y, por lo
tanto, del valor liquidativo del subfondo.

Se llama la atencion del inversor sobre el hecho de que los warrants y los productos derivados son mas volatiles que los activos subyacentes.

El inversor debe ser consciente de que las practicas en materia de liquidacion de las operaciones sobre titulos en los paises emergentes pueden ser mas
arriesgadas que las de los paises desarrollados, en parte porque la SICAV deberd recurrir a corredores o contrapartes que tienen una peor
capitalizacion y ademas porque el registro y la conservacion de los activos pueden no ser muy fiables en algunos paises. Los retrasos en los pagos
podrian hacer perder oportunidades de inversion a la SICAV debido Gnicamente a que la SICAV no estaria simplemente en condiciones de disponer
libremente de los titulos. EI Banco Depositario sigue siendo responsable de la buena seleccion y la supervision de los bancos corresponsales que haya
seleccionado en los diferentes mercados, conforme a lo dispuesto en la ley luxemburguesa.

Valoracion del riesgo: Clase 6 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones de los mercados emergentes que esta representado en la politica de inversion de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara segtn el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucion);

- C (capitalizacion);

- LOCK (capitalizacién) (que también podra Ilamarse “clase L") es una clase de acciones que se acompafia de un mecanismo destinado a limitar el
riesgo de capital incurrido. Este mecanismo tan so6lo esta ofrecido por Dexia Banque Belgique (en lo sucesivo "DBB"), el Unico distribuidor
habilitado para comercializar dichas acciones. Al invertir en dicha clase, el inversor acepta que las acciones se vendan automaticamente en cuanto
el valor liquidativo haya alcanzado un importe determinado (precio de activacién). De este modo, cuando DBB constate que el valor liquidativo es
igual o inferior al precio de activacion, se generara automaticamente una orden de reembolso y se ejecutara lo antes posible. La orden de venta sera
globalizada en el primer cut-off (fecha de cierre de recepcion de las 6rdenes) a partir del dia de célculo del valor liquidativo que haya conllevado la
activacion automatica de la orden de reembolso. Habida cuenta de la especificidad de dicha clase, aconsejamos a los inversores potenciales a
informarse, antes de suscribir acciones en ella, ante su asesor financiero en DBB con vistas a conocer las exigencias técnicas y operativas
vinculadas a dicho mecanismo,

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- I (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecién del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracién);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

- P (capitalizacion) (reservada (i) a las instituciones de jubilacién profesional y/o vehiculo de inversién similar, creadas por iniciativa de uno o
varios empleadores en beneficio de sus empleados y a las (ii) sociedades de uno o varios empleadores que invierten los fondos que poseen, para
suministrar prestaciones de jubilacion a sus empleados. La suscripcién inicial minima es de 15.000.000 EUR).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta. Las acciones de la clase LOCK seran acciones al portador exclusivamente, poseidas de forma desmaterializada, anotadas en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: s6lo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.
VALOR LIQUIDATIVO
Divisa de valoracién: EUR.
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El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracién, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracién. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracién siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracién aplicable.

Salvo si se produce una suspension del calculo del valor liquidativo por accién, la conversion se efectuara el dia de valoracion, siempre y cuando la solicitud se
notifique a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracion antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accién
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo
Comisiones Ninguna Ninguna
= 3,5% como maximo para las clases C,
Dy LOCK
= 0% para las demas clases.
Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo
Comisiones correspondientes a las
actividades de la Sociedad gestora ClasesC,Dy Clase | Clase N Clase Z ClasesVyP
LOCK
Comisién de gestion Méx. 1,60% Max. 0,75% Méx.2% 0% Max.0,45%
Comision de administracion Maéx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D, LOCK y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V, Py Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Comisiones del Banco Depositario

Gastos especificos vinculados al 0,10% al afio del valor liquidativo medio. Esta comisién se pagara al final de cada trimestre

mecanismo de la clase LOCK
Otros gastos (estimacion) 0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.

Gastos totales de funcionamiento
(ratio de gastos totales)

El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Emerqging Markets: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

1994 -6,01%
1995 -7,71%
1996 11,23%
1997 3,62%
1998 -22,07%
1999 69,41%
2000 -21,81%
2001 -3,08%
2002 -18,65%
2003 26,27%
2004 12,40%
2005 52,31%
2006 18,10%
2007 21,41%
2008 -51,56%
2009 66,08%
2010 24,36%
2011 -5,25%
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Dexia Equities L Emerqing Markets: Clase D (EUR)

Rentabilidad anual

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

-6,01%
-7,71%
11,23%
3,62%
-22,07%
69,41%
-21,81%
-3,06%
-18,64%
26,26%
12,36%
52,34%
18,01%
21,40%
-51,58%
66,03%
24,30%
-5,25%
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Dexia Eguities L Emerging Markets: Clase 1 (EUR
Rentabilidad anual
2003 2,99%
2004 13,97%
2005 54,19%
2006 19,59%
2007 22,95%
2008 -51,04%
2009 67,83%
2010 25,64%
2011 -5,00%
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Dexia Eqguities L Emerqging Markets: Clase L (EUR)

Rentabilidad anual

2011

4,67%
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Rentabilidad anual (%)
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Afio

Dexia Equities L Emerqing Markets: Clase N (EUR)

Rentabilidad anual

2002 -29,17%
2003 25,26%
2004 11,92%
2005 51,52%
2006 17,47%
2007 20,93%
2008 -51,74%
2009 65,56%
2010 23,95%
2011 -5,32%
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Dexia Equities L Emerging Markets: Clase Z (EUR)

Rentabilidad anual

2006 6,53%
2007 23,54%
2008 -50,71%
2009 69,08%
2010 26,59%
2011 -4,82%

80%

69,08%
o 60%
S
©
)
S 40%
3 26,59%
o 23,54%
S 20%
8
< 6,53%
o [
-4,82%
-20%
-40%
-50,71%
-60%
2006 2007 2008 2009 2010 2011
Afio

(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L

Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L France”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Objetivos y politica de inversién: Como minimo el 75% de los activos de este subfondo se invierte en valores mobiliarios del tipo de las acciones o
certificados de inversién, en la medida en la que cumplan las condiciones de los valores mobiliarios, de sociedades que tengan su domicilio social o su
actividad principal en Francia.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversién) asi como activos liquidos, depésitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos. Asimismo, para lograr una buena gestién de la cartera, el subfondo también puede recurrir
a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros, swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado de
"Gestion del riesgo” del folleto completo. Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los contratos a plazo son mas volatiles
gue las acciones subyacentes.

Valoracion del riesgo: Clase 4 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esté representado en la politica de inversién de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucién);

- C (capitalizacion);

- LOCK (capitalizacion) (que también podra Ilamarse “clase L") es una clase de acciones que se acompafia de un mecanismo destinado a limitar el
riesgo de capital incurrido. Este mecanismo tan sélo esta ofrecido por Dexia Banque Belgique (en lo sucesivo "DBB"), el Unico distribuidor
habilitado para comercializar dichas acciones. Al invertir en dicha clase, el inversor acepta que las acciones se vendan automaticamente en cuanto
el valor liquidativo haya alcanzado un importe determinado (precio de activacion). De este modo, cuando DBB constate que el valor liquidativo es
igual o inferior al precio de activacién, se generara automaticamente una orden de reembolso y se ejecutard lo antes posible. La orden de venta sera
globalizada en el primer cut-off (fecha de cierre de recepcion de las 6rdenes) a partir del dia de célculo del valor liquidativo que haya conllevado la
activacién automatica de la orden de reembolso. Habida cuenta de la especificidad de dicha clase, aconsejamos a los inversores potenciales a
informarse, antes de suscribir acciones en ella, ante su asesor financiero en DBB con vistas a conocer las exigencias técnicas y operativas
vinculadas a dicho mecanismo,

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- | (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestién de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecién del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta. Las acciones de la clase LOCK seran acciones al portador exclusivamente, poseidas de forma desmaterializada, anotadas en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e I cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.
VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracion: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracién. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracién siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracién aplicable.
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Salvo si se produce una suspension del calculo del valor liquidativo por accién, la conversion se efectuara el dia de valoracion, siempre y cuando la solicitud se
notifique a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accién
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo
Comisiones Ninguna Ninguna
= 3,5% como méaximo para las clases C,
Dy LOCK
= 0% paralas clases I, V,Ny Z

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las

actividades de la Sociedad gestora ClasesC,Dy Clase | Clase N Clase Z Clase V
LOCK
Comision de gestion Méx.1,50% Max.0,55% Max.2% 0% Méx.0,35%
Comision de administracion Max. 0,1% Max. 0,05% Méx. 0,1% Max. 0,05% Max. 0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Comisiones del Banco Depositario Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D, LOCK y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Gastos especificos vinculados al 0,10% al afio del valor liquidativo medio. Esta comisién se pagara al final de cada trimestre.
mecanismo de la clase LOCK

Otros gastos (estimacion) 0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.
Gastos totales de funcionamiento El ratio de gastos totales es igual a la relacién entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
(ratio de gastos totales) anualmente y se recogerd en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)
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Dexia Eqguities L France: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

1994 -7,68%
1995 -4,32%
1996 25,75%
1997 36,63%
1998 28,48%
1999 52,45%
2000 -0,98%
2001 -20,96%
2002 -33,63%
2003 15,90%
2004 6,93%
2005 24,62%
2006 18,52%
2007 2,29%
2008 -41,04%
2009 30,02%
2010 -2,53%
2011 6,83%

60% 52,45%
;\g 40% 36,63%
‘::'; 25,75% e 24,62% .
E 20% A 15,90% 18,52%
§ 6,93% 6,83%
% 2,29%
‘uc: 0%
& -4,32% -0.98% -2,53%

-7,68%
-20%
-20,96%
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-41,04%
-60%
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Dexia Equities L France: Clase D (EUR)

Rentabilidad anual

1994 -7,68%
1995 -4,30%
1996 25,75%
1997 36,65%
1998 28,49%
1999 57,84%
2000 -0,99%
2001 -20,97%
2002 -33,66%
2003 15,90%
2004 6,89%
2005 24,60%
2006 18,47%
2007 2,26%
2008 -41,06%
2009 29,96%
2010 -2,58%
2011 6,82%
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Dexia Eqguities L France: Clase | (EUR)
Rentabilidad anual
2004 3,35%
2005 25,90%
2006 20,05%
2007 3,62%
2008 -40,39%
2009 31,48%
2010 -1,46%
2011 7,12%
40%
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Dexia Equities L France: Clase L (EUR)

Rentabilidad anual
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Dexia Equities L France: Clase N (EUR)

Rentabilidad anual

2002 -2,32%
2003 15,14%
2004 5,90%
2005 23,91%
2006 17,91%
2007 1,80%
2008 -41,32%
2009 29,45%
2010 -2,98%
2011 6,71%
40%
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= 3%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.

Pagina 71/115




Folleto Simplificado - DEXIA EQUITIES L
Dexia Equities L

Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L Germany”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Obijetivos y politica de inversion: Los activos de este subfondo se invierten en valores mobiliarios del tipo de las acciones de sociedades cuyo domicilio
social o actividad principal se encuentre ubicada en Alemania.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversidn) asi como activos liquidos, depdsitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos. Asimismo, para lograr una buena gestién de la cartera, el subfondo también puede recurrir
a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros, swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado de
"Gestion del riesgo"” del folleto completo.

Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los contratos a plazo son mas volatiles que las acciones subyacentes.

Valoracion del riesgo: Clase 4 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esta representado en la politica de inversion de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratard segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucién);

- C (capitalizacion);

- LOCK (capitalizacion) (que también podra llamarse “clase L") es una clase de acciones que se acompafia de un mecanismo destinado a limitar el
riesgo de capital incurrido. Este mecanismo tan sélo esta ofrecido por Dexia Banque Belgique (en lo sucesivo "DBB"), el Unico distribuidor
habilitado para comercializar dichas acciones. Al invertir en dicha clase, el inversor acepta que las acciones se vendan automaticamente en cuanto
el valor liquidativo haya alcanzado un importe determinado (precio de activacion). De este modo, cuando DBB constate que el valor liquidativo es
igual o inferior al precio de activacion, se generara automaticamente una orden de reembolso y se ejecutard lo antes posible. La orden de venta sera
globalizada en el primer cut-off (fecha de cierre de recepcién de las 6rdenes) a partir del dia de célculo del valor liquidativo que haya conllevado la
activacion automatica de la orden de reembolso. Habida cuenta de la especificidad de dicha clase, aconsejamos a los inversores potenciales a
informarse, antes de suscribir acciones en ella, ante su asesor financiero en DBB con vistas a conocer las exigencias técnicas y operativas
vinculadas a dicho mecanismo,

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- | (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecién del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestién de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecién del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta. Las acciones de la clase LOCK seran acciones al portador exclusivamente, poseidas de forma desmaterializada, anotadas en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e I cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracién: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracion. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracién siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracién aplicable.
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Salvo si se produce una suspension del calculo del valor liquidativo por accién, la conversion se efectuara el dia de valoracion, siempre y cuando la solicitud se
notifique a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accién
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones = 3,5% como maximo para las clases C, Ninguna Ninguna
DyLOCK
= 0% paralasclases|,V,NyZ

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las

actividades de la Sociedad gestora ClasesC,Dy Clase | Clase N Clase Z Clase V
LOCK
Comision de gestion Méx. 1,50% Méx.0,55% Méx.2% 0% Méx.0,35%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Comisiones del Banco Depositario Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D, LOCK y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Gastos especificos vinculados al 0,10% al afio del valor liquidativo medio. Esta comision se pagara al final de cada trimestre
mecanismo de la clase LOCK

Otros gastos (estimacion) 0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.
Gastos totales de funcionamiento El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
(ratio de gastos totales) anualmente y se recogerd en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Germany: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

1994 -4,92%
1995 5,66%
1996 22,81%
1997 36,96%
1998 16,90%
1999 36,85%
2000 -5,96%
2001 -20,04%
2002 -43,40%
2003 32,40%
2004 5,46%
2005 24,16%
2006 17,80%
2007 18,82%
2008 -37,57%
2009 20,91%
2010 13,74%
2011 1,54%
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Dexia Equities L Germany: Clase D (EUR)
Rentabilidad anual

1994 -4,92%
1995 5,65%
1996 22,81%
1997 36,96%
1998 16,92%
1999 36,88%
2000 -5,96%
2001 -20,06%
2002 -43,43%
2003 32,41%
2004 5,39%
2005 24,13%
2006 17,75%
2007 18,78%
2008 -37,60%
2009 20,85%
2010 13,65%
2011 1,54%
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Dexia Equities L Germany: Clase | (EUR

Rentabilidad anual

2007 0,44%
2008 -36,97%
2009 22,26%
2010 2,81%
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Dexia Equities L Germany: Clase L (EUR)

Rentabilidad anual
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Dexia Equities L Germany: Clase N (EUR)

Rentabilidad anual

2003 39,84%
2004 4,44%
2005 23,45%
2006 17,20%
2007 18,27%
2008 -37,87%
2009 20,35%
2010 13,21%
2011 1,43%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L

Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L Japan”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Obijetivos y politica de inversion: Los activos de este subfondo se invierten en valores mobiliarios del tipo de las acciones de sociedades cuyo domicilio
social o actividad principal se encuentre ubicada en Japén.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversidn) asi como activos liquidos, depdsitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir més del 10% de los activos en fondos. Asimismo, para lograr una buena gestién de la cartera, el subfondo también puede recurrir
a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros, swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado de
"Gestion del riesgo" del folleto completo.

Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los contratos a plazo son mas volatiles que las acciones subyacentes.

Valoracion del riesgo: Clase 4 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado japonés que esta representado en la politica de inversion de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratard segtn el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucién);

- C (capitalizacion);

- LOCK (capitalizacion) (que también podra llamarse “clase L") es una clase de acciones que se acompafia de un mecanismo destinado a limitar el
riesgo de capital incurrido. Este mecanismo tan sélo esta ofrecido por Dexia Banque Belgique (en lo sucesivo "DBB"), el Gnico distribuidor
habilitado para comercializar dichas acciones. Al invertir en dicha clase, el inversor acepta que las acciones se vendan automaticamente en cuanto
el valor liquidativo haya alcanzado un importe determinado (precio de activacion). De este modo, cuando DBB constate que el valor liquidativo es
igual o inferior al precio de activacion, se generara automaticamente una orden de reembolso y se ejecutara lo antes posible. La orden de venta serd
globalizada en el primer cut-off (fecha de cierre de recepcion de las 6rdenes) a partir del dia de calculo del valor liquidativo que haya conllevado la
activacion automatica de la orden de reembolso. Habida cuenta de la especificidad de dicha clase, aconsejamos a los inversores potenciales a
informarse, antes de suscribir acciones en ella, ante su asesor financiero en DBB con vistas a conocer las exigencias técnicas y operativas
vinculadas a dicho mecanismo,

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- | (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcién inicial minima sea el equivalente en JPY de 250.000 EUR - este
minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un
mismo dia de valoracion, o, previo acuerdo del Consejo de Administracién, 250.000 EUR);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcién inicial minima sea el equivalente en JPY de 15.000.000 EUR o,
previo acuerdo del Consejo de Administracion, 15.000.000 EUR - este minimo podré ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion,
siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracién).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.

Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta. Las acciones de la clase LOCK seran acciones al portador exclusivamente, poseidas de forma desmaterializada, anotadas en cuenta.
Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracién: JPY. El valor liquidativo también se publicara en euros.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracion. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracion aplicable.

Salvo si se produce una suspension del calculo del valor liquidativo por accion, la conversion se efectuara el dia de valoracion, siempre y cuando la solicitud se

notifiqgue a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.
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Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracién, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.
Moneda de pago de las suscripciones, conversiones y reembolsos: JPY y eventualmente EUR, a eleccion del Consejo de Administracion.

Los inversores deben saber que invertir en EUR podria implicar un riesgo vinculado a las fluctuaciones entre la moneda del subfondo y el EUR.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones = 3,5% como méaximo para las clases C, Ninguna Ninguna
Dy LOCK
= (0% paralasclases|,V,NyZ

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las

actividades de la Sociedad gestora ClasesC,Dy Clase | Clase N Clase Z Clase V
LOCK
Comision de gestion Max. 1,50% Méx. 0,55% Méx.2% 0% Max.
0,35%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx.
0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Comisiones del Banco Depositario Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D, LOCK y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Gastos especificos vinculados al 0,10% al afio del valor liquidativo medio. Esta comisién se pagara al final de cada trimestre.
mecanismo de la clase LOCK

Otros gastos (estimacion) 0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.
Gastos totales de funcionamiento El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
(ratio de gastos totales) anualmente y se recogerd en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Japan: Clase C (JPY)

Rentabilidad anual

1989 7,34%
1990 -30,69%
1991 -11,63%
1992 -20,05%
1993 10,28%
1994 -3,43%
1995 -1,45%
1996 -4,02%
1997 -2,67%
1998 -5,87%
1999 34,46%
2000 -12,06%
2001 -24,95%
2002 -21,37%
2003 16,99%
2004 8,27%
2005 40,58%
2006 6,14%
2007 -10,52%
2008 -40,95%
2009 5,76%
2010 -0,97%
2011 -2,83%
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Dexia Equities L Japan: Clase D (JPY)

Rentabilidad anual

1989 7,34%
1990 -30,69%
1991 -11,63%
1992 -20,05%
1993 10,28%
1994 -3,43%
1995 -1,45%
1996 -4,02%
1997 -2,67%
1998 -5,87%
1999 34,46%
2000 -12,06%
2001 -24,95%
2002 -21,37%
2003 16,99%
2004 8,32%
2005 40,56%
2006 6,20%
2007 -10,62%
2008 -40,93%
2009 5,75%
2010 -0,99%
2011 -2,84%
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Dexia Eqguities L Japan: Clase | (JPY)
Rentabilidad anual

2004 11,26%
2005 41,91%
2006 7,54%
2007 -9,40%
2008 -40,30%
2009 6,96%
2010 0,14%
2011 -2,57%
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2011

1,97%
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Dexia Eqguities L Japan: Clase L (JPY)
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Dexia Equities L Japan: Clase N (JPY)
Rentabilidad anual
2003 -5,31%
2004 7,25%
2005 39,73%
2006 5,64%
2007 -10,96%
2008 -41,23%
2009 5,29%
2010 -1,41%
2011 -2,95%
50%
39,73%
40%
g
S 30%
]
>3
S 20%
K
S 10% 7.25% 5,64% 5,29%
=
: ] 1 1
s 0% ‘ ‘ ‘ -
10% 1 -5:31%
-10,96%
20%
-30%
-40%
-41,23%
-50%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Afio

Pagina 81/115




Folleto Simplificado - DEXIA EQUITIES L
Dexia Equities L Japan: Clase Z (JPY)

Rentabilidad anual

2006 4,79%
2007 -9,02%
2008 -40,00%
2009 7,49%
2010 0,70%
2011 -2,44%
10% 7.49%
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- - —

-109
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_(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L
Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L Netherlands”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversioén: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Obijetivos vy politica de inversién: Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en valores mobiliarios del tipo de las acciones de sociedades
cuyo domicilio social o actividad principal se encuentre ubicada en Holanda.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversién) asi como activos liquidos, depésitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir més del 10% de los activos en fondos. Asimismo, para lograr una buena gestién de la cartera, el subfondo también puede recurrir
a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros, swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado de
"Gestion del riesgo"” del folleto completo.

Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los contratos a plazo son mas volatiles que las acciones subyacentes.

Valoracion del riesgo: Clase 5 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo méas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversion y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esté representado en la politica de inversién de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucion);

- C (capitalizacion);

- LOCK (capitalizacion) (que también podra Ilamarse “clase L") es una clase de acciones que se acompafia de un mecanismo destinado a limitar el
riesgo de capital incurrido. Este mecanismo tan so6lo esta ofrecido por Dexia Banque Belgique (en lo sucesivo "DBB"), el Unico distribuidor
habilitado para comercializar dichas acciones. Al invertir en dicha clase, el inversor acepta que las acciones se vendan automaticamente en cuanto
el valor liquidativo haya alcanzado un importe determinado (precio de activacion). De este modo, cuando DBB constate que el valor liquidativo es
igual o inferior al precio de activacion, se generara automaticamente una orden de reembolso y se ejecutara lo antes posible. La orden de venta sera
globalizada en el primer cut-off (fecha de cierre de recepcion de las 6rdenes) a partir del dia de célculo del valor liquidativo que haya conllevado la
activacién automatica de la orden de reembolso. Habida cuenta de la especificidad de dicha clase, aconsejamos a los inversores potenciales a
informarse, antes de suscribir acciones en ella, ante su asesor financiero en DBB con vistas a conocer las exigencias técnicas y operativas
vinculadas a dicho mecanismo,

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- | (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracién, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestién de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecién del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.

Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta. Las acciones de la clase LOCK seran acciones al portador exclusivamente, poseidas de forma desmaterializada, anotadas en cuenta.
Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracion: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracién, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracién. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracién siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.
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El precio de suscripcién de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracion aplicable.

Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accién, la conversién se efectuarda el dia de valoracién, siempre y cuando la solicitud se
notifiqgue a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones = 3,5% como méaximo para las clases C, Ninguna Ninguna
Dy LOCK
= 0% paralasclases|,V,NyZ

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las

actividades de la Sociedad gestora ClasesC,Dy Clase | Clase N Clase Z Clase V
LOCK
Comision de gestion Méx. 1,50% Max. 0,55% Méx.2% 0% Max.
0,35%
Comision de administracion Méx. 0,1% Max. 0,05% Max. 0,1% Méx. 0,05% Méx.
0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Comisiones del Banco Depositario Max. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D, LOCK y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Gastos especificos vinculados al 0,10% al afio del valor liquidativo medio. Esta comisién se pagara al final de cada trimestre
mecanismo de la clase LOCK

Otros gastos (estimacion) 0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.
Gastos totales de funcionamiento El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
(ratio de gastos totales) anualmente y se recogerd en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Netherlands: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

1994 1,15%
1995 17,78%
1996 31,35%
1997 38,55%
1998 28,92%
1999 23,31%
2000 -4,92%
2001 -23,77%
2002 -35,95%
2003 5,52%
2004 5,61%
2005 28,00%
2006 15,36%
2007 5,14%
2008 -50,85%
2009 38,62%
2010 8,05%
2011 2,73%

Pégina 84/115



Folleto Simplificado - DEXIA EQUITIES L

50%

40%

38,55%

38,62%

30% +

20% +

10% +

0% +

-10%

1,15%

17,78%

31,35%

28,92%

28,00%

2331%

552% —5,61%

2,73%

-4,92%

Rentabilidad anual (%)

-20%

-30%

-23,77%

-40%

-35,95%

-50%

-50,85%

-60%

1994

1995

1996 1997 1998

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Afo

Dexia Eqguities L Netherlands: Clase D (EUR)

Rentabilidad anual

1994 1,15%
1995 17,79%
1996 31,37%
1997 38,54%
1998 28,94%
1999 23,33%
2000 -4,92%
2001 -23,76%
2002 -35,95%
2003 5,52%
2004 5,57%
2005 28,00%
2006 15,33%
2007 5,11%
2008 -50,87%
2009 38,59%
2010 8,03%
2011 2,74%
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Dexia Eqguities L Netherlands: Clase N (EUR)

Rentabilidad anual

2002 -38,75%
2003 4,30%
2004 4,54%
2005 27,27%
2006 14,82%
2007 4,67%
2008 -51,10%
2009 38,01%
2010 7,58%
2011 2,64%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.

Pagina 86/115



Folleto Simplificado - DEXIA EQUITIES L
Dexia Equities L

Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L Sustainable Emerging Markets”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Obijetivos y politica de inversidn:

Los activos de este subfondo se invierten principalmente en valores mobiliarios del tipo de las acciones de sociedades cuyo domicilio social o actividad
principal se encuentre ubicada en los paises emergentes. Dichos paises se caracterizan por un sistema econémico y financiero menos desarrollado que el
nuestro, pero con potencial de crecimiento a largo plazo. El universo de inversion abarca los paises que puedan ser incluidos en los grandes indices
representativos de los mercados emergentes (por ejemplo, los paises incluidos en el MSCI Emerging Markets) y cuyos mercados sean accesibles a los
inversores europeos. La seleccion de los valores se basa en andlisis econémico-financieros, asi como en consideraciones sociales, medioambientales y éticas,
partiendo del principio de que dichos aspectos estan indisociablemente unidos a la cultura de la empresa y a su estrategia a largo plazo y que también son
factores determinantes del éxito. En el informe anual de la SICAV se detalla la aplicacion de dichos principios socialmente responsables o sostenibles. El
subfondo no invertira en titulos de una sociedad cuya actividad consista en la fabricacion, utilizacion o tenencia de minas antipersona, de bombas de racimo,
y/o de armas de uranio empobrecido.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversidn) asi como activos liquidos, depdsitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también puede recurrir a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros,
swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado “Gestion del Riesgo” del Folleto.

Se llama la atencion del inversor sobre el hecho de que los warrants y los productos derivados son mas volatiles que los activos subyacentes.

El inversor debera ser consciente de que el riesgo que corre es alto debido a la situacién de incertidumbre politica, econdmica y social que existe en
estos paises, asi como al rigor de gestién de las empresas cuyas acciones formaran parte de la cartera de inversion. Estas caracteristicas pueden
generar una volatilidad nada despreciable de los titulos, las bolsas y las divisas correspondientes y, por tanto, del valor del activo neto del subfondo.

El inversor debe ser consciente de que las practicas en materia de liquidacion de las operaciones sobre titulos en los paises emergentes pueden ser mas
arriesgadas que las de los paises desarrollados, en parte porque la SICAV deberd recurrir a corredores o contrapartes que tienen una peor
capitalizacion y ademés porque el registro y la conservacion de los activos pueden no ser muy fiables en algunos paises. Los retrasos en los pagos
podrian hacer perder oportunidades de inversion a la SICAV debido Gnicamente a que la SICAV no estaria simplemente en condiciones de disponer
libremente de los titulos. El Banco Depositario sigue siendo responsable de la buena seleccion y la supervisién de los bancos corresponsales que haya
seleccionado en los diferentes mercados, conforme a lo dispuesto en la ley luxemburguesa.

Valoracion del riesgo: Clase 6 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esté representado en la politica de inversién de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratard segtn el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucién);

- C (capitalizacion);

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- I (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podré ser modificado
a discrecion del Consejo de Administracién, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracién);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: s6lo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO
Divisa de valoracién: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
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anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracién. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.
El precio de suscripcién de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracion aplicable.

Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accién, la conversién se efectuard el dia de valoracién, siempre y cuando la solicitud se
notifiqgue a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones Ninguna Ninguna

= 3,5% como maximo para las clases C
y D;

= 0% paralasclasesl,V,NyZ

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las

actividades de la Sociedad gestora ClasesCy D Clase | Clase N Clase Z Clase V
Comision de gestion Méx. 1,60% Méx. 0,75% Méx.2% 0% Méx.0,45%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Max. Max. 0,05%
0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Comisiones del Banco Depositario Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, Dy N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Otros gastos (estimacion) 0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.
Gastos totales de funcionamiento El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
(ratio de gastos totales) anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Sustainable Emerging Markets: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

2008 -45,83%
2009 69,74%
2010 25,00%
2011 -5,49%
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Dexia Eqguities L Sustainable Emerqging Markets: Clase D (EUR)

Rentabilidad anual

2008 -29,70%
2009 69,73%
2010 25,01%
2011 -5,49%
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Dexia Eqguities L Sustainable Emerqging Markets: Clase 1

Rentabilidad anual
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Dexia Equities L Sustainable Emerging Markets: Clase N

Rentabilidad anual

2009 10,87%

2010 24,51%

2011 -5,48%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L

Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L Sustainable EMU”

= Este subfondo recibi6 la aportacion del patrimonio social del subfondo Equities EMU de la SICAV Dexia Sustainable L
con fecha de 17 de marzo de 2008.

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversion: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Objetivos y politica de inversidn:

Al menos el 75% de los activos de este subfondo se invertira en valores mobiliarios del tipo de las acciones de sociedades que tengan su domicilio social en un
Estado del Espacio Econémico Europeo que haya celebrado un convenio fiscal con Francia que contenga una clausula de asistencia administrativa con el fin
de luchar contra el fraude y la evasion fiscal. Estos valores cotizaran en una bolsa oficial de valores o se negociaran en un mercado regulado.

Hasta el 25% de los activos de este subfondo se invertira en valores mobiliarios del tipo de las acciones o los certificados de inversion en la medida en la que
tengan la calificacion de valores mobiliarios de sociedades que tengan su domicilio social o su actividad principal en Europa, admitidos a cotizacién oficial en
una bolsa de valores o negociados en un mercado regulado.

La seleccion de los valores se basa en anélisis econdmico-financieros, asi como en consideraciones sociales, medioambientales y éticas, partiendo del principio
de que dichos aspectos estan indisociablemente unidos a la cultura de la empresa y a su estrategia a largo plazo y que también son factores determinantes del
éxito. En el informe anual de la SICAYV se detalla la aplicacion de dichos principios socialmente responsables o sostenibles. El subfondo no invertira en titulos
de una sociedad cuya actividad consista en la fabricacion, utilizacién o tenencia de minas antipersona, de bombas de racimo, y/o de armas de uranio
empobrecido.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversién) asi como activos liquidos, depésitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también puede recurrir a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros,
swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado “Gestion del Riesgo” del Folleto completo.

Se llama la atencion del inversor sobre el hecho de que los warrants y los productos derivados son mas volatiles que los activos subyacentes.

Valoracion del riesgo: Clase 5 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo méas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversion y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esté representado en la politica de inversién de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara segtn el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucion);

- C (capitalizacion);

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- I (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podra ser modificado
a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracién);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracion: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracién, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracién. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracién siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracién aplicable.
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Salvo si se produce una suspension del calculo del valor liquidativo por accién, la conversion se efectuara el dia de valoracion, siempre y cuando la solicitud se
notifique a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accién
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones Ninguna Ninguna

= 3,5% como méaximo para las clases C
y D;

= 0% paralasclases|,V,NyZ

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las

actividades de la Sociedad gestora ClasesCy D Clase | Clase N Clase Z Clase V
Comision de gestion Méx.1,50% Méx. 0,55% Méx.2% 0% Méx.0,35%
Comisién de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Max. 0,1% Max. Méx. 0,05%
0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Comisiones del Banco Depositario Max. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, Dy N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Otros gastos (estimacion) 0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.
Gastos totales de funcionamiento El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
(ratio de gastos totales) anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Sustainable EMU: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

2006 3,66%
2007 4,75%
2008 -47,87%
2009 26,80%
2010 5,53%
2011 2,67%
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Dexia Eqguities L Sustainable EMU: Clase D (EUR)
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Dexia Equities L Sustainable EMU: Clase 1 (EUR)
Rentabilidad anual
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Dexia Eqguities L Sustainable EMU: Clase N (EUR)

Rentabilidad anual

2009 4,56%
2010 4,60%
2011 2,62%
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Dexia Eguities L Sustainable EMU: Clase Z (EUR)

Rentabilidad anual

2008 -40,40%
2009 29,45%
2010 7,41%
2011 3,24%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L

Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO *“Dexia Equities L Sustainable Green Planet”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Obijetivos y politica de _inversién: Este subfondo invierte principalmente en acciones y/o valores mobiliarios asimilables a las acciones, emitidos por
sociedades que tengan su sede o su actividad econémica principal en un Estado miembro de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos.
La seleccion de los valores se basa en analisis econémico-financieros, asi como en consideraciones sociales, medioambientales y éticas, partiendo del principio
de que dichos aspectos estan indisociablemente unidos a la cultura y al entorno de la empresa y a su estrategia a largo plazo y que también son factores
determinantes de su solidez. Los valores en cartera seran emitidos por sociedades consideradas lideres con respecto al medio ambiente o en relacién con el
desarrollo de soluciones innovadoras que respondan a los retos medioambientales. El subfondo no invertira en titulos de una sociedad cuya actividad consista
en la fabricacion, utilizacién o tenencia de minas antipersona, de bombas de racimo, y/o de armas de uranio empobrecido. El subfondo podré& poseer, con
carécter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados de inversién) asi como activos
liquidos, depdsitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también puede recurrir a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros,
swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado “Gestion del Riesgo” del Folleto.

Se llama la atencion del inversor sobre el hecho de que los warrants y los productos derivados son mas volatiles que las acciones subyacentes.
Valoracién del riesgo: Clase 6 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo méas bajo) a 6 (el riesgo méas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esté representado en la politica de inversién de los subfondos.

Gestién del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratard segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucién);

- C (capitalizacion);

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- I (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podré ser modificado
a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestién de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracién, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracion: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracion. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcién de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracion aplicable.

Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accién, la conversién se efectuara el dia de valoracién, siempre y cuando la solicitud se
notifiqgue a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.
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RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones

Ninguna Ninguna

= 3,5% como méaximo para las clases C
y D;

= 0% paralasclases |, Z, Ny V.

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las
actividades de la Sociedad gestora

Comisiones del Banco Depositario

Otros gastos (estimacion)

Gastos totales de funcionamiento
(ratio de gastos totales)

Clases Cy D Clase | Clase N Clase Z Clase V

Comision de gestion Méx. 1,50% Méx. 0,55% Max.2% 0% Max.
0,35%

Comision de administracion Max. 0,1% Max. 0,05% Méx. 0,1% Max. Max.
0,05% 0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.
Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D y N.

Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.

El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Sustainable Green Planet: Clase C (EUR)

Rentabilidad anual

2007 -5,94%
2008 -40,10%
2009 9,60%
2010 -11,63%
2011 4,31%
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Dexia Eqguities L Sustainable Green Planet: Clase D (EUR)

2007 0,77%
2008 -40,14%
2009 9,52%
2010 -11,66%
2011 4,35%
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Dexia Equities L Sustainable Green Planet: Clase | (EUR)

Rentabilidad anual

2008 -35,45%
2009 11,30%
2010 -10,67%
2011 4,64%
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Dexia Equities L Sustainable Green Planet: Clase N (EUR)

Rentabilidad anual

2007 -2,56%
2008 -40,40%
2009 9,12%
2010 -12,03%
2011 4,24%
20%
1050 9,12%
= 4,24%
Q\/
T ow
c
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©
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5
x -20%

-30%

-40%

-50%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L

Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L Sustainable World”

< Este subfondo fue objeto de la aportacién del patrimonio social del subfondo Dexia Equities L World con efectos a fecha de 22 de junio de 2011.

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Obijetivos vy politica de inversidn:

Este subfondo permite a los accionistas invertir en una cartera constituida principalmente por acciones y/o valores mobiliarios asimilables a las acciones,
emitidos por sociedades que tengan su sede o su actividad econémica principal en un Estado miembro de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo
Econémico (OCDE).

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos. La seleccion de los valores se basa en andlisis econémico-financieros, asi como en
consideraciones sociales, medioambientales y éticas, partiendo del principio de que dichos aspectos estan indisociablemente unidos a la cultura de la empresa
y a su estrategia a largo plazo y que también son factores determinantes de su éxito. En el informe anual de la SICAV se detalla la aplicacion de dichos
principios socialmente responsables o sostenibles. El subfondo no invertira en titulos de una sociedad cuya actividad consista en la fabricacién, utilizacién o
tenencia de minas antipersona, de bombas de racimo, y/o de armas de uranio empobrecido.

Se podrd invertir los activos del subfondo de manera accesoria en las demés categorias de activos mencionadas en el capitulo 7 del Folleto completo. Asi, con
caracter accesorio, los activos del subfondo podran invertirse en instrumentos del mercado monetario, depdsitos o activos liquidos.

El subfondo también podra recurrir, siempre que respete la normativa legal vigente y los limites de inversién contemplados en la seccién 8 del Folleto
completo, a la utilizacion de productos derivados, como opciones, futuros y operaciones de cambio, ya sea con una finalidad de inversion o de cobertura.

Se llama la atencidn del inversor sobre el hecho de que los warrants y los productos derivados son mas volatiles que las acciones subyacentes.

Valoracién del riesgo: Clase 4 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo méas bajo) a 6 (el riesgo méas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones de los mercados mundiales que esta representado en la politica de inversién de los subfondos.

Gestién del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratard segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucion);

- C (capitalizacion);

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- | (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracién);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR - este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: s6lo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracién: EUR.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracion. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracién aplicable.

Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accion, la conversién se efectuara el dia de valoracion, siempre y cuando la solicitud se
notifique a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
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que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accién

determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor

(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Comisiones del Banco Depositario

Otros gastos (estimacion)

Gastos totales de funcionamiento
(ratio de gastos totales)

Entrada Salida Cambio de subfondo
Comisiones Ninguna Ninguna
= 3,5% como méaximo para las clases C
y D;
= 0% paralasclasesl,V,NyZ
Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo
Comisiones correspondientes a las
actividades de la Sociedad gestora ClasesCy D Clase | Clase N Clase Z Clase V
Comision de gestion Méx. 1,50% Méx. 0,55% Méx.2% 0% Méx. 0,35%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Max. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,05%

Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

El ratio de gastos totales es igual a la relacién entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

Rentabilidad anual

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Sustainable World: Clase C (EUR)

2000 -6,26%
2001 -10,69%
2002 -32,75%
2003 10,03%
2004 5,31%
2005 24,18%
2006 3,73%
2007 -7,21%
2008 -40,18%
2009 25,88%
2010 14,25%
2011 -0,35%
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Dexia Equities L Sustainable World: Clase D (EUR)

Rentabilidad anual

2000 -6,26%
2001 -10,69%
2002 -32,70%
2003 10,01%
2004 5,25%
2005 24,14%
2006 3,67%
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2010 14,23%
2011 -0,36%
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Dexia Eguities L Sustainable World: Clase 1 (EUR
Rentabilidad anual
2004 2,95%
2005 25,45%
2006 5,07%
2007 -6,03%
2008 -39,52%
2009 27,26%
2010 15,48%
2011 -0,07%
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Dexia Eqguities L Sustainable World: Clase N (EUR)

2002 -29,15%
2003 8,98%
2004 4,37%
2005 23,47%
2006 3,21%
2007 -7,66%
2008 -40,46%
2009 25,31%
2010 13,72%
2011 -0,47%

30% 25,31%
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g 20%
= 13,72%
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Dexia Equities L Sustainable World: Clase Z (EUR)

Rentabilidad anual

2007 -5,64%
2008 -39,18%
2009 27,95%
2010 16,12%
2011 0,07%
40%
S
S 30% 27,95%
©
§ 20% 16,12%
%
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5
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L
Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L Switzerland”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversion: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Obijetivos v politica de inversién: Los activos de este subfondo se invierten principalmente en valores mobiliarios del tipo de las acciones de sociedades cuyo
domicilio social o actividad principal se encuentre ubicada en Suiza.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversién) asi como activos liquidos, depésitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos. Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también puede recurrir
a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros, swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado
“Gestion de riesgo” del folleto completo.

Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los contratos a plazo son mas volatiles que las acciones subyacentes.

Valoracion del riesgo: Clase 3 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversion y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado suizo que esta representado en la politica de inversién de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara segtn el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucion);

- C (capitalizacion);

- LOCK (capitalizacién) (que también podra Ilamarse “clase L") es una clase de acciones que se acompafia de un mecanismo destinado a limitar el
riesgo de capital incurrido. Este mecanismo tan solo esta ofrecido por Dexia Banque Belgique (en lo sucesivo "DBB"), el Unico distribuidor
habilitado para comercializar dichas acciones. Al invertir en dicha clase, el inversor acepta que las acciones se vendan automaticamente en cuanto
el valor liquidativo haya alcanzado un importe determinado (precio de activacién). De este modo, cuando DBB constate que el valor liquidativo es
igual o inferior al precio de activacion, se generara automaticamente una orden de reembolso y se ejecutara lo antes posible. La orden de venta sera
globalizada en el primer cut-off (fecha de cierre de recepcion de las 6rdenes) a partir del dia de calculo del valor liquidativo que haya conllevado la
activacion automatica de la orden de reembolso. Habida cuenta de la especificidad de dicha clase, aconsejamos a los inversores potenciales a
informarse, antes de suscribir acciones en ella, ante su asesor financiero en DBB con vistas a conocer las exigencias técnicas y operativas
vinculadas a dicho mecanismo,

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- | (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima sea el equivalente en CHF de 250.000 EUR - este
minimo podréa ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un
mismo dia de valoracién, o, previo acuerdo del Consejo de Administracion, 250.000 EUR);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima sea el equivalente en CHF de 15.000.000 EUR o,
previo acuerdo del Consejo de Administracion, 15.000.000 EUR - este minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion,
siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracién).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta. Las acciones de la clase LOCK seran acciones al portador exclusivamente, poseidas de forma desmaterializada, anotadas en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracion: CHF. El valor liquidativo también se publicara en euros.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracién. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcién de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracion aplicable.
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Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accién, la conversién se efectuara el dia de valoracién, siempre y cuando la solicitud se
notifiqgue a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Moneda de pago de las suscripciones, conversiones y reembolsos: CHF y eventualmente EUR, a eleccion del Consejo de Administracién.

Los inversores deben saber que invertir en EUR podria implicar un riesgo vinculado a las fluctuaciones entre la moneda del subfondo y el EUR.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones Ninguna Ninguna

= 3,5% como méaximo para las clases C,
Dy LOCK
= (0% paralasclases|,V,NyZ

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las

actividades de la Sociedad gestora ClasesC,Dy Clase | Clase N Clase Z Clase V
LOCK
Comisién de gestion Méx. 1,50% Max. 0,55% Max. 2% 0% Méx. 0,35%
Comision de administracion Méx. 0,1% Max. 0,05% Max. 0,1% Méx. 0,05% Max. 0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Comisiones del Banco Depositario Max. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D, LOCK y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Gastos especificos vinculados al 0,10% al afio del valor liquidativo medio. Esta comisién se pagara al final de cada trimestre
mecanismo de la clase LOCK

Otros gastos (estimacion) 0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.
Gastos totales de funcionamiento El ratio de gastos totales es igual a la relacion entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
(ratio de gastos totales) anualmente y se recogerd en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Switzerland: Clase C (CHF)

Rentabilidad anual

1998 1,47%
1999 9,01%
2000 6,74%
2001 -23,00%
2002 -26,30%
2003 20,97%
2004 5,89%
2005 31,49%
2006 20,44%
2007 -2,22%
2008 -35,31%
2009 21,16%
2010 0,72%
2011 -1,06%
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Dexia Equities L Switzerland: Clase D (CHF)
Rentabilidad anual
1998 1,47%
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2002 -26,31%
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40%
31,48%
L 30%
< 21,06% 20,39% 21,12%
S 20%
he]
©
=} 9,02%
= 10% ——— —6,73% 6,06%
.z 0 n =
& 0w | mmm ; ; ; ; ; ; i = ;
2,25% -1.07%
-10%
-20%
-23,01%
-30% -26,31%
-35,33%
-40%
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Afo

Pégina 105/115




Folleto Simplificado - DEXIA EQUITIES L

Dexia Equities L Switzerland: Clase 1 (CHF)

Rentabilidad anual

2005 8,91%
2006 22,00%
2007 -0,92%
2008 -34,51%
2009 22,56%
2010 1,88%
2011 -0,74%

30%
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g 20%
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% - —
S
= o ‘ ‘ ‘ ‘ .
] -0,92% -0,74%
g

-10%
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-30%

-34,51%
-40%
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Afio

Dexia Eqguities L Switzerland: Clase L (CHF)

Rentabilidad anual

2011 2,13%

5%

Rentabilidad anual (%)

2,13%

0%
2011

Afo
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Dexia Eqguities L Switzerland: Clase N (CHF)

Rentabilidad anual

2003 8,40%
2004 5,08%
2005 30,73%
2006 19,85%
2007 -2,67%
2008 -35,61%
2009 20,63%
2010 0,27%
2011 -1,15%
40%
30,73%
S 30%
ES 19,85% 20,63%
S 20%
B
2 8,40%
= - 0,27%
B ‘ ‘ ‘ Ly ‘ ‘ ‘ -1,15%
-2,67% .
-10%
-20%
-30%
40% -35,61%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Afio

(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L

Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L Turkey”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Objetivos y politica de inversion:

Los activos de este subfondo se invierten principalmente en valores mobiliarios del tipo de las acciones de sociedades cuyo domicilio social o actividad
principal se encuentre ubicada en la Republica de Turquia.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversién) asi como activos liquidos, depésitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir mas del 10% de los activos en fondos.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo también puede recurrir a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros,
swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado “Gestién del Riesgo” del Folleto.

Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los productos derivados son mas volatiles que las acciones subyacentes.
Asimismo, se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que las condiciones de funcionamiento y supervision del mercado turco pueden
apartarse de las normas que rigen en las grandes plazas internacionales. Estos riesgos pueden ser de diferente naturaleza: por ejemplo, puede
tratarse de riesgos vinculados a la legislacion, al régimen tributario o a la moneda de la Republica de Turquia, riesgos vinculados a las restricciones
de inversion, riesgos de volatilidad y de menor liquidez del mercado, asi como riesgos vinculados a la calidad de la informacion disponible.

Por otro lado, el inversor que intervenga en EUR debera prestar atencién al riesgo de volatilidad y, por lo tanto, de pérdida potencial del valor
vinculada a las fluctuaciones de la moneda de referencia del subfondo frente al EUR.

Por consiguiente, este subfondo esta destinado a inversores que estén informados; se les aconseja que Unicamente inviertan en él una parte de sus
activos.

Valoracion del riesgo: Clase 6 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado europeo que esta representado en la politica de inversion de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara segtn el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:
- D (distribucién);
- C (capitalizacion);
- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);
- I (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR - este minimo podré ser modificado
a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion);
- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestién de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);
Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: sélo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracion: TRY.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracion. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcion de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracion aplicable.

Salvo si se produce una suspension del calculo del valor liquidativo por accion, la conversion se efectuara el dia de valoracion, siempre y cuando la solicitud se
notifiqgue a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.
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Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor

(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada

Salida

Cambio de subfondo

Comisiones

= 3,5% como méaximo para las clases C
y D;
= 0% paralas clases I, Ny Z

Ninguna

Ninguna

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las
actividades de la Sociedad gestora

Comisiones del Banco Depositario

Otros gastos (estimacion)

Gastos totales de funcionamiento
(ratio de gastos totales)

ClasesCy D Clase | Clase N Clase Z
Comision de gestion Méx. 1,60% Méx. 1% Méx. 2% 0%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Méx. 0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases | y Z.

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.

El ratio de gastos totales es igual a la relacién entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara

anualmente y se recogera en el informe financiero anual.

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L Turkey: Clase C (TRY)

Rentabilidad anual

2008 -21,86%
2009 88,84%
2010 24,32%
2011 -6,45%

100%

88,84%

o 8%
Tts
3
S 60%
=}
[
2
z  40%
©
< 24,32%
()
o

20%

0% A

-20% -

-6,45%

-21,86%

-40%
2008

2009

2010

2011
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Dexia Equities L Turkey: Clase D (TRY)

Rentabilidad anual

2008 -18,02%
2009 88,71%
2010 24,39%
2011 -6,48%

100%

88,71%

80%
g
= 60%
=}
c
©
8 a0
h=]
= 24,39%
S 2%
4

0% 1

-6,48%

- 0,

20% -18,02%

-40%

2008 2009 2010 2011

(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.
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Dexia Equities L

Sociedad de inversion de capital variable de Derecho luxemburgués
(en lo sucesivo, “SICAV”)
69, route d’Esch,
L -1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B - 47449

SUBFONDO “Dexia Equities L United Kingdom”

CARACTERISTICAS FINANCIERAS

Tipo de inversién: inversion en valores mobiliarios tipo acciones.

Objetivos y politica de inversion: Los activos de este subfondo se invierten principalmente en valores mobiliarios del tipo de las acciones de sociedades cuyo
domicilio social o actividad principal se encuentre ubicada en Gran Bretafia.

El subfondo podra poseer, con caracter accesorio, acciones, valores asimilables a las acciones (en especial, obligaciones convertibles, warrants y certificados
de inversidn) asi como activos liquidos, depdsitos o instrumentos del mercado monetario cuyo vencimiento residual no supere los 12 meses.

El subfondo no podra invertir més del 10% de los activos en fondos. Asimismo, para lograr una buena gestién de la cartera, el subfondo también puede recurrir
a técnicas e instrumentos financieros (en especial, opciones, futuros, swaps, contratos a plazo) en el marco de los limites que se determinan en el apartado de
"Gestion del riesgo" del folleto completo.

Se llama la atencién del inversor sobre el hecho de que los warrants y los contratos a plazo son mas volatiles que las acciones subyacentes.

Valoracion del riesgo: Clase 4 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad
muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.

Las acciones del presente subfondo se destinan a aquellos inversores que desean efectuar una diversificacion a largo plazo de su inversién y asumir un riesgo
asociado a las fluctuaciones del mercado britanico que esta representado en la politica de inversion de los subfondos.

Gestion del Riesgo: Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratard segtn el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clases de acciones: Acciones de clase:

- D (distribucién);

- C (capitalizacion);

- LOCK (capitalizacién) (que también podréa llamarse "clase L") es una clase de acciones que se acompafia de un mecanismo destinado a limitar el
riesgo de capital incurrido. Este mecanismo tan sélo esta ofrecido por Dexia Banque Belgique (en lo sucesivo "DBB"), el Gnico distribuidor
habilitado para comercializar dichas acciones. Al invertir en dicha clase, el inversor acepta que las acciones se vendan automaticamente en cuanto
el valor liquidativo haya alcanzado un importe determinado (precio de activacion). De este modo, cuando DBB constate que el valor liquidativo es
igual o inferior al precio de activacion, se generara automaticamente una orden de reembolso y se ejecutara lo antes posible. La orden de venta serd
globalizada en el primer cut-off (fecha de cierre de recepcion de las 6rdenes) a partir del dia de calculo del valor liquidativo que haya conllevado la
activacién automética de la orden de reembolso. Habida cuenta de la especificidad de dicha clase, aconsejamos a los inversores potenciales a
informarse, antes de suscribir acciones en ella, ante su asesor financiero en DBB con vistas a conocer las exigencias técnicas y operativas
vinculadas a dicho mecanismo,

- N (reservada a los distribuidores especialmente autorizados por la Sociedad Gestora);

- | (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima sea el equivalente en GBP de 250.000 EUR - este
minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un
mismo dia de valoracién, o, previo acuerdo del Consejo de Administracion, 250.000 EUR);

- Z (reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestién de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset
Management);

- V (reservada exclusivamente a los inversores institucionales cuya suscripcion inicial minima sea el equivalente en GBP de 15.000.000 EUR o,
previo acuerdo del Consejo de Administracién, 15.000.000 EUR - este minimo podré ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion,
siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracién).

Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a eleccion del accionista.
Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para las clases C y D Unicamente o en forma desmaterializada como una
anotacion en cuenta. Las acciones de la clase LOCK seran acciones al portador exclusivamente, poseidas de forma desmaterializada, anotadas en cuenta.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: s6lo las acciones de las clases C e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

VALOR LIQUIDATIVO

Divisa de valoracién: GBP. El valor liquidativo también se publicara en euros.
El valor liquidativo se calcula cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo (dia de valoracién).
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario.

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO

Las solicitudes de suscripcion recibidas por RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios
anterior a un dia de valoracion, se tramitaran, si fueren aceptadas, con arreglo al valor liquidativo determinado dicho dia de valoracién. Las solicitudes de
suscripcion notificadas tras dicho limite se tramitaran a un precio calculado el dia de valoracion siguiente. Por ello, las suscripciones se hacen por un valor
liquidativo desconocido.

El precio de suscripcién de cada accion sera pagadero (en la divisa del subfondo elegido) en el plazo de tres dias habiles bancarios posteriores al dia de
valoracion aplicable.
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Salvo si se produce una suspension del célculo del valor liquidativo por accién, la conversién se efectuara el dia de valoracién, siempre y cuando la solicitud se
notifiqgue a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. en Luxemburgo la vispera de ese dia de valoracién antes de las 12.00 (hora local), y siempre
que dicho dia sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo. Por ello, las conversiones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Todas las acciones presentadas para su reembolso, en el caso de que la solicitud haya sido notificada a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
antes de las 12.00 (hora local) del dia habil a efectos bancarios anterior a un dia de valoracion, seran reembolsadas con arreglo al valor liquidativo por accion
determinado dicho dia de valoracion. Por ello, los reembolsos se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Moneda de pago de las suscripciones, conversiones y reembolsos: GBP y eventualmente EUR, a eleccion del Consejo de Administracién.

Los inversores deben saber que invertir en EUR podria implicar un riesgo vinculado a las fluctuaciones entre la moneda del subfondo y el EUR.

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por accion)

Entrada Salida Cambio de subfondo

Comisiones = 3,5% como méaximo para las clases C, Ninguna Ninguna
Dy LOCK

= (0% paralasclases|,V,NyZ

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo

Comisiones correspondientes a las

actividades de la Sociedad gestora ClasesC,Dy Clase | Clase N Clase Z Clase V
LOCK
Comision de gestion Max. 1,50% Maéx. 0,55% Max. 2% 0% Max. 0,35%
Comision de administracion Méx. 0,1% Méx. 0,05% Méx. 0,1% Max. 0,05% Méx. 0,05%

Las comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada trimestre.

Méx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para las clases C, D, LOCK y N.
Méx. 0,01% anual del valor liquidativo medio para las clases I, V'y Z.
Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Comisiones del Banco Depositario

Gastos especificos vinculados al 0,10% al afio del valor liquidativo medio. Esta comisién se pagara al final de cada trimestre

mecanismo de la clase LOCK
0,01% anual del valor del activo neto medio del subfondo.
Otros gastos (estimacion)
El ratio de gastos totales es igual a la relacién entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos netos. Se calculara
Gastos totales de funcionamiento anualmente y se recogerd en el informe financiero anual.
(ratio de gastos totales)

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*)

Dexia Equities L United Kingdom: Clase C (GBP)

Rentabilidad anual

1994 1,59%
1995 23,61%
1996 12,22%
1997 27,63%
1998 14,86%
1999 19,13%
2000 -9,66%
2001 -20,73%
2002 -24,63%
2003 19,09%
2004 7,03%
2005 19,71%
2006 18,44%
2007 4,95%
2008 -27,60%
2009 32,20%
2010 10,39%
2011 -0,65%
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Dexia Equities L United Kingdom: Clase D (GBP)

Rentabilidad anual

1994 1,59%
1995 23,64%
1996 12,23%
1997 27,65%
1998 14,87%
1999 19,16%
2000 -9,64%
2001 -20,71%
2002 -24,63%
2003 19,09%
2004 7,11%
2005 19,78%
2006 18,58%
2007 4,85%
2008 -27,60%
2009 32,18%
2010 10,37%
2011 -0,63%
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32,18%
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Dexia Equities L United Kingdom: Clase 1 (GBP)

Rentabilidad anual

2008 -19,30%
2009 33,98%
2010 11,65%
2011 -0,37%
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Dexia Equities L United Kingdom: Clase N (GBP)

Rentabilidad anual

2001 -1,86%
2002 -25,55%
2003 17,52%
2004 5,56%
2005 19,06%
2006 17,90%
2007 4,44%
2008 -27,92%
2009 31,64%
2010 9,92%
2011 -0,75%
40%
—_ 31,64%
& 30%
g
8 20% 17,52% 19,06% _ 17,90%
B
= 9,92%
E 1o 5,56% 4,44%
c
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Dexia Equities L United Kingdom: Clase Z (GBP)

Rentabilidad anual

2007 0,52%
2008 -26,37%
2009 34,41%
2010 12,26%
2011 -0,23%
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(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado de 22 de junio de 2011.

PATRICIA HUERTOS PUERTA,
Licenciada en traduccion e interpretacion de francés-espafiol, traductora e intérprete jurado de francés con

nombramiento de 23 de febrero de 2005, n° de expd. 3232/lic por el Ministerio de Asuntos Exteriores de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 de la Orden de 8 de febrero de 1996,

CERTIFICO QUE

la informacién aqui expuesta es exacta al documento original en francés.

En Mésanger, a 9 de junio de 2011
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