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Folleto Simplificado de 6 de junio de 2011
conforme a la Directiva 85/611/CEE del Consejo, en su versién modificada

Le rogamos consulte el folleto de GENERALI INVESTMENTS SICAYV (la “Sociedad”) con fecha de
6 de junio de 2011 (el “Folleto completo™). Los términos en mayusculas no definidos en el presente
documento se definen en el Folleto completo.

Si asi lo solicitan, los inversores recibiran un ejemplar del Folleto de la Sociedad, un ejemplar del
informe anual mas reciente con las cuentas auditadas y un ejemplar del informe semestral de forma
totalmente gratuita. Asimismo, en el domicilio social de la Sociedad existen ejemplares a su
disposicion. La rentabilidad histérica de cada Subfondo, si estd disponible, se especifica en la
documentacion adjunta.

Se ha de tener en cuenta que no todas las Clases de Acciones estan disponibles para ser suscritas en
todos los Subfondos de la Sociedad.

Los potenciales solicitantes deberan informarse sobre las leyes y reglamentos (como las referentes a
impuestos y control de cambios) aplicables a la solicitud, adquisicion, tenencia y venta de Acciones en
los paises de su nacionalidad, residencia o domicilio.

El presente Folleto Simplificado ha sido redactado en inglés y puede traducirse a otras lenguas. Las
traducciones s6lo contendran la misma informacion y tendran el mismo significado que el documento
en inglés. Si existen discrepancias entre la versién en lengua inglesa y en otro idioma, prevalecera la
version inglesa, excepto en la medida (y s6lo en la medida) requerida por la legislacion del territorio
donde se vendan las Acciones, de modo que en cualesquiera acciones sustentadas en la divulgacion de
la informacion recogida en un documento redactado en lengua no inglesa, sera el idioma en que esté
redactado el documento que sustente tales acciones el que prevalecera.

Importante: Si tiene alguna duda sobre el contenido de este documento, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

Objetivos y politicas de inversion

Los objetivos y politicas de inversion determinados por el Consejo de Administracion se describen en
los Anexos.

El objetivo principal de la Sociedad es buscar la revalorizacion del capital mediante la inversion en
una gama diversificada de valores mobiliarios u otros activos financieros liquidos permitidos por ley
mediante la constitucion de distintos Subfondos gestionados profesionalmente.

La Sociedad ofrece actualmente una seleccion de cuarenta y cuatro Subfondos que permiten al
inversor realizar sus propias asignaciones estratégicas combinando la inversién en los diversos
Subfondos en la proporcién que libremente escoja.

Cada Subfondo se gestionard de acuerdo con las facultades y limites de inversién que constan en el
Anexo A del Folleto completo. Los Subfondos podran utilizar derivados financieros conforme a los
limites establecidos en el Anexo A del Folleto completo asi como utilizar las Técnicas e Instrumentos
Financieros especificados en el Anexo B del Folleto completo.



Factores de riesgo

A continuacién presentamos un resumen de los factores de riesgo respecto de la realizacién de
inversiones en la Sociedad. Por favor consulte el Folleto para obtener una descripcién detallada de
todos los factores de riesgo que conlleva el invertir en la Sociedad.

e Laconsecucion de los objetivos de inversion de los Subfondos no esta garantizada.

e Las rentabilidades pasadas no son necesariamente orientativas de rentabilidades futuras y el
valor de las Acciones y sus rendimientos puede descender o aumentar. Con ocasion del
reembolso de las Acciones, el inversor puede percibir un importe inferior a la cuantia inicial
de su inversion.

e Los activos de los Subfondos estaran denominados en diversas monedas y por tanto las
fluctuaciones del valor de las monedas puede afectar también al valor de la inversion de un
Accionista.

e Respecto de la inversién en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
apalancamiento de la inversion en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el
riesgo asociado a la inversion en warrants sea superior al de la inversion en acciones.

Véanse los Anexos, que recogen los riesgos especificos de cada Subfondo.

Aplicacion del resultado

Cada Clase de Acciones se subdivide en las categorias de acumulacién de resultados o de reparto de
resultados.

Los rendimientos generados en cada Subfondo por las Acciones de Categoria “x” seran reinvertidos.

En el caso de las Acciones de la Categoria “y”, anualmente la junta general ordinaria de accionistas
decidird, a propuesta del Consejo de Administracion, y para cada Subfondo y Categoria “y” de
Acciones, sobre la aplicacion de los Recursos Distribuibles de la Sociedad dentro de los limites
establecidos en la Ley de OIC. Asimismo, el Consejo de Administracion podra acordar el pago de
dividendos a cuenta conforme a lo previsto y tal como més pormenorizadamente se especifica en el
Folleto.

Comisiones y gastos

Véanse los Anexos, que recogen informacion especifica relativa a las comisiones y gastos de cada
Subfondo.

Los Distribuidores Mundiales/Distribuidores podran reasignar parte de sus comisiones a
distribuidores, operadores y demas entidades o intermediarios con los que hubiesen celebrado un
contrato de distribucidn o en beneficio de un titular real o potencial de Acciones.

Asimismo, los Distribuidores Mundiales/Distribuidores podran negociar acuerdos privados (los
llamados “acuerdos de cooperacion”, en los que la Gestora de Inversiones es parte) con un
distribuidor, operador, otro intermediario, entidad, titular real o potencial de Acciones (o con su
agente), en virtud de los cuales se autorice a los Distribuidores Mundiales/Distribuidores a efectuar
pagos a tal distribuidor, operador, otro intermediario, entidad, titular real o potencial de Acciones que
supongan una retrocesion o un descuento en parte o en la totalidad de las comisiones que la Sociedad
abone a la Gestora de Inversiones.

Ademas, la Gestora de Inversiones podra reasignar parte de sus comisiones de gestion a distribuidores
mundiales, distribuidores, operadores u otras entidades o intermediarios que le asistan en el
cumplimiento de sus deberes o que presten servicios, directa o indirectamente, a los Subfondos o a sus
accionistas.

La Gestora de Inversiones podré negociar y suscribir convenios privados (los llamados “acuerdos de
cooperacion”) con un distribuidor mundial, distribuidor, operador, otro intermediario, entidad, titular
real o potencial de Acciones (0 con su agente), en virtud de los cuales se autorice a la Gestora de
Inversiones a efectuar pagos a tal distribuidor mundial, distribuidor, operador, otro intermediario,



entidad, titular real o potencial de Acciones que supongan una retrocesion o un descuento en parte o
en la totalidad de las comisiones que la Sociedad abone a la Gestora de Inversiones.

De lo anterior, se deduce que las comisiones netas efectivas a pagar por un titular de Acciones que
tenga derecho a obtener un descuento de acuerdo con lo descrito anteriormente podran ser inferiores a
las pagaderas por un titular de Acciones que no sea parte en los convenios anteriores. Dichos
convenios reflejan los términos acordados en privado entre partes distintas de la Sociedad. Para
eliminar toda duda, la Sociedad no puede y no estd obligada a aplicar la igualdad de trato entre
accionistas por otras entidades, incluidos los proveedores de servicios de la Sociedad.

La Sociedad calculara una vez al afio los coeficientes de gastos totales (el “ratio TER”). El ratio TER
es el coeficiente entre el importe bruto de los gastos de los OICVM y el promedio de sus activos
netos. El ratio TER incluye todos los gastos exigibles sobre los activos de los OICVM, como
comisiones de gestion, comisiones por resultados, comisiones de administracion, comisiones de
depdsito, comisiones de distribucidn, honorarios profesionales del auditor y de los asesores legales,
gastos y tasas de inscripcion. El ratio TER no incluye las comisiones de suscripcion y reembolso
abonadas directamente por el inversor.

Régimen fiscal

Con arreglo a la legislacion y practicas actuales, la Sociedad no estd sujeta a tributacion en
Luxemburgo a excepcion del impuesto Gnico de 1.200,00 € que se abond con ocasién de su
constitucion y el taxe d’abonnement, anual, que se calcula y paga al final de cada trimestre a razon del
0,01% del activo neto de las correspondientes Clases o Subfondos para las Clases de Acciones de
institucionales (es decir, las Clases A, B y C), de Subfondos institucionales o de los Subfondos de
Dinero. En lo que respecta a las Clases de Acciones o Subfondos que se ofrecen a los inversores
minoristas (las Clases D y E), el taxe d’abonnement anual se calcula a razén del 0,05% del activo neto
de la Clase o Subfondo pertinente.

Los rendimientos financieros en concepto de dividendos e intereses que perciba la Sociedad podran
estar sujetos a retenciones fiscales a diversos tipos impositivos. Dichas retenciones fiscales no suelen
ser recuperables. Los Subfondos podran estar sujetos a ciertos impuestos extranjeros.

De conformidad con lo expuesto en los siguientes apartados, los accionistas no estan sujetos a ningun
impuesto luxemburgués sobre plusvalias o sobre beneficios ni a retenciones fiscales en Luxemburgo
(podran darse excepciones principalmente para accionistas con domicilio, residencia o establecimiento
permanente en Luxemburgo).

El 3 de junio de 2003, el Consejo de Ministros de Economia y Finanzas de la Union Europea adoptd
una nueva Directiva relativa a la fiscalidad de los rendimientos del ahorro (la “Directiva del Ahorro de
la UE”). Los Estados miembros aplican esta Directiva de Ahorro de la UE desde el 1 de julio de 2005
y en Luxemburgo se aplica mediante la ley del 21 de junio de 2005 (la “Ley™). Segun la Directiva de
Ahorro de la UE, un Estado Miembro facilitard a las autoridades fiscales de otro Estado Miembro
informacion sobre el pago de intereses y rendimientos similares abonados por un agente de pagos en
el sentido de la Directiva de Ahorro de la UE a una persona fisica o a determinados tipos de entidades
denominadas “entidades residuales” residente/s en el segundo Estado miembro (o en determinados
territorios dependientes y asociados).

Sin embargo, y durante un periodo transitorio, Austria, Bélgica y Luxemburgo podran aplicar otro
sistema de suministro de informacion en virtud del cual en caso de que un titular efectivo no
cumpliese con ninguno de los dos sistemas de presentacion de informacion, el Estado Miembro
exigira una retencion fiscal sobre los pagos a dicho titular efectivo. El sistema de retencion fiscal se
aplicara durante un periodo transitorio en el que el tipo de la retencion sera del 15% desde el 1 de julio
de 2005 al 30 de junio de 2008, del 20% del 1 de julio de 2008 al 30 de junio de 2011 y del 35% a
partir del 1 de julio de 2011. El periodo transitorio comienza el 1 de julio de 2005 y concluye al final
del primer ejercicio siguiente al acuerdo entre distintos paises que no pertenezcan a la UE sobre el
intercambio de informacidn referente a dichos pagos. Por favor consulte la “Directiva 2003/48/CE del
Consejo de 3 de junio de 2003 relativa a la fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de pago
de intereses”.

Asimismo, con efectos desde el 1 de julio de 2005, una serie de paises no pertenecientes a la Union
Europea (Suiza, Andorra, Liechtenstein, Monaco y San Marino) y algunos territorios asociados o



dependientes de Estados Miembros acordaron adoptar medidas semejantes (bien mediante suministro
de informacién o bien a través de retenciones fiscales transitorias) respecto de los pagos o cobros
efectuados por un agente de pagos en su zona asignada destinados a o procedentes de personas fisicas
0 juridicas o entidades residuales de un Estado Miembro. Ademas, Luxemburgo procede al reciproco
intercambio de informacion de disposiciones de retencidn transitoria con alguno de los territorios
asociados o dependientes mencionados (Jersey, Guernsey, Isla de Man, Montserrat, Islas Virgenes
Britanicas, Antillas Holandesas y Aruba) respecto de los pagos y de los cobros efectuados por un
agente de pagos de Luxemburgo y procedentes o destinados personas fisicas o juridicas o entidades
residuales residente en dichos territorios. En lo referente a los fondos de Luxemburgo, la Ley
considera que constituyen intereses (i) los rendimientos distribuidos por los Subfondos o (ii) los
rendimientos materializados con ocasion del reembolso o la venta de Acciones.

El efecto de la Directiva de Ahorro de la UE sobre los rendimientos por repartos, por venta o
reembolso de Acciones depende de dos principios basicos: (i) del criterio del activo y (ii) del principio
de transparencia. El criterio del activo establece que (i) si un Subfondo invierte el 15% o menos de su
activo en deuda, la distribucién y los beneficios por venta o reembolso de Acciones no se ven
afectados por la retencion fiscal (norma de minimis); (ii) si un Subfondo invierte méas del 15% y hasta
un maximo del 40% de su activo en deuda, la distribucion esta comprendida dentro del &mbito de
aplicacion de la retencion fiscal (pero no asi el reembolso o la venta de Acciones) y (iii) si un
Subfondo invierte mas del 40% de sus activos en deuda, los beneficios materializados por la
distribucion, venta o reembolso se encuentran sujetos a retencion fiscal. Segln la Ley, el criterio del
activo puede determinarse por referencia a la politica de inversion de un Subfondo dado y, en su
defecto, por referencia a la composicion real de su activo.

En virtud del principio de transparencia, si un Subfondo se encuentra dentro del &mbito de aplicacion
de la Directiva del Ahorro de la UE segun los resultados del criterio del activo (véanse los pérrafos
anteriores), la retencion fiscal debera imponerse sobre el porcentaje de distribucion o el beneficio del
reembolso, venta o devolucion derivados del interés acumulado recibido por dicho Subfondo. En caso
de que un agente de pagos no disponga de informacion referente a la proporcién de rendimientos que
se deriven de pagos de intereses, se consideraran pagos de intereses el importe total de los
rendimientos.

Los futuros inversores deberdn informarse, y si es necesario asesorarse, acerca de la legislacion y la
normativa vigente, en especial acerca de la relativa a la tributacion (y también las referentes a
controles cambiarios y a Personas Prohibidas) aplicable a la suscripcion, adquisicion, titularidad,
conversion y reembolso de Acciones en el pais de su nacionalidad, residencia o de domicilio y de su
situacion fiscal actual (en particular en lo que respecta a la Directiva del Ahorro de la UE) y de la
situacion fiscal actual de la Sociedad en Luxemburgo.

Publicacién de precios

Los Subfondos se valoraran diariamente (siempre que el dia en cuestion sea Dia Habil en
Luxemburgo) y el Valor Tedrico de la Accién se calculard en cada Dia de Valoracion (“Dia de
Valoracion”) en Luxemburgo (excepto si en los Anexos se indica otra frecuencia de valoracién para
un Subfondo en particular). El Valor Teorico de la Acciéon de cada Clase de cada Subfondo se
calculara sobre la base de los Gltimos precios disponibles en Luxemburgo el Dia de Valoracion.

El Valor Tedrico de la Accién de cada Clase de cada Subfondo se publicara en el domicilio de la
Sociedad y se encuentra disponible en las oficinas del Depositario. La Sociedad se encargara de que la
informacion sobre el Valor Tedrico de la Accion de cada Clase de cada Subfondo se publique con
arreglo a lo estipulado y, ademas, en los periddicos financieros mas destacados, si asi lo decide. La
Sociedad declina cualquier responsabilidad derivada de errores o retrasos en la publicacién o por la
falta de publicacién.

Forma de comprar Acciones
La Sociedad se reserva el derecho a rechazar, total o parcialmente, cualquier suscripcion de Acciones.

La suscripcion de las Acciones podré llevarse a cabo por medio de un pago Unico o bien mediante un
Plan Plurianual de Inversiones, si esta disponible en el pais de suscripcion.



Pago Unico

La primera suscripcién de Acciones que realice un inversor debera efectuarse al Agente
Administrativo Central de Luxemburgo o al Distribuidor Mundial o Distribuidor que se indique en el
formulario de suscripcion.

Los solicitantes conjuntos deberan firmar todos ellos el Formulario de Suscripcion a no ser que se le
entregue a la Sociedad un poder notarial que resulte aceptable para ésta.

Las suscripciones de Acciones de cualquier subfondo recibidas por el Agente Administrativo Central
en Luxemburgo antes de las 14:00 horas (hora de Luxemburgo) en un Dia Habil en Luxemburgo
anterior al Dia de Valoracidn se tramitaran en ese Dia de Valoracion sobre la base del Valor Tedrico
de la Accion determinado en dicho Dia de Valoracion.

Algunos Distribuidores Mundiales y Distribuidores pueden estar autorizados para ofrecer Acciones a
través de Internet y para recibir asistencia de otros subdistribuidores en virtud de la legislacién y la
normativa aplicables en el pais de distribucién de que se trate. No obstante, la Sociedad no aceptara
suscripciones directas realizadas a través de Internet.

Plan Plurianual de Inversiones

Las suscripciones efectuadas a través de un Plan Plurianual de Inversiones podran estar sujetas a
condiciones distintas (es decir, nimero, frecuencia y sumas de los pagos, detalles de las comisiones,
etc.) de las de las suscripciones de Pago Unico, siempre que estas condiciones no resulten menos
favorables 0 més restrictivas para la Sicav. Las condiciones de un Plan Plurianual de Inversiones
ofrecido a los suscriptores se detallan en su totalidad en folletos separados que se facilitan a los
suscriptores en aquellos paises, en su caso, en los que el Plan Plurianual de Inversiones esté
disponible.

Procedimiento de pago

El pago de las Acciones deberd ser recibido por el Depositario en los tres Dias Habiles en
Luxemburgo siguientes al Dia de Valoracion aplicable (salvo si se establece en los Anexos un
procedimiento de pago especifico para un determinado Subfondo). De no haber instrucciones
especificas, la moneda de pago de las Acciones de cada Clase sera la Moneda de Referencia. En caso
de que el Accionista facilite instrucciones por escrito, la moneda de pago de las Acciones podra ser la
Otra Moneda de Denominacion, si existe.

Ademas, un suscriptor podra, con el consentimiento del Agente Administrativo Central, efectuar el
pago en otra moneda libremente convertible. EI Agente Administrativo Central se encargard de
efectuar las operaciones necesarias para convertir el importe de la suscripcién de la moneda de
suscripcion (la “Moneda de Suscripcién™) a la Moneda de Referencia o a la Otra Moneda de
Denominacién (en su caso) del Subfondo pertinente. Tales operaciones se efectuaran con el
Depositario o con el Distribuidor Mundial o Distribuidor por cuenta y riesgo del suscriptor. Las
operaciones de cambio de divisas pueden demorar la emision de las Acciones, dado que el Agente
Administrativo Central podra decidir, a su discrecion, retrasar la ejecucion de cualquier operacion en
divisas hasta que se reciban fondos de inmediata disposicion.

Inversion Inicial Minima

Veéanse los Anexos, que indican la inversion inicial minima para cada Clase de Acciones de cada
Subfondo. El Consejo de Administraciéon podrd, a su entera discrecion, eximir del cumplimiento de
esta obligacion o bien modificar tales limites.

Prevencion del blanqueo de capitales

Se exigira a los inversores que presenten las pruebas de identidad que las leyes y los reglamentos

vigentes exijan para la prevencién del blanqueo de capitales. Las suscripciones no se tramitaran hasta
que se reciba esta informacién.



Forma de vender Acciones

Las solicitudes de reembolso deben incluir (i) el importe que el accionista desea reembolsar después
de la deduccién de las Comisiones de Reembolso aplicables o (ii) el nimero de Acciones que el
accionista quiere reembolsar y (iii) la Clase y Subfondos a los que se refiere el reembolso. Ademas, la
solicitud de reembolso debe incluir, si procede, (i) instrucciones sobre si el accionista quiere
rembolsar sus Acciones al Valor Tedrico de la Accién denominado en la Moneda de Referencia o en
la otra Moneda de Denominacion, de haberla, y (ii) la moneda en la cual el accionista quiere recibir el
importe del reembolso.

Ademas, la solicitud debera incluir los datos personales del accionista junto con su NUmero de
Identificacion. Si no se presenta esta informacién, podrian producirse retrasos en la solicitud en tanto
que se solicita dicha informacion al accionista. Las solicitudes de reembolso de Acciones de un
Subfondo recibidas por el Agente Administrativo Central en Luxemburgo antes de las 14:00 horas
(hora de Luxemburgo) en un Dia Habil en Luxemburgo anterior al Dia de Valoracién, se tramitara ese
Dia de Valoraciéon sobre la base del Valor Teorico de la Accion que se fije en dicho Dia de
Valoracion.

El pago de las Acciones reembolsadas se efectuara a més tardar en los cinco Dias Habiles de
Luxemburgo siguientes al Dia de Valoracion pertinente para todos los Subfondos (salvo si los Anexos
establecen un procedimiento de pago especifico para un determinado Subfondo). De no haber
instrucciones especificas, los reembolsos se haréan efectivos en la Moneda de Referencia del Subfondo
o de la Clase de Acciones pertinente. Los accionistas podran optar, por escrito, en el momento de
cursar las instrucciones de reembolso, por recibir el importe del reembolso en la Otra Moneda de
Denominacién, en su caso, o bien (con el consentimiento previo del Agente Administrativo Central)
en otra moneda libremente convertible (la “Moneda de Reembolso”). En este Ultimo caso, el Agente
Administrativo Central se encargara de realizar las operaciones de cambio de moneda necesarias para
convertir el producto del reembolso en la Moneda de Referencia o en la Otra Moneda de
Denominaciéon del Subfondo o Clase de Acciones pertinente a la correspondiente Moneda de
Reembolso. Tales operaciones se efectuardn con el Depositario o con el Distribuidor Mundial o
Distribuidor por cuenta del suscriptor.

En el marco de la determinacion de las plusvalias/minusvalias latentes, el Consejo de Administracion
podra autorizar a los Accionistas para que reembolsen y suscriban la misma cantidad de Acciones de
una Clase concreta de un Subfondo concreto simultdneamente el mismo Dia de Valoracion. Estas
operaciones deberan registrarse por cuenta de la correspondiente Clase del Subfondo pertinente como
operaciones sin transferencia de efectivo por parte del o para el Accionista, sin que haya tenido lugar
una compensacion. Con todo, los Accionistas deberian consultar a sus propios asesores fiscales sobre
las consecuencias fiscales globales que podrian derivarse, en sus circunstancias particulares, de cursar
simultaneamente 6rdenes de reembolso y suscripcion en el mismo Dia de Valoracion por la misma
cantidad de Acciones.

Forma de canjear Acciones
No es posible el canje de Acciones entre distintas Clases.

Los Accionistas podran convertir la totalidad o parte de sus Acciones de un Subfondo en Acciones de
la misma Clase de otro u otros Subfondos, si asi lo solicitan al Agente Administrativo Central o a un
Distribuidor Mundial o Distribuidor.

La solicitud de conversion debera incluir (i) la cantidad dineraria que el accionista desee convertir, 0
(if) el namero de Acciones que el accionista desee convertir, o (iii) qué Acciones son objeto de
conversion y en qué Subfondos.

Ademas, la solicitud de conversion debera incluir los datos personales del accionista y su Nimero de
Identificacién. La falta de presentacion de esta informacion podria ocasionar demoras en la
tramitacion de la solicitud.

Toda solicitud de conversién de Acciones de un Subfondo recibida por el Agente Administrativo
Central en Luxemburgo antes de las 14:00 horas (hora de Luxemburgo) en un Dia Habil en
Luxemburgo anterior al Dia de Valoracidn, se tramitara ese Dia de Valoracidn sobre la base del Valor
Teorico de la Accidn que se fije en dicho Dia de Valoracion.



El procedimiento antes descrito para la conversién de Acciones de un Subfondo en Acciones de la
misma Clase de uno o varios Subfondos es aplicable mutatis mutandis a la conversion de Acciones de
una Categoria de una Clase de un Subfondo en Acciones de otra Categoria de la misma Clase y
Subfondo.

Los accionistas que no hayan solicitado ningln certificado representativo de sus acciones, podran
pedir a la Sociedad que proceda, periédicamente, a la conversion automética de las Acciones de un
Subfondo, en Acciones de otro u otros Subfondos (Servicio Programado de Conversion de Acciones).
Este Servicio se prestard de conformidad con los términos y condiciones recogidos en el formulario de
solicitud que se facilite a los suscriptores de aquellos paises donde se prevea que el Servicio esté
disponible. El Accionista deberd consignar en su solicitud sus datos personales, su NuUmero de
Identificacion y el nimero de Acciones que deben ser objeto de conversion.

Aspectos generales

Las posteriores solicitudes de suscripcion, reembolso y conversion podran remitirse por fax o por
correo al Agente Administrativo Central o a cualquier Distribuidor Mundial o Distribuidor. Se aplican
plazos y procedimientos distintos si se formalizan a través de un Distribuidor Mundial o Distribuidor.
En general, se envia una nota de confirmacién al solicitante por correo ordinario tan pronto como sea
razonablemente factible después del Dia de Valoracion en el que se tramite la solicitud con todos los
datos de la operacion. Se recomienda que los solicitantes comprueben la nota de confirmacion a su
recepcion.

Informacién adicional importante

La Sociedad se constituye por tiempo indefinido.

Fecha y pais de constitucion: 14 de marzo de 2002 en el Gran Ducado de Luxemburgo.

Autoridad supervisora: Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxemburgo
(www.cssf.lu).

Entidad Promotora: Assicurazioni Generali S.p.A., Trieste, Italia.

Sociedad Gestora: Generali Fund Management S.A., 5, Allée Scheffer, L-2520

Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Depositario y

Agente Administrativo Central:  CACEIS Bank Luxembourg, 5, Allée Scheffer, L-2520
Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Gestoras de Inversiones: Véase el correspondiente Anexo.

Auditores: Ernst & Young, 7, Parc d'Activité Syrdall, L-5365 Munsbach
Gran Ducado de Luxemburgo.

Moneda de consolidacion: Euro (EUR)

Informacién adicional

Para obtener informacion adicional, péngase en contacto con el Agente Administrativo Central.



ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - European Equities Opportunity
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo busca participar en los mercados de renta variable europeos (conceptuables como
Mercados Regulados).

El Subfondo invertira al menos un 70% de su activo neto en valores de renta variable negociados en
los principales mercados. La exposicion a renta variable incluye inversiones directas principalmente
en empresas de gran capitalizacion (al menos un 70% del activo neto debera estar invertido en
empresas con una capitalizacion de mercado superior a 6.000 millones de euros) sin excluir empresas
de pequefia y mediana capitalizacion.

Para reequilibrar la exposicién a los mercados hasta el nivel deseado, la Gestora de Inversiones podra
reducir la asignacion de acciones y aumentar la asignacion de valores de deuda, tesoreria e
instrumentos asimilables a tesoreria emitidos por Gobiernos, organismos oficiales y emisores
supranacionales europeos (pudiendo asimismo invertir, de forma residual, en valores ligados a renta
variable como, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, valores de deuda convertibles en
acciones ordinarias, acciones preferentes y warrants sobre valores mobiliarios) con una exposicion
méaxima del 30% del activo neto del Subfondo.

El enfoque de gestion dindmica dara prioridad a batir a largo plazo al indice de referencia del
Subfondo frente a la gestion de la desviacion respecto al indice de referencia.

A fin de lograr alcanzar el objetivo de inversion, la Gestora de Inversiones seleccionara una cartera de
acciones que, a su juicio, presenten las perspectivas de revalorizacion mas favorables. Ademas, la
Gestora de Inversiones ajustara la exposicién a renta variable en funcion de su perspectiva sobre el
mercado: en caso de que la Gestora de Inversiones prevea un comportamiento sélido de los mercados
de renta variable, invertird casi totalmente en acciones; en caso de que anticipe un debilitamiento de
es0s mismos mercados, intentard reequilibrar la cartera para preservar el capital con arreglo a los
limites de inversién antes expuestos.

Con el objetivo de mejorar la rentabilidad del Subfondo y con fines de gestion eficiente de la cartera y
de inversion, la Gestora de Inversiones podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién
fijados en el Anexo A del Folleto, utilizar instrumentos y derivados financieros (opciones y futuros)
sobre indices y acciones concretos, dividendos, instrumentos de volatilidad y monedas para cubrir los
riesgos relacionados con el indice de referencia estipulado.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia de la cartera es el Dow Jones STOXX Europe 600, expresado en euros. No
obstante, dado que el Subfondo se gestiona de forma activa y discrecional, cabe que la asignacion de
activos difiera considerablemente de la del indice de referencia. De igual modo, el desglose de
componentes de la cartera podria diferir significativamente en cuanto a sectores, calificaciones de
solvencia crediticia y vencimientos.



Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

. Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.
. Las acciones de mercados emergentes entrafian un riesgo mayor que el asociado a los

mercados de paises desarrollados, como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo
econdmico y politico, el riesgo de liquidacion y el riesgo de volatilidad de los precios.

. Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad
de un emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y
pueden estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucién de los tipos de

interés.

. La inversién en pequefias y medianas empresas conlleva riesgos superiores a los
habitualmente asociados a empresas de mayor tamafio.

. Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el

riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

. Respecto de la inversién en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
apalancamiento de la inversién en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el
riesgo asociado a la inversion en warrants sea superior al de la inversion en acciones.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta del objetivo de inversion del Subfondo, puede ser idoneo para inversores que:

e Pretendan invertir una parte de su cartera en una cartera diversificada de riesgo variable
integrada por acciones negociadas en los principales mercados burséatiles y por valores que, a
corto plazo, parezcan presentar las mejores perspectivas de crecimiento.

e Busquen una revalorizacion del capital a medio y largo plazo.

e No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a medio y largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse
como vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.




Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comisién de suscripcién Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales e Inversores Hasta un 1%
Institucionales con sede en Hong Kong

e Inversores Minoristas e Inversores

S Hasta un 3%
Minoristas con sede en Hong Kong °

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accidn:

Clase A* Clase B Clase Cy Clase Dy Clase E

Clase CHK Clase DHK
Comision Total 0,40% 0,80% 1,00% 1,70% 2,20%
Porcentaje de la 0,40% 0,45% 0,40% 0,40% 0,40%

Comision Total
pagadero a la Gestora de
Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo Generali,
asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no superaran el
0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones por
servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Teérico y otras
comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podréd destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 2 de abril de 2002

Fecha de transformacion 6 de junio de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C

Inversores Institucionales con sede en Hong Kong: Clase CHK
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E
Inversores Minoristas con sede en Hong Kong: Clase DHK

Gestora de Inversiones Generali Investments France, 7 Boulevard Haussmann, 75009
Paris, Francia
Moneda de Referencia Euro (EUR)
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Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - European -43,71% 25,88% 1,69%
Equities Opportunity - Clase A*
Dow Jones STOXX Europe 600** -44,34% 21,00% -5,37%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

** Hasta el 5 de junio de 2011, el indice de referencia de la cartera fue el Dow Jones EURO STOXX
50. Las rentabilidades anteriores a dicha fecha se expresaban por referencia a este indice.

Coeficientes de gastos totales (“TER™): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - High Conviction Europe
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo invierte principalmente en acciones totalmente desembolsadas de sociedades cotizadas
en los mercados de valores (conceptuables como Mercados Regulados) de Estados miembros de la
OCDE. Podra invertir asimismo con caracter accesorio en valores ligados a renta variable como, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo, valores de deuda convertibles en acciones ordinarias,
acciones preferentes y warrants sobre valores mobiliarios.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento invertido en acciones y otros
titulos participativos denominados en euros de emisores domiciliados 0 que ejerzan una parte
predominante de su actividad econdmica en Europa.

El enfoque de gestion dinamica dara prioridad a batir a largo plazo al indice de referencia del
Subfondo frente a la gestion de la desviacidn respecto al indice de referencia

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo global de una evolucion desfavorable de los indices considerados, el riesgo de tipo de
cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el indice de referencia estipulado. Podra
asimismo usar opciones y futuros financieros negociados en mercados regulados al objeto de llevar a
cabo una gestion eficiente de la cartera y con el objetivo de mejorar la rentabilidad.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird més del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.
El objetivo de inversion de este Subfondo es ofrecer una revalorizacion del capital a largo plazo y

superar la rentabilidad de su indice de referencia, el Dow Jones STOXX Europe 600, expresado en
euros.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

. Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.
o Los mercados de derivados son voldtiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el

riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

. Respecto de la inversién en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
apalancamiento de la inversién en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el
riesgo asociado a la inversién en warrants sea superior al de la inversion en acciones.
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Perfil del inversor tipo

Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idéneo para inversores que:

Pretendan invertir en valores de renta variable.

Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso Hasta un 1%

e Inversores Institucionales

e Inversores Minoristas Hasta un 3%

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,50% 0,80% 1,00% 1,80% 2,30%
Porcentaje de la 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50%

Comision Total
pagadero a la Gestora de
Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo Generali,
asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no superaran el
0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones por
servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Teérico y otras
comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podréd destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.
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Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 2 de abril de 2002

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Gestora de Inversiones Generali Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, 4 Via Machiavelli, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - -45,61% 19,75% 7,47%
High Conviction Europe - Clase A*
Dow Jones STOXX 600 Europe -45,96% 28,57% 9,43%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Gnicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - Greater China Equities
(el “Subfondo™)

La informacién recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo busca alcanzar unas rentabilidades persistentemente superiores a través de una
disciplina de inversion centrada en los valores fundamentales a largo plazo de las inversiones
potenciales.

El Subfondo invertird fundamentalmente en empresas chinas que coticen en todo el mundo. Por
empresas chinas se entendera aquellas que obtienen la mayor parte de sus ingresos en la regién de
Gran China o que realicen en ella operaciones sustanciales o funciones de valor afiadido.

Con caréacter auxiliar, el Subfondo podréa invertir hasta un 10% de su activo neto en fondos cotizados
en bolsa (“ETFs™).

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo global de una evolucién desfavorable de los indices considerados, el riesgo de tipo de
cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el indice de referencia estipulado. Podra
asimismo usar instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados tanto con fines
de inversion como al objeto de llevar a cabo una gestion eficiente de la cartera para gestionar
eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor cobertura de los mercados y del indice de
referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird méas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

La Gestora del Subfondo no pretende replicar de forma estricta los indices de referencia (el indice
MSCI Golden Dragon) para determinar las ponderaciones geograficas o sectoriales del Subfondo. En
otras palabras, la Gestora del Subfondo no intenta superar la rentabilidad del indice MSCI Golden
Dragon, sino invertir mediante un enfoque orientado a la rentabilidad absoluta.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

. Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.
. Los valores de mercados emergentes entrafian un riesgo mayor que el asociado a los

mercados de paises desarrollados, como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo
econémico y politico, el riesgo de liquidacion y el riesgo de volatilidad de los precios.

o Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias vy el
riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.
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Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversidn, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

Pretendan invertir en valores de renta variable.

Busquen una revalorizacién del capital a largo plazo.

No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversioén Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 USD para cada Clase de Acciones.

Suscripcion y reembolso de Acciones

Si los inversores suscriben o solicitan el reembolso de Acciones en EUR, los importes
correspondientes seran convertidos a USD por el Agente Administrativo Central, a riesgo y ventura de
los inversores, aplicando el tipo de cambio vigente en el dia de calculo del Valor Tedrico de la Accion
aplicable a su suscripcidn/reembolso.

Comisiones y gastos

Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso
Hasta un 1%

e Inversores Institucionales

e Inversores Minoristas Hasta un 3%

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,40% 0,80% 1,00% 1,70% 2,20%
Porcentaje de la 0,40% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50%

Comisién Total
pagadero a la Gestora de
Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.
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Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no superaran el
0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Tedrico y otras
comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 31 de enero de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Gestora de Inversiones BSI — Generali Asia Limited, 29/F Shell Tower, Times Square, 1
Matheson Street, Causeway Bay — Hong Kong

Moneda de Referencia usbD

Otra Moneda de Denominacion  Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2009 2010
BSI — Multinvest — Greater China 50,5% 6,75%
Stocks Opportunities — Clase A
BSI — Multinvest — Greater China 51,70% 8,21%
Stocks Opportunities - Clase |

La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada, desde su lanzamiento el 31 de diciembre de 2009, de
las Acciones de Clase A y las Acciones de Clase | del subfondo BSI — Multinvest — Greater China
Stock Opportunities. Este subfondo, absorbido el 31 de enero de 2011 por el Subfondo, fue lanzado el
2 de febrero de 2009 en BSI — Multinvest, con la misma politica de inversidon que el Subfondo,
gestionado por BSI — Generali Asia Limited, Hong Kong en virtud de la delegacién efectuada por BSI
AG Lugano. Las rentabilidades pasadas no son necesariamente indicativas de rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER™): Alun no disponible.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Aln no disponible.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - Central and Eastern European Equities
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo invierte principalmente en acciones totalmente desembolsadas de sociedades de
Europa Central y del Este que coticen en los mercados de valores (conceptuables como Mercados
Regulados) de paises de Europa Central y del Este, especialmente en paises de la Europa Central y del
Este incluidos en la primera ronda de adhesién, y en resguardos de depdsito de valores
estadounidenses y mundiales (ADR/GDR) de sociedades de Europa del Este que coticen en mercados
de valores (conceptuables como Mercados Regulados) de la OCDE. Entre estas sociedades se cuentan
las de paises como la Republica Checa, Hungria, Polonia, Eslovaquia y Eslovenia. Podra invertir
asimismo con caracter accesorio en valores ligados a renta variable como, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, valores de deuda convertible en acciones ordinarias, acciones preferentes
y warrants sobre valores mobiliarios.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento fundamentalmente invertido
en acciones y otros titulos participativos de emisores domiciliados o que ejerzan una parte
predominante de su actividad econdmica en Europa Central y del Este.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo global de una evolucion desfavorable de los indices considerados, el riesgo de tipo de
cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el indice de referencia estipulado. Podra
asimismo usar opciones y futuros financieros negociados en mercados regulados al objeto de llevar a
cabo una gestion eficiente de la cartera y con el objetivo de mejorar la rentabilidad.

El Subfondo podré utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.
El objetivo de inversion de este Subfondo es ofrecer una revalorizacion del capital a largo plazo y

superar la rentabilidad de su indice de referencia, el NOMURA Central and Eastern Europe ex Russia
(en EUR).

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

o Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.
. Los valores de mercados emergentes entrafian un riesgo mayor que el asociado a los

mercados de paises desarrollados, como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo
econémico y politico, el riesgo de liquidacion y el riesgo de volatilidad de los precios.

. El Subfondo podra invertir en resguardos de depdsito de valores (ADR-GDR). Estos
instrumentos representan acciones de sociedades negociadas al margen de los mercados
en los que se negocian los resguardos de depodsito. Los resguardos de depoésito de
valores se negocian en Mercados Reconocidos; no obstante, pueden existir otros riesgos
relacionados con las acciones subyacentes a dichos resguardos, como el riesgo politico,
el inflacionario, el riesgo de tipo de cambio o el de custodia.
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. Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el
riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

. Respecto de la inversién en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
apalancamiento de la inversion en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el
riesgo asociado a la inversion en warrants sea superior al de la inversion en acciones.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

Pretendan invertir en valores de renta variable.

Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e  Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea idénea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estdn concebidas como inversiones a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversioén Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comisién de suscripcién Hasta un 5%

Comision de reembolso
Hasta un 1%

e Inversores Institucionales

e Inversores Minoristas Hasta un 3%

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el VValor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comisién Total 0,50% 0,80% 1,00% 1,80% 2,30%
Porcentaje de la 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.
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El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Tedrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 2 de abril de 2002

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Gestora de Inversiones Generali Capital Management GmbH, Hoher Markt 1-3, 1010
Viena, Austria

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - -55,63% 37,42% 19,07%
Central and Eastern European
Equities - Clase A*
NOMURA Central and Eastern -56,05% 34,64% 14,14%
Europe ex Russia (in EUR)

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las demas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER™): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - German Equities
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo invierte principalmente en acciones totalmente desembolsadas de sociedades cotizadas
en los mercados de valores (conceptuables como Mercados Regulados) alemanes. Podra invertir
asimismo con carécter accesorio en valores ligados a renta variable como, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, valores de deuda convertibles en acciones ordinarias, acciones preferentes
y warrants sobre valores mobiliarios.

En todo caso, el activo total del Subfondo permaneceré en todo momento fundamentalmente invertido
en acciones y otros titulos participativos de emisores domiciliados o que ejerzan una parte
predominante de su actividad econémica en Alemania.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo global de una evolucion desfavorable de los indices considerados, el riesgo de tipo de
cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el indice de referencia estipulado. Podra
asimismo usar opciones y futuros financieros negociados en mercados regulados al objeto de llevar a
cabo una gestion eficiente de la cartera, gestionar eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor
cobertura de los mercados y del indice de referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El objetivo de inversion de este Subfondo es ofrecer una revalorizacion del capital a largo plazo y
superar la rentabilidad de su indice de referencia, el Indice DAX.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

. Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.
. Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el

riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

. Respecto de la inversién en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
apalancamiento de la inversién en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el
riesgo asociado a la inversion en warrants sea superior al de la inversion en acciones.
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Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

Pretendan invertir en valores de renta variable.

Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones méximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

mision de reembol
Comision de reembolso Hasta un 1%

e Inversores Institucionales

e Inversores Minoristas Hasta un 3%

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,30% 0,60% 0,80% 1,60% 2,10%
Porcentaje de la 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30%

Comision Total
pagadero a la Sociedad
Gestora por la gestion
de la cartera

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superardn el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones

por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Tebrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.
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La Comisidn Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 14 de febrero de 2008

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - German n/a 21,88% 15,99%
Equities - Clase B*
DAX Index n/a 23,85% 16,06%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase B del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las demas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras. Las rentabilidades indicadas corresponden al
primer ejercicio completo desde el lanzamiento.

Coeficientes de gastos totales (“TER™): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - Global Multi Utilities
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo invierte activamente en todo el mundo en acciones totalmente desembolsadas de
sociedades concernidas por la escasez de los recursos naturales y el suministro y venta cruzada
Optimos de servicios basicos como la energia, el agua, el gas, la gestion de residuos y las
telecomunicaciones, y que coticen principalmente en los mercados de valores (conceptuables como
Mercados Regulados) de cualquier Estado miembro de la OCDE. Estas sociedades proceden
principalmente del universo de empresas de suministros publicos, energia y telecomunicaciones
(“multi-utilities™). Podra invertir asimismo con caracter accesorio en valores ligados a renta variable
como, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, valores de deuda convertibles en acciones
ordinarias, acciones preferentes y warrants sobre valores mobiliarios.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento fundamentalmente invertido
en una cartera diversificada de valores de estas sociedades “multi-utilities”.

El objetivo de inversion de este Subfondo es ofrecer una revalorizacion del capital a largo plazo a
partir de una combinacion de temas y tendencias sectoriales, y empleando un enfoque de seleccion
activa de valores.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo global de una evolucién desfavorable de los indices considerados, el riesgo de tipo de
cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el indice de referencia estipulado. Podra
asimismo, usar opciones y futuros financieros negociados en mercados regulados al objeto de llevar a
cabo una gestion eficiente de la cartera y con el objetivo de mejorar la rentabilidad.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia es la combinacion de la capitalizacion bursatil ponderada de los indices FTSE
All-World Utilities, FTSE All-World Oil and Gas y FTSE All-World Telecom. En la fecha del
Folleto, las ponderaciones entre los tres indices son las siguientes: FTSE All-World Utilities: 29%,
FTSE All-World Oil and Gas: 51,80% y FTSE All-World Telecom: 19,20%. Las ponderaciones entre
los tres indices se reajustaran diariamente en funcién de sus respectivos valores de mercado. No
obstante, la exposicién de la cartera al indice FTSE All-World Telecom se limita al 50%.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

. Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.

. Las inversiones en un sector concreto entrafian un riesgo superior al normalmente
asociado a una cartera mas diversificada

. Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el

riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.
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. Respecto de la inversién en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
apalancamiento de la inversion en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el
riesgo asociado a la inversion en warrants sea superior al de la inversién en acciones.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idéneo para inversores que:

Pretendan invertir en valores de renta variable.

Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversion no sea idénea para todos los inversores. EI Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversidn inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso Hasta un 1%
e Inversores Institucionales
e Inversores Minoristas Hasta un 3%

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,30% 0,60% 0,80% 1,60% 2,10%
Porcentaje de la 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Cartera por la
gestion de la cartera

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superardn el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones

por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Tedrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.
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La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 1 de octubre de 2003

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - -33,26% 20,93% 10,33%
Global Multi Utilities - Clase A*
FTSE Global Utilities, FTSE -34,45% 12,84% 10,76%
Global Energy y FTSE Global
Telecoms

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER™): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV Global Equity Allocation
(el “Subfondo™)

La informacién recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo busca participar en los mercados de renta variable de las principales regiones
desarrolladas (conceptuables como Mercados Regulados).

El Subfondo invertira al menos un 20% de su activo total en valores de renta variable negociados en
los principales mercados europeos y estadounidenses. La exposicién a renta variable incluye
inversiones directas principalmente en empresas de gran capitalizacién, sin excluir empresas de
pequefia y mediana capitalizacion.

Para reequilibrar la exposicién a los mercados hasta el nivel deseado, la Gestora de Inversiones podra
reducir la asignacion de acciones y aumentar la asignacion de valores de deuda, tesoreria e
instrumentos asimilables a tesoreria emitidos por Gobiernos, organismos oficiales y emisores
supranacionales europeos (pudiendo asimismo invertir, de forma residual, en valores ligados a renta
variable como, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, valores de deuda convertibles en
acciones ordinarias, acciones preferentes y warrants sobre valores mobiliarios) con una exposicién
maxima del 80% del activo neto del Subfondo.

El Subfondo no esté sujeto a limite alguno de asignacion regional.

El enfoque de gestion dindmica dara prioridad a batir a largo plazo al indice de referencia del
Subfondo frente a la gestion de la desviacion respecto al indice de referencia.

A fin de lograr alcanzar el objetivo de inversidn, la Gestora de Inversiones empleara principalmente 3
instrumentos: la asignacién de activos geograficamente dinamica, el arbitraje de valor relativo entre
sectores de distintas zonas geograficas y una solida seleccién de valores, con los que conformara una
cartera de valores de renta variable muy selectos.

Ademas, la Gestora de Inversiones ajustara la exposicion a renta variable en funcion de su perspectiva
sobre el mercado: en caso de que la Gestora de Inversiones prevea un comportamiento sélido de los
mercados de renta variable, invertird casi totalmente en acciones; en caso de que anticipe un
debilitamiento de esos mismos mercados, intentara reequilibrar la cartera para preservar el capital con
arreglo a los limites de inversion antes expuestos.

Con el objetivo de mejorar la rentabilidad del Subfondo y con fines de gestion eficiente de la cartera y
de inversion, la Gestora de Inversiones podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién
fijados en el Anexo A del Folleto, utilizar instrumentos y derivados financieros (opciones y futuros)
sobre indices y acciones concretos, dividendos, instrumentos de volatilidad y monedas para cubrir los
riesgos relacionados con el indice de referencia estipulado.

El Subfondo podra usar técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el Anexo B del
Folleto.

El Subfondo no invertira mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia de la cartera esta conformado por el MSCI WORLD (convertido a euros) en un
85% y por el MSCI EUROPE (convertido a euros) en un 15%. No obstante, dado que el Subfondo se
gestiona de forma activa y discrecional, cabe que la asignacion de activos difiera considerablemente
de la del indice de referencia. De igual modo, el desglose de componentes de la cartera podria diferir
significativamente en cuanto a sectores, calificaciones de solvencia crediticia y vencimientos.
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Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.

Las acciones de mercados emergentes entrafian un riesgo mayor que el asociado a los
mercados de paises desarrollados, como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo
econdmico y politico, el riesgo de liquidacion y el riesgo de volatilidad de los precios.
Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad
de un emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y
pueden estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucién de los tipos de
interés.

La inversién en pequefias y medianas empresas conlleva riesgos superiores a los
habitualmente asociados a empresas de mayor tamafio.

Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el
riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

Respecto de la inversién en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
apalancamiento de la inversion en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el
riesgo asociado a la inversion en warrants sea superior al de la inversion en acciones.

Perfil del inversor tipo

Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

Pretendan invertir en valores de renta variable.

Busquen una revalorizacién del capital a medio/largo plazo.

No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea idénea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a medio o largo plazo. EI Subfondo no debe utilizarse
como vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos

Comisiones mé&ximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%

28



Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accién:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,40% 0,80% 1,00% 1,70% 2,20%
Porcentaje de la 0,40% 0,45% 0,40% 0,40% 0,40%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Tebrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podrd destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 3 de julio de 2006

Fecha de transformacion 6 de junio de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Gestora de Inversiones Generali Investments Italy S.p.A Societa di gestione del risparmio,
4 Via Machiavelli, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - Global Equity 8,33% -1,74% 0,46%
Allocation - Clase A*
85% MSCI WORLD y 15% MSCI EUROPE** -28,30% 23,32% 0,31%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

** Hasta el 5 de junio de 2011, el indice de referencia de la cartera fue el DJ Euro STOXX. Las
rentabilidades anteriores a dicha fecha se expresaban por referencia a este indice.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - Small & Mid Cap Euro Equities
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo invierte principalmente en acciones totalmente desembolsadas de sociedades cotizadas
en los mercados de valores (conceptuables como Mercados Regulados) de cualquier Estado miembro
de la Unién Econdémica y Monetaria Europea, centrdndose en valores de compafiias de pequefia y
mediana capitalizacion.

Podra invertir asimismo con caracter accesorio en valores ligados a renta variable como, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, valores de deuda convertibles en acciones ordinarias, acciones
preferentes y warrants sobre valores mobiliarios.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento invertido fundamentalmente
en acciones y otros titulos participativos emitidos por sociedades de pequefia y mediana
capitalizacién, denominados en euros, cuyo capitalizacion bursatil habitual oscile entre un maximo de
5.000 millones de euros y un minimo de 100 millones de euros.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo global de una evolucion desfavorable de los indices considerados, el riesgo de tipo de
cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el indice de referencia estipulado. Podra
asimismo usar opciones y futuros financieros negociados en mercados regulados al objeto de llevar a
cabo una gestion eficiente de la cartera, gestionar eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor
cobertura de los mercados y del indice de referencia.

El Subfondo podré utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertira mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El objetivo de inversion de este Subfondo es ofrecer una revalorizacion del capital a largo plazo y
superar la rentabilidad de su indice de referencia, el Indice Dow Jones EURO STOXX Small.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversién, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

o Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.

. La inversién en pequefias y medianas empresas conlleva riesgos superiores a los
habitualmente asociados a empresas de mayor tamafio.

. Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el

riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

. Respecto de la inversién en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
apalancamiento de la inversion en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el
riesgo asociado a la inversion en warrants sea superior al de la inversién en acciones.
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Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

Pretendan invertir en valores de renta variable.

Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos

Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accién:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,50% 0,80% 1,00% 1,80% 2,30%
Porcentaje de la 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Tedrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
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Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 4 de junio de 2007

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Gestora de Inversiones Generali Investments France, 7 Boulevard Haussmann, 75009
Paris, Francia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - Small & -36,56% 41,81% 26,23%
Mid Cap Euro Equities - Clase A*
Dow Jones EURO STOXX Small -47.12% 43,32% 12,60%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - North American Equities Fund of Funds
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo invierte principalmente en otros fondos de OICVM u OIC, de acuerdo con los
objetivos, las politicas y los limites de inversion que se describen en el Folleto completo. La estrategia
de inversion se decantara prioritariamente por los OICVM u OIC que estén especializados en acciones
de compafiias de elevada capitalizacién norteamericanas, aunque el Subfondo puede, asimismo,
invertir hasta un 40% en OICVM u OIC que estén especializados en acciones de compafiias de baja
capitalizacion norteamericanas y hasta un 10% en OIC que estén especializados en acciones del
mercado de Latinoamérica.

El Subfondo invertird en todo momento al menos un 50% de su activo total en otros OICVM u OIC.

El Subfondo garantizard que, en todo momento, su activo total permanecerd fundamentalmente
invertido, en términos consolidados (es decir, bien mediante la inversion en otros fondos o mediante
inversion directa), en acciones y otros titulos participativos de emisores domiciliados o que ejerzan
una parte predominante de su actividad econdmica en Norteamérica.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo global de una evolucion desfavorable de los indices considerados, el riesgo de tipo de
cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el indice de referencia estipulado. Podra
asimismo usar opciones y futuros financieros negociados en mercados regulados al objeto de llevar a
cabo una gestion eficiente de la cartera, gestionar eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor
cobertura de los mercados y del indice de referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El objetivo de inversion de este Subfondo es ofrecer una revalorizacion del capital a largo plazo y
superar la rentabilidad de su indice de referencia, el MSCI North America.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

. El Valor Tedrico de la Accidn dependera principalmente de la evolucién del patrimonio
neto de los fondos seleccionados.

o Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.

o Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias vy el

riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

. Los valores de mercados emergentes entrafian un riesgo mayor que el asociado a los
mercados de paises desarrollados, como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo
econdémico y politico, el riesgo de liquidacion y el riesgo de volatilidad de los precios.
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Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e Persigan invertir una parte de su cartera en OICVM/OIC especializados en acciones de
compafiias de elevada capitalizacion norteamericanas, acciones de compafiias de pequefia
capitalizacion norteamericanas y renta variable latinoamericana.

Pretendan invertir en valores de renta variable.

Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e  Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea idénea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estdn concebidas como inversiones a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversioén Inicial Minima

La inversién inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones (o su contravalor en
Otra Moneda de Denominacién, en su caso).

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comisién de suscripcién Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

El nivel maximo de Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
comisiones de gestion que

podra cargarse tanto al

Subfondo como a los

OICVM y/o OIC en que

invierta sera del 4%

Comision Total 0,30% 0,80% 1,00% 1,60% 2,10%

Porcentaje de la Comision 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30%
Total pagadero a la

Sociedad Gestora por la

gestion de la cartera

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.
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Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Tedrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 4 de junio de 2007

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Otra Moneda de Denominacion  Clase A, Clase B y Clase C: Ddlar estadounidense (USD)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - -39,89% 30,88% 20,50%
North American Equities Fund of
Funds - Clase A*
MSCI North America Index -38,15% 21,78% 21,24%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.

35



ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - S. AR.A.S.R.1
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo trata de alcanzar una revalorizacién del capital mediante inversiones en acciones de
sociedades que cumplan los criterios de ESG (siglas en inglés de Medio Ambiente, Responsabilidad
Social y Gobierno) establecidos mediante un proceso de analisis patentado por la Sociedad Generali y
por la Gestora de Inversiones.

El analisis ESG consiste en un modelo que recoge todos los flujos de informacidn internos y externos
sobre diversas compafiias y sus accionistas. Las correspondientes categorias ESG se dividen en 4
apartados principales: Gobierno Corporativo, Social Externo, Social Interno y Medio Ambiente. Estas
categorias se relacionan para cada empresa a nivel sectorial.

Centrandose en criterios ESG, el Subfondo invertira en aquellas acciones que presenten la mejor
valoracién ESG respecto a los seis riesgos extrafinancieros siguientes: dafios a la imagen de marca 'y a
la reputacion de la sociedad; presion legislativa; demandas colectivas; ventajas competitivas, capital
inmaterial e impacto de las emisiones de dioxido de carbono. Dentro del universo definido, la gestora
de la cartera adoptara posiciones en empresas con balances sélidos y perspectivas de crecimiento
interesantes tanto de ventas como de beneficio neto.

En el marco del proceso de analisis ESG, el equipo de andlisis contard con la colaboraciéon de un
Comité Cientifico integrado por altos directivos de la Sociedad de Inversiéon y por expertos
independientes en materia de ecologia y desarrollo sostenible. A la hora de asignar los valores que
conformaréan la cartera, la gestora de la cartera tomard en consideracion las recomendaciones que
efectle el departamento de investigacion ascendente (“bottom-up”) interno.

El Subfondo invertird al menos un 75% de su patrimonio en valores de renta variable emitidos por
empresas europeas.

El Subfondo podra invertir asimismo, con caracter accesorio, en derivados, instrumentos del mercado
monetario, deuda publica, deuda de empresa, obligaciones convertibles y titulos participativos no
relacionados con el desarrollo sostenible.

El Subfondo podrd, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto, frente al
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el
indice de referencia estipulado. Podra asimismo usar opciones y futuros financieros negociados en
mercados regulados al objeto de llevar a cabo una gestién eficiente de la cartera y con fines de
inversidn con vistas a gestionar eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor cobertura de los
mercados y del indice de referencia. EI Subfondo podra utilizar también distintas técnicas e
instrumentos conforme a las normas establecidas en el Anexo B del Folleto.

El Subfondo no invertira mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el Dow Jones STOXX Sustainability Index, expresado en
euros.
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Factores de riesgo

Deberéan tenerse en cuenta los siguientes factores de riesgo ademas de los recogidos en el apartado 6,
“Riesgos” del Folleto completo.

. Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.
o Los mercados de derivados son volétiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el

riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

. Respecto de la inversién en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
de apalancamiento de la inversién en warrants y la volatilidad de sus precios dan lugar a
que el riesgo asociado a la inversion en warrants sea superior al de la inversidn en
acciones.

Perfil del inversor tipo

Para la Sociedad, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo con experiencia que
conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion tal y como se recoge en el apartado 6,
“Riesgos” del Folleto completo. El inversor tipo pretende invertir una parte de su cartera in valores de
renta variable de elevada calidad.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comisién de suscripcién Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales e
Inversores Institucionales con Hasta un 1%
sede en Hong Kong

e Inversores M!nor!stas e Hasta un 3%
Inversores Minoristas con sede
en Hong Kong

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase Cy Clase Dy Clase E
Clase CHK  Clase DHK
Comision Total 0,40% 0,80% 1,00% 2,00% 2,20%

Porcentaje de la 0,40% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40%
Comision Total

pagadero a la Gestora

de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
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correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacidn del Valor Tebrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV
Fecha de constitucién 14 de febrero de 2008
Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C

Inversores Institucionales con sede en Hong Kong: Clase CHK
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E
Inversores Minoristas con sede en Hong Kong: Clase DHK

Gestora de Inversiones Generali Investments France, 7 Boulevard Haussmann, 75009
Paris, Francia
Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - SSAR.A. S.R.I* n/a 27,95% 11,15%
Dow Jones STOXX Sustainability Index** n/a 27,72% 8,86%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Gnicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

** Hasta el 5 de junio de 2011, el indice de referencia de la cartera fue el MSCI Europe Index. Las
rentabilidades anteriores a dicha fecha se expresaban por referencia a este indice.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - Euro Bonds
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo busca la revalorizacion del capital mediante inversiones en valores de renta fija de
elevada calidad con ratings de solvencia asignados de categoria de inversion (investment grade),
principalmente en deuda publica denominada en euros. Asimismo, podrd poseer una pequefia
proporcion de obligaciones de organismos estatales, autoridades locales o supranacionales, empresas
privadas y valores con garantia de activos con ratings asignados no inferiores a categoria de inversion,
expresados en su mayoria en euros.

En todo caso, el activo total del Subfondo permaneceré en todo momento invertido fundamentalmente
en bonos simples denominados en euros. Hasta un maximo del 25% del activo total del Subfondo
podré estar invertido en obligaciones convertibles. Asimismo, el activo del Subfondo podréa invertirse
con carécter auxiliar en instrumentos del mercado monetario y en depdsitos bancarios. El activo del
Subfondo no podré estar invertido en acciones ni en otros titulos participativos.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el
indice de referencia estipulado. También podra utilizar derivados de tipos de interés con fines de
inversion. Podra asimismo realizar operaciones de futuros cuyo subyacente sean valores de renta fija
expresados en monedas distintas del euro. Ademas, el Subfondo podra celebrar contratos con pacto de
recompra u operaciones activas y pasivas de préstamo de valores.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

La exposicion bruta maxima al riesgo de tipo de interés es del 150% del Patrimonio Neto.

La exposicién maxima sin cobertura a monedas distintas del euro no podré representar mas del 20%
del activo neto del Subfondo, bien entendido que las inversiones en esas otras divisas no podran
exceder nunca de una tercera parte del activo total del Subfondo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el JPMorgan EMU Government Bond.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversién, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

. Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad
de un emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y
pueden estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucién de los tipos de
interés.

. Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el
riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.
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Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e Pretendan invertir en valores de renta fija.

e Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversioén Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos

Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%
Comision de reembolso

e Inversores Institucionales e
Inversores Institucionales con Hasta un 1%
sede en Hong Kong

e Inversores Minoristas e
Inversores Minoristas con sede
en Hong Kong

Comision de conversion Hasta un 5%

Hasta un 3%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accidn:

Clase A* Clase B Clase Cy Clase Dy Clase E

Clase CHK  Clase DHK
Comision Total 0,20% 0,40% 0,60% 1,10% 1,30%
Porcentaje de la 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20%

Comision Total
pagadero a la Sociedad
Gestora por la gestion
de la cartera

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del

correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Tedrico y
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otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV
Fecha de constitucion 2 de abril de 2002
Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C

Inversores Institucionales con sede en Hong Kong: Clase CHK

Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Inversores Minoristas con sede en Hong Kong: Clase DHK
Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - Euro Bonds - 7,54% 5,59% 1,84%
Clase A*
JPMorgan EMU Government Bond Index 9,37% 4,32% 1,16%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Gnicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV

relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - Euro Bonds 1/3 Years
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo busca alcanzar una revalorizacion del capital mediante inversiones en valores de renta
fija de elevada calidad con ratings de solvencia asignados de categoria de inversion (investment
grade), principalmente en deuda publica denominada en euros. Asimismo, podrd poseer una pequefia
proporcion de obligaciones de organismos estatales, autoridades locales o supranacionales, y empresas
privadas con ratings asignados no inferiores a categoria de inversion, expresados en su mayoria en
euros.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento fundamentalmente invertido
en bonos emitidos por Gobiernos u otros emisores pablicos denominados en euros.

El Subfondo se gestionara posicionandolo sobre el tramo a 1 y 3 afios de la curva de rentabilidades.
Este posicionamiento podré articularse mediante una inversion en bonos que dé lugar a una cartera
con un vencimiento medio ponderado comprendido entre 1 y 3 afios, o replicando esta duracién
mediante inversiones en bonos a lo largo de toda la curva de rentabilidades.

El Subfondo se gestionara con una sensibilidad a los tipos de interés comprendida entre 0 y 4. Esta
sensibilidad es un indicador que mide la repercusién de una variacion del 1% de los tipos de interés de
mercado en el valor del Subfondo.

Asimismo, el activo del Subfondo podra invertirse con caracter auxiliar en instrumentos del mercado
monetario y en depdsitos bancarios. El activo del Subfondo no podr estar invertido en acciones ni en
otros titulos participativos.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto
frente al riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. También podra utilizar derivados de tipos de interés con fines
de inversién. Podra asimismo realizar operaciones de futuros cuyo subyacente sean valores de renta
fija expresados en monedas distintas del euro. Ademas, el Subfondo podré celebrar contratos con
pacto de recompra u operaciones activas y pasivas de préstamo de valores.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas previstas en el
Anexo B del Folleto completo.

La exposicion bruta maxima al riesgo de tipo de interés es del 150% del Patrimonio Neto.

La exposicién maxima sin cobertura a monedas distintas del euro no podré representar mas del 20%
del activo neto del Subfondo, bien entendido que las inversiones en esas otras divisas no podran
exceder nunca de una tercera parte del activo total del Subfondo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el JPMorgan EMU Government Bond Index 1 — 3 Years.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.
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Deberan tenerse en cuenta los siguientes factores de riesgo ademas de los recogidos en el apartado 6,
“Riesgos” del Folleto completo.

e Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar
sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de interés.

e Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de
sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos del
mercado monetario.

Perfil del inversor tipo

Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e  Busquen invertir en valores de renta fija.

e Persigan una revalorizacién del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversidn, tal como se exponen en el apartado
“Factores de riesgo” precedente.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea idénea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion exhaustivo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras antes de adoptar la decision de invertir en el Subfondo. La inversién en este
Subfondo esta pensada como inversion a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como vehiculo
de negociacidn a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos

Comisiones maximas aplicables al inversor en todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%
Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,10% 0,15% 0,25% 0,50% 0,70%
Porcentaje de la Comision ~ 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%

Total pagadero a la
Sociedad Gestora por la
gestion de la cartera

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no excederan del 0,06% anual del activo neto medio del

correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del Subfondo considerado.
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El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Teérico de la
Acciobn y otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacién por sus
servicios de gestién de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica: Subfondo de Generali Investments SICAV.

Fecha de lanzamiento: 4 de noviembre de 2008.

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Moneda de Referencia Euro (EUR).

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - Euro Bonds 1/3 Years- Clase A n/a 5,80% 1,12%
JPMorgan EMU Government Bond Index 1-3 years nfa| 4,25% 0,89%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las demas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER™): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“PTR”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - Euro Bonds 3/5 Years
(el “Subfondo™)

La informacién recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo busca alcanzar una revalorizacion del capital mediante inversiones en valores de renta
fija de elevada calidad con ratings de solvencia asignados de categoria de inversion (investment
grade), principalmente en deuda publica denominada en euros. Asimismo, podra poseer una pequefia
proporcién de obligaciones de organismos estatales, autoridades locales o supranacionales, y empresas
privadas con ratings asignados no inferiores a categoria de inversion, expresados en su mayoria en
euros.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento fundamentalmente invertido
en bonos emitidos por Gobiernos u otros emisores publicos denominados en euros.

El Subfondo se gestionara posicionandolo sobre el tramo a 3 y 5 afios de la curva de rentabilidades.
Este posicionamiento podra articularse mediante una inversion en bonos que dé lugar a una cartera
con un vencimiento medio ponderado comprendido entre 3 y 5 afios, o replicando esta duracion
mediante inversiones en bonos a lo largo de toda la curva de rentabilidades.

El Subfondo se gestionard con una sensibilidad a los tipos de interés comprendida entre 1 y 6. Esta
sensibilidad es un indicador que mide la repercusion de una variacion del 1% de los tipos de interés de
mercado en el valor del Subfondo.

Asimismo, el activo del Subfondo podra invertirse con caracter auxiliar en instrumentos del mercado
monetario y en depdsitos bancarios. El activo del Subfondo no podréa estar invertido en acciones ni en
otros titulos participativos.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto
frente al riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. También podréa utilizar derivados de tipos de interés con fines
de inversién. Podra asimismo realizar operaciones de futuros cuyo subyacente sean valores de renta
fija expresados en monedas distintas del euro. Ademas, el Subfondo podra celebrar contratos con
pacto de recompra u operaciones activas y pasivas de préstamo de valores.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas previstas en el
Anexo B del Folleto completo.

La exposicion bruta maxima al riesgo de tipo de interés es del 150% del Patrimonio Neto.

La exposicién maxima sin cobertura a monedas distintas del euro no podra representar mas del 20%
del activo neto del Subfondo, bien entendido que las inversiones en esas otras divisas no podran
exceder nunca de una tercera parte del activo total del Subfondo.

El Subfondo no invertira mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el JPMorgan EMU Government Bond Index 3 — 5 Years.
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Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

Deberan tenerse en cuenta los siguientes factores de riesgo ademas de los recogidos en el apartado 6,
“Riesgos” del Folleto completo.

e Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar
sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de interés.

e Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de
sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos del
mercado monetario.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idéneo para inversores que:

e  Busquen invertir en valores de renta fija.

e Persigan una revalorizacion del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversidn, tal como se exponen en el apartado
“Factores de riesgo” precedente.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion exhaustivo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras antes de adoptar la decisidn de invertir en el Subfondo. La inversién en este
Subfondo esta pensada como inversién a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como vehiculo
de negociacidn a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos

Comisiones méaximas aplicables al inversor en todas las Clases de Acciones

Comisién de suscripcién Hasta un 5%
Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,10% 0,15% 0,25% 0,50% 0,70%
Porcentaje de la Comision  0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%

Total pagadero a la
Gestora de Inversiones
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*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no excederan del 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del Subfondo considerado.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Teo6rico de la
Accion y otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacién por sus
servicios de gestioén de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica: Subfondo de Generali Investments SICAV.

Fecha de lanzamiento: 4 de noviembre de 2008.

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Moneda de Referencia: Euro (EUR).

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - Euro Bonds 3/5 Years - Clase A n/a 6,88% 2,22%
JPMorgan EMU Government Bond Index 3-5 years n/a 5,45% 1,57%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las demas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER™): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“PTR”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - Euro Bonds 5/7 Years
(el “Subfondo™)

La informacién recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo busca alcanzar una revalorizacion del capital mediante inversiones en valores de renta
fija de elevada calidad con ratings de solvencia asignados de categoria de inversién (investment
grade), principalmente en deuda publica denominada en euros. Asimismo, podra poseer una pequefia
proporcién de obligaciones de organismos estatales, autoridades locales o supranacionales, y empresas
privadas con ratings asignados no inferiores a categoria de inversion, expresados en su mayoria en
euros.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento fundamentalmente invertido
en bonos emitidos por Gobiernos u otros emisores publicos denominados en euros.

El Subfondo se gestionara posicionandolo sobre el tramo a 5 y 7 afios de la curva de rentabilidades.
Este posicionamiento podra articularse mediante una inversion en bonos que dé lugar a una cartera
con un vencimiento medio ponderado comprendido entre 5 y 7 afios, o replicando esta duracién
mediante inversiones en bonos a lo largo de toda la curva de rentabilidades.

El Subfondo se gestionard con una sensibilidad a los tipos de interés comprendida entre 2 y 8. Esta
sensibilidad es un indicador que mide la repercusion de una variacion del 1% de los tipos de interés de
mercado en el valor del Subfondo.

Asimismo, el activo del Subfondo podra invertirse con caracter auxiliar en instrumentos del mercado
monetario y en depdsitos bancarios. El activo del Subfondo no podréa estar invertido en acciones ni en
otros titulos participativos.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto
frente al riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. También podré utilizar derivados de tipos de interés con fines
de inversién. Podra asimismo realizar operaciones de futuros cuyo subyacente sean valores de renta
fija expresados en monedas distintas del euro. Ademas, el Subfondo podré celebrar contratos con
pacto de recompra u operaciones activas y pasivas de préstamo de valores.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas previstas en el
Anexo B del Folleto completo.

La exposicion bruta maxima al riesgo de tipo de interés es del 150% del Patrimonio Neto.

La exposicién maxima sin cobertura a monedas distintas del euro no podré representar mas del 20%
del activo neto del Subfondo, bien entendido que las inversiones en esas otras divisas no podran
exceder nunca de una tercera parte del activo total del Subfondo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el JPMorgan EMU Government Bond Index 5 — 7 Years.
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Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

Deberan tenerse en cuenta los siguientes factores de riesgo ademas de los recogidos en el apartado 6,
“Riesgos” del Folleto completo.

Los valores de renta fija estdn expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar
sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de interés.

Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de
sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos del
mercado monetario.

Perfil del inversor tipo

Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idéneo para inversores que:

Busquen invertir en valores de renta fija.

Persigan una revalorizacion del capital a largo plazo.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se exponen en el apartado
“Factores de riesgo” precedente.

Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion exhaustivo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras antes de adoptar la decisidn de invertir en el Subfondo. La inversién en este
Subfondo esta pensada como inversién a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como vehiculo
de negociacidn a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos

Comisiones méaximas aplicables al inversor en todas las Clases de Acciones

Comisién de suscripcién Hasta un 5%
Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%
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Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accién:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,10% 0,15% 0,25% 0,50% 0,70%
Porcentaje de la Comision ~ 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%

Total pagadero a la
Sociedad Gestora por la
gestion de la cartera

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no excederan del 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del Subfondo considerado.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Teodrico de la
Accion y otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacién por sus
servicios de gestioén de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica: Subfondo de Generali Investments SICAV.

Fecha de lanzamiento: 4 de noviembre de 2008.

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Moneda de Referencia: Euro (EUR).

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010

Generali Investments SICAV - Euro Bonds 5/7 Years - Clase A* n/a 6,56% 1,53%

JPMorgan EMU Government Bond Index 5-7 years n/a 5,34% 1,24%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“PTR”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - Euro Bonds 10+ Years
(el “Subfondo™)

La informacién recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo busca alcanzar una revalorizacion del capital mediante inversiones en valores de renta
fija de elevada calidad con ratings de solvencia asignados de categoria de inversién (investment
grade), principalmente en deuda publica denominada en euros. Asimismo, podra poseer una pequefia
proporcién de obligaciones de organismos estatales, autoridades locales o supranacionales, y empresas
privadas con ratings asignados no inferiores a categoria de inversion, expresados en su mayoria en
euros.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento fundamentalmente invertido
en bonos emitidos por Gobiernos u otros emisores publicos denominados en euros.

El Subfondo se gestionara posicionandolo sobre el tramo de vencimientos superiores a 10 afios de la
curva de rentabilidades. Este posicionamiento podra articularse mediante una inversion en bonos que
dé lugar a una cartera con un vencimiento medio ponderado superior a 10 afios, o replicando esta
duracién mediante inversiones en bonos a lo largo de toda la curva de rentabilidades.

El Subfondo se gestionara con una sensibilidad a los tipos de interés comprendida entre 7 y 15. Esta
sensibilidad es un indicador que mide la repercusion de una variacion del 1% de los tipos de interés de
mercado en el valor del Subfondo.

Asimismo, el activo del Subfondo podra invertirse con caracter auxiliar en instrumentos del mercado
monetario y en depdsitos bancarios. El activo del Subfondo no podré estar invertido en acciones ni en
otros titulos participativos.

El Subfondo podrd, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto
frente al riesgo de tipo de intereés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. También podra utilizar derivados de tipos de interés con fines
de inversién. Podra asimismo realizar operaciones de futuros cuyo subyacente sean valores de renta
fija expresados en monedas distintas del euro. Ademas, el Subfondo podra celebrar contratos con
pacto de recompra u operaciones activas y pasivas de préstamo de valores.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas previstas en el
Anexo B del Folleto completo.

La exposicion bruta maxima al riesgo de tipo de interés es del 150% del Patrimonio Neto.
La exposicién maxima sin cobertura a monedas distintas del euro no podra representar mas del 20%
del activo neto del Subfondo, bien entendido que las inversiones en esas otras divisas no podran

exceder nunca de una tercera parte del activo total del Subfondo.

El Subfondo no invertira mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el JPMorgan EMU Government Bond Index 10+ Years.
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Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

Deberan tenerse en cuenta los siguientes factores de riesgo ademas de los recogidos en el apartado 6,
“Riesgos” del Folleto completo.

Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar
sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de intereés.

Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de
sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos del
mercado monetario.

Perfil del inversor tipo

Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

Busquen invertir en valores de renta fija.

Persigan una revalorizacion del capital a largo plazo.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se exponen en el apartado
“Factores de riesgo” precedente.

Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversion no sea idonea para todos los inversores. EI Subfondo no pretende ser un programa de
inversidn exhaustivo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras antes de adoptar la decision de invertir en el Subfondo. La inversién en este
Subfondo esta pensada como inversién a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como vehiculo
de negociacidn a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos

Comisiones maximas aplicables al inversor en todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%
Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%
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Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,10% 0,15% 0,25% 0,50% 0,70%
Porcentaje de la Comision ~ 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%

Total pagadero a la
Sociedad Gestora por la
gestion de la cartera

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no excederan del 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del Subfondo considerado.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Teérico de la
Accion y otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacién por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondos.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica: Subfondo de Generali Investments SICAV.

Fecha de lanzamiento: 4 de noviembre de 2008.

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Moneda de Referencia: Euro (EUR).

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010

Generali Investments SICAV - Euro Bonds 10+ Years - Clase A nfa| 4,80% 1,93%

JPMorgan EMU Government Bond Index 10+ years nfa| 2,75% | 2,13%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Gnicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“PTR”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - US Bonds
(el “Subfondo™)

La informacién recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo busca la revalorizacion del capital mediante inversiones en valores de renta fija de
elevada calidad con ratings de solvencia asignados de categoria de inversion (investment grade),
principalmente denominados en dolares estadounidenses. Invierte en una cartera gestionada
activamente de valores de renta fija, incluyendo deuda publica y de organismos oficiales, obligaciones
de empresa, valores con garantia de activos y valores con garantia hipotecaria.

En todo caso, el activo total del Subfondo permaneceré en todo momento fundamentalmente invertido
en bonos simples de emisores domiciliado o que ejerzan una parte predominante de su actividad
econdmica en Estados Unidos. Hasta un maximo del 25% del activo total del Subfondo podra estar
invertido en obligaciones convertibles. Asimismo, el activo del Subfondo podra invertirse con caracter
auxiliar en instrumentos del mercado monetario y en depésitos bancarios. El activo del Subfondo no
podra estar invertido en acciones ni en otros titulos participativos.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el
indice de referencia estipulado. Podra asimismo usar opciones y futuros financieros negociados en
mercados regulados al objeto de llevar a cabo una gestion eficiente de la cartera, gestionar
eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor cobertura de los mercados y del indice de
referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertira mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el JPMorgan U.S. Government Bond Index.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

e Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar sujetos a
volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucidon de los tipos de interés.

e Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de sufrir
pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos del mercado
monetario.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e Pretendan invertir en valores de renta fija.

e Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.
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e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversion no sea idénea para todos los inversores. EI Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversién inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones (0 su contravalor en
Otra Moneda de Denominacion, en su caso).

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Teorico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,20% 0,40% 0,60% 1,10% 1,30%
Porcentaje de la 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20%

Comisidn Total
pagadero a la Sociedad
Gestora por la gestion
de la cartera

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Tedrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.
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Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 2 de abril de 2002

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Otra Moneda de Denominacion  Clase A, Clase B y Clase C: Ddlar estadounidense (USD)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - US Bonds - Clase A 20,63% -3,21% 13,31%
JPMorgan U.S. Government Bond Index 20,11% -5,30% 13,51%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Gnicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - Central and Eastern European Bonds
(el “Subfondo™)

La informacién recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo busca la revalorizacion del capital mediante inversiones en valores de renta fija de
elevada calidad (con calificaciones de solvencia mayoritariamente asignadas de categoria de
inversion), centrandose principalmente en los primeros paises de Europa Central y del Este que
accedieron a la Unién Europea, como, entre otros, la Republica Checa, Hungria y Polonia.

En todo caso, el activo total del Subfondo permaneceré en todo momento fundamentalmente invertido
en bonos simples de emisores domiciliados o que ejerzan una parte predominante de su actividad
econdmica en Europa Central y del Este. Hasta un maximo del 25% del activo total del Subfondo
podré estar invertido en obligaciones convertibles. Asimismo, el activo del Subfondo podréa invertirse
con carécter auxiliar en instrumentos del mercado monetario y en depdsitos bancarios. El activo del
Subfondo no podré estar invertido en acciones ni en otros titulos participativos.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. Podra asimismo usar opciones y futuros financieros negociados
en mercados regulados al objeto de llevar a cabo una gestién eficiente de la cartera y con el objetivo
de mejorar la rentabilidad.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird més del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.
El Subfondo est4 pensado para inversores que deseen una cartera activamente gestionada de valores

de renta fija de Europa Central y del Este para tratar de superar la rentabilidad de su indice de
referencia, el BofA Merrill Lynch Eastern Europe Government ex Russia, expresado en euros.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

. Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad
de un emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y
pueden estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucién de los tipos de
interés.

. Los valores de mercados emergentes entrafian un riesgo mayor que el asociado a los
mercados de paises desarrollados, como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo
econémico y politico, el riesgo de liquidacion y el riesgo de volatilidad de los precios, y
pueden incluir deuda no calificada por agencias de calificacion de solvencia
internacionalmente reconocidas.

. Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el
riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.
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Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e Pretendan invertir en valores de renta fija.

e Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones mé&ximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accidn:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,40% 0,50% 0,70% 1,30% 1,50%
Porcentaje de la 0,40% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superardn el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones

por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Tedrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.
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La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica: Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion: 2 de abril de 2002

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Gestora de Inversiones: Generali Capital Management GmbH, Hoher Markt 1-3, 1010
Viena, Austria

Moneda de Referencia: Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - Central and Eastern -3,45% 4,76% 8,18%
European Bonds - Clase A*
BofA Merril Lynch Eastern Europe Government ex -2,41% 6,84% 9,51%
Russia (in EUR) **

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las demas Clases de Acciones varia Gnicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

** Hasta junio de 2007, el indice de referencia de la cartera fue el Commerzbank Central Eastern
European Bond Index. Las rentabilidades anteriores a dicha fecha se expresaban por referencia a este
indice.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - Euro Corporate Bonds
(el “Subfondo™)

La informacién recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo busca la revalorizacion del capital principalmente mediante inversiones en valores de
renta fija de elevada calidad, que estén expresados en euros y no sean deuda publica.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento fundamentalmente invertido
en bonos simples de empresa denominados en euros. Hasta un maximo del 25% del activo total del
Subfondo podra estar invertido en obligaciones convertibles. Asimismo, el activo del Subfondo podré
invertirse con cardcter auxiliar en instrumentos del mercado monetario y en depoésitos bancarios. El
activo del Subfondo no podra estar invertido en acciones ni en otros titulos participativos.

El Subfondo podra utilizar permutas financieras del riesgo de crédito (“CDS”) estandarizadas con el
fin de cubrir el riesgo de crédito especifico de algunos de los emisores de su cartera. EI Subfondo
también podra emplear CDS, siempre que lo haga en su exclusivo interés, adquiriendo proteccidn sin
poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccién para adquirir una exposicién crediticia
determinada (en caso de impago de la entidad de referencia, la liquidacidon conforme a la operacion de
CDS se hara en efectivo). Los inversores se benefician de este tipo de operaciones, ya que el
Subfondo puede asi lograr una mejor diversificacion del riesgo de pais y efectuar inversiones a muy
corto plazo en condiciones atractivas.

El Subfondo sdlo celebrara operaciones de CDS con entidades financieras de primera fila que estén
especializadas en este tipo de operaciones y Unicamente de acuerdo con las condiciones
estandarizadas que establece la Asociacién Internacional de Swaps y Derivados (“ISDA”). Ademas, el
Subfondo, al suscribir CDS, se asegurara, en todo momento, de que dispone de los activos necesarios
para poder atender las solicitudes de reembolso que se le presenten, asi como de contar con una
cobertura permanente y adecuada para cumplir las obligaciones derivadas de los compromisos de
CDS.

Las obligaciones totales derivadas de CDS no podran representar mas del 25% del activo neto del
Subfondo.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. Podra asimismo, de conformidad con las normas establecidas
en el Anexo B del Folleto, utilizar futuros financieros negociados en mercados regulados al objeto de
llevar a cabo una gestion eficiente de la cartera, gestionar eficientemente los flujos de caja y lograr
una mejor cobertura de los mercados y del indice de referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El objetivo del Subfondo es batir la rentabilidad de su indice de referencia, el Barclays Capital Euro
Corporate Bond Index.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.
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Riesgos generales:

e Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de
un emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden
estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de interés.

e Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo
de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos
del mercado monetario.

Riesgos especificos de las CDS:

e Elriesgo de contraparte, que es el riesgo de que la otra parte de la operacion con derivados
de crédito no cumpla sus obligaciones. Para el comprador de proteccién, el riesgo de
contraparte solo se materializa cuando se produce un supuesto de insolvencia y si el
vendedor de proteccién no puede pagar al comprador de proteccién el valor nominal del
contrato. Para el vendedor de proteccion, el riesgo de contraparte se materializa si el
comprador de proteccion no puede pagar las comisiones periddicas estipuladas en el
contrato.

e El riesgo de crédito, que es el riesgo que soporta el vendedor de proteccion en el caso de
que se produzca un supuesto de insolvencia respecto de la entidad de referencia. En tal
caso, la pérdida de capital para el vendedor de proteccion podria ser significativa (y, en el
caso del Subfondo, supondria la pérdida total de su activo), ya que el vendedor de
proteccion estaria obligado a abonar el valor nominal del contrato al comprador de
proteccidn contra entrega por el comprador de proteccion de las obligaciones estipuladas
en el contrato con un valor de mercado proximo al tipo de recuperacion.

¢ Riesgo de valoracion a precios de mercado, que es el riesgo que corre un inversor en
derivados de crédito al deshacer su posicion antes del vencimiento del contrato. En este
riesgo influye la liquidez del contrato subyacente; cuanto menor sea la liquidez, mayor
sera el coste de deshacer la posicion.

¢ Riesgo de liquidacién, que es el riesgo que soporta el comprador de proteccién de entregar
activos subyacentes que no posee al celebrar la operacién con CDS. No obstante, este
riesgo de liquidacidn se ve atenuado por el hecho de que la liquidacion se lleva a cabo en
efectivo.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e Pretendan invertir en valores de renta fija.

e Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.
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Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comisién de suscripcién Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales e Inversores Hasta un 1%
Institucionales con sede en Hong Kong

e Inversores Minoristas e Inversores

S Hasta un 3%
Minoristas con sede en Hong Kong °

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accidn:

Clase A* Clase B Clase Cy Clase Dy Clase E

Clase CHK  Clase DHK
Comision Total 0,20% 0,40% 0,60% 1,10% 1,30%
Porcentaje de la 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Tedrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podrd destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV
Fecha de constitucién 2 de abril de 2002
Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C

Inversores Institucionales con sede en Hong Kong: Clase CHK
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E
Inversores Minoristas con sede en Hong Kong: Clase DHK

Gestora de Inversiones GENERALI Investments Italy S.p.A Societa di gestione del
risparmio, Via Machiavelli 4, 34132 Trieste, Italia
Moneda de Referencia Euro (EUR)
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Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - Euro Corporate Bonds - -0,24% 14,30% 4,35%
Clase A*
Barclays Capital Euro Corporate Bond Index -3,55% 15,71% 4,72%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.

63



ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - Short Term Euro Corporate Bonds
(el “Subfondo™)

La informacién recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo busca la revalorizacion del capital principalmente mediante inversiones en valores de
renta fija de elevada calidad, que estén expresados en euros y no sean deuda publica.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento fundamentalmente invertido
en deuda de empresa a corto plazo (esto es, con un vencimiento de hasta 3 afios y una duracién media
en linea con la de los componentes del indice de referencia), denominada en euros y con un rating de
solvencia asignado de categoria de inversion (no inferior a BBB- de S&P, Baa3 por Moody’s o0 BBB-
de Fitch).

El Subfondo podra utilizar permutas financieras del riesgo de crédito (“CDS”) estandarizadas con el
fin de cubrir el riesgo de crédito especifico de algunos de los emisores de su cartera. EI Subfondo
también podra emplear CDS, siempre que lo haga en su exclusivo interés, adquiriendo proteccidn sin
poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccién para adquirir una exposicién crediticia
determinada (en caso de impago de la entidad de referencia, la liquidacidon conforme a la operacion de
CDS se hara en efectivo). Los inversores se benefician de este tipo de operaciones, ya que el
Subfondo puede asi lograr una mejor diversificacion del riesgo de pais y efectuar inversiones a muy
corto plazo en condiciones atractivas.

El Subfondo sélo celebrard operaciones de CDS con entidades financieras de primera fila que estén
especializadas en este tipo de operaciones y Unicamente de acuerdo con las condiciones
estandarizadas que establece la Asociacién Internacional de Swaps y Derivados (“ISDA”). Ademas, el
Subfondo, al suscribir CDS, se asegurara, en todo momento, de que dispone de los activos necesarios
para poder atender las solicitudes de reembolso que se le presenten, asi como de contar con una
cobertura permanente y adecuada para cumplir las obligaciones derivadas de los compromisos de
CDS.

Las obligaciones totales derivadas de CDS no podran representar mas del 25% del activo neto del
Subfondo.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo de tipo de intereés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. Podra asimismo, de conformidad con las normas establecidas
en el Anexo B del Folleto, utilizar futuros financieros negociados en mercados regulados al objeto de
llevar a cabo una gestion eficiente de la cartera, gestionar eficientemente los flujos de caja y lograr
una mejor cobertura de los mercados y del indice de referencia. La cartera del Subfondo podra
presentar una duracion negativa.

El Subfondo podré utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El objetivo del Subfondo es batir la rentabilidad de su indice de referencia, el Barcap Euro Aggregate
Corporate 1-3 years Index.
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Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

Deberan tenerse en cuenta los siguientes factores de riesgo ademas de los recogidos en el apartado 6,
“Riesgos” del Folleto completo.

Riesgos generales:

e Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar sujetos a
volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de interés.

e Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de sufrir
pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos del mercado
monetario.

Riesgos especificos de las CDS:

e El riesgo de contraparte, que es el riesgo de que la otra parte de la operacidn con derivados de
crédito no cumpla sus obligaciones. Para el comprador de proteccion, el riesgo de contraparte
s6lo se materializa cuando se produce un supuesto de insolvencia y si el vendedor de proteccion
no puede pagar al comprador de proteccion el valor nominal del contrato. Para el vendedor de
proteccion, el riesgo de contraparte se materializa si el comprador de proteccion no puede pagar
las comisiones periddicas estipuladas en el contrato.

e El riesgo de crédito, que es el riesgo que soporta el vendedor de proteccion en el caso de que se
produzca un supuesto de insolvencia respecto de la entidad de referencia. En tal caso, la pérdida
de capital para el vendedor de proteccidn podria ser significativa (y, en el caso del Subfondo,
supondria la pérdida total de su activo), ya que el vendedor de proteccion estaria obligado a
abonar el valor nominal del contrato al comprador de proteccidn contra entrega por el comprador
de proteccién de las obligaciones estipuladas en el contrato con un valor de mercado préximo al
tipo de recuperacion.

e Riesgo de valoracion a precios de mercado, que es el riesgo que corre un inversor en derivados de
crédito al deshacer su posicion antes del vencimiento del contrato. En este riesgo influye la
liquidez del contrato subyacente; cuanto menor sea la liquidez, mayor seré el coste de deshacer la
posicion.

e Riesgo de liquidacién, que es el riesgo que soporta el comprador de proteccion de entregar
activos subyacentes que no posee al celebrar la operacién con CDS. No obstante, este riesgo de
liquidacion se ve atenuado por el hecho de que la liquidacién se lleva a cabo en efectivo.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e Pretendan invertir en valores de renta fija.

e Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.
Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
"factores de riesgo".

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. EI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.
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Inversioén Inicial Minima

La inversidn inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comisién de suscripcién Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el VValor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,20% 0,40% 0,60% 1,10% 1,30%
Porcentaje de la 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Tebrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podrd destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 15 de julio de 2009

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Gestora de Inversiones GENERALI Investments Italy S.p.A. Societa di Gestione del
risparmio, Via Machiavelli 4, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)
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Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - Short Term Euro n/a n/a 2,45%
Corporate Bonds - Clase A*
Barcap Euro Aggregate Corporate 1-3 years Index n/a n/a 3,22%

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - European High Yield Bonds
(el “Subfondo™)

La informacién recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo busca la revalorizacion del capital invirtiendo en valores de renta fija y a tipo variable,
como obligaciones, pagarés, bonos convertibles, valores con garantia de activos y titulos con garantia
hipotecaria, principalmente de emisores domiciliados en la Unién Econémica y Europea y, hasta un
30% de su activo, en valores de emisores de otros paises europeos cuya deuda soberana a largo plazo
en divisas tenga asignado un rating de solvencia de categoria de inversion (investment grade), y que
estén denominados en la moneda de dichos otros paises, 0 en dolares estadounidenses, euros o libras
esterlinas. Entre los emisores de dichos valores se incluyen Gobiernos o sus subdivisiones politicas,
organismos o ayuntamientos, y empresas.

El Subfondo invertird en todo momento su activo total fundamentalmente en valores con un rating de
solvencia asignado inferior a categoria de inversién (esto es, inferior a BBB- por Standard & Poors, 0
a Baa3 por Moody’s, u otro rating similar de cualquier agencia de calificacion de solvencia
reconocida, o valores sin rating asignado que la Gestora de Inversiones considere de solvencia
comparable), asi como en valores denominados en euros. Ademas, el Subfondo podré invertir con
caracter auxiliar en valores con una calificacion de solvencia de categoria de inversion.

El Subfondo podra asimismo invertir con cardcter auxiliar su activo neto en valores con una
calificacion de solvencia inferior a categoria de inversion emitidos por entidades domiciliadas en
paises que no se encuentren entre los anteriormente resefiados y cuyos mercados de deuda publica
figuren incluidos en el indice JP Morgan Global Government Bond, denominados en una moneda
europea, o en valores de renta fija de mercados emergentes 0 en bonos u obligaciones de alta
rentabilidad de empresas estadounidenses.

El Subfondo también podra, en caso de que una sociedad incumpla sus obligaciones derivadas de un
instrumento de deuda que el Subfondo mantenga en cartera y que dicha sociedad esté siendo
reestructurada, adquirir acciones de dicha sociedad en pago de la totalidad o parte de la deuda de dicha
sociedad en poder del Subfondo.

En condiciones de mercado excepcionales, la Gestora de Inversiones podrd incrementar
transitoriamente la calidad crediticia de la cartera, si considera que las condiciones econémicas o del
mercado exigen una actuacién defensiva.

Dentro del tercio restante de las inversiones en valores con un rating de solvencia asignado de
categoria de inversion, un maximo del 25% del activo total del Subfondo podréd invertirse en
obligaciones convertibles. Asimismo, el activo del Subfondo podréd estar invertido con caracter
auxiliar en instrumentos del mercado monetario y en depo6sitos bancarios. El activo del Subfondo no
podra invertirse en acciones ni en otros titulos participativos.

El Subfondo podra utilizar permutas financieras del riesgo de crédito (“CDS”) estandarizadas con el
fin de cubrir el riesgo de crédito especifico de algunos de los emisores de su cartera. EI Subfondo
también podra emplear CDS, siempre que lo haga en su exclusivo interés, adquiriendo proteccion sin
poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccién para adquirir una exposicion crediticia
determinada (en caso de impago de la entidad de referencia, la liquidacion conforme a la operacién de
CDS se hard en efectivo). Los inversores se benefician de este tipo de operaciones, ya que el
Subfondo puede asi lograr una mejor diversificacion del riesgo de pais y efectuar inversiones a muy
corto plazo en condiciones atractivas.

El Subfondo sdlo celebrard operaciones de CDS con entidades financieras de primera fila que estén

especializadas en este tipo de operaciones y Unicamente de acuerdo con las condiciones
estandarizadas que establece la Asociacidn Internacional de Swaps y Derivados (“ISDA”). Ademas, el
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Subfondo, al suscribir CDS, se asegurard, en todo momento, de que dispone de los activos necesarios
para poder atender las solicitudes de reembolso que se le presenten, asi como de contar con una
cobertura permanente y adecuada para cumplir las obligaciones derivadas de los compromisos de
CDs.

Las obligaciones totales derivadas de CDS no podran representar mas del 25% del activo neto del
Subfondo.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo de tipo de intereés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. Podra asimismo, de conformidad con las normas establecidas
en el Anexo B del Folleto, utilizar futuros financieros negociados en mercados regulados al objeto de
llevar a cabo una gestion eficiente de la cartera, gestionar eficientemente los flujos de caja y lograr
una mejor cobertura de los mercados y del indice de referencia.

El Subfondo podré utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el BofA Merrill Lynch Euro Currency Fixed-Floating High
Yield 3% Constrained, BB(50%)-B(50%), Ex-Financial (Subordinated).

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

Riesgos generales:

e Los valores de renta fija, asi como los instrumentos del mercado monetario estdn expuestos
al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un emisor de atender a los pagos de
principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar sujetos a volatilidad debido a su
sensibilidad a la evolucion de los tipos de interés.

e Ademas, la rentabilidad de los instrumentos a tipo variable esta expuesta a los riesgos de
mercado.

e EIl Subfondo podra invertir en valores con ratings de solvencia asignados por debajo de
categoria de inversién, lo que representa un riesgo de pérdida del principal e intereses
superior al asociado a los valores de calidad mas elevada.

e Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de
sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos del
mercado monetario.

Riesgos especificos de las CDS:

e El riesgo de contraparte, que es el riesgo de que la otra parte de la operacién con derivados
de crédito no cumpla sus obligaciones. Para el comprador de proteccion, el riesgo de
contraparte s6lo se materializa cuando se produce un supuesto de insolvencia y si el vendedor
de proteccion no puede pagar al comprador de proteccion el valor nominal del contrato. Para
el vendedor de proteccion, el riesgo de contraparte se materializa si el comprador de
proteccion no puede pagar las comisiones periddicas estipuladas en el contrato.

e El riesgo de crédito, que es el riesgo que soporta el vendedor de proteccién en el caso de que
se produzca un supuesto de insolvencia respecto de la entidad de referencia. En tal caso, la
pérdida de capital para el vendedor de proteccién podria ser significativa (y, en el caso del
Subfondo, supondria la pérdida total de su activo), ya que el vendedor de proteccion estaria
obligado a abonar el valor nominal del contrato al comprador de proteccion contra entrega
por el comprador de proteccidn de las obligaciones estipuladas en el contrato con un valor de
mercado proximo al tipo de recuperacion.

e Riesgo de valoracion a precios de mercado, que es el riesgo que corre un inversor en
derivados de crédito al deshacer su posicion antes del vencimiento del contrato. En este
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riesgo influye la liquidez del contrato subyacente; cuanto menor sea la liquidez, mayor sera
el coste de deshacer la posicion.

e Riesgo de liquidacion, que es el riesgo que soporta el comprador de proteccion de entregar
activos subyacentes que no posee al celebrar la operacion con CDS. No obstante, este riesgo
de liquidacion se ve atenuado por el hecho de que la liquidacion se lleva a cabo en efectivo.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e  Pretendan invertir en valores de renta fija.

e Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversion no sea idonea para todos los inversores. EI Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. EI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversidn inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comisién de suscripcién Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales e
Inversores Institucionales con sede
en Hong Kong

Hasta un 1%

e Inversores Minoristas e Inversores Hasta un 3%
Minoristas con sede en Hong Kong

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase Cy Clase Dy Clase E

Clase CHK  Clase DHK
Comision Total 0,40% 0,50% 0,70% 1,30% 1,50%
Porcentaje de la 0,40% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no superarén el
0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.
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El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones por
servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Teérico y otras
comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podréd destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV
Fecha de constitucion 30 de junio de 2003
Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C

Inversores Institucionales con sede en Hong Kong: Clase CHK
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E
Inversores Minoristas con sede en Hong Kong: Clase DHK

Gestora de Inversiones GENERALI Investments Italy S.p.A Societa di gestione del
risparmio, Via Machiavelli 4, 34132 Trieste, Italia
Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - -29,96% 48,98% 13,63%
European High Yield Bonds -
Clase A*
BofA Merrill Lynch Euro Currency -32,06% 77,38% 13,0%
Fixed-Floating High Yield 3%
Constrained,  BB(50%)-B(50%),
Ex-Financial (Subordinated)

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las demas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER™): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - Euro Convertible Bonds
(el “Subfondo™)

La informacién recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

El Subfondo invierte principalmente en obligaciones convertibles y canjeables expresadas en EUR.
Con caracter accesorio, también podra invertir en otras obligaciones que presenten una exposicion
subyacente a acciones, asi como en acciones participativas, warrants e instrumentos del mercado
monetario a corto plazo.

En todo caso, el activo total del Subfondo permaneceré en todo momento fundamentalmente invertido
en obligaciones convertibles denominadas en euros. Hasta un 10% del activo total del Subfondo podra
mantenerse invertido en acciones y otros titulos participativos. Asimismo, el activo del Subfondo
podré invertirse con caracter auxiliar en instrumentos del mercado monetario y en dep6sitos bancarios.

El Subfondo podra invertir en renta variable o poseer acciones a raiz de una conversion o por medio
de inversiones directas. Sin embargo, la ponderacién de la renta variable serd inferior al 10% del
activo neto del Subfondo.

El Subfondo podra utilizar permutas financieras del riesgo de crédito (“CDS”) estandarizadas con el
fin de cubrir el riesgo de crédito especifico de algunos de los emisores de su cartera. EI Subfondo
también podra emplear CDS, siempre que lo haga en su exclusivo interés, adquiriendo proteccion sin
poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccion para adquirir una exposicion crediticia
determinada (en caso de impago de la entidad de referencia, la liquidacion conforme a la operacion de
CDS se hara en efectivo). Los inversores se benefician de este tipo de operaciones, ya que el
Subfondo puede asi lograr una mejor diversificacion del riesgo de pais y efectuar inversiones a muy
corto plazo en condiciones atractivas.

El Subfondo sélo celebrara operaciones de CDS con entidades financieras de primera fila que estén
especializadas en este tipo de operaciones y Unicamente de acuerdo con las condiciones
estandarizadas que establece la Asociacion Internacional de Swaps y Derivados (“ISDA”). Ademas, el
Subfondo, al suscribir CDS, se asegurard, en todo momento, de que dispone de los activos necesarios
para poder atender las solicitudes de reembolso que se le presenten, asi como de contar con una
cobertura permanente y adecuada para cumplir las obligaciones derivadas de los compromisos de
CDs.

Las obligaciones totales derivadas de CDS no podrén representar mas del 25% del activo neto del
Subfondo.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. Podra asimismo utilizar opciones y futuros financieros
negociados en mercados regulados y mercados no organizados (OTC), asi como celebrar operaciones
de permuta financiera al objeto de llevar a cabo una gestion eficiente de la cartera, gestionar
eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor cobertura de los mercados y del indice de
referencia. Ademas, el Subfondo podra celebrar contratos con pacto de recompra u operaciones
activas y pasivas de préstamo de valores.

El Subfondo podré utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

Sin perjuicio de las limitaciones establecidas en el Anexo A del Folleto, el Subfondo podré invertir en

participaciones o acciones de otros organismos de inversion colectiva (OIC). El Subfondo no invertira
més del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.
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El indice de referencia del Subfondo es el Exane Eurozone Convertible Bond.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

Riesgos generales:

Los valores de renta fija estdn expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar
sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de interés.

Los valores convertibles estan sujetos a los riesgos asociados tanto a la renta variable como a
la renta fija, a saber, riesgos de precio y de tipo de interés.

Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de
sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos del
mercado monetario.

Respecto de la inversion en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
apalancamiento de la inversion en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el riesgo
asociado a la inversion en warrants sea superior al de la inversién en acciones.

Riesgos especificos de las CDS:

El riesgo de contraparte, que es el riesgo de que la otra parte de la operacién con derivados
de crédito no cumpla sus obligaciones. Para el comprador de proteccion, el riesgo de
contraparte s6lo se materializa cuando se produce un supuesto de insolvencia y si el vendedor
de proteccién no puede pagar al comprador de proteccién el valor nominal del contrato. Para
el vendedor de proteccion, el riesgo de contraparte se materializa si el comprador de
proteccion no puede pagar las comisiones periddicas estipuladas en el contrato.

El riesgo de crédito, que es el riesgo que soporta el vendedor de proteccion en el caso de que
se produzca un supuesto de insolvencia respecto de la entidad de referencia. En tal caso, la
pérdida de capital para el vendedor de proteccion podria ser significativa (y, en el caso del
Subfondo, supondria la pérdida total de su activo), ya que el vendedor de proteccion estaria
obligado a abonar el valor nominal del contrato al comprador de proteccion contra entrega
por el comprador de proteccion de las obligaciones estipuladas en el contrato con un valor de
mercado proximo al tipo de recuperacion.

Riesgo de valoracion a precios de mercado, que es el riesgo que corre un inversor en
derivados de crédito al deshacer su posicion antes del vencimiento del contrato. En este
riesgo influye la liquidez del contrato subyacente; cuanto menor sea la liquidez, mayor sera
el coste de deshacer la posicion.

Riesgo de liquidacion, que es el riesgo que soporta el comprador de proteccion de entregar
activos subyacentes que no posee al celebrar la operacion con CDS. No obstante, este riesgo
de liquidacion se ve atenuado por el hecho de que la liquidacion se lleva a cabo en efectivo.

Perfil del inversor tipo

Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idéneo para inversores que:

Pretendan invertir en valores de renta fija.

Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.
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Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversion no sea idénea para todos los inversores. EI Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversidn inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accidn:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,30% 0,40% 0,60% 1,10% 1,30%
Porcentaje de la 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30%

Comisién Total
pagadero a la Sociedad
Gestora por la gestion
de la cartera

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Tedrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV
Fecha de constitucion 2 de febrero de 2004
Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C

74



Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - Euro Convertible -15,00% 20,30% 1,29%
Bonds - Clase A*
Exane Eurozone Convertible Bond** -24,59% 35,67% 5,03%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las demas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras. Se indica la rentabilidad desde el primer

ejercicio completo desde el lanzamiento.

** Hasta abril de 2010, el indice de referencia de la cartera fue el UBS Eurozone Index. Las
rentabilidades anteriores a dicha fecha se expresaban por referencia a este indice.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - Euro Inflation Linked Bonds
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

Este Subfondo busca la revalorizacion del capital mediante inversiones en valores de renta fija de
elevada calidad con ratings de solvencia asignados de categoria de inversion (investment grade),
principalmente obligaciones vinculadas a la inflacion y denominadas en euros. El tipo de interés y el
valor al vencimiento se ajustan en funcion de la tasa de inflacion a lo largo de la duracion de dichas
obligaciones. Asimismo, el Subfondo podra poseer una reducida proporcién de obligaciones emitidas
por organismos publicos, autoridades locales y supranacionales, y empresas con ratings de solvencia
asignados de categoria de inversion, denominadas principalmente en euros.

Podran comprarse o venderse con fines de inversion derivados de tipos de interés y de divisas, tanto
en mercados regulados como en mercados no organizados (OTC).

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento fundamentalmente invertido
en obligaciones ordinarias vinculadas a la inflacién y denominadas en euros. Asimismo, el activo del
Subfondo podra invertirse con caracter auxiliar en instrumentos del mercado monetario y en depositos
bancarios. El Subfondo no invertird sus activos en valores convertibles, acciones o titulos
participativos.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. Podra asimismo utilizar opciones y futuros financieros
negociados en mercados regulados y mercados no organizados (OTC), asi como celebrar operaciones
de permuta financiera al objeto de llevar a cabo una gestion eficiente de la cartera, gestionar
eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor cobertura de los mercados y del indice de
referencia. Ademés, el Subfondo podré celebrar contratos con pacto de recompra u operaciones
activas y pasivas de préstamo de valores.

El Subfondo podré utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

La exposicién maxima sin cobertura a monedas distintas del euro no podra representar mas del 20%
del activo neto del Subfondo, bien entendido que las inversiones en esas otras divisas no podran
exceder nunca de una tercera parte del activo total del Subfondo.

El Subfondo no invertira mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el “Barclays Capital Global Inflation -Linked: Euro Zone
Bond Index (Series-L)”.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

Deberan tenerse en cuenta los siguientes factores de riesgo ademas de los recogidos en el apartado 6,
“Riesgos” del Folleto completo.
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e Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar
sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucién de los tipos de interés.

e Los mercados de derivados de tipos de interés y de divisas son volatiles, la oportunidad de
obtener plusvalias y el riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las
inversiones en valores o instrumentos del mercado monetario.

o Dado que la Gestora de Inversiones tiene la posibilidad de aplicar estrategias de arbitraje, la
exposicion a los mercados de divisas y de tipos de interés asumida por el inversor sera la
exposicion neta resultante de los movimientos de mercado que registren las posiciones largas
tanto en valores como en derivados y las posiciones cortas inicamente en derivados.

Los instrumentos derivados OTC, al igual que los contratos a plazo sobre tipos de cambio, las
opciones sobre divisas entrafian un riesgo de contraparte, que es el riesgo de que la otra parte de
la operacién con derivados OTC no cumpla sus obligaciones. El riesgo de contraparte, no
obstante, se atentia por el hecho de que el Subfondo efectuard este tipo de operaciones
unicamente con entidades financieras de primera fila.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e  Pretendan invertir en valores de renta fija.

e Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e  Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea idénea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estdn concebidas como inversiones a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversioén Inicial Minima

La inversidn inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comisién de suscripcién Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%
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Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comisién Total 0,20% 0,40% 0,60% 0,60% 0,80%
Porcentaje de la 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20%

Comisién Total
pagadero a la Sociedad
Gestora por la gestion
de la cartera

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Tebrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podrd destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 14 de febrero de 2008

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - Euro Inflation Linked Bonds- n/a 8,86% -0,96%
Clase A
Barclays Capital Global Inflation-Linked: Euro Zone Bond n/a 8,02% -0,87%
Index (Series-L)

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - Absolute Return Multi Strategies
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

El objetivo del Subfondo es generar una rentabilidad absoluta que supere el indice EONIA. El
posicionamiento y concepcion del Subfondo como fondo de rentabilidad absoluta implica una
tolerancia media al riesgo, asi como una correlacién baja frente a los mercados tradicionales de renta
variable y a los principales indices tradicionales con el fin de obtener una rentabilidad neta absoluta.
En un ciclo de inversion de tres afios, el Subfondo, presentara, en promedio, una baja correlacion con
la evolucion de los mercados financieros.

Con objeto de alcanzar su objetivo, el Subfondo realizara una asignacion activas de activos en el seno
de una cartera diversificada de valores asimilables a deuda, integrada por obligaciones a tipo fijo y
variable principalmente de emisores soberanos y del sector publico, instrumentos del mercado
monetario, asi como renta variable, OICVM, OIC, y fondos cotizados en bolsa (“ETFs”) en los
principales mercados y monedas. En segundo lugar, el Subfondo mantendra con fines de inversién
una cartera diversificada de productos derivados sobre renta variable, productos derivados sobre tipos
de interés y productos derivados sobre divisas, en mercados regulados y en mercados no organizados
(OTC), asi como derivados basados en indices financieros sobre materias primas.

En caso de que la Gestora de Inversiones tenga una opinion negativa sobre una determinada clase de
activo, podra adoptar una posicion corta sintética en dicha clase de activo mediante la utilizacién de
derivados dentro de los limites que se establecen mas adelante.

Los pardmetros de inversion para la asignacion activa de activos en una determinada clase de activo
cumpliran por lo general las siguientes normas:

e La exposicion neta maxima de las siguientes clases de activo en relacion con el Patrimonio Neto
seré:

°  100% de exposicidn a divisas no cubiertas
°  50% en mercados de renta variable
°  40% en instrumentos del mercado monetario

°  70% en instrumentos de deuda con categoria de inversion (investment grade), como
obligaciones de empresa

°  35% en obligaciones de mercados emergentes
°  35% en derivados basados en indices financieros sobre materias primas

e La duracion media de la cartera del Subfondo estara comprendida entre menos 5 afios y mas 7
anos.

e El Subfondo podra invertir entre un 0% y un 90% en OICVM u OIC y ETF. Dentro de este limite,
se permite que el Subfondo invierta hasta un 10% en fondos de fondos de inversion libre (hedge
funds), siempre que tales fondos estén regulados y sujetos a una supervision permanente.

A estos efectos, en todo momento el Subfondo invertira en al menos tres clases de activo distintas
segun lo anteriormente indicado.
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El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversién, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

. Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad
de un emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y
pueden estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucién de los tipos de

interés.

. Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.

. Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el

riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.
. Los valores a tipo variable estan sujetos ademas a los riesgos de mercado.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

Pretendan invertir en obligaciones a tipo fijo y a tipo variable.

Pretendan invertir en valores de renta variable.

Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea idénea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversioén Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comisién de suscripcién Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%
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Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

El nivel mé&ximo de Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
comisiones de gestion que

podra cargarse en el &mbito

de los OICVM y/o OIC en

que invierta el Subfondo

no podra superar el 0,60%

Comision Total 0,25% 0,50% 0,70% 1,10% 1,30%

Porcentaje de la Comision 0,25% 0,35% 0,30% 0,30% 0,30%
Total pagadero a la Gestora
de Inversiones

Comisién por resultados El primer periodo de resultados comienza el 1 de julio de 2007.

Por la Clase A, la Gestora de Inversiones percibira una comision por
resultados del 20% anual sobre los resultados que superen el interés
compuesto acumulado del EONIA aumentado en un 0,95%, siempre
que el Valor Tedrico de la Accion al finalizar el periodo de resultados
supere el maximo historico del Valor Tedrico de la Accion registrado
al final de cualquier previo periodo de resultados desde el lanzamiento
del Subfondo. La comisién por resultados se calcula y abona de
acuerdo con lo estipulado en el apartado 16.4 del Folleto completo.

Por la Clase C, la Gestora de Inversiones percibira una comision por
resultados del 20% anual sobre los resultados que superen el interés
compuesto acumulado del EONIA aumentado en un 0,50%, siempre
que el Valor Tedrico de la Accion al finalizar el periodo de resultados
supere el maximo histérico del Valor Tedrico de la Accidn registrado
al final de cualquier previo periodo de resultados desde el lanzamiento
del Subfondo. La comisién por resultados se calcula y abona de
acuerdo con lo estipulado en el apartado 16.4 del Folleto completo.

Por la Clase D, la Gestora de Inversiones percibira una comision por
resultados del 20% anual sobre los resultados que superen el interés
compuesto acumulado del EONIA aumentado en un 0,10%, siempre
que el Valor Tedrico de la Accion al finalizar el periodo de resultados
supere el maximo histérico del Valor Tedrico de la Accidn registrado
al final de cualquier previo periodo de resultados desde el lanzamiento
del Subfondo. La comision por resultados se calcula y abona de
acuerdo con lo estipulado en el apartado 16.4 del Folleto completo.

Por la Clase E, la Gestora de Inversiones percibira una comision por
resultados del 20% anual sobre los resultados que superen el interés
compuesto acumulado del EONIA, siempre que el Valor Teérico de la
Accidn al finalizar el periodo de resultados supere el méximo histdrico
del Valor Teodrico de la Accion registrado al final de cualquier previo
periodo de resultados desde el lanzamiento del Subfondo. La comisién
por resultados se calcula y abona de acuerdo con lo estipulado en el
apartado 16.4 del Folleto completo.

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones

por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Tedrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.
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La Comisidn Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 3 de julio de 2006

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Gestora de Inversiones GENERALI Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, Via Machiavelli 4, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV — Absolute Return Multi 0,84% 6,87% 3,27%
Strategies - Clase A*
EONIA 4,03% 0,73% 0,44%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las demas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras. Las rentabilidades indicadas corresponden al
primer ejercicio completo desde el lanzamiento.

Coeficientes de gastos totales (“TER™): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacién de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV -- Absolute Return Credit Strategies
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

El Subfondo busca la revalorizacién del capital mediante una asignacion activa de activos en el seno
de una cartera diversificada de valores asimilables a deuda. Este Subfondo es un fondo de rentabilidad
absoluta, lo que implica una tolerancia media al riesgo, asi como una correlacion baja frente a los
mercados y a los principales indices tradicionales con el fin de obtener una rentabilidad neta absoluta.

La Gestora de Inversiones tiene por objetivo alcanzar una rentabilidad absoluta a medio plazo de
aproximadamente el tipo EONIA més 125 puntos basicos antes de las Comisiones Totales.

El Subfondo adquirira exposicion a una serie de emisores publicos, privados y semiprivados, bien
invirtiendo en una amplia gama de valores que, por lo general, van mas alla de los instrumentos del
mercado monetario normales y entre los que se incluyen obligaciones a tipo variable, valores con
garantia de activos, titulos con garantia hipotecaria, obligaciones de empresa con categoria de
inversién, bonos de mercados emergentes, deuda de empresa de alta rentabilidad y obligaciones
convertibles emitidas en diferentes monedas principales por los mencionados emisores, 0 bien
actuando como vendedor de proteccion en el marco de permutas financieras del riesgo de crédito
(“CDS”) estandarizadas, siempre que la exposicion maxima derivada de estas CDS no represente mas
del activo neto total del Subfondo. El Subfondo podra, con caréacter accesorio, invertir en préstamos
titulizados. Las inversiones en préstamos titulizados que no coticen de manera oficial se limitan al
10% del activo neto del Subfondo.

El Subfondo invertira fundamentalmente su activo total, directa o indirectamente, mediante el uso de
instrumentos derivados, como CDS, en valores de renta fija. Con caracter auxiliar, el activo del
Subfondo podré invertirse, de forma directa o indirecta, en instrumentos del mercado monetario y en
depdsitos bancarios y hasta un 20% del activo total en obligaciones convertibles. Asimismo, el
Subfondo no contempla invertir en acciones u otros titulos participativos.

La duracién media maxima de la cartera no excederd de veinticuatro meses. Hasta un 50% del activo
neto del Subfondo podra invertirse en valores sin categoria de inversion (investment grade) con un
rating de solvencia asignado inferior a Baa de Moody’s y a BBB de S&P. No podra invertirse mas del
50% del activo neto del Subfondo en acciones que no estén denominadas en euros o que carezcan de
cobertura, con una exposicién maxima a cada divisa del 10%.

El Subfondo podra asimismo actuar como comprador de proteccién en el marco de una CDS con fines
de cobertura o en caso de que el Subfondo no posea los activos subyacentes necesarios para sacar
partido del deterioro potencial del perfil crediticio de una determinada entidad de referencia.

El Subfondo sélo celebrara operaciones de CDS con entidades financieras de primera fila que estén
especializadas en este tipo de operaciones y Unicamente de acuerdo con las condiciones
estandarizadas que establece la Asociacion Internacional de Swaps y Derivados (“ISDA”). Ademas, el
Subfondo, al suscribir CDS, se asegurara, en todo momento, de que cuenta con los activos necesarios
para poder atender a las solicitudes de reembolso, asi como de contar con una cobertura permanente y
adecuada para cumplir las obligaciones derivadas de los compromisos de CDS.

Ademas, el Subfondo podra invertir en instrumentos financieros derivados cuyos subyacentes de
referencia pueden consistir en indices financieros.

La Gestora de Inversiones podra utilizar estrategias de gestién de la duracidn con sujecién a las
limitaciones relativas al uso de estas técnicas que se establecen en el Anexo B del Folleto completo.
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El Subfondo podra utilizar técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el Anexo B
del Folleto completo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversién, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

Riesgos generales:

e Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo
de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos
del mercado monetario.

e Los valores de renta fija y los valores a tipo variable, asi como los instrumentos del
mercado monetario estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar
sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucién de los tipos de interés.

e Los valores de mercados emergentes entrafian un riesgo mayor que el asociado a los
mercados de paises desarrollados, como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo econémico y
politico, el riesgo de liquidacion y el riesgo de volatilidad de los precios.

e Los valores con ratings de solvencia asignados por debajo de categoria de inversion se
consideran especulativos y, en general, entrafian un riesgo de crédito mayor.

Riesgos especificos de las CDS:

e El riesgo de contraparte, que es el riesgo de que la otra parte de la operacion con CDS no
cumpla sus obligaciones. Para el comprador de proteccion, el riesgo de contraparte s6lo se
materializa cuando se produce un supuesto de insolvencia y si el vendedor de proteccién
no puede pagar al comprador de proteccion el valor nominal del contrato. Para el vendedor
de proteccidn, el riesgo de contraparte se materializa si el comprador de proteccion no
puede pagar las comisiones periddicas estipuladas en el contrato. El riesgo de contraparte,
no obstante, resulta mitigado por el hecho de que el Subfondo s6lo efectuara operaciones
CDS con entidades financieras de primer nivel.

e El riesgo de crédito, que es el riesgo que soporta el vendedor de proteccion en el caso de
que se produzca un supuesto de insolvencia respecto de la entidad de referencia. En tal
caso, la pérdida de capital para el vendedor de proteccion podria ser significativa (y, en el
caso del Subfondo, supondria la pérdida total de su activo), ya que el vendedor de
proteccidn estaria obligado a abonar el valor nominal del contrato al comprador de
proteccion contra entrega por el comprador de proteccion de las obligaciones estipuladas
en el contrato con un valor de mercado préximo al tipo de recuperacion.

e Riesgo de valoracién a precios de mercado, que es el riesgo que corre un inversor en CDS
al deshacer su posicién antes del vencimiento del contrato. En este riesgo influye la
liquidez del contrato subyacente; cuanto menor sea la liquidez, mayor sera el coste de
deshacer la posicion.

e Riesgo de liquidacion, que es el riesgo que soporta el comprador de proteccién de entregar
activos subyacentes que no posee al celebrar la operacion con CDS.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idéneo para inversores que:

e Pretendan invertir en valores de renta fija.

e Busquen una rentabilidad superior a la de los tipos de interés del mercado monetario
aceptando riesgos adicionales.

e Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

e No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.
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e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. EI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accién:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comisiéon Total 0,20% 0, 05% 0,70% 0,80% 1,00%
hasta el 30
de abril de
2010

2,10% desde
el 1 de
mayo de
2010
Porcentaje de la 0,20% 0,35% 0,30% 0,30% 0,30%
Comision Total hasta el 30
pagadero a la Gestora de abril de
de Inversiones 2010

2,10% desde
el 1de
mayo de
2010

Comisién por El primer periodo de resultados comienza el 1 de julio de 2007.

resultados
Por la Clase A, la Gestora de Inversiones percibira una comision por
resultados del 20% anual sobre los resultados que superen el interés
compuesto acumulado del EONIA aumentado en un 0,85%, siempre que el
Valor Tedrico de la Accidn al finalizar el periodo de resultados supere el
maximo histérico del Valor Teorico de la Accién registrado al final de
cualquier previo periodo de resultados desde el lanzamiento del Subfondo. La
comisién por resultados se calcula y abona de acuerdo con lo estipulado en el
apartado 16.4 del Folleto completo.
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Por la Clase C, la Gestora de Inversiones percibird una comisién por
resultados del 20% anual sobre los resultados que superen el interés
compuesto acumulado del EONIA aumentado en un 0,6%, siempre que el
Valor Tedrico de la Accion al finalizar el periodo de resultados supere el
méaximo historico del Valor Teérico de la Accién registrado al final de
cualquier previo periodo de resultados desde el lanzamiento del Subfondo. La
comision por resultados se calcula y abona de acuerdo con lo estipulado en el
apartado 16.4 del Folleto completo.

Por la Clase D, la Gestora de Inversiones percibira una comision por
resultados del 20% anual sobre los resultados que superen el interés
compuesto acumulado del EONIA aumentado en un 0,2%, siempre que el
Valor Tedrico de la Accidn al finalizar el periodo de resultados supere el
méaximo histérico del Valor Teérico de la Accién registrado al final de
cualquier previo periodo de resultados desde el lanzamiento del Subfondo. La
comisioén por resultados se calcula y abona de acuerdo con lo estipulado en el
apartado 16.4 del Folleto completo.

Por la Clase E, la Gestora de Inversiones percibird una comision por
resultados del 20% anual sobre los resultados que superen el interés
compuesto acumulado del EONIA, siempre que el Valor Tedrico de la Accion
al finalizar el periodo de resultados supere el méaximo historico del Valor
Teorico de la Accion registrado al final de cualquier previo periodo de
resultados desde el lanzamiento del Subfondo. La comision por resultados se
calcula y abona de acuerdo con lo estipulado en el apartado 16.4 del Folleto
completo.

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superardn el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Teérico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacién por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro
de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 1 de diciembre de 2005

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Gestora de Inversiones GENERALI Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, Via Machiavelli 4, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)
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Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - -33,41% -0,78% 34,92%
Absolute Return Credit Strategies -
Clase B*

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasado de las Acciones de Clase B del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras. Se indica la rentabilidad desde el primer
ejercicio completo desde el lanzamiento.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - Absolute Return Global Macro Strategies
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

El Subfondo invertira en todo el mundo en un amplio abanico de valores de deuda a tipo fijo y variable,
entre los que se incluyen préstamos titulizados, asi como en depdsitos en divisas y en instrumentos del
mercado monetario. Ademas, el Subfondo podra invertir en derivados de tipos de interés, de divisas y de
crédito, tanto en mercados regulados como en mercados no organizados (OTC).

Este Subfondo es un fondo de rentabilidad absoluta, lo que implica una tolerancia media al riesgo, asi
como una correlacion baja frente a los mercados y a los principales indices tradicionales con el fin de
obtener una rentabilidad neta absoluta.

El Subfondo tratara de generar una rentabilidad absoluta por encima del tipo EONIA mediante una
asignacion activa de activos en el seno de una cartera diversificada de valores asimilables a deuda y de
divisas, teniendo en cuenta las opiniones que la Gestora de Inversiones tenga sobre la macroeconomia
mundial y su impacto en los mercados financieros.

La duracién media de la cartera del Subfondo estara comprendida entre menos cinco afios y mas siete
anos.

El Subfondo tiene flexibilidad para establecer una exposicién adicional, de hasta el 50% del activo
neto del Subfondo, a mercados de valores de renta fija con calificaciones de solvencia asignadas por
debajo categoria de inversion y a bonos de mercados emergentes.

Con fines de inversion, el Subfondo podra adquirir o vender derivados de tipos de interés, de divisas y
de crédito. En cuanto a los derivados de crédito, el Subfondo podra, entre otras cosas, actuar en
calidad de vendedor o comprador de proteccién en el marco de permutas financieras del riesgo de
crédito (“CDS”) estandarizadas. La maxima exposicion a derivados de crédito no superaré el 35% del
Patrimonio Neto del Subfondo. En consecuencia, la Gestora de Inversiones podra emplear estrategias
direccionales y de arbitraje sobre las divisas, mercados monetarios y mercados de deuda publica
internacionales mas importantes en funcion de sus expectativas acerca de sus valoraciones relativas.

Asimismo, el Subfondo podra utilizar, con fines de inversion, derivados negociados en mercados
regulados o en mercados no organizados (OTC), basados en indices financieros sobre materias primas,
o fondos cotizados en bolsa (“ETFs”) basados en indices financieros o0 materias primas.

Para evitar dudas, se hace constar expresamente que por inversiones en “ETFs” se entendera tanto
inversiones en OICVM como en OIC.

La inversion maxima en ETFs basados en indices financieros sobre materias primas es del 20% del
Patrimonio Neto.

La exposicion maxima a derivados basados en indices financieros sobre materias primas sera del 20%
del Patrimonio Neto.

El Subfondo podra utilizar también técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertira mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia de la cartera es el tipo EONIA.
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Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

Riesgos generales:

e Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de
un emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden
estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de interés.

e Los mercados de derivados de tipos de interés, de divisas y de crédito son volatiles, la
oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso
de las inversiones en valores o instrumentos del mercado monetario.

e Dado que la Gestora de Inversiones tiene la posibilidad de aplicar estrategias de arbitraje,
la exposicién a los mercados de divisas, de crédito y de tipos de interés asumida por el
inversor sera la exposicion neta resultante de los movimientos de mercado que registren
las posiciones largas tanto en valores como en derivados y las posiciones cortas
Unicamente en derivados.

e Los instrumentos derivados OTC, al igual que los contratos a plazo sobre tipos de cambio,
las opciones sobre divisas y las permutas financieras del riesgo de crédito entrafian un
riesgo de contraparte, que es el riesgo de que la otra parte en la operacion con derivados
OTC no cumpla sus obligaciones. El riesgo de contraparte, no obstante, se atenda por el
hecho de que el Subfondo efectuara este tipo de operaciones Unicamente con entidades
financieras de primera fila.

e Los valores de mercados emergentes entrafian un riesgo mayor que el asociado a los
mercados de paises desarrollados, como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo econémico y
politico, el riesgo de liquidacién y el riesgo de volatilidad de los precios.

Riesgos especificos de las CDS:

e Elriesgo de contraparte, que es el riesgo de que la otra parte de la operacion con derivados
de crédito no cumpla sus obligaciones. Para el comprador de proteccion, el riesgo de
contraparte solo se materializa cuando se produce un supuesto de insolvencia y si el
vendedor de proteccion no puede pagar al comprador de proteccion el valor nominal del
contrato. Para el vendedor de proteccion, el riesgo de contraparte se materializa si el
comprador de proteccion no puede pagar las comisiones periodicas estipuladas en el
contrato.

e El riesgo de crédito, que es el riesgo que soporta el vendedor de proteccion en el caso de
gue se produzca un supuesto de insolvencia respecto de la entidad de referencia. En tal
caso, la pérdida de capital para el vendedor de proteccidn podria ser significativa (y, en el
caso del Subfondo, supondria la pérdida total de su activo), ya que el vendedor de
proteccion estaria obligado a abonar el valor nominal del contrato al comprador de
proteccion contra entrega por el comprador de proteccion de las obligaciones estipuladas
en el contrato con un valor de mercado proximo al tipo de recuperacion.

e Riesgo de valoracién a precios de mercado, que es el riesgo que corre un inversor en
derivados de crédito al deshacer su posicion antes del vencimiento del contrato. En este
riesgo influye la liquidez del contrato subyacente; cuanto menor sea la liquidez, mayor
serd el coste de deshacer la posicion.

e Riesgo de liquidacion, que es el riesgo que soporta el comprador de proteccion de entregar
activos subyacentes que no posee al celebrar la operacién con CDS. No obstante, este
riesgo de liquidacion se ve atenuado por el hecho de que la liquidacidn se lleva a cabo en
efectivo.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversién, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e Pretendan invertir en valores relacionados con la deuda y en divisas.

e Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.
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e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversion no sea idénea para todos los inversores. EI Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversidn inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comisién Total 0,20% 0,50% 0,70% 0,85% 1,10%
Porcentaje de la 0,20% 0,30% 0,25% 0,25% 0,25%

Comision Total
pagadero a la
Gestora de
Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Comision por El primer periodo de resultados comenzo en la fecha de lanzamiento del
resultados Subfondo.

Por la Clase A, la Gestora de Inversiones percibird una comisién por
resultados del 20% anual sobre los resultados que superen el interés
compuesto acumulado del EONIA aumentado en un 0,85%, siempre que el
Valor Tedrico de la Accion al finalizar el periodo de resultados supere el
maximo histérico del Valor Teérico de la Accion registrado al final de
cualquier previo periodo de resultados desde el lanzamiento del Subfondo. La
comision por resultados se calcula y abona de acuerdo con lo estipulado en el
apartado 16.4 del Folleto completo.

Por la Clase C, la Gestora de Inversiones percibird una comision por
resultados del 20% anual sobre los resultados que superen el interés
compuesto acumulado del EONIA aumentado en un 0,60%, siempre que el
Valor Te6rico de la Accién al finalizar el periodo de resultados supere el
maximo histérico del Valor Teérico de la Accion registrado al final de
cualquier previo periodo de resultados desde el lanzamiento del Subfondo. La
comision por resultados se calcula y abona de acuerdo con lo estipulado en el
apartado 16.4 del Folleto completo.
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Por la Clase D, la Gestora de Inversiones percibird una comisién por
resultados del 20% anual sobre los resultados que superen el interés
compuesto acumulado del EONIA aumentado en un 0,2%, siempre que el
Valor Tedrico de la Accion al finalizar el periodo de resultados supere el
méaximo histérico del Valor Teorico de la Accion registrado al final de
cualquier previo periodo de resultados desde el lanzamiento del Subfondo. La
comision por resultados se calcula y abona de acuerdo con lo estipulado en el
apartado 16.4 del Folleto completo.

Por la Clase E, la Gestora de Inversiones percibira una comision por
resultados del 20% anual sobre los resultados que superen el interés
compuesto acumulado del EONIA, siempre que el Valor Tedrico de la Accion
al finalizar el periodo de resultados supere el maximo histérico del Valor
Tedrico de la Accion registrado al final de cualquier previo periodo de
resultados desde el lanzamiento del Subfondo. La comisién por resultados se
calcula y abona de acuerdo con lo estipulado en el apartado 16.4 del Folleto
completo.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Tedrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 3 de julio de 2006

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Gestora de Inversiones GENERALI Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, Via Machiavelli 4, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - Absolute 3,19% 4,73% 1,50%
Return Global Macro Strategies - Clase A*
EONIA 4,03% 0,73% 0,44%

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Gnicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras. Las rentabilidades indicadas corresponden al
primer ejercicio completo desde el lanzamiento.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacién de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - Euro Liquidity
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Politica de inversion

El Subfondo invierte principalmente en instrumentos del mercado monetario, obligaciones a tipo
variable y valores de renta fija con ratings de solvencia asignados no inferiores a categoria de
inversion (investment grade), denominados principalmente en euros.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento invertido en obligaciones
ordinarias, instrumentos del mercado monetario y depdsitos bancarios. Los activos del Subfondo se
invertirdn fundamentalmente en instrumentos denominados en euros. Los activos del Subfondo no se
invertiran en obligaciones convertibles, acciones o titulos participativos.

En todo caso, el vencimiento medio de la cartera del Subfondo no excedera de 1 afio. El vencimiento
residual de cada inversion considerada no podré superar los 3 afios.

La Gestora de Inversiones podra utilizar estrategias de gestién de la duracién con sujecién a las
limitaciones relativas al uso de estas técnicas que se establecen en el Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto, frente al
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el
indice de referencia estipulado. Podra asimismo utilizar opciones y futuros financieros negociados en
mercados regulados, asi como celebrar operaciones de permuta financiera al objeto de llevar a cabo
una gestioén eficiente de la cartera y con el objetivo de mejorar la rentabilidad. Ademas, el Subfondo
podré celebrar contratos con pacto de recompra u operaciones activas y pasivas de préstamo de
valores.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

La exposicién maxima sin cobertura a monedas distintas del euro no podra representar mas del 20%
del activo neto del Subfondo, bien entendido que las inversiones en esas otras divisas no podran
exceder nunca de una tercera parte del activo total del Subfondo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC que tengan unas
politicas de inversion similares a las del Subfondo.

El objetivo de inversiéon del Subfondo consiste en preservar el capital invertido y superar la
rentabilidad de su indice de referencia, el Eonia Capitalization Index Capital 5 Day (EONACAPL).

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

. Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad
de un emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y
pueden estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucién de los tipos de
interes.
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. Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el
riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idéneo para inversores que:

«  Busquen invertir en instrumentos del mercado monetario y valores de renta fija.

« Busquen conservar el capital y necesiten disponer de su dinero a corto plazo.

o Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

« Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales e Inversores Hasta un 1%
Institucionales con sede en Hong Kong

e Inversores Minoristas e Inversores

S Hasta un 3%
Minoristas con sede en Hong Kong °

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accién:

Clase A* Clase B Clase Cy Clase Dy Clase E

Clase CHK  Clase DHK
Comision Total 0,05% 0,15% 0,20% 0,30% 0,50%
Porcentaje de la 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05%

Comision Total
pagadero a la
Sociedad Gestora por
la gestion de la
cartera

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.
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El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones por
servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacidon del Valor Tebrico y otras
comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica: Subfondo de Generali Investments SICAV
Fecha de constitucién: 2 de abril de 2002
Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C

Inversores Institucionales con sede en Hong Kong: Clase CHK

Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Inversores Minoristas con sede en Hong Kong: Clase DHK
Moneda de Referencia: Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010
Generali Investments SICAV - 4,29% 2,39% 0,33%
Euro Liquidity - Clase A*
EONIA  Capitalization  Index 4,92% 1,11% 0,31%
Capital 5 Day (EONACAPL) rate

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase A del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Gnicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - GaranT 1
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

El elemento de garantia del capital depende de que el Accionista mantenga las Acciones hasta el
final de un Periodo de Inversién de 5 afios. Si un Accionista vende o reembolsa la totalidad o
parte de sus Acciones del Subfondo antes del final del Periodo de Inversion de 5 afios dicho
Accionista no quedara amparado por la Garantia y percibira un importe de reembolso en
funcién del Valor Teorico de sus Acciones en el dia del reembolso. En tal caso, dicho Accionista
puede no recuperar el importe inicial invertido.

Politica de inversion

El objetivo de inversidn de este Subfondo es ofrecer a los inversores una revalorizacion del capital
mediante una exposicion a la evolucién positiva de los mercados de valores evitando el riesgo de
pérdida de capital en plazos de inversion a cinco afios (los “Periodos de Inversién de 5 Afos”).

Los accionistas que reembolsen sus Acciones al final de un Periodo de Inversion de 5 Afios recibirdn
como minimo el 100% del precio de emision inicial por accion, es decir, 100 € (la “Cantidad Inicial
Garantizada™).

Con el fin de lograr su objetivo de inversion, el Subfondo podrd invertir en mercados de renta
variable, obligaciones e instrumentos del mercado monetario denominados en euros. La cartera de
obligaciones estara integrada principalmente por deuda publica y obligaciones garantizadas. La cartera
de renta variable se centrara principalmente en el Dow Jones Euro Stoxx como ambito de inversion. A
través de un cuidadoso proceso de inversion, el Subfondo proporciona una exposicién totalmente
controlada a los mercados de valores basados en titulos de la eurozona, p. €j. el indice Dow Jones
EURO STOXX 50, mediante inversiones directas o a través de instrumentos derivados. En particular,
el Subfondo podra, de acuerdo con los limites de inversion establecidos en el Anexo A, suscribir
contratos de permuta financiera o de opciones de modo independiente con una institucién de elevada
solvencia que esté especializada en este tipo de operaciones, para vincular asi el rendimiento del
Subfondo al Dow Jones Euro Stoxx 50 (el “indice”). En virtud de tales contratos, el Subfondo y la
contraparte convienen en permutar parcial o totalmente la rentabilidad neta o el rendimiento neto de
las obligaciones y de los instrumentos del mercado monetario con la rentabilidad del indice. En el
domicilio de la Sociedad, o bien a través de la Gestora de Inversiones, 0 incluso en www.stoxx.com,
se puede acceder a la informacion referente a la composicion del indice.

El Subfondo dispone asimismo de un mecanismo de blogque de la rentabilidad por el que la Cantidad
Inicial Garantizada se incrementara hasta el mayor Valor Teérico de la Accidn determinado en las
Fechas de Bloqueo de la Garantia (tal como se definen posteriormente). Consulte el epigrafe siguiente,
“Garantia”, si desea mas informacion acerca de este mecanismo de inmovilizacion y de la garantia.

El Subfondo estara ininterrumpidamente abierto a suscripciones y reembolsos en cada Dia de
Valoracion.

Los inversores deben tener presente que la elevada volatilidad de los mercados de renta variable puede
limitar la flexibilidad de la estrategia de inversion adoptada e influir negativamente en el valor de las
acciones del Subfondo. En particular, tras un periodo prolongado de volatilidad en los mercados
bursétiles, el Subfondo, en funcion de los casos, participard Gnicamente de manera proporcional o, en
el peor de los casos, no participara en absoluto en la subida posterior de los mercados de acciones. En
este ultimo caso, el Subfondo estar& enteramente invertido, directa o indirectamente, en instrumentos
del mercado monetario y en obligaciones, cuyo valor (el nominal mas intereses) se correspondera en
principio con la Cantidad Garantizada para un determinado Periodo de Inversion de 5 Afios.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.
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Garantia

El Subfondo ha celebrado un contrato de derivados (el “Contrato de Garantia™) con un banco
tercero (no vinculado al grupo Generali) (el “Garante”). El Garante del primer Periodo de Inversién a
5 Afios es Commerzbank AG (Francfort del Meno). Para el siguiente Periodo de Inversién a 5 afios
(esto es, a partir del 1 de octubre de 2011) el Garante serd Generali Fund Management S.A. La
identidad del Garante o Garantes de los subsiguientes Periodos de Inversion de 5 Afios estard
disponible en el domicilio de la Sociedad llegado el momento. Ademas, en caso de sustitucion del
Garante, el Folleto y el folleto simplificado se actualizaran en consecuencia.

En el marco del Contrato de Garantia, el Garante garantiza un pago al Subfondo para asegurar que al
final de cada Periodo de Inversion a 5 Afios el valor de una Accidn del Subfondo no descienda por
debajo del Valor Tedrico de la Accion mas elevado que se hubiese alcanzado en una Fecha de
Bloqueo de la Garantia dentro de un periodo dado (la “Cantidad Garantizada™). Si no se logra
alcanzar el valor de la Cantidad Garantizada a la finalizacién del Periodo de Inversion de 5 Afios, el
Garante abonaré la diferencia entre el Valor Teorico de la Accidn al final del Periodo de Inversion de
5 Afios y la Cantidad Garantizada multiplicada por el nimero de Acciones en circulacién en dicha
fecha. El pago se efectuard tres dias habiles después del célculo de este Valor Teérico de la Accion.
Sera el Garante quien realice dicho pago al Subfondo.

La Garantia se ajusta del siguiente modo:

El Valor Tedrico de la Accidn fijado en el Gltimo dia habil de cada mes (las “Fechas de Bloqueo de
la Garantia”) serd utilizado en la determinacion de la Cantidad Garantizada. Si en las Fechas de
Bloqueo de la Garantia del Periodo de Inversion de 5 Afos el Valor Te6rico de la Accion descendiese,
0 se mantuviese en las mismas cotas, respecto de la Cantidad Inicial Garantizada, se garantizaria la
Cantidad Inicial Garantizada al final del Periodo de Inversion de 5 Afios. Si el Valor Teorico de la
Accidn en una Fecha de Bloqueo de la Garantia es superior a la Cantidad Inicial Garantizada, la
Cantidad Garantizada se elevaria hasta llegar al nivel del Valor Teérico de la Accidn en esa Fecha de
Bloqueo de la Garantia y, a partir de entonces, la Cantidad Garantizada aumentara de manera
continuada en cada Fecha de Bloqueo de la Garantia hasta el nivel mas alto del Valor Teérico de la
Accidn que se hubiese alcanzado en una Fecha de Bloqueo de la Garantia.

El primer Periodo de Inversion de 5 Afios dara comienzo en la Fecha de Lanzamiento y finalizara en
el Ultimo dia habil de septiembre de 2011. El segundo Periodo de Inversion de 5 Afios se iniciara ese
mismo dia y concluird el dltimo dia habil de septiembre de 2016. Cada Periodo de Inversiéon de 5
Afios tendra el mismo objetivo de inversion. A la finalizacién de cada Periodo de Inversion de 5 Afios
se iniciard un nuevo Periodo de Inversion de 5 Afios en el mismo dia en que el anterior Periodo de
Inversion de 5 Afios concluya y la Cantidad Garantizada o el Gltimo Valor Teérico de la Accion, de
ser éste superior, se convertira en la Cantidad inicial Garantizada de ese periodo.

Como ya se ha indicado anteriormente, el elemento de garantia del capital depende de que el
Accionista mantenga las Acciones hasta el final de un Periodo de Inversion de 5 afios. Si un
Accionista vende o reembolsa la totalidad o parte de sus Acciones del Subfondo antes del final
del Periodo de Inversidn de 5 afios, dicho Accionista no quedara amparado por la garantia de
capital y percibira un importe de reembolso en funcidn del Valor Teorico de sus Acciones en el
dia del reembolso. En tal caso, dicho Accionista puede no recuperar el importe inicial invertido.

En caso de que un inversor compre Acciones en un dia que no constituya una Fecha de Bloqueo de la
Garantia siendo el Valor Teorico de la Accion superior a la Cantidad Garantizada, la diferencia entre
la Cantidad Garantizada y dicho Valor Tedrico de la Accidn no se garantiza a no ser que la cantidad
garantizada se aumente en la siguiente Fecha de Bloqueo de la Garantia hasta el mismo nivel, o
superior, del Valor Teorico de la Accidn que hubiese abonado el inversor.

Puede obtenerse informacion adicional sobre la garantia otorgada por el Garante, la Cantidad
Garantizada o el Garante mismo en el domicilio social de la Sociedad, o solicitdndola a la Gestora de
Inversiones o al Agente Administrativo Central.
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Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

o La rentabilidad del Subfondo estd en funcion de la evolucion del indice y, en
consecuencia, del rendimiento de los instrumentos de renta variable incluidos en el
indice. Por lo general los mercados de renta variable se consideran inversiones de
mayor riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.

o Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias vy el
riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

. El Subfondo esta expuesto al riesgo de que el Garante no cumpla las obligaciones
asumidas en virtud de la Garantia. En tal caso, se perderia el elemento de garantia del
capital.

. Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad

de un emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y
pueden estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucién de los tipos de
interes.

o Los derivados que suscribe el Subfondo son operaciones estructuradas. Si bien el uso
prudente de los mismos puede resultar beneficioso, los derivados entrafian también
riesgos distintos, y en ocasiones mayores, respecto de los riesgos que presentan los tipos
de inversiones mas tradicionales.

Perfil del inversor tipo

Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

. Busquen participar en el mercado de valores de la zona euro.

. Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo evitando el riesgo de pérdida de
capital en determinados momentos temporales al final de los Periodos de Inversion de 5
afios.

o Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

. Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto,

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%
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Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accién:

Clase D
Comision Total 1,00%
Porcentaje de la 0,40%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

Comision de garantia Ademas de la Comisidon Total, el Subfondo abonard una comision de
garantia al Garante. Esta comision varia en funcion de las condiciones del
mercado y por tanto podra diferir para cada Periodo de Inversion de 5
Afos. Para el primer Periodo de Inversion de 5 Afios, la comision de
Garantia se fija en el 0,5% anual del Patrimonio Neto. En el domicilio de
la Sociedad, se informard, llegado el momento, sobre la cuantia de la
comision de Garantia aplicable en Periodos de Inversién de 5 Afios
subsiguientes.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido,

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 2 de octubre de 2006

Clases de Acciones Inversores Minoristas: Clase D

Gestora de Inversiones Hasta el 30 de septiembre de 2011, Generali Investments
Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH, Unter

Sachsenhausen 27, D-50667 Colonia, Alemania. A partir del 1 de
octubre de 2011, GENERALI Investments Italy S.p.A. Societa di
gestione del risparmio

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010

Generali Investments SICAV - -3,00% 3,90% 0,17%
GaranT 1 - Clase D*

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase D del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las demas Clases de Acciones varia Unicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - GaranT 2
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

El elemento de garantia del capital depende de que el Accionista mantenga las Acciones hasta el
final de un Periodo de Inversidn de 5 afios. Si un Accionista vende o reembolsa la totalidad o
parte de sus Acciones del Subfondo antes del final del Periodo de Inversion de 5 afios dicho
Accionista no quedard amparado por la Garantia y percibira un importe de reembolso en
funcién del Valor Teorico de sus Acciones en el dia del reembolso. En tal caso, dicho Accionista
puede no recuperar el importe inicial invertido.

Politica de inversion

El objetivo de inversidn de este Subfondo es ofrecer a los inversores una revalorizacion del capital
mediante una exposicion a la evolucién positiva de los mercados de valores evitando el riesgo de
pérdida de capital en plazos de inversion a cinco afios (los “Periodos de Inversién de 5 Afos”).

Los accionistas que reembolsen sus Acciones al final de un Periodo de Inversion de 5 Afios recibirdn
como minimo el 100% del precio de emision inicial por accion, es decir, 100 €, (la “Cantidad Inicial
Garantizada™).

Con el fin de lograr su objetivo de inversidn, el Subfondo podra invertir en mercados de renta
variable, obligaciones e instrumentos del mercado monetario denominados en euros. La cartera de
obligaciones estard integrada principalmente por deuda publica y obligaciones garantizadas. La cartera
de renta variable se centrara principalmente en el Dow Jones Euro Stoxx como ambito de inversion. A
través de un cuidadoso proceso de inversién, el Subfondo proporciona una exposicién totalmente
controlada a los mercados de valores basados en titulos de la eurozona, p. ej. el indice Dow Jones
EURO STOXX 50, mediante inversiones directas, ETFs (fondos cotizados en bolsa) o a través de
instrumentos derivados. En particular, el Subfondo podra, de acuerdo con los limites de inversion
establecidos en el Anexo A, suscribir contratos de permuta financiera o de opciones de modo
independiente con una institucion de elevada solvencia que esté especializada en este tipo de
operaciones, para vincular asi el rendimiento del Subfondo al Dow Jones Euro Stoxx 50 (el “indice”).
En virtud de tales contratos, el Subfondo y la contraparte convienen en permutar parcial o totalmente
la rentabilidad neta o el rendimiento neto de las obligaciones y de los instrumentos del mercado
monetario con la rentabilidad del indice. En el domicilio de la Sociedad, o bien a través de la Gestora
de Inversiones, o incluso en www.stoxx.com, se puede acceder a la informacién referente a la
composicion del indice.

El Subfondo dispone asimismo de un mecanismo de blogue de la rentabilidad por el que la Cantidad
Inicial Garantizada se incrementara hasta el mayor Valor Teérico de la Accidn determinado en las
Fechas de Bloqueo de la Garantia (tal como se definen posteriormente). Consulte el epigrafe siguiente,
“Garantia”, si desea mas informacidn acerca de este mecanismo de inmovilizacion y de la garantia.

El Subfondo estara ininterrumpidamente abierto a suscripciones y reembolsos en cada Dia de
Valoracion.

Los inversores deben tener presente que la elevada volatilidad de los mercados de renta variable puede
limitar la flexibilidad de la estrategia de inversion adoptada e influir negativamente en el valor de las
acciones del Subfondo. En particular, tras un periodo prolongado de volatilidad en los mercados
bursatiles, el Subfondo, en funcion de los casos, participara Unicamente de manera proporcional o, en
el peor de los casos, no participara en absoluto en la subida posterior de los mercados de acciones. En
este Ultimo caso, el Subfondo estard enteramente invertido, directa o indirectamente, en instrumentos
del mercado monetario y en obligaciones, cuyo valor (el nominal més intereses) se correspondera en
principio con la Cantidad Garantizada para un determinado Periodo de Inversion de 5 Afios.
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El Subfondo no invertirA mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

Garantia

El Subfondo ha celebrado un contrato de derivados (el “Contrato de Garantia”) con un banco
tercero (no vinculado al grupo Generali) (el “Garante”). El Garante es Banca IMI S.p.A. La identidad
del Garante o Garantes de los subsiguientes Periodos de Inversion de 5 Afios estara disponible en el
domicilio de la Sociedad llegado el momento. Ademas, en caso de sustitucion del Garante, el Folleto y
el folleto simplificado se actualizaran en consecuencia.

En el marco del Contrato de Garantia, el Garante garantiza un pago al Subfondo para asegurar que al
final de cada Periodo de Inversién a 5 Afios el valor de una Accién del Subfondo no descienda por
debajo del Valor Tedrico de la Accion mas elevado que se hubiese alcanzado en una Fecha de
Bloqueo de la Garantia dentro de un periodo dado (la “Cantidad Garantizada™). Si no se logra
alcanzar el valor de la Cantidad Garantizada a la finalizacion del Periodo de Inversion de 5 Afos, el
Garante abonara la diferencia entre el Valor Tedrico de la Accion al final del Periodo de Inversion de
5 Afios y la Cantidad Garantizada multiplicada por el nimero de Acciones en circulacién en dicha
fecha. El pago se efectuara tres dias habiles después del calculo de este Valor Teo6rico de la Accidn.
Sera el Garante quien realice dicho pago al Subfondo.

La Garantia se ajusta del siguiente modo:

El Valor Tedrico de la Accidn fijado en el Gltimo dia habil de cada mes (las “Fechas de Bloqueo de
la Garantia”) sera utilizado en la determinacion de la Cantidad Garantizada. Si en las Fechas de
Bloqueo de la Garantia del Periodo de Inversidn de 5 Afios el Valor Teérico de la Accion descendiese,
0 se mantuviese en las mismas cotas, respecto de la Cantidad Inicial Garantizada, se garantizaria la
Cantidad Inicial Garantizada al final del Periodo de Inversion de 5 Afios. Si el Valor Teérico de la
Accidn en una Fecha de Bloqueo de la Garantia es superior a la Cantidad Inicial Garantizada, la
Cantidad Garantizada se elevaria hasta llegar al nivel del Valor Teérico de la Accidn en esa Fecha de
Bloqueo de la Garantia y, a partir de entonces, la Cantidad Garantizada aumentara de manera
continuada en cada Fecha de Bloqueo de la Garantia hasta el nivel mas alto del Valor Teérico de la
Accidn que se hubiese alcanzado en una Fecha de Bloqueo de la Garantia.

El primer Periodo de Inversion de 5 Afios dara comienzo en la Fecha de Lanzamiento y finalizara en
el dltimo dia habil de septiembre de 2012. El segundo Periodo de Inversion de 5 Afios se iniciaré ese
mismo dia y concluird el dltimo dia habil de septiembre de 2017. Cada Periodo de Inversion de 5
Afios tendra el mismo objetivo de inversion. A la finalizacion de cada Periodo de Inversion de 5 Afios
se iniciara un nuevo Periodo de Inversion de 5 Afios en el mismo dia en que el anterior Periodo de
Inversion de 5 Afios concluya y la Cantidad Garantizada o el dltimo Valor Teérico de la Accion, de
ser éste superior, se convertira en la Cantidad inicial Garantizada de ese periodo.

Como ya se ha indicado al principio, el elemento de garantia del capital depende de que el
Accionista mantenga las Acciones hasta el final de un Periodo de Inversion de 5 afios. Si un
Accionista vende o0 reembolsa la totalidad o parte de sus Acciones del Subfondo antes del final
del Periodo de Inversién de 5 afios, dicho Accionista no quedara amparado por la garantia de
capital y percibira un importe de reembolso en funcidn del VValor Teorico de sus Acciones en el
dia del reembolso. En tal caso, dicho Accionista puede no recuperar el importe inicial invertido.

En caso de que un inversor compre Acciones en un dia que no constituya una Fecha de Bloqueo de la
Garantia siendo el Valor Teorico de la Accion superior a la Cantidad Garantizada, la diferencia entre
la Cantidad Garantizada y dicho Valor Tedrico de la Accién no se garantiza a no ser que la cantidad
garantizada se aumente en la siguiente Fecha de Bloqueo de la Garantia hasta el mismo nivel, o
superior, del Valor Teoérico de la Accidn que hubiese abonado el inversor.

Puede obtenerse informacion adicional sobre la garantia otorgada por el Garante, la Cantidad
Garantizada o el Garante mismo en el domicilio social de la Sociedad, o solicitdndola a la Gestora de
Inversiones o al Agente Administrativo Central.
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Factores de riesgo

Deberan tenerse en cuenta los siguientes factores de riesgo ademas de los recogidos en el apartado 6,
“Riesgos” del Folleto completo:

o La rentabilidad del Subfondo estd en funcion de la evolucion del indice y, en
consecuencia, del rendimiento de los instrumentos de renta variable incluidos en el
indice. Por lo general los mercados de renta variable se consideran inversiones de
mayor riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.

o Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias vy el
riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

. El Subfondo esta expuesto al riesgo de que el Garante no cumpla las obligaciones
asumidas en virtud de la Garantia. En tal caso, se perderia el elemento de garantia del
capital.

. Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad

de un emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y
pueden estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucién de los tipos de
interes.

o Los derivados que suscribe el Subfondo son operaciones estructuradas. Si bien el uso
prudente de los mismos puede resultar beneficioso, los derivados entrafian también
riesgos distintos, y en ocasiones mayores, respecto de los riesgos que presentan los tipos
de inversiones mas tradicionales.

Perfil del inversor tipo

Para la Sociedad, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo con experiencia que
conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y como se exponen en el
apartado 6, “Riesgos” de Folleto completo. El inversor tipo pretende participar en el mercado de
valores de la zona euro con el fin de obtener una revalorizacion del capital a largo plazo, evitando el
riesgo de pérdida del capital en momentos puntuales del tiempo coincidiendo con el final de los
Periodos de Inversion de 5 afios.

El inversor debera tener experiencia en operaciones que supongan una compra de Acciones cuya
rentabilidad se derive de activos subyacentes en lugar de directamente de los activos del Subfondo.
Los inversores deben tener presente que la garantia de capital no serd aplicable en caso de que se
solicite el reembolso de las Acciones antes de que finalice el Periodo de Inversion de 5 Afios.

Inversioén Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos

Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%
Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%
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Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase D
Comision Total 1,00%
Porcentaje de la 0,40%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

Comision de garantia Ademas de la Comisidn Total, el Subfondo abonard una comision de
garantia al Garante. Esta comision varia en funcion de las condiciones del
mercado y por tanto podra diferir para cada Periodo de Inversion de 5
Afios. Con respecto al primer Periodo de Inversion de 5 Afios, la comisién
de Garantia del Subfondo se fijara antes del lanzamiento y serd dada a
conocer en la fecha de lanzamiento en el domicilio de la Sociedad. En el
domicilio de la Sociedad, se informard, llegado el momento, sobre la
cuantia de la comisién de Garantia aplicable en Periodos de Inversion de 5
Afios subsiguientes.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 1 de octubre de 2007

Clases de Acciones Inversores Minoristas: Clase D

Gestora de Inversiones GENERALI Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, Via Machiavelli 4, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010

Generali Investments SICAV - -4,88% 5,65% -0,30%
GaranT 2 - Clase D*

* La anterior tabla muestra la rentabilidad pasada de las Acciones de Clase D del Subfondo. La
rentabilidad pasada de las deméas Clases de Acciones varia Gnicamente por las distintas comisiones y
gastos, que se desglosan en el epigrafe “Comisiones y gastos”. Las rentabilidades pasadas no son
necesariamente indicativas de las rentabilidades futuras.

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - GaranT 3
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

El elemento de garantia del capital depende de que el Accionista mantenga las Acciones hasta el
final de un Periodo de Inversidn de 5 afios. Si un Accionista vende o reembolsa la totalidad o
parte de sus Acciones del Subfondo antes del final del Periodo de Inversion de 5 afios dicho
Accionista no quedard amparado por la Garantia y percibira un importe de reembolso en
funcién del Valor Teorico de sus Acciones en el dia del reembolso. En tal caso, dicho Accionista
puede no recuperar el importe inicial invertido.

Politica de inversion

El objetivo de inversidn de este Subfondo es ofrecer a los inversores una revalorizacion del capital
mediante una exposicion a la evolucién positiva de los mercados de valores evitando el riesgo de
pérdida de capital en plazos de inversion a cinco afios (los “Periodos de Inversién de 5 Afos”).

Los accionistas que reembolsen sus Acciones al final de un Periodo de Inversion de 5 Afios recibirdn
como minimo el 100% del precio de emision inicial por accion, es decir, 100 €, (la “Cantidad Inicial
Garantizada™).

Con el fin de lograr su objetivo de inversidn, el Subfondo podra invertir en mercados de renta
variable, obligaciones e instrumentos del mercado monetario denominados en euros. La cartera de
obligaciones estara integrada principalmente por deuda publica y obligaciones garantizadas. La cartera
de renta variable se centrara principalmente en el Dow Jones Euro Stoxx como ambito de inversion. A
través de un cuidadoso proceso de inversién, el Subfondo proporciona una exposicién totalmente
controlada a los mercados de valores basados en titulos de la eurozona, p. ej. el indice Dow Jones
EURO STOXX 50, mediante inversiones directas, ETFs (fondos cotizados en bolsa) o a través de
instrumentos derivados. En particular, el Subfondo podra, de acuerdo con los limites de inversion
recogidos en el Anexo A, suscribir contratos de permutas financieras o de opciones de modo
independiente con una institucion de elevada solvencia que esté especializada en este tipo de
operaciones, para vincular asi el rendimiento del Subfondo al Dow Jones Euro Stoxx 50 (el “indice”).
En virtud de tales contratos, el Subfondo y la contraparte convienen en permutar parcial o totalmente
la rentabilidad neta o el rendimiento neto de las obligaciones y de los instrumentos del mercado
monetario con la rentabilidad del indice. En el domicilio de la Sociedad, o bien a través de la Gestora
de Inversiones, o incluso en www.stoxx.com, se puede acceder a la informacién referente a la
composicion del indice.

El Subfondo dispone asimismo de un mecanismo de blogque de la rentabilidad por el que la Cantidad
Inicial Garantizada se incrementara hasta el mayor Valor Teérico de la Accidn determinado en las
Fechas de Bloqueo de la Garantia (tal como se definen posteriormente). Consulte el epigrafe siguiente,
“Garantia”, si desea mas informacidn acerca de este mecanismo de inmovilizacion y de la garantia.

El Subfondo estara ininterrumpidamente abierto a suscripciones y reembolsos en cada Dia de
Valoracion.

Los inversores deben tener presente que la elevada volatilidad de los mercados de renta variable puede
limitar la flexibilidad de la estrategia de inversion adoptada e influir negativamente en el valor de las
acciones del Subfondo. En particular, tras un periodo prolongado de volatilidad en los mercados
bursétiles, el Subfondo, en funcién de los casos, participara Unicamente de manera proporcional o, en
el peor de los casos, no participara en absoluto en la subida posterior de los mercados de acciones. En
este Ultimo caso, el Subfondo estard enteramente invertido, directa o indirectamente, en instrumentos
del mercado monetario y en obligaciones, cuyo valor (el nominal més intereses) se correspondera en
principio con la Cantidad Garantizada para un determinado Periodo de Inversion de 5 Afios.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.
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Garantia

Las inversiones en el Subfondo estaran garantizadas por Generali Fund Management S.A. (antes,
Generali Investments Luxembourg S.A.), entidad que actuard como garante (el “Garante”) para el
primer Periodo de Inversién a 5 Afos. La identidad del Garante o Garantes de los subsiguientes
Periodos de Inversion de 5 Afios estara disponible en el domicilio de la Sociedad llegado el momento.
Ademas, en caso de sustitucion del Garante, el Folleto y el folleto simplificado se actualizaran en
consecuencia.

En el marco del Contrato de Garantia, el Garante garantiza un pago al Subfondo para asegurar que al
final de cada Periodo de Inversion a 5 Afios el valor de una Accién del Subfondo no descienda por
debajo del Valor Tebrico de la Accion mas elevado que se hubiese alcanzado en una Fecha de
Bloqueo de la Garantia dentro de un periodo dado (la “Cantidad Garantizada”). Si no se logra
alcanzar el valor de la Cantidad Garantizada a la finalizacién del Periodo de Inversion de 5 Afios, el
Garante abonaré la diferencia entre el Valor Teorico de la Accidn al final del Periodo de Inversion de
5 Afios y la Cantidad Garantizada multiplicada por el nimero de Acciones en circulacién en dicha
fecha. El pago se efectuard tres dias habiles después del célculo de este Valor Teérico de la Accién.
Seréa el Garante quien realice dicho pago al Subfondo.

La Cantidad Garantizada se ajusta del siguiente modo:

El Valor Tedrico de la Accidn fijado en el Gltimo dia habil de cada mes (las “Fechas de Bloqueo de
la Garantia”) sera utilizado en la determinacion de la Cantidad Garantizada. Si en las Fechas de
Bloqueo de la Garantia del Periodo de Inversion de 5 Afos el Valor Tedrico de la Accién descendiese,
0 se mantuviese en las mismas cotas, respecto de la Cantidad Inicial Garantizada, se garantizaria la
Cantidad Inicial Garantizada al final del Periodo de Inversién de 5 Afios. Si el Valor Teérico de la
Accion en una Fecha de Bloqueo de la Garantia es superior a la Cantidad Inicial Garantizada, la
Cantidad Garantizada se elevaria hasta llegar al nivel del Valor Tedrico de la Accion en esa Fecha de
Bloqueo de la Garantia y, a partir de entonces, la Cantidad Garantizada aumentard de manera
continuada en cada Fecha de Bloqueo de la Garantia hasta el nivel mas alto del Valor Teérico de la
Accidn que se hubiese alcanzado en una Fecha de Bloqueo de la Garantia.

El primer Periodo de Inversion de 5 Afios dara comienzo en la Fecha de Lanzamiento y finalizara en
el altimo dia habil de septiembre de 2013. El segundo Periodo de Inversion de 5 Afios se iniciaré ese
mismo dia y concluir el dltimo dia habil de septiembre de 2018. Cada Periodo de Inversion de 5
Afios tendra el mismo objetivo de inversion. A la finalizacion de cada Periodo de Inversion de 5 Afios
se iniciard un nuevo Periodo de Inversion de 5 Afios en el mismo dia en que el anterior Periodo de
Inversion de 5 Afios concluya y la Cantidad Garantizada o el dltimo Valor Tebdrico de la Accion, de
ser éste superior, se convertira en la Cantidad inicial Garantizada de ese periodo.

Como ya se ha indicado al principio, el elemento de garantia del capital depende de que el
Accionista mantenga las Acciones hasta el final de un Periodo de Inversion de 5 afios. Si un
Accionista vende o reembolsa la totalidad o parte de sus Acciones del Subfondo antes del final
del Periodo de Inversidn de 5 afios, dicho Accionista no quedara amparado por la garantia de
capital y percibira un importe de reembolso en funcién del Valor Teorico de sus Acciones en el
dia del reembolso. En tal caso, dicho Accionista puede no recuperar el importe inicial invertido.

En caso de que un inversor compre Acciones en un dia que no constituya una Fecha de Bloqueo de la
Garantia siendo el Valor Tedrico de la Accidn superior a la Cantidad Garantizada, la diferencia entre
la Cantidad Garantizada y dicho Valor Tedrico de la Accién no se garantiza a no ser que la cantidad
garantizada se aumente en la siguiente Fecha de Bloqueo de la Garantia hasta el mismo nivel, o
superior, del Valor Tedrico de la Accion que hubiese abonado el inversor.

Puede obtenerse informacion adicional sobre la garantia otorgada por el Garante o el Garante mismo
en el domicilio social de la Sociedad, o solicitdndola a la Gestora de Inversiones o al Agente
Administrativo Central.
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Factores de riesgo

Deberan tenerse en cuenta los siguientes factores de riesgo ademas de los recogidos en el apartado 6,
“Riesgos” del Folleto completo:

La rentabilidad del Subfondo estd en funcion de la evolucion del indice y, en
consecuencia, del rendimiento de los instrumentos de renta variable incluidos en el
indice. Por lo general los mercados de renta variable se consideran inversiones de
mayor riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.

Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias vy el
riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

El Subfondo esta expuesto al riesgo de que el Garante no cumpla las obligaciones
asumidas en virtud de la Garantia. En tal caso, se perderia el elemento de garantia del
capital.

Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad
de un emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y
pueden estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucién de los tipos de
interes.

Los derivados que suscribe el Subfondo son operaciones estructuradas. Si bien el uso
prudente de los mismos puede resultar beneficioso, los derivados entrafian también
riesgos distintos, y en ocasiones mayores, respecto de los riesgos que presentan los tipos
de inversiones mas tradicionales.

Perfil del inversor tipo

Para la Sociedad, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo con experiencia que
conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y como se exponen en el apartado
6, “Riesgos” del Folleto completo. El inversor tipo pretende participar en el mercado de valores de la
zona euro con el fin de obtener una revalorizacion del capital a largo plazo, evitando el riesgo de
pérdida del capital en momentos puntuales del tiempo coincidiendo con el final de los Periodos de
Inversion de 5 Afios.

El inversor debera tener experiencia en operaciones que supongan una compra de Acciones cuya
rentabilidad se derive de activos subyacentes en lugar de directamente de los activos del Subfondo.
Los inversores deben tener presente que la garantia de capital no serd aplicable en caso de que se
solicite el reembolso de las Acciones antes de que finalice el Periodo de Inversion de 5 Afios.

Inversioén Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos

Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%
Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%
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Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase D
Comision Total 1,00%
Porcentaje de la 0,40%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

Comision de garantia Ademas de la Comisidn Total, el Subfondo abonard una comision de
garantia al Garante. Esta comision varia en funcion de las condiciones del
mercado y por tanto podra diferir para cada Periodo de Inversion de 5
Afios. Con respecto al primer Periodo de Inversion de 5 Afios, la comisién
de Garantia del Subfondo se fijara antes del lanzamiento y serd dada a
conocer en la fecha de lanzamiento en el domicilio de la Sociedad. En el
domicilio de la Sociedad, se informard, llegado el momento, sobre la
cuantia de la comisién de Garantia aplicable en Periodos de Inversion de 5
Afios subsiguientes.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 1 de octubre de 2008

Clases de Acciones Inversores Minoristas: Clase D

Gestora de Inversiones GENERALI Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, Via Machiavelli 4, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010

Generali Investments SICAV - GaranT 3 - Clase D n/a 5,97% -0,27%

Coeficientes de gastos totales (“TER™): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - GaranT 4
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

El elemento de garantia del capital depende de que el Accionista mantenga las Acciones hasta el
final de un Periodo de Inversidn de 5 afios. Si un Accionista vende o reembolsa la totalidad o
parte de sus Acciones del Subfondo antes del final del Periodo de Inversion de 5 afios dicho
Accionista no quedard amparado por la Garantia y percibira un importe de reembolso en
funcién del Valor Teorico de sus Acciones en el dia del reembolso. En tal caso, dicho Accionista
puede no recuperar el importe inicial invertido.

Politica de inversion

El objetivo de inversidn de este Subfondo es ofrecer a los inversores una revalorizacion del capital
mediante una exposicion a la evolucién positiva de los mercados de valores evitando el riesgo de
pérdida de capital en plazos de inversion a cinco afios (los “Periodos de Inversién de 5 Afos”).

Los accionistas que reembolsen sus Acciones al final de un Periodo de Inversion de 5 Afios recibirdn
como minimo el 100% del precio de emision inicial por accion, es decir, 100 € (la “Cantidad Inicial
Garantizada™).

Con el fin de lograr su objetivo de inversion, el Subfondo podra invertir en mercados de renta
variable, obligaciones e instrumentos del mercado monetario denominados en euros. La cartera de
obligaciones estara integrada principalmente por deuda publica y obligaciones garantizadas. La cartera
de renta variable se centrara principalmente en el Dow Jones Euro Stoxx como ambito de inversion. A
través de un cuidadoso proceso de inversién, el Subfondo proporciona una exposicién totalmente
controlada a los mercados de valores basados en titulos de la eurozona, p. ej. el indice Dow Jones
EURO STOXX 50, mediante inversiones directas, ETFs (fondos cotizados en bolsa) o a través de
instrumentos derivados. En particular, el Subfondo podra, de acuerdo con los limites de inversion
recogidos en el Anexo A, suscribir contratos de permutas financieras o de opciones de modo
independiente con una institucion de elevada solvencia que esté especializada en este tipo de
operaciones, para vincular asi el rendimiento del Subfondo al Dow Jones Euro Stoxx 50 (el “indice”).
En virtud de tales contratos, el Subfondo y la contraparte convienen en permutar parcial o totalmente
la rentabilidad neta o el rendimiento neto de las obligaciones y de los instrumentos del mercado
monetario con la rentabilidad del indice. En el domicilio de la Sociedad, o bien a través de la Gestora
de Inversiones, o incluso en www.stoxx.com, se puede acceder a la informacién referente a la
composicion del indice.

El Subfondo dispone asimismo de un mecanismo de blogque de la rentabilidad por el que la Cantidad
Inicial Garantizada se incrementara hasta el mayor Valor Teérico de la Accidn determinado en las
Fechas de Bloqueo de la Garantia (tal como se definen posteriormente). Consulte el epigrafe siguiente,
“Garantia”, si desea mas informacidn acerca de este mecanismo de inmovilizacion y de la garantia.

El Subfondo estara ininterrumpidamente abierto a suscripciones y reembolsos en cada Dia de
Valoracion.

Los inversores deben tener presente que la elevada volatilidad de los mercados de renta variable puede
limitar la flexibilidad de la estrategia de inversion adoptada e influir negativamente en el valor de las
acciones del Subfondo. En particular, tras un periodo prolongado de volatilidad en los mercados
bursétiles, el Subfondo, en funcién de los casos, participara Unicamente de manera proporcional o, en
el peor de los casos, no participara en absoluto en la subida posterior de los mercados de acciones. En
este Ultimo caso, el Subfondo estard enteramente invertido, directa o indirectamente, en instrumentos
del mercado monetario y en obligaciones, cuyo valor (el nominal més intereses) se correspondera en
principio con la Cantidad Garantizada para un determinado Periodo de Inversion de 5 Afios.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.
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Garantia

Las inversiones en el Subfondo estaran garantizadas por Generali Fund Management S.A., entidad que
actuarad como garante (el “Garante”) para el primer Periodo de Inversién a 5 Afos. La identidad del
Garante o Garantes de los subsiguientes Periodos de Inversion de 5 Afios estara disponible en el
domicilio de la Sociedad Ilegado el momento. Ademas, en caso de sustitucion del Garante, el Folleto y
el folleto simplificado se actualizaran en consecuencia.

En el marco del Contrato de Garantia, el Garante garantiza un pago al Subfondo para asegurar que al
final de cada Periodo de Inversion a 5 Afios el valor de una Accién del Subfondo no descienda por
debajo del Valor Tebrico de la Accion mas elevado que se hubiese alcanzado en una Fecha de
Bloqueo de la Garantia dentro de un periodo dado (la “Cantidad Garantizada”). Si no se logra
alcanzar el valor de la Cantidad Garantizada a la finalizacién del Periodo de Inversion de 5 Afios, el
Garante abonard la diferencia entre el Valor Teorico de la Accidn al final del Periodo de Inversion de
5 Afios y la Cantidad Garantizada multiplicada por el nimero de Acciones en circulacion en dicha
fecha. El pago se efectuard tres dias habiles después del célculo de este Valor Teérico de la Accién.
Seréa el Garante quien realice dicho pago al Subfondo.

La Cantidad Garantizada se ajusta del siguiente modo:

El Valor Tedrico de la Accidn fijado en el Gltimo dia habil de cada mes (las “Fechas de Bloqueo de
la Garantia”) sera utilizado en la determinacién de la Cantidad Garantizada. Si en las Fechas de
Bloqueo de la Garantia del Periodo de Inversion de 5 Afios el Valor Tedrico de la Accién descendiese,
0 se mantuviese en las mismas cotas, respecto de la Cantidad Inicial Garantizada, se garantizaria la
Cantidad Inicial Garantizada al final del Periodo de Inversion de 5 Afios. Si el Valor Tedrico de la
Accion en una Fecha de Bloqueo de la Garantia es superior a la Cantidad Inicial Garantizada, la
Cantidad Garantizada se elevaria hasta llegar al nivel del Valor Tedrico de la Accion en esa Fecha de
Bloqueo de la Garantia y, a partir de entonces, la Cantidad Garantizada aumentard de manera
continuada en cada Fecha de Bloqueo de la Garantia hasta el nivel méas alto del Valor Tedrico de la
Accidn que se hubiese alcanzado en una Fecha de Bloqueo de la Garantia.

El primer Periodo de Inversion de 5 Afios dara comienzo en la Fecha de Lanzamiento y finalizara en
el altimo dia habil de septiembre de 2014. El segundo Periodo de Inversion de 5 Afos se iniciaré ese
mismo dia y concluird el dltimo dia habil de septiembre de 2019. Cada Periodo de Inversion de 5
Afios tendra el mismo objetivo de inversion. A la finalizacion de cada Periodo de Inversion de 5 Afios
se iniciara un nuevo Periodo de Inversion de 5 Afios en el mismo dia en que el anterior Periodo de
Inversion de 5 Afios concluya y la Cantidad Garantizada o el dltimo Valor Tebdrico de la Accion, de
ser éste superior, se convertira en la Cantidad inicial Garantizada de ese periodo.

Como ya se ha indicado al principio, el elemento de garantia del capital depende de que el
Accionista mantenga las Acciones hasta el final de un Periodo de Inversion de 5 afios. Si un
Accionista vende o reembolsa la totalidad o parte de sus Acciones del Subfondo antes del final
del Periodo de Inversion de 5 afios, dicho Accionista no quedara amparado por la garantia de
capital y percibira un importe de reembolso en funcidn del Valor Teorico de sus Acciones en el
dia del reembolso. En tal caso, dicho Accionista puede no recuperar el importe inicial invertido.

En caso de que un inversor compre Acciones en un dia que no constituya una Fecha de Blogueo de la
Garantia siendo el Valor Tedrico de la Accidn superior a la Cantidad Garantizada, la diferencia entre
la Cantidad Garantizada y dicho Valor Tedrico de la Accion no se garantiza a no ser que la cantidad
garantizada se aumente en la siguiente Fecha de Bloqueo de la Garantia hasta el mismo nivel, o
superior, del Valor Teorico de la Accion que hubiese abonado el inversor.

Puede obtenerse informacion adicional sobre la garantia otorgada por el Garante o el Garante mismo
en el domicilio social de la Sociedad, o solicitdndola a la Gestora de Inversiones o al Agente
Administrativo Central.
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Factores de riesgo

Deberan tenerse en cuenta los siguientes factores de riesgo ademas de los recogidos en el apartado 6,
“Riesgos” del Folleto completo:

La rentabilidad del Subfondo estd en funcion de la evolucion del indice y, en
consecuencia, del rendimiento de los instrumentos de renta variable incluidos en el
indice. Por lo general los mercados de renta variable se consideran inversiones de
mayor riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.

Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias vy el
riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

El Subfondo esta expuesto al riesgo de que el Garante no cumpla las obligaciones
asumidas en virtud de la Garantia. En tal caso, se perderia el elemento de garantia del
capital.

Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad
de un emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y
pueden estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucién de los tipos de
interes.

Los derivados que suscribe el Subfondo son operaciones estructuradas. Si bien el uso
prudente de los mismos puede resultar beneficioso, los derivados entrafian también
riesgos distintos, y en ocasiones mayores, respecto de los riesgos que presentan los tipos
de inversiones mas tradicionales.

Perfil del inversor tipo

Para la Sociedad, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo con experiencia que
conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y como se exponen en el apartado
6, “Riesgos” del Folleto completo. El inversor tipo pretende participar en el mercado de valores de la
zona euro con el fin de obtener una revalorizacion del capital a largo plazo, evitando el riesgo de
pérdida del capital en momentos puntuales del tiempo coincidiendo con el final de los Periodos de
Inversion de 5 Afios.

El inversor debera tener experiencia en operaciones que supongan una compra de Acciones cuya
rentabilidad se derive de activos subyacentes en lugar de directamente de los activos del Subfondo.
Los inversores deben tener presente que la garantia de capital no serd aplicable en caso de que se
solicite el reembolso de las Acciones antes de que finalice el Periodo de Inversion de 5 Afios.

Inversioén Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos

Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%
Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%
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Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase D
Comision Total 1,00%
Porcentaje de la 0,40%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

Comision de garantia Ademas de la Comisidn Total, el Subfondo abonard una comision de
garantia al Garante. Esta comision varia en funcion de las condiciones del
mercado y por tanto podra diferir para cada Periodo de Inversion de 5
Afios. Con respecto al primer Periodo de Inversion de 5 Afios, la comisién
de Garantia del Subfondo se fijara antes del lanzamiento y serd dada a
conocer en la fecha de lanzamiento en el domicilio de la Sociedad. En el
domicilio de la Sociedad, se informard, llegado el momento, sobre la
cuantia de la comisién de Garantia aplicable en Periodos de Inversion de 5
Afios subsiguientes.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 1 de octubre de 2009

Clases de Acciones Inversores Minoristas: Clase D

Gestora de Inversiones GENERALI Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, Via Machiavelli 4, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

2008 2009 2010

Generali Investments SICAV - GaranT 4 - Clase D* n/a n/a -0,79%

Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - GaranT 5
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

El elemento de garantia del capital depende de que el Accionista mantenga las Acciones hasta el
final de un Periodo de Inversidn de 5 afios. Si un Accionista vende o reembolsa la totalidad o
parte de sus Acciones del Subfondo antes del final del Periodo de Inversion de 5 afios dicho
Accionista no quedard amparado por la Garantia y percibira un importe de reembolso en
funcién del Valor Teorico de sus Acciones en el dia del reembolso. En tal caso, dicho Accionista
puede no recuperar el importe inicial invertido.

Politica de inversion

El objetivo de inversidn de este Subfondo es ofrecer a los inversores una revalorizacion del capital
mediante una exposicion a la evolucién positiva de los mercados de valores evitando el riesgo de
pérdida de capital en plazos de inversion a cinco afios (los “Periodos de Inversién de 5 Afos”).

Los accionistas que reembolsen sus Acciones al final de un Periodo de Inversion de 5 Afios recibirdn
como minimo el 100% del precio de emisidn inicial por accién, es decir, 100 € (la “Cantidad Inicial
Garantizada™).

Con el fin de lograr su objetivo de inversion, el Subfondo podra invertir en mercados de renta
variable, obligaciones e instrumentos del mercado monetario denominados en euros. La cartera de
obligaciones estara integrada principalmente por deuda publica y obligaciones garantizadas. La cartera
de renta variable se centrara principalmente en el Dow Jones Euro Stoxx como ambito de inversién. A
través de un cuidadoso proceso de inversién, el Subfondo proporciona una exposicién totalmente
controlada a los mercados de valores basados en titulos de la eurozona, p. ej. el indice Dow Jones
EURO STOXX 50, mediante inversiones directas, ETFs (fondos cotizados en bolsa) o a través de
instrumentos derivados. En particular, el Subfondo podra, de acuerdo con los limites de inversion
recogidos en el Anexo A, suscribir contratos de permutas financieras o de opciones de modo
independiente con una institucion de elevada solvencia que esté especializada en este tipo de
operaciones, para vincular asi el rendimiento del Subfondo al Dow Jones Euro Stoxx 50 (el “Indice”).
En virtud de tales contratos, el Subfondo y la contraparte convienen en permutar parcial o totalmente
la rentabilidad neta o el rendimiento neto de las obligaciones y de los instrumentos del mercado
monetario con la rentabilidad del indice. En el domicilio de la Sociedad, o bien a través de la Gestora
de Inversiones, o incluso en www.stoxx.com, se puede acceder a la informacién referente a la
composicion del indice.

El Subfondo dispone asimismo de un mecanismo de blogque de la rentabilidad por el que la Cantidad
Inicial Garantizada se incrementara hasta el mayor Valor Teérico de la Accién determinado en las
Fechas de Bloqueo de la Garantia (tal como se definen posteriormente). Consulte el epigrafe siguiente,
“Garantia”, si desea mas informacidn acerca de este mecanismo de inmovilizacion y de la garantia.

El Subfondo estara ininterrumpidamente abierto a suscripciones y reembolsos en cada Dia de
Valoracion.

Los inversores deben tener presente que la elevada volatilidad de los mercados de renta variable puede
limitar la flexibilidad de la estrategia de inversion adoptada e influir negativamente en el valor de las
acciones del Subfondo. En particular, tras un periodo prolongado de volatilidad en los mercados
bursétiles, el Subfondo, en funcién de los casos, participara Unicamente de manera proporcional o, en
el peor de los casos, no participara en absoluto en la subida posterior de los mercados de acciones. En
este Ultimo caso, el Subfondo estard enteramente invertido, directa o indirectamente, en instrumentos
del mercado monetario y en obligaciones, cuyo valor (el nominal mas intereses) se correspondera en
principio con la Cantidad Garantizada para un determinado Periodo de Inversion de 5 Afios.
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El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

Garantia

Las inversiones en el Subfondo estaran garantizadas por Generali Fund Management S.A., entidad que
actuara como garante (el “Garante”) para el primer Periodo de Inversién a 5 Afios. La identidad del
Garante o Garantes de los subsiguientes Periodos de Inversion de 5 Afios estara disponible en el
domicilio de la Sociedad Ilegado el momento. Ademas, en caso de sustitucion del Garante, el Folleto y
el folleto simplificado se actualizaran en consecuencia.

En el marco del Contrato de Garantia, el Garante garantiza un pago al Subfondo para asegurar que al
final de cada Periodo de Inversion a 5 Afios el valor de una Accién del Subfondo no descienda por
debajo del Valor Tedrico de la Accion mas elevado que se hubiese alcanzado en una Fecha de
Bloqueo de la Garantia dentro de un periodo dado (la “Cantidad Garantizada”). Si no se logra
alcanzar el valor de la Cantidad Garantizada a la finalizacién del Periodo de Inversion de 5 Afios, el
Garante abonara la diferencia entre el Valor Teorico de la Accidn al final del Periodo de Inversion de
5 Afios y la Cantidad Garantizada multiplicada por el nimero de Acciones en circulacion en dicha
fecha. El pago se efectuara tres dias habiles después del calculo de este Valor Tetrico de la Accidn.
Serd el Garante quien realice dicho pago al Subfondo.

La Cantidad Garantizada se ajusta del siguiente modo:

El Valor Tedrico de la Accion fijado en el Gltimo dia habil de cada mes (las “Fechas de Bloqueo de
la Garantia”) sera utilizado en la determinacion de la Cantidad Garantizada. Si en las Fechas de
Bloqueo de la Garantia del Periodo de Inversion de 5 Afios el Valor Tedrico de la Accién descendiese,
0 se mantuviese en las mismas cotas, respecto de la Cantidad Inicial Garantizada, se garantizaria la
Cantidad Inicial Garantizada al final del Periodo de Inversion de 5 Afos. Si el Valor Teorico de la
Accion en una Fecha de Bloqueo de la Garantia es superior a la Cantidad Inicial Garantizada, la
Cantidad Garantizada se elevaria hasta llegar al nivel del Valor Tedrico de la Accion en esa Fecha de
Bloqueo de la Garantia y, a partir de entonces, la Cantidad Garantizada aumentara de manera
continuada en cada Fecha de Bloqueo de la Garantia hasta el nivel méas alto del Valor Tedrico de la
Accion que se hubiese alcanzado en una Fecha de Bloqueo de la Garantia.

El primer Periodo de Inversion de 5 Afios dara comienzo en la Fecha de Lanzamiento y finalizard en
el ultimo dia habil de septiembre de 2015. El segundo Periodo de Inversién de 5 Afios se iniciara ese
mismo dia y concluira el Gltimo dia habil de septiembre de 2020. Cada Periodo de Inversion de 5
Afios tendra el mismo objetivo de inversion. A la finalizacion de cada Periodo de Inversion de 5 Afios
se iniciara un nuevo Periodo de Inversion de 5 Afios en el mismo dia en que el anterior Periodo de
Inversion de 5 Afios concluya y la Cantidad Garantizada o el dltimo Valor Tedrico de la Accion, de
ser éste superior, se convertira en la Cantidad inicial Garantizada de ese periodo.

Como ya se ha indicado al principio, el elemento de garantia del capital depende de que el
Accionista mantenga las Acciones hasta el final de un Periodo de Inversion de 5 afios. Si un
Accionista vende o reembolsa la totalidad o parte de sus Acciones del Subfondo antes del final
del Periodo de Inversion de 5 afios, dicho Accionista no quedara amparado por la garantia de
capital y percibira un importe de reembolso en funcién del Valor Teorico de sus Acciones en el
dia del reembolso. En tal caso, dicho Accionista puede no recuperar el importe inicial invertido.

En caso de que un inversor compre Acciones en un dia que no constituya una Fecha de Bloqueo de la
Garantia siendo el Valor Tedrico de la Accidn superior a la Cantidad Garantizada, la diferencia entre
la Cantidad Garantizada y dicho Valor Tedrico de la Accion no se garantiza a no ser que la cantidad
garantizada se aumente en la siguiente Fecha de Bloqueo de la Garantia hasta el mismo nivel, o
superior, del Valor Teorico de la Accidn que hubiese abonado el inversor.

Puede obtenerse informacion adicional sobre la garantia otorgada por el Garante o el Garante mismo
en el domicilio social de la Sociedad, o solicitandola a la Gestora de Inversiones o al Agente
Administrativo Central.
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Factores de riesgo

Deberan tenerse en cuenta los siguientes factores de riesgo ademas de los recogidos en el apartado 6,
“Riesgos” del Folleto completo:

La rentabilidad del Subfondo estd en funcion de la evolucion del indice y, en
consecuencia, del rendimiento de los instrumentos de renta variable incluidos en el
indice. Por lo general los mercados de renta variable se consideran inversiones de
mayor riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.

Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias vy el
riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

El Subfondo esta expuesto al riesgo de que el Garante no cumpla las obligaciones
asumidas en virtud de la Garantia. En tal caso, se perderia el elemento de garantia del
capital.

Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad
de un emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y
pueden estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucién de los tipos de
interes.

Los derivados que suscribe el Subfondo son operaciones estructuradas. Si bien el uso
prudente de los mismos puede resultar beneficioso, los derivados entrafian también
riesgos distintos, y en ocasiones mayores, respecto de los riesgos que presentan los tipos
de inversiones mas tradicionales.

Perfil del inversor tipo

Para la Sociedad, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo con experiencia que
conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y como se exponen en el apartado
6, “Riesgos” del Folleto completo. El inversor tipo pretende participar en el mercado de valores de la
zona euro con el fin de obtener una revalorizacion del capital a largo plazo, evitando el riesgo de
pérdida del capital en momentos puntuales del tiempo coincidiendo con el final de los Periodos de
Inversion de 5 Afios.

El inversor debera tener experiencia en operaciones que supongan una compra de Acciones cuya
rentabilidad se derive de activos subyacentes en lugar de directamente de los activos del Subfondo.
Los inversores deben tener presente que la garantia de capital no serd aplicable en caso de que se
solicite el reembolso de las Acciones antes de que finalice el Periodo de Inversion de 5 Afios.

Inversioén Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos

Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%
Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%
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Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase D
Comision Total 1,00%
Porcentaje de la 0,40%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

Comision de garantia Ademas de la Comisidn Total, el Subfondo abonard una comision de
garantia al Garante. Esta comision varia en funcion de las condiciones del
mercado y por tanto podra diferir para cada Periodo de Inversion de 5
Afios. Con respecto al primer Periodo de Inversion de 5 Afios, la comisién
de Garantia del Subfondo se fijara antes del lanzamiento y serd dada a
conocer en la fecha de lanzamiento en el domicilio de la Sociedad. En el
domicilio de la Sociedad, se informard, llegado el momento, sobre la
cuantia de la comisién de Garantia aplicable en Periodos de Inversion de 5
Afios subsiguientes.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 1 de octubre de 2010

Clases de Acciones Inversores Minoristas: Clase D

Gestora de Inversiones GENERALI Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, Via Machiavelli 4, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades
AUn no disponible.
Coeficientes de gastos totales (“TER”): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV -- Tactical Bond Allocation
(el "Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Este Subfondo invierte en Renta Fija Flexible centrado en la Zona Euro, incluyendo la deuda publica
de los siguientes paises: Austria, Bélgica, Republica Checa, Finlandia, Francia, Alemania, Grecia,
Hungria, Irlanda, Italia, Paises Bajos, Polonia, Portugal y Espafia.

El Subfondo busca alcanzar una revalorizacion del capital mediante una asignacion activa y flexible
entre las siguientes clases de activos: deuda publica, valores de deuda (deuda empresarial, deuda de
alta rentabilidad y deuda de mercados emergentes), instrumentos del mercado monetario y depdsitos
bancarios.

La duraciéon media de la cartera del Subfondo estara comprendida entre menos dos afios y mas cuatro
afios. El Subfondo se caracteriza por una gestion activa de la duracion y tiene un horizonte de
inversion a corto plazo (1 a 3 afios).

El Subfondo dispone de flexibilidad para invertir hasta un 15% de su activo neto en deuda de
mercados emergentes. Asimismo, la exposicion maxima a los mercados de deuda con una calificacion
de solvencia inferior a categoria de inversion serd de un 20% del Patrimonio Neto del Subfondo.

No podra invertirse mas del 20% del activo neto del Subfondo en acciones que no estén denominadas
en euros o que carezcan de cobertura, con una exposicién maxima a cada divisa del 10%. El activo del
Subfondo no podra invertirse en acciones ni en otros titulos participativos.

En condiciones de mercado excepcionales, la Gestora de Inversiones podrd incrementar
transitoriamente la calidad crediticia de la cartera, si considera que las condiciones econdmicas o del
mercado exigen una actuacion defensiva. La Sociedad Gestora podra invertir hasta el 100% del activo
del Subfondo en instrumentos del mercado monetario y depdsitos bancarios.

El Subfondo podra utilizar permutas financieras del riesgo de crédito ("CDS") estandarizadas con el
fin de cubrir el riesgo de crédito especifico de algunos de los emisores de su cartera. EI Subfondo
también podra emplear CDS, siempre que lo haga en su exclusivo interés, adquiriendo proteccion sin
poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccion para adquirir una exposicion crediticia
determinada (en caso de impago de la entidad de referencia, la liquidacion conforme a la operacion de
CDS se hard en efectivo). Los inversores se benefician de este tipo de operaciones, ya que el
Subfondo puede asi lograr una mejor diversificacién del riesgo de pais y efectuar inversiones a muy
corto plazo en condiciones atractivas.

El Subfondo sélo celebrara operaciones de CDS con entidades financieras de primera fila que estén
especializadas en este tipo de operaciones y Unicamente de acuerdo con las condiciones
estandarizadas que establece la Asociacidn Internacional de Swaps y Derivados ("ISDA"). Ademas, el
Subfondo, al suscribir CDS, se asegurara, en todo momento, de que dispone de los activos necesarios
para poder atender las solicitudes de reembolso que se le presenten, asi como de contar con una
cobertura permanente y adecuada para cumplir las obligaciones derivadas de los compromisos de
CDS.

El Subfondo podrd, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto, frente al
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio. Podra asimismo, de conformidad con las normas
establecidas en el Anexo B del Folleto, utilizar futuros financieros negociados en mercados regulados
al objeto de llevar a cabo una gestion eficiente de la cartera, gestionar eficientemente los flujos de caja
y lograr una mejor cobertura de los mercados y del indice de referencia.
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El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el JPMorgan EMU Government Bond Index 1-3 Years.

Factores de riesgo

Deberan tenerse en cuenta los siguientes factores de riesgo ademas de los recogidos en el apartado 6,
"Riesgos” del Folleto completo.

e Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar sujetos a
volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de interés.

e Los valores de mercados emergentes entrafian un riesgo mayor que el asociado a los mercados de
paises desarrollados, como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo econdémico y politico, el riesgo
de liquidacién y el riesgo de volatilidad de los precios, y pueden incluir deuda no calificada por
agencias de calificacion de solvencia internacionalmente reconocidas.

e Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de sufrir
pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos del mercado
monetario.

Riesgos especificos de las CDS:

e El riesgo de contraparte, que es el riesgo de que la otra parte de la operacion con derivados de
crédito no cumpla sus obligaciones. Para el comprador de proteccion, el riesgo de contraparte
solo se materializa cuando se produce un supuesto de insolvencia y si el vendedor de proteccion
no puede pagar al comprador de proteccion el valor nominal del contrato. Para el vendedor de
proteccion, el riesgo de contraparte se materializa si el comprador de proteccién no puede pagar
las comisiones periddicas estipuladas en el contrato.

e El riesgo de crédito, que es el riesgo que soporta el vendedor de proteccién en el caso de que se
produzca un supuesto de insolvencia respecto de la entidad de referencia. En tal caso, la pérdida
de capital para el vendedor de proteccidn podria ser significativa (y, en el caso del Subfondo,
supondria la pérdida total de su activo), ya que el vendedor de proteccion estaria obligado a
abonar el valor nominal del contrato al comprador de proteccion contra entrega por el comprador
de proteccion de las obligaciones estipuladas en el contrato con un valor de mercado proximo al
tipo de recuperacion.

e Riesgo de valoracion a precios de mercado, que es el riesgo que corre un inversor en derivados de
crédito al deshacer su posicién antes del vencimiento del contrato. En este riesgo influye la
liquidez del contrato subyacente; cuanto menor sea la liquidez, mayor sera el coste de deshacer la
posicion.

e Riesgo de liquidacién, que es el riesgo que soporta el comprador de proteccion de entregar
activos subyacentes que no posee al celebrar la operacién con CDS. No obstante, este riesgo de
liquidacion se ve atenuado por el hecho de que la liquidacién se lleva a cabo en efectivo.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e Busquen invertir en valores de renta fija.

e Busquen un nivel de rentabilidad méas elevada que la que ofrece el mercado de deuda publica
y acepten los riesgos adicionales.

e Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

e No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversién, tal como se exponen en el apartado
"Factores de riesgo" precedente.
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e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea idénea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estdn concebidas como inversiones a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversién inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos

Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones
Comisién de suscripcién Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores institucionales Hasta un 1%
e Inversores minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accién:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comisién Total 0,20% 0,50% 0,70% 1,30% 1,50%
Porcentaje de la Comision 0,20% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40%
Total pagadero a la Gestora de
Inversiones

* La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Comision por El primer periodo de resultados comenzé en la fecha de lanzamiento del
resultados Subfondo.

Por cada Clase de Acciones, la Gestora de Inversiones percibird una
comision por resultados equivalente al 20% anual del importe en el que la
rentabilidad del Subfondo supere a la de su indice de referencia, siempre y
cuando la rentabilidad del Subfondo en el afio en cuestidn sea superior a cero.
La comisién por resultados se calcula y abona de acuerdo con lo estipulado
en el apartado 16.4 del Folleto completo.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superardn el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Tedrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comisidn Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.
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Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion: 19 de abril de 2010

Clases de Acciones: Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Gestora de Inversiones: GENERALI Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, 4 Via Machiavelli, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia: Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades
AUn no disponible
Coeficientes de gastos totales (""TER"): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (""IRC"): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - Euro Equities
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Obijetivos y politica de inversion

Este Subfondo invierte principalmente en acciones totalmente desembolsadas de sociedades cotizadas
en los mercados de valores (conceptuables como Mercados Regulados) de cualquier Estado miembro
de la Unién Econdémica y Monetaria Europea. Podra invertir asimismo con caracter accesorio en
valores ligados a renta variable como, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, valores de
deuda convertibles en acciones ordinarias, acciones preferentes y warrants sobre valores mobiliarios.

En todo caso, el activo total del Subfondo permaneceré en todo momento fundamentalmente invertido
en acciones y otros titulos participativos denominados en euros.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo global de una evolucion desfavorable del indice considerado, el riesgo de tipo de
cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el indice de referencia estipulado. Podra
asimismo usar instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados tanto con fines
de inversion como al objeto de llevar a cabo una gestion eficiente de la cartera para gestionar
eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor cobertura de los mercados y del indice de
referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.
El objetivo de inversion de este Subfondo es ofrecer una revalorizacién del capital a largo plazo.

El indice de referencia de este Subfondo es el MSCI EURO Index (Cédigo Bloomberg: MSER Index).

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

o Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.
o Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias vy el

riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

. Respecto de la inversién en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
apalancamiento de la inversion en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el
riesgo asociado a la inversién en warrants sea superior al de la inversion en acciones.
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Perfil del inversor tipo
Habida cuenta del objetivo de inversion del Subfondo, puede ser idéneo para inversores que:

Pretendan invertir en valores de renta variable.

Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversidn inicial minima asciende a 500 EUR para la Clase Ay a 100.000 EUR para la Clase F.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso
e Inversores Institucionales Hasta un 1%

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase F**
Comision Total 0,08% 0,08%
Porcentaje de la 0,08% 0,08%

Comisién Total
pagadero a la Gestora de
Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo Generali.
** La Clase F se reserva exclusivamente para los OIC y OICVM promovidos por el Grupo Generali o para otros

inversores nombrados por el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no superaran el

0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones por
servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Tedrico y otras

comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
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Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 17 de enero de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase F

Gestora de Inversiones Generali Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, 4 Via Machiavelli, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades
AUn no disponible.
Coeficientes de gastos totales (“TER™): Aln no disponible.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Aln no disponible.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - Euro 50 Equities
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Obijetivos y politica de inversion

Este Subfondo invierte principalmente en acciones totalmente desembolsadas de sociedades que
participan en el indice Dow Jones Euro Stoxx 50 y que cotizan en los mercados de valores
(conceptuables como Mercados Regulados) de cualquier Estado miembro de la Unién Econémica y
Monetaria Europea. Podrd invertir asimismo con caracter accesorio en valores ligados a renta variable
como, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, valores de deuda convertibles en acciones
ordinarias, acciones preferentes y warrants sobre valores mobiliarios.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento invertido en acciones y otros
titulos participativos denominados en euros.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo global de una evolucion desfavorable del indice considerado, el riesgo de tipo de
cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el indice de referencia estipulado. Podra
asimismo usar instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados tanto con fines
de inversion como al objeto de llevar a cabo una gestion eficiente de la cartera para gestionar
eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor cobertura de los mercados y del indice de
referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.
El objetivo de inversion de este Subfondo es ofrecer una revalorizacién del capital a largo plazo.

El indice de referencia del Subfondo es el Dow Jones EURO STOXX 50 Index (Cddigo Bloomberg:
SX5E Index).

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

o Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.
o Los mercados de derivados son voldtiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el

riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

. Respecto de la inversién en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
apalancamiento de la inversion en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el
riesgo asociado a la inversién en warrants sea superior al de la inversion en acciones.
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Perfil del inversor tipo

Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

Pretendan invertir en valores de renta variable.

Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para la Clase Ay a 100.000 EUR para la Clase F.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso
e Inversores Institucionales Hasta un 1%

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase F**
Comision Total 0,08% 0,08%
Porcentaje de la 0,08% 0,08%

Comision Total
pagadero a la Gestora de
Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali.
** | a Clase F se reserva exclusivamente para los OIC y OICVM promovidos por el Grupo Generali o para otros
inversores nombrados por el Consejo de Administracion.
Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no superaran el
0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones

por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Teérico y otras
comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podréd destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
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Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 17 de enero de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase F

Gestora de Inversiones Generali Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, 4 Via Machiavelli, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades
AUn no disponible.
Coeficientes de gastos totales (“TER™): Aln no disponible.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Aln no disponible.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - Equity France
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Obijetivos y politica de inversion

Este Subfondo invierte principalmente en acciones totalmente desembolsadas de sociedades cotizadas
en los mercados de valores (conceptuables como Mercados Regulados) franceses. Podra invertir
asimismo con carécter accesorio en valores ligados a renta variable como, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, valores de deuda convertible en acciones ordinarias, acciones preferentes
y warrants sobre valores mobiliarios.

En todo caso, el activo total del Subfondo permaneceré en todo momento fundamentalmente invertido
en acciones y otros titulos participativos de emisores domiciliados o0 que ejerzan una parte
predominante de su actividad econémica en Francia.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo global de una evolucién desfavorable del indice considerado, el riesgo de tipo de
cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el indice de referencia estipulado. Podra
asimismo utilizar instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados tanto con
fines de inversion como al objeto de llevar a cabo una gestion eficiente de la cartera para gestionar
eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor cobertura de los mercados y del indice de
referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.
El objetivo de inversion de este Subfondo es ofrecer una revalorizacién del capital a largo plazo.

El indice de referencia del Subfondo es el CAC 40 Index.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

. Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.
o Los mercados de derivados son volétiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el

riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

. Respecto de la inversién en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
apalancamiento de la inversién en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el
riesgo asociado a la inversion en warrants sea superior al de la inversion en acciones.
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Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idéneo para inversores que:

Pretendan invertir en valores de renta variable.

Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para la Clase A y a 100.000 EUR para la Clase F.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso
e Inversores Institucionales Hasta un 1%

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase F**
Comision Total 0,08% 0,08%
Porcentaje de la 0,08% 0,08%

Comision Total
pagadero a la Sociedad
Gestora por la gestion
de la cartera

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali.

** La Clase F se reserva exclusivamente para los OIC y OICVM promovidos por el Grupo Generali o para
otros inversores nombrados por el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superardn el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones

por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacidn del Valor Tebrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.
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La Comisidn Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 17 de enero de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase F

Gestora de Inversiones Generali Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, 4 Via Machiavelli, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades
AUn no disponible.
Coeficientes de gastos totales (“TER™): Aln no disponible.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC’): Aln no disponible.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAYV - Equity Germany
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Obijetivos y politica de inversion

Este Subfondo invierte principalmente en acciones totalmente desembolsadas de sociedades cotizadas
en los mercados de valores (conceptuables como Mercados Regulados) alemanes. Podra invertir
asimismo con carécter accesorio en valores ligados a renta variable como, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, valores de deuda convertibles en acciones ordinarias, acciones preferentes
y warrants sobre valores mobiliarios.

En todo caso, el activo total del Subfondo permaneceré en todo momento fundamentalmente invertido
en acciones y otros titulos participativos de emisores domiciliados o que ejerzan una parte
predominante de su actividad econémica en Alemania.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo global de una evolucion desfavorable del indice considerado, el riesgo de tipo de
cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el indice de referencia estipulado. Podra
asimismo usar instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados tanto con fines
de inversion como al objeto de llevar a cabo una gestion eficiente de la cartera para gestionar
eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor cobertura de los mercados y del indice de
referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird més del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.
El objetivo de inversion de este Subfondo es ofrecer una revalorizacién del capital a largo plazo.

El indice de referencia de este Subfondo es el indice DAX.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

. Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.
o Los mercados de derivados son volétiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el

riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

. Respecto de la inversién en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
apalancamiento de la inversién en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el
riesgo asociado a la inversion en warrants sea superior al de la inversion en acciones.
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Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idéneo para inversores que:

Pretendan invertir en valores de renta variable.

Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para la Clase A y a 100.000 EUR para la Clase F.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso
e Inversores Institucionales Hasta un 1%

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase F**
Comision Total 0,08% 0,08%
Porcentaje de la 0,08% 0,08%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali.

** La Clase F se reserva exclusivamente para los OIC y OICVM promovidos por el Grupo Generali o para
otros inversores nombrados por el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Tebrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podrd destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
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Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 17 de enero de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase F

Gestora de Inversiones Generali Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, 4 Via Machiavelli, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades
AUn no disponible.
Coeficientes de gastos totales (“TER™): Aln no disponible.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Aln no disponible.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - Equity Italy
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Objetivo y politica de inversion

Este Subfondo invierte principalmente en acciones totalmente desembolsadas de sociedades cotizadas
en los mercados de valores (conceptuables como Mercados Regulados) italianos. Podra invertir
asimismo con carécter accesorio en valores ligados a renta variable como, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, valores de deuda convertibles en acciones ordinarias, acciones preferentes
y warrants sobre valores mobiliarios.

En todo caso, el activo total del Subfondo permaneceré en todo momento fundamentalmente invertido
en acciones y otros titulos participativos de emisores domiciliados o que ejerzan una parte
predominante de su actividad econémica en Italia.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto,
frente al riesgo global de una evolucion desfavorable del indice considerado, el riesgo de tipo de
cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el indice de referencia estipulado. Podra
asimismo usar instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados tanto con fines
de inversion como al objeto de llevar a cabo una gestion eficiente de la cartera para gestionar
eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor cobertura de los mercados y del indice de
referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird més del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.
El objetivo de inversion de este Subfondo es ofrecer una revalorizacién del capital a largo plazo.

El indice de referencia del Subfondo es el FTSE MIB Index.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

o Por lo general los instrumentos de renta variable se consideran inversiones de mayor
riesgo y su rentabilidad puede exhibir volatilidad.

. Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el
riesgo de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

. Respecto de la inversién en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto
apalancamiento de la inversion en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el
riesgo asociado a la inversion en warrants sea superior al de la inversién en acciones.
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Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idéneo para inversores que:

Pretendan invertir en valores de renta variable.

Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

No persigan obtener repartos de rendimientos de forma regular.

Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para la Clase A y a 100.000 EUR para la Clase F.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%

Comision de reembolso
e Inversores Institucionales Hasta un 1%

Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase F**
Comision Total 0,08% 0,08%
Porcentaje de la 0,08% 0,08%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali.

** La Clase F se reserva exclusivamente para los OIC y OICVM promovidos por el Grupo Generali o para
otros inversores nombrados por el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacion del Valor Tebrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comisi6n Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los

132



Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 17 de enero de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase F

Gestora de Inversiones Generali Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, 4 Via Machiavelli, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades
AUn no disponible.
Coeficientes de gastos totales (“TER™): Aln no disponible.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Aln no disponible.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - 1/3 Years Euro Bonds
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Objetivo y politica de inversion

Este Subfondo busca alcanzar una revalorizacion del capital mediante inversiones en valores de renta
fija de elevada calidad con ratings de solvencia asignados de categoria de inversion (investment
grade), principalmente en deuda publica denominada en euros. Asimismo, podrd poseer una pequefia
proporcion de obligaciones de organismos estatales, autoridades locales o supranacionales, y empresas
privadas con ratings asignados no inferiores a categoria de inversion, expresados en su mayoria en
euros.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento fundamentalmente invertido
en bonos emitidos por Gobiernos u otros emisores pablicos denominados en euros.

El Subfondo se gestionara posicionandolo sobre el tramo a 1 y 3 afios de la curva de rentabilidades.
Este posicionamiento podré articularse mediante una inversion en bonos que dé lugar a una cartera
con un vencimiento medio ponderado comprendido entre 1 y 3 afios, o replicando esta duracién
mediante inversiones en bonos a lo largo de toda la curva de rentabilidades.

El Subfondo se gestionara con una sensibilidad a los tipos de interés comprendida entre 0% y 4%.
Esta sensibilidad es un indicador que mide la repercusion de una variacion del 1% de los tipos de
interés de mercado en el valor del Subfondo.

Asimismo, el activo del Subfondo podra invertirse con caracter auxiliar en instrumentos del mercado
monetario y en depdsitos bancarios. El activo del Subfondo no podré estar invertido en acciones ni en
otros titulos participativos.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto
frente al riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. Podrd asimismo usar instrumentos financieros derivados
negociados en mercados regulados tanto con fines de inversién como al objeto de llevar a cabo una
gestion eficiente de la cartera para gestionar eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor
cobertura de los mercados y del indice de referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas previstas en el
Anexo B del Folleto completo.

La exposicién maxima sin cobertura a monedas distintas del euro no podra representar mas del 20%
del activo neto del Subfondo, bien entendido que las inversiones en esas otras divisas no podran
exceder nunca de una tercera parte del activo total del Subfondo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el JPMorgan Euro Bond 1-3 years Index.
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Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

e Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar
sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de interés.

e Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de
sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos del
mercado monetario.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e  Busquen invertir en valores de renta fija.

e  Persigan una revalorizacién del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversidn, tal como se exponen en el apartado
“Factores de riesgo” precedente.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea idénea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion exhaustivo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras antes de adoptar la decision de invertir en el Subfondo. La inversién en este
Subfondo esta pensada como inversién a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como vehiculo
de negociacidn a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para la Clase Ay a 100.000 EUR para la Clase F.

Comisiones y gastos

Comisiones méximas aplicables al inversor en todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%
Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accién:

Clase A* Clase F**
Comision Total 0,08% 0,08%
Porcentaje de la Comision ~ 0,08% 0,08%
Total pagadero a la
Gestora de Inversiones
*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali.
** La Clase F se reserva exclusivamente para los OIC y OICVM promovidos por el Grupo Generali o para
otros inversores nombrados por el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no excederan del 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
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superaran el 0,04% anual del activo neto medio del Subfondo considerado.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Teérico de la
Acciobn y otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacién por sus
servicios de gestioén de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 17 de enero de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase F

Gestora de Inversiones Generali Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, 4 Via Machiavelli, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades
AUn no disponible.
Coeficientes de gastos totales (“TER™): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - 3/5 Years Euro Bonds
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Objetivo y politica de inversion

Este Subfondo busca alcanzar una revalorizacion del capital mediante inversiones en valores de renta
fija de elevada calidad con ratings de solvencia asignados de categoria de inversion (investment
grade), principalmente en deuda publica denominada en euros. Asimismo, podrd poseer una pequefia
proporcion de obligaciones de organismos estatales, autoridades locales o supranacionales, y empresas
privadas con ratings asignados no inferiores a categoria de inversion, expresados en su mayoria en
euros.

En todo caso, el activo total del Subfondo permaneceré en todo momento fundamentalmente invertido
en bonos emitidos por Gobiernos u otros emisores pablicos denominados en euros.

El Subfondo se gestionara posicionandolo sobre el tramo a 3 y 5 afios de la curva de rentabilidades.
Este posicionamiento podré articularse mediante una inversion en bonos que dé lugar a una cartera
con un vencimiento medio ponderado comprendido entre 3 y 5 afios, o replicando esta duracién
mediante inversiones en bonos a lo largo de toda la curva de rentabilidades.

El Subfondo se gestionara con una sensibilidad a los tipos de interés comprendida entre 1% y 6%.
Esta sensibilidad es un indicador que mide la repercusion de una variacion del 1% de los tipos de
interés de mercado en el valor del Subfondo.

Asimismo, el activo del Subfondo podra invertirse con caracter auxiliar en instrumentos del mercado
monetario y en depdsitos bancarios. El activo del Subfondo no podré estar invertido en acciones ni en
otros titulos participativos.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto
frente al riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. Podrd asimismo usar instrumentos financieros derivados
negociados en mercados regulados tanto con fines de inversion como al objeto de llevar a cabo una
gestion eficiente de la cartera para gestionar eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor
cobertura de los mercados y del indice de referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas previstas en el
Anexo B del Folleto completo.

La exposicién maxima sin cobertura a monedas distintas del euro no podra representar mas del 20%
del activo neto del Subfondo, bien entendido que las inversiones en esas otras divisas no podran
exceder nunca de una tercera parte del activo total del Subfondo.

El Subfondo no invertira mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el JPMorgan Euro Bond 3-5 years Index.
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Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

e Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar
sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de interés.

e Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de
sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos del
mercado monetario.

Perfil del inversor tipo

Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e  Busquen invertir en valores de renta fija.

e  Persigan una revalorizacién del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversidn, tal como se exponen en el apartado
“Factores de riesgo” precedente.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea idénea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion exhaustivo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras antes de adoptar la decision de invertir en el Subfondo. La inversién en este
Subfondo esta pensada como inversién a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como vehiculo
de negociacidn a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para la Clase Ay a 100.000 EUR para la Clase F.

Comisiones y gastos

Comisiones maximas aplicables al inversor en todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%
Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accién:

Clase A* Clase F**
Comision Total 0,08% 0,08%
Porcentaje de la Comision ~ 0,08% 0,08%
Total pagadero a la
Gestora de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali.

** La Clase F se reserva exclusivamente para los OIC y OICVM promovidos por el Grupo Generali o para
otros inversores nombrados por el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no excederan del 0,06% anual del activo neto medio del
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correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del Subfondo considerado.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Teérico de la
Accidn y otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comisién Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacién por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 17 de enero de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase F

Gestora de Inversiones Generali Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, 4 Via Machiavelli, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades
AUn no disponible.
Coeficientes de gastos totales (“TER™): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - 5/7 Years Euro Bonds
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Objetivo y politica de inversion

Este Subfondo busca alcanzar una revalorizacion del capital mediante inversiones en valores de renta
fija de elevada calidad con ratings de solvencia asignados de categoria de inversion (investment
grade), principalmente en deuda publica denominada en euros. Asimismo, podrd poseer una pequefia
proporcion de obligaciones de organismos estatales, autoridades locales o supranacionales, y empresas
privadas con ratings asignados no inferiores a categoria de inversion, expresados en su mayoria en
euros.

En todo caso, el activo total del Subfondo permaneceré en todo momento fundamentalmente invertido
en bonos emitidos por Gobiernos u otros emisores publicos denominados en euros.

El Subfondo se gestionara posicionandolo sobre el tramo a 5 y 7 afios de la curva de rentabilidades.
Este posicionamiento podré articularse mediante una inversion en bonos que dé lugar a una cartera
con un vencimiento medio ponderado comprendido entre 5 y 7 afios, o replicando esta duracién
mediante inversiones en bonos a lo largo de toda la curva de rentabilidades.

El Subfondo se gestionara con una sensibilidad a los tipos de interés comprendida entre 2% y 8%.
Esta sensibilidad es un indicador que mide la repercusion de una variacion del 1% de los tipos de
interés de mercado en el valor del Subfondo.

Asimismo, el activo del Subfondo podra invertirse con caracter auxiliar en instrumentos del mercado
monetario y en depdsitos bancarios. El activo del Subfondo no podré estar invertido en acciones ni en
otros titulos participativos.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto
frente al riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. Podrd asimismo usar instrumentos financieros derivados
negociados en mercados regulados tanto con fines de inversion como al objeto de llevar a cabo una
gestion eficiente de la cartera para gestionar eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor
cobertura de los mercados y del indice de referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas previstas en el
Anexo B del Folleto completo.

La exposicién maxima sin cobertura a monedas distintas del euro no podra representar mas del 20%
del activo neto del Subfondo, bien entendido que las inversiones en esas otras divisas no podran
exceder nunca de una tercera parte del activo total del Subfondo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el JPMorgan Euro Bond 5-7 years Index.
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Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

e Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar
sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de interés.

e Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de
sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos del
mercado monetario.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e  Busquen invertir en valores de renta fija.

e  Persigan una revalorizacién del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversidn, tal como se exponen en el apartado
“Factores de riesgo” precedente.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea idénea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion exhaustivo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras antes de adoptar la decision de invertir en el Subfondo. La inversién en este
Subfondo esta pensada como inversién a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como vehiculo
de negociacidn a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para la Clase Ay a 100.000 EUR para la Clase F.

Comisiones y gastos

Comisiones méaximas aplicables al inversor en todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%
Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Teorico de la Accion:

Clase A* Clase F**
Comision Total 0,08% 0,08%
Porcentaje de la Comision ~ 0,08% 0,08%
Total pagadero a la
Gestora de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali.

** La Clase F se reserva exclusivamente para los OIC y OICVM promovidos por el Grupo Generali o para
otros inversores nombrados por el Consejo de Administracion.
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Las comisiones pagaderas al Depositario no excederan del 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del Subfondo considerado.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Teérico de la
Accibn y otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacién por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 17 de enero de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase F

Gestora de Inversiones Generali Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, 4 Via Machiavelli, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades
AUn no disponible.
Coeficientes de gastos totales (“TER™): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - 7/10 Years Euro Bonds
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Objetivo y politica de inversién

Este Subfondo busca alcanzar una revalorizacion del capital mediante inversiones en valores de renta
fija de elevada calidad con ratings de solvencia asignados de categoria de inversion (investment
grade), principalmente en deuda publica denominada en euros. Asimismo, podrd poseer una pequefia
proporcion de obligaciones de organismos estatales, autoridades locales o supranacionales, y empresas
privadas con ratings asignados no inferiores a categoria de inversion, expresados en su mayoria en
euros.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento fundamentalmente invertido
en bonos emitidos por Gobiernos u otros emisores pablicos denominados en euros.

El Subfondo se gestionara posicionandolo sobre el tramo a 7 y 10 afios de la curva de rentabilidades.
Este posicionamiento podré articularse mediante una inversion en bonos que dé lugar a una cartera
con un vencimiento medio ponderado comprendido entre 7 y 10 afios, o replicando esta duracion
mediante inversiones en bonos a lo largo de toda la curva de rentabilidades.

El Subfondo se gestionara con una sensibilidad a los tipos de interés comprendida entre 4% y 12%.
Esta sensibilidad es un indicador que mide la repercusion de una variacion del 1% de los tipos de
interés de mercado en el valor del Subfondo.

Asimismo, el activo del Subfondo podra invertirse con caracter auxiliar en instrumentos del mercado
monetario y en depdsitos bancarios. El activo del Subfondo no podré estar invertido en acciones ni en
otros titulos participativos.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto
frente al riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. Podrd asimismo usar instrumentos financieros derivados
negociados en mercados regulados tanto con fines de inversién como al objeto de llevar a cabo una
gestion eficiente de la cartera para gestionar eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor
cobertura de los mercados y del indice de referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas previstas en el
Anexo B del Folleto completo.

La exposicién maxima sin cobertura a monedas distintas del euro no podra representar mas del 20%
del activo neto del Subfondo, bien entendido que las inversiones en esas otras divisas no podran
exceder nunca de una tercera parte del activo total del Subfondo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el JPMorgan Euro Bond 7-10 years Index.
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Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

e Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar
sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de interés.

e Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de
sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos del
mercado monetario.

Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e  Busquen invertir en valores de renta fija.

e  Persigan una revalorizacién del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversidn, tal como se exponen en el apartado
“Factores de riesgo” precedente.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea idénea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion exhaustivo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras antes de adoptar la decision de invertir en el Subfondo. La inversién en este
Subfondo esta pensada como inversién a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como vehiculo
de negociacidn a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para la Clase Ay a 100.000 EUR para la Clase F.

Comisiones y gastos

Comisiones méaximas aplicables al inversor en todas las Clases de Acciones

Comision de suscripcion Hasta un 5%
Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Teorico de la Accion:

Clase A* Clase F**
Comision Total 0,08% 0,08%
Porcentaje de la Comision ~ 0,08% 0,08%
Total pagadero a la
Gestora de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali.

** La Clase F se reserva exclusivamente para los OIC y OICVM promovidos por el Grupo Generali o para
otros inversores nombrados por el Consejo de Administracion.
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Las comisiones pagaderas al Depositario no excederan del 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del Subfondo considerado.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Teérico de la
Accibn y otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacién por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 17 de enero de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase F

Gestora de Inversiones Generali Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, 4 Via Machiavelli, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades
AUn no disponible.
Coeficientes de gastos totales (“TER™): Véase el Apéndice 1.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Véase el Apéndice 2.
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ANEXO
AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - Euro Bonds All Maturity
(el “Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Objetivo y politica de inversién

Este Subfondo busca alcanzar una revalorizacion del capital mediante inversiones en valores de renta
fija de elevada calidad con ratings de solvencia asignados de categoria de inversion (investment
grade), principalmente en deuda publica denominada en euros. Asimismo, podrd poseer una pequefia
proporcion de obligaciones de organismos estatales, autoridades locales o supranacionales, y empresas
privadas con ratings asignados no inferiores a categoria de inversion, expresados en su mayoria en
euros.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento fundamentalmente invertido
en bonos emitidos por Gobiernos u otros emisores pablicos denominados en euros.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto
frente al riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados
con el indice de referencia estipulado. Podrd asimismo usar instrumentos financieros derivados
negociados en mercados regulados tanto con fines de inversién como al objeto de llevar a cabo una
gestion eficiente de la cartera para gestionar eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor
cobertura de los mercados y del indice de referencia.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas previstas en el
Anexo B del Folleto completo.

La exposicién maxima sin cobertura a monedas distintas del euro no podra representar mas del 20%
del activo neto del Subfondo, bien entendido que las inversiones en esas otras divisas no podran
exceder nunca de una tercera parte del activo total del Subfondo.

El Subfondo no invertira mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El indice de referencia del Subfondo es el JPMorgan Euro Bond All Mat Index.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

e Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad de un
emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y pueden estar
sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de interés.

e Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo de
sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o instrumentos del
mercado monetario.
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Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idéneo para inversores que:

e  Busquen invertir en valores de renta fija.

e Persigan una revalorizacion del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversién, tal como se exponen en el apartado
“Factores de riesgo” precedente.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion exhaustivo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras antes de adoptar la decisidn de invertir en el Subfondo. La inversién en este
Subfondo esta pensada como inversién a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como vehiculo
de negociacidn a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para la Clase Ay a 100.000 EUR para la Clase F.

Comisiones y gastos

Comisiones méximas aplicables al inversor en todas las Clases de Acciones

Comisién de suscripcién Hasta un 5%
Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Teorico de la Accion:

Clase A* Clase F**
Comision Total 0,08% 0,08%
Porcentaje de la Comision ~ 0,08% 0,08%
Total pagadero a la
Gestora de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali.

** La Clase F se reserva exclusivamente para los OIC y OICVM promovidos por el Grupo Generali 0 para
otros inversores nombrados por el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no excederan del 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del Subfondo considerado.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacién del Valor Teérico de la
Accibn y otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podra destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacién por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones, de los
Distribuidores Mundiales Distribuidores y/o de los representantes permanentes en los lugares de
registro de la Sociedad o de un Subfondo.
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Informacién adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucion 17 de enero de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase F

Gestora de Inversiones Generali Investments Italy S.p.A. Societa di gestione del
risparmio, 4 Via Machiavelli, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades
AUn no disponible.
Coeficientes de gastos totales (“TER™): Aln no disponible.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Aln no disponible.
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ANEXO

AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - Asian Bond

(el "Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Objetivo y politicas de inversién

Este Subfondo busca maximizar la rentabilidad total, que consiste en una combinacién de ingresos
financieros, ganancias por diferencias de cambio y revaloracion del capital, principalmente invirtiendo
en una cartera de obligaciones y otros valores a tipo fijo y variable emitidos por gobiernos, agencias
gubernamentales, emisores supranacionales y empresariales de Asia, excluido Japon.

En todo caso, el activo total del Subfondo permanecera en todo momento invertido en obligaciones
ordinarias de emisores domiciliados en Asia, excluido Japén. Hasta un maximo del 25% del activo
total del Subfondo podra estar invertido en obligaciones convertibles. Asimismo, el activo del
Subfondo podra invertirse con caracter auxiliar en instrumentos del mercado monetario y en depdsitos
bancarios. El activo del Subfondo no podré estar invertido en acciones.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto completo, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el
indice de referencia estipulado. Podra asimismo usar instrumentos financieros derivados negociados
en mercados regulados tanto con fines de inversién como al objeto de llevar a cabo una gestion
eficiente de la cartera con el objetivo de mejorar la rentabilidad.

El Subfondo podra utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto completo.

El Subfondo no invertird mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.
El Subfondo est4 pensado para inversores que deseen una cartera activamente gestionada de valores

de renta fija de Asia para tratar de superar la rentabilidad de su indice de referencia, el HSBC Asian
Local Bond Index (ALBI).

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversion, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

. Los valores de renta fija estan expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad
de un emisor de atender a los pagos de principal e intereses de sus obligaciones, y
pueden estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion de los tipos de
interés.

. Los valores de mercados emergentes entrafian un riesgo mayor que el asociado a los
mercados de paises desarrollados, como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo econémico
y politico, el riesgo de liquidacion y el riesgo de volatilidad de los precios, y pueden
incluir deuda no calificada por agencias de calificacion de solvencia internacionalmente
reconocidas.

. Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo
de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.
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Perfil del inversor tipo
Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idéneo para inversores que:

e Pretendan invertir en valores de renta fija.

e Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. ElI Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversion Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 USD para cada Clase de Acciones.

Suscripcion y reembolso de Acciones

Si los inversores suscriben o solicitan el reembolso de Acciones en EUR, los importes
correspondientes serdn convertidos a USD por el Agente Administrativo Central, a riesgo y ventura de
los inversores, aplicando el tipo de cambio vigente en el dia de calculo del Valor Tedrico de la Accién
aplicable a su suscripcidn/reembolso.

Comisiones y gastos
Comisiones méximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comisién de suscripcién Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,30% 0,50% 0,70% 1,30% 1,50%
Porcentaje de la 0,30% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superaran el 0,06% anual del activo neto medio del
correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.
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El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacidn del Valor Teérico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podrad destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 31 de enero de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Gestora de Inversiones BSI — Generali Asia Limited, 29/F Shell Tower, Times Square, 1
Matheson Street, Causeway Bay — Hong Kong

Moneda de Referencia usbD

Otra Moneda de Denominacion  Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades

AUn no disponible.

Coeficientes de gastos totales (“TER™): Aun no disponible.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Aln no disponible.
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ANEXO

AL FOLLETO SIMPLIFICADO DE GENERALI INVESTMENTS SICAV
relativo a GENERALI INVESTMENTS SICAV - Euro Covered Bonds

(el "Subfondo™)

La informacion recogida en este Anexo debe leerse junto con el texto completo del Folleto
Simplificado.

Objetivo y politicas de inversién

Este Subfondo trata de alcanzar una revalorizacion del capital mediante inversiones en valores de
renta fija en forma de bonos garantizados de calidad denominados en euros. El activo neto total del
Subfondo podra invertirse fundamentalmente en bonos garantizados denominados en euros. Con
caracter auxiliar, el Subfondo podra invertir en instrumentos del mercado monetario, depoésitos
bancarios y deuda publica con ratings de solvencia asignados de categoria de inversion (investment
grade) denominados en euros. El activo del Subfondo no podra estar invertido en otra deuda de
empresa, titulos con garantia hipotecaria 0 con garantia de activos, acciones u otros titulos
participativos.

La Gestora de Inversiones podra utilizar estrategias de gestion de la duracién con sujecion a las
limitaciones relativas al uso de estas técnicas que se establecen en el Anexo B del Folleto.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el Anexo A del
Folleto, utilizar instrumentos y derivados financieros con fines de cobertura, en concreto, frente al
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio, en su caso, y otros riesgos relacionados con el
indice de referencia estipulado. Conforme a las normas establecidas en el Anexo B del Folleto, podra
asimismo utilizar instrumentos derivados negociados en mercados regulados tanto con fines de
inversién como al objeto de llevar a cabo una gestion eficiente de la cartera para gestionar
eficientemente los flujos de caja y lograr una mejor cobertura de los mercados y del indice de
referencia.

El Subfondo podréa utilizar distintas técnicas e instrumentos conforme a las normas establecidas en el
Anexo B del Folleto.

El Subfondo no invertira mas del 10% de su activo neto en otros OICVM u OIC.

El objetivo del Subfondo es ofrecer a los inversores potenciales una asignacion de activos que les
exponga al mercado de obligaciones garantizadas europeo con el fin de batir la rentabilidad de su
indice de referencia, el BofA Merrill Lynch Euro Non-Pfandbriefe Covered Bond Index, manteniendo
al tiempo un bajo perfil de desviacion respecto a dicho indice.

Factores de riesgo

Si tiene alguna duda sobre los factores de riesgo que afectan a una inversién, deberia consultar con su
agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

Riesgos generales:

. Los valores de renta fija estdn expuestos al riesgo de crédito, o la eventual incapacidad
de un emisor (no obstante la existencia, en lo referente a las obligaciones garantizadas,
de un grupo de garantias segregada) de atender a los pagos de principal e intereses de sus
obligaciones, y pueden estar sujetos a volatilidad debido a su sensibilidad a la evolucion
de los tipos de interés.

. Las obligaciones garantizadas emitidas bajo la modalidad soft bullet (el principal se paga
de una vez al vencimiento, con pago periddico de intereses) generalmente contemplan la
opcidén de ampliar el vencimiento. Asimismo, en caso de que se produzca la quiebra de
un Emisor, las obligaciones garantizadas podrian entrafiar posibles riesgos juridicos (que
hasta la fecha no han sido plenamente verificados), en funcion del marco legislativo del
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pais de que se trate. Ademas, podrian existir riesgos adicionales, entre otros motivos, por
la magnitud del desajuste entre activo y pasivo que se produzca dentro de cada
estructura, y/o por la incapacidad de monetizar de forma oportuna y eficiente (debido a
eventos de mercado negativos y/o a una evolucién negativa de las garantias) una parte o
la totalidad del grupo segregado, al objeto de reembolsar el conjunto de las obligaciones
garantizadas abiertas.

. Los mercados de derivados son volatiles, la oportunidad de obtener plusvalias y el riesgo
de sufrir pérdidas son mayores que en el caso de las inversiones en valores o
instrumentos del mercado monetario.

Perfil del inversor tipo

Habida cuenta de su objetivo de inversion, el Subfondo puede ser idoneo para inversores que:

e Pretendan invertir en valores de renta fija.

e Busquen una revalorizacion del capital a largo plazo.

e Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal como se indica en el apartado
“Factores de riesgo”.

e Puedan soportar la volatilidad del valor de sus Acciones.

Las inversiones en el Subfondo no son depdsitos en un banco o entidad depositaria asegurada. Cabe
que la inversién no sea iddnea para todos los inversores. El Subfondo no pretende ser un programa de
inversion completo y los inversores deberan analizar sus objetivos de inversion a largo plazo y sus
necesidades financieras para adoptar la decision de invertir en el Subfondo. Las inversiones en el
Subfondo estan concebidas como inversiones a largo plazo. El Subfondo no debe utilizarse como
vehiculo de negociacion a corto.

Inversioén Inicial Minima

La inversion inicial minima asciende a 500 EUR para cada Clase de Acciones.

Comisiones y gastos
Comisiones maximas cobradas al inversor para todas las Clases de Acciones

Comisién de suscripcién Hasta un 5%

Comision de reembolso

e Inversores Institucionales Hasta un 1%
e Inversores Minoristas Hasta un 3%
Comision de conversion Hasta un 5%

Comisiones de la Sociedad, que se cargaran directamente al Subfondo y se reflejaran en el Valor
Tedrico de la Accion:

Clase A* Clase B Clase C Clase D Clase E
Comision Total 0,20% 0,30% 0,40% 0,60% 0,80%
Porcentaje de la 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20%

Comision Total
pagadero a la Gestora
de Inversiones

*La Clase A se reserva exclusivamente a las inversiones que realicen las sociedades de Seguros del Grupo
Generali, asi como a otros inversores que designe el Consejo de Administracion.

Las comisiones pagaderas al Depositario no superardn el 0,06% anual del activo neto medio del
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correspondiente Subfondo y las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central no
superaran el 0,04% anual del activo neto medio del correspondiente Subfondo.

El Subfondo puede soportar, ademas, otras comisiones y gastos que incluyen, entre otros, comisiones
por servicios legales y de auditoria, gastos de imprenta, costes de publicacidn del Valor Tebrico y
otras comisiones y gastos que se indican en el Folleto completo.

La Comision Total podréd destinarse al pago de la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus
servicios de gestion de cartera, de las Gestoras de Inversiones, del Asesor de Inversiones y de los
Distribuidores Mundiales, Distribuidores y/o representantes permanentes en los lugares de registro de
la Sociedad o de un Subfondo.

Informacidn adicional importante

El Subfondo se constituye por tiempo indefinido.

Forma juridica Subfondo de Generali Investments SICAV

Fecha de constitucién 6 de junio de 2011

Clases de Acciones Inversores Institucionales: Clase A, Clase B, Clase C
Inversores Minoristas: Clase D, Clase E

Gestora de Inversiones GENERALI Investments Italia S.p.A Societda di gestione del
risparimio, Via Machiavelli 4, 34132 Trieste, Italia

Moneda de Referencia Euro (EUR)

Tabla de rentabilidades
AUn no disponible.
Coeficientes de gastos totales (“TER™): Aln no disponible.

Tasas de rotacion de cartera (“IRC”): Aln no disponible.
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Apéndice 1

Coeficientes de gastos totales a 31 de diciembre de 2010

Clase A Clase B Clase C Clase D Clase E
Acumulativas Reparto Acumulativas Acumulativas Reparto Acumulativas Reparto Acumulativas Reparto
-, . 0,48% n/a 0,78% 0,99% - 1,88% - 2,39% -
European Equities Opportunity
. - 0,68% 0,68% 0,99% 1,19% - 2,03% - 2,53% 2,53%
High Conviction Europe
Central and Eastern European 0,70% 0,70% 1,00% 1,20% - 2,09% - 2,58% -
Equities
-, - - 0,79% - - 1,86% - 2,34% -
German Equities
- 0, - 0, - 0, - 0, -
Global Multi Utilities 0,49% 1,00% 1,92% 2,38%
0, 0, 0, 0, - 0, - 0, -
Global Equity Allocation 0,58% 0,58% 1,02% 1,19% 2,02% 2,46%
- 0, 0, - 0, - 0, -
Small & Mid Cap Euro Equities 0,68% na 1.17% 2,02% 2,51%
North American Equities Fund of - 0,48% - 1,18% - 1,80% - 2,29% -
Funds
- 0, 0, 0, - 0, - 0, -
SARASRL 0,58% 0,98% 1,14% 2,22% 2,42%
0,38% 0,38% 0,61% 0,79% - 1,33% 1,36%* 1,54% -
Euro Bonds
0, 0, 0, - - 0, 0p* 0, -
Euro Bonds 1/3 Years 0,28% 0,28% 0,39% 0,77% 0,86% 0,98%
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Clase A Clase B Clase C Clase D Clase E
Acumulativas Reparto Acumulativas | Acumulativas Reparto Acumulativas Reparto Acumulativas Reparto
Euro Bonds 3/5 Years 0,28% 0.28% 0,38% - - 0,75% - 0,92% -
0, - - - - 0, - 0, -
Euro Bonds 5/7 Years 0,32% 0,78% 0,96%
0, - - - 0, - 0, -
Euro Bonds 10+ Years 0.31% n/a 0,79% 0,92%
US Bonds 0.39% - - - - 1,47% - 1,53% ;
Central and Eastern European 0,59% 0,59% 0,70% 0,92% - 1,59% 1,67%* 1,77% -
Bonds
Euro Corporate Bonds 0,38% 0.38% 0,63% 0,80% 0,80% 1,34% 1,57%* 1,57% -
Short Term Euro Corporate Bonds 0,39% ) 0,61% 0,79% ) 1.36% 1,36%* L.57% )
European High Yield Bonds 0,59% 0,59% 0,66%* 0,89% - 1,56% 1,67%* 1,77% -
Euro Convertible Bonds 0.47% 0,47% 0,61% - - 1,36% - 1,58% -
Euro Inflation Linked Bonds 0,39% 0,39% 0,60% - - 0,89% 0,79%* 1,08% -
Tactical Bond Allocation ) ) 0,70%* - - 1,51% - 1,63%* n/a
- - 0, - - - - 0, -
% comisiones por resultados 0,01% 0,03%
Absolute Return Multi Strategies 0.44% 0,44% 0.69% 0,92% - 1,38% - 1,60% -
. 0,31% 0,25% - 0,49% - 0,27% - 0,26% -
% comisiones por resultados
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Clase A Clase B Clase C Clase D Clase E
Acumulativas Reparto Acumulativas Acumulativas Reparto Acumulativas Reparto Acumulativas Reparto

Absolute Return Credit Strategies na 1,70% 0,69% 0,88% - 1,04% - 1,24% -

% comisiones por resultados ) . . ° B - - - -
Absolute Return Global Macro 0,41% n/a 0,72% 0,94% - 1,14% n/a 1,39% -
Strategies

% comisiones por resultados 0,03% . . - - 0,01% - 0,01% -
Euro Liquidity 0.17% - 0,29% - - 0,48% - 0,71% ;
GaranT 1 . } - - - 1,74% - - -
GaranT 2 . . - - - 1,54% - - -
GaranT 3 . - - - - 1,43% - - -
GaranT 4 ) - - - - 1,46% - - -
GaranT 5 ) - - - - 1,55%* - - -

* Clase activada durante los Gltimos 12 meses. Calculo anual s6lo de caracter orientativo.

Con el acronimo “n/a" se alude a las Clases de Acciones cerradas durante el ejercicio objeto de examen y a las creadas hace menos de dos meses.
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Apéndice 2

Tasas de rotacion de cartera a 31 de diciembre de 2010

European Equities Opportunity 2,36
High Conviction Europe 383
. 0,46

Central and Eastern European Equities
German Equities 0.32
Global Multi Utilities 023
Global Equity Allocation 472
Small & Mid Cap Euro Equities 0.59
. " 3,11

North American Equities Fund of Funds
S.AR.A.SR.l 028
Euro Bonds 111
Euro Bonds 1/3 Years 1,55
Euro Bonds 3/5 Years 1.84
Euro Bonds 5/7 Years 1,58
Euro Bonds 10+ Years 0.72
US Bonds (0,36)
0,73

Central and Eastern European Bonds

0,22

Euro Corporate Bonds
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Short Term Euro Corporate Bonds
European High Yield Bonds

Euro Convertible Bonds

Euro Inflation Linked Bonds
Tactical Bond Allocation

Absolute Return Multi Strategies
Absolute Return Credit Strategies
Absolute Return Global Macro Strategies
Euro Liquidity

GaranT 1

GaranT 2

GaranT 3

GaranT 4

GaranT 5

0,23
2,10
0,81
0,05
3,46
3,43
0,96
1,12
1,12

(0,19)
0,42
0,84
0,93

0,09







