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SICAV constituida con arreglo al Derecho de
Luxemburgo

Este folleto simplificado contiene informacion clave relativa a las
carteras (las “Carteras”) de THREADNEEDLE (LUX) (la “SICAV").
Si desea mas informacion, consulte el folleto mas reciente,
donde se describen en detalle los objetivos de la SICAV, sus
comisiones y gastos, riesgos y otros asuntos de interés (el
“Folleto”). Para obtener méas informacion acerca de las
inversiones en cartera de la SICAV, consulte sus informes anual y
semestral mas recientes. Pueden obtenerse, en cualquier
momento, de la SICAV o de las subentidades comercializadoras
autorizadas ejemplares gratuitos del Folleto y de los informes
anual y semestral de la SICAV. A menos que se definan de otro
modo en este folleto simplificado, los términos en mayusculas
tendran el significado que se les atribuye en el Folleto.
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Informacion importante

Forma juridica: SICAV tipo “paraguas” con multiples
Clases de Acciones constituida al
amparo de la Ley, de 17 de diciembre
de 2010, sobre organismos de

inversion colectiva
Fecha de constitucion: 10 de febrero de 1995

69, Route d'Esch, 11470
Luxemburgo

Domicilio social de
la SICAV:

Entidad Promotora: Threadneedle Asset Management

Limited

Sociedad Gestora: Threadneedle Management
Luxembourg S.A.

74, MUhlenweg, 2155 Luxemburgo

Agente de RBC Dexia Investor Services

Domiciliaciones y Bank S.A.

Administrativo: 14, Porte de France, [-4360 Esch sur
Alzette

RBC Dexia Investor Services
Bank S.A.

14, Porte de France, [-4360 Esch
sur Alzette

Depositario y Agente
de Pagos:

Registrador y Agente de International Financial Data

Transmisiones: Services (Luxembourg) S.A.
47 Avenue John F. Kennedy
-1855 Luxemburgo

Auditores: PricewaterhouseCoopers, Sa r.l.
400, Route d'Esch, B.P. 1443,

-1014 Luxemburgo

Linklaters LLP
35, Avenue John F. Kennedy, [-1011
Luxemburgo

Asesores Juridicos
en Luxemburgo:

Autoridad Supervisora: Commission de Surveillance du
Secteur Financier (www.cssf.lu)

' Con efectos a partir del 31 de octubre de 2011 (inclusive). Hasta dicha fecha,
actud en calidad de Registrador y Agente de Transmisiones The Bank of New York
Mellon (Luxembourg) S.A., con domicilio social en Vertigo Building — Polaris,
2-4, Rue Eugéne Ruppert, -2453 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.
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Las Carteras

Informacion Comercial General
Suscripcion, reembolso y canje de Acciones
Suscripciones

Las solicitudes de suscripcion de Acciones deberan ser recibidas
por el Registrador y Agente de Transmisiones, la Sociedad
Gestora o, en el caso de inversiones efectuadas a través de
subentidades comercializadoras, en las oficinas de la
correspondiente subentidad, antes de las 15:00 horas (hora de
Luxemburgo) de la Fecha de Valoracion de que se trate, bien
entendido que la entidad comercializadora debera trasladar al
Registrador y Agente de Transmisiones dichas érdenes en un
plazo razonable. Las ¢érdenes recibidas después de dicha hora o
que la entidad comercializadora no traslade al Registrador y
Agente de Transmisiones en un plazo razonable se tramitaran en
la siguiente Fecha de Valoracion.

Podran observarse otros procedimientos de suscripciéon y horas
limites méas tempranas en el caso de las solicitudes de
suscripcion de Acciones realizadas a través de subentidades
comercializadoras. En tales casos, las subentidades
comercializadoras informaran al solicitante del procedimiento
aplicable, asi como de la hora limite para la recepcién de
solicitudes. Ninguna subentidad comercializadora podra retener
solicitudes de suscripcion con objeto de beneficiarse o de
beneficiar a sus clientes de cualquier variacion del precio de las
Acciones.

Durante la oferta continuada de las Acciones de cada Cartera, el
Precio de Suscripcion de las Clases de Acciones de cada Cartera
seré el Valor Tedrico de la Accién de dicha Clase, incrementado en
la comision de suscripcion aplicable en el momento de la
suscripcion, tal como se indica mas adelante en la descripcion de
cada Cartera.

La SICAV ofrece las siguientes Clases de Acciones
independientes:

la Clase AU, la Clase AE, la Clase AUH, la Clase AEH, la Clase
AFH, la Clase AG, la Clase AGH, la Clase AGP la Clase ASH, la
Clase AUP la Clase AUC, la Clase AEP la Clase AEC, la Clase
DU, la Clase DE, la Clase DEH, la Clase DUH y la Clase DG;

la Clase BU;

la Clase W, la Clase WEH vy la Clase P;

la Clase SU, la Clase SUP y la Clase SEP Estas Clases de
Acciones estan exclusivamente a disposicion de aquellos
Accionistas que efectlien su suscripcion a través de
determinadas subentidades comercializadoras; y

las Clases de Acciones Institutional: la Clase XE, la Clase XU, la
Clase XUH, la Clase XEH, la Clase XG, la Clase XGH, la Clase
XFH, la Clase XSH, la Clase U, la Clase IE, la Clase IEH, la
Clase IUH, la Clase IG, la Clase IGH, la Clase IGP la Clase IFH,
la Clase ISH, la Clase M, la Case MGH vy la Clase WS. Estas
Clases de Acciones se dirigen a los Inversores Institucionales,
tal como la Autoridad Reguladora define este término.

Los siguientes caracteres, que forman parte de la denominacion
de las Clases de Acciones, tienen el siguiente significado:

"A" indica que son Acciones dirigidas tanto a inversores
minoristas como institucionales;

“B" indica que son Acciones que presentan una Comision de
Suscripcion Diferida Contingente (“CSDC");

“D" indica que son Acciones dirigidas tanto a inversores
minoristas como institucionales, pero con una estructura de
comisiones distinta de la de las Acciones "A”;

“1" indica que son Acciones de las Clases de Acciones
Institucionales con un importe de suscripcion minima inicial
diferente;

“U" indica que las Acciones se denominan en USD;

“E" indica que las Acciones se denominan en EUR;

“F" indica que las Acciones se denominan en CHF;

“G" indica que las Acciones se denominan en GBP;

'S" como segundo carécter de la denominacién indica que las
Acciones se denominan en SGD;

“H" indica la existencia de cobertura entre la moneda de la Clase
de Acciones y la Moneda de Cuenta de la Cartera;

“P" indica que las Acciones pagan dividendos;

“C" indica (i) la existencia de cobertura entre la moneda de la
Clase de Acciones y la Moneda de Cuenta de la Cartera vy (i) que
las Acciones pagan dividendos;

“M" indica que las Acciones se ofrecen Unicamente a clientes de
Mondrian Investment Partners Limited;

“X" indica que las Acciones también son de las Clases de
Acciones Institucionales, pero con un importe de suscripcion
minima inicial mas alto que en la Clase |, y que estan Unicamente
disponibles para Inversores Autorizados;

“W" indica que las Acciones estdn pensadas para comercializarse
exclusivamente entre Accionistas ya existentes, y

“WS" indica que las Acciones se ofrecen Unicamente a clientes
de Walter Scott & Partners Limited.

En todas las Clases, las Acciones podran ofrecerse en la moneda
de denominacion de la Clase considerada o en cualquier otra
moneda libremente convertible que los Administradores
acuerden.

En particular, el Precio de Suscripcion seréd pagadero en las
Monedas Opcionales de Pago, que actualmente incluyen el dolar
estadounidense y el euro. Las Monedas Opcionales de Pago
estan disponibles en las siguientes Clases de Acciones: Clase AU,
Clase AE, Clase DU, Clase DE, Clase W, Clase BU, Clase IU,
Clase IE, Clase XU, Clase XE, Clase My la Clase SU. Cuando se
permita, el Precio de Reembolso serd pagadero en la misma
moneda elegida para efectuar la suscripcion. En las Clases que
ofrecen la opcion de Monedas Opcionales de Pago, los costes
monetarios de conversién, en su caso, a la Moneda de Cuenta
serén soportados por la Cartera. Mientras esté llevandose a cabo
una operacién de cambio de moneda, la SICAV puede quedar
expuesta al riesgo de fluctuacion a corto plazo de los tipos de
cambio.

Las Clases AUH, AUC, DUH, IUH y XUH se expresaran en USD, si
bien el Patrimonio Neto de la correspondiente Cartera se cifra en
EUR o en GBP Estas Clases son objeto de cobertura con el fin de
minimizar su exposicion al riesgo de cambio. Esta operativa
podria incrementar o reducir la rentabilidad para los inversores en



estas Clases. El Patrimonio Neto del resto de Clases de la Cartera
considerada se denominard en EUR o GBP.

Las Clases AEH, AEC, DEH, IEH, WEH y XEH se expresaran en
EUR, si bien el Patrimonio Neto de la correspondiente Cartera se
cifra en USD o en GBP Estas Clases son objeto de cobertura con
el fin de minimizar su exposicién al riesgo de cambio. Esta
operativa podria incrementar o reducir la rentabilidad para los
inversores en estas Clases. El Patrimonio Neto del resto de
Clases de la Cartera considerada se denominara en USD o GBP.

Las Clases AGH, IGH, XGH y MGH se expresaran en GBP si bien
el Patrimonio Neto de la correspondiente Cartera se cifra en USD
o en EUR. Estas Clases son objeto de cobertura con el fin de
minimizar su exposicion al riesgo de cambio. Esta operativa
podria incrementar o reducir la rentabilidad para los inversores en
estas Clases. El Patrimonio Neto del resto de Clases de la Cartera
considerada se denominara en USD o en EUR.

Las Clases AFH, IFH y XFH se expresaran en CHF, si bien el
Patrimonio Neto de la correspondiente Cartera se cifra en USD,
en GBP o en EUR. Estas Clases son objeto de cobertura con el
fin de minimizar su exposicion al riesgo de cambio. Esta operativa
podria incrementar o reducir la rentabilidad para los inversores en
estas Clases. El Patrimonio Neto del resto de Clases de la Cartera
considerada se denominara en USD, en GBP o en EUR.

Las Clases ASH, ISH y XSH se expresaran en SGD, si bien el
Patrimonio Neto de la correspondiente Cartera se cifra en USD,
en GBP o en EUR. Estas Clases son objeto de cobertura con el
fin de minimizar su exposicion al riesgo de cambio. Esta operativa
podria incrementar o reducir la rentabilidad para los inversores en
estas Clases. El Patrimonio Neto del resto de Clases de la Cartera
considerada se denominara en USD, en GBP o en EUR.

Las Clases W, WS y M se denominan en la Moneda de Cuenta de
la correspondiente Cartera.

Algunas clases de Acciones de las Carteras pueden estar
asimismo sujetas al pago de una comisién por servicios al
Accionista. Dicha comisién se devengaré y pagard mensualmente
a los porcentajes anuales que se sefalan mas adelante en la
descripcién de cada Cartera. Las Clases de Acciones U, IE, IEH,
IUH, IGH, IGR IFH, ISH, XU, XE, XUH, XEH, XGH, XFH y XSH no
estan sujetas a esta comisién por servicios al Accionista?. Las
Acciones disponibles en cada Cartera se indican mas adelante en
la descripcion de cada Cartera. Los inversores deben consultar
con su entidad comercializadora o la subentidad comercializadora
acerca de las Clases de Acciones de cada Cartera actualmente
disponibles para su suscripcion o remitir al Registrador y Agente
de Transmisiones de la SICAV un escrito en tal sentido.

El Precio de Suscripcion aplicable a las Clases de Acciones se
abonara normalmente en un plazo de tres Dias Habiles a contar
desde la correspondiente Fecha de Valoracién, salvo en el caso de
la Cartera Multi Asset Absolute Alpha, que se abonara en un plazo
de cuatro Dias Habiles a contar desde la correspondiente Fecha
de Valoracion. Si el periodo de pago de la divisa correspondiente
finalizara en un dia que no fuese un dia habil bancario en Nueva

2 A partir del 1 de abril de 2012, la comisidn por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.
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York y Luxemburgo, en el caso de las suscripciones en dolares
estadounidenses, en Luxemburgo y Bruselas, en el caso de las
realizadas en euros, en Luxemburgo y Londres, en el caso de las
realizadas en libras esterlinas (“GBP"), en Luxemburgo y Ginebra,
en el caso de las realizadas en francos suizos (“CHF"), o en
Luxemburgo y en Singapur, en el caso de las realizadas en
dolares de Singapur (“SGD"), el pago debera efectuarse en el
siguiente dia habil bancario del lugar pertinente. El Precio de
Suscripcion de las Clases de Acciones de cada Cartera estara
disponible en Luxemburgo en el domicilio social de la SICAV, a
menos que la Sociedad Gestora o las subentidades
comercializadoras establezcan mecanismos alternativos.

Los importes de suscripcién minima inicial autorizados son los
siguientes:

Inversion Minima
Clases de Acciones Inicial por Cartera

Clases de Acciones AU, DU, AUH y AUP 2.500 USD
Clases de Acciones AE, DE, AEH, DEH, AEP y AEC  2.500 EUR

Clase de Acciones AFH 3.500 CHF
Clases de Acciones AG, AGH y AGP 2.000 GBP
Clase de acciones ASH 2.500 SGD

Clase de Acciones BU N/A

Clases de Acciones W, WEH y P 10.000 USD o 10.000 EUR
(dependiendo de la Moneda
de Cuenta de la Cartera)

Clases de Acciones XE y XEH
Clases de Acciones XU y XUH
Clases de Acciones XG y XGH
Clase de Acciones XFH
Clase de Acciones XSH

5.000.000 EUR
5.000.000 USD
3.000.000 GBP
7500.000 CHF
5.000.000 SGD

Clases de Acciones IU e IUH 100.000 USD
Clases de Acciones IE e IEH 100.000 EUR
Clase de Acciones IFH 150.000 CHF
Clases de Acciones IG, IGH e IGP 100.000 GBP
Clase de Acciones ISH 100.000 SGD

10.000.000 USD
6.000.000 GBP
10.000.000 EUR

Clase de Acciones M
Clase de Acciones MGH
Clase de Acciones WS

2.500 USD
2.500 EUR

Clases de Acciones SU y SUP
Clase de Acciones SEP

Reembolsos

Las Acciones podrén reembolsarse en cada Fecha de Valoracién
en Luxemburgo. Las solicitudes de reembolso deberéan
presentarse por escrito en el domicilio social del Registrador y
Agente de Transmisiones, y revestiran carécter irrevocable,
excepto durante los periodos de suspension o aplazamiento de
los reembolsos.

En caso de haberse suspendido o aplazado el célculo del Valor
Teodrico de la Accién o pospuesto las solicitudes de reembolso de
una Cartera, las Acciones de dicha Cartera que se presenten para
su reembolso con posterioridad a la fecha en que se hubiera
decretado dicha suspension o aplazamiento se reembolsaran
después de que la SICAV reanude los reembolsos al primer Valor
Tedrico de la Accidon que se calcule entonces.
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Las solicitudes de reembolso de Acciones deberdn ser recibidas
por el Registrador y Agente de Transmisiones, la Sociedad
Gestora o, en el caso de inversiones efectuadas a través de
subentidades comercializadoras, en las oficinas de la
correspondiente subentidad comercializadora, antes de las 15:00
horas (hora de Luxemburgo) de la Fecha de Valoracion de que se
trate para que se aplique el Valor Tedrico de la Accién
correspondiente a dicha fecha, bien entendido que la entidad
comercializadora deberéan trasladar al Registrador y Agente de
Transmisiones dichas érdenes en un plazo razonable. Las érdenes
recibidas después de dicha hora o que la entidad comercializadora
no traslade al Registrador y Agente de Transmisiones en un plazo
razonable se tramitaran en la siguiente Fecha de Valoracion.

Los pagos se efectuaran normalmente en un plazo de siete Dias
Habiles en el caso de la Cartera Mondrian Investment Partners
Focused Emerging Markets Equity, de cuatro Dias Habiles en el
caso de la Cartera Multi Asset Absolute Alpha y en un plazo, en el
caso de las restantes Carteras, de tres Dias Héabiles a contar
desde la correspondiente Fecha de Valoracion, en dolares
estadounidenses, euros, libras esterlinas, francos suizos o
dolares de Singapur (dependiendo de la moneda escogida en el
momento de la suscripcién). Si la fecha de pago no fuera un dia
habil bancario en el pais de la moneda de pago escogida (p. €j.,
Nueva York en el caso de ddlares estadounidenses, Bruselas en el
caso de euros, Londres en el caso de libras esterlinas, Ginebra en
el caso del franco suizo, Singapur en el caso del dolar de
Singapur) y en Luxemburgo, el pago se efectuara en el siguiente
dia que sea un dia habil bancario en dichos paises. Una vez
recibida la solicitud de cualquier inversor, el pago de los importes
del reembolso podra realizarse, asimismo, a la subentidad
comercializadora correspondiente, que remitird los fondos
pertinentes, si asi lo solicitase el inversor, en los importes
cifrados en moneda nacional que puedan adquirirse libremente
con ddlares estadounidenses, euros, libras esterlinas, francos
suizos o délares de Singapur, segun proceda (dependiendo de la
moneda escogida en el momento de la suscripcion). El pago no
se tramitard hasta que se haya abonado el Precio de Suscripcion
de las Acciones.

El valor de las Acciones de cada Cartera en el momento de su
reembolso podra ser superior o inferior al Precio de Suscripcion,
dependiendo del valor de mercado que en ese momento tengan
las inversiones de la correspondiente Cartera.

La obligacién de la SICAV de reembolsar las Acciones de cada
Cartera podré ser suspendida o aplazada en los términos
expuestos en la seccién del Folleto titulada “Suspension de la
emision, reembolso y canje de las Acciones y del calculo del Valor
Tedrico de la Accion”

La SICAV no estaré obligada a reembolsar o canjear en cualquier
Fecha de Valoracién mas del 10% de las Acciones de una Cartera
o Clase de Acciones que se encuentren en circulacion en dicha
Fecha de Valoracién. En consecuencia, toda solicitud de
reembolso o canje que exceda de dicho limite podréa ser aplazada
por el periodo que los Administradores consideren que redunde
en el maximo interés de la SICAV, si bien en ningun caso durante
més de 30 Fechas de Valoracion a contar desde la fecha en que

se reciba la solicitud de reembolso o canje. En caso de producirse
un aplazamiento de los reembolsos o canjes, las Acciones
afectadas se reembolsaran o canjearan al Valor Tedrico de la
Accion vigente en la Fecha de Valoracién siguiente a dicho
periodo. Los reembolsos o canjes aplazados seran atendidos con
prioridad sobre las solicitudes de reembolso o canje recibidas con
respecto a Fechas de Valoracién posteriores.

Canjes

Con sujecion a lo dispuesto en el Folleto, los Accionistas de una
Cartera podran, en cualquier Fecha de Valoracién, canjear sus
Acciones por: (i) Acciones de la misma Clase de otra Cartera, o (ii)
Acciones de otra Clase de la misma o de diferente Cartera,
siempre que (i) ambas Clases presenten la misma estructura de
comisiones; (i) que la Clase solicitada esté disponible en la
jurisdiccion en la que el Accionista efectue la suscripcion, v (iii) en
el caso de las Clases de Acciones XU, XE, XUH, XEH, XG, XGH,
XFH y XSH, el Accionista sea un Inversor Autorizado.

Asimismo, de conformidad con los requisitos de la Directiva
2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril
de 2004, sobre Mercados de Instrumentos Financieros, aquellos
Accionistas con la consideraciéon de Inversores Institucionales que
posean Acciones de las Clases de Acciones DU, AU, DE, AE,
AEC, AUC, AUR AER AUH, DEH, DUH, AEH, AGH, AGR DG, AFH
y ASH podran canjearlas por Acciones de las Clases U, IE, IUH,
IEH, IGH, IGP IFH e ISH de la misma Cartera, siempre que la
Clase solicitada se encuentre disponible en la jurisdiccién en la
que el Accionista efectle la suscripcion y a condicion que el
Accionista lleve a cabo la suscripcién en la misma moneda en que
realizo la suscripcion inicial. En todos los casos, los canjes se
realizarédn a condicion de que el Accionista mantenga su inversion
en la misma moneda en que efectud la suscripcién inicial,
llevdndose a cabo los canjes al Valor Tedrico de la Accién vigente
de las correspondientes Clases.

Cuando se permita realizar canjes entres Acciones de una misma
Clase, si existiese alguna diferencia entre las comisiones de
suscripcion aplicadas en las dos Carteras afectadas, dicha
diferencia podra imputarse a las Acciones que participen en el
canje. Todos los canjes se tramitaran en la moneda de pago
escogida en el momento de suscribirse las Acciones originales.

La Sociedad Gestora y las subentidades comercializadoras de la
SICAV podrén cobrar una comisién de canje de hasta un 0,75%
del Valor Tedrico de las Acciones con ocasion de un canje de
Acciones adquiridas a través de ellas. La comision de canje se
deducird, en su caso, en el momento de efectuarse el canje y se
abonaré a las correspondientes entidades comercializadoras.

Los Accionistas también podran canjear Acciones por acciones de
otros OIC con Clases de Acciones similares patrocinados por la
entidad promotora de la SICAV y/o por la Sociedad Gestora,
denominadas en la misma moneda, con base en el Valor Tedrico
de la Accion relativo y observando los requisitos de inversion
minima de dicho otro OIC. Al objeto de ejercer su derecho a
canjear Acciones, el Accionista debera presentar una orden de
canje en debida forma al Registrador y Agente de Transmisiones
de la SICAV, directamente a través de la Sociedad Gestora o de
cualquier subentidad comercializadora.



Restricciones a las suscripciones y canjes en determinadas
Carteras

Una Cartera podra quedar cerrada a nuevas suscripciones o
canjes sobre sus Acciones (pero no a reembolsos o canjes de sus
Acciones por otras Acciones) si, en opinion de la Sociedad
Gestora, ello resulta necesario para proteger los intereses de los
Accionistas existentes. Asi sucederia, por ejemplo, en el caso de
que la Cartera alcanzase una dimension compatible con el
agotamiento de la capacidad del mercado y/o de la Sociedad
Gestora o del correspondiente Subasesor, y cuando permitir
nuevas entradas de recursos fuera perjudicial para la rentabilidad
de la Cartera. Cuando, en opinion de la Sociedad Gestora, la
capacidad de una Cartera esté sustancialmente restringida, dicha
Cartera podra cerrarse a nuevas suscripciones o canjes sobre sus
Acciones sin necesidad de notificarlo a los Accionistas. Una vez
guede cerrada a nuevas suscripciones o canjes, la Cartera no se
reabrird hasta que, en opinion de la Sociedad Gestora, hayan
cesado las circunstancias que motivaron su cierre y exista una
capacidad significativa en la Cartera para nuevas inversiones.

Cuando tenga lugar un cierre a nuevas suscripciones o canjes, el
sitio web www.threadneedle.com/lux/ sera modificado para
indicar el cambio de situacion de la correspondiente Cartera o
Clase de Acciones. Los inversores deberan confirmar con la
Sociedad Gestora la situacion actual de las Carteras o Clases de
Acciones.

Practicas de Inversion

Las siguientes practicas de inversion seran de aplicacion, junto
con lo expuesto mas adelante en los objetivos y politicas de
inversion de las Carteras.

La Cartera Global Asset Allocation, las Carteras de Renta Variable
y algunas Carteras de Renta Fija pueden invertir en warrants
sobre acciones ordinarias. Esta inversion conlleva riesgos
especiales, en particular los recogidos en el apartado “Inversion
en warrants” de la seccion del Folleto “Factores de riesgo”

Cada Cartera podréd mantener, con carécter accesorio, los activos
liquidos que resulten necesarios para atender los reembolsos u
otras necesidades de liquidez. Estos activos podran consistir en
papel comercial, otros Instrumentos del Mercado Monetario con
un vencimiento residual no superior a doce meses, depdésitos a
plazo y cuentas de deposito a la vista. Asimismo, cualquiera de
las Carteras podra invertir hasta un 10% de su activo neto en
Instrumentos del Mercado Monetario negociados regularmente y
con un plazo de vencimiento residual superior a 12 meses.

Salvo que se indigue otra cosa en su objetivo y politicas de
inversion, cada Cartera podrd invertir hasta un 10% de su activo
neto en participaciones o acciones de otros OIC u OICVM. A este
respecto, consultese el apartado C(a)(12) del Anexo A del Folleto.
Por tanto, los inversores estaran expuestos al riesgo de que se
dupliguen las comisiones y gastos, excepto en el caso de las
Carteras que inviertan en otros OIC u OICVM patrocinados por
Ameriprise Financial, Inc., o cualquiera de sus asociadas, o por
una sociedad con la que Ameriprise Financial, Inc. esté vinculada
en el marco de una comunidad de control o de gestién o por una
participacion, directa o indirecta, superior al 10% de su capital
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social o derechos de voto, en cuyo caso no se cobraran a la
Cartera comisiones de suscripcion o reembolso en relacion con
dicha inversion, ni tampoco la Comisiéon de Gestiéon de Activos
correspondiente a dicha inversién. La comision de gestion
méxima de los otros OIC u OICVM en los que invierta una Cartera
no podréa representar mas del 2,5% del activo de esa Cartera.

Cuando las condiciones de mercado o financieras asi lo
aconsejen, y con sujecién a los Limites de Inversion del Anexo A,
cada Cartera podra invertir, como medida de defensa transitoria,
hasta un 100% de su activo neto en Valores de Deuda
Negociables emitidos o avalados, de acuerdo con lo dispuesto en
el Limite de Inversién C(a)(6), por un pais miembro de la OCDE, o
emitidos por organismos internacionales de carécter publico a los
que pertenezcan uno o varios Estados miembros. Asimismo, con
caréacter transitorio, cualquier Cartera podra tomar a préstamo de
bancos u otras entidades financieras importes que no
representen mas del 10% de su activo neto. Estos importes
podréan emplearse con fines de liquidez (por ejemplo, para cubrir
déficits de liquidez causados por desajustes de fechas de
liquidacién en operaciones de compray venta, financiar
recompras o pagar honorarios a un proveedor de servicios) y/o de
inversion. Los activos de la Cartera considerada podran aportarse
en garantia de la deuda contraida de conformidad con el principio
de segregacién de activos y pasivos establecido en el articulo 181
de la Ley de 2010.

En el supuesto de que un instrumento tenga asignado un rating
dual (split rating), prevalecera el rating mas bajo.

Las Carteras que inviertan en renta fija estadounidense podran
comprar valores restringidos, que se ofrecen y venden
exclusivamente entre “compradores institucionales aptos”

(" qualified institutional buyers") con arreglo a la Norma 144 de la
Ley de Valores (Securities Act) estadounidense de 1933.

La capacidad de las Carteras para comprar o vender los valores
en cartera podré resultar afectada por las disposiciones legales o
reglamentarias que regulen la convertibilidad y repatriacion de
activos. Dado que las Acciones de cada una de las Carteras
podran reembolsarse en cada Fecha de Valoracion en la moneda
elegida en el momento de la suscripcién, la Sociedad Gestora vy el
correspondiente Subasesor pretenden gestionar cada Cartera de
forma que les sea posible conseguir la liquidez necesaria para
atender los reembolsos anticipados. La consecucion de este
resultado no esta garantizada.

Al objeto de reducir los gastos de funcionamiento y
administrativos y al tiempo facilitar una diversificacién mas amplia
de las inversiones, los Administradores podran acordar que una
parte o la totalidad de los activos de la SICAV se gestionen
conjuntamente con los activos pertenecientes a otras
instituciones de inversién colectiva luxemburguesas, o que una
parte o la totalidad de los activos de las Carteras o Clases de
Acciones se gestionen de forma agrupada. Para mas informacion,
consultese la seccion IV “Cogestién” del Anexo B del Folleto.

A menos que se indique otra cosa mas adelante, cada Cartera
podra utilizar instrumentos financieros derivados (incluidas
opciones, contratos a plazo, futuros, contratos por diferencias y/o
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permutas financieras [del riesgo de crédito, del riesgo de crédito
asociado a empréstitos, de tipos de interés o de rentabilidad
total/exceso de rentabilidad] sobre Valores Mobiliarios y/o
cualesquiera instrumentos financieros y divisas) con el fin de
protegerse frente a los riesgos de mercado o de cambio, con
vistas a efectuar una gestion eficiente de cartera, segun se
describe en las secciones “Limites de inversion” del Anexo Ay
“Técnicas e instrumentos de inversion” del Anexo B del Folleto.
Algunas Carteras pueden utilizar también instrumentos
financieros derivados con fines de inversién directa, tal como se
describe de manera méas pormenorizada en la politica de
inversiones de las correspondientes Carteras. En este caso, el
subyacente de los instrumentos financieros derivados debera
consistir en instrumentos en los que la Cartera pueda invertir con
arreglo a su politica de inversiones. Los Accionistas deben tener
presente que la utilizacién de instrumentos financieros derivados
con fines distintos del de cobertura entrana un cierto nivel de
riesgo.

Si una Cartera invierte en derivados negociados en mercados no
organizados (“derivados OTC"), dicha Cartera podréa poseer una
cantidad sustancial de tesoreria, depdsitos a plazo y/o
Instrumentos del Mercado Monetario con un vencimiento
residual no superior a 12 meses. Este nivel adicional de tesoreria
no se poseeréa con el fin directo de alcanzar los objetivos de
inversion de la Cartera correspondiente, sino que se mantendra
con fines de gestion del riesgo asociado al empleo de derivados
OTC, en especial para cubrir la exposicion a dichos derivados o
para minorar el riesgo de apalancamiento que conlleva el uso de
derivados.

Politica de dividendos

La SICAV sigue con todas las Clases de Acciones de las Carteras,
salvo las Clases AER AUP, AEC, AGR IGRP SUP, SEP y P, la politica
de no efectuar repartos y de acumular y reinvertir en las mismas
Carteras y Clases la totalidad del resultado neto obtenido. En el
caso de las Clases AER, AUR AGP, IGR AEC, SUR SEPy P la
SICAV aplica la politica de efectuar repartos con una periodicidad,
al menos, anual, y del importe que los Administradores
determinen. Los Accionistas de estas Clases de Acciones pueden
optar entre recibir el dividendo o reinvertirlo en la SICAV.

Informacion sobre el Valor Teérico de la Accion
El Valor Tedrico de la Accion se calcula en cada Fecha de
Valoracion.

El precio de oferta esté disponible en el domicilio social de la
SICAV, de las subentidades comercializadoras autorizadas y de los
agentes de pago locales.

Agentes Locales
Francia
CACEIS Bank
1-3 Place Valhubert
75206 Paris Cedex 13

Hong Kong
HSBC Institutional Trust Services (Asia) Limited
17/F Tower 2 & 3 HSBC Centre,
1 Sham Mong Road,
Kowloon
Hong Kong

Informacion importante para inversores italianos
Los documentos locales que los inversores italianos reciben
antes de suscribir Acciones pueden prever:

(a) la facultad de los inversores de nombrar a una entidad
comercializadora o agente de pagos local para transmitir
érdenes en su propio nombre en representacién de los
inversores e inscribirse como titular de las Acciones en
representacion del Accionista subyacente efectivo (lo que se
denomina acuerdo de titularidad interpuesta); y/o

(b) la posibilidad de que los agentes de pagos locales apliquen
una comision a los inversores por operaciones de ejecucion,
suscripcion, reembolso y/o canje; y/o

(c) la posibilidad de que los inversores italianos suscriban
Acciones de la SICAV a través de planes de ahorro periédico.

Informacion importante para inversores franceses

En el caso de los inversores en Francia, las Carteras Pan
European Equities y Pan European Smaller Companies
constituyen inversiones aptas para PEA (Plan de Ahorro en
Acciones). Esto significa que las Carteras tienen invertido al
menos un 75% de su Patrimonio Neto en acciones de emisores
empresariales cuyo domicilio social se encuentra en un pais del
EEE (excluido Liechtenstein).

Los Administradores se reservan el derecho a dejar de gestionar
las carteras anteriormente mencionadas de forma que
constituyan inversiones aptas para PEA si consideran que hacerlo
impide que las carteras alcancen sus objetivos de inversion, va en
contra de los intereses del conjunto de sus accionistas o resulta
inviable por los cambios en las condiciones de mercado. En caso
de que los Administradores acordaran dejar de gestionar las
Carteras de forma que constituyan inversiones aptas para PEA,
los Administradores notificaran esta circunstancia a los
accionistas nominativos residentes en Francia al menos con un
mes de antelacion.

Informacion adicional

Para mas informacién, le rogamos pdngase en contacto con la
SICAV a través de su Agente Administrativo en la siguiente
direccion:

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,

|-4360 Esch sur Alzette

Tfno.: +352 45901 Fax : + 352 45904243
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Régimen fiscal

La SICAV no esta sujeta a ninguin impuesto luxemburgués sobre
sus plusvalias o beneficios y los repartos que la SICAV efectle a
sus Accionistas tampoco soportaran retencion fiscal alguna en
Luxemburgo. No obstante, la SICAV esté sujeta en Luxemburgo a
un impuesto del 0,05% anual de su Patrimonio Neto, pagadero
trimestralmente sobre la base del valor del activo neto total de
cada Cartera al término del correspondiente trimestre natural.
Este impuesto queda reducido, en el caso de las Clases de
Acciones Institucionales del resto de Carteras, a un 0,01% anual.
No se devengardn impuestos sobre transmisiones patrimoniales
y actos juridicos documentados ni de otro tipo con ocasion de la
emision de Acciones. Tampoco se tributara en Luxemburgo por
las plusvalias que se materialicen con los activos de la SICAV. Los
dividendos e intereses que la SICAV obtenga de sus inversiones
pueden estar sujetos a retenciones fiscales o a otros impuestos
no recuperables en los paises de origen.

Con arreglo a la legislacion en vigor, los Accionistas no residentes
no estén sujetos a ningun impuesto sobre las plusvalias o la renta
en Luxemburgo, salvo los Accionistas con establecimiento
permanente en Luxemburgo a los que se haya adjudicado capital
social de la SICAV. Los Accionistas Personas Juridicas residentes
en Luxemburgo, o con establecimiento permanente en
Luxemburgo a los que se haya adjudicado capital social de la
SICAV, estén sujetos a impuestos en Luxemburgo por el importe
de las distribuciones efectuadas por la SICAV y por las plusvalias
materializadas al tipo normal aplicable del impuesto de
sociedades.

Los Accionistas Personas Fisicas con domicilio o residencia en
Luxemburgo estan sujetos a un impuesto personal en
Luxemburgo por el importe de las distribuciones efectuadas por
la SICAV a un tipo progresivo. Unicamente deberan tributar por
las plusvalias materializadas por la venta de sus acciones en la
SICAV si (i) personalmente o por atribucion, poseen o han
poseido durante cualquier momento de los Ultimos 5 afnos el 10%
o mas del capital social emitido de la SICAV o (ii) venden la
totalidad o una parte de su participacion en los 6 meses
siguientes a su adquisicién o antes de la misma.

Desde el 1 de julio de 2005, algunos dividendos, repartos e
importes de reembolso podrian estar sujetos a retenciones en la
fuente en la medida en que dichos pagos se efectlen con cargo a
pagos de intereses percibidos por la SICAV. Para mas
informacion, consultese el Folleto.

Los inversores deben consultar con sus propios asesores
fiscales acerca de las consecuencias fiscales de una inversion
en la SICAV.

Threadneedle (Lux) Folleto simplificado



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Fija

Global Bonds (Euro)?

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Global Bonds (Euro) busca alcanzar una rentabilidad
total en forma tanto de rendimientos como de incrementos del
capital, invirtiendo principalmente en una cartera gestionada de
valores de renta fija.

La Cartera también utilizara instrumentos financieros derivados
con fines de inversion o de cobertura, o para llevar a cabo una
gestion eficiente de cartera. Entre estos instrumentos derivados
se incluyen, a titulo meramente enunciativo y no limitativo,
contratos a plazo sobre divisas, futuros sobre Valores Mobiliarios,
permutas financieras de tipos de interés y permutas financieras
del riesgo de crédito (credit default swaps).

El Patrimonio Neto de la Cartera se expresara en euros y las
decisiones de inversién se adoptaran atendiendo a la evolucion de
esta moneda.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entranan riesgos de crédito, de
mercado, de tipos de interés y de contraparte (el riesgo de que el
emisor de un valor de deuda concreto no pueda pagar los
intereses o reintegrar el principal), el riesgo de que un valor
concreto se devalle, el riesgo de que el valor de los valores de
deuda caiga al subir los tipos de interés y el riesgo de que la
contraparte no cumpla sus compromisos. Un inversor podria
perder dinero en esta Cartera. También hay riesgos y costes
asociados al uso de derivados, que podrian acarrear pérdidas
adicionales a la Cartera. Los inversores deben tener presente
estos riesgos al evaluar los posibles beneficios de una inversion
en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen rentabilidad en forma tanto de rendimientos como de
moderados incrementos del capital,

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion a
valores internacionales de renta fija;

acepten unos niveles de volatilidad y riesgo elevados;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.

3El 12 de enero de 2012, esta Cartera se fusionara con la CarteraThreadneedle
(Lux) — Global Aggregate Bond.
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Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contaran con dicha informacion una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.



Carteras de Renta Fija

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actiia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
EUR

Clases de Acciones disponibles
AE, AUH, ASH, DE, W, IE, IUH, ISH, XE, XUH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases IE,

IUH, ISH,

XE, XUH,

Clases AE, Clase Clase XGH, XSH

AUH y ASH DE w y XFH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 2,00% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcion constituyen méaximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consdultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 12 DE ENERO DE 2012+
(niveles maximos)

Clases XE

Clases AE Clases XUH, XGH,

AUHy Clase Clase IE, IUH XSHy

ASH DE W eXFH XFH

Gestion de Activos 0,85% 0,85% 0,85% 0,55% -
Servicios al Accionista 0,25% 0,60% - - -
Gastos de ExplotaciénS Nota al pie 5 Nota al pie 5 Nota al pie 5 Nota al pie 5 Nota al pie 5

4El 12 de enero de 2012, esta Cartera se fusionara con la CarteraThreadneedle
(Lux) — Global Aggregate Bond.

5 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta
de los Accionistas. Consultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras hasta el

31 de marzo de 2012 (inclusive)”
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Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Para mas informacion, consultese el Folleto.
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Carteras de Renta Fija

Global Aggregate Bond®

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Global Aggregate Bond busca alcanzar una rentabilidad
total en forma tanto de rendimientos como de incrementos del
capital, invirtiendo principalmente de forma directa, o indirecta a
través de instrumentos derivados, en una cartera gestionada
conformada por valores de renta fija publica y privada de tipo
ajustable gue tengan asignados Ratings de Categoria de Inversion
en el momento de la compra y, cuando se estime oportuno, en
tesoreria e Instrumentos del Mercado Monetario.

La Cartera podré utilizar instrumentos financieros derivados con
fines de inversion o de cobertura, o para llevar a cabo una gestion
eficiente de cartera. Entre estos instrumentos derivados se
incluyen, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, contratos
a plazo sobre divisas, futuros y opciones sobre Valores
Mobiliarios, permutas financieras de tipos de interés y permutas
financieras del riesgo de crédito (credit default swaps).

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafnan riesgos de crédito, de
mercado, de tipos de interés y de contraparte (el riesgo de que el
emisor de un valor de deuda concreto no pueda pagar los
intereses o reintegrar el principal), el riesgo de que un valor
concreto se devalle, el riesgo de que el valor de los valores de
deuda caiga al subir los tipos de interés y el riesgo de que la
contraparte no cumpla sus compromisos. Un inversor podria
perder dinero en esta Cartera. La inversion en valores de deuda
de reducida solvencia es especulativa y puede entranar una
mayor inestabilidad potencial de los precios. También hay riesgos
y costes asociados al uso de derivados, que podrian acarrear
pérdidas adicionales a la Cartera. Los inversores deben tener
presente estos riesgos al evaluar los posibles beneficios de una
inversion en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consliltese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen rentabilidad en forma tanto de rendimientos como de
moderados incrementos del capital,

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion a
valores internacionales de renta fija;

acepten unos niveles de volatilidad y riesgo entre moderados y
altos;

tengan un horizonte de inversion a medio vy largo plazo.

sTéngase presente que, hasta el 28 de julio de 2011 (inclusive), esta Cartera se
denominaba Global Bonds (US$).

Rentabilidad’
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Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

’Téngase presente la modificacion introducida en los apartados “Objetivo y
politicas de inversion” y “Perfil del inversor tipo” el 29 de julio de 2011.



Carteras de Renta Fija

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actiia como Subasesor de esta
Cartera.®

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, AEC, DU, DEH, W, WEH, U, IEH, IFH,
IGH, ISH, XU, XEH, XGH, XFH y XSH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases

IU, IEH,

Clases IFH, IGH,

AU, AEH, ISH, XU,

AFH,AGH, Clases Clases XEH, XGH,

ASH y DUy Wy XFHy

AEC DEH WEH XSH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 2,00% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases Clases
AFH, AGH DU Clases IU,IEH, XU, XEH,
ASH y Wy IFH,IGH XGH, XFH
yAEC DEH WEH yISH  yXSH
Gestion de Activos 0,75% 0,75% 0,75% 0,50% -
Servicios al Accionista® 0,25% 0,60% - - -
GaStOS de Explotaciénm Nota al pie 10 Nota al pie 10 Nota al pie 10 Nota al pie 10 Nota al pie 10

8 Hasta el 28 de julio de 2011 (inclusive), Columbia Management Investment
Advisers, LLC, 100 Federal Street, Boston MA 02110, Estados Unidos actuara
como Subasesor de la Cartera.

9 A partir del 1 de abril de 2012, la comision por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

0 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el
precio de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la
cuenta de los Accionistas. Constltese la seccion “Comisiones y gastos” del
Folleto y, en concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras
hasta el 31 de marzo de 2012 (inclusive)”
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Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XFH y XSH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
SICAV HASTA EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases Clases
AFH, AGH DU Clases IU,IEH, XU, XEH,
ASH y y Wy IFH,IGH XGH, XFH
AEC DEH WEH yISH y XSH
Gestion de Activos 1,00% 1,35% 0,75% 0,50% -
Gastos de Explotacion 0,30% 0,30% 0,30% 0,20% 0,20%

Para mas informacion, consultese el Folleto.



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Fija

Euro Active Bonds

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Euro Active Bonds busca alcanzar una rentabilidad total
en forma tanto de rendimientos como de incrementos de capital,
invirtiendo fundamentalmente en deuda soberana y empresarial
europea a corto y medio plazo emitida principalmente por
companias domiciliadas o con operaciones significativas en la
Zona Euro.

La Cartera también podra utilizar instrumentos financieros
derivados con fines de inversién o de cobertura, o para llevar a
cabo una gestion eficiente de cartera. Entre estos instrumentos
derivados se incluyen, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, futuros sobre Valores Mobiliarios y permutas
financieras de tipos de interés. La Cartera buscara minimizar el
riesgo de tipos de interés cuando el entorno de inversién asi lo
aconseje. Por el contrario, podré incrementar esta clase de riesgo
de la Cartera en el escenario opuesto.

El Patrimonio Neto de la Cartera se expresara en euros y las
decisiones de inversién se adoptaran atendiendo a la evolucion de
esta moneda.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafnan riesgos de crédito, de
mercado, de tipos de interés y de contraparte (el riesgo de que el
emisor de un valor de deuda concreto no pueda pagar los
intereses o reintegrar el principal), el riesgo de que un valor
concreto se devalle, el riesgo de que el valor de los valores de
deuda caiga al subir los tipos de interés y el riesgo de que la
contraparte no cumpla sus compromisos. Un inversor podria
perder dinero en esta Cartera. También hay riesgos y costes
asociados al uso de derivados, que podrian acarrear pérdidas
adicionales a la Cartera. Los inversores deben tener presente
estos riesgos al evaluar los posibles beneficios de una inversion
en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen una rentabilidad total en forma tanto de rendimientos
como de incrementos del capital;

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion a
deuda europea;

deseen una gestién activa del riesgo de tipos de interés;
acepten unos niveles de volatilidad y riesgo moderados;
tengan un horizonte de inversion a medio plazo.
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Rentabilidad

Euro Active Bonds
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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Euro Active Bonds
Del 1 de abril de 2009 al 31 de marzo de 2010
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Euro Active Bonds
Del 1 de abril de 2010 al 31 de marzo de 2011
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Clase de Acciones

Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contaran con dicha informacion una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.



Carteras de Renta Fija

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actiia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
EUR

Clases de Acciones disponibles
AE, ASH, AEP, DE, W, IE, ISH, XE, XUH, XGH, XFH y XSH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases
IE, ISH,
Clases XE, XUH,
AE,ASH Clase Clase XGH, XFH
yAEP  DE w y XSH
Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del importe
invertido) 2,00% 1,00% 5,00% N/A

Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XFH y XSH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases

Clases Clases XE, XUH,
AE,ASH Clase Clase IEy XGH, XFH
y AEP DE w ISH y XSH

Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe
invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méaximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases

Clases Clases XE, XUH,
AE, ASH Clase Clase IE y XGH, XFH
y AEH DE w ISH y XSH

Gestion de Activos 0,85% 0,85% 0,85% 0,55% -
Servicios al Accionista™ 0,25% 0,60% - - -
Gastos de Explotaciénﬂ Nota al pie 12 Nota al pie 12 Nota al pie 12 Nota al pie 12 Nota al pie 12

A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

2 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el
precio de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la
cuenta de los Accionistas. Constltese la seccion “Comisiones y gastos” del
Folleto y, en concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras
hasta el 31 de marzo de 2012 (inclusive)”
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Gestion de Activos 0,90% 1,45% 0,85% 0,50% -

Gastos de Explotacion 0,30% 0,30% 0,30% 0,20% 0,20%

Para mas informacion, constltese el Folleto.



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Fija

Emerging Market Corporate Bonds
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Emerging Market Corporate Bonds busca alcanzar una
rentabilidad total en forma tanto de rendimientos como de
incrementos del capital, invirtiendo principalmente en valores de
deuda con Ratings de Categoria de Inversion o por debajo de
Categoria de Inversién, y en otras obligaciones denominadas o
con cobertura en dolares estadounidenses, emitidas o avaladas
por entidades y empresas que tengan sus oficinas centrales o
que desarrollen una parte significativa de su actividad en Paises
de Mercados Emergentes.

La Cartera podré invertir, de forma secundaria, en otros valores de
deuda, incluyendo deuda publica de Paises de Mercados
Emergentes, deuda publica o empresarial emitida por entidades
de paises miembros de la OCDE, depdsitos, tesoreria e
instrumentos asimilables a tesoreria.

La duracion media de la Cartera no sera superior a cinco anos.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados. Los inversores deben tener presente estos riesgos
anadidos al evaluar los posibles beneficios de una inversion en la
Cartera.

La Cartera también podré utilizar instrumentos financieros
derivados con fines de inversién o de cobertura, o para llevar a
cabo una gestion eficiente de cartera. Entre estos instrumentos
derivados se incluyen, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, contratos a plazo sobre divisas, permutas financieras
de tipos de interés, futuros sobre tipos de interés y permutas
financieras del riesgo de crédito (credit default swaps).

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entranan riesgos de crédito, de
mercado, de tipos de interés y de contraparte (el riesgo de que el
emisor de un valor de deuda concreto no pueda pagar los
intereses o reintegrar el principal), el riesgo de que un valor
concreto se devalle, el riesgo de que el valor de los valores de
deuda caiga al subir los tipos de interés y el riesgo de que la
contraparte no cumpla sus compromisos. Un inversor podria
perder dinero en esta Cartera. También hay riesgos y costes
asociados al uso de derivados, que podrian acarrear pérdidas
adicionales a la Cartera.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados. Los inversores deben tener presente estos riesgos
al evaluar los posibles beneficios de una inversién en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.
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Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen rentabilidad en forma tanto de rendimientos como de
incrementos del capital;

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion a
deuda de empresas de mercados emergentes;

acepten unos niveles de volatilidad y riesgo elevados;

tengan un horizonte de inversion a medio y largo plazo.

Rentabilidad™3

Emerging Market Corporate Bonds
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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En el caso de las Clases de Acciones AUP y P, la rentabilidad
indicada refleja los dividendos pagados por la SICAV.

BTéngase presente la modificacion introducida en el apartado “Objetivos y
politicas de inversion” el 26 de febrero de 2010, o en torno a dicha fecha, y el
cambio de Subasesor registrado el 9 de septiembre de 2009.



Carteras de Renta Fija

Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contaran con dicha informaciéon una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, AUP, AEC, DU, DEH, W, WEH, P, IU,
IEH, IFH, IGH, ISH, XU, XEH, XGH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases

IU, IEH,

Clases AU, IFH, IGH,

AEH,AUPR  Clases Clases ISH, XU,

AFH, AGH DUy W,WEH XEH, XGH

y ASH DEH yP y XFH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 2,00% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripciéon constituyen méaximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la

cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el

mercado local.

Consdultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias

porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.
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Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AUP AEC, Clases Clases IU,IEH, XU, XEH,
AFH, AGH DUy W,WEH IFH, IGH XGHy
y ASH DEH yP yISH XFH
Gestion de Activos 1,00% 1,00% 1,00% 0,80% -
Servicios al Accionista™ 0,50% 1,00% - - -

Gastos de Explotacion's Notwalpie 15 Notaal pie 15 Notaal pie 15 Notaal pie 15 Nota al pie 15

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AUP AEC, Clases Clases IU,IEH, XU, XEH,
AFH,AGH y DUy W,WEH IFH, IGH XGHy
ASH DEH yP yISH XFH
Gestion de Activos 1,50% 2,00% 1,00% 0,80% -
Gastos de Explotacion 0,30% 0,30% 0.30% 0,20% 0,20%

Para mas informacion, consultese el Folleto.

4 A partir del 1 de abril de 2012, la comision por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

' Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el
precio de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la
cuenta de los Accionistas. Constltese la seccion “Comisiones y gastos” del
Folleto y, en concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras
hasta el 31 de marzo de 2012 (inclusive)”



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Fija

Emerging Market Debt

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Emerging Market Debt busca alcanzar una rentabilidad
total en forma tanto de rendimientos como de incrementos del
capital, invirtiendo principalmente en deuda publica y empresarial
de emisores de Paises de Mercados Emergentes.

La Cartera también podré invertir en otros valores de renta fija,
como bonos emitidos por paises que formen parte del G-7, asf
como en depdsitos, tesoreria e instrumentos asimilables a
tesoreria.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entranan riesgos de crédito, de
mercado, de tipos de interés y de contraparte (el riesgo de que el
emisor de un valor de deuda concreto no pueda pagar los
intereses o reintegrar el principal), el riesgo de que un valor
concreto se devalle, el riesgo de que el valor de los valores de
deuda caiga al subir los tipos de interés y el riesgo de que la
contraparte no cumpla sus compromisos. Un inversor podria
perder dinero en esta Cartera. También hay riesgos y costes
asociados al uso de derivados, que podrian acarrear pérdidas
adicionales a la Cartera.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados. Los inversores deben tener presente estos riesgos
al evaluar los posibles beneficios de una inversién en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consliltese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen una rentabilidad total en forma tanto de rendimientos
como de incrementos del capital;

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion a
deuda de mercados emergentes;

puedan tolerar la elevada volatilidad asociada a la deuda de
mercados emergentes;

estén dispuestos a asumir un elevado nivel de riesgo;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.
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Rentabilidad’¢

Emerging Market Debt
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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En el caso de las Clases de Acciones AUP AEC y SUP, la
rentabilidad indicada refleja los dividendos pagados por la
SICAV.

Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contaran con dicha informacioén una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

6Téngase presente la modificacion introducida en el apartado “Objetivos y
politicas de inversion” el 9 de septiembre de 2009 y el cambio de Subasesor
registrado en la misma fecha.



Carteras de Renta Fija

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actiia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, AUP, AEC, DU, DEH, W, SU, SUFR IU,
IEH, IFH, IGH, ISH, XU, XEH, XGH, XFH y XSH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases
IU, IEH,
Clases IFH, IGH,
AU, AEH, ISH, XU,
AUP AEC, Clases Clases XEH, XGH,
AFH, AGH DUy Clase SUy XFH y
y ASH DEH w supP XSH
Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del
importe invertido) 2,00%  1,00% 5,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del
importe invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcion constituyen maximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcién o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accién de la
comisiéon de suscripcidon maxima.
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Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AUP AEC, Clases Clases IU,IEH, XU, XEH,
AFH, AGH DUy Clase SUy IFH, IGH, XFH, XGH
y ASH DEH W  SUP yISH  yXSH
Gestion de
Activos 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 0,80%
Servicios al
Accionista’ 0,50% 1,00% - 0,50% - -
Gastos de Nota al Nota al Nota al Nota al Nota al Nota al
Explotacién“‘ pie 18 pie 18 pie 18 pie 18 pie 18 pie 18

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XFH y XSH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles méaximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AUP AEC, Clases Clases IU,IEH, XU, XEH,
AFH, AGH DUy Clase SUy IFH, IGH, XFH, XGH
y ASH DEH w SuUP y ISH y XSH
Gestion de
Activos 1,50% 2,00%1,00% 1,50% 0,80% -
Gastos de
Explotacion 0,30% 0,30%0,30% 0,30% 0,20% 0,20%

Para mas informacion, consultese el Folleto.

7 A partir del 1 de abril de 2012, la comisidn por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comision de Gestion de Activos.

'8 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el
precio de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la
cuenta de los Accionistas. Constltese la seccion “Comisiones y gastos” del
Folleto y, en concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras
hasta el 31 de marzo de 2012 (inclusive)”



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Fija

Global Emerging Market Short-Term Bonds
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Global Emerging Market Short-Term Bonds busca
alcanzar una rentabilidad total en forma tanto de rendimientos
como de incrementos del capital, invirtiendo principalmente en una
gama internacionalmente diversificada de Valores de Deuda
Negociables. Estos valores estardn emitidos o avalados por entes
publicos u organismos supranacionales de mercados emergentes,
o por entidades financieras y empresas que tengan su sede
principal en Paises de Mercados Emergentes. La Cartera también
podra invertir, de forma secundaria, en valores de deuda emitidos o
avalados por entes publicos y organismos supranacionales del G-7,
asi como en bonos con rendimientos ligados a la solvencia de una
emision de referencia (credit linked notes).

La Cartera podré invertir en valores denominados en diferentes
monedas v, por regla general, cubrird su exposicion a monedas
distintas del dolar estadounidense. Con todo, la exposicion
méxima en descubierto a monedas distintas del délar
estadounidense no podra exceder del 35% del activo neto de la
Cartera. Asimismo, la exposicidon méaxima sin cubrir en una sola
moneda que no sea el délar estadounidense no podra representar
més del 10% del activo neto de la Cartera. La duracion media de
la Cartera no serd superior a cinco anos.

La Cartera también podré utilizar instrumentos financieros
derivados con fines de inversién o de cobertura, o para llevar a
cabo una gestion eficiente de cartera. Entre estos instrumentos
derivados se incluyen, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, contratos a plazo sobre divisas, permutas financieras
de tipos de interés, futuros sobre tipos de interés y permutas
financieras del riesgo de crédito (credit default swaps).

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados. Los inversores deben tener presente estos riesgos
anadidos al evaluar los posibles beneficios de una inversion en la
Cartera.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entranan riesgos de crédito, de
mercado, de tipos de interés y de contraparte (el riesgo de que el
emisor de un valor de deuda concreto no pueda pagar los
intereses o reintegrar el principal), el riesgo de que un valor
concreto se devalue, el riesgo de que el valor de los valores de
deuda caiga al subir los tipos de interés y el riesgo de que la
contraparte no cumpla sus compromisos. Un inversor podria
perder dinero en esta Cartera. También hay riesgos y costes
asociados al uso de derivados, que podrian acarrear pérdidas
adicionales a la Cartera.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados méas
consolidados. Los inversores deben tener presente estos riesgos
al evaluar los posibles beneficios de una inversion en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.
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Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen una rentabilidad total en forma tanto de rendimientos
como de incrementos del capital;

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion a
deuda de mercados emergentes a corto plazo;

puedan tolerar la alta volatilidad asociada a la deuda de
mercados emergentes;

estén dispuestos a asumir un elevado nivel de riesgo;

tengan un horizonte de inversién a largo plazo.

Rentabilidad™

Global Emerging Market Short-Term Bonds
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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9Téngase presente la modificacion introducida en el apartado “Objetivos y
politicas de inversion” el 9 de septiembre de 2009.



Carteras de Renta Fija

En el caso de las Clases de Acciones AUP y AEC, la
rentabilidad indicada refleja los dividendos pagados por la
SICAV.

Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contaran con dicha informacién una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, AUPR, AEC, DU, DEH, W, IU, IEH, IFH,
IGH, ISH, XU, XEH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases IU,

Clases IEH, IFH,

AU, AUP IGH, ISH,

AEH,AEC, Clases XU, XEH,

AFH, AGH DUy Clase XGH, XFH

y ASH DEH w y XSH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 2,00% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcion constituyen maximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcién o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accién de la
comisiéon de suscripcidon maxima.
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Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases AU, Clases Clases

AUP AEH, Clases IU, IEH, XU, XEH,

AEC, AFH, DUy Clase IFH,IGH XGH, XFH

AGH y ASH DEH W  yISH y XSH

Gestion de Activos 1,15% 1,15% 1,15% 0,80% -
Servicios al Accionista?®  0,25% 0,40% - - -

Notaalpie21 Notaalpie21 Notaalpie21 Notaal pie 21 Nota al pie 21

Gastos de Explotacion?'

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comision se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comisién por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XFH y XSH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases AU, Clases Clases
AUP AEH, Clases IU, IEH, XU, XEH,
AEC, AFH, DUy Clase IFH,IGH XGH, XFH
AGHyASH DEH W  yISH yXSH
Gestion de Activos 1,40% 1,55% 1,15% 0,80% -
Gastos de Explotacion 0,30% 0,30% 0,30% 0,20% 0,20%

Para mas informacion, consultese el Folleto.

20 A partir del 1 de abril de 2012, la comision por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

21 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el
precio de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la
cuenta de los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del
Folleto y, en concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras
hasta el 31 de marzo de 2012 (inclusive)”



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Fija

US$ High Income Bonds

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera US$ High Income Bonds busca alcanzar una rentabilidad
total en forma tanto de rendimientos como de incrementos del
capital, invirtiendo principalmente en valores de deuda
remunerados denominados en délares estadounidenses, primando
en particular el mercado de Alta Rentabilidad. En circunstancias
normales, la Cartera invertira, al menos, dos terceras partes de su
activo neto en una gama diversificada de valores de deuda con
Ratings por debajo de Categoria de Inversién. Por regla general, la
Cartera no invertira en valores de deuda con una calificaciéon
asignada inferior a “C" por S&P o Moody'’s, o con una calificacién
equiparable de otra NRSRO, o que, no teniendo calificacion alguna,
se consideren de calidad comparable a los anteriores. Todos los
niveles de solvencia indicados habran de observarse en el
momento de efectuarse la inversién. Si la calificacién de solvencia
de un valor variase después de su adquisicion, dicho valor podra
mantenerse en cartera a eleccién del Subasesor.

La Cartera podré invertir, de forma secundaria, en otros valores y
podra emplear estrategias de inversion distintas de sus
estrategias principales. Las politicas de inversién de la Cartera le
permiten invertir en otros Valores Mobiliarios, incluidos valores no
remunerados y acciones ordinarias. La Cartera podra invertir
hasta un 25% de su activo neto en valores que no sean
estadounidenses y hasta un 10% de su activo neto en valores
denominados en monedas distintas del délar estadounidense.

La Cartera también podré utilizar instrumentos financieros
derivados con fines de inversiéon o de cobertura, o para llevar a
cabo una gestion eficiente de cartera. Entre estos instrumentos
derivados se incluyen, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, futuros sobre tipos de interés, opciones sobre tipos de
interés, permutas financieras de tipos de interés, permutas
financieras de rentabilidad total/exceso de rentabilidad y
permutas financieras del riesgo de crédito (credit default swaps).

Estéa previsto reinvertir en la Cartera los rendimientos que
generen sus inversiones.

La inversion en valores de deuda con Ratings por debajo de
Categoria de Inversién entrafia riesgos especificos y puede no ser
adecuada para todos los inversores.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entranan riesgos de crédito, de
mercado, de tipos de interés y de contraparte (el riesgo de que el
emisor de un valor de deuda concreto no pueda pagar los intereses
o reintegrar el principal), el riesgo de que un valor concreto se
devalue, el riesgo de que el valor de los valores de deuda caiga al
subir los tipos de interés y el riesgo de que la contraparte no
cumpla sus compromisos. Un inversor podria perder dinero en esta
Cartera. La inversion en valores de alta rentabilidad es especulativa
y puede entrafar una mayor inestabilidad potencial de los precios.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera. Los inversores
deben tener presente estos riesgos al evaluar los posibles
beneficios de una inversion en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, constiltese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen una rentabilidad total en forma de unos rendimientos
e incrementos del capital superiores;

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion a
deuda de alta rentabilidad en USD;

toleren la elevada volatilidad de precios y la menor liquidez de la
deuda con calificaciones mas bajas;

estén dispuestos a asumir un elevado nivel de riesgo;

tengan un horizonte de inversién a largo plazo.

Rentabilidad

US$ High Income Bonds
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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Carteras de Renta Fija

En el caso de la Clase de Acciones AUP, la rentabilidad
indicada refleja los dividendos pagados por la SICAV.

Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contaran con dicha informacion una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Columbia Management Investment Advisers, LLC,?? 100 Federal
Street, Boston MA 02110, Estados Unidos, actiia como
Subasesor de esta Cartera.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, AUP, AEC, DU, DEH, W, IU, IEH, IFH,
IGH, ISH, XU, XEH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases IU,

Clases IEH, IFH,
AU, AEH, IGH, ISH,
AUP AFH, Clases XU, XEH,

AGH,ASH DUy Clase XGH, XFH
yAEC DEH W  yXSH

Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del importe
invertido) 2,00% 1,00% 5,00% N/A

Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe
invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méaximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la

cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el

mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.

22 Anteriormente denominado RiverSource Investments LLC, sita en 50605
Ameriprise Financial Center, Minedpolis, Minnesota 55474, Estados Unidos.

Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AUP AFH, Clases IU, IEH, XU, XEH,
AGH, ASH, DUy Clase IFH,IGH XGH, XFH

y AEC DEH w y ISH y XSH
Gestion de Activos 1,25% 1,256% 1,25% 0,80% -

Servicios al Accionista®® 0,50% 1,00% - -

Gastos de Explotacion2® Notaalpie 24 Notaalpie 24 Notaal pie 24 Notaal pic 24 Notaal pie 24

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XFH y XSH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AUP AFH, Clases IU, IEH, XU, XEH,
AGH,ASH, DUy Clase IFH,IGH XGH, XFH
y AEC DEH w elSH y XSH

Gestion de Activos 1,25% 2,25% 1,25% 0,65% -

Gastos de Explotacion 0,30% 0,30% 0,30% 0,20% 0,20%

Para mas informacion, consultese el Folleto.

% A partir del 1 de abril de 2012, la comision por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

24 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el
precio de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la
cuenta de los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del
Folleto y, en concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras
hasta el 31 de marzo de 2012 (inclusive)”



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Fija

Global HighYield and Emerging

Market (Euro)?

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Global High Yield and Emerging Market (Euro) busca
alcanzar una rentabilidad total en forma tanto de rendimientos
como de incrementos del capital, invirtiendo principalmente en
una gama ampliamente diversificada de Valores de Deuda
Negociables de Alta Rentabilidad y de Paises de Mercados
Emergentes denominados en euros, tales como bonos,
obligaciones y pagarés de emisores publicos o privados, o
warrants sobre estos valores. La Cartera invertird en todo el
mundo. Para evitar dudas, se estipula expresamente que la
Cartera podra invertir tanto en Valores de Alta Rentabilidad de
mercados no emergentes como en deuda publica de Paises de
Mercados Emergentes con una solvencia comparable a la de los
valores con Ratings de Categoria de Inversion.

Ademas de invertir en Valores de Deuda Negociables de Alta
Rentabilidad y de Paises de Mercados Emergentes denominados
en euros, la Cartera podra invertir también en otros valores
(incluidos otros valores de renta fija e Instrumentos del Mercado
Monetario), asi como en tesoreria e instrumentos asimilables a
tesoreria, depdsitos y contratos a plazo sobre divisas.

La Cartera podré invertir en valores denominados en diferentes
monedas vy, por regla general, cubrird su exposicion a monedas
distintas del euro. Con todo, la exposicién méaxima en descubierto
a monedas distintas del euro no podra exceder del 33% del
activo neto de la Cartera.

El Patrimonio Neto de la Cartera se expresara en euros vy las
decisiones de inversion se adoptaran atendiendo a la evoluciéon de
esta moneda.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan riesgos de crédito, de
mercado, de tipos de interés y de contraparte (el riesgo de que el
emisor de un valor de deuda concreto no pueda pagar los
intereses o reintegrar el principal), el riesgo de que un valor
concreto se devalle, el riesgo de que el valor de los valores de
deuda caiga al subir los tipos de interés y el riesgo de que la
contraparte no cumpla sus compromisos. Un inversor podria
perder dinero en esta Cartera. Las inversiones en mercados
emergentes son mas volatiles y presentan mayores riesgos que
las inversiones en mercados mas consolidados. La inversion en
valores de alta rentabilidad es especulativa y puede entranar una
mayor inestabilidad potencial de los precios. También hay riesgos
y costes asociados al uso de derivados, que podrian acarrear
pérdidas adicionales a la Cartera. Los inversores deben tener
presente estos riesgos al evaluar los posibles beneficios de una
inversion en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una

inversion en la SICAV, consiiltese el Folleto.

25 E| 12 de enero de 2012, esta Cartera se fusionara con la CarteraThreadneedle
(Lux) — Emerging Market Corporate Bonds.
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Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen una rentabilidad total en forma de unos rendimientos
e incrementos del capital superiores;

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion a
emisores de deuda de alta rentabilidad y de mercados
emergentes;

toleren la elevada volatilidad de precios y la menor liquidez de la
deuda con calificaciones més bajas;

estén dispuestos a asumir un elevado nivel de riesgo;

tengan un horizonte de inversién a largo plazo.

Rentabilidad?®

Global High Yield and Emerging Market (Euro)
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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%Téngase presente la modificacion introducida en el apartado “Objetivos y
politicas de inversion” el 9 de septiembre de 2009.



Carteras de Renta Fija

Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contarén con dicha informacion una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

En el caso de las Clases de Acciones AEP y SEP, la
rentabilidad indicada refleja los dividendos pagados por la
SICAV.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
EUR

Clases de Acciones disponibles
AE, AUH, ASH, AEP, DE, W, IE, ISH, XE, XUH, XGH, XFH, XSH y
SEP

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases

Clases IE, ISH,

AE, AUH, XE, XUH,

AEPy Clase Clase Clase XGH, XFH

ASH DE w SEP y XSH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 2,00% 1,00% 5,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%  0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias

porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcidon maxima.
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Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 12 DE ENERO DE 2012
(niveles maximos)

Clases
XE, XUH,
Clases AE, Clases XGH,
AUH, AEP Clase Clase Clase IEy XFHy
y ASH DE w SEP ISH XSH
Gestion de
Activos 1,25% 1,25%1,25% 1,25% 0,85% -
Servicios al
Accionista?® 0,560% 1,00% - 0,50% - -
Gastos de
Nota al pie 29 Nota al pie 29Nota al pie 29Nota al pie 29Nota al pie 29 Nota al pie 29

Explotacion?®

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XFH y XSH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Para mas informacion, consultese el Folleto.

27 El 12 de enero de 2012, esta Cartera se fusionara con la Cartera Emerging
Market Corporate Bonds.

28 A partir del 1 de abril de 2012, la comision por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

29 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el
precio de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la
cuenta de los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del
Folleto y, en concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras
hasta el 31 de marzo de 2012 (inclusive)”



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Fija

European HighYield Bond?°

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera European High Yield Bond busca alcanzar una
rentabilidad total, predominantemente en forma de rendimientos,
invirtiendo principalmente en valores de deuda con Ratings por
debajo de Categoria de Inversién denominados en euros o libras
esterlinas, emitidos o avalados por entidades y empresas
domiciliadas o con actividades significativas en Europa. La Cartera
también podra invertir en otros valores (incluidos otros valores de
renta fija, renta variable e Instrumentos del Mercado Monetario).
Cuando los valores estén denominados en una moneda distinta
del euro, esté previsto que, con caracter general, se cubran en
EUR.

El Patrimonio Neto de la Cartera se expresaré en euros y las
decisiones de inversiéon se adoptaran atendiendo a la evolucion de
esta moneda.

Perfil del riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafnan riesgos de crédito, de
mercado, de tipos de interés y de contraparte (el riesgo de que el
emisor de un valor de deuda concreto no pueda pagar los
intereses o reintegrar el principal), el riesgo de que un valor
concreto se devalle, el riesgo de que el valor de los valores de
deuda caiga al subir los tipos de interés y el riesgo de que la
contraparte no cumpla sus compromisos. Un inversor podria
perder dinero en esta Cartera. También hay riesgos y costes
asociados al uso de derivados, que podrian acarrear pérdidas
adicionales a la Cartera. Los inversores deben tener presente
estos riesgos al evaluar los posibles beneficios de una inversion
en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consliltese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen una rentabilidad total en forma de unos rendimientos
e incrementos del capital superiores;

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion al
mercado de alta rentabilidad europeo;

toleren la elevada volatilidad de precios y la menor liquidez de la
deuda con calificaciones mas bajas;

tengan un horizonte de inversion a medio y largo plazo.

30 Esta Cartera no esta disponible para su suscripcion en la fecha de este Folleto. La
Cartera podra ser lanzada cuando los Administradores discrecionalmente lo decidan,
momento en el que estara disponible en el domicilio social de la SICAV una
confirmacion del lanzamiento de esta Cartera.
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Rentabilidad
Los datos de rentabilidad estarén disponibles una vez concluya el
periodo inicial de célculo de rentabilidades de la Cartera.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
EUR

Clases de Acciones disponibles
AE, AUH, AFH, AGH, ASH, AER AUC, DE, DUH, IE, IUH, IFH, IGH,
ISH, XE, XUH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases IE,
Clases IUH, IFH,
AE, AUH, IGH, ISH, XE,
AFH,AGH, Clases XUH, XGH,
ASH,AER  DEy XFHy
yAUC DUH XSH
Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del importe invertido) 2.00% 1.00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0.75% 0.75% 0.75%

Las comisiones de suscripcion constituyen maximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podréan renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacién relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accién de la
comision de suscripcion maxima.




Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Fija

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (inclusive)
(niveles maximos)

Clases
AE, AUH, Clases Clases
AFH,AGH, Clases IE, IUH, XE, XUH,
ASH, AEP DEy IFH,IGH XGH, XFH
yAUC DUH yISH y XSH

Gestion de Activos 1,00% 1,25% 0,65%
Servicios al Accionista® 0,25%  1,00% - -
Gastos de Explotaciénzz Nota al pie 32 Nota al pie 32 Nota al pie 32 Nota al pie 32

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XFH y XSH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases
AE,AUH, Clases Clases
AFH, AGH, Clases IE,IUH, XE, XUH,
ASH, AEP DEy IFH,IGH XGH, XFH
yAUC DUH  yISH y XSH
Gestion de Activos 1,25% 2,25% 0,65% -
Gastos de Explotacion 0,30% 0,30% 0,20% 0,20%

Para mas informacion, consultese el Folleto.

31 A partir del 1 de abril de 2012, la comision por servicios al Accionista quedara incluida
en la Comision de Gestion de Activos.

32 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio de
las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de los
Accionistas. Consliltese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en concreto, el
apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras hasta el 31 de marzo de 2012
(inclusive)”
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Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Asignacion de Activos

Global Asset Allocation3?

Informacion Sobre la Inversion

A partir del 1 de enero de 2012 (inclusive), el objetivo y politicas
de inversion y el perfil de inversor tipo de la Cartera Global Asset
Allocation quedaran modificados del siguiente modo:

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Global Asset Allocation busca alcanzar una rentabilidad
total en forma tanto de rendimientos como de incrementos del
capital.

La Cartera invertira principalmente en valores de renta variable y
renta fija de emisores publicos o empresariales de todo el mundo,
ya sea de forma directa o indirectamente a través de instrumentos
financieros derivados y/o instituciones de inversién colectiva, asi
como en contratos a plazo sobre divisas y, cuando se estime
oportuno con fines defensivos, en tesoreria e Instrumentos del
Mercado Monetario. Asimismo, la Cartera podra adoptar una
exposicion indirecta a materias primas mediante, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, inversiones en instituciones
de inversion colectiva, obligaciones titulizadas y/o instrumentos
financieros derivados cuyos elementos subyacentes sean indices.
La Cartera no invertird en materias primas o inmuebles fisicos.

La Cartera podré utilizar instrumentos financieros derivados y
operaciones a plazo tanto para llevar a cabo una gestién eficiente
de cartera como con fines de inversion directa. El uso de
derivados con fines de inversion podria acentuar el perfil de
riesgo de la Cartera.

Al objeto de alcanzar su objetivo de inversion, la Cartera podra
modificar su exposicion a distintas clases de activos cuando lo
considere necesario.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafnan riesgos de crédito, de
mercado, de tipos de interés y de contraparte (el riesgo de que el
emisor de un valor de deuda concreto no pueda pagar los
intereses o reintegrar el principal), el riesgo de que un valor
concreto se devalle, el riesgo de que el valor de los valores de
deuda caiga al subir los tipos de interés y el riesgo de que la
contraparte no cumpla sus compromisos. Un inversor podria
perder dinero en esta Cartera. También hay riesgos y costes
asociados al uso de derivados, que podrian acarrear pérdidas

33 Hasta el 31 de diciembre de 2011 (inclusive), el objetivo y politicas de inversiéon y
el perfil del inversor tipo seguiran siendo los siguientes:

“La Cartera Global Asset Allocation busca alcanzar una rentabilidad total en forma
tanto de rendimientos como de incrementos del capital a partir de una cartera de
inversiones equilibrada integrada por valores de renta variable y renta fija.

La Cartera Global Asset Allocation funcionaréd como una Cartera independiente y
buscara alcanzar el objetivo de la Cartera Global Focus con respecto a su
componente de renta variable y el de la Cartera Global Aggregate Bond con
respecto a su componente de renta fija (incluyéndose entre sus politicas el uso de
instrumentos derivados conforme a lo indicado para esta ultima Cartera).

Perfil del inversor tipo

Esta Cartera es idonea para inversores que:
busquen incrementar el capital a través de una cartera mixta asignada entre
activos internacionales;
traten de sumar diversificacion a sus inversiones contrayendo exposicion a
deuda y acciones internacionales;
presenten un nivel medio-alto de tolerancia al riesgo;
tengan un horizonte de inversion a medio-largo plazo!”

28

adicionales a la Cartera. Los inversores deben tener presente
estos riesgos al evaluar los posibles beneficios de una inversion
en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, constltese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen incrementar el capital a través de una cartera mixta
asignada entre activos internacionales;

traten de sumar diversificacién a sus inversiones contrayendo
exposicion a valores de renta variable y renta fija, tesoreria,
divisas y materias primas internacionales;

presenten un nivel medio-alto de tolerancia al riesgo;

tengan un horizonte de inversion a medio-largo plazo.

Rentabilidad

Global Asset Allocation
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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Carteras de Asignacion de Activos

En el caso de las Clases de Acciones AUP y AEC, la
rentabilidad indicada refleja los dividendos pagados por la
SICAV

Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contarén con dicha informacién una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actiia como Subasesor de la
Cartera.

Moneda de Cuenta
usb

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, AUR, AEC, DU, DEH, IU, IEH, IFH, IGH,
ISH, XU, XEH, XGH, XSH e XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases

1U, IEH,

Clases IFH, IGH,

AU, AEH, ISH, XU,

AUP AEC, Clases XEH, XGH,

AFH,AGH DUy Clase XFHy

yASH DEH w XSH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 5,00% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.

29

Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AUP AEC, Clases IU, IEH, XU, XEH,
AFH, AGH DUy Clase IFH, IGH, XGH, XFH
yASH DEH w yISH y XSH
Gestion de Activos 1,25% 1,25% 1,25% 0,85% -
Servicios al Accionista®* 0,50% 1,00% 0,15% - -

Gastos de Explotacion3s Notaa pie35 Notaalpie35 Notaalpie 35 Notaalpie35 Notaal pio 35

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comisién
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XFH y XSH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AUPAEC, Clases IU,IEH, XU, XEH,
AFH, AGH DUy Clase IFH, IGH, XGH, XFH
yASH DEH W  yISH yXSH
Gestion de Activos 1,50% 1,75% 1,40% 0,75% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, consultese el Folleto.

34 A partir del 1 de abril de 2012, la comisidn por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comision de Gestion de Activos.

3 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el
precio de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la
cuenta de los Accionistas. Consultese la seccion “Comisiones y gastos” del
Folleto y, en concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras
hasta el 31 de marzo de 2012 (inclusive)”



Carteras de Asignacion de Activos

En el caso de las Clases de Acciones AUP y AEC, la
rentabilidad indicada refleja los dividendos pagados por la
SICAV.

Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contaran con dicha informacion una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de la
Cartera.

Moneda de Cuenta
uUsb

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, AUR, AEC, DU, DEH, IU, IEH, IFH, IGH,
ISH, XU, XEH, XGH, XSH e XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases

1U, IEH,

Clases IFH, IGH,
AU, AEH, ISH, XU,
AUPAEC, Clases XEH, XGH,
AFH,AGH DUy Clase XFHy
yASH DEH w XSH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 500% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripciéon constituyen méaximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Constultese en el Folleto la informacién relativa a las equivalencias

porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.
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Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AUP AEC, Clases IU, IEH, XU, XEH,
AFH,AGH DUy Clase IFH,IGH, XGH, XFH
yASH DEH W  yISH yXSH
Gestion de Activos 1,25% 1,25% 1,25% 0,85% -
Servicios al Accionista®* 0,50% 1,00% 0,15% - -
Gastos de Explotaci6n35 Nota al pie 35 Nota al pie 35 Nota al pie 35 Nota al pie 35 Nota al pie 35

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comisién
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, M y MGH, en las que la comisién por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XFH y XSH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AUPAEC, Clases IU, IEH, XU, XEH,
AFH,AGH DUy Clase IFH,IGH, XGH, XFH
yASH DEH W  yISH yXSH
Gestion de Activos 1,50% 1,75% 1,40% 0,75% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 035% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, consultese el Folleto.

34 A partir del 1 de abril de 2012, la comision por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

3% Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el
precio de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la
cuenta de los Accionistas. Consultese la seccion “Comisiones y gastos” del
Folleto y, en concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras
hasta el 31 de marzo de 2012 (inclusive)”



Carteras de Renta Variable

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actiia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, DU, DEH, W, IU, IEH, IFH, IGH, ISH,
XU, XEH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases U,

IEH, IFH,

Clases IGH, ISH,

AU, AEH, Clases XU, XEH,

AFH,AGH DUy Clase XGH, XFH

yASH DEH W  yXSH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 5,00% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcion constituyen maximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcién o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accién de la
comisiéon de suscripcion maxima.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU, AEH, Clases IU,IEH XU, XEH,

AFH, AGH DUy Clase IFH,IGH XGH, XFH

yASH DEH w elSH y XSH

Gestion de Activos 1,25% 1,25% 1,25% 0,85% -
Servicios al Accionista®® 0,50% 1,00% 0,15% - -
Gastos de Explotacién” Nota al pie 39 Nota al pie 39 Nota al pie 39 Nota al pie 39 Nota al pie 39

38 A partir del 1 de abril de 2012, la comisidn por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

% Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el
precio de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la
cuenta de los Accionistas. Consultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto
y, en concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras hasta el
31 de marzo de 2012 (inclusive)”
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Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XFH y XSH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU, AEH, Clases IU,IEH XU, XEH,

AFH, AGH DUy Clase IFH,IGH XGH, XFH

yASH DEH w elSH y XSH

Gestion de Activos 1,50% 2,25% 1,40% 0,80% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, constltese el Folleto.
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Carteras de Renta Variable

Global Emerging Market Equities
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Global Emerging Market Equities busca alcanzar una
revalorizacion a largo plazo del capital, invirtiendo principalmente
en valores de renta variable de empresas de Mercados
Emergentes. Por empresas de Mercados Emergentes se
entendera companias domiciliadas y/o con actividades
significativas en Paises de Mercados Emergentes. La Cartera
también podra invertir en otros valores (incluidos valores de renta
fija, otros valores de renta variable e Instrumentos del Mercado
Monetario).

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. La inversién internacional entrana normalmente
riesgos especiales, como fluctuaciones cambiarias, cambios
repentinos en las condiciones politicas o econémicas o riesgos de
liquidacion.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos. Los inversores deben tener
presente estos riesgos al evaluar los posibles beneficios de una
inversion en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consliltese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen incrementar el capital a través de un fondo de renta
variable de mercados emergentes;

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion a
acciones de Paises de Mercados Emergentes;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
una inversion en paises en desarrollo;

puedan tolerar frecuentes periodos de elevada volatilidad y
riesgo;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.
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Rentabilidad#°

Global Emerging Market Equities
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contaran con dicha informacion una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

“0Téngase presente la modificacién introducida en el apartado “Objetivos y
politicas de inversion” el 23 de septiembre de 2009 y el cambio de Subasesor
registrado en la misma fecha.
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Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actiia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, AUP, DU, DEH, W, IU, IEH, IFH, IGH,
ISH, XU, XEH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases

U, IEH,

Clases IFH, IGH,

AU, AEH, ISH, XU,

AUP AFH, Clases XEH, XGH,

AGHy DUy Clase XFHy

ASH DEH w XSH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 5,00% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.
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Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AUP AFH, Clases IU, IEH, XU, XEH,
AGHy DUy Clase IFH, IGH XGH, XSH
ASH DEH w e ISH y XFH
Gestion de Activos 1,50% 1,50% 1,40% 1,00 -
Servicios al Accionista®® 0,50% 1,00% 0,25% - -
Gastos de Explotacién"z Nota al pie 42 Nota al pie 42 Nota al pie 42 Nota al pie 42 Nota al pie 42

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XFH y XSH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AUP AFH, Clases IU, IEH, XU, XEH,
AGHy DUy Clase IFH,IGH XGH, XFH
ASH DEH w elSH y XSH
Gestion de Activos 1,50% 2,50% 1,65% 0,85% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, consultese el Folleto.

4T A partir del 1 de abril de 2012, la comision por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comision de Gestion de Activos.

“2Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el
precio de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la
cuenta de los Accionistas. Consultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto
y, en concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacidn de las Carteras hasta el
31 de marzo de 2012 (inclusive)”
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Carteras de Renta Variable

US Equities®

A partir del 1 de diciembre de 2011, la denominacion, el objetivo y
politicas de inversion y el perfil del inversor tipo de la Cartera
Threadneedle (Lux) — US Equities quedaran modificados del
siguiente modo:

American

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera American busca alcanzar una revalorizacién del capital,
invirtiendo principalmente en valores de renta variable de
empresas de mediana y gran capitalizacion domiciliadas o con
operaciones significativas en Norteamérica. La Cartera también
podra invertir en otros valores (incluidos valores de renta fija,
otros valores de renta variable e Instrumentos del Mercado
Monetario).

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entranan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. La inversién en un solo pais conlleva un mayor riesgo
y una mayor volatilidad de los precios de las acciones que la
inversion en una cartera ampliamente diversificada. La inversion
internacional entrafia normalmente riesgos especiales, como
fluctuaciones cambiarias, cambios repentinos en las condiciones
politicas o0 econdmicas o riesgos de liquidacién. Un inversor
podria perder dinero en esta Cartera. También hay riesgos y
costes asociados al uso de derivados, que podrian acarrear
pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el riesgo de contraparte,
esto es, el riesgo de que una contraparte no cumpla sus
compromisos. Los inversores deben tener presente estos riesgos
al evaluar los posibles beneficios de una inversion en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, conslltese el Folleto.

43 Hasta el 30 de noviembre de 2011 (inclusive), la denominacion, el objetivo y
politicas de inversion y el perfil del inversor tipo seguiran siendo los siguientes:

“US Equities

La Cartera US Equities busca alcanzar una revalorizacion del capital, invirtiendo
principalmente en una gama diversificada de valores de renta variable de
emisores empresariales que tengan su sede principal o que desarrollen una parte
predominante de su actividad en Estados Unidos. La Cartera podra invertir, de
forma secundaria, en valores convertibles en valores de renta variable y/o en
warrants. Por lo general, estos valores procederan de empresas con
capitalizaciones bursatiles similares a las de las companias del indice S&P 500.

Perfil del inversor tipo

Esta Cartera es idonea para inversores que:
busquen incrementar el capital;
traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion al mercado
estadounidense de renta variable. El inversor debe tener presente que una
cartera concentrada geograficamente puede traer consigo mayor volatilidad
que otra geograficamente mas diversificada;
puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor de su
inversion;
presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por una inversion
en renta variable;
tengan un horizonte de inversion a largo plazo”
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Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen incrementar el capital,

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion al
mercado estadounidense de renta variable. El inversor debe
tener presente que una cartera concentrada geograficamente
puede traer consigo mayor volatilidad que otra geograficamente
mas diversificada;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor
de su inversion;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
una inversiéon en renta variable;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.

Rentabilidad

US Equities
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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Carteras de Renta Variable

Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contaran con dicha informaciéon una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera®.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, DU, DEH, W, IU, IEH, IFH, IGH, ISH,
XU, XEH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases

U, IEH,

IFH, IGH,

Clases ISH, XU,
AU,AEH, Clases XEH, XGH,
AFH, AGH DUy Clase XFHy
yASH DEH w XSH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 5,00% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.

4“Téngase presente el cambio de Subasesor de la Cartera registrado el 1 de
diciembre de 2011.
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Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU,AEH, Clases IU, IEH, XU, XEH,

AFH,AGH DUy Clase IFH, IGH XGH, XSH

yASH DEH w yISH y XFH

Gestion de Activos 1,00% 1,00% 1,00% 0,85% -

Servicios al Accionista*® 0,50% 1,00% 0,15% - -
Gastos de Explotacién“‘ Nota al pie 46 Nota al pie 46 Nota al pie 46 Nota al pie 46 Nota al pie 46

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU, AEH, Clases IU, IEH, XU, XEH,

AFH, AGH DUy Clase IFH,IGH XGH, XFH

yASH DEH W  yISH yXSH

Gestion de Activos 1,50% 2,00% 1,15% 0,80% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, consultese el Folleto.

4 A partir del 1 de abril de 2012, la comision por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

46 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Consultese la seccién “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”
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Carteras de Renta Variable

American Select

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera American Select busca alcanzar una revalorizacion del
capital, invirtiendo principalmente en valores de renta variable de
empresas domiciliadas o con operaciones significativas en
Norteamérica, incluidas empresas de pequefio, mediano y gran
tamano. La Cartera no estara particularmente especializada. El
enfoque de inversion seleccionado permite a la Cartera tomar
posiciones significativas en diferentes valores y sectores, lo que
podria incrementar los niveles de volatilidad.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. La inversién en un solo pais conlleva un mayor riesgo
y una mayor volatilidad de los precios de las acciones que la
inversion en una cartera ampliamente diversificada. La inversion
internacional entrafa normalmente riesgos especiales, como
fluctuaciones cambiarias, cambios repentinos en las condiciones
politicas o0 econdmicas o riesgos de liquidacién. Un inversor
podria perder dinero en esta Cartera. También hay riesgos y
costes asociados al uso de derivados, que podrian acarrear
pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el riesgo de contraparte,
esto es, el riesgo de que una contraparte no cumpla sus
compromisos. Los inversores deben tener presente estos riesgos
al evaluar los posibles beneficios de una inversién en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consliltese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen incrementar el capital;

traten de buscar exposicion al mercado norteamericano de
renta variable. El inversor debe tener presente que una cartera
concentrada geograficamente puede traer consigo mayor
volatilidad que otra geograficamente mas diversificada;
presenten una alta tolerancia al riesgo;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor
de su inversion;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.
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American Select
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contaran con dicha informacion una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

47Téngase presente la modificacion introducida en el apartado “Objetivos y
politicas de inversion” el 16 de septiembre de 2009 y el cambio de Subasesor
registrado en la misma fecha.
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Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actiia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, AUP, DU, DEH, W, IU, IEH, IFH, IGH,
ISH, XU, XEH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases

U, IEH,

Clases IFH, IGH,

AU, AEH, ISH, XU,

AFH, AGH, Clases XEH, XGH,

ASHy DUy Clase XSHy

AUP DEH w XFH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 5,00% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.
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Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AFH,AGH, Clases IU, IEH, XU, XEH,
ASHy DUy Clase IFH,IGH XGH, ISH
AUP DEH w e ISH y XFH
Gestion de Activos 1,25% 1,25% 1,25% 0,85% -
Servicios al Accionista®® 0,50% 1,00% 0,15% - -
Gastos de Explotacién“ Nota al pie 49 Nota al pie 49 Nota al pie 49 Nota al pie 49  Nota al pie 49

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AFH,AGH, Clases IU, IEH, XU, XEH,
ASHy DUy Clase IFH,IGH XGH, XFH
AUP DEH w elSH y XSH
Gestion de Activos 1,50% 2,25% 1,40% 0,80% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, constiltese el Folleto.

“8 A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comision de Gestion de Activos.

“Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Consultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Variable

US Contrarian Core Equities

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera US Contrarian Core Equities busca alcanzar una
revalorizacion a largo plazo del capital, invirtiendo principalmente
en valores de renta variable de empresas de elevada
capitalizacion (en general, que presenten una capitalizacion
bursétil superior a 2.000 millones de USD en el momento de su
adquisicion) que coticen, estén domiciliadas o desarrollen una
parte significativa de su actividad en Estados Unidos. El
Subasesor adoptara un enfoque a contracorriente y se decantara
especificamente por valores que, en su opinién, estén
infravalorados por el mercado.

La Cartera podré utilizar instrumentos financieros derivados con
fines de inversion o de cobertura, o para llevar a cabo una gestion
eficiente de cartera. Entre estos instrumentos derivados se
incluyen, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, permutas
financieras de acciones, opciones, contratos futuros y contratos a
plazo sobre divisas.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. La inversién en un solo pais conlleva un mayor riesgo
y una mayor volatilidad de los precios de las acciones que la
inversion en una cartera ampliamente diversificada. La inversion
internacional entrafa normalmente riesgos especiales, como
fluctuaciones cambiarias, cambios repentinos en las condiciones
politicas o0 econdmicas o riesgos de liquidacién. Un inversor
podria perder dinero en esta Cartera. También hay riesgos y
costes asociados al uso de derivados, que podrian acarrear
pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el riesgo de contraparte,
esto es, el riesgo de que una contraparte no cumpla sus
compromisos. Los inversores deben tener presente estos riesgos
al evaluar los posibles beneficios de una inversién en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consliltese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen incrementar el capital;

traten de buscar exposiciéon al mercado estadounidense de
renta variable. El inversor debe tener presente que una cartera
concentrada geograficamente puede traer consigo mayor
volatilidad que otra geograficamente mas diversificada;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor
de su inversion;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
una inversion en renta variable;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.

Rentabilidad
Los datos de rentabilidad estarén disponibles una vez concluya el
periodo inicial de célculo de rentabilidades de la Cartera.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Columbia Management Investment Advisers, LLC%, 100 Federal
Street Boston, MA 02110, Estados Unidos, actia como
Subasesor de esta Cartera.

Moneda de Cuenta
Usb

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, DU, DEH, IU, IEH, IFH, IGH, ISH, XU,
XEH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases IU,

IEH, IFH,

Clases IGH, ISH,
AU,AEH, Clases XU, XEH,
AFH, AGH DU y XGH, XSH
yASH DEH y XFH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 5,00% 1,00% N/A
Comision de canje maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75%  0,75%

Las comisiones de suscripcidon constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacién relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Teérico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.

5 Anteriormente denominado RiverSource Investments LLC, sita en 50605
Ameriprise Financial Center, Mineapolis, Minnesota 55474, Estados Unidos.




Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Variable

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases Clases Clases
AU,AEH, Clases IU,IEH, XU, XEH,
AFH,AGH DUy IFH, IGH XGH, XSH
yASH DEH elSH y XFH

Gestion de Activos 1,00% 1,00% 0,80% -
Servicios al Accionista® 0,50% 1,00% - -
Gastos de ExplotaciénSZ Nota al pie 52 Nota al pie 52 Nota al pie 52 Nota al pie 52

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comisién
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable seré de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comision por servicios
alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU,AEH, Clases IU,IEH, XU, XEH,

AFH,AGH DUy IFH,IGH XGH, XFH

yASH DEH elISH  yXSH

Gestion de Activos 1,50% 2,00% 0,80% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, consultese el Folleto.

51 A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

52 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constltese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”
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Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Variable

Pan European Equities

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Pan European Equities busca alcanzar una
revalorizacion del capital, invirtiendo principalmente en renta
variable de grandes empresas domiciliadas o con actividades
significativas en Europa. La Cartera también podré invertir en
valores de renta variable de Empresas Europeas de Pequena
Capitalizacién, asi como en otros valores (incluidos valores de
renta fija, otros valores de renta variable e Instrumentos del
Mercado Monetario).

El Patrimonio Neto de la Cartera se expresara en euros y las
decisiones de inversién se adoptaran atendiendo a la evolucion de
esta moneda.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos. Los inversores deben tener
presente estos riesgos al evaluar los posibles beneficios de una
inversion en la Cartera.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen incrementar el capital;

traten de buscar exposicion al mercado europeo de renta
variable. El inversor debe tener presente que una cartera
concentrada geograficamente puede traer consigo mayor
volatilidad que otra geograficamente mas diversificada;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor
de su inversion;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
una inversion en renta variable;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.
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Rentabilidad®3

Pan European Equities
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contaran con dicha informacion una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

53Téngase presente la modificacion introducida en el apartado “Objetivos y
politicas de inversion” el 16 de septiembre de 2009 y el cambio de Subasesor
registrado en la misma fecha.



Carteras de Renta Variable

Subasesor
Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actiia como Subasesor de esta

Cartera.

Moneda de Cuenta
EUR

Clases de Acciones disponibles
AE, ASH, AGH, DE, W, IE, ISH, IGH, XE, XUH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases

IE, ISH,

IGH, XE,

Clases XUH, XGH,

AE,ASH Clase Clase XSHy

yAGH DE w XFH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 5,00% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.
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Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases

Clases Clases XE, XUH,

AE,ASH Clase Clase IE, ISH XGH, XSH

yAGH DE W yIGH yXFH

Gestion de Activos 1.25% 1,25% 1,25% 0,85% -
Servicios al Accionista® 0,50% 1,00% 0,15% - -
Gastos de ExplotaciénES Nota al pie 55 Nota al pie 55 Nota al pie 55 Nota al pie 55 Nota al pie 55

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademés, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, M y MGH, en las que la comisién por
servicios aplicable serd de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comision por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases

Clases Clases XE, XUH,

AE,ASH Clase Clase IE, ISH XGH, XSH

yAGH DE W  yIGH yXFH

Gestion de Activos 1,560% 2,25% 1,40% 0,80% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, constltese el Folleto.

54 A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

55 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio de las
Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de los
Accionistas. Consultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en concreto, el
apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras hasta el 31 de marzo de 2012
(inclusive)”



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Variable

Pan European Smaller Companies
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Pan European Smaller Companies busca alcanzar una
revalorizacion del capital, invirtiendo principalmente en valores de
renta variable de Empresas Europeas de Pequena Capitalizacion.
La Cartera también podré invertir en otros valores (incluidos
valores de renta fija, otros valores de renta variable e
Instrumentos del Mercado Monetario).

El Patrimonio Neto de la Cartera se expresaré en euros vy las
decisiones de inversién se adoptaran atendiendo a la evolucion de
esta moneda.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos.

Debido a las caracteristicas de las acciones de empresas de
pequena y mediana capitalizacién, la Cartera puede experimentar
una mayor volatilidad de precios y una vulnerabilidad més acusada
a los cambios de ciclo econdmico que otra cartera que invierta en
empresas de mayor capitalizacién. Los inversores deben tener
presente estos riesgos al evaluar los posibles beneficios de una
inversion en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen incrementar el capital;

traten de buscar exposicion al mercado europeo de renta
variable. El inversor debe tener presente que una cartera
concentrada geograficamente puede traer consigo mayor
volatilidad que otra geograficamente mas diversificada;
busquen exposicion al sector de empresas europeas de
pequena capitalizacion. El inversor debe ser consciente de los
riesgos asociados a la inversion en empresas de menor
dimensién, como la mayor volatilidad de sus precios de
mercado y su mayor vulnerabilidad a los cambios de ciclo
econdmico;

puedan tolerar fluctuaciones potencialmente intensas de las
cotizaciones burséatiles;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
una inversion en renta variable;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.

Rentabilidad®¢

Pan European Smaller Companies
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

% Téngase presente la modificacion introducida en el apartado “Objetivos y
politicas de inversion” el 9 de septiembre de 2009 y el cambio de Subasesor
registrado en la misma fecha.



Carteras de Renta Variable

Subasesor
Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actiia como Subasesor de esta

Cartera.

Moneda de Cuenta
EUR

Clases de Acciones disponibles
AE, ASH, AGH, DE, W, IE, ISH, IGH, XE, XUH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases

IE, ISH,

IGH, XE,

Clases XUH, XGH,

AE,ASH Clase Clase XSHy

yAGH DE w XFH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 5,00% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.
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Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases

Clases Clases XE, XUH,

AE,ASH Clase Clase IE, ISH XGH, XSH

yAGH DE W yIGH yXFH

Gestion de Activos 1,40% 1,40% 1,40% 1,00% -
Servicios al Accionista®” 0,50% 1,00% 0,15% - -
Gastos de ExplotaciénEB Nota al pie 58 Nota al pie 58 Nota al pie 58 Nota al pie 58  Nota al pie 58

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademés, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, M y MGH, en las que la comisién por
servicios aplicable serd de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comision por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases

Clases Clases XE, XUH,

AE,ASH Clase Clase IE, ISH XGH, XSH

yAGH DE W  yIGH yXFH

Gestion de Activos 1,50% 2,40% 1,55% 0,85% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

La SICAV liguida asimismo la comision sobre resultados
correspondiente a esta Cartera, segun se describe de manera
mé&s pormenorizada en el Folleto.

Para mas informacion, constltese el Folleto.

57 A partir del 1 de abril de 2012, la comisidn por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestidon de Activos.

%8 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el
precio de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la
cuenta de los Accionistas. Consultese la seccion “Comisiones y gastos” del
Folleto y, en concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras
hasta el 31 de marzo de 2012 (inclusive)”



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Variable

European Quantitative Equities

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera European Quantitative Equities busca alcanzar una
revalorizacion del capital, invirtiendo principalmente en una gama
diversificada de valores de renta variable de emisores
empresariales que tengan su sede principal o que desarrollen una
parte predominante de su actividad en Europa. Estos valores seran
de empresas de mediana y elevada capitalizacion. Por lo general,
las inversiones se realizaran en los principales mercados europeos.

La Cartera también podré invertir, de forma secundaria, en valores
convertibles en valores de renta variable y/o en warrants del tipo
de empresas mencionado. La Cartera podrd mantener invertido
hasta un 20% de su activo neto en valores de empresas de
mercados emergentes europeos.

La Cartera también podra utilizar instrumentos financieros
derivados con fines de inversién directa o de cobertura, o para
llevar a cabo una gestion eficiente de cartera. Entre estos
instrumentos derivados se incluyen, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, permutas financieras de acciones,
opciones, contratos futuros y contratos a plazo sobre divisas.

La Cartera sera gestionada utilizando técnicas cuantitativas de
seleccién de valores al objeto de instaurar un proceso disciplinado
de toma de decisiones. Dichas técnicas pueden incluir el uso de
modelos informaticos para efectuar un seguimiento de las
diferentes caracteristicas financieras fundamentales de las
empresas, o0 para instrumentar una optimizacion sectorial y/o de
cartera, o al objeto de aplicar diferentes controles de riesgo y de
contrastar el resultado de estos procesos.

El Patrimonio Neto de la Cartera se expresara en euros y las
decisiones de inversién se adoptaran atendiendo a la evolucion de
esta moneda.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos. Los inversores deben tener
presente estos riesgos al evaluar los posibles beneficios de una
inversion en la Cartera.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.
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Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen incrementar el capital,

traten de buscar exposicion al mercado europeo de renta
variable empleando para ello técnicas cuantitativas de seleccion
de valores. El inversor debe tener presente que una cartera
concentrada geograficamente puede traer consigo mayor
volatilidad que otra geograficamente mas diversificada;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor
de su inversion;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
una inversiéon en renta variable;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.

Rentabilidad

European Quantitative Equities
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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Carteras de Renta Variable

Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contaran con dicha informacion una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor
MC Gestioni S.G.R. S.p.A., Via della Chiusa 15, 20123 Milan, ltalia,
actlia como Subasesor de esta Cartera.

Moneda de Cuenta
EUR

Clases de Acciones disponibles
AE, ASH, DE, W, IE, ISH, XE, XUH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases

IE, ISH,

Clases XE, XUH,

AEy Clase Clase XGH, XSH

ASH DE w y XFH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 500% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcion constituyen maximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podréan renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacién relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Teérico de la Accién de la
comision de suscripcion maxima.
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Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases

Clases Clases XE, XUH,

AEy Clase Clase IE y XGH, XSH

ASH DE w ISH y XFH

Gestion de Activos 1,25% 1,25% 1,25% 1,00% -
Servicios al Accionista® 0,50% 0,35% 0,15% - -

Gastos de Explotacién®® Notaalpic 60 Notaalpic 60 Notaal pic 60 Notaal pie 60 Notaal pic G0

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases

Clases Clases XE, XUH,

AEy Clase Clase IE y XGH, XSH

ASH DE w ISH y XFH

Gestion de Activos 1,50% 2,25% 1,40% 0,80% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 035% 0,25% 0,25%

La SICAV liquida asimismo la comisién sobre resultados
correspondiente a esta Cartera, segln se describe de manera
maés pormenorizada en el Folleto.

Para mas informacion, conslltese el Folleto.

59 A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

50 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constiltese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Variable

Asia

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Asia busca alcanzar una revalorizacién del capital,
invirtiendo principalmente en valores de renta variable de
empresas domiciliadas o con actividades significativas en Asia
(excluido Japén). La Cartera también podra invertir en otros
valores (incluidos valores de renta fija, otros valores de renta
variable e Instrumentos del Mercado Monetario).

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. La inversién internacional entrana normalmente
riesgos especiales, como fluctuaciones cambiarias, cambios
repentinos en las condiciones politicas o econémicas o riesgos de
liquidacion. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados.

Los mercados asidticos en desarrollo son volatiles y se
caracterizan por registrar fases de répido crecimiento econémico
seguidas de otras recesivas y por presentar unos mercados de
capitales poco desarrollados. En consecuencia, tienden a mostrar
una reducida liquidez y contratar en ellos resulta costoso. La
estrategia de inversién consistird en realizar una asignacion activa
de activos entre estos mercados al objeto de alcanzar el maximo
crecimiento posible.

Los inversores deben tener presente estos riesgos al evaluar los
posibles beneficios de una inversion en la Cartera.

Para mas informacién acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consiiltese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen incrementar el capital;

traten de buscar exposiciéon al mercado de renta variable de la
region de Asia-Pacifico (excluido Japon). El inversor debe tener
presente que una cartera concentrada geograficamente puede
traer consigo mayor volatilidad que otra geograficamente mas
diversificada;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor
de su inversion;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
la inversién en acciones de una sola region;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.

46

Rentabilidad®’
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Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contaran con dicha informacion una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

61 Téngase presente la modificacion introducida en el apartado “Objetivos y
politicas de inversion” el 16 de septiembre de 2009 y el cambio de Subasesor
registrado en la misma fecha.



Carteras de Renta Variable

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actiia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, DU, DEH, W, IU, IEH, IFH, IGH, ISH,
XU, XEH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases U,

IFH, IGH,

Clases ISH, IEH,

AU, AEH, Clases XU, XEH,

AFH,AGH DUy Clase XGH, XSH

yASH DEH W  yXFH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 5,00% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.
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Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU,AEH, Clases IU, IEH, XU, XEH,

AFH,AGH DUy Clase IFH, IGH XGH, XSH,

yASH DEH W  yISH yXFH

Gestion de Activos 1,50% 1,50% 1,40% 1,00% -
Servicios al Accionista®® 0,50% 1,00% 0,25% - -

Gastos de Explotacions? Notwalpie63 Notaalpie 63 Notaal pie 63 Notaal pie 63  Nota al pie 63

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademés, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, M y MGH, en las que la comisién por
servicios aplicable serd de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comision por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU, AEH, Clases IU,IEH, XU, XEH,

AFH, AGH DUy Clase IFH,IGH XGH, XFH,

yASH DEH W  yISH yXSH

Gestion de Activos 1,60% 2,50% 1,65% 0,80% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, constltese el Folleto.

52 A partir del 1 de abril de 2012, la comisidn por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisidn de Gestién de Activos.

8 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constiltese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”
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Carteras de Renta Variable

Greater China Equities

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Greater China Equities busca alcanzar una
revalorizacion del capital, invirtiendo principalmente en una gama
diversificada de valores de renta variable de emisores
empresariales que tengan su sede principal o que desarrollen una
parte predominante de su actividad en la Republica Popular China
("China"), Hong Kong o Taiwan.

La Cartera podré invertir, de forma secundaria, en valores
convertibles en valores de renta variable y/o en warrants.

Aunque China abarca una gran extensién, no deja por ello de ser
un Pais de Mercados Emergentes. Las inversiones en mercados
emergentes son mas volatiles y presentan mayores riesgos que
las inversiones en mercados mas consolidados. Los inversores
deben tener presente estos riesgos anadidos al evaluar los
posibles beneficios de una inversion en la Cartera.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos. La inversién en un solo pais
conlleva un mayor riesgo y una mayor volatilidad de los precios de
las acciones que la inversiéon en una cartera ampliamente
diversificada. La inversion internacional entrana normalmente
riesgos especiales, como fluctuaciones cambiarias, cambios
repentinos en las condiciones politicas o econémicas o riesgos de
liquidacion.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados.

Los mercados asiaticos en desarrollo son volatiles y se
caracterizan por registrar fases de répido crecimiento econémico
seguidas de otras recesivas y por presentar unos mercados de
capitales poco desarrollados. En consecuencia, tienden a mostrar
una reducida liquidez y contratar en ellos resulta costoso. La
estrategia de inversion consistird en realizar una asignacién activa
de activos entre estos mercados al objeto de alcanzar el maximo
crecimiento posible.

Los inversores deben tener presente estos riesgos al evaluar los
posibles beneficios de una inversion en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen incrementar el capital;

busquen exponer su cartera al mercado de renta variable de
China, Hong Kong y Taiwan. El inversor debe tener presente
gue una cartera concentrada geograficamente puede traer
consigo mayor volatilidad que otra geograficamente mas
diversificada;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor
de su inversion;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
la inversién en acciones de una sola region;

tengan un horizonte de inversioén a largo plazo.

Rentabilidad®*
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64Téngase presente el cambio de Subasesor registrado el 23 de septiembre de
2009.



Carteras de Renta Variable

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
Usbh

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, DU, DEH, W, IU, IEH, IFH, IGH, ISH,
XU, XEH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases

U, IEH,

IFH, IGH,

Clases ISH, XU,

AU, AEH, Clases XEH, XGH,

AFH,AGH DUy Clase XSHy

yASH DEH w XFH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 500% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcion constituyen maximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podréan renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Constultese en el Folleto la informacién relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.
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Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU,AEH, Clases IU, IEH, XU, XEH,

AFH, AGH DUy Clase IFH,IGH XGH, XFH

yASH DEH w yISH y XSH

Gestion de Activos 1,50% 1,50% 1,40% 1,00% -
Servicios al Accionista® 0,50% 1,00% 0,25% - -

Gastos de Explotacion®s Notaalpic 66 Notaalpic 66 Notaal pic 66 Notaal pio 66 Notaal pic 66

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU,AEH, Clases IU, IEH, XU, XEH,

AFH,AGH DUy Clase IFH,IGH XGH, XFH

yASH DEH W  yISH yXSH

Gestion de Activos 1,50% 2,50% 1,65% 0,85% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 035% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, conslltese el Folleto.

% A partir del 1 de abril de 2012, la comisidn por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

% Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el
precio de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la
cuenta de los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del
Folleto y, en concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras
hasta el 31 de marzo de 2012 (inclusive)”



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Variable

Global Energy Equities

Informacion sobre la inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Global Energy Equities busca alcanzar una
revalorizacion del capital, invirtiendo principalmente en una gama
internacionalmente diversificada de valores de renta variable de
emisores empresariales fundamentalmente dedicados al
desarrollo, investigacion, produccion o distribucion de productos y
servicios relacionados con la energia. Por lo general, las
inversiones se realizaran en los principales mercados mundiales,
si bien la Cartera podra tener invertido, en el momento de su
adquisicion, hasta un 15% de su activo neto en valores de
empresas de Paises de Mercados Emergentes.

La Cartera podré invertir, de forma secundaria, en valores
convertibles en valores de renta variable y/o en warrants.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados.

Como cartera sectorial que es, esta Cartera estara menos
diversificada, y podria acusar mayor volatilidad que otras carteras
maés ampliamente diversificadas.

Los inversores deben tener presente estos riesgos al evaluar los
posibles beneficios de una inversion en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen incrementar el capital;

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion al
sector energético. El inversor debe tener presente que una
cartera sectorialmente concentrada puede traer consigo mayor
volatilidad que otra méas ampliamente diversificada;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor
de su inversion;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
la inversion en acciones de un solo sector;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.
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Rentabilidad

Global Energy Equities
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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Global Energy Equities
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Clase de Acciones

Las Clases de Acciones para las que no se han presentado datos
de rentabilidad contaran con dicha informacion una vez concluya
el periodo inicial de resultados de la Clase de Acciones
considerada.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.



Carteras de Renta Variable

Subasesor

Columbia Management Investment Advisers, LLC®”, 100 Federal
Street, Boston MA 02110, Estados Unidos, acttia como
Subasesor de esta Cartera.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, DU, DEH, W, IU, IEH, IFH, IGH, ISH,
XU, XEH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases U,

IEH, IFH,

Clases IGH, ISH,

AU, AEH, Clases XU, XEH,

AFH,AGH DUy Clase XGH, XFH

yASH DEH W  yXSH

Comision de suscripcion inicial maxima

(como porcentaje del importe

invertido) 5,00% 1,00% 5,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcion constituyen maximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcién o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accién de la
comisiéon de suscripcion maxima.

67 Anteriormente denominado RiverSource Investments LLC, sita en 50605
Ameriprise Financial Center, Minedpolis, Minnesota 55474, Estados Unidos.
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Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU,AEH, Clases IU, IEH, XU, XEH,

AFH,AGH DUy Clase IFH,IGH XGH, XFH

yASH DEH W  yISH yXSH

Gestion de Activos 1.25% 1,25% 1,25% 1,00% -
Servicios al Accionista® 0,50% 1,00% 0,15% - -
Gastos de ExplotaciénSS Nota al pie 69 Nota al pie 69 Nota al pie 69 Nota al pie 69 Nota al pie 69

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademés, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, M y MGH, en las que la comisién por
servicios aplicable serd de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comision por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU, AEH, Clases IU,IEH, XU, XEH,

AFH, AGH DUy Clase IFH,IGH XGH, XFH

yASH DEH W  yISH yXSH

Gestion de Activos 1,75% 2,25% 1,40% 1,00% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, constltese el Folleto.

%8 A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

% Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Variable

Global Equities —Walter Scott & Partners
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Global Equities —Walter Scott & Partners busca
alcanzar una rentabilidad relativamente alta en términos reales,
invirtiendo principalmente en una gama internacionalmente
diversificada de valores de renta variable (incluidos valores
convertibles en valores de renta variable y/o en warrants) de
emisores empresariales. Por norma general, estos valores seran
de empresas con potencial para registrar tasas de rentabilidad
superiores a la media. La Cartera se invertird con un enfoque a
largo plazo vy, por tanto, se prevé que su rotacion sea baja. La
Cartera invertird fundamentalmente en mercados desarrollados,
aungue también podra hacerlo, si bien de forma secundaria, en
valores de empresas de Paises de Mercados Emergentes.

El Patrimonio Neto de la Cartera se expresaré en euros y las
decisiones de inversién se adoptaran atendiendo a la evolucion de
esta moneda.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados. Los inversores deben tener presente estos riesgos
al evaluar los posibles beneficios de una inversién en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, conslltese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen incrementar el capital a través de un fondo de renta
variable internacional;

traten de diversificar su cartera contrayendo exposicion a
diferentes regiones geogréficas del mundo;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
una inversion en renta variable;

puedan tolerar fluctuaciones potencialmente intensas de las
cotizaciones bursétiles;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.
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Rentabilidad

Global Equities - Walter Scott & Partners
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.



Carteras de Renta Variable

Subasesor
Walter Scott & Partners Limited, 1, Charlotte Square, Edimburgo
EH2 4DR, Reino Unido, actia como Subasesor de esta Cartera.

Moneda de Cuenta
EUR

Clases de Acciones disponibles
WS

Comisiones y gastos

Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.
Clases de Acciones: Institucional

Clase
ws
Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del importe invertido) N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0,75%

Las comisiones de suscripcion constituyen maximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcién o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accién de la
comisiéon de suscripcion maxima.

53

Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clase

ws

Gestion de Activos 1,00%
Servicios al Accionista” _
Gastos de Explotacion” Nota al pie 71

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comisién
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases de Acciones WS, My MGH, en la que la
comision por servicios aplicable serd de hasta el 0,06%, y de las
Clases de Acciones XU, XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no
soportan comision por servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clase

ws

Gestion de Activos 1,00%
Gastos de Explotacion 0,20%

Para mas informacion, constltese el Folleto.

70 A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comision de Gestidn de Activos.

7'Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el
precio de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la
cuenta de los Accionistas. Constiltese la seccion “Comisiones y gastos” del
Folleto y, en concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras
hasta el 31 de marzo de 2012 (inclusive)”




Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Variable

Mondrian Investment Partners — Focused
Emerging Markets Equity

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Mondrian Investment Partners — Focused Emerging
Markets Equity invertira en una cartera concentrada de valores de
renta variable de emisores empresariales. Esta Cartera se
gestionara tomando como referencia el indice MSCI Emerging
Markets. Al seleccionar los valores que formaran parte de la
cartera, el Subasesor tendra en cuenta la exposicion de mercado
total a cualquier pais, que por regla general estara limitada a una
tercera parte del activo neto de la Cartera. La Cartera invertira
principalmente en emisores empresariales que tengan su sede
principal en Paises de Mercados Emergentes. La Cartera
normalmente invertird en una horquilla de 35 a 45 emisores
empresariales con una capitalizaciéon bursatil ligeramente superior
a los 3.500 millones de USD en el momento de su adquisicion
inicial. No obstante, se advierte que el nimero vy la capitalizacion
bursétil de los emisores en los que invierta la Cartera podrian
diferir respecto a estos niveles.

Hasta un 20% del activo neto de la Cartera podré invertirse en
situaciones en los que el Subasesor Unicamente pueda alcanzar la
exposicion deseada a estos mercados emergentes a través de
valores de renta variable negociados, o cuyo emisor tenga su
sede principal, en otros lugares.

Todos los mercados y valores seran sistematicamente sometidos
a un disciplinado modelo de descuento de dividendos.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados. Los inversores deben tener presente estos riesgos
anadidos al evaluar los posibles beneficios de una inversién en la
Cartera.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. La inversién internacional entrana normalmente
riesgos especiales, como fluctuaciones cambiarias, cambios
repentinos en las condiciones politicas o econémicas o riesgos de
liquidacion.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos. Los inversores deben tener
presente estos riesgos al evaluar los posibles beneficios de una
inversion en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, conslltese el Folleto.
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Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen incrementar el capital con una cartera concentrada en
acciones emergentes de alta capitalizacion;

traten de diversificar su cartera contrayendo exposicion a
regiones en desarrollo de todo el mundo;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
una inversion en paises en desarrollo;

puedan tolerar periodos potencialmente frecuentes de elevada
volatilidad y riesgo;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.

Rentabilidad

Mondrian Investment Partners — Focused Emerging
Markets Equity
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Mondrian Investment Partners — Focused Emerging
Markets Equity
Del 1 de abril de 2010 al 31 de marzo de 2011
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Carteras de Renta Variable

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Mondrian Investment Partners Limited, 5th Floor, 10 Gresham
Street, Londres EC2V 7JD, Reino Unido, actia como Subasesor
de esta Cartera.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
My MGH

Comisiones y gastos

Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.
Clases de Acciones: Institucional

Clases M
y MGH
Comision por ejecucion de operaciones maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0,75%
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0,75%

La Clase de Acciones M puede quedar sujeta al pago de una
comisién por ejecucion de operaciones de hasta un 0,75% del
Valor Tedrico de la Accion, siempre y cuando se garantice un trato
justo y equitativo a todos los Accionistas. Esta comision se
destinard a cubrir determinados gastos de inversion de esta
Cartera, como las comisiones de intermediacién y costes
derivados de las operaciones, incluido el impuesto sobre
transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados vy los
diferenciales del agente, asi como, eventualmente, los impactos
del mercado. El objetivo de esta comisién es evitar que los
Accionistas existentes en esta Cartera tengan que soportar
dichos costes y gastos con motivo de cualquier nueva suscripcion
o reembolso. El importe de la comision asi liquidada seréa retenido
por la Cartera correspondiente.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accién de la
comisién de suscripcion maxima.
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Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases M

y MGH

Gestion de Activos 0,95%
Servicios al Accionista’? N/A
Gastos de Explotacion” Nota al pie 73

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comisién
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en la que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportardn comision por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases M

y MGH

Gestion de Activos 0,95%
Gastos de Explotacion 0,20%

Para mas informacion, constltese el Folleto.

2 A partir del 1 de abril de 2012, la comision por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comision de Gestion de Activos.

73 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Consultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Variable

Global Technology

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Global Technology busca alcanzar una revalorizacion del
capital a largo plazo, invirtiendo a escala internacional
principalmente en Valores Mobiliarios de empresas activas en el
sector de tecnologia y en otros afines. Las empresas intensivas
en tecnologia son aquellas que hacen un amplio uso de la
tecnologia para mejorar sus procesos y aplicaciones
empresariales.

La Cartera podré invertir en Valores Mobiliarios de emisores de
cualquier tamano y domiciliados en cualquier pais. La Cartera
invertird normalmente su activo en todo tipo de valores de renta
variable, incluidas acciones ordinarias, valores convertibles en
acciones ordinarias o canjeables por ellas, derechos y warrants de
compra de acciones ordinarias y resguardos de depdsito
representativos de derechos de propiedad sobre estos valores de
renta variable. La Cartera podra invertir hasta un 25% de su activo
en participaciones preferentes y valores de deuda con Ratings de
Categoria de Inversion.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.

Como cartera sectorial que es, esta Cartera estara menos
diversificada y podria acusar mayor volatilidad que otras carteras
maés ampliamente diversificadas.

Los inversores deben tener presente estos riesgos al evaluar los
posibles beneficios de una inversion en la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen incrementar el capital;

traten de diversificar su cartera contrayendo exposicion a
valores del sector tecnolégico. El inversor debe tener presente
que una cartera sectorialmente concentrada puede traer
consigo mayor volatilidad que otra mas ampliamente
diversificada;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor
de su inversion;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
una inversion en renta variable;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.
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Rentabilidad

Global Technology
Del 1 de abril de 2008 al 31 de marzo de 2009
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Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.



Carteras de Renta Variable

Subasesor

Columbia Management Investment Advisers™, LLC, 100 Federal
Street, Boston MA 02110, Estados Unidos, actiia como
Subasesor de esta Cartera.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles

AU, AEH, AFH, AGH, ASH, DU, DEH, BU, IU, IEH, IFH, IGH, ISH,
XU, XEH, XGH, XSH y XFH. La Clase de Acciones BU sélo esta
disponible para suscripciones adicionales de inversores ya
existentes y no asi para nuevos suscriptores.

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases

U, IEH,

IFH, IGH,

Clases ISH, XU,
AU,AEH, Clases XEH, XGH,
AFH, AGH DUy Clase XSHy
yASH DEH BU XFH

Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del importe

invertido) 5,00% 1,00% ninguna ninguna
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe
invertido) 0,75%  0,75% N/A  0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles méaximos)

Clases Clases Clases

AU, AEH, Clases U, IEH, XU, XEH,

AFH,AGH DUy Clase IFH, IGH XGH, XSH

yASH DEH BU yISH yXFH

Gestion de Activos 1.25% 1,25% 1,25% 1,00% -
Servicios al Accionista”™ 0,50% 0,75% 0,75% ninguna -
Comercializacion ninguna ninguna 1,00% ninguna -
Gastos de Explotaci6n76 Nota al pie 76 Nota al pie 76 Nota al pie 76 Nota al pie 76  Nota al pie 76

7 Anteriormente denominado RiverSource Investments LLC, sita en 50605
Ameriprise Financial Center, Minedpolis, Minnesota 55474, Estados Unidos.

75 A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

76 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”
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Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU, AEH, Clases IU, IEH, XU, XEH,

AFH,AGH DUy Clase IFH, IGH XGH, XSH

yASH DEH BU yISH yXFH

Gestion de Activos 1,75% 2,00% 2,00% 1,00% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%
Comercializacion ninguna ninguna  1,00% ninguna -

Las Acciones de Clase BU que se reembolsen dentro de los
cuatro anos siguientes a su compra soportaran una Comisién de
Suscripcion Diferida Contingente (“CSDC") calculada a los
siguientes porcentajes decrecientes:

Plazo transcurrido desde la compra CDSC
Inferior a 1 afio 4%
Igual o superior a 1 afo e inferior a 2 afios 3%
Igual o superior a 2 aiios e inferior a 3 afos 2%
Igual o superior a 3 afos e inferior a 4 afios 1%
Igual o superior a 4 afios 0%

La CSDC se calcula multiplicando el Valor Teérico de la Accién
actual o, de ser inferior, el precio de compra original de las
Acciones de Clase BU objeto de reembolso por el tipo porcentual
aplicable conforme a lo antes expuesto. Las Acciones de Clase
BU continuarédn acumulando antigliedad al margen de cualquier
canje. En consecuencia, en caso de reembolsarse Acciones
adquiridas en un canje por Acciones de Clase BU de otra Cartera,
la CSDC se aplicard como si las Acciones reembolsadas se
hubiesen mantenido desde la fecha de compra inicial.

Para mas informacion, consultese el Folleto.
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Carteras de Renta Variable

UK Equities”’

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera UK Equities busca alcanzar una revalorizacion del
capital, invirtiendo principalmente en valores de renta variable de
empresas domiciliadas o con operaciones significativas en Reino
Unido. La Cartera también podra invertir en otros valores
(incluidos valores de renta fija, otros valores de renta variable e
Instrumentos del Mercado Monetario).

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafian un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. La inversion en un solo pais conlleva un mayor riesgo
y una mayor volatilidad de los precios de las acciones que la
inversion en una cartera ampliamente diversificada. Un inversor
podria perder dinero en esta Cartera. También hay riesgos y
costes asociados al uso de derivados, que podrian acarrear
pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el riesgo de contraparte,
esto es, el riesgo de que una contraparte no cumpla sus
compromisos. Los inversores deben tener presente estos riesgos
al evaluar los posibles beneficios de una inversion en la Cartera.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen incrementar el capital;

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion al
mercado de renta variable britanico. El inversor debe tener
presente que una cartera concentrada geograficamente puede
traer consigo mayor volatilidad que otra geograficamente mas
diversificada;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor
de su inversion;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
una inversion en renta variable;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.

Rentabilidad
Los datos de rentabilidad estarén disponibles una vez concluya el
periodo inicial de calculo de rentabilidades de la Cartera.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian

77Hasta el 28 de julio de 2011 (inclusive), la denominacién, el objetivo y politicas
de inversion y el perfil del inversor tipo seguiran siendo los siguientes:

“World Equities

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera World Equities busca alcanzar una revalorizacion del capital, invirtiendo
principalmente en una gama internacionalmente diversificada de valores de renta
variable de emisores empresariales de paises desarrollados y emergentes. La
Cartera podra invertir, de forma secundaria, en valores convertibles en valores de
renta variable y/o en warrants” Esta Cartera no esté disponible para su suscripcion
en la fecha de este Folleto. La Cartera podra ser lanzada cuando los
Administradores discrecionalmente lo decidan, momento en el que estara
disponible en el domicilio social de la SICAV una confirmacion del lanzamiento de
esta Cartera.
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cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
GBP

Clases de Acciones disponibles
AG, AGP, AUH, AEH, AFH, ASH, DG, DEH, IG, IGPR, IEH, IFH, ISH,
IUH, XG, XUH, XEH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases
IG, IGP
Clases IUH, IEH,
AG,AGP IFH, ISH,
AUH,AEH, Clases XG, XEH,
AFHy DG, DUH XUH, XSH
ASH yDEH  yXFH
Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del importe invertido) 5,00% 1,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méaximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consdultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases Clases
AG,AGP IG, IGP Clases
AUH, AEH, Clases IUH, IEH, XG, XUH,
AFHy DGy IFHy XEH,XFH
ASH DEH ISH y XSH
Gestion de Activos 1,25% 1,50% 0,80% -
Servicios al Accionista’® 0,25% 0,75% - -
GaStOS de Exp|°taci6n79 Nota al pie 79 Nota al pie 79 Nota al pie 79  Nota al pie 79

78 A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisidn de Gestién de Activos.

7% Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio de las
Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de los
Accionistas. Constiltese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en concreto, el
apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras hasta el 31 de marzo de 2012
(inclusive)”
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Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XG, XGH, XSH y XFH, que no soportan comision
por servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases Clases
AG,AGP IG, IGR Clases
AUH, AEH, Clases IUH, IEH, XG, XUH,
AFHy DGy IFHy XEH,XFH

ASH DEH ISH y XSH
Gestion de Activos 1,50% 2,25% 0,80% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0.35% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, consultese el Folleto.
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Carteras de Renta Variable

Latin America®

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Latin America busca alcanzar una revalorizacién del
capital, invirtiendo principalmente en valores de renta variable de
empresas domiciliadas o con operaciones significativas en
Latinoamérica. La Cartera también podra invertir en otros valores
(incluidos valores de renta fija, como deuda soberana y
empresarial latinoamericana, otros valores de renta variable e
Instrumentos del Mercado Monetario).

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. La inversién internacional entrana normalmente
riesgos especiales, como fluctuaciones cambiarias, cambios
repentinos en las condiciones politicas o econémicas o riesgos de
liquidacion. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos. Los inversores deben tener
presente estos riesgos al evaluar los posibles beneficios de una
inversion en la Cartera.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados. Los inversores deben tener presente estos riesgos
al evaluar los posibles beneficios de una inversién en la Cartera.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen incrementar el capital;

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion al
mercado de renta variable latinoamericano. El inversor debe
tener presente que una cartera concentrada geograficamente
puede traer consigo mayor volatilidad que otra geograficamente
mas diversificada;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor
de su inversion;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
una inversion en renta variable;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.

8 Esta Cartera no esta disponible para su suscripcion en la fecha de este Folleto.
La Cartera podra ser lanzada cuando los Administradores discrecionalmente lo
decidan, momento en el que estara disponible en el domicilio social de la SICAV
una confirmacién del lanzamiento de esta Cartera.
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Rentabilidad
Los datos de rentabilidad estarén disponibles una vez concluya el
periodo inicial de célculo de rentabilidades de la Cartera.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
Usb

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, DU, DEH, IU, IEH, IFH, IGH, ISH, IUH,
XU, XEH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases
U, IEH,
IFH, IGH,
Clases ISH, XU,
AU,AEH, Clases XEH, XFH,
AFH,AGH DUy XGHy
yASH DEH XSH
Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del importe invertido) 5,00% 1,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méaximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consdultese en el Folleto la informacién relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Teérico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.
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Carteras de Renta Variable

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases Clases Clases
AU,AEH, Clases IU,IEH, XU, XEH,
AFH,AGH DUy IFH, IGH, XFH, XGH
yASH DEH yISH y XSH

Gestion de Activos 1,25% 1,50% 0,85% -
Servicios al Accionista® 0,25% 1,00% - -
Gastos de Explotaciénsz Nota al pie 82 Nota al pie 82 Nota al pie 82  Nota al pie 82

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comisién
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable seré de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU,AEH, Clases IU,IEH, XU, XEH,

AFH,AGH DUy IFH, IGH, XFH, XGH

yASH DEH yISH  yXSH

Gestion de Activos 1,50% 2,50% 0,85% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, consultese el Folleto.

81 A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

82 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”
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Carteras de Renta Variable

US Smaller Companies®?

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera US Smaller Companies busca alcanzar una
revalorizacion del capital, invirtiendo principalmente en valores de
renta variable de empresas domiciliadas o con operaciones
significativas en Estados Unidos con una capitalizacion bursatil
inferior a 5.000 millones de US$. La Cartera podra invertir, de
forma secundaria, en otros valores (incluidos valores de renta fija,
otros valores de renta variable e Instrumentos del Mercado
Monetario).

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos.

Debido a las caracteristicas de las acciones de empresas de
pequena y mediana capitalizacién, la Cartera puede experimentar
una mayor volatilidad de precios y una vulnerabilidad més acusada
a los cambios de ciclo econdmico que otra cartera que invierta en
empresas de mayor capitalizacién. Los inversores deben tener
presente estos riesgos al evaluar los posibles beneficios de una
inversion en la Cartera.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen incrementar el capital;

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion al
mercado de renta variable estadounidense. El inversor debe
tener presente que una cartera concentrada geograficamente
puede traer consigo mayor volatilidad que otra geograficamente
mas diversificada;

busquen exposicion al sector de empresas estadounidenses de
pequena capitalizacion. El inversor debe ser consciente de los
riesgos asociados a la inversion en empresas de menor
dimensién, como la mayor volatilidad de sus precios de
mercado y su mayor vulnerabilidad a los cambios de ciclo
econdmico;

puedan tolerar fluctuaciones potencialmente intensas de las
cotizaciones burséatiles;

presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
una inversion en renta variable;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.

8 Esta Cartera no esta disponible para su suscripcion en la fecha de este Folleto.
La Cartera podra ser lanzada cuando los Administradores discrecionalmente lo
decidan, momento en el que estara disponible en el domicilio social de la SICAV
una confirmacién del lanzamiento de esta Cartera.
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Rentabilidad
Los datos de rentabilidad estarén disponibles una vez concluya el
periodo inicial de célculo de rentabilidades de la Cartera.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, DU, DEH, IU, IEH, IFH, IGH, ISH, XU,
XEH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases
IU, IEH,
IFH, IGH,
Clases ISH, XU,
AU, AEH, Clases XEH,XGH,
AFH,AGH DUy XSHy
yASH DEH XFH
Comision de suscripcién inicial maxima
(como porcentaje del importe invertido) 5,00% 1,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcion constituyen maximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podréan renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacién relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accién de la
comision de suscripcion maxima.
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Carteras de Renta Variable

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases Clases Clases
AU,AEH, Clases IU,IEH, XU, XEH,
AFH,AGH DUy IFH, IGH, XGH, XFH
yASH DEH yISH y XSH

Gestion de Activos 1,25% 1,50% 0,85% -
Servicios al Accionistas 0,25% 0,90% - -
Gastos de ExplotaciénBS Nota al pie 85 Nota al pie 85 Nota al pie 85 Nota al pie 85

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comisiéon
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable seré de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU,AEH, Clases IU,IEH, XU, XEH,

AFH,AGH DUy IFH,IGH, XGH, XFH

yASH DEH yISH  yXSH

Gestion de Activos 1,50% 2,40% 0,85% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, constultese el Folleto.

84 A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

8 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”
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Carteras de Renta Variable

Global Equity Dividend®®

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Global Equity Dividend busca alcanzar una rentabilidad
total en forma tanto de rendimientos elevados y crecientes como
de una posible revalorizacion del capital, invirtiendo
principalmente en una gama internacionalmente diversificada de
valores de renta variable de emisores empresariales que coticen,
estén domiciliados o desarrollen una parte significativa de su
actividad en paises desarrollados y Paises de Mercados
Emergentes.

La Cartera podré invertir, de forma secundaria, en productos
derivados, operaciones a plazo y otros valores (incluidos valores
de renta fija e Instrumentos del Mercado Monetario), asi como en
depositos y tesoreria.

La Cartera podré utilizar instrumentos financieros derivados y
operaciones a plazo tanto para llevar a cabo una gestion eficiente
de cartera como con fines de inversion. Entre estos instrumentos
derivados se incluyen, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, permutas financieras de acciones, opciones, contratos
futuros y contratos a plazo sobre divisas.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. La inversién internacional entrana normalmente
riesgos especiales, como fluctuaciones cambiarias, cambios
repentinos en las condiciones politicas o econémicas o riesgos de
liquidacion.

Las inversiones en mercados emergentes son mas volatiles y
presentan mayores riesgos que las inversiones en mercados mas
consolidados. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos. Los inversores deben tener
presente estos riesgos al evaluar los posibles beneficios de una
inversion en la Cartera.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen obtener rendimientos e incrementar el capital a través
de un fondo de renta variable internacional;

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion a

valores internacionales de renta variable;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor

de su inversion;

8 Esta Cartera no esta disponible para su suscripcion en la fecha de este Folleto.
La Cartera podra ser lanzada cuando los Administradores discrecionalmente lo
decidan, momento en el que estara disponible en el domicilio social de la SICAV
una confirmacién del lanzamiento de esta Cartera.
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presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por
una inversion en renta variable;
tengan un horizonte de inversion a largo plazo.

Rentabilidad
Los datos de rentabilidad estarén disponibles una vez concluya el
periodo inicial de célculo de rentabilidades de la Cartera.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actlia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
usb

Clases de Acciones disponibles
AUP AEC, AFC, AGC, ASC, DUR DEC, IUR IEC, IFC, IGC, ISC,
XUR XEC, XFC, XGC y XSC

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases
IUP IEC,
IFC, IGC,
Clases ISC, XUP,
AUPAEC Clases XEC, XFC,
AFC,AGC DUPy XGCy
yASC DEC XSC
Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del importe invertido) 5,00% 1,00% N/A
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consdultese en el Folleto la informacién relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.




Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Renta Variable

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases Clases Clases
AUPAEC, Clases IUPIEC, XUP XEC,
AFC,AGC DUPy IFC,IGC, XFC, XGC

yASC DEP ylIsC y XSC

Gestion de Activos 1,25% 1,50% 0,80% -
Servicios al Accionista®’ 0,25% 0,75% - -
Gastos de Explotaciénsi Nota al pie 88 Nota al pie 88 Nota al pie 88  Nota al pie 88

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comisiéon
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable seré de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AUPAEC, Clases IUPIEC, XUP XEC,

AFC,AGC DUPy IFC,IGC, XFC, XGC

yASC DEP  yISC  yXSC

Gestion de Activos 1,50% 2,25% 0,80% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, constultese el Folleto.

87 A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

8 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”
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Carteras de Rentabilidad Absoluta

Target Return (US$)

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Target Return (US$) busca alcanzar una rentabilidad
total positiva por encima del LIBOR de la Moneda de Cuenta a 3
meses, cualesquiera que sean las condiciones de mercado.

La Cartera contraera exposicion a los mercados internacionales
de deuda y de divisas. La Cartera invertira principalmente en
productos derivados, tesoreria e instrumentos asimilables a
tesoreria, valores de renta fija, valores vinculados a indices,
Instrumentos del Mercado Monetario y depdsitos.

La Cartera podrd mantenerse concentrada en cualquiera de los
activos mencionados o en una combinacion de ellos. La Cartera
podra establecer posiciones largas y cortas contratando derivados
en estas emisiones. Los valores de deuda denominados en
monedas distintas del délar estadounidense podran, a eleccion
de la Sociedad Gestora o del correspondiente Subasesor, ser 0 no
objeto de cobertura en doélares estadounidenses.

La Cartera utilizara instrumentos financieros derivados y
operaciones a plazo tanto para llevar a cabo una gestion eficiente
de cartera como con fines de inversion directa, incluyéndose aqui
el apalancamiento y las ventas en corto sintéticas. El uso de
derivados podria incrementar o reducir el perfil de riesgo de la
Cartera.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen una rentabilidad total superior a la de una inversion en
activos del mercado monetario;

busquen rentabilidad en forma tanto de rendimientos como de
incrementos del capital;

presenten una tolerancia al riesgo entre moderada vy alta;
tengan un horizonte de inversion a medio plazo.
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Rentabilidad

Target Return (US$)
Desde su lanzamiento al 31 de marzo de 2010

0,0%

-0,3%

-0,6%
-0,8%

-0,9%

% Rentabilidad

-1,27%

-1,2%

-1.5% AU DEH

Clase de Acciones

Target Return (US$)
Del 1 de abril de 2010 al 31 de marzo de 2011

0,0% ——

-0,5% ——

- of ——
1.0% -1,26%

-1,5%

% Rentabilidad

-2,02%
20% 0

-2,09%

_2 Ko,
28% AU DEH U

Clase de Acciones

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actla como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
uUsD

Clases de Acciones disponibles
AU, DU, AFH, AGH, ASH, AEC, DEH, AEH, IU, IEH, IFH, IGH, ISH,
XU, XEH, XGH, XSH y XFH



Carteras de Rentabilidad Absoluta

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases IU,
Clases IEH, IFH,
AU, AEH, IGH,ISH,
AGH,ASH, XU, XEH, Clases
AFHy XGH,XSH  DEHy
AEC y XFH DU
Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del importe invertido) 3,00% ninguna  1,00%
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accion de la
comisiéon de suscripcion maxima.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AGH,ASH, Clases IU,IEH, XU, XEH,
AFHy DUy IGH, ISH XGH, XSH
AEC DEH yIFH  yXFH
Gestion de Activos 1,00% 1,00% 0,65% -
Servicios al Accionista®? 0,25% 0,75% ninguna -
Gastos de Explotacién” Nota al pie 90 Nota al pie 90 Nota al pie 90  Nota al pie 90

8 A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

% Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”
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Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases
AU, AEH, Clases Clases
AFH,AGH, Clases IU,IEH, XU, XEH,
ASHy DUy IFH,IGH XGH, XFH
AEC DEH y ISH y XSH
Gestion de Activos 1,25% 1,75% 0,65% -
Gastos de Explotacion 0,30% 0,30% 0,20% 0,20%




Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Rentabilidad Absoluta

American Absolute Alpha

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera American Absolute Alpha busca alcanzar una
rentabilidad absoluta. La Cartera invertira principalmente en valores
y productos derivados sobre renta variable de emisores
empresariales que tengan su sede principal o que desarrollen una
parte predominante de su actividad en América del Norte y, cuando
se estime oportuno, en tesoreria e Instrumentos del Mercado
Monetario. La Cartera podra invertir, de forma secundaria, en
valores y derivados vinculados a emisores empresariales que
tengan su sede principal fuera de América del Norte.

La Cartera establecera posiciones largas en valores de renta
variable publicamente negociados. Las posiciones cortas, y
posiblemente también las largas, se adoptaran a través de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluyen, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo, permutas
financieras sobre renta variable, permutas financieras de
rentabilidad total/exceso de rentabilidad, asi como futuros y
opciones sobre valores de renta variable individuales, sobre
fondos cotizados en bolsa (ETF) y/o sobre indices de renta
variable de acuerdo con lo establecido en el apartado A(7)(b) del
Anexo A “Limites de Inversién” del Folleto. Asimismo, podra
conseguirse cobertura a través de la compra de ETE

La Cartera empleard instrumentos financieros derivados y
operaciones a plazo tanto para llevar a cabo una gestion eficiente
de cartera como con fines de inversion directa. El uso de
derivados podria incrementar o reducir el perfil de riesgo de la
Cartera.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos.

La estrategia de inversion incluye también ventas en corto
sintéticas de valores, que crean una exposicion equiparable a la
gue se obtendria si las Carteras vendieran valores que, en el
momento de su venta, no poseyeran fisicamente. Las Carteras
obtendran un beneficio si el valor de estos valores cae, pero
cualquier incremento del mismo tendria un impacto negativo en
ellas. Asimismo, el uso de derivados podria generar
apalancamiento a las Carteras.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.
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Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen incrementar el capital;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor
de su inversion;

presenten una alta tolerancia al riesgo;

tengan un horizonte de inversioén a largo plazo.

Rentabilidad
Los datos de rentabilidad estaran disponibles una vez concluya el
periodo inicial de célculo de rentabilidades de la Cartera.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
Ush

Clases de Acciones disponibles
AU, DU, AFH, AGH, ASH, DEH, AEH, IU, IEH, IFH, IGH, ISH, XU,
XEH, XGH, XSH y XFH

Comision y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases
U, IEH,
IFH, ISH,
Clases IGH, XU,
AU, AEH, XEH, XGH, Clases
AFH, ASH XSHy DEHy
yAGH XFH DU
Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del importe invertido) 5,00% ninguna 1,00%
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcion constituyen maximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podréan renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consdultese en el Folleto la informacién relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Teérico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Rentabilidad Absoluta

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases Clases Clases
AU,AEH, Clases IU,IEH, XU, XEH,
AFH, ASH DUy IFH,ISH XGH, XSH
yAGH DEH y IGH y XFH

Gestion de Activos 1,25% 1,25% 0,75% -
Servicios al Accionista® 0,25% 0,75% ninguna -
Gastos de ExplotaciénBZ Nota al pie 92 Nota al pie 92 Nota al pie 92  Nota al pie 92

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comisiéon
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable seré de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases Clases Clases

AU,AEH, Clases IU,IEH, XU, XEH,

AFH, ASH DUy IFH,ISH XGH, XSH

yAGH DEH yIGH  yXFH

Gestion de Activos 1,60% 2,00% 0,75% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

La SICAV liguida asimismo la comisién sobre resultados
correspondiente a esta Cartera, segun se describe de manera
mas pormenorizada en el Folleto.

Para mas informacion, constltese el Folleto.

81 A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

92 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”

69



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Rentabilidad Absoluta

Absolute Emerging Market Macro
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Absolute Emerging Market Macro busca alcanzar una
rentabilidad absoluta.

La Cartera invertird principalmente de manera directa en deuda y
divisas de Paises de Mercados Emergentes, incluidos, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, deuda doméstica,
soberana y cuasisoberana emitida en divisas locales o
extranjeras, o bien de manera indirecta en esta deuda y divisas a
través de derivados tales como, sin animo de exhaustividad,
permutas financieras del riesgo de crédito (CDS), permutas
financieras de tipos de interés, futuros, opciones y contratos a
plazo sobre divisas y, cuando se estime oportuno, en tesoreria e
Instrumentos del Mercado Monetario.

La Cartera podra invertir, de forma secundaria, en valores de deuda
y divisas de paises que no sean Paises de Mercados Emergentes.

La Cartera empleara instrumentos financieros derivados y
operaciones a plazo tanto para llevar a cabo una gestion eficiente
de cartera como con fines de inversion directa. El uso de derivados
podria incrementar o reducir el perfil de riesgo de la Cartera.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos.

La estrategia de inversion incluye también ventas en corto
sintéticas de valores, que crean una exposicion equiparable a la
gue se obtendria si las Carteras vendieran valores que, en el
momento de su venta, no poseyeran fisicamente. Las Carteras
obtendran un beneficio si el valor de estos valores cae, pero
cualquier incremento del mismo tendria un impacto negativo en
ellas. Asimismo, el uso de derivados podria generar
apalancamiento a las Carteras.

Para mas informacién acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consiiltese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen una rentabilidad total superior a la de una inversion en
activos del mercado monetario;

busquen rentabilidad en forma tanto de rendimientos como de
incrementos del capital;

presenten una alta tolerancia al riesgo;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.
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Rentabilidad
Los datos de rentabilidad estarén disponibles una vez concluya el
periodo inicial de célculo de rentabilidades de la Cartera.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
AU, DU, AFH, AGH, ASH, DEH, AEH, AEC, IU, IFH, IEH, IGH, ISH,
XU, XEH, XGH, XSH y XFH

Comision y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases
1U, IEH,
Clases IFH, IGH,
AU, AEH, ISH, XU,
AFH, ASH, XEH, XGH, Clases
AGHy XSHy DEH y
AEC XFH DU
Comision de suscripcién inicial maxima
(como porcentaje del importe invertido) 5,00% ninguna 1,00%
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consdultese en el Folleto la informacién relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Teérico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Rentabilidad Absoluta

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases AU, Clases Clases
AEH, AFH, Clases IU,IEH, XU, XEH,
ASH, AGH DUy IFH,ISH XGH, XSH

yAEC DEH y IGH y XFH
Gestion de Activos 1,25% 1,25% 1,00% -
Servicios al Accionista® 0,50% 1,00% ninguna -
Gastos de ExplotaciénM Nota al pie 94  Nota al pie 94 Nota al pie 94 Nota al pie 94

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comisiéon
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable seré de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases AU, Clases Clases

AEH, AFH, Clases IU,IEH, XU, XEH,

AGH, ASH DUy |IFH,IGH XGH, XFH

yAEC DEH yISH y XSH

Gestion de Activos 1,75% 2,25%  1,00% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

Para mas informacion, constultese el Folleto.

% A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

% Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacion de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”

71



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Rentabilidad Absoluta

Multi Asset Absolute Alpha®
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Multi Asset Absolute Alpha busca alcanzar una
rentabilidad absoluta.

La Cartera invertira en valores de renta variable y de renta fija y en
mercados de divisas de todo el mundo, de forma directa o indirecta,
a través de instituciones de inversién colectiva y/o instrumentos
financieros derivados y, cuando se estime oportuno, en tesoreria e
Instrumentos del Mercado Monetario. Asimismo, la Cartera
adoptara una exposicion indirecta a materias primas, activos
inmobiliarios y otros mediante, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, inversiones en instituciones de inversién colectiva,
obligaciones titulizadas y/o instrumentos financieros derivados
cuyos elementos subyacentes sean indices. La Cartera no invertira
en materias primas o inmuebles fisicos.

Esta previsto que la Cartera invierta mas del 10% y hasta el 100%
de su activo en participaciones o acciones de otros OICVM u OIC.

La Cartera empleara instrumentos financieros derivados y
operaciones a plazo tanto para llevar a cabo una gestion eficiente de
cartera como con fines de inversién directa, incluyéndose aqui el
apalancamiento y las ventas en corto sintéticas. El uso de derivados
podria incrementar o reducir el perfil de riesgo de la Cartera.

Al objeto de alcanzar su objetivo de inversién, la Cartera podra
modificar su exposicién a distintas clases de activos cuando lo
considere necesario.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos.

Las estrategias de inversion incluyen también ventas en corto
sintéticas de valores, que crean una exposicion equiparable a la
que se obtendria si las Carteras vendieran valores que, en el
momento de su venta, no poseyeran fisicamente. Las Carteras
obtendran un beneficio si el valor de estos valores cae, pero
cualquier incremento del mismo tendria un impacto negativo en
ellas. Asimismo, el uso de derivados podria generar
apalancamiento a las Carteras.

Los inversores deben consultar la seccién “Factores de riesgo”
del Folleto para conocer los riesgos asociados a una inversiéon en
la Cartera Multi Asset Absolute, en concreto los apartados “Uso

"o

de derivados y otras técnicas de inversién’ “Riesgo de

% Esta Cartera no esta disponible para su suscripcion en la fecha de este Folleto.
La Cartera podra ser lanzada cuando los Administradores discrecionalmente lo
decidan, momento en el que estara disponible en el domicilio social de la SICAV
una confirmacién del lanzamiento de esta Cartera.
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"o

contraparte’ “Derivados financieros sobre indices o subindices’

“Permutas financieras de rentabilidad total/exceso de

"o

rentabilidad” “indices de materias primas’ “Obligaciones

cotizadas en bolsa” e “Inversién en otros OIC (incluidos fondos
cotizados en bolsa)" Los inversores deben tener presente estos
riesgos adicionales a la hora de evaluar las ventajas potenciales

de una inversion en esta Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen incrementar el capital,
presenten una alta tolerancia al riesgo;
tengan un horizonte de inversion a largo plazo.

Rentabilidad
Los datos de rentabilidad estarén disponibles una vez concluya el
periodo inicial de calculo de rentabilidades de la Cartera.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actla como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
EUR

Clases de Acciones disponibles
AE, AUH, AFH, AGH, ASH, DE, DUH, XE, XUH, XFH, XGH, XSH,
IE, IUH, IFH, IGH e ISH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases
IE, IUH,
IFH, IGH,
Clases ISH, XE,
AE,AUH, XUH, XFH, Clases
AFH, AGH XGHy DEy
y ASH XSH DUH
Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del importe invertido) 5,00% ninguna 1,00%
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0,75% 0,75% 0,75%




Carteras de Rentabilidad Absoluta

Las comisiones de suscripcion constituyen maximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcién o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accién de la
comisiéon de suscripcion maxima.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases Clases Clases
AE,AUH, Clases IE IUH, XE, XUH,
AFH, AGH DEy IFH,IGH XFH, XGH
yASH DUH y ISH y XSH

Gestion de Activos 1,00% 1,10% 0,65% -
Servicios al Accionista® 0,25%  0,75% - -
Gastos de Explotaci6n97 Nota al pie 97 Nota al pie 97  Nota al pie 97 Nota al pie 97

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases Clases Clases
AE,AUH, Clases IE IUH, XE, XUH,
AFH, AGH DEy IFH,IGH XFH, XGH
yASH DUH y ISH y XSH

Gestion de Activos 1,25%  1,75% 0,65% -

Gastos de Explotacion 0,30% 0,30% 0,25% 0,25%

La SICAV liquida asimismo la comisién sobre resultados
correspondiente a esta Cartera, segun se describe de manera
mas pormenorizada en el Folleto.

Para mas informacion, consultese el Folleto.

% A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

97 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”

73

Threadneedle (Lux) Folleto simplificado



Threadneedle (Lux) Folleto simplificado

Carteras de Rentabilidad Absoluta

European Smaller Companies

Absolute Alpha

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera American Absolute Alpha busca alcanzar una
rentabilidad absoluta. La Cartera invertira principalmente en
valores de renta variable, valores de deuda convertible e
instrumentos derivados vinculados a renta variable de Empresas
Europeas de Pequena Capitalizacion y, cuando se estime
oportuno, en tesoreria e Instrumentos del Mercado Monetario. La
Cartera podré invertir, de forma secundaria, en valores y derivados
vinculados a emisores empresariales que tengan su sede
principal fuera de Europa.

La Cartera adoptara posiciones largas y cortas. Las posiciones
cortas, y posiblemente también las largas, se adoptarén a través
de instrumentos financieros derivados, entre los que se incluyen,
a titulo meramente enunciativo y no limitativo, permutas
financieras sobre renta variable, permutas financieras de
rentabilidad total/exceso de rentabilidad, asi como futuros y
opciones sobre valores de renta variable individuales, sobre
fondos cotizados en bolsa (ETF) y/o sobre indices. Asimismo,
podra conseguirse cobertura a través de la compra de ETFE

La Cartera empleara instrumentos financieros derivados y
operaciones a plazo tanto para llevar a cabo una gestion eficiente
de cartera como con fines de inversion directa. El uso de derivados
podria incrementar o reducir el perfil de riesgo de la Cartera.

El Patrimonio Neto de la Cartera se expresara en Euros y las
decisiones de inversién se adoptaran atendiendo a la evolucion de
esta moneda.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos.

La estrategia de inversion incluye también ventas en corto
sintéticas de valores, que crean una exposicién equiparable a la
gue se obtendria si las Carteras vendieran valores que, en el
momento de su venta, no poseyeran fisicamente. Las Carteras
obtendran un beneficio si el valor de estos valores cae, pero
cualquier incremento del mismo tendria un impacto negativo en
ellas. Asimismo, el uso de derivados podria generar
apalancamiento a las Carteras.

Los inversores deben consultar la seccién “Factores de riesgo”
del Folleto para conocer los riesgos asociados a una inversiéon en
la Cartera European Smaller Companies Absolute Alpha, en
concreto los apartados “Uso de derivados y otras técnicas de
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"o

inversion’

"o

Riesgo de contraparte’ “Derivados financieros sobre
indices o subindices” y “Permutas financieras de rentabilidad
total/exceso de rentabilidad” Los inversores deben tener presente
estos riesgos adicionales a la hora de evaluar las ventajas

potenciales de una inversién en esta Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen incrementar el capital,

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor
de su inversion;

presenten una alta tolerancia al riesgo;

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.

Rentabilidad
Los datos de rentabilidad estaran disponibles una vez concluya el
periodo inicial de célculo de rentabilidades de la Cartera.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
EUR

Clases de Acciones disponibles
AE, DE, AUH, AFH, AGH, ASH, DUH, IE, IUH, IFH, IGH, ISH, XE,
XUH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases
IE, IUH,
Clases IFH, IGH,
AE,AUH, ISH, XE,
AFH, XUH, XGH, Clases
ASHy XSHy DEy
AGH XFH DUH
Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del importe invertido) 5,00% ninguna 1,00%
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0,75% 0,75% 0,75%




Carteras de Rentabilidad Absoluta

Las comisiones de suscripcion constituyen maximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcién o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accién de la
comisiéon de suscripcion maxima.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases Clases Clases
AE,AUH, Clases IE, IUH, XE, XUH,
AFH, ASH DEy |IFH,ISH XGH, XSH

yAGH DUH y IGH y XFH
Gestion de Activos 1,25% 1,25% 0,75% -
Servicios al Accionista®® 0,25% 0,75% ninguna -
Gastos de Explotacién” Nota al pie 99 Notaalpie 99  Nota al pie 99 Nota al pie 99

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases Clases Clases
AE,AUH, Clases IE, IUH, XE, XUH,
AFH, ASH DEy |IFH,ISH XGH, XSH

yAGH DUH y IGH y XFH
Gestion de Activos 1,50% 2,00% 0,75% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

La SICAV liquida asimismo la comisién sobre resultados
correspondiente a esta Cartera, segun se describe de manera
mas pormenorizada en el Folleto.

Para mas informacion, consultese el Folleto.

% A partir del 1 de abril de 2012, la comisién por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

% Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”
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Carteras de Rentabilidad Absoluta

Global Opportunities Bond

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Global Opportunities Bond busca alcanzar una
rentabilidad absoluta. La Cartera invertird principalmente de forma
directa, o indirecta a través de instrumentos derivados, en valores
de renta fija publica y privada y de tipo ajustable. Entre estos
valores se incluyen, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, deuda publica de paises desarrollados y emergentes,
deuda empresarial con o sin Ratings de Categoria de Inversion, o
sin rating asignado; Valores Mobiliarios con garantia de activos y,
cuando se estime oportuno, en tesoreria e Instrumentos del
Mercado Monetario. La Cartera podrd mantenerse concentrada
en cualquiera de los activos mencionados o en una combinacion
de ellos. La Cartera podra establecer posiciones largas y cortas
contratando derivados en estos activos.

La Cartera utilizara instrumentos financieros derivados con fines
de inversion o de cobertura, o para llevar a cabo una gestiéon
eficiente de cartera. Entre estos instrumentos derivados se
incluyen, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, contratos
a plazo sobre divisas, futuros y opciones sobre Valores
Mobiliarios, permutas financieros de tipos de interés y permutas
financieras del riesgo de crédito. El uso de derivados podria
incrementar o reducir el perfil de riesgo de la Cartera.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos.

La estrategia de inversion incluye también ventas en corto
sintéticas de valores, que crean una exposicion equiparable a la
gue se obtendria si las Carteras vendieran valores que, en el
momento de su venta, no poseyeran fisicamente. Las Carteras
obtendran un beneficio si el valor de estos valores cae, pero
cualquier incremento del mismo tendria un impacto negativo en
ellas. Asimismo, el uso de derivados podria generar
apalancamiento a las Carteras.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen una rentabilidad superior a la de una inversién en
activos del mercado monetario;

busquen rentabilidad en forma tanto de rendimientos como de
incrementos del capital;

presenten una tolerancia al riesgo entre moderada y alta;
tengan un horizonte de inversion a medio-largo plazo.
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Rentabilidad
Los datos de rentabilidad estarén disponibles una vez concluya el
periodo inicial de célculo de rentabilidades de la Cartera.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
UsD

Clases de Acciones disponibles
AU, AEH, AFH, AGH, ASH, AEC, DU, DEH, IU, IEH, IFH, IGH, ISH,
XU, XEH, XGH, XSH y XFH

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases
1U, IEH,
IFH, IGH,
Clases AU, ISH, XU,
AEH,AFH, XEH, XGH, Clases
AGH, ASH XSHy DUy
yAEC XFH DEH
Comision de suscripcién inicial maxima
(como porcentaje del importe invertido) 5,00% ninguna 1,00%
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido)  0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcién constituyen méximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcion o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consdultese en el Folleto la informacién relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Teérico de la Accion de la
comision de suscripcion maxima.
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Carteras de Rentabilidad Absoluta

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clsses AU, Clases Clases
AEH,AFH, Clases IU,IEH, XU, XEH,
AGH, ASH DUy IFH,IGH XGH, XSH

yAEC DEH y ISH y XFH

Gestion de Activos 1,15% 1,15%  0,65% -
Servicios al Accionista™® 0,25% 0,75% ninguna -
Gastos de Explotacit’m““ Nota al pie 101 Nota al pie 101 Nota al pie 101 Nota al pie 101

Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comisién
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable seré de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases AU, Clases Clases

AEH, AFH, Clases IU,IEH, XU, XEH,

AGHy DUy IFH,IGH XGH, XFH

ASH DEH yISH y XSH

Gestion de Activos 1,40% 1,90%  0,656% -
Gastos de Explotacion 0,30% 0,30% 0,20% 0,20%

La SICAV liguida asimismo la comisién sobre resultados
correspondiente a esta Cartera, segun se describe de manera
mas pormenorizada en el Folleto.

Para mas informacion, constltese el Folleto.

100 A partir del 1 de abril de 2012, la comisidn por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

' Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Consultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”
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Carteras de Rentabilidad Absoluta

European Absolute Alpha™?

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Absolute Alpha busca alcanzar una rentabilidad absoluta.

La Cartera invertira principalmente en valores de renta variable,
valores de deuda convertibles e instrumentos derivados
vinculados a renta variable de empresas europeas que tengan su
sede principal o que desarrollen una parte predominante de su
actividad en Europa y, cuando se estime oportuno, en tesoreria e
Instrumentos del Mercado Monetario. La Cartera podré invertir, de
forma secundaria, en valores y derivados vinculados a emisores
empresariales que tengan su sede principal fuera de Europa.

La Cartera adoptaré posiciones largas y cortas (si bien esté previsto
gue las posiciones de la Cartera tengan, en general, un sesgo largo,
en ocasiones podran ser neutrales frente al mercado o cortas
netas). Las posiciones cortas, y posiblemente también las largas, se
adoptaran a través de instrumentos financieros derivados, entre los
gue se incluyen, a titulo meramente enunciativo y no limitativo,
permutas financieras sobre renta variable, permutas financieras de
rentabilidad total/exceso de rentabilidad, asi como futuros y
opciones sobre valores de renta variable individuales, sobre fondos
cotizados en bolsa (ETF) y/o sobre indices. Asimismo, podra
conseguirse cobertura a través de la compra de ETF

La Cartera utilizara instrumentos financieros derivados con fines
de inversion o de cobertura, o para llevar a cabo una gestiéon
eficiente de cartera. El uso de derivados con fines de inversion
podria incrementar o reducir el perfil de riesgo de la Cartera.

El Patrimonio Neto de las Carteras se expresara en Euros y las
decisiones de inversion se adoptaran atendiendo a la evoluciéon de
esta moneda.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos.

La estrategia de inversion incluye también ventas en corto
sintéticas de valores, que crean una exposicion equiparable a la
que se obtendria si las Carteras vendieran valores que, en el
momento de su venta, no poseyeran fisicamente. Las Carteras
obtendran un beneficio si el valor de estos valores cae, pero
cualquier incremento del mismo tendria un impacto negativo en
ellas. Asimismo, el uso de derivados podria generar
apalancamiento a las Carteras.

02 Esta Cartera no esta disponible para su suscripcion en la fecha de este Folleto.
La Cartera podra ser lanzada cuando los Administradores discrecionalmente lo
decidan, momento en el que estara disponible en el domicilio social de la SICAV
una confirmacién del lanzamiento de esta Cartera.
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Los inversores deben consultar la seccion “Factores de riesgo”
de este Folleto para conocer los riesgos asociados a una inversion
en la Cartera European Absolute Alpha, en concreto los apartados

"o

“Uso de derivados y otras técnicas de inversion’ “Riesgo de

"o

contraparte’ “Derivados financieros sobre indices o subindices’
“Permutas financieras de rentabilidad total/exceso de
rentabilidad” “indices de materias primas” y “Obligaciones
cotizadas en bolsa” Los inversores deben tener presente estos
riesgos adicionales a la hora de evaluar las ventajas potenciales

de una inversion en esta Cartera.

La Cartera utiliza derivados para obtener exposicién a indices o
subindices de materias primas integrados por contratos de
futuros sobre materias primas fisicas. La utilizacion de estos
derivados con fines de inversiéon podria acentuar el perfil de
riesgo de la Cartera

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idénea para inversores que:

busquen incrementar el capital,

busquen rentabilidad generada principalmente por decisiones
de inversion mediante posiciones largas y cortas;

presenten una alta tolerancia al riesgo; y

tengan un horizonte de inversion a largo plazo.

Rentabilidad
Los datos de rentabilidad estarén disponibles una vez concluya el
periodo inicial de célculo de rentabilidades de la Cartera.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
EUR

Clases de Acciones disponibles
AE, AUH, AFH, AGH, ASH, DE, DUH, IE, IUH, IFH, IGH, ISH, XE,
XUH, XGH, XSH y XFH



Carteras de Rentabilidad Absoluta

Comisiones y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases

IE, IUH,

IFH, IGH,

Clases ISH, XE,
AE, AUH, Clases XUH, XGH,
AFH, AGH DEy XSHy
yASH DUH XFH

Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del importe invertido) 5,00% 1,00% N/A

Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0.75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcion constituyen maximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcién o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accién de la
comisiéon de suscripcidon maxima.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases

Clases Clases XE, XUH,

AE, AUH, Clases IE, IUH, XGH,

AFH, AGH DEy IFH,IGH XSHy

yASH DUH yISH XFH

Gestion de Activos 1,25% 1,25% 0,75% -
Servicios al Accionista™ 0,25% 0,75% - -
Gastos de Explotaci6n1ﬂ4 Nota al pie 104 Nota al pie 104 Nota al pie 104 Nota al pie 104

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases

Clases Clases XE, XUH,

AE,AUH, Clases IE, IUH, XGH,

AFH, AGH DEy IFH,IGH XSHy

yASH DUH y ISH XFH

Gestion de Activos 1,50% 2,00% 0,75% -
Gastos de Explotacion 0,35% 0,35% 0,25% 0,25%

La SICAV liguida asimismo la comision sobre resultados
correspondiente a esta Cartera, segun se describe de manera
més pormenorizada en el Folleto.

Para mas informacion, constltese el Folleto.

103 A partir del 1 de abril de 2012, la comision por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

14 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”
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Cartera Especializada

Enhanced Commodities

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo y politicas de inversion

La Cartera Enhance Commodities busca alcanzar una
revalorizacion del capital ligada directa e indirectamente a los
mercados de materias primas.

La Cartera invertira en instrumentos derivados financieros que
tengan como subyacente indices o subindices de materias
primas, integrados por contratos de futuros sobre materias
primas fisicas. Las inversiones en indices de una Unica materia
prima estaran sujetas a lo dispuesto en el apartado A.(7).(b) del
Anexo A “Limites de Inversion” Asimismo, la Cartera podra
establecer una amplia exposicion a un indice suficientemente
diversificado de acuerdo con lo establecido en el apartado
A.(7).(b) del Anexo A “Limites de Inversion”

La Cartera también podré invertir en fondos cotizados en bolsa
(ETF) y/o certificados y obligaciones titulizadas/materias primas
negociados en bolsa, deuda publica con Rating de Categoria de
Inversion, Instrumentos del Mercado Monetario, tesoreria,
valores de renta variable y/o otros valores de deuda.

La Cartera empleard instrumentos financieros derivados con fines

de inversion o de cobertura, o para llevar a cabo una gestiéon
eficiente de cartera.

Perfil de riesgo

Las inversiones de la Cartera entrafan un riesgo de mercado,
esto es, el riesgo de que un determinado valor pueda
depreciarse. Un inversor podria perder dinero en esta Cartera.
También hay riesgos y costes asociados al uso de derivados, que
podrian acarrear pérdidas adicionales a la Cartera, incluido el
riesgo de contraparte, esto es, el riesgo de que una contraparte
no cumpla sus compromisos.

Las inversiones en el mercado de materias primas pueden
fluctuar de forma significativa, ya que sus precios pueden
registrar acusadas subidas y bajadas, lo que tendra un impacto
directo en los valores de renta variable o asimilables y podra
afectar de manera indirecta al indice(s) al que esté expuesta la
Cartera. Asimismo, los activos subyacentes podrian presentar un
comportamiento muy distinto al de los mercados de valores
tradicionales, tales como los de renta variable y deuda.

Los inversores deben consultar la seccion “Factores de riesgo”

de este Folleto para conocer los riesgos asociados a una inversion

en la Cartera Enhanced Commodities, en concreto los apartados

"o

“Uso de derivados y otras técnicas de inversion’ “Riesgo de

"o

contraparte’ “Derivados financieros sobre indices o subindices’
“Permutas financieras de rentabilidad total/exceso de
rentabilidad’ “Indices de materias primas” y “Obligaciones

cotizadas en bolsa” Los inversores deben tener presente estos
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riesgos adicionales a la hora de evaluar las ventajas potenciales
de una inversién en esta Cartera.

La Cartera utiliza derivados para obtener exposicién a indices o
subindices de materias primas integrados por contratos de
futuros sobre materias primas fisicas. La utilizacion de estos
derivados con fines de inversion podria incrementar o reducir el
perfil de riesgo de la Cartera.

Para mas informacion acerca de los riesgos asociados a una
inversion en la SICAV, consultese el Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen incrementar el capital;

traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion a
materias primas;

presenten una alta tolerancia al riesgo;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor
de su inversion;

tengan un horizonte de inversioén a largo plazo.

Rentabilidad
Los datos de rentabilidad estaran disponibles una vez concluya el
periodo inicial de célculo de rentabilidades de la Cartera.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados
futuros. Los precios de los valores pueden subir al igual que
bajar y las oscilaciones de los mercados bursatiles, de deuda
y de crédito afectaran al precio de las Acciones, que podrian
cambiar de un dia para otro. Puede perder dinero al invertir
en la Cartera. La consecucion del objetivo de esta Cartera no
esta garantizada.

Subasesor

Threadneedle Asset Management Limited, 60 St. Mary Axe,
Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, actia como Subasesor de esta
Cartera.

Moneda de Cuenta
uUsb

Clases de Acciones disponibles
AU, DU, AFH, AGH, ASH, DEH, AEH, IU, IEH, IFH, IGH, ISH, XU,
XEH, XGH, XSH y XFH



Cartera Especializada

Comision y gastos
Comisiones a cargo de los Accionistas
Pagadas directamente con cargo a la inversion.

Clases
U, IEH,
IFH, IGH,
Clases ISH, XU,
AU,AEH, XEH, XGH, Clases
AFH, ASH XSHy DEHy
yAGH XFH DU
Comision de suscripcion inicial maxima
(como porcentaje del importe invertido) 5,00% ninguna  1,00%
Comision de canje maxima
(como porcentaje del importe invertido) 0,75% 0,75% 0,75%

Las comisiones de suscripcion constituyen maximos a los que la
entidad comercializadora o las subentidades comercializadoras
podran renunciar, en su totalidad o en parte, dependiendo de la
cuantia de la suscripcién o de consideraciones relacionadas con el
mercado local.

Consultese en el Folleto la informacion relativa a las equivalencias
porcentuales en términos del Valor Tedrico de la Accién de la
comisiéon de suscripcidon maxima.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera HASTA EL 31 DE MARZO DE 2012 (INCLUSIVE)
(niveles maximos)

Clases

Clases Clases XU, XEH,

AU, AEH, Clases U, IEH, XGH,

AFH, ASH DUy IFH,ISH XSHy

yAGH DEH yIGH XFH

Gestion de Activos 1,25% 1,25%  1,00% -
Servicios al Accionista™ 0,560% 1,00% ninguna -
Nota al pie 107 Nota al pie 107 Nota al pie 107 Nota al pie 107

Gastos de Explotacion™®

105 A partir del 1 de abril de 2012, la comision por servicios al Accionista quedara
incluida en la Comisién de Gestion de Activos.

%6 Pagados con cargo a los activos de la SICAV. Estos gastos se reflejan en el precio
de las Acciones o en los dividendos, y no se adeudan directamente en la cuenta de
los Accionistas. Constultese la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto y, en
concreto, el apartado titulado “Gastos de explotacién de las Carteras hasta el 31 de
marzo de 2012 (inclusive)”
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Otros gastos

El Depositario, Agente de Domiciliaciones y Agente
Administrativo tiene derecho a percibir una comision de hasta un
0,20% anual del Patrimonio Neto medio de cada Clase de
Acciones de las Carteras. Esta comisién se calcula
trimestralmente.

Ademas, la SICAV paga, con cargo a los activos de cada Cartera,
ciertos otros gastos que le son exigibles, incluida una comision
de hasta el 0,09% anual a favor de la Sociedad Gestora, salvo en
el caso de las Clases WS, My MGH, en las que la comision por
servicios aplicable sera de hasta el 0,06%, y de las Clases XU,
XE, XUH, XEH, XGH, XSH y XFH, que no soportan comisién por
servicios alguna.

Comisiones cobradas como un porcentaje fijo de los activos de la
Cartera DESDE EL 1 DE ABRIL DE 2012
(niveles maximos)

Clases

Clases AU, Clases XU, XEH,

AEH, AFH, Clases IU, IEH, XGH,

AGHy DUy IFH,IGH XFHy

ASH DEH y ISH XSH

Gestion de Activos 1,75% 2,25% 1,00% -
Gastos de Explotacion 0,356% 0,35% 0,25% 0,25%

La SICAV liguida asimismo la comision sobre resultados
correspondiente a esta Cartera, segun se describe de manera
mé&s pormenorizada en el Folleto.

Para mas informacion, consultese el Folleto.
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