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KOORDINIERTE SATZUNG

zum 30. Juni 2017

Die Gesellschaft

Artikel 1.- Unter dem Namen "GAM MULTISTOCK"™ (die "Gesellschaft™) besteht eine
"Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital” (SICAV).

Dauer

Artikel 2.- Die Gesellschaft besteht flir einen unbegrenzten Zeitraum. Sie kann jederzeit durch
einen Beschluss der Aktionare der Gesellschaft aufgeldst werden, sofern der Beschluss in der Form

gemal Art. 30 dieser Satzung erfolgt.

Gegenstand

Artikel 3.- Der ausschlieBliche Gegenstand der Gesellschaft ist die Anlage in Ubertragbare
Wertpapiere jeder Art und/oder in andere liquide Finanzanlagen im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (das ,,Gesetz von 2010“) iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere, zum Zwecke der Risikostreuung und um den Aktionédren das Ergebnis der
Verwaltung des Anlagevermogens zukommen zu lassen. Die Gesellschaft kann jede MalRnahme
treffen und alle Geschéfte durchfiihren, die sie als zur Erfillung und Entwicklung ihres

Gesellschaftszwecks niitzlich erachtet, in dem Umfange, wie es das Gesetz von 2010 erlaubt.

Geschéftssitz




Artikel 4.- Der Geschiftssitz der Gesellschaft besteht in der Stadt Luxemburg, im
GroRherzogtum Luxemburg. Zweigniederlassungen oder andere Représentanten kdnnen entweder in
Luxemburg oder im Ausland durch Beschluss des Verwaltungsrates der Gesellschaft (der

,» Verwaltungsrat®) errichtet werden.

Falls der Verwaltungsrat entscheidet, dass Ereignisse htherer Gewalt geschehen sind oder
unmittelbar bevorstehen, welche die normalen Geschéftstatigkeiten der Gesellschaft an ihrem
Geschéftssitz oder den laufenden Kontakt mit Personen im Ausland beeintrachtigen konnten, so kann
der Geschaftssitz voriibergehend ins Ausland verlegt werden, bis diese aullerordentlichen Umsténde
beendet sind. Derartige voriibergehende MalRnahmen haben keine Auswirkung auf die Nationalitat der
Gesellschaft, die eine Luxemburger Gesellschaft bleibt.

Gesellschaftskapital - Aktien

Artikel 5.- Das Gesellschaftskapital ist durch Anteile ohne Nennwert (,,Anteile”) dargestellt,

die zusammen jederzeit dem Inventarwert der Gesellschaft entsprechen.

Das Mindestkapital der Gesellschaft entspricht in Schweizer Franken dem Gegenwert von
einer Million zweihundertfiinfzigtausend (1.250.000,-) Euro. Sofern ein oder mehrere Subfonds (wie
unten definiert) in Anteile anderer Subfonds der Gesellschaft investiert sind, ist der Wert der
relevanten Anteile zum Zweck der Uberpriifung des gesetzlichen Mindestkapitals nicht mit zu

beriicksichtigen.

Der Verwaltungsrat ist ohne Einschrankung berechtigt, jederzeit Anteile zum Ausgabepreis
pro Anteil gem. Artikel 26 dieser Satzung auszugeben, ohne den bestehenden Aktiondren der
Gesellschaft ein Anrecht auf die neuen Anteile zu gewéhren. Der Verwaltungsrat kann jedem seiner
Mitglieder oder einem Geschéftsfilhrer der Gesellschaft oder jeder rechtmaRig erméchtigten Person
die Befugnis Ubertragen, Zeichnungen anzunehmen und Zahlungen flrr solche neuen Anteile

entgegenzunehmen und diese auszuhandigen.

Solche Anteile konnen gemdll Beschluss des Verwaltungsrates verschiedenen
Anlagevermdgen (,,Subfonds) angehdren und ebenfalls nach Beschluss des Verwaltungsrates in
unterschiedlichen Wéhrungen notiert sein. Der Verwaltungsrat kann auflerdem bestimmen, dass
innerhalb eines Subfonds zwei oder mehrere Kategorien von Anteilen (,,Anteilskategorie®) mit
unterschiedlichen Merkmalen ausgegeben werden, wie z.B. eine spezifische Ausschittungs- oder
Thesaurierungspolitik, eine spezifische Gebihrenstruktur oder andere spezifische Merkmale wie
jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt und im Rechtsprospekt (,,Rechtsprospekt* bzw. ,,Prospekt™) der

Gesellschaft beschrieben.



Der Erlés der Ausgabe jedes Subfonds wird geméaR Artikel 3 dieser Satzung in Wertpapiere
(Wertrechte etc.; in der Folge ,,Wertpapiere®) bzw. in andere liquide Finanzanlagen investiert, die den

Anlagebestimmungen entsprechen, die der Verwaltungsrat fur die betreffenden Subfonds bestimmt.

Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit Gratisanteile ausgeben, wobei der Inventarwert pro
Anteil dann auf dem Wege eines Splits verkleinert wird.

Zur Bestimmung des Gesellschaftskapitals werden die Inventarwerte jedes Subfonds, die nicht
in Schweizer Franken ausgedriickt sind, in Schweizer Franken umgerechnet, so dass das
Gesellschaftskapital der Summe aller Inventarwerte aller Subfonds ausgedriickt in Schweizer Franken

entspricht.
Anteile

Artikel 6.- Der Verwaltungsrat gibt Anteile nur in Namensform aus. Inhaberanteile werden
nicht ausgegeben. Insofern friher Inhaberanteile oder Zertifikate fir Inhaberanteile ausgegeben
wurden, finden die Bestimmungen des Gesetzes vom 28. Juli 2014 Uber die Immobilisierung von
Inhaberaktien und -anteilen und tber die Fihrung des Namensregisters und des Inhaberaktienregisters

(,,Jmmobilisierungsgesetz) Anwendung.

Es werden keine Zertifikate Uber die ausgegebenen Anteile ausgestellt. Wenn ein Aktionar
dies winscht, wird ihm stattdessen eine Bestatigung seines Anteilsbesitzes ausgestellt und zugesandt,
und es werden ihm daftr die Ublichen Gebiihren belastet. Die Gesellschaft kann Anteilsbestatigungen

in einer Form ausstellen, die der Verwaltungsrat jeweils beschlieRen wird.

Namensanteile kénnen in Bruchteilen von Anteilen ausgegeben werden, welche auf- oder

abgerundet werden, geméal den Bestimmungen des geltenden Rechtsprospekts der Gesellschaft.

Die Gesellschaft kann Anteilsbestatigungen in einer Form ausstellen, die der Verwaltungsrat

jeweils beschlielen wird.

Anteile werden nach Annahme der Zeichnung und vorbehaltlich der Zahlung des Kaufpreises
(gem. Artikel 26 dieser Satzung) ausgegeben. Der Zeichner wird, auf Wunsch eine Bestétigung seiner

Anteile innerhalb gesetzlich vorgeschriebener Fristen erhalten.

Zahlungen von Dividenden an Aktionére erfolgen, soweit es sich um Namensanteile handelt,
an ihre Anschrift im Gesellschaftsregister (,,Register*) oder an jene Anschrift, die der Gesellschaft
schriftlich angegeben worden ist. Beziglich der in der Vergangenheit ausgegebenen Inhaberanteile

kommen die Bestimmungen des Immobilisierungsgesetzes zur Anwendung.



Die Aktiondre sdmtlicher ausgegebenen Namensanteile der Gesellschaft werden im Register
eingetragen, das von der Gesellschaft oder durch eine oder mehrere Personen/Firmen gefiihrt wird, die
hierzu vom Verwaltungsrat ernannt werden. In diesem Register soll der Name jedes Aktionérs von
Namensanteilen, sein Wohnsitz oder der gewohnliche Aufenthalt und die Anzahl, die Subfonds und
Anteilskategorie der von ihm gehaltenen Anteile eingetragen werden. Die Ubertragung und die
Ruckgabe eines Namensanteils werden in das Register eingetragen nach Zahlung einer Ublichen

Geblihr, die von der Gesellschaft fur eine derartige Registrierung festgelegt wird.

Anteile sind frei von Beschrankungen der Ubertragungsrechte und Anspriichen zu Gunsten der
Gesellschaft.

Die Ubertragung von Namensanteilen erfolgt durch Eintragung in das Aktienregister ggf.
anlasslich der Aushéndigung der Bestdtigungen oder Zertifikate Gber diese Anteile (soweit
ausgegeben) zusammen mit solchen Dokumenten fiir die Ubertragung, die der Gesellschaft notwendig

erscheinen.

Samtliche Mitteilungen und Ankindigungen der Gesellschaft an die Aktionédre kénnen an die
Adresse geschickt werden, die in das Register eingetragen wurde. Falls ein Aktionar diese Anschrift
nicht mitteilt, kann eine entsprechende Notiz in das Register eingetragen werden. Infolgedessen kann
die Gesellschaft davon ausgehen, die Anschrift des Aktiondrs befande sich am Geschéftssitz der
Gesellschaft oder an einer anderen Adresse, wie von der Gesellschaft beschlossen, bis der Aktionar
der Gesellschaft eine andere Anschrift schriftlich mitteilt. Der Aktiondr kann jederzeit seine in dem
Register eingetragene Anschrift korrigieren, durch schriftliche Mitteilung an die Gesellschaft an deren
Geschaftssitz oder an eine Anschrift, die die Gesellschaft bestimmt hat.

Im Falle der Ausgabe von Bruchteilsanteilen wird ein solcher Bruchteil in das Register
eingetragen. Dieser Bruchteil beinhaltet keine Stimmberechtigung, jedoch berechtigt er, in dem
Umfang wie von der Gesellschaft festgelegt, zu einem entsprechenden Anteil an der Dividende und

am Liquidationserlds.

Einschrankung des Anteilbesitzes

Artikel 7.- Der Verwaltungsrat hat das Recht, die Einschrankungen (aufier Einschrankung der
Ubertragung von Anteilen) zu erlassen, die er fiir notwendig erachtet, um sicherzustellen, dass keine
Anteile der Gesellschaft oder Anteile eines Subfonds und/oder einer Anteilskategorie von einer Person

(im folgenden ,,Ausgeschlossene Person‘ genannt) erworben oder gehalten werden:

a) welche die Gesetze oder Vorschriften eines Landes und/oder behérdliche Verfligungen

verletzt oder gemaR den Bestimmungen des Rechtsprospekts vom Anteilseigentum ausgeschlossen ist;



b) deren Anteilsbesitz nach Meinung des Verwaltungsrats dazu fiihrt, dass die
Gesellschaft Steuerverbindlichkeiten bzw. andere finanzielle Nachteile erleidet, die sie ansonsten nicht
erlitten héatte oder erleiden wiirde.

Die Gesellschaft kann demnach den Besitz von Anteilen durch eine Ausgeschlossene Person
einschrénken oder untersagen. Hierfur kann die Gesellschaft:

a) die Ausgabe von Anteilen oder die Registrierung von Anteilslibertragungen ablehnen,
bis sie sich vergewissert hat, ob die Ausgabe oder die Registrierung dazu fuhren kdnnte, dass dadurch

ein tatsachliches Eigentum an solchen Anteilen durch eine Ausgeschlossene Person begriindet wiirde;

b) jederzeit von jeder namentlich registrierten Person verlangen, dem Register alle
Angaben zu liefern, die sie fur notwendig erachtet zwecks Klarung der Frage, ob diese Anteile

tatséchlich im Eigentum einer Ausgeschlossenen Person stehen oder stehen werden;

C) falls die Gesellschaft der Uberzeugung ist, dass eine Ausgeschlossene Person,
entweder allein oder in Gemeinschaft mit einer anderen Person, rechtlicher oder tatsachlicher Aktionar
der Anteile ist, und falls diese Person die Anteile nicht einer berechtigten Person Ubertrédgt, kann die
Gesellschaft zwangsweise von diesem Aktiondr alle von ihm gehaltenen Anteile wie folgt

zuricknehmen:

(1) die Gesellschaft wird dem Aktionar, der als der Eigner der erworbenen Anteile gilt,
eine Aufforderung zustellen (nachstehend ,,die Riickgabe-Aufforderung® genannt), wobei sie, wie
oben beschrieben, die zurlickzugebenden Anteile, den fiir diese Anteile zu zahlenden Preis und den
Ort, wo der Kaufpreis im Hinblick auf diese Anteile zahlbar ist, bestimmt. Jede solche Riickgabe-
Aufforderung kann einem solchen Aktionar auf dem Postweg zugestellt werden, durch frankiertes
Einschreiben an die zuletzt bekannte oder im Register der Gesellschaft eingetragene Anschrift des
Aktionars. Der Aktionar ist daraufhin verpflichtet, ggf. der Gesellschaft die Anteilszertifikate oder
Anteilsbestatigungen, auf die sich die Riickgabe-Aufforderung bezieht, zurtickzugeben. Unmittelbar
nach Geschaftsschluss am Tag, der in der Riickgabe-Aufforderung genannt ist, verliert der Aktionar
sein Eigentumsrecht an den in der Riickgabe-Aufforderung genannten Anteilen, und sein Name wird

im Register geldscht.

2 Der Preis (nachstehend ,,Riicknahmepreis® genannt), zu dem die genannten Anteile
gemal Rickgabe-Aufforderung zuriickgenommen werden, ist der Betrag, der dem Inventarwert der
Anteile je Subfonds und Anteilskategorie entspricht, wie er in Ubereinstimmung mit Artikel 24 dieser

Satzung berechnet wird, abziiglich einer etwaigen Ricknahmegebiihr gem. Artikel 22 dieser Satzung.

3 Die Zahlung des Ricknahmepreises wird dem Aktiondr solcher Anteile in der

Wahrung des jeweiligen Subfonds bzw. der jeweiligen Anteilskategorie geleistet und wird durch die



Gesellschaft bei einer Bank in Luxemburg oder an einem anderen Ort (wie in der Rickgabe-
Aufforderung beschrieben) zur Zahlung, ggf. gegen Aushéndigung der Anteilszertifikate oder
Anteilsbestatigungen oder gegen die Erbringung eines sonstigen fiir die Gesellschaft akzeptablen
Eigentumsnachweises, hinterlegt werden. Nach Hinterlegung dieses Kaufpreises, verliert die Person
die Rechte, die sie wie in — dieser Satzung und dem Rechtsprospekt aufgefuhrt, besal3, sowie alle
weiteren Rechte an den Anteilen, oder irgendwelche Forderungen gegen die Gesellschaft oder deren
Vermdgenswerte; ausgenommen ist das Recht der als berechtigter Eigentlimer erscheinenden Person
den so hinterlegten Ricknahmepreis (ohne Zinsen) seitens der Hinterlegungsstelle wie oben

beschrieben zu erhalten.

4) Die Ausubung der ihr gemalR diesem Artikel zustehenden Rechte durch die
Gesellschaft kann in keinem Fall mit der Begriindung in Frage gestellt oder als ungiiltig angesehen
werden, dass kein ausreichender Nachweis des Eigentumsrechts von Anteilen einer Person vorgelegen
hat, oder dass der tatsachliche oder rechtliche Eigner dieser Anteile ein anderer war, als es gegentber
der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Riickgabe-Aufforderung erschien, vorausgesetzt, dass die besagten

Rechte durch die Gesellschaft in gutem Glauben ausgeiibt worden sind;

d) die Stimmabgabe an einer Gesellschafterversammlung durch irgendeine
ausgeschlossene Person ablehnen.

Zur Klarstellung: das Vorstehende stellt keine Beschrankung der Ubertragung von Anteilen
dar, sondern lediglich eine Beschréankung des Besitzes dieser.

Rechte der Generalversammlung der Aktionare

Artikel 8.- Jede ordnungsgemal abgehaltene Generalversammlung der Aktionare stellt das
oberste Organ der Gesellschaft dar. Deren Beschlisse sind fur alle Aktionare verbindlich, unabhéangig
vom Subfonds oder von der Anteilskategorie, soweit diese Beschliisse nicht in die Rechte der
getrennten Versammlung der Aktiondre eines bestimmten Subfonds oder einer bestimmten

Anteilskategorie gemaR den nachfolgenden Bestimmungen eingreifen.

Die Generalversammlung der Aktiondre hat die weitest gehenden Befugnisse, alle
Rechtshandlungen, die sich auf die Geschéfte der Gesellschaft beziehen, anzuordnen, auszufiihren

oder zu genehmigen.

Generalversammlung

Artikel 9.- Die jahrliche Generalversammlung der Aktionare wird in Ubereinstimmung mit
dem luxemburgischen Recht am Geschaftssitz der Gesellschaft oder an einem anderen in der
Einladung genannten Ort in Luxemburg abgehalten und findet am 20. Oktober jeden Jahres um 11 Uhr

statt. Falls dieser Tag kein Bankarbeitstag in Luxemburg ist, wird die Generalversammlung am



néchstfolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg abgehalten. Die Generalversammlung kann im Ausland
abgehalten werden, falls auBergewohnliche Umstande dies gemal freiem Ermessen des
Verwaltungsrats erforderlich machen.

Andere Versammlungen kénnen an dem Ort und zu dem Zeitpunkt abgehalten werden, die in
der entsprechenden Einladung bestimmt sind.

Getrennte Versammlungen der Aktionéare

Artikel 10.- Getrennte Versammlungen der Aktionére eines bestimmten Subfonds oder einer
bestimmten Anteilskategorie kénnen auf Antrag des Verwaltungsrats einberufen werden. Fir die
Beschlussfahigkeit und Abstimmungen gelten die in Artikel 11 dieser Satzung niedergelegten
Regelungen sinngemaR. Eine getrennte Versammlung der Aktionare kann bezlglich der betreffenden
Subfonds oder Anteilskategorien (ber alle Angelegenheiten beschlielen, die gemaR Gesetz oder dieser
Satzung nicht der Generalversammlung oder dem Verwaltungsrat vorbehalten sind. Beschliisse von
getrennten Versammlungen der Aktiondre durfen nicht in die Rechte von Aktiondren anderer

Subfonds oder Anteilskategorien eingreifen.

Beschlussfahigkeit und Abstimmungen

Artikel 11.- Fir die Einberufung von Generalversammlungen oder von getrennten

Versammlungen von Aktionéren gelten die gesetzlichen Fristen und Formalitaten.

Jeder Anteil eines Subfonds oder einer Anteilskategorie hat, unabhéngig vom Inventarwert des
jeweiligen Anteils, das Recht auf eine Stimme, vorbehaltlich der durch diese Satzung oder das Gesetz

auferlegten Einschrankungen.

Ein Aktionar kann an jeder Versammlung von Aktiondren teilnehmen oder sich mittels einer
brieflich oder durch Telegramm, Fernschreiben oder Fernkopierer oder in jeder anderen vom
Verwaltungsrat beschlossenen Form erteilten VVollmacht durch einen anderen Aktionar oder durch eine

andere Person vertreten lassen.

Unter Vorbehalt anderslautender gesetzlicher oder satzungsmafBiger Bestimmungen werden
Beschliisse an einer ordnungsgemal einberufenen Versammlung von Aktiondren durch einfache
Mehrheit der anwesenden oder durch Vollmacht vertretenen und abgegebenen Stimmen gefasst. Der
Verwaltungsrat kann alle weiteren Bedingungen festlegen, die durch die Aktionére zu erfullen sind,

um an einer Versammlung der Aktionare teilnehmen zu kénnen.

Falls die Gesellschaft nur einen einzigen Aktionér hat, tbt letzterer alle Rechte aus, welche

den Aktiondren durch das Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 in seiner jeweils aktuellen



Fassung (das ,,Gesetz von 1915%) und der vorliegenden Satzung zustehen. Die von einem solchen

alleinigen Aktiondr gefassten Beschluisse werden in einem Protokoll niedergeschrieben.

Einladungen

Artikel 12.- Die Generalversammlung bzw. weitere Versammlungen der Aktionare werden
durch den Verwaltungsrat mittels Einladung einberufen, die die Tagesordnung enthélt. Diese erfolgt
entweder 1) durch Hinterlegung der Anzeige beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister,
welche mindestens fiinfzehn (15) Tage vor der Generalversammlung im Luxemburger Recueil
Electronique des Sociétés et Associations (,RESA®) sowie in einer Luxemburger Tageszeitung
verdffentlicht wird und durch Brief wenigstens acht (8) Tage vor der Generalversammlung oder 2)
durch Einschreiben wenigstens acht (8) Tage vor der Generalversammlung. Unbeschadet der
vorstehenden Bestimmungen kann die Einladung auch mittels anderer im Einzelfall vereinbarten
Kommunikationsmittel erfolgen. Diese Unterlagen sind ferner acht (8) Tage vor der

Generalversammlung am Gesellschaftssitz zur Einsicht verfiigbar.

Die Einladung kann vorsehen, dass die Beschlussfahigkeit und Mehrheitserfordernisse auf Grundlage
derjenigen Anteile festgelegt werden, welche bis zu funf (5) Tage, vor der Generalversammlung um
24 Uhr (Luxemburger Zeit), ausgegeben und im Umlauf sind. Die Rechte eines Aktionérs zur
Teilnahme und Abstimmung bei einer Generalversammlung richten sich ebenfalls nach seinem

Anteilsbesitz zu dem in der Einladung bestimmten Zeitpunkt.

Auf schriftliches Verlangen von Aktiondaren, die mindestens ein Zehntel des
Gesellschaftskapitals vertreten und unter Vorsehung der Tagesordnung, muss binnen eines Monat eine

Generalversammlung einberufen werden.

Ferner konnen ein oder mehrere Aktionare, welche mindestens ein Zehntel des
Gesellschaftskapitals vertreten, verlangen, dass eine Generalversammlung einberufen wird und dass
Abstimmungspunkte der Tagesordnung hinzugeftigt werden. Der entsprechende Antrag ist mindestens

funf (5) Tage vor der Generalversammlung per Einschreiben an den Sitz der Gesellschaft zu richten.

Der Verwaltungsrat

Artikel 13.- Die Gesellschaft wird durch den Verwaltungsrat geflhrt, der sich aus mindestens

drei Mitgliedern zusammensetzt, die nicht Aktionére sein mussen.

Die  Verwaltungsratsmitglieder ~ werden durch die  Aktiondre anlasslich  der
Generalversammlung fur eine Dauer von maximal sechs (6) Jahren gewahlt und sind wiederwahlbar.
Sollte die Stelle eines Verwaltungsratsmitglieds infolge von Tod, Ricktritt oder in sonstiger Weise

nicht mehr besetzt sein, kénnen die verbliebenen Verwaltungsratsmitglieder auf dem Weg der



Nachwahl mit einfacher Stimmenmehrheit ein Verwaltungsratsmitglied wahlen, das die unbesetzte

Stelle bis zur nachsten Generalversammlung besetzen wird.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann jederzeit mit oder ohne Grund durch Beschluss der
Generalversammlung der Aktionére abberufen und/oder ersetzt werden. An der Generalversammlung
kann nur eine Person, die dem Verwaltungsrat bis zu diesem Zeitpunkt angehdrte, als Mitglied des
Verwaltungsrates gewdahlt werden, es sei denn, diese Person

@ wird vom Verwaltungsrat zur Wahl vorgeschlagen, oder

2 ein Aktionér, der bei der anstehenden Generalversammlung, die den Verwaltungsrat
bestimmt, voll stimmberechtigt ist, unterbreitet dem Vorsitzenden — oder wenn dies unméglich sein
sollte, einem anderen Verwaltungsratsmitglied — schriftlich nicht weniger als sechs und nicht mehr als
30 Tage vor dem fiir die Generalversammlung vorgesehenen Datum seine Absicht, eine andere Person
als seiner selbst zur Wahl oder zur Wiederwahl vorzuschlagen, zusammen mit einer schriftlichen
Bestatigung dieser Person, sich zur Wahl stellen zu wollen, wobei jedoch der Vorsitzende der
Generalversammlung unter der Voraussetzung einstimmiger Zustimmung aller anwesenden Aktionére
den Verzicht auf die oben aufgefiihrten Erklarungen beschliefen kann und die solcherweise

nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

Interne Organisation des Verwaltungsrates

Artikel 14.- Der Verwaltungsrat wird aus seiner Mitte einen Vorsitzenden, sowie
gegebenenfalls einen oder mehrere stellvertretende Vorsitzende wahlen. Er kann auch einen Sekretér
ernennen, der nicht Mitglied des Verwaltungsrats zu sein braucht und fur die Protokolle der

Verwaltungsratssitzung und der Generalversammlung verantwortlich ist.

Der Vorsitzende fiihrt den Vorsitz der Verwaltungsratssitzungen. In seiner Abwesenheit
ernennen die Verwaltungsratsmitglieder eine andere Person zum vorubergehenden Vorsitzenden durch

Mehrheitsheschluss der Anwesenden.

Eine Sitzung des Verwaltungsrats kann durch den Vorsitzenden oder durch zwei Mitglieder
des Verwaltungsrates am in der Einladung angegebenen Sitzungsort unter Angabe der Tagesordnung

einberufen werden.

Briefliche, telegrafische, elektronische oder Telefaxeinladungen zu den Sitzungen des
Verwaltungsrats erfolgen an alle Mitglieder mindestens 24 Stunden vor Beginn einer solchen Sitzung,

mit Ausnahme dringender Umsténde, in welchem Falle diese in der Einladung anzufiihren sind.

Unter Vorbehalt der nachfolgenden Bestimmungen ist der Verwaltungsrat nur bei einer

ordnungsgeman erfolgten Einberufung der Sitzung beschlussfahig.



Mit Zustimmung aller Verwaltungsratsmitglieder kann auf ein Einberufungsschreiben
verzichtet werden. Eine Einberufung ist nicht erforderlich fur Sitzungen, deren Daten durch
Verwaltungsratsbeschluss im Voraus festgelegt worden sind.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann sich bei einer Verwaltungsratssitzung durch ein anderes
Mitglied des Verwaltungsrats vertreten lassen. Die Vollmachtserteilung erfolgt brieflich, per Tele-
gramm, Fernschreiber oder Fernkopierer oder in jeder anderen Form wie vom Verwaltungsrat

beschlossen.

Vorbehaltlich der nachfolgenden Ausnahmen kann der Verwaltungsrat nur rechtsgiltig
beraten oder beschlielen, wenn mindestens die Hélfte seiner Mitglieder anwesend oder vertreten sind,
wobei eine Teilnahme mittels Videokonferenz oder durch jedes andere Fernkommunikationsmittel,
welches die Feststellung der Identitit der Teilnehmer gewahrleistet und welches eine effektive und
andauernde Teilnahme an der Verwaltungsratssitzung sicherstellt, gestattet ist. Eine auf dieser Weise
abgehaltene Verwaltungsratssitzung gilt als am Geschéftssitz der Gesellschaft abgehalten. Beschliisse
werden durch Mehrheit der Stimmen der an einer Sitzung anwesenden oder vertretenen
Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Der Vorsitzende des Verwaltungsrats hat bei Stimmengleichheit
den Stichentscheid.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen auch auf dem Zirkularwege einen Beschluss
herbeifiihren, durch schriftliche Zustimmung auf einer oder mehreren gleichlautenden Urkunden. Eine
Beschlussfassung auf dieser Weise gilt als am Geschaftssitz der Gesellschaft erfolgt.

Der Verwaltungsrat kann auch einzelne Verwaltungsratsmitglieder oder Dritte mit der
Gesamtheit oder einem Teil der taglichen Geschéftsfilhrung oder die Vertretung der Gesellschaft mit
den vom Verwaltungsrat beschlossenen Befugnissen betrauen. Derartige Ernennungen konnen

jederzeit vom Verwaltungsrat zuriickgenommen werden.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen auch bestimmte Vollmachten und
Kompetenzen auf ein Gremium U(bertragen, das aus von ihm ernannten Personen (gleich ob

Verwaltungsratsmitglieder oder Dritte) besteht.

Protokolle der Verwaltungsratssitzungen

Artikel 15.- Die Protokolle jeder Verwaltungsratssitzung werden durch den Vorsitzenden
derselben und ein anderes Verwaltungsratsmitglied oder durch den Sekretdr des Verwaltungsrats
unterzeichnet. Abschriften oder Auszuge solcher Protokolle, die fiir Rechtsverfahren oder fiir andere
Rechtszwecke erstellt werden, sind durch den Vorsitzenden des Verwaltungsrats oder durch zwei
Verwaltungsratsmitglieder oder durch den  Sekretdr des Verwaltungsrats und ein

Verwaltungsratsmitglied zu unterzeichnen.
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Festlegung der Anlagepolitik

Artikel 16.- Der Verwaltungsrat ist mit den Kompetenzen ausgestattet, alle
Verwaltungshandlungen und Verfugungen im Gesellschaftsinteresse auszufiihren, welche nicht

ausdricklich durch Gesetz oder durch diese Satzung der Generalversammlung vorbehalten sind.

Vorbehaltlich derjenigen Angelegenheiten, die den Aktiondren in der Generalversammlung
gemall Satzung zustehen und gemafR der vorstehenden Einschrankungen, ist der Verwaltungsrat
befugt, insbesondere die Anlagepolitik fur jeden Subfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung zu
bestimmen und im Rechtsprospekt festzulegen, unter Beachtung der Anlagebeschrankungen gemaf

Gesetz, Verordnungen sowie Verwaltungsratsbeschliissen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann bestimmen, dass das Vermdgen der Gesellschaft

wie folgt angelegt wird:
a) In Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

- die an einem geregelten Markt (im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG) notiert oder
gehandelt werden;

- die an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der Europdischen Union
(,EU"), der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,

gehandelt werden;

- die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen
geregelten Markt eines Drittstaates, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemail ist, gehandelt werden. In diesem Zusammenhang bedeutet ,,Drittland alle Lander
Europas, die kein Mitgliedsstaat der EU sind, und alle Lander Nord- und Siidamerikas, Afrikas, Asiens

und des Pazifikbeckens.

b) In  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an
einer Wertpapierborse oder an einem anderen geregelten Markt, wie in Punkt a) beschrieben, der
anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, beantragt wird und

die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

C) In Anteile von nach der Richtlinie2009/65/EG, zugelassenen Organismen fir
Gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (,OGAW*) und/oder anderen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (,,OGA®) im Sinne von Artikel 1 Absatz (2) erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie
2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder einem Drittstaat, sofern:
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- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
behordlichen Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der Commission de Surveillance du
Secteur Financier (,,CSSF*) derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht der EU gleichwertig ist, und
ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behodrden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der
Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fur die getrennte
Verwahrung des Fondsvermdgens, die Kreditaufnahmen, die Kreditgewahrung und Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig

sind;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten
ist, die es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die

Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Grindungsunterlagen insgesamt héchstens 10% seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder

anderer OGA anlegen darf.

d) In Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwolf (12)
Monaten bei qualifizierten Kreditinstituten, die ihren Gesellschaftssitz in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem Mitgliedstaat der OECD oder in einem Land mit &quivalenten

Geldwaschebestimmungen

e) In Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und
die unter die Definition des Artikel 1 des Gesetzes von 2010 fallen, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente selbst VVorschriften tber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt,

und vorausgesetzt sie werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentralbank, der EU oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation
oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein

Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert; oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter (a) bezeichneten

geregelten Mérkten gehandelt werden; oder

- von einem Institut, das gemal den im Gemeinschaftsrecht der EU festgelegten Kriterien

einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
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der CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts der EU, unterliegt und diese

einhalt, begeben oder garantiert; oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz
gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und
sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens zehn (10) Mio. Euro, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der 4. Richtlinie
78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstréger, der innerhalb einer eine oder
mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermalige Unterlegung von

Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

f) In Derivate einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem
wie unter dem vorstehenden Buchstaben a) bezeichneten geregelten Markt gehandelt werden und/oder
freihdndig gehandelte (,,over the counter* oder “OTC-Derivate"), sofern:

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) des
Gesetzes von 2010, um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wéhrungen handelt, in die die
Gesellschaft gemadl ihren Anlagezielen anlegen darf,

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behérdlichen Aufsicht

unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert veraullert,

liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen.

Jedoch kann die Gesellschaft hdchstens 10% des Inventarwertes pro Subfonds in andere als die
unter (a) bis (e) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie, wenn keine daruber
hinausgehenden Anlagen in Zielfonds im jeweiligen Besonderen Teil des Rechtsprospekts
ausdrucklich zugelassen werden, hochstens 10% des Inventarwertes pro Subfonds in Zielfonds (d.h.
Anteile in OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Ziffer ¢) oben) anlegen. Der Verwaltungsrat
kann jedoch in Uberstimmung mit Kapitel 9 des Gesetzes von 2010 und unter den dort festgelegten
Voraussetzungen beschlieBen, dass ein Subfonds (,,Feeder) mindestens 85% seines Vermogens in
Anteile eines anderen OGAW (oder eines Subfonds eines solchen), der nach der EU-Richtlinie
2009/65/EG zugelassen ist, der nicht selbst ein Feeder ist und keine Anteile eines Feeders halt,
investiert. Eine solche Mdglichkeit ist erst dann er6ffnet, wenn dies ausdriicklich entsprechend im

Rechtsprospekt eingefiihrt wird.

13



Die Gesellschaft legt hochstens 10% des Inventarwertes pro Subfonds in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten an. Die Gesellschaft legt hdchstens 20% des
Inventarwertes eines jeden Subfonds in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung an.

Die Obergrenze des ersten Satzes des vorhergehenden Absatzes wird auf 35% angehoben,
wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert

werden.

Abweichend von den vorhergehenden Absédtzen ist die Gesellschaft erméchtigt, in
Ubereinstimmung mit dem Prinzip der Risikostreuung bis zu 100% des Inventarwertes pro Subfonds
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente verschiedener Emissionen zu investieren, die von einem
Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskdrperschaften oder einem Mitgliedstaat der OECD oder von
internationalen  Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der EU angehdren, begeben oder garantiert werden, allerdings mit der MaRgabe, dass
der Subfonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von mindestens sechs unterschiedlichen
Emissionen halten muss, wobei die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einer Emission héchstens
30% des Inventarwertes des Subfonds ausmachen dirfen.

Sofern mehrere Subfonds bestehen, kann ein Subfonds unter den in Artikel 181 Absatz 8 des Gesetzes
von 2010 festgelegten Voraussetzungen in andere Subfonds der Gesellschaft investieren.

Dariiber hinaus wird sich die Gesellschaft an alle weiteren Einschrankungen halten, die von
den Aufsichtsbehtrden jener Lander vorgeschrieben werden, in denen Anteile zum o6ffentlichen

Vertrieb zugelassen sind.

Im Falle, dass eine Anderung des Gesetzes von 2010 zu wesentlichen Abweichungen fiihrt,

kann der Verwaltungsrat beschlielen, dass sich solche neuen Bestimmungen anwenden.

Pooling und ,,Co-Management*

Artikel 17.- Die Verwaltung der Vermogenswerte eines Subfonds kann mittels ,,Pooling®

erfolgen.

In diesem Fall werden Vermogen verschiedener Subfonds zusammen verwaltet. Derartige
zusammen verwaltete Vermogen werden als ,,Pool“ bezeichnet, wobei jedoch solche ,,Pools*
ausschlieBlich fir interne Verwaltungszwecke verwendet werden. Die ,,Pools” haben keine eigene
Rechtspersonlichkeit und sind nicht direkt zuganglich fur die Aktiondre. Jedem Subfonds, welcher
zusammen mit anderen Subfonds verwaltet wird, sind buchhalterisch seine spezifischen Vermdgen

zuordenbar.
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Wenn Vermdégen eines oder mehrerer Subfonds zusammen verwaltet werden, werden die
Vermdogen, welche jedem teilnehmenden Subfonds zugeteilt werden, zundchst geméaR ihrer ersten
Zuteilung von Vermdgen in einen solchen ,,Pool* bestimmt und werden im Falle von zusétzlichen
Zeichnungen oder Ricknahmen im Verhdltnis zu derartigen Zeichnungen und Ricknahmen
proportional abgeéndert.

Die Anspriche jedes teilnehmenden Subfonds auf die gemeinsam verwalteten Vermdgen

finden auf all und jede Anlagen jenes ,,Pools* Anwendung.

Zusatzliche Anlagen, welche im Namen von gemeinsam verwalteten Subfonds getétigt
werden, werden diesen Subfonds geméal ihren respektiven Rechten zugeteilt und Vermdgenswerte
welche verkauft werden, werden in der gleichen Art und Weise von den betreffenden

Vermdgenswerten jedes teilnehmenden Subfonds enthommen.

Des Weiteren, soweit dies mit der Anlagepolitik der betreffenden Subfonds zu vereinbaren ist,
kann der Verwaltungsrat mit Blick auf eine effiziente Verwaltung bestimmen, dass das ganze oder ein
Teil des Vermdgens eines oder mehrerer Subfonds im Rahmen des ,,Co-Management* gemeinsam mit

dem Vermdgen anderer OGA, wie im Rechtsprospekt beschrieben, verwaltet wird.
Die vorstehenden Regelungen gelten in diesem Fall mutatis mutandis.

Unvereinbarkeitsbestimmungen

Artikel 18.- Kein Vertrag oder sonstige Téatigkeit zwischen der Gesellschaft und irgendeiner
anderen Gesellschaft oder Firma wird durch den Umstand beeintréchtigt oder ungultig, dass ein oder
mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder Geschéaftsfiinrer der Gesellschaft in einer anderen
Gesellschaft Verwaltungsratsmitglied, Aktionare, Geschaftsfiihrer oder Angestellter oder sonst wie

personlich an einer solchen Gesellschaft oder Firma beteiligt sind.

Jedes Verwaltungsratsmitglied oder jedes andere Organ der Gesellschaft, das als
Verwaltungsratsmitglied, Aktionédre, Geschaftsfihrer oder Angestellter einer anderen Gesellschaft
oder Firma dient, mit der die Gesellschaft vertragliche Beziehungen eingeht oder sonst wie Geschafte
tatigt, ist infolge einer solchen Verbindung mit der anderen Gesellschaften oder Firma, nicht

verhindert flr die Gesellschaft tatig zu sein und Gber deren Rechtsgeschafte zu entscheiden.

Falls ein Verwaltungsratsmitglied oder ein Geschéftsfihrer der Gesellschaft oder ein sonstiges
Mitglied eines gemaR Artikel 18 dieser Satzung konstituierten Gremiums mittelbar oder unmittelbar
ein vermdgensrechtliches Interesse an einem Geschéft der Gesellschaft hat, muss er dieses
vermogensrechtliche Interesse dem Verwaltungsrat zur Kenntnis bringen und darf sich nicht mit
solchen Geschéften befassen oder darliber abstimmen. Derartige Rechtsgeschéfte und Interessen eines

Verwaltungsratsmitglieds oder Geschéftsfihrers oder eines sonstigen Mitgliedes eines gemal Artikel
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18 dieser Satzung konstituierten Gremiums sind bei der nachsten Generalversammlung bzw. Sitzung

des Verwaltungsrates offenzulegen.

Die vorstehenden Bestimmungen werden nicht angewandt, wenn die betreffenden Geschéfte

im Rahmen des alltdglichen Geschéaftsgangs zu tiblichen Bedingungen ausgeftihrt werden.
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Freistellung

Artikel 19.- Die Gesellschaft wird jedes Verwaltungsratsmitglied oder jeden Geschéftsfuhrer,
oder deren Erben, Testamentsvollstrecker oder Verwalter von allen verniinftigerweise aufgewandten
Kosten im Zusammenhang mit irgendeinem Rechtsstreit / Klage oder gerichtlichen Verfahren
freistellen, in das sie als Partei einbezogen wurden, als Folge ihrer Eigenschaft als aktives oder
vormaliges Verwaltungsratsmitglied oder als Geschéftsfiihrer der Gesellschaft oder, auf Verlangen der
Gesellschaft, aufgrund einer Funktion bei einem anderen Unternehmen, mit dem die Gesellschaft
vertraglich verbunden ist oder dessen Glaubiger sie ist, falls sie bei einem solchen Rechtsstreit oder
Klage nicht von jeder Verantwortung freigestellt werden. Ausgenommen sind Vorkommnisse, flr
welche sie rechtskraftig aufgrund einer Klage oder einem Rechtsverfahren wegen grober
Fahrlassigkeit oder schlechter Geschéftsfiihnrung verurteilt werden. Im Falle eines Vergleichs wird
Schadenersatz nur im Zusammenhang mit Angelegenheiten geleistet, die durch den Vergleich gedeckt
sind und hinsichtlich welcher die Gesellschaft von ihren Rechtsanwélten eine Bestatigung bekommt,
dass die haftungspflichtige Person keine Pflichtverletzung trifft. Die vorstehenden Rechte auf
Freistellung schlielen andere Rechte nicht aus, auf die vorgenannten Personen einen berechtigten

Anspruch haben.

Vertretung

Artikel 20.- Die Gesellschaft wird durch die gemeinsamen Unterschriften von zwei
Verwaltungsratsmitgliedern der Gesellschaft verpflichtet oder — falls der Verwaltungsrat
entsprechende Beschliisse gefasst hat — durch gemeinsame Unterschriften eines Verwaltungsrats mit
einem Geschaftsfiihrer, Prokuristen oder anderen Bevollmachtigten bzw. durch die Einzel- oder
gemeinsame Unterschrift solcher bevollméchtigter Personen fur bestimmte Einzelgeschéafte oder
Geschaftsbereiche, denen  dazu durch  Verwaltungsratsbeschluss  oder  durch  zwei

Verwaltungsratsmitglieder die entsprechenden Befugnisse erteilt wurden.

Wirtschaftsprifer

Artikel 21.- Die Generalversammlung der Gesellschaft ernennt einen Wirtschaftsprifer
(,,réviseur d'entreprise agréé), der die in Artikel 154 des Gesetzes von 2010 beschriebenen Pflichten

gegeniber der Gesellschaft wahrnimmt.
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Ricknahme und Umtausch von Anteilen

Artikel 22.-
Rucknahme

Wie nachfolgend im Einzelnen geregelt, hat die Gesellschaft das Recht, ihre Anteile jederzeit
innerhalb der durch das Gesetz vorgesehenen Einschrankung beziiglich des Mindestkapitals

zurlickzukaufen.

Jeder Aktiondr kann beantragen, dass die Gesellschaft sémtliche oder einen Teil seiner Anteile
zuruckkauft, unter dem Vorbehalt, des Aufschubs von Rucknahmen (wie nachstehend definiert).

Der Verwaltungsrat kann beschlieen, die Ricknahme oder den Umtausch von Anteilen
aufzuschieben, wenn bei der Gesellschaft an einem Bewertungstag oder (ber einen im Prospekt
definierten Zeitraum von mehreren Bewertungstagen Riicknahme- oder Umtauschgesuche eingehen,
die einen in Prospekt festgelegten Prozentsatz der ausstehenden Anteile eines Subfonds ubersteigen.
Der Verwaltungsrat definiert die maximale Dauer des Aufschubs im Prospekt. Diese Ricknahme- und
Umtauschantrédge werden gegentiber spéter eingegangenen Antréagen bevorzugt behandelt.

Soweit nichts anderes im Rechtsprospekt bestimmt ist, wird der Rucknahmepreis
ublicherweise innerhalb von finf Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem betreffenden
Bewertungstag bezahlt. Der Riicknahmepreis wird auf der Grundlage des Inventarwerts pro Anteil des
jeweiligen Subfonds bzw. der betreffenden Anteilskategorie in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
des Artikels 25 dieser Satzung berechnet, abziiglich einer Riicknahmegebiihr, die vom Verwaltungsrat

jeweils beschlossen und im Rechtsprospekt beschrieben wird.

Sollte im Falle von Riicknahmen aufgrund von auRergewdhnlichen Umstanden die Liquiditat
des Anlagevermdgens eines Subfonds nicht fir die Zahlung innerhalb dieses Zeitraums ausreichen,
wird die Zahlung so bald wie méglich durchgefiihrt werden, jedoch, soweit rechtlich zulassig, ohne

Zinsen.

Der Antrag auf Riicknahme der Anteile ist vom Aktionar schriftlich direkt an die Gesellschaft
oder an eine der Vertriebsstellen bis zu dem im Rechtsprospekt festgelegten Zeitpunkt vor dem
Bewertungstag zu richten, an dem die Anteile zurlickgegeben werden sollen. Ein ordnungsgemaR
erteilter Ricknahmeantrag ist unwiderruflich, auBer im Falle und wéhrend einer Aussetzung oder

Aufschiebung der Riicknahme. Zuriickgenommene Anteile werden annulliert.
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Umtausch

Jeder Aktionér kann grundsatzlich den ganzlichen oder teilweisen Umtausch seiner Anteile in
Anteile eines anderen Subfonds an einem fiir beide Subfonds geltenden Bewertungstag sowie
innerhalb eines Subfonds einen Umtausch zwischen verschiedenen Anteilskategorien beantragen,
geméaR einer im Rechtsprospekt beschriebenen Umtauschformel und nach den Grundsatzen und
gegebenenfalls Einschrankungen, wie sie vom Verwaltungsrat fur jeden Subfonds festgelegt worden
sind.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, den Umtausch der Anteile eines Subfonds in Anteile eines
anderen Subfonds oder innerhalb eines Subfonds in andere Anteilskategorien Einschrankungen und
Bedingungen zu unterwerfen, die im geltenden Rechtsprospekt dargelegt sind. Dabei kann der

Verwaltungsrat insbesondere:
- die Frequenz von Umtauschantréagen begrenzen;

- den Umtausch von Anteilskategorien bzw. in Anteile unterschiedlicher Subfonds mit

einer GebUuhr belasten;
- den Umtausch zwischen Anteilskategorien innerhalb eines Subfonds ausschlief3en.
Liquidation

Sofern, gleich aus welchem Grund, der Inventarwert der Vermdgenswerte eines Subfonds
unter einen bestimmten Betrag sinkt bzw. diesen Betrag nicht erreicht, welcher vom Verwaltungsrat
als angemessenes Mindestvolumen fiir den betreffenden Subfonds festgelegt ist, oder, falls der
Verwaltungsrat es fur angebracht hélt, wegen Veranderungen der wirtschaftlichen oder politischen
Gegebenheiten, welche flr den betreffende Subfonds von Einfluss sind, oder falls es im Interesse der
Aktionédre ist, kann der Verwaltungsrat alle (aber nicht nur einige) Anteile des betreffenden Subfonds
zu einem Ricknahmepreis, welcher die vorweggenommenen Realisations- und Liquidationskosten fur
die SchlieRung des betreffenden Subfonds widerspiegelt, jedoch ohne eine sonstige

Rucknahmegebihr, zurticknehmen

Die Schliefung eines Subfonds verbunden mit der zwangsweisen Rucknahme aller
betreffenden Anteile aus anderen Griinden, als den im vorherigen Absatz angegebenen, kann nur mit
dem vorherigen Einverstandnis der Aktiondre dieses zu schliefenden Subfonds auf einer
ordnungsgemal einberufenen getrennten Versammlung der Aktiondre des betroffenen Subfonds,
welche wirksam ohne Quorum gehalten wird und mit einer Mehrheit von 50 % der anwesenden oder

vertretenen Anteile entscheiden kann, beschlossen werden.
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Sofern ein Subfonds Feeder eines anderen OGAW (oder eines Subfonds eines solchen) ist,
fahrt die Liquidation oder Verschmelzung dieses anderen OGAW (oder dessen Subfonds) zur
Liquidation des Feeders, es sei denn, der Feeder andert mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde seine
Anlagepolitik im Rahmen der Grenzen des Teils 1 des Gesetzes von 2010. Eine solche Mdglichkeit ist
erst dann erdffnet, wenn dies ausdriicklich im Rechtsprospekt eingefihrt wird.

Liquidationserlése, welche den Aktiondren bei der Beendigung der Liquidation eines
Subfonds nicht ausgezahlt werden konnten, werden bei der Caisse de Consignation in Luxemburg
hinterlegt und verfallen nach dreiRig (30) Jahren.

Die Gesellschaft hat die Aktiondre durch Verdffentlichung einer Mitteilung in einem vom
Verwaltungsrat zu bestimmenden Publikationsorgan uber die Liquidation zu informieren. Sind alle
betroffenen Aktiondre und ihre Adressen der Gesellschaft bekannt, so kann die Mitteilung mittels
Brief an diese Adressaten erfolgen.

Verschmelzung

Der Verwaltungsrat kann ferner jeden Subfonds mit einem anderen Subfonds der Gesellschaft
oder mit einem anderen OGAW gemal Richtlinie 2009/65/EG oder einem Subfonds eines solchen

verschmelzen.

Eine vom Verwaltungsrat beschlossene Verschmelzung, welche gemaR den Bestimmungen
von Kapitel 8 des Gesetzes von 2010 durchzufuhren ist, ist fir die Aktiondre des betreffenden
Subfonds nach Ablauf einer dreiligtdgigen Frist von der diesbeziliglichen Unterrichtung der
betreffenden Aktionare an bindend, Die vorgenannte Frist endet finf (5) Bankarbeitstage vor dem fir

die Verschmelzung malRgebenden Bewertungstag.

Die Gesellschaft hat die Aktiondre durch Vertffentlichung einer Mitteilung in einem vom
Verwaltungsrat zu bestimmenden Publikationsorgan iber die Verschmelzung zu informieren. Sind alle
betroffenen Aktiondre und ihre Adressen der Gesellschaft bekannt, so kann die Mitteilung mittels

Brief an diese Adressaten erfolgen.

Ein Antrag eines Aktiondrs auf Rucknahme seiner Anteile wéhrend der Frist darf nicht mit
einer Riicknahmegebdiihr belastet werden, mit Ausnahme der von der Gesellschaft zuriickbehaltenen

Betrége zur Deckung von Kosten im Zusammenhang mit Desinvestitionen.

Eine Verschmelzung eines oder mehrerer Subfonds, infolge derer die Gesellschaft zu
existieren aufhort, muss von der Generalversammlung beschlossen werden und vom Notar
festgehalten werden. Fiir solche Beschlusse ist kein Quorum erforderlich, und es genigt die einfache

Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionére.
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Bewertungen und Aussetzungen von Bewertungen

Artikel 23.- Der Inventarwert der Vermdgen der Gesellschaft, der Inventarwert je Anteil jedes
Subfonds und, sofern anwendbar, die Inventarwerte der innerhalb eines Subfonds ausgegebenen
Anteilskategorie (zusammen, ,Inventarwert) werden in der betreffenden Wihrung an jedem
Bewertungstag — wie nachfolgend definiert — bestimmt, auf3er in den nachstehend beschriebenen
Fallen einer Aussetzung. Bewertungstag fur jeden Subfonds ist jeder Bankarbeitstag in Luxemburg,
welcher zugleich kein gewdhnlicher Feiertag flir die Boérsen oder anderen Markte ist, die fir einen
wesentlichen Teil des Inventarwerts des entsprechenden Subfonds die Bewertungsgrundlage
darstellen, wie von der Gesellschaft bestimmt, sofern im Rechtsprospekt bezliglich eines bestimmten
Subfonds nichts anderes vorgesehen ist. Jedoch muss mindestens zweimal pro Monat an einem

Bankarbeitstag in Luxemburg ein Bewertungstag festgesetzt werden.

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Inventarwertes jedes Subfonds, sowie die Ausgabe,
die Rucknahme und den Umtausch von Anteilen dieses Subfonds, ebenso wie den Umtausch von und

in Anteile eines Subfonds zeitweilig aussetzen:

a) wenn eine oder mehrere Borsen oder andere Markte, die fiir einen wesentlichen Teil
des Inventarwertes die Bewertungsgrundlagen darstellen, (aufer an gewohnlichen Feiertagen)

geschlossen sind oder der Handel ausgesetzt wird; oder

b) wenn es nach Ansicht des Verwaltungsrates aufgrund besonderer Umsténde

unmoglich ist, Vermdgenswerte zu verkaufen oder zu bewerten; oder

C) wenn die normalerweise zur Kursbestimmung eines Wertpapiers des entsprechenden
Subfonds eingesetzte Kommunikationstechnik zusammengebrochen oder nur bedingt einsatzfahig ist;

oder

d) wenn die Uberweisung von Geldern zum Kauf oder zur VerduBerung von

Kapitalanlagen der Gesellschaft unmdoglich ist; oder

e) sofern ein Subfonds Feeder eines anderen OGAW (oder eines Subfonds eines solchen)
ist, wenn und solange dieser andere OGAW (oder dessen Subfonds) zeitweilig die Ausgabe oder

Riicknahme seiner Anteile ausgesetzt hat; oder

f) im Falle einer Verschmelzung eines Subfonds mit einem anderen Subfonds oder mit
einem anderen OGAW (oder einem Subfonds eines solchen), sofern dies zum Zweck des Schutzes der

Aktionére gerechtfertigt erscheint; oder
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9) wenn aufgrund nicht vorhersehbarer Umstdnde umfangreiche Ricknahmeantrége
eingegangen sind und dadurch die Interessen der im Subfonds verbleibenden Aktiondre nach Ansicht
des Verwaltungsrats geféhrdet sind; oder

h) im Fall einer Entscheidung, die Gesellschaft zu liquidieren, am oder nach dem Tag der

Veroffentlichung der ersten Einberufung einer Generalversammlung der Aktionére zu diesem Zweck.

Bei Eintritt eines Ereignisses, welches die Liquidation der Gesellschaft zur Folge hat, oder
nach Eingang einer entsprechenden Anordnung der CSSF, wird die Gesellschaft die Ausgabe,

Ricknahme und den Umtausch von Anteilen unverziglich einstellen.

Aktionére, die ihre Anteile zur Ricknahme oder zum Umtausch angeboten haben, werden
innerhalb von sieben Tagen schriftlich tber die Aussetzung sowie unverzuglich tber die Beendigung

derselben benachrichtigt.

Die Aussetzung der Ausgabe bzw. Ricknahme und des Umtauschs von Anteilen irgendeines
Subfonds hat keine Auswirkung auf die Berechnung des Inventarwertes, die Ausgabe, Riicknahme und

Umtausch von Anteilen eines anderen Subfonds.

Festlequng des Inventarwertes

Artikel 24.- Der Inventarwert je Anteil jedes Subfonds, und soweit anwendbar, der
Inventarwert der innerhalb eines Subfonds ausgegebenen Anteilskategorien wird in der betreffenden
Wéhrung an jedem Bewertungstag bestimmt, indem der gesamte Inventarwert der Aktiva des
betreffenden Subfonds oder der betreffenden Anteilskategorie durch die Anzahl der sich im Umlauf
befindlichen Anteile dieses Subfonds oder dieser Anteilskategorie dividiert wird. Der gesamte
Inventarwert des betreffenden Subfonds oder der betreffenden Anteilskategorie reprasentiert dabei den
Marktwert der ihr zugeordneten Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten.

Bewertungsvorschriften

Artikel 25.- Die Bewertung der Inventarwerte der verschiedenen Subfonds erfolgt in

folgender Weise:
(A) Aktiva
Die Aktiva der Gesellschaft beinhalten folgendes:

a) sémtliche verfiigharen Kassenbestdnde bzw. auf Konto, zuziglich aufgelaufene

Zinsen;

22



b) alle Wechsel und andere Guthaben auf Sicht (inklusive der Erlése wvon

Wertpapierverkdufen, die noch nicht gutgeschrieben sind);

C) alle Wertpapiere (Aktien, fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, Obligationen,
Options- oder Subskriptionsrechte, Optionsscheine und andere Anlagen und Wertpapiere im Besitz der
Gesellschaft);

d) alle Dividenden und félligen Ausschittungen zugunsten der Gesellschaft in bar oder in
anderer Form, soweit der Gesellschaft bekannt, unter Voraussetzung, dass die Gesellschaft die
Bewertungsveranderung im Marktwert der Wertpapiere infolge der Handelspraktiken wie z.B. im

Handel ex Dividende bzw. ex Bezugsrechte anpassen muss;

e) alle aufgelaufenen Zinsen auf verzinsliche Wertpapiere, die die Gesellschaft halt,

soweit nicht solche Zinsen in der Hauptforderung enthalten sind;
f) alle finanziellen Rechte, die sich aus dem Einsatz derivativer Instrumente ergeben;

0) die vorlaufigen Aufwendungen der Gesellschaft, soweit diese nicht abgeschrieben
wurden, unter der Voraussetzung, dass solche vorlaufigen Aufwendungen direkt vom Kapital der
Gesellschaft abgeschrieben werden dirfen; und

h) alle anderen Aktiva jeder Art und Zusammensetzung, inklusive vorausbezahlte
Aufwendungen.

Der Wert solcher Anlagewerte wird wie folgt festgelegt:

1) Der Wert von frei verfigbaren Kassenbestdnden bzw. Einlagen, Wechsel und
Sichtguthaben, vorausbezahlte Aufwendungen, Bardividenden und Zinsen gemaf} Bestatigung oder
aufgelaufen, aber nicht eingegangen, wie oben dargestellt, soll zum vollen Betrag verbucht werden, es
sei denn aus irgendeinem Grund sei die Zahlung wenig wahrscheinlich oder nur ein Teil einbringlich,
weshalb der Wert hiervon nach Reduktion eines Abschlages ermittelt werden soll, nach Gutdiinken der

Gesellschaft, mit dem Zwecke, den effektiven Wert zu ermitteln.

2) Zum Anlagevermdgen gehdrende Wertpapiere, die amtlich notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs an dem
Hauptmarkt, an dem diese Wertpapiere gehandelt werden, bewertet. Dabei kdnnen die Dienste eines
von dem Verwaltungsrat genehmigten Kursvermittlers in Anspruch genommen werden. Wertpapiere,
deren Kurs nicht marktgerecht ist, sowie alle anderen zulé&ssigen Anlagewerte (einschliellich
Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt
werden), werden zu ihren wahrscheinlichen Realisierungswerten eingesetzt, die nach Treu und

Glauben durch oder unter der Leitung der Gesellschaft bestimmt werden.

23



3) Alle Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, die nicht auf die Wahrung des
entsprechenden Subfonds lauten, werden in die Wahrung des betreffenden Subfonds zu dem am
Bewertungszeitpunkt von einer Bank oder einem anderen verantwortlichen Finanzinstitut mitgeteilten

Wechselkurs umgerechnet.

4) Anteile, die von OGA des offenen Typs ausgegeben werden, sind mit ihrem zuletzt
verfiigbaren Inventarwert zu bewerten. Abweichend hiervon werden OGA des offenen Typs, welche
zugleich als Exchange Traded Funds (ETF) qualifizieren. mit ihrem Bérsenschlusskurs am Ort ihrer
Notierung bewertet.

5) Der VerauRerungswert von Termin- (Futures/Forwards) oder Optionsvertragen, die
nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, ist gemaR den vom
Verwaltungsrat festgelegten Richtlinien und in gleichbleibender Weise zu bewerten. Der
VerduRerungswert von Termin- oder Optionsvertragen, die an einer Borse oder an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, ist auf der Basis des zuletzt verfiigharen Abwicklungspreises
fur diese Vertrdge an Bodrsen und organisierten Markten zu bewerten, an denen Termin- oder
Optionsvertrage dieser Art gehandelt werden; dies gilt mit der Malgabe, dass bei Termin- oder
Optionsvertragen, die nicht an einem Bewertungstag verdufRert werden konnten, der vom
Verwaltungsrat als angemessen und addquat angesehene Wert die Basis fir die Ermittlung des
VeréuRerungswertes dieses Vertrages ist.

6) Die Bewertung liquider Mittel und Geldmarktinstrumente kann zum jeweiligen
Nennwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen oder unter Bericksichtigung der planméaRig
abgeschriebenen historischen Kosten erfolgen. Die letztgenannte Bewertungsmethode kann dazu
flhren, dass der Wert zeitweilig von dem Kurs abweicht, den die Gesellschaft beim Verkauf der
Anlage erhalten wirde. Die Gesellschaft wird diese Bewertungsmethode jeweils prifen und
nétigenfalls Anderungen empfehlen, um sicherzustellen, dass die Bewertung dieser Vermogenswerte
zu ihrem angemessenen Wert erfolgt, der in gutem Glauben gemaf den vom Verwaltungsrat
vorgeschriebenen Verfahren ermittelt wird. Ist die Gesellschaft der Auffassung, dass eine Abweichung
von den planméaBig abgeschriebenen historischen Kosten je Anteil zu erheblichen Verwasserungen
oder sonstigen den Anteilinhabern gegeniiber unangemessenen Ergebnissen fiihren wiirde, so muss sie
gof. Korrekturen vornehmen, die sie als angemessen erachtet, um Verwéasserungen oder
unangemessene Ergebnisse auszuschliellen oder zu begrenzen, soweit dies in angemessenem Rahmen

maglich ist.

7) Die Swap-Transaktionen werden regelmaRig auf Basis der von der Swap-Gegenpartei
erhaltenen Bewertungen bewertet. Bei den Werten kann es sich um den Geld- oder Briefkurs oder den
Mittelkurs handeln, wie gemal den von dem Verwaltungsrat festgelegten Verfahren in gutem Glauben

bestimmt. Spiegeln diese Werte nach Auffassung des Verwaltungsrats den angemessenen Marktwert
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der betreffenden Swap-Transaktionen nicht wider, wird der Wert dieser Swap-Transaktionen von dem
Verwaltungsrat in gutem Glauben oder gemaR einer anderen dem Verwaltungsrat nach eigenem

Ermessen geeignet erscheinenden Methode bestimmt.

8) Wird aufgrund besonderer Umsténde, wie zum Beispiel versteckter Kreditrisiken, eine
Bewertung nach Maligabe der vorstehenden Regeln undurchfiihrbar oder unrichtig, ist die Gesellschaft
berechtigt, andere allgemein anerkannte, von Wirtschaftsprufern nachpriifbare Bewertungsgrundsatze

anzuwenden, um eine angemessene Bewertung des Anlagevermdgens zu erzielen.
(B) Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft sollen folgendes beinhalten:
a) alle Kreditaufnahmen, Wechsel und andere falligen Betrage;

inklusive Sicherheitshinterlagen wie margin accounts etc. im Zusammenhang mit dem Einsatz

von derivativen Instrumenten; und

b) alle falligen bzw. aufgelaufenen administrativen Aufwendungen inklusive der
Grindungs- und Registrierungskosten bei den Regierungsstellen wie auch Rechtsberatungsgebihren,
Prifungsgebihren, alle Gebuhren bzw. Entschadigungen der Anlageberater, der Anlageverwalter, der
Depotstelle, Vertriebsstellen und aller anderen Reprasentanten und Agenten der Gesellschaft, die
Kosten der Pflichtverdffentlichungen und des Rechtsprospekts, der Geschéftsabschliisse und anderer
Dokumente, die den Aktionédren verfugbar gemacht werden. Weichen die zwischen der Gesellschaft
und den von ihr hinzugezogenen Dienstleistungserbringern wie Anlageberater, Anlageverwalter,
Vertriebstrager oder, Depotbank vereinbarten Gebihrensétze fiir solche Dienstleistungen bezuglich
einzelner Subfonds voneinander ab, so sind die entsprechenden unterschiedlichen Gebiihren
ausschlieBlich den jeweiligen Subfonds zu belasten. Marketing- und Werbungsaufwendungen dirfen

nur im Einzelfall durch Beschluss des Verwaltungsrats einem Subfonds belastet werden; und

C) alle félligen und noch nicht falligen bekannten Verbindlichkeiten inklusive der

erklarten aber noch nicht bezahlten Dividenden; und

d) ein angemessener fiir Steuerzwecke zuriickgestellter Betrag, berechnet auf den Tag der

Bewertung sowie andere Rickstellungen oder Reserven, die vom Verwaltungsrat genehmigt sind; und

e) alle anderen Verbindlichkeiten der Gesellschaft irgendwelcher Natur gegeniber

dritten Parteien;

Jegliche Verbindlichkeit irgendwelcher Natur gegeniliber dritten Parteien ist auf den/die
betreffenden Subfonds beschrankt.
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Zum Zwecke der Bewertung ihrer Verbindlichkeiten kann die Gesellschaft alle
administrativen und sonstigen Aufwendungen mit regelméBigem bzw. periodischem Charakter mit
einbeziehen, indem sie diese flr das gesamte Jahr oder jede andere Periode bewertet und den sich
ergebenden Betrag proportional auf die jeweilige aufgelaufene Zeitperiode aufteilt. Diese
Bewertungsmethode darf sich nur auf administrative und sonstige Aufwendungen beziehen, die alle
Subfonds gleichméaRig betreffen.

© Zuordnung der Aktiva und Passiva

Fir jeden Subfonds wird der Verwaltungsrat in folgender Weise ein Anlagevermdgen

erstellen:

a) Der Erlés der Zuteilung und Ausgabe von Anteilen jedes Subfonds soll in den
Biichern der Gesellschaft demjenigen Anlagevermdgen zugeordnet werden, fir das dieser Subfonds
ertffnet worden ist und die entsprechenden Anlagewerte und Verbindlichkeiten sowie Einkinfte und
Aufwendungen sollen diesem Anlagevermégen gemall den Richtlinien dieses Artikels zugeordnet

werden.

b) Wenn irgendein Anlagewert von einem anderen Aktivum abgeleitet worden ist, sollen
derartige abgeleitete Aktiva in den Buchern der Gesellschaft dem gleichen Subfonds zugeordnet
werden, wie die Aktiva, von denen sie herstammen und bei jeder neuen Bewertung eines Anlagewerts

wird der Wertzuwachs bzw. Wertverlust dem betreffenden Subfonds zugeordnet.

C) Falls die Gesellschaft eine Verbindlichkeit eingegangen ist, die in Beziehung zu
irgendeinem Aktivum eines bestimmten Subfonds oder zu irgendeiner Aktivitat in Zusammenhang mit
einem Aktivum irgendeines Subfonds steht, wird diese Verbindlichkeit dem betreffenden Subfonds

zugeordnet.

d) Falls ein Anlagewert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht als eine einem
bestimmten Subfonds zuzuordnende bestimmte GrofRe angesehen werden kann und auch nicht alle
Subfonds gleichméaBig betrifft, kann der Verwaltungsrat nach Treu und Glauben solche Anlagewerte

oder Verbindlichkeiten zuordnen;

e) Ab dem Tage an dem eine Dividende fir einen Subfonds erklart wird, ermagigt sich
der Inventarwert dieses Subfonds um den Dividendenbetrag, vorbehaltlich jedoch immer der Rege-
lungen flr den Verkauf und Ricknahmepreis der Anteile jedes Subfonds wie in dieser Satzung

dargelegt.
(D) Allgemeine Bestimmungen

Fir den Zweck der Bewertung im Rahmen dieses Artikels gilt folgendes:
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a) Anteile, die gemaR Artikel 22 dieser Satzung zuriickgekauft werden, sollen als
bestehende behandelt und eingebucht werden bis unmittelbar nach dem durch den Verwaltungsrat oder
dessen Bevollméchtigten festgelegten Zeitpunkt, an dem eine solche Bewertung durchgefuhrt wird,
und von diesem Zeitpunkt an bis der Preis hierfiir bezahlt ist werden sie als eine Verbindlichkeit der
Gesellschaft behandelt;

b) alle Anlagen, Kassenbestédnde und tbrigen Aktiva irgendeines Anlagevermdgens, die
nicht auf die Wahrung dieses Subfonds lauten, werden unter Beriicksichtigung ihres Marktwertes zu
dem an dem Tag der Inventarwertberechnung geltenden Wechselkurs umgerechnet; und

C) an jedem Bewertungstag missen alle Kéufe und Verkdufe von Wertpapieren, die
durch die Gesellschaft an eben diesem Bewertungstag kontrahiert wurden, soweit mdglich, in die

Bewertung mit einbezogen werden.

Verkaufspreis und Riicknahmepreis

Artikel 26.- Wann immer die Gesellschaft Anteile zur Zeichnung anbietet, muss der Preis der
angebotenen Anteile auf dem Inventarwert (wie oben definiert) des jeweiligen Subfonds bzw. der
jeweiligen Anteilskategorie basieren, erhéht um eine Verkaufsgebihr, die vom Verwaltungsrat jeweils
bestimmt und im geltenden Rechtsprospekt der Gesellschaft angegeben wird. Die Verkaufsgebihr ist
ganz oder teilweise an die Vertriebsstellen oder an die Gesellschaft zu zahlen, wobei diese
Verkauf