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Na základě účetních výkazů nemůže dojít k žádnému úpisu akcií. Akcie
jednotlivých podfondů mohou být upsány pouze na základě informací
obsažených v posledním platném prospektu, který bude distribuován
společně s kopií poslední výroční zprávy anebo kopií poslední pololetní
zprávy, pokud tato pololetní zpráva byla publikována později než zmíněná
výroční zpráva.

Upisovanie akcií nie je umožnené na základe finančných výkazov.
Upisovanie akcií je možné len v prípade, že bolo uskutočnené na základe
najnovšieho platného prospektu, ktorého súčasťou je buď najnovšia
výročná správa alebo najnovšia polročná správa v prípade, že je
aktuálnejšia ako výročná správa.

Kαμμία εγγραφή δεν δύναται να γίνει δεκτή με βάση τις χρηματοοικονομικές
εκθέσεις. Oι εγγραφές ισχύουν μόνον εφόσον έχουν αναληφθεί βάσει του
τελευταίου ισχύοντος ενημερωτικού δελτίου που θα συνοδεύεται από την
τελευταία ετήσια έκθεση και από την τελευταία εξαμηνιαία έκθεση σε
περίπτωση που η έκθεση αυτή είναι μεταγενέστερη από την ετήσια έκθεση.

Не може да се приема записване на акции въз основа на финансовите
отчети. Записванията на акции са действителни само тогава,
когато се извършват въз основа на последния валиден проспект за
публично предлагане на акциите заедно с последния годишен
финансов отчет и последния шестмесечен финансов отчет, ако
последният е с по-нова дата от годишния финансов отчет.

Wszelkich zapisów należy dokonywać wyłącznie na podstawie sprawozdań
finansowych. Zapisy nie są ważne, jeżeli nie zostaną dokonane na
podstawie ostatniej opublikowanej i obowiązującej wersji prospektu
informacyjnego, opatrzonej ostatnim raportem rocznym oraz ostatnim
raportem półrocznym, jeżeli wydano taki raport już po terminie publikacji
ostatniego raportu rocznego.



P A R V E S T  (S o c ié té  d 'In v e s tis se m e n t à  C a p ita l V a r ia b le )

3

....................................................................................................................................................................................................................................Organization of the SICAV 7

....................................................................................................................................................................................................................................Directors’ Report 16

....................................................................................................................................................................................................................................Audit report 33

....................................................................................................................................................................................................................................Statement of net assets 46

....................................................................................................................................................................................................................................Statement of operations and changes in net assets 68

....................................................................................................................................................................................................................................Notes on the financial statements 90

....................................................................................................................................................................................................................................Performance of the sub-funds (unaudited) 109

....................................................................................................................................................................................................................................Organizace otevřené investiční společnosti 7

....................................................................................................................................................................................................................................Zpráva představenstva 20

....................................................................................................................................................................................................................................Zpráva auditora 35

....................................................................................................................................................................................................................................Výkaz čistých aktiv 46

....................................................................................................................................................................................................................................Výkaz transakcí a změn čistých aktiv 68

....................................................................................................................................................................................................................................Poznámky k účetním výkazům 118

....................................................................................................................................................................................................................................Výkonnost podfondů (neověřená) 109

....................................................................................................................................................................................................................................Organizácia otvorenej investičnej spoločnosti 7

....................................................................................................................................................................................................................................Správa predstavenstva 22

....................................................................................................................................................................................................................................Správa audítora 37

....................................................................................................................................................................................................................................Výkaz čistých aktív 46

....................................................................................................................................................................................................................................Výkaz transakcií a zmien čistých aktív 68

....................................................................................................................................................................................................................................Poznámky k finančným výkazom 128

....................................................................................................................................................................................................................................Výkonnosť podfondov (neauditované) 109

....................................................................................................................................................................................................................................Oργάνωση της SICAV 7

....................................................................................................................................................................................................................................Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου 24

....................................................................................................................................................................................................................................Έκθεση Ελεγχτή 39

....................................................................................................................................................................................................................................Aνάλυση των καθαρών ενεργητικών 46

....................................................................................................................................................................................................................................Aνάλυση των συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών στις 68

....................................................................................................................................................................................................................................Σημειώσεις επί των λογιστικών καταστάσεων 138

....................................................................................................................................................................................................................................Αποδόσεις των τμημάτων (μη πιστοποιημένες) 109

....................................................................................................................................................................................................................................Организация на SICAV 7

....................................................................................................................................................................................................................................Отчет на управителния съвет 27

....................................................................................................................................................................................................................................Одиторско заключение 41

....................................................................................................................................................................................................................................Отчет за нетните активи 46

....................................................................................................................................................................................................................................Отчет за приходите и разходите и развитие на нетните активи 68

....................................................................................................................................................................................................................................Бележки към шестмесечния финансов отчет 148

....................................................................................................................................................................................................................................Представяне на подфондовете (непроверено) 109

....................................................................................................................................................................................................................................Struktura organizacyjna funduszu SICAV 7

....................................................................................................................................................................................................................................Sprawozdanie Zarządu 30

....................................................................................................................................................................................................................................Raport biegłego rewidenta 43

....................................................................................................................................................................................................................................Zestawienie aktywów netto 46

....................................................................................................................................................................................................................................Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywów netto 68

....................................................................................................................................................................................................................................Noty do sprawozdania finansowego 158

....................................................................................................................................................................................................................................Wyniki subfunduszy (dane nieaudytowane) 109

Table of Contents - Obsah - Obsah - Περιεχόμενα - Cъдържание - Spis treści

PARVEST



P A R V E S T  (S o c ié té  d 'In v e s tis se m e n t à  C a p ita l V a r ia b le )

4

“Equity” Sub-Funds - „Akciové“ podfondy - „Akciové“ podfondy - Tμήματα «Mετοχών» - Подфондове "Акции" -
Subfundusze akcyjne

“Multi-styles” management - Kombinovaný styl řízení - Kombinovaný štýl riadenia - «Συνδυασμένες» Διαχειρίσεις - Мениджмънт „Multi-
Stylе“ - Multi-styles

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 167

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY AUSTRALIA 171

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY BRAZIL 173

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY BRIC 177

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY CHINA 183

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY EURO 187

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 191

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 194

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING 196

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY EUROPE LS30 199

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 204

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 208

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY FRANCE 212

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY GERMANY 215

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY INDIA 217

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY JAPAN 220

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP 224

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY LATIN AMERICA 228

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY RUSSIA 232

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY SOUTH KOREA 234

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY SWITZERLAND 237

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY TURKEY 240

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY UK 242

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY USA MID CAP 245

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY USA 249

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY WORLD 253

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY WORLD EMERGING 256

“Value” management - Hodnotový styl řízení - Hodnotový štýl riadenia - Διαχειρίσεις «Αξίας» - Мениджмънт „Value“ - Subfundusze Value

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 259

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 263

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY USA VALUE 268

“Growth” management - Růstový styl řízení - Rastový štýl riadenia - Διαχειρίσεις «Αύξησης» - Мениджмънт „Growth“ - Subfundusze Growth

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 271

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH 274

Theme/Sector Management - Tematické/oborové řízení - Tematické/odborové riadenie - Θεματικές/τομεακές διαχειρίσεις - Теми/браншове -
Tematyczne/Sektorowe

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES 278

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 281

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE 284

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS 287

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION 290

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES 294

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS 298

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT 301

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE 303

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE 305

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) 309

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD) 312

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST STEP 90 EURO 314

“Absolute Return” Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές «Απόλυτης απόδοσης» - Cтратегии
"Абсолютна възвръщаемост" - Strategie bezwzględnego zwrotu

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS 319

Flexible management - Flexibilní styl řízení - Flexibilný štýl riadenia - Ευέλικτη Διαχείριση - Мениджмънт „Flexible“ - Subfundusze
elastyczne

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 322



P A R V E S T  (S o c ié té  d 'In v e s tis se m e n t à  C a p ita l V a r ia b le )

5

“Bond” Sub-Funds - „Dluhopisové“ podfondy - „Dlhopisové“ podfondy - Tμήματα «Oμολόγων» - Подфондове
"Облигации" - Subfundusze obligacyjne

Government bonds - Vládní dluhopisy - Štátne dlhopisy - Kρατικά δάνεια - Държавни облигации - Instrumenty pożyczkowe emitentów
rządowych

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND EURO GOVERNMENT 327

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND EURO LONG TERM 331

Corporate bonds - Privátní dluhopisy - Súkromné dlhopisy - Ιδιωτικά δάνεια - Корпоративни облигации - Instrumenty pożyczkowe emitentów
prywatnych

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND EURO CORPORATE 334

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD 343

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND USA HIGH YIELD 348

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND WORLD CORPORATE 355

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD 360

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 367

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR 373

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS 379

Mixed bonds - Smíšené dluhopisy - Zmiešané dlhopisy - Μικτά δάνεια - Облигации, смесени - Instrumenty pożyczkowe mieszane

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND EURO 385

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND EUROPE 390

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM 395

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND EURO SHORT TERM 401

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND JPY 405

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND USD 407

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND WORLD 409

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND WORLD EMERGING 414

Convertible bonds - Konvertibilní dluhopisy - Konvertibilné dlhopisy - Μετατρέψιμες ομολογίες - Конвертируеми облигации - Obligacje
zamienne

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA 417

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE 421

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP 426

Theme management - Tematický styl řízení - Tematický štýl riadenia - Θεματικές Διαχειρίσεις - Мениджмънт „Themen“ - Subfundusze
tematyczne

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED 430

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND EURO PREMIUM 433

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND WORLD ABS 437

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED 440

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE 444

"Absolute Return" Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές «Απόλυτης Απόδοσης» - Cтратегии
"Абсолютна възвръщаемост" - Subfundusze Absolute Return

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND 450

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) 455

Flexible management - Flexibilní styl řízení - Flexibilný štýl riadenia - Ευέλικτη Διαχείριση - Мениджмънт „Flexible“ - Subfundusze
elastyczne

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE 460

“Short-Term” Sub-Funds - „Krátkodobé“ podfondy - „Krátkodobé“ podfondy - Τμήματα «Βραχυπροθέσμων» -
Подфондове "Краткосрочни" - Subfundusze instrumentów krótkoterminowych

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST SHORT TERM CHF 466

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST SHORT TERM EURO 468

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM 472

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST SHORT TERM GBP 476

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST SHORT TERM USD 478

“Diversified” Sub-Funds - „Diversifikované“ podfondy - „Diverzifikované“ podfondy - Tμήματα
«Διαφοροποιημένων» - "Диверсифицирани" подфондове - Subfundusze o zróżnicowanym profilu inwestycyjnym

“Benchmarked” management - Benchmarkový styl řízení - Benchmarkový štýl riadenia - Διαχειρίσεις «Σημείου αναφοράς» - Мениджмънт
„Benchmark“ - Subfundusze benchmarkowe

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE 480



P A R V E S T  (S o c ié té  d 'In v e s tis se m e n t à  C a p ita l V a r ia b le )

6

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC 483

“Target Return” management - Styl řízení „Target Return“ - Štýl riadenia „Target Return“ - Διαχειρίσεις «Στοχευμένης απόδοσης» -
Мениджмънт „Target Return“ - Subfundusze Target Return

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) 485

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) 488

"Absolute Return" Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές «Απόλυτης Απόδοσης» - Cтратегии
"Абсолютна възвръщаемост" - Subfundusze Absolute Return

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST MULTI ASSETS 4 490

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) 496

Theme management - Tematický styl řízení - Tematický štýl riadenia - Θεματικές Διαχειρίσεις - Мениджмънт „Themen“ - Subfundusze
tematyczne

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS 502

“Other” Sub-funds - „Ostatní“ podfondy - „Ostatné“ podfondy - «λλα» τμήματα - "Други" подфондове - Pozostałe
subfundusze

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 504

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE 510

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST WORLD AGRICULTURE 514

....................................................................................................................................................................................................................................PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 520

....................................................................................................................................................................................................................................523

Geographic breakdown of the securities portfolio as at - Geografické rozdělení portfolia k - Geografické
rozdelenie portfólia k - Γεωγραφική κατανομή του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Географско
разпределение на портфейла от ценни книжа към - Podział geograficzny portfela papierów
wartościowych na dzień 28/02/2011



P A R V E S T  ( S o c i é t é   d ’ I n v e s t i s s e m e n t   à   C a p i t a l   V a r i a b l e )

 

 7

 
Organization of the SICAV / Organizace otevřené investiční společnosti / Organizácia otvorenej investičnej spoločnosti / 
Oργάνωση της SICAV / Организация на SICAV / Struktura organizacyjna Funduszu SICAV 
 

Board of Directors - Představenstvo - Predstavenstvo - Διοικητικό Συμβούλιο - Управителен съвет - Zarząd 
Chairman - Předseda - Predseda - Πρόεδρος - Председател - Prezes 
M. Philippe MARCHESSAUX, Administrateur, Directeur Général de BNP Paribas Investment Partners, Paris 

Directors - Členové představenstva - Členovia predstavenstva - Mέλη - Членове на управителния съвет - Członkowie zarządu 
M. Marnix ARICKX, Responsable « Fund Engineering », BNP Paribas Investment Partners Belgium, Bruxelles. (since - od - od - από - до - od dnia 
17/06/10). 
M. Jean BEGO, Directeur Général Adjoint du Métier Assurance, BNP Paribas Assurance, 1, boulevard Haussmann, Paris 
(until - do - do - έως - до - do dnia 17/06/10). 
M. Vincent CAMERLYNCK, Responsable Mondial «Institutional Sales», BNP Paribas Investment Partners, Londres.  
Mme Marie-Claire CAPOBIANCO, Directeur Banque Privée France, BNP Paribas, 16, boulevard des Italiens, Paris 
(until - do - do - έως - до - do dnia 17/06/10). 
M. Hervé CAZADE, Responsable Epargne et Protection Financière, Banque de Détail en France, BNP Paribas Assurance, 16, boulevard des Italiens, Paris 
(until - do - do - έως - до - do dnia 17/06/10). 
M. Christian DARGNAT, Responsable des investissements « Multi-Expertise Investments Centres », BNP Paribas Investment Partners, Paris 
M. François DEBIESSE, Responsable de BNP Paribas Global Wealth Management, 16, boulevard des Italiens, Paris  
(until - do - do - έως - до - do dnia 17/06/10). 
M. Nicolas FALLER, Responsable Mondial « Distribution Sales », BNP Paribas Investment Partners, Paris. 
(since - od - od - από - до - od dnia 17/06/10 until - do - do - έως - до - do dnia 30/09/10). 
M. Anthony FINAN, Responsable « Marketing et Communication », BNP Paribas Investment Partners, Paris 
M. Guy de FROMENT, Président de BNP Paribas Investment Partners UK Ltd, Londres  
M. Vincent LECOMTE, Directeur Général Délégué, Cortal Consors, 1, boulevard Haussmann, Paris (until - do - do - έως - до - do dnia 17/06/10). 
M. Olivier LE GRAND, Président Directeur Général, Cortal Consors, 1, boulevard Haussmann, Paris (until - do - do - έως - до - do dnia 17/06/10). 
M. Michel LONGHINI, Président Directeur Général , BNP Paribas, Wealth Management International, 16, boulevard des Italiens, Paris 
(until - do - do - έως - до - do dnia 17/06/10). 
M. Eric MARTIN, Directeur Général, BNP Paribas Luxembourg, 10A, boulevard Royal, Luxembourg (until - do - do - έως - до - do dnia 17/06/10). 
M. Yves MARTRENCHAR, Responsable Marchés et solutions Banque de détail, BNP Paribas, 16, boulevard des Italiens, Paris  
(until - do - do - έως - до - do dnia 17/06/10). 
M. Olivier MAUGARNY, Responsable Produits et Services Financiers Banque Privée, BNP Paribas, 16, boulevard des Italiens, Paris 
(until - do - do - έως - до - do dnia 17/06/10). 
M. Marc RAYNAUD, Président de BNP Paribas Investment Partners, Luxembourg, Responsable « Global Funds Solutions », BNP Paribas Investment 
Partners, Paris  
Mme Christelle TURCAT, BNP Paribas Investment Partners, Responsable Animation Commerciale BNP Paribas Private Banking,  
1, boulevard Haussmann, Paris (until - do - do - έως - до - do dnia 17/06/10). 
M. Gilles de VAUGRIGNEUSE, Administrateur, Vice Président de BNP Paribas Investment Partners, 1, boulevard Haussmann, Paris 
(until - do - do - έως - до - do dnia 17/06/10). 
M. William DE VIJLDER, Responsable des Investissements « Partners & Alternative Investments », BNP Paribas Investment Partners, Bruxelles  
(since - od - od - από - до - od dnia 17/06/10). 
M. Christian VOLLE, Administrateur de BNP Paribas Investment Partners Luxembourg, Howald-Hesperange, Grand-Duché de Luxembourg 

General Manager - Generální ředitel - Generálny riaditeľ - Γενικός Διευθυντής - Генерален директор - Dyrektor Generalny 
M. Anthony FINAN, Responsable « Marketing et Communication », BNP Paribas Investment Partners, Paris 

General Secretary - Generální sekretář - Generálny tajomník - Γενικός Γραμματέας - Генерален секретар - Sekretarz Generalny 
M. Stéphane BRUNET, Administrateur-Délégué de BNP Paribas Investment Partners Luxembourg, 33, rue de Gasperich, L-5826 Howald-Hesperange 

Management Company - Správcovská společnost - Správcovská spoločnosť - Eταιρία Διαχείρισης - Управляващо дружество -  
Spółka zarządzająca 

BNP Paribas Asset Management Luxembourg, 33, rue de Gasperich, L-5826 Howald-Hesperange (until - do - do - έως - до - do dnia 29/06/10). 
BNP Paribas Investment Partners Luxembourg (since - od - od - από - до - od dnia 30/06/10).  

Managers - Správci - Správcovia - Διαχειριστές - Инвестиционни управители - Zarządzający 
AllianceBernstein L.P., 1345 Avenue of the Americas, New York, NY 10105, USA 
BNP Paribas Asset Management, 1, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France 
BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda, Av. Juscelino Kubitchek 510 - 11 Andar, 04543 - 000 Sao Paulo – SP, Brésil 
BNP Paribas Asset Management, Inc., 200 Park Avenue, 45th Floor, New York, NY 10166, USA 
BNP Paribas Investment Partners Asia Limited, 30/F Three Exchange Square, 8 Connaught Place, Central, Hong Kong 
BNP Paribas Investment Partners Japan Ltd., GranTokyo North Tower, 9-1, Marunouchi 1-chome, Chiyoda-ku, Tokyo 100-6739, Japon 
BNP Paribas Investment Partners Netherlands N.V., Burgerweeshuispad - Tripolis 200, PO box 71770, NL-1008 DG Amsterdam, Pays-Bas 
CamGestion, 11, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France 
Fischer Francis Trees & Watts, Inc., 200 Park Avenue, 46th Floor, New York, NY 10166, USA 
Fischer Francis Trees & Watts UK Ltd (named / původní název / pôvodny názov/ με την επωνυμία / преди / pod nazwą Fortis Investment Management 
UK Ltd until - do - do - έως - до - do dnia 30/09/10), 5 Aldermanbury Square, Londres EC2V 7HR, Royaume-Uni 
FundQuest, 1, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France 
Impax Asset Management Limited, Mezzanine Floor, Pegasus House, 37-43 Sackville Street, Londres W1S 3DG, UK, Royaume-Uni 
IT Asset Management, 122, rue La Boétie, 75008 Paris, France 
Neuberger Berman LLC, 605 Third Avenue, New York, NY 10158, USA 
Optimum Investment Advisors, LLC, 100 South Wacker Drive, Suite 2100, Chicago, IL 60606, USA 
Overlay Asset Management, 1, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France 
Pzena Investment Management, LLC, 120 West 45th Street, 20th Floor, New York, NY 10036, USA 
Shinhan BNP Paribas Asset Management Co., Ltd., GoodmorningShinhan Tower 18F, 23-2, Yoido-Dong, Youngdeungpo-Gu, Séoul, 150-712, Corée 
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Assistant managers - Sub-správci - Sub-správcovia - Διαχειριστές κατ' εξουσιοδότηση - Помощник-инвестиционни управители 
- Współzarządzający 

Sumitomo Mitsui Asset Management Company Limited, Atago Green Hills, Mori Tower, 28F, 2-5-1 Atago, Minato-ku Tokyo 105-6228, Japon  

Advisor for the selection of assistant-managers - Poradce pro výběr pod-správců - Poradca pre výber sub-správcov - Σύμβουλος για 
την επιλογή των διαχειριστών κατ'εξουσιοδότηση - Консултант за избора на помощник-инвестиционните управители -  
Doradca ds. doboru współzarządzających 

FundQuest, 1, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France 

Sustainable and Responsible Investment (SRI) Advisory Committee - Poradní výbor pro trvale udržitelné a odpovědné investování 
- Poradný výbor pre trvalo udržateľné a zodpovedné Investovanie - Συμβουλευτική Επιτροπή Αειφόρου και Υπεύθυνης Επένδυσης - 
Консултантска комисия за устойчиви и отговорни инвестиции - Komitet doradczy ds. zrównoważonych i odpowiedzialnych 
inwestycji (SRI) 

Chairman - Předseda - Predseda - Πρόεδρος - Председател - Prezes 
M. Karl-Hendrik Robert, Founder and Director, « The Natural Step », Stockholm (Suède) 
Members - Členové - Členovia - Mέλη - Членове - Członkowie 
Dr. Maritta R.v.B. Koch-Weser, Director, « Global Exchange for Social Investment », Londres, Royaume-Uni 
M. Cyril Lin, Founder and Managing Director, IFG Development Initiatives, Oxford, Royaume-Uni 
M. Robert Rubinstein, Founder and Director, « Brooklin Bridge », Amsterdam, Pays-Bas 
M. Raymond Van Ermen, Administrateur Exécutif, « European Partners for the Environment », Bruxelles, Belgique 

      
Strategy Committee - Strategický výbor - Strategický výbor - Επιτροπή Στρατηγικής - Prezes - Стратегическа комисия - Komitet 
strategiczny 

Chairman - Předseda - Predseda - Πρόεδρος - Председател - Prezes 
 M. Gilles de VAUGRINEUSE, Administrateur de BNP Paribas Investment Partners, Paris 

Members - Členové - Členovia - Mέλη - Членове - Członkowie 
 Mme Marie-Claire CAPOBIANCO, Responsable « Wealth Management Networks », BNP Paribas, Paris 
 M. Hervé CAZADE, Responsable « Epargne et Protection Financière Banque de Détail en France », BNP Paribas Assurance, Paris 
 M. Vincent LECOMTE, COO, Wealth Management, BNP Paribas, Paris 
 M. Olivier LE GRAND, Président Directeur Général de Cortal Consors, Paris 
 M. Eric MARTIN, Directeur Général de BGL BNP Paribas Luxembourg, Luxembourg 
 M. Yves MARTRENCHAR, Responsable « Distribution, Marchés et solutions Retail Banking », BNP Paribas, Paris 
 M. Olivier MAUGARNY, Responsable « Produits et Services Wealth Management », BNP Paribas, Paris 
 BGL BNP Paribas S.A., représentée par M. Carlo FRIOB, Luxembourg 
 BNP Paribas Fortis S.A., représentée par M. Peter VANDEKERCKHOVE, Bruxelles 
 ASR Nederland N.V., représentée par M. Jack Th. M. JULICHER, Utrecht 

 
Custodian Bank, Principal Paying Agent, Transfer Agent and Registrar - Custodian, hlavní platební agent, zprostředkovatel 
převodů a registrační agent - Depozitná banka, hlavný sprostredkovateľ platieb, sprostredkovateľ prevodov a registračný agent  
- Θεματοφύλακας Τράπεζα, Κύρια Πληρώτρια Τράπεζα, Πράκτορας Mεταβιβάσεων και Yπεύθυνος Tηρήσεως Bιβλίου Mετόχων - 
Банка депозитар, главен агент по плащанията, под-трансферен агент и под-регистратор - Bank depozytariusz, Główny 
agent płatniczy, Agent transferowy oraz Agent rejestrowy 
       BNP Paribas Securities Services, Succursale de Luxembourg, 33, rue de Gasperich, L-5826 Howald-Hesperange  

(Adresse postale : L-2085 Luxembourg) 

Paying Agent in Luxembourg - Platební agent v Lucembursku - Sprostredkovateľ platieb v Luxembursku - Aντιπρόσωπος 
Πληρωμών στο Λουξεμβούργο - Място за плащане в Люксембург - Agent płatniczy w Luksemburgu - 

BNP Paribas Securities Services, Succursale de Luxembourg, 33, rue de Gasperich, L-5826 Howald-Hesperange  
(Adresse postale : L-2085 Luxembourg) 

Auditor - Auditor - Audítor - Ελεγχτής - Одитор - Biegły rewident 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l., 400, route d’Esch, L-1471 Luxembourg 

Paying Agents and Representatives - Platební agenti a zástupci - Sprostredkovatelia platieb a zástupcovia - Tαμεία Kαταβολής και 
Aντιπρόσωποι - Места за плащане и представители - Agenci płatniczy i Przedstawiciele 

Shareholders can inquire of the Custodian Bank or the following banks about payment services and to obtain the prospectus, simplified prospectuses,  
Articles of association and the annual and semi-annual accounts of PARVEST SICAV free of charge. 
Akcionáři se mohou obrátit na bankovní pobočky uschovatele nebo na ostatní níže uvedené bankovní ústavy, které zajišťují platební služby a 
poskytují zdarma prospekty, stanovy a výroční a pololetní zprávy otevřené investiční společnosti SICAV PARVEST. 
Akcionári sa môžu obrátiť na bankové pobočky depozitnej banky alebo na pobočky nižšie uvedených inštitúcií, ktoré zabezpečujú realizáciu platieb, 
zdarma poskytujú prospekt, zjednodušené prospekty, stanovy a výročné a polročné správy spoločnosti SICAV PARVEST. 
Oι Mέτοχοι μπορούν να απευθύνονται στα ταμεία της Θεματοφύλακος Tράπεζας ή σε αυτά των ιδρυμάτων που απαριθμώνται ακολούθως, για τις 
υπηρεσίες πληρωμής ή για την δωρεάν παραλαβή του Eνημερωτικού Δελτίου, του απλοποιημένου Eνημερωτικού Δελτίου, του Καταστατικού και των 
ετήσιων και εξαμηνιαίων οικονομικών καταστάσεων της SICAV PARVEST. 
При въпроси относно плащания и/или за безплатни проспекти, за краткия проспект за публично предлагане, за устава и отчетите на 
SICAV PARVEST акционерите могат да се обръщат към банката депозитар или към долупосочените институции. 
W sprawie obsługi płatności posiadacze jednostek mogą zwracać się do Banku depozytariusza lub niżej wymienionych placówek. Otrzymają tam też 
bezpłatne egzemplarze prospektu informacyjnego, skróconego prospektu informacyjnego, statutu oraz raportów rocznych i półrocznych Funduszu 
SICAV PARVEST. 
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- in Germany - v Německu - v Nemecku - στη Γερμανία - в Германия -  w Niemczech 
 BNP Paribas, Grüneburgweg 14, D-60322 Francfort-sur-le-Main 
- in Austria - v Rakousku - v Rakúsku - στην Aυστρία - в Австрия - w Austrii 
 Erste Bank der österreichischen Sparkasse AG, Graben 21, A-1010 Vienne  
- in Bahrain - v Bahrajnu - v Bahrajne - στο Mπαχρέιν - в Бахрейн - w Bahrajnie 
  BNP Paribas, P.O. Box 5253, Manama - Bahrein, BKIC Building - Diplomatic Area 
- in Belgium - v Belgii - v Belgicku - στο Bέλγιο - в Белгия - w Belgii 
 BNP Paribas Fortis, Montagne du Parc 3, 1000 Bruxelles  
- in Spain - ve Španělsku - v Španielsku - στην Iσπανία - в Испания - w Hiszpanii 
 BNP Paribas Securities Services spanish branch, Ribera del Loira, 28, E-28042 Madrid 
- in France - ve Francii - vo Francúzsku - στη Γαλλία - във Франция - we Francji 
 BNP Paribas Securities Services , 3, rue d’Antin, F-75002 Paris  
- in Greece - v Řecku - v Grécku - στην Eλλάδα - в Гърция - w Grecji 
 BNP Paribas S.A, Vas Sofias 94 & Kerassountos 1, GR-11528 Athènes 
- in Hong Kong - v Hongkongu - v Hongkongu - στο Χονγκ-Κονγκ - в Хонг Конг - w Hongkongu 
 BNP Paribas Investment Partners Asia Limited, 30/F Three Exchange Square, 8 Connaught Place, Central H-K. 
- in Italy - v Itálii - v Taliansku - στην Iταλία - в Италия - we Włoszech 

 BNP Paribas s.u. - Succursale di Milano, Piazza San Fedele, 2, I-20121 Milan 
- in Lebanon - v Libanonu - v Libanone - στο Λίβανο - в Ливан - w Libanie 
 Emirates Lebanon Bank, Borj El Ghazza, avenue Fouad Chéhab Tabaris Beyrouth, B.P. 11-1608 Beyrouth 
- in Liechtenstein - v Lichtenštejnsku - v Lichtenštajnsku - στο Λίχτενσταϊν - в Лихтенщайн - w Liechtensteinie 
 Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft, Aeulestrasse 6, FL-9490 Vaduz  
- in Norway - v Norsku - v Nórsku - στη Nορβηγία - в Норвегия - w Norwegii 
 BNP Paribas Oslo Branch, Biskop Gunnerus’ Gate, 2, N-0155 Oslo 
- in the Netherlands - v Nizozemsku - v Holandsku - στην Oλλανδία - в Холандия - w Holandii 
 BNP Paribas, Herengracht 477, NL-1017 BS Amsterdam 
- in Portugal - v Portugalsku - v Portugalsku - στην Πορτογαλία - в Португалия - w Portugalii 
 BNP Paribas, 206, av. 5 de Outubro, P-1050-065 Lisbonne 
- in Switzerland - ve Švýcarsku - vo Švajčiarsku - στην Eλβετία - в Швейцария - w Szwajcarii 
 BNP Paribas (Suisse) SA, 2, place de Hollande, CH-1204 Genève, Tél. (+4158) 212.21.11 

and its branches in Switzerland - a její pobočky ve Švýcarsku -  a jej pobočky vo Švajčiarsku -  
και στα υποκαταστήματά της στην Ελβετία- и нейните клонове в Швейцария - i oddziały w Szwajcarii 

 
BNP Paribas (Suisse) SA also acts as legal representative in Switzerland, in accordance with the laws and regulations in force in Switzerland. 
Banka BNP Paribas (Suisse) SA vykonává v souladu se švýcarskými platnými zákonnými předpisy současně funkci oficiálního zastoupení ve 
Švýcarsku. 
Banka BNP Paribas (Suisse) SA taktiež vykonáva v súlade so zodpovedajúcimi švajčiarskymi právnymi predpismi funkciu oficiálneho zástupcu vo 
Švajčiarsku. 
H BNP Paribas (Suisse) SA, σύμφωνα με τις νομοθετικές και κανονιστικές διατάξεις που έχουν εφαρμογή στην Eλβετία, ενεργεί επίσης ως νόμιμος 
αντιπρόσωπος στην Eλβετία. 
BNP Paribas (Suisse) SA. функционира съгласно действащите в Швейцария нормативни актове и като законен представител в Швейцария. 
Zgodnie z obowiązującym w Szwajcarii ustawodawstwem i przepisami BNP Paribas (Suisse) SA pełni również funkcję przedstawiciela prawnego w 
Szwajcarii. 
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Establishment 

The Company is an open-ended mutual investment company under Luxembourg law which was established for an unlimited duration on March 27, 
1990 in accordance with the provisions of Part I of the law of March 30, 1988 governing undertakings for collective investment.  
The Company is currently governed by the provisions of Part I of the law of December 20, 2002 on undertakings for collective investment and by 
European Directive 85/611/EEC, as amended by directives 2001/107/EC and 2001/108/EC (UCITS III).  
The articles of the Company have been filed with the clerk of the District Court of Luxembourg in Luxembourg, where any person who is interested 
may consult them and obtain a copy. They were last amended on February 8, 2006 and were published in the Mémorial, Recueil des Sociétés et 
Associations on April 25, 2006. 
The Company is enrolled on the Luxembourg Trade and Companies Register under the number B 33.363. 
The articles, prospectuses and periodic reports can be obtained free of charge at the registered office of the Company and from the local agents. They 
are also available on the Internet at the following address: www.bnpparibas-ip.com 
The minimum capital amounts to EUR 1,250,000. 
The Company’s capital is at any time equal to the value of the net assets of all the Company’s sub-funds and is constituted by shares with no face 
value. Capital changes may be made by right and without the requirements relating to notice and recording in the Luxembourg Trade and Companies 
Register laid down for capital increases and reductions of public limited companies. 

 
Listing 

The shares of the distributing class of the “Classic” category of each of the Company’s sub-funds are listed on the Luxembourg Stock Exchange. 
 

Information to the Shareholders 
1. Periodic reports 

Audited annual accounts as at the last day of February, unaudited semi-annual reports as at August 31, as well as the list of changes (purchases and 
sales of securities) made in the composition of the investment portfolios are kept at the Shareholders’ disposal free of charge at the Custodian Bank, 
the Domiciliation Agent, the representative in Switzerland and the other banking institutions appointed by it, and at the registered office of the 
Company. These reports concern both each individual sub-fund and the Company’s assets as a whole. 
The financial statements of each sub-fund are drawn up in the currency of the sub-fund, but the consolidated accounts are denominated in euro 
(“EUR”). The annual accounts are available within four months of the closing date of the financial year. The semi-annual accounts are published 
within two months of the end of the half-year in question. 
2. Available information 

a) Net Asset Value 
The net asset values of the shares of each sub-fund are available each banking day at the registered office of the Company. The Board may decide 
subsequently to publish this net asset value per share in the newspapers of the countries where the shares of the Company are offered for sale or sold. 
The information may also be obtained from the Domiciliation Agent and the banks designated to provide financial services. 
b) Issue and redemption prices 
The issue and redemption prices of the shares of each sub-fund of the Company are publicly quoted each day at the Administrative Agent and in the 
banks designated to provide financial services. 
c) Notification to Shareholders 
Other information intended for Shareholders will be published in the Mémorial in Luxembourg if this publication is required by the Articles or the 
current Prospectus. Moreover, the information may also be published in a Luxembourg newspaper that has regular distribution. 
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Založení 
PARVEST je otevřená investiční společnost s proměnlivým kapitálem dle lucemburského právního řádu, která byla založena dne 27. března 1990 na 
dobu neurčitou v souladu s ustanoveními části I zákona ze dne 30. března 1988 o subjektech kolektivního investování. 
V současné době společnost podléhá ustanovením části I zákona ze dne 20. prosince 2002 o subjektech kolektivního investování a evropské směrnici 
85/611/EHS ve znění směrnic 2001/107/ES a 2001/108/ES (SKIPCP III). 
Stanovy společnosti byly uloženy v soudní kanceláři okresního soudu v Lucemburku, kde jsou k dispozici k nahlédnutí a kde je možné si vyžádat jejich 
opis. Poslední verze stanov byla přijata dne 8. února 2006 a zveřejněna ve věstníku „Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations“ dne  
25. dubna 2006.  
Společnost je registrována v lucemburském obchodním rejstříku (Registre de Commerce et des Sociétés) pod číslem B 33.363. 
Stanovy, prospekty a pravidelné pololetní a výroční zprávy lze získat také zdarma v sídle společnosti a u místních zástupců. Jsou také k dispozici na 
internetových stránkách na adrese www.bnpparibas-ip.com 
Minimální jmění společnosti činí 1 250 000 EUR.  
Jmění společnosti se vždy rovná součtu hodnot čistého jmění všech podfondů a je tvořeno akciemi bez uvedení nominální hodnoty. Zvýšení a snížení 
jmění je platně uskutečňováno i bez zveřejnění a zápisu do obchodního rejstříku společností v Lucemburku, které zákon ukládá akciovým společnostem 
při zvýšení a snížení základního jmění. 

 
Kotace 

Distribuční akcie kategorie „Classic“ všech podfondů společnosti jsou kotovány na lucemburské burze. 
 

Informace pro akcionáře 
1. Výroční a pololetní zprávy 
Auditované výroční zprávy k poslednímu dni měsíce února a neauditované pololetní zprávy ke dni 31. srpna a seznam změn v portfoliích (nákup  
a prodej cenných papírů) jsou zdarma k dispozici všem Akcionářům v sídle uschovatele, domácího zástupce, zástupce ve Švýcarsku a v dalších 
bankovních institucích určených uschovatelem, jakož i v sídle společnosti. Tyto zprávy obsahují informace týkající se každého z podfondů a aktiv celé 
společnosti. 
Účetní výkazy každého podfondu jsou vedeny v měně denominace podfondu, konsolidované účetní výkazy jsou vedeny v EUR. Výroční zprávy jsou 
zveřejňovány do čtyř měsíců následujících po konci finančního roku. Pololetní zprávy jsou zveřejňovány do dvou měsíců po konci příslušného 
šestiměsíčního období. 
2. Dostupné informace 
a) Čistá hodnota aktiv 
Hodnota čistých aktiv na akcii každého podfondu je zveřejňována každý bankovní pracovní den v sídle společnosti. Představenstvo může dále 
rozhodnout o zveřejnění této čisté hodnoty aktiv na akcii v periodicích těch zemí, kde jsou akcie společnosti nabízeny resp. prodávány. 
Tyto informace jsou rovněž k dispozici v sídle domácího zástupce a v bankách poskytujících finanční služby. 
b) Emisní cena akcií a cena při zpětném odkupu 
Emisní cena akcií a cena při zpětném odkupu akcií každého z podfondů společnosti je zveřejňována každý den v sídle administrativního zástupce  
a v bankách poskytujících finanční služby. 
c) Oznámení akcionářům 
Další oznámení určená akcionářům budou zveřejňována v lucemburském věstníku „Mémorial“ v Lucemburku, pokud tak určí stanovy či prospekt fondu. 
Taková oznámení mohou být rovněž publikována v pravidelném lucemburském tisku. 
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Založenie 

PARVEST je otvorená investičná spoločnosť s variabilným kapitálom podľa luxemburského právneho poriadku, ktorá bola založená dňa 27. marca 
1990 na dobu neurčitú v súlade s ustanoveniami časti I zákona z 30. marca 1988 o subjektoch kolektívneho investovania. 
V súčasnej dobe spoločnosť podlieha ustanoveniam časti I zákona z 20. decembra 2002 o subjektoch kolektívneho investovania a európskej 
smernici 85/611/EHS v znení smerníc 2001/107/ES a 2001/108/ES (PKIPCP III). 
Stanovy spoločnosti boli uložené v súdnej kancelárii okresného súdu v Luxemburgu, kde sú k dispozícii k nahliadnutiu a kde je možné si vyžiadať 
ich kópiu. Posledná verzia stanov bola prijatá dňa 8. februára 2006 a zverejnená vo vestníku Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations dňa 
25. apríla 2006.  
Spoločnosť je registrovaná v luxemburskom obchodnom registri (Registre de Commerce et des Sociétés) pod číslom B 33. 363. 
Stanovy, prospekty a pravidelné polročné a výročné správy je možné získať tiež zdarma v sídle spoločnosti a u miestnych zástupcov. Sú tiež k 
dispozícii na internetovej stránke na adrese www. bnpparibas-ip. com. 
Minimálna výška základného imania spoločnosti je 1 250 000 EUR.  
Imanie spoločnosti sa vždy rovná súčtu hodnôt čistého imania všetkých podfondov a je tvorené akciami bez uvedenia nominálnej hodnoty. 
Zvýšenie a zníženie imania sa právoplatne uskutočňuje aj bez zverejnenia a zápisu do obchodného registra spoločností v Luxemburgu, ktorý zákon 
ukladá akciovým spoločnostiam pri zvýšení a znížení základného imania. 

 
Kotácia 

Distribučné akcie kategórie „Classic“ každého podfondu spoločnosti sú kótované na luxemburskej burze. 
 

Informácie pre akcionárov 
1. Polročné a výročné správy 
Auditované výročné správy k poslednému dňu mesiaca február a neauditované polročné správy k 31. augustu spolu so zoznamom zmien (nákup  
a predaj cenných papierov), ktorými došlo k zmene portfólia, sú akcionárom k dispozícii na pobočkách depozitnej banky, u domiciliárneho 
zástupcu, u švajčiarskeho zástupcu a u ostatných inštitúcií na to určených depozitnou bankou a taktiež v sídle spoločnosti. Správy pojednávajú  
o všetkých podfondoch a súčasne o majetku spoločnosti ako celku. 
Finančné výkazy každého podfondu sú vyhotovené v mene podfondu, pričom konsolidované účty sú vedené v EUR. Výročné správy sú k dispozícii 
do štyroch mesiacoch nasledujúcich po ukončení účtovného obdobia. Polročné správy sú zverejnené do dvoch mesiacov po ukončení príslušného 
polroku. 
2. Dostupné informácie 
a) Čistá hodnota aktív 
Čisté hodnoty aktív na akciu každého podfondu sú k dispozícii každý pracovný bankový deň v sídle spoločnosti. Predstavenstvo môže rozhodnúť  
o neskoršom uverejnení čistých hodnôt v periodikách krajiny, v ktorej spoločnosť ponúka alebo predáva svoje akcie. 
Tieto informácie je taktiež možné získať u domiciliárneho zástupcu a v bankách, ktoré poskytujú finančné služby. 
b) Emisná cena a cena pri spätnom odkúpení 
Emisné ceny a ceny pri spätnom odkúpení akcií každého podfondu sú zverejňované každý deň v sídle administratívneho zástupcu a v bankách 
zabezpečujúcich finančné služby. 
c) Oznámenie pre akcionárov 
Ďalšie informácie určené akcionárom budú uverejnené vo vestníku Mémorial v Luxemburgu a to v prípade, že to požadujú stanovy alebo prospekt 
fondu. Takéto oznámenia môžu byť taktiež publikované v pravidelnej luxemburskej tlači. 
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Σύσταση 
 
H PARVEST είναι εταιρία επενδύσεων μεταβλητού κεφαλαίου λουξεμβουργιανού δικαίου, συσταθείσα στις 27 Μαρτίου 1990 για απεριόριστη διάρκεια 
σύμφωνα με τις διατάξεις του Μέρους Ι του νόμου της 30ής Μαρτίου 1988 περί oργανισμών συλλογικών επενδύσεων.  
Η Εταιρία υπόκειται προς το παρόν στις διατάξεις του μέρους Ι του νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 περί οργανισμών συλλογικών επενδύσεων καθώς 
επίσης και στην Ευρωπαϊκή Οδηγία 85/611/ΕΟΚ όπως τροποποιήθηκε από τις οδηγίες 2001/107/ΕΚ και 2001/108/ΕΚ (ΟΣΕΚΑ ΙΙΙ). 
Το καταστατικό της Εταιρίας έχει κατατεθεί στη Γραμματεία του Πρωτοδικείου τού Λουξεμβούργου, στο Λουξεμβούργο, όπου όλοι οι ενδιαφερόμενοι 
μπορούν να το συμβουλευθούν και να παραλάβουν αντίγραφα. Το καταστατικό τροποποιήθηκε για τελευταία φορά στις 8 Φεβρουαρίου 2006 και 
δημοσιεύθηκε στο Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations (Εφημερίδα της Κυβέρνησης, Ειδικό Τεύχος Εταιριών και Συλλόγων) της 25ης 
Απριλίου 2006. 
 Η Εταιρία είναι καταχωρημένη στο Μητρώο Εμπόρων και Εταιριών του Λουξεμβούργου με τον αριθμό B 33.363. 
 Το καταστατικό, το ενημερωτικό δελτίο και οι περιοδικές εκθέσεις μπορούν να παραληφθούν δωρεάν στην έδρα της Εταιρίας και στους τοπικούς 
αντιπρόσωπους. Διατίθενται επίσης και στο ίντερνετ, στην ιστοσελίδα: www.bnpparibas-ip.com. 
 
Tο ελάχιστο κεφάλαιο ανέρχεται σε 1.250.000 EYPΩ. 
 Tο κεφάλαιο της Eταιρίας είναι ανά πάσα στιγμή ίσο με την αξία του καθαρού ενεργητικού του συνόλου των τμημάτων της Eταιρίας και εκπροσωπείται 
από μετοχές χωρίς αναγραφή της ονομαστικής αξίας. Oι διακυμάνσεις του κεφαλαίου γίνονται αυτοδικαίως και χωρίς τα μέτρα δημοσιότητας και 
εγγραφής στο Mητρώο Eμπόρων και Eταιριών του Λουξεμβούργου που προβλέπονται για τις αυξήσεις και τις μειώσεις του κεφαλαίου των ανωνύμων 
εταιριών. 
 

Eισαγωγή στο Xρηματιστήριο 
Oι μετοχές του τύπου “Διανομής” της κατηγορίας “Classic” όλων των τμημάτων της Eταιρίας είναι εισηγμένες στο Xρηματιστήριο Aξιών του 
Λουξεμβούργου. 
 

Πληροφορίες στους Mετόχους 
1. Περιοδικές εκθέσεις 
Oι ετήσιες εκθέσεις την τελευταία ημέρα του Φεβρουαρίου, πιστοποιημένες από τον Eλεγκτή, οι μη πιστοποιημένες εξαμηνιαίες εκθέσεις στις 31 
Aυγούστου, καθώς και ο κατάλογος των μεταβολών που έλαβαν χώρα (αγορές και πωλήσεις τίτλων) στη σύνθεση των χαρτοφυλακίων τίτλων, τίθενται 
δωρεάν στη διάθεση των Mετόχων στα ταμεία της Θεματοφύλακος Tράπεζας, στα γραφεία του Aντικλήτου, στα γραφεία του Aντιπρόσωπου στην 
Eλβετία και στα άλλα ιδρύματα που ορίζονται από αυτήν, καθώς και στην έδρα της Eταιρίας. Aυτές οι εκθέσεις αφορούν συγχρόνως το κάθε τμήμα και 
τα περιουσιακά στοιχεία της Eταιρίας στο σύνολό της. 
Oι λογιστικές καταστάσεις εκάστου τμήματος συντάσσονται στο νόμισμα του τμήματος αλλά οι ενοποιημένοι λογαριασμοί εκφράζονται σε Eυρώ 
(“EUR”). Oι ετήσιες εκθέσεις είναι διαθέσιμες εντός των τεσσάρων μηνών που ακολουθούν το κλείσιμο της χρήσης. Oι εξαμηνιαίες εκθέσεις 
δημοσιεύονται μέσα στους δύο μήνες που ακολουθούν το τέλος του εξαμήνου. 
2. Διαθέσιμες πληροφορίες 
α) Kαθαρή λογιστική αξία 
Oι καθαρές λογιστικές αξίες των μετοχών εκάστου τμήματος είναι διαθέσιμες όλες τις εργάσιμες ημέρες τραπεζών, στην έδρα της Eταιρίας. Tο 
Διοικητικό Συμβούλιο θα μπορεί να αποφασίζει αργότερα να δημοσιεύει αυτές τις καθαρές αξίες σε εφημερίδες των χωρών όπου οι μετοχές της Eταιρίας 
προσφέρονται ή πωλούνται. 
Mπορούν να λαμβάνονται επίσης στα γραφεία του Aντικλήτου και στις τράπεζες που παρέχουν τη χρηματοοικονομική υπηρεσία. 
β) Tιμή έκδοσης και εξαγοράς 
Oι τιμές έκδοσης και εξαγοράς των μετοχών εκάστου τμήματος της Eταιρίας, δημοσιεύονται καθημερινά στα γραφεία του Διοικητικού Eπίτροπου και 
στις τράπεζες που παρέχουν τη χρηματοοικονομική εξυπηρέτηση. 
γ) Kοινοποιήσεις στους Mετόχους 
Oι άλλες πληροφορίες που απευθύνονται στους Mετόχους θα δημοσιεύονται στο “Mémorial”, στο Λουξεμβούργο, εφόσον η δημοσίευση προβλέπεται 
από το Kαταστατικό ή το παρόν Eνημερωτικό Δελτίο. Mπορούν επίσης να δημοσιεύονται και σε εφημερίδα του Λουξεμβούργου με κανονική 
κυκλοφορία. 
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Учредяване 

PARVEST е Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV) по Люксембургското право и е основано на 27 март 1990 г. за неопределен 
период от време съгласно разпоредбите на част І на Люксембургския закон от 30 март 1988 г. за предприятия за колективно инвестиране. 
В момента дружеството подлежи на разпоредбите на част І на Люксембургския закон от 20 декември 2002 г. за предприятия за колективно 
инвестиране, както и на ЕС-Директива 85/611/ЕИО в променената чрез Директиви 2001/107/ЕО и 2001/108/ЕО (ПКИЦК III) версия.  
Уставът на дружеството е депозиран в окръжния съд на и към Люксембург, където същият може да се види и да се получат копия от него. 
Той е променян за последен път на 8 февруари 2006 г., а на 25 април 2006 г. е обнародван в Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.  
Дружеството е вписано в Люксембургския търговски и дружествен регистър под номер B 33.363. 
Уставът, проспектът за публично предлагане на акциите, както и редовните отчети могат да се получат безплатно в седалището на 
дружеството и при местните представители. Освен това те са на разположение в Интернет на следната уебстраница: www.bnpparibas-
ip.com. 
 
Минималният капитал на дружеството възлиза на 1.250.000 евро.  
Капиталът на дружеството във всеки един момент се равнява на стойността на нетните активи на всички подфондове на дружеството и се 
представлява от акции без номинална стойност. Промените в капитала се извършват по закон и без изискващите се при увеличения и 
намаления на капитала на акционерните дружества обнародвания и вписвания в Люксембургския търговски и дружествен регистър.  

 

Листване 
Класът акции с изплащане на дивиденти от категорията „Classic“ на всеки подфонд на дружеството е листван на Люксембургската борса. 
 

Информации за акционерите 
1. Регулярно предоставяне на информация 
Заверените от одитора годишни финансови отчети към последния ден на месец февруари, непроверените шестмесечни финансови отчети 
към 31 август, както и справката за промените в състава на портфейла от ценни книжа (покупки и продажби на ценни книжа) се 
предоставят безплатно на разположение на акционерите в банката депозитар, в домицила, в представителството в Швейцария и в другите, 
определени от него институции, както и в седалището на дружеството. Тези отчети се отнасят едновременно за всеки отделен подфонд и 
за активите на дружеството като цяло. 
(Шестмесечните) Годишните финансови отчети на отделните подфондове се изготвят във валутата на съответния подфонд, 
консолидирането на сметките обаче се прави в евро ("EUR"). Годишните финансови отчети са на разположение в рамките на четири 
месеца след приключването на финансовата година. Шестмесечните финансови отчети се публикуват в рамките на два месеца след края на 
съответното полугодие. 
2. Налични информации 
a) Нетна инвентарна стойност 
Нетните инвентарни стойности на акциите на всеки подфонд могат да се получат във всеки работен за банките ден в седалището на 
дружеството. Управителният съвет може освен това да вземе решение за публикуване на нетните стойности в някои ежедневници на 
страните, в които се предлагат или продават акциите на дружеството. 
Освен това те могат да бъдат получени и на мястото на домицила и в банките, на които е поверено извършването на плащането. 
б) Цени на новоемитирани и цени при обратно изкупуване на акциите 
Цените на новоемитираните и цените при обратно изкупуване на акциите на всеки подфонд на дружеството могат да бъдат получени всеки 
ден на мястото на управление и в банките, на които е поверено извършването на плащането. 
в) Съобщения за акционерите 
Всички допълнителни информации за акционерите се публикуват в Mémorial в Люксембург, доколкото такова публикуване се изисква от 
устава и актуалния проспект за публично предлагане на акциите. Освен това те могат да бъдат публикувани и в някой люксембургски 
ежедневник. 
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Utworzenie Funduszu 

PARVEST jest funduszem inwestycyjnym o zmiennym kapitale zakładowym prawa luksemburskiego, założonym na czas nieokreślony dnia 27 
marca 1990 r. zgodnie z przepisami Części I Ustawy z dnia 30 marca 1988 r. o przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania.  
Fundusz podlega obecnie przepisom części I Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. w sprawie przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania, jak i zapisom 
Dyrektywy 85/611/EWG, zmienionej przez dyrektywy 2001/107/WE i 2001/108/WE (UCITS III). 
Statut Funduszu został złożony w Sekretariacie Sądu Okręgowego w Luksemburgu, gdzie każdy zainteresowany może się z nim zapoznać lub 
otrzymać jego odpis. Statut uległ zmianie po raz ostatni dnia 8 lutego 2006 r. i został opublikowany w dzienniku „Mémorial”, w Spisie Spółek i 
Stowarzyszeń dnia 25 kwietnia 2006 r. 
Fundusz jest wpisany do Rejestru Przedsiębiorstw i Spółek Luksemburga pod numerem B 33.363. 
Statut oraz prospekt informacyjny i raporty okresowe można otrzymać bezpłatnie w siedzibie Funduszu, oraz w placówkach agentów lokalnych. 
Dokumenty te są dostępne również w Internecie pod adresem: www.bnpparibas-ip.com. 
Minimalny kapitał zakładowy wynosi 1.250.000 EUR. 
Kapitał zakładowy Funduszu zawsze odpowiada wartości aktywów netto wszystkich subfunduszy Funduszu i jest reprezentowany przez jednostki 
uczestnictwa bez określonej wartości nominalnej. Zmiany kapitału zakładowego są w pełni uprawnione i nie jest konieczne ani publikowanie 
informacji na ten temat ani dokonywanie wpisu do Rejestru Przedsiębiorstw i Spółek Luksemburga, w przeciwieństwie do zasad obowiązujących 
przy zmianach kapitału spółek akcyjnych. 
 

Notowania na giełdzie papierów wartościowych 
Dywidendowe jednostki uczestnictwa klasy „Classic” każdego subfunduszu Funduszu są notowane na giełdzie papierów wartościowych w 
Luksemburgu. 

 

Informacje dla posiadaczy jednostek uczestnictwa 
1. Raporty okresowe 
Raporty roczne, według stanu z ostatniego dnia lutego, poświadczone przez niezależnego biegłego rewidenta, jak również nieaudytowane raporty 
półroczne, według stanu na dzień 31 sierpnia, a także zestawienie zmian w składzie portfeli papierów wartościowych (transakcje nabycia i zbycia 
papierów wartościowych) udostępnia się bezpłatnie posiadaczom jednostek w placówkach Banku depozytariusza, Agenta lokalnego, przedstawiciela 
w Szwajcarii oraz w innych wskazanych placówkach, jak i w siedzibie Funduszu.  Raporty dotyczą zarówno poszczególnych subfunduszy, jak i 
stanu aktywów Funduszu jako całości. 
Sprawozdania finansowe każdego z subfunduszy są sporządzane w walucie danego subfunduszu, natomiast skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
przygotowuje się zawsze w euro (EUR). Raporty roczne są udostępniane w terminie czterech miesięcy od daty zamknięcia roku obrachunkowego. 
Raporty półroczne są ogłaszane w terminie dwóch miesięcy od ostatniego dnia danego półrocza. 
2. Dostępne informacje 
a) Wartość aktywów netto 
Wartości aktywów netto jednostek uczestnictwa każdego z subfunduszy oblicza się w każdym dniu roboczym w kraju siedziby Funduszu. Ponadto 
Zarząd może zdecydować o publikowaniu wartości netto w prasie krajów, w których jednostki uczestnictwa Funduszu są oferowane lub stanowią 
przedmiot obrotu. 
Informacje o wartościach aktywów netto można także uzyskać od Agenta lokalnego oraz w bankach zajmujących się obsługą finansową funduszu.  
b) Ceny subskrypcji i wykupu 
Ceny subskrypcji i wykupu jednostek uczestnictwa poszczególnych subfunduszy Funduszu będą codziennie podawane do publicznej wiadomości u 
Agenta administracyjnego i w bankach zajmujących się obsługą finansową. 
c) Zawiadomienia dla posiadaczy jednostek uczestnictwa 
Pozostałe informacje przeznaczone dla posiadaczy jednostek uczestnictwa a wymagające publikacji zgodnie ze statutem lub prospektem 
informacyjnym ogłasza się w luksemburskim dzienniku urzędowym „Mémorial”. Co więcej, mogą być one także publikowane w jednym z 
regularnie wydawanych dzienników luksemburskich. 
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Directors’ Report 
 
 
 
Background 
Not all data are in yet, but the IMF reckons that the global economy has grown by 4.6% in 2010; the strongest pace in several years. Growth has been 
uneven though. The emerging economies, especially in Asia showed the strongest pace of growth. Growth in the developed world was modest when 
taking into account that most countries were recovering from the deepest recession since the Great Depression. And even within developed economies 
there were large differences. Commodity exporters benefitted from strong growth in Asia. Australia escaped a recession altogether and the Canadian 
economy has fully recovered. The US economy passed its pre-recession peak in the final quarter of 2010, while the eurozone has yet to fully recover. 
News from the eurozone was dominated by its sovereign debt crisis, but this did not prevent Germany from showing stellar growth numbers. Equity 
markets saw some large swings, as investors’ moods were rocked by stress in the European government bond markets and a possible growth 
slowdown, while positive corporate earnings and better economic data towards the end of the year were positive. Stimulus measures, including the 
Fed’s decision to buy USD 600 billion of Treasuries and a compromise between the Obama administration on lower taxes and higher spending also 
helped equity markets to close the year at or near their highest level for 2010. In the first few months of the year the global economy and financial 
markets had to cope with several major events, including political unrest in North Africa and the Middle East (and even a civil war in Libya), rising oil 
prices and a major natural disaster in Japan. 
 
United States 
The US economy posted strong growth in the first quarter, went to a soft patch in the second and the third quarter, but improved again in the final 
quarter of the year. The composition of growth has improved. While inventory rebuilding was boosting growth at the beginning of the year, private 
consumption and business investment have gradually taken over. The labour market situation has gradually improved, although job creation remained 
below levels usually seen at this stage of a recovery. Nevertheless, producer confidence surveys have shown improved intentions to hire new workers. 
Modest job growth, modest growth in hourly earnings and some increase in the hours worked supported household income. Labour income has 
accelerated above 4%, which enabled consumers to increase spending and savings. The US economy must face some problems. The housing market, 
which had been strongly supported by tax incentives late last year and in the spring of this year, has fallen back sharply from tax-credit induced surges 
in late 2009 and in the spring of 2010. On an annual basis construction activity, home sales and home prices were all falling in February 2011. Another 
problem is the government budget deficit. Late in 2010 a compromise was reached in which the tax cuts enacted by the Bush-administration ten years 
ago (which were set to expire at the end of 2010) were extended for two years, unemployment benefits were extended for more than one year and 
payroll taxes for social security were cut temporarily. This will leave the US with huge budget deficits in the coming years. Republicans and 
Democrats have yet to agree on a durable solution to tackle this deficit. On a more positive note, virtually all leading indicators have risen to levels 
indicating strong growth in the near future. 
 
Europe 
The eurozone economy suffered in the first quarter of 2010 from severe winter weather, but bounced back strongly in the second. In the second half of 
the year growth fell back below its long-term trend rate. This average growth number hides significant differences between countries. Germany has 
posted stellar numbers, as the economy is benefitting from strong global growth. Especially exports and the manufacturing sector have been driving 
German growth. With unemployment falling to the lowest level since the German reunification, there is mounting evidence that the recovery is 
broadening. Other countries that have done reasonably well include The Netherlands and Belgium, while growth in France, Italy and Portugal has 
been more modest. Growth in Spain has remained weak, Ireland oscillated between growth and contraction, while Greece continued to suffer from a 
deep recession. However, leading indicators have bottomed out for the weakest countries, while they have moved from strength to strength for the 
eurozone as a whole and especially for Germany. This resilience of the leading indicators is remarkable given the fiscal crisis the region has suffered 
from. In the spring of 2010 Greece needed a EUR 110 billion bail out by other eurozone countries and the IMF, as the risk spreads on its government 
bonds rallied to unsustainable levels. Eurozone government leaders set up a rescue fund, initially advertised as being able to lend out EUR 750 billion, 
only later to reveal the maximum available funds were around EUR 280 billion. This rescue package and a highly criticized bank stress test in July 
brought only temporary relief. Ireland was forced to apply for assistance from the rescue fund late in 2010 as the country is suffering badly from a 
housing bust and an imploding banking system. This also brought spreads down only temporarily. Bond investors continued to reckon with defaults or 
debt restructuring, especially as European political leaders included this option in the permanent support facility they designed. At the end of the 
reporting period Portugal seems to be next in line for a bail out, while the situation around Spain has cooled somewhat. 
 
Japan 
In March 2011 Japan was hit by a severe earthquake and a tsunami. The main impact is a huge human tragedy. The economic impact has yet to be 
fully assessed, but estimates are currently around USD 200 billion. At the time of writing Japan is also suffering from a meltdown in a nuclear power 
plant which is leaking radioactive water. Thus the full impact of the disaster is still unclear. Before the disaster struck, the economy had already 
weakened. After four quarters with strong growth - as the economy was recovering from the deepest recession among the major economies – Japan’s 
economy shrank in the final quarter of 2010. This was due to several tax measures which had taken consumption growth forward into the third quarter 
of 2010. Nevertheless, the labour market was recovering. While it is unclear how big the impact of the natural disaster will be, it looks likely that the 
economy will fall at least temporarily back into recession. 
 
Emerging markets 
With only some exceptions, growth in emerging markets continued to be strong in 2010. Leading indicators in many emerging markets rolled over 
during the summer. This was to be expected as growth had been unsustainably strong due to very positive base effects (low growth a year earlier). 
During the summer of 2010 industrial production and exports in several more cyclical emerging markets including Korea, Taiwan and Brazil, slowed 
markedly. Economic growth in these countries slowed in the third quarter. However, this proved to be only temporary. Towards the end of the year 
and into 2011 growth in emerging markets reaccelerated. China and India showed stronger resilience and continued to grow at extremely fast levels 
above or close to 10% YoY.  The strong growth in emerging countries and rising oil and food prices have led most central banks in those countries to 
hike interest rates or take other measures to tighten monetary policy. In some countries, including China, this is starting to have the desired effects. 
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Monetary policy 
The major central banks kept interest rates unchanged. During 2010 the Fed became more dovish on the outlook for growth and inflation. In August 
the Fed decided to reinvest payments received on its huge portfolio of mortgage-backed securities. The effect is annual purchases of about USD 200 
billion of Treasuries. This should prevent the Fed’s balance sheet from shrinking, which would effectively tighten monetary policy. In a speech at the 
central bankers conference in August, Fed-chairman Bernanke said that the Fed was ready to buy more government bonds if the outlook would 
deteriorate. The September press statement from the Fed’s monetary policy committee showed that inflation was uncomfortably low and confirmed 
the Fed’s readiness for another round of stimulus. The Fed delivered on its promises on 3 November, when it announced that it was going to purchase 
nearly USD 600 billion of government bonds by the end of the second quarter of 2011. Rising oil prices, higher headline inflation and a stronger 
economy have not made the Fed change it course. Although there is no clear consensus within the Fed, the major view seems to be that higher oil 
prices are a bigger threat to growth than to inflation. 
The ECB has found an exit from its exit strategy. At the beginning of 2010, the ECB was busy tightening the lending standards for loans to 
commercial banks. Maturities were shortened as six-month loans and one-year loans were gradually phased out and replaced by three-month loans. 
Banks could still borrow unlimited amounts, but the interest rates charged by the ECB were changed from fixed to flexible. However, the ECB had to 
backtrack when the sovereign bond crisis hit the banking sector. Uncertainty about individual banks’ exposure to peripheral government debt caused 
the interbank market to freeze. Thus, banks turned to the ECB for liquidity. Interbank interest rates increased (although far less than at the height of 
the financial crisis) and banks stored record amounts of cash at the ECB. Furthermore, the ECB decided to start buying government bonds of countries 
whose bond markets failed to function properly. The purchases leapt by around EUR 70 billion during May and June as the ECB stepped in to stabilise 
debt markets. At around 5% of outstanding government debt in Portugal, Greece, Ireland and Spain it was a serious intervention. From June to 
October purchases slowed to virtually zero. However, when the sovereign bond crisis arrived on Ireland’s shores and contagion spread to Portugal and 
Spain, the ECB stepped up spending, although not to the levels seen in May and June. The ECB remains a very reluctant actor in this area. Their focus 
is on back-stopping specific dysfunctional markets, unlike the Fed/BoE programmes designed to provide an economic boost through wholesale 
liquidity provision. Despite the sovereign crisis, the ECB president virtually announced in March 2011 that he will hike interest rates soon. Although 
core inflation is still low, headline inflation has risen above the ECB’s target of close to 2%. 
 
Currency markets 
The euro strengthened versus the US dollar and the Japanese yen, but weakened versus the British pound. The euro started the reporting period 1.36 
US dollar per euro. At the end this was 1.38 euro. During the past year, the moves of the euro versus the dollar were largely determined by the 
eurozone sovereign bond crisis and by expectations for monetary policy. Up to early June 2010 the dollar appreciated as the sovereign crisis reached 
its first peak. When the dust settled during the summer and the US economy showed signs of slowing, the euro was on the upper hand. The Irish bail 
out was another setback for the euro, but a more dovish Fed which embarked on another round of quantitative easing and a more hawkish ECB proved 
to be strong forces in favour of the euro. 
A year ago the Japanese yen traded at 88.9 versus the US dollar. From there it first depreciated as the US economy showed signs of weakening. The 
turning point came at the same time as for the euro and for the same reason: a more dovish Fed. The yen kept getting stronger and by the middle of 
August the yen had appreciated to levels not seen since the mid-nineties. Expectations for rate hikes in the US and the eurozone were scaled back and 
bond yields fell. Thus rate differentials with Japan narrowed. Furthermore risk-averse investors repatriated capital to Japan. The authorities drew a line 
in the sand at 82 yen per US dollar and sold yen to an equivalent of USD 20 billion in September. This only temporarily weakened the yen. 
Appreciation soon returned and the yen ended 2010 just below 82. After the earthquake and the tsunami the yen appreciated strongly, mainly in 
anticipation of large repatriation flows. A coordinated intervention by the central banks of the main global economies brought this to a halt. 
 
Bond markets 
During the reporting period bond yields fell by 20 basis points to 3.4% in the US, but increased by 5 basis points to 3.2 in Germany. Yields were 
already low from an historic perspective at the start of the reporting period. Monetary authorities kept interest rates at rock-bottom levels, providing a 
strong anchor against upward drift of bond yields. Moreover, inflation continued to stay low. In the first months of the reporting period yields in the 
US and in Germany fell in tandem. Several factors contributed to this drop in bonds yields. The Fed sounded increasingly dovish. In August the Fed 
decided to reinvest repayment on its portfolio of mortgage-backed securities, to prevent the banks’ balance sheet from shrinking. In September the Fed 
said that inflation was uncomfortably low and that it would be ready for another period of quantitative easing. This led to expectations for a longer 
period of unchanged monetary policy and to lower bond yields. German bond yields hit bottom at the end of August slightly above 2%. US yields 
bottomed at 2.4% in October. From there yields increased sharply on the back of a better growth outlook, large and persistent government budget 
deficits in the US and a strong increase in oil prices and headline inflation. 
 
Equity markets 
Developed equities gained 19.3% during the past twelve months and emerging equities 18.4%. The US did better than the eurozone, as the eurozone 
was plagued by the sovereign debt crisis. In the first part of the reporting period, up to mid-April 2010, equity markets rallied to new post-recession 
peaks on the back of strong tailwinds from positive earnings numbers. The level as well as the quality of earnings rose, increasingly on the back of 
improvements in sales instead of just cost-cutting. Markets sold off in May and June, caused by investor concerns about the shape of the global 
recovery, stress in European government bond markets and the region’s banking sector and concerns about a possible slowdown in China. July saw 
another rally due to positive earnings numbers, although the boost was less strong than in the first quarters. Equities sold off in August as detrimental 
US data fed fears that the country was heading for a double dip recession. The turning point came when the Fed started discussing another dose of 
monetary stimulus at the end of August. Thus, equity markets posted the strongest September gain in several decades and continued to gain for the rest 
of the year. Fears of a significant slowdown in the US disappeared, causing higher risk appetite among investors. The Irish bail out in November 
caused only a short correction in the strong bull run. The rally in developed equity markets continued until February 2011. By then the markets had to 
cope with several headwinds, including political unrest in North Africa and the Middle East, higher oil prices and possible rate hikes by the ECB. On 
top of this came the natural disaster in Japan. Thus markets corrected sharply in early March. At the end of the reporting period equity markets were 
recovering from this correction. The inflation risk was a bigger problem for emerging market equities, which peaked around the turn of the year and 
have underperformed developed equities since then. 
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Following the Board’s resolution dated January 7, 2011, the Board requests the meeting of shareholders to ratify these monthly and quarterly dividends and the 
intermediate annual dividends paid on March 14, 21 and 22, 2011. 
 

Sub-Funds 
Podfondy 
Podfondy 
Tμήματα 
Подфондове  
Subfundusze 

Class  
Třída 
Trieda 
τάξη 
клас 
klasy 

Currency 
Měna 
Mena 

 νόμισμα 
валута 
waluty 

Dividend 
Dividenda 
Dividenda 
μέρισμα 
дивидент 
dywidenda 

Payment date 
Datum splatnosti 
Dátum splatnosti 

Ημερομηνία Πληρωμής  
Дата на плащането  

Data płatności 
Parvest Bond Euro Classic D EUR 3,45 14 March/14 března/14 marca/14 Mαρτίου/14 март/14 marca 
Parvest Bond Euro Corporate Classic D EUR 4,00 14 March/14 března/14 marca/14 Mαρτίου/14 март/14 marca 
Parvest Bond Euro Government Classic D EUR 8,10 14 March/14 března/14 marca/14 Mαρτίου/14 март/14 marca 
Parvest Bond Euro Inflation-Linked Classic D EUR 1,30 14 March/14 března/14 marca/14 Mαρτίου/14 март/14 marca 
Parvest Bond Euro Short Term Classic D EUR 2,30 14 March/14 března/14 marca/14 Mαρτίου/14 март/14 marca 
Parvest Bond Europe Classic D EUR 4,10 14 March/14 března/14 marca/14 Mαρτίου/14 март/14 marca 
Parvest Enhanced Cash 6 Months Classic D EUR 0,40 14 March/14 března/14 marca/14 Mαρτίου/14 март/14 marca 
Parvest Equity High Dividend Europe Classic D EUR 2,85 14 March/14 března/14 marca/14 Mαρτίου/14 март/14 marca 
Parvest Short Term Euro Classic D EUR 0,40 14 March/14 března/14 marca/14 Mαρτίου/14 март/14 marca 
Parvest Short Term USD Classic D USD 0,30 14 March/14 března/14 marca/14 Mαρτίου/14 март/14 marca 
Parvest Sustainable Equity Europe Classic D EUR 2,45 14 March/14 března/14 marca/14 Mαρτίου/14 март/14 marca 
Parvest Equity Latin America Classic D USD 16,85 21 March/21 března/21 marca/21 Mαρτίου/21 март/21 marca 
Parvest Equity Brazil Classic D USD 4,65 21 March/21 března/21 marca/21 Mαρτίου/21 март/21 marca 
Parvest Equity Japan Classic D JPY 50,00 22 March/22 března/22 marca/22 Mαρτίου/22 март/22 marca 

 
The Board requests the meeting of shareholders to decide to pay the following annual dividends as at June 30, 2011: 
 
Sub-Funds 
Podfondy 
Podfondy 
Tμήματα 
Подфондове  
Subfundusze 

Class  
Třída 
Trieda 
τάξη 
клас 
klasy 

Currency 
Měna 
Mena 
νόμισμα 
валута 
waluty 

Dividend 
Dividenda 
Dividenda 
μέρισμα 
дивидент 
dywidenda 

Parvest Absolute Return Europe Bond Classic D EUR 0 
Parvest Absolute Return World Bond (USD) Classic D USD 0 
Parvest Bond Euro Long Term Classic D EUR 4,65 
Parvest Bond Euro Medium Term Classic D EUR 3,41 
Parvest Bond Europe High Yield Classic D EUR 4,98 
Parvest Bond JPY Classic D JPY 158,00 
Parvest Bond World ABS Classic D EUR 0 
Parvest Bond World High Yield Classic D USD 7,42 
Parvest Bond World Corporate Classic D USD 4,09 
Parvest Bond World Inflation-linked Classic D EUR 1,16 
Parvest Convertible Bond Europe Classic D EUR 3,65 
Parvest Convertible Bond Europe Small Cap Classic D EUR 3,67 
Parvest Diversified Conservative Classic D EUR 1,92 
Parvest Diversified Dynamic Classic D EUR 2,72 
Parvest Enhanced Cash 1 Year Classic D EUR 0 
Parvest Enhanced Cash 18 Months Classic D EUR 0 
Parvest Environmental Opportunities Classic D EUR 1,59 
Parvest Equity Asia ex-Japan Classic D USD 6,07 
Parvest Equity Australia Classic D AUD 18,91 
Parvest Equity BRIC Classic D USD 2,15 
Parvest Equity China Classic D USD 1,69 
Parvest Equity Euro Classic D EUR 2,78 
Parvest Equity Euro Small Cap Classic D EUR 3,51 
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Sub-Funds 
Podfondy 
Podfondy 
Tμήματα 
Подфондове  
Subfundusze 

Class  
Třída 
Trieda 
τάξη 
клас 
klasy 

Currency 
Měna 
Mena 
νόμισμα 
валута 
waluty 

Dividend 
Dividenda 
Dividenda 
μέρισμα 
дивидент 
dywidenda 

Parvest Equity Europe Alpha Classic D EUR                2,93 
Parvest Equity Europe Converging Classic D EUR 2,78 
Parvest Equity Europe Emerging Classic D EUR 3,05 
Parvest Equity Europe Finance Classic D EUR 1,52 
Parvest Equity Europe Growth Classic D EUR 4,93 
Parvest Equity Europe LS 30 Classic D EUR 2,17 
Parvest Equity Europe Mid Cap Classic D EUR 6,81 
Parvest Equity Europe Value Classic D EUR 3,23 
Parvest Equity France Classic D EUR 9,30 
Parvest Equity Germany Classic D EUR 3,19 
Parvest Equity Global Brands Classic D USD 4,39 
Parvest Equity India Classic D USD 1,73 
Parvest Equity Japan Small Cap Classic D JPY 54,00 
Parvest Equity Russia Classic D USD 1,33 
Parvest Equity South Korea Classic D USD 1,40 
Parvest Equity Switzerland Classic D CHF 11,95 
Parvest Equity Turkey Classic D EUR 2,66 
Parvest Equity UK Classic D GBP 3,47 
Parvest Equity USA Classic D USD 1,12 
Parvest Equity USA Mid Cap Classic D USD 2,02 
Parvest Equity USA Small Cap Classic D USD 5,61 
Parvest Equity USA Value Classic D USD 1,45 
Parvest Equity World Classic D USD 2,44 
Parvest Equity World Emerging Classic D USD 6,93 
Parvest Equity World Next Generation Classic D EUR 2,77 
Parvest Equity World Resources Classic D USD 4,41 
Parvest Equity World Technology Innovators Classic D USD 1,07 
Parvest Flexible Bond Europe Corporate Classic D EUR 1,59 
Parvest Flexible Equity Europe Classic D EUR 3,59 
Parvest Global Environment Classic D EUR 2,31 
Parvest Real Estate Securities Europe Classic D EUR 2,24 
Parvest Short Term CHF Classic D CHF 0 
Parvest Short Term GBP Classic D GBP 0 
Parvest Sustainable Bond Euro Corporate Classic D EUR 4,06 
Parvest Target Return Plus (Euro) Classic D EUR 0 
Parvest Target Return Plus (USD)  Classic D USD 0 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Luxembourg,  May 4, 2011 

 
The Board of Directors 

 
 
 
 
Note: The information in this report is given as a matter of record and is not a guide to future results. 
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Zpráva představenstva 
 
 
 
Úvod 
Ačkoli ještě nejsou k dispozici veškeré údaje, MMF předpokládá, že světová ekonomika vzrostla v roce 2010 o 4,6 %, což představuje nejsilnější růst 
za několik posledních let. Růst byl však nerovnoměrný. Nejvíce rostly rozvíjející se ekonomiky, a to zejména asijské. V rozvinutém světě byl růst 
skromný, vezmeme-li v úvahu, že většina zemí se zotavuje z nejsilnější recese od Velké hospodářské krize. I mezi rozvinutými zeměmi byly patrné 
výrazné rozdíly. Vývozci komodit využívali silného růstu v Asii. Austrálie se recesi vyhnula úplně a kanadská ekonomika se plně zotavila. Ekonomika 
Spojených států překonala v posledním čtvrtletí roku 2010 maximum z období před krizí. Naproti tomu eurozóna se ještě zcela nevzpamatovala. Ve 
zprávách z eurozóny převládaly informace o krizi státního dluhu, což však nebránilo Německu v tom, aby vykázalo vynikající růst. Na akciových 
trzích docházelo k velkým výkyvům, neboť postoj investorů ovlivňovalo zpočátku napětí na trhu evropských státních dluhopisů a hrozba zpomalení 
růstu, ale pozitivní zisky firem a lepší ekonomická data z konce roku investory opět dobře naladily. Stimulační opatření, zejména rozhodnutí Fedu 
vykoupit státní dluhopisy za 600 mld. dolarů a kompromis Obamovy administrativy v oblasti snížených daní a vyšších výdajů, pomohly akciovým 
trhům uzavřít rok 2010 v blízkosti celoročních maxim. V prvních měsících tohoto roku se světová ekonomika a finanční trhy potýkaly s řadou 
významných problémů včetně politických nepokojů v severní Africe a na Blízkém Východě (které v Libyi dokonce přerostly v občanskou válku), 
rostoucími cenami ropy a obrovskou přírodní katastrofou v Japonsku. 
 
Spojené státy 
Americká ekonomika vykazovala v prvním čtvrtletí silný růst, ve druhém a třetím čtvrtletí se poněkud propadla, aby se v posledním čtvrtletí roku opět 
zotavila. Složení ukazatelů růstu se také zlepšilo. Zatímco na počátku roku táhlo růst obnovování zásob, štafetu pozvolna přebírala soukromá spotřeba 
a podnikatelské investice. Trh práce se postupně zlepšoval, ačkoli tvorba pracovních míst zůstala pod úrovní, jaká se v tomto stádiu zotavení obvykle 
očekává. Průzkumy důvěry výrobců však ukázaly vyšší zájem najímat nové pracovníky. Mírný růst počtu pracovních míst, slabý nárůst hodinových 
mezd a jisté zvýšení odpracovaných hodin podpořily příjmy domácností. Příjmy na trhu práce vzrostly nad 4 %, což spotřebitelům umožnilo zvýšit 
spotřebu a úspory. Americká ekonomika však stále čelí četným problémům. Trh s bydlením, který koncem roku 2009 a začátkem roku 2010 výrazně 
podpořily daňové pobídky, opět prudce poklesl. V únoru 2011 klesla v meziročním srovnání stavební aktivita, prodej i ceny nemovitostí. Dalším 
problémem je rozpočtový schodek. Koncem roku 2010 došlo ke kompromisu, kterým bylo o další dva roky prodlouženo snížení daní zavedené před 
deseti lety vládou G. W. Bushe (a které mělo na konci loňského roku skončit). Podpora v nezaměstnanosti byla prodloužena na více než jeden rok  
a odvod z objemu mezd na sociální zabezpečení byl dočasně snížen. To v nejbližších letech znamená pro Spojené státy obrovské rozpočtové schodky. 
Republikáni a Demokraté se teprve budou muset dohodnout na trvalém řešení tohoto problému. Pozitivní je, že v podstatě všechny hlavní ukazatele 
vzrostly na úrovně naznačující silný růst v nejbližší budoucnosti. 
 
Evropa 
Ekonomika eurozóny utrpěla v prvním čtvrtletí roku 2010 po nepříznivé zimě, ale ve druhém čtvrtletí se opět vzpamatovala. Ve druhé polovině roku 
naopak růst klesl zpět pod svůj dlouhodobý průměr. Údaje o průměrném růstu však skrývají výrazné rozdíly mezi zeměmi. Německo, jehož 
ekonomika využila silného celosvětového růstu, vykazovalo skvělé výsledky. Hnacím motorem německého růstu byly především sektory vývozu  
a výroby. Vzhledem k tomu, že nezaměstnanost klesla na nejnižší úroveň od sjednocení Německa, zdá se, že zotavení se týká stále širší oblasti. Mezi 
další země, které rovněž vykazují poměrně dobré výsledky, patří Nizozemsko a Belgie, zatímco růst ve Francii, Itálii a Portugalsku byl skromnější. 
Španělský růst byl i nadále slabý a Irsko se pohybovalo mezi růstem a poklesem, zatímco Řecko zůstalo v hluboké recesi. Zdá se však, že hlavní 
ukazatele se u nejslabších zemí stabilizovaly a pro celou eurozónu, zejména pro Německo, posilovaly. Odolnost hlavních ukazatelů stojí za 
povšimnutí, když uvážíme, jakou finanční krizí celý region prošel. Na jaře 2010 si Řecko muselo vypůjčit 110 mld. euro od ostatních zemí a MMF 
vzhledem k tomu, že úrokové rozpětí u řeckých státních dluhopisů dosáhlo neudržitelné úrovně. Vedení vlád zemí eurozóny vytvořilo záchranný fond, 
který měl podle původních informací poskytnout půjčky ve výši 750 mld. euro, avšak později byla horní hranice fondu zredukována na cca 280 mld. 
euro. Tento záchranný balíček a velmi kritizovaný červencový zátěžový test bank poskytly pouze dočasnou úlevu. Koncem roku 2010 muselo  
o pomoc ze záchranného fondu požádat Irsko poté, co praskla realitní bublina a zhroutil se bankovní systém země. To však úrokové rozpětí opět 
snížilo jen dočasně. Investoři do dluhopisů i nadále očekávali státní bankroty resp. restrukturalizací státních dluhů už proto, že evropští představitelé 
tuto možnost zahrnuli do navrženého mechanismu permanentní pomoci. Na konci období se zdá, že Portugalsko bude další zemí, která bude 
potřebovat pomoc, zatímco situace ve Španělsku se poměrně uklidnila. 
 
Japonsko 
V březnu 2011 bylo Japonsko postiženo silným zemětřesením následovaným vlnou tsunami, jehož nejzávažnějším důsledkem je obrovská humanitární 
katastrofa. Ekonomické dopady zatím plně zhodnoceny nejsou, avšak odhady se v současné době pohybují kolem 200 mld. dolarů. V době, kdy tuto 
zprávu píšeme, se Japonsko navíc potýká s havárií reaktoru v jaderné elektrárně, z níž nyní uniká radioaktivní voda. Proto je plný rozsah katastrofy 
stále ještě nejasný. Japonská ekonomika však oslabovala již před katastrofou. Po čtyřech čtvrtletích silného růstu, kdy se japonská ekonomika 
zotavovala z nejhlubší recese, kterou zaznamenaly velké světové ekonomiky, opět v posledním čtvrtletí roku 2010 poklesla. Důvodem bylo zrušení 
řady daňových opatření, které ve třetím čtvrtletí 2010 podporovaly růst spotřeby. Trh práce se přesto zotavil. Ačkoli není jasné, jak velký dopad bude 
přírodní katastrofa nakonec mít, je pravděpodobné, že ekonomika se alespoň dočasně ponoří zpět do recese. 
 
Rozvíjející se trhy 
Až na několik málo výjimek pokračoval na rozvíjejících se trzích v roce 2010 silný růst. Vývoj hlavních ukazatelů se na četných rozvíjejících se trzích 
v létě obrátil. To se dalo očekávat vzhledem k tomu, že růst byl neudržitelně silný, a sice díky velmi pozitivní výchozí pozici (nízký růst v předchozím 
roce). V létě 2010 se výrazně zpomalila průmyslová výroba i export na některých cykličtějších trzích, zejména v Koreji, Tchaj-wanu a Brazílii. 
V těchto zemích se ekonomický růst ve třetím čtvrtletí zpomalil, avšak pouze dočasně. Ke konci roku 2010 a počátkem roku 2011 se růst na 
rozvíjejících se trzích opět zrychlil. Čína a Indie vykazovaly vyšší odolnost a rostly i nadále velmi rychle – dosáhly úrovně přes nebo kolem 10 % 
v meziročním nárůstu. Silný růst v rozvíjejících se zemích a rostoucí ceny ropy a potravin vedly k tomu, že většina centrálních bank v těchto zemích 
zvýšila úrokové míry nebo podnikla jiná opatření na zpřísnění monetární politiky. V některých zemích, například Číně, se již projevují očekávané 
účinky. 
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Monetární politika 
Hlavní centrální banky ponechaly úrokové míry beze změn. V roce 2010 se Fed choval vůči prognózám o růstu a inflaci umírněně. V srpnu se Fed rozhodl 
reinvestovat platby získané z prodeje obrovského portfolia cenných papírů krytých hypotékami. Výsledkem byl nákup státních dluhopisů za cca 200 mld. dolarů 
za roční období. To by mělo zabránit snížení rozvahy Fedu, které by vedlo ke zpřísnění monetární politiky. V projevu na konferenci centrálních bankéřů v srpnu 
2010 prohlásil prezident Fedu Bernanke, že Fed je připraven nakupovat další vládní dluhopisy, pokud by se příznivá prognóza nepotvrdila. Zářijová tisková 
zpráva monetárního výboru Fedu zdůraznila, že inflace byla mimořádně nízká a potvrdila mimo jiné, že Fed je připraven sáhnout k dalším stimulačním opatřením. 
Fed své sliby splnil 3. listopadu, okamžitě po uzávěrce této zprávy, kdy oznámil, že do konce druhého čtvrtletí 2011 vykoupí státní dluhopisy za 600 mld. dolarů. 
Rostoucí ceny ropy, vyšší inflace a silnější ekonomika Fed nepřesvědčily ke změně kurzu. Ačkoli uvnitř Fedu není jednoznačný konsenzus, většinový názor je 
zřejmě ten, že vyšší ceny ropy představují větší hrozbu pro růst než pro inflaci. 
Evropská centrální banka opustila strategii východiska z krize. Na začátku roku 2010 se ECB rozhodla zpřísnit úvěrová pravidla pro půjčky komerčním bankám. 
Lhůty splatnosti byly zkráceny a šestiměsíční a roční úvěry nahradily úvěry tříměsíční. Banky si sice stále mohly půjčovat neomezené částky, ale úrokové míry 
poskytované ECB se z pevných změnily na variabilní. ECB však musela ustoupit, když bankovní sektor postihla krize státních dluhopisů. Nejistota ohledně 
zranitelnosti jednotlivých bank ze strany periferních státních dluhů vedla k ochromení mezibankovního trhu. Banky se proto s požadavkem likvidity obrátily na 
ECB. Mezibankovní úrokové míry vzrostly (ačkoli méně než na vrcholu finanční krize) a banky uložily rekordní množství hotových peněz u ECB. ECB se navíc 
rozhodla začít nakupovat státní dluhopisy zemí, jejichž trh s dluhopisy přestal správně fungovat. Jen v květnu a červnu 2010, kdy se ECB snažila stabilizovat 
dluhové trhy, vyskočily nákupy na 70 mld. euro. S ohledem na zhruba 5 % nesplaceného státního dluhu Portugalska, Řecka, Irska a Španělska to představovalo 
závažnou intervenci. Od června do října se nákupy zpomalily v podstatě až k nule. Když však nákaza dluhopisové krize dorazila do Irska a rozšířila se i na 
Portugalsko a Španělsko, ECB otevřela měnové kohouty, i když na nižší úroveň než v květnu a červnu. V této oblasti zůstává ECB velmi opatrná. Na rozdíl od 
programů Fedu a Bank of England, které mají podpořit ekonomiku pomocí masivních injekcí likvidity, se zaměřuje na podporu specifických dysfunkčních trhů.  
I přes dluhovou krizi prezident ECB v březnu 2011 v podstatě oznámil, že úrokové míry se brzy zvýší. Ačkoli je základní inflace stále nízká, celková inflace 
překročila cílovou hranici ECB kolem 2 %. 
 
Měnové trhy 
Euro posilovalo proti dolaru a jenu, ale oslabilo proti britské libře. Období zahájilo na 1,36 dolaru za euro a zakončilo na 1,38. V uplynulém roce byly pohyby 
eura vůči dolaru ovlivňovány zejména dluhovou krizí zemí eurozóny a očekáváními v oblasti monetární politiky. Až do počátku června 2010, kdy dluhová krize 
dosáhla prvního vrcholu, dolar posiloval. Když se situace v létě uklidnila a americká ekonomika vykazovala známky zpomalení, nabylo euro vrchu. Pomoc Irsku 
představovala další překážku, ale umírněný Fed, který zahájil další kolo kvantitativního uvolňování, a razantnější postup ECB znamenaly výhodu pro euro. 
Japonský jen se před rokem obchodoval za 88,9 proti dolaru. Z této hodnoty nejprve devalvoval, když americká ekonomika vykazovala známky zpomalení. Obrat 
nastal ve stejnou dobu jako u eura a ze stejného důvodu: umírněnost Fedu. Jen dále posiloval a v půlce srpna dosáhl hodnot, které naposled zaznamenal v polovině 
devadesátých let. Očekávání ohledně růstu amerických a evropských úrokových měr se nenaplnila a výnosy z dluhopisů se propadly. Díky tomu se zúžilo úrokové 
rozpětí ve srovnání s Japonskem. Japonští investoři obávající se rizika navíc přesunuli většinu kapitálu na domácí trh. Vlády vytrvaly až do hodnoty 82 jenů za 
dolar a v září prodali jeny v celkovém objemu 20 mld. dolarů. To jen zpočátku dočasně oslabilo, poté však začal znovu posilovat a rok 2010 ukončil těsně pod 
hranicí 82 jenů za dolar. Po zemětřesení a tsunami jen významně posílil zejména díky očekávání přílivu kapitálu na japonský trh. Vzestupný trend pak zastavila 
koordinovaná intervence centrálních bank nejsilnějších světových ekonomik. 
 
Trhy dluhopisů 
Ve sledovaném období klesly výnosy dluhopisů ve Spojených státech o 20 základních bodů na 3,4 %, ale v Německu vzrostly o 5 základních bodů na 3,2 %. 
Z historického hlediska byly výnosy nízké již na začátku sledovaného období. Monetární představitelé udržovali úrokové míry co nejníže, a poskytovali tak 
výraznou překážku růstovým trendům výnosů z dluhopisů. Inflace navíc zůstala i nadále nízká. V prvních měsících období klesaly výnosy v USA i Německu 
společně. Tomuto poklesu výnosů z dluhopisů přispělo několik faktorů. Fed se choval stále umírněněji. V srpnu se rozhodl reinvestovat platby za portfolio 
cenných papírů krytých hypotékami, aby nedošlo ke snížení bankovních rozvah. V září Fed prohlásil, že inflace je mimořádně nízká a že je připraven na další kolo 
kvantitativního uvolňování. To vzbudilo očekávání, že nastane delší období nezměněné monetární politiky, což vedlo k nižším výnosům z dluhopisů. Německé 
výnosy z dluhopisů dosáhly minima koncem srpna – jen málo přes 2 %, zatímco americké dluhopisy klesly v říjnu na 2,4 %. Poté výnosy prudce vzrostly na vlně 
prognóz lepšího růstu, velkých a vytrvalých rozpočtových schodků v USA a výrazného nárůstu cen ropy a celkové inflace. 
 
Akciové trhy 
Akcie rozvinutých ekonomik získaly v posledních 12 měsících 19,3 % a akcie rozvíjejících se ekonomik 18,4 %. Spojeným státům se dařilo lépe než eurozóně, 
která utrpěla díky dluhové krizi. V první půlce období, až do poloviny dubna 2010, se akciové trhy zotavovaly směrem k novým pokrizovým maximům díky 
příznivým výsledkům podniků, jejichž zisky se zvýšily co do objemu i kvality, a to stále více díky zvýšení prodeje a ne již jen díky snižování nákladů. V květnu  
a červnu trhy odprodávaly, zejména v důsledku obav investorů ohledně globálního zotavení, napětí na evropských trzích státních dluhopisů a mezi evropskými 
bankami, i obavám z možného zpomalení čínské ekonomiky. V červenci došlo k dalšímu zotavení díky pozitivním firemním výsledkům, ačkoli toto oživení bylo 
slabší než v prvním čtvrtletí. Obrat nastal, když Fed začal koncem srpna mluvit o dalších monetárních stimulech. Akcie prodělaly v srpnu masivní výprodej, a to  
v důsledku špatných výsledků americké ekonomiky, jež vyvolaly obavy z oživení ve tvaru W. Díky tomu vykázaly akciové trhy nejsilnější září za několik 
desetiletí a pokračovaly v růstu až do konce roku. Zmizely obavy z výrazného zpomalení americké ekonomiky a investoři tak získali větší chuť riskovat. Pomoc 
Irsku v listopadu způsobila jen krátkou korekci v jinak silném období. Růst na rozvinutých trzích pokračoval až do února 2011. Poté už trhy musely čelit řadě 
negativních faktorů, včetně politických nepokojů v severní Africe a na Blízkém Východě, vyšších cen ropy a výhledům na zvyšování úrokových měr ze strany 
ECB. K tomu se přidala přírodní katastrofa v Japonsku. Proto v březnu došlo na trzích k prudké korekci. Na konci sledovaného období se akciové trhy z této 
korekce zotavovaly. Riziko inflace představovalo větší problém pro rozvíjející se trhy, které dosáhly maximálních výkonů zhruba koncem roku a od té doby 
vykazovaly spíše nižší výsledky než rozvinuté trhy. 
 
V návaznosti na usnesení představenstva ze dne 7. ledna 2011 žádá představenstvo valnou hromadu akcionářů, aby schválila tyto měsíční a čtvrtletní dividendy, 
jakož i prozatímní roční dividendy vyplacené ve dnech 14., 21. a 22. března 2011. 
Viz str. 18. 
 
Představenstvo žádá valnou hromadu, aby schválila vyplacení následujících ročních dividend ke dni 30. června 2011: 
Viz str. 18-19. 
 
 

         Lucemburk 4. května 2011 
 
 

         Představenstvo 
 
 
 
 
 
 
 
Pozn.: Informace v tomto přehledu jsou součástí záznamů a nejsou směrodatné pro budoucí výsledky. 
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Správa predstavenstva 
 
 
Úvod 
Ešte nemáme k dispozícii všetky údaje, ale MMF odhaduje, že svetová ekonomika vzrástla v roku 2010 o 4,6 %, čo je najrýchlejšie tempo v priebehu 
niekoľkých posledných rokov. Tento rast však bol nerovnomerný. Rozvíjajúce sa ekonomiky, najmä v Ázii, prejavili najrýchlejšie tempo rastu. Rast 
v rozvinutom svete bol skromný, keď vezmeme do úvahy fakt, že väčšina krajín sa zotavovala z najhlbšej recesie od čias Veľkej depresie. Ale aj vo 
vyspelých ekonomikách boli veľké rozdiely. Vývozcovia komodít ťažili zo silného rastu v Ázii. Austrália unikla recesii úplne a kanadská ekonomika 
sa plne zotavila. Ekonomika Spojených štátov prekonala v poslednom štvrťroku 2010 vrchol z obdobia pred recesiou, zatiaľ čo eurozóna sa ešte 
celkom nezotavila. Správy z eurozóny ovládla kríza štátneho dlhu, ale to nezabránilo Nemecku, aby vykázalo priam hviezdny rast. Akciové trhy 
zaznamenali niekoľko veľkých výkyvov, pretože postoj investorov bol otriasaný napätím na európskych trhoch štátnych dlhopisov a možným 
spomalením rastu, ale pozitívne zisky spoločností a lepšie ekonomické údaje ku koncu roka boli opäť pozitívne. Stimulačné opatrenia, vrátane 
rozhodnutí Fedu vykúpiť štátne dlhopisy za 600 miliárd dolárov a kompromis Obamovej administratívy v oblasti nižších daní a vyšších výdavkoch 
tiež pomohli akciovým trhom uzavrieť rok 2010 na ich najvyššej úrovni. V prvých niekoľkých mesiacoch tohto roka sa musela svetová ekonomika a 
finančné trhy vysporiadať s niekoľkými významnými udalosťami, vrátane politických nepokojov v severnej Afrike a na Blízkom Východe (a dokonca 
občianskej vojny v Líbyi), rastúcich cien ropy a veľkej prírodnej katastrofy v Japonsku. 
 
Spojené štáty americké 
Americká ekonomika vykazovala silný rast v prvom štvrťroku, mierne sa utlmila v druhom a treťom štvrťroku, ale opäť sa zlepšila v poslednom 
štvrťroku roka. Zlepšila sa skladba rastových ukazovateľov. Kým na začiatku roka podporovala rast obnova zásob, súkromná spotreba a obchodné 
investície postupne preberali vedenie. Trh práce sa postupne zlepšoval, hoci vytváranie nových pracovných miest zostalo pod úrovňou zvyčajnou v 
tejto fáze zotavovania. Napriek tomu, prieskumy dôvery výrobcov ukázali zvýšený zámer najímať nových pracovníkov. Skromný nárast počtu 
pracovných miest, skromný nárast hodinového zárobku a isté zvýšenie počtu odpracovaných hodín podporili príjmy domácností. Príjmy na trhu práce 
narástli nad 4 %, čo umožnilo spotrebiteľom zvýšiť spotrebu a úspory. Americká ekonomika však musí čeliť mnohým problémom. Trh bytov, ktorý 
koncom minulého roka a na jar tohto roku výrazne podporili daňové stimuly, ostro prepadol kvôli výkyvom spôsobeným daňovými úľavami na konci 
roka 2009 a na jar roku 2010. Vo februári 2011 klesla na ročnom základe stavebná aktivita, predaj nehnuteľností i ceny nehnuteľností. Ďalším 
problémom je deficit vládneho rozpočtu. Koncom roku 2010 sa dosiahol kompromis, ktorým sa o dva roky predĺžilo zníženie daní zavedené pred 
desiatimi rokmi Bushovou administratívou (a ktoré malo vypršať koncom roka 2010), podpora nezamestnanosti sa predĺžila o viac ako jeden rok 
a odvody z miezd do sociálneho zabezpečenia boli dočasne znížené. Toto spôsobilo, že USA bude mať v nasledujúcich rokoch obrovské rozpočtové 
deficity. Republikáni a Demokrati sa ešte musia dohodnúť na trvalom riešení tohto deficitu. Pozitívnejšie je, že prakticky všetky hlavné ukazovatele 
vzrástli na úrovne naznačujúce silný rast v blízkej budúcnosti. 
 
Európa 
Ekonomika eurozóny utrpela v prvom štvrťroku 2010 kvôli nepriaznivému zimnému počasiu, ale v druhom štvrťroku sa opäť zotavila. V druhej 
polovici roka rast klesol späť pod svoju dlhodobú hranicu. Údaje o priemernom raste však skrývajú značné rozdiely medzi jednotlivými krajinami. 
Nemecko zaznamenalo vynikajúce výsledky, nakoľko nemecká ekonomika ťaží zo silného svetového rastu. Predovšetkým vývoz a výrobné odvetvie 
sú hnacím motorom nemeckého rastu. Keďže nezamestnanosť klesla na najnižšiu úroveň od znovuzjednotenia Nemecka, zdá sa, že toto je evidentný 
dôkaz, že oživenie sa rozširuje. Ďalšie štáty, ktoré majú dobré výsledky, sú Holandsko a Belgicko, zatiaľ čo rast vo Francúzsku, Taliansku a 
Portugalsku je skromnejší. Rast v Španielsku zostal slabý, Írsko oscilovalo medzi rastom a poklesom, zatiaľ čo Grécko naďalej trpelo hlbokou 
recesiou. Avšak kým sa hlavné ukazovatele najslabších krajín stabilizovali, pre celú eurozónu a najmä pre Nemecko posilovali. Táto pružnosť 
hlavných indikátorov je pozoruhodná vzhľadom k finančnej kríze, ktorou región prešiel. Na jar v roku 2010 Grécko potrebovalo pôžičku vo výške 110 
miliárd EUR od ostatných krajín eurozóny a MMF, pretože úrokové rozpätie štátnych dlhopisov dosiahlo neudržateľnú úroveň. Hlavní predstavitelia 
vlád krajín eurozóny vytvorili záchranný fond, ktorý mal pôvodne poskytovať pôžičky vo výške 750 miliárd EUR, neskôr sa maximálna hranica 
finančných prostriedkov stanovila asi na 280 miliárd EUR. Tento záchranný balíček a veľmi kritizovaný júlový záťažový test bánk priniesol len 
dočasnú úľavu. Írsko bolo koncom roku 2010 nútené požiadať o pomoc zo záchranného fondu, nakoľko krajina veľmi utrpela prepadom cien 
nehnuteľností a rútiacim sa bankovým systémom. Toto však znížilo úrokové rozpätie len dočasne. Investori do dlhopisov naďalej počítali s platobnou 
neschopnosťou alebo reštrukturalizáciou dlhov, najmä keď európski politickí vodcovia zahrnuli túto možnosť do trvalého podporného mechanizmu, 
ktorý navrhli. Na konci sledovaného obdobia sa zdalo, že Portugalsko bude ďalšou krajinou, ktorá bude potrebovať pomoc, zatiaľ čo situácia okolo 
Španielska sa trochu upokojila. 
 
Japonsko 
V marci 2011 zasiahlo Japonsko silné zemetrasenie a vlna cunami. Najhorším dôsledkom je obrovská ľudská tragédia. Hospodársky dopad sa ešte 
bude musieť plne posúdiť, ale odhady sú v súčasnosti okolo 200 miliárd dolárov. V čase písania tejto správy Japonsko bojuje aj s haváriou v jadrovej 
elektrárni, z ktorej uniká rádioaktívna voda. Úplný rozsah katastrofy je preto ešte stále nejasný. Ekonomika Japonska však bola oslabená aj pred 
katastrofou. Po štyroch štvrťrokoch silného rastu, keď sa japonská ekonomika zotavovala z najhlbšej recesie hlavných svetových ekonomík, opäť v 
poslednom štvrťroku 2010 oslabila. Bolo to spôsobené zrušením niekoľkých daňových opatrení, ktoré podporili v treťom štvrťroku 2010 rast spotreby. 
Napriek tomu sa trh práce zotavil. I keď nie je jasné, aký veľký dopad bude mať prírodná katastrofa, je pravdepodobné, že ekonomika opäť dočasne 
upadne do recesie. 
 
Rozvíjajúce sa trhy 
S určitými výnimkami bol rast na rozvíjajúcich sa trhoch v roku 2010 naďalej silný. Hlavné ukazovatele sa na mnohých rozvíjajúcich sa trhoch cez 
leto obrátili. Toto sa dalo očakávať, nakoľko rast bol neudržateľne silný vzhľadom na veľmi pozitívny východiskový stav (nízky rast v 
predchádzajúcom roku). V lete 2010 sa výrazne spomalila priemyselná výroba a vývoz na niekoľkých cyklickejšie sa rozvíjajúcich trhoch, najmä v 
Kórei, Taiwane a Brazílii. V týchto krajinách sa hospodársky rast v treťom štvrťroku spomalil, avšak iba dočasne. Koncom roka 2010 a v roku 2011 sa 
rast na rozvíjajúcich sa trhoch opäť zrýchlil. Čína a India ukázali väčšiu odolnosť, pokračovali v raste extrémne rýchlo a dosiahli úroveň asi 10 % v 
medziročnom náraste. Silný rast v rozvíjajúcich sa krajinách a rastúce ceny ropy a potravín viedli k tomu, že väčšina centrálnych bánk v týchto 
krajinách zvýšila úrokové sadzby alebo prijala iné opatrenia na sprísnenie menovej politiky. V niektorých krajinách, vrátane Číny, to začína mať 
požadovaný účinok. 
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Menová politika 
Hlavné centrálne banky nechali úrokové sadzby bez zmeny. Počas roka 2010 bol Fed miernejší pri prognózach o raste a inflácii. V auguste sa Fed rozhodol znovu 
investovať platby prijaté z predaja obrovského portfólia cenných papierov krytých hypotékami. Výsledkom bol nákup štátnych dlhopisov asi za 200 miliárd 
dolárov za rok. To malo zabrániť zníženiu súvahy Fedu, čo by viedlo k sprísneniu menovej politiky. Prezident Fedu Bernanke povedal v prejave na augustovej 
konferencii centrálnych bánk, že Fed je pripravený kúpiť viac štátnych dlhopisov, ak by sa prognóza zhoršila. Menový výbor Fedu skonštatoval v tlačovej správe 
v septembri, že inflácia bola veľmi nízka a potvrdil, že Fed je pripravený k ďalším stimulačným opatreniam. Fed splnil svoje sľuby dňa 3. novembra, hneď po 
uzávierke tejto správy. Fed oznámil, že do konca druhého štvrťroku 2011 vykúpi štátne dlhopisy vo výške 600 mld. USD. Rastúce ceny ropy, vyššia inflácia a 
silnejšia ekonomika nespôsobili, že by Fed zmenil kurz. Hoci vo Fede nie je jasná zhoda, zdá sa, že väčšinový názor je taký, že vyššie ceny ropy sú väčšou 
hrozbou pre rast než pre infláciu. 
Európska centrálna banka opustila stratégiu východiska z krízy. Na začiatku roka 2010 ECB sprísnila úverové pravidlá pre pôžičky pre komerčné banky. Doby 
splatnosti boli skrátené a šesťmesačné a ročné úvery boli postupne vyradené a nahradené trojmesačnými úvermi. Banky si ešte mohli požičiavať neobmedzené 
množstvá, ale úrokové miery účtované ECB sa zmenili z pevných na variabilné. ECB však musela ustúpiť, keď kríza štátnych dlhopisov postihla bankový sektor. 
Neistota ohľadne expozície jednotlivých bánk zo strany periférnych štátnych dlhov spôsobila zmrazenie medzibankového trhu. Banky sa preto obrátili na ECB s 
požiadavkou o likviditu. Medzibankové úrokové miery sa zvýšili (aj keď oveľa menej, než v čase vrcholiacej finančnej krízy) a banky uložili rekordné množstvo 
hotovosti do ECB. ECB sa okrem toho rozhodla, že začne nakupovať štátne dlhopisy krajín, ktorých dlhopisové trhy nefungovali správne. V máji a júni vyskočili 
nákupy zhruba na 70 miliárd EUR, keď ECB prikročila k stabilizácii dlhových trhov. S ohľadom na 5 % nesplateného štátneho dlhu Portugalska, Grécka, Írska a 
Španielska to bol vážny zásah. Od júna do októbra sa nákupy spomalili takmer na nulu. Avšak, keď kríza štátnych dlhopisov dorazila do Írska a rozšírila sa do 
Portugalska a Španielska, ECB otvorila menové kohúty, aj keď nie na úroveň, ktorú sme videli v máji a júni. ECB je v tejto oblasti stále veľmi zdráhavá. 
Zameriava sa na podporu konkrétnych nefunkčných trhov, na rozdiel od programov Fedu a Bank of England, ktoré majú podporiť ekonomický rast 
prostredníctvom poskytnutia veľkého objemu likvidity. Napriek štátnej kríze prezident ECB oznámil v marci 2011, že sa čoskoro zvýšia úrokové sadzby. Hoci je 
základná inflácia stále nízka, celková inflácia prekročila cieľ ECB okolo 2 %. 
 
Menové trhy 
Euro posilnilo voči americkému doláru a japonskému jenu, ale oslabilo proti britskej libre. Euro začalo sledované obdobie s 1,36 dolárov za euro, na konci 
obdobia to bolo 1,38. V priebehu minulého roka boli pohyby eura oproti doláru do značnej miery určované krízou štátnych dlhopisov eurozóny a očakávaniami v 
oblasti menovej politiky. Až do začiatku júna 2010, keď dlhová kríza dosiahla svoj prvý vrchol, sa dolár zhodnocoval. Keď sa situácia v lete upokojila a americká 
ekonomika vykázala známky spomalenia, euro bolo vo výhode. Finančná pomoc Írsku bola ďalšou prekážkou pre euro, ale mierumilovnejší Fed, ktorý sa pustil 
do ďalšieho kola kvantitatívneho uvoľňovania a ostrejšia ECB ukázali silnú odporu eura. 
Japonský jen obchodoval pred rokom za 88,9 proti americkému doláru. Potom najprv oslabil, pretože ekonomika USA vykazovala známky spomalenia. Zlom 
prišiel v rovnakom čase ako pre euro a z rovnakého dôvodu: umiernený Fed. Jen sa stával čoraz silnejším a do polovice augusta dosiahol úroveň, ktoré sme 
nevideli od polovice deväťdesiatych rokov. Očakávania ohľadne zvyšovania úrokových mier v USA a v eurozóne sa nesplnili a výnosy z dlhopisov klesli. Tak sa 
úrokové rozpätie v porovnaní s Japonskom zúžilo. Okrem toho, japonskí investori obávajúci sa rizika vrátili kapitál do Japonska. Vlády vydržali do hodnoty 82 
jenov za americký dolár a v septembri predali jen v objeme 20 miliárd USD. Toto jen iba dočasne oslabilo. Jen začal posilovať a v roku 2010 skončil tesne pod 82 
za dolár. Po zemetrasení a cunami jen výrazne posilnil, hlavne v očakávaní veľkého prílivu kapitálu do Japonska. Tento trend však zastavil koordinovaný zásah 
centrálnych bánk hlavných svetových ekonomík. 
 
Dlhopisové trhy 
Počas sledovaného obdobia klesli výnosy dlhopisov v USA o 20 bázických bodov na 3,4 %, ale v Nemecku vzrástli o 5 bázických bodov na 3,2. Výnosy boli 
nízke z historického pohľadu už na začiatku sledovaného obdobia. Menové orgány ponechali úrokové miery na najnižšej úrovni, čím poskytli silnú prekážku pre 
rast výnosov dlhopisov. Navyše inflácia zostala aj naďalej nízka. V prvých mesiacoch sledovaného obdobia klesali výnosy v USA a v Nemecku spoločne. K 
tomuto poklesu výnosov dlhopisov prispelo niekoľko faktorov. Fed sa stále vyjadroval veľmi mierne. V auguste sa Fed rozhodol reinvestovať platby za portfólio 
cenných papierov krytých hypotékami, aby sa zabránilo zníženiu bankových súvah. V septembri Fed vyhlásil, že inflácia bola neprimerane nízka a že je 
pripravený na ďalšie obdobie kvantitatívneho uvoľňovania. To viedlo k očakávaniam dlhšieho obdobia nezmenenej menovej politiky a k zníženiu výnosov z 
dlhopisov. Nemecké výnosy z dlhopisov narazili na dno koncom augusta s výsledkom mierne nad 2 %. Americké výnosy dosiahli dno v októbri na úrovni 2,4 %. 
Potom výnosy prudko vzrástli na pozadí lepšej perspektívy rastu, veľkých a trvalých deficitov štátneho rozpočtu v USA a silného nárastu cien ropy a celkovej 
inflácie. 
 
Akciové trhy 
Akcie rozvinutých ekonomík získali počas posledných dvanástich mesiacov 19,3 % a akcie rozvíjajúcich sa ekonomík 18,4 %. Spojeným štátom sa darilo lepšie 
ako eurozóne, keďže eurozónu sužovala kríza štátneho dlhu. V prvej časti sledovaného obdobia, až do polovice apríla 2010, sa akciové trhy dostávali po recesii k 
novým vrcholom podporované pozitívnymi výsledkami podnikov. Úroveň ako aj kvalita zisku vzrástla, najmä vďaka zlepšeniu predaja, a nielen vďaka znižovaniu 
nákladov. Trhy predávali v máji a júni, čo bolo spôsobené obavami investorov o podobu globálneho oživenia, napätím na európskych trhoch štátnych dlhopisov 
a medzi bankami regiónu, ako aj obavami z možného spomalenia ekonomiky v Číne. V júli sa zaznamenalo ďalšie zotavenie v dôsledku pozitívnych výsledkov 
podnikov, hoci toto zvýšenie bolo slabšie ako v prvom štvrťroku. Akcie sa v auguste odpredali, keď nepriaznivé údaje USA šírili strach, že krajina mieri k dvojitej 
recesii. Zlom nastal, keď Fed začal koncom augusta diskutovať o ďalších menových stimuloch. Akciové trhy vykázali najsilnejší septembrový zisk za niekoľko 
desaťročí a naďalej rástli až do konca roka. Obavy z výrazného spomalenia ekonomiky v Spojených štátoch zmizli, čo spôsobilo u investorov vyššiu chuť na 
riziko. Pomoc Írsku v novembri spôsobila len krátku korekciu v silnom období. Rast na rozvinutých trhoch pokračoval až do februára 2011. Dovtedy sa trhy 
museli vyrovnať s niekoľkými prekážkami, vrátane politických nepokojov v severnej Afrike a na Strednom Východe, vyšších cien ropy a možného zvýšenia 
úrokových mier zo strany ECB. Na dôvažok k tomuto prišla prírodná katastrofa v Japonsku. Trhy sa začiatkom marca prudko skorigovali. Na konci sledovaného 
obdobia sa akciové trhy zotavovali z tejto korekcie. Inflačné riziko bolo väčším problémom pre rozvíjajúce sa akciové trhy, ktoré dosiahli vrchol na prelome roka 
a odvtedy vykazovali horšie výsledky než akcie na rozvinutých trhoch. 
 
V nadväznosti na uznesenie predstavenstva zo 7. januára 2011 predstavenstvo žiada valné zhromaždenie akcionárov, aby schválilo tieto mesačné a štvrťročné 
dividendy, ako aj predbežné ročné dividendy vyplatené v dňoch 14. , 21. a 22. marca 2011. 
Pozri tabuľky na str. 18. 
 
Predstavenstvo žiada valné zhromaždenie, aby schválilo vyplácanie nasledujúcich ročných dividend ku dňu 30. júna 2011: 
Pozri tabuľky na str. 18-19. 
 
 

           Luxemburg, 4. mája 2011 
 
 

         Predstavenstvo 
 
 
 
 
Pozn.: Informácie v tomto prehľade sú súčasťou záznamu a nepredstavujú návod k výsledkom v budúcnosti. 
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Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου 
 
 
Συγκυρία 
Παρά το γεγονός ότι δεν έχουν ακόμα συλλεχθεί όλα τα στοιχεία, το ΔΝΤ εκτιμά ότι η ανάπτυξη της παγκόσμιας οικονομίας το 2010 θα είναι της 
τάξεως του 4,6%, η ισχυρότερη άνοδος που καταγράφηκε τα τελευταία χρόνια. Η ανάπτυξη ωστόσο δεν ήταν ομοιόμορφα κατανεμημένη δεδομένου 
ότι οι χώρες οι οποίες σημείωσαν τη σημαντικότερη ανοδική πορεία είναι κατά κύριο λόγο οι αναδυόμενες χώρες της Ασίας. Η επέκταση της 
οικονομικής δραστηριότητας στις ανεπτυγμένες χώρες ήταν μέτρια αν θεωρήσουμε ότι οι περισσότερες από αυτές ανέκαμπταν από τη χειρότερη 
οικονομική κρίση που παρατηρήθηκε από τη Μεγάλη Ύφεση. Επιπρόσθετα, μεταξύ των ανεπτυγμένων οικονομιών, οι διαφορές οι οποίες 
καταγράφησαν ήταν σημαντικές. Οι χώρες με εξαγωγικές δραστηριότητες πρώτων υλών επωφελήθηκαν από τους υψηλούς ρυθμούς ανάπτυξης της 
Ασίας. Η Αυστραλία κατάφερε να αποφύγει την ύφεση, και η καναδική οικονομία ανέκαμψε πλήρως. Η αμερικανική οικονομία ξεπέρασε το 
τελευταίο τρίμηνο του 2010 το υψηλότερο πριν την κρίση σημείο της, ενώ η ευρωζώνη βρίσκεται ακόμα σε φάση ανάκαμψης. Η επικαιρότητα στην 
ευρωζώνη διακρίθηκε από την κρίση του δημόσιου χρέους, η οποία δεν εμπόδισε ωστόσο τη Γερμανία να εμφανίσει εξαιρετικά αποτελέσματα. Οι 
αγορές μετοχών σημείωσαν έντονη μεταβλητότητα, όπως επίσης και το ηθικό των επενδυτών, το οποίο ταλανίστηκε από τις εντάσεις που 
προκλήθηκαν στις ευρωπαϊκές αγορές ομολόγων και από τον κίνδυνο επιβράδυνσης της ανάπτυξης, αλλά ενισχύθηκε από τα καλά εταιρικά 
αποτελέσματα και από τη βελτίωση των οικονομικών στοιχείων στο τέλος του έτους. Τα μέτρα στήριξης, και ειδικότερα η απόφαση της Fed να 
αγοράσει τίτλους του Δημοσίου ύψους 600 δισεκατομμυρίων δολαρίων, και ο συμβιβασμός αναφορικά με τις φορολογικές περικοπές και την αύξηση 
των δαπανών που υιοθετήθηκε από την κυβέρνηση Ομπάμα, βοήθησαν επίσης τις αγορές μετοχών να κλείσουν το 2010 στο υψηλότερο επίπεδο του 
έτους ή σε παρεμφερή επίπεδα. Κατά τους πρώτους μήνες του 2011, η παγκόσμια οικονομία και οι χρηματοπιστωτικές αγορές ήλθαν αντιμέτωπες με 
μία σειρά από εξαιρετικά δυσμενή γεγονότα, εκ των οποίων οι πολιτικές ταραχές στη Βόρειο Αφρική και τη Μέση Ανατολή (οι οποίες εξελίχθηκαν 
μάλιστα σε εμφύλιο πόλεμο στη Λιβύη), η έκρηξη των τιμών του πετρελαίου και μία άνευ προηγουμένου φυσική καταστροφή στην Ιαπωνία.  
 
ΗΠΑ 
Μετά από μία περίοδο έντονης ανάπτυξης κατά το πρώτο τρίμηνο, η αμερικανική οικονομία διέσχισε μία ζώνη αναταράξεων κατά τη διάρκεια του 
δευτέρου και τρίτου τριμήνου πριν απογειωθεί και πάλι το τέταρτο τρίμηνο. Η σύνθεση της ανάπτυξης βελτιώθηκε. Στην αρχή του έτους, η ανάπτυξη 
τροφοδοτήθηκε από την επανασύσταση των αποθεμάτων, αλλά στη συνέχεια ενισχύθηκε από την κατανάλωση και την ιδιωτική επένδυση. Η 
κατάσταση στην αγορά εργασίας βελτιώθηκε προοδευτικά, αλλά η δημιουργία νέων θέσεων εργασίας παρέμεινε σε επίπεδα χαμηλότερα από εκείνα 
που παρατηρούνται συνήθως σε αυτό το στάδιο ανάκαμψης. Ωστόσο, οι δημοσκοπήσεις σχετικά με την εμπιστοσύνη των παραγωγών κατέδειξαν 
άνοδο των προθέσεων αναφορικά με τις προσλήψεις. Οι μέτριοι ρυθμοί ανάπτυξης της απασχόλησης, η μικρή αύξηση του ωριαίου μισθού και η 
ελαφρά άνοδος του αριθμού των εργασθεισών ωρών τόνωσαν τα εισοδήματα των νοικοκυριών. Τα έσοδα από την εργασία αυξήθηκαν πάνω από 4 %, 
επισύροντας αύξηση της αποταμίευσης και των δαπανών που σχετίζονται με την κατανάλωση. Η αμερικανική οικονομία αντιμετωπίζει ωστόσο 
σημαντικές δυσκολίες. Η αγορά ακινήτων, η οποία είχε ευρέως επωφεληθεί από τις φορολογικές διευκολύνσεις που δρομολογήθηκαν στο τέλος 2009 
και την άνοιξη 2010, υποχώρησε σημαντικά. Το Φεβρουάριο 2011, η κατασκευή, οι πωλήσεις κατοικιών και οι τιμές των ακινήτων σε ετήσια βάση 
κινήθηκαν στο σύνολό τους πτωτικά. Στο γεγονός αυτό έρχεται να προστεθεί και το πρόβλημα του δημοσιονομικού ελλείμματος. Στο τέλος του 2010, 
ο συμβιβασμός ο οποίος ανανέωσε για δύο επιπλέον χρόνια τις φορολογικές περικοπές που είχαν δρομολογηθεί από την κυβέρνηση Μπους πριν από 
μία δεκαετία (και οι οποίες έφθαναν στη λήξη τους), παρέτεινε άνω του έτους τα επιδόματα ανεργίας και μείωσε προσωρινά τις κοινωνικές εισφορές, 
αναζωπύρωσε τις ανησυχίες για σημαντικά δημοσιονομικά ελλείμματα στις ΗΠΑ κατά τα επόμενα χρόνια. Οι Ρεπουμπλικάνοι και οι Δημοκράτες 
είναι πλέον αναγκασμένοι να καταλήξουν σε βιώσιμη λύση προκειμένου να καλύψουν τα ελλείμματα αυτά. Παρατηρούνται ωστόσο και κάποια 
θετικά στοιχεία, δεδομένου ότι σχεδόν όλοι οι κύριοι δείκτες έχουν αναρριχηθεί σε επίπεδα που προμηνύουν έντονη επέκταση της οικονομικής 
δραστηριότητας βραχυπρόθεσμα.  
 
Ευρώπη 
Μετά από τις δυσκολίες της χειμερινής περιόδου κατά το πρώτο τρίμηνο του 2010, η οικονομία της ευρωζώνης εισήλθε το δεύτερο τρίμηνο σε φάση 
έντονης αναπήδησης. Το δεύτερο εξάμηνο, η επέκταση της οικονομικής δραστηριότητας σημείωσε υποχώρηση σε επίπεδα κατώτερα από τον 
μακροπρόθεσμο μέσο της. Ωστόσο, ο μέσος αυτός καλύπτει σημαντικές διαφορές ανάμεσα στις επιμέρους χώρες. Η γερμανική οικονομία επέδειξε 
ιδιαίτερη ευρωστία επωφελούμενη από την έντονη ανάπτυξη παγκοσμίως, κατά κύριο λόγο χάρη στις εξαγωγικές της δραστηριότητες και το 
μεταποιητικό της τομέα. Η ανεργία υποχώρησε στο χαμηλότερό της επίπεδο από την επανένωση και έχει πλέον καταστεί σαφές ότι η ανάκαμψη 
κερδίζει έδαφος. Η επέκταση της οικονομικής δραστηριότητας υπήρξε επίσης σχετικά εύρωστη και σε άλλες χώρες, όπως για παράδειγμα στην 
Ολλανδία και το Βέλγιο, μέτρια στη Γαλλία, την Ιταλία και την Πορτογαλία, ενώ παρέμεινε σε χαμηλά επίπεδα στην Ισπανία. Από την πλευρά της, η 
Ιρλανδία ταλαντεύτηκε μεταξύ ανάπτυξης και αναδίπλωσης, ενώ η Ελλάδα παρέμεινε σε φάση βαθιάς ύφεσης. Παρά ταύτα, οι κυριότεροι δείκτες 
ανέκαμψαν στις πιο αδύναμες χώρες, παραμένοντας ωστόσο εύρωστοι στην ευρωζώνη και ειδικότερα στη Γερμανία. Η συμπεριφορά των ως άνω 
δεικτών είναι σαφώς αξιοσημείωτη αν ληφθεί υπόψη η δημοσιονομική κρίση η οποία έπληξε την περιοχή. Την άνοιξη 2010, η Ελλάδα αναγκάστηκε 
να δανειστεί 110 δισεκατομμύρα EUR από διάφορες χώρες της ευρωζώνης και από το ΔΝΤ όταν τα spreads των κρατικών ομολόγων της άγγιξαν 
επίπεδα τα οποία αδυνατούσε να αντιμετωπίσει. Οι ηγέτες των κρατών τής ευρωζώνης ανάγγειλαν τη δημιουργία ταμείου διάσωσης δυνάμενο σε μία 
πρώτη φάση να εκχωρήσει δάνεια της τάξεως των 750 δισεκατομμυρίων EUR, η προικοδότηση του οποίου περιορίστηκε ωστόσο στη συνέχεια στα 
280 δισεκατομμύρια EUR. Το μέτρο αυτό, σε συνδυασμό με τα πολυσυζητημένα stress tests που επιβλήθηκαν στις τράπεζες τον Ιούλιο, κατάφεραν 
να εκτονώσουν μόνο προσωρινά την κατάσταση. Απέναντι στην καταχαράκωση της αγοράς ακινήτων της και την αποσύνθεση του τραπεζικού της 
τομέα, η Ιρλανδία αναγκάστηκε να καταφύγει στο ταμείο διάσωσης στο τέλος του 2010. Για μία ακόμη φορά, οι επιπτώσεις στα spreads παρέμειναν 
προσωρινές. Οι επενδυτές σε ομόλογα εξακολουθούσαν να προεξοφλούν default και αναδιάρθρωση του χρέους, δεδομένου ότι οι ευρωπαίοι πολιτικοί 
ιθύνοντες έχουν προβλέψει το ενδεχόμενο αυτό στο μόνιμο σχέδιο βοηθείας το οποίο έχουν εκπονήσει. Στο τέλος της εξεταζόμενης περίοδου, η 
Πορτογαλία φαίνεται ότι θα είναι η επόμενη υποψήφια για διάσωση, ενώ οι ανησυχίες όσον αφορά την Ισπανία έχουν κατά κάποιο τρόπο ηρεμήσει. 
 
Ιαπωνία 
Το Μάρτιο 2011, η Ιαπωνία υπέστη έναν ισχυρότατο σεισμό και ένα τσουνάμι που προκάλεσαν μία τεράστια ανθρωπιστική καταστροφή. Οι 
επιπτώσεις στην οικονομία της χώρας δεν έχουν ακόμα πλήρως αξιολογηθεί. Εκτιμάται, προς το παρόν, ότι θα ανέλθουν γύρω στα 
200 δισεκατομμύρια USD. Την ώρα που γράφονται αυτές οι γραμμές, η χώρα αντιμετωπίζει επίσης και σοβαρή αβαρία σε ένα πυρηνικό 
αντιδραστήρα, με διαρροή ραδιενεργού ύδατος. Κατά συνέπεια, είναι προς στιγμήν αδύνατο να αξιολογηθούν με ακρίβεια οι επιπτώσεις του 
δράματος. Πριν την καταστροφή, η συγκυρία είχε ήδη αρχίσει να παρεκκλίνει. Μετά από τέσσερις μήνες έντονων ρυθμών ανάπτυξης, που 
ακολούθησαν την πιο σημαντική ύφεση που καταγράφηκε στις ανεπτυγμένες χώρες, η οικονομία αναδιπλώθηκε το τελευταίο τρίμηνο του 2010, λόγω 
της κατάργησης διαφόρων φορολογικών μέτρων που είχαν στηρίξει την ανάπτυξη της κατανάλωσης έως το προηγούμενο τρίμηνο. Η αγορά εργασίας 
έχει ωστόσο ανακάμψει, αλλά σε περίπτωση που εξακολουθούν να υπάρχουν αμφιβολίες σχετικά με τις επιπτώσεις που θα έχει στη χώρα η φυσική 
καταστροφή την οποία υπέστη, είναι πιθανό ότι η ιαπωνική οικονομία θα εισέλθει εκ νέου σε φάση ύφεσης, τουλάχιστον προσωρινά.  
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Αναδυόμενες αγορές 
Η επέκταση της οικονομικής δραστηριότητας στις αναδυόμενες χώρες διατηρήθηκε, με κάποιες σπάνιες εξαιρέσεις, σε σχετικά έντονους ρυθμούς το 2010. 
Ωστόσο οι κύριοι δείκτες σε πολλές από τις χώρες αυτές αναστράφηκαν κατά τη διάρκεια της θερινής περιόδου. Αυτή η αναστροφή της τάσης ήταν 
προβλέψιμη στο μέτρο που η καθίζηση της ανάπτυξης ήταν αναμενόμενη μετά από μία περιόδο έντονης ανοδικής πορείας λόγω πολύ θετικών επιδράσεων 
βάσης (ανάπτυξη περιορισμένης έκτασης ένα χρόνο νωρίτερα). Το καλοκαίρι του 2010, η βιομηχανική παραγωγή και οι εξαγωγικές δραστηριότητες 
σημείωσαν σημαντική επιβράδυνση σε πολλές αναδυόμενες χώρες με κυκλικότερες οικονομίες όπως η Κορέα, η Ταϊβάν και η Βραζιλία. Οι χώρες αυτές 
κατέγραψαν υποχώρηση της επέκτασης της οικονομικής τους δραστηριότητας κατά τη διάρκεια του τρίτου τριμήνου, η οποία παρέμεινε ωστόσο προσωρινή. 
Στο τέλος του 2010 και στις αρχές του 2011, η επέκταση της οικονομικής δραστηριότητας κινήθηκε πάλι ανοδικά στις αναδυόμενες χώρες. Η Κίνα και η Ινδία 
αντέδρασαν καλύτερα και διατήρησαν πολύ έντονους ρυθμούς ανάπτυξης, σε επίπεδα άνω ή πλησίον του 10 % σε ετήσια βάση. Οι έντονοι ρυθμοί ανάπτυξης 
των αναδυόμενων χωρών και η αύξηση των τιμών του πετρελαίου και των ειδών διατροφής οδήγησαν τις περισσότερες κεντρικές τράπεζες των χωρών αυτών 
να αυξήσουν τα επιτόκιά τους και να λάβουν πρόσθετα μέτρα σκλήρυνσης της νομισματικής πολιτικής τους. Σε ορισμένες χώρες, και ειδικότερα στην Κίνα, τα 
μέτρα αυτά άρχισαν ήδη να φέρνουν τα αναμενόμενα αποτελέσματα.  
 
Νομισματική πολιτική 
Οι κύριες κεντρικές τράπεζες διατήρησαν τα επιτόκιά τους αμετάβλητα. Το 2010, η Fed επέδειξε μεγαλύτερη αισιοδοξία σχετικά με τις προοπτικές ανάπτυξης 
και πληθωρισμού. Τον Αύγουστο, αποφάσισε να επανεπενδύσει τα έσοδα που προέκυψαν από το τεράστιο χαρτοφυλάκιό της σε τίτλους χρέους οργανισμών 
στεγαστικών δανείων, αγοράζοντας κρατικούς τίτλους ύψους 200 δισεκατομμυρίων USD κατά τη διάρκεια του χρόνου. Η απόφαση αυτή θα της επέτρεπε να 
αποφύγει τη συμπίεση του ισολογισμού της η οποία θα μπορούσε να επισύρει σύσφιγξη της νομισματικής πολιτικής της. Σε μία αναγγελία του κατά τη 
διάσκεψη των κεντρικών τραπεζών, τον Αύγουστο, ο Μπεν Μπερνάνκι, ο πρόεδρος της ομοσπονδιακής τράπεζας των ΗΠΑ, δήλωσε ότι η Fed ήταν έτοιμη να 
αυξήσει τις αγορές της σε τίτλους του δημοσίου σε περίπτωση που οι προοπτικές έδειχναν σημεία επιδείνωσης. Το ανακοινωθέν τύπου που δημοσιεύθηκε το 
Σεπτέμβριο από την επιτροπή νομισματικής πολιτικής της Fed υπογράμμιζε ότι ο πληθωρισμός βρισκόταν σε πολύ χαμηλά επίπεδα, επιβεβαιώνοντας στο 
πλαίσιο αυτό ότι η ομοσπονδιακή τράπεζα των ΗΠΑ ήταν διατεθιμένη να λάβει νέα μέτρα στήριξης. Γεγονός το οποίο επαληθεύθηκε στις 3 Νοεμβρίου, όταν η 
Fed ανακοίνωσε ότι θα προχωρούσε σε αγορές τίτλων του δημοσίου ύψους 600 δισεκατομμυρίων USD περίπου έως το τέλος του δευτέρου τριμήνου του 2011. 
Η εκτίναξη των τιμών του πετρελαίου, η άνοδος του συνολικού πληθωρισμού και η ενίσχυση της οικονομίας δεν οδήγησαν την πολιτική της ομοσπονδιακής 
τράπεζας των ΗΠΑ σε παρέκκλιση, και παρά την έλλειψη ξεκάθαρης συναίνεσης στους κόλπους της, η πλειοψηφία φαίνεται να αποδέχεται ότι η άνοδος της 
τιμής του μαύρου χρυσού αποτελεί σοβαρότερη απειλή για την ανάπτυξη παρά για τον πληθωρισμό.  
Από την πλευρά της, η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα εγκατέλειψε την στρατηγική εξόδου της. Στις αρχές του 2010, η ΕΚΤ αποφάσισε να σκληρύνει τις 
συνθήκες δανεισμού στις εμπορικές τράπεζες. Μείωσε τη διάρκεια των δανείων της αντικαθιστώντας προοδευτικά τις εξαμηνιαίες και ετήσιες πράξεις με 
πράξεις τρίμηνης διάρκειας. Επιπρόσθετα, οι τράπεζες διατηρούσαν μεν τη δυνατότητα να προστρέχουν σε απεριόριστη αναχρηματοδότηση, αλλά το επιτόκιο 
τής ΕΚΤ δεν ήταν πλέον σταθερό αλλά κυμαινόμενο. Ωστόσο, οι φύλακες του ευρώ αναγκάστηκαν να οπισθοχωρήσουν όταν η κρίση του δημόσιου χρέους 
άγγιξε τον τραπεζικό τομέα. Η αβεβαιότητα σχετικά με την έκθεση ορισμένων τραπεζών στα κρατικά ομόλογα των περιφερειακών χωρών της ευρωζώνης 
πάγωσε τη διατραπεζική αγορά και ανάγκασε τις τράπεζες να στραφούν στην ΕΚΤ προκειμένου να αντλήσουν ρευστότητα. Τα διατραπεζικά επιτόκια 
αυξήθηκαν (αν και σε μικρότερο βαθμό σε σχέση με εκείνα που παρατηρήθηκαν στο αποκορύφωμα της κρίσης) και οι τράπεζες προχώρησαν σε καταθέσεις 
ρεκόρ στην ΕΚΤ. Επιπρόσθετα, η ΕΚΤ άρχισε να προβαίνει σε αγορές τίτλων των χωρών οι ομολογιακές αγορές των οποίων είχαν φθάσει σε αδιέξοδο. 
Προκειμένου δε να συμβάλει στη σταθεροποίηση των αγορών χρέους, προέβη σε αγορές της τάξεως των 70 δισεκατομμυρίων EUR το Μάιο και τον Ιούνιο. 
Με το 5 % του δημόσιου χρέους της Πορτογαλίας, της Ελλάδας, της Ιρλανδίας και της Ισπανίας, η ως άνω ενέργεια αποτελούσε σημαντική παρέμβαση. Από 
τον Ιούνιο έως τον Οκτώβριο, οι αγορές αυτές έπεσαν πρακτικά σε μηδενικά επίπεδα. Ωστόσο, όταν η κρίση του δημόσιου χρέους άγγιξε την Ιρλανδία και 
φάνηκε να επεκτείνεται στην Πορτογαλία και την Ισπανία, η ΕΚΤ προσέτρεξε πάλι στα νομισματικά μέτρα, όχι όμως στην έκταση με την οποία είχε ενεργήσει 
το Μάιο και τον Ιούνιο. Οι φύλακες του ευρώ διατηρούν ωστόσο τους ενδοιασμούς τους ως προς το θέμα αυτό. Το βασικό τους μέλημα είναι η αντιμεπώπιση 
των ειδικών προβλημάτων των αγορών, αντίθετα με τα σχέδια της Fed και της Τράπεζας της Αγγλίας που στοχεύουν στη στήριξη της οικονομίας με μαζικές 
ενέσεις ρευστότητας. Παρά την κρίση του δημόσιου χρέους, ο πρόεδρος της ΕΚΤ έφθασε σχεδόν στο σημείο να αναγγείλει, το Μάρτιο 2011, ότι θα 
προχωρήσει προσεχώς σε αύξηση των επιτοκίων. Αν ο υποβόσκων πληθωρισμός παραμένει σε χαμηλά επίπεδα, ο συνολικός πληθωρισμός έχει ξεπεράσει τον 
στόχο του 2 % που προβλέπει η ΕΚΤ. 
 
Αγορές συναλλάγματος 
Το ευρώ ανατιμήθηκε σε σχέση με το δολάριο ΗΠΑ και το γεν, αλλά υποχώρησε σε σχέση με τη στερλίνα. Από 1,36 στην αρχή της περιόδου, η ισοτομία 
EUR/USD διαμορφώθηκε στο 1,38 στο τέλος της περίοδου. Η εξέλιξη του ενιαίου νομίσματος σε σχέση με το δολάριο το περασμένο έτος υπαγορεύθηκε σε 
μεγάλο βαθμό από την κρίση του δημόσιου χρέους στην ευρωζώνη και από τις προβλέψεις σχετικά με τη νομισματική πολιτική. Το δολάριο διατήρησε ανοδική 
πορεία έως τις αρχές Ιουνίου 2010, όταν η κρίση του δημόσιου χρεόυς άγγιξε το πρώτο υψηλό. Όταν η κατάσταση ηρέμησε κατά τη διάρκεια της θερινής 
περιόδου, και ενώ η αμερικανική οικονομία έδειχνε δείγματα αδυναμίας, το ευρώ κινήθηκε ανοδικά. Το ενιαίο νόμισμα υπέστη νέα διολίσθιση κατά την 
διάσωση της Ιρλανδίας, αλλά τα νέα μέτρα ποσοτικής χαλάρωσης που υιοθετήθηκαν από την Fed και η σκλήρυνση του τόνου της ΕΚΤ το ευνόησαν ιδιαίτερα. 
Πριν ένα χρόνο, το δολάριο ΗΠΑ διαπραγματεύονταν στα 88,9 γεν. Με την αποδυνάμωση της αμερικανικής οικονομίας, το ιαπωνέζικο νόμισμα διολίσθησε σε 
μία πρώτη φάση πριν αναπηδήσει συγχρόνως με το ευρώ, και για τους ίδιους λόγους, που έχουν να κάνουν με τη διευκολυντική πολιτική που υιθέτησε η Fed. 
Το γεν εξακολούθησε στη συνέχεια την ανοδική του πορεία και διαμορφώθηκε στα μέσα Αυγούστου σε επίπεδα που είχαν να καταγραφούν από τα μέσα της 
δεκαετίας του 1990. Όταν αναθεωρήθηκαν πτωτικά οι προβλέψεις αύξησης των αμερικανικών επιτοκίων και των επιτοκίων της ευρωζώνης και συμπιέστηκαν 
οι αποδόσεις των ομολόγων, οι διαφορές των επιτοκίων με την Ιαπωνία συρρικνώθηκαν. Το ίδιο χρονικό διάστημα, οι ιάπωνες επενδυτές, σε ένα κλίμα 
αποστροφής κινδύνου, προχώρησαν σε επαναπατρισμό των κεφαλαίων τους. Οι αρχές όρισαν το χαμηλό όριο JPY/USD στο 82 και προέβησαν σε πωλήσεις 
ισόποσων γεν ύψους 20 δισεκατομμυρίων USD το Σεπτέμβριο, πράγμα το οποίο προσωρινά μόνο επηρέασε το ιαπωνέζικο νόμισμα, το οποίο πολύ γρήγορα 
εισήλθε πάλι σε ανοδική πορεία και έκλεισε το έτος 2010 μόλις κάτω από το όριο των 82 γεν για 1 USD. Μετά το σεισμό και το τσουνάμι που έπληξε την 
Ιαπωνία, το γεν ανατιμήθηκε σημαντικά, κατά κύριο λόγο λόγω των προβλέψεων σχετικά με τον επαναπατρισμό σημαντικών ροών κεφαλαίων. Η 
συντονισμένη παρέμβαση των κεντρικών τραπεζών των σημαντικότερων οικονομιών έθεσε ωστόσο τέρμα στην ανοδική αυτή πορεία. 
 
Αγορές ομολόγων 
Κατά τη διάρκεια της περιόδου, οι αποδόσεις των ομολόγων υποχώρησαν κατά 20 μονάδες βάσης στις ΗΠΑ διαμορφούμενες στο 3,4 %, αλλά αυξήθηκαν κατά 
5 μονάδες βάσης στη Γερμανία, διαμορφούμενες στο 3,2 %. Εξάλλου, από ιστορική άποψη, οι εν λόγω αποδόσεις βρίσκονταν ήδη σε χαμηλά επίπεδα στην 
αρχή της περιόδου. Οι νομισματικές αρχές διατήρησαν τα επιτόκια σε κατώτατα επίπεδα προκειμένου να εμποδίσουν δυναμικά οποιαδήποτε αύξηση της 
απόδοσης των ομολόγων. Επιπρόσθετα, ο πληθωρισμός διατηρήθηκε επίσης σε χαμηλά επίπεδα. Κατά τους πρώτους μήνες της περίοδου, η υποχώρηση της 
απόδοσης των αμερικανικών και των γερμανικών ομολόγων επιτελέστηκε ταυτόχρονα. Στην αναδίπλωση αυτή συνέβαλαν διάφοροι παράγοντες. Η Fed 
εξακολουθούσε να υιοθετεί ολοένα πιο διευκολυντική πολιτική. Τον Αύγουστο, αποφάσισε να επανεπενδύσει τα έσοδα από τις πωλήσεις τίτλων οργανισμών 
στεγαστικών δανείων του χαρτοφυλακίου της για να προλάβει τη συμπίεση των τραπεζικών ισολογισμών. Το Σεπτέμβριο, η Fed υπογράμμισε ότι ο 
πληθωρισμός έχει διαμορφωθεί σε υπερβολικά χαμηλά επίπεδα, και δήλωσε ότι ήταν έτοιμη να λάβει νέα μέτρα ποσοτικής χαλάρωσης, γεγονός το οποίο 
άφηνε να εννοηθεί ότι θα διατηρούσε τη νομισματική πολιτική της αμετάβλητη για κάποιο χρονικό διάστημα και προκάλεσε μείωση της απόδοσης των 
ομολόγων. Οι αποδόσεις των γερμανικών ομολόγων άγγιξαν το κατώτατο σημείο τους στο τέλος Αυγούστου διαμορφούμενες μόλις άνω του 2%, 
ακολουθούμενες από τις αμερικανικές αποδόσεις που διολίσθησαν στο 2,4 % τον Οκτώβριο. Οι αποδόσεις αυξήθηκαν στη συνέχεια σημαντικά λόγω της 
βελτίωσης των προοπτικών ανάπτυξης, της διατήρησης του υψηλού δημοσιονομικού ελλείμματος των ΗΠΑ και της σημαντικής αύξησης των τιμών του 
πετρελαίου και του συνολικού πληθωρισμού.  
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Αγορές μετοχών 
Κατά τη διάρκεια των δώδεκα τελευταίων μηνών, οι μετοχές κέρδισαν 19,3% στις ανεπτυγμένες χώρες και 18,4 % στις αναδυόμενες. Οι ΗΠΑ ξεπέρασαν την 
ευρωζώνη η οποία επλήγη από την κρίση του δημόσιου χρέους. Κατά την πρώτη φάση της περιόδου, έως τα μέσα Απριλίου 2010, οι μετοχές ανέκαμψαν και 
άγγιξαν υψηλά που είχαν να καταγραφούν από το τέλος της κρίσης, χάρη στα ικανοποιητικά αποτέλεσματα των επιχειρήσεων, τα κέρδη των οποίων 
αυξήθηκαν τόσο σε όγκο όσο και σε ποιότητα, λόγω αύξησης των πωλήσεων και όχι μόνο λόγω περικοπών του κόστους. Οι αγορές υποχώρησαν το Μάιο και 
τον Ιούνιο, λόγω των ανησυχιών των επενδυτών σχετικά με τη μορφή της παγκόσμιας ανάκαμψης, των εντάσεων στις αγορές του δημόσιου χρέους και του 
τραπεζικού τομέα στην Ευρώπη, καθώς επίσης και λόγω ενδεχόμενης επιβράδυνσης της κινέζικης οικονομίας. Τα ικανοποιητικά εταιρικά αποτελέσματα 
οδήγησαν πάλι τις μετοχές σε άνοδο τον Ιούλιο, αν και σε λιγότερο βαθμό σε σχέση με τα δύο πρώτα τρίμηνα. Απέναντι στα ανησυχητικά αποτελέσματα της 
αμερικανικής οικονομίας που τροφοδότησαν φόβους για ύφεση τύπου «double dip» στην άλλη όχθη του Ατλαντικού, οι αγορές μετοχών προχώρησαν σε 
μαζικές πωλήσεις. Η τάση ανεστράφη όταν η Fed άρχισε να εξετάζει τη δυνατότητα νέων μέτρων νομισματικής αναθέρμανσης στα τέλη Αυγούστου. Στα 
πλαίσιο αυτό, οι αγορές μετοχών κατέγραψαν τις υψηλότερες αποδόσεις μηνός Σεπτεμβρίου των τελευταίων δεκαετιών και διατήρησαν την ανοδική τους 
πορεία έως το τέλος του χρόνου. Οι ανησυχίες σχετικά με έντονη επιβράδυνση της οικονομικής συγκυρίας στις ΗΠΑ διασκεδάστηκαν ευνοώντας την επάνοδο 
της διάθεσης των επενδυτών για ανάληψη κινδύνου. Η διάσωση της Ιρλανδίας το Νοέμβριο επηρέασε για μικρό μόνο χρονικό διάστημα την έντονη ανοδική 
δυναμική, η οποία συνεχίστηκε στις αγορές των ανεπτυγμένων χωρών έως το Φεβρουάριο 2011. Στη συνέχεια ωστόσο, διάφοροι άλλοι παράγοντες φρέναραν 
τις αγορές, και ειδικότερα οι πολιτικές ταραχές στη Βόρειο Αφρική και τη Μέση Ανατολή, η αύξηση της τιμής του πετρελαίου και η προοπτική της αύξησης 
των επιτοκίων της ΕΚΤ, καθώς επίσης και τα καταστρεπτικά φυσικά φαινόμενα που έπληξαν την Ιαπωνία. Στο πλαίσιο αυτό, επήλθε έντονη διόρθωση στις 
αρχές Mαΐου. Στο τέλος της περιόδου παραταύτα οι αγορές επανήλθαν σε ανοδική τροχιά. Ο πληθωριστικός κίνδυνος αποδείχθηκε τελικά σημαντικότερος για 
τις αναδυόμενες αγορές μετοχών, οι οποίες, αφού κατέγραψαν καλύτερη απόδοση στην αρχή του έτους, οπισθοχώρησαν στη συνέχεια σε σχέση με τις αγορές 
μετοχών των ανεπτυγμένων χωρών.  
 
Με απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της 7ης Ιανουαρίου 2011, το Διοικητικό Συμβούλιο ζήτησε  από τη συνέλευση των μετόχων να επικυρώσει αυτά τα 
μηνιαία και τριμηνιαία μερίσματα καθώς επίσης και τα ετήσια ενδιάμεσα μερίσματα που καταβλήθηκαν στις 14, 21 et 22 Μαρτίου 2011. 
Βλέπε πίνακα σελ 18. 
 
Το Διοικητικό Συμβόυλιο ζήτησε από τη συνέλευση των μετόχων  να λάβει απόφαση για την καταβολή, στις 30 Ιουνίου 2011, των ακόλουθων ετήσιων 
μερισμάτων: 
Βλέπε πίνακα σελ 18-19. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   Λουξεμβούργο, 4 Mαΐο 2011 
 
 
   Το Διοικητικό Συμβούλιο 

 
 
 
 
Σημείωση: Τα στοιχεία που αναφέρονται στην παρούσα έκθεση παρέχονται για ιστορικούς λόγους και δεν προεξοφλούν τα μελλοντικά αποτελέσματα. 
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Отчет на управителния съвет 
 
 
Среда 
Макар и не всички данни да са все още налице, Международният валутен фонд (МВФ) прогнозира за 2010 година 4,6% ръст на световната 
икономика. Това би било най-високият темп на растеж от няколко години насам. Положителното развитие обаче не протече навсякъде 
равномерно. Най-силен икономически ръст отбелязаха развиващите се страни начело с Азия. На фона на това, че повечето страни се 
съвземаха от най-тежката рецесия от световната икономическа криза на 1930те години насам, индустриалните държави регистрираха 
умерен растеж. Но и сред индустриалните страни се забелязваха  значителни разлики. Силният растеж на Азия се отрази благоприятно на 
износителите на суровини. Австралия успя да се измъкне почти невредима от рецесията, а канадската национална икономика вече се 
съживи напълно. През четвъртото тримесечие на 2010 г. щатската икономика надмина предкризисното си високо ниво, докато еврозоната 
все още не е наваксала всичко. Дълговата криза на държавите беше главната тема на новините в Европа и въпреки това Германия можа да 
отбележи рекордни нива на растеж. На пазарите на акции се стигна до силни колебания: Инвеститорите се движеха в среда на напрежение 
между стреса на пазарите на държавни облигации на еврозоната и потенциално забавяне на подема от една страна, и радостните печалби на 
предприятията и по-добрите икономически показатели към края на годината от друга страна. Конюнктурните мерки, между които 
решението на Федералния резерв на САЩ за закупуване на съкровищни облигации на стойност 600 млрд. щ. д., както и компромисът на 
правителството на Обама по отношение на данъчните облекчения и по-големите разходи, допринесоха за това пазарите на акции да 
приключат 2010 година на рекордно висока за годината или близка до нея стойност. Първите месеци на 2011 година изненадаха световната 
икономика и финансовите пазари с множество събития от съществена значимост, между които политическите размирици в Северна Африка 
и Близкия Изток (в Либия те прераснаха дори в гражданска война), покачването на цените на петрола, както и природната катастрофа в 
Япония. 
 
Съединени американски щати 
През първото тримесечие икономиката на САЩ отбеляза силен растеж, след което през второто и третото последва застой на конюнктурата, 
преди положението през последното тримесечие да се разведри отново. В това време основата на растежа се подобри. Докато запълването 
на складовите наличности беше все още ръководещо към началото на годината, сега то постепенно беше заменено от частното потребление 
и инвестициите на предприятията. Постепенно се подобри и положението на пазара на труда, като създаването на нови работни места 
остана под обичайното в тази фаза на съживяване ниво. Анкетите относно доверието на производителите посочиха обаче засилени 
намерения за нови назначения. Същевременно доходите на домакинствата печелеха от умерения растеж на работните места, незначително 
нарасналото почасово заплащане и малко по-големия брой работни часове на седмица. Понеже работната заплата се повиши с повече от 4%, 
потребителите можаха да повишат потребителските си разходи и спестяванията си. Икономиката на САЩ обаче се помрачава от няколко 
фактора. На първо място пазарът на недвижими имоти се срина драстично, като в края на 2009 г. и през пролетта на 2010 г. той беше 
масирано подкрепян от данъчни облекчения. През февруари 2011 г. строителната дейност, сключените договори и цените на недвижимите 
имоти бяха без изключение отрицателни в сравнение с нивото на предходната година. Към това се прибавя и бюджетният дефицит. В 
рамките на един компромис в края на 2010 г. въведените преди десет години от правителството на Буш и по принцип изтичащи в края на 
2010 г. данъчни облекчения бяха удължени с две години, а помощта за безработица – с една година, същевременно се намалиха временно 
вноските за социални осигуровки на работниците. С това през следващите години за САЩ възниква огромен бюджетен дефицит. Затова 
сега републиканци и демократи трябва да намерят заедно начин за трайно изравняване на този дефицит. Като положително трябва да се 
отбележи, че практически всички ранни индикатори са се покачили на ниво, което обещава силен растеж в краткосрочен план. 
 
Европа 
През първото тримесечие на 2010 г. еврозоната страдаше още от суровата зима. Едва през второто тримесечие икономиката отсам Океана се 
активизира, преди през второто полугодие растежът да падне отново под средната му стойност в дългосрочен план. Средното ниво в 
еврозоната прикрива обаче големите разлики в региона. Производителността на германската икономика например се изстреля нагоре, 
подкрепена от силния световен растеж, за което важен принос оказаха най-вече износът и преработващата промишленост. Процентът на 
безработицата е паднал на най-ниското ниво от обединението на Германия и подемът се затвърждава все повече. Холандия и Белгия 
отчетоха също високи нива на растеж, докато подемът във Франция, Италия и Португалия напредна с малко по-бавна скорост. Испания 
съобщаваше все още за слаб ръст, Ирландия се колебаеше между подем и спад, а Гърция продължаваше да тъне в тежка рецесия. 
Междувременно ранните индикатори в най-слабите страни се съживиха, докато в евространите и по-специално в Германия същите се 
представят като издръжливи. На фона на бюджетната криза в еврозоната това изглежда абсолютно впечатляващо. През пролетта на 2010 г. 
Гърция трябваше да ползва помощен пакет от 110 млрд. евро от другите членове на еврозоната и от МВФ, след като спредовете на гръцките 
държавни облигации бяха достигнали нива, непосилни за финансиране за страната. Държавните и правителствените ръководители на 
еврозоната оповестиха затягането на спасителния чадър, който първоначално беше плануван за кредити до 750 млрд. евро, но де факто 
можеше да отпуска кредити само до около 280 млрд. евро. Спасителните мерки обаче, както и много оспорваните стрес-тестове на банките 
през юли, доведоха само временно до облекчение. Ирландия, която страдаше страшно много от срива на пазара на недвижими имоти и 
разбитата банкова система, трябваше в края на 2010 г. да се подслони под спасителния чадър. Спредовете обаче се свиха само в 
краткосрочен план. Инвеститорите в облигации продължаваха да очакват загуби или преструктуриране, не на последно място и защото 
постоянният подпомагащ механизъм предвижда тази опция. Към края на отчетния период се очертава Португалия като следващ кандидат за 
спасяване, докато насочените към Испания опасения поотшумяха. 
 
Япония 
През март 2011 г. Япония беше разтърсена от тежко земетресение и цунами, които предизвикаха преди всичко хуманитарна катастрофа. 
Въпреки че икономическите последствия още не са обхванати в пълния им размер, в момента те се изчисляват на близо 200 млрд. щ. д. Към 
момента на този отчет Япония е застрашена и от топене на ядреното гориво в една пострадала атомна централа, от която изтича 
радиоактивна вода. На този фон последиците от катастрофата още не могат да бъдат преценени в пълния им размер. Още преди 
земетресението японската икономика беше отслабнала. След четири, характеризиращи се със силен растеж, месеци – Япония се съвземаше 
от най-тежката рецесия, която е имало някога в индустриалните страни – през последното тримесечие на 2010 г. конюнктурата отново 
отслабна. Причината за това беше отпадането на различни данъчни облекчения, които бяха форсирали ръста на потреблението чак до 
третото тримесечие. За разлика от това на пазара на труда имаше разведряване. Макар и окончателните последствия от природната 
катастрофа да са все още неясни, японската икономика най-вероятно ще изпадне поне временно в рецесия. 
 
Развиващи се страни 
С малки изключения развиващите се страни отчетоха и през 2010 г. силен ръст. В много от тези страни ранните индикатори се обърнаха 
през лятото. С оглед на облагодетелствания преди това от много положителни базисни ефекти (малък ръст през предшестващата година), не 
можещ да бъде трайно задържан силен растеж, това можеше напълно да се очаква. В Корея, Тайван, Бразилия и други страни на региона, 
които са по-силно зависими от конюнктурата, промишленото производство и експортът намаляха чувствително през лятото на 2010 г., а 
през третото тримесечие и икономическият растеж забави темпа си. Това обаче се оказа, че е само временно. В края на 2010 г., респ. 
началото на 2011 г. растежът в развиващите се страни отново дръпна нагоре. Китай и Индия показаха по-силна издръжливост – те 
продължиха да растат с изключително високи стойности от почти, респ. над 10% в сравнение с предходната година. Силният икономически 
растеж на развиващите се страни, както и повишенията на цените на петрола и хранителните стоки станаха причина повечето емисионни 
банки на тези държави да предприемат стъпки за повишаване на лихвените проценти, респ. за други мерки на затягане. В някои страни 
(особено в Китай) мерките вече показват желания ефект. 
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Парична политика 
Лихвените проценти на най-важните емисионни банки останаха непроменени. През 2010 г. Федералният резерв на САЩ премина с оглед на 
прогнозите за растеж и инфлация към една по-оптимистична позиция. През август той реши да реинвестира доходите от огромния си MBS-портфейл – 
резултатът бяха купувания на съкровищни облигации на стойност от около 200 млрд. щ. д. в рамките на една година. По този начин обемът на баланса 
на Фед не трябваше да падне, което се равняваше на ефективно затягане на паричната политика. През август шефът на Фед Бернанке оповести в 
рамките на една реч при срещата на ръководители на емисионни банки, че Фед бил готов за закупуването на още държавни облигации, ако прогнозите 
се влошат. Заявлението за пресата на Комитета по отворените пазари на Фед през септември подчерта, че инфлацията е паднала на извънредно ниско 
ниво и потвърди готовността на Фед за въвеждане на нов цикъл за разхлабване на паричната политика. На 3 ноември емисионната банка на САЩ 
изпълни това обещание: Тя ще изкупува до края на второто тримесечие на 2011 г. държавни облигации на стойност 600 млрд. щ. д. Нито на възхода на 
петрола, нито на повишаването на инфлацията в световен мащаб или на дръпването нагоре на икономиката се удаде да промени политическия курс на 
Федералния резерв. И макар да не цари еднозначен консенсус, по отношение на растежа мнозинството очевидно приписва на поскъпването на петрола 
по-голям рисков потенциал, отколкото на инфлацията. 
Европейската централна банка (ЕЦБ) намери изход от стратегията си за излизане. В началото на 2010 г. тя затегна условията за кредитиране на 
търговските банки. С цел скъсяване срока на действие шестмесечните и дванадесетмесечните операции по рефинансиране бяха постепенно заменени с 
тримесечни търгове. Тя запази пълното разпределение на заявките, но вече не с фиксирани, а с променливи лихвени проценти. Когато кризата на 
пазара на държавни облигации удари банковия сектор, ЕЦБ трябваше обаче да промени стратегията си. Несигурността по отношение на позициите на 
отделни банки в държавни облигации на периферни държави доведе до „замръзване“ на междубанковия сектор, а банките, търсейки ликвидност, 
трябваше да се обърнат към ЕЦБ. Междубанковите лихвени проценти се повишиха (но значително по-малко, отколкото при върха на финансовата 
криза) и банки депозираха рекордни суми в ЕЦБ. Франкфуртските пазители на валутата решиха освен това да започнат с изкупуване на държавни 
облигации на онези страни, чиито облигационни пазари вече не функционираха правилно. През май и юни, когато ЕЦБ пристъпи към стабилизиране на 
пазара, закупуванията скочиха на около 70 млрд. евро. С 5% от останалите държавни облигации на Португалия, Гърция, Ирландия и Испания това 
беше наистина сериозна интервенция. След това в периода от юни до октомври обемът се сведе практически до нулата. Когато обаче дълговата криза 
стигна Ирландия, а Португалия и Испания бяха застрашени от заразяване, ЕЦБ повиши отново разходите си, макар и не на нивото от май и юни. В това 
отношение ЕЦБ се държи много сдържано. За разлика от Фед и Централната банка на Англия, чиито програми чрез великодушно предоставяне на 
ликвидни средства трябва да форсират подем на конюнктурата, ЕЦБ се фокусира върху подпомагането на специфични дисфункционални пазари. През 
март 2011 г. шефът на ЕЦБ загатна за скорошно увеличение на лихвите – въпреки кризата на пазара на държавни облигации. Понеже независимо от 
ниската, залегнала в нея инфлация, нивото на общата инфлация надхвърли целта на ЕЦБ от почти 2%. 
 
Валутни пазари 
Еврото повиши стойността си спрямо щатския долар и японската йена, а спрямо британския паунд я понижи. Към началото на отчетния период курсът 
EUR/USD беше 1,36, а към края 1,38. Развитието на курса на еврото спрямо щатския долар се определяше през изминалата година предимно от 
дълговата криза в еврозоната и от очакванията в паричната политика. До началото на юни 2010 г., когато дълговата криза достигна първата си 
кулминационна точка, щатският долар отиваше нагоре. Когато положението през лятото се поуспокои и икономиката на САЩ прояви първи признаци 
на забавяне, еврото взе превес. Спасителната акция за Ирландия донесе на европейската единна валута нов спад, докато новият количествен цикъл на 
разхлабване, както и рестриктивната реторика на ЕЦБ отново силно подкрепиха еврото. 
JPY/USD се търгуваше преди една година на нива от 88,9. На фона на отслабващата щатска конюнктура японската валута първо се понижи, а след това 
заедно с еврото и на същата база – а именно по-разхлабената позиция на Фед – се покачи отново. Още в средата на август йената отново беше 
достигнала височини, които от средата на 1990те години насам не бяха достигани. Очакванията за увеличение на лихвите в САЩ и в еврозоната бяха 
снижени, а доходността по облигациите падна. Разликата в лихвените нива спрямо Япония се стесни съответно. Освен това изпитващи неприязън към 
риска инвеститори върнаха обратно пари в Япония. При нива от 82 йени за щатски долар японските институции решиха да действат и през септември 
продадоха йени на равностойност от 20 млрд. щ. д. По този начин йената само временно отслабна. Скоро след това тя отново се покачи и приключи 
2010 година на нива малко под 82. След земетресението и цунамито йената повиши силно стойността си, главно поради очакващото се значително 
връщане на капитали в Япония. Координираната намеса на емисионните банки на най-важните национални икономики в цял свят стопира този възход. 
 
Облигационни пазари 
През отчетния период доходността от облигациите в САЩ намаля с 20 базисни пункта и падна на 3,4%, докато в Германия тя нарасна с 5 базисни 
пункта и стигна 3,2%. Погледнато от историческа перспектива обаче, равнището на доходността беше ниско още в началото на годината. Валутните 
институции държаха лихвените проценти на изключително ниско ниво, което представляваше стабилно закотвяне срещу повишаването на доходността 
по облигациите. Освен това и инфлацията се застоя на ниско равнище. През първите месеци на отчетния период равнищата на доходност в САЩ и 
Германия се снижиха едновременно. За това допринесоха няколко фактора. Реториката на Фед стана все по-експанзивна: През август Федералният 
резерв на САЩ реши да реинвестира доходите от неговия MBS-портфейл, за да попречи на свиването на балансовия обем на банката. След това през 
септември последва изявление, че инфлацията била достигнала изключително ниско ниво и Фед бил готов за втори количествен цикъл на разхлабване. 
От това се появиха очаквания за сравнително дълъг период на непроменяне на паричната политика и равнищата на доходността по облигациите се 
понижиха. В края на август доходността в Германия падна на най-ниското й ниво и се установи на малко над 2%, последвана от доходността в САЩ, 
която през октомври се срина на 2,4%. На фона на по-добрите изгледи за растеж, както и вследствие на все така високия държавен дефицит в САЩ, а и 
на чувствителното покачване на цените на петрола и световната инфлация след това равнищата на доходност пак се покачиха значително. 
 
Пазари на акции 
Пазарите на акции отчетоха през изминалите дванадесет месеца плюс от 19,3% в индустриалните страни и 18,4% в развиващите се страни. САЩ се 
представиха по-добре от еврозоната, понеже на последната дълговата криза й се отрази зле. От началото на отчетния период до средата на април 
2010 г. последва рали към нови върхове на следрецесионната фаза, при която добрите резултати на предприятията се грижеха за попътен вятър. 
Повишиха се както нивото, така и качеството на печалбите, и този плюс вече не се постигаше само чрез намалявания на разходите, а и чрез по-високи 
обороти. През май и юни на пазарите се състоя разпродажба, понеже с оглед на формата на световното оживление, а и на стреса на пазарите на 
държавни облигации и в банковия сектор на еврозоната, инвеститорите се изнервиха и същевременно се притесняваха от евентуално забавяне в Китай. 
В същото време добрите резултати на предприятията способстваха през юли за ново рали, при което обаче подемът не беше чак толкова силен като 
този през първите две тримесечия. След това през август нерадостни данни от САЩ разпалиха страхове от предстоящ сценарий с „двойно потапяне“ и 
предизвикаха отново разпродажба на борсата. Едва когато в края на август Фед заговори за възможността за по-нататъшни мерки за разхлабване на 
паричната политика, нещата се обърнаха. Пазарите се приготвиха за най-силния септемврийски плюс от няколко десетилетия насам и до края на 
годината продължиха този курс. Страховете от чувствително забавяне на САЩ намаляваха и апетитът за рискове на инвеститорите растеше. 
Спасението на Ирландия през ноември прекъсна само за кратко време силната, продължаваща в индустриалните страни до края на февруари 2011 г., 
динамика на покачващите се курсове. След това пазарите бяха спрени от няколко фактора, от които следва да се споменат най-вече политическите 
размирици в Северна Африка и Близкия Изток, покачването на цените на петрола, както и прогнозата за увеличение на лихвите на ЕЦБ, а и разбира се 
природната катастрофа в Япония. На този фон в началото на март последва чувствителна корекция. Към края на отчетния период обаче пазарите бяха с 
възходящ курс. Рискът от инфлация се оказва проблем преди всичко за развиващите се страни: След като в началото на годината те бяха маркирали 
високите си нива, междувременно изостанаха от индустриалните страни. 
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Съгласно решение на управителния съвет от 7 януари 2011 г. управителният съвет моли общото събрание на акционерите да одобри месечните и 
тримесечните дивиденти, както и годишния междинен дивидент (изплатени на 14, 21 и 22 март 2010 г.). 
Виж таблица на стр. 18. 
 
Управителният съвет моли общото събрание на акционерите да вземе решение за следните годишни изплащания на дивиденти на 30 юни 2011 г.: 
Виж таблица на стр. 18-19. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

       Люксембург, 4 май 2011 г.  
 
 
                    Управителен съвет  

 
 
 
 
 
 
 
 
Забележка: Данните в този отчет се отнасят за миналото и не са индикация за бъдещи резултати. 
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Sprawozdanie Zarządu 
 
Koniunktura 
Choć nie wszystkie dane są już znane, MFW ocenia tempo wzrostu gospodarki światowej w 2010 r. na 4,6 %, co stanowi najlepszy wynik od wielu 
lat. Jednocześnie należy zauważyć, że wzrost miał charakter bardzo niejednorodny, a najbardziej zyskały rynki wschodzące, w szczególności w Azji. 
Wzrost gospodarczy w krajach rozwiniętych był raczej umiarkowany, ponieważ większość z nich dopiero co wyrwała się z najgorszej recesji od 
czasów Wielkiej Depresji. Nawet jednak pośród gospodarek rozwiniętych widoczne były spore różnice. Kraje eksporterzy surowców korzystały z 
silnego wzrostu w Azji. Australii udało się uniknąć recesji, zaś gospodarka kanadyjska w pełni wyszła już z fazy recesji. Gospodarka amerykańska 
pokonała maksimum sprzed kryzysu w ostatnim kwartale 2010 r., zaś strefa euro nadal dopiero nadrabia stracony dystans. Kluczowym tematem 
pozostaje tam kryzys zadłużeniowy, który jednak nie przeszkodził Niemcom odnotować bardzo przyzwoitą stopę wzrostu. Rynki akcji cechowała 
znacząca zmienność w związku z sentymentem inwestorów, na który z jednej strony niekorzystnie wpływały napięcia na rynkach długu państw 
europejskich oraz ryzyko spowolnienia wzrostu, z drugiej zaś pozytywnie oddziaływały dobre wyniki przedsiębiorstw oraz poprawa danych 
gospodarczych pod koniec roku. Wdrożone programy stymulacyjne, w szczególności decyzja Fedu o wykupie za 600 mld USD obligacji skarbowych 
oraz kompromis w sprawie obniżki podatków i podniesienia poziomu wydatków publicznych przez rząd Obamy, także pomogły rynkom akcji 
zamknąć rok 2010 na poziomie rocznych maksimów lub zbliżonym. W pierwszych miesiącach 2011 r. gospodarka światowa i rynki finansowe 
musiały stawić czoła szeregu niezmiernie istotnych zdarzeń, do których należy zaliczyć zawirowania polityczne w Afryce Północnej i na Bliskim 
Wschodzie (które w Libii doprowadziły nawet do wojny domowej), skokowy wzrost cen ropy naftowej oraz klęska żywiołowa o niespotykanej sile w 
Japonii. 
 
Stany Zjednoczone 
Po wysokich wskaźnikach wzrostu za pierwszy kwartał, w drugim i trzecim kwartale z gospodarki amerykańskiej uszło powietrze, żeby w ostatnim 
kwartale roku znowu powrócić na ścieżkę wzrostu. Poprawie uległy struktura i składowe wzrostu. Na początku roku ekspansja ekonomiczna wynikała 
z procesów uzupełnienia zapasów, natomiast w późniejszym okresie stopniowo konsumpcja oraz inwestycje prywatne stawały się czynnikami 
pozytywnie stymulującymi. Sytuacja na rynku pracy stopniowo się poprawiała, choć liczba nowych miejsc pracy pozostawała na poziomach niższych 
niż obserwowane zwykle w podobnym stadium odbicia gospodarczego. Niemniej jednak wskaźniki zaufania producentów potwierdzały rosnącą 
gotowość do zatrudniania nowych pracowników. Umiarkowany wzrost poziomu zatrudnienia, lekkie podwyżki płacy godzinowej oraz nieznaczny 
wzrost liczby godzin pracy przyczyniły się do podtrzymania przychodów gospodarstw domowych. Wynagrodzenia za pracę zwyżkowały o ponad 4 
%, co przełożyło się na wzrost oszczędności oraz wydatków na konsumpcję. Gospodarka amerykańska wciąż jednak musi radzić sobie z wieloma 
problemami. Rynek nieruchomości, którzy w znacznej mierze skorzystał z pakietu bodźców fiskalnych wdrożonych pod koniec 2009 r. i na wiosnę 
2010, odnotował dalsze silne spadki. W lutym 2011 r. aktywność w sektorze budownictwa, sprzedaż nieruchomości oraz ich ceny, wszystkie te 
wskaźniki zniżkowały w ujęciu rocznym. Perspektywy gospodarcze dodatkowo pogarsza deficyt finansów publicznych. Pod koniec 2010 r. w ramach 
przyjętych kompromisowych uzgodnień na kolejne dwa lata przedłużono program obniżki podatków ogłoszony przez rząd Busha dziesięć lat temu 
(pierwotnie mających zaraz wygasnąć), o ponad jeden rok przedłużono zasiłek dla bezrobotnych oraz tymczasowo obcięto składki na ubezpieczenia 
społeczne, co rodzi obawy o monstrualny deficyt budżetowy za Atlantykiem w nadchodzących latach. Republikanie i Demokraci bezwzględnie muszą 
wspólnie znaleźć rozwiązanie w celu trwałej i skutecznej walki z deficytem. Co z kolei pozytywne, praktycznie wszystkie wskaźniki wyprzedzające 
koniunktury uległy poprawie i osiągnęły poziomy zapowiadające silny wzrost w krótkim terminie. 
 
Europa 
Po trudnym zimowym pierwszym kwartale 2010 r. gospodarka strefy euro przeżyła silne odreagowanie w drugim kwartale roku. Następnie jednak 
stopa wzrostu ponownie spadła poniżej średniej długoterminowej. Należy zauważyć jednak, że dane średnie ukrywają istotne różnice między 
poszczególnymi krajami. Niemcy, stymulowane silnym wzrostem gospodarki światowej, pokazały lwi pazur, dzięki przede wszystkim eksportowi i 
sektorowi produkcyjnemu. Bezrobocie obniżyło się do poziomu najniższego od czasu zjednoczenia i coraz bardziej uzasadniona wydaje się teza o 
stopniowym powrocie koniunktury. Względną poprawę w gospodarce odnotowały też inne kraje, w szczególności Holandia i Belgia, nieco bardziej 
umiarkowane wzrosty odnotowały Francja, Włochy i Portugalia, natomiast nadal słabością raziła Hiszpania. Z kolei Irlandia oscylowała wokół zera, a 
Grecja pozostawała pogrążona w głębokiej recesji. Niemniej jednak wskaźniki wyprzedzające koniunktury wykazały poprawę w krajach 
prezentujących aktualnie najsłabsze wyniki, a w głównych państwach strefy euro, w szczególności w Niemczech, pozostawały stabilne. Taki obraz 
zaskakuje tym bardziej, że całym regionem wstrząsa kryzys budżetowy. W lecie 2010 r. Grecja była zmuszona pożyczyć 110 mld EUR od innych 
krajów strefy euro oraz z MFW po tym, jak spready jej obligacji skarbowych osiągnęły poziomy, przy których kraj nie byłby w stanie obsługiwać 
swego zadłużenia. Szefowie państw strefy euro ogłosili utworzenie funduszu ratunkowego, który miał pozwolić początkowo przyznawać pożyczki do 
wysokości 750 mld EUR, jednak na który ostatecznie przeznaczono około 280 mld EUR. Środki te, w połączeniu z bardzo powszechnie 
krytykowanymi stress testami banków przeprowadzonymi w lipcu, jedynie tymczasowo uspokoiły sytuację. W obliczu załamania na rynku 
nieruchomości oraz krachu swego systemu bankowego pod koniec 2010 r. Irlandia była zmuszona prosić o pomoc z funduszu ratunkowego. Tutaj 
także wpływ na spread okazał się zaledwie chwilowy. Obligatariusze spodziewają się przypadków niewypłacalności emitentów, tzn. konieczności 
restrukturyzacji zadłużenia tym bardziej, że europejscy decydenci polityczni przewidzieli taką możliwość w przygotowanym trwałym planie pomocy. 
W analizowanym okresie Portugalia wydawała się kolejnym kandydatem w kolejce po finansowanie, natomiast obawy o Hiszpanię w pewnym stopniu 
rozwiały się. 
  
Japonia 
W marcu 2011 r. Japonia przeżyła gwałtowne trzęsienie ziemi oraz tsunami, których najbardziej dotkliwą konsekwencją była katastrofa humanitarna 
na ogromną skalę. Skutki gospodarcze nie zostały jeszcze w pełni ocenione, jednak koszty szacuje się obecnie na blisko 200 mld USD. Kiedy piszemy 
te słowa, kraj zmaga się z awarią w elektrowni jądrowej, z której następuje wyciek radioaktywnej wody. W związku z powyższym na razie 
niemożliwa jest pełna i rzetelna ocena sytuacji. Już przed katastrofą koniunktura uległa pewnemu załamaniu. Po czterech miesiącach silnego wzrostu, 
następujących po najgłębszej recesji odnotowanej w krajach rozwiniętych, gospodarka zniżkowała w ostatnim kwartale 2010 r. po likwidacji szeregu 
bodźców fiskalnych stymulujących wzrost konsumpcji do trzeciego kwartału włącznie. Tymczasem rynek pracy zanotował poprawę. Choć pozostają 
wątpliwości co do rozmiarów i skutków klęski żywiołowej, prawdopodobnie gospodarka japońska ponownie pogrąży się w recesji, przynajmniej 
krótkoterminowo. 
 
Rynki wschodzące 
Z zaledwie kilkoma wyjątkami w 2010 r. na rynkach wschodzących zasadniczo królował wzrost. Wiele z nich odnotowało natomiast w lecie 
odwrócenie trendu zmian wskaźników wyprzedzających. Taka sytuacja była możliwa do przewidzenia w przypadku, gdy następuje pewne 
spowolnienie po silnym wzroście wynikającym z efektu bardzo korzystnego kształtowania się bazy (słaby wzrost rok wcześniej). W lecie 2010 r. 
produkcja przemysłowa i eksport uległy znaczącemu osłabieniu w wielu gospodarkach wschodzących o charakterystyce cyklicznej, takich jak Korea 
Południowa, Tajwan i Brazylia. Kraje te zanotowały spowolnienie wzrostu w trzecim kwartale mające jednak charakter jedynie czasowy. Pod koniec 
2010 r. i na początku 2011 r. stopa wzrostu w krajach wschodzących ponownie zwyżkowała. Chiny i Indie radziły sobie lepiej i utrzymały bardzo 
wysokie tempo wzrostu, przekraczające 10% w ujęciu rocznym. Silne wzrosty na rynkach wschodzących oraz rosnące ceny ropy naftowej i artykułów 
spożywczych zmusiły większość banków centralnych w tych krajach do podwyższenia stóp procentowych lub podjęcia innych środków usztywnienia 
polityki pieniężnej. W niektórych państwach, w szczególności w Chinach, środki takie zaczęły już przynosić pożądane rezultaty. 
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Polityka pieniężna 
Główne banki centralne utrzymały bez zmian swe podstawowe stopy procentowe. W 2010 r. Fed cechował duży optymizm co do perspektyw wzrostu oraz stopy 
inflacji. W sierpniu zdecydował się na reinwestycję środków otrzymywanych w ramach swego ogromnego portfela papierów wartościowych zabezpieczonych na 
wierzytelnościach hipotecznych, co przełożyło się na zakup w ciągu roku rządowych papierów skarbowych o wartości około 200 mld USD. Decyzja miała 
pozwolić uniknąć spadku salda bilansu, co pociągałoby za sobą zacieśnienie polityki pieniężnej. W swym wystąpieniu podczas konferencji banków centralnych w 
sierpniu Ben Bernanke, prezes Rezerwy Federalnej, oświadczył, że Fed jest gotowy zintensyfikować zakupy rządowych papierów dłużnych, jeżeli perspektywy 
gospodarcze ulegną pogorszeniu. Komunikat prasowy opublikowany we wrześniu przez komisję polityki pieniężnej Fed podkreślał, że inflacja jest bardzo niska, 
potwierdzając w ten sposób, że Rezerwa Federalna jest gotowa podjąć nowe środki stymulacyjne. Stało się to faktem w dniu 3 listopada, kiedy Fed ogłosił plan 
zakupów za prawie 600 mld USD rządowych papierów skarbowych w okresie do końca drugiego kwartału 2011 r. Skokowe wzrosty cen ropy naftowej, wzrost 
globalnej inflacji oraz poprawa w gospodarce nie wpłynęły na zmianę polityki Rezerwy Federalnej i pomimo braku jasnego konsensusu w łonie Fedu, wydaje się, 
że większość członków jest zdania, że wzrosty cen czarnego złota stanowią z punktu widzenia wzrostu zagrożenie znacznie poważniejsze niż inflacja. 
Ze swej strony Europejski Bank Centralny porzucił początkowo przyjętą strategię. Na początku 2010 r. EBC postanowił usztywnić warunki kredytowania 
oferowane bankom komercyjnym. Skrócił oferowaną długość kredytowania, stopniowo zastępując zapadalności sześcio- i dwunastomiesięczne kredytami 
przyznawanymi na trzy miesiące. Ponadto choć banki nadal mogły zawsze pożyczać nieograniczone kwoty, EBC wprowadził od tego czasu stopy oprocentowania 
już nie stałe, lecz zmienne. Niemniej jednak strażnicy euro zostali zmuszeni do zmiany orientacji, kiedy sektor bankowy dotknął kryzys zadłużeniowy. 
Niepewność co do ekspozycji niektórych banków na rządowe instrumenty pożyczkowe krajów peryferyjnych strefy euro doprowadziła do blokady rynku 
międzybankowego. Wtedy banki zostały zmuszone prosić EBC o pomoc i dostarczenie zastrzyku niezbędnej płynności. Międzybankowe stopy procentowe 
wzrosły (choć znacząco mniej niż w apogeum kryzysu finansowego) a banki dokonały rekordowych depozytów w EBC. Z kolei EBC zadeklarował zakup 
rządowych instrumentów dłużnych krajów, w których rynki obligacji znalazły się w impasie. W trosce o stabilizację rynków długu EBC zrealizował w maju i 
czerwcu zakupy na kwotę prawie 70 mld EUR. Transakcje te, sięgające blisko 5 % długu publicznego Portugalii, Grecji, Irlandii i Hiszpanii, były niestety 
bezwzględnie konieczne. W okresie od czerwca do października zakupy spadły praktycznie do zera. Niemniej jednak kiedy z kolei Irlandia została dotknięta 
problemami związanymi z kryzysem zadłużeniowym oraz gdy Portugalia i Hiszpania zaczęły wykazywać podobne oznaki choroby, EBC ponownie otworzył 
kurki z płynnością, choć już w mniejszym stopniu niż w maju i czerwcu. Strażnicy euro pozostają bardzo niechętni temu rozwiązaniu. Starają się raczej 
rozwiązywać konkretne problemy na rynkach, w przeciwieństwie do planów Fedu i Banku Anglii, które dążą do stymulowania gospodarki w ogóle w drodze 
ogromnych zastrzyków płynności. Pomimo kryzysu zadłużeniowego, prezes EBC w zasadzie ogłosił w marcu 2011 r., że kolejnym krokiem będzie podwyżka 
stóp procentowych. Choć inflacja bazowa pozostaje niska, inflacja globalna przekroczyła założony przez EBC cel na poziomie zbliżonym do 2 %. 
 
Rynki walutowe 
Euro zyskało na wartości względem dolara amerykańskiego i jena, zaś straciło względem funta szterlinga. Z poziomu 1,36 na początku okresu, kurs EUR/USD 
zwyżkował do 1,38 na jego końcu. Zmiany kursu wspólnej waluty względem waluty amerykańskiej w zeszłym roku były w dużej mierze determinowane przez 
kryzys zadłużeniowy w strefie euro oraz przez prognozy co do polityki pieniężnej. Dolar utrzymał trend wzrostowy do początków czerwca 2010 r., kiedy to miało 
miejsce pierwsze przesilenie w ramach kryzysu zadłużeniowego. Kiedy w lecie sytuacja nieco się uspokoiła, a gospodarka amerykańska rozpoczęła wykazywać 
oznaki słabości, euro powróciło do gry. Wspólna waluta kolejne spadki odnotowała wraz z realizacją planu ratunkowego dla Irlandii, choć dalsze środki 
poluzowania ilościowego podjęte przez Fed oraz usztywnienie tonu przez EBC działały silnie na jego korzyść. 
Rok temu kurs JPY/USD wynosił 88,9. Wskutek pogorszenia koniunktury w gospodarce amerykańskiej, początkowo spadł, żeby następnie zanotować odbicie w 
tym samym czasie, kiedy euro i z tych samych powodów: mniej rygorystyczne stanowisko przyjęte przez Fed. Od połowy sierpnia japońska waluta podlegała 
tendencjom aprecjacyjnym, żeby osiągnąć poziomy nienotowane od połowy lat 90-tych. Po korekcie w dół prognoz wzrostu stóp procentowych w Stanach 
Zjednoczonych i w strefie euro, a także po skurczeniu się dochodowości z obligacji, różnice oprocentowania względem Japonii uległy zacieśnieniu. Jednocześnie 
inwestorzy japońscy nieskłonni do ryzyka dokonali repatriacji swych środków. Z kolei władze przyjęły cel w postaci spadku kursu do poziomu 82 JPY/USD i 
dokonały we wrześniu transakcji sprzedaży za równowartość w jenach kwoty 20 mld USD, co tymczasowo wpłynęło na kurs japońskiej waluty, która szybko 
zwyżkowała, żeby zamknąć rok nieznacznie poniżej poziomu 82 JPY/USD. Po trzęsieniu ziemi i tsunami jen silnie zwyżkował, głównie dzięki prognozowanej 
znaczącej repatriacji kapitałów. Skoordynowana interwencja banków centralnych głównych światowych gospodarek położyła następnie kres tendencji 
wzrostowej. 
 
Rynki obligacji 
W analizowanym okresie dochodowości obligacji spadły o 20 punkty bazowe do 3,4 % w Stanach Zjednoczonych i o 5 punktów bazowych do 3,2 % w 
Niemczech. Z historycznego punktu widzenia niskie były już na początku okresu. Władze pieniężne utrzymywały stopy procentowe na minimalnych poziomach, 
co uniemożliwiało wzrost dochodowości obligacji. Ponadto inflacja nadal była niska. W pierwszych miesiącach okresu stopy zwrotu z obligacji amerykańskich i 
niemieckich zgodnie spadały. Na taką sytuację wpływ miało wiele czynników. Fed przyjął ton wskazujący coraz bardziej na kontynuację ekspansywnej polityki 
pieniężnej. W sierpniu postanowił reinwestować środki uzyskane w ramach swego portfela papierów wartościowych zabezpieczonych wierzytelnościami 
hipotecznymi w celu zapobieżenia pogorszeniu się bilansów banków. We wrześniu Fed w swym komunikacie wymownie podkreślił, że inflacja jest przesadnie 
niska, potwierdzając w ten sposób gotowość podjęcia dalszych środków w ramach polityki poluzowania ilościowego, co pozwoliło przyjąć założenie o 
utrzymaniu jeszcze przez jakiś czas niezmienionej polityki pieniężnej i doprowadziło do spadku dochodowości obligacji. Dochodowości obligacji niemieckich 
osiągnęły najniższy poziom pod koniec sierpnia, żeby następnie ustabilizować się na poziomie nieznacznie powyżej 2 %. Ich amerykańskie odpowiedniki 
podążyły tę samą drogą spadając do 2,4 % w październiku. W późniejszym okresie stopy zwrotu silnie zwyżkowały w związku z poprawą perspektyw wzrostu 
gospodarczego, utrzymaniem znaczącego deficytu budżetowego w Stanach Zjednoczonych oraz znaczącym wzrostem cen ropy naftowej i globalnej inflacji. 
 
Rynki akcji 
W analizowanym okresie dwunastu miesięcy akcje zyskały 19,3 % w krajach rozwiniętych i 18,4 % na rynkach wschodzących. Stany Zjednoczone zdystansowały 
strefę euro, która pozostawała pogrążona w kryzysie zadłużeniowym. W pierwszej części okresu do połowy kwietnia 2010 r. akcje odzyskiwały stracone pole, 
żeby osiągnąć poziomy nieobserwowane od końca recesji dzięki dobrym wynikom przedsiębiorstw, w których zyski poprawiały się zarówno w ujęciu 
ilościowym, jak i jakościowym, tzn. zyski wynikały ze wzrostu sprzedaży, a nie tylko z cięcia kosztów. W maju i czerwcu rynki przeżywały trudne chwile w 
związku z niepokojami inwestorów o charakter globalnego odbicia gospodarczego, o napięcia na rynkach długu publicznego oraz w sektorze bankowym w 
Europie, jak i o możliwe spowolnienie wzrostu gospodarki Chin. W lipcu jednak solidne wyniki przedsiębiorstw ponownie pociągnęły kursy akcji w górę, choć 
zwyżki były mniej spektakularne niż w dwóch pierwszych kwartałach. W sierpniu na rynki akcji zawitała fala masowej wyprzedaży w następstwie słabych 
wyników płynących z gospodarki amerykańskiej podsycających tylko obawy o drugie dno recesji za Atlantykiem. Sytuacja odwróciła się, kiedy pod koniec 
sierpnia Fed rozpoczął przebąkiwać o możliwości podjęcia kolejnych środków stymulacyjnych w ramach polityki poluzowania pieniężnego. Rynki akcji 
zanotowały wówczas najlepszy miesiąc wrzesień od wielu dekad i pozostały już w trendzie wzrostowym do końca roku. Obawy o spowolnienie procesu poprawy 
koniunktury w Stanach Zjednoczonych rozwiały się, ustępując miejsca wielkiemu apetytowi inwestorów na ryzyko. Program ratunkowy dla Irlandii realizowany 
w listopadzie jedynie na krótko zahamował dynamiczne zwyżki, które na rynkach rozwiniętych trwały aż do lutego 2011 r. Następnie szereg różnorodnych 
czynników niekorzystnie zaważyło na rynkach, w szczególności problemy polityczne w Afryce Północnej i na Bliskim Wschodzie, wzrosty cen ropy naftowej 
oraz perspektywa podwyższenia stóp procentowych przez EBC, nie zapominając oczywiście o klęsce żywiołowej w Japonii. Na początku marca rynki przeżyły 
silną korektę. Jednak pod koniec okresu wzrosty ponownie powróciły. Ryzyko inflacji okazało się problemem poważniejszym dla akcji na rynkach 
wschodzących, które po wykazaniu najlepszych wyników na początku roku, od tego czasu pozostają w tyle za swymi odpowiednikami z gospodarek 
rozwiniętych. 
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W związku z uchwałą Zarządu z dnia 7 stycznia 2011 r. Zarząd zwraca się do zgromadzenia inwestorów o zatwierdzenie dywidend miesięcznych i kwartalnych, 
jak i dywidend rocznych zaliczkowych przekazanych w dniach 14, 21 i 22 marca 2011 r. Patrz tabela na stronie 18. 
 
Zarząd wnioskuje do zgromadzenia inwestorów o podjęcie decyzji w sprawie przelewu w dniu 30 czerwca 2011 r. następujących dywidend rocznych: Patrz 
tabela na stronie 18-19. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                  Luksemburg, dnia 4 maja 2011 r.  
 
 
 

   Zarząd  
 
 
 
 
 
 
 
Uwaga: Informacje podane w niniejszym raporcie mają charakter historyczny i nie stanowią wyznacznika przyszłych wyników. 
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Audit report 
 
 
To the Shareholders of 
PARVEST 

 
 
 
Following our appointment by the General Meeting of the Shareholders dated June 17, 2010, we have audited the accompanying financial statements of PARVEST 
and of each of its sub-funds, which comprise the statement of net assets and the securities portfolio statement as at February 28, 2011 and the statement of 
operations and changes in net assets for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes to the financial 
statements. 
 
Responsibility of the Board of Directors of the SICAV for the financial statements 
The Board of Directors of the SICAV is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance with Luxembourg legal and 
regulatory requirements relating to the preparation of the financial statements and for such internal control as the Board of Directors of the SICAV determines is 
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error. 
 
Responsibility of the “ Réviseur d’entreprises agréé ” 
Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our audit in accordance with International Standards on 
Auditing as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du Secteur Financier”. Those standards require that we comply with ethical requirements 
and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are free from material misstatement. 
 
An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the financial statements. The procedures selected depend on 
the judgment of the “Réviseur d’entreprises agréé”, including the assessment of the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud 
or error. In making those risk assessments, the “Réviseur d’entreprises agréé” considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of 
the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the 
effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting 
estimates made by the Board of Directors of the SICAV, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements. 
 
We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion. 
 
Opinion 
In our opinion, these financial statements give a true and fair view of the financial position of PARVEST and of each of its sub-funds as of February 28, 2011, and 
of the results of their operations and changes in their net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating 
to the preparation of the financial statements. 
 
Without wishing to call into question our opinion, we draw your attention to the contents of note 3.4) on the financial statements relating to the valuation of the 
assets/debt securities contained in the sub-fund PARVEST BOND WORLD ABS. This note explains that in the absence of a liquid market, some assets of the sub-
fund have been valued on the basis of either a “fair value” policy or a source the price of which is only indicative. 
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Other matters 
Supplementary information included in the annual report has been reviewed in the context of our mandate but has not been subject to specific audit procedures 
carried out in accordance with the standards described above. Consequently, we express no opinion on such information. However, we have no observation to make 
concerning such information in the context of the financial statements taken as a whole. 
 
 
 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l.                     Luxembourg, June 1, 2011 
Represented by 
 
 
 
 
 
 
 
 
Didier Prime 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Only the French version of the present Annual Report has been reviewed by the Auditor. Consequently, the Audit Report only refers to the French version 
of the Report; other versions result from a conscientious translation made under the responsibility of the Board of Directors. In case of differences between 
the French version and the translation, the French version shall be the authentic text. 
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Zpráva auditora 
 
 
Akcionářům 
PARVEST 

 
 
 
Na základě pověření, které naší společnosti udělila valná hromada akcionářů ze dne 17. června 2010 jsme provedli audit přiložených účetních výkazů společnosti 
PARVEST a jeho jednotlivých podfondů, které sestávají z výkazu čistých aktiv, stavu portfolia ke dni 28. února 2011, výkazu transakcí a změn čistých aktiv za 
období uzavřené k tomuto dni a z přílohy obsahující shrnutí hlavních účetních postupů a poznámek k účetním výkazům. 
 
Odpovědnost představenstva investiční společnosti (SICAV) za zpracování účetních výkazů 
Představenstvo SICAV odpovídá za zpracování a předložení věrných a pravdivých účetních výkazů v souladu s lucemburskými platnými právními a správními 
předpisy, které se vztahují na zpracování a předložení účetních výkazů a za provádění nezbytné interní kontroly zpracování věrných a pravdivých účetních výkazů 
neobsahujících podvodně nebo chybně zanesené podstatné nesrovnalosti. 
 
Odpovědnost akreditovaného auditora 
Naším úkolem je vyjádřit na základě auditu stanovisko k těmto účetním výkazům. Audit byl proveden v souladu s mezinárodními předpisy o auditech ve znění, 
v jakém byly přijaty pro Lucembursko Komisí pro dohled nad finančním trhem (CSSF). Tyto předpisy ukládají auditorům, aby v souladu s etickými pravidly 
plánovali a prováděli auditní prověrku způsobem, který umožňuje v rozumné míře zaručit, že účetní výkazy neobsahují podstatné nesrovnalosti. 
 
Audit spočívá v uplatnění takových postupů, které umožňují získat průkaznou dokumentaci o částkách a informacích uvedených v účetních výkazech. Výběr 
vhodných auditních postupů i posouzení rizika, že účetní výkazy mohou obsahovat podvodně nebo chybně zanesené podstatné nesrovnalosti, je ponechán na 
úsudku auditora. Při vyhodnocování tohoto rizika auditor zohledňuje interní kontrolu zpracování věrných a pravdivých účetních výkazů prováděnou v daném 
subjektu, nikoliv za účelem posouzení účinnosti této kontroly, ale s cílem stanovit vhodné auditní postupy. Audit spočívá dále v posouzení vhodnosti použitých 
účetních postupů, jakož i hlavních závěrů, které učinilo představenstvo SICAV pro účely účetní uzávěrky a v kontrole souhrnné prezentace účetních výkazů. 
 
Získané průkazné údaje považujeme za dostatečné k posouzení výkazů a vyjádření stanoviska. 
 
Stanovisko  
Podle našeho názoru tyto účetní výkazy věrně odrážejí stav majetku a finanční situaci společnosti PARVEST a všech jejích podfondů ke dni 28. února 2011, jakož  
i výsledků a změn čistých aktiv za účetní období uzavřené k tomuto dni, a to v souladu s lucemburskými platnými právními a správními předpisy, které se vztahují 
na zpracování a předložení účetních výkazů. 
 
Aniž je jakkoli dotčeno naše stanovisko, dovolujeme si vás upozornit na poznámku k finančním výkazům 3.4), která se týká ocenění aktiv resp. dluhových cenných 
papírů v portfoliu podfondu PARVEST BOND WORLD ABS. V této poznámce se uvádí, že vzhledem k nelikvidnímu trhu byla některá aktiva tohoto podfondu 
oceněna v reálné hodnotě (fair value) nebo s odvoláním na zdroj, který udává pouze orientační cenu. 
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Ostatní informace  
Další informace, které jsou uvedeny ve výroční zprávě byly v rámci auditu rovněž prozkoumány, avšak nebyly podrobeny prověrce ve smyslu výše zmíněných 
předpisů. Z toho důvodu k těmto informacím nepodáváme žádné stanovisko. Podotýkáme nicméně, že v rámci celkového posouzení účetních výkazů  nevznikl 
důvod k jakýmkoli připomínkám k těmto informacím. 
 
 
 
 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l.                                    V Lucemburku dne 1. června 2011 
zastoupený panem 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Didier Prime 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Auditor přezkoumal pouze francouzskou verzi výroční zprávy. Zpráva auditora se proto vztahuje pouze na tuto jazykovou verzi. Za správnost a přesnost 
překladu odpovídá představenstvo. V případě rozporu mezi francouzskou verzí a překladem platí francouzská verze. 
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Správa audítora 
 
 
Akcionárom 
PARVEST 

 
 
 
Na základe poverenia valným zhromaždením akcionárov zo dňa 17. júna 2010 sme uskutočnili audit priložených finančných výkazov spoločnosti 
PARVEST a každého podfondu, ktoré pozostávajú z výkazu čistých aktív, stavu portfólia k 28. februáru 2011, ako aj z výkazu transakcií a zmien čistých 
aktív za účtovné obdobie uzatvorené k tomuto dátumu a z prílohy, obsahujúcej zhrnutie hlavných účtovných postupov a ďalších doplňujúcich poznámok 
k finančným výkazom. 
 
Zodpovednosť predstavenstva investičnej spoločnosti (SICAV) za vypracovanie a predloženie finančných výkazov 
Predstavenstvo investičnej spoločnosti je zodpovedné za vypracovanie a preloženie finančných výkazov, odpovedajúcich realite a to v súlade s právnymi 
a správnymi predpismi, vzťahujúcimi sa k vypracovaniu a predloženiu finančných výkazov, platnými v Luxembursku, ako aj za realizáciu vnútornej 
kontroly vo vzťahu k vypracovaniu a predkladaniu finančných výkazov, ktoré neobsahujú vážne nedostatky, vychádzajúce z chýb alebo z podvodov. 
 
Zodpovednosť akreditovaného audítora 
Našou úlohou je dať na základe auditu stanovisko k týmto finančným výkazom. Audit sme vykonali v súlade s medzinárodnými predpismi o auditoch 
v znení, v ktorom boli prijaté pre Luxembursko Komisiou pre dohľad nad finančným trhom (CSSF). Tieto normy nám ukladajú za povinnosť riadiť sa 
pravidlami etiky, plánovať a vykonať audit s cieľom dosiahnuť primeranú istotu, že finančné výkazy neobsahujú vážne nedostatky. 
 
Audit spočíva v aplikácii postupov s cieľom zabezpečiť prostriedky, ktoré môžu preukázať a podložiť hodnoty a informácie obsiahnuté vo finančných 
výkazoch. Výber použitých postupov, ako aj posúdenie rizika, či finančné výkazy obsahujú podstatné nedostatky, ktoré sú výsledkom podvodu alebo 
chyby, je ponechaný na úsudoku akreditovaného audítora. Pri hodnotení tohto rizika akreditovaný audítor berie do úvahy internú kontrolu vypracovania a 
predkladania finančných výkazov, vykonávanú v danom subjekte a to s cieľom stanoviť auditné postupy v súlade s účelom auditu, ale nie s cieľom 
vyjadriť svoje stanovisko k účinnosti tejto vnútornej kontroly. Súčasťou auditu je taktiež zhodnotenie vhodnosti použitých účtovných postupov a 
vhodnosti účtovných záverov, ktoré prijalo predstavenstvo spoločnosti typu SICAV, ako aj zhodnotenie celkovej prezentácie finančných výkazov. 
 
Získané dôkazné prostriedky považujeme za dostačujúce a vhodné na podloženie nášho stanoviska. 
 
Stanovisko  
Podľa nášho názoru tieto finančné výkazy poskytujú verný obraz o majetku a finančnej situácii spoločnosti PARVEST a o každom z jej podfondov ku 
dňu 28. februára 2011, ako aj o hospodárskom výsledku jej transakcií a o zmenách čistých aktív za účtovné obdobie uzatvorené k tomuto dátumu a to v 
súlade s právnymi a správnymi predpismi, platnými v Luxembursku a vzťahujúcimi sa k vypracovaniu a predloženiu finančných výkazov. 
 
Bez akéhokoľvek dopadu na naše stanovisko si Vás dovoľujeme upozorniť na obsah poznámky 3.4) k finančným výkazom, ktorá sa týka ocenenia aktív 
resp. dlhových cenných papierov v portfóliu podfondu PARVEST BOND WORLD ABS. V tejto poznámke sa uvádza, že vzhľadom na nelikvidný trh 
boli niektoré aktíva tohto podfondu ocenené metódou reálnej hodnoty (fair value) alebo na základe zdroja, ktorý udáva iba orientačnú cenu. 
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Ostatné informácie  
Ostatné informácie, ktoré sú obsahom tejto výročnej správy, boli taktiež preskúmané v rámci nášho auditu, ale neboli na nich uplatnené špecifické 
auditné postupy v súlade s vyššie uvedenými normami. Z tohto dôvodu k týmto informáciám neudávame stanovisko. Tieto informácie predsa však 
nevyvolali žiadne pripomienky z našej strany pri celkovom posudzovaní účtovných výkazov. 
 
 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l.                      V Luxemburgu dňa 1. júna 2011 
V zastúpení 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Didier Prime 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Audítor preskúmal iba francúzsku verziu výročnej správy. Auditorská správa sa preto vzťahuje iba na tuto jazykovú verziu. Ostatné jazykové verzie 
výročnej správy sú prekladom francúzskeho originálu. Za správnosť a presnosť prekladu zodpovedá predstavenstvo. V prípade rozporu medzi 
francúzskou verziou a prekladom je platná francúzska verzia. 
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Έκθεση Ελεγχτή 
 
 
Προς τους κ.κ. Mετόχους της 
PARVEST 

 
 
 
Σύμφωνα με εντολή της Γενικής Συνέλευσης των Mετόχων της 17ης Ιουνίου 2010, ελέγξαμε τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις της PARVEST 
και εκάστου τμήματος αυτής, που περιλαμβάνουν την ανάλυση των καθαρών ενεργητικών, την ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις 28 
Φεβρουαρίου 2011, καθώς επίσης και την ανάλυση των συναλλαγών και των αλλαγών των καθαρών ενεργητικών για τη χρήση που έληξε την 
προαναφερόμενη ημερομηνία, και το προσάρτημα που περιέχει τη συνοπτική παρουσίαση των κύριων λογιστικών μεθόδων και διάφορες 
επεξηγηματικές σημειώσεις επί των οικονομικών καταστάσεων. 
 
Eυθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου της EEMK (SICAV) σχετικά με τις οικονομικές καταστάσεις 
H ευθύνη για την κατάρτιση και την ειλικρινή παρουσίαση αυτών των οικονομικών καταστάσεων, σύμφωνα με τις νομοθετικές και κανονιστικές 
διατάξεις περί κατάρτισης και παρουσίασης οικονομικών καταστάσεων που ισχύουν στο Λουξεμβούργο, βαρύνει το Διοικητικό Συμβούλιο της EEMK 
(SICAV). Το Διοικητικό Συμβούλιο ευθύνεται επίσης και για τον εσωτερικό έλεγχο που θεωρεί κατά τη γνώμη του απαραίτητο για την κατάρτιση 
οικονομικών καταστάσεων που να είναι απαλλαγμένες από σημαντικές ανακρίβειες, είτε αυτές απορρέουν από απάτη είτε από σφάλματα. 
 
Eυθύνη του διαπιστευμένου Eλεγκτή 
H ευθύνη μας συνίσταται στη διατύπωση γνώμης επί αυτών των οικονομικών καταστάσεων, εδραιωμένης στον διενεργηθέντα έλεγχο. O έλεγχός μας 
διενεργήθηκε σύμφωνα με τα Διεθνή Eλεγκτικά Πρότυπα όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί για το Λουξεμβούργο από την "Επιτροπή Εποπτείας του 
Χρηματοοικονομικού Τομέα". Tα πρότυπα αυτά απαιτούν την συμμόρφωσή μας σε ηθικούς κανόνες καθώς και τον σχεδιασμό και την εκτέλεση του 
ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από σημαντικές ανακρίβειες. 
 
O έλεγχος περιλαμβάνει τη δρομολόγηση διαδικασιών για τη συγκέντρωση αποδεικτικών στοιχείων που να δικαιολογούν τα ποσά και τις πληροφορίες 
που περιέχονται στις οικονομικές καταστάσεις. H επιλογή των διαδικασιών επαφίεται στην κρίση του διαπιστευμένου Eλεγκτή, όπως επίσης και η 
εκτίμηση του κινδύνου οι οικονομικές καταστάσεις να περιέχουν σημαντικές ανακρίβειες, είτε αυτές απορρέουν από απάτη είτε από σφάλματα. Στα 
πλαίσια της ως άνω εκτίμησης κινδύνου, ο διαπιστευμένος Eλεγκτής λαμβάνει υπόψη του τον εσωτερικό έλεγχο που εφαρμόζει η οντότητα για την 
κατάρτιση και την ειλικρινή παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων προκειμένου να καθορίσει διαδικασίες ελέγχου κατάλληλες για την περίπτωση, 
και όχι για να διατυπώσει γνώμη αναφορικά με την αποτελεσματική λειτουργία του εσωτερικού ελέγχου της οντότητας αυτής. O έλεγχος περιλαμβάνει 
επίσης και την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών μεθόδων που ακολουθήθηκαν και τον ορθολογικό χαρακτήρα των λογιστικών 
εκτιμήσεων του Διοικητικού Συμβουλίου της EEMK (SICAV) καθώς και την αξιολόγηση της παρουσίασης του συνόλου των οικονομικών 
καταστάσεων. 
 
Eκτιμούμε ότι τα αποδεικτικά στοιχεία που συγκεντρώσαμε παρέχουν επαρκή και κατάλληλη βάση για τη διαμόρφωση της γνώμης μας. 
 
Γνώμη 
Kατά τη γνώμη μας, οι οικονομικές καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια τα περιουσιακά στοιχεία και τη χρηματοοικονομική θέση της PARVEST 
και όλων των τμημάτων αυτής, στις 28 Φεβρουαρίου 2011, καθώς και τα αποτελέσματα των συναλλαγών και τις αλλαγές των καθαρών ενεργητικών της 
χρήσης που έληξε την ημερομηνία αυτή, σύμφωνα με τις νομοθετικές και κανονιστικές διαταξεις περί κατάρτισης και παρουσίασης οικονομικών 
καταστάσεων που ισχύουν στο Λουξεμβούργο. 
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Χωρίς να αναθεωρούμε τη γνώμη μας, εφιστούμε την προσοχή σας στο περιεχόμενο της σημείωσης 3.4) των οικονομικών καταστάσεων σχετικά με 
την αποτίμηση των στοιχείων ενεργητικού / χρεωστικών τίτλων που περιλαμβάνονται στο τμήμα PARVEST BOND WORLD ABS. Η σημείωση αυτή 
διευκρινίζει ότι απουσία ρευστής αγοράς, ορισμένα στοιχεία ενεργητικού του τμήματος αυτού έχουν αποτιμηθεί είτε με βάση την πολιτική της εύλογης 
αξίας («fair value»), είτε από πηγή η τιμή της οποίας είναι απλά ενδεικτική. 
 
Άλλο θέμα 
Oι συμπληρωματικές πληροφορίες που περιέχονται στην ετήσια έκθεση εξετάστηκαν στα πλαίσια της αποστολής μας, αλλά δεν αποτέλεσαν αντικείμενο 
ειδικών διαδικασιών ελέγχου σύμφωνα με τα ως άνω περιγραφόμενα πρότυπα. Kατά συνέπεια, δεν εκφράζουμε γνώμη ως προς τις πληροφορίες αυτές. 
Ωστόσο, δεν έχουμε καμία παρατήρηση να κάνουμε ως προς τις πληροφορίες αυτές στο πλαίσιο των οικονομικών καταστάσεων στο σύνολό τους. 
 
 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l.                      Λουξεμβούργο, 1η Ιουνίου 2011 
εκπροσωπούμενη από τον κ. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Didier Prime 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mόνο το γαλλικό κείμενο της παρούσας Eτήσιας Έκθεσης έχει ελεγχθεί από τον Ελεγκτή. Kατά συνέπεια, η Έκθεση του Ελεγκτή  αναφέρεται μόνο στο 
γαλλικό κείμενο της έκθεσης. Tα άλλα κείμενα αποτελούν πιστή μετάφραση με ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου. Σε περίπτωση ασυμφωνίας ανάμεσα στο 
γαλλικό κείμενο και τη μετάφραση, το γαλλικό κείμενο θα υπερισχύει.  
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Одиторско заключение 
 
 
До акционерите на 
PARVEST 
 
 
 
В съответствие с възложената ни от редовно свиканото общо събрание на акционерите поръчка от 17 юни 2010 г. ние извършихме одит на приложения 
финансов отчет на PARVEST и съответните й подфондове, който се състои от отчет за нетните активи, отчет за портфейла от ценни книжа към 28 
февруари 2011 г., отчет за приходите и разходите и развитие на нетните активи за приключващата на тази дата финансова година, както и от обобщение 
на съществените методи на финансово-счетоводна отчетност и други разяснителни информации. 
 
Отговорност на управителния съвет на SICAV за финансовия отчет 
Управителният съвет носи отговорност за изготвянето и надлежното цялостно представяне на финансовия отчет в съответствие с действащите в 
Люксембург закони и подзаконови актове за изготвянето на финансов отчет и системите на вътрешен контрол, които той счита за необходими, за да 
способства изготвянето на финансов отчет, който да не съдържа съществени неверни данни, независимо дали те са в резултат на грешки или нарушения. 
 
Отговорност на "Réviseur d'entreprises agréé" 
Нашата отговорност се свежда до изразяване на одиторско мнение върху този финансов отчет, основаващо се на извършения от нас одит. Ние 
проведохме одита според приетите за Люксембург от „Commission de Surveillance du Secteur Financier“ Международни одиторски стандарти 
(International Standards on Auditing). Тези стандарти налагат да спазваме професионалните етични изисквания и да планираме и проведем одита така, че 
да се убедим в разумна степен на сигурност доколко финансовият отчет не съдържа съществени неверни данни. 
 
Одитът включва извършването на одиторски действия с цел получаване на одиторски доказателства за съдържащите се във финансовия отчет оценки на 
стойностите и информации. Изборът на одиторските действия е по преценка на "Réviseur d'entreprises agréé", както и оценката на риска финансовият 
отчет да съдържа съществени неверни данни въз основа на грешки или нарушения. В рамките на тази преценка на риска "Réviseur d'entreprises agréé" 
взима под внимание изградената система за вътрешен контрол, касаеща изготвянето и надлежното цялостно представяне на финансовия отчет, за да 
определи подходящите при тези обстоятелства одиторски действия, но не и за да даде преценка на ефективността на системата за вътрешен контрол. 
Одитът включва също така преценка на разумността на прилаганите основни принципи и методи на финансово-счетоводна отчетност и на 
допустимостта на направените от управителния съвет на SICAV приблизителни счетоводни оценки, както и преценка на цялостното представяне на 
финансовия отчет. 
 
Считаме, че получените одиторски доказателства са достатъчна и подходяща база за изразяване на одиторското ни мнение. 
 
Одиторско мнение 
По наша преценка финансовият отчет дава в съответствие с действащите в Люксембург закони и подзаконови актове за изготвяне на финансов отчет 
една, отговаряща на действителното положение, представа за имущественото и финансовото състояние на PARVEST и съответните й подфондове към 
28 февруари 2011 г., както и за рентабилността и развитието на нетните активи за приключващата на тази дата финансова година. 
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Без да ограничаваме одиторското ни заключение, Ви обръщаме внимание върху съдържанието на бележка 3.4) към годишния финансов отчет, която се 
отнася до оценката на активите/обезпечените с вземания ценни книжа в портфейла на подфонда PARVEST BOND WORLD ABS. В тази бележка се 
казва, че при липса на ликвиден пазар, някои активи на този подфонд се оценяват на база на справедливата стойност или на източник, който дава само 
индикативни курсове. 
 
Разни 
Съдържащите се в годишния финансов отчет пояснителни сведения бяха прегледани от нас в рамките на поръчката ни, но не бяха предмет на специални 
одиторски действия по гореописаните стандарти. Затова одиторското ни мнение не се отнася до тези сведения. В рамките на цялостното представяне на 
финансовия отчет тези сведения не ни дадоха повод за забележки. 
 
 
 
 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l.                                   Люксембург, 1 юни 2011 г. 
представляван от 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Didier Prime 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Одиторите са прегледали само френската версия на настоящия годишен финансов отчет. Затова одиторското заключение се отнася само за 
френската версия на отчета; другите версии са резултат на добросъвестен превод, за чието изготвяне носи отговорност управителният съвет. В 
случай на отклонения между френската версия и превода, меродавна е френската версия. 
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Raport z badania sprawozdania finansowego  
 
 
Dla posiadaczy jednostek uczestnictwa  
Funduszu PARVEST 

 
 
 
Na podstawie zlecenia wydanego przez Walne Zgromadzenie Inwestorów w dniu 17 czerwca 2010 r. przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania 
finansowego funduszu PARVEST oraz każdego z subfunduszy, obejmującego zestawienie aktywów netto i zestawienie portfela papierów wartościowych na dzień 
28 lutego 2011 r., jak i zestawienie transakcji i zmian stanu aktywów netto w roku obrachunkowym zakończonym w tym dniu oraz załączniki zawierające 
omówienie głównych metod rachunkowości oraz noty objaśniające do sprawozdania finansowego. 
 
Obowiązki Zarządu Funduszu związane z przygotowaniem i prezentacją sprawozdania finansowego  
Zarząd Funduszu SICAV odpowiada za przygotowanie i rzetelną prezentację niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami prawa i regulacjami 
dotyczącymi sporządzania i prezentacji sprawozdań finansowych obowiązującymi w Luksemburgu, jak i za system kontroli wewnętrznej na potrzeby 
przygotowania i rzetelnej prezentacji sprawozdania finansowego wolnego od istotnych nieprawidłowości wynikających z oszustwa lub błędu. 
 
Obowiązki biegłego rewidenta 
Do naszych obowiązków należy wyrażenie opinii na temat niniejszego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego badania. Badanie wykonaliśmy 
zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Audytu przyjętymi w Luksemburgu przez organ nadzoru Commission de Surveillance du Secteur Financier. Normy te 
wymagają przestrzegania zasad etycznych oraz zobowiązują nas, żeby czynności rewizyjne były zaplanowane i przeprowadzone w sposób umożliwiający nabranie 
uzasadnionego przekonania, że sprawozdanie finansowe nie zawiera zasadniczych nieprawidłowości. 
 
Badanie wiązało się z realizacją procedur obejmujących wyrywkową analizę sald i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Dobór takich procedur 
należał do biegłego rewidenta, tak zresztą jak i ocena ryzyka, że sprawozdanie finansowe zawiera istotne nieprawidłowości wynikające z oszustwa bądź błędu. 
Podczas oceny takiego ryzyka biegły rewident wziął pod uwagę system kontroli wewnętrznej funkcjonujący w jednostce na potrzeby przygotowywania i rzetelnej 
prezentacji sprawozdań finansowych w celu określenia procedur badania właściwych w zaistniałych okolicznościach, nie zaś w celu wyrażenia opinii na temat 
efektywności powyższego systemu. Na badanie składała się ocena właściwego charakteru przyjętych metod rachunkowości oraz uzasadnienia szacunków 
poczynionych dla celów rachunkowości przez Zarząd Funduszu, jak i ocena całościowej prezentacji sprawozdania finansowego.  
 
Sądzimy, że przeprowadzona wyrywkowa analiza ma charakter wystarczający i właściwy dla wyrażenia opinii na temat sprawozdania finansowego.  
 
Opinia  
Naszym zdaniem załączone sprawozdanie finansowe stanowi wierne odzwierciedlenie majątku i sytuacji finansowej funduszu PARVEST oraz każdego z 
subfunduszy na dzień 28 lutego 2011 r., jak również wyników finansowych transakcji i zmian aktywów netto w roku obrachunkowym zakończonym w tym dniu, 
zgodnie z przepisami prawa i regulacjami dotyczącymi sporządzania i prezentacji sprawozdań finansowych obowiązującymi w Luksemburgu.  
 
Nie podważając powyższej opinii, zwracamy jednak uwagę na treść noty 3.4) do sprawozdania finansowego dotyczącej wyceny aktywów/dłużnych papierów 
wartościowych należących do subfundfuszy PARVEST BOND WORLD ABS. Nota stanowi, że w związku z brakiem płynnego rynku niektóre aktywa tych 
subfunduszy podlegały wycenie zgodnie z polityką wartości godziwej lub na podstawie źródła danych, wg którego wycena ma charakter jedynie orientacyjny. 
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Inne uwagi  
Informacje uzupełniające dołączone do raportu rocznego podlegały sprawdzeniu w ramach naszych obowiązków, jednak nie stanowiły przedmiotu 
szczegółowych procedur audytu zgodnie z przepisami, o których mowa powyżej. W związku z powyższym nasza opinia nie obejmuje tych informacji. 
Podsumowując, w związku ze sprawozdaniem finansowym z przyjemnością wydajemy opinię bez zastrzeżeń.  
 
 
 
 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l.           Luksemburg, dnia 1 czerwca 2011 r.  
reprezentowany przez 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Didier Prime 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Jedynie francuska wersja niniejszego raportu rocznego podlegała badaniu przez biegłego rewidenta. W związku z powyższym raport z badania dotyczy 
wyłącznie francuskiej wersji językowej raportu; pozostałe wersje językowe stanowią tłumaczenie należycie i starannie wykonane na odpowiedzialność 
Zarządu. W razie rozbieżności między wersją francuską a tłumaczeniem, wersja francuska ma charakter tekstu oryginalnego i obowiązującego. 
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English

as a % of the consolidated net assets
Number of shares outstanding 
as at February 28, 2011

Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Net asset value per share
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Net assets as at February 28, 2010
Net asset value per share
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Net assets as at February 28, 2009
Net asset value per share
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

Assets1.
Securities portfolio at market value (note 3.4)2.

Cash at banks3.
Dividends and interest receivable (note 3.5)4.

Receivable on currency/interest rate swaps5.

Unrealized gain on financial instruments (note
3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12)

6.

Other receivables (note 3.11)7.

Total assets8.

Liabilities9.
Bank overdrafts10.
Accrued expenses11.
Dividends and interest payable (note 3.5)12.

Payable on currency/interest rate swaps13.
Unrealized loss on financial instruments (note 3.6,
3.7, 3.8, 3.9, 3.12)

14.

Total liabilities15.
Net assets16.

Česky

% z konsolidovaných čistých aktiv
Počet akcií vydaných 
k 28. únoru 2011

Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Čistá hodnota aktiv na akcii
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Čistá aktiva k 28. únoru 2010
Čistá hodnota aktiv na akcii
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Čistá aktiva k 28. únoru 2009
Čistá hodnota aktiv na akcii
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege

Aktiva
Investice do cenných papírů za tržní hodnotu
(pozn. 3.4) 
Hotovost v bankách
Dividendy a úroky s pozdější splatností (pozn.
3.5)
Splatné pohledávky z devizových/úrokových
swapů
Nerealizovaný výnos z finančních instrumentů
(pozn. 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12) 
Další pohledávky (pozn. 3.11) 

Aktiva celkem

Pasiva
Bankovní úvěry
Splatné náklady
Dividendy a úroky s pozdější splatností (pozn.
3.5) 
Splatné závazky z devizových/úrokových swapů
Nerealizovaný výnos z finančních instrumentů
(pozn. 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12)
Celkem pasiva
Čistá aktiva

Slovensky

ako % z konsolidovaných čistých aktív
Počet akcií vydaných 
k 28. februáru 2011

Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Čistá hodnota aktív na akciu
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Čisté aktíva k 28. februáru 2010
Čistá hodnota aktív na akciu
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Čisté aktíva k 28. februáru 2009
Čistá hodnota aktív na akciu
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege

Aktíva
Investičné portfólio v trhovej hodnote (pozn. 3.4) 

Hotovosť v bankách
Pohľadávky na dividendy a úroky s neskoršou
splatnosťou (pozn. 3.5)
Pohľadávky viazané na menové/úrokové swapy

Nerealizovaný výnos z finančných inštrumentov
(pozn. 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12) 
Iné pohľadávky (pozn. 3.11) 

Aktíva celkom

Pasíva
Bankové úvery
Splatné výdavky
Záväzky viazané na dividendy a úroky (pozn. 3.5) 

Záväzky viazané na menové/úrokové swapy
Nerealizované straty z finančných inštrumentov
(pozn. 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12)
Pasíva celkom
Čisté aktíva

Statement of net assets as at / Výkaz čistých aktiv k / 
Výkaz čistých aktív k 28/02/2011



P A R V E S T  (S o c ié té  d 'In v e s tis se m e n t à  C a p ita l V a r ia b le )

47
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Eλληνικά

σε % του ενοποιημένου καθαρού ενεργητικού
Aριθμός μετοχών σε κυκλοφορία 
στις 28 Φεβρουαρίου 2011

Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Kαθαρή λογιστική αξία ανά μετοχή
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Kαθαρό ενεργητικό στις 28 Φεβρουαρίου 2010
Kαθαρή λογιστική αξία ανά μετοχή
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Kαθαρό ενεργητικό στις 28 Φεβρουαρίου 2009
Kαθαρή λογιστική αξία ανά μετοχή
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

Eνεργητικό1.
Xαρτοφυλάκιο τίτλων στην τιμή αποτίμησης
(σημείωση 3.4) 

2.

Xρηματικά διαθέσιμα3.
Mερίσματα και τόκοι εισπρακτέοι (σημείωση 3.5)4.

Eισπρακτέα από swaps συναλλάγματος/επιτοκίων5.

Mη πραγματοποιηθέν κέρδος από
χρηματοπιστωτικά μέσα (σημειώσεις 3.6, 3.7, 3.8,
3.9, 3.12) 

6.

Διάφορα εισπρακτέα (σημείωση 3.11) 7.

Σύνολο ενεργητικού8.

Παθητικό9.
Tραπεζικές υπεραναλήψεις10.
Έξοδα πληρωτέα11.
Mερίσματα και τόκοι πληρωτέοι (σημείωση 3.5) 12.

Πληρωτέα από swaps συναλλάγματος / επιτοκίων13.

Mη πραγματοποιηθείσα ζημία από
χρηματοπιστωτικά μέσα (σημειώσεις 3.6, 3.7, 3.8,
3.9, 3.12)

14.

Σύνολο παθητικού15.
Kαθαρό ενεργητικό16.

Български

в % от общия обем на нетните активи
Брой на намиращите се към 28 февруари 2011
г. в обращение акции

Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Нетна инвентарна стойност на акция
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Нетни активи към 28 февруари 2010 г. 
Нетна инвентарна стойност на акция
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Нетни активи към 28 февруари 2009 г. 
Нетна инвентарна стойност на акция
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege

Активи
Портфейл от ценни книжа по пазарна цена
(бел. 3.4)
Банкови депозити
Вземания от лихви и дивиденти (бел. 3.5)

Вземания от валутни/ лихвени суапове

Нереализирана печалба от финансови
инструменти (бележка 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12)

Други вземания (бел. 3.11)

Общо активи

Пасиви
Банков овърдрафт
Задължения от такси
Задължения от дивиденти и лихви (бел. 3.5)

Задължения от сделки с валутни/лихвени
суапове
Нереализирана загуба от финансови
инструменти (бележка 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12)

Общо пасиви
Нетни активи

Polska

w % wartości ogółem
Liczba jednostek uczestnictwa w obrocie 
na dzień 28 luty 2011

Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Aktywa netto na dzień 28 luty 2010
Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege
Aktywa netto na dzień 28 luty 2009
Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa
Classic D
Classic C
Classic H EUR
ID
IC
N
XD
XC
Privilege

Aktywa
Portfel papierów wartościowych wg wartości z
dnia wyceny (nota 3.4) 
Środki pieniężne na rachunkach bankowych
Należności z tytułu dywidend i odsetek (nota 3.5)

Należności z tytułu swapów
walutowych/procentowych
Niezrealizowany zysk na instrumentach
finansowych
(nota 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12)
Należności różne (nota 3.11)

Aktywa ogółem

Pasywa
Kredyty w rachunku bieżącym
Rozliczenia międzyokresowe bierne
Zobowiązania z tytułu dywidend i odsetek (nota
3.5)
Zobowiązania z tytułu swapów
walutowych/procentowych
Niezrealizowana strata na instrumentach
finansowych
(nota 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12)
Pasywa ogółem
Aktywa netto

Aνάλυση καθαρών ενεργητικών στις / Отчет за нетните активи към / 
Zestawienie aktywów netto na dzień 28/02/2011
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Consolidated

EUR

10017.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
18 707 726 1532.

573 841 9963.
115 412 2164.

1 169 5515.

50 472 1616.

2 371 6147.

19 450 993 6918.

9.
137 401 64510.

19 996 89611.
33 74012.

2 153 22813.

35 834 34214.

195 419 85115.
19 255 573 84016.

PARVEST EQUITY
ASIA EX-JAPAN

USD

0,55

5 596,24
271 210,34

-
-

184,64
4 765,58

-
25 510,65

52,95

258,35
324,86

-
-

240 035,65
301,61

-
380,50

1 741,28

223,18
274,53

-
-

200 995,09
256,81

-
316,46

1 460,53

337 569 631

149,73
177,44

-
-

128 698,58
167,23

-
201,42
937,44

269 103 770

144 287 688

1 276 421
382 596

-

-

-

145 946 705

654 226
183 927

458

-

-

838 611
145 108 094

PARVEST EQUITY
AUSTRALIA

AUD

0,66

11 980,45
166 488,14

-
-

81,72
37 680,33

-
78,80

1 582,14

467,59
681,44

-
-

305 402,82
631,64

-
813,19

2 475,46

488,53
677,80

-
-

300 774,51
633,03

-
795,54

2 444,77

221 892 384

316,84
415,76

-
-

182 810,70
391,21

-
480,08

1 489,06

82 067 472

169 719 042

1 474 262
857 178

-

-

-

172 050 482

-
258 030

-

-

-

258 030
171 792 452

PARVEST EQUITY
BRAZIL

USD

3,05

138 169,76
2 085 854,55

-
-

2 255,46
188 206,29

-
-

5 704,65

153,95
169,06

-
-

176 731,74
163,84

-
-

1 393,42

141,86
150,54

-
-

155 625,16
147,00

-
-

1 231,45

789 737 023

69,05
70,87

-
-

72 467,89
69,72

-
73,91

575,38

218 037 213

759 089 805

48 615 783
4 653 409

-

-

-

812 358 997

3 562
1 053 948

-

-

-

1 057 510
811 301 487

PARVEST EQUITY
BRIC

USD

2,04

100 262,46
2 474 457,09

-
-

521,03
147 164,27

-
-

7 398,90

152,69
163,59

-
-

172 380,11
157,87

-
-

1 358,96

135,57
142,55

-
-

148 540,60
138,61

-
153,05

1 175,26

633 821 401

70,78
72,94

-
-

75 182,42
71,45

-
76,92

596,88

259 443 732

541 635 833

6 580 085
732 714

-

78 866

-

549 027 498

4 851 094
972 713

1 895

-

-

5 825 702
543 201 796

Statement of net assets as at / Výkaz čistých aktiv k / 
Výkaz čistých aktív k 28/02/2011
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PARVEST EQUITY
CHINA

USD

1,57

145 062,43
1 102 413,46

-
-

151,84
105 368,18

-
143 232,59

94,98

74,55
294,80

-
-

234 518,78
278,46

-
119,78

2 093,17

74,38
285,48

-
-

224 747,07
271,69

-
114,02

2 012,24

336 103 922

46,56
175,24

-
-

136 670,08
168,03

-
68,92

1 226,59

256 102 171

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
418 069 7882.

2 125 4093.
-4.

-5.

-6.

-7.

420 195 1978.

9.
1 402 34110.

677 97511.
80812.

-13.

-14.

2 081 12415.
418 114 07316.

PARVEST EQUITY
EURO

EUR

0,99

25 339,27
973 831,60

-
-

876,16
13 524,22

-
2 599,86

17 059,60

85,13
122,94

-
-

61 795,99
112,88

-
143,37
727,68

77,95
108,13

-
-

53 815,84
100,03

-
124,10
635,53

270 560 401

58,38
77,91

-
-

38 414,59
72,62

-
88,06

454,74

501 889 625

186 288 127

4 354 385
-

-

-

-

190 642 512

-
236 260

271

-

71 040

307 571
190 334 941

PARVEST EQUITY
EURO SMALL CAP

EUR

0,16

2 420,29
130 511,34

-
-

0,08
13 180,83

-
-

251,92

158,46
209,01

-
-

108 598,50
193,39

-
-

757,75

135,80
173,43

-
-

89 069,56
161,68

-
-

624,09

30 540 313

92,85
114,56

-
-

58 178,88
107,60

-
134,56
409,26

20 023 906

29 546 371

917 678
970

-

-

-

30 465 019

1 739
53 666

-

-

-

55 405
30 409 614

PARVEST EQUITY
EUROPE

CONVERGING

EUR

0,42

10 856,54
487 278,41

-
-

38,14
78 435,42

-
-

105,18

95,29
123,88

-
-

253 756,41
113,92

-
-

2 412,53

87,52
108,99

-
-

221 047,26
100,99

-
-

2 107,63

81 757 240

47,33
56,20

-
-

112 919,92
52,47

-
64,53

1 079,20

59 981 015

80 105 954

533 998
692

-

-

-

80 640 644

253 768
118 890

-

-

-

372 658
80 267 986

PARVEST EQUITY
EUROPE EMERGING

EUR

0,71

3 128,88
601 482,50

-
-

120,48
17 744,25

-
-

1 443,35

162,74
180,63

-
-

190 474,14
172,79

-
-

1 496,81

133,99
145,37

-
-

151 699,55
140,11

-
157,53

1 195,83

121 282 327

61,59
65,17

-
-

67 377,68
63,29

-
69,52

532,40

55 854 005

135 710 288

2 164 338
950

-

-

-

137 875 576

331 345
213 454

103

-

-

544 902
137 330 674
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

PARVEST EQUITY
EUROPE LS30

EUR

0,16

11 148,33
72 784,72

-
-

342,01
1,34

-
-

0,02

69,40
72,80

-
-

74 717,57
72,40

-
-

599,33

61,37
62,34

-
-

63 346,74
62,34

-
-

509,33

30 404 298

45,93
45,93

-
-

46 239,36
45,90

-
46,58

370,81

49 695 713

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
30 957 2052.

788 2003.
55 8084.

-5.

165 2126.

-7.

31 966 4258.

9.
312 20910.

27 25111.
-12.

-13.

-14.

339 46015.
31 626 96516.

PARVEST EQUITY
EUROPE MID CAP

EUR

1,11

4 396,59
482 960,09

-
-

20,25
6 887,47

-
2 711,00

12,66

301,92
426,78

-
-

121 580,43
392,75

-
502,93
952,58

261,84
362,52

-
-

102 255,04
336,14

-
420,44
803,36

289 615 968

184,82
247,91

-
-

69 273,63
231,59

-
283,08
545,51

76 134 571

207 442 902

6 835 556
40 800

-

-

-

214 319 258

-
329 655

151

-

-

329 806
213 989 452

PARVEST EQUITY
EUROPE SMALL

CAP

EUR

0,15

-
16 463,94

-
-

276,98
3 701,12

-
-

164,53

-
94,74

-
-

96 408,84
92,63

-
-

767,15

-
75,73

-
-

76 237,47
74,60

-
-

609,02

27 479 374

48,08
48,08

-
-

48 232,56
47,72

-
48,34

386,05

6 796 009

28 673 105

281 318
13 320

-

18

-

28 967 761

207 009
28 314

-

-

-

235 323
28 732 438

PARVEST EQUITY
FRANCE

EUR

0,36

2 951,34
154 117,21

-
-

49,44
854,96

-
-

58,11

271,21
411,35

-
-

89 476,37
378,38

-
-

750,47

247,32
360,85

-
-

77 716,86
334,44

-
-

653,65

76 461 445

191,01
265,63

-
-

56 675,62
248,04

-
307,20
477,82

75 999 328

68 636 193

437 926
15 267

-

-

-

69 089 386

-
101 765

-

-

-

101 765
68 987 621

PARVEST EQUITY
GERMANY

EUR

0,27

384,64
528 507,88

-
-

0,01
21 400,54

-
-

74,39

115,88
95,15

-
-

99 308,00
112,27

-
-

788,70

-
76,13

-
-

78 360,00
-
-
-

624,30

7 985 278

54,22
54,22

-
-

55 049,00
54,22

-
55,44

439,36

7 742 000

52 254 113

608 831
-

-

-

-

52 862 944

-
68 707

369

-

-

69 076
52 793 868

Statement of net assets as at / Výkaz čistých aktiv k / 
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PARVEST EQUITY
INDIA

USD

0,76

9 792,84
761 200,06

-
-

245,80
88 605,29

-
57 181,94

3 006,60

161,75
168,71

-
-

178 248,20
162,41

-
185,89

1 402,95

150,06
155,11

-
-

162 057,51
150,46

-
167,78

1 281,86

239 836 448

71,56
73,07

-
-

75 517,80
71,41

-
77,64

599,37

99 528 516

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
200 960 4872.

2 096 0843.
-4.

-5.

-6.

1 110 8497.

204 167 4208.

9.
798 38010.
312 00611.

-12.

-13.

-14.

1 110 38615.
203 057 03416.

PARVEST EQUITY
JAPAN

JPY

2,53

46 328,00
3 741 600,75
4 083 449,33

-
6 187,00

265 944,22
-

48 487,47
45 636,60

2 580,00
3 050,00
6 274,00

-
2 290 002,00

2 795,00
-

3 572,00
63 191,00

2 554,00
2 958,00
6 584,00

-
2 199 180,00

2 732,00
-

3 409,00
60 855,00

47 257 034 328

2 029,00
2 292,00
5 355,00

-
1 688 277,00

2 133,00
-

2 601,00
46 828,00

42 473 353 783

54 786 047 037

349 589 208
35 112 971

-

15 830 224

-

55 186 579 440

-
65 876 930

345 363

-

-

66 222 293
55 120 357 147

PARVEST EQUITY
JAPAN SMALL CAP

JPY

0,22

7 414,90
852 082,36

41 467,47
-

233,24
49 257,77

-
190,00

2 180,04

3 157,00
3 771,00
6 412,00

-
4 039 181,00

3 470,00
-

4 566,00
92 276,00

2 595,00
3 038,00
5 574,00

-
3 216 246,00

2 816,00
-

3 603,00
73 767,00

3 222 723 044

2 069,00
2 369,00
4 533,00

2 359 041,00
2 481 254,00

2 213,00
-

2 755,00
57 104,00

2 953 999 172

4 520 431 900

298 900 320
5 830 635

-

100 069

-

4 825 262 924

-
7 317 778

-

-

-

7 317 778
4 817 945 146

PARVEST EQUITY
LATIN AMERICA

USD

1,67

5 125,64
117 935,54

-
-

605,59
10 980,00

-
-

1 326,72

689,69
892,11

-
-

526 740,73
829,09

-
-

4 791,66

616,37
776,88

-
-

453 952,15
727,46

-
912,56

4 142,44

617 684 330

306,38
375,44

-
-

217 332,99
354,20

-
434,28

1 987,99

166 553 618

426 545 601

15 460 409
1 673 711

-

-

-

443 679 721

-
481 916

112

-

-

482 028
443 197 693

PARVEST EQUITY
RUSSIA

USD

0,35

25 233,03
755 825,67

-
-

123,41
42 410,68

-
-

1 519,02

94,26
97,22

-
-

99 503,56
95,15

-
-

788,66

70,28
71,50

-
-

72 165,00
70,50

-
-

575,57

40 343 788

26,56
26,56

-
-

26 659,00
26,38

-
26,69

213,11

13 930 270

90 468 619

3 416 435
-

-

-

-

93 885 054

369 368
140 294

-

-

-

509 662
93 375 392
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

PARVEST EQUITY
SOUTH KOREA

USD

0,32

9 257,57
820 398,71

-
-

15,01
13 107,75

-
-
-

98,43
100,30

-
-

101 795,27
98,63

-
-
-

78,68
79,05

-
-

79 513,91
78,32

-
79,73

-

20 102 072

38,71
38,71

-
-

38 818,91
38,58

-
38,87

310,97

1 783 320

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
84 719 6592.

1 065 7603.
381 5194.

-5.

-6.

-7.

86 166 9388.

9.
-10.

146 00811.
-12.

-13.

-14.

146 00815.
86 020 93016.

PARVEST EQUITY
SWITZERLAND

CHF

0,30

2 386,97
113 955,92

-
-

26,16
3 392,36

-
-

486,75

429,76
576,98

-
-

149 597,41
529,24

-
-

1 341,40

423,38
550,89

-
-

141 423,84
509,13

-
-

1 271,74

74 029 129

300,47
379,64

-
-

96 549,43
353,49

-
435,95
870,30

70 248 704

72 809 701

277 005
159 441

-

-

-

73 246 147

32
107 552

-

-

-

107 584
73 138 563

PARVEST EQUITY
TURKEY

EUR

0,41

8 745,38
449 372,05

-
-

32,11
79 799,00

-
-

206,97

126,83
139,91

-
-

146 223,85
135,34

-
-

1 150,70

110,80
120,33

-
-

124 345,71
117,28

-
-

982,23

42 673 413

53,65
56,41

-
-

57 652,71
55,39

-
58,50

456,98

23 377 948

78 157 044

1 708 733
-

-

-

-

79 865 777

-
152 716

485

-

-

153 201
79 712 576

PARVEST EQUITY
UK

GBP

0,12

2 071,61
120 376,18

-
-

26,35
2 138,87

-
-

1 921,83

114,65
129,75

-
-

69 216,42
178,05

-
-

697,13

106,17
115,48

-
-

60 998,50
159,67

-
-

616,14

23 122 975

80,58
82,62

-
-

43 232,39
115,09

-
94,23

437,74

20 396 048

19 330 013

6 960
95 665

-

-

-

19 432 638

-
32 447

134

-

-

32 581
19 400 057

PARVEST EQUITY
USA MID CAP

USD

2,20

18 506,92
1 325 449,78

779 566,91
-

1 794,78
29 635,81

-
-

22 910,77

128,38
137,06
141,96

-
144 854,94

132,09
-
-

1 146,13

101,94
107,11
110,77

-
111 911,57

104,00
-
-

888,92

217 169 837

56,82
58,47
57,21

-
60 432,23

57,19
-

62,73
481,59

80 174 303

576 172 873

6 612 471
356 132

-

2 503 360

-

585 644 836

-
775 467

-

-

-

775 467
584 869 369

Statement of net assets as at / Výkaz čistých aktiv k / 
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PARVEST EQUITY
USA

USD

6,54

99 536,55
11 074 645,06

759 858,38
-

3 994,53
639 898,17

-
1 000,26

100 139,55

63,03
85,49

132,70
-

135 208,79
78,48

-
100,15
945,97

50,93
67,76

104,75
-

106 104,42
62,67

-
78,12

744,48

1 338 972 823

37,19
49,17
72,11

-
76 220,96

45,83
-

55,82
536,53

1 065 265 460

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
1 725 977 8612.

11 247 9633.
1 573 6004.

-5.

2 312 5826.

-7.

1 741 112 0068.

9.
-10.

2 116 17711.
-12.

-13.

-14.

2 116 17715.
1 738 995 82916.

PARVEST EQUITY
WORLD

USD

0,26

258,32
413 836,15

-
-

138,06
14 064,31

-
4 822,81

991,23

105,37
134,29

-
-

73 493,46
91,12

-
157,53
725,94

91,91
114,22

-
-

61 891,49
78,09

-
131,86
612,99

59 495 056

67,73
81,27

-
-

43 628,88
55,98

-
92,40

433,15

41 824 320

64 984 636

3 513 725
104 681

-

-

188

68 603 230

-
93 504

-

-

-

93 504
68 509 726

PARVEST EQUITY
WORLD EMERGING

USD

1,21

21 266,38
331 659,90

-
-

418,00
11 171,14

-
15 838,57

2 920,15

317,54
375,77

-
-

404 140,69
354,45

-
427,33

3 338,25

274,27
317,73

-
-

338 178,24
301,97

-
355,17

2 802,17

325 059 430

156,26
175,74

-
-

185 297,28
168,27

-
193,45

1 539,07

222 166 968

324 495 228

5 676 694
553 948

-

-

-

330 725 870

9 535 289
401 957

1 699

-

-

9 938 945
320 786 925

PARVEST EQUITY
EUROPE VALUE

EUR

0,37

10 992,65
544 684,79

-
-

0,01
3 722,77

-
-

50,22

103,12
126,67

-
-

135 896,00
120,12

-
-

1 045,71

92,79
110,17

-
-

116 648,00
105,26

-
-

902,98

350 126 650

69,62
78,46

-
-

81 887,00
75,52

-
86,58

638,60

184 455 330

69 449 726

970 777
292 861

-

33 996

-

70 747 360

-
115 000

-

-

-

115 000
70 632 360

PARVEST EQUITY
USA SMALL CAP

USD

0,95

1 142,87
255 104,94

55 389,86
-

288,29
6 658,49

-
56 339,16

7 278,39

443,31
497,54
150,63

-
228 918,82

460,84
-

599,13
1 768,88

352,45
391,07
118,00

-
177 894,12

364,96
-

461,62
1 379,96

430 147 935

244,04
269,01

76,75
-

121 049,87
252,93

-
311,46
942,18

305 129 283

239 861 460

11 579 237
208 458

-

198 787

-

251 847 942

-
379 941

-

-

-

379 941
251 468 001

Aνάλυση καθαρών ενεργητικών στις / Отчет за нетните активи към / 
Zestawienie aktywów netto na dzień 28/02/2011



P A R V E S T  (S o c ié té  d 'In v e s tis se m e n t à  C a p ita l V a r ia b le )

54
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neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

PARVEST EQUITY
USA VALUE

USD

0,89

1 005,49
909 898,36
392 341,72

-
957,10

14 143,78
-
-

35 192,08

81,80
89,90
86,58

-
96 380,08

85,87
-
-

750,73

70,75
76,23
73,41

-
80 793,28

73,36
-
-

631,76

378 556 838

39,60
42,07
38,58

-
44 108,37

40,79
-

45,66
346,08

225 795 829

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
234 051 7502.

928 5003.
305 2344.

-5.

772 5266.

-7.

236 058 0108.

9.
-10.

328 44211.
-12.

-13.

-14.

328 44215.
235 729 56816.

PARVEST EQUITY
EUROPE ALPHA

EUR

2,05

70 040,52
2 589 182,26

-
-

701,66
118 298,58

-
52 475,34
10 682,99

93,44
108,32

-
-

114 089,92
104,17

-
118,02
901,16

85,41
95,83

-
-

99 938,73
92,86

-
102,76
791,65

725 186 319

63,66
69,25

-
-

71 544,18
67,61

-
73,12

568,09

361 736 004

392 605 217

2 553 160
611 606

-

-

-

395 769 983

-
581 183

-

-

-

581 183
395 188 800

PARVEST EQUITY
EUROPE GROWTH

EUR

3,27

31 095,30
2 903 599,31

-
-

228,11
4 511,61

-
-

678,59

157,27
203,86

-
-

134 806,70
188,77

-
-

1 096,36

131,30
164,85

-
-

107 935,97
153,80

-
-

880,38

232 704 078

96,66
117,07

-
-

75 935,85
110,04

-
135,06
620,86

258 793 498

603 685 910

26 032 664
534 152

-

-

-

630 252 726

-
913 885

-

-

188 950

1 102 835
629 149 891

PARVEST
ENVIRONMENTAL

OPPORTUNITIES

EUR

1,19

25 831,94
1 245 235,94

-
-

851,52
-
-
-

3 387,76

97,17
104,68

-
-

109 780,92
-
-
-

869,60

89,05
93,02

-
-

96 393,57
-
-
-

764,97

207 258 055

-
-
-
-
-
-
-
-
-

-

228 496 341

6 463 148
69 829

-

-

-

235 029 318

5 337 638
401 231

-

-

-

5 738 869
229 290 449

PARVEST EQUITY
EUROPE FINANCE

EUR

0,21

16 119,77
389 341,35

-
-

119,58
49 492,79

-
-

2 260,48

50,60
73,24

-
-

58 838,52
67,35

-
-

456,86

46,76
65,96

-
-

52 434,96
61,14

-
-

408,61

26 429 706

28,29
37,58

-
-

29 587,95
35,09

-
43,18

231,14

17 173 110

40 538 581

345 935
11 005

-

-

-

40 895 521

113 401
49 759

-

-

-

163 160
40 732 361
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O ι επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  τω ν  λογιστικών  καταστάσεων . / Прилож ените  бележ ки  са  неразделна  част  от  настоящия  годишен
финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

PARVEST EQUITY
HIGH DIVIDEND

EUROPE

EUR

4,46

350 736,05
11 001 653,41

-
-

816,13
200 041,34

-
26 104,47

3 075,95

45,59
69,36

-
-

75 081,82
64,19

-
82,60

866,12

43,54
61,94

-
-

66 394,41
57,76

-
72,60

768,10

733 249 498

34,15
45,18

-
-

47 979,59
42,45
49,71
52,16

556,41

425 892 869

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
843 938 1712.

13 142 0773.
2 125 7444.

-5.

-6.

-7.

859 205 9928.

9.
-10.

1 234 77811.
-12.

-13.

-14.

1 234 77815.
857 971 21416.

PARVEST EQUITY
GLOBAL BRANDS

USD

0,12

836,21
79 518,38

-
-

0,08
4 125,84

-
143,54

2 214,72

273,38
323,20

-
-

188 380,88
298,71

-
379,39

1 534,83

207,76
241,42

-
-

139 324,94
224,82

-
278,89

1 138,04

17 955 716

136,98
154,77

-
-

88 451,50
145,20

-
176,05
724,42

14 462 443

30 114 044

541 222
19 048

-

-

-

30 674 314

-
44 312

-

-

-

44 312
30 630 002

PARVEST EQUITY
WORLD NEXT
GENERATION

EUR

0,30

6 203,38
354 451,18

-
-

106,86
-
-
-

1,00

119,75
122,60

-
-

124 986,36
-
-
-

997,25

108,85
108,85

-
-

109 629,00
-
-
-

876,66

52 166 251

-
-
-
-
-
-
-
-
-

-

56 489 727

1 143 042
11 060

-

-

-

57 643 829

704
88 025

1 093

-

-

89 822
57 554 007

PARVEST EQUITY
WORLD

RESOURCES

USD

0,62

19 034,85
384 296,30

-
-

70,56
40 369,13

-
-

9 315,83

227,62
276,91

-
-

295 108,94
256,17

-
-

2 396,05

184,16
218,16

-
-

230 209,20
203,35

-
96,76

1 874,47

131 532 620

124,99
143,76

-
-

150 279,68
135,00

-
166,53

1 226,58

54 794 787

161 741 384

4 632 693
252 980

-

3 303

-

166 630 360

2 181 906
213 124

338

-

-

2 395 368
164 234 992

PARVEST EQUITY
WORLD

TECHNOLOGY
INNOVATORS

USD

0,47

7 141,43
432 854,14

-
-

283,42
46 077,86

-
-

26 807,95

103,46
115,10

-
-

135 829,81
107,12

-
-

1 154,96

76,22
83,96

-
-

98 128,94
78,74

-
-

836,79

42 327 813

47,16
51,10

-
-

59 184,50
48,28

-
58,49

505,87

21 719 766

124 272 867

1 349 081
20 253

-

-

-

125 642 201

536 889
151 549

-

-

-

688 438
124 953 763
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

PARVEST GLOBAL
ENVIRONMENT

EUR

0,21

650,00
39 930,79

-
-

325,73
3 448,33

-
-

622,77

99,80
105,92

-
-

107 780,16
104,28

-
-

860,32

88,28
91,58

-
-

92 146,89
90,84

-
-

738,61

35 386 758

66,07
66,07

-
-

66 224,80
66,00

-
66,37

530,47

6 080 737

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
39 061 7272.

1 247 3583.
26 3004.

-5.

-6.

-7.

40 335 3858.

9.
-10.

37 85611.
-12.

-13.

-14.

37 85615.
40 297 52916.

PARVEST REAL
ESTATE

SECURITIES
EUROPE

EUR

0,06

5 541,43
170 102,06

-
-

0,01
4 392,42

-
-
-

55,55
68,07

-
-

70 841,00
65,94

-
-
-

48,61
56,79

-
-

58 500,48
55,43

-
-

467,20

13 840 653

37,46
40,22

-
-

41 047,64
39,55

-
41,54

328,60

13 163 778

11 850 228

345 339
-

-

-

-

12 195 567

-
18 332

-

-

-

18 332
12 177 235

PARVEST
SUSTAINABLE

EQUITY EUROPE

EUR

0,46

27 409,61
452 583,98

-
-

531,17
808,70

-
-

44,41

79,41
87,21

-
-

89 551,21
85,63

-
-

711,75

70,56
74,92

-
-

76 166,44
74,10

-
-

606,98

82 043 746

51,89
52,65

-
-

53 090,79
52,44

-
53,42

424,78

23 625 885

87 865 139

1 387 041
160 693

-

-

-

89 412 873

-
96 485

-

-

-

96 485
89 316 388

PARVEST STEP 80
WORLD EMERGING

(EUR)

EUR

0,40

-
681 670,41

-
-
-
-
-
-
-

-
112,20

-
-
-
-
-
-
-

-
-
-
-
-
-
-
-
-

-

-
-
-
-
-
-
-
-
-

-

73 492 428

672 653
285

-

2 431 022

-

76 596 388

-
113 164

321

-

-

113 485
76 482 903

PARVEST STEP 80
WORLD EMERGING

(USD)

USD

0,02

-
51 682,25

-
-
-
-
-
-
-

-
100,15

-
-
-
-
-
-
-

-
-
-
-
-
-
-
-
-

-

-
-
-
-
-
-
-
-
-

-

4 351 622

798 861
8 429

-

-

24 463

5 183 375

-
7 527

117

-

-

7 644
5 175 731
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O ι επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  τω ν  λογιστικών  καταστάσεων . / Прилож ените  бележ ки  са  неразделна  част  от  настоящия  годишен
финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

PARVEST STEP 90
EURO

EUR

2,71

-
405 862,46

-
-
-
-
-
-
-

-
1 284,42

-
-
-
-
-
-
-

-
1 277,48

-
-
-
-
-
-
-

470 394 053

-
1 120,89

-
-
-
-
-
-
-

62 027 677

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
471 662 9852.

80 047 6643.
54 9814.

-5.

-6.

-7.

551 765 6308.

9.
1 925 97610.

746 03711.
2 31412.

54 98113.

27 740 02114.

30 469 32915.
521 296 30116.

PARVEST
ABSOLUTE RETURN

EUROPE LS

EUR

0,10

-
50,56

-
-

200,01
-
-
-

1,00

-
99,34

-
-

99 309,05
-
-
-

798,91

-
97,67

-
-

97 310,14
-
-
-

781,33

19 464 368

98,20
98,20

-
-

97 925,36
98,07

-
98,20

784,55

27 421 256

18 174 930

1 422 397
-

-

294 869

8 397

19 900 593

25 221
6 546

201

-

-

31 968
19 868 625

PARVEST FLEXIBLE
EQUITY EUROPE

EUR

1,85

24 735,92
2 882 365,30

-
-

200,01
-
-
-

1,00

114,57
114,57

-
-

115 263,75
-
-
-

925,07

101,10
101,10

-
-

101 189,89
-
-
-

810,44

82 396 603

-
-
-
-
-
-
-
-
-

-

326 469 079

32 991 405
505 956

-

-

-

359 966 440

2 828 958
574 893

-

-

433 633

3 837 484
356 128 956

PARVEST BOND
EURO

GOVERNMENT

EUR

4,22

23 107,24
764 056,44

-
-

1 704,10
91 414,58

-
4 112,84

185 444,32

201,11
300,36

-
-

153 714,74
284,98

-
328,72

1 563,03

211,01
304,08

-
-

154 642,41
289,97

-
329,79

1 576,42

790 792 378

205,45
284,64

-
-

143 792,36
272,79

-
305,74

1 470,51

745 665 467

768 956 183

30 137 774
14 791 623

-

-

-

813 885 580

-
438 694

2 413

-

102 470

543 577
813 342 003

PARVEST BOND
EURO LONG TERM

EUR

0,12

1 385,25
26 358,37

-
-

125,01
9 538,00

-
4 000,00
3 225,83

100,67
114,33

-
-

117 175,50
112,91

-
104,97
929,39

105,41
114,71

-
-

116 824,76
113,85

-
104,36
928,93

25 551 767

102,56
106,37

-
-

107 607,55
106,10

-
107,57
858,37

34 040 859

21 383 331

444 425
477 735

-

290

-

22 305 781

-
9 659

-

-

-

9 659
22 296 122
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

PARVEST BOND
EURO CORPORATE

EUR

4,21

2 648 152,52
1 868 898,20

-
-

924,14
112 468,19

-
174 977,34

77 622,11

102,74
142,22

-
-

150 258,83
135,56

-
157,37

1 171,52

104,61
139,56

-
-

146 531,70
133,69
128,73
153,00

1 145,59

466 978 061

92,31
117,96

-
103 561,91
123 090,98

113,57
113,27
128,15
965,00

240 050 214

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
748 872 8032.

46 176 7413.
16 084 5974.

-5.

-6.

-7.

811 134 1418.

9.
-10.

549 73111.
21412.

-13.

131 89714.

681 84215.
810 452 29916.

PARVEST BOND
EUROPE HIGH

YIELD

EUR

0,93

100 118,50
986 684,62

-
-

361,05
76 621,09

-
-

2 730,33

79,83
117,72

-
-

123 027,28
114,67

-
-

965,88

77,76
103,77

-
-

107 616,42
101,64

78,81
-

846,95

217 772 508

52,57
62,34

-
-

64 066,67
61,36
50,90
64,91

505,97

268 972 911

181 185 186

3 282
3 712 466

-

227 578

-

185 128 512

4 942 707
196 457

-

-

-

5 139 164
179 989 348

PARVEST BOND USA
HIGH YIELD

USD

1,42

2 079 244,55
251 815,93
599 998,07

-
49,98

9 832,53
-

365 662,35
1 043,77

86,44
183,82
169,52

-
197 866,62

175,11
-

103,24
1 562,01

83,21
161,87
147,59

-
172 853,00

154,97
-
-

1 368,18

40 733 388

65,96
117,72
100,79

-
124 536,63

113,27
-

130,26
989,57

21 923 952

358 965 634

10 984 664
6 896 521

-

2 275 955

-

379 122 774

-
387 728

-

-

-

387 728
378 735 046

PARVEST BOND
WORLD

CORPORATE

USD

0,23

6 678,22
147 700,31

-
-

206,49
6 662,26

-
129 689,00

-

103,25
123,83

-
-

125 030,40
122,36

-
125,74

-

-
117,93

-
-

118 365,19
117,12

-
118,69

-

79 528 604

97,33
97,33

-
-

97 392,83
97,15

-
97,50

780,41

64 146 504

61 041 539

563 744
877 783

-

-

-

62 483 066

-
28 139

81

-

537 258

565 478
61 917 588

PARVEST BOND
WORLD HIGH

YIELD

USD

0,16

2 600,00
228 107,10

-
-

69,98
17 996,71

-
-
-

111,31
133,03

-
-

133 366,42
131,56

-
-
-

-
114,64

-
-

114 800,74
113,95

-
103,00

-

15 336 459

81,18
81,18

-
-

81 226,61
81,08

-
81,27

651,03

26 056 658

39 895 904

1 915 432
786 425

-

-

-

42 597 761

134 456
12 160

-

-

115 942

262 558
42 335 203
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финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

PARVEST
ENHANCED CASH 18

MONTHS

EUR

1,42

100 202,20
1 592 458,56

-
-

180,63
28 367,61

-
280 253,29

16 866,68

101,35
117,96

-
-

120 958,39
115,23

-
122,34
949,39

100,75
116,88

-
-

119 547,31
114,59

-
120,63
940,09

455 714 273

97,18
108,79

-
98 904,14

110 806,00
107,12

-
111,73
874,16

344 094 313

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
274 951 3032.

2 475 7163.
1 649 2014.

202 8725.

-6.

102 2507.

279 381 3428.

9.
4 703 94510.

112 48611.
5 18512.

186 43413.

946 24914.

5 954 29915.
273 427 04316.

PARVEST
ENHANCED CASH 1

YEAR

EUR

0,86

51 168,13
534 170,53

-
-

323,84
28 971,56

-
278 116,73

40 646,10

101,64
107,62

-
-

108 106,78
106,45

-
108,66
864,08

101,50
107,12

-
-

107 371,44
106,35

-
107,67
859,67

156 875 549

103,80
105,69

-
-

105 852,30
105,38

-
105,82
848,01

58 192 109

175 454 164

672 077
686 174

88 705

-

15 902

176 917 022

10 415 211
71 282

-

99 626

206 898

10 793 017
166 124 005

PARVEST
ENHANCED CASH 6

MONTHS

EUR

1,04

95 838,56
666 396,33

-
-

669,62
58 484,20

-
236 574,93

17 179,79

101,74
107,59

-
-

108 068,11
106,45

-
108,33
863,79

101,49
106,98

-
-

107 224,38
106,23

-
107,23
858,49

182 979 277

103,84
105,58

-
-

105 733,34
105,29

-
105,65
847,06

92 232 566

193 105 035

6 915 313
1 087 873

156 108

-

6 976

201 271 305

378 484
64 878

471

153 831

167 572

765 236
200 506 069

PARVEST BOND
EURO

EUR

3,07

93 738,13
1 938 645,99

-
-

1 001,58
102 996,98

-
-

37 615,66

104,03
177,83

-
-

170 988,67
168,30

-
-

1 277,35

107,05
177,62

-
-

169 741,05
168,96

-
195,23

1 271,86

652 017 447

100,94
160,90

-
-

152 785,53
153,82

-
175,28

1 148,39

642 284 577

572 408 137

10 191 110
9 324 288

-

-

-

591 923 535

-
397 301

-

-

378 670

775 971
591 147 564

PARVEST BOND
EUROPE

EUR

0,48

33 531,96
224 274,47

-
-

111,97
24 296,77

-
0,92

4 607,31

112,08
299,91

-
-

83 456,98
283,43

-
332,32

1 159,98

115,10
297,54

-
-

82 277,01
282,61

-
326,09

1 146,75

129 985 187

110,24
276,25

-
-

75 883,59
263,70

-
299,47

1 061,00

77 652 966

83 660 256

7 762 912
1 291 890

10 093

-

-

92 725 151

-
77 586

1 019

12 000

37 774

128 379
92 596 772
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PARVEST BOND
EURO MEDIUM

TERM

EUR

4,70

575 651,84
3 825 501,19

-
-

373,25
309 541,70

-
248,43

111 969,51

102,26
159,40

-
-

158 416,31
151,22

-
171,11

1 169,73

105,19
159,56

-
-

157 900,57
152,13

-
170,13

1 168,52

945 713 337

99,29
144,91

-
-

142 796,35
138,86

-
153,47

1 059,18

714 676 663

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
889 386 2892.

1 002 0253.
14 469 9904.

700 0385.

695 7156.

10 8737.

906 264 9308.

9.
-10.

586 52811.
-12.

69 44413.

-14.

655 97215.
905 608 95816.

PARVEST BOND
EURO SHORT TERM

EUR

3,13

122 236,36
3 040 348,65

-
-

1 036,93
532 232,58

-
88 754,29
38 660,26

101,18
117,50

-
-

120 419,02
114,11

-
122,15
950,15

102,91
117,43

-
-

119 836,38
114,62

-
121,26
947,66

1 201 559 821

101,26
112,12

-
-

113 928,27
109,98

-
115,00
903,01

288 983 886

577 448 702

15 793 799
9 927 393

-

-

-

603 169 894

1 894
379 919

6 707

-

-

388 520
602 781 374

PARVEST BOND JPY

JPY

0,41

4 254,00
70 754,03

-
-

424,35
2 888,76

-
-

70 716,61

11 488,00
20 803,00

-
-

3 254 972,00
19 749,00

-
-

85 917,00

11 520,00
20 581,00

-
-

3 200 139,00
19 637,00

-
-

84 704,00

11 392 911 421

11 287,00
19 977,00

-
-

3 083 565,00
19 157,00

-
22 035,00
81 931,00

12 696 184 506

8 890 404 137

126 044 692
23 820 000

-

-

24 546

9 040 293 375

-
5 484 962

-

-

-

5 484 962
9 034 808 413

PARVEST BOND USD

USD

0,42

17 298,01
204 716,65

14 770,38
-

33,36
17 580,81

-
1 250,00
5 597,88

120,29
412,50
143,81

-
182 890,07

390,64
-

457,52
1 515,65

120,56
401,25
138,06

-
176 789,90

381,90
-

440,93
1 469,15

120 226 163

124,03
392,83
126,12

-
171 884,66

375,76
-

427,52
1 433,31

149 940 176

109 620 808

414 251
687 630

-

46 361

-

110 769 050

15
93 514

-

-

-

93 529
110 675 521

PARVEST BOND
WORLD

USD

0,14

14 451,71
736 451,23

-
-

11,93
14 099,46

-
-

1 246,92

18,73
45,41

-
-

188 500,68
42,97

-
-

1 468,27

17,92
42,51

-
-

175 288,64
40,43

-
-

1 369,58

45 012 608

16,45
37,16

-
-

152 074,62
35,51

-
38,44

1 192,94

50 420 082

36 700 771

1 411 235
498 206

-

-

-

38 610 212

48 061
30 818

223

-

135 963

215 065
38 395 147

Statement of net assets as at / Výkaz čistých aktiv k / 
Výkaz čistých aktív k 28/02/2011



P A R V E S T  (S o c ié té  d 'In v e s tis se m e n t à  C a p ita l V a r ia b le )

61
O ι επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  τω ν  λογιστικών  καταστάσεων . / Прилож ените  бележ ки  са  неразделна  част  от  настоящия  годишен
финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

PARVEST BOND
WORLD EMERGING

USD

0,50

437 641,37
200 057,54

-
-

1,22
29 083,84

-
4 847,76

943,32

119,25
333,81

-
-

251 640,41
314,97

-
387,64

2 018,88

116,86
306,84

-
-

229 116,64
290,99

-
350,75

1 844,43

61 489 601

88,28
215,35

-
-

159 043,88
205,24

-
242,56

1 287,40

24 127 884

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
134 813 6452.

1 132 0603.
1 970 7014.

-5.

-6.

-7.

137 916 4068.

9.
5 491 88910.

200 37611.
2 12612.

-13.

-14.

5 694 39115.
132 222 01516.

PARVEST
CONVERTIBLE

BOND ASIA

USD

1,35

83 443,82
580 344,16

-
-

417,05
49 691,01

-
-

5 500,70

189,21
358,40

-
-

259 673,55
337,20

-
-

1 997,33

179,62
330,86

-
-

237 982,93
313,02

-
-

1 834,64

279 959 686

142,28
246,67

-
-

175 682,06
234,53

-
271,69

1 360,97

91 744 813

356 777 302

1 222 428
2 289 954

-

-

-

360 289 684

-
411 820

286

-

57 485

469 591
359 820 093

PARVEST
CONVERTIBLE
BOND EUROPE

EUR

2,29

118 427,54
2 429 013,32

-
-

382 490,52
223 167,97

-
16 204,94
18 972,89

95,76
133,60

-
-

145,72
125,28

-
154,79
985,74

87,13
119,24

-
-

129,13
112,43

-
136,41
875,49

416 167 428

73,18
92,32

-
98,03
99,10
87,49

-
104,28
674,57

297 107 754

428 391 227

10 509 454
4 253 414

-

282 501

-

443 436 596

2 187 138
486 307

209

-

-

2 673 654
440 762 942

PARVEST
CONVERTIBLE
BOND EUROPE

SMALL CAP

EUR

0,23

13 532,46
216 591,31

-
-

31,71
78 317,05

-
-

341,00

117,91
128,72

-
-

131 608,30
125,97

-
-

1 054,49

98,96
106,38

-
-

108 111,62
104,68

-
-

867,86

17 536 921

77,87
79,47

-
-

80 328,58
78,62

-
81,65

644,90

11 967 237

43 975 675

307 200
333 693

-

-

2 604

44 619 172

690 603
50 023

-

-

5 410

746 036
43 873 136

PARVEST BOND
EURO INFLATION-

LINKED

EUR

0,39

53 980,62
420 064,34

-
-

15,01
64 297,94

-
46 610,31

2 301,33

105,42
121,04

-
-

126 385,41
117,09

-
129,11
989,05

107,26
121,58

-
-

126 057,61
118,21

-
128,49
990,00

106 007 603

100,77
111,94

-
-

115 299,25
109,37

-
117,26
908,29

82 042 246

74 968 411

-
924 003

-

-

-

75 892 414

1 480 940
60 464

48

-

96 289

1 637 741
74 254 673
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PARVEST BOND
EURO PREMIUM

EUR

0,13

-
232 250,09

-
-

0,01
5 389,59

-
-

1,00

-
102,85

-
-

105 937,00
99,95

-
-

848,22

-
104,58

-
-

106 888,00
102,14

-
-

856,45

17 454 745

-
101,52

-
-

103 281,16
99,64

-
104,82
826,14

48 262 155

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
24 418 4172.

56 1283.
-4.

-5.

-6.

7277.

24 475 2728.

9.
-10.

21 32711.
-12.

-13.

26 32214.

47 64915.
24 427 62316.

PARVEST BOND
WORLD ABS

EUR

0,02

15,53
31 241,86

-
-

0,01
9 051,13

-
-

1,00

59,82
73,48

-
-

75 166,15
71,90

-
-

599,81

56,01
68,33

-
-

69 456,26
67,20

-
-

553,42

8 170 897

49,81
56,51

-
51 884,63
57 253,50

55,82
-

57,49
455,93

49 145 998

2 458 393

462 698
19 408

-

11 139

-

2 951 638

-
2 785

-

-

-

2 785
2 948 853

PARVEST BOND
WORLD INFLATION-

LINKED

EUR

0,42

26 882,98
451 446,12

-
-

28,56
157 474,48

-
-

222,92

112,31
120,77

-
-

123 552,64
118,29

-
-

986,05

107,84
114,29

-
-

116 192,83
112,51

-
117,41
929,83

62 159 936

99,58
103,31

-
-

104 326,52
102,21

-
104,99
837,51

61 248 909

76 754 837

1 456 379
418 841

-

1 678 035

-

80 308 092

324 565
69 284

-

-

-

393 849
79 914 243

PARVEST
SUSTAINABLE BOND

EURO CORPORATE

EUR

0,60

14 375,37
599 831,78

-
-

344,20
14 349,83

-
12 000,00

720,72

100,69
115,56

-
-

117 848,94
113,61

-
100,72
944,63

102,23
113,08

-
-

114 596,07
111,74

-
-

921,08

112 634 803

89,53
93,78

-
-

94 401,31
93,12

-
94,01

759,86

48 681 850

109 738 457

3 076 533
2 201 685

-

-

-

115 016 675

-
75 440

746

-

93 990

170 176
114 846 499

PARVEST
ABSOLUTE RETURN

EUROPE BOND

EUR

0,59

56 763,62
570 010,76

-
-

178,39
6 574,04

-
172 347,11

6 708,43

101,21
109,54

-
-

111 378,95
107,87

-
112,63
887,07

99,81
107,66

-
-

108 893,01
106,43

-
109,68
868,89

93 340 360

94,80
98,71

-
-

99 392,57
98,07

-
99,76

794,31

234 598 706

114 157 807

1 024 210
608 599

9 977

-

4 297

115 804 890

1 299 945
72 711

1 625

13 104

296 458

1 683 843
114 121 047
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PARVEST
ABSOLUTE RETURN
WORLD BOND (USD)

USD

0,07

-
6 841,59

-
-

163,79
-
-
-

1,00

-
115,45

-
-

115 457,96
-
-
-

922,96

-
104,58

-
-

104 452,00
-
-

100,38
834,51

17 681 510

99,74
99,74

-
-

100 012,30
99,71

-
100,18
798,02

25 033 698

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
11 728 1692.

7 993 0343.
53 8514.

-5.

-6.

47 7727.

19 822 8268.

9.
-10.

80 06211.
-12.

-13.

40 90514.

120 96715.
19 701 85916.

PARVEST FLEXIBLE
BOND EUROPE

CORPORATE

EUR

1,40

205 025,34
2 019 541,24

-
-

540,96
54 976,71

-
-

1 273,50

49,88
113,64

-
-

40 792,88
107,28

-
-

762,26

48,13
106,92

-
-

38 083,60
101,44

-
-

714,27

102 594 301

38,89
83,48

-
-

29 510,72
79,60

-
90,17

555,46

242 843 844

249 696 572

14 152 185
5 498 592

-

-

-

269 347 349

-
245 123

-

-

438 399

683 522
268 663 827

PARVEST SHORT
TERM CHF

CHF

0,61

8 625,76
417 076,38

-
-

10,03
38 658,43

-
-

5 841,69

255,08
307,81

-
-

176 767,77
304,66

-
-

1 314,69

255,61
307,67

-
-

176 648,36
304,56

-
-

1 313,96

163 312 848

259,20
307,11

-
-

176 246,37
304,01

-
313,72

1 311,32

206 547 695

149 130 739

13 300 000
59

-

-

27 720

162 458 518

10 638 715
9 412

-

-

-

10 648 127
151 810 391

PARVEST SHORT
TERM EURO

EUR

6,03

567 336,41
3 590 966,17

-
-

3 242,74
211 799,30

-
131 037,09

57 234,17

103,64
207,55

-
-

70 764,09
202,29

-
218,85
975,21

103,63
206,86

-
-

70 367,40
201,72

-
217,43
971,06

1 408 614 559

106,89
205,81

-
-

69 696,78
201,03

-
215,27
964,87

1 620 328 368

1 228 003 956

-
1 334 565

1 760

-

565 151

1 229 905 432

68 650 191
330 943

7

2 308

-

68 983 449
1 160 921 983

PARVEST SHORT
TERM EURO

PREMIUM

EUR

0,37

-
467 357,11

-
-

2,62
65 656,82

-
-

12 233,34

-
113,50

-
-

115 189,71
111,93

-
-

912,46

-
113,34

-
-

114 887,51
111,83

-
-

910,72

85 559 486

-
112,26

-
-

113 582,78
111,00

-
113,02
901,46

135 651 884

75 028 433

330 889
-

-

-

470

75 359 792

-
22 538

-

-

3 478 040

3 500 578
71 859 214
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PARVEST SHORT
TERM GBP

GBP

0,27

1 914,00
194 747,89

-
-

1,37
26 980,77

-
-

1 444,18

100,62
195,81

-
-

84 206,40
153,82

-
-

690,28

101,06
195,40

-
-

83 814,77
153,65

-
-

688,14

45 763 803

105,62
194,85

-
-

83 245,89
153,49

-
202,99
685,44

46 700 122

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
39 328 1662.

5 100 0003.
7 5244.

-5.

-6.

48 6667.

44 484 3568.

9.
880 47910.

14 80311.
-12.

-13.

-14.

895 28215.
43 589 07416.

PARVEST SHORT
TERM USD

USD

2,14

18 355,29
2 417 727,81

-
-

348,54
57 427,16

-
-

32 060,41

103,85
203,71

-
-

94 069,70
196,60

-
-

988,79

103,87
203,25

-
-

93 744,32
196,25

-
100,07
986,28

664 976 208

106,45
202,92

-
-

93 389,87
196,27

-
213,59
984,04

721 272 013

533 228 634

36 603 252
24 721

-

-

441 071

570 297 678

-
108 042

-

-

-

108 042
570 189 636

PARVEST
DIVERSIFIED

CONSERVATIVE

EUR

0,18

1 842,86
199 858,40

-
-

9,21
59 624,55

-
-

165,60

90,02
132,76

-
-

122 456,07
122,91

-
-

965,09

87,75
126,90

-
-

116 320,70
118,32

-
-

918,75

36 062 682

83,03
115,02

-
-

104 879,00
107,94

-
124,04
829,50

38 896 490

34 199 895

1 046 505
54 311

-

89 915

149

35 390 775

35 297
40 658

-

-

-

75 955
35 314 820

PARVEST
DIVERSIFIED

DYNAMIC

EUR

0,43

14 626,38
395 112,58

-
-

1,80
15 643,48

-
0,53

603,10

127,27
196,18

-
-

112 705,90
181,82

-
220,71
865,27

121,18
181,77

-
-

103 741,60
169,65

-
201,54
797,87

90 891 560

108,98
156,54

-
-

88 834,80
147,06

-
171,84
684,16

83 051 342

80 697 584

2 030 402
54 162

-

924 787

-

83 706 935

665 332
96 431

-

-

-

761 763
82 945 172

PARVEST TARGET
RETURN PLUS

(EURO)

EUR

0,61

34 568,57
798 407,07

-
-

129,42
73 946,09

-
-

97,82

102,72
113,75

-
-

118 456,45
108,88

-
-

941,28

99,03
109,29

-
-

112 927,20
105,34

-
-

899,26

142 595 709

87,92
96,95

-
-

99 511,16
94,07

-
101,89
793,65

204 441 842

112 103 810

5 141 568
5 703

-

668 737

70 234

117 990 052

173
146 901

-

-

-

147 074
117 842 978

Statement of net assets as at / Výkaz čistých aktiv k / 
Výkaz čistých aktív k 28/02/2011
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O ι επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  τω ν  λογιστικών  καταστάσεων . / Прилож ените  бележ ки  са  неразделна  част  от  настоящия  годишен
финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

PARVEST TARGET
RETURN PLUS (USD)

USD

0,11

969,81
120 821,38

-
-

13,37
4 851,37

-
-

333,85

135,95
224,85

-
-

94 705,28
209,57

-
-

1 090,24

127,13
209,74

-
-

87 645,95
196,87

-
-

1 011,35

23 143 205

114,81
184,82

-
-

76 688,63
174,60

-
206,44
886,46

27 269 295

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
29 529 3822.

729 4413.
1684.

-5.

-6.

15 1917.

30 274 1828.

9.
62 48010.
39 23611.

-12.

-13.

226 36414.

328 08015.
29 946 10216.

PARVEST MULTI
ASSETS 4

EUR

1,19

-
944 985,48

-
-

1 228,01
7 079,51

-
8 000,00
3 962,67

-
103,17

-
-

103 658,48
102,01

-
104,18
831,53

-
103,05

-
-

103 205,37
102,29

-
103,42
827,45

65 160 216

100,52
100,52

-
-

100 500,48
100,27

-
100,60
805,45

25 167 671

226 668 337

2 961 479
238 468

-

19 431

28 189

229 915 904

147 674
126 243

545

-

-

274 462
229 641 442

PARVEST MULTI
ASSETS 4 (USD)

USD

0,27

-
59 601,13

-
-

647,01
-
-
-

333,59

-
102,97

-
-

102 935,69
-
-
-

824,83

-
102,74

-
-

102 357,75
-
-
-

821,15

55 874 330

99,30
99,30

-
-

99 175,03
98,93

-
99,40

794,79

38 881 282

73 459 884

798 200
74 742

-

-

15 906

74 348 732

1 032 882
44 033

56

-

259 355

1 336 326
73 012 406

PARVEST
DIVERSIFIED EURO

INFLATION PLUS

EUR

0,05

-
0,10

-
-

100,00
0,10

-
-
-

-
100,80

-
-

100 717,09
100,80

-
-
-

-
-
-
-
-
-
-
-
-

-

-
-
-
-
-
-
-
-
-

-

9 904 742

25 971
588

-

134 782

10 595

10 076 678

-
4 949

-

-

-

4 949
10 071 729

PARVEST
ABSOLUTE RETURN
WORLD CURRENCY

10

EUR

0,20

-
247 558,88

-
-

118,51
262,32

-
-

1,00

-
104,69

-
-

106 094,36
102,49

-
-

849,24

-
101,95

-
-

102 321,27
100,09

-
-

821,38

5 138 784

97,68
97,68

-
-

97 413,43
97,67

-
97,68

780,51

4 872 817

37 064 555

952 250
901

-

536 633

22 836

38 577 175

2 465
57 631

-

-

-

60 096
38 517 079

Aνάλυση καθαρών ενεργητικών στις / Отчет за нетните активи към / 
Zestawienie aktywów netto na dzień 28/02/2011
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

PARVEST
COMMODITIES

ARBITRAGE

USD

0,12

-
1 094,86

-
-

298,90
-
-
-
-

-
101,96

-
-

102 568,34
-
-
-
-

-
-
-
-
-
-
-
-
-

-

-
-
-
-
-
-
-
-
-

-

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

1.
26 743 7602.

2 073 2613.
4 4554.

-5.

2 035 0706.

2 1297.

30 858 6758.

9.
-10.

89 88211.
-12.

-13.

-14.

89 88215.
30 768 79316.

PARVEST WORLD
AGRICULTURE

EUR

2,17

-
2 370 674,61

-
-

775,90
132 182,56

-
-

24 620,36

-
121,94

-
-

126 154,71
96,32

-
-

774,93

-
85,16

-
-

87 280,08
67,73

-
-

537,44

322 792 313

-
79,05

-
-

80 258,74
63,21

-
95,44

495,39

260 756 702

342 422 354

50 172 888
1 591 857

-

27 636 094

219 790

422 042 983

1 190 364
518 456

98

1 561 500

-

3 270 418
418 772 565

PARVEST WORLD
AGRICULTURE

(USD)

USD

0,50

-
875 267,07

-
-

237,01
55 761,01

-
151 622,88

111,84

-
99,01

-
-

101 263,62
97,15

-
102,69
815,61

-
68,24

-
-

69 182,81
67,43

-
69,77

556,99

104 010 009

-
62,45

-
-

62 755,50
62,11

-
62,93

502,86

75 292 970

112 849 787

9 185 598
5 452

-

9 801 464

31 716

131 874 017

-
136 971

-

-

-

136 971
131 737 046

Statement of net assets as at / Výkaz čistých aktiv k / 
Výkaz čistých aktív k 28/02/2011
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

Income1.
Dividends and net interest (note 3.5)2.
Other income (note 3.11)3.

Total income4.

Expenses5.
Management and performance fees (notes 8, 9)6.

Custodian Bank fees (note 4)7.
Administration fees (note 4)8.
Taxe d'abonnement (note 5)9.
Bank charges10.
Bank interest11.
Foreign taxes and levies (note 3.16)12.
Sundry13.

Total expenses14.

Net investment income/(loss)15.

Realized net profit/(loss) on:16.
sales of securities and options17.
Other results realized18.

Realized net profit/(loss) for the financial
year/period

19.

Change in unrealized net appreciation/
(depreciation) on:

20.

investment portfolio21.
Financial instruments22.

Increase/(decrease) in net assets as a result
of operations of the SICAV

23.

Total subscriptions during the financial
year/period

24.

Total redemptions during the financial
year/period

25.

Dividends paid26.
Net assets at the beginning of the financial
year/period

27.

Net assets at the end of the financial
year/period

28.

English

Výnosy
Dividendy a čisté úroky (pozn. 3.5)
Další výnosy (pozn. 3.11)

Výnosy celkem

Náklady
Správní poplatky a výkonnostní prémie (pozn.
8, 9)
Poplatky uschovatele (pozn. 4) 
Náklady na správu (pozn. 4) 
Registrační poplatek (pozn. 5) 
Bankovní poplatky
Bankovní úroky
Daně a poplatky v zahraničí (pozn. 3.16)
Různé náklady

Náklady celkem

Čisté výnosy/(ztráty) z investic

Čistý realizovaný zisk/(ztráta) z:
prodeje cenných papírů a opcí
Ostatní dosažené výsledky

Čistý realizovaný zisk/(ztráta) za daný
rok/období

Změna čistého nerealizovaného zhodnocení /
(ztráty) z:
investičního portfolia
finančních instrumentů

Zvýšení/(snížení) čistých aktiv v rámci běžné
činnosti investiční společnosti

Celková výše úpisů v daném roce/období

Celková výše odkupů v daném roce/období

Dividendy
Čistá aktiva na začátku daného roku/období

Čistá aktiva na začátku daného roku/období

Česky

Výnosy
Dividendy a čisté úroky (pozn. 3.5) 
Ostatné výnosy (pozn. 3.11) 

Výnosy celkom

Náklady
Správne poplatky a výkonnostná prémia (pozn.
8, 9)
Poplatky depozitnej banky (pozn. 4) 
Náklady na správu (pozn. 4) 
Registračný poplatok (pozn. 5) 
Bankové poplatky
Bankové úroky
Zahraničné dane a poplatky (pozn. 3.16)
Rôzne náklady

Náklady celkom

Čisté výnosy / (straty) z investícií

Čisté výnosy / (straty) realizované z:
predaja cenných papierov a opcií
Ostatné dosiahnuté výsledky

Čistý realizovaný(á) zisk / strata za daný
účtovný rok / obdobie

Zmena čistého nerealizovaného výnosu /
straty z:
investičného portfólia
finančných inštrumentov

Zvýšenie / (zníženie) čistých aktív z bežnej
činnosti investičnej spoločnosti

Celková suma úpisov za daný účtovný rok /
obdobie
Celková suma spätných odkupov za daný
účtovný rok / obdobie
Vyplatené dividendy
Čisté aktíva na začiatku daného roku /
obdobia

Čisté aktíva na konci daného roku / obdobia

Slovensky

Statement of operations and changes in net assets as at / Výkaz transakcí a změn čistých aktiv / 
Výkaz transakcií a zmien čistých aktív 28/02/2011
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O ι επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  τω ν  λογιστικών  καταστάσεων . / Прилож ените  бележ ки  са  неразделна  част  от  настоящия  годишен
финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

Έσοδα1.
Mερίσματα και καθαροί τόκοι (σημείωση 3.5)2.
Λοιπά έσοδα (σημείωση 3.11)3.

Σύνολο εσόδων4.

Έξοδα5.
Προμήθειες διαχείρισης και απόδοσης
(σημειώσεις 8, 9)

6.

Προμήθεια Θεματοφυλακής (σημείωση 4) 7.
Διοικητικά έξοδα (σημείωση 4) 8.
Φόρος συνδρομής (σημείωση 5) 9.
Τραπεζικά έξοδα10.
Τραπεζικοί τόκοι11.
Φόροι και τέλη εξωτερικού (σημείωση 3.16)12.
Έξοδα διάφορα13.

Σύνολο εξόδων14.

Kαθαρά(ή) έσοδα / (ζημία) από επενδύσεις15.

Kαθαρό πραγματοποιηθέν κέρδος / (ζημία)
από:

16.

πωλήσεις τίτλων και δικαιωμάτων προαίρεσης17.
Άλλα πραγματοποιηθέντα αποτελέσματα18.

Kαθαρό(ή) πραγματοποιηθέν(θείσα)
κέρδος/ (ζημία) της χρήσης / της περιόδου

19.

Διακύμανση του μη πραγματοποιηθέντος
καθαρού κέρδους/ (ζημίας) από:

20.

χαρτοφυλάκιο τίτλων και δικαιώματα
προαίρεσης

21.

Xρηματοπιστωτικά μέσα22.

Aύξηση/(μείωση) των καθαρών
ενεργητικών από συναλλαγές της SICAV

23.

Σύνολο των εγγραφών της χρήσης / της
περιόδου

24.

Σύνολο των εξαγορών της χρήσης / της
περιόδου

25.

Mερίσματα26.
Kαθαρό ενεργητικό στην αρχή της χρήσης / της
περιόδου

27.

Kαθαρό ενεργητικό στο τέλος της χρήσης /
της περιόδου

28.

Eλληνικά

Приходи
дивиденти и лихви, нето (бел. 3.5)
Други приходи (бел. 3.11)

Общо приходи

Разходи
Такси за управление на активите и за
представяне (бел. 8, 9)
Такса към банката депозитар (бел. 4)
Общи административни такси (бел. 4)
„Taxe d'abonnement“ (бел. 5)
банкови такси
банкови лихви
чуждестранни данъци и такси (бел. 3.16)
Други разноски

Общо разходи

Нетен приход/ нетна загуба от
инвестиции

Реализирана нетна печалба/ (загуба) от:

продажби на ценни книжа и опции
Друг реализиран резултат

Реализирана нетна печалба/ (загуба) за
финансовата година/отчетния период

Промени на нереализираната нетна
печалба/ (загуба) от:
портфейла от ценни книжа

финансови инструменти

увеличение/ (намаление) на нетните
активи чрез трансакции на SICAV

Общо записани акции през финансовата
година/отчетния период
Общо обратни изкупувания на акции през
финансовата година/отчетния период
Изплащания на дивиденти
Нетни активи в началото на финансовата
година/отчетния период

Нетни активи в края на финансовата
година/отчетния период

Български

Przychody
Dywidendy i odsetki netto (nota 3.5)
Pozostałe przychody (nota 3.11)

Przychody ogółem

Koszty
Opłaty za zarządzanie i opłaty za wyniki
(nota 8, 9)
Opłata na rzecz banku depozytariusza (nota 4)
Opłata administracyjna (nota 4)
Taxe d’abonnement (opłata lokalna) (nota 5)
Opłaty bankowe
Odsetki bankowe
Zagraniczne opłaty i podatki (nota 3.16)
Opłaty różne

Opłaty ogółem

Przychody/(strata) netto z inwestycji

Zrealizowane zyski/(straty) netto na:

sprzedaży papierów wartościowych i opcji
Pozostałe zrealizowane zyski i straty

Zrealizowany zysk/(strata) netto za
rok/okres obrachunkowy

Zmiana stanu niezrealizowanego
zysku/(straty) netto na:
portfelu papierów wartościowych

Instrumentach finansowych

Zwiększenie/(zmniejszenie) stanu aktywów
netto w następstwie transakcji
dokonywanych przez fundusz SICAV
Subskrypcje w roku/okresie obrachunkowym
ogółem
Wykupy w roku/okresie obrachunkowym
ogółem
Dywidendy
Aktywa netto na początek roku/okresu
obrachunkowego

Aktywa netto na koniec roku/okresu
obrachunkowego

Polska

Aνάλυση των συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών στις / Отчет за
приходите и разходите и развитие на нетните активи към / 

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywów netto na dzień 28/02/2011 
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

1.
443 974 5702.

6 793 2183.

450 767 7884.

5.
178 729 4776.

7 519 6077.
13 895 5258.

7 344 8489.
210.

268 02411.
668 36212.

37 147 48413.

245 573 32914.

205 194 45915.

16.

566 742 69817.
108 343 25018.

880 280 40719.

20.

657 347 60921.

33 460 41922.

1 571 088 43523.

15 292 596 82024.

(16 307 763 639)25.

(23 675 388)26.
18 723 327 61227.

19 255 573 84028.

Consolidated

EUR

8 080 158
8 448

8 088 606

3 175 370

190 380
318 339

86 556
-

3 846
-

435 854

4 210 345

3 878 261

49 507 338
6 070 767

59 456 366

(7 310 912)

-

52 145 454

97 480 219

(342 064 368)

(22 842)
337 569 631

145 108 094

PARVEST EQUITY
ASIA EX-JAPAN

USD

7 585 439
-

7 585 439

2 862 471

123 114
210 653

92 680
-

1 253
-

596 202

3 886 373

3 699 066

9 254 425
(302 775)

12 650 716

(16 226 497)

-

(3 575 781)

176 686 818

(222 927 707)

(283 262)
221 892 384

171 792 452

PARVEST EQUITY
AUSTRALIA

AUD

23 242 662
-

23 242 662

10 258 040

414 553
681 250
258 633

-
693

-
1 933 861

13 547 030

9 695 632

43 132 170
16 138 000

68 965 802

23 237 532

6 567

92 209 901

544 748 352

(615 079 066)

(314 723)
789 737 023

811 301 487

PARVEST EQUITY
BRAZIL

USD

12 623 104
89 507

12 712 611

11 757 777

380 292
647 818
353 932

-
22 720
84 238

1 858 065

15 104 842

(2 392 231)

70 423 110
3 209 378

71 240 257

25 908 033

(50 654)

97 097 636

335 091 459

(522 566 051)

(242 649)
633 821 401

543 201 796

PARVEST EQUITY
BRIC

USD

Statement of operations and changes in net assets as at / Výkaz transakcí a změn čistých aktiv / 
Výkaz transakcií a zmien čistých aktív 28/02/2011
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O ι επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  τω ν  λογιστικών  καταστάσεων . / Прилож ените  бележ ки  са  неразделна  част  от  настоящия  годишен
финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

1.
7 154 3502.

-3.

7 154 3504.

5.
6 071 8746.

204 3667.
346 3448.
196 5559.

-10.
25 05011.

-12.
1 172 24413.

8 016 43314.

(862 083)15.

16.

28 893 67417.
(561 347)18.

27 470 24419.

20.

(8 598 542)21.

101 96022.

18 973 66223.

290 875 17224.

(227 480 030)25.

(358 653)26.
336 103 92227.

418 114 07328.

PARVEST EQUITY
CHINA

USD

5 050 005
234 242

5 284 247

2 534 737

122 682
206 079

73 776
-

277
-

411 038

3 348 589

1 935 658

4 015 408
(289 802)

5 661 264

23 194 947

(5 110)

28 851 101

46 880 032

(155 827 295)

(129 298)
270 560 401

190 334 941

PARVEST EQUITY
EURO

EUR

526 975
22 367

549 342

528 388

16 913
29 120
13 973

-
-
-

81 613

670 007

(120 665)

3 381 252
(746)

3 259 841

2 187 152

-

5 446 993

16 824 987

(22 390 610)

(12 069)
30 540 313

30 409 614

PARVEST EQUITY
EURO SMALL CAP

EUR

2 288 208
12 858

2 301 066

1 153 705

43 609
75 123
36 308

-
3 059

-
232 906

1 544 710

756 356

6 250 842
773 342

7 780 540

1 671 707

-

9 452 247

32 155 916

(43 052 053)

(45 364)
81 757 240

80 267 986

PARVEST EQUITY
EUROPE

CONVERGING

EUR

2 272 259
8 348

2 280 607

1 989 456

72 661
124 476

60 077
2

5 081
-

374 645

2 626 398

(345 791)

15 322 505
5 208 284

20 184 998

8 526 749

-

28 711 747

39 347 935

(52 000 885)

(10 450)
121 282 327

137 330 674

PARVEST EQUITY
EUROPE EMERGING

EUR

Aνάλυση των συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών στις / Отчет за
приходите и разходите и развитие на нетните активи към / 
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

1.
733 5122.

5 2243.

738 7364.

5.
243 6286.

15 8607.
25 1918.

5 5869.
-10.

43611.
-12.

56 65813.

347 35914.

391 37715.

16.

1 872 09917.
1 404 28118.

3 667 75719.

20.

1 015 63121.

126 58022.

4 809 96823.

4 342 44824.

(7 904 255)25.

(25 494)26.
30 404 29827.

31 626 96528.

PARVEST EQUITY
EUROPE LS30

EUR

4 395 299
157 230

4 552 529

4 403 937

175 007
301 639
143 958

-
542

-
600 105

5 625 188

(1 072 659)

27 501 389
5 965 112

32 393 842

11 955 763

283 400

44 633 005

81 031 952

(201 261 463)

(30 010)
289 615 968

213 989 452

PARVEST EQUITY
EUROPE MID CAP

EUR

547 865
10 498

558 363

205 651

13 550
21 028

3 389
-

158
-

55 153

298 929

259 434

2 993 580
511 210

3 764 224

2 775 402

18

6 539 644

22 699 145

(27 985 725)

-
27 479 374

28 732 438

PARVEST EQUITY
EUROPE SMALL

CAP

EUR

1 734 570
140 577

1 875 147

1 069 365

45 394
76 966
33 502

-
62

-
153 915

1 379 204

495 943

284 660
248 971

1 029 574

8 162 964

(47 730)

9 144 808

43 366 583

(59 953 438)

(31 777)
76 461 445

68 987 621

PARVEST EQUITY
FRANCE

EUR

273 192
-

273 192

257 259

5 321
9 191
9 716

-
390

-
49 948

331 825

(58 633)

1 191 824
(22 358)

1 110 833

2 532 472

-

3 643 305

45 199 480

(4 034 195)

-
7 985 278

52 793 868

PARVEST EQUITY
GERMANY

EUR

Statement of operations and changes in net assets as at / Výkaz transakcí a změn čistých aktiv / 
Výkaz transakcií a zmien čistých aktív 28/02/2011
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O ι επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  τω ν  λογιστικών  καταστάσεων . / Прилож ените  бележ ки  са  неразделна  част  от  настоящия  годишен
финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

1.
3 436 6972.

21 9813.

3 458 6784.

5.
3 579 4806.

133 3907.
223 8268.
105 9669.

-10.
5 30811.

-12.
652 63513.

4 700 60514.

(1 241 927)15.

16.

43 437 34117.
(596 556)18.

41 598 85819.

20.

(13 438 564)21.

-22.

28 160 29423.

257 629 41524.

(322 556 940)25.

(12 183)26.
239 836 44827.

203 057 03428.

PARVEST EQUITY
INDIA

USD

785 034 791
9 059 546

794 094 337

513 908 374

24 739 590
41 647 568
16 716 382

-
3 909 553

-
84 318 606

685 240 073

108 854 264

(3 860 092 555)
(1 144 002 528)

(4 895 240 819)

4 982 584 005

112 505 348

199 848 534

38 857 984 539

(31 186 562 529)

(7 947 725)
47 257 034 328

55 120 357 147

PARVEST EQUITY
JAPAN

JPY

58 824 594
2 963

58 827 557

57 139 989

1 833 129
3 141 125
1 509 052

-
26 098

-
7 295 389

70 944 782

(12 117 225)

(613 226 638)
(24 071 341)

(649 415 204)

1 270 559 695

2 139 185

623 283 676

4 596 817 212

(3 623 695 990)

(1 182 796)
3 222 723 044

4 817 945 146

PARVEST EQUITY
JAPAN SMALL CAP

JPY

11 759 743
-

11 759 743

4 898 341

283 524
454 945
109 731

-
3 489

-
1 058 867

6 808 897

4 950 846

46 477 561
14 406 509

65 834 916

9 779 848

6 567

75 621 331

128 081 463

(378 098 124)

(91 307)
617 684 330

443 197 693

PARVEST EQUITY
LATIN AMERICA

USD

499 681
475

500 156

885 616

20 685
34 918
29 948

-
3 496

-
170 178

1 144 841

(644 685)

6 499 508
(166 169)

5 688 654

11 682 549

-

17 371 203

80 389 157

(44 723 390)

(5 366)
40 343 788

93 375 392

PARVEST EQUITY
RUSSIA

USD

Aνάλυση των συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών στις / Отчет за
приходите и разходите и развитие на нетните активи към / 
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

1.
510 6812.

-3.

510 6814.

5.
778 4396.

20 0227.
24 1798.
29 0569.

-10.
111.
-12.

126 39113.

978 08814.

(467 407)15.

16.

4 318 16017.
62 30618.

3 913 05919.

20.

4 523 76021.

-22.

8 436 81923.

75 757 55824.

(18 241 466)25.

(34 053)26.
20 102 07227.

86 020 93028.

PARVEST EQUITY
SOUTH KOREA

USD

1 313 150
59 617

1 372 767

1 018 326

40 494
69 529
34 166

-
37

-
154 638

1 317 190

55 577

(1 417 233)
93 374

(1 268 282)

4 451 705

-

3 183 423

43 667 955

(47 708 131)

(33 813)
74 029 129

73 138 563

PARVEST EQUITY
SWITZERLAND

CHF

935 813
538

936 351

1 354 679

29 864
51 583
41 890

-
2 328

-
280 201

1 760 545

(824 194)

11 431 897
(4 694 387)

5 913 316

(8 262 435)

-

(2 349 119)

176 230 920

(136 827 244)

(15 394)
42 673 413

79 712 576

PARVEST EQUITY
TURKEY

EUR

621 598
688

622 286

278 631

11 764
20 081

9 820
-

647
-

46 544

367 487

254 799

1 825 446
53 419

2 133 664

165 509

-

2 299 173

12 402 000

(18 419 167)

(4 924)
23 122 975

19 400 057

PARVEST EQUITY
UK

GBP

3 214 282
63 967

3 278 249

4 894 483

155 460
258 296
127 290

-
390

-
731 972

6 167 891

(2 889 642)

13 728 996
(2 582 637)

8 256 717

67 799 332

2 028 164

78 084 213

608 941 439

(319 317 508)

(8 612)
217 169 837

584 869 369

PARVEST EQUITY
USA MID CAP

USD

Statement of operations and changes in net assets as at / Výkaz transakcí a změn čistých aktiv / 
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O ι επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  τω ν  λογιστικών  καταστάσεων . / Прилож ените  бележ ки  са  неразделна  част  от  настоящия  годишен
финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

1.
9 424 9632.

358 6403.

9 783 6034.

5.
16 023 3666.

727 8797.
1 217 1818.

526 4829.
-10.

1 75411.
-12.

3 086 55713.

21 583 21914.

(11 799 616)15.

16.

25 645 18917.
(3 350 468)18.

10 495 10519.

20.

303 685 77221.

454 81322.

314 635 69023.

1 204 056 20524.

(1 118 528 556)25.

(140 333)26.
1 338 972 82327.

1 738 995 82928.

PARVEST EQUITY
USA

USD

26 234
117

26 351

6 657

2 790
1 230

393
-
4
-

89 033

100 107

(73 756)

509 259
(115 818)

319 685

(38 090)

24 012

305 607

284 342

(12 193 562)

-
11 603 613

-

PARVEST USA LS30
(1)

USD

1 050 730
47 166

1 097 896

844 319

32 986
56 017
28 270

-
861

-
142 227

1 104 680

(6 784)

5 957 341
(799 360)

5 151 197

5 205 517

3 956

10 360 670

14 668 907

(16 014 242)

(665)
59 495 056

68 509 726

PARVEST EQUITY
WORLD

USD

6 330 813
68 192

6 399 005

3 645 718

179 795
291 409

99 869
-

23 363
838 905
751 084

5 830 143

568 862

53 508 572
(702 258)

53 375 176

4 655 288

-

58 030 464

205 297 664

(267 443 321)

(157 312)
325 059 430

320 786 925

PARVEST EQUITY
WORLD EMERGING

USD

3 619 246
-

3 619 246

1 838 992

86 736
149 135

42 384
-

76
-

164 928

2 282 251

1 336 995

(781 195)
(6 701 421)

(6 145 621)

26 553 643

31 296

20 439 318

48 848 786

(348 737 813)

(44 581)
350 126 650

70 632 360

PARVEST EQUITY
EUROPE VALUE

EUR

Aνάλυση των συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών στις / Отчет за
приходите и разходите и развитие на нетните активи към / 
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

1.
3 326 9742.

133.

3 326 9874.

5.
4 481 4846.

218 9037.
356 1368.
113 4059.

-10.
-11.
-12.

703 14913.

5 873 07714.

(2 546 090)15.

16.

65 504 00117.
(254 558)18.

62 703 35319.

20.

21 586 61721.

165 18022.

84 455 15023.

241 414 77924.

(504 527 452)25.

(22 411)26.
430 147 93527.

251 468 00128.

PARVEST EQUITY
USA SMALL CAP

USD

2 763 169
-

2 763 169

3 783 186

164 887
278 084

84 747
-

1 574
-

410 930

4 723 408

(1 960 239)

(10 847 384)
(9 992 894)

(22 800 517)

38 430 943

(179 883)

15 450 543

197 761 852

(356 037 905)

(1 760)
378 556 838

235 729 568

PARVEST EQUITY
USA VALUE

USD

16 077 602
766 686

16 844 288

8 790 654

396 534
675 882
276 540

-
2 197

-
1 304 585

11 446 392

5 397 896

67 634 128
20 612 974

93 644 998

(11 519 179)

11 070

82 136 889

118 417 982

(530 327 430)

(224 960)
725 186 319

395 188 800

PARVEST EQUITY
EUROPE ALPHA

EUR

8 825 566
264 126

9 089 692

7 505 060

242 563
416 138
274 444

-
1 204

-
1 156 167

9 595 576

(505 884)

26 684 641
5 518 343

31 697 100

69 287 707

(146 060)

100 838 747

617 734 676

(321 984 934)

(142 676)
232 704 078

629 149 891

PARVEST EQUITY
EUROPE GROWTH

EUR

2 529 818
129 980

2 659 798

4 450 991

141 681
235 812

90 512
-

466
-

463 760

5 383 222

(2 723 424)

4 368 535
10 143 390

11 788 501

7 664 156

-

19 452 657

289 675 797

(286 968 723)

(127 337)
207 258 055

229 290 449

PARVEST
ENVIRONMENTAL

OPPORTUNITIES

EUR

Statement of operations and changes in net assets as at / Výkaz transakcí a změn čistých aktiv / 
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O ι επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  τω ν  λογιστικών  καταστάσεων . / Прилож ените  бележ ки  са  неразделна  част  от  настоящия  годишен
финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

1.
643 1102.

9 9113.

653 0214.

5.
396 0466.

14 5127.
25 0288.
12 9699.

-10.
11611.

-12.
80 91013.

529 58114.

123 44015.

16.

(459 014)17.
292 72318.

(42 851)19.

20.

2 694 82921.

-22.

2 651 97823.

31 528 09724.

(19 850 526)25.

(26 894)26.
26 429 70627.

40 732 36128.

PARVEST EQUITY
EUROPE FINANCE

EUR

27 510 781
687 410

28 198 191

11 614 807

440 550
755 427
386 466

-
620

-
1 830 106

15 027 976

13 170 215

28 318 129
(9 043 564)

32 444 780

56 019 928

2 023 672

90 488 380

245 037 961

(209 715 204)

(1 089 421)
733 249 498

857 971 214

PARVEST EQUITY
HIGH DIVIDEND

EUROPE

EUR

313 711
2 190

315 901

314 911

10 406
17 954
11 309

-
120

-
52 891

407 591

(91 690)

1 107 456
336 635

1 352 401

4 689 952

-

6 042 353

26 255 881

(19 622 966)

(982)
17 955 716

30 630 002

PARVEST EQUITY
GLOBAL BRANDS

USD

218 500
23 014

241 514

838 203

31 505
54 184
19 271

-
5 019

-
115 766

1 063 948

(822 434)

4 623 535
306 877

4 107 978

1 903 414

64 021

6 075 413

44 102 050

(44 774 918)

(14 789)
52 166 251

57 554 007

PARVEST EQUITY
WORLD NEXT
GENERATION

EUR

2 027 206
54 854

2 082 060

1 686 962

68 492
116 641

57 178
-

2 567
-

316 585

2 248 425

(166 365)

2 791 441
(1 121 747)

1 503 329

28 447 005

3 303

29 953 637

105 420 372

(102 583 356)

(88 281)
131 532 620

164 234 992

PARVEST EQUITY
WORLD

RESOURCES

USD

Aνάλυση των συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών στις / Отчет за
приходите и разходите и развитие на нетните активи към / 
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

1.
267 8542.

18 3803.

286 2344.

5.
818 7126.

24 4207.
41 7108.
29 3839.

-10.
7211.

-12.
170 86913.

1 085 16614.

(798 932)15.

16.

8 662 62917.
319 96118.

8 183 65819.

20.

8 929 79821.

(3 360)22.

17 110 09623.

138 027 76924.

(72 507 897)25.

(4 018)26.
42 327 81327.

124 953 76328.

PARVEST EQUITY
WORLD

TECHNOLOGY
INNOVATORS

USD

478 905
-

478 905

302 760

22 015
34 341

6 223
-

137
-

74 002

439 478

39 427

788 939
2 401 715

3 230 081

1 554 922

-

4 785 003

43 247 095

(43 121 262)

(65)
35 386 758

40 297 529

PARVEST GLOBAL
ENVIRONMENT

EUR

403 003
8 670

411 673

188 982

7 162
12 361

6 168
-

203
-

26 886

241 762

169 911

(360 656)
(230 994)

(421 739)

2 644 996

-

2 223 257

2 031 081

(5 909 613)

(8 143)
13 840 653

12 177 235

PARVEST REAL
ESTATE

SECURITIES
EUROPE

EUR

2 053 728
80 637

2 134 365

857 535

43 209
71 032
24 484

-
103

-
156 770

1 153 133

981 232

(957 435)
746 694

770 491

11 333 433

-

12 103 924

35 683 705

(40 444 050)

(70 937)
82 043 746

89 316 388

PARVEST
SUSTAINABLE

EQUITY EUROPE

EUR

680
26 732

27 412

542 094

-
-

13 696
-

914
-

145 818

702 522

(675 110)

5 681 858
(5 700 205)

(693 457)

(1 473 759)

2 431 021

263 805

93 196 590

(16 977 492)

-
-

76 482 903

PARVEST STEP 80
WORLD EMERGING

(EUR)

EUR

Statement of operations and changes in net assets as at / Výkaz transakcí a změn čistých aktiv / 
Výkaz transakcií a zmien čistých aktív 28/02/2011



P A R V E S T  (S o c ié té  d 'In v e s tis se m e n t à  C a p ita l V a r ia b le )

79
O ι επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  τω ν  λογιστικών  καταστάσεων . / Прилож ените  бележ ки  са  неразделна  част  от  настоящия  годишен
финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

1.
19 3582.
24 4633.

43 8214.

5.
47 0626.

-7.
-8.

2 2279.
-10.

16911.
-12.

9 41213.

58 87014.

(15 049)15.

16.

258 83617.
(6 257)18.

237 53019.

20.

(65 465)21.

-22.

172 06523.

11 422 52624.

(6 418 860)25.

-26.
-27.

5 175 73128.

PARVEST STEP 80
WORLD EMERGING

(USD)

USD

3 384 865
1 021 296

4 406 161

8 222 128

271 459
432 255
237 342

-
5 246

-
958 940

10 127 370

(5 721 209)

5 209 340
(7 150 543)

(7 662 412)

43 375 453

(33 483 985)

2 229 056

290 570 604

(241 897 412)

-
470 394 053

521 296 301

PARVEST STEP 90
EURO

EUR

74 223
325

74 548

32 731

4 488
4 488
1 931

-
723

-
21 096

65 457

9 091

63 609
124 498

197 198

(62 268)

273 110

408 040

858 955

(862 738)

-
19 464 368

19 868 625

PARVEST
ABSOLUTE RETURN

EUROPE LS

EUR

4 899 512
882

4 900 394

1 871 823

86 327
147 090
127 972

-
9 916

-
608 938

2 852 066

2 048 328

10 319 622
(7 324 394)

5 043 556

24 266 597

(27 919)

29 282 234

271 992 667

(27 542 548)

-
82 396 603

356 128 956

PARVEST FLEXIBLE
EQUITY EUROPE

EUR

33 580 363
253 387

33 833 750

3 978 201

195 184
564 087
334 382

-
4 223

-
1 401 855

6 477 932

27 355 818

15 767 878
(2 633 384)

40 490 312

(48 624 669)

(84 760)

(8 219 117)

790 361 179

(759 196 089)

(396 348)
790 792 378

813 342 003

PARVEST BOND
EURO

GOVERNMENT

EUR

Aνάλυση των συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών στις / Отчет за
приходите и разходите и развитие на нетните активи към / 
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80
T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

1.
1 120 3512.

9 3023.

1 129 6534.

5.
89 0106.

4 0167.
11 1378.

5 9319.
-10.

28111.
-12.

32 36713.

142 74214.

986 91115.

16.

750 78417.
(38 103)18.

1 699 59219.

20.

(1 526 220)21.

1 60022.

174 97223.

11 227 59624.

(14 654 378)25.

(3 835)26.
25 551 76727.

22 296 12228.

PARVEST BOND
EURO LONG TERM

EUR

27 046 470
199 195

27 245 665

4 031 299

139 827
409 421
307 121

-
1 925

-
1 101 598

5 991 191

21 254 474

513 545
2 256 742

24 024 761

(12 871 647)

(1 070 212)

10 082 902

730 473 880

(390 371 875)

(6 710 669)
466 978 061

810 452 299

PARVEST BOND
EURO CORPORATE

EUR

11 439 198
6 548

11 445 746

1 506 192

32 091
92 822
55 979

-
13 370

-
289 208

1 989 662

9 456 084

(14 650 215)
(8 439 938)

(13 634 069)

26 564 621

5 519 346

18 449 898

167 424 379

(222 648 025)

(1 009 412)
217 772 508

179 989 348

PARVEST BOND
EUROPE HIGH

YIELD

EUR

10 786 695
582

10 787 277

1 657 952

15 093
44 517
80 862

-
220

-
309 892

2 108 536

8 678 741

3 772 373
(2 747 193)

9 703 921

5 429 564

2 259 622

17 393 107

450 371 958

(121 074 620)

(8 688 787)
40 733 388

378 735 046

PARVEST BOND USA
HIGH YIELD

USD

3 370 096
4 203

3 374 299

222 030

9 622
26 548
13 809

-
560

-
79 946

352 515

3 021 784

4 857 950
(2 335 834)

5 543 900

(1 508 703)

(568 830)

3 466 367

57 200 632

(78 278 015)

-
79 528 604

61 917 588

PARVEST BOND
WORLD

CORPORATE

USD

Statement of operations and changes in net assets as at / Výkaz transakcí a změn čistých aktiv / 
Výkaz transakcií a zmien čistých aktív 28/02/2011
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81
O ι επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  τω ν  λογιστικών  καταστάσεων . / Прилож ените  бележ ки  са  неразделна  част  от  настоящия  годишен
финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

1.
1 871 4492.

103.

1 871 4594.

5.
32 3706.

2 8877.
4 2138.
9 1459.

-10.
-11.
-12.

40 64113.

89 25614.

1 782 20315.

16.

903 16917.
(349 166)18.

2 336 20619.

20.

1 305 77821.

(121 275)22.

3 520 70923.

38 303 61624.

(14 825 581)25.

-26.
15 336 45927.

42 335 20328.

PARVEST BOND
WORLD HIGH

YIELD

USD

52 730
-

52 730

23 712

1 424
4 167
1 222

-
166

-
31 292

61 983

(9 253)

(55 522)
(7)

(64 782)

20 690

-

(44 092)

22 373

(6 033 659)

-
6 055 378

-

PARVEST CREDIT
STRATEGIES (2)

EUR

8 737 110
93 673

8 830 783

1 219 415

96 544
107 105
149 006

-
24 133

-
353 288

1 949 491

6 881 292

(3 672 714)
(1 185 069)

2 023 509

1 099 480

887 040

4 010 029

188 172 235

(374 396 634)

(72 860)
455 714 273

273 427 043

PARVEST
ENHANCED CASH 18

MONTHS

EUR

3 520 058
24 795

3 544 853

479 513

30 911
27 407
74 801

-
3 924

-
183 415

799 971

2 744 882

(1 591 509)
(45 735)

1 107 638

39 497

(98 193)

1 048 942

298 150 405

(289 934 006)

(16 885)
156 875 549

166 124 005

PARVEST
ENHANCED CASH 1

YEAR

EUR

3 753 410
29 166

3 782 576

493 133

33 099
27 921
55 921

-
3 574

-
176 987

790 635

2 991 941

(1 560 119)
130 544

1 562 366

(50 728)

(132 753)

1 378 885

206 888 594

(190 740 040)

(647)
182 979 277

200 506 069

PARVEST
ENHANCED CASH 6

MONTHS

EUR

Aνάλυση των συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών στις / Отчет за
приходите и разходите и развитие на нетните активи към / 
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

1.
23 227 8132.

209 9473.

23 437 7604.

5.
3 607 4046.

143 3457.
413 8698.
250 0459.

-10.
5 33311.

-12.
1 101 09113.

5 521 08714.

17 916 67315.

16.

6 999 08517.
5 088 62318.

30 004 38119.

20.

(27 336 750)21.

(1 478 995)22.

1 188 63623.

373 114 65524.

(434 834 580)25.

(338 594)26.
652 017 44727.

591 147 56428.

PARVEST BOND
EURO

EUR

4 175 083
42 397

4 217 480

800 760

29 694
85 982
49 517

-
1 563

-
235 919

1 203 435

3 014 045

3 889 340
(2 352 619)

4 550 766

(2 609 576)

(464 700)

1 476 490

138 357 376

(177 064 268)

(158 013)
129 985 187

92 596 772

PARVEST BOND
EUROPE

EUR

33 763 662
293 101

34 056 763

4 595 813

258 758
756 293
479 831

-
-
-

1 829 755

7 920 450

26 136 313

6 528 005
6 886 077

39 550 395

(37 289 956)

(3 962 519)

(1 702 080)

589 383 948

(626 188 125)

(1 598 122)
945 713 337

905 608 958

PARVEST BOND
EURO MEDIUM

TERM

EUR

37 332 858
371 081

37 703 939

4 768 261

308 448
899 297
472 766

-
6 707

-
3 193 261

9 648 740

28 055 199

(10 944 942)
2 407 850

19 518 107

(18 292 940)

(927 581)

297 586

540 426 346

(1 138 875 078)

(627 301)
1 201 559 821

602 781 374

PARVEST BOND
EURO SHORT TERM

EUR

131 604 986
-

131 604 986

49 975 493

2 845 744
8 222 957
4 743 837

-
4 883

-
15 632 480

81 425 394

50 179 592

233 595 671
879 971

284 655 234

(49 040 402)

(120 000)

235 494 832

11 046 406 391

(13 639 194 279)

(809 952)
11 392 911 421

9 034 808 413

PARVEST BOND JPY

JPY

Statement of operations and changes in net assets as at / Výkaz transakcí a změn čistých aktiv / 
Výkaz transakcií a zmien čistých aktív 28/02/2011
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O ι επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  τω ν  λογιστικών  καταστάσεων . / Прилож ените  бележ ки  са  неразделна  част  от  настоящия  годишен
финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

1.
4 301 0332.

-3.

4 301 0334.

5.
982 4286.

36 3157.
105 5868.

67 1479.
-10.

19011.
-12.

259 35213.

1 451 01814.

2 850 01515.

16.

2 221 86117.
(545 481)18.

4 526 39519.

20.

257 02621.

121 90822.

4 905 32923.

202 502 23124.

(216 854 645)25.

(103 557)26.
120 226 16327.

110 675 52128.

PARVEST BOND USD

USD

1 345 477
22 388

1 367 865

294 983

10 829
31 526
19 133

-
5 819

-
67 364

429 654

938 211

135 310
750 450

1 823 971

1 297 248

(467 551)

2 653 668

25 783 940

(35 048 722)

(6 347)
45 012 608

38 395 147

PARVEST BOND
WORLD

USD

7 566 943
83

7 567 026

1 565 628

21 107
61 607
57 331

-
16 112

-
248 725

1 970 510

5 596 516

3 890 008
(266 656)

9 219 868

(3 224 643)

(262)

5 994 963

298 581 385

(231 368 933)

(2 475 001)
61 489 601

132 222 015

PARVEST BOND
WORLD EMERGING

USD

8 196 867
78 411

8 275 278

3 237 555

121 412
201 021
133 713

-
3 570

-
681 956

4 379 227

3 896 051

12 831 291
131 689

16 859 031

3 253 042

36 380

20 148 453

547 556 414

(487 420 485)

(423 975)
279 959 686

359 820 093

PARVEST
CONVERTIBLE

BOND ASIA

USD

13 042 950
131 403

13 174 353

4 114 940

187 721
300 610
182 623

-
7 271

-
860 862

5 654 027

7 520 326

15 752 340
8 485 677

31 758 343

14 847 801

(597 522)

46 008 622

274 592 659

(295 803 590)

(202 177)
416 167 428

440 762 942

PARVEST
CONVERTIBLE
BOND EUROPE

EUR

Aνάλυση των συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών στις / Отчет за
приходите и разходите и развитие на нетните активи към / 
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

1.
703 5742.

5 0553.

708 6294.

5.
194 4536.

7 7447.
13 3338.
11 1719.

-10.
1 22811.

-12.
61 95713.

289 88614.

418 74315.

16.

2 052 28617.
549 56818.

3 020 59719.

20.

1 052 16621.

(5 410)22.

4 067 35323.

55 185 83124.

(32 903 748)25.

(13 221)26.
17 536 92127.

43 873 13628.

PARVEST
CONVERTIBLE
BOND EUROPE

SMALL CAP

EUR

1 892 601
31 713

1 924 314

591 291

25 060
72 952
39 535

-
2 408

-
171 440

902 686

1 021 628

804 442
(10 893)

1 815 177

(1 816 557)

(114 389)

(115 769)

42 724 571

(74 279 730)

(82 002)
106 007 603

74 254 673

PARVEST BOND
EURO INFLATION-

LINKED

EUR

10 989
10 159

21 148

144 766

4 864
14 281
11 572

-
304

-
40 124

215 911

(194 763)

1 523 215
(3 700 464)

(2 372 012)

2 227 486

(436 814)

(581 340)

13 200 981

(5 646 763)

-
17 454 745

24 427 623

PARVEST BOND
EURO PREMIUM

EUR

69 912
-

69 912

22 708

1 009
2 772
1 197

-
323

-
9 813

37 822

32 090

(2 128 501)
(451 076)

(2 547 487)

2 997 508

(16 753)

433 268

2 279 138

(7 934 333)

(117)
8 170 897

2 948 853

PARVEST BOND
WORLD ABS

EUR

1 464 462
-

1 464 462

529 404

18 029
52 611
35 163

-
2 365

-
211 068

848 640

615 822

2 586 997
(533 210)

2 669 609

(1 118 233)

1 876 207

3 427 583

108 582 627

(94 239 310)

(16 593)
62 159 936

79 914 243

PARVEST BOND
WORLD INFLATION-

LINKED

EUR

Statement of operations and changes in net assets as at / Výkaz transakcí a změn čistých aktiv / 
Výkaz transakcií a zmien čistých aktív 28/02/2011
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O ι επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  τω ν  λογιστικών  καταστάσεων . / Прилож ените  бележ ки  са  неразделна  част  от  настоящия  годишен
финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

1.
4 670 4312.

59 6433.

4 730 0744.

5.
686 5006.

23 1507.
66 8688.
43 5029.

-10.
31911.

-12.
164 01213.

984 35114.

3 745 72315.

16.

89 78617.
896 49818.

4 732 00719.

20.

(2 185 352)21.

(265 260)22.

2 281 39523.

167 415 01324.

(167 449 071)25.

(35 641)26.
112 634 80327.

114 846 49928.

PARVEST
SUSTAINABLE BOND

EURO CORPORATE

EUR

2 860 176
-

2 860 176

517 602

14 507
24 399
33 590

-
3 246

-
135 023

728 367

2 131 809

(2 403 111)
(1 342 008)

(1 613 310)

2 422 636

1 432 288

2 241 614

108 272 960

(89 732 460)

(1 427)
93 340 360

114 121 047

PARVEST
ABSOLUTE RETURN

EUROPE BOND

EUR

1 346 935
47 860

1 394 795

57 799

1 916
2 699
2 187

-
710

-
44 701

110 012

1 284 783

(241 727)
457 919

1 500 975

600 294

(70 954)

2 030 315

25 811 323

(25 821 289)

-
17 681 510

19 701 859

PARVEST
ABSOLUTE RETURN
WORLD BOND (USD)

USD

5 791 138
29 252

5 820 390

1 118 758

23 290
67 819
67 364

-
110

-
271 420

1 548 761

4 271 629

(19 460 072)
585 387

(14 603 056)

20 928 854

621 299

6 947 097

342 531 207

(183 343 030)

(65 748)
102 594 301

268 663 827

PARVEST FLEXIBLE
BOND EUROPE

CORPORATE

EUR

198 910
-

198 910

50 503

7 973
7 973

14 678
-

96
-

37 139

118 362

80 548

6 180
-

86 728

(19 429)

-

67 299

68 530 690

(80 093 742)

(6 704)
163 312 848

151 810 391

PARVEST SHORT
TERM CHF

CHF

Aνάλυση των συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών στις / Отчет за
приходите и разходите и развитие на нетните активи към / 
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

1.
10 032 6002.

101 0883.

10 133 6884.

5.
2 941 1986.

249 0127.
275 4698.
128 9489.

-10.
4 47111.

-12.
1 021 77913.

4 620 87714.

5 512 81115.

16.

77 19417.
(14 299)18.

5 575 70619.

20.

(641 056)21.

-22.

4 934 65023.

1 085 217 90324.

(1 337 546 465)25.

(298 664)26.
1 408 614 55927.

1 160 921 98328.

PARVEST SHORT
TERM EURO

EUR

49 536
16 582

66 118

189 124

3 903
3 903

37 799
-

348
-

36 202

271 279

(205 161)

8 829 067
(9 641 959)

(1 018 053)

5 195 484

(4 069 740)

107 691

33 708 902

(47 516 865)

-
85 559 486

71 859 214

PARVEST SHORT
TERM EURO

PREMIUM

EUR

277 194
-

277 194

131 533

4 658
9 317
4 467

-
105

-
41 093

191 173

86 021

1 376
-

87 397

3 154

-

90 551

24 465 310

(26 728 413)

(2 177)
45 763 803

43 589 074

PARVEST SHORT
TERM GBP

GBP

2 918 366
-

2 918 366

580 930

135 579
236 527

60 778
-

2 959
-

512 689

1 529 462

1 388 904

120 756
(2 887)

1 506 773

(6 864)

5 986

1 505 895

409 570 376

(505 851 131)

(11 712)
664 976 208

570 189 636

PARVEST SHORT
TERM USD

USD

608 647
1 230

609 877

340 614

16 993
27 393
11 914

-
76

-
111 197

508 187

101 690

530 584
(158 965)

473 309

686 356

365 698

1 525 363

10 888 971

(13 156 788)

(5 408)
36 062 682

35 314 820

PARVEST
DIVERSIFIED

CONSERVATIVE

EUR

Statement of operations and changes in net assets as at / Výkaz transakcí a změn čistých aktiv / 
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O ι επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  τω ν  λογιστικών  καταστάσεων . / Прилож ените  бележ ки  са  неразделна  част  от  настоящия  годишен
финансов  отчет . / Za łączone noty stanow ią  in tegralną  część  n in iejszego spraw ozdania  finansow ego.

1.
1 263 2752.

33 2483.

1 296 5234.

5.
964 9416.

45 6987.
73 5308.
31 2199.

-10.
26911.

-12.
167 01813.

1 282 67514.

13 84815.

16.

3 566 86317.
(2 446 624)18.

1 134 08719.

20.

2 610 55621.

2 982 82322.

6 727 46623.

32 591 63324.

(47 210 746)25.

(54 741)26.
90 891 56027.

82 945 17228.

PARVEST
DIVERSIFIED

DYNAMIC

EUR

27 137
2 978

30 115

1 586 055

66 187
106 404

30 077
-

948
-

119 635

1 909 306

(1 879 191)

2 847 207
(1 241 236)

(273 220)

3 463 312

1 571 087

4 761 179

44 755 210

(74 256 887)

(12 233)
142 595 709

117 842 978

PARVEST TARGET
RETURN PLUS

(EURO)

EUR

2 735
9 451

12 186

360 108

12 297
19 624

7 139
-

1 189
-

48 570

448 927

(436 741)

842 536
(276 792)

129 003

2 124 230

(158 506)

2 094 727

17 264 573

(12 555 971)

(432)
23 143 205

29 946 102

PARVEST TARGET
RETURN PLUS (USD)

USD

1 060 916
129 562

1 190 478

560 467

11 398
16 546
33 522

-
3 848

-
155 627

781 408

409 070

(810 335)
419 444

18 179

(445 130)

185 963

(240 988)

228 417 454

(63 695 240)

-
65 160 216

229 641 442

PARVEST MULTI
ASSETS 4

EUR

1 166 997
5 780

1 172 777

205 337

14 839
15 165
11 242

-
957

-
74 344

321 884

850 893

(139 042)
1 766 998

2 478 849

1 203 307

(3 396 177)

285 979

64 902 776

(48 050 679)

-
55 874 330

73 012 406

PARVEST MULTI
ASSETS 4 (USD)

USD

Aνάλυση των συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών στις / Отчет за
приходите и разходите и развитие на нетните активи към / 

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywów netto na dzień 28/02/2011 
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T he attached notes form  an in tegral part of these financial statem ents  / P řipojené  poznám ky tvoří ned ílnou součást těchto  účetn ích výkazů  / P ripojené  poznám ky sú
neoddeliteľnou súčasťou týchto  finančných výkazov

1.
19 8152.

-3.

19 8154.

5.
22 4936.

-7.
-8.

6249.
-10.
-11.
-12.

5 39813.

28 51514.

(8 700)15.

16.

-17.
(22 475)18.

(31 175)19.

20.

(31 898)21.

134 78222.

71 70923.

10 000 02024.

-25.

-26.
-27.

10 071 72928.

PARVEST
DIVERSIFIED EURO

INFLATION PLUS

EUR

70 673
3

70 676

121 131

1 314
1 314
6 233

-
4 214

-
24 866

159 072

(88 396)

7 129
144 520

63 253

(137 305)

525 889

451 837

35 229 491

(2 303 033)

-
5 138 784

38 517 079

PARVEST
ABSOLUTE RETURN
WORLD CURRENCY

10

EUR

19 349
-

19 349

97 321

-
-

1 591
-
-
-

5 535

104 447

(85 098)

20
(1 404 273)

(1 489 351)

284

2 035 071

546 004

36 181 505

(5 958 716)

-
-

30 768 793

PARVEST
COMMODITIES

ARBITRAGE

USD

5 825 809
298 553

6 124 362

4 399 402

156 251
241 340
140 944

-
2 346

-
685 512

5 625 795

498 567

905 671
81 550 261

82 954 499

2 776 784

45 873 719

131 605 002

319 654 357

(355 279 107)

-
322 792 313

418 772 565

PARVEST WORLD
AGRICULTURE

EUR

307 490
-

307 490

1 127 524

48 793
75 420
37 134

-
304

-
217 037

1 506 212

(1 198 722)

525 446
26 657 383

25 984 107

35 220

15 253 883

41 273 210

112 610 259

(126 156 432)

-
104 010 009

131 737 046

PARVEST WORLD
AGRICULTURE

(USD)

USD

Statement of operations and changes in net assets as at / Výkaz transakcí a změn čistých aktiv / 
Výkaz transakcií a zmien čistých aktív 28/02/2011

(1) (Liquidated on / zrušen dne / zrušený dòa / ρευστοποιήθηκε στις / изплатят на / zlikwidowano dnia 09/08/2010)
(2) Merged on / sloučen k / zlúčený k / συγχωνεύθηκε στις / слял се на / połączenie dnia 01/09/2010
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Notes on the financial statements 

as at February 28, 2011 
 
 

Note 1. General points 
Since March 1, 2010 the Company has proceeded to make the following changes: 

 
1) Change the name of sub-funds: 
 
On September 1, 2010 PARVEST ABS  became PARVEST BOND WORLD ABS 

PARVEST ABSOLUTE RETURN CURRENCY 10 became PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND became PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND 
PARVEST ABSOLUTE RETURN GLOBAL BOND (USD) became PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) 
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 became PARVEST MULTI ASSETS 4 
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 (USD) became PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) 
PARVEST AGRICULTURE became PARVEST WORLD AGRICULTURE 
PARVEST AGRICULTURE (USD) became PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 

 PARVEST ASIA became PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 
PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND  became PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA 
PARVEST AUSTRALIA became PARVEST EQUITY AUSTRALIA 
PARVEST BRAZIL became PARVEST EQUITY BRAZIL 
PARVEST BRIC  became PARVEST EQUITY BRIC 
PARVEST CHINA became PARVEST EQUITY CHINA 
PARVEST CONVERGING EUROPE became PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
PARVEST CORPORATE BOND OPPORTUNITIES became PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE 
PARVEST DIVERSIFIED (DYNAMIC)  became PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC 
PARVEST DIVERSIFIED (PRUDENT) became PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE 
PARVEST EMERGING MARKETS  became PARVEST EQUITY WORLD EMERGING 
PARVEST EMERGING MARKETS BOND became PARVEST BOND WORLD EMERGING 
PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE became PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING 
PARVEST ENHANCED EONIA  became PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 
PARVEST ENHANCED EONIA 1 YEAR  became PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR 
PARVEST ENHANCED EONIA 6 MONTHS  became PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS 
PARVEST EONIA PREMIUM became PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM 
PARVEST EURO BOND became PARVEST BOND EURO 
PARVEST EURO CORPORATE BOND became PARVEST BOND EURO CORPORATE 
PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE DEVELOPMENT       became PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE 
PARVEST EURO EQUITIES  became PARVEST EQUITY EURO 
PARVEST EURO GOVERNMENT BOND became PARVEST BOND EURO GOVERNMENT 
PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND became PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED 
PARVEST EURO LONG TERM BOND became PARVEST BOND EURO LONG TERM 
PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND became PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM 
PARVEST EURO PREMIUM became PARVEST BOND EURO PREMIUM 
PARVEST EURO SHORT TERM BOND became PARVEST BOND EURO SHORT TERM 
PARVEST EURO SMALL CAP became PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 
PARVEST EUROPE ALPHA became PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
PARVEST EUROPE DIVIDEND became PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE 
PARVEST EUROPE FINANCIALS became PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 
PARVEST EUROPE FLEXIBLE EQUITIES became PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 
PARVEST EUROPE GROWTH became PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH 
PARVEST EUROPE LS 30 became PARVEST EQUITY EUROPE LS30 
PARVEST EUROPE MID CAP became PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 
PARVEST EUROPE REAL ESTATE SECURITIES became PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE 
PARVEST EUROPE SMALL CAP became PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 
PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT became PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE 
PARVEST EUROPE VALUE became PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 
PARVEST EUROPEAN BOND became PARVEST BOND EUROPE 
PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND became PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE 
PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND became PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD 
PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND became PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP 
PARVEST FRANCE became PARVEST EQUITY FRANCE 
PARVEST GERMAN EQUITIES became PARVEST EQUITY GERMANY 
PARVEST GLOBAL BOND became PARVEST BOND WORLD 
PARVEST GLOBAL BRANDS became PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS 
PARVEST GLOBAL CORPORATE BOND became PARVEST BOND WORLD CORPORATE 
PARVEST GLOBAL EQUITIES became PARVEST EQUITY WORLD  
PARVEST GLOBAL HIGH YIELD BOND became PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD 
PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND became PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED 
PARVEST GLOBAL RESOURCES became PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES 
PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY became PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS 
PARVEST INDIA became PARVEST EQUITY INDIA 
PARVEST JAPAN  became PARVEST EQUITY JAPAN 
PARVEST JAPAN SMALL CAP became PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP 
PARVEST JAPAN YEN BOND became PARVEST BOND JPY 
PARVEST LATIN AMERICA became PARVEST EQUITY LATIN AMERICA 
PARVEST NEXT GENERATION  became PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION 
PARVEST RUSSIA became PARVEST EQUITY RUSSIA 
PARVEST SHORT TERM (CHF) became PARVEST SHORT TERM CHF 
PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) became PARVEST SHORT TERM USD 
PARVEST SHORT TERM (EURO) became PARVEST SHORT TERM EURO 
PARVEST SHORT TERM (STERLING) became PARVEST SHORT TERM GBP 
PARVEST SOUTH KOREA became PARVEST EQUITY SOUTH KOREA 
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PARVEST SWITZERLAND became PARVEST EQUITY SWITZERLAND 
PARVEST TURKEY became PARVEST EQUITY TURKEY 
PARVEST UK  became PARVEST EQUITY UK 
PARVEST US DOLLAR BOND became PARVEST BOND USD 
PARVEST US HIGH YIELD BOND became PARVEST BOND USA HIGH YIELD 
PARVEST US MID CAP became PARVEST EQUITY USA MID CAP 
PARVEST US SMALL CAP became PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 
PARVEST US VALUE became PARVEST EQUITY USA VALUE 
PARVEST USA  became PARVEST EQUITY USA  

 
2) Complete mergers: 
 
On August 5, 2010 UEB Multi Bond Portfolio (EUR Reference) and UEB Multi Bond Portfolio (CHF Reference) merged with PARVEST EURO 

PREMIUM, UEB Multi Bond Portfolio (USD Reference) and UEB Incremental Portfolio (USD Reference) merged with 
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) and UEB Multi Bond Portfolio (GBP Reference) and UEB Incremental Portfolio 
(EUR Reference) merged with PARVEST EONIA 

On Septembre 1, 2010 PARVEST CREDIT STRATEGIES merged with PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 
 
3) Launch sub-funds: 

On September 17, 2010 PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE  
 PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS 
 PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) by absorption of the sub-fund PARWORLD Emerging STEP 80 (Euro) 
 PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD) 
  
4) Liquidation: 

On August 9, 2010  PARVEST USA LS30 
 

5) International Registration: 

PARVEST may be officially subscribed and it may solicit public savings in the countries from which it has obtained a commercialization licence: 
- Luxembourg (March 27, 1990), 
- France (September 20, 1990), 
- Belgium (September 25, 1990), 
- Switzerland (December 18, 1990), 

- Sweden (December 29, 1999), 
- Taïwan (March 6, 2000), 
- Lebanon (Juni 23, 2000), 
- Bahrein (July 22, 2000), 

- Malta (April 6, 2005), 
- United Kingdom (April 22, 2005), 
- Turkey (June 2, 2006), 
- Singapore (June 29, 2007), 

- Netherlands (May 1, 1991), - Norway (July 27, 2000), - Macao (September 26, 2007), 
- Germany (August 17, 1993), - Portugal (August 10, 2000), - Cyprus (April 7, 2008), 
- Italy (January 12, 1996), - Jersey (January 8, 2001), - Slovakia (April 9, 2008). 
- Austria (December 30, 1996), - Finland (July 18, 2001), - Denmark (February 15, 2011) 
- Spain (September 23, 1997), - Liechtenstein (August 30, 2001), 
- Hong Kong (April 2, 1998), - Czech Republic (December 21, 2001),  
- Greece (March 3, 1999), - Hungary (May 10, 2003), 

 
Before making any subscription in a country in which PARVEST is registered, it is necessary to verify the sub-funds, categories and classes of shares that 
are authorized for sale. 

 
 
6) Eligibility for French share savings schemes: 
 
Owing to their eligibility for French share savings schemes (PEA), the sub-funds of the PARVEST SICAV listed below permanently invest at least 75% of 
their net assets in shares and rights that are eligible for the PEA and are issued by companies established in France, another Member State of the European 
Union or in Iceland or Norway and which are subject to corporation tax or an equivalent regime. 
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
PARVEST EQUITY EURO  
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH  
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 
PARVEST EQUITY FRANCE 
PARVEST EQUITY GERMANY  
PARVEST EQUITY UK 
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 
 

Note 2. The Company’s shares 
The Company’s capital is represented by the assets of its various sub-funds. Subscriptions are invested in the assets of the sub-fund concerned. 
The Board of Directors decided that the following classes of shares will adopt a new name with effect from September 1, 2010.  
In each sub-fund, the Company may issue shares in the following categories, which differ mainly in respect of different fees and commissions: 
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Share Category Capitalizing class Distributing class Offered to 
Former name New name 

Classic  Yes Yes Individuals and corporate entities 
Classic Hedged EUR Classic H EUR Yes No Individuals and corporate entities 
Classic Hedged USD Classic H USD Yes No Individuals and corporate entities 
Classic Hedged JPY Classic H JPY Yes No Individuals and corporate entities 

Institutions I Yes No Institutional clients and UCIs 
Institutions Hedged EUR IH EUR Yes No Institutional clients and UCIs 
Institutions Hedged USD IH USD Yes No Institutional clients and UCIs 
Institutions Hedged JPY IH JPY Yes No Institutional clients and UCIs 

Privilège Privilege Yes No Individuals and corporate entities 
Privilège Hedged EUR Privilege H EUR Yes No Individuals and corporate entities 
Privilège Hedged USD Privilege H USD Yes No Individuals and corporate entities 
Privilège Hedged JPY Privilege H JPY Yes No Individuals and corporate entities 

L N Yes No Individuals and corporate entities 
M X(*) Yes Yes Managers, approved institutional clients and UCIs 

 
The terms used above are defined as follows : 
 
“Institutional clients”:  means corporate entities specially approved by the SICAV and subscribing i) for their own account or ii) on behalf of 

individuals within the framework of a collective savings scheme or any comparable scheme. 
“Managers”:  means Managers, their affiliated companies and asset managers who subscribe solely as part of their individual 

discretionary portfolio management activities on behalf of institutional clients. These entities and their institutional clients 
must be specifically authorised by the SICAV.  

 “UCIs”:  means UCIs that have been specifically authorised by the SICAV. 
 

(*) All subscribers of X category shares must be specially approved by the SICAV. 
 

Some sub-funds may not currently offer all the categories or classes of shares listed above. For further information, investors are invited to refer to the 
relevant sub-fund’s simplified prospectus. 
 
Additional information on certain categories of shares: 
“ Classic H EUR ” : This category of shares is only available in the case of sub-funds denominated in USD or JPY. For these sub-funds, the “Classic H 
EUR” category differs from the other “Classic” categories in that it hedges the currency risk of the reference currency (i.e. USD or JPY) against the EUR. 
“ Classic H USD ” : This category of shares is only available in the case of sub-funds denominated in EUR. For these sub-funds, the “Classic H USD” 
category differs from the other “Classic” categories in that it hedges the currency risk of the reference currency (i.e. EUR) against the USD. 
“ Classic H JPY ”: This category of shares is only available in the case of sub-funds denominated in EUR. For these sub-funds, the “Classic H JPY” 
category differs from the other “Classic” categories in that it hedges the currency risk of the reference currency (i.e. EUR) against the JPY. 
“ IH EUR ” : This category of shares is only available in the case of sub-funds denominated in USD or JPY. For these sub-funds, the “IH EUR” category 
differs from the other “I” categories in that it hedges the currency risk of the reference currency (i.e. USD or JPY) against the EUR. 
“ IH USD ” : This category of shares is only available in the case of sub-funds denominated in EUR. For these sub-funds, the “IH USD” category differs 
from the other “I” categories in that it hedges the currency risk of the reference currency (i.e. EUR) against the USD. 
“ IH JPY ” : This category of shares is only available in the case of sub-funds denominated in EUR. For these sub-funds, the “IH JPY” category differs 
from the other “I” categories in that it hedges the currency risk of the reference currency (i.e. EUR) against the JPY. 
“ Privilege ” : This category differs from the “Classic” category in that a specific management fee is charged and a minimum subscription amount is 
applied. 
“ Privilege H EUR ” : This category of shares is only available in the case of sub-funds denominated in USD or JPY. For these sub-funds, the “Privilege H 
EUR” category differs from the other “Privilege” categories in that it hedges the currency risk of the reference currency (i.e. USD or JPY) against the EUR. 
“ Privilege H USD ” : This category of shares is only available in the case of sub-funds denominated in EUR. For these sub-funds, the “Privilege H USD” 
category differs from the other “Privilege” categories in that it hedges the currency risk of the reference currency (i.e. EUR) against the USD. 
“ Privilege H JPY ” : This category of shares is only available in the case of sub-funds denominated in EUR. For these sub-funds, the “Privilege H JPY” 
category differs from the other “Privilege” categories in that it hedges the currency risk of the reference currency (i.e. EUR) against the  JPY. 
“ N ” : This category differs from the “Classic” category by charging different fees and commissions. 

For the “ Classic H ”, “  IH ” and “ Privilege H ” categories:  
(i) Hedging applies equally in the event of a positive or negative difference between the reference currency and the currency of the category in question. 

The shareholder shall have substantial protection in the event of a devaluation of the reference currency against the currency of the category 
concerned. On the other hand, in the event of an appreciation in the reference currency against the currency of the category, the shareholder shall not 
be entitled to any of the resultant benefits. 

(ii) In order to hedge against currency risks, the manager may use any type of instrument authorised by the Law and the prospectus. 
(iii) Under normal circumstances, the manager will aim to hedge between 80% and 100% of the net assets of the “H” category in question. In the event of 

changes in the value of the portfolio or of subscriptions or redemptions, the hedge rate may be less than 80% or greater than 100% of the net assets. 
In such a case, the manager will aim to re-adjust the hedge rate to between 80% and 100% of the net assets. 
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Note 3. Principal accounting methods 
1) Globalized statements for the various sub-funds 
 PARVEST’s (consolidated) financial statements are expressed in EUR by converting the financial statements of the sub-funds denominated in 

currencies other than EUR at the exchange rate prevailing at the end of the financial year. 
2)  Currency conversion 
 The accounts of each sub-fund are kept in the currency in which its net asset value is expressed, and the financial statements are expressed in that 

currency. 
 The purchase price of securities purchased in a currency other than that of the sub-fund is converted into the currency of the sub-fund on the 

basis of the exchange rates prevailing on the date of purchase of the securities. 
 The income and expenses denominated in a currency other than that of the sub-fund are converted into the currency of the sub-fund on the basis 

of the exchange rates prevailing on the transaction date. 
 On the closing date, the market values of the securities (determined by the method described below), the claims, bank deposits and debt 

denominated in a currency other than that of the sub-fund are converted into the currency of the sub-fund on the basis of the exchange rates 
prevailing on that date, with any exchange differentials resulting from the conversion of the securities, claims, bank deposits and debt being 
included in the net result for the financial year. 

3) Presentation of the financial statements 
 The financial statements are presented on the basis of the latest net asset value calculated during the financial year, In accordance with the 

prospectus, the net asset values were calculated using the latest exchange rates known at the time of calculation. The stock market prices and 
exchange rates are those of February 28, 2011. This principle has been applied uniformly and consistently for all the sub-funds.  By way of 
information, a certain lead time is required before indicative prices become available for certain illiquid securities, so that for these securities it 
was impossible for material reasons to use prices as at February 28, 2011 in the last net asset value of the financial year.  

 However, these net asset values would not have been significantly different from those shown in the annual accounts.  
4) Valuation of the securities portfolio 
 The valuation of securities officially quoted or traded on a regulated market that operates regularly, is recognized and open to the public is based 

on the last-known closing price, and if this security is traded on several markets, on the basis of the last-known closing price on the principal 
market for that security. If the last-known price is not representative, valuation is based on the probable realization value estimated with caution 
and in good faith by the Board of Directors of the Company. 

 Securities not officially quoted or traded on a regulated market will be valued on the basis of the probable realization value estimated with 
caution and in good faith. 

 The Board of Directors decided on August 28, 2007 to adopt a “fair value” policy for certain assets/debt securities contained in the PARVEST 
BOND WORLD ABS sub-fund. This “fair value” policy makes it possible to value certain assets/debt securities on a daily basis by taking into 
account different items of information/price sources such as the performance of ABX indices and prices received from brokers or databases or 
internal valuation models. 

 As at February 28, 2011, 24.49% of the portfolio of the sub-fund PARVEST BOND WORLD ABS was valued on the basis of this “fair value” 
policy. These securities are identified by an asterisk (*) in the same portfolios of this sub-fund. 
The valuation of certain securities held in the sub-fund PARVEST BOND WORLD ABS (17.84%) is not based on a "fair value" policy, but on a 
source the price of which is only indicative. As at February 28, 2011, all of these securities that were deemed illiquid in view of the current 
market conditions are identified with two asterisks (**) in the portfolio of this sub-fund. 

 Therefore valuation differences might appear when the securities referred to above are actually sold; nevertheless the valuation process for these 
securities is applied consistently and in accordance with the principles described in the prospectus. 

5) Valuation of negotiable debt securities issued at floating rates 
Negotiable debt securities issued at floating rates are included in the portfolio at their face value. Interest accrued but not due and daily pro rata 
calculation of the difference between the purchase value and face value are included under the item “Dividends and interest receivable” in the 
“Statement of net assets” and under the item “Dividends and net interest” in the “Statement of operations and changes in net assets”. 

6) Valuation of forward foreign exchange contracts 
Forward foreign exchange contracts remaining open at the closing date are valued by reference to the forward foreign exchange rate 
corresponding to the remaining life of the contract. Any unrealized gains and losses are included when determining the result of the transactions. 
To calculate the net positions per currency, the positions are converted at the forward exchange rates corresponding to the remaining life of the 
contract. 

7)  Valuation of financial instruments 
Financial futures are valued at their last-known market price. The other financial instruments are valued at the prices at which the position would 
be able to be liquidated, depending on the conditions prevailing on the market at the valuation date. 

 Realized and unrealized profits or losses resulting therefrom are included in the “Statement of operations and changes in net assets”. 
 To calculate the net positions per currency on financial instruments, the positions are converted at the exchange rate effective on the closing date. 

The underlying securities on index futures contracts are presented after the securities portfolios and are calculated at the nominal value of the 
contract. 

8) Valuation of Credit Default Swaps 
The value of a Credit Default Swap shall be determined by comparing the value of the protection swap leg and the value of the premium swap 
leg. The value of the premium leg is obtained by discounting the future premium flows using the relevant risk-adjusted discount. The value of the 
protection leg is the present value of the expected loss inherent to the contract. Default probabilities used to compute the expected loss are 
derived from the structure of par market swap rates. Par market swap rates will be obtained from a cross-section of market counterparties. 

9) Valuation of Total Return Swaps and performance swaps 
The Company may enter into Total Return Swap contracts (“TRS”) and performance swaps in which the Company and the counterparty agree to 
exchange payments, where one or both of the parties pays/pay returns generated by a basket of assets, an index, etc. The payments made by the 
Company to the counterparty and vice versa are calculated by reference to a specific security, a specific index or a given nominal amount in a 
financial instrument. 

 Underlying securities or instruments must be transferable securities and indices must be indices deriving from a regulated market. 
 The valuation of these TRS and performance swaps will reflect at any time the difference between the last-known price of the underlying security 
and the valuation that was taken into account when the transaction was established. 

 The details of the underlying securities are available on request from BNP Paribas Investment Partners Luxembourg. 
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10) Presentation of options.  
 Options contracts traded over-the-counter are valued at the prices at which the position could be liquidated under the market conditions prevailing 

at the valuation date. The liquidation value of forward contracts or options contracts traded on regulated markets will be based on the latest 
available settlement price of these contracts on the regulated markets on which these forward contracts or option contracts are traded by the SICAV; 
provided that if a forward contract or an options contract cannot be liquidated on the day on which the net assets are valued, the basis that will be 
used to determine the liquidation value of this contract will be determined fairly and reasonably by the Board of Directors. Options are included in 
the “Securities portfolio statement” under the heading “Options". 

11) Valuation of securities lending, reverse repurchase and repurchase agreements 
 Securities lending attracts remuneration for the sub-fund according to the contracts and is accounted for in the “Statement of operations and changes 

in net assets” under “Other income”. Securities lending can be rescinded at any time. 
 Securities that have been lent are shown in the net assets of the sub-fund in question, at their market value. 
 Securities reverse repurchase (or repurchase) transactions are treated as borrowing (or lending) transactions guaranteed by the underlying securities. 

They are transactions by which the transferor transfers ownership of securities to another person (the transferee) and by which the transferor 
irrevocably undertakes to repurchase them and the transferee irrevocably undertakes to retrocede them, at an agreed price and date. 

 Securities reverse repurchase agreements are valued at their purchase price expressed in the original currency, irrespective of the market value of 
the underlying securities, the interest accrued pro rata since the purchase date being shown under the heading “Other receivables”. 

 Securities repurchase agreements are valued at their market value. 
12) Valuation of interest-rate swaps 
 Interest rate swaps are valued at their market value established by reference to the curve of the applicable interest rates. 
13) Comparisons 

Concerning the sub-funds that merged during the financial year and that were still open on February 28, 2010, mergers involving absorption of the 
net assets of the absorbed sub-funds or funds were recorded in the accounts by means of a subscription in the absorbing sub-funds at the merger 
dates. Consequently, the line “Total subscriptions during the financial year/period” in the “Statement of operations and changes in net assets” 
includes the net assets of the absorbed sub-funds or funds at the merger dates. 

14) Geographic distribution 
The geographic distribution of the securities portfolio is based on the issuing country. 

15) Abbreviations 
  Position A: A = purchase 
  Position V: V = sale 
  ZC = zero coupon 
  FLR = floating rate 
16) Note on Indian Tax 

Each sub-fund may be subject to corporation taxes in certain countries in which it invests. Capital gains realized when disposing of certain Indian securities 
held by a sub-fund are subject to capital gains tax in India, which, if any, is disclosed in the Statement of operations and changes in net assets under the 
heading Foreign taxes and levies. The tax is computed on net realised gains, and realised losses in excess of gains may under certain conditions be carried 
forward one year to offset future gains. Indian tax law imposes a tax on net realised gains from Indian securities sold within one year from the date of 
purchase. Given the Company’s intent to hold portfolio securities for more than one year, the Company does not accrue a deferred tax liability on net 
unrealised gains on Indian securities  
In case the Company incurred a total realised loss on security sales as at fiscal year-end, the Company could recover the taxable amount paid during the 
year on net realised gains, provided that a claim to the Tax Administration is introduced within three years. As at February 28, 2011, the sub-fund Parvest 
India has incurred a total short term capital loss during the year. Hence this sub-fund is not liable to pay any tax during the year. However, as this sub-fund 
has already discharged a tax amount on gains realized on short term sales during the year, it is entitled to claim a refund of the same in its tax return for the 
year ending March 31, 2011, which would be filed by September 30, 2011. This amount of recoverable tax represents 0.55% of the subfund as at year-end 
and is disclosed in the Statement of net assets under Other receivables. As at February 28, 2011, the sub-funds Parvest BRIC and Parvest Emerging 
Markets ended the year in realised losses. 

 

Note 4. Custodian Bank’s and Administrative services’ fees 
The custodian bank’s and administrative services’ fees are payable monthly and are calculated on the average of the net asset values of the assets of the different 
sub-funds of the Company for the period to which the fee relates. 
 
Note 5. “Taxe d’abonnement” 
The Company is governed by the Luxembourg tax laws. 
By virtue of the legislation and regulations in force, the Company is subject to the “taxe d’abonnement”. As at the date of this report, the annual rate is 0.05% 
(except for the sub-funds and share classes that continue to attract the reduced tax rate of 0.01%, viz. the “Short Term” sub-funds PARVEST SHORT TERM 
CHF, PARVEST SHORT TERM USD, PARVEST SHORT TERM EURO and PARVEST SHORT TERM GBP of the “X” category and the share classes offered 
solely to the institutional investors and UCIs of the different sub-funds, as specified in the prospectus). The tax is calculated and payable quarterly, on the basis of 
the net asset value of the sub-funds at the end of the quarter under consideration (excluding the assets already subject to this tax: Luxembourg UCITS). 
 

Note 6. “Soft dollars” arrangements 
In order to obtain the best possible execution, brokerage commissions on portfolio transactions for the Company may be awarded by the portfolio managers to 
brokers in recognition of their research work and of services rendered in connection with execution of transactions. 
Receiving research work, information and other services enables the portfolio managers to step up their own research and analysis work and gives them access to 
information from employees of other companies. 
These services do not take into account the travelling, accommodation or entertainment expenses, general goods/administrative services, office equipment and 
premises, membership fees, salaries and direct payments, which are at the Fund managers’ expense. 
During the financial year ending February 28, 2011, soft dollar arrangements were made with the Company. 
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Note 7. Transactions with related parties 
The related parties listed below may, in their capacity as portfolio managers, also conduct transactions or invest in currencies or other financial products for the 
account of each sub-fund for which the related parties act as broker or for their own account or as counterparty for their clients, including in the case in which the 
related parties or their clients have the option of conducting transactions for their own account at the same time as for the account of each sub-fund. 
When handling purchases and sales of securities for each sub-fund, the related parties may also have acted as counterparty at the best market conditions. 
The Company considers that the commissions, increases and reductions invoiced by the related parties are competitive, although it is in the related parties’ 
interests to receive favourable commission rates, and increases and reductions for each sub-fund. 
 
The related parties are: BNP Paribas London Branch, BNP Paribas Arbitrage, BNP Paribas Securities Services Luxembourg, BNP Paribas Peregrine Securities, 
BNP Paribas Luxembourg, BNP Paribas Brokerage Securities, BNP Paribas Peregrine Securities Corée, BNP Paribas Securities Services/BEF NL, Fortis Bank 
(Nederland), BNP Paribas Securities Services Madrid, BNP Paribas Securities Services Grande Bretagne, BNP Paribas Securities Luxembourg/FDS Assurances, 
BNP Paribas Securities Services GB/Witan Investment Trust Pl and Paribas Capital Market. 

 
The sub-funds distributed in Hong Kong for which there were no transactions with related parties are as follows: 
 
- PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 
- PARVEST EQUITY AUSTRALIA 
- PARVEST EQUITY CHINA 
- PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
- PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
- PARVEST BOND WORLD  
- PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED 
- PARVEST EQUITY JAPAN 
- PARVEST EQUITY RUSSIA 
- PARVEST EQUITY TURKEY 
- PARVEST BOND USD 
- PARVEST EQUITY USA MID CAP 
- PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 
- PARVEST EQUITY USA VALUE 
- PARVEST EQUITY USA 
- PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 
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Note 8. Management fees (*)
 

“Equity” sub-funds - Akciové podfondy - Akciové podfondy - Tμήματα «Mετοχών» - Подфондове „Акции” - 
Subfundusze akcyjne 

 
Share Type  

 
Classic and 

N 
 

Classic H 
EUR 

Classic H USD 
and Classic 

H JPY 
 

Privilege 
 

Privilege H 
EUR 

Privilege H 
USD and 

Privilege H JPY

I 
 

 
I H EUR I H USD 

and I H JPY 
 

Performance fee

Druh akcií 
Classic a N Classic H 

EUR Classic H USD a
Classic H JPY

Privilege Privilege H 
EUR 

Privilege H USD
a Privilege H 

JPY I I H EUR I H USD 
a 

I H JPY 
 

Výkonnostní 
prémie 

Druh akcií Classic a N Classic H 
EUR Classic H USD a 

Classic H JPY 
Privilege Privilege H 

EUR 
Privilege H USD

a Privilege H 
JPY 

 
I I H EUR I H USD 

a I H JPY 
 

Výkonnostná 
prémia 

 

Τύποι Mετοχών Classic και 
N Classic H 

EUR Classic H USD 
και Classic H JPY

Privilege Privilege H 
EUR 

Privilege H USD
και Privilege H

JPY 

 
I I H EUR I H USD 

και I H JPY 
 

Προμήθεια 

απόδοσης 
 

Вид акции Classic и N Classic H 
EUR 

Classic H USD 
и 

Classic H JPY Privilege Privilege H 
EUR 

Privilege H USD 
и Privilege H 

JPY I I H EUR I H USD 
и I H JPY 

 
Такса за 

представяне 

Jednostki Classic i N Classic 
H EUR Classic H USD i

Classic H JPY
Privilege Privilege H 

EUR 
Privilege H 

USD i 
Privilege H JPY

I I H EUR I H USD 
i I H JPY 

 
Opłata za wyniki 

“Multi-styles” Management – Kombinovaný styl řízení - Kombinovaný štýl riadenia - «Συνδυασμένες»Διαχειρίσεις - „Multi-Style“ - Multi-styles 
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 1,50 % 1,50 % - 0,80 % 0,80 % - 0,75 % 0,75 % - NO 
PARVEST EQUITY AUSTRALIA ** 1,50 % - - 0,80 % - - 0,60 % - - NO 
PARVEST EQUITY BRAZIL 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,75 % 0,75 % - NO 
PARVEST EQUITY BRIC 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,75 % 0,75 % - NO 
PARVEST EQUITY CHINA 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,75 % 0,75 % - NO 
PARVEST EQUITY EURO  1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NO 
PARVEST EQUITY EURO SMALL 
CAP 1,75 % - 1,75 % 1,00 % - 1,00 % 0,70 % - 0,70 % NO 

PARVEST EQUITY EUROPE 
CONVERGING 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NO 

PARVEST EQUITY EUROPE 
EMERGING 1,75 % - 1,75 % 1,00 % - 1,00 % 0,75 %  - 0,75 % NO 

PARVEST EQUITY EUROPE LS30 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % YES 
PARVEST EQUITY EUROPE MID 
CAP 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NO 

PARVEST EQUITY EUROPE SMALL 
CAP 1,75 % - 1,75 % 1,00 % - 1,00 % 0,70 % - 0,70 % NO 

PARVEST EQUITY FRANCE 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NO 
PARVEST EQUITY GERMANY ** 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NO 
PARVEST EQUITY INDIA 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,75 % 0,75 % - NO 
PARVEST EQUITY JAPAN 1,50 % 1,50 % - 0,80 % 0,80 % -  0,60 % 0,60 % - NO 
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL 
CAP ** 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % -  0,70 % 0,70 % - NO 

PARVEST EQUITY LATIN 
AMERICA 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,75 % 0,75 % - NO 

PARVEST EQUITY RUSSIA 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,75 % 0,75 % - NO 
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,75 % 0,75 % - NO 
PARVEST EQUITY SWITZERLAND 1,50 % - - 0,80 % - - 0,60 % - - NO 
PARVEST EQUITY TURKEY 1,75 % - 1,75 % 1,00 % - 1,00 % 0,75 % - 0,75 % NO 
PARVEST EQUITY UK 1,50 % - - 0,80 % - - 0,60 % - - NO 
PARVEST EQUITY USA MID CAP ** 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,70 % 0,70 % - NO 
PARVEST EQUITY USA 1,50 % 1,50 % - 0,80 % 0,80 % - 0,60 % 0,60 % - NO 
PARVEST EQUITY WORLD 1,50 % 1,50 % - 0,80 % 0,80 % - 0,60 % 0,60 % - NO 
PARVEST EQUITY WORLD 
EMERGING 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,75 %  0,75 %  - NO 

PARVEST USA LS30  
(liquidated on / zrušený ke dni / zrušený k / 
Ρευστοποιήθηκε στις / закрит на / 
zlikwidowano dnia 09/08/2010) 

1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,70 % 0,70 % - YES 

 

(*) maximum annual fee payable monthly and calculated on the average net asset value of each share category for each sub-fund over the past month. For certain sub-funds a reduced management fee was 
charged during the year. 
(*) maximální roční provize splatná měsíčně a kalkulovaná z průměrné čisté hodnoty aktiv za uplynulý měsíc pro jednotlivé kategorie akcií každého podfondu. U některých podfondů byla uplatněna 
během účetního roku resp. období snížená roční provize. 
(*) maximálny správny ročný poplatok splatný mesačne a vypočítaný ako priemer čistých aktív uplynulého mesiaca za jednotlivé kategórie akcií každého podfondu. Počas účtovného obdobia/roku bol  
u niektorých podfondov uplatnený znížený správny poplatok. 
(*) μέγιστη ετήσια προμήθεια που καταβάλλεται σε μηνιαία βάση και υπολογίζεται επί του μέσου όρου των καθαρών ενεργητικών εκάστης κατηγορίας μετοχών για κάθε τμήμα, κατά τον διελθόντα μήνα. 
Για ορισμένα τμήματα, εφαρμόστηκε κατά τη διάρκεια του έτους μειωμένη προμήθεια διαχείρισης. 
(*) Максимална годишна ставка, платима ежемесечно и изчислена върху средната стойност на нетните активи на всяка категория акции за всеки подфонд през изтеклия месец. 
През отчетната година/отчетния период при някои подфондове се приложи намалена ставка. 
(*) maksymalna kwota rocznej opłaty płatna co miesiąc i obliczana na podstawie średniego stanu aktywów netto w danym miesiącu dla każdej klasy jednostek każdego subfunduszu. W przypadku 
niektórych subfunduszy w analizowanym roku/okresie pobierano obniżoną opłatę za zarządzanie. 
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 “Value” Management – Hodnotový styl řízení - Hodnotový štýl riadenia - Διαχειρίσεις -  « Αξίας» - „Value“ - Value 
PARVEST EQUITY EUROPE  
VALUE ** 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NO 

PARVEST EQUITY USA SMALL 
CAP ** 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,70 % 0,70 % - NO 

PARVEST EQUITY USA VALUE ** 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,70 % 0,70 % - NO 

“Growth” Management - Růstový styl řízení  - Rastový štýl riadenia - Διαχειρίσεις «Αύξησης» - „Growth“ - Growth
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NO 
PARVEST EQUITY EUROPE 
GROWTH 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NO 

Theme/Sector Management - Tematické/oborové řízení - Tematický/odborový štýl riadenia -Θεματικές/τομεακές διαχειρίσεις -Теми/браншове - Tematyczne/Sektorowe
PARVEST ENVIRONMENTAL 
OPPORTUNITIES 2,20% - 2,20% 1,20% - 1,20% 1,10% - 1,10% NO 

PARVEST EQUITY EUROPE 
FINANCE 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NO 

PARVEST EQUITY HIGH 
DIVIDEND EUROPE  1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NO 

PARVEST EQUITY GLOBAL 
BRANDS 1,50 % 1,50 % - 0,80 % 0,80 % - 0,60 % 0,60 % - NO 

PARVEST EQUITY WORLD NEXT 
GENERATION 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NO 

PARVEST EQUITY WORLD 
RESOURCES 1,50 % 1,50 % - 0,80 % 0,80 % - 0,60 % 0,60 % - NO 

PARVEST EQUITY WORLD 
TECHNOLOGY INNOVATORS** 1,50 % 1,50 % - 0,80 % 0,80 % - 0,60 % 0,60 % - NO 

PARVEST GLOBAL 
ENVIRONMENT 1,75 % - 1,75 % 1,00 % - 1,00 % 0,70 % - 0,70 % NO 

PARVEST REAL ESTATE 
SECURITIES EUROPE 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NO 

PARVEST SUSTAINABLE EQUITY 
EUROPE 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NO 

PARVEST STEP 80 WORLD 
EMERGING (EUR) 1,50 % (1) - - - - - - - - NO 

PARVEST STEP 80 WORLD 
EMERGING (USD) 1,50 % (1) - - - - - - - - NO 

PARVEST STEP 90 EURO 1,50 % (1) - - - - - - - - NO 

“Absolute Return” Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές «Απόλυτης Απόδοσης» - Стратегии „Absolute Return“ - Strategie 
bezwzględnego zwrotu 
PARVEST ABSOLUTE RETURN 
EUROPE LS 1,50 % (1) - 1,50 % 0,90 % - 0,90 % 0,80 % - 0,80 % YES 

Flexible Management Styles - Flexibilní styl řízení - Flexibilný štýl riadenia -Ευέλικτη Διαχείριση -Гъвкави - Elastyczne
PARVEST FLEXIBLE EQUITY 
EUROPE 1,75 % - 1,75 % 1,00 % - 1,00 % 0,70 % - 0,70 % NO 

“Bond” sub-funds - Dluhopisové podfondy - Dlhopisové podfondy - Tμήματα «Ομολογιών» - Подфондове „Облигации” 
- Subfundusze obligacyjne 

 
Government bonds - Vládní dluhopisy - Štátne dlhopisy - Kρατικά δάνεια -Държавниоблигации - Instrumenty pożyczkowe emitentów rządowych 
PARVEST BOND EURO 
GOVERNMENT  0,70 % - 0,70 % 0,30 % - 0,30 % 0,25 % - 0,25 % NO 

PARVEST BOND EURO LONG 
TERM 0,70% - 0,70 % 0,30 % - 0,30 % 0,25 % - 0,25 % NO 

Corporate bonds - Privátní dluhopisy - Súkromné dlhopisy - Ιδιωτικάδάνεια -Корпоративниоблигации - Instrumenty pożyczkowe emitentów prywatnych 
PARVEST BOND EURO 
CORPORATE  0,75 % - 0,75 % 0,40 % - 0,40 % 0,30 % - 0,30 % NO 

PARVEST BOND EUROPE HIGH 
YIELD 1,20 % - 1,20 % 0,70 % - 0,70 % 0,60 % - 0,60 % NO 

PARVEST BOND USA HIGH YIELD 1,20 % 1,20 % - 0,70 % 0,70 % - 0,60 % 0,60 % - NO 
PARVEST BOND WORLD 
CORPORATE  0,75 % 0,75 % - 0,40 % 0,40 % - 0,30 % 0,30 % - NO 

PARVEST BOND WORLD HIGH 
YIELD 1,20 % 1,20 % - 0,70 % 0,70 % - 0,60 % 0,60 % - NO 

PARVEST CREDIT STRATEGIES 
(merged on / sloučen k / zlúčený k / 
συγχωνεύθηκε στις / слял се на / 
połączenie dnia 01/09/2010) 

0,90 % - 0,90 % 0,50 % - 0,50 % 0,45 % - 0,45 % NO 

PARVEST ENHANCED CASH 18 
MONTHS 0,50 % - 0,50 % 0,30 % - 0,30 % 0,25 % - 0,25 % NO 

PARVEST ENHANCED CASH 1 
YEAR 0,50 % - 0,50 % 0,30 % - 0,30 % 0,25 % - 0,25 % NO 

PARVEST ENHANCED CASH 6 
MONTHS 0,50 % - 0,50 % 0,30 % - 0,30 % 0,25 % - 0,25 % NO 

 
 
(1) Only for the Classic category / Pouze pro kategorii „Classic“ / Iba pre kategóriu „Classic“ / Μόνο για την κατηγορία «Classic» / Само за категорията “Classic” / Wył ącznie dla klasy 
Classic 
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Mixed Bonds - Smíšené dluhopisy - Zmiešané dlhopisy - Μικτά δάνεια -Облигации, смесени - Instrumenty pożyczkowe mieszane 
PARVEST BOND EURO 0,75 % - 0,75 % 0,40 % - 0,40 % 0,30 % - 0,30 % NO
PARVEST BOND EUROPE 0,75 % - 0,75 % 0,40 % - 0,40 % 0,30 % - 0,30 % NO 
PARVEST BOND EURO MEDIUM 
TERM  0,50 % - 0,50 %  0,30 % - 0,30 % 0,25 % - 0,25 % NO 

PARVEST BOND EURO SHORT 
TERM  0,50 % - 0,50 %  0,30 % - 0,30 % 0,25 % - 0,25 % NO 

PARVEST BOND JPY 0,75 % 0,75 % - 0,40 % 0,40 % -   0,30 % 0,30 % - NO 
PARVEST BOND USD 0,75 % 0,75 % - 0,40 % 0,40 % - 0,30 % 0,30 % - NO 
PARVEST BOND WORLD 0,75 % 0,75 % - 0,40 %     0,40 % - 0,30 % 0,30 % - NO 
PARVEST BOND WORLD 
EMERGING ** 1,50 % 1,50 % - 0,80 % 0,80 % - 0,60 % 0,60 % - NO 

Convertible bonds - Konvertibilní dluhopisy - Konvertibilné dlhopisy -Μετατρέψιμες ομολογίες -Конвертируеми облигации - Obligacje zamienne 
PARVEST CONVERTIBLE BOND 
ASIA 1,20 % 1,20 % - 0,70 % 0,70 % - 0,60 % 0,60 % - NO 

PARVEST CONVERTIBLE BOND 
EUROPE 1,20 % - 1,20 % 0,70 % - 0,70 % 0,60 %  - 0,60 % NO 

PARVEST CONVERTIBLE BOND 
EUROPE SMALL CAP 1,20 % - 1,20 % 0,70 % - 0,70 % 0,60 % - 0,60 % NO 

  Theme Management - Tematický styl řízení - Tematický štýl riadenia - Θεματικές Διαχειρίσεις - Теми - Tematyczne 
PARVEST BOND EURO 
INFLATION- LINKED 0,75 % - 0,75 % 0,40 % - 0,40 % 0,30 % - 0,30 % NO 

PARVEST BOND EURO PREMIUM 0,75 % - 0,75 % 0,30 % - 0,30 % 0,25 % - 0,25 % NO 

PARVEST BOND WORLD ABS  0,75 % - 0,75 % 0,30 % - 0,30 % 0,25 % - 0,25 % NO 
PARVEST BOND WORLD 
INFLATION- LINKED 0,75 % - 0,75 % 0,40 % - 0,40 % 0,30 % - 0,30 % NO 

PARVEST SUSTAINABLE BOND 
EURO CORPORATE  0,75 % - 0,75 % 0,40 % - 0,40 % 0,30 % - 0,30 % NO 

“Absolute Return” Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές «Απόλυτης Απόδοσης» - Стратегии „Абсолютна 
възвръщаемост“ - Strategie bezwzględnego zwrotu 
PARVEST ABSOLUTE RETURN 
EUROPE BOND 0,80 % - 0,80 % 0,45 % - 0,45 % 0,40 % - 0,40 % YES 

PARVEST ABSOLUTE RETURN 
WORLD BOND (USD) 0,90 % 0,90 % - 0,50 % 0,50 % - 0,45 % 0,45 % - YES 

 

Flexible Management Styles - Flexibilní řízení - Flexibilný štýl riadenia - Ευέλικτη Διαχείριση - Гъвкави - Elastyczne 
PARVEST FLEXIBLE BOND 
EUROPE CORPORATE 0,90 % - 0,90 % 0,50 % - 0,50 % 0,45 % - 0,45 % NO 

“Short-Term” sub-funds - „Krátkodobé“ podfondy - „Krátkodobé“ podfondy - «Βραχυπρόθεσμα» τμήματα - 
Подфондове „Краткосрочни” - Subfundusze instrumentów krótkoterminowych 

 
PARVEST SHORT TERM CHF 0,50 % - - 0,30 % - - 0,20 % - - NO 

PARVEST SHORT TERM EURO 0,50 % - 0,50 % 0,30 % - 0,30 % 0,20 % - 0,20 % NO 

PARVEST SHORT TERM EURO 
PREMIUM 0,50 % - 0,50 % 0,30 % - 0,30 % 0,25 % - 0,25 % NO 

PARVEST SHORT TERM 
GBP 0,50 % - - 0,30 % - - 0,20 % - - NO 

PARVEST SHORT TERM 
USD 0,50 % 0,50 % - 0,30 % 0,30 % - 0,20 % 0,20 % - NO 

 

“Diversified” sub-funds - Diverzifikované podfondy - Diverzifikované podfondy - «Διαφοροποιημένα» τμήματα - 
„Диверсифицирани” подфондове - Subfundusze o zróżnicowanym profilu inwestycyjnym 

 

“Benchmarked” Management - Benchmarkový styl řízení - Benchmarkový štýl riadenia -Διαχειρίσεις «Σημείου αναφοράς» -С бенчмарк - Benchmarkowe 
PARVEST DIVERSIFIED 
CONSERVATIVE 1,00 % - 1,00 % 0,60 % - 0,60 % 0,50 % - 0,50 % NO 

PARVEST DIVERSIFIED 
DYNAMIC 1,10 % - 1,10 % 0,60 % - 0,60 % 0,50 % - 0,50 % NO 

“Target Return” Management - Styl řízení „Target Return“ - Štýl riadenia „Target Return“ -Διαχειρίσεις «Στοχευμένης απόδοσης» - „С целева възвръщаемост“ - Target Return
PARVEST TARGET 
RETURN PLUS (EURO) 1,30 % - 1,30 % 0,75 % - 0,75 % 0,60 % - 0,60 % NO 

PARVEST TARGET 
RETURN PLUS (USD) 1,30 % 1,30 % - 0,75 % 0,75 % - 0,60 % 0,60 % - NO 

“Absolute Return” Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές «Απόλυτης Απόδοσης» - Стратегии „Абсолютна 
възвръщаемост“ - Strategie bezwzględnego zwrotu 
PARVEST MULTI 
ASSETS 4 1,00 % - 1,00 % 0,60 % - 0,60 % 0,50 % - 0,50 % YES 

PARVEST MULTI 
ASSETS 4 (USD) 1,00 % 1,00 % - 0,60 % 0,60 % - 0,50 % 0,50 % - YES 

  Theme Management - Tematický styl řízení - Tematický štýl riadenia - Θεματικές Διαχειρίσεις - Теми - Tematyczne 
PARVEST DIVERSIFIED EURO 
INFLATION PLUS 0,90 % - 0,90 % 0,60 % - 0,60 % 0,50 % - 0,50% NO 
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“Other” sub-funds - „Ostatní“ podfondy - „Ostatné“ podfondy - «Λοιπά» τμήματα - „Други” подфондове - Pozostałe 
subfundusze 

 
PARVEST ABSOLUTE RETURN  
WORLD CURRENCY 10 1,50 % - 1,50 % 0,80% - 0,80 % 0,75 % - 0,75 % YES 

PARVEST COMMODITIES 
ARBITRAGE 1,50 % 1,50% - 0,80% 0,80% - 0,60% 0,60% - NO 

PARVEST WORLD 
AGRICULTURE 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NO 

PARVEST WORLD 
AGRICULTURE (USD) 1,50 % 1,50 % - 0,80 % 0,80 % - 0,60 % 0,60 % - NO 

 

No management fee is charged for the “X” class. 
U třídy „X“ není účtována žádné provize za správu portfolia. 
Pri triede „X“ nebol uplatnený žiadny správny poplatok. 
Δεν χρεώνεται προμήθεια διαχείρισης για την κλάση «X». 
За клас „X" не се начислява такса за управление на активите. 
Żadnej opłaty za zarządzanie nie przewiduje się dla klasy X. 
The percentage of management fees or of gross official TERs borne in respect of the UCITS and/or UCIs in which the Company invests varies 
between 0,04% and 5,64%. 
Percentuální výše správních poplatků nebo úředních hrubých TER hrazených fondy UCITS a UCI, do kterých společnost investuje se pohybuje v rozmezí od 0,04 % do 
5,64 %. 
Podiel správnych poplatkov alebo koeficientu celkovej nákladovosti, ktoré znášajú inštitúcie kolektívneho investovania do prevoditeľných cenných papierov a/alebo 
podielové fondy sa pohybuje v rozmedzí od 0,04 % do 5,64 %. 
Tο ποσοστό των εξόδων διαχείρισης ή των επίσημων ακαθάριστων TER σχετικά με τα OΣEKA και/ή τα OΣE στα οποία επενδύει η Eταιρία κυμαίνεται μεταξύ 0,04% και 
5,64%. 
Процентният дял на разходите за управление на активите, респ. официалните брутни проценти на общите разходи (TER) при ПКИЦК и/или ПКИ, в 
които дружеството инвестира, се движи между 0,04% и 5,64%. 
Odsetek opłat za zarządzanie lub WKC brutto ponoszonych w przypadku przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe i/lub 
przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania, w które inwestuje Fundusz, waha się między 0,04% 5,64% . 
** An additional advisory fee was charged by way of remuneration for the assistant manager. 
** Za poradenství je účtována rovněž provize odváděná sub-správci. 
** Za poradenstvo sa rovnako účtuje provízia odvedená sub-správcovi. 
** Παρακρατείται συμπληρωματική προμήθεια συμβούλου για την αμοιβή του διαχειριστή κατ' εξουσιοδότηση. 
** За услугите на упълномощения инвестиционен управител бе начислена допълнителна консултантска такса. 
** Uzupełniająca opłata za usługi doradcze zawarta jest w wynagrodzeniu współzarządzającego. 
 
 

Note 9. Performance fee: calculation method and summary table 
BNP Paribas Investment Partners Luxembourg will receive a performance fee if the performance of the sub-fund’s share category for the relevant reference 
period (1) is: 
-   first, positive, 
-   and second, better than the performance of the benchmark index or hurdle rate indicated in the table below, when the High Water Mark (HWM) 

principle is applied. The High Water Mark will be the last Net Asset Value in the previous financial year for which a performance fee was paid (the 
reference value). This means that, for sub-funds that calculate a performance fee by comparison with a benchmark index, the performance fee may be 
paid if the relevant share category outperformed the benchmark index and if the net asset value per share is greater than the reference value, on the 
understanding that the share category’s net asset value may not be at its all-time highest at that particular moment in time. 

For sub-funds that calculate a performance fee by comparison with a hurdle rate, this means that the performance fee will only be paid if: 
-   the relevant share category has outperformed the hurdle rate, and  
-   the share category’s net asset value has reached an all-time high. 
For the purposes of the calculation: 
-   A performance fee will be provisionally allocated to each net asset value that is calculated. The annual fee will correspond to the results obtained by adding 

the fees thus allocated over the year. The performance fee will be paid at the end of the financial year. 
-   If shares of the category are redeemed during the year, the fraction of the provisioned performance fee that corresponds to the total amount redeemed for the 

category will still be charged and paid at the end of the financial year. 
-  The performance fee for distributing class shares will be adjusted to take into account any dividends paid. In this case, the High Water Mark for distributing 

class shares will be adjusted at the end of the financial year to reflect dividends paid over the year. 
-   Benchmark indexes, hurdle rates and performance fee rates may only be modified at the end of a financial year. 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

(1) The reference period shall mean the SICAV’s financial year, unless the share category’s net asset value at the beginning of the financial year is less than the reference 
value or HWM. In that case, the reference period shall run from the HWM date. When a sub-fund introduces a performance fee mid-year, the first reference period shall 
run from the day the fee is introduced and shall end at the end of that financial year. 
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Summary table of the Sub-funds with Performance fee - Souhrnná tabulka podfondů s výkonnostní prémií - Súhrnná tabuľka podfondov s 
výkonnostnou prémiou - Ανακεφαλαιωτικός πίνακας των τμημάτων με Προμήθεια Απόδοσης - Обзор на подфондовете с такса за представяне - 
Zestawienie opłat za wyniki obowiązujących w subfunduszach 
The Performance Fee is charged for all share categories except for the “X” category. - Výkonnostní prémie se vztahuje na všechny kategorie akcií s 
výjimkou kategorie „X“ - Výkonnostná prémia sa vzťahuje na všetky kategórie akcií s výnimkou kategórie „X“ - Η Προμήθεια Απόδοσης ισχύει για όλες 
τις κατηγορίες μετοχών εκτός από την κατηγορία “X” - Таксата за представяне се заплаща за всички категории акции с изключение на 
категорията «X». - Opłata za wyniki obowiązuje dla wszystkich klas jednostek uczestnictwa poza klasą X. 

 
Sub-funds 

Podfondy 

Podfondy 

Tμήματα 

Подфондове 

Subfundusze 

 

 
Annual performance fee rate 

 
Roční sazba výkonnostní prémie 

 
Ročná sadzba výkonnostnej prémie 

 
Ετήσιο ποσοστό προμήθειας απόδοσης 

 
Годишна ставка на таксата за представяне 

Roczna wysokość opłaty za wyniki 
 

Benchmark index (1)
 

 
Referenční index ( 1 ) 

Referenčný index ( 1 ) 

Δείκτης αναφοράς ( 1 )
 

Референтен индекс ( 1 ) 

Indeks referencyjny( 1 ) 

 
Hurdle rate (2) 

 
Návratnost ( 2 ) 

Návratnosť ( 2 ) 

Hurdle rate ( 2 ) 

Hurdlerate ( 2 ) 

Stopa minimalna ( 2 ) 
 

PARVEST EQUITY EUROPE LS30 10 % MSCI Europe - 
PARVEST USA LS30 (liquidated on / zrušený ke dni / zrušený k / 
Ρευστοποιήθηκε στις / закрит на / zlikwidowano dnia 09/08/2010) 10 % S&P 500 - 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS 20 % - Eonia 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND 10 % - Eonia 
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) 10 % - Libor USD overnight 
PARVEST MULTI ASSETS 4 10 % - Eonia 
PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) 10 % - Libor USD overnight 
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 20 % - Eonia 
PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE 15 % - Libbor USD 3M Capi 

 
(1)  For the “H” categories of these sub-funds, the “hedged” version of the benchmark index will be used;       
(1) U „H“ (zajištěných) kategorií těchto podfondů se použije verze „hedged“ referenčního indexu; 
(1)  Pri „H“ (zaistených) kategoriách týchto podfondov sa použije „hedged“ verzia referenčného indexu; 
(1)  Για τις κατηγορίες «H»  αυτών των τμημάτων, θα λαμβάνεται υπόψη η παραλλαγή του δείκτη αναφοράς, η οποία υφίσταται “Hedging”; 
(1)  За категориите „H“ на тези подфондове важи обезпечената версия на референтния индекс;  
(1)  W przypadku jednostek uczestnictwa H tych subfunduszy, obowiązuje zabezpieczona wersja indeksu referencyjnego; 

 
(2)  For the “H” categories of these sub-funds, the following rates will be used: 

– Eonia for the “H Euro” categories  
– Libor USD Overnight for the “H USD” categories  
– Libor JPY Overnight for the “H JPY” categories. 
 

(2)  U „H“ kategorií těchto podfondů se použijí tyto sazby: 
– Eonia pro kategorii „H Euro“, 
– Libor USD Overnight pro kategorii „H USD“, 
– Libor JPY Overnight pro kategorii „H JPY“. 
 

(2)  Pri „H“ kategoriách týchto podfondov sa použijú tieto sadzby: 
– Eonia pre kategóriu „H Euro“, 
– Libor USD Overnight pre kategóriu „H USD“, 
– Libor JPY Overnight pre kategóriu „H JPY“. 
 

(2)  Για τις κατηγορίες «H» αυτών των τμημάτων, θα λαμβάνονται υπόψη οι ακόλουθοι δείκτες: 
– Eonia για τις κατηγορίες «H Euro», 
– Libor USD Overnight για τις κατηγορίες «H USD», 
– Libor JPY Overnight για τις κατηγορίες «H JPY». 
 

(2)  3а к а т е г о р и и т е „H“ на тези подфондов важат индексите:  
– Eonia за категориите „H Euro“  
– Libor USD Overnight за категориите „H USD“ 
 – Libor JPY Overnight за категориите „H JPY“. 
 

(2)  W przypadku jednostek uczestnictwa H tych subfunduszy obowiązuje:  
– stopa Eonia dla jednostek uczestnictwa H Euro  
– Libor USD overnight dla jednostek uczestnictwa H USD 
 – Libor JPY overnight dla jednostek uczestnictwa H JPY. 

 

Summary table of the “High Water Marks” by sub-fund - Tabulka nejvyšších hodnot (High Water Mark) podle podfondů  - Tabuľka najvyšších hodnôt 
(High Water Mark) podľa podfondov - Ανακεφαλαιωτικός πίνακας των « High Water Mark » για τα τμήματα - Tabela podsumowująca poziomy High 
Water Mark wg subfunduszy - Обзор на новото рекордно ниво („High Watermark“) по подфондове : 
 

 HWM as at / k / k / στις / към / na dzień 28/02/2011 

 Classic Cap Classic Dis I N Privilege 

PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND 107,79 99,76 108 139,01 107,53 865,37 

PARVEST EQUITY EUROPE LS30 86,96 84,05 87 053,04 86,96 696,78 

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 101,95 N/A 100 000,00 100,09 800,00 

PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS 100,00 N/A 100 000,00 N/A 800,00 

PARVEST MULTI ASSETS 4 100,00 N/A 100 000,00 102,29 827,45 

PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) 100,00 N/A 102 357,75 N/A 821,15 

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) 104,58 N/A 104 452,00 N/A 834,51 
PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE 100,00 N/A 100 000,00 N/A N/A 
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Note 10. Exchange rates as at February 28, 2011 
The exchange rates used to convert the Fund’s “Statement of net assets” and “Statement of operations and changes in net assets” in currencies other than EUR 
are: 

1 AUSTRALIAN DOLLAR (AUD) 0,737272828 EUR
1 SWISS FRANC (CHF) 0,778967868 EUR
1 DANISH CROWN (DKK) 0,134122870 EUR
1 POUND STERLING (GBP) 1,177578898 EUR
1 JAPANESE YEN (JPY) 0,008836912 EUR
1 SWEDISH CROWN (SEK) 0,114381141 EUR
1 UNITED STATES DOLLAR (USD) 0,724008109 EUR
1 KOREAN WON (KRW) 0,000641482 EUR
1 HONG KONG DOLLAR (HKD) 0,092950625 EUR
1 INDONESIAN RUPIAH (IDR) 0,000082073 EUR
1 TAIWAN DOLLAR (TWD) 0,024338865 EUR
1 MALAYSIAN RINGGIT (MYR) 0,237340833 EUR
1 SINGAPORE DOLLAR (SGD) 0,569703185 EUR
1 PHILIPPINE PESO (PHP) 0,016609502 EUR
1 THAI BAHT (THB) 0,023679736 EUR
1 NEW ZEALAND DOLLAR (NZD) 0,544025243 EUR
1 BRAZILIAN REAL (BRL) 0,436624023 EUR
1 TURKISH LIRA (TRY) 0,452447742 EUR
1 CZECH KORUNA (CZK) 0,041013022 EUR
1 EGYPTIAN POUND (EGP) 0,122900702 EUR
1 INDIAN RUPEE (INR) 0,015994869 EUR
1 CHILEAN PESO (CLP) 0,001519908 EUR
1 MEXICAN PESO (MXN) 0,059837780 EUR
1 SOUTH AFRICAN RAND (ZAR) 0,104337846 EUR
1 HUNGARIAN FORINT (HUF) 0,003693444 EUR
1 MOROCCAN DIRHAM (MAD) 0,088955309 EUR
1 POLISH ZLOTY (PLN) 0,252254525 EUR
1 ARGENTINE PESO (ARS) 0,179833474 EUR
1 ROMANIAN LEU (RON) 0,237882843 EUR
1 NORWEGIAN KRONE (NOK) 0,129280811 EUR
1 COLOMBIAN PESO (COP) 0,000379698 EUR
1 URUGUAYAN PESO (UYU) 0,037223984 EUR
1 RUSSIAN RUBLE (RUB) 0,025091584 EUR
1 CHINESE RENMINBI (CNY) 0,110172199 EUR
1 CANADIAN DOLLAR (CAD) 0,742914453 EUR
1 PERUVIAN NUEVO SOL (PEN) 0,260997795 EUR

 
Note 11. Securities lending and securities reverse repurchase agreements 
As at February 28, 2011 the total of securities lent for the sub-funds concerned is included in the respective portfolios. 
As at February 28, 2011 there were no securities reverse repurchase transactions. 
 
The value of the collateral received in exchange for the securities lent is EUR 2 451 586 520.57. 
 
Note 12. Post balance sheet events 
 
On March 9, 2011, 10 sub-funds of the SICAV BNP Paribas L1 will merge into 10 sub-funds of Parvest. 
On March 16, 2011, 8 sub-funds of the SICAV BNP Paribas L1 will merge into 7 sub-funds of Parvest. 
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Note 13. Total Expense Ratio (TER) 
The Total Expense Ratio corresponds to the sum of the Management Fee and Other Expenses for the period expressed as a ratio of the average net assets of 
the share category. The Management Fee is calculated on the average net assets of the past month for each share category. The Other Expenses include all the 
other expenses (auditing, publication of net asset value, taxe d’abonnement, etc.) and fees (Custodian Bank, Administrative Agent, etc.) except for transaction-
related expenses and commissions. 
For the sub-funds PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC, PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE, PARVEST EQUITY WORLD NEXT 
GENERATION, PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR), PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD), PARVEST 
COMMODITIES ARBITRAGE, PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) and PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) the TER that have 
been calculated also take into account under Other Expenses the expenses of the underlying funds less the retrocessions of management fees made by the 
management companies of these funds. 
In the special case of sub-funds or share categories which were launched in the course of the financial year, the TER have been calculated on the basis of the 
Management Fees and Other Expenses recorded since the sub-fund/category was launched and extrapolated over a 12-month period, in accordance with the 
Swiss regulations. 
 
1. Funds without performance fee - Fondy bez výkonnostní prémie - Fondy bez výkonnostnej prémie - Κεφάλαια χωρίς 
προμήθεια απόδοσης - Фондове без такса за представяне - Subfundusze bez opłaty za wyniki 
 
“Equity” sub-funds - Akciové podfondy - Akciové podfondy - Tμήματα «Mετοχών» - Подфондове „Акции” - Subfundusze 
akcyjne 

 

 Classic 

Classic 
Classic 
Classic 
Classic 
Classic 

Classic H 

Classic H 
Classic H 
Classic H 
Classic H 
Classic H 

 EUR 

I  
I 
I 
I 
I 
I 

N (*) 

N (*) 
N (*) 
N (*) 
N (*) 
N (*) 

X 

X 
X 
X 
X 
X 

Privilege 

Privilege 
Privilege 
Privilege 
Privilege 
Privilege 

“Multi-styles” Management - Kombinovaný styl řízení - Kombinovaný štýl riadenia –  «Συνδυασμένες» Διαχειρίσεις - „Multi-Style“ - Multi-styles       
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 1,9037% - 0,9769% 2,6453% 0,3136% 1,2058% 
PARVEST EQUITY AUSTRALIA  1,9685% - 0,9901% 2,7218% 0,3249% 1,2833% 
PARVEST EQUITY BRAZIL 2,1552% - 1,0475% 2,9057% - 1,4107% 

PARVEST EQUITY BRIC 2,1555% - 1,0471% 2,9066% 0,3548% 1,4101% 
PARVEST EQUITY CHINA 2,0500% - 1,0086% 2,7814% 0,3237% 1,2603% 
PARVEST EQUITY EURO  1,9015% - 0,9170% 2,6517% 0,3171% 1,2005% 
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 2,1509% - 1,0241% 2,9014% - 1,4029% 

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 1,9019% - 0,9158% 2,6518% - 1,2007% 

PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING 2,0253% - 1,0141% 2,7749% 0,4354% 1,3114% 
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 1,9038% - 0,9151% 2,6538% 0,3212% 1,2003% 
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 2,1074% - 1,0012% 2,8246% - 1,3866% 
PARVEST EQUITY FRANCE 1,9042% - 0,9155% 2,6531% - 1,2043% 
PARVEST EQUITY GERMANY  1,9406% - 0,5809% 2,8030% - 1,1923% 
PARVEST EQUITY INDIA 2,1570%  1,0479% 2,9067% 0,3206% 1,4057% 
PARVEST EQUITY JAPAN 1,9058% 1,9047% 0,9244% 2,6554% 0,3454% 1,2077% 
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP  2,3055% 2,3034% 1,1642% 3,0551% 0,2833% 1,5542% 
PARVEST EQUITY LATIN AMERICA 2,0202% - 0,9955% 2,7735% 0,3508% 1,3209% 
PARVEST EQUITY RUSSIA 2,0423% - 1,0585% 2,7686% - 1,3125% 
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA 1,9037% - 0,8944% 2,7520% 0,2296% - 
PARVEST EQUITY SWITZERLAND 1,9049% - 0,9162% 2,6549% - 1,2044% 
PARVEST EQUITY TURKEY 2,1561% - 1,0682% 2,9057% - 1,4035% 
PARVEST EQUITY UK 1,9046% - 0,9233% 2,6534% - 1,2056% 
PARVEST EQUITY USA MID CAP  2,3061% 2,3059% 1,1674% 3,0550% - 1,5612% 
PARVEST EQUITY USA 1,9051% 1,9092% 0,9202% 2,6560% 0,3370% 1,2066% 
PARVEST EQUITY WORLD 1,9061% - 0,9198% 2,6559% 0,3178% 1,1894% 

PARVEST EQUITY WORLD EMERGING 2,0375% - 0,9960% 2,7987% 0,3174% 1,3371% 

 
 
* A distribution fee is charged for the "N" category. 
* U kategorie „N“ je účtován distribuční poplatek. 
* U kategórie „N“ sa účtuje distribučný poplatok. 
* Χρεώνεται προμήθεια διανομής για την κατηγορία «N». 
* За категорията „N“ се начислява комисионно възнаграждение за продажба. 
* W przypadku klasy N pobierana jest opłata dystrybucyjna. 
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“Bond” sub-funds - Dluhopisové podfondy - Dlhopisové podfondy - Tμήματα «Ομολογιών» - Подфондове „Облигации ” - 
Subfundusze obligacyjne 
 
Government bonds - Vládní dluhopisy - Štátne dlhopisy - Kρατικά δάνεια - Държавни облигации - Instrumenty pożyczkowe emitentów rządowych 
PARVEST BOND EURO GOVERNMENT  1,0351% - 0,4067% 1,5417% 0,1385% 0,6616% 

PARVEST BOND EURO LONG TERM 1,0350% - 0,4142% 1,5239% 0,1367% 0,6637% 

Corporate bonds - Privátní dluhopisy - Súkromné dlhopisy - Ιδιωτικά δάνεια - Корпоративни облигации - Instrumenty pożyczkowe emitentów prywatnych 
PARVEST BOND EURO CORPORATE  1,0599% - 0,4440% 1,5643% 0,1425% 0,7124% 
PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD 1,5342% - 0,7563% 2,0987% 0,1717% 1,0075% 
PARVEST BOND USA HIGH YIELD 1,5109% 1,5058% 0,7372% 2,0140% 0,1340% 0,9953% 
PARVEST BOND WORLD CORPORATE  1,0349% - 0,4306% 1,5463% 0,1407% - 
PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD 0,3577% - 0,2483% 0,8598% 0,1529% - 
PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 0,5605% - 0,3119% 0,9223% 0,0685% 0,4911% 
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR 0,5425% - 0,3146% 0,8950% 0,0811% 0,4886% 
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS 0,5316% - 0,3132% 0,8889% 0,0781% 0,4408% 

Mixed Bonds - Smíšené dluhopisy - Zmiešané dlhopisy - Μικτά δάνεια - Облигации, смесени - Instrumenty pożyczkowe mieszane 
PARVEST BOND EURO 1,0211% - 0,4211% 1,5235% 0,0000% 0,6917% 
PARVEST BOND EUROPE 1,0576% - 0,4340% 1,5530% 0,0000% 0,7074% 
PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM  0,8095% - 0,3903% 1,3099% 0,1446% 0,6124% 
PARVEST BOND EURO SHORT TERM  0,8093% - 0,3851% 1,3126% 0,1372% 0,6118% 
PARVEST BOND JPY 1,0620% - 0,4351% 1,5612% - 0,7106% 
PARVEST BOND USD 1,0587% 1,0598% 0,4333% 1,5595% 0,1361% 0,7127% 
PARVEST BOND WORLD 1,0606% - 0,4020% 1,5552% - 0,7006% 
PARVEST BOND WORLD EMERGING  1,7389% - 0,7687% 2,2219% 0,1424% 1,0877% 

Convertible bonds - Konvertibilní dluhopisy - Konvertibilné dlhopisy - Μετατρέψιμες ομολογίες - Конвертируеми облигации - Obligacje zamienne 
PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA 1,5148% - 0,7909% 2,0686% - 1,0253% 

PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE 1,4802% - 0,7634% 2,0254% 0,2121% 0,9910% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP 1,3632% - 0,6675% 1,9678% - 0,7947% 

Theme Management - Tematický styl řízení - Tematické riadenie - Θεματικές Διαχειρίσεις - Теми - Tematyczne 
PARVEST BOND EURO INFLATION- LINKED 1,0597% - 0,4373% 1,5595% 0,1364% 0,7155% 
PARVEST BOND EURO PREMIUM 0,9473% - 0,1311% 1,4075% - 0,1939% 
PARVEST BOND WORLD ABS  0,8368% - 0,3467% 1,3626% - 0,1221% 
PARVEST BOND WORLD INFLATION- LINKED 1,0591% - 0,4326% 1,5603% 0,0000% 0,7288% 
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE  1,0584% - 0,4386% 1,5604% 0,1208% 0,7074% 

Flexible Management Styles - Flexibilní styl řízení - Flexibilný štýl riadenia - Ευέλικτη Διαχείριση - Гъвкави - Elastyczne 
PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE 1,2133% - 0,5660% 1,7135% - 0,8097% 

 

“Value” Management -  Hodnotový styl řízení - Hodnotový štýl riadenia -Διαχειρίσεις «Αξίας» - „Value“ - Value  
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 2,0043% - 0,9697% 2,7546% - 1,3158% 
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP  2,3030% 2,3050% 1,1758% 3,0534% 0,3198% 1,5558% 
PARVEST EQUITY USA VALUE  2,2979% 2,3078% 1,1659% 3,0468% - 1,5539% 

“Growth” Management -  Růstový styl řízení  - Rastový štýl riadenia - Διαχειρίσεις «Αύξησης» - „Growth“ - Growth 
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 1,9034% - 0,9179% 2,6533% 0,3194% 1,2069% 
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH 1,9076% - 0,9209% 2,6585% - 1,2069% 

Theme/Sector Management - Tematické/oborové řízení - Tematický/odborový štýl riadenia -Θεματικές/τομεακές διαχειρίσεις -Теми/браншове - Tematyczne/Sektorowe
PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES 2,6062% - 1,4159% - - 1,6076% 
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 1,9038% - 0,9103% 2,6543% - 1,2034% 
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE  1,9048% - 0,9233% 2,6505% 0,3280% 1,3331% 
PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS 1,9080% - 0,9142% 2,6562% 0,3199% 1,2130% 
PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION 2,4454% - 1,4628% - - 1,4772% 
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES 1,9051% - 0,9181% 2,6549% 0,3096% 1,2206% 
PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS 2,0065% - 1,0361% 2,7578% - 1,3257% 
PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT 2,1294% - 0,9758% 2,8671% - 1,3968% 
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE 1,9039% - 0,9139% 2,6508% - 1,2201% 
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE 1,9048% - 0,9196% 2,6470% - 1,2214% 
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) 2,1055% - - - - - 
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD) 1,8753% - - - - - 
PARVEST STEP 90 EURO 1,8316% - - - - - 

Flexible Management Styles -  Flexibilní styl řízení - Flexibilný štýl riadenia -Ευέλικτη Διαχείριση -Гъвкави - Elastyczne
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 1,2306% - 0,5980% - - 0,4077% 

   



P A R V E S T  ( S o c i é t é   d ’ I n v e s t i s s e m e n t   à   C a p i t a l   V a r i a b l e ) 

 

 

104 

“Short-Term” sub-funds - „Krátkodobé“ podfondy - „Krátkodobé“ podfondy - «Βραχυπρόθεσμα» τμήματα - Подфондове 
„Краткосрочни” - Subfundusze instrumentów krótkoterminowych 

 
PARVEST SHORT TERM CHF 0,0761% - 0,0508% 0,0843% - 0,0681% 
PARVEST SHORT TERM EURO 0,4105% - 0,1813% 0,4605% 0,0988% 0,3196% 
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM 0,3492% - 0,2276% 0,3993% - 0,2987% 
PARVEST SHORT TERM GBP 0,4121% - 0,1542% 0,5113% - 0,3132% 

PARVEST SHORT TERM USD 0,2444% - 0,1234% 0,2943% 0,0896% 0,2161% 

 

“Diversified” sub-funds - Diverzifikované podfondy - Diverzifikované podfondy - «Διαφοροποιημένα» τμήματα - 
„Диверсифицирани” подфондове - Subfundusze o zróżnicowanym profilu inwestycyjnym 

 
“Benchmarked” Management - Benchmarkový styl řízení - Benchmarkový štýl riadenia - Διαχειρίσεις  «Σημείου αναφοράς» - С бенчмарк - Benchmarkowe         
PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE 1,4941% - 0,8844% 2,1942% - 1,0936% 
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC 1,7094% - 1,1144% 2,4087% 0,2664% 1,2348% 

“Target Return” Management - Styl řízení „Target Return“ - Štýl riadenia „Target Return“- Διαχειρίσεις  «Στοχευμένης απόδοσης» - „С целева възвръщаемост“ - Target Return
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) 2,1855% - 1,4071% 2,8784% - 1,6356% 
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) 2,1888% - 1,3892% 2,8906% - 1,6407% 

Theme Management - Tematický styl řízení - Tematický štýl riadenia - Θεματικές Διαχειρίσεις - Теми - Tematyczne 
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS 0,0000% - 0,6300% 0,0000% - - 

 

“Other” sub-funds - „Ostatní“ podfondy - „Ostatné“ podfondy - «Λοιπά» τμήματα - „Други“ подфондове - Pozostałe 
subfundusze 
 

PARVEST WORLD AGRICULTURE 1,8580% - 0,9147% 2,5486% - 1,1553% 
PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 1,7385% - 0,8719% 2,4497% 0,3158% 1,1040% 

 

2. Funds with performance fee - Fondy s výkonnostní prémií - Fondy s výkonnostnou prémiou - Κεφάλαια με προμήθεια 
απόδοσης - Фондове с такса за представяне - Subfundusze z opłatą za wyniki 

 

“Equity” sub-funds - Akciové podfondy - Akciové podfondy - Tμήματα «Mετοχών» - Подфондове „Акции” - Subfundusze 
akcyjne 
 

 Classic 

Classic 
Classic 
Classic 
Classic 
Classic 

Classic hedged 

Classic Hedged 
Classic Hedged 
Classic Hedged 
Classic Hedged 
Classic Hedged 

EUR 

I 

I  

I  

I  

I  

N (*) 

N (*) 
N (*) 
N (*) 
N (*) 
N (*) 

X 

X 
X 
X 
X 
X 

Privilège 

Privilège 
Privilège 
Privilège 
Privilège 
Privilège 

“Multi-styles” Management - Kombinovaný styl řízení - Kombinovaný štýl riadenia –  «Συνδυασμένες» Διαχειρίσεις - „Multi-Style“ - Multi-styles 
PARVEST EQUITY EUROPE LS30       
Performance fee / Výkonnostní prémie / Výkonnostná prémia / Προμήθεια 
απόδοσης / Такса за представяне / Opłata za wyniki 0,0000% - 0,0000% 0,0000% - 0,0000% 

TER with performance fee / TER s výkonnostní prémií / TER 
 s výkonnostnou prémiou / TER με προμήθεια απόδοσης / TER с такса за 
представяне / WKC z opłatą za wyniki 

1,9058% - 0,9181% 2,4071% - 0,0000% 

“Absolute Return” Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές  «Απόλυτης Απόδοσης» - Стратегии „Абсолютна възвръ
Strategie bezwzględnego zwrotu  
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS 
Performance fee / Výkonnostní prémie / Výkonnostná prémia / Προμήθεια 
απόδοσης / Такса за представяне / Opłata za wyniki 

0,8796% 
 - 0,0000% 

 - - 0,0000% 
 

TER with performance fee / TER s výkonnostní prémií / TER 
 s výkonnostnou prémiou / TER με προμήθεια απόδοσης / TER с такса за 
представяне / WKC z opłatą za wyniki 

1,4863% 
 - 0,3105% 

 - - 0,1105% 
 

 

“Bond” sub-funds - Dluhopisové podfondy - Dlhopisové podfondy - Tμήματα «Ομολογιών» - Подфондове „Облигации ” - 
Subfundusze obligacyjne 
 

  “Absolute Return” Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές  «Απόλυτης Απόδοσης» - Стратегии „Абсолютна възвръщаемост“ -   
Strategie bezwzględnego zwrotu 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND 
Performance fee / Výkonnostní prémie / Výkonnostná prémia / Προμήθεια 
απόδοσης / Такса за представяне / Opłata za wyniki 

0,0000% 
 - 0,0000% 

 
0,0000% 

 
0,0000% 

 
0,0000% 

 

TER with performance fee / TER s výkonnostní prémií / TER 
 s výkonnostnou prémiou / TER με προμήθεια απόδοσης / TER с такса за 
представяне / WKC z opłatą za wyniki 

1,0492% 
 - 0,5093% 

 
1,4062% 

 
0,1149% 

 
0,6995% 

 

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD)       

Performance fee / Výkonnostní prémie / Výkonnostná prémia / Προμήθεια 
απόδοσης / Такса за представяне / Opłata za wyniki 

0,5380% 
 - 0,5037% 

 
1,4066% 

 
0,0000% 

 
1,0690% 

 

TER with performance fee / TER s výkonnostní prémií / TER 
 s výkonnostnou prémiou / TER με προμήθεια απόδοσης / TER с такса за 
представяне / WKC z opłatą za wyniki 

0,8895% 
 - 0,7237% 

 
3,1369% 

 
0,1175% 

 
1,1232% 

 

* A distribution fee is charged for the "N" category. 
* U kategorie „N“ je účtován distribuční poplatek. 
* U kategórie „N“ sa účtuje distribučný poplatok. 
* Χρεώνεται προμήθεια διανομής για την κατηγορία «N». 
* За категорията „N“ се начислява комисионно възнаграждение за продажба. 
* W przypadku klasy N pobierana jest opłata dystrybucyjna. 
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“Diversified” sub-funds - Diverzifikované podfondy - Diverzifikované podfondy - «Διαφοροποιημένα» τμήματα - 
„Диверсифицирани” подфондове - Subfundusze o zróżnicowanym profilu inwestycyjnym 
 

 “Absolute Return” Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές  «Απόλυτης Απόδοσης» - Стратегии „Absolute Return“ - Strategie 
bezwzględnego zwrotu 

PARVEST MULTI ASSETS 4 
Performance fee / Výkonnostní prémie / Výkonnostná 
prémia / Προμήθεια απόδοσης / Такса за представяне / 
Opłata za wyniki 

0,0001% 
 - 0,0127% 

 
0,0121% 

 
0,0000% 

 
0,0528% 

 

TER with performance fee / TER s výkonnostní prémií / TER 
 s výkonnostnou prémiou / TER με προμήθεια απόδοσης / TER с такса за
представяне / WKC z opłatą za wyniki 

0,8499% 
 - 0,3749% 

 
1,0831% 

 
0,0772% 

 
0,5888% 

 

PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD)       
Performance fee / Výkonnostní prémie / Výkonnostná 
prémia / Προμήθεια απόδοσης / Такса за представяне / 
Opłata za wyniki 

0,0007% 
 - 0,0163% 

 - - 0,1839% 
 

TER with performance fee / TER s výkonnostní prémií / TER 
 s výkonnostnou prémiou / TER με προμήθεια απόδοσης / TER с такса за
представяне / WKC z opłatą za wyniki 

0,8365% 
 - 0,4320% 

 - - 0,7534% 
 

 
“Other” sub-funds - „Ostatní“ podfondy - „Ostatné“ podfondy - «Λοιπά» τμήματα - „Други“ подфондове - Pozostałe 
subfundusze 
 

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 
Performance fee / Výkonnostní prémie / Výkonnostná 
prémia / Προμήθεια απόδοσης / Такса за представяне / 
Opłata za wyniki 

0,2271% 
 - 0,0000% 

 
0,2861% 

 - 0,5257% 
 

TER with performance fee / TER s výkonnostní prémií / TER 
 s výkonnostnou prémiou / TER με προμήθεια απόδοσης / TER с такса за 
представяне / WKC z opłatą za wyniki 

1,3538% 
 - 0,4530% 

 
1,3253% 

 - 0,7393% 
 

PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE       

Performance fee / Výkonnostní prémie / Výkonnostná prémia / Προμήθεια 
απόδοσης / Такса за представяне / Opłata za wyniki 

0,0000% 
 - 0,7735% 

 - - - 

TER with performance fee / TER s výkonnostní prémií / TER 
 s výkonnostnou prémiou / TER με προμήθεια απόδοσης / TER с такса за 
представяне / WKC z opłatą za wyniki 

0,3991% 
 - 0,9412% 

 - - - 
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Portfolio Turnover Ratio (unaudited) 
 
 

The portfolio turnover rate (PTR) of a sub-fund is calculated as follows: 
((Total purchases + Total sales) - (Total subscriptions + Total redemptions)) / average net assets of the sub-fund. 
The rate of rotation is calculated on the basis of the past twelve months. 
The PTR is not a guide to future portfolio turnover rates. The investment policies of the Short Term sub-funds provide for investments in short-term 
instruments, which implies a substantial turnover of the securities in the portfolio. Consequently, the turnover rate of these portfolios cannot constitute a 
representative item of data for the investor. 

 
“Equity” sub-funds - Akciové podfondy - Akciové podfondy - Tμήματα «Mετοχών» - Подфондове „Акции” - Subfundusze akcyjne 
 

 PTR 
“Multi-styles” Management - Kombinovaný styl řízení - Kombinovaný štýl riadenia –  «Συνδυασμένες» Διαχειρίσεις - „Multi-Style“ - Multi-styles 

PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 119,18% 
PARVEST EQUITY AUSTRALIA  67,47% 
PARVEST EQUITY BRAZIL -3,90% 
PARVEST EQUITY BRIC 24,35% 
PARVEST EQUITY CHINA -13,46% 
PARVEST EQUITY EURO  146,86% 
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 48,37% 
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 215,32% 
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING 206,76% 
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 243,89% 
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 207,33% 
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 23,76% 
PARVEST EQUITY FRANCE 14,73% 
PARVEST EQUITY GERMANY  41,67% 
PARVEST EQUITY INDIA -70,07% 
PARVEST EQUITY JAPAN -4,17% 
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP  -16,18% 
PARVEST EQUITY LATIN AMERICA 53,31% 
PARVEST EQUITY RUSSIA -27,62% 
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA 172,06% 
PARVEST EQUITY SWITZERLAND 37,86% 
PARVEST EQUITY TURKEY 276,84% 
PARVEST EQUITY UK 2,52% 
PARVEST EQUITY USA MID CAP  -118,13% 
PARVEST EQUITY USA 1,68% 
PARVEST EQUITY WORLD 206,33% 
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING 238,06% 

“Value” Management - Hodnotový styl řízení - Hodnotový štýl riadenia - Διαχειρίσεις  «Αξίας» - „Value“ - Value 
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 7,99% 
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP  -82,54% 
PARVEST EQUITY USA VALUE  -30,94% 

“Growth” Management - Růstový styl řízení - Rastový štýl riadenia - Διαχειρίσεις  «Αύξησης» - „Growth“ - Growth 
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 221,45% 
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH -14,80% 

Theme/Sector Management - Tematické/oborové řízení - Tematický/odborový štýl riadenia - Θεματικές/τομεακές διαχειρίσεις - Теми/браншове - Tematyczne/Sektorowe
PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES -43,91% 
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 23,77% 
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE  152,74% 
PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS 109,73% 
PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION 277,24% 
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES 146,95% 
PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS -15,77% 
PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT 81,64% 
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE 31,66% 
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE 57,94% 
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) 160,49% 
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD) 56,72% 
PARVEST STEP 90 EURO 259,40% 

“Absolute Return” Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές  «Απόλυτης Απόδοσης» - Стратегии „Absolute Return“ - Strategie 
bezwzględnego zwrotu  

PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS -0,39% 
Flexible Management Styles - Flexibilní styl řízení - Flexibilný štýl riadenia - Ευέλικτη Διαχείριση – Гъвкави - Elastyczne 

PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES -43,91% 
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE      223,10% 
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“Bond” sub-funds - Dluhopisové podfondy - Dlhopisové podfondy - Tμήματα «Ομολογιών» - Подфондове „Облигации ” - 
Subfundusze obligacyjne 

 
Government bonds - Vládní dluhopisy - Štátne dlhopisy - Kρατικά δάνεια - Държавни облигации - Instrumenty pożyczkowe emitentów rządowych 
PARVEST BOND EURO GOVERNMENT  -13,88% 
PARVEST BOND EURO LONG TERM -8,75% 

Corporate bonds - Privátní dluhopisy - Súkromné dlhopisy - Ιδιωτικά δάνεια - Корпоративни облигации - Instrumenty pożyczkowe emitentów prywatnych 
PARVEST BOND EURO CORPORATE  -62,17% 
PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD 123,62% 
PARVEST BOND USA HIGH YIELD 115,31% 
PARVEST BOND WORLD CORPORATE  176,20% 
PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD 130,88% 
PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 293,87% 
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR 136,23% 
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS 170,96% 

Mixed Bonds - Smíšené dluhopisy - Zmiešané dlhopisy - Μικτά δάνεια - Облигации, смесени - Instrumenty pożyczkowe mieszane 
PARVEST BOND EURO 1,12% 
PARVEST BOND EUROPE -15,62% 
PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM  -25,94% 
PARVEST BOND EURO SHORT TERM  -35,10% 
PARVEST BOND JPY 124,34% 
PARVEST BOND USD 150,50% 
PARVEST BOND WORLD 275,50% 
PARVEST BOND WORLD EMERGING  -111,10% 

Convertible bonds - Konvertibilní dluhopisy - Konvertibilné dlhopisy - Μετατρέψιμες ομολογίες - Конвертируеми облигации - Obligacje zamienne 
PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA -140,85% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE 141,42% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP -26,26% 

Theme Management - Tematický styl řízení - Tematický štýl riadenia - Θεματικές Διαχειρίσεις - Теми - Tematyczne 
PARVEST BOND EURO INFLATION- LINKED 360,29% 
PARVEST BOND EURO PREMIUM 184,25% 
PARVEST BOND WORLD ABS  -44,51% 
PARVEST BOND WORLD INFLATION- LINKED 491,43% 
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE  -167,42% 

“Absolute Return” Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές  «Απόλυτης Απόδοσης» - Стратегии „Абсолютна възвръщаемост“ - 
Strategie bezwzględnego zwrotu  
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND 338,90% 
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) 819,35% 

Flexible Management Styles - Flexibilní styl řízení - Flexibilný štýl riadenia - Ευέλικτη Διαχείριση – Гъвкави - Elastyczne 
PARVEST FLEXIBLE BOND EURO CORPORATE 376,12% 

 

“Short-Term” sub-funds - „Krátkodobé“ podfondy - „Krátkodobé“ podfondy - «Βραχυπρόθεσμα» τμήματα - Подфондове 
„Краткосрочни” - Subfundusze instrumentów krótkoterminowych 
 

PARVEST SHORT TERM CHF -80,32% 
PARVEST SHORT TERM EURO -181,06% 
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM 307,41% 
PARVEST SHORT TERM GBP -113,32% 
PARVEST SHORT TERM USD -105,03% 

 
“Diversified” sub-funds - Diverzifikované podfondy - Diverzifikované podfondy - «Διαφοροποιημένα» τμήματα - 
„Диверсифицирани” подфондове - Subfundusze o zróżnicowanym profilu inwestycyjnym 
 

“Benchmarked” Management - Benchmarkový styl řízení - Benchmarkový štýl riadenia -Διαχειρίσεις «Σημείου αναφοράς» -С бенчмарк - Benchmarkowe 
PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE 100,37% 
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC 237,97% 

“Target Return” Management - Styl řízení „Target Return“ - Štýl riadenia „Target Return“ -Διαχειρίσεις «Στοχευμένης απόδοσης» - „С целева възвръщаемост“ - Target Return
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) 226,61% 
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) 245,91% 

“Absolute Return” Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές  «Απόλυτης Απόδοσης» - Стратегии „Абсолютна възвръщаемост“ - 
Strategie bezwzględnego zwrotu 
PARVEST MULTI ASSETS 4 -50,73% 

PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) -50,00% 

Theme Management - Tematický styl řízení - Tematický štýl riadenia - Θεματικές Διαχειρίσεις - Теми - Tematyczne 
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS -92,27% 



P A R V E S T  ( S o c i é t é   d ’ I n v e s t i s s e m e n t   à   C a p i t a l   V a r i a b l e ) 

 

 

108 

 
 

“Other” sub-funds - „Ostatní“ podfondy - „Ostatné“ podfondy - «Λοιπά» τμήματα - „Други“ подфондове - Pozostałe 
subfundusze 

PARVEST ABSOLUTE RETURN  WORLD CURRENCY 10 -206,55% 
PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE -160,70% 
PARVEST WORLD AGRICULTURE -124,03% 
PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) -137,57% 
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Sub-Funds performances (unaudited) 
 
“Equity” sub-funds - „Akciové“ podfondy - „Akciové“ podfondy - Tμήματα «Mετοχών» - Подфондове „Акции” - 
Subfundusze akcyjne 
 
Sub-Funds  

Podfondy 

Podfondy 

Tμήματα 

Подфондове 

Subfundusze 

Category 

Kategorie 

Kategória 

Κατηγορία 

Категория

Klasa 

Performance as at 31/12 (net of expenses) 

Výkonnost ke dni 31. 12. (očištěná o náklady) 

Výkonnosť k 31. 12. (očistená o náklady) 

Απόδοση στις 31/12 (καθαρή από έξοδα) 

Представяне към 31/12 (без такси)  

Wyniki na dzień 31 grudnia (po potrąceniu opłat) 
2006 2007 2008 2009 2010 

“Multi-styles” Management - Kombinovaný styl řízení - Kombinovaný štýl riadenia -  «Συνδυασμένες» Διαχειρίσεις - „Multi-Style“ - Multi-styles 
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN Classic 32,55 % 35,12 % -50,84 % 45,98% 12,49% 
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN I 33,80 % 36,41 % -50,37 % 47,36% 13,53% 
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN Privilege 33,21 % 36,10 % -50,49 % 47,01% 13,32% 
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN N 31,56 % 34,10 % -51,20 % 44,90% 11,64% 
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN X 34,61 % 37,23 % -50,07 % 48,25% 14,27% 
PARVEST EQUITY AUSTRALIA Classic 25,82 % 15,07 % -42,56 % 53,17% -3,89% 
PARVEST EQUITY AUSTRALIA I 27,01 % 16,17 % -42,02 % 54,62% -2,96% 
PARVEST EQUITY AUSTRALIA Privilege 26,60 % 15,71 % -42,16 % 54,26% -3,20% 
PARVEST EQUITY AUSTRALIA N 24,89 % 14,21 % -42,99 % 52,03% -4,61% 
PARVEST EQUITY AUSTRALIA X 28,17 % 16,92 % -41,56 % 55,74% -2,29% 
PARVEST EQUITY BRAZIL Classic - 53,24 % -53,82 % 122,27% 7,21% 
PARVEST EQUITY BRAZIL I - 54,72 % -53,32 % 124,72% 8,40% 
PARVEST EQUITY BRAZIL Privilege - 54,12 % -53,48 % 123,96% 8,01% 
PARVEST EQUITY BRAZIL N - 52,07 % -54,17 % 120,61% 6,41% 
PARVEST EQUITY BRAZIL X - 55,95 % -52,83 % - - 
PARVEST EQUITY BRIC Classic - 57,93 % -60,75 % 89,39% 10,17% 
PARVEST EQUITY BRIC I - 59,69 % -60,32 % 91,46% 11,40% 
PARVEST EQUITY BRIC Privilege - 59,17 % -60,45 % 90,81% 11,00% 
PARVEST EQUITY BRIC N - 56,77 % -61,04 % 87,97% 9,34% 
PARVEST EQUITY BRIC X - 61,23 % -60,04 % 92,82% - 
PARVEST EQUITY CHINA Classic 84,63 % 52,15 % -54,70 % 53,19% -2,44% 
PARVEST EQUITY CHINA I 86,37 % 53,60 % -54,27 % 54,64% -1,45% 
PARVEST EQUITY CHINA Privilege 85,56 % 52,96 % -54,38 % 54,27% -1,74% 
PARVEST EQUITY CHINA N 83,24 % 51,00 % -55,04 % 52,04% -3,16% 
PARVEST EQUITY CHINA X 87,49 % 54,52 % -54,00 % 55,57% -0,80% 
PARVEST EQUITY EURO  Classic 18,86 % 9,19 % -46,40 % 23,10% 0,81% 
PARVEST EQUITY EURO  I 19,99 % 10,23 % -45,90 % 24,27% 1,79% 
PARVEST EQUITY EURO  Privilege 19,46 % 9,77 % -46,03 % 23,98% 1,51% 
PARVEST EQUITY EURO  N 17,98 % 8,38 % -46,80 % 22,20% 0,05% 
PARVEST EQUITY EURO  X 20,70 % 10,89 % -45,58 % 25,02% 2,40% 
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP Classic 24,53 % 0,58 % -47,76 % 42,02% 19,29% 
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP I 25,89 % 1,66 % -47,18 % 43,66% 20,66% 
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP Privilege 25,36 % 1,20 % -47,27 % 43,09% 20,16% 
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP N 23,61 % -0,17 % -48,15 % 40,96% 18,39% 
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP X  27,26 % 2,72 % -46,62 % - - 
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING  Classic 31,49 % 9,37 % -56,32 % 38,04% 12,92% 
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING  I 32,72 % 10,41 % -55,91 % 39,36% 14,03% 
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING  Privilege 32,14 % 9,96 % -56,02 % 39,03% 13,71% 
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING  N 30,50 % 8,55 % -56,65 % 37,02% 12,07% 
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING  X  33,74 % 11,08 % -55,65 % - - 
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING   Classic 26,04 % 19,96 % -66,29 % 84,12% 21,58% 
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING   I 27,23 % 21,17 % -65,97 % 85,86% 22,82% 
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING   Privilege 26,67 % 20,61 % -66,06 % 85,41% 22,46% 
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING   N 25,10 % 19,06 % -66,54 % 82,73% 20,67% 
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING   X  28,49 % 22,28 % -65,73 % 87,04% - 
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 Classic - -3,76 % -44,92 % 21,57% 11,16% 
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 I - -3,78 % -44,62  % 22,71% 12,25% 
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 Privilege - -3,76 % -44,69  % 23,38% 11,80% 
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 N - -3,76 % -44,92 % 21,66% 10,62% 
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 X - -3,76 % -44,35 % - - 
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP Classic 28,88 % -0,73 % -48,50 % 39,88% 15,01% 
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP I 30,10 % 0,21 % -48,01 % 41,20% 16,14% 
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP Privilege 29,54 % -0,04 % -48,03 % 40,89% 15,82% 
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP N 27,92 % -1,47 % -48,88 % 38,83% 14,15% 
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP X 30,88 % 0,82 % -47,66 % 42,13% 16,84% 
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP B1 27,60 % -1,72 % - - - 
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP Classic - -1,52 % -49,53 % 53,23% 26,69% 
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP I - -1,45 % -49,43 % 53,72% 27,96% 
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP Privilege - -1,41 % -49,42 % 53,47% 27,47% 
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP N - -1,53 % -49,86 % 52,13% 25,77% 
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP X - -1,40 % -49,36 % - - 
PARVEST EQUITY FRANCE Classic 18,91 % 4,27 % -40,44 % 20,68% 0,22% 
PARVEST EQUITY FRANCE I 20,07 % 5,26 % -39,88 % 21,82% 1,21% 
PARVEST EQUITY FRANCE Privilege 19,93 % 5,31 % -40,00 % 21,53% 0,94% 
PARVEST EQUITY FRANCE N 18,03 % 3,49 % -40,88 % 19,78% -0,52% 
PARVEST EQUITY FRANCE X 21,13 % 6,22 % -39,32 % - - 
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PARVEST EQUITY GERMANY  Classic - - 11,30 % 19,98% 17,55% 
PARVEST EQUITY GERMANY  I - - 11,37 % 21,76% 19,05% 
PARVEST EQUITY GERMANY  Privilege - - 11,32 % 21,56% 18,77% 
PARVEST EQUITY GERMANY  N - - 11,28 % - - 
PARVEST EQUITY GERMANY  X - - 11,38 % - - 
PARVEST EQUITY INDIA Classic 42,71 % 72,08 % -64,73 % 86,14% 21,07% 
PARVEST EQUITY INDIA I 44,05 % 73,98 % -64,34 % 88,18% 22,43% 
PARVEST EQUITY INDIA Privilege 43,77 % 73,60 % -64,46 % 87,55% 21,82% 
PARVEST EQUITY INDIA N 41,76 % 70,79 % -64,99 % 84,74% 20,16% 
PARVEST EQUITY INDIA X 45,33 % 75,67 % -64,05 % 89,51% 23,31% 
PARVEST EQUITY JAPAN Classic 5,33 % -9,90 % -50,80 % 12,44% -0,27% 
PARVEST EQUITY JAPAN I 6,33 % -9,05 % -50,34 % 13,47% 0,72% 
PARVEST EQUITY JAPAN Privilege 5,86 % -9,42 % -50,45 % 13,21% 0,45% 
PARVEST EQUITY JAPAN N 4,55 % -10,56 % -51,17 % 11,56% -0,99% 
PARVEST EQUITY JAPAN X 6,97 % -8,50 % -50,03 % 14,18% 1,35% 
PARVEST EQUITY JAPAN Classic H EUR 21,80 % -2,83 % -63,76 % 14,47% -19,94% 
PARVEST EQUITY JAPAN B1 4,30 % -10,75 % - 13,47% - 
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP Classic -13,49 % -19,04 % -49,87 % 16,94% 6,09% 
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP I -12,56 % -18,16 % -49,32 % 18,21% 7,31% 
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP Privilege -12,99 % -18,52 % -49,50 % 17,81% 6,90% 
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP N -14,14 % -19,65 % -50,25 % 16,05% 5,33% 
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP X -11,92 % -17,54 % -48,86 % 19,25% 8,28% 
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP Classic H EUR 0,64 % -11,85 % -61,77 % 19,86% -14,12% 
PARVEST EQUITY LATIN AMERICA Classic 45,40 % 38,30 % -51,98 % 108,31% 12,29% 
PARVEST EQUITY LATIN AMERICA I 46,77 % 39,62 % -51,53 % 110,27% 13,43% 
PARVEST EQUITY LATIN AMERICA Privilege 46,13 % 39,05 % -51,64 % 109,77% 13,09% 
PARVEST EQUITY LATIN AMERICA N 44,32 % 37,27 % -52,34 % 106,76% 11,45% 
PARVEST EQUITY LATIN AMERICA X 47,96 % 40,86 % -51,21 % 111,54% - 
PARVEST EQUITY RUSSIA Classic - - -71,36 % 154,53% 28,60% 
PARVEST EQUITY RUSSIA I - - -71,27 % 155,93% 30,25% 
PARVEST EQUITY RUSSIA Privilege - - -71,29 % 155,47% 29,47% 
PARVEST EQUITY RUSSIA N - - -71,51 % 152,58% 27,66% 
PARVEST EQUITY RUSSIA X - - -71,22 % - - 
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA Classic - - -51,76 % 71,73% 24,24% 
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA I - - -51,75 % 72,25% 25,19% 
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA Privilege - - -51,60 % - - 
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA N - - -51,89 % 70,78% 23,32% 
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA X - - -51,60 % 72,49% - 
PARVEST EQUITY SWITZERLAND Classic 22,83 % 3,05 % -41,38 % 23,54% 3,50% 
PARVEST EQUITY SWITZERLAND I 23,99 % 4,03 % -40,83 % 24,71% 4,52% 
PARVEST EQUITY SWITZERLAND Privilege 23,45 % 3,60 % -40,97 % 24,41% 4,23% 
PARVEST EQUITY SWITZERLAND N 21,92 % 2,29 % -41,83 % 22,62% 2,72% 
PARVEST EQUITY SWITZERLAND X 24,73 % 4,87 % -40,30 % - - 
PARVEST EQUITY TURKEY Classic - 49,25 % -58,92 % 98,57% 30,05% 
PARVEST EQUITY TURKEY I - 50,47 % -58,47 % 100,76% 31,53% 
PARVEST EQUITY TURKEY Privilege - 49,80 % -58,61 % 100,07% 31,03% 
PARVEST EQUITY TURKEY N - 48,13 % -59,23 % 97,07% 29,08% 
PARVEST EQUITY TURKEY X - 50,80 % -58,02 % - - 
PARVEST EQUITY UK Classic 15,24 % 6,92 % -31,53 % 26,62% 10,07% 
PARVEST EQUITY UK I 16,32 % 7,94 % -30,88 % 27,81% 11,15% 
PARVEST EQUITY UK Privilege 15,82 % 7,61 % -31,04 % 27,50% 10,84% 
PARVEST EQUITY UK N 14,38 % 6,12 % -32,04 % 25,67% 9,24% 
PARVEST EQUITY UK X 17,02 % 8,59 % -30,47 % - - 
PARVEST EQUITY USA MID CAP Classic - 8,88 % -42,73 % 54,37% 22,16% 
PARVEST EQUITY USA MID CAP I - 10,08 % -42,10 % 56,07% 23,54% 
PARVEST EQUITY USA MID CAP Privilege - 10,01 % -42,25 % 55,54% 23,09% 
PARVEST EQUITY USA MID CAP N - 8,06 % -43,16 % 53,23% 21,25% 
PARVEST EQUITY USA MID CAP X - 11,47 % -41,36 % - - 
PARVEST EQUITY USA MID CAP Classic  H EUR - 19,17 % -47,75 % 56,37% 13,05% 
PARVEST EQUITY USA Classic 8,50 % 8,96 % -42,29 % 29,97% 16,89% 
PARVEST EQUITY USA I 9,65 % 10,11 % -41,68 % 31,31% 18,04% 
PARVEST EQUITY USA Privilege 9,05 % 9,54 % -41,88 %  30,87% 17,71% 
PARVEST EQUITY USA N 7,70 % 8,14 % -42,71 % 28,98% 16,01% 
PARVEST EQUITY USA B1 7,45 % 7,87 % - - - 
PARVEST EQUITY USA X 10,19 % 10,66 % -41,39 % 31,98% 18,78% 
PARVEST EQUITY USA Classic  H EUR 17,90 % 18,96 % -45,82 % 31,56% 8,39% 
PARVEST EQUITY WORLD  Classic 14,15 % 6,13 % -44,19 % 26,70% 8,57% 
PARVEST EQUITY WORLD  I 15,23 % 7,14 % -43,66 % 27,91% 9,63% 
PARVEST EQUITY WORLD  Privilege 15,08 % 7,15 % -43,77 % 27,60% 9,34% 
PARVEST EQUITY WORLD  N 13,31 % 5,33 % -44,61 % 25,76% 7,76% 
PARVEST EQUITY WORLD  X 16,07 % 7,97 % -43,32 % 28,67% 10,29% 
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING  Classic 30,75 % 32,68 % -53,71 % 69,63% 15,55% 
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING  I 31,98 % 33,94 % -53,28 % 71,24% 16,72% 
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING  Privilege 31,61 % 33,46 % -53,39 % 70,83% 16,38% 
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING  N 29,78 % 31,68 % -54,06 % 68,37% 14,68% 
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING X 32,76 % 34,75 % -53,00 % 72,26% 17,48% 
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“Value” Management - Hodnotový styl řízení - Hodnotový štýl riadenia - Διαχειρίσεις  «Αξίας» - „Value“ - Value 
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE Classic 21,07 % -3,08 % -49,83 % 27,35% 5,15% 
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE I 22,22 % -2,16 % -49,15 % 29,23% 6,56% 
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE Privilege 21,68 % -2,56 % -49,42 % 28,24% 5,90% 
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE N 20,17 % -3,81 % -50,21 % 26,39% 4,37% 
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE X 23,38 % -1,40 % -48,80 % - - 
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP Classic 4,14 % 16,49 % -34,91 % 21,64% 20,94% 
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP I 5,28 % 17,77 % -34,20 % 22,98% 22,30% 
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP Privilege 4,77 % 17,22 % -34,42 % 22,56% 21,85% 
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP N 3,37 % 15,61 % -35,40  % 20,74% 20,04% 
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP X 6,02 % 18,80 % -33,63  % 24,03% 23,35% 
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP Classic H EUR 13,12 % 27,62 % -39,24  % 23,31% 12,22% 
PARVEST EQUITY USA VALUE Classic 14,41 % -15,59  % -46,49  % 33,04% 13,14% 
PARVEST EQUITY USA VALUE I 15,74 % -14,67  % -45,91  % 34,50% 14,43% 
PARVEST EQUITY USA VALUE Privilege 15,11 % -15,07  % -46,09  % 34,04% 14,00% 
PARVEST EQUITY USA VALUE N 13,56 % -16,23  % -46,89  % 32,06% 12,30% 
PARVEST EQUITY USA VALUE X 16,49 % -13,98  % -45,25  % - - 
PARVEST EQUITY USA VALUE Classic H EUR 24,47 % -7,11 % -49,20  % 33,69% 4,48% 
“Growth” Management - Růstový styl řízení  - Rastový štýl riadenia - Διαχειρίσεις “«Αύξησης» - „Growth“ - Growth 
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA Classic 19,15 % 6,03 % -44,71 % 24,57% 7,94% 
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA I 20,27 % 7,03 % -44,19 % 25,75% 9,00% 
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA Privilege 20,01 % 6,73 % -44,32 % 25,44% 8,70% 
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA N 18,26 % 5,23 % -45,12 % 23,64% 7,13% 
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA X 21,09 % 7,68 % -43,86 % 26,51% 9,66% 
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH Classic 18,48 % 5,39 % -43,49 % 23,15% 18,39% 
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH I 19,59 % 6,39 % -42,96 % 24,31% 19,55% 
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH Privilege 19,07 % 6,19 % -43,08 % 24,01% 19,22% 
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH N 17,60 % 4,60 % -43,91 % 22,22% 17,51% 
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH X 20,33 % 7,02 % -42,57 % - - 
Theme/Sector Management - Tematické/oborové řízení - Tematický/odborový štýl riadenia - Θεματικές/τομεακές διαχειρίσεις - Теми/браншове - Tematyczne/Sektorowe 
PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES Classic - - - 6,59% 13,02% 
PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES I - - - 6,75% 14,36% 
PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES Privilege - - - 6,73% 14,16% 
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE Classic 19,38 % -12,34  % -59,33 % 36,71% -5,66% 
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE I 20,54 % -11,51 % -58,95  % 38,01% -4,67% 
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE Privilege 20,28 % -11,63  % -58,96  % 37,68% -5,01% 
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE N 18,48 % -12,99  % -59,64  % 35,71% -6,40% 
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE X 21,25 % -10,84  % -58,61 % - - 
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE Classic 22,61 % -1,62 % -38,53 % 25,09% 4,41% 
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE I 23,77 % -0,69 % -37,95 % 26,26% 5,44% 
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE Privilege 23,30 % -1,10 % -38,09 % 25,96% 5,14% 
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE N 21,71 % -2,37 % -38,99 % 24,15% 3,65% 
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE X 24,52 % -0,05 % -37,57 % 27,00% 6,08% 
PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS Classic 20,48 % -4,41% -39,32% 36,38% 27,07% 
PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS I 21,62 % -3,50% -38,73% 37,73% 28,32% 
PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS Privilege 21,44 % -3,66% -38,79% 37,34% 28,02% 
PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS N 19,59 % -5,13% -39,78% 35,37% 26,12% 
PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS X 22,36 % -2,91% -38,38% 38,51% 29,10% 
PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION Classic - - - 8,85% 10,38% 
PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION I - - - 9,63% 11,76% 
PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION Privilege - - - 9,58% 11,53% 
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES Classic 21,91 % 34,02 % -44,76 % 43,76% 10,97% 
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES I 23,06 % 35,27 % -44,24 % 45,11% 12,07% 
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES Privilège 22,87 % 34,85 % -44,35 % 44,77% 11,76% 
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES N 21,01 % 33,01 % -45,17 % 42,68% 10,15% 
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES X 23,85 % 36,32 % -43,71 % - - 
PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY 
INNOVATORS 

Classic 14,41 % -1,80 % -47,73 % 63,63% 25,98% 

PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY 
INNOVATORS 

I 15,48 % -0,87% -47,25 % 65,13% 27,20% 

PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY 
INNOVATORS 

Privilege 14,99 % -1,19% -47,36 % 64,74% 26,85% 

PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY 
INNOVATORS 

N 13,55 % -2,53% -48,12 % 62,40% 25,04% 

PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY 
INNOVATORS 

X 16,33 % -0,19% -46,65 % - - 

PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT Classic - - -29,15 % 29,85% 16,47% 
PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT I - - -29,01 % 30,26% 17,70% 
PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT Privilege - - -28,94 % 30,45% 17,21% 
PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT N - - -29,17 % 28,99% 15,59% 
PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT X - - -28,91 % - - 
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE  Classic - -27,64 % -47,11 % 25,80% 10,88% 
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE  I - -27,05 % -46,60 % 26,97% 11,99% 
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE  Privilege - -27,08 % -46,52 % 26,67% - 
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE  N - -28,18 % -47,50 % 24,86% 10,08% 
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE  X - -26,64 % -46,28 % - - 
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE  Classic - 4,41 % -41,32 % 27,91% 6,51% 
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE  I - 4,69 % -41,06 % 28,93% 7,56% 
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE  Privilege - 4,81 % -41,08 % 28,38% 7,28% 
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE  N - 4,81 % -41,49 % 27,00% 5,73% 
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE  X - 4,86 % -40,84 % - - 
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PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) (1) (2) Classic - - - -   3,36% 
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD) (1) (2) Classic - - - -   3,60% 

PARVEST STEP 90 EURO Classic 9,54 % 3,07% -2,78 % - -3,44% 

“Absolute Return” Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές  «Απόλυτης Απόδοσης» - Стратегии „Absolute Return“ - Strategie 
bezwzględnego zwrotu 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS Classic - - -1,66% -1,12% 2,79% 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS I - - -1,82% -1,33% 3,10% 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS Privilege - - -1,72% -1,10% 3,31% 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS N - - -1,66% - - 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS X - - -1,53% - - 
Flexible Management Styles - Flexibilní styl řízení - Flexibilný štýl riadenia - Ευέλικτη Διαχείριση - Гъвкави - Elastyczne 
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE Classic - - - 5,99% 6,34% 
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE I - - - 6,04% 6,74% 
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE Privilege - - - 6,08% 7,11% 

 
“Bond” sub-funds - Dluhopisové podfondy - Dlhopisové podfondy - Tμήματα «Ομολογιών» - Подфондове „Облигации ” - 
Subfundusze obligacyjne 

 
Government bonds - Vládní dluhopisy - Štátne dlhopisy - Kρατικά δάνεια - Държавни облигации - Instrumenty pożyczkowe emitentów rządowych 
PARVEST BOND EURO GOVERNMENT  Classic -1,09 % 0,82 % 8,96 % 4,83% 0,74% 
PARVEST BOND EURO GOVERNMENT  I -0,41 % 1,50 % 9,68 % 5,54% 1,38% 
PARVEST BOND EURO GOVERNMENT  Privilege -0,84 % 1,09 % 9,33 % 5,20% 1,11% 
PARVEST BOND EURO GOVERNMENT  N -1,58 % 0,32 % 8,41 % 4,31% 0,23% 
PARVEST BOND EURO GOVERNMENT  X -0,12 % 1,79 % 10,01 % 5,86% 1,67% 
PARVEST BOND EURO LONG TERM  Classic - - 13,39 % 0,58% 3,60% 
PARVEST BOND EURO LONG TERM  I - - 14,12 % 1,26% 4,26% 
PARVEST BOND EURO LONG TERM  Privilege - - 13,78 % 0,93% 3,98% 
PARVEST BOND EURO LONG TERM  N - - 13,19 % 0,08% 3,09% 
PARVEST BOND EURO LONG TERM  X - - 14,06 % -9,53% 4,55% 
Corporate bonds - Privátní dluhopisy - Súkromné dlhopisy - Ιδιωτικά δάνεια - Корпоративни облигации - Instrumenty pożyczkowe emitentów prywatnych 
PARVEST BOND EURO CORPORATE Classic -0,63 % -1,12 % -2,48 % 12,57% 4,08% 
PARVEST BOND EURO CORPORATE I -0,02 % -0,50 % -1,87 % 13,26% 4,73% 
PARVEST BOND EURO CORPORATE Privilege -0,10 % -0,56 % -2,14 % 12,95% 4,45% 

PARVEST BOND EURO CORPORATE N -1,14 % -1,61 % -2,97 % 12,01% 3,56% 

PARVEST BOND EURO CORPORATE X 0,69 % -0,21 % -1,58 % 13,59% 5,05% 

PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD Classic 8,30 % -3,25 % -41,59 % 63,36% 12,31% 
PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD I 9,16 % -2,37 % -41,06 % 64,83% 13,20% 
PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD Privilege 8,76 % -2,86 % -41,26 % 64,26% 12,91% 

PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD N 7,81 % -3,74 % -41,88 % 62,53% 11,71% 

PARVEST BOND USA HIGH YIELD Classic 8,45 % 0,44 % -22,16 % 43,67% 11,45% 

PARVEST BOND USA HIGH YIELD I 9,43 % 1,35 % -21,47 % 45,02% 12,37% 

PARVEST BOND USA HIGH YIELD Privilege 9,22 % 1,29 % -21,56 % 44,46% 12,05% 

PARVEST BOND USA HIGH YIELD N 7,92 % -0,06 % -22,57 % 42,96% 10,90% 

PARVEST BOND USA HIGH YIELD X 10,15 % 1,99 % -20,85 % - - 
PARVEST BOND USA HIGH YIELD Classic H EUR 19,05 % 9,84 % -24,05 % 44,94% 4,11% 
PARVEST BOND WORLD CORPORATE Classic - - -1,66 % 17,61% 6,01% 
PARVEST BOND WORLD CORPORATE I - - -1,64 % 17,95% 6,62% 
PARVEST BOND WORLD CORPORATE Privilege - - -1,51 % - - 

PARVEST BOND WORLD CORPORATE N - - -1,77 % 17,02% 5,49% 
PARVEST BOND WORLD CORPORATE X - - -1,56 % 18,13% 6,91% 
PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD Classic - - -23,42 % 47,94% 14,26% 
PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD I - - -23,38 % 48,04% 14,38% 
PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD N - - -23,44 % 47,20% 13,69% 

PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD X - - -23,28 % 32,64% - 

PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS Classic 2,60 % 2,98 % 1,91 % 4,91% 0,90% 
PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS I 2,90 % 3,38 % 2,32 % 5,35% 1,18% 
PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS Privilege 2,70 % 3,08 % 2,01 % 5,01% 0,97% 

PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS N 2,37 % 2,72 % 1,65 % 4,50% 0,51% 

PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS X 3,10 % 3,49 % 2,41 % 5,43% 1,39% 
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR Classic - 4,17 % 4,51 % 1,67% 0,60% 
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR I - 4,65 % 4,61 % 1,76% 0,79% 
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR Privilege - 4,91 % 4,71 % 1,70% 0,64% 
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR N - 4,40 % 4,24 % 1,28% 0,21% 
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR X - 4,40 % 4,59 % 2,07% 1,01% 
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PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS Classic - 4,40 % 4,43 % 1,58% 0,69% 
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS I - 4,65 % 4,53 % 1,65% 0,89% 
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS Privilege - 5,00 % 4,64 % 1,59% 0,74% 
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS N - 4,52 % 4,20 % 1,16% 0,31% 
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS X - 4,40 % 4,48 % 1,73% 1,10% 
Mixed Bonds - Smíšené dluhopisy - Zmiešané dlhopisy - Μικτά δάνεια - Облигации, смесени - Instrumenty pożyczkowe mieszane 
PARVEST BOND EURO  Classic -1,18 % 0,73 % 6,96 % 7,89% 1,94% 
PARVEST BOND EURO  I -0,48 % 1,41 % 7,66 % 8,58% 2,57% 
PARVEST BOND EURO  Privilege -0,94 % 0,99 % 7,32 % 8,24% 2,26% 
PARVEST BOND EURO  N -1,68 % 0,23 % 6,43 % 7,35% 1,43% 
PARVEST BOND EURO  X -0,22 % 1,71 % 7,96 % 8,88% 2,83% 
PARVEST BOND EURO  B1 -2,17 % -0,26 % - - - 
PARVEST BOND EUROPE Classic -0,73 % 0,14 % 4,17 % 5,32% 3,45% 
PARVEST BOND EUROPE  I -0,06 % 0,81 % 4,87 % 6,03% 4,11% 
PARVEST BOND EUROPE  Privilege -0,48 % 0,41 % 4,54 % 5,69% 3,82% 
PARVEST BOND EUROPE  N -1,22 % -0,36 % 3,65 % 4,80% 2,94% 
PARVEST BOND EUROPE  X 0,35 % 1,22 % 5,35 % 6,48% 4,59% 
PARVEST BOND EUROPE  B1 -1,71 % -0,86 % - - - 
PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM Classic 0,09 % 2,42 % 5,69 % 8,47% 1,94% 
PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM  I 0,53 % 2,86 % 6,15 % 8,94% 2,38% 
PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM  Privilege 0,23 % 2,54 % 5,90 % 8,69% 2,15% 
PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM  N -0,42 % 1,91 % 5,17 % 7,93% 1,43% 
PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM  X 0,84 % 3,18 % 6,41 % 9,21% 2,63% 
PARVEST BOND EURO SHORT TERM  Classic 0,98 % 2,81 % 5,77 % 4,97% 0,81% 
PARVEST BOND EURO SHORT TERM  I 1,42 % 3,25 % 6,22 % 5,43% 1,23% 
PARVEST BOND EURO SHORT TERM  Privilege 1,09 % 2,93 % 5,97 % 5,19% 1,01% 
PARVEST BOND EURO SHORT TERM  N 0,49 % 2,30 % 5,24 % 4,46% 0,31% 
PARVEST BOND EURO SHORT TERM  X 1,72 % 3,55 % 6,31 % 5,64% 1,48% 
PARVEST BOND JPY Classic -1,07 % 1,52 % 1,03 % 1,70% 1,94% 
PARVEST BOND JPY  I -0,33 % 2,30 % 1,78 % 2,46% 2,59% 
PARVEST BOND JPY  Privilege -0,58 % 2,04 % 1,38 % 2,05% 2,30% 
PARVEST BOND JPY  N -1,58 % 1,02 % 0,52 % 1,18% 1,43% 
PARVEST BOND JPY  X 0,28 % 2,81 % 2,32 % - - 
PARVEST BOND USD  Classic 1,64 % 8,44 % 11,91 % -2,53% 4,70% 
PARVEST BOND USD  I 2,35 % 9,21 % 12,70 % -1,85% 5,37% 
PARVEST BOND USD  Privilege 1,90 % 8,73 % 12,31 % -2,19% 5,07% 
PARVEST BOND USD  N 1,13 % 7,90 % 11,36 % -3,02% 4,18% 
PARVEST BOND USD  X 2,65 % 9,52 % 13,01 % -1,58% 5,68% 
PARVEST BOND USD  Classic H EUR 11,02% 17,69% 7,21% 0,46% -1,86% 
PARVEST BOND WORLD Classic 3,47 % 8,88 % 6,51 % 3,70% 6,17% 
PARVEST BOND WORLD I 4,24 % 9,70 % 7,29 % 4,50% 6,90% 
PARVEST BOND WORLD Privilege 3,94 % 9,38 % 6,97 % 4,08% 6,55% 
PARVEST BOND WORLD N 2,94 % 8,33 % 5,95 % 3,21% 5,64% 
PARVEST BOND WORLD X 3,42 % 8,33 % 7,10 % - - 
PARVEST BOND WORLD EMERGING  Classic 9,13 % 5,85 % -16,69 % 37,75% 11,16% 
PARVEST BOND WORLD EMERGING  I 10,36 % 7,03 % -15,77 % 39,27% 12,22% 
PARVEST BOND WORLD EMERGING  Privilege 9,60 % 6,62 % -16,08 % 38,51% 11,81% 
PARVEST BOND WORLD EMERGING  N 8,60 % 5,31 % -17,10 % 37,06% 10,60% 
PARVEST BOND WORLD EMERGING  X 10,73 % 7,47 % -15,45 % 39,80% 12,88% 
Convertible bonds - Konvertibilní dluhopisy - Konvertibilné dlhopisy - Μετατρέψιμες ομολογίες - Конвертируеми облигации - Obligacje zamienne 
PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA Classic 14,23 % 31,48 % -32,41 % 38,99% 10,07% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA I 15,40 % 32,85 % -31,72 % 40,43% 10,88% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA Privilege 14,63 % 31,97 % -32,07 % 39,69% 10,62% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA N 13,66 % 30,82 % -32,75 % 38,30% 9,48% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA X 15,71 % 33,16 % -31,53 % - - 
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE Classic 11,61 % -2,87 % -28,78 % 31,39% 8,05% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE I 12,62 % -1,96 % -28,12 % 32,60% 8,84% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE Privilege 11,99 % -2,51 % -28,43 % 32,04% 8,58% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE N 11,06 % -3,36 % -29,14  % 30,75% 7,47% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE X 12,87 % -1,75 % -27,98  % 33,05% 9,42% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP Classic - 1,41 % -26,35  % 39,11% 19,58% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP I - 1,85 % -25,95 % 39,87% 20,27% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP Privilege - 1,85 % -25,74  % 40,00% 20,05% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP N - 0,91 % -26,72  % 38,38% 18,95% 
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP X - 2,42 % -25,21 % - - 
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Theme Management - Tematický styl řízení - Tematický štýl riadenia - Θεματικές Διαχειρίσεις - Теми - Tematyczne 
PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED  Classic - 0,75% 3,70 % 7,16% -1,80% 
PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED I - 1,44% 4,30 % 7,84% -1,10% 
PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED Privilege - 1,01% 4,07 % 7,53% -1,45% 
PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED N - 0,24% 3,19 % 6,62% -2,29% 
PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED X - 1,74% 4,60 % 8,10% -0,88% 
PARVEST BOND EURO PREMIUM Classic 0,28% 1,73% 2,96 % -3,19% 0,38% 
PARVEST BOND EURO PREMIUM I 0,71% 2,16% 3,40 % -2,77% 1,11% 
PARVEST BOND EURO PREMIUM Privilege 0,74% 1,93% 3,34 % -2,61% 1,06% 
PARVEST BOND EURO PREMIUM N -0,22% 1,22% 2,44 % -3,66% -0,12% 
PARVEST BOND EURO PREMIUM X 0,53% 3,03% 4,20 % - - 
PARVEST  BOND WORLD ABS Classic 2,71% -6,64% -39,35 % 8,06% 14,17% 
PARVEST  BOND WORLD ABS I 3,03% -6,33% -39,16 % 8,44% 14,72% 
PARVEST  BOND WORLD ABS Privilege 2,88% -6,44% -39,20 % 8,52% 14,99% 
PARVEST  BOND WORLD ABS N 2,39% -6,87% -39,51 % 7,66% 13,59% 
PARVEST  BOND WORLD ABS X 3,11% -6,22% -39,16 % - - 
PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED  Classic - 5,13% -0,98 % 8,77% 4,46% 
PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED I - 5,44% -0,39 % 9,51% 5,12% 
PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED Privilege - 5,63% -0,24 % 9,17% 4,83% 
PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED N - 4,70% -1,48 % 8,24% 3,93% 
PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED X - 5,60% -0,09 % 9,93% - 
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE  Classic - -0,79% -2,22 % 14,29% 3,91% 
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE  I - -0,63% -1,84% 15,08% 4,56% 
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE  Privilege - -0,38% -1,54 % 15,03% 4,27% 
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE  N - -1,01% -2,63 % 13,75% 3,39% 
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE  X - -0,79% -2,05 % - - 

“Absolute Return” Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές  «Απόλυτης Απόδοσης» - Стратегии „Absolute Return“ - 
Strategie bezwzględnego zwrotu 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND Classic - 5,79% -0,78 % 2,60% 1,70% 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND I - 5,96% -0,32 % 3,06% 2,22% 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND Privilege - 5,98% -0,43 % 2,90% 2,04% 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND N - 5,71% -1,27 % 2,08% 1,30% 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND X - 5,91% 0,05 % 3,42% 2,62% 
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND 
(USD) 

Classic - - 0,04% 4,27% 10,85% 

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND 
(USD) 

I - - 0,29% 4,05% 10,89% 

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND 
(USD) 

Privilege - - 0,00% 4,23% 10,83% 

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND 
(USD) 

N - - 0,04% - - 

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND 
(USD) 

X - - 0,40% - - 

 
“Short-Term” sub-funds - „Krátkodobé“ podfondy - „Krátkodobé“ podfondy - «Βραχυπρόθεσμα» τμήματα - Подфондове 
„Краткосрочни” - Subfundusze instrumentów krótkoterminowych 

 

PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE Classic 4,07 % -3,61 % -37,18 % 22,34% 8,63% 
PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE  I 4,85 % -2,89 % -36,71 % 23,29% 9,48% 
PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE  Privilege 4,33 % -3,35 % -36,93 % 22,84% 9,06% 
PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE  N 3,55 % -4,10 % -37,49 % 21,73% 8,09% 
PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE  X 5,29 % -2,52 % -36,46 % - - 
PARVEST SHORT TERM CHF Classic 1,25 % 2,15 % 2,28 % 0,34% 0,04% 
PARVEST SHORT TERM CHF I 1,29 % 2,21 % 2,33 % 0,39% 0,07% 
PARVEST SHORT TERM CHF Privilege 1,26 % 2,17 % 2,30 % 0,36% 0,06% 
PARVEST SHORT TERM CHF N 1,25 % 2,15 % 2,28 % 0,35% 0,03% 
PARVEST SHORT TERM CHF X 1,30 % 2,31 % 2,37 % - - 
PARVEST SHORT TERM EURO Classic 2,19 % 3,38 % 3,81 % 0,81% 0,26% 
PARVEST SHORT TERM EURO I 2,69 % 4,00 % 4,43 % 1,32% 0,48% 
PARVEST SHORT TERM EURO Privilege 2,34 % 3,54 % 4,01 % 0,96% 0,35% 
PARVEST SHORT TERM EURO N 1,94 % 3,12 % 3,55 % 0,62% 0,21% 
PARVEST SHORT TERM EURO X 2,81 % 4,01 % 4,44 % 1,35% 0,57% 
PARVEST SHORT TERM EURO B1 1,19 % 2,36 % - - - 
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM Classic 2,46 % 3,32 % 4,80 % 1,98% 0,07% 
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM I 2,75 % 3,63 % 5,17 % 2,20% 0,18% 
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM Privilege 2,56 % 3,42 % 4,91 % 2,05% 0,11% 
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM N 1,95 % 3,05 % 4,54 % 1,73% 0,02% 
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM X 2,40 % 3,60 % 5,15 % - - 
PARVEST SHORT TERM GBP Classic 4,05 % 5,08 % 4,52 % 0,50% 0,19% 
PARVEST SHORT TERM GBP I 4,56 % 5,63 % 5,04 % 0,94% 0,45% 
PARVEST SHORT TERM GBP Privilege 4,34 % 5,25 % 4,72 % 0,63% 0,28% 
PARVEST SHORT TERM GBP N 3,79 % 4,82 % 4,25 % 0,30% 0,09% 
PARVEST SHORT TERM GBP X 4,35 % 5,65 % 5,17 % - - 
PARVEST SHORT TERM USD Classic 4,51 % 4,77 % 2,13 % 0,20% 0,21% 
PARVEST SHORT TERM USD I 5,03 % 5,31 % 2,64 % 0,47% 0,32% 
PARVEST SHORT TERM USD Privilege 4,67 % 4,94 % 2,32 % 0,29% 0,23% 
PARVEST SHORT TERM USD N 4,26 % 4,51 % 1,87 % 0,00% 0,16% 
PARVEST SHORT TERM USD X 4,93 % 5,28 % 2,74 % 0,00% - 
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“Diversified” sub-funds - Diverzifikované podfondy - Diverzifikované podfondy - «Διαφοροποιημένα» τμήματα - 
„Диверсифицирани” подфондове - Subfundusze o zróżnicowanym profilu inwestycyjnym 
 
“Benchmarked” Management - Benchmarkový styl řízení - Benchmarkový štýl riadenia - Διαχειρίσεις  «Σημείου αναφοράς» - С бенчмарк - Benchmarkowe 
PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE Classic 2,13 % 3,61 % -9,95 % 6,57% 4,56% 
PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE I 2,67 % 4,16 % -9,48 % 7,12% 5,20% 
PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE Privilege 2,38 % 3,89 % -9,60 % 6,98% 4,98% 
PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE N 1,47 % 2,93 % -10,54 % 5,87% 3,85% 
PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE X 3,13 % 4,78 % -9,08 % - - 
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC Classic 3,36 % 3,37 % -21,02 % 10,76% 6,08% 
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC I 3,97 % 3,96 % -20,57 % 11,40% 6,75% 
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC Privilege 3,67 % 3,69 % -20,67 % 11,24% 6,57% 
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC N 2,70 % 2,69 % -21,54 % 10,04% 5,36% 
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC X 4,51 % 4,81 % -20,03 % 11,93% 7,49% 
“Target Return” Management - Styl řízení „Target Return“ - Štýl riadenia „Target Return“ - Διαχειρίσεις  «Στοχευμένης απόδοσης» - „С целева възвръщаемост“ - Target 
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) Classic 4,89 % 2,26 % -16,31 % 13,16% 0,57% 
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) I 5,67 % 2,95 % -15,76 % 13,90% 1,34% 
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) Privilege 5,85 % 2,74 % -15,89 % 13,73% 1,13% 
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) N 4,23 % 1,60 % -16,85 % 12,41% -0,12% 
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) X 2,57 % 3,66 % -15,32 % - - 
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) Classic - 4,71% -14,57 % 13,77% 2,69% 
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) I - 5,45% -13,96 % 14,58% 3,50% 
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) Privilege - 5,14% -14,11 % 14,38% 3,26% 
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) N - 4,03% -15,12 % 13,04% 1,99% 
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) X - 6,19% -13,45 % - - 

“Absolute Return” Strategy - Strategie „Absolute Return“ - Stratégie „Absolute Return“ - Στρατηγικές  «Απόλυτης Απόδοσης» - Стратегии „Absolute Return“ - Strategie 
bezwzględnego zwrotu 
PARVEST MULTI ASSETS 4 Classic - - 0,06 % 2,74% 0,70% 
PARVEST MULTI ASSETS 4 I - - 0,12 % 2,83% 0,96% 
PARVEST MULTI ASSETS 4 Privilege - - 0,26 % 2,88% 1,06% 
PARVEST MULTI ASSETS 4 N - - -0,15 % 2,31% 0,25% 
PARVEST MULTI ASSETS 4 X - - 0,19 % 2,94% 1,23% 
PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) Classic - - -0,73 % 3,31% 0,74% 
PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) I - - -0,76 % 2,95% 1,00% 
PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) Privilege - - -0,61 % 3,08% 0,94% 
PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) N - - -0,91 % - - 
PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) X - - -0,61 % - - 

 
“Other” sub-funds - „Ostatní“ podfondy - „Ostatné“ podfondy - «Λοιπά» τμήματα - „Други“ подфондове - Pozostałe 
subfundusze 
 
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS (1) (2) Classic - - - - 0,20% 
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS (1) (2) I - - - - 0,13% 
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS (1) (2) N     0,20% 
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 Classic - - -3,58 % 4,49% 3,85% 

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD  
CURRENCY 10 

I - - -3,85 % 4,83% 5,10% 

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD  
CURRENCY 10 

Privilege - - -3,76 % 5,06% 4,82% 

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD  
CURRENCY 10 

N - - -3,58 % - - 

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD  
CURRENCY 10 

X - - -3,58 % - - 

PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE (1) (2) Classic     -4,10% 
PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE (1) (2) I     -3,70% 
PARVEST WORLD AGRICULTURE Classic - - 5,00 % 3,25% 27,79% 
PARVEST WORLD AGRICULTURE I - - 5,04 % 4,22% 29,00% 
PARVEST WORLD AGRICULTURE Privilege - - 5,03 % 3,97% 28,69% 
PARVEST WORLD AGRICULTURE N - - -31,18 % 2,70% 26,97% 
PARVEST WORLD AGRICULTURE X - - 5,09 % - - 
PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) Classic - - -32,37 % 4,77% 30,07% 
PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) I - - -32,13 % 5,71% 31,21% 
PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) Privilege - - -32,07 % 6,22% 31,40% 
PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) N - - -32,66 % 4,08% 29,20% 
PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) X - - -32,01 % 6,31% 31,95% 
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Performances are given for the last five years that the sub-funds have been in existence. 
Performances do not take account of any commissions that might be charged when issuing or redeeming shares. 
Past performance is not a guide to future results. 

 
For the share classes launched/subscribed during the year, performance at closing is not calculated. 

 
 
(1)  For sub-funds that have been in existence for less than one year, performance is not annualized. 
(1)  U podfondů, které jsou v činnosti méně než rok, není výkonnost anualizována. 
(1)  Pri podfondoch, ktoré sú v činnosti menej ako rok, nie je výkonnosť anualizovaná. 
(1)  Για τα τμήματα με διάρκεια ζωής κάτω του έτους, η απόδοση δεν ετησιοποιείται 
(1) При подфондове, които съществуват от по-малко от една година, представянето не се преизчислява на годишна база. 
(1) W przypadku subfunduszy działających krócej niż jeden rok wyniki nie podlegają annualizacji. 
 
 
(2) Launch sub-funds / Vznik podfondů / Zavedenie podfondov / Θέση σε ισχύ / Създаване на подфондове / Utworzenie subfunduszy 
 

September 17, 2010 / 17. září 2010 / 17. září 2010 / στις 17 Σεπτεμβρίου 2010 / 17-ти септември 2010 год. / 17 września 2010: 
PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE 
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS 
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) 
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD) 
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Poznámky k účetním výkazům 
k 28. února 2011 

 
Poznámka 1. Všeobecné informace 
 
Od 1. března 2010 Společnost provedla následující změny: 
 
1) Změna názvu podfondů: 
 
1. září 2010 PARVEST ABS   změnil název na PARVEST BOND WORLD ABS 
 PARVEST ABSOLUTE RETURN CURRENCY 10 změnil název na PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 
 PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND změnil název na PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND 
 PARVEST ABSOLUTE RETURN GLOBAL BOND (USD) změnil název na PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) 
 PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 změnil název na PARVEST MULTI ASSETS 4 
 PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 (USD) změnil název na PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) 
 PARVEST AGRICULTURE změnil název na PARVEST WORLD AGRICULTURE 
 PARVEST AGRICULTURE (USD) změnil název na PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 

 PARVEST ASIA změnil název na PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 
 PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND  změnil název na PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA 
 PARVEST AUSTRALIA změnil název na PARVEST EQUITY AUSTRALIA 
 PARVEST BRAZIL změnil název na PARVEST EQUITY BRAZIL 
 PARVEST BRIC  změnil název na PARVEST EQUITY BRIC 
 PARVEST CHINA změnil název na PARVEST EQUITY CHINA 
 PARVEST CONVERGING EUROPE změnil název na PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
 PARVEST CORPORATE BOND OPPORTUNITIES změnil název na PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE 
 PARVEST DIVERSIFIED (DYNAMIC)  změnil název na PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC 
 PARVEST DIVERSIFIED (PRUDENT) změnil název na PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE 
 PARVEST EMERGING MARKETS  změnil název na PARVEST EQUITY WORLD EMERGING 
 PARVEST EMERGING MARKETS BOND změnil název na PARVEST BOND WORLD EMERGING 
 PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE změnil název na PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING 
 PARVEST ENHANCED EONIA  změnil název na PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 
 PARVEST ENHANCED EONIA 1 YEAR  změnil název na PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR 
 PARVEST ENHANCED EONIA 6 MONTHS  změnil název na PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS 
 PARVEST EONIA PREMIUM změnil název na PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM 
 PARVEST EURO BOND změnil název na PARVEST BOND EURO 
 PARVEST EURO CORPORATE BOND změnil název na PARVEST BOND EURO CORPORATE 

 
PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE 
DEVELOPMENT                                                                                      změnil název na PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE 

 PARVEST EURO EQUITIES  změnil název na PARVEST EQUITY EURO 
 PARVEST EURO GOVERNMENT BOND změnil název na PARVEST BOND EURO GOVERNMENT 
 PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND změnil název na PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED 
 PARVEST EURO LONG TERM BOND změnil název na PARVEST BOND EURO LONG TERM 
 PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND změnil název na PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM 
 PARVEST EURO PREMIUM změnil název na PARVEST BOND EURO PREMIUM 
 PARVEST EURO SHORT TERM BOND změnil název na PARVEST BOND EURO SHORT TERM 
 PARVEST EURO SMALL CAP změnil název na PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 
 PARVEST EUROPE ALPHA změnil název na PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
 PARVEST EUROPE DIVIDEND změnil název na PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE 
 PARVEST EUROPE FINANCIALS změnil název na PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 
 PARVEST EUROPE FLEXIBLE EQUITIES změnil název na PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 
 PARVEST EUROPE GROWTH změnil název na PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH 
 PARVEST EUROPE LS 30 změnil název na PARVEST EQUITY EUROPE LS30 
 PARVEST EUROPE MID CAP změnil název na PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 
 PARVEST EUROPE REAL ESTATE SECURITIES změnil název na PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE 
 PARVEST EUROPE SMALL CAP změnil název na PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 
 PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT změnil název na PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE 
 PARVEST EUROPE VALUE změnil název na PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 
 PARVEST EUROPEAN BOND změnil název na PARVEST BOND EUROPE 
 PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND změnil název na PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE 
 PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND změnil název na PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD 
 PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND změnil název na PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP 
 PARVEST FRANCE změnil název na PARVEST EQUITY FRANCE 
 PARVEST GERMAN EQUITIES změnil název na PARVEST EQUITY GERMANY 
 PARVEST GLOBAL BOND změnil název na PARVEST BOND WORLD 
 PARVEST GLOBAL BRANDS změnil název na PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS 
 PARVEST GLOBAL CORPORATE BOND změnil název na PARVEST BOND WORLD CORPORATE 
 PARVEST GLOBAL EQUITIES změnil název na PARVEST EQUITY WORLD  
 PARVEST GLOBAL HIGH YIELD BOND změnil název na PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD 
 PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND změnil název na PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED 
 PARVEST GLOBAL RESOURCES změnil název na PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES 
 PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY změnil název na PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS 
 PARVEST INDIA změnil název na PARVEST EQUITY INDIA 
 PARVEST JAPAN  změnil název na PARVEST EQUITY JAPAN 
 PARVEST JAPAN SMALL CAP změnil název na PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP 
 PARVEST JAPAN YEN BOND změnil název na PARVEST BOND JPY 
 PARVEST LATIN AMERICA změnil název na PARVEST EQUITY LATIN AMERICA 
 PARVEST NEXT GENERATION  změnil název na PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION 
 PARVEST RUSSIA změnil název na PARVEST EQUITY RUSSIA 
 PARVEST SHORT TERM (CHF) změnil název na PARVEST SHORT TERM CHF 
 PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) změnil název na PARVEST SHORT TERM USD 
 PARVEST SHORT TERM (EURO) změnil název na PARVEST SHORT TERM EURO 
 PARVEST SHORT TERM (STERLING) změnil název na PARVEST SHORT TERM GBP 
 PARVEST SOUTH KOREA změnil název na PARVEST EQUITY SOUTH KOREA 
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 PARVEST SWITZERLAND změnil název na PARVEST EQUITY SWITZERLAND 
 PARVEST TURKEY změnil název na PARVEST EQUITY TURKEY 
 PARVEST UK  změnil název na PARVEST EQUITY UK 
 PARVEST US DOLLAR BOND změnil název na PARVEST BOND USD 
 PARVEST US HIGH YIELD BOND změnil název na PARVEST BOND USA HIGH YIELD 
 PARVEST US MID CAP změnil název na PARVEST EQUITY USA MID CAP 
 PARVEST US SMALL CAP změnil název na PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 
 PARVEST US VALUE změnil název na PARVEST EQUITY USA VALUE 
 PARVEST USA  změnil název na PARVEST EQUITY USA  
 
2) Sloučení podondů: 

5. srpna 2010 Podfondy UEB Multi Bond Portfolio (EUR Reference) a UEB Multi Bond Portfolio (CHF Reference) se sloučily s 
podfondem PARVEST EURO PREMIUM, podfondy UEB Multi Bond Portfolio (USD Reference) a UEB Incremental 
Portfolio (USD Reference) se sloučily s podfondem PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) a podfondy UEB Multi 
Bond Portfolio (GBP Reference) a UEB Incremental Portfolio (EUR Reference) se sloučily s podfondem PARVEST 
EONIA 

 

1. září 2010 PARVEST CREDIT STRATEGIES se sloučil s  PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 
 
3) Vznik podfondů: 
17. září 2010 PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE  

PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS 
 PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) absorpcí podfondu PARWORLD Emerging STEP 80 (Euro) 
 PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD) 
  

4) Likvidace podondů: 
 9. srpna 2010 PARVEST USA LS30 

 
5) Mezinárodní registrace: 
 
Akcie PARVEST mohou být oficiálně upisovány a veřejně nabízeny investorům v zemích, kde společnost získala oprávnění k distribuci: 
- Lucembursko (27. března 1990), - Švédsko (29. prosince 2000), - Malta (6. dubna 2005), 
- Francie (20. září 1990), - Tchaj-wan (6. března 2000), - Spojené království (22. dubna 2005), 
- Belgie (25. září 1990), - Libanon (23. června 2000), - Turecko (2. června 2006), 
- Švýcarsko (18. prosince 1990), - Bahrajn (22. července 2000), - Singapur (29. června 2007), 
- Nizozemsko (1. května 1991), - Norsko (27. července 2000), - Macao (26. září 2007), 
- Německo (17. srpna 1993), - Portugalsko (10. srpna 2000), - Kypr (7. dubna 2008), 
- Itálie (12. ledna 1996), - Jersey (8. ledna 2001), - Slovensko (9. dubna 2008) 
- Rakousko (30. prosince 1996), - Finsko (18. července 2001), - Dánsko (15. února 2011). 
- Španělsko (23. září 1997), - Lichtenštejnsko (30. srpna 2001),  
- Hongkong (2. dubna 1998), - Česká republika (21. prosince 2001),  
- Řecko (3. března 1999), - Maďarsko (10. května 2003),  
 
Před každým úpisem akcií v zemi, kde je PARVEST registrován je třeba ověřit, které podfondy, kategorie a druhy akcií mohou být v dané zemi 
obchodovány. 
 
6) Způsobilost pro PEA: 
 
Níže uvedené podfondy investiční společnosti SICAV PARVEST vzhledem ke své způsobilosti pro francouzský plán kolektivního spoření formou akcií 
(PEA) průběžně investují nejméně 75 % čistých aktiv do cenných papírů a práv odběru způsobilých pro PEA, které jsou emitovány společnostmi 
usazenými ve Francii, jiném členském státě Evropského společenství, na Islandu nebo v Norsku a podléhají dani z příjmu právnických osob nebo jinému 
obdobnému režimu. 
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
PARVEST EQUITY EURO  
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH  
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 
PARVEST EQUITY FRANCE 
PARVEST EQUITY GERMANY  
PARVEST EQUITY UK 
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 
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Poznámka 2. Akcie společnosti 
Kapitál společnosti je představován souhrnem aktiv všech podfondů společnosti. Prostředky, které společnost obdrží za upsané akcie jsou 
investovány do aktiv příslušných podfondů. 
V souladu s rozhodnutím představenstva budou s účinností od 1. září 2010 níže uvedené třídy akcií přejmenovány. 
V každém podfondu může společnost vydávat akcie následujících kategorií lišících se zejména různými provizemi a poplatky: 
 

Kategorie akcií Kapitalizačni třída Distribuční třída Určené: 
Původní název Nový název 

Classic  Ano Ano fyzickým a právnickým osobám 
Classic Hedged EUR Classic H EUR Ano Ne fyzickým a právnickým osobám 
Classic Hedged USD Classic H USD Ano Ne fyzickým a právnickým osobám 
Classic Hedged JPY Classic H JPY Ano Ne fyzickým a právnickým osobám 

Institutions I Ano Ne institucionálním zákazníkům a UCI 
Institutions Hedged EUR IH EUR Ano Ne institucionálním zákazníkům a UCI 
Institutions Hedged USD IH USD Ano Ne institucionálním zákazníkům a UCI 
Institutions Hedged JPY IH JPY Ano Ne institucionálním zákazníkům a UCI 

Privilège Privilege Ano Ne fyzickým a právnickým osobám 
Privilège Hedged EUR Privilege H EUR Ano Ne fyzickým a právnickým osobám 
Privilège Hedged USD Privilege H USD Ano Ne fyzickým a právnickým osobám 
Privilège Hedged JPY Privilege H JPY Ano Ne fyzickým a právnickým osobám 

L N Ano Ne fyzickým a právnickým osobám 
M X(*) Ano Ano správcům, institucionálním  

zákazníkům a UCI 
 
Uvedené pojmy jsou definovány následovně: 
- „Institucionální zákazníci“: právnické osoby, kterým SICAV poskytla zvláštní autorizaci a kteří upisují i) na vlastní 

jméno nebo ii) na jméno fyzických osob v rámci kolektivního investování nebo obdobného 
systému. 

- „Správci“: správci, či společnosti s nimi spojené, jakož i investiční poradci a správci portfolia, kteří 
upisují akcie výhradně v rámci mandátních smluv o správě portfolií pro institucionální 
klienty. Tyto právní subjekty a jejich institucionální klienti musí být autorizováni investiční 
společností. 

- „UCI“:     UCI autorizované investiční společností. 
 

(*) Všichni upisovatelé akcií kategorie X musí být autorizováni společností SICAV. 
 

U některých podfondů nemusí být aktuálně nabízeny všechny níže uvedené kategorie nebo třídy akcií. Podrobnější informace v tomto ohledu 
naleznou investoři ve zjednodušeném prospektu daného podfondu. 
 
Doplňující informace o některých kategoriích akcií: 
„Classic H EUR“): Tato kategorie akcií je určena pouze podfondům denominovaným v USD nebo JPY. Kategorie „Classic H EUR“ se od kategorie 
„Classic“ u těchto podfondů liší technikou krytí kurzovního rizika referenční měny (tj. USD nebo JPY) vůči EUR. 
„Classic H USD“: Tato kategorie akcií je určena pouze podfondům denominovaným v EUR. Kategorie „Classic H USD“ se u těchto podfondů liší 
od kategorie „Classic“ technikou krytí kurzovního rizika referenční měny (tj. EUR) vůči USD. 
„Classic H JPY“: Tato kategorie akcií je určena pouze podfondům denominovaným v EUR. Kategorie „Classic H JPY“ se u těchto podfondů liší od 
kategorie „Classic“ technikou krytí kurzovního rizika referenční měny (tj. EUR) vůči JPY. 
„IH EUR“: Tato kategorie akcií je určena pouze podfondům denominovaným v USD nebo JPY. Kategorie „IH EUR“ se od kategorie „I“ u těchto 
podfondů liší technikou krytí kurzovního rizika referenční měny (tj. USD nebo JPY) vůči EUR. 
„IH USD“: Tato kategorie akcií je určena pouze podfondům denominovaným v EUR. Kategorie „IH USD“ se u těchto podfondů liší od kategorie 
„I“ technikou krytí kurzovního rizika referenční měny (tj. EUR) vůči USD. 
„IH JPY“: Tato kategorie akcií je určena pouze podfondům denominovaným v EUR. Kategorie „IH JPY“ se u těchto podfondů liší od kategorie „I“ 
technikou krytí kurzovního rizika referenční měny (tj. EUR) vůči JPY. 
„Privilege“ : Tato kategorie se od kategorie „Classic“ liší zvláštní provizí za investiční poradenství a stanovenou minimální upisovanou částkou.  
„Privilege H EUR“: Tato kategorie akcií je určena pouze podfondům denominovaným v USD nebo JPY. Kategorie „Privilege H EUR“ se od 
kategorie „Privilege“ u těchto podfondů liší technikou krytí kurzovního rizika referenční měny (tj. USD nebo JPY) vůči EUR. 
„Privilege H USD“: Tato kategorie akcií je určena pouze podfondům denominovaným v EUR. Kategorie „Privilege H USD“ se u těchto podfondů 
liší od kategorie „Privilege“ technikou krytí kurzovního rizika referenční měny (tj. EUR) vůči USD. 
„Privilege H JPY“: Tato kategorie akcií je určena pouze podfondům denominovaným v EUR. Kategorie „Privilege H JPY“ se u těchto podfondů 
liší od kategorie „Privilege “ technikou krytí kurzovního rizika referenční měny (tj. EUR) vůči JPY. 
„N“: Tato kategorie se od kategorie „Classic“ liší typem poplatků a provizí. 

 
U kategorií „ Classic H “, „ IH“ a „Privilege H“: 
i) Krytí se uplatňuje jak při pozitivní, tak při negativní změně referenční měny vůči měně dané kategorie. Ochrana akcionáře se široce 

uplatní v případě poklesu referenční měny vůči měně dané kategorie. V opačném případě, kdy referenční měna posílí vůči měně dané 
kategorie, akcionář nebude ze zisků, které z takového zhodnocení plynou, profitovat. 

ii) Ke krytí kurzovního rizika je správce portfolia oprávněn použít jakýkoli zákonem povolený nástroj, který je uveden v prospektu. 
iii) Za normální situace se správce portfolia snaží krýt 80 až 100 % čistých aktiv dané kategorie „H“. V případě změn hodnoty portfolia nebo 

v případě emisí a zpětných odkupů může být procento krytí nižší než 80 % nebo vyšší než 100 % čistých aktiv. V takovém případě 
správce portfolia usiluje o návrat míry pokrytí do rozmezí 80 až 100 %. 
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Poznámka 3. Hlavní účetní zásady 
1) Konsolidace jednotlivých podfondů 

 Konsolidované účetní výkazy fondu PARVEST jsou zpracovávány v EUR. Účetní výkazy jednotlivých podfondů vyjádřené  
v jiných měnách než EUR jsou převedeny na EUR podle příslušných směnných kurzů platných na konci účetního období. 

2) Převod měn 
Účetní výkazy každého z podfondů jsou vedeny v měně, v níž je vypočítávána čistá hodnota aktiv příslušného podfondu a jsou 
vyjádřeny v této měně. Investice denominované v jiné měně než je měna podfondu jsou převedeny na měnu podfondu podle 
směnného kurzu platného ke dni nabytí příslušných cenných papírů. Příjmy a výdaje v jiných měnách než je měna daného 
podfondu jsou převáděny na měnu podfondu podle směnného kurzu platného ke dni transakce. 
Na konci účetního období jsou hodnoty investic (stanovené níže popsaným postupem), pohledávky, hotovost na bankovních 
účtech a závazky denominované v jiných měnách než je měna, v níž podfond vede účetní výkazy, převedeny na měnu podfondu 
podle směnného kurzu platného k příslušnému datu. Výsledné kurzové zisky resp. ztráty z konverze cenných papírů, pohledávek, 
hotovosti na bankovních účtech a závazků jsou zahrnuty do čistého hospodářského výsledku účetního období. 

3) Zpracování účetních výkazů 
Účetní výkazy jsou zpracovávány na základě poslední vypočtené čisté hodnoty aktiv za dané období. Čisté hodnoty aktiv byly  
v souladu s prospektem vypočítány na základě posledních kurzů cenných papírů známých ke dni výpočtu. K přepočtům byly 
použity sazby a směnné kurzy platné ke dni 28. února 2011. Tato zásada byla uplatňována jednotně a systematicky u všech 
podfondů. Pro informaci uvádíme, že orientační ceny některých nelikvidních titulů byly k dispozici se zpožděním, a proto nebylo 
u těchto titulů možné použít směnné kurzy platné ke dni 28. února 2011 při výpočtu poslední čisté hodnoty aktiv za období. Čisté 
hodnoty aktiv by se však nijak podstatně nelišily od hodnot uvedených v této výroční zprávě.  

4) Ocenění investičního portfolia 
Hodnota cenných papírů kotovaných na oficiální burze nebo obchodovaných na jiném regulovaném trhu s pravidelným 
provozem, obecně uznávaném a otevřeném veřejnosti se stanovuje na základě posledního známého kurzu. V případě, že jsou tyto 
papíry obchodovány na více trzích, je hodnota cenných papírů stanovena podle posledního známého závěrečného kurzu hlavního 
trhu pro daný cenný papír. Pokud tento poslední závěrečný kurz není reprezentativní, cenný papír se oceňuje na základě jeho 
pravděpodobné prodejní hodnoty stanovené obezřetně a v dobré víře představenstvem společnosti. 
Cenné papíry, které nejsou kotovány na oficiální burze nebo obchodovány na jiném regulovaném trhu, jsou oceňovány na 
základě jejich pravděpodobné hodnoty stanovené obezřetně a v dobré víře. 
Představenstvo se rozhodlo oceňovat počínaje dnem 28. srpna 2007 aktiva resp. dluhové cenné papíry v portfoliu podfondu 
PARVEST BOND WORLD ABS reálnou hodnotou (fair value). Použití reálné hodnoty umožňuje ocenit určitá aktiva resp. 
dluhové cenné papíry na denní bázi s využitím různých informací nebo zdrojů cen, jako je výkonnost indexů ABX, cen 
získaných od makléřů nebo z databank příp. stanovit jejich cenu na základě interních oceňovacích modelů. 
Ke dni 28. února 2011 bylo 24,49 % portfolia podfondu PARVEST BOND WORLD ABS oceněno reálnou hodnotou. Příslušné 
cenné papíry jsou v portfoliu tohoto podfondu označeny hvězdičkou (*). 
Ocenění některých cenných papírů v portfoliu podfondů PARVEST BOND WORLD ABS (17,84 %) však není založeno na 
použití reálné hodnoty, ale zdroje, který udává pouze orientační cenu. Veškeré tituly, které byly s ohledem na aktuální podmínky 
trhů považovány ke dni 28. února 2011 za nelikvidní, jsou v portfoliu těchto podfondů označeny dvěma hvězdičkami (**). 
Z těchto důvodů by při prodeji výše uvedených titulů mohla být realizační cena odchylná od daného ocenění. Postup ocenění byl 
však uplatňován jednotně a v souladu se zásadami uvedenými v prospektu. 

5) Ocenění emitovaných obchodovatelných dluhopisů s pohyblivými úrokovými sazbami 
 Emitované obchodovatelné dluhopisy s pohyblivými sazbami jsou do portfolia zaúčtovány v nominální hodnotě. Vzniklé úroky  

s pozdější splatností a denní rozklad rozdílu mezi nákupní cenou a nominální hodnotou jsou zahrnuty do položky „Dividendy  
a úroky s pozdější splatností“ ve „Výkazu čistých aktiv“ a do položky „Dividendy a čisté úroky“ ve „Výkazu transakcí a změn 
čistých aktiv“. 

6) Ocenění otevřených měnových forwardů 
 Otevřené měnové forwardy jsou oceňovány s použitím forwardového směnného kurzu účinného pro zbytkovou dobu platnosti 

forwardového kontraktu. Všechny nerealizované výnosy a ztráty jsou zohledněny ve výkazu zisků a ztrát z těchto transakcí. 
 Za účelem zjištění čistých pozic v jednotlivých měnách jsou čisté pozice převáděny podle forwardového směnného kurzu 

platného pro zbytkovou dobu platnosti forwardového kontraktu. 
7) Ocenění finančních instrumentů 
 Futures kontrakty jsou oceňovány na základě posledního známého tržního kurzu. Ostatní finanční instrumenty jsou oceňovány 

podle hodnoty, za kterou mohou být likvidovány v souladu s tržními podmínkami platnými ke dni ocenění. 
 Výsledné realizované a nerealizované výnosy či ztráty jsou zahrnuty ve „Výkazu transakcí a změn čistých aktiv“. 
 Za účelem zjištění čistých pozic finančních instrumentů v jednotlivých měnách jsou zůstatky převáděny podle směnného kurzu 

platného v rozhodný den. 
 Podkladová aktiva pro futures kontrakty na burzovní indexy se vypočítají na základě nominální hodnoty kontraktu. 
8) Ocenění úvěrových swapů 
 Ocenění úvěrových swapů je prováděno srovnáním hodnoty zajišťovací části swapu a hodnoty jeho prémiové části. Hodnota 

prémiové části swapu je vypočtena metodou diskontace budoucích toků z prémiové části, kde se riziko zohlední odpovídající 
diskontní sazbou. Hodnota zajišťovací části swapu odpovídá aktuální hodnotě očekávané ztráty plynoucí z kontraktu. 
Pravděpodobnost použitá pro výpočet očekávané ztráty je odvozena ze struktury par market swapových sazeb. Par market 
swapové sazby se získají křížovým srovnáním tržních stran. 

9) Ocenění výkonnostních swapů a swapů veškerých výnosů 
 Společnost může uzavírat swapové kontrakty na celkový výnos („Total Return Swaps“) a výkonnostní swapy, které spočívají  

v dohodě s protistranou o vzájemné nebo jednostranné výměně celkového ekonomického výnosu koše aktiv nebo indexu apod. 
Podkladové cenné papíry nebo nástroje musí být převoditelné cenné papíry a indexy musí být indexy regulovaného trhu. Ocenění 
výkonnostních swapů a swapů na celkový výnos vždy odpovídá rozdílu mezi posledním známým kurzem podkladového cenného 
papíru a jeho oceněním v době transakce. 

 Podrobnější informace o těchto podkladových aktivech lze obdržet na požádání u BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
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10) Zpracování opcí 
 Opce obchodované na mimoburzovních trzích jsou oceňovány kurzem, za který by příslušná pozice mohla být zlikvidována za 

daných tržních podmínek v den ocenění. Likvidační hodnota forwardů a opčních kontraktů obchodovaných na regulovaných 
trzích vychází z poslední dostupné ceny, která byla za tyto kontrakty uhrazena na regulovaných trzích, na nichž investiční 
společnost tyto opce obchoduje. Pokud tyto opce nemohou být zlikvidovány ke dni, ke kterému se stanoví čisté obchodní jmění, 
likvidační hodnota daného kontraktu se stanoví řádně a přiměřeně způsobem, který určí představenstvo. Opce jsou zahrnuty ve 
„Stavu portfolia“ pod označením „Opce“. 

11) Ohodnocení půjček cenných papírů a repo operací 
 Smluvní odměna za zapůjčení cenných papírů příslušející danému podfondu je zahrnuta ve „Výkazu transakcí a změn čistých 

aktiv“ do položky „Další výnosy“. Půjčky cenných papírů lze kdykoliv vypovědět. 
 Zapůjčené cenné papíry jsou zahrnuty do čistých aktiv daného podfondu a jsou uvedeny v hodnotě, jež odpovídá jejich tržní 

ceně. 
 Repo operace (respektive reverzní repo operace) jsou zahrnuty do zápůjček cenných papírů (respektive výpůjček) jištěných 

podkladovými aktivy. Jedná se o operace, kterými postupitel postoupí do vlastnictví jiné osoby (postupníka) cenné papíry, 
přičemž se postupitel neodvolatelně zavazuje k jejich zpětnému převzetí a postupník k jejich zpětnému postoupení za stanovenou 
cenu ke stanovenému datu. 

 Smlouvy na repo operace jsou ohodnocovány na základě nákupní ceny cenných papírů a jsou denominovány v původní měně bez 
ohledu na tržní cenu podkladových aktiv, přičemž poměrná část splatných úroků, kalkulovaná od data nabytí, je zahrnuta  
v položce „Další pohledávky“. 

 Cenné papíry v repo operaci jsou ohodnoceny na základě jejich tržní hodnoty. 
12) Ocenění úrokových swapů 
 Úrokové swapy jsou oceňovány na základě tržní hodnoty odvozené od příslušné výnosové křivky. 
13) Srovnání 
 U podfondů, které během účetního období fúzovaly sloučením resp. absorpcí čistého majetku podfondů nebo fondů a jsou  

k 28. únoru 2011 stále otevřené, byly fúze zaúčtovány úpisem do absorbujících podfondů k datu fúze. Řádek „Celková výše 
úpisů v daném roce/období“ ve „Výkazu transakcí a změn čistých aktiv“ proto uvádí čistý majetek absorbovaných podfondů 
nebo fondů k datu fúze. 

14) Rozdělení podle regionální alokace 
 Regionální rozdělení portfolia je uspořádáno podle zemí emitenta. 
15) Zkratky 
 Pozice A: A = nákup 
 Pozice V: V = prodej 
 ZC = zero kupon 
 FLR = pohyblivý úrok 
16) Poznámka k dani v Indii 
 Podfondy mohou podléhat daním ze zisku společností v některých zemích, v nichž investují. Zisky z prodeje některých indických 

cenných papírů držených podfondy podléhají v Indii dani z kapitálových zisků a jsou uvedeny ve výkazu transakcí a změn 
čistých aktiv pod položkou „Daně a poplatky v zahraničí“.  Tato daň je vypočítávána z čistého realizovaného zisku, přičemž 
realizované ztráty, které převyšují zisky, mohou být za určitých podmínek převedeny do následujícího finančního roku  
k vyrovnání budoucích zisků. Indické daňové zákony ukládají povinnost odvádět daň z čistého realizovaného zisku z prodeje 
indických cenných papírů, ke kterému dojde ve lhůtě jednoho roku od data zakoupení. Vzhledem k tomu, že záměrem 
společnosti je držet cenné papíry v portfoliu déle než jeden rok, společnost nenavyšuje odložený daňový závazek z čistého 
nerealizovaného zisku z indických cenných papírů. 
V případě, že společnost vykáže ke konci daňového roku celkové realizované ztráty z prodeje cenných papírů, může daň  
z čistého realizovaného zisku zaplacenou v průběhu roku obdržet zpět, a to za předpokladu, že nárok na vrácení daně uplatní  
u daňové správy ve lhůtě tří let. Ke dni 28. února 2011 vykázal celkovou ztrátu z krátkodobého kapitálu za uplynulý rok podfond 
Parvest India. Tento podfond tedy není povinen odvádět daň za uplynulý rok. Vzhledem k tomu, že však tento podfond již daň ze 
zisků z krátkodobého prodeje odvedl v průběhu roku, má nárok požadovat vrácení odpovídající částky ve svém daňovém 
přiznání za rok končící 31. března 2011, které má být podáno do 30. září 2011. Tato částka představuje 0,55 % čistých aktiv 
podfondu ke dni účetní uzávěrky a je uvedena ve výkazu čistých aktiv pod položkou Další pohledávky. Ke dni 28. února 2011 
zaznamenaly podfondy Parvest BRIC a Parvest Emerging Markets realizované ztráty za uplynulý rok. 

 

Poznámka 4. Poplatky za úschovu a administrativní poplatky 
Poplatky za úschovu a administrativní poplatky jsou splatné měsíčně a jsou kalkulovány na základě průměrné čisté hodnoty aktiv 
jednotlivých podfondů Společnosti za příslušné období, na které se poplatky vztahují. 

Poznámka 5. Registrační poplatek 
Společnost podléhá lucemburským daňovým zákonům. 
Podle platných zákonů a právních předpisů je společnost povinna platit registrační poplatek (taxe d’abonnement). K datu této výroční zprávy 
byla výše roční sazby registračního poplatku 0,05 % pro všechny podfondy (s výjimkou podfondů a druhů akcií, na které se nadále vztahuje 
snížená daň 0,01 %, a sice „krátkodobých“ podfondů PARVEST SHORT TERM CHF, PARVEST SHORT TERM USD, PARVEST 
SHORT TERM EURO a PARVEST SHORT TERM GBP kategorie „X“ a kategorií akcií nabízených výhradně institucionálním zákazníkům 
a UCI jednotlivých podfondů v souladu s prospektem). Daň je splatná čtvrtletně a je vypočítávána každé čtvrtletí z čisté hodnoty aktiv, které 
společnost vlastní na konci daného čtvrtletního období (s výjimkou aktiv v jiných lucemburských fondech UCITS, na která již byla tato daň 
uplatněna). 

Poznámka 6. „Soft-dolarové“ provize 
V zájmu dosažení co nejlepších podmínek transakcí může správce portfolia vyplatit makléřům provize z transakcí v portfoliích, a to 
odměnou za studie a služby spojené s transakcemi. 
Odborné posudky, vyhledávání informací a další služby umožňují správcům portfolia prohloubit vlastní analýzy a studie, díky přístupu  
k informacím poskytovaných zaměstnanci jiných společností. 
Do těchto služeb se nezapočítávají náklady na dopravu, ubytování, občerstvení a dary, všeobecné administrativní služby, vybavení kanceláří 
a jiných prostor, členské poplatky, mzdy zaměstnanců a přímé platby, které jsou v režii správců. 
V průběhu účetního období uzavřeného dne 28. února 2011 společnost uzavřela „soft-dolarové“ dohody. 
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Poznámka 7. Transakce s partnerskými subjekty 
Níže uvedené partnerské subjekty mohou z titulu správce portfolia rovněž provádět transakce, investovat do měn nebo jiných finančních 
produktů ve prospěch podfondu, pro který zajišťují brokerské služby, ve svůj vlastní prospěch nebo jako protistrana ve prospěch svých 
klientů, a to i v případech, kdy partnerské subjekty nebo jejich klienti mají možnost realizovat transakci zároveň ve svůj prospěch i ve 
prospěch jednotlivých podfondů. 
Při nákupu a prodeji cenných papírů pro jednotlivé podfondy mohou partnerské subjekty jednat jako protistrana v zájmu získání lepších 
tržních podmínek. 
Společnost předpokládá, že poplatky, přirážky a slevy účtované partnerskými subjekty odpovídají tržním cenám, i když v zájmu 
partnerských subjektů je získat příznivé kurzy, přirážky a slevy pro jednotlivé podfondy. 
 
Partnerskými subjekty jsou: BNP Paribas London Branch, BNP Paribas Arbitrage, BNP Paribas Securities Services Luxembourg, BNP 
Paribas Peregrine Securities, BNP Paribas Luxembourg, BNP Paribas Brokerage Securities, BNP Paribas Peregrine Securities Corée, BNP 
Paribas Securities Services/BEF NL, Fortis Bank (Nederland), BNP Paribas Securities Services Madrid, BNP Paribas Securities Services 
Grande Bretagne, BNP Paribas Securities Luxembourg/FDS Assurances, BNP Paribas Securities Services GB/Witan Investment Trust Pl a 
Paribas Capital Market. 
 
K transakcím s partnerskými subjekty nedošlo u těchto podfondů distribuovaných v Hongkongu: 

 
- PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 
- PARVEST EQUITY AUSTRALIA 
- PARVEST EQUITY CHINA 
- PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
- PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
- PARVEST BOND WORLD 
- PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED 
- PARVEST EQUITY JAPAN 
- PARVEST EQUITY RUSSIA 
- PARVEST EQUITY TURKEY 
- PARVEST BOND USD 
- PARVEST EQUITY USA MID CAP 
- PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 
- PARVEST EQUITY USA VALUE 
- PARVEST EQUITY USA 
- PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 

 
 

Poznámka 8. Správní poplatky 
Viz tabulky na str. 96-99. 
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Poznámka 9. Výkonnostní prémie: způsob výpočtu a souhrnná tabulka 
BNP Paribas Asset Management Luxembourg obdrží výkonnostní prémii v případě, že za dané referenční období(1) je výkon kategorie 
akcií podfondu: 
 

- jednak pozitivní, 
- jednak vyšší, než výkon referenčního indexu nebo minimální návratnosti (hudle rate) uvedené v tabulce níže, a to za použití zásady 

„High Water Mark“ (HWM). High Water Mark odpovídá poslední čisté hodnotě aktiv za poslední období, za které byla vyplacena 
výkonnostní prémie (referenční hodnota). Podle této zásady bude u podfondů, které vypočet své výkonnostní prémie vztahují  
k referenčnímu indexu, možné inkasovat výkonnostní prémii v případě, že daná kategorie akcií zaznamená vyšší výkon než referenční 
index a čistá hodnota aktiv na akcii bude vyšší než referenční hodnota, s tím, že čistá hodnota aktiv dané kategorie nemůže dosáhnout 
nového historického maxima v témže období. 

 

U podfondů, které svoji výkonnostní prémii vypočítávají s ohledem na minimální návratnost (hurdle rate) tato zásada znamená, že 
výkonnostní prémii 
bude možné inkasovat pouze v případě, že: 
 

- daná kategorie akcií zaznamená vyšší výkon než je návratnost, 
 

- a současně čistá hodnota aktiv dané kategorie akcií dosáhne nového historického maxima. 
Pro účely výpočtu: 
 

- Výkonnostní prémie bude zahrnuta zálohově do každého výpočtu čisté hodnoty aktiv. Roční prémie bude odpovídat součtu 
jednotlivých dílčích částek zálohovaných během účetního období. K vyplacení výkonnostní prémie dojde po uzávěrce účetního období. 
 

- Dojde-li ke zpětnému odkupu akcií dané kategorie během roku, bude alikvotní část zálohované výkonnostní prémie odpovídající částce 
odkoupených akcií dané kategorie považována za nabytou a bude vyplacena na konci účetního období. 
 

- U distribučních kategorií akcií bude vypočítaná výkonnostní prémie upravena s ohledem na případně vyplacené dividendy. V tomto 
případě bude High Water Mark u distribučních kategorií akcií upraven a na konci účetního období s ohledem na částky dividend 
vyplacených během účetního období. 
 

- Ke změnám referenčního indexu, návratnosti a sazeb výkonnostní prémie může dojít pouze na konci účetního roku. 
Souhrnná tabulka podfondů s výkonnostní prémií 
Viz tabulky str. 100. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1) Referenční období je definováno jako účetní období investiční společnosti, s výjimkou případu, kdy čistá hodnota aktiv dané kategorie akcií je na začátku 
účetního období nižší než referenční hodnota HWM. V tom případě je datem zahájení referenčního období den odpovídající HWM. U podfondů, které začnou 
uplatňovat výkonnostní prémii v průběhu účetního období, bude první referenční období zahájeno dnem, kdy začnou prémii uplatňovat a ukončeno posledním 
dnem účetního období. 
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Poznámka 10. Směnné kurzy k 28. únoru 2011 
Směnné kurzy použité ve „Výkazu čistých aktiv“ a ve „Výkazu transakcí a změn čistých aktiv“ k přepočtu aktiv Společnosti 
denominovaných v jiných měnách než v EUR: 
 

1 AUSTRALSKÝ DOLAR (AUD) 0,737272828 EUR
1 ŠVÝCARSKÝ FRANK (CHF) 0,778967868 EUR
1 DÁNSKÁ KORUNA (DKK) 0,134122870 EUR
1 LIBRA ŠTERLINKŮ (GBP) 1,177578898 EUR
1 JAPONSKÝ JEN (JPY) 0,008836912 EUR
1 ŠVÉDSKÁ KORUNA (SEK) 0,114381141 EUR
1 AMERICKÝ DOLAR (USD) 0,724008109 EUR
1 KOREJSKÝ WON (KRW) 0,000641482 EUR
1 HONGKONGSKÝ DOLAR (HKD) 0,092950625 EUR
1 INDONÉZSKÁ RUPIE (IDR) 0,000082073 EUR
1 NOVÝ TCHAJWANSKÝ DOLAR (TWD) 0,024338865 EUR
1 MALAJSIJSKÝ RINGGIT (MYR) 0,237340833 EUR
1 SINGAPURSKÝ DOLAR (SGD) 0,569703185 EUR
1 FILIPÍNSKÉ PESO (PHP) 0,016609502 EUR
1 THAJSKÝ BAHT (THB) 0,023679736 EUR
1 NOVOZÉLANDSKÝ DOLAR (NZD) 0,544025243 EUR
1 BRAZILSKÝ REAL (BRL) 0,436624023 EUR
1 TURECKÁ LIRA (TRY) 0,452447742 EUR
1 ČESKÁ KORUNA (CZK) 0,041013022 EUR
1 EGYPTSKÁ LIBRA (EGP) 0,122900702 EUR
1 INDICKÁ RUPIE (INR) 0,015994869 EUR
1 CHILSKÉ PESO (CLP) 0,001519908 EUR
1 NOVÉ MEXICKÉ PESO (MXN) 0,059837780 EUR
1 JIHOAFRICKÝ RAND (ZAR) 0,104337846 EUR
1 MAĎARSKÝ FORINT (HUF) 0,003693444 EUR
1 MAROCKÝ DIRHAM (MAD) 0,088955309 EUR
1 POLSKÝ ZLOTÝ (PLN) 0,252254525 EUR
1 ARGENTINSKÉ PESO (ARS) 0,179833474 EUR
1 RUMUNSKÝ LEU (RON) 0,237882843 EUR
1 NORSKÁ KORUNA (NOK) 0,129280811 EUR
1 KOLUMBIJSKÉ PESO (COP) 0,000379698 EUR
1 URUGUAYSKÉ PESO (UYU) 0,037223984 EUR
1 RUSKÝ RUBL (RUB) 0,025091584 EUR
1 ČÍNSKÝ YUAN (CNY) 0,110172199 EUR
1 KANADSKÝ DOLAR (CAD) 0,742914453 EUR
1 NOVÝ PERUÁNSKÝ SOL (PEN) 0,260997795 EUR

 
 

Poznámka 11. Půjčky cenných papírů a reverzní repo operace 
Veškeré půjčky cenných papírů k 28. únoru 2011 byly zahrnuty do portfolií jednotlivých podfondů. 
K 28. únoru 2011 nebyly uskutečněny žádné reverzní repo operace. 

 
Hodnota finančního kolaterálu přijatá v rámci zajištění půjček cenných papírů činí 2 451 586 520,57 EUR. 
 
Poznámka 12. Události po účetní uzávěrce 
Ke dni 9. března 2011 se 10 podfondů společnosti SICAV BNP Paribas L1 sloučí s 10 podfondy společnosti Parvest. 
Ke dni 16. března 2011 se 8 podfondů společnosti SICAV BNP Paribas L1 sloučí se 7 podfondy společnosti Parvest. 
 

Poznámka 13. Ukazatel celkové nákladovosti (TER) 
Ukazatel celkové nákladovosti odpovídá součtu správních poplatků a jiných nákladů vynaložených během účetního období vztaženému  
k průměrné hodnotě čistých aktiv dané kategorie akcií. Poplatky za správu portfolia jsou vypočítávány z průměrné čisté hodnoty aktiv 
jednotlivých kategorií akcií, vždy za uplynulý měsíc. Položka „Jiné náklady“ zahrnuje všechny ostatní náklady (na auditora, na uveřejnění 
čisté hodnoty aktiv, upisovací daň apod.) a provize (uschovatele, administrativního zástupce atd.) s výjimkou provizí a nákladů spojených  
s transakcemi. 
U podfondů PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC, PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE, PARVEST EQUITY 
WORLD NEXT GENERATION, PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR), PARVEST STEP 80 WORLD 
EMERGING (USD), PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE, PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) a PARVEST 
TARGET RETURN PLUS (USD) zahrnuje ukazatel celkové nákladovosti v položce „jiné náklady“ také náklady podkladových fondů 
očištěné od postoupených správních poplatků odváděných správními společnostmi portfolií těchto fondů. 
U podfondů nebo kategorií akcií, které zahájily činnost v průběhu účetního období byl ukazatel celkové nákladovosti vypočítán ze součtu 
„správních poplatků“ a „jiných nákladů“ vzniklých od zahájení činnosti příslušného podfondu resp. vzniku dané kategorie akcií, přičemž 
tento součet byl pak přepočítán na 12měsíční období v souladu se švýcarskými předpisy. 
Viz tabulky na str. 102-105. 
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Koeficient obratu portfolia (neověřený) 
 

Koeficient obratu portfolia podfondu se vypočítává následovně: 
((Celkový nákup + celkový prodej) – (Celkové úpisy + celkové zpětné odkupy)) / průměrná čistá aktiva podfondu. 
Koeficient obratu portfolia se vypočítává z obratu za uplynulých dvanáct měsíců. 
Koeficient obratu portfolia nikterak nevypovídá o obratu portfolia v budoucích obdobích. Investiční strategie „krátkodobých“ podfondů 
spočívá v investicích do krátkodobých nástrojů, pro které je charakteristický vysoký obrat titulů v portfoliu. Z toho důvodu není koeficient 
obratu portfolií směrodatným údajem pro investory. 
Viz tabulky str. 106-108. 
 
 
 

Výkonnost fondů (neověřená) 
 

Uvedená výkonnost je počítána za posledních pět let činnosti daného podfondu. Výkonnost nezahrnuje případné provize či náklady, které 
mohou být vypláceny při úpisu nebo zpětném odkupu akcií. Z údajů o výkonnosti v minulém období nelze usuzovat na budoucí výsledky. 
 
U kategorií akcií, které vznikly resp. byly upsány v průběhu roku není výkonnost při závěrce počítána. 
Viz tabulky na str. 109-115. 
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Poznámky k finančným výkazom 
k 28. februáru 2011 

 
Poznámka 1. Všeobecné informácie 
Od 1. marca 2010 v spoločnosti došlo k nasledujúcim zmenám: 
 
1) Zmena názvov podfondov: 
 
1. septembra 2010 PARVEST ABS  bol premenovaný na PARVEST BOND WORLD ABS 

 PARVEST ABSOLUTE RETURN CURRENCY 10 bol premenovaný na PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 
 PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND bol premenovaný na PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND 
 PARVEST ABSOLUTE RETURN GLOBAL BOND (USD) bol premenovaný na PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) 
 PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 bol premenovaný na PARVEST MULTI ASSETS 4 
 PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 (USD) bol premenovaný na PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) 
 PARVEST AGRICULTURE bol premenovaný na PARVEST WORLD AGRICULTURE 
 PARVEST AGRICULTURE (USD) bol premenovaný na PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 
 PARVEST ASIA bol premenovaný na PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 

PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND  bol premenovaný na PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA 
PARVEST AUSTRALIA bol premenovaný na PARVEST EQUITY AUSTRALIA 
PARVEST BRAZIL bol premenovaný na PARVEST EQUITY BRAZIL 
PARVEST BRIC  bol premenovaný na PARVEST EQUITY BRIC 
PARVEST CHINA bol premenovaný na PARVEST EQUITY CHINA 
PARVEST CONVERGING EUROPE bol premenovaný na PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
PARVEST CORPORATE BOND OPPORTUNITIES bol premenovaný na PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE 
PARVEST DIVERSIFIED (DYNAMIC)  bol premenovaný na PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC 
PARVEST DIVERSIFIED (PRUDENT) bol premenovaný na PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE 
PARVEST EMERGING MARKETS  bol premenovaný na PARVEST EQUITY WORLD EMERGING 
PARVEST EMERGING MARKETS BOND bol premenovaný na PARVEST BOND WORLD EMERGING 
PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE bol premenovaný na PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING  
PARVEST ENHANCED EONIA  bol premenovaný na PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 
PARVEST ENHANCED EONIA 1 YEAR  bol premenovaný na PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR 
PARVEST ENHANCED EONIA 6 MONTHS  bol premenovaný na PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS 
PARVEST EONIA PREMIUM bol premenovaný na PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM 
PARVEST EURO BOND bol premenovaný na PARVEST BOND EURO 
PARVEST EURO CORPORATE BOND bol premenovaný na PARVEST BOND EURO CORPORATE 
PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE DEVELOPEMENT  bol premenovaný na PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE 
PARVEST EURO EQUITIES  bol premenovaný na PARVEST EQUITY EURO 
PARVEST EURO GOVERNMENT BOND bol premenovaný na PARVEST BOND EURO GOVERNMENT 
PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND bol premenovaný na PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED 
PARVEST EURO LONG TERM BOND bol premenovaný na PARVEST BOND EURO LONG TERM 
PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND bol premenovaný na PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM 
PARVEST EURO PREMIUM bol premenovaný na PARVEST BOND EURO PREMIUM 
PARVEST EURO SHORT TERM BOND bol premenovaný na PARVEST BOND EURO SHORT TERM 
PARVEST EURO SMALL CAP bol premenovaný na PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 
PARVEST EUROPE ALPHA bol premenovaný na PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
PARVEST EUROPE DIVIDEND bol premenovaný na PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE 
PARVEST EUROPE FINANCIALS bol premenovaný na PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 
PARVEST EUROPE FLEXIBLE EQUITIES bol premenovaný na PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 
PARVEST EUROPE GROWTH bol premenovaný na PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH 
PARVEST EUROPE LS 30 bol premenovaný na PARVEST EQUITY EUROPE LS30 
PARVEST EUROPE MID CAP bol premenovaný na PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 
PARVEST EUROPE REAL ESTATE SECURITIES bol premenovaný na PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE 
PARVEST EUROPE SMALL CAP bol premenovaný na PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 
PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT bol premenovaný na PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE 
PARVEST EUROPE VALUE bol premenovaný na PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 
PARVEST EUROPEAN BOND bol premenovaný na PARVEST BOND EUROPE 
PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND bol premenovaný na PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE 
PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND bol premenovaný na PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD 
PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND bol premenovaný na PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP 
PARVEST FRANCE bol premenovaný na PARVEST EQUITY FRANCE 
PARVEST GERMAN EQUITIES bol premenovaný na PARVEST EQUITY GERMANY 
PARVEST GLOBAL BOND bol premenovaný na PARVEST BOND WORLD 
PARVEST GLOBAL BRANDS bol premenovaný na PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS 
PARVEST GLOBAL CORPORATE BOND bol premenovaný na PARVEST BOND WORLD CORPORATE 
PARVEST GLOBAL EQUITIES bol premenovaný na PARVEST EQUITY WORLD  
PARVEST GLOBAL HIGH YIELD BOND bol premenovaný na PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD 
PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND bol premenovaný na PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED 
PARVEST GLOBAL RESOURCES bol premenovaný na PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES 
PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY bol premenovaný na PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS 
PARVEST INDIA bol premenovaný na PARVEST EQUITY INDIA 
PARVEST JAPAN  bol premenovaný na PARVEST EQUITY JAPAN 
PARVEST JAPAN SMALL CAP bol premenovaný na PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP 
PARVEST JAPAN YEN BOND bol premenovaný na PARVEST BOND JPY 
PARVEST LATIN AMERICA bol premenovaný na PARVEST EQUITY LATIN AMERICA 
PARVEST NEXT GENERATION  bol premenovaný na PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION 
PARVEST RUSSIA bol premenovaný na PARVEST EQUITY RUSSIA 
PARVEST SHORT TERM (CHF) bol premenovaný na PARVEST SHORT TERM CHF 
PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) bol premenovaný na PARVEST SHORT TERM USD 
PARVEST SHORT TERM (EURO) bol premenovaný na PARVEST SHORT TERM EURO 
PARVEST SHORT TERM (STERLING) bol premenovaný na PARVEST SHORT TERM GBP 
PARVEST SOUTH KOREA bol premenovaný na PARVEST EQUITY SOUTH KOREA 
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PARVEST SWITZERLAND bol premenovaný na PARVEST EQUITY SWITZERLAND 
PARVEST TURKEY bol premenovaný na PARVEST EQUITY TURKEY 
PARVEST UK  bol premenovaný na PARVEST EQUITY UK 
PARVEST US DOLLAR BOND bol premenovaný na PARVEST BOND USD 
PARVEST US HIGH YIELD BOND bol premenovaný na PARVEST BOND USA HIGH YIELD 
PARVEST US MID CAP bol premenovaný na PARVEST EQUITY USA MID CAP 
PARVEST US SMALL CAP bol premenovaný na PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 
PARVEST US VALUE bol premenovaný na PARVEST EQUITY USA VALUE 
PARVEST USA  bol premenovaný na PARVEST EQUITY USA  

 
2) Zlúčenie podfondov: 

Dňa 5. augusta 2010 UEB Multi Bond Portfolio (EUR Reference) a UEB Multi Bond Portfolio (CHF Reference) sa zlúčili 
s PARVEST EURO PREMIUM, UEB Multi Bond Portfolio (USD Reference) a UEB Incremental Portfolio 
(USD Reference) sa zlúčili s PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) a UEB Multi Bond Portfolio 
(GBP Reference) a UEB Incremental Portfolio (EUR Reference) sa zlúčili s PARVEST EONIA 

 
Dňa 1. septembra 2010   PARVEST CREDIT STRATEGIES sa zlúčil s PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 
 
3)  Zavedenie podfondov: 
Dňa 17. septembra 2010 PARVEST COMMODITES ARBITRAGE  
   PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS 

PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) absorpciou podfondu PARWORLD Emerging STEP 80 (Euro) 
   PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD) 
 
4) Likvidácia podfondov: 
Dňa 9. augusta 2010  PARVEST USA LS30 
 
5) Medzinárodná registrácia 
 
Akcie PARVEST môžu byť oficiálne upisované a verejne ponúkané investorom v krajinách, kde majú povolenie k distribúcii: 
- Luxembursko (27. marca 1990), - Švédsko (29. decembra 1999),  - Malta (1. aprila 2005) 
- Francúzsko (20. septembra 1990), - Taiwan (6. marca 2000),  - Spojené kráľovstvo (22. apríla 2005), 
- Belgicko (25. septembra 1990),  - Libanon (23. júna 2000),  - Turecko (2. júna 2006), 
- Švajčiarsko (18. decembra 1990), - Bahrajn (22. júla 2000),  - Singapur (29. júna 2007), 
- Holandsko (1. mája 1991),  - Nórsko (27. júla 2000),  - Macao (26. septembra 2007), 
- Nemecko (17. augusta 1993),  - Portugalsko (10. augusta 2000),  - Cyprus (7. apríla 2008), 
- Taliansko (12. januára 1996),  - Jersey (8. januára 2001),  - Slovensko (9. apríla 2008). 
- Rakúsko (30. decembra 1996),  - Fínsko (18. júla 2001),  - Dánsko (15. februáru 2011) 
- Španielsko (23. septembra 1997), - Lichtenštajnsko (30. augusta 2001), 
- Hongkong (2. apríla 1998),  - Česká Republika (21. decembra 2001), 
- Grécko (3. marca 1999),  - Maďarsko (10. mája 2003), 
 
Pred každým upisovaním akcií v krajinách, kde je PARVEST zaregistrovaný, je potrebné overiť, na ktoré podfondy, kategórie a triedy akcií 
sa vzťahuje povolenie k distribúcii. 
 
6) Spôsobilosť pre PEA: 
 
Nižšie uvedené podfondy investičnej spoločnosti SICAV PARVEST vzhľadom k svojej spôsobilosti pre francúzsky plán kolektívneho 
sporenia formou akcií (PEA) priebežne investujú najmenej 75 % čistých aktív do cenných papierov a práv odberu spôsobilých pre PEA, 
ktoré sú emitované spoločnosťami usadenými vo Francúzsku, v inom členskom štáte Európskeho spoločenstva, na Islande alebo v Nórsku  
a podliehajú dani z príjmov právnických osôb alebo inému obdobnému režimu. 
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
PARVEST EQUITY EURO  
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH  
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 
PARVEST EQUITY FRANCE 
PARVEST EQUITY GERMANY  
PARVEST EQUITY UK 
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 
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Poznámka 2. Akcie spoločnosti 
Kapitál spoločnosti predstavuje súhrn aktív jej jednotlivých podfondov. Prostriedky získané upisovaním akcií sú investované do aktív 
príslušného podfondu.  
V súlade s rozhodnutím predstavenstva sa s účinnosťou od 1. septembra 2010 premenujú nasledujúce triedy akcií. 
Spoločnosť môže vydávať v každom z podfondov akcie nasledujúcich kategórií, ktoré sa líšia hlavne poplatkami a províziami: 
 

Kategórie akcií  Kapitalizačná trieda Distribučná trieda Určenépre: 
Pôvodný názov Nový názov 

Classic  Áno Áno fyzické a právnické osoby 
Classic Hedged EUR Classic H EUR Áno Nie fyzické a právnické osoby 
Classic Hedged USD Classic H USD Áno Nie fyzické a právnické osoby 
Classic Hedged JPY Classic H JPY Áno Nie fyzické a právnické osoby 

Institutions I Áno Nie inštitucionálnych klientov a UCI 
Institutions Hedged EUR IH EUR Áno Nie inštitucionálnych klientov a UCI 
Institutions Hedged USD IH USD Áno Nie inštitucionálnych klientov a UCI 
Institutions Hedged JPY IH JPY Áno Nie inštitucionálnych klientov a UCI 

Privilège Privilege Áno Nie fyzické a právnické osoby 
Privilège Hedged EUR Privilege H EUR Áno Nie fyzické a právnické osoby 
Privilège Hedged USD Privilege H USD Áno Nie fyzické a právnické osoby 
Privilège Hedged JPY Privilege H JPY Áno Nie fyzické a právnické osoby 

L N Áno Nie fyzické a právnické osoby 
M X(*) Áno Áno správcov portfólia, inštitucionálnych klientov a UCI

 
Uvedené pojmy sú definované nasledovne: 
„Inštitucionálni klienti“: právnické osoby so špeciálnou autorizáciou investičnej spoločnosti (SICAV), ktoré upisujú na 

svoje vlastné meno alebo na meno fyzických osôb a to v rámci spoločného investičného 
sporenia alebo v podobnom režime. 

„Správcovia“: správcovia, spoločnosti s nimi spojené ako aj manažéri portfólia, ktorí upisujú akcie výlučne  
v rámci správy jednotlivých portfólií formou mandátnej zmluvy s inštitucionálnymi klientmi. 
Tieto subjekty a ich inštitucionálni klienti musia byť autorizovaní investičnou spoločnosťou 
(SICAV). 

„UCI“:    UCI autorizované investičnou spoločnosťou. 
 
(*) Všetci upisovatelia akcií kategórie X musí byť autorizovaní spoločnosťou SICAV. 
 
Pri niektorých podfondoch nemusia byť aktuálne ponúkané všetky nižšie uvedené kategórie alebo triedy akcií. Podrobnejšie informácie 
ohľadom tejto veci investori nájdu v zjednodušenom prospekte daného podfondu. 
 
Doplňujúce informácie o niektorých kategóriách akcií: 
„Classic H EUR“: táto kategória akcií je určená iba pre podfondy denominované v USD alebo v JPY. Pri týchto podfondoch sa kategória 
„Classic H EUR“ odlišuje od kategórie „Classic“ použitím techník krytia kurzových rizík referenčnej meny (t.j. USD alebo JPY) vzhľadom 
na EUR. 
„Classic H USD“: táto kategória akcií je určená iba pre podfondy denominované v EUR. Pri týchto podfondoch sa kategória „Classic H 
USD“ odlišuje od kategórie „Classic“ použitím techník krytia kurzových rizík referenčnej meny, (t.j. EUR) vzhľadom na USD. 
„Classic H JPY“: táto kategória akcií je určená iba pre podfondy denominované v EUR. Pri týchto podfondoch sa kategória „Classic H 
JPY“ odlišuje od kategórie „Classic“ použitím techník krytia kurzových rizík referenčnej meny, (t.j. EUR) vzhľadom na JPY. 
„IH EUR“: táto kategória akcií je určená iba pre podfondy denominované v USD alebo v JPY. Pri týchto podfondoch sa kategória  
„IH EUR“ odlišuje od kategórie „I“ použitím techník krytia kurzových rizík referenčnej meny (t.j. USD alebo JPY) vzhľadom na EUR. 
„IH USD“: táto kategória akcií je určená iba pre podfondy denominované v EUR. Pri týchto podfondoch sa kategória „IH USD“ odlišuje od 
kategórie „I“ použitím techník krytia kurzových rizík referenčnej meny, (t.j. EUR) vzhľadom na USD. 
„IH JPY“: táto kategória akcií je určená iba pre podfondy denominované v EUR. Pri týchto podfondoch sa kategória „IH JPY“ odlišuje od 
kategórie „I“ použitím techník krytia kurzových rizík referenčnej meny, (t.j. EUR) vzhľadom na JPY. 
„Privilege“: táto kategória sa od kategórie „Classic“ odlišuje zvláštnou províziou za správu a minimálnou upisovanou čiastkou. 
„Privilege H EUR“: Táto kategória akcií je určená iba pre podfondy denominované v USD alebo v JPY. Pri týchto podfondoch sa 
kategória „Privilege H EUR“ odlišuje od kategórie „Privilege“ použitím techník krytia kurzových rizík referenčnej meny (t.j. USD alebo 
JPY) vzhľadom na EUR. 
„Privilege H USD“: Táto kategória akcií je určená iba pre podfondy denominované v EUR. Pri týchto podfondoch sa kategória „Privilege 
H USD“ odlišuje od kategórie „Privilege“ použitím techník krytia kurzových rizík referenčnej meny, (t.j. EUR) vzhľadom na USD. 
„Privilege H JPY“: Táto kategória akcií je určená iba pre podfondy denominované v EUR. Pri týchto podfondoch sa kategória „Privilege H 
JPY“ odlišuje od kategórie „Privilege“ použitím techník krytia kurzových rizík referenčnej meny, (t.j. EUR) vzhľadom na JPY. 
„N“: Táto kategória sa od kategórie „Classic“ odlišuje poplatkami a províziami. 
 
Pri kategóriách „ Classic H “, „ IH“ a „Privilege H“: 
i) Krytie sa uplatňuje ako pri pozitívnej, tak aj pri negatívnej zmene referenčnej meny voči mene danej kategórie. Ochrana akcionára sa 

vo veľkej miere uplatní v prípade poklesu referenčnej meny voči mene danej kategórie. V opačnom prípade, kedy referenčná mena 
posilní voči mene danej kategórie, akcionár nebude zo ziskov, ktoré z takéhoto posilnenia plynú, profitovať. 

ii) Na krytie kurzového rizika je správca portfólia oprávnený použiť akýkoľvek zákonom povolený nástroj, ktorý je uvedený v prospekte. 
iii) Za normálnej situácie sa správca portfólia snaží kryť 80 až 100 % čistých aktív danej kategórie „H“. V prípade zmien hodnoty 

portfólia alebo v prípade emisií a spätných odkupov môže byť percento nižšie ako 80 % alebo vyššie ako 100 % čistých aktív.  
V takom prípade sa správca portfólia snaží o návrat miery krytia do rozmedzia 80 až 100 %. 
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Poznámka 3. Hlavné účtovné zásady 
1) Konsolidácia jednotlivých podfondov 

Konsolidované finančné výkazy spoločnosti PARVEST sú vyjadrené v EUR. Finančné výkazy podofondov vedené v inej mene ako 
EUR, sú na EUR prepočítané výmenným kurzom platným na konci účtovného roku. 

2) Prevod mien 
Účtovníctvo každého podfondu je vedené v tej mene, v ktorej je uvádzaná čistá hodnota aktív príslušného podfondu a finančné výkazy 
sú vyjadrené v tejto mene. 
Obstarávacia cena cenných papierov obstaraných v inej mene, ako je mena podfondu, je prevedená na menu podfondu na základe 
platného výmenného kurzu platnému k dňu nadobudnutia cenných papierov. 
Výnosy a náklady vedené v inej mene ako v mene podfondu sú prevedené na menu podfondu výmenným kurzom platným ku dňu 
transakcie. 
Na konci účtovného obdobia je účtovné ocenenie cenných papierov (stanovené nižšie uvedeným spôsobom), pohľadávok, hotovostí na 
bankových účtoch a záväzkov vedených v inej mene ako v mene podfondu prevedené do meny podfondu a to výmenným kurzom 
platným k danému dňu, pričom kurzové rozdiely vyplývajúce z konverzie cenných papierov, pohľadávok, hotovostí na bankových 
účtoch a záväzkov budú zahrnuté do čistého hospodárskeho výsledku daného účtovného roku. 

3) Zostavenie finančných výkazov. 
Účtovné výkazy boli zostavené na základe naposledy stanovenej čistej hodnoty aktív za dané obdobie. Čisté hodnoty aktív boli  
v súlade s prospektom vypočítané na základe posledných kurzov cenných papierov známych ku dňu výpočtu. Na výpočty boli použité 
kurzy cenných papierov a výmenné kurzy platné ku dňu 28. februáru 2011. Táto zásada bola uplatňovaná jednotne a systematicky pri 
všetkých podfondoch. Pre informáciu uvádzame, že orientačné ceny niektorých nelikvidných cenných papierov boli k dispozícii  
s oneskorením, a preto nebolo pri týchto cenných papieroch možné použiť kurzy platné ku dňu 28. februáru 2011 na výpočet čistej 
hodnoty aktív za obdobie. Čisté hodnoty aktív by sa však nijako podstatne nelíšili od hodnôt uvedených v tejto výročnej správe. 

4) Ocenenie portfólia cenných papierov 
Ocenenie prevoditeľných cenných papierov kótovaných na oficiálnej burze alebo obchodovaných na inom regulovanom trhu  
s pravidelnou prevádzkou, všeobecne uznávanom a otvorenom verejnosti, sa stanovuje na základe posledného známeho kurzu. Ak je 
cenný papier obchodovaný na viacerých trhoch, ocenenie vychádza z posledného známeho záverečného kurzu tohto papiera na 
hlavnom trhu. Ak posledný známy záverečný kurz nie je reprezentatívny, ocenenie vychádza z pravdepodobnej realizačnej hodnoty 
stanovenej obozretne a v dobrej viere predstavenstvom spoločnosti. 
Prevoditeľné cenné papiere, ktoré nie sú kótované na oficiálnej burze alebo nie sú obchodované na inom regulovanom trhu, sú 
oceňované na základe pravdepodobnej realizačnej hodnoty, stanovenej obozretne a v dobrej viere. 
Predstavenstvo sa počnúc odo dňa 28. augusta 2007 rozhodlo pre ocenenie aktív resp. dlhových cenných papierov v portfóliu 
podfondu PARVEST BOND WORLD ABS tzv. metódou „fair value“. Metóda „fair value“ umožňuje oceniť určité aktíva resp. dlhové 
cenné papiere na dennej báze s využitím rôznych informácií či zdrojov cien, ako je výkonnosť indexov ABX, cien získaných od 
maklérov alebo z databánk, prípadne stanoviť ich cenu na základe interných oceňovacích modelov. 
K 28. februáru 2011 bolo 24,49 % portfólia podfondu PARVEST BOND WORLD ABS ocenených metódou reálnej hodnoty. 
Príslušné cenné papiere sú v portfóliu tohoto podfondu označené hviezdičkou (*). 
Ocenenie niektorých cenných papierov v podfondoch PARVEST BOND WORLD ABS (17,84%) nie je založené na použití reálnej 
hodnoty, ale na použití zdroja, ktorý udáva iba orientačnú cenu. Všetky cenné papiere, ktoré boli s ohľadom na aktuálne podmienky 
trhov považované k 28. februáru 2011 za nelikvidné, sú v portfóliu týchto podfondov označené dvomi hviezdičkami (**). Z týchto 
dôvodov by sa pri predaji vyššie uvedených cenných papierov mohla realizačná cena odlišovať od daného ocenenia. Postup ocenenia 
bol však uplatňovaný jednotne a v súlade so zásadami uvedenými v prospekte. 

5) Ocenenie emitovaných obchodovateľných dlhopisov s pohyblivými úrokovými sadzbami 
Obchodovateľné dlhopisy emitované s pohyblivou úrokovou mierou sú do portfólia zaúčtované v ich menovitej hodnote. Vzniknuté 
úroky s neskoršou dobou splatnosti a denný prepočet rozdielu medzi nákupnou hodnotou a nominálnou hodnotou sú zaúčtované  
v položke „Pohľadávky na dividendy a úroky s neskoršou splatnosťou“ vo „Výkaze čistých aktív“, ako aj v položke „Dividendy  
a čisté úroky“ vo „Výkaze transakcií a zmien čistých aktív“. 

6) Ocenenie otvorených menových forwardov 
Menové forwardy otvorené ku dňu účtovnej závierky sú ocenené vzhľadom na výmenný kurz odpovedajúci zostávajúcej dobe 
platnosti forwardového kontraktu. Všetky nerealizované výnosy alebo straty sú zohľadnené vo výpočte výsledku hospodárenia  
z týchto transakcií. 
Pri výpočte čistých pozícií v jednotlivých menách sú pozície prepočítané forwardovým kurzom platným pre zostávajúcu dobu 
platnosti forwardového kontraktu. 

7) Ocenenie finančných inštrumentov 
Futuritné kontrakty sú ocenené posledným známym trhovým kurzom. Ostatné finančné inštrumenty sú ocenené kurzami, ktorými by 
mohli byť likvidované v súlade s danými podmienkami na trhu ku dňu ocenenia. 
Vyplývajúce realizované a nerealizované výnosy alebo straty sú zahrnuté vo „Výkaze transakcií a zmien čistých aktív“. 
Pri výpočte čistých pozícií finančných inštrumentov podľa jednotlivých mien sú pozície prepočítané kurzom platným ku dňu závierky. 
Podkladové aktíva pri futuritách na burzové indexy sa počítajú podľa portfólia cenných papierov v nominálnej hodnote kontraktu. 

8) Ocenenie úverových swapov 
Hodnota úverového swapu sa počíta porovnaním hodnoty časti swapu určenej na ochranu a časti swapu určenej na prémiu. Hodnota 
časti swapu viažuca sa na prémiu sa vypočíta diskontovaním budúcich finančných tokov súvisiacich s prémiou a to pomocou 
diskontnej sadzby, ktorá zohľadňuje riziká. Hodnota časti swapu, ktorá sa vzťahuje na ochranu, predstavuje súčasnú hodnotu 
očakávanej straty týkajúcej sa kontraktu. Pravdepodobnosti použité pri výpočte očakávanej straty sú extrapolované na základe sadzieb 
porovnateľných swapov, ktoré sú obchodované na trhu. Sadzby porovnateľných swapov obchodovaných na trhu sú získané zo vzorky 
zmluvných protistrán. 

9) Ocenenie výkonnostných swapov a swapov absolútnych výnosov 
Spoločnosť môže uzatvárať swapové kontrakty na celkový výnos („Total Return Swaps“, TRS) a výkonnostné swapy, ktoré spočívajú 
v dohode s protistranou o vzájomnej či jednostrannej výmene celkového ekonomického výnosu koša aktív alebo indexu a pod. 
Podkladové cenné papiere alebo nástroje musia byť prevoditeľné cenné papiere a indexy musia byť indexy regulovaného trhu. 
Ocenenie výkonnostných swapov a swapov na celkový výnos vždy zodpovedá rozdielu medzi posledným známym kurzom 
podkladového cenného papieru a ocenením pri uskutočnení operácie.  
Podrobnejšie informácie o týchto podkladových aktívach je možné obdržať na požiadanie u BNP Paribas Investment Partners 
Luxembourg.
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10) Spracovanie opcií 
Opcie obchodované na mimoburzových trhoch sú oceňované kurzom, za ktorý by príslušná pozícia mohla byť zlikvidovaná za daných 
trhových podmienok v deň ocenenia. Likvidačná hodnota forwardov a opčných zmlúv obchodovaných na regulovaných trhoch bude 
odvodená od poslednej ceny vychádzajúcej z obchodovania s týmito zmluvami na regulovaných trhoch, na ktorých budú tieto zmluvy 
obchodované investičnou spoločnosťou; v prípade, že opčná zmluva nemôže byť likvidovaná v deň, ku ktorému budú čisté aktíva 
ohodnotené, základ, ktorý bude slúžiť k stanoveniu likvidačnej hodnoty tejto zmluvy, bude stanovený spravodlivým a rozumným 
spôsobom predstavenstvom spoločnosti. Opcie sú zahrnuté v „Stave portfólia“ pod položkou „Opcie“. 

11) Ocenenie pôžičiek cenných papierov a repo operácií 
Pôžičky cenných papierov sú predmetom zmluvnej odmeny v prospech príslušného podfondu a sú zaúčtované vo „Výkaze transakcií  
a zmien čistých aktív“ v „Ostatných výnosoch“. Pôžičky cenných papierov je možné hocikedy vypovedať. 
Cenné papiere, ktoré sú predmetom pôžičky, sa nachádzajú v čistých aktívach daného podfondu a sú vedené v ich trhovej cene. 
Repo operácie prevzatia (resp. uloženia) cenných papierov do zástavy sú pridružené k operáciám pôžičiek (resp. výpožičiek) 
zaistených podkladovými cennými papiermi. Ide o operácie, pri ktorých postupiteľ postúpi do vlastníctva inej osoby (nadobúdateľa) 
cenné papiere a ktorými sú postupiteľ a nadobúdateľ vzájomne a neodvolateľne zaväzujú – postupiteľ k ich opätovnému prevzatiu  
a nadobúdateľ k ich spätnému postúpeniu – a to za dohodnutú cenu a v dohodnutom čase. 
Zmluvy na repo operácie prevzatia cenných papierov sú ocenené ich obstarávacou cenou vyjadrenou v pôvodnej mene, bez ohľadu na 
trhovú hodnotu podkladových cenných papierov, pričom pomerná časť splatných úrokov odo dňa nadobudnutia je zahrnutá v položke 
„Iné pohľadávky“. 
Cenné papiere uložené do zástavy sú ocenené v ich trhovej hodnote. 

12) Ohodnotenie úrokových swapov 
 Swapy na úrokovú mieru budú ohodnotené svojou tržnou hodnotou stanovenou s odvolaním na krivku vývoja príslušnej miery. 
13) Porovnania 

U podfondov, ktoré počas účtovného obdobia fúzovali a k 28. februáru 2011 sú stále otvorené, boli fúzie absorpciou čistých aktív 
podfondov alebo absorbovaných fondov zaúčtované prostredníctvom úpisu do absorbujúcicich podfondov k dátumu fúzie. Riadok 
„Celková suma úpisov za daný rok/obdobie“ vo „Výkaze transakcií a zmien čistých aktív“ teda obsahuje čisté aktíva absorbovaných 
fondov alebo podfondov k dátumu fúzie. 

14) Geografické rozdelenie 
Geografické rozdelenie portfólia je založené na krajine emitenta. 

15) Skratky 
Pozícia A : A = nákup 
Pozícia V : V = predaj 
ZC = nulový kupón 
FLR = pohyblivá miera 

16)  Poznámka k daniam v Indii 
Podfondy môžu podliehať daniam z príjmu spoločností v niektorých krajinách, v ktorých investujú. Zisky z predaja niektorých 
indických cenných papierov, ktoré vlastnia podfondy, podliehajú v Indii dani zo ziskov a sú uvedené vo výkaze transakcií a zmien 
čistých aktív pod položkou „Dane a poplatky v zahraničí“. Táto daň sa vypočítava z čistého realizovaného zisku, pričom realizované 
straty, ktoré prevyšujú zisky, sa môžu za určitých podmienok previesť do nasledujúceho finančného roku k vyrovnaniu budúcich 
ziskov. Indické daňové zákony ukladajú povinnosť odvádzať daň z čistého realizovaného zisku z predaja indických cenných papierov, 
ku ktorému dôjde v lehote jedného roku od dátumu zakúpenia. Vzhľadom k tomu, že zámerom spoločnosti je držať cenné papiere  
v portfóliu viac ako jeden rok, spoločnosť nenavyšuje odložený daňový záväzok z čistého nerealizovaného zisku z indických cenných 
papierov. 
V prípade, že spoločnosť vykáže ku koncu daňového roku celkové realizované straty z predaja cenných papierov, môže daň z čistého 
realizovaného zisku zaplatenú v priebehu roku dostať späť, a to za predpokladu, že nárok na vrátenie dane uplatní u daňovej správy  
v lehote troch rokov. K 28. februáru 2011 vykázal celkovú stratu z krátkodobého kapitálu za uplynulý rok podfond Parvest India. 
Tento podfond teda nie je povinný odvádzať daň za uplynulý rok. Avšak vzhľadom k tomu, že tento podfond už daň zo zisku z 
krátkodobého predaja odviedol v priebehu roku, má nárok požadovať vrátenie zodpovedajúcej čiastky vo svojom daňovom priznaní za 
rok, ktorý končí 31. marca 2011, pričom túto žiadosť musí podať do 30. septembra 2011. Táto čiastka predstavuje 0,55 % čistých aktív 
podfondu na konci účtovného obdobia a je uvedená vo výkaze čistých aktív pod položkou Iné pohľadávky. Ku dňu 28. februára 2011 
zaznamenali podfondy Parvest BRIC a Parvest Emerging Markets realizované straty za uplynulý rok. 
 

Poznámka 4. Poplatky depozitnej banky a administratívnych služieb 
Poplatky depozitnej banky a administratívnych služieb sú splatné mesačne a sú počítané ako priemer čistých celkových aktív jednotlivých 
podfondov Spoločnosti za príslušné obdobie, na ktoré sa poplatky vzťahujú. 

Poznámka 5. Registračný poplatok 
Spoločnosť podlieha luxemburským daňovým predpisom. 
Na spoločnosť sa vzťahuje registračný poplatok (taxe d´abonnement) v súlade s platnými právnymi predpismi. Ku dňu tejto správy ročná 
sadzba predstavovala 0,05 % (s výnimkou tých podfondov a kategórií akcií, na ktoré sa vzťahuje znížená sadzba vo výške 0,01 %, a to sú 
krátkodobé podfondy PARVEST SHORT TERM CHF, PARVEST SHORT TERM USD, PARVEST SHORT TERM EURO a PARVEST 
SHORT TERM GBP kategórie „X“ a kategórií akcií, ktoré sú ponúkané výlučne inštitucionálnym klientom a UCI jednotlivých podfondov, 
ako je uvedené v Prospekte). Daň je splatná štvrťročne a počíta sa na základe čistej hodnoty aktív spoločnosti ku koncu daného štvrťroku  
(s výnimkou aktív, ktoré tejto dani už podliehajú, a to sú luxemburské inštitúcie kolektívneho investovania do prevoditeľných cenných 
papierov (UCITS)). 

Poznámka 6. „Soft dolárové“ provízie 
V záujme dosiahnutia čo najlepších podmienok transakcií môžu portfólioví manažéri vyplácať maklérom provízie z transakcií v portfóliách 
Spoločnosti a to za odmenu za štúdie a služby poskytované v rámci vykonávania transakcií.  
Štúdie, vyhľadávanie informácií a ostatné služby, ktoré portfóliovým manažérom umožňujú vylepšiť ich vlastné štúdie a analýzy a dávajú 
im prístup k informáciám, ktoré pochádzajú od zamestnancov iných spoločností. 
Do týchto služieb sa nezapočítavajú cestovné výdavky, ubytovanie, občerstvenie a dary, všeobecné administratívne služby, vybavenie 
kancelárií a iných priestorov, členské poplatky, mzdy a priame platby, ktoré sú v réžii portfóliových manažérov. 
Počas účtovného obdobia so závierkou k 28. februáru 2011 uzavrela Spoločnosť „soft dolárové“ dohody. 
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Poznámka 7. Transakcie s partnerskými subjektmi 
Nižšie uvedené partnerské subjekty môžu, z titulu manažérov portfólií, taktiež uskutočňovať transakcie alebo investovať do mien alebo 
iných finančných produktov v mene podfondu, pre ktorý zabezpečujú brokerské služby alebo vo svojom vlastnom mene alebo ako 
protistrana v prospech svojich klientov, vrátane prípadov, kedy partnerské subjekty majú možnosť uskutočniť transakcie vo svojom 
vlastnom mene i v prospech jednotlivých podfondov.  
Pri nákupe alebo predaji cenných papierov pre jednotlivé podfondy môžu partnerské subjekty vystupovať ako protistrana s cieľom získania 
najlepších trhových podmienok. 
Spoločnosť predpokladá, že provízie, prirážky a zľavy účtované partnerskými subjektmi budú konkurencieschopné napriek tomu, že cieľom 
partnerských subjektov je získať priaznivé provízie, prirážky a zľavy pre jednotlivé podfondy. 
 
Partnerskými subjektmi sú: BNP Paribas London Branch, BNP Paribas Arbitrage, BNP Paribas Securities Services Luxembourg, BNP 
Paribas Peregrine Securities, BNP Paribas Luxembourg, BNP Paribas Brokerage Securities, BNP Paribas Peregrine Securities Corée, BNP 
Paribas Securities Services/BEF NL, Fortis Bank (Nederland), BNP Paribas Securities Services Madrid, BNP Paribas Securities Services 
Grande Bretagne, BNP Paribas Securities Luxembourg/FDS Assurances, BNP Paribas Securities Services GB/Witan Investment Trust Pl  
a Paribas Capital Market. 
 
U nasledujúcich podfondov distribuovaných v Hongkongu sa neuskutočnili žiadne transakcie s partnerskými subjektmi: 
 
- PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 
- PARVEST EQUITY AUSTRALIA 
- PARVEST EQUITY CHINA 
- PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
- PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
- PARVEST BOND WORLD 
- PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED 
- PARVEST EQUITY JAPAN 
- PARVEST EQUITY RUSSIA 
- PARVEST EQUITY TURKEY 
- PARVEST BOND USD 
- PARVEST EQUITY USA MID CAP 
- PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 
- PARVEST EQUITY USA VALUE 
- PARVEST EQUITY USA 
- PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 
 

Poznámka 8. Správne poplatky 
Pozri tabuľky na str. 96-99. 



 

 
(1) referenčné obdobie je definované ako účtovné obdobie investičnej spoločnosti, s výnimkou prípadu, keď čistá hodnota aktív danej kategórie akcií je na 
začiatku účtovného obdobia nižšia ako referenčná hodnota HWM. V tom prípade je dátumom začiatku referenčného obdobia deň odpovedajúci HWM. Pri 
podfondoch, ktoré začnú uplatňovať výkonnostnú prémiu v priebehu účtovného obdobia, bude prvé referenčné obdobie začaté dňom, keď začnú prémiu 
uplatňovať a ukončené posledným dňom účtovného obdobia. 
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Poznámka 9. Výkonnostná prémia: spôsob výpočtu a súhrnná tabuľka 
BNP Paribas Investment Partners  Luxembourg obdrží výkonnostnú prémiu v prípade, že za dané referenčné obdobie(1) je výkon kategórie 
akcií podfondu: 
-  jednak pozitívny, 
-  jednak vyšší, ako výkon referenčného indexu alebo minimálnej návratnosti (hudle rate) uvedenej v tabuľke nižšie, a to pri použití 

zásady „High Water Mark“ (HWM): High Water Mark odpovedá poslednej čistej hodnote aktív za posledné obdobie, za ktoré bola 
vyplatená výkonnostná prémia (referenčná hodnota). Podľa tejto zásady bude pri podfondoch, ktoré výpočet svojej výkonnostnej 
prémie vzťahujú k referenčnému indexu, možné inkasovať výkonnostnú prémiu v prípade, že daná kategória akcií zaznamená vyšší 
výkon ako referenčný index a čistá hodnota aktív na akciu bude vyššia ako referenčná hodnota s tým, že čistá hodnota aktív danej 
kategórie nemôže dosiahnuť nové historické maximum v danom období. 

 

Pri podfondoch, ktoré svoju výkonnostnú prémiu vypočítavajú s ohľadom na minimálnu návratnosť, táto zásada znamená, že výkonnostnú 
prémiu bude možné inkasovať iba v prípade, že: 
 

-  daná kategória akcií zaznamená vyšší výkon ako je návratnosť, 
-  a súčasne čistá hodnota aktív danej kategórie akcií dosiahne nové historické maximum. 

Pre účely výpočtu: 
 

-  Výkonnostná prémia bude zálohovo zahrnutá do každého výpočtu čistej hodnoty aktív. Ročná prémia bude odpovedať súčtu 
jednotlivých dielčich čiastok zálohovaných počas účtovného obdobia. K vyplateniu výkonnostnej prémie dôjde po uzávierke 
účtovného obdobia. 

-  Ak dôjde k spätnému odkupu akcií danej kategórie, bude alikvotná časť výkonnostnej prémie odpovedajúca čiastke odkúpených akcií 
danej kategórie považovaná za nadobudnutú a bude vyplatená na konci účtovného obdobia. 

-  U distribučných kategórií akcií bude vypočítaná výkonnostná prémia upravená s ohľadom na prípadne vyplatené dividendy. V tomto 
prípade bude High Water Mark u distribučných kategórií akcií upravený na konci účtovného obdobia s ohľadom na čiastky dividend 
vyplatených počas účtovného obdobia. 

-  K zmenám referenčného indexu (prípadne návratnosti) a sadzieb výkonnostnej prémie môže dôjsť iba na konci účtovného obdobia. 
Súhrnná tabuľka podfondov s výkonnostnou prémiou 

Pozri tabuľky na str. 100. 
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Poznámka 10. Výmenné kurzy k 28. februáru 2011 
Výmenné kurzy použité vo Výkaze čistých aktív a vo Výkaze transakcií a zmien čistých aktív spoločnosti typu SICAV za účelom prevodu 
na iné meny ako EUR sú: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
Poznámka 11. Pôžičky cenných papierov a repo operácie 
Celková suma požičaných cenných papierov k 28. februáru 2011 v rámci daných podfondov bola zahrnutá do portfólií jednotlivých 
podfondov. 
K 28. februáru 2011 sa neuskutočnilo žiadne prevzatie cenných papierov do zástavy v rámci repo operácií. 
 
Hodnota finančného kolaterálu prijatého v rámci zaistenia pôžičiek cenných papierov je 2 451 586 520,57 EUR 
 

Poznámka 12. Udalosti vzniknuté po účtovnej závierke 
Ku dňu 9. marca 2011 sa 10 podfondov spoločnosti SICAV BNP Paribas L1 zlúči s 10 podfondami spoločnosti Parvest. 
Ku dňu 16. marca 2011 sa 8 podfondov spoločnosti SICAV BNP Paribas L1 zlúči so 7 podfondami spoločnosti Parvest. 
 
Poznámka 13. Ukazovateľ celkovej nákladovosti (TER) 
Pomerový ukazovateľ celkovej nákladovosti odpovedá pomeru súčtu „správnych poplatkov“ a „iných nákladov“ k priemeru čistých 
aktív danej kategórie akcií. Správny poplatok sa počíta na základe priemeru čistých aktív jednotlivých kategórií akcií, vždy za uplynulý 
mesiac. Iné náklady zahŕňajú všetky ostatné náklady (audítor, uverejnenie čistej hodnoty aktív, paušálna daň atď.) a provízie (depozitnej 
banke, administratívnemu zástupcovi atď.) a to s výnimkou provízií spojených s transakciami. 
Pri podfondoch PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC, PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE, PARVEST EQUITY 
WORLD NEXT GENERATION, PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR), PARVEST STEP 80 WORLD 
EMERGING (USD), PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE, PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) a PARVEST 
TARGET RETURN PLUS (USD) vypočítané pomerové ukazovatele celkovej nákladovosti berú do úvahy v položke Iné náklady aj 
náklady fondov podkladových aktív očistených od spätného postúpenia správnych poplatkov určených správcovskými spoločnosťami 
týchto fondov. 
Pri podfondoch alebo kategóriách akcií, ktoré zahájili činnosť v priebehu účtovného obdobia, sa TER počíta na základe súčtu správnych 
poplatkov a iných nákladov, ktoré vznikli od začiatku existencie daných podfondov alebo kategórií akcií, pričom sú potom extrapolované 
na 12-mesačné obdobie (v súlade so švajčiarskymi predpismi). 
Pozri tabuľky na str. 102-105. 

1 AUSTRÁLSKY DOLÁR (AUD) 0,737272828 EUR 
1 ŠVAJČIARSKY FRANK (CHF) 0,778967868 EUR 
1 DÁNSKA KORUNA (DKK) 0,134122870 EUR 
1 LIBRA ŠTERLINGOV (GBP) 1,177578898 EUR 
1 JAPONSKÝ JEN (JPY) 0,008836912 EUR 
1 ŠVÉDSKA KORUNA (SEK) 0,114381141 EUR 
1 AMERICKÝ DOLÁR (USD) 0,724008109 EUR 
1 KÓREJSKÝ WON (KRW) 0,000641482 EUR 
1 HONGKONGSKÝ DOLÁR (HKD) 0,092950625 EUR 
1 INDONÉZSKA RUPIA (IDR) 0,000082073 EUR 
1 TAIWANSKÝ DOLÁR (TWD) 0,024338865 EUR 
1 MALAJSKÝ RINGIT (MYR) 0,237340833 EUR 
1 SINGAPURSKÝ DOLÁR (SGD) 0,569703185 EUR 
1 FILIPÍNSKE PESO (PHP) 0,016609502 EUR 
1 THAJSKÝ BAHT (THB)  0,023679736 EUR 
1 NOVOZÉLANDSKÝ DOLÁR (NZD) 0,544025243 EUR 
1 BRAZÍLSKY REÁL (BRL) 0,436624023 EUR 
1 TURECKÁ LÍRA (TRY) 0,452447742 EUR 
1 ČESKÁ KORUNA (CZK) 0,041013022 EUR 
1 EGYPTSKÁ LIBRA (EGP) 0,122900702 EUR 
1 INDICKÁ RUPIA (INR) 0,015994869 EUR 
1 ČÍLSKE PESO (CLP) 0,001519908 EUR 
1 MEXICKÉ PESO (MXN) 0,059837780 EUR 
1 JUHOAFRICKÝ RAND (ZAR) 0,104337846 EUR 
1 MAĎARSKÝ FORINT (HUF) 0,003693444 EUR 
1 MAROCKÝ DIRHAM (MAD) 0,088955309 EUR 
1 POĽSKÝ ZLOTY (PLN) 0,252254525 EUR 
1 ARGENTÍNSKE PESO (ARS) 0,179833474 EUR 
1 RUMUNSKÝ LEI (RON) 0,237882843 EUR 
1 NÓRSKA KORUNA (NOK) 0,129280811 EUR 
1 KOLUMBIJSKÉ PESO (COP) 0,000379698 EUR 
1 URUGUAJSKÉ PESO (UYU) 0,037223984 EUR 
1 RUSKÝ RUBEĽ (RUB) 0,025091584 EUR 
1 ČÍNSKY JUAN (CNY) 0,110172199 EUR 
1 KANADSKÝ DOLÁR (CAD) 0,742914453 EUR 
1 NOVÝ PERUÁNSKY SOL (PEN) 0,260997795 EUR 
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Ukazovateľ obratu portfólia (neoverená) 
 
Ukazovateľ obratu portfólia fondu UCITS sa počíta nasledujúcim spôsobom : 
((Nákup celkom + Predaj celkom) - (Úpisy celkom + Spätné odkupy celkom)) / priemerné čisté aktíva podfondu. 
Ukazovateľ obratu je kalkulovaný za uplynulé 12-mesačné obdobie. 
Ukazovateľ obratu portfólia nie je predpokladom jeho budúcej hodnoty. Investičné stratégie „krátkodobých“ podfondov sú založené na 
investíciách do krátkodobých nástrojov, čo predpokladá značný obrat cenných papierov v portfóliu. Z uvedeného vyplýva, že ukazovateľ 
obratu týchto portfólií pre investora nepredstavuje smerodajný údaj. 
Pozri tabuľky na str. 106-108. 
 

Výkonnosť fondov (neoverená) 
 
 
Uvedená výkonnosť je výkonnosť za posledných päť rokov činnosti daného podfondu. 
Výkonnosť nezahŕňa prípadné provízie či náklady, ktoré môžu byť vyplácané pri úpise alebo spätnom odkupe akcií. Na základe údajov o 
výkonnosti v minulom období nie je možné usudzovať na budúce výsledky. 
 
U kategórií akcií, ktoré vznikli alebo boli upísané v priebehu roka, nie je výkonnosť pri závierke kalkulovaná. 
Pozri tabuľky na str. 109-115. 
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Σημειώσεις επί των λογιστικών καταστάσεων 
της 28ης Φεβρουαρίου 2011 

 
Σημείωση 1. Γενικά θέματα 
Aπό 1ης Mαρτίου 2010, η Eταιρία προέβη στις ακόλουθες αλλαγές:  
 
1) Aλλαγή των ονομάτων του τμημάτων: 

 
Την 1η Σεπτεμβρίου 2010 Το τμήμα PARVEST ABS  μετονομάστηκε σε PARVEST BOND WORLD ABS 

Το τμήμα PARVEST ABSOLUTE RETURN CURRENCY 10 μετονομάστηκε σε PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 
Το τμήμα PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND μετονομάστηκε σε PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND 
Το τμήμα PARVEST ABSOLUTE RETURN GLOBAL BOND (USD) μετονομάστηκε σε PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) 
Το τμήμα PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 μετονομάστηκε σε PARVEST MULTI ASSETS 4 
Το τμήμα PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 (USD) μετονομάστηκε σε PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) 
Το τμήμα PARVEST AGRICULTURE μετονομάστηκε σε PARVEST WORLD AGRICULTURE 
Το τμήμα PARVEST AGRICULTURE (USD) μετονομάστηκε σε PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 

 Το τμήμα PARVEST ASIA μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 
Το τμήμα PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND  μετονομάστηκε σε PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA 
Το τμήμα PARVEST AUSTRALIA μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY AUSTRALIA 
Το τμήμα PARVEST BRAZIL μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY BRAZIL 
Το τμήμα PARVEST BRIC  μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY BRIC 
Το τμήμα PARVEST CHINA μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY CHINA 
Το τμήμα PARVEST CONVERGING EUROPE μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
Το τμήμα PARVEST CORPORATE BOND OPPORTUNITIES μετονομάστηκε σε PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE 
Το τμήμα PARVEST DIVERSIFIED (DYNAMIC)  μετονομάστηκε σε PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC 
Το τμήμα PARVEST DIVERSIFIED (PRUDENT) μετονομάστηκε σε PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE 
Το τμήμα PARVEST EMERGING MARKETS  μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY WORLD EMERGING 
Το τμήμα PARVEST EMERGING MARKETS BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND WORLD EMERGING 
Το τμήμα PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING 
Το τμήμα PARVEST ENHANCED EONIA  μετονομάστηκε σε PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 
Το τμήμα PARVEST ENHANCED EONIA 1 YEAR  μετονομάστηκε σε PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR 
Το τμήμα PARVEST ENHANCED EONIA 6 MONTHS  μετονομάστηκε σε PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS 
Το τμήμα PARVEST EONIA PREMIUM μετονομάστηκε σε PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM 
Το τμήμα PARVEST EURO BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND EURO 
Το τμήμα PARVEST EURO CORPORATE BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND EURO CORPORATE 
Το τμήμα PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE        

DEVELOPMENT μετονομάστηκε σε PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE 
Το τμήμα PARVEST EURO EQUITIES  μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY EURO 
Το τμήμα PARVEST EURO GOVERNMENT BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND EURO GOVERNMENT 
Το τμήμα PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED 
Το τμήμα PARVEST EURO LONG TERM BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND EURO LONG TERM 
Το τμήμα PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM 
Το τμήμα PARVEST EURO PREMIUM μετονομάστηκε σε PARVEST BOND EURO PREMIUM 
Το τμήμα PARVEST EURO SHORT TERM BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND EURO SHORT TERM 
Το τμήμα PARVEST EURO SMALL CAP μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 
Το τμήμα PARVEST EUROPE ALPHA μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
Το τμήμα PARVEST EUROPE DIVIDEND μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE 
Το τμήμα PARVEST EUROPE FINANCIALS μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 
Το τμήμα PARVEST EUROPE FLEXIBLE EQUITIES μετονομάστηκε σε PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 
Το τμήμα PARVEST EUROPE GROWTH μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH 
Το τμήμα PARVEST EUROPE LS 30 μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY EUROPE LS30 
Το τμήμα PARVEST EUROPE MID CAP μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 
Το τμήμα PARVEST EUROPE REAL ESTATE SECURITIES μετονομάστηκε σε PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE 
Το τμήμα PARVEST EUROPE SMALL CAP μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 
Το τμήμα PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT μετονομάστηκε σε PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE 
Το τμήμα PARVEST EUROPE VALUE μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 
Το τμήμα PARVEST EUROPEAN BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND EUROPE 
Το τμήμα PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND μετονομάστηκε σε PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE 
Το τμήμα PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD 
Το τμήμα PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND μετονομάστηκε σε PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP 
Το τμήμα PARVEST FRANCE μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY FRANCE 
Το τμήμα PARVEST GERMAN EQUITIES μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY GERMANY 
Το τμήμα PARVEST GLOBAL BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND WORLD 
Το τμήμα PARVEST GLOBAL BRANDS μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS 
Το τμήμα PARVEST GLOBAL CORPORATE BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND WORLD CORPORATE 
Το τμήμα PARVEST GLOBAL EQUITIES μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY WORLD  
Το τμήμα PARVEST GLOBAL HIGH YIELD BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD 
Το τμήμα PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED 
Το τμήμα PARVEST GLOBAL RESOURCES μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES 
Το τμήμα PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY  
  INNOVATORS 
Το τμήμα PARVEST INDIA μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY INDIA 
Το τμήμα PARVEST JAPAN  μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY JAPAN 
Το τμήμα PARVEST JAPAN SMALL CAP μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP 
Το τμήμα PARVEST JAPAN YEN BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND JPY 
Το τμήμα PARVEST LATIN AMERICA μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY LATIN AMERICA 
Το τμήμα PARVEST NEXT GENERATION  μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION 
Το τμήμα PARVEST RUSSIA μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY RUSSIA 
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 Το τμήμα PARVEST SHORT TERM (CHF) μετονομάστηκε σε PARVEST SHORT TERM CHF 
 Το τμήμα PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) μετονομάστηκε σε PARVEST SHORT TERM USD 
 Το τμήμα PARVEST SHORT TERM (EURO) μετονομάστηκε σε PARVEST SHORT TERM EURO 
 Το τμήμα PARVEST SHORT TERM (STERLING) μετονομάστηκε σε PARVEST SHORT TERM GBP 
 Το τμήμα PARVEST SOUTH KOREA μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY SOUTH KOREA 
 Το τμήμα PARVEST SWITZERLAND μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY SWITZERLAND 
 Το τμήμα PARVEST TURKEY μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY TURKEY 
 Το τμήμα PARVEST UK  μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY UK 
 Το τμήμα PARVEST US DOLLAR BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND USD 
 Το τμήμα PARVEST US HIGH YIELD BOND μετονομάστηκε σε PARVEST BOND USA HIGH YIELD 
 Το τμήμα PARVEST US MID CAP μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY USA MID CAP 
 Το τμήμα PARVEST US SMALL CAP μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 
 Το τμήμα PARVEST US VALUE μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY USA VALUE 
 Το τμήμα PARVEST USA  μετονομάστηκε σε PARVEST EQUITY USA  

 

2) Συγχωνεύσεις: 

Στις 5 Αυγούστου 2010 Το UEB Multi Bond Portfolio (σε EUR) και το UEB Multi Bond Portfolio (σε CHF) συγχωνεύτηκαν με το 
PARVEST EURO PREMIUM, το UEB Multi Bond Portfolio (σε USD) και το UEB Incremental Portfolio (σε 
USD) συγχωνεύτηκαν με το PARVEST TARGET RETURN PLUS (σε USD) και το UEB Multi Bond Portfolio 
(σε GBP) και το UEB Incremental Portfolio (σε EUR) συγχωνεύτηκαν με το PARVEST EONIA 

 

Την 1η Σεπτεμβρίου 2010 Το τμήμα PARVEST CREDIT STRATEGIES συγχωνεύτηκε με το τμήμα PARVEST ENHANCED CASH 18 
MONTHS 

 

3) Θέση σε ισχύ: 

Στις 17 Σεπτέμβριος 2010 τέθηκε σε ισχύ το τμήμα PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE  
 τέθηκε σε ισχύ το τμήμα PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS 

 τέθηκε σε ισχύ το τμήμα PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) με απορρόφηση του τμήματος 
PARWORLD Emerging STEP 80 (Euro) 

 τέθηκε σε ισχύ το τμήμα PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD) 
  
 

4) Ρευστοποίηση τμημάτων: 

Στις 9 Αυγούστου 2010 ρευστοποιήθηκε το τμήμα PARVEST USA LS30 
 

5) Διεθνής καταχώριση 
 

H PARVEST μπορεί επίσημα να προσφέρει τα αξιόγραφά της και να απευθύνεται στη δημόσια αποταμίευση στις χώρες στις οποίες έλαβε 
την έγκριση διάθεσης: 
 

- Λουξεμβούργο (στις 27 Mαρτίου 1990), - Σουηδία (στις 29 Δεκεμβρίου 1999), - Mάλτα (στις 6 Aπριλίου 2005), 
- Γαλλία (στις 20 Σεπτεμβρίου 1990), - Tαϊβάν (στις 6 Mαρτίου 2000),  - Hνωμένο-Bασίλειο (στις 22 Aπριλίου 2005), 
- Bέλγιο (στις 25 Σεπτεμβρίου 1990), - Λίβανος (στις 23 Iουνίου 2000), - Tουρκία (στις 2 Iουνίου 2006), 
- Eλβετία (στις 18 Δεκεμβρίου 1990), - Mπαχρέιν (στις 22 Iουλίου 2000), - Σινγκαπούρη (στις 29 Ιουνίου 2007), 
- Oλλανδία (την 1η Mαΐου 1991), - Nορβηγία (στις 27 Iουλίου 2000), - Μακάο (στις 26 Σεπτεμβρίου 2007), 
- Γερμανία (στις 17 Aυγούστου 1993), - Πορτογαλία (στις 10 Aυγούστου 2000), - Κύπρος (στις 7 Απριλίου 2008), 
- Iταλία (στις 12 Iανουαρίου 1996), - Tζέρσεϊ (στις 8 Iανουαρίου 2001), - Σλοβακία (στις 9 Απριλίου 2008), 
- Aυστρία (στις 30 Δεκεμβρίου 1996), - Φινλανδία (στις 18 Iουλίου 2001), - Δανία (στις 15 Φεβρουαρίου 2011). 
- Iσπανία (στις 23 Σεπτεμβρίου 1997), - Λίχτενστάϊν (στις 30 Aυγούστου 2001),  
- Xονγκ-Kονγκ (στις 2 Aπριλίου 1998), - Δημοκρατία τής Tσεχίας (στις 21 Δεκεμβρίου 2001), 
- Eλλάδα (στις 3 Mαρτίου 1999),  - Oυγγαρία (στις 10 Mαΐου 2003), 
 
Πριν οποιαδήποτε εγγραφή σε μία από τις χώρες στις οποίες έχει καταχωρηθεί το PARVEST πρέπει απαραιτήτως να ελέγχονται τα 
τμήματα, οι κατηγορίες και οι τύποι των μετοχών των οποίων έχει εγκριθεί η διάθεση. 

 
6)  Επιλεξιμότητα για προγράμματα αποταμίευσης σε μετοχές (PEA): 
 
Λόγω της επιλεξιμότητάς τους για τα γαλλικά προγράμματα αποταμίευσης σε μετοχές (γνωστά ως ΡΕΑ στη Γαλλία), τα κάτωθι 
αναφερόμενα τμήματα της SICAV PARVEST επενδύουν σε μόνιμη βάση το 75% τουλάχιστον του καθαρού ενεργητικού τους σε τίτλους 
και δικαιώματα επιλέξιμα για ΡΕΑ που εκδίδονται από εταιρίες εγκατεστημένες στη Γαλλία, σε άλλο κράτο-μέλος της Ευρωπαϊκής 
Κοινότητας, ή στην Ισλανδία και τη Νορβηγία και υπόκεινται σε φορολόγηση εταιριών ή σε κάποιο άλλο ισοδύναμο καθεστώς. 
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
PARVEST EQUITY EURO  
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH  
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 
PARVEST EQUITY FRANCE 
PARVEST EQUITY GERMANY  
PARVEST EQUITY UK 
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE
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Σημείωση 2. Mετοχές της Eταιρίας 
Tο κεφάλαιο της Eταιρίας εκπροσωπείται από τα στοιχεία του ενεργητικού των διαφόρων τμημάτων της Eταιρίας. Oι εγγραφές επενδύονται σε στοιχεία 
του ενεργητικού του αντίστοιχου τμήματος. 
Το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε ότι από 1ης Σεπτεμβρίου 2010 οι κάτωθι κατηγορίες μετοχών θα λάβουν νέα ονομασία. 
Σε κάθε τμήμα, η Eταιρία θα μπορεί να εκδίδει μετοχές των ακολούθων κατηγοριών, οι οποίες διαφοροποιούνται μεταξύ τους κυρίως ως προς τα 
διαφορετικά δικαιώματα και προμήθειες: 
 

Κατηγορία μετοχών Κλάση 
κεφαλαιοποίησης

Κλάση  
διανομής

Μετοχές μπορούν να αγοράσουν: 

Παλαιά ονομασία  Νέα ονομασία 
Classic  Όχι Όχι Φυσικά και νομικά πρόσωπα 

Classic Hedged EUR Classic H EUR Όχι Non Φυσικά και νομικά πρόσωπα 
Classic Hedged USD Classic H USD Όχι Non Φυσικά και νομικά πρόσωπα 
Classic Hedged JPY Classic H JPY Όχι Non Φυσικά και νομικά πρόσωπα 

Institutions I Όχι Non Θεσμικοί πελάτες και οργανισμοί συλλογικών επενδύσεων (ΟΣΕ) 
Institutions Hedged EUR IH EUR Όχι Non Θεσμικοί πελάτες και οργανισμοί συλλογικών επενδύσεων (ΟΣΕ) 
Institutions Hedged USD IH USD Όχι Non Θεσμικοί πελάτες και οργανισμοί συλλογικών επενδύσεων (ΟΣΕ) 
Institutions Hedged JPY IH JPY Όχι Non Θεσμικοί πελάτες και οργανισμοί συλλογικών επενδύσεων (ΟΣΕ) 

Privilège Privilege Όχι Non Φυσικά και νομικά πρόσωπα 
Privilège Hedged EUR Privilege H EUR Όχι Non Φυσικά και νομικά πρόσωπα 
Privilège Hedged USD Privilege H USD Όχι Non Φυσικά και νομικά πρόσωπα 
Privilège Hedged JPY Privilege H JPY Όχι Non Φυσικά και νομικά πρόσωπα 

L N Όχι Non Φυσικά και νομικά πρόσωπα 
M X(*) Όχι Όχι Διαχειριστές, θεσμικοί πελάτες και οργανισμοί συλλογικών επενδύσεων (ΟΣΕ) 

 
Οι ανωτέρω έννοιες ορίζονται ως εξής: 
- Ο όρος «θεσμικοί πελάτες»: δηλώνει τα νομικά πρόσωπα που έχουν πάρει ειδική έγκριση από την SICAV και τα οποία αγοράζουν i) για ίδιο 

λογαριασμό ή ii) για λογαριασμό φυσικών προσώπων στα πλαίσια καθεστώτος συλλογικής αποταμίευσης ή άλλου 
παραπλήσιου καθεστώτος. 

- Ο όρος «Διαχειριστές»: δηλώνει τους Διαχειριστές, τις θυγατρικές τους και τους διαχειριστές χαρτοφυλακίου που εγγράφουν αποκλειστικά 
στα πλαίσια εξατομικευμένης διαχείρισης χαρτοφυλακίου με απευθείας ανάθεση για λογαριασμό των θεσμικών 
πελατών τους. Oι ως άνω φορείς και οι θεσμικοί πελάτες τους πρέπει να λάβουν ειδική έγκριση από την SICAV. 

- Ο όρος «ΟΣΕ»: δηλώνει τους ΟΣΕ που έχουν πάρει ειδική έγκριση από την SICAV. 
 
(*) Όλοι οι εγγράφοντες για αγορές μετοχών της κατηγορίας Χ πρέπει να λάβουν ειδική έγκριση από την SICAV. 
 
Ορισμένα τμήματα ενδέχεται να μην προσφέρουν προς το παρόν το σύνολο των ανωτέρω κατηγοριών ή κλάσεων μετοχών. Για περισσότερες σχετικές 
πληροφορίες, οι επενδυτές παρακαλούνται να ανατρέξουν στο απλοποιημένο ενημερωτικό δελτίο του δεδομένου τμήματος. 
 
Πρόσθετες πληροφορίες για ορισμένες κατηγορίες μετοχών: 
«Classic H EUR»: Aυτή η κατηγορία μετοχών προβλέπεται μόνο για τα τμήματα που τηρούνται σε USD ή σε JPY. Όσον αφορά τα τμήματα αυτά, η 
κατηγορία «Classic H EUR» διαφέρει από την κατηγορία «Classic” από το γεγονός ότι ανατρέχει σε τεχνικές κάλυψης έναντι των κινδύνων που 
απορρέουν από τις συναλλαγματικές διαφορές του νομίσματος αναφοράς (δηλαδή του USD ή του JPY) σε σχέση με το ευρώ.  
«Classic H USD»: Aυτή η κατηγορία μετοχών προβλέπεται μόνο για τα τμήματα που τηρούνται σε EUR. Όσον αφορά τα τμήματα αυτά, η κατηγορία 
«Classic H USD» διαφέρει από την κατηγορία «Classic» από το γεγονός ότι ανατρέχει σε τεχνικές κάλυψης έναντι των κινδύνων που απορρέουν από τις 
συναλλαγματικές διαφορές του νομίσματος αναφοράς (δηλαδή του EUR) σε σχέση με το USD. 
«Classic H JPY»: Aυτή η κατηγορία μετοχών προβλέπεται μόνο για τα τμήματα που τηρούνται σε EUR. Όσον αφορά τα τμήματα αυτά, η κατηγορία 
«Classic H JPY» διαφέρει από την κατηγορία «Classic» από το γεγονός ότι ανατρέχει σε τεχνικές κάλυψης έναντι των κινδύνων που απορρέουν από τις 
συναλλαγματικές διαφορές του νομίσματος αναφοράς (δηλαδή του EUR) σε σχέση με το JPY. 
«IH EUR»: Aυτή η κατηγορία μετοχών προβλέπεται μόνο για τα τμήματα που τηρούνται σε USD ή σε JPY. Όσον αφορά τα τμήματα αυτά, η κατηγορία 
«IH EUR» διαφέρει από την κατηγορία «I» από το γεγονός ότι ανατρέχει σε τεχνικές κάλυψης έναντι των κινδύνων που απορρέουν από τις 
συναλλαγματικές διαφορές του νομίσματος αναφοράς (δηλαδή του USD ή του JPY) σε σχέση με το ευρώ. 
«IH USD»: Aυτή η κατηγορία μετοχών προβλέπεται μόνο για τα τμήματα που τηρούνται σε EUR. Όσον αφορά τα τμήματα αυτά, η κατηγορία «IH USD» 
διαφέρει από την κατηγορία «I» από το γεγονός ότι ανατρέχει σε τεχνικές κάλυψης έναντι των κινδύνων που απορρέουν από τις συναλλαγματικές 
διαφορές του νομίσματος αναφοράς (δηλαδή του EUR) σε σχέση με το USD. 
«IH JPY»: Aυτή η κατηγορία μετοχών προβλέπεται μόνο για τα τμήματα που τηρούνται σε EUR: Όσον αφορά τα τμήματα αυτά, η κατηγορία «IH JPY» 
διαφέρει από την κατηγορία «I» από το γεγονός ότι ανατρέχει σε τεχνικές κάλυψης έναντι των κινδύνων που απορρέουν από τις συναλλαγματικές 
διαφορές του νομίσματος αναφοράς (δηλαδή το EUR) σε σχέση με το JPY. 
«Privilege»: Αυτή η κατηγορία διαφέρει από την κατηγορία «Classic» διότι προϋποθέτει ειδική προμήθεια διαχείρισης και απαιτεί ελάχιστο ποσό 
εγγραφής. 
«Privilege H EUR»: Aυτή η κατηγορία μετοχών προβλέπεται μόνο για τα τμήματα που τηρούνται σε USD ή σε JPY. Όσον αφορά τα τμήματα αυτά, η 
κατηγορία «Privilege H EUR» διαφέρει από την κατηγορία «Privilege» από το γεγονός ότι ανατρέχει σε τεχνικές κάλυψης έναντι των κινδύνων που 
απορρέουν από τις συναλλαγματικές διαφορές του νομίσματος αναφοράς (δηλαδή του USD ή του JPY) σε σχέση με το ευρώ. 
«Privilege H USD»: Aυτή η κατηγορία μετοχών προβλέπεται μόνο για τα τμήματα που τηρούνται σε EUR. Όσον αφορά τα τμήματα αυτά, η κατηγορία 
«Privilege H USD» διαφέρει από την κατηγορία «Privilege» από το γεγονός ότι ανατρέχει σε τεχνικές κάλυψης έναντι των κινδύνων που απορρέουν από 
τις συναλλαγματικές διαφορές του νομίσματος αναφοράς (δηλαδή του EUR) σε σχέση με το USD. 
«Privilege H JPY»: Aυτή η κατηγορία μετοχών προβλέπεται μόνο για τα τμήματα που τηρούνται σε EUR: Όσον αφορά τα τμήματα αυτά, η κατηγορία 
«Privilege H JPY» διαφέρει από την κατηγορία «Privilege» από το γεγονός ότι ανατρέχει σε τεχνικές κάλυψης έναντι των κινδύνων που απορρέουν από 
τις συναλλαγματικές διαφορές του νομίσματος αναφοράς (δηλαδή το EUR) σε σχέση με το JPY. 
«N»: Η κατηγορία αυτή διαφέρει από την κατηγορία «Classic» διότι προϋποθέτει διαφορετικά δικαιώματα και προμήθειες. 
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Για τις κατηγορίες «Classic H», «IH» και «Privilege H» : 
(i) Η κάλυψη ισχύει στην περίπτωση τόσο θετικής όσο και αρνητικής διακύμανσης του νομίσματος αναφοράς ως προς το νόμισμα της 

σχετικής κατηγορίας. Η προστασία του μετόχου υλοποιείται σε πολύ μεγάλο βαθμό σε περίπτωση υποτίμησης του νομίσματος αναφοράς 
απέναντι στο νόμισμα της σχετικής κατηγορίας. Αντίθετα, σε περίπτωση ανατίμησης του νομίσματος απέναντι στο νόμισμα της σχετικής 
κατηγορίας, ο μέτοχος αποκλείεται από τα προκύπτοντα κέρδη. 

(ii) Προκειμένου να εξασφαλίσει την κάλυψη των συναλλαγματικών κινδύνων, ο Διαχειριστής μπορεί να χρησιμοποιεί κάθε μέσο που 
επιτρέπεται από το Νόμο και το Ενημερωτικό Δελτίο. 

(iii) Υπό κανονικές συνθήκες, ο διαχειριστής θα προσπαθεί να καλύπτει 80% ώς 100% του καθαρού ενεργητικού της σχετικής κατηγορίας 
«Hedged». Σε περίπτωση μεταβολών στην αξία του χαρτοφυλακίου ή λόγω αγορών και εξαγορών, το ποσοστό κάλυψης μπορεί να είναι 
μικρότερο από 80% ή μεγαλύτερο από 100% του καθαρού ενεργητικού. Στην περίπτωση αυτή, ο διαχειριστής θα προσπαθήσει να 
επαναφέρει το ποσοστό κάλυψης μεταξύ 80% και 100%. 

Σημείωση 3. Kύριες λογιστικές μέθοδοι 
1) Eνοποίηση των διαφόρων τμημάτων 

Oι (ενοποιημένες) λογιστικές καταστάσεις της PARVEST εκφράζονται σε Eυρώ μετατρέποντας τις λογιστικές καταστάσεις των τμημάτων 
που εκφράζονται σε νομίσματα άλλα από το Eυρώ με την ισοτιμία που ισχύει στο τέλος της χρήσης. 

2) Mετατροπή ξένων νομισμάτων 
Oι λογαριασμοί εκάστου τμήματος τηρούνται στο νόμισμα που εκφράζεται η αντίστοιχη καθαρή λογιστική αξία τους και οι λογιστικές 
καταστάσεις εκφράζονται σε αυτό το νόμισμα. 
H τιμή κτήσης των τίτλων που αποκτήθηκαν σε ένα νόμισμα άλλο από αυτό του τμήματος, μετατρέπεται στο νόμισμα του τμήματος με 
βάση τις ισοτιμίες που ισχύουν την ημερομηνία κτήσης των τίτλων. 
Tα έσοδα και έξοδα που εκφράζονται σε ένα νόμισμα άλλο από αυτό του τμήματος, μετατρέπονται στο νόμισμα του τμήματος με βάση τις 
συναλλαγματικές ισοτιμίες που ισχύουν την ημερομηνία της συναλλαγής. 
Kατά την ημερομηνία κλεισίματος, οι τιμές αποτίμησης των τίτλων (που προσδιορίζονται με τον τρόπο που περιγράφεται ακολούθως), οι 
απαιτήσεις, οι τραπεζικές καταθέσεις και τα χρέη που εκφράζονται σε νόμισμα άλλο από αυτό του τμήματος, μετατρέπονται στο νόμισμα 
του τμήματος με βάση τις συναλλαγματικές ισοτιμίες που ισχύουν εκείνη την ημερομηνία, ενώ οι συναλλαγματικές διαφορές που 
προκύπτουν από τη μετατροπή των τίτλων, των απαιτήσεων, των τραπεζικών καταθέσεων και των χρεών, περιλαμβάνονται στο καθαρό 
αποτέλεσμα της χρήσης. 

3) Παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων 
Oι οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται με βάση την τελευταία καθαρή λογιστική αξία που υπολογίζεται κατά τη διάρκεια της 
χρήσης. Σύμφωνα με το Ενημερωτικό Δελτίο, οι καθαρές λογιστικές αξίες υπολογίζονται χρησιμοποιώντας τις τελευταίες γνωστές 
χρηματιστηριακές τιμές τη στιγμή του υπολογισμού. Oι χρηματιστηριακές τιμές και οι συναλλαγματικές ισοτιμίες είναι εκείνες της 28ης 
Φεβρουαρίου 2011. Η αρχή αυτή εφαρμόστηκε ομοιόμορφα και σε σταθερή βάση για το σύνολο των τμημάτων. Για την ενημέρωσή σας, 
οι ενδεικτικές τιμές ορισμένων δυσχερώς ρευστοποιήσιμων τίτλων δεν είναι διαθέσιμες πριν την πάροδο κάποιου χρονικού διαστήματος, 
πράγμα το οποίο σημαίνει ότι, όσον αφορά τους τίτλους αυτούς, ήταν υλικώς αδύνατον να χρησιμοποιηθούν στην τελευταία καθαρή 
λογιστική αξία της χρήσης οι τιμές της 28ης Φεβρουαρίου 2011. Ωστόσο, οι εν λόγω καθαρές λογιστικές αξίες δεν θα ήταν σημαντικά 
διαφορετικές από εκείνες που παρουσιάζονται στην Ετήσια Έκθεση. 

4) Aποτίμηση του χαρτοφυλακίου τίτλων 
H αποτίμηση των κινητών αξιών που είναι εισηγμένες σε ένα επίσημο χρηματιστήριο αξιών ή διαπραγματεύονται σε μια ρυθμιζόμενη 
αγορά, που λειτουργεί κανονικά, είναι αναγνωρισμένη και ανοιχτή στο κοινό, βασίζεται στην τελευταία γνωστή τιμή κλεισίματος και εάν 
αυτή η κινητή αξία διαπραγματεύεται σε περισσότερες αγορές, στη βάση της τελευταίας γνωστής τιμής τής κυριότερης αγοράς αυτής της 
αξίας. Eάν η τελευταία γνωστή τιμή κλεισίματος δεν είναι αντιπροσωπευτική, η αποτίμηση βασίζεται στην πιθανή αξία εκποίησης που 
εκτιμάται με σύνεση και καλή πίστη από το Διοικητικό Συμβούλιο της Eταιρίας. 
Oι κινητές αξίες που δεν είναι εισηγμένες σε ένα επίσημο χρηματιστήριο αξιών ή δεν διαπραγματεύονται σε ρυθμιζόμενη αγορά, 
αποτιμούνται με βάση την πιθανή αξία εκποίησης που εκτιμάται με σύνεση και καλή πίστη. 
Επιπρόσθετα, το Διοικητικό Συμβούλιο, αποφάσισε να θέσει σε εφαρμογή, από τις 28 Αυγούστου 2007, μία πολιτική αποτίμησης στην 
εύλογη αξία («fair value») όσον αφορά ορισμένα στοιχεία ενεργητικού / χρεωστικούς τίτλους που περιλαμβάνονται στο τμήμα PARVEST 
BOND WORLD ABS. Αυτή η πολιτική αποτίμησης στην εύλογη αξία επιτρέπει την αποτίμηση σε ημερήσια βάση ορισμένων στοιχείων 
ενεργητικού / χρεωστικών τίτλων λαμβάνοντας υπόψη διάφορες πληροφορίες / πηγές τιμών όπως η απόδοση δεικτών ABX, τιμές 
προερχόμενες από brokers, από βάσεις δεδομένων ή από μοντέλα εσωτερικής αποτίμησης.  
Στις 28 Φεβρουαρίου 2011, το 24,49% του χαρτοφυλακίου του τμήματος PARVEST BOND WORLD ABS είχε αποτιμηθεί με βάση την 
ως άνω πολιτική «fair value». Οι τίτλοι αυτοί σημειώνονται με έναν αστερίσκο (*) στα χαρτοφυλάκια αυτού του τμήματος.  
Η αποτίμηση ορισμένων τίτλων που περιλαμβάνονται στο τμήμα PARVEST BOND WORLD ABS (17,84 %) δεν βασίζεται σε πολιτική 
«fair value», αλλά σε πηγή η τιμή της οποίας είναι απλά ενδεικτική. Στις 28 Φεβρουαρίου 2011, όλοι οι ως άνω τίτλοι που εκλαμβάνονται 
ως δυσχερώς ρευστοποιήσιμοι δεδομένων των τρεχόντων συνθηκών στις αγορές, σημειώνονται με δύο αστερίσκους (**) στο 
χαρτοφυλάκιο αυτού του τμήματος. 
Στα πλαίσια αυτά  ενδέχεται να προκύψουν αποκλίσεις αποτίμησης κατά την ουσιαστική πώληση των ως άνω τίτλων. Παραταύτα, η 
διαδικασία αποτίμησης των τίτλων αυτών εφαρμόζεται σε σταθερή βάση και σε συμμόρφωση με τις αρχές που αναφέρονται στο 
ενημερωτικό δελτίο. 

5) Aποτίμηση των Διαπραγματεύσιμων Xρεωστικών Tίτλων με κυμαινόμενα επιτόκια 
Oι διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί τίτλοι με κυμαινόμενα επιτόκια εμφανίζονται στο χαρτοφυλάκιο με την ονομαστική τους αξία. Oι 
δεδουλευμένοι αλλά μη λήξαντες τόκοι και η σε ημερήσια βάση αναγόμενη διαφορά ανάμεσα στην αξία κτήσης και την ονομαστική αξία 
εμφανίζονται στην καταχώρηση «Mερίσματα και τόκοι εισπρακτέοι «στην» Aνάλυση των καθαρών ενεργητικών», καθώς επίσης και στην 
καταχώρηση «Mερίσματα και καθαροί τόκοι», στην «Aνάλυση των συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών». 

6) Aποτίμηση των προθεσμιακών συμβολαίων συναλλάγματος 
Tα προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος που είναι ανοικτά κατά το κλείσιμο, αποτιμώνται προστρέχοντας στην προθεσμιακή 
συναλλαγματική ισοτιμία που αντιστοιχεί στην εναπομένουσα διάρκεια ζωής του συμβολαίου. Όλα τα μη πραγματοποιηθέντα κέρδη και 
όλες οι μη πραγματοποιηθείσες ζημίες λαμβάνονται υπόψη για τον προσδιορισμό του αποτελέσματος των συναλλαγών. 
Για τον υπολογισμό των καθαρών θέσεων ανά νόμισμα, οι θέσεις μετατρέπονται με τις προθεσμιακές συναλλαγματικές ισοτιμίες που 
αντιστοιχούν στην εναπομένουσα διάρκεια ζωής του συμβολαίου. 



 

142 

P A R V E S T   ( S o c i é t é   d ’ I n v e s t i s s e m e n t   à   C a p i t a l   V a r i a b l e ) 

 
7) Aποτίμηση των χρηματοπιστωτικών μέσων 

Tα «financial futures» αποτιμώνται με την τελευταία γνωστή αγοραία τιμή. Tα άλλα χρηματοπιστωτικά μέσα αποτιμώνται με τις 
τιμές, στις οποίες η θέση θα μπορούσε να ρευστοποιηθεί ανάλογα με τις συνθήκες που ισχύουν στην αγορά την ημέρα της 
αποτίμησης. 
Tα πραγματοποιηθέντα ή μη πραγματοποιηθέντα κέρδη ή οι προκύπτουσες ή μη προκύπτουσες ζημίες, περιλαμβάνονται στην 
«Aνάλυση των συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών». 
Για τον υπολογισμό των καθαρών θέσεων ανά νόμισμα σε χρηματοπιστωτικά μέσα, οι θέσεις μετατρέπονται με την ισοτιμία που 
ισχύει την ημερομηνία κλεισίματος. Oι υποκείμενες αξίες για τα συμβόλαια futures σε χρηματιστηριακούς δείκτες 
υπολογίζονται, μετά τα χαρτοφυλάκια τίτλων, στη ονομαστική αξία του συμβολαίου. 

8) Aποτίμηση πιστωτικών παραγώγων τύπου Credit Default Swaps 
H αξία ενός πιστωτικού παραγώγου τύπου Credit Default Swap υπολογίζεται συγκρίνοντας την αξία της συνιστώσας του Swap 
που αφορά στην προστασία με την αξία της συνιστώσας του Swap που αφορά στο premium. H αξία της συνιστώσας του Swap 
που αφορά στο premium, λαμβάνεται με την επικαιροποίηση των μελλοντικών ροών σχετιζόμενων με τα premium 
χρησιμοποιώντας το κατάλληλα επικαιροποιημένο αναπροσαρμοσμένο επιτόκιο προκειμένου να ληφθούν υπόψη οι κίνδυνοι. H 
αξία της συνιστώσας του Swap που αφορά στην προστασία εκπροσωπεί την τρέχουσα αξία της απώλειας που ενέχει το 
συμβόλαιο. Oι πιθανότητες θέτησηςπου χρησιμοποιούνται για τον υπολογισμό της αναμενόμενης απώλειας προκύπτουν από τη 
διάρθρωση συγκρίσιμων επιτοκίων που παρατηρούνται στην αγορά. Tα συγκρίσιμα επιτόκια Swaps που παρατηρούνται στην 
αγορά προκύπτουν από δείγμα αντισυμβαλλόμενων. 

9) Αποτίμηση των Total Return Swaps και των swaps απόδοσης 
Η Εταιρία δύναται να εισέλθει σε συμβάσεις Total Return Swaps («TRS») και σε swaps απόδοσης στις οποίες η Εταιρία και το 
αντισυμβαλλόμενο μέρος συμφωνούν να προβούν σε ανταλλαγές πληρωμών κατά τις οποίες το ένα ή τα δύο μέρη καταβάλλουν 
τις αποδόσεις που προκύπτουν από ένα καλάθι τίτλων, ένα δείκτη. Οι πληρωμές τις οποίες πραγματοποιεί η Εταιρία προς το 
αντισυμβαλλόμενο μέρος και αντίστροφα υπολογίζονται με αναφορά σε ένα συγκεκριμένο τίτλο, ένα συγκεκριμένο δείκτη ή ένα 
ονομαστικό ποσό οριζόμενο επί ενός χρηματοπιστωτικού μέσου.  
Όλοι οι τίτλοι και τα υποκείμενα μέσα πρέπει να είναι κινητές αξίες και όλοι οι δείκτες πρέπει να είναι δείκτες προερχόμενοι 
από ρυθμιζόμενη αγορά. 
Η αποτίμηση των εν λόγω TRS και των εν λόγω swaps απόδοσης θα αντικατοπτρίζει ανά πάσα χρονική στιγμή τη διαφορά 
ανάμεσα στην τελευταία γνωστή τιμή της υποκείμενης αξίας και την αποτίμηση που λαμβάνεται υπόψη κατά τον καθορισμό της 
συναλλαγής. 
Τα λεπτομερή στοιχεία αναφορικά με τους υποκείμενους τίτλους γνωστοποιούνται κατόπιν αιτήσεως από την BNP Paribas 
Investment Partners Luxembourg. 

10) Παρουσίαση των δικαιωμάτων προαιρέσεως (options) 
Τα συμβόλαια διακαιωμάτων προαιρέσεως που διαπραγματεύονται εξωχρηματιστηριακά αποτιμώνται στην τιμή στην οποία η 
θέση θα μπορούσε να ρευστοποιηθεί λαμβάνοντας υπόψη τις συνθήκες που επικρατούν στην αγορά κατά την ημερομηνία 
αποτίμησης. Η αξία ρευστοποίησης των συμβολαίων δικαιωμάτων προαιρέσεως που διαπραγματεύονται σε ρυθμιζόμενες 
αγορές θα βασίζεται στην τελευταία διαθέσιμη τιμή διακανονισμού των ως άνω συμβολαίων στις ρυθμιζόμενες αγορές στις 
οποίες τα εν λόγω συμβόλαια δικαιωμάτων προαιρέσεως διαπραγματεύονται από τη SICAV. Σε περίπτωση ωστόσο, που ένα 
συμβόλαιο δικαιωμάτων προαιρέσεως δεν μπορεί να ρευστοποιηθεί την ημέρα κατά την οποία πραγματοποιείται η αποτίμηση 
του καθαρού ενεργητικού, η βάση που θα χρησιμοποιηθεί για να υπολογιστεί η αξία ρευστοποίησης του ως άνω συμβολαίου, θα 
οριστεί από το Διοικητικό Συμβούλιο με δίκαιο και εύλογο τρόπο. Τα δικαιώματα προαίρεσης αναφέρονται στην « Ανάλυση του 
χαρτοφυλακίου τίτλων» κάτω από τον τίτλο «Δικαιώματα προαίρεσης». 

11) Aποτίμηση της δανειοδοσίας τίτλων και των αντιστρεπτέων συμφωνιών επαναγοράς και συμφωνιών επαναγοράς 
H δανειοδοσία τίτλων αποφέρει οφέλη στο τμήμα ανάλογα με τα συμβόλαια και καταχωρείται λογιστικά στην «Aνάλυση των 
συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών» στη γραμμή «Λοιπά έσοδα». H δανειοδοσία τίτλων δύναται να 
λυθεί οποιαδήποτε χρονική στιγμή. 
Oι συναλλαγές που αφορούν σε αντιστρεπτέες συμφωνίες επαναγοράς (συμφωνίες επαναγοράς αντίστοιχα) εξομοιώνονται με 
δανειστικές συναλλαγές (εισερχόμενη κατάθεση αντίστοιχα) καλυπτόμενες από υποκείμενους τίτλους. Oι συναλλαγές που 
αφορούν σε αντιστρεπτέες συμφωνίες επαναγοράς (συμφωνίες επαναγοράς αντίστοιχα) εξομοιώνονται με δανειστικές 
συναλλαγές (εισερχόμενη κατάθεση αντίστοιχα) καλυπτόμενες από υποκείμενους τίτλους. Πρόκειται για συναλλαγές μέσω των 
οποίων ο μεταβιβάζων μεταβιβάζει κατά κυριότητα τίτλους σε ένα άλλο πρόσωπο (τον προς ον η μεταβίβαση) και με τις οποίες 
ο μεταβιβάζων και ο προς ον η μεταβίβαση δεσμεύονται αντίστοιχα και αμετάκλητα ο πρώτος να τους επαναγοράσει και ο 
δεύτερος να τους αναμεταβιβάσει, έναντι συμφωνηθέντος τιμήματος σε συμφωνηθείσα ημερομηνία. 
Oι αντιστρεπτέες συμφωνίες επαναγοράς αποτιμώνται στην τιμή κτήσης τους εκφραζόμενη στο αρχικό νόμισμα και δεν 
επηρεάζονται από την αγοραία αξία των υποκειμένων τίτλων, οι δε τόκοι που αναλογούν από την ημερομηνία κτήσης 
αναγράφονται στη γραμμή «Διάφορα εισπρακτέα». Oι τίτλοι των συμφωνιών επαναγοράς αποτιμώνται στην αγοραία αξία τους. 

12) Αποτίμηση των swaps επιτοκίων 
 Τα swaps επιτοκίων αποτιμώνται στην τιμή της αγοράς η οποία καθορίζεται με αναφορά στην καμπύλη των εφαρμοζόμενων 

επιτοκίων. 
13) Συγκρίσεις 

Όσον αφορά τα τμήματα που συγχωνεύτηκαν κατά τη διάρκεια της χρήσης και τα οποία εξακολουθούν να παραμένουν ανοιχτά 
στις 28 Φεβρουαρίου 2011, οι συγχωνεύσεις με απορρόφηση του καθαρού ενεργητικού των τμημάτων ή των κεφαλαίων που 
απορροφήθηκαν εμφανίζονται λογιστικά με εγγραφή στα τμήματα από τα οποία απορροφήθηκαν, την ημερομηνία της 
συγχώνευσης. Kατά συνέπεια, η γραμμή «Σύνολο εγγραφών της χρήσης/της περιόδου» στην «Aνάλυση των συναλλαγών και 
των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών» αναφέρεται στο καθαρό ενεργητικό των τμημάτων ή των κεφαλαίων που 
απορροφήθηκαν κατά τις ημερομήνιες συγχώνευσης. 

14) Γεωγραφική κατανομή 
H γεωγραφική κατανομή του χαρτοφυλακίου τίτλων βασίζεται στην εκδότρια χώρα. 

15) Συντομογραφίες 
Θέση A: A = αγοράς 
Θέση V: V = πώλησης 
ZC = μηδενικό τοκομερίδιο 
FLR = κυμαινόμενο επιτόκιο 
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16) Σημείωση σχετικά με τη φορολογία στην Ινδία 

Έκαστο τμήμα ενδέχεται, σε ορισμένες χώρες στις οποίες επενδύει, να υπόκειται σε φόρο επί των εταιριών. Τα κέρδη τα οποία 
πραγματοποιούνται κατά τη μεταβίβαση ορισμένων ινδικών κινητών αξιών που διακρατούνται από ένα τμήμα υπόκεινται σε 
φόρο υπεραξίας στην Ινδία, ο οποίος, εφόσον υφίσταται, αναφέρεται στην «Ανάλυση των Συναλλαγών και των Διακυμάνσεων 
των Καθαρών Ενεργητικών» στη γραμμή «Φόροι και τέλη εξωτερικού». Ο φόρος υπολογίζεται επί των πραγματοποιηθέντων 
καθαρών κερδών, ενώ πραγματοποιηθείσες ζημίες που υπερβαίνουν τα κέρδη μπορούν κάτω από ορισμένες προϋποθέσεις να 
μεταφερθούν ένα έτος αργότερα για να αντισταθμίσουν μελλοντικά κέρδη. Η ινδική φορολογική νομοθεσία επιβάλλει φόρο επί 
των πραγματοποιηθέντων καθαρών κερδών από ινδικές κινητές αξίες οι οποίες πωλούνται εντός ενός έτους από την ημερομηνία 
αγοράς. Δεδομένου ότι η Εταιρία έχει την πρόθεση να διακρατήσει το χαρτοφυλάκιο κινητών αξιών άνω του έτους, η Εταιρία 
δεν σχηματίζει πρόβλεψη για αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις από μη πραγματοποιηθέντα καθαρά κέρδη επί ινδικών 
κινητών αξιών. 
Σε περίπτωση κατά την οποία η Εταιρία υποστεί συνολική πραγματοποιηθείσα ζημία από πωλήσεις κινητών αξιών στη λήξη της 
χρήσης, η Εταιρία θα μπορούσε να ανακτήσει το φόρο που καταβλήθηκε κατά τη διάρκεια του έτους επί των 
πραγματοποιηθέντων καθαρών κερδών, υπό την προϋπόθεση ότι θα υποβληθεί σχετική αίτηση στη Φορολογική Αρχή εντός 
τριών ετών. Στις 28 Φεβρουαρίου 2011, το τμήμα Parvest India υπέστη συνολική βραχυπρόθεσμη κεφαλαιακή ζημία κατά τη 
διάρκεια του έτους. Ως εκ τούτου, το εν λόγω τμήμα δεν υποχρεούται να καταβάλει οιονδήποτε φόρο κατά τη διάρκεια του 
έτους. Ωστόσο, δεδομένου ότι το εν λόγω τμήμα έχει ήδη καταβάλει ποσό για φόρο από κέρδη που πραγματοποιήθηκαν από 
πωλήσεις βραχυπρόθεσμων τίτλων κατά τη διάρκεια του έτους, δικαιούται να αιτηθεί την  επιστροφή τού ως άνω ποσού στην 
αίτηση προς επιστροφή φόρου για το έτος που λήγει στις 31 Μαρτίου 2011, την οποία θα υποβάλει έως τις 30 Σεπτεμβρίου 
2011. Αυτό το προς είσπραξη ποσό αντιπροσωπεύει το 0,55% του καθαρού ενεργητικού του τμήματος στο κλείσιμο και 
αναφέρεται στην «Ανάλυση καθαρών ενεργητικών» στη γραμμή «Διάφορα εισπρακτέα». Στις 28 Φεβρουαρίου 2011, τα 
τμήματα Parvest BRIC και Parvest Emerging Markets έκλεισαν το έτος καταγράφοντας πραγματοποιηθείσες ζημίες. 
 

Σημείωση 4. Προμήθειες για Θεματοφυλακή και Διοικητικές Yπηρεσίες 
Oι προμήθειες για Θεματοφυλακή και Διοικητικές Yπηρεσίες καταβάλλονται μηνιαίως και υπολογίζονται επί του μέσου όρου των καθαρών 
λογιστικών αξιών των ενεργητικών των διαφόρων τμημάτων της Εταιρίας για την περίοδο στη οποία αντιστοιχεί η προμήθεια. 

Σημείωση 5. Φόρος συνδρομής (taxe d’abonnement) 
H Eταιρία διέπεται από τους φορολογικούς νόμους του Λουξεμβούργου. 
Δυνάμει της νομοθεσίας και των ισχυουσών κανονιστικών διατάξεων, η Eταιρία υπόκειται σε φόρο συνδρομής (taxe d’abonnement). Tην 
ημερομηνία κατά την οποία συντάχτηκε η παρούσα έκθεση, ο ετήσιος συντελεστής ανέρχεται σε 0,05 % (με εξαίρεση τα τμήματα και τις 
κατηγορίες μετοχών που εξακολουθούν να υπόκεινται σε φόρο με μειωμένο συντελεστή της τάξης του 0,01%, δηλαδή τα τμήματα 
«Bραχυπροθέσμων» PARVEST SHORT TERM CHF, PARVEST SHORT TERM USD, PARVEST SHORT TERM EURO και PARVEST 
SHORT TERM GBP της κατηγορίας «X» καθώς επίσης και των κατηγοριών μετοχών που προσφέρονται αποκλειστικά σε θεσμικούς και 
OΣΕ των διαφόρων τμημάτων, όπως διευκρινίζεται στο Ενημερωτικό Δελτίο). O φόρος υπολογίζεται και καταβάλλεται κάθε τρίμηνο, με 
βάση την καθαρή αξία ενεργητικού των τμημάτων στο τέλος του εξεταζόμενου τριμήνου (εξαιρουμένων των ενεργητικών που υπόκεινται 
ήδη στο φόρο αυτό: τα λουξεμβουργιανά OΣEKA). 

Σημείωση 6. Δευτερεύουσες προμήθειες (Προμήθειες τύπου «soft dollars») 
Προκειμένου να επιτύχουν την καλύτερη δυνατή εκτέλεση, οι διαχειριστές χαρτοφυλακίων έχουν τη δυνατότητα να απονέμουν προμήθειες 
μεσιτείας σε πράκτορες για συναλλαγές χαρτοφυλακίου της Eταιρίας, σε αντάλλαγμα των ερευνητικών τους δραστηριοτήτων και των 
παρεχομένων υπηρεσιών στα πλαίσια διεκπεραίωσης των συναλλαγών. 
Oι ερευνητικές δραστηριότητες καθώς και οι πληροφορίες και λοιπές υπηρεσίες επιτρέπουν στους διαχειριστές χαρτοφυλακίων να 
ενισχύουν τις έρευνες και αναλύσεις που διεκπεραιώνουν με δικά τους μέσα και τους παρέχουν πρόσβαση σε πληροφορίες προερχόμενες 
από συνεργάτες άλλων εταιριών. 
Στις υπηρεσίες αυτές δεν λαμβάνονται υπόψη τα οδοιπορικά, τα έξοδα διανυκτέρευσης, αναψυχής, οι γενικές διοικητικές υπηρεσίες/αγαθά, 
ο εξοπλισμός γραφείου και χώρων, τα έξοδα προσχώρησης, οι μισθοί και οι άμεσες καταβολές που βαρύνουν τους διαχειριστές. 
Κατά τη χρήση που έληξε στις 28 Φεβρουαρίου 2011, η Εταιρία σύναψε προμήθειες τύπου «soft dollars». 

Σημείωση 7. Πράξεις με τα συνδεδεμένα μέρη 
Tα παρακάτω αναφερόμενα συνδεδεμένα μέρη, έχουν επίσης τη δυνατότητα, με την ιδιότητά τους ως διαχειριστές χαρτοφυλακίων, να 
προβαίνουν σε συναλλαγές ή να επενδύουν σε ξένα νομίσματα ή σε άλλα χρηματοοικονομικά προϊόντα για λογαριασμό του κάθε τμήματος 
για το οποίο τα συνδεδεμένα μέρη ενεργούν ως πράκτορες ή για ίδιο λογαριασμό ή ως αντισυμβαλλόμενοι για λογαριασμό των πελατών 
τους, συμπεριλαμβανομένης και της περίπτωσης όπου τα συνδεδεμένα μέρη ή οι πελάτες αυτών έχουν τη δυνατότητα να προβαίνουν σε 
συναλλαγές για ίδιο λογαριασμό και, συγχρόνως, για λογαριασμό του κάθε τμήματος. 
Kατά την επεξεργασία των αγοραπωλησιών χρεογράφων για κάθε τμήμα, τα συνδεδεμένα μέρη έχουν επίσης τη δυνατότητα να ενεργούν 
ως αντισυμβαλλόμενοι υπό τις καλύτερες συνθήκες της αγοράς. 
H Eταιρία θεωρεί ότι οι προμήθειες, οι προσαυξήσεις και οι εκπτώσεις που τιμολογούνται από τα συνδεδεμένα μέρη είναι συναγωνιστικές, 
παρά το γεγονός ότι τα συνδεδεμένα μέρη έχουν συμφέρον να επωφεληθούν από ευνοϊκούς συντελεστές προμήθειας, καθώς και από 
προσαυξήσεις και εκπτώσεις για κάθε τμήμα. 
 
Tα συνδεδεμένα μέρη είναι: BNP Paribas London Branch, BNP Paribas Arbitrage, BNP Paribas Securities Services Luxembourg, BNP 
Paribas Peregrine Securities, BNP Paribas Luxembourg, BNP Paribas Brokerage Securities, BNP Paribas Peregrine Securities Corée, BNP 
Paribas Securities Services/BEF NL, Fortis Bank (Nederland), BNP Paribas Securities Services Madrid, BNP Paribas Securities Services 
Grande Bretagne, BNP Paribas Securities Luxembourg/FDS Assurances, BNP Paribas Securities Services GB/Witan Investment Trust Pl 
και Paribas Capital Market 
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Τα τμήματα που διανέμονται στο Χονγκ-Κονγκ για τα οποία δεν πραγματοποιήθηκαν συναλλαγές με τα συνδεδεμένα μέρη είναι τα 
ακόλουθα: 

- PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 
- PARVEST EQUITY AUSTRALIA 
- PARVEST EQUITY CHINA 
- PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
- PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
- PARVEST BOND WORLD 
- PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED 
- PARVEST EQUITY JAPAN 
- PARVEST EQUITY RUSSIA 
- PARVEST EQUITY TURKEY 
- PARVEST BOND USD 
- PARVEST EQUITY USA MID CAP 
- PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 
- PARVEST EQUITY USA VALUE 
- PARVEST EQUITY USA 
- PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 
 

Σημείωση 8. Προμήθεια Διαχείρισης 
Βλέπε πίνακες σελ. 96-99. 



 

 
(1) Ως περίοδος αναφοράς ορίζεται η εταιρική χρήση της SICAV, εκτός αν η ΚΑΕ της κατηγορίας μετοχών στην αρχή της εταιρικής χρήσης είναι μικρότερη 
από την αξία αναφοράς ή την αξία του HWM. Στην περίπτωση αυτή, η περίοδος αναφοράς θα έχει ως αρχική ημερομηνία την ημερομηνία του HWM. Για τα 
τμήματα που εφαρμόζουν προμήθεια απόδοσης στη διάρκεια της χρήσης, η πρώτη περίοδος αναφοράς θα αρχίσει την ημέρα έναρξης της εν λόγω εφαρμογής 
και θα τελειώσει στο τέλος της τρέχουσας εταιρικής χρήσης. 
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Σημείωση 9. Προμήθεια απόδοσης: διαδικασίες υπολογισμού και ανακεφαλαιωτικός πίνακας 
Η BNP Paribas Asset Management Luxembourg θα εισπράττει προμήθεια απόδοσης εφόσον, κατά την εξεταζόμενη περίοδο αναφοράς(1), η 
απόδοση της κατηγορίας μετοχών του τμήματος είναι: 
- αφενός θετική, 
- αφετέρου ανώτερη από την απόδοση του δείκτη αναφοράς ή του Hurdlerate («ελάχιστου απαιτούμενου ποσοστού απόδοσης») που 
παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί, και μάλιστα με εφαρμογή της αρχής «High Water Mark» («σημείο ανώτατης στάθμης» ή 
HWM): το High Water Mark αντιστοιχεί στην τελευταία ΚΑΕ της τελευταίας χρήσης που οδήγησε σε καταβολή προμήθειας απόδοσης 
(αξία αναφοράς). Η εν λόγω αρχή σημαίνει, για τα τμήματα που υπολογίζουν προμήθεια απόδοσης σε συνάρτηση με ένα δείκτη 
αναφοράς, ότι η προμήθεια απόδοσης θα μπορεί να εισπράττεται εφόσον η σχετική κατηγορία μετοχών πέτυχε απόδοση ανώτερη από την 
απόδοση του δείκτη αναφοράς της και εφόσον η ΚΑΕ ανά μετοχή είναι ανώτερη από την αξία αναφοράς, δευκρινιζόμενου πάντως ότι η 
ΚΑΕ της εν λόγω κατηγορίας μετοχών ενδέχεται τη στιγμή εκείνη να μην έχει φτάσει σε νέα, ιστορικώς μέγιστη αξία. 

 

Στην περίπτωση των τμημάτων που υπολογίζουν προμήθεια απόδοσης σε σχέση με ένα Hurdlerate, η εν λόγω αρχή σημαίνει ότι η 
προμήθεια απόδοσης θα μπορεί να εισπραχθεί μόνο: 
 

- εφόσον η σχετική κατηγορία μετοχών πέτυχε απόδοση ανώτερη από το Hurdlerate και, 
- εφόσον η ΚΑΕ της εν λόγω κατηγορίας μετοχών έφθασε σε νέα, ιστορικώς μέγιστη αξία. 
Για τις ανάγκες του υπολογισμού: 

 

- Η προμήθεια απόδοσης θα παρέχεται κατά πρόβλεψη σε κάθε υπολογισμό της ΚΑΕ. Η ετήσια προμήθεια θα αντιστοιχεί στα 
αποτελέσματα που προκύπτουν κατόπιν άθροισης των ποσών που θα έχουν παρασχεθεί με τον τρόπο αυτό στη διάρκεια της χρήσης. Η 
καταβολή της προμήθειας απόδοσης θα λάβει χώρα μετά το κλείσιμο της εταιρικής χρήσης. 

 

- Αν εξαγορασθούν μετοχές της κατηγορίας στη διάρκεια της εταιρικής χρήσης, η αναλογία τής - αντίστοιχης προς το ποσό της εξαγοράς - 
προμήθειας απόδοσης που θα έχει παρασχεθεί κατά πρόβλεψη θα θεωρείται οριστικά κεκτημένη και θα καταβάλλεται στο τέλος της 
χρήσης. 

 

- Ο υπολογισμός της προμήθειας απόδοσης των κατηγοριών μετοχών διανομής θα προσαρμόζεται κατά τις ενδεχόμενες πληρωμές 
μερισμάτων. Στην περίπτωση αυτή, το High Water Mark των κατηγοριών μετοχών διανομής θα προσαρμόζεται στο τέλος της εταιρικής 
χρήσης κατά τα ποσά μερίσματος που θα έχουν καταβληθεί στη διάρκεια της χρήσης. 

 

- Μεταβολές του δείκτη αναφοράς (ή του Hurdlerate) και του ποσοστού της προμήθειας απόδοσης θα μπορούν να πραγματοποιηθούν μόνο 
στο τέλος της εταιρικής χρήσης. 

Ανακεφαλαιωτικός πίνακας των τμημάτων με Προμήθεια Απόδοσης 
Βλέπε πίνακες σελ. 100. 
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Σημείωση 10. Συναλλαγματικές ισοτιμίες στις 28 Φεβρουαρίου 2011 
Oι συναλλαγματικές ισοτιμίες που χρησιμοποιούνται για τη μετατροπή της «Aνάλυσης των καθαρών ενεργητικών» και της «Aνάλυσης των 
συναλλαγών και των διακυμάνσεων των καθαρών ενεργητικών» της SICAV σε νομίσματα άλλα από το Eυρώ, είναι: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

Σημείωση 11. Δανειοδοσία τίτλων και συμφωνίες επαναγοράς 
Στις 28 Φεβρουαρίου 2011, το σύνολο της δανειοδοσίας τίτλων για τα ενεχόμενα τμήματα, αναφέρεται στα αντίστοιχα χαρτοφυλάκια. 
Στις 28 Φεβρουαρίου 2011, δεν ελήφθησαν συμφωνίες επαναγοράς. 
 
Η αξία της εγγύησης (collateral) που ελήφθη ως αντίτιμο για την δανειοδοσία τίτλων ανέρχεται σε EUR 2 451 586 520,57. 
 
Σημείωση 12.     Γεγονότα μετά το κλείσιμο 
Στις 9 Μαρτίου 2011, 10 τμήματα της SICAV BNP Paribas L1 θα συγχωνευθούν με 10 τμήματα της Parvest. 
Στις 16 Μαρτίου 2011, 8 τμήματα της SICAV BNP Paribas L1 θα συγχωνευθούν με 7 τμήματα της Parvest. 

Σημείωση 13. Total Expense Ratio (TER) 
Tο Total Expense Ratio αντιστοιχεί στο άθροισμα της Προμήθειας Διαχείρισης με τα Άλλα Eξόδα της περιόδου ανηγμένο στο μέσο όρο 
των καθαρών ενεργητικών της κατηγορίας μετοχών. H Προμήθεια Διαχείρισης υπολογίζεται επί του μέσου όρου των καθαρών ενεργητικών 
εκάστης κατηγορίας μετοχών για τον διελθόντα μήνα. Tα Άλλα Έξοδα συμπεριλαμβάνουν το σύνολο των άλλων δαπανών (που αφορούν 
στον Eλεγκτή, στη δημοσίευση της καθαρής λογιστικής αξίας, στο φόρο συνδρομής (taxe d’abonnement) ...) και τις προμήθειες (για τον 
Θεματοφύλακα, τον Διοικητικό Eπίτροπο, ...) εκτός από τα έξοδα και τις προμήθειες που απορρέουν από τις συναλλαγές. 
Για τα τμήματα PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC, PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE, PARVEST EQUITY 
WORLD NEXT GENERATION, PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR), PARVEST STEP 80 WORLD 
EMERGING (USD), PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE, PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) και PARVEST 
TARGET RETURN PLUS (USD) τα TER που υπολογίστηκαν λαμβάνουν επίσης υπόψη στα Άλλα Έξοδα τις δαπάνες των υποκειμένων 
κεφαλαίων από τις οποίες έχουν αφαιρεθεί τα έξοδα διαχείρισης που επανακαταβάλλονται από τις εταιρίες διαχείρισης των κεφαλαίων 
αυτών. 
Όσον αφορά ειδικότερα τα τμήματα ή τις κατηγορίες μετοχών που τέθηκαν σε ισχύ κατά τη διάρκεια της χρήσης, τα TER υπολογίστηκαν 
με βάση τις Προμήθειες Διαχείρισης και τα Άλλα Έξοδα που διαπιστώθηκαν από τη θέση σε ισχύ του τμήματος/της κατηγορίας 
παρεκτεινόμενα σε 12μηνη περίοδο, σύμφωνα με τις κανονιστικές διατάξεις της Ελβετίας. 
Βλέπε πίνακες σελ. 102-105. 
 
 

1 ΔOΛAPIO AYΣTPAΛIAΣ (AUD) 0,737272828 EUR 
1 EΛBETIKO ΦPAΓKO (CHF) 0,778967868 EUR
1 KOPΟNA ΔANIAΣ (DKK) 0,134122870 EUR
1 ΛIPA ΣTEPΛINA (GBP) 1,177578898 EUR
1 IAΠΩNIKO ΓIEN (JPY) 0,008836912 EUR
1 KOPΟNA ΣΟΥΗΔΙΑΣ (SEK) 0,114381141 EUR
1 AMEPIKANIKO ΔOΛAPIO (USD) 0,724008109 EUR
1 ΓΟΥΟΝ ΚΟΡΕΑΣ (KRW) 0,000641482 EUR
1 ΔΟΛΑΡΙΟ ΧΟΝΓΚ-ΚΟΝΓΚ (HKD) 0,092950625 EUR
1 ΡΟΥΠΙΑ ΙΝΔΟΝΗΣΙΑΣ (IDR) 0,000082073 EUR
1 ΔΟΛΑΡΙΟ ΤΑΪΒΑΝ (TWD) 0,024338865 EUR
1 ΡΙΝΓΚΙΤ MΑΛΑΙΣΙΑΣ (MYR) 0,237340833 EUR
1 ΔΟΛΑΡΙΟ ΣΙΝΓΚΑΠΟΥΡΗΣ (SGD) 0,569703185 EUR
1 ΠΕΣΟ ΦΙΛΙΠΠΙΝΩΝ (PHP) 0,016609502 EUR
1 ΜΠΑΧΤ ΤΑΫΛΑΝΔΗΣ (THB)  0,023679736 EUR
1 ΔΟΛΑΡΙΟ ΝΕΑΣ ΖΗΛΑΝΔΙΑΣ (NZD) 0,544025243 EUR 
1 ΡΕΑΛ ΒΡΑΖΙΛΙΑΣ (BRL) 0,436624023 EUR 
1 ΛΙΡΑ ΤΟΥΡΚΙΑΣ (TRY) 0,452447742 EUR 
1 ΚΟΡΟΝΑ ΤΣΕΧΙΑΣ (CZK) 0,041013022 EUR 
1 ΛΙΡΑ ΑΙΓΥΠΤΟΥ (EGP) 0,122900702 EUR 
1 ΙΝΔΙΚΗ ΡΟΥΠΙΑ (INR) 0,015994869 EUR 
1 ΠΕΣΟ ΧΙΛΗΣ (CLP) 0,001519908 EUR 
1 ΠΕΣΟ ΜΕΞΙΚΟΥ (MXN) 0,059837780 EUR 
1 ΡΑΝΤ ΝΟΤΙΑΣ ΑΦΡΙΚΗΣ (ZAR) 0,104337846 EUR 
1 ΦΙΟΡΙΝΙ ΟΥΓΓΑΡΙΑΣ (HUF) 0,003693444 EUR 
1 ΝΤΙΡΑΜ ΜΑΡΟΚΟΥ (MAD) 0,088955309 EUR 
1 ΖΛΟΤΙ ΠΟΛΩΝΙΑΣ (PLN) 0,252254525 EUR 
1 ΠΕΣΟ ΑΡΓΕΝΤΙΝΗΣ (ARS) 0,179833474 EUR 
1 ΡΟΥΜΑΝΙΚΟ ΛΕΟΥ (RON) 0,237882843 EUR 
1 ΚΟΡΟΝΑ ΝΟΡΒΗΓΙΑΣ (NOK) 0,129280811 EUR 
1 ΠΕΣΟ ΚΟΛΟΜΒΙΑΣ (COP) 0,000379698 EUR 
1 ΠΕΣΟ ΟΥΡΟΥΓΟΥΑΗΣ (UYU) 0,037223984 EUR 
1 ΡΟΥΒΛΙ ΡΩΣΣΙΑΣ (RUB) 0,025091584 EUR 
1 ΡΕΝΜΙΝΜΠΙ ΚΙΝΑΣ (CNY) 0,110172199 EUR 
1 ΔΟΛΑΡΙΟ ΚΑΝΑΔΑ (CAD) 0,742914453 EUR 
1 ΝΕΟ ΣΟΛ ΠΕΡΟΥ (PEN) 0,260997795 EUR 
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Kυκλοφοριακή ταχύτητα χαρτοφυλακίου (Portfolio Turnover Ratio) 
(μη πιστοποιημένη) 

 
H κυκλοφοριακή ταχύτητα χαρτοφυλακίου ενός τμήματος υπολογίζεται κατά τον ακόλουθο τρόπο: 
((Σύνολο αγορών + Σύνολο πωλήσεων ) – (Σύνολο εγγραφών + Σύνολο εξαγορών)) / μέσο καθαρό ενεργητικό του τμήματος. 
H κυκλοφοριακή ταχύτητα υπολογίζεται με βάση τους δώδεκα παρελθόντες μήνες. 
H κυκλοφοριακή ταχύτητα δεν προεξοφλεί τις μελλοντικές κυκλοφοριακές ταχύτητες του χαρτοφυλακίου. Oι επενδυτικές πολιτικές των 
Bραχυπροθέσμων τμημάτων προβλέπουν επενδύσεις σε βραχυπρόθεμα μέσα, οι οποίες προϋποθέτουν σημαντική κυκλοφοριακή ταχύτητα 
των τίτλων που συνθέτουν το χαρτοφυλάκιο. Για το λόγο αυτό, η κυκλοφοριακή ταχύτητα των χαρτοφυλακίων αυτών δεν μπορεί να 
αποτελέσει αντιπροσωπευτικό στοιχείο για τον επενδυτή. 
Βλέπε πίνακες σελ. 106-108. 

 
 

Αποδόσεις κεφαλαίων (μη πιστοποιημένες) 
 

Οι αποδόσεις παρέχονται για τα τελευταία πέντε έτη ζωής των τμημάτων. 
Οι αποδόσεις δεν λαμβάνουν υπόψη τις προμήθειες και τα ενδεχόμενα έξοδα που ενδέχεται να εισπραχθούν κατά την έκδοση ή την 
εξαγορά μετοχών. Οι προηγούμενες αποδόσεις δεν διασφαλίζουν τις μελλοντικές. 
 
Για τις κλάσεις των μεριδίων που τέθηκαν σε ισχύ/εγγράφησαν για αγορά κατά τη διάρκεια του έτους, δεν υπολογίστηκε απόδοση στο 
κλείσιμο. 
Βλέπε πίνακες σελ. 109-115. 
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Бележки към годишния финансов отчет 
към 28 февруари 2011 г. 

 

Бележка 1. Общи положения 
От 1 март 2010 г. дружеството е извършило следните промени: 
 
1) Промяна на наименованието на подфондове: 

 
1 cептември 2010 г. PARVEST ABS  става PARVEST BOND WORLD ABS 

PARVEST ABSOLUTE RETURN CURRENCY 10 става PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND става PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND 
PARVEST ABSOLUTE RETURN GLOBAL BOND (USD) става PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) 
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 става PARVEST MULTI ASSETS 4 
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 (USD) става PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) 
PARVEST AGRICULTURE става PARVEST WORLD AGRICULTURE 
PARVEST AGRICULTURE (USD) става PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 

 PARVEST ASIA става PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 
PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND  става PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA 
PARVEST AUSTRALIA става PARVEST EQUITY AUSTRALIA 
PARVEST BRAZIL става PARVEST EQUITY BRAZIL 
PARVEST BRIC  става PARVEST EQUITY BRIC 
PARVEST CHINA става PARVEST EQUITY CHINA 
PARVEST CONVERGING EUROPE става PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
PARVEST CORPORATE BOND OPPORTUNITIES става PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE 
PARVEST DIVERSIFIED (DYNAMIC)  става PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC 
PARVEST DIVERSIFIED (PRUDENT) става PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE 
PARVEST EMERGING MARKETS  става PARVEST EQUITY WORLD EMERGING 
PARVEST EMERGING MARKETS BOND става PARVEST BOND WORLD EMERGING 
PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE става PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING 
PARVEST ENHANCED EONIA  става PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 
PARVEST ENHANCED EONIA 1 YEAR  става PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR 
PARVEST ENHANCED EONIA 6 MONTHS  става PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS 
PARVEST EONIA PREMIUM става PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM 
PARVEST EURO BOND става PARVEST BOND EURO 
PARVEST EURO CORPORATE BOND става PARVEST BOND EURO CORPORATE 
PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE DEVELOPMENT      става PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE 
PARVEST EURO EQUITIES  става PARVEST EQUITY EURO 
PARVEST EURO GOVERNMENT BOND става PARVEST BOND EURO GOVERNMENT 
PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND става PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED 
PARVEST EURO LONG TERM BOND става PARVEST BOND EURO LONG TERM 
PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND става PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM 
PARVEST EURO PREMIUM става PARVEST BOND EURO PREMIUM 
PARVEST EURO SHORT TERM BOND става PARVEST BOND EURO SHORT TERM 
PARVEST EURO SMALL CAP става PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 
PARVEST EUROPE ALPHA става PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
PARVEST EUROPE DIVIDEND става PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE 
PARVEST EUROPE FINANCIALS става PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 
PARVEST EUROPE FLEXIBLE EQUITIES става PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 
PARVEST EUROPE GROWTH става PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH 
PARVEST EUROPE LS 30 става PARVEST EQUITY EUROPE LS30 
PARVEST EUROPE MID CAP става PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 
PARVEST EUROPE REAL ESTATE SECURITIES става PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE 
PARVEST EUROPE SMALL CAP става PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 
PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT става PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE 
PARVEST EUROPE VALUE става PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 
PARVEST EUROPEAN BOND става PARVEST BOND EUROPE 
PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND става PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE 
PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND става PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD 
PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND става PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP 
PARVEST FRANCE става PARVEST EQUITY FRANCE 
PARVEST GERMAN EQUITIES става PARVEST EQUITY GERMANY 
PARVEST GLOBAL BOND става PARVEST BOND WORLD 
PARVEST GLOBAL BRANDS става PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS 
PARVEST GLOBAL CORPORATE BOND става PARVEST BOND WORLD CORPORATE 
PARVEST GLOBAL EQUITIES става PARVEST EQUITY WORLD  
PARVEST GLOBAL HIGH YIELD BOND става PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD 
PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND става PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED 
PARVEST GLOBAL RESOURCES става PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES 
PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY става PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS 
PARVEST INDIA става PARVEST EQUITY INDIA 
PARVEST JAPAN  става PARVEST EQUITY JAPAN 
PARVEST JAPAN SMALL CAP става PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP 
PARVEST JAPAN YEN BOND става PARVEST BOND JPY 
PARVEST LATIN AMERICA става PARVEST EQUITY LATIN AMERICA 
PARVEST NEXT GENERATION  става PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION 
PARVEST RUSSIA става PARVEST EQUITY RUSSIA 
PARVEST SHORT TERM (CHF) става PARVEST SHORT TERM CHF 
PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) става PARVEST SHORT TERM USD 
PARVEST SHORT TERM (EURO) става PARVEST SHORT TERM EURO 
PARVEST SHORT TERM (STERLING) става PARVEST SHORT TERM GBP 
PARVEST SOUTH KOREA става PARVEST EQUITY SOUTH KOREA 
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PARVEST SWITZERLAND става PARVEST EQUITY SWITZERLAND 
PARVEST TURKEY става PARVEST EQUITY TURKEY 
PARVEST UK  става PARVEST EQUITY UK 
PARVEST US DOLLAR BOND става PARVEST BOND USD 
PARVEST US HIGH YIELD BOND става PARVEST BOND USA HIGH YIELD 
PARVEST US MID CAP става PARVEST EQUITY USA MID CAP 
PARVEST US SMALL CAP става PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 
PARVEST US VALUE става PARVEST EQUITY USA VALUE 
PARVEST USA  става PARVEST EQUITY USA  

 
2) Сливания: 

5 aвгуст 2010 г. UEB Multi Bond Portfolio (референтна валута EUR) и UEB Multi Bond Portfolio (референтна валута CHF) се сливат с 
PARVEST EURO PREMIUM, UEB Multi Bond Portfolio (референтна валута USD) и UEB Incremental Portfolio 
(референтна валута USD) се сливат с PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) и UEB Multi Bond Portfolio 
(референтна валута GBP) и UEB Incremental Portfolio (референтна валута EUR) се сливат с PARVEST EONIA 

 
1 cептември 2010 г. PARVEST CREDIT STRATEGIES се слива с PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 
 
3) Създаване на подфондове: 

17 cептември 2010 г. PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE  
 PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS 

 PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) чрез приемане на подфонда PARWORLD Emerging STEP 80 (Euro) 
 PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD) 

 
4) Закриване на подфондове: 
9 август 2010 г. PARVEST USA LS30 
 
5) Международни права за продажба: 

PARVEST има право да бъде продаван в следните страни и в тях могат да бъдат записвани акциите му: 
- Люксембург (27 март 1990 г.)  - Швеция (29 декември 1999 г.) - Малта (6 април 2005 г.)  
- Франция (20 септември 1990 г.)  - Тайван (6 март 2000 г.)                                    - Обединено Кралство (22 април 2005 г.)  
- Белгия (25 септември 1990 г.)  - Ливан (23 юни 2000 г.)  - Турция (2 юри 2006 г.)  
- Швейцария (18 декември 1990 г.)  - Бахрейн (22 юли 2000 г.)  - Сингапур (29 юни 2007 г.) 
- Холандия (1 май 1991 г.)  - Норвегия (27 юли 2000 г.)  - Макао (26 септември 2007 г.) 
- Германия (17 август 1993 г.)  - Португалия (10 август 2000 г.)  - Кипър (7 април 2008 г.) 
- Италия (12 януари 1996 г.)  - Джърси (8 януари 2001 г.)  - Словакия (9 април 2008 г.) 
- Австрия (30 декември 1996 г.)  - Финландия (18 юли 2001 г.)  - Дания (15 Февруари 2011 г.) 
- Испания (23 септември 1997 г.)  - Лихтенщайн (30 август 2001 г.)  
- Хонг Конг (2 април 1998 г.) - Чешка Република (21 декември 2001 г.)  
- Гърция (3 март 1999 г.) - Унгария (10 май 2003 г.)   
  
Преди всяко записване на акции в една страна, в която PARVEST е регистриран, трябва да се провери дали в тази страна е налице право за 
разпространение на съответния подфонд, съответните категории акции и класове акции. 
 
6) Разрешително за френски спестовни планове в акции: 
 
Долупосочените подфондове на SICAV PARVEST, които отговарят на предпоставките за инвестиции във френски спестовни планове в акции 
(РЕА), инвестират трайно минимум 75 % от нетните си активи в РЕА-годни книжа и имуществени права, които са пуснати в обращение от 
предприятия със седалище във Франция, в друга страна-членка на Европейския съюз или в Исландия и Норвегия, и подлежат на облагане с 
корпоративен данък или с друг равностоен данък. 

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
PARVEST EQUITY EURO  
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH  
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 
PARVEST EQUITY FRANCE 
PARVEST EQUITY GERMANY  
PARVEST EQUITY UK 
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 
 
 



 

150 

P A R V E S T   ( S o c i é t é   d ’ I n v e s t i s s e m e n t   à   C a p i t a l   V a r i a b l e )
 
Бележка 2. Акции на дружеството 
Капиталът на дружеството представлява имуществото на различните му подфондове. Записаните акции се отразяват в имуществената стойност 
на съответния подфонд. 
Наименованието на посочените по-долу категории акции се промени по решение на управителния съвет, считано от 1 септември 2010 г. 
В рамките на всеки подфонд дружеството може да издава акции от следните категории, които се различават главно по различните такси и 
комисиони: 
 

Категория акции Клас акции с капитализиране 
на печалбата 

Клас акции с изплащане на 
дивиденти 

Предлагане към 
Предишно наименование Ново наименование 

Classic  Да Да Физически и юридически лица 
Classic Hedged EUR Classic H EUR Да Не Физически и юридически лица 
Classic Hedged USD Classic H USD Да Не Физически и юридически лица 
Classic Hedged JPY Classic H JPY Да Не Физически и юридически лица 

Institutions I Да Не Институционални клиенти и ПКИ 
Institutions Hedged EUR IH EUR Да Не Институционални клиенти и ПКИ 
Institutions Hedged USD IH USD Да Не Институционални клиенти и ПКИ 
Institutions Hedged JPY IH JPY Да Не Институционални клиенти и ПКИ 

Privilège Privilege Да Не Физически и юридически лица 
Privilège Hedged EUR Privilege H EUR Да Не Физически и юридически лица 
Privilège Hedged USD Privilege H USD Да Не Физически и юридически лица 
Privilège Hedged JPY Privilege H JPY Да Не Физически и юридически лица 

L N Да Не Физически и юридически лица 
M X(*) Да Да Инвестиционни управители, институционални 

клиенти и ПКИ 
 

За използваните по-горе понятия важи следната дефиниция:: 
„Институционални клиенти“: Изрично упълномощени от SICAV юридически лица, които записват акции в рамките на система за 

колективно инвестиране или на подобна система i) за собствена сметка или ii) за сметка на физически лица. 
„Инвестиционни управители“: Инвестиционни управители, свързани с тях предприятия, както и мениджъри на портфейли, които записват 

акции единствено в рамките на управлението на единични портфейли по поръчка на институционалните им 
клиенти. Те и техните институционални клиенти трябва да са изрично упълномощени от SICAV.  

„ПКИ“:  Упълномощените изрично от SICAV ПКИ. 
 
(*) Лицата, записващи акции от категорията X трябва да бъдат преди това допуснати изрично от SICAV. 
 
Възможно е някои подфондове да не предлагат в момента всички, изброени по-горе категории акции или класове акции. По-подробни 
информации по този въпрос могат да се намерят в съкратения проспект за публично предлагане на акциите на съответния подфонд. 
 
Допълнителни информации към някои категории акции:  
 „Classic H EUR“: Тази категория акции е предвидена само за деноминирани в щатски долари (USD) или в японски йени (JPY) подфондове. При 
тези подфондове категорията „Classic H EUR“ се различава от категорията „Classic“ по прилагането на техники за обезпечение на валутния риск 
на референтната валута (т.е. на USD или JPY) спрямо еврото (EUR).  
„Classic H USD“: Тази категория акции е предвидена само за деноминирани в EUR подфондове. При тези подфондове категорията „Classic H 
USD“ се различава от категорията „Classic“ по прилагането на техники за обезпечение на валутния риск на референтната валута (т.е. на EUR) 
спрямо USD.  
„Classic H JPY“: Тази категория акции е предвидена само за деноминирани в EUR подфондове. При тези подфондове категорията „Classic H 
JPY“ се различава от категорията „Classic“ по прилагането на техники за обезпечение на валутния риск на референтната валута (т.е. на EUR) 
спрямо спрямо JPY.  
„IH EUR“: Тази категория акции е предвидена само за деноминирани в USD или в JPY подфондове. При тези подфондове категорията „IH 
EUR“ се различава от категорията „Institutions“ по прилагането на техники за обезпечение на валутния риск на референтната валута (т.е. на USD 
или JPY) спрямо EUR.  
„IH USD“: Тази категория акции е предвидена само за деноминирани в EUR подфондове. При тези подфондове категорията „IH USD“ се 
различава от категорията „Institutions“ по прилагането на техники за обезпечение на валутния риск на референтната валута (т.е. на EUR) спрямо 
USD.  
„IH JPY“: Тази категория акции е предвидена само за деноминирани в EUR подфондове. При тези подфондове категорията „Institutions Hedged 
JPY“ се различава от категорията „Institutions“ по прилагането на техники за обезпечение на валутния риск на референтната валута (т.е. на EUR) 
спрямо JPY.  
„Privilege“: Тази категория се различава от категорията „Classic“ по една специфична такса за управление на активите и минимална сума за 
записване на акции.  
„Privilege H EUR“: Тази категория акции е предвидена само за деноминирани в USD или в JPY подфондове. При тези подфондове категорията 
„Privilege H EUR“ се различава от категорията „Privilege“ по прилагането на техники за обезпечение на валутния риск на референтната валута 
(т.е. на USD или JPY) спрямо EUR.  
„Privilege H USD“: Тази категория акции е предвидена само за деноминирани в EUR подфондове. При тези подфондове категорията „Privilege 
H USD“ се различава от категорията „Privilege“ по прилагането на техники за обезпечение на валутния риск на референтната валута (т.е. на 
EUR) спрямо USD.  
„Privilege H JPY“:Тази категория акции е предвидена само за деноминирани в EUR подфондове. При тези подфондове категорията „Privilege H 
JPY“ се различава от категорията „Privilege“ по прилагането на техники за обезпечение на валутния риск на референтната валута (т.е. на EUR) 
спрямо JPY.  
„L“: Тази категория се предлага на физически и юридически лица. Тя се различава от категорията „Classic“ по различни такси и комисиони. 
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За категориите „Hedged“ важи следното:  

(i) Обезпечават сe както положителни, така и отрицателни колебания на референтната валута спрямо валутата на съответната категория. 
При девалвация на референтната валута спрямо валутата на засегнатата категория акции акционерите са защитени в голяма степен. 
От друга страна при повишение на курса на референтната валута спрямо валутата на засегнатата категория акции акционерите са 
изключени от възникващите чрез обезпечението печалби.  

(ii) С цел обезпечение на валутните рискове инвестиционният управител може да прилага всички допустими от закона и проспекта 
видове финансови инструменти.  

(iii) При нормални обстоятелства инвестиционният управител ще полага усилия да обезпечи между 80% и 100% от нетните активи на 
съответната категория „Hedged“. При промени в стойността на портфейла или в случай на записвания и обратни изкупувания на 
акции нивото на обезпечение може да е по-ниско от 80 % или по-високо от 100 % от нетните активи. В този случай инвестиционният 
управител ще полага усилия да смъкне нивото на обезпечение на 80 % до 100 %.  

Бележка 3. Най-важните принципи на финансово-счетоводната отчетност 
1) Консолидация на различните подфондове 
 (Консолидираният) годишен (шестмесечен) финансов отчет на PARVEST се представя в евро; (шестмесечните) годишните финансови 

отчети на деноминираните в различни от еврото подфондове се преизчисляват към края на отчетната година/отчетния период по валидния 
обменен курс. 

2)  Преизчисляване на валути 
 Сметките на всеки подфонд се записват във валутата, в която е представена неговата нетна инвентарна стойност, и (шестмесечният) 

годишният финансов отчет се представя в тази валута. 
 Цената на придобиване на ценни книжа, които се придобиват във валута, различна от тази на подфонда, се преизчислява във валутата на 

подфонда въз основа на валидния в деня на придобиването обменен курс. 
 Приходи и разходи във валута, различна от тази на подфонда, се преизчисляват във валутата на подфонда въз основа на валидния в деня 

на трансакцията обменен курс. 
 В деня на счетоводното приключване получаващите се от оценката на ценните книжа стойности (които се определят по описания по-долу 

начин), както и вземанията, банковите депозити и задълженията във валута, различна от тази на подфонда, се преизчисляват във валутата 
на подфонда въз основа на валидните на този ден обменни курсове, като разлики в обменните курсове от преизчисляването на ценните 
книжа, вземанията, банковите депозити и задълженията влизат в нетния резултат на отчетната година/отчетния период. 

3)  Представяне на (шестмесечните) годишните финансови отчети 
 База на (шестмесечните) годишните финансови отчети е последната изчислена през отчетния период нетна инвентарна стойност.  

Съобразно проспекта нетните инвентарни стойности бяха изчислени на база на последните известни към момента на изчисляването 
курсове. Взети бяха курсовете и обменните курсове от 28 февруари 2011 г. Този принцип беше приложен еднакво и последователно за 
всички подфондове. За сведение: Индикативни курсове за някои неликвидни книжа са на разположение едва по-късно, поради което за 
тези книжа беше невъзможно да се вземат курсовете от 28 февруари 2011 г. за база за последната нетна инвентарна стойност на 
финансовата година. Във всеки случай съществено отклонение от посочените в годишния отчет нетни инвентарни стойности нямаше да се 
яви.  

4) Оценка на портфейла от ценни книжа 
 Оценката на ценни книжа, допуснати до официалната търговия на борса за ценни книжа или на регулиран, провеждащ се редовно, признат 

и достъпен за обществеността пазар, се извършва по последния известен заключителен курс; ако съответната ценна книга се търгува на 
няколко пазара, то тогава по последния известен заключителен курс на главния за тази ценна книга пазар. Ако последният известен курс 
не е представителен, оценката се извършва по вероятната цена на реализация, която се преценява от управителния съвет на дружеството 
предпазливо и на принципа на добросъвестността. 

 Ценни книжа, които не са допуснати до официалната търговия или не се търгуват на регулиран пазар, се оценяват на база вероятната им 
цена на реализация, която се преценява на принципа на добросъвестността. 

 На 28 август 2007 г. управителният съвет реши да извърши оценка на някои активи/обезпечени с вземания ценни книжа, от портфейла на 
подфонда PARVEST BOND WORLD ABS съобразно принципа на справедливата стойност (fair-value-principle).   
Според него определени активи/обезпечени с вземания ценни книжа могат да бъдат оценявани на дневна база, при която се използват 
различни информации/източници на информация за курсове като например представянето на индексите ABX, от брокери, добити от база 
данни или вътрешни оценъчни модели за курсове. 

 На 28 февруари 2011 г. 24,49% от портфейла на подфонда PARVEST BOND WORLD ABS бяха оценени на принципа на справедливата 
стойност. В отчета на портфейла от ценни книжа на този подфонд сътветните книжа са отбелязани със звездичка (*). 
Оценката на някои книжа в състава на подфондовете PARVEST BOND WORLD ABS (17,84%) не се базира на принципа на справедливата 
стойност, а на източник, който предоставя само индикативни курсове. Всички тези книжа, считани поради актуалните пазарни условия за 
неликвидни, са отбелязани в отчета за портфейла от ценни книжа на посочените подфондове към 28 февруари 2011 г. с две звездички (**). 

 Вследствие на това при реалната продажба на гореспоменатите книжа могат да се явят разлики в оценката. Методът на оценяване обаче на 
тези книжа се прилага постоянно и съответства на описаните в проспекта принципи. 

5) Оценка на издадените с променлив лихвен процент и търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа 
 Издадените с променлив лихвен процент и търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа се отразяват в портфейла с номиналната им 

стойност. Насъбралите се, неподлежащи още на падеж лихви и полагащата се пропорционално разлика между цената на придобиване и 
номиналната стойност се отразяват в „Отчет за нетните активи“ в позицията „Вземания от лихви и дивиденти“, както и в „Отчет за 
приходите и разходите и развитие на нетните активи“ в позицията „Дивиденти и лихви, нето“. 

6) Оценка на срочните валутни сделки 
 Отворените в деня на счетоводното приключване срочни валутни сделки се оценяват по срочния валутен курс, който съответства на 

остатъчния срок на сделката. При определянето на оперативния резултат се взимат предвид нереализирани увеличения и намаления на 
стойността. 

 За пресмятането на нетните позиции за всяка валута позициите се преизчисляват по срочния валутен курс, който съответства на 
остатъчния срок на сделката. 
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7)  Оценка на финансовите инструменти 
 Финансовите фючърси се оценяват по последния известен пазарен курс. Останалите финансови инструменти се оценяват по курса, по 

който позицията би могла да бъде изравнена като се взима предвид положението на пазара в деня на оценката. 
 Явяващите се в резултат на това реализирани и нереализирани печалби или загуби влизат в „Отчет за приходите и разходите и развитие на 

нетните активи“. 
 За изчисляване на нетните позиции на финансовите инструменти за всяка валута позициите се преизчисляват по валидния в деня на 

счетоводното приключване курс. Базовите стойности за фючърсните контракти върху борсови индекси се отразяват по портфейлите на 
ценни книжа с номиналната стойност на контракта. 

8) Оценка на суапове за осигуряване срещу кредитен риск (Credit Default Swaps) 
 Стойността на един Credit Default Swap се определя от съпоставката на стойността на Protection Leg и на стойността на Premium Leg. 

Стойността на Premium Leg се получава чрез дисконтиране на бъдещите потоци на премии с помощта на съобразено с риска 
дисконтиране. Стойността на Protection Leg е актуалната стойност на очакваната от контракта загуба. Взетата за изчисляването на 
очакваната стойност вероятност за реализиране на загуба се извежда от структурата на ставките на суаповете на подобни пазари. Те се 
получават от директно сравнение на контрагентите на пазара. 

9) Оценка на суапове на обща възвръщаемост (Total Return Swaps) и на Performance-суапове 
 Дружеството може да се обвърже с контракти за Total Return Swaps (TRS) и Performance-суапове, в рамките на които дружеството и 

насрещната страна се задължават за взаимни плащания, т.е. едната или и двете страни плащат получения от една кошница от активи, един 
индекс и т.н. доход. Извършените от дружеството към насрещната страна и обратно плащания се изчисляват по отношение на определена 
ценна книга, определен индекс или определена номинална стойност върху финансов инструмент. 
При базовите ценни книжа или инструменти трябва да се касае за прехвърлими книжа, индексите трябва да са от регулиран пазар. 

 Оценката на тези TRS и на Performance-суаповете отразява във всеки един момент разликата между последния известен курс на базовата 
стойност и оценката, която се взима при осъществяване на трансакцията. 
Списъкът на базовите книжа може да се получи при поискване в BNP Paribas Investment Partners Luxembourg. 

10) Представяне на опциите 
Извънборсово търгувани опции (OTC options) се оценяват по курса, по който позицията би могла да бъде продадена с оглед на 
преобладаващите пазарни условия в деня на оценяването. Цената на реализация на опционни договори, които се търгуват на регулирани 
пазари, се базира на последната налична цена на тези договори на регулираните пазари, на които тези опционни договори се търгуват от 
SICAV. Ако даден опционен договор не може да бъде продаден в деня на оценяването на нетните активи, управителният съвет определя 
законосъобразно и уместно базата, която трябва да се вземе за определяне цената на реализация на този договор. Опциите се появяват 
в„Отчет за портфейла от ценни книжа със заглавие“ Опции. 

11)  Оценка на сделките със заети ценни книжа и на репо-сделките 
 Върху сделките със заети ценни книжа се заплаща възнаграждение в полза на посочения в съответния договор подфонд, което се отразява 

в „Отчет за приходите и разходите и развитие на нетните активи“ в позицията „Други приходи“. Сделките със заети ценни книжа могат да 
бъдат прекратени по всяко време. 

 Заетите книжа в рамките на сделка със заети ценни книжа са отразени в нетните активи на съответния подфонд с тяхната пазарна 
стойност. 

 Репо-сделките (с твърд ангажимент за обратно изкупуване и с опция за такова) се третират като заемни сделки, които са обезпечени чрез 
базовите ценни книжа. Касае се за сделки, при които собствеността върху ценната книга се прехвърля от кредитополучателя на кредитора 
по репо-сделката и при които кредитополучател и кредитор се задължават неотменимо за обратно изкупуване, респ. обратно продаване на 
тези ценни книжа на договорени преди това цена и дата. 

 Репо-сделките с опция за обратно изкупуване се оценяват по цената на придобиване във валутата на произход без оглед на пазарната 
стойност на базовите ценни книжа, докато полагащите се лихви фигурират от момента на придобиването в позицията „Други вземания“. 

 Базовите ценни книжа на репо-сделките с твърд ангажимент за обратно изкупуване се оценяват по пазарната стойност. 
12)  Оценка на лихвените суапове  

Лихвените суапове се оценяват по тяхната пазарна стойност на база на съответната лихвена крива. 
13)  Сравнителни цифри 
 При подфондовете, които през финансовата година бяха слети и към 28 февруари 2011 г. още съществуваха, сливанията бяха заведени 

чрез приемане на нетните активи на приетите подфондове или фондове посредством записване на акции на приемащите подфондове към 
съответната дата на сливане. Затова редът „Общо записвания на акции през финансовата година/отчетния период“ в „Отчет за приходите и 
разходите и развитие на нетните активи“ включва нетните активи на приетите подфондове, респ. фондове към датата на сливане. 

14)  Географско разпределение 
 Географското разпределение на портфейла от ценни книжа се базира на страната-емитент. 
15)  Съкращения 
 Позиция A: A = покупка 
 Позиция V: V = продажба 
 ZC = облигации с нулев купон 
 FLR = променлива лихва 
16)  Бележка по данъчното облагане в Индия 

Всеки подфонд може да подлежи на облагане с корпоративен данък в страни, в които той извършва инвестиции. Получената печалба при 
продажбата на определени индийски книжа от наличността в портфейла подлежи на облагане с данък върху капиталовите доходи в Индия. 
В тези случаи това се отразява в Отчета за приходите и разходите и Развитие на нетните активи като „Чуждестранни данъци и такси“. 
Изчисляването на данъка се извършва въз основа на реализираните нетни печалби, като възможни, надхвърлящи печалбите, реализирани 
загуби могат да бъдат пренесени в следващата година и приспаднати от бъдещи печалби. Според индийското данъчно законодателство 
реализирани нетни печалби от индийски ценни книжа, които биват продадени в рамките на една година от придобиването им, подлежат на 
данъчно облагане. Тъй като дружеството възнамерява да държи ценните книжа по-дълго време от една година, не е необходимо да се 
създава латентно данъчно задължение върху нереализирани нетни печалби от индийски ценни книжа.  
В случай че към края на финансовата година дружеството реализира загуба от продажбата на ценни книжа, то може да получи обратно 
платения през отчетната година данък върху реализирани нетни печалби, ако в рамките на три години подаде заявление за това до 
компетентния данъчен орган. Към 28 февруари 2011 г. подфондът Parvest India претърпя краткосрочна загуба върху общия капитал през 
отчетната година. Затова през отчетната година този подфонд не трябва да плаща данък върху капиталовите доходи. Но понеже през 
отчетната година този подфонд вече е платил данъци върху печалби от краткосрочни продажби, той има право в рамките на данъчната 
декларация, която трябва да се подаде към 30 септември 2011 г., на възстановяване на данъците в същия размер за приключващата на 
31 март 2011 г. отчетна година. Размерът на данъчното възстановяване отговаря на 0,55% от подфонда към края на годината. 
Подфондовете Parvest BRIC и Parvest Emerging Markets завършиха приключващата към 28 февруари 2011 г. отчетна година с реализирани 
загуби.
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Бележка 4. Такса за банката депозитар и такса за административни услуги 
Таксата за банката депозитар и таксата за административни услуги се плащат ежемесечно и се изчисляват върху средния размер на нетните 
инвентарни стойности на активите на различните подфондове на дружеството за съответния период. 

Бележка 5. „Taxe d’abonnement“ 
Дружеството подлежи на люксембургските данъчни закони. 
По силата на действащото законодателство дружеството подлежи на „Taxe d’abonnement“. Към момента на този отчет годишната й ставка 
възлиза на 0,05% (с изключение на подфондовете и категориите акции, на които намалената ставка от 0,01% продължава да е от полза, т.е. 
подфондът "Краткосрочен" PARVEST SHORT TERM CHF, PARVEST SHORT TERM USD, PARVEST SHORT TERM EURO und PARVEST 
SHORT TERM GBP от категорията „X“, както и предлаганите само на институционални клиенти и ПКИ категории акции на различните 
подфондове, както е посочено в проспекта). Данъкът се изчислява на тримесечие на база нетната инвентарна стойност на активите на 
подфондовете към края на съответното тримесечие и се плаща на тримесечие (това не важи за вече обложените с този данък активи: 
люксембургски ПКИЦК). 

Бележка 6. Споразумения за „меки долари“ („Soft Dollar“) 
За да се постигне възможно най-доброто изпълнение, инвестиционните управители могат да отпускат на брокери брокерска комисиона, т.нар. 
куртаж, върху сделки от портфейла на дружеството в знак на признание на усилията им за проучване, както и за предоставените от тях услуги 
във връзка с изпълнението на сделки. 
Резултати от проучвания, информации и други услуги дават възможност на инвестиционните управители да допълват собствените си 
проучвания и анализи и им дават достъп до информация, идваща от служители на други предприятия. 
За такива услуги не се смятат разходи за пътувания, нощувки, храна, общи административни блага и услуги, оборудване на офиси и помещения, 
членства, заплати и директни плащания, които са за сметка на инвестиционните управители. 
През приключващата на 28 февруари 2011 г. отчетна година можаха да бъдат сключени „Soft Dollar“-споразумения с дружеството. 

Бележка 7. Сделки със свързани лица  
Посочените по-долу свързани лица в качеството си на управители на портфейли могат да извършват също така сделки или инвестиции във 
валути или други финансови продукти за сметка на всеки подфонд, при които свързаните лица действат като брокери или за собствена сметка 
или като контрагент вместо техните клиенти, включително и в случая, при който свързаните лица или техните клиенти имат възможност да 
извършват сделки едновременно за собствена сметка и за сметка на всеки подфонд. 
При покупки и продажби на ценни книжа за всеки подфонд свързаните лица може да са се явили и като контрагенти при най-добрите пазарни 
условия. 
Дружеството счита, че начислените от свързаните лица комисиони, увеличения на цените и намаления на цените са конкурентноспособни, 
макар и свързаните лица да имат интерес да получават за всеки подфонд изгодни ставки на комисиони, както и увеличения на цените и 
намаления на цените. 
 
При свързаните лица се касае за: BNP Paribas London Branch, BNP Paribas Arbitrage, BNP Paribas Securities Services Luxembourg, BNP Paribas 
Peregrine Securities, BNP Paribas Luxembourg, BNP Paribas Brokerage Securities, BNP Paribas Peregrine Securities Corée, BNP Paribas Securities 
Services/BEF NL, Fortis Bank (Nederland), BNP Paribas Securities Services Madrid, BNP Paribas Securities Services Grande Bretagne, BNP Paribas 
Securities Luxembourg/FDS Assurances, BNP Paribas Securities Services GB/Witan Investment Trust Pl и Paribas Capital Market.  
 
За следните, разпространявани в Хонг Конг подфондове не бяха извършени сделки със свързани лица:  

- PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 
- PARVEST EQUITY AUSTRALIA 
- PARVEST EQUITY CHINA 
- PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
- PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
- PARVEST BOND WORLD 
- PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED 
- PARVEST EQUITY JAPAN 
- PARVEST EQUITY RUSSIA 
- PARVEST EQUITY TURKEY 
- PARVEST BOND USD 
- PARVEST EQUITY USA MID CAP 
- PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 
- PARVEST EQUITY USA VALUE 
- PARVEST EQUITY USA 
- PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 

 

Бележка 8. Такса за инвестиционно управление 
Виж таблици на стр. 96-99. 
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Бележка 9. Такса за представяне: методи за изчисление и обзорна таблица 
BNP Paribas Asset Management Luxembourg получава такса за представяне (Performance Fee), ако представянето на категорията акции на 
подфонда през референтния период (1): 
- от една страна е положително, 
- от друга страна е над развитието на стойността на референтния индекс или надвишава посочения в долната таблица Hurdlerate 
 (минималенрезултат), като за база се взима принципът на „High Watermark“ (HWM): High Watermark (ново рекордно ниво) съответства на 
 последната нетна инвентарна стойност за последната финансова година, за която е била изплатена такса за представяне (референтна 
 стойност). Според този принцип на подфондовете, които изчисляват такса за представяне на база референтен индекс, се изплаща такса за 
 представяне само тогава, когато съответната категория акции покаже по-добро представяне от референтния индекс и ако нетната инвентарна 
 стойност за акция надхвърли референтния индекс, като трябва да се има предвид, че нетната инвентарна стойност на тази категория акции не 
 трябва непременно в този момент да е достигнала нова рекордно висока стойност. 
 

Подфондове, които при изчислението на таксата за представяне взимат предвид Hurdlerate, тази комисиона се изплаща само тогава, когато 
- съответната категория акции постигне Performance, който е над Hurdlerate и 
- нетната инвентарна стойност на тази категория акции е достигнала ново рекордно ниво. 
     За целите на изчислението важи следното:  
- Таксата за представяне се калкулира и заделя при всяко изчисление на нетната инвентарна стойност. Годишната такса за представяне е в 
 размер на заделените през финансовата година суми. Изплащането на таксата за представяне става след всеки определен за счетоводното 
 приключване на една финансова година ден. 
- Ако в течение на финансовата година се изкупуват обратно акции от дадена категория, делът на заделената такса за представяне, който 
 съответства на сумата за обратно изкупуване за съответната категория акции, отива окончателно при фондовия мениджър и се изплаща в 
 края на финансовата година. 
- При изчислението за категориите акции с изплащане на дивиденти таксата за представяне се коригира в размер на изплатените дивиденти, 
 ако има такива. В този случай High Watermark на категориите акции с изплащане на дивиденти се коригира в края на финансовата година с 
 размера на изплатените през финансовата година дивиденти. 
- Промени на референтния индекс (респ. на Hurdlerate) и на размера на процента на таксата за представяне могат да се правят само в края на 
 финансовата година. 
Обзор на подфондовете с такса за представяне 
Виж таблици на стр. 100. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
(1) Референтният период съответства на финансовата година на SICAV. Изключение има тогава, когато нетната инвентарна стойност на категорията акции в 

началото на финансовата година е по-ниска от референтната стойност или от HWM. В този случай референтният период започва от датата на HWM. При 
подфондове, които по време на финансовата година въвеждат такса за представяне, първият референтен период започва в деня на въвеждането и свършва с 
текущата финансова година.  
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Бележка 10. Обменни курсове на 28 февруари 2010 г.  
Преизчисляването на „Отчет за нетните активи” и на „Отчет за приходите и разходите и развитие на нетните активи” на SICAV в други валути, 
различни от еврото, се извърши по долупосочените обменни курсове: 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Бележка 11. Сделки със заети ценни книжа и репо-сделки 
Общият обем на сделките със заети ценни книжа за съответните подфондове към 28 февруари 2011 г. е отразен в сътветните портфейли. 
Към 28 февруари 2011 г. нямаше никакви репо-сделки с ценни книжа.  

 
Стойността на получените гаранции за сделките със заети ценни книжа възлиза на 2 451 586 520,57 евро. 

 
Бележка 12. Събития след датата на приключване на баланса 
На 9 март 2011 г. се сливат 10 подфондове на SICAV BNP Paribas L1 с 10 подфондове на SICAV Parvest. 
На 16 март 2011 г. се сливат 8 подфондове на SICAV BNP Paribas L1 със 7 подфондове на SICAV Parvest. 
 
Бележка 13. Коефициент на общите разходи или Total Expense Ratio 
Коефициентът на общите разходи (Total Expense Ratio - TER) съответства на сумата на таксата за инвестиционно управление и на "Останалите 
разходи" за отчетния период съотнесена към средната стойност на нетните активи на категорията акции. Таксата за инвестиционно управление се 
изчислява за всяка категория акции, като се изхожда от съществуващата през изтеклия месец средна стойност на нетните активи. Позицията 
„Останали разходи“ съдържа всички останали разноски (за одитор, публикуване на нетната инвентарна стойност, Taxe d’abonnement и т.н.) и 
такси (за банката депозитар, мястото на управление и т.н.) с изключение на разноските и таксите във връзка с трансакциите. 
При подфондовете PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC, PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE, PARVEST EQUITY WORLD 
NEXT GENERATION, PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR), PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD), PARVEST 
COMMODITIES ARBITRAGE, PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) и PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) под „Останали 
разходи“ в TER се съдържат и разноските на базовите фондове след приспадане на възстановените от управляващите дружества на тези фондове 
административни разходи. 
Специално по отношение на подфондове или категории акции, които бяха създадени, респ. въведени през време на отчетния период, 
коефициентът на общите разходи TER беше изчислен съгласно швейцарските разпоредби посредством установените от създаването на подфонда 
/въвеждането на категорията акции и екстраполирани за дванадесет месеца такси за инвестиционно управление и „Останали разходи“. 
Виж таблици на стр. 102-105.

1 АВСТРАЛИЙСКИ ДОЛАР (AUD) 0,737272828 EUR 
1 ШВЕЙЦАРСКИ ФРАНК (CHF) 0,778967868 EUR 
1 ДАТСКА КРОНА (DKK) 0,134122870 EUR 
1 БРИТАНСКА ЛИРА (GBP) 1,177578898 EUR 
1 ЯПОНСКА ЙЕНА (JPY) 0,008836912 EUR 
1 ШВЕДСКА КРОНА (SEK) 0,114381141 EUR 
1 ЩАТСКИ ДОЛАР (USD) 0,724008109 EUR 
1 КОРЕЙСКИ ВОН (KRW) 0,000641482 EUR 
1 ХОНГКОНГСКИ ДОЛАР (HKD) 0,092950625 EUR 
1 ИНДОНЕЗИЙСКА РУПИЯ (IDR) 0,000082073 EUR 
1 ТАЙВАНСКИ ДОЛАР (TWD) 0,024338865 EUR 
1 МАЛАЙЗИЙСКИ РИНГИТ (MYR) 0,237340833 EUR 
1 СИНГАПУРСКИ ДОЛАР (SGD) 0,569703185 EUR 
1 ФИЛИПИНСКО ПЕСО (PHP) 0,016609502 EUR 
1 ТАЙЛАНДСКИ БАТ (THB)  0,023679736 EUR 
1 НОВОЗЕЛАНДСКИ ДОЛАР (NZD) 0,544025243 EUR 
1 БРАЗИЛСКИ РЕАЛ (BRL) 0,436624023 EUR 
1 ТУРСКА ЛИРА (TRY) 0,452447742 EUR 
1 ЧЕШКА КРОНА (CZK) 0,041013022 EUR 
1 ЕГИПЕТСКА ЛИРА (EGP) 0,122900702 EUR 
1 ИНДИЙСКА РУПИЯ (INR) 0,015994869 EUR 
1 ЧИЛИЙСКО ПЕСО (CLP) 0,001519908 EUR 
1 МЕКСИКАНСКО ПЕСО (MXN) 0,059837780 EUR 
1 ЮЖНОАФРИКАНСКИ РАНД (ZAR) 0,104337846 EUR 
1 УНГАРСКИ ФОРИНТ (HUF) 0,003693444 EUR 
1 МАРОКАНСКИ ДИРХАМ (MAD) 0,088955309 EUR 
1 ПОЛСКА ЗЛОТА (PLN) 0,252254525 EUR 
1 АРЖЕНТИНСКО ПЕСО (ARS) 0,179833474 EUR 
1 РУМЪНСКА ЛЕЯ (RON) 0,237882843 EUR 
1 НОРВЕЖКА КРОНА (NOK) 0,129280811 EUR 
1 КОЛУМБИЙСКО ПЕСО (COP) 0,000379698 EUR 
1 УРУГВАЙСКО ПЕСО (UYU) 0,037223984 EUR 
1 РУСКА РУБЛА (RUB) 0,025091584 EUR 
1 КИТАЙСКИ РЕНМИНБИ (CNY) 0,110172199 EUR 
1 КАНАДСКИ ДОЛАР (CAD) 0,742914453 EUR 
1 ПЕРУАНСКИ НОВ СОЛ (PEN) 0,260997795 EUR 



 

156 

P A R V E S T   ( S o c i é t é   d ’ I n v e s t i s s e m e n t   à   C a p i t a l   V a r i a b l e )
 
 

Оборот на портфейла (непроверено) 
 
Оборотът на портфейла на подфондове се изчислява по следната формула: 
((общо покупки на ценни книжа + общо продажби на ценни книжа) – (общо емитиране на дялове на фондове + общо обратно изкупуване на 
дялове на фондове)) / среден размер на нетните активи на подфондовете. 
Оборотът на портфейла се изчислява на база на последните дванадесет месеца. 
Данните по оборота на портфейла се основават на миналото и не позволяват заключения за бъдещия оборот на портфейла. Инвестиционната 
политика на краткосрочните подфондове изисква инвестиции в краткосрочни инструменти, което от своя страна имплицира висока обръщаемост 
на портфейла. Следователно данни за степента на обръщаемост на портфейла (Portfolio Turnover Rate) за тези подфондове не биха били 
представителни. 
Виж таблици на стр. 106-108. 
 

 
 

Представяне на фондовете (непроверено) 
 
Посочено е представянето за последните пет години от съществуването на съответния подфонд.  
В стойностите на представянето не са отразени евентуални комисиони и разноски, които могат да възникнат при емитирането или при обратното 
изкупуване на акциите. Представянето на миналото не е индикация за бъдещи резултати. 

 
За пуснати/записани през отчетната година класове акции не се определя представяне към края на отчетната година. 
Виж таблици на стр. 109-115. 
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Noty do sprawozdania finansowego 

na dzień 28 lutego 2011 r. 
 
 

Nota 1. Informacje ogólne 
Od dnia 1 marca 2010 r. w Funduszu dokonano następujących zmian: 
 
1) Zmiany nazw subfunduszy : 
 
1 września 2010 r. PARVEST ABS  przemianowano na PARVEST BOND WORLD ABS 

PARVEST ABSOLUTE RETURN CURRENCY 10 przemianowano na PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND przemianowano na PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND 
PARVEST ABSOLUTE RETURN GLOBAL BOND (USD) przemianowano na PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) 
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 przemianowano na PARVEST MULTI ASSETS 4 
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 (USD) przemianowano na PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) 
PARVEST AGRICULTURE przemianowano na PARVEST WORLD AGRICULTURE 
PARVEST AGRICULTURE (USD) przemianowano na PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 

 PARVEST ASIA przemianowano na PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 
PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND  przemianowano na PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA 
PARVEST AUSTRALIA przemianowano na PARVEST EQUITY AUSTRALIA 
PARVEST BRAZIL przemianowano na PARVEST EQUITY BRAZIL 
PARVEST BRIC  przemianowano na PARVEST EQUITY BRIC 
PARVEST CHINA przemianowano na PARVEST EQUITY CHINA 
PARVEST CONVERGING EUROPE przemianowano na PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
PARVEST CORPORATE BOND OPPORTUNITIES przemianowano na PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE 
PARVEST DIVERSIFIED (DYNAMIC)  przemianowano na PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC 
PARVEST DIVERSIFIED (PRUDENT) przemianowano na PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE 
PARVEST EMERGING MARKETS  przemianowano na PARVEST EQUITY WORLD EMERGING 
PARVEST EMERGING MARKETS BOND przemianowano na PARVEST BOND WORLD EMERGING 
PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE przemianowano na PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING 
PARVEST ENHANCED EONIA  przemianowano na PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 
PARVEST ENHANCED EONIA 1 YEAR  przemianowano na PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR 
PARVEST ENHANCED EONIA 6 MONTHS  przemianowano na PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS 
PARVEST EONIA PREMIUM przemianowano na PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM 
PARVEST EURO BOND przemianowano na PARVEST BOND EURO 
PARVEST EURO CORPORATE BOND przemianowano na PARVEST BOND EURO CORPORATE 
PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE przemianowano na PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE 
DEVELOPMENT  
PARVEST EURO EQUITIES  przemianowano na PARVEST EQUITY EURO 
PARVEST EURO GOVERNMENT BOND przemianowano na PARVEST BOND EURO GOVERNMENT 
PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND przemianowano na PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED 
PARVEST EURO LONG TERM BOND przemianowano na PARVEST BOND EURO LONG TERM 
PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND przemianowano na PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM 
PARVEST EURO PREMIUM przemianowano na PARVEST BOND EURO PREMIUM 
PARVEST EURO SHORT TERM BOND przemianowano na PARVEST BOND EURO SHORT TERM 
PARVEST EURO SMALL CAP przemianowano na PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 
PARVEST EUROPE ALPHA przemianowano na PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
PARVEST EUROPE DIVIDEND przemianowano na PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE 
PARVEST EUROPE FINANCIALS przemianowano na PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 
PARVEST EUROPE FLEXIBLE EQUITIES przemianowano na PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 
PARVEST EUROPE GROWTH przemianowano na PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH 
PARVEST EUROPE LS 30 przemianowano na PARVEST EQUITY EUROPE LS30 
PARVEST EUROPE MID CAP przemianowano na PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 
PARVEST EUROPE REAL ESTATE SECURITIES przemianowano na PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE 
PARVEST EUROPE SMALL CAP przemianowano na PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 
PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT przemianowano na PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE 
PARVEST EUROPE VALUE przemianowano na PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 
PARVEST EUROPEAN BOND przemianowano na PARVEST BOND EUROPE 
PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND przemianowano na PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE 
PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND przemianowano na PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD 
PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND przemianowano na PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP 
PARVEST FRANCE przemianowano na PARVEST EQUITY FRANCE 
PARVEST GERMAN EQUITIES przemianowano na PARVEST EQUITY GERMANY 
PARVEST GLOBAL BOND przemianowano na PARVEST BOND WORLD 
PARVEST GLOBAL BRANDS przemianowano na PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS 
PARVEST GLOBAL CORPORATE BOND przemianowano na PARVEST BOND WORLD CORPORATE 
PARVEST GLOBAL EQUITIES przemianowano na PARVEST EQUITY WORLD  
PARVEST GLOBAL HIGH YIELD BOND przemianowano na PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD 
PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND przemianowano na PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED 
PARVEST GLOBAL RESOURCES przemianowano na PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES 
PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY przemianowano na PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY  
 INNOVATORS 
PARVEST INDIA przemianowano na PARVEST EQUITY INDIA 
PARVEST JAPAN  przemianowano na PARVEST EQUITY JAPAN 
PARVEST JAPAN SMALL CAP przemianowano na PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP 
PARVEST JAPAN YEN BOND przemianowano na PARVEST BOND JPY 
PARVEST LATIN AMERICA przemianowano na PARVEST EQUITY LATIN AMERICA 
PARVEST NEXT GENERATION  przemianowano na PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION 
PARVEST RUSSIA przemianowano na PARVEST EQUITY RUSSIA 
PARVEST SHORT TERM (CHF) przemianowano na PARVEST SHORT TERM CHF 
PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) przemianowano na PARVEST SHORT TERM USD 
PARVEST SHORT TERM (EURO) przemianowano na PARVEST SHORT TERM EURO 
PARVEST SHORT TERM (STERLING) przemianowano na PARVEST SHORT TERM GBP 
PARVEST SOUTH KOREA przemianowano na PARVEST EQUITY SOUTH KOREA 
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PARVEST SWITZERLAND przemianowano na PARVEST EQUITY SWITZERLAND 
PARVEST TURKEY przemianowano na PARVEST EQUITY TURKEY 
PARVEST UK  przemianowano na PARVEST EQUITY UK 
PARVEST US DOLLAR BOND przemianowano na PARVEST BOND USD 
PARVEST US HIGH YIELD BOND przemianowano na PARVEST BOND USA HIGH YIELD 
PARVEST US MID CAP przemianowano na PARVEST EQUITY USA MID CAP 
PARVEST US SMALL CAP przemianowano na PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 
PARVEST US VALUE przemianowano na PARVEST EQUITY USA VALUE 
PARVEST USA  przemianowano na PARVEST EQUITY USA  

 
2) Połączenia : 

 

5 sierpnia 2010 r. UEB Multi Bond Portfolio (EUR Reference) i UEB Multi Bond Portfolio (CHF Reference) połączyły się z PARVEST 
EURO PREMIUM, UEB Multi Bond Portfolio (USD Reference) i UEB Incremental Portfolio (USD Reference) połączyły 
się z PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD), zaś UEB Multi Bond Portfolio (GBP Reference) i UEB Incremental 
Portfolio (EUR Reference) połączyły się z PARVEST EONIA 

 
1 września 2010 r. PARVEST CREDIT STRATEGIES połączył się z PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 
 
3) Utworzenie subfunduszy : 

17 września 2010 r. PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE  
 PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS 
 PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) w drodze przejęcia subfunduszu PARWORLD Emerging STEP 80 

(Euro) 
 PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD) 
 
4) Likwidacja subfunduszy: 
Z dniem 9 sierpnia 2010 r.  PARVEST USA LS30 

 
5) Rejestracja subfunduszy 
 
W krajach, w których fundusz otrzymał zezwolenie na wprowadzenie do obrotu, możliwa jest oficjalna subskrypcja subfunduszy PARVEST: 
- Luksemburg (od dnia 27 marca 1990 r.), 
- Francja (od dnia 20 września 1990 r.), 
- Belgia (od dnia 25 września 1990 r.), 
- Szwajcaria (od dnia 18 grudnia 1990 r.), 

- Szwecja (od dnia 29 grudnia 1999 r.), 
- Tajwan (od dnia 6 marca 2000 r.), 
- Liban (od dnia 23 czerwca 2000 r.), 
- Bahrajn (od dnia 22 lipca 2000 r.), 

- Malta (od dnia 6 kwietnia 2005 r.), 
- Wielka Brytania (od dnia 22 kwietnia 2005 r.), 
- Turcja (od dnia 2 czerwca 2006 r.), 
- Singapur (od dnia 29 czerwca 2007 r.), 

- Holandia (od dnia 1 maja 1991 r.), - Norwegia (od dnia 27 lipca 2000 r.), - Makao (od dnia 26 września 2007 r.), 
- Niemcy (od dnia 17 sierpnia 1993 r.), - Portugalia (od dnia 10 sierpnia 2000 r.), - Cypr (od dnia 7 kwietnia 2008 r.), 
- Włochy (od dnia 12 stycznia 1996 r.), - Jersey (od dnia 8 stycznia 2001 r.), - Słowacja (od dnia 9 kwietnia 2008 r.) 
- Austria (od dnia 30 grudnia 1996 r.), - Finlandia (od dnia 18 lipca 2001 r.), - Dania (od dnia 15 lutego 2011 r.) 
- Hiszpania (od dnia 23 września 1997 r.), - Liechtenstein (od dnia 30 sierpnia 2001 r.), 
- Hongkong (od dnia 2 kwietnia 1998 r.), - Republika Czeska (od dnia 21 grudnia 2001 r.), 
- Grecja (od dnia 3 marca 1999 r.), - Węgry (od dnia 10 maja 2003 r.), 
Przed dokonaniem subskrypcji w jednym z krajów, w których fundusz PARVEST jest zarejestrowany, należy sprawdzić, które subfundusze, klasy i 
kategorie jednostek uzyskały zezwolenie na wprowadzenie do obrotu. 
 
6) Kwalifikacja do programu PAE: 

 
Dla celów kwalifikacji do francuskiego programu inwestycji w akcje (PEA) subfundusze funduszu SICAV PARVEST wyszczególnione poniżej 
inwestują co najmniej 75 % swych aktywów netto w papiery wartościowe i prawa spełniające wymagania PEA emitowane przez spółki z siedzibą we 
Francji, w innym państwie członkowskim Wspólnoty Europejskiej bądź w Islandii lub Norwegii i podlegające opodatkowaniu podatkiem dochodowym 
od osób prawnych lub innym równoważnym podatkiem. 
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
PARVEST EQUITY EURO  
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH  
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE  
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 
PARVEST EQUITY FRANCE 
PARVEST EQUITY GERMANY  
PARVEST EQUITY UK 
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 
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Nota 2. Jednostki uczestnictwa Funduszu 
Kapitał Funduszu jest reprezentowany przez aktywa poszczególnych subfunduszy. Środki z subskrypcji są inwestowane w majątek wybranego 
subfunduszu. 
Zarząd postanowił, że z dniem 1 września 2010 r. poniższe klasy jednostek uczestnictwa przyjmą nowe nazwy. 
W ramach każdego subfunduszu Fundusz może emitować jednostki uczestnictwa poniższych klas różniących się przede wszystkim strukturą oraz 
wysokością pobieranych opłat i prowizji: 
 

Klasa jednostek uczestnictwa Kapitalizacyjne 
jednostki uczestnictwa

Dywidendowe 
jednostki uczestnictwa

Do kogo adresowane 
Stara nazwa Nowa nazwa 

Classic  tak tak Osoby fizyczne i prawne 
Classic Hedged EUR Classic H EUR tak nie Osoby fizyczne i prawne 
Classic Hedged USD Classic H USD tak nie Osoby fizyczne i prawne 
Classic Hedged JPY Classic H JPY tak nie Osoby fizyczne i prawne 

Institutions I tak nie 
Klienci instytucjonalni i przedsiębiorstwa 
inwestowania (OPC) 

Institutions Hedged EUR IH EUR tak nie 
Klienci instytucjonalni i przedsiębiorstwa 
inwestowania (OPC) 

Institutions Hedged USD IH USD tak nie Klienci instytucjonalni i przedsiębiorstwa 
zbiorowego (OPC) 

Institutions Hedged JPY IH JPY tak nie 
Klienci instytucjonalni i przedsiębiorstwa 
zbiorowego (OPC) 

Privilège Privilege tak nie Osoby fizyczne i prawne 
Privilège Hedged EUR Privilege H EUR tak nie Osoby fizyczne i prawne 
Privilège Hedged USD Privilege H USD tak nie Osoby fizyczne i prawne 
Privilège Hedged JPY Privilege H JPY tak nie Osoby fizyczne i prawne 

L N tak nie Osoby fizyczne i prawne 
M X(*) tak tak Zarządzający, klienci instytucjonalni i 

przedsiębiorstwa zbiorowego 

 
Definicje stosowanych terminów: 
Klienci instytucjonalni:   osoby prawne zatwierdzone przez fundusz SICAV dokonujące subskrypcji na własny 

rachunek lub na rzecz osób fizycznych w ramach zbiorowego systemu oszczędzania lub 
innego podobnego systemu. 

Zarządzający:   Zarządzający, ich spółki powiązane oraz zarządzający portfelem dokonujący subskrypcji 
wyłącznie w ramach zarządzania portfelami zindywidualizowanymi na zlecenie swych 
klientów instytucjonalnych. Takie podmioty oraz ich klienci instytucjonalni muszą 
zostać zatwierdzeni przez fundusz SICAV. 

Przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania (OPC): przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania zatwierdzone przez Fundusz SICAV. 
 
(*) Wszyscy dokonujący zapisów na jednostki uczestnictwa klasy X muszą podlegać szczegółowemu zatwierdzeniu przez fundusz SICAV. 

 
Niektóre subfundusze mogą nie oferować wszystkich rodzajów bądź klas jednostek uczestnictwa wyszczególnionych powyżej. Więcej informacji na 
ten temat inwestorzy mogą znaleźć w skróconym prospekcie informacyjnym odpowiedniego subfunduszu.  

 
Informacje uzupełniające dotyczące niektórych rodzajów jednostek uczestnictwa: 
Classic H EUR: Jednostki uczestnictwa oferowane jedynie w ramach subfunduszy denominowanych w USD lub w JPY. W przypadku takich 
subfunduszy jednostki uczestnictwa Classic H EUR różnią się od jednostek uczestnictwa Classic zastosowaniem technik zabezpieczenia się przed 
ryzykiem zmian kursu waluty referencyjnej (tzn. USD lub JPY) względem EUR. 
Classic H USD: Jednostki uczestnictwa oferowane jedynie w ramach subfunduszy denominowanych w EUR. W przypadku takich subfunduszy 
jednostki uczestnictwa Classic H USD różnią się od jednostek uczestnictwa Classic zastosowaniem technik zabezpieczenia się przed ryzykiem zmian 
kursu waluty referencyjnej (tzn. EUR) względem USD. 
Classic H JPY: Jednostki uczestnictwa oferowane jedynie w ramach subfunduszy denominowanych w EUR. W przypadku takich subfunduszy 
jednostki uczestnictwa Classic H JPY różnią się od jednostek uczestnictwa Classic zastosowaniem technik zabezpieczenia się przed ryzykiem zmian 
kursu waluty referencyjnej (tzn. EUR) względem JPY. 
IH EUR : Jednostki uczestnictwa oferowane jedynie w ramach subfunduszy denominowanych w USD lub w JPY. W przypadku takich subfunduszy 
jednostki uczestnictwa IH EUR różnią się od jednostek uczestnictwa Institutions zastosowaniem technik zabezpieczenia się przed ryzykiem zmian 
kursu waluty referencyjnej (tzn. USD lub JPY) względem EUR. 
IH USD: Jednostki uczestnictwa oferowane jedynie w ramach subfunduszy denominowanych w EUR. W przypadku takich subfunduszy jednostki 
uczestnictwa IH USD różnią się od jednostek uczestnictwa Institutions zastosowaniem technik zabezpieczenia się przed ryzykiem zmian kursu waluty 
referencyjnej (tzn. EUR) względem USD. 
IH JPY: Jednostki uczestnictwa oferowane jedynie w ramach subfunduszy denominowanych w EUR. W przypadku takich subfunduszy jednostki 
uczestnictwa IH JPY różnią się od jednostek uczestnictwa Institutions zastosowaniem technik zabezpieczenia się przed ryzykiem zmian kursu waluty 
referencyjnej (tzn. EUR) względem JPY. 
Privilege : Jednostki uczestnictwa różnią się od klasy Classic opłatą za zarządzanie i minimalną wartością subskrypcji. 
Privilege H EUR:  Jednostki uczestnictwa oferowane jedynie w ramach subfunduszy denominowanych w USD lub w JPY.  W przypadku takich 
subfunduszy jednostki uczestnictwa Privilege H EUR różnią się od jednostek uczestnictwa Privilège zastosowaniem technik zabezpieczenia się przed 
ryzykiem zmian kursu waluty referencyjnej (tzn. USD lub JPY) względem EUR. 
Privilege H USD: Jednostki uczestnictwa oferowane jedynie w ramach subfunduszy denominowanych w EUR. W przypadku takich subfunduszy 

jednostki uczestnictwa Privilege H USD różnią się od jednostek uczestnictwa Privilège zastosowaniem technik zabezpieczenia się przed ryzykiem 
zmian kursu waluty referencyjnej (tzn. EUR) względem USD. 
Privilege H JPY: Jednostki uczestnictwa oferowane jedynie w ramach subfunduszy denominowanych w EUR. W przypadku takich subfunduszy 
jednostki uczestnictwa Privilege H JPY różnią się od jednostek uczestnictwa Privilege zastosowaniem technik zabezpieczenia się przed ryzykiem 
zmian kursu waluty referencyjnej (tzn. EUR) względem JPY. 
N: oferowane osobom fizycznym i prawnym. Jednostki uczestnictwa różnią się od klasy Classic wysokością pobieranych opłat i prowizji. 
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W przypadku jednostek uczestnictwa klas Hedged: 
(i) Zabezpieczenie dotyczy zarówno dodatnich, jak i ujemnych zmian kursu waluty referencyjnej względem waluty danej klasy. Zabezpieczenie 

posiadacza jednostek uczestnictwa chroni go w dużym stopniu w przypadku spadku kursu waluty referencyjnej względem waluty danej klasy 
jednostek uczestnictwa. Jednocześnie jednak w przypadku wzrostu kursu waluty referencyjnej względem waluty danej klasy posiadacz jednostek 
uczestnictwa traci możliwości realizacji wynikłych z takich zmian kursu zysków. 

(ii)  W celu zabezpieczenia przez ryzykiem walutowym zarządzający może odwoływać się do wszelkiego rodzaju instrumentów 
dozwolonych przepisami Ustawy i zapisami prospektu informacyjnego. 

(iii)  W zwykłych okolicznościach zarządzający stara się zabezpieczyć 80 % do 100 % aktywów netto danej klasy Hedged. W razie zmian wartości 
portfela lub w przypadku subskrypcji i wykupów stopień zabezpieczenia może spaść poniżej 80% lub przekroczyć 100% aktywów netto. 
Zarządzający dąży wówczas do sprowadzenia zabezpieczenia do poziomu między 80 % a 100 %. 

Nota 3. Główne metody rachunkowości 
1) Globalizacja poszczególnych subfunduszy 

Sprawozdanie finansowe (skonsolidowane) funduszu PARVEST zostało sporządzone w EUR po przeliczeniu sprawozdań finansowych 
subfunduszy denominowanych w walutach innych niż EUR według średniego kursu wymiany z końca roku/okresu obrachunkowego. 

2) Przeliczenie walut 
Rachunkowość każdego subfunduszu prowadzona jest w walucie, w jakiej wyrażona jest jego wartość aktywów netto. W tej samej walucie 
przygotowuje się też sprawozdanie finansowe takiego subfunduszu. 
Ceny kupna papierów wartościowych nabytych w walucie innej niż waluta danego subfunduszu są przeliczane na walutę subfunduszu według 
kursu wymiany obowiązującego w dniu ich kupna. 
Przychody i koszty poniesione w walucie innej niż waluta subfunduszu są przeliczane na walutę subfunduszu według kursu wymiany 
obowiązującego w dniu danej transakcji. 
Na dzień zamknięcia danego okresu obrachunkowego, wartości rynkowe papierów wartościowych (określone w sposób podany poniżej), 
wierzytelności, depozyty bankowe i zobowiązania w walucie innej niż waluta subfunduszu podlegają przeliczeniu na walutę subfunduszu według 
kursu wymiany obowiązującego w takiej dacie. Jednocześnie powstałe różnice kursowe z tytułu przeliczenia papierów wartościowych, 
wierzytelności, depozytów bankowych i zobowiązań, są wliczane do wyniku netto za dany rok obrachunkowy. 

3) Prezentacja sprawozdania finansowego 
Sprawozdanie finansowe sporządzono na podstawie ostatniej wartości aktywów netto obliczonej dla danego roku obrachunkowego. Zgodnie z 
prospektem informacyjnym wartości aktywów netto zostały obliczone na podstawie ostatnich kursów znanych w chwili obliczania. Dla 
powyższych celów obowiązują kursy i kursy wymiany z dnia 28 lutego 2011 r. Zasada taka znalazła w sposób jednakowy i spójny zastosowanie 
w odniesieniu do wszystkich subfunduszy.  Tytułem informacji, ceny orientacyjne niektórych niepłynnych papierów wartościowych nie są 
dostępne przed upływem pewnego okresu, w związku z czym w przypadku takich papierów wartościowych było w praktyce niemożliwe 
wykorzystanie kursów z dnia 28 lutego 2011 r. na potrzeby ustalenia ostatniej wartości aktywów netto w analizowanym roku. Niemniej jednak 
takie wartości aktywów netto nie różniłyby się znacząco od wartości przedstawionych w raporcie rocznym. 

4) Wycena portfela papierów wartościowych 
Wyceny papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na giełdzie papierów wartościowych lub na innym regulowanym, regularnie 
działającym, uznanym i otwartym dla ogółu rynku, dokonuje się na podstawie ostatniego znanego kursu. W przypadku, gdy dany walor znajduje 
się w obrocie na kilku rynkach, wyceny dokonuje się na podstawie ostatniego znanego kursu zamknięcia na głównym rynku notowań takiego 
waloru. Jeżeli ostatniego znanego kursu zamknięcia nie można uznać za reprezentatywny, wówczas wyceny dokonuje się według prawdopodobnej 
wartości sprzedaży netto, ustalonej w dobrej wierze i zgodnie z zasadami ostrożności przez Zarząd Funduszu. 
Papiery wartościowe nieznajdujące się w obrocie na giełdzie papierów wartościowych ani na innym regulowanym rynku wycenia się na 
podstawie prawdopodobnej wartości sprzedaży netto, ustalonej w dobrej wierze i zgodnie z zasadami ostrożności. 
Zarząd postanowił wdrożyć z dniem 28 sierpnia 2007 r. politykę wartości godziwej w odniesieniu do niektórych aktywów/dłużnych papierów 
wartościowych należących do subfunduszu PARVEST BOND WORLD ABS. Polityka wartości godziwej pozwala dokonywać codziennej 
wyceny niektórych aktywów/dłużnych papierów wartościowych na podstawie różnorodnych informacji/źródeł danych cenowych, takich jak stopa 
zwrotu z indeksów ABX, ceny otrzymane od brokerów lub pochodzące z baz danych bądź wewnętrznych modeli wyceny. 
Na dzień 28 lutego 2011 r. 24,49% portfela subfunduszu PARVEST BOND WORLD ABS podlega wycenie zgodnie z polityką wartości 
godziwej. Takie papiery wartościowe oznaczono gwiazdką (*) w zestawieniu portfela subfunduszu. 
Wycena niektórych papierów wartościowych należących do subfunduszu PARVEST BOND WORLD ABS (17,84 %) nie odbywała się zgodnie 
z polityką wartości godziwej, lecz na podstawie źródła danych, według którego dana wycena ma charakter jedynie orientacyjny. Na dzień 28 
lutego 2011 r. wszystkie papiery wartościowe uznane za niepłynne w związku z warunkami panującymi na rynkach oznaczono dwoma 
gwiazdkami (**) w zestawieniu portfeli subfunduszy. 
W związku z powyższym w przypadku faktycznej sprzedaży papierów wartościowych, o których mowa powyżej, mogą powstawać różnice 
względem wyceny, niemniej jednak proces wyceny takich papierów wartościowych realizowany jest w sposób stały i zgodny z zasadami 
opisanymi w prospekcie informacyjnym.  

5) Wycena dłużnych papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu emitowanych z oprocentowaniem zmiennym 
Dłużne papiery wartościowe przeznaczone do obrotu emitowane z oprocentowaniem zmiennym są księgowane w portfelu według ich wartości 
nominalnej. Naliczone, lecz niewymagalne odsetki oraz kwoty codziennie naliczane proporcjonalnie do różnicy między ceną kupna a wartością 
nominalną, są księgowane w pozycji „Należności z tytułu dywidend i odsetek” zestawienia aktywów netto oraz w pozycji „Dywidendy i odsetki 
netto” zestawienia transakcji i zmian stanu aktywów netto. 

6) Wycena walutowych transakcji terminowych 
Walutowe transakcje terminowe niezrealizowane do dnia zamknięcia okresu obrachunkowego wycenia się poprzez odniesienie do walutowego 
kursu terminowego odpowiadającego okresowi pozostałemu do terminu realizacji kontraktu. Wszelkie niezrealizowane zyski i straty są 
uwzględniane podczas określania wyniku transakcji. Aby obliczyć pozycje netto dla poszczególnych walut, przelicza się je po walutowych 
kursach terminowych odpowiadających okresowi pozostałemu do terminu realizacji kontraktu. 

7) Wycena instrumentów finansowych 
Instrumenty financial futures wycenia się według ostatniego znanego kursu rynkowego. Pozostałe instrumenty finansowe są wyceniane według 
kursów, po których dana pozycja mogłaby zostać spieniężona w warunkach obowiązujących na dzień wyceny. 
Zrealizowane lub niezrealizowane zyski lub straty z tego tytułu zostają włączone do zestawienia transakcji i zmian stanu aktywów netto. Przy 
obliczaniu pozycji netto w zakresie instrumentów finansowych dla poszczególnych walut, odpowiednie pozycje są przeliczane po kursach 
obowiązujących w dniu zamknięcia. Wartości instrumentów bazowych kontraktów futures na indeksy giełdowe oblicza się na potrzeby portfela 
papierów wartościowych wg wartości nominalnej kontraktu. 

8) Wycena swapów credit default 
Wartość swapu credit default oblicza się poprzez porównanie wartości elementu zabezpieczającego swapu z wartością elementu premiowego 
swapu. Wartość elementu premiowego swapu uzyskuje się aktualizując przyszłe przepływy środków pieniężnych z tytułu premii przy 
zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskonta skorygowanej ryzykiem.  Wartość elementu zabezpieczającego swapu odzwierciedla bieżącą wartość 
oczekiwanej straty charakterystycznej dla danej transakcji.  Prawdopodobieństwa wystąpienia zdarzenia kredytowego wykorzystywane na 
potrzeby obliczenia oczekiwanej straty wynikają z kształtowania się rynkowych stóp swapowych. Porównywalne rynkowe stopy swapowe 
uzyskuje się na podstawie analizy odpowiednio przekrojowej grupy uczestników rynku.
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9) Wycena swapów na całkowitą stopę zwrotu i swapów na stopę zwrotu  

Fundusz może zawierać swapy na całkowitą stopę zwrotu (TRS) i swapy na stopę zwrotu, w ramach których Fundusz i kontrahent transakcji 
zobowiązują się wymienić płatności i jedna lub obie strony wypłacają stopy zwrotu generowanego przez koszyk aktywów, indeks. Płatności 
realizowane przez Fundusz na rzecz kontrahenta transakcji i odwrotnie oblicza się w odniesieniu do danego papieru wartościowego, indeksu lub 
wartości nominalnej ustalonej dla instrumentu finansowego. 
Bazowy papier wartościowy lub instrumentu musi być zbywalnym papierem wartościowym, a indeks musi być indeksem pochodzącym z rynku 
regulowanego.  Wycena takich TRS i swapów na stopę zwrotu odzwierciedla każdorazowo różnicę między ostatnim znanym kursem instrumentu 
bazowego a wyceną przyjętą podczas zawierania transakcji. 
Szczegółowe informacje na temat bazowych papierów wartościowych można uzyskać od BNP Paribas Investment Partners Luxembourg. 

10)    Prezentacja opcji 
Umowy opcji zawierane poza rynkiem regulowanym wycenia się według kursów, po których dana pozycja mogłaby zostać spieniężona w 
warunkach obowiązujących na rynku w dniu wyceny. Wartość sprzedaży umów opcji zawieranych na rynkach regulowanych określa się na 
podstawie ostatniej dostępnej ceny rozliczeniowej takich umów na rynkach regulowanych, na których fundusz SICAV zawiera takie umowy 
opcji; jeżeli umowa opcji nie może zostać spieniężona w dniu, w którym odbywa się wycena aktywów netto, wówczas podstawę służącą do 
określenia wartości sprzedaży umowy opcji ustala Zarząd w sposób uznany za słuszny i uzasadniony. Opcje uwzględnia się w zestawieniu stanu 
portfela papierów wartościowych w pozycji „Opcje”. 

11)   Wycena pożyczek papierów wartościowych oraz umów repo i reverse repo 
W zamian za pożyczki papierów wartościowych pobiera się umowne wynagrodzenie stanowiące zysk subfunduszu i wykazywane w zestawieniu 
transakcji i zmian stanu aktywów netto w pozycji „Pozostałe przychody”. Pożyczki papierów wartościowych muszą umożliwiać żądanie 
natychmiastowego zwrotu instrumentu. 
Papiery wartościowe będące przedmiotem pożyczek zalicza się do aktywów netto danego subfunduszu wg ich wartości 
rynkowej. 
Transakcje typu reverse repo (lub repo) są traktowane jako należności (lub zobowiązania) z tytułu pożyczek gwarantowane instrumentami 
bazowymi. Są to transakcje, w których zbywający przekazuje prawa własności papierów wartościowych drugiej osobie (cesjonariuszowi) 
nieodwołalnie zobowiązując się do ich ponownego wykupu, podczas gdy cesjonariusz nieodwołalnie zobowiązuje się do zwrotnego zbycia tych 
papierów na rzecz cedenta za umownie ustaloną cenę i w umownie ustalonym terminie. 
Umowy reverse repo wycenia się w oparciu o ceny zakupu wyrażone w walucie wyjściowej, bez względu na wartość rynkową instrumentów 
bazowych, a odsetki proporcjonalnie naliczone od daty zakupu wyszczególnia się w pozycji “Pozostałe należności”. 
Umowy repo wycenia się według wartości rynkowej. 

12)    Wycena swapów procentowych 
Swapy procentowe wycenia się wg ich wartości rynkowej ustalonej w drodze odwołania do odpowiednich krzywych 
swapowych. 

13)   Dane porównawcze 
W odniesieniu do subfunduszy, które połączyły się podczas roku obrachunkowego i pozostawały otwarte na dzień 28 lutego 2011 r., zastosowana 
metoda zapisów księgowych jest następująca: połączenia przeprowadzone drogą przejęcia aktywów netto danego subfunduszu zostały 
zaksięgowane na dzień połączenia poprzez subskrypcję jednostek subfunduszu przejmującego portfel. W związku z powyższym pozycja 
„Subskrypcje w roku/okresie obrachunkowym ogółem” w zestawieniu transakcji i zmian stanu aktywów netto obejmuje aktywa netto 
subfunduszy lub funduszy przejmowanych na dzień połączenia. 

14)   Podział geograficzny 
Podział geograficzny portfela papierów wartościowych obejmuje informacje o 
kraju emisji. 

15)   Skróty 
Pozycja A : A = kupno  
Pozycja V: V = sprzedaż  
ZC = kupon zerowy 
FLR = zmienna stopa procentowa 

16)   Informacja o systemie podatkowym w Indiach 
Każdy subfundusz może podlegać obciążeniu podatkami od spółek obowiązujących w krajach, w których inwestuje. Zyski zrealizowane na 
sprzedaży niektórych indyjskich papierów wartościowych utrzymywanych przez subfundusz podlegają obciążeniu podatkiem od zysków 
kapitałowych w Indiach i ujęciu w odpowiednich przypadkach w zestawieniu transakcji i zmian stanu aktywów netto w pozycji "Zagraniczne 
opłaty i podatki". Podatki oblicza się na podstawie zrealizowanych zysków netto, natomiast zrealizowane straty netto, w pewnych sytuacjach, 
mogą zostać przeniesione na kolejny rok w celu ich późniejszego odliczenia od przyszłych zysków. Przepisy indyjskiego prawa podatkowego 
nakładają obowiązek opodatkowania zysków netto zrealizowanych na sprzedaży indyjskich zbywalnych papierów wartościowych sprzedanych w 
ciągu jednego roku po dniu ich nabycia. Ponieważ zamiarem subfunduszu jest utrzymywanie papierów wartościowych w portfelu przez okres 
dłuższy niż jeden rok, Fundusz nie zawiązuje rezerwy na odroczone zobowiązania podatkowe w związku z zyskami netto niezrealizowanymi na 
indyjskich papierach wartościowych. 

 
Jeżeli Fundusz wykazuje zrealizowaną stratę ogółem na sprzedaży papierów wartościowych na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego, 
wówczas odzyskuje podatek zapłacony w trakcie roku obrachunkowego z tytułu zrealizowanych zysków kapitałowych pod warunkiem 
wystąpienia ze stosownym wnioskiem do organów podatkowych w ciągu trzech lat.  Na dzień 28 lutego 2011 r. subfundusz Parvest India 
wykazał krótkoterminową stratę ogółem w trakcie roku obrachunkowego. W związku z powyższym subfundusz nie podlegał żadnemu 
opodatkowaniu na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego. Jednocześnie ponieważ subfundusz już zapłacił w trakcie roku 
obrachunkowego podatek od zysków kapitałowych zrealizowanych na krótkoterminowej sprzedaży papierów wartościowych, może on zażądać 
zwrotu takiego podatku w dekleracji podatkowej za rok obrachunkowy zakończony dnia 31 marca 2011 r., która zostanie złożona dnia 
30 września 2011 r. Kwota podlegającego zwrotowi podatku stanowi 0,55 % aktywów netto subfunduszu na dzień sporządzenia sprawozdania 
finansowego i jest ujęta w zestawieniu aktywów w pozycji Należności różne. Na dzień 28 lutego 2011 r. subfundusze Parvest BRIC i Parvest 
Emerging Markets zamknęły rok wykazując zrealizowane straty. 

Nota 4. Opłaty na rzecz banku depozytariusza oraz opłaty administracyjne 
Opłaty na rzecz banku depozytariusza oraz opłaty administracyjne uiszcza się co miesiąc i oblicza od średniej wartości aktywów netto poszczególnych 
subfunduszy Funduszu w okresie, za który należna jest opłata.  
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Nota 5. Taxe d’abonnement (Podatek lokalny) 
Fundusz podlega luksemburskim przepisom podatkowym. 
Zgodnie z ustawodawstwem i przepisami obowiązującymi w Luksemburgu, Fundusz zobowiązany jest uiszczać opłatę lokalną zwaną taxe 
d’abonnement. Na dzień sporządzenia niniejszego raportu roczna stawka procentowa opłaty wynosi 0,05 % (z wyjątkiem subfunduszy i jednostek 
uczestnictwa, którym w dalszym ciągu przysługuje ulgowa stawka 0,01 %, tzn. subfunduszy instrumentów krótkoterminowych PARVEST SHORT 
TERM CHF, PARVEST SHORT TERM USD, PARVEST SHORT TERM EURO i PARVEST SHORT TERM GBP, jednostek uczestnictwa klasy 
X, jak i jednostek uczestnictwa przeznaczonych wyłącznie dla inwestorów instytucjonalnych i przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania 
subfunduszy wskazanych w prospekcie informacyjnym). Opłatę oblicza się i reguluje kwartalnie w oparciu o wartość aktywów netto subfunduszy w 
ostatnim dniu danego kwartału (z wyjątkiem aktywów już wcześniej obciążonych opłatą lokalną : luksemburskich przedsiębiorstw zbiorowego 
inwestowania w zbywalne papiery wartościowe). 

Nota 6. Prowizje uznaniowe 
W trosce o jak najlepsze wykonywanie zlecanych usług, zarządzający portfelem mogą wypłacać brokerom prowizję w zamian za przygotowywane 
analizy oraz usługi świadczone w związku z realizacją transakcji. 
Analizy rynku, zbieranie informacji i inne usługi brokerskie umożliwiają zarządzającym portfelem poprawę skuteczności własnych badań i analiz 
rynku dzięki uzyskaniu dostępu do informacji pochodzących od współpracowników z innych firm. 
Powyższe prowizje nie obejmują kosztów podróży, zakwaterowania, rozrywki, materiałów eksploatacyjnych i usług administracyjnych, wyposażenia 
pomieszczeń biurowych oraz opłat członkowskich ani też wynagrodzeń i płac, których regulowanie wchodzi w zakres obowiązków zarządzających. 
W okresie obrachunkowym zakończonym dnia 28 lutego 2011 r. Fundusz mógł zawierać kontrakty „soft dollars". 

Nota 7. Transakcje ze spółkami powiązanymi 
Niżej wymienione spółki powiązane występujące w charakterze zarządzających portfelem mogą również dokonywać transakcji lub inwestować w 
waluty lub inne produkty finansowe na rzecz każdego z subfunduszy, którym takie spółki powiązane świadczą usługi brokerskie, na własny 
rachunek lub na rzecz swoich klientów jako drugie strony odpowiednich transakcji. Ta zasada dotyczy także przypadków, w których spółki 
powiązane lub ich klienci mają jednocześnie możliwość zawierania transakcji na własny rachunek i na rzecz poszczególnych subfunduszy. 
Mogą także zaistnieć sytuacje, w których podczas realizowania transakcji kupna i sprzedaży papierów wartościowych na rzecz poszczególnych 
subfunduszy spółki powiązane występują jako drugie strony transakcji realizowanych na warunkach rynkowych. 
Fundusz uznaje, że prowizje, dodatkowe opłaty i ulgi naliczane przez spółki powiązane odpowiadają warunkom konkurencyjnym. Jednocześnie w 
interesie spółek powiązanych leży uzyskanie korzystnych poziomów prowizji, jak również korzystnych warunków naliczania każdemu 
subfunduszowi dodatkowych opłat i ulg. 
 
Do grona spółek powiązanych należą: BNP Paribas London Branch, BNP Paribas Arbitrage, BNP Paribas Securities Services Luxembourg, BNP 
Paribas Peregrine Securities, BNP Paribas Luxembourg, BNP Paribas Brokerage Securities, BNP Paribas Peregrine Securities Corée, BNP Paribas 
Securities Services/BEF NL, Fortis Bank (Nederland), BNP Paribas Securities Services Madrid, BNP Paribas Securities Services Grande Bretagne, 
BNP Paribas Securities Luxembourg/FDS Assurances, BNP Paribas Securities Services GB/Witan Investment Trust Pl i Paribas Capital Market. 
 
Subfundusze podlegające dystrybucji w Hongkongu, w przypadku których nie wykazano transakcji ze spółkami powiązanymi: 

 
- PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 
- PARVEST EQUITY AUSTRALIA 
- PARVEST EQUITY CHINA 
- PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 
- PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 
- PARVEST BOND WORLD 
- PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED 
- PARVEST EQUITY JAPAN 
- PARVEST EQUITY RUSSIA 
- PARVEST EQUITY TURKEY 
- PARVEST BOND USD 
- PARVEST EQUITY USA MID CAP 
- PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 
- PARVEST EQUITY USA VALUE 
- PARVEST EQUITY USA 
- PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 
 

Nota 8. Opłata za zarządzanie  
Patrz tabela na stronie 96-99 
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Nota 9. Opłata za wyniki: zasady obliczania i tabela informacyjna 
BNP Paribas Asset Management Luxembourg pobiera opłatę za wyniki, jeżeli dla analizowanego okresu referencyjnego(1) stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa 
subfunduszu jest: 
- po pierwsze dodatnia, 
- po drugie wyższa od stopy zwrotu z indeksu referencyjnego lub stopy minimalnej zawartej w tabeli poniżej przy zastosowaniu zasady maksymalnego poziomu 

referencyjnego (HWM): maksymalny poziom referencyjny (HWM) odpowiada ostatniej wartości aktywów netto z ostatniego okresu uprawniającego do opłaty 
za wyniki (wartość referencyjna). Zasada stanowi w przypadku subfunduszy obliczających opłatę za wyniki w odniesieniu do indeksu referencyjnego, że opłata za 
wyniki może być należna, jeżeli jednostki uczestnictwa uzyskały stopę zwrotu wyższą od stopy zwrotu z indeksu referencyjnego i jeżeli wartość aktywów netto na 
jednostkę uczestnictwa jest wyższa od wartości referencyjnej, tzn. wartość aktywów netto danej klasy jednostek uczestnictwa może wówczas nie osiągnąć nowego 
historycznego maksimum. 

W przypadku subfunduszy obliczających opłatę za wyniki w odniesieniu do stopy minimalnej, zasada stanowi, że opłata za wyniki jest należna, jeżeli: 
 

-  jednostki uczestnictwa uzyskały stopę zwrotu wyższą od stopy minimalnej oraz 
-  wartość aktywów netto takich jednostek uczestnictwa osiągnęła nowe historyczne maksimum. Na potrzeby obliczeń: 
- Opłata za wyniki podlega prowizorycznemu przypisaniu w każdym dniu obliczania wartości aktywów netto. Opłata roczna odpowiada wynikom uzyskanym po 

dodaniu wszystkich kwot przypisanych w trakcie roku obrachunkowego. Opłata za wyniki podlega zapłacie wraz z zamknięciem roku obrachunkowego. 
- Jeżeli jednostki uczestnictwa zostaną wykupione w trakcie roku obrachunkowego, część przypisanej opłaty za wyniki odpowiadająca liczbie wykupionych jednostek 

uczestnictwa zostaje zablokowana i wypłacona pod koniec roku obrachunkowego. 

- Obliczenia opłaty za wyniki od dywidendowych jednostek uczestnictwa podlegają korekcie o ewentualne wypłaty dywidendy. Wówczas maksymalny poziom   
referencyjny (HWM) dla dywidendowych jednostek uczestnictwa ulega korekcie na koniec roku obrachunkowego o kwoty dywidendy wypłacone w trakcie 
takiego roku. 

- Zmiany indeksu referencyjnego (lub stopy minimalnej) oraz wysokości opłaty za wyniki nie mogą odbywać się w trakcie roku obrachunkowego. 
Zestawienie opłat za wyniki obowiązujących w subfunduszach 
Patrz tabela na stronie 100 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
(1) Okres referencyjny definiuje się jako rok obrachunkowy funduszu SICAV, chyba że wartość aktywów netto dla jednostek uczestnictwa na początek roku obrachunkowego jest niższa od wartości 

referencyjnej lub HWM. Wówczas datą początkową okresu referencyjnego będzie data HWM. W przypadku subfunduszy wprowadzających opłatę za wyniki w trakcie roku 
obrachunkowego, pierwszy okres referencyjny rozpoczyna się z dniem wprowadzenia opłaty i upływa z końcem wówczas trwającego roku obrachunkowego. 
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Nota 10. Kursy wymiany na dzień 28 lutego 2011 r. 
Kursy wymiany walut zastosowane na potrzeby przeliczenia zestawienia aktywów netto oraz zestawienia transakcji i zmian stanu aktywów netto Funduszu SICAV  
wyrażonych w walutach innych niż EUR wyszczególniono poniżej: 

 
1 DOLAR AUSTRALIJSKI (AUD) 0,737272828 EUR 
1 FRANK SZWAJCARSKI (CHF) 0,778967868 EUR 
1 KORONA DUŃSKA (DKK) 0,134122870 EUR 
1 FUNT SZTERLING (GBP) 1,177578898 EUR 
1 JEN JAPOŃSKI (JPY) 0,008836912 EUR 
1 KORONA SZWEDZKA (SEK) 0,114381141 EUR 
1 DOLAR AMERYKAŃSKI (USD) 0,724008109 EUR 
1 WON KOREAŃSKI (KRW) 0,000641482 EUR 
1 DOLAR HONGKOŃSKI (HKD) 0,092950625 EUR 
1 RUPIA INDONEZYJSKA (IDR) 0,000082073 EUR 
1 DOLAR TAJWAŃSKI (TWD) 0,024338865 EUR 
1 RINGGIT MALEZYJSKI (MYR) 0,237340833 EUR 
1 DOLAR SINGAPURSKI (SGD) 0,569703185 EUR 
1 PESO FILIPIŃSKIE (PHP) 0,016609502 EUR 
1 BAHT TAJSKI (THB) 0,023679736 EUR 
1 DOLAR NOWOZELANDZKI (NZD) 0,544025243 EUR 
1 REAL BRAZYLIJSKI (BRL) 0,436624023 EUR 
1 LIRA TURECKA (TRY) 0,452447742 EUR 
1 KORONA CZESKA (CZK) 0,041013022 EUR 
1 FUNT EGIPSKI (EGP) 0,122900702 EUR 
1 RUPIA INDYJSKA (INR) 0,015994869 EUR 
1 PESO CHILIJSKIE (CLP) 0,001519908 EUR 
1 PESO MEKSYKAŃSKIE (MXN) 0,059837780 EUR 
1 RAND POŁUDNIOWOAFRYKAŃSKI (ZAR) 0,104337846 EUR 
1 FORINT WĘGIERSKI (HUF) 0,003693444 EUR 
1 DIRHAM MAROKAŃSKI (MAD) 0,088955309 EUR 
1 ZŁOTY POLSKI (PLN) 0,252254525 EUR 
1 PESO ARGENTYŃSKIE (ARS) 0,179833474 EUR 
1 LEJA RUMUŃSKA (RON) 0,237882843 EUR 
1 KORONA NORWESKA (NOK) 0,129280811 EUR 
1 PESO KOLUMBIJSKIE (COP) 0,000379698 EUR 
1 PESO URUGWAJSKIE (UYU) 0,037223984 EUR 
1 RUBEL ROSYJSKI (RUB) 0,025091584 EUR 
1 JUAN CHIŃSKI (CNY) 0,110172199 EUR 
1 DOLAR KANADYJSKI (CAD) 0,742914453 EUR 
1 NOWY SOL PERUWIAŃSKI (PEN) 0,260997795 EUR 
    

Nota 11. Pożyczki papierów wartościowych oraz umowy reverse repo 
Na dzień 28 lutego 2011 r. saldo ogółem pożyczek papierów wartościowych poszczególnych subfunduszy ujęto w zestawieniu odpowiednich portfeli. Na dzień 
28 lutego 2011 r. nie obowiązywały żadne umowy reverse repo. 
 
Wartość zabezpieczenia otrzymanego w zamian za pożyczki papierów wartościowych wynosi 2 451 586 520,57 EUR. 

 
Nota 12. Zdarzenia po dniu bilansowym 
Z dniem 9 marca 2011 r. 10 subfunduszy SICAV BNP Paribas L1 połączy się z 10 subfunduszami Parvest. 
Z dniem 16 marca 2011 r. 8 subfunduszy SICAV BNP Paribas L1 połączy się z 7 subfunduszami Parvest. 

 
Nota 13. Współczynnik kosztów całkowitych (WKC) 
Współczynnik kosztów całkowitych odpowiada sumie opłaty za zarządzanie i pozostałych opłat w okresie sprawozdawczym naliczanych od średniego stanu aktywów 
netto danej klasy.  Opłata za zarządzanie obliczana jest na podstawie średniego stanu aktywów netto w danym miesiącu dla każdej klasy jednostek. Na pozostałe 
opłaty składa się cała gama pozycji kosztowych (usługi biegłego rewidenta, publikacja wartości aktywów netto, taxe d’abonnement,…) i opłat (na rzecz banku 
depozytariusza, agenta administracyjnego,…) z wyjątkiem opłat i prowizji o charakterze transakcyjnym. 
Dla subfunduszy PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC, PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE, PARVEST EQUITY WORLD NEXT 
GENERATION, PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR), PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD), PARVEST 
COMMODITIES ARBITRAGE, PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) i PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) obliczane WKC w 
pozycji Pozostałe opłaty uwzględnia też koszty bazowych funduszy netto pomniejszone o wsteczną cesję opłaty za zarządzanie dokonaną przez spółki zarządzające 
takimi funduszami. 
W przypadku natomiast subfunduszy lub klas jednostek wprowadzonych do obrotu w trakcie roku obrachunkowego WKC obliczono na podstawie opłat za 
zarządzanie i pozostałych opłat wykazanych od czasu wprowadzenia subfunduszu i klasy jednostek uczestnictwa do obrotu i ekstrapolowanych na okres 12 miesięcy 
zgodnie z przepisami obowiązującymi w Szwajcarii. 
Patrz tabela na stronie 102-105 
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Współczynnik obrotu portfela (dane nieaudytowane) 
 
 

Współczynnik obrotu portfela subfunduszu oblicza się w sposób następujący: 
((Zakupy ogółem + Sprzedaż ogółem) - (Subskrypcje ogółem + Wykupy ogółem)) / średni stan aktywów netto subfunduszu. Współczynnik obrotu oblicza się dla 
okresu ostatnich dwunastu miesięcy. 
WOP nie stanowi wyznacznika kształtowania się przyszłych współczynników obrotu portfela.  Polityka inwestycyjna subfunduszy inwestujących w instrumenty 
krótkoterminowe implikuje znaczącą rotację papierów wartościowych w portfelu. W związku z tym współczynnik obrotu dla tych portfeli nie może stanowić 
informacji reprezentatywnej i istotnej dla inwestora. 
Patrz tabela na stronie 106-108 

 
 

 
 

Wyniki subfunduszy (dane nieaudytowane) 
 
 

Wyniki pokazano dla okresu ostatnich pięciu lat działalności subfunduszy. 
Wyniki nie uwzględniają ewentualnych opłat i prowizji, jakie mogą być pobierane przy subskrypcji i wykupie jednostek uczestnictwa.  Wyniki historyczne nie 
stanowią wyznacznika przyszłych wyników.  
 
W przypadku klas jednostek uczestnictwa wprowadzonych do obrotu/objętych w trakcie roku nie obliczano stopy zwrotu na dzień zamknięcia okresu 
obrotowego. 
Patrz tabela na stronie 109-115 
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

PERUS.ROKOK TJAP GUDANG GARAMIDR 135 500
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

561 415 0,39

CHINA YURUN FOODHKD 283 000 895 597 0,61
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

UNI-PRESIDENT ENTERPRISESTWD 429 000 544 416 0,38
1 440 013 0,99

CHINA LIFE INSURANCE S.HHKD 773 000 2 942 477 2,03
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

CHINA TAIPING INSURANCEHKD 84 600 230 801 0,16
3 173 278 2,19

BANK OF CHINAHKD 415 600 219 294 0,15
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

BOC HONGKONG HOLDINGSHKD 443 500 1 375 054 0,95
CHINA CONSTRUCTION BANK S.HHKD 4 705 550 4 114 019 2,83
ICBC HHKD 5 761 925 4 423 618 3,04
BANK CENTRAL ASIAIDR 2 025 500 1 446 540 1,00
PT BANK DANAMON INDONESIA CL.AIDR 534 000 387 417 0,27
CIMB GROUP HOLDINGSMYR 777 200 2 053 510 1,42
DBS GROUP HOLDINGSSGD 174 000 1 941 470 1,34
OVERSEA-CHINESE BANKINGSGD 248 000 1 797 283 1,24
KASIKORNBANK PUBLIC NVDRTHB 157 500 605 274 0,42
SIAM COMMERCIAL BK PUBLIC NVDRTHB 260 100 867 709 0,60

19 231 188 13,26

FRASER AND NEAVESGD 89 000
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

392 878 0,27

HYUNDAI HEAVY INDUSTRIESKRW 11 340
Shipbuilding - Loděnice - Lodenice - Ναυπηγεία - корабостроителници - Przemysł stoczniowy

4 370 620 3,01

INDO TAMBANGRAYAIDR 60 500
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla

313 422 0,22

HUABAO INTLHKD 910 000 1 148 428 0,79
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

HONAM PETROCHEMICALKRW 2 152 592 985 0,41
FORMOSA PLASTICSTWD 627 000 2 097 237 1,45
NAN YA PLASTICSTWD 1 660 000 4 782 399 3,29

8 621 049 5,94

EVA AIRWAYSTWD 692 000

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

623 444 0,43

SAMSUNG ELECTRONICSKRW 9 538 7 800 093 5,38

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

DELTA ELECTRONIC INDUSTRIALTWD 158 000 655 965 0,45
WALSIN LIHWA CORP.OF TAIWANTWD 1 026 000 543 231 0,37

8 999 289 6,20

HYUNDAI MOTORKRW 23 205 3 659 673 2,52

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

YULON MOTORTWD 154 000 302 336 0,21
3 962 009 2,73
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LI FUNGHKD 336 000 2 044 686 1,41

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

SAMSUNG C AND TKRW 16 420 979 104 0,67
3 023 790 2,08

CHINA RESOURCES POWER HOLD.HKD 390 000 653 908 0,45

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

CLP HOLDINGSHKD 322 000 2 622 988 1,81
3 276 896 2,26

UNIMICRON TECHNOLOGYTWD 318 000 587 959 0,40
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

WINTEKTWD 280 000 537 466 0,37
WPG HOLDINGSTWD 327 000 560 628 0,39

1 686 053 1,16

CHEIL INDUSTRIAL INC.KRW 11 118 1 182 085 0,81

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

LARGAN PRECISIONTWD 28 000 763 371 0,53
1 945 456 1,34

POSCOKRW 8 102
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

3 302 104 2,28

ENN ENERGY HOLDINGSHKD 70 000
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

208 045 0,14

POU CHENTWD 815 000

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

710 971 0,49

SHANGRI LA ASIAHKD 256 000 600 136 0,41

Hotels & accommodation - Hotely a ubytovací zařízení - Hotely a ubytovacie zariadenia - Ξενοδοχεία
& τουριστικά καταλύματα - хотелиерство - Hotelarstwo

KANGWON LANDKRW 27 510 610 575 0,42
GENTINGMYR 221 400 725 057 0,50

1 935 768 1,33

CHEUNG KONG HOLDINGSHKD 108 000 1 680 487 1,16

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

SUN HUNG KAI PROPERTIESHKD 211 000 3 407 784 2,35
5 088 271 3,51

LENOVO GROUPHKD 420 000 253 968 0,18

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

ACERTWD 286 000 690 315 0,48
HON HAI PRECISION INDUSTRYTWD 863 240 3 163 115 2,17
HTCTWD 65 750 2 353 977 1,62

6 461 375 4,45

DAELIM INDUSTRIALKRW 6 465 561 925 0,39

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

SAMSUNG ENGINEERINGKRW 6 350 1 007 088 0,69
1 569 013 1,08

TENCENT HOLDINGSHKD 81 700 2 160 718 1,49
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

NCSOFTKRW 2 800 560 670 0,39
2 721 388 1,88

SEMEN GRESIKIDR 305 500 299 561 0,21

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

SIAM CEMENT PUBLIC NVDRTHB 43 900 446 538 0,30
746 099 0,51

JIANGXI COPPER HHKD 325 000

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

1 020 167 0,70

CNOOCHKD 1 918 000 4 353 512 3,00
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

KUNLUN ENERGYHKD 182 000 270 108 0,19
PETROCHINA CL.HHKD 2 304 000 3 135 431 2,16
SK ENERGYKRW 24 997 3 875 847 2,67
PTT PUBLIC NVDRTHB 132 500 1 460 425 1,01

13 095 323 9,03

ZIJIN MINING GROUP HHKD 738 000

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

605 433 0,42

HENGAN INTL GROUPHKD 130 500 962 519 0,66

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne
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SHANDONG WEIGAO GROUP MEDICALHKD 88 000 216 917 0,15
1 179 436 0,81

EPISTARTWD 161 000 549 350 0,38
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

TAIWAN SEMICONDUCTOR MFGTWD 2 355 307 5 582 047 3,85
6 131 397 4,23

COSCO PACIFICHKD 674 000

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

1 297 956 0,89

CHINA EVERBRIGHT INTLHKD 250 000 520 595 0,36

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

HKG EXCHANGES AND CLEARINGHKD 7 000 151 428 0,10
DAEWOO SECURITIES ORD.KRW 46 460 948 835 0,65
HANA FINANCIAL GROUPKRW 24 620 981 615 0,68
SHINHAN FINANCIAL GROUPKRW 46 950 1 959 284 1,34
CHINA TRUST FINANCIAL HOLDINGSTWD 1 593 000 1 242 398 0,86
FUBON FINANCIAL HOLDINGTWD 847 452 1 069 749 0,74
TAISHIN FINANCIAL HOLDINGSTWD 1 737 000 896 324 0,62

7 770 228 5,35

BEIJ.ENTERPR.HOLD.HKD 157 000 870 748 0,60

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

CHINA MERCHANTS HOLDINGS INTLHKD 230 000 971 477 0,67
HUTCHISON WHAMPOA ORDHKD 191 000 2 248 597 1,55
LGKRW 13 219 908 868 0,63
IJM CORPORATIONMYR 245 300 486 499 0,34
SIME DARBYMYR 310 200 911 127 0,63
KEPPELSGD 481 000 4 261 757 2,93

10 659 073 7,35

CHINA MOBILEHKD 554 000 5 195 638 3,57

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

FOXCONN INTL HOLDINGSHKD 268 400 189 864 0,13
SK TELECOMKRW 5 979 863 489 0,60
CHUNGHWA TELECOMTWD 483 927 1 433 219 0,99

7 682 210 5,29

ORIENT OVERSEAS (INTL)HKD 29 000
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

233 440 0,16

BELLE INTERNATIONAL HOLDINGSHKD 808 000 1 402 481 0,96

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

PARKSON RETAIL GROUPHKD 283 501 401 093 0,28
SHINSEGAEKRW 4 344 960 287 0,66

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 136 802 358 94,27

2 763 861 1,90

BOC HONGKONG HOLDINGSHKD 100 000
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

310 046 0,21

CHEUNG KONG HOLDINGSHKD 100 000

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

1 556 007 1,07

PETROCHINA CL.HHKD 210 000
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

285 781 0,20

HKG EXCHANGES AND CLEARINGHKD 150 000

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

3 244 891 2,24

BEIJING ENTERPRISES HOLDINGSHKD 4 000 22 185 0,02

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

HUTCHISON WHAMPOA ORDHKD 14 000 164 818 0,11
187 003 0,13
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FOXCONN INTL HOLDINGSHKD 142 600

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

100 874 0,07

PARKSON RETAIL GROUPHKD 115 499

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 5 848 008 4,03

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

5 848 008 4,03

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

163 406 0,11

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 142 650 366 98,30

THE LINK REITHKD 532 500

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 1 637 322 1,13

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

1 637 322 1,13

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 1 637 322 1,13

144 287 688 99,43

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

AUD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

AAQ HOLDINGSAUD 194 000 3 686 0,00
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

WOOLWORTHSAUD 248 366 6 676 078 3,89
6 679 764 3,89

AUS. AND NZL BANKING GROUP LTDAUD 520 947 12 570 451 7,32
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIAAUD 251 124 13 337 196 7,75
NATIONAL AUSTRALIA BANKAUD 316 549 8 166 964 4,75
WESTPAC BANKINGAUD 345 185 8 122 203 4,73

42 196 814 24,55

FOSTER'S GROUPAUD 893 867
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

5 112 919 2,98

AMCORAUD 575 312

Packaging & containers - Obalový materiál a přepravní kontejnery - Obalový materiál a prepravné
kontajnery - Συσκευασία & κοντέινερ - опаковки и съдове - Opakowania i pojemniki

3 981 159 2,32

ONESTEELAUD 1 428 970
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

3 858 219 2,25

CROWNAUD 580 576

Hotels & accommodation - Hotely a ubytovací zařízení - Hotely a ubytovacie zariadenia - Ξενοδοχεία
& τουριστικά καταλύματα - хотелиерство - Hotelarstwo

4 847 810 2,82

MAP GROUP  UNITAUD 788 201

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

2 435 541 1,42

JAMES HARDIE CHESS UNITS FRGNAUD 195 244

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

1 288 610 0,75

AUSTAR UNITED COMMUNICATIONSAUD 4 049 216 4 656 599 2,71
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

NEWS CL.B VTG CDIAUD 240 107 4 288 311 2,50
SKY NETWORK TELEVISIONNZD 739 230 2 934 625 1,71

11 879 535 6,92

AWEAUD 1 543 580 2 570 061 1,50
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

ORIGIN ENERGYAUD 236 860 3 955 562 2,30
SANTOSAUD 536 924 7 699 490 4,48

14 225 113 8,28

BHP BILLITONAUD 335 752 15 481 525 9,00

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

ORICAAUD 152 652 3 933 842 2,29
RIO TINTOAUD 178 416 15 152 871 8,82

34 568 238 20,11

PHARMAXISAUD 558 378

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

1 384 777 0,81

RESMED CDIAUD 1 430 908

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

4 450 124 2,59
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PRIMARY HEALTH CAREAUD 1 356 355

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

4 394 590 2,56

BRAMBLESAUD 507 244 3 596 360 2,09

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

TRANSURBAN UNITAUD 881 225 4 705 741 2,74
8 302 101 4,83

ASXAUD 71 657 2 609 748 1,52

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

MACQUARIE GROUPAUD 73 820 2 795 563 1,63
5 405 311 3,15

WESTFIELD GROUP STAPLED UNITSAUD 495 678

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

4 832 861 2,81

SINGAPORE TELEC.CHESS UNITSAUD 1 304 150

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

2 986 504 1,74

ASCIANO UNITAUD 1 040 819
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

1 821 433 1,06

JB HI-FIAUD 154 305 3 018 206 1,76

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

MYER HOLDINGSAUD 624 821 2 049 413 1,19

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 169 719 042 98,79

5 067 619 2,95

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 169 719 042 98,79

169 719 042 98,79

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

EMBRAERBRL 351 840

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

2 972 676 0,37

BRAS REPR 1 SHS CL.ABRL 1 800 24 956 0,00
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

BRASIL.DIST.PAO ACUCAR PF ABRL 172 331 6 422 677 0,79
BRF - BRASIL FOODSBRL 852 048 14 849 988 1,83
COSAN INDUSTRIA E COMERCIOBRL 522 157 8 184 112 1,01
JBSBRL 2 226 018 8 376 787 1,03
MINERVABRL 308 800 1 199 299 0,15
BRASIL.DIST.ADR PFUSD 42 055 1 585 894 0,20
BRF - BRASIL FOODS ADR SPONS.USD 30 059 535 351 0,07
COSAN CL.AUSD 318 970 4 389 027 0,54

45 568 091 5,62

BRASIL INSURANCE PARTICIPACOESBRL 413
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

473 225 0,06

BANCO BRADESCO PREF.BRL 2 902 143 56 005 797 6,91
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

BANCO BRADESCO PREF.NOUV.10BRL 50 543 975 383 0,12
BANCO DO BRASIL ORD.NOM.BRL 619 009 11 105 756 1,37
BANCO SANTANDER BRASIL UNITBRL 547 383 6 631 861 0,82
BCO ESTADO RIO GRANDE SUL PF BBRL 29 767 326 716 0,04
ITAU UNIBANCO HOLDING PFBRL 1 927 336 43 005 436 5,30
BANCO BRADESCO ADR SPONSOREDUSD 632 311 12 380 649 1,53
BANCO SANTANDER BRASIL ADRUSD 48 000 584 640 0,07
ITAU UNIBANCO HOLDING ADR PFUSD 1 147 321 25 493 473 3,14

156 509 711 19,30

AMBEV-CIA BEBIDAS AMERICAS PFBRL 1 036 357 27 624 591 3,41
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

AMBEV-CIA BEBIDAS ADR PREF.USD 202 434 5 467 742 0,67
33 092 333 4,08

BRASKEM PREF.ABRL 99 492 1 216 803 0,15
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

FERTILIZANTES FOSFATADOS PREF.BRL 229 571 2 454 652 0,30
ULTRAPAR PARTICIPACOES PREF.BRL 279 620 4 416 395 0,55
BRASKEM ADR SPONSOREDUSD 46 026 1 122 114 0,14

9 209 964 1,14

GOL LINHAS PFBRL 38 952 517 263 0,06

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

TAM ORD.BRL 17 164 361 250 0,04
TAM PFBRL 259 700 5 489 391 0,68

6 367 904 0,78

EVEN CONSTRUCT.INCORPORADORABRL 904 941 4 093 038 0,50

Home builders - Výstavba rodinných domků - Výstavba rodinných domov - Κατασκευαστές ατομικών
κατοικιών - производители на еднофамилни къщи - Budownictwo mieszkaniowe

GAFISABRL 520 037 3 211 430 0,40
MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOESBRL 545 024 4 341 928 0,53
TECNISABRL 272 336 1 583 238 0,20
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GAFISA ADRUSD 61 429 775 848 0,10
14 005 482 1,73

NATURA COSMETICOSBRL 73 314

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

1 866 236 0,23

SABESP SANAEMENTO BASICOBRL 77 326
Water - Voda - Voda - Toμέας του νερού - водоснабдители - Dystrybucja wody

1 901 212 0,23

CEMIG-CIA ENERGETICA MINAS PFBRL 521 614 8 697 783 1,07

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

CENTRAIS ELET.BRASILEIRAS ORD.BRL 449 997 6 377 371 0,79
CENTRAIS ELET.BRASILEIRAS PF BBRL 263 511 4 808 746 0,59
CENTRAIS ELET.BRAS.NV 11 PF BBRL 36 004 662 239 0,08
CENTRAIS ELETR.BRASIL.NV 11BRL 93 159 1 303 398 0,16
CESP PREF.BBRL 176 965 2 913 495 0,36
LIGHTBRL 176 463 2 905 230 0,36
PARANAENSE ENERGIA PREF.BBRL 394 593 9 946 948 1,22
PARANAENSE ADRUSD 110 706 2 825 217 0,35

40 440 427 4,98

GERDAU PREF.BRL 697 242 9 246 406 1,14
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

METALURGICA GERDAU PREF.BRL 771 850 12 027 895 1,48
SIDERURGICA NACIONALBRL 1 033 899 16 616 498 2,05
USINAS SIDER.MINAS GERAISBRL 261 141 4 223 748 0,52
USINAS SIDER.MINAS GERAIS PF ABRL 494 325 5 664 093 0,70
GERDAU ADR SPONSOREDUSD 355 559 4 800 047 0,59
SIDERURGICA NACIONAL ADR SPONSUSD 73 829 1 201 198 0,15

53 779 885 6,63

HRT PARTICIPACOES EM PETROLEOBRL 2 098 2 372 295 0,29
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

QGEP PARTBRL 239 147 3 128 158 0,39
5 500 453 0,68

BR MALLS PARTICIPACOESBRL 221 300 2 115 314 0,26

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

BRASIL BROKERS PARTICIPA ORD.BRL 473 033 2 210 840 0,27
CYRELA BRAZILBRL 141 674 1 414 010 0,17
DIRECIONAL ENGENHARIABRL 233 750 1 522 438 0,19
PDG REALTY EMPREEN.PARTICIP.BRL 3 549 268 19 456 597 2,40
ROSSI RESIDENCIALBRL 481 656 3 747 062 0,46
SIERRABRASILBRL 135 200 1 842 677 0,23

32 308 938 3,98

MULTIPLAN EMPREEND.IMOBILIAR.BRL 83 987

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

1 644 087 0,20

DURATEXBRL 648 036

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

6 526 492 0,80

OGX PETROLEO E GAS PARTICIP.BRL 2 183 088 25 606 784 3,16
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

PETROLEO BRASILEIROBRL 1 306 409 25 683 899 3,17
PETROLEO BRASILEIRO PREF.BRL 1 744 957 30 075 382 3,71
PETROLEO BRASILEIRO ADRUSD 353 786 14 091 296 1,74
PETROLEO BRASILEIRO ADR PFUSD 49 162 1 729 028 0,21

97 186 389 11,99

LUPATECHBRL 191 900

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

1 902 571 0,23

FIBRIA CELULOSEBRL 333 856 4 832 086 0,60

Forestry products and paper - Dřevozpracující průmysl a papír - Drevospracujúci priemysel a papier -
Ξυλεία και χαρτί - продукти от хартиената промишленост и горското стопанство - Przemysł
drzewny i papierniczy

KLABIN PREF.BRL 1 757 936 6 530 523 0,79
SUZANO PAPEL CELULOSE PF ABRL 205 837 1 763 932 0,22
FIBRIA CELULOSE SPONSORED ADRUSD 223 530 3 221 067 0,40

16 347 608 2,01

VALE DO RIO DOCEBRL 780 466 26 498 823 3,27

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

VALE DO RIO DOCE PREF.ABRL 990 841 29 638 065 3,65
VALEUSD 183 974 6 297 430 0,78
VALE ADR SPONSORED PFUSD 276 365 8 282 659 1,02

70 716 977 8,72
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HYPERMARCASBRL 823 761

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

9 438 849 1,16

DIAGNOSTICOS DA AMERICABRL 187 496

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

2 272 753 0,28

ANHANGUERA EDUCA.PARTICIPA ORDBRL 82 573 1 852 444 0,23

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

CIA DE CONCESSOES RODOVIARIASBRL 429 257 12 011 565 1,47
CIELOBRL 725 468 5 744 433 0,71
ECORODOVIAS INFRAESTRUTURABRL 805 131 6 214 994 0,77
MILLS ESTRUTURAS SERVICOSBRL 405 711 4 607 139 0,57

30 430 575 3,75

BM&F BOVESPABRL 4 173 021 28 462 784 3,51

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

REDECARDBRL 328 406 4 258 079 0,52
32 720 863 4,03

INVESTIMENTOS ITAU PREF.BRL 1 631 275

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

11 942 907 1,47

BRADESPAR PREF.BRL 790 639

Investment companies - Investiční společnosti - Investičné spoločnosti - Εταιρίες επενδύσεων -
инвестиционни дружества - Fundusze inwestycyjne

20 588 517 2,54

BRASIL TELECOMBRL 78 340 772 441 0,10

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

BRASIL TELECOM PREF.BRL 640 985 4 851 274 0,60
TELE NORTE LESTE PARTICIPACOESBRL 54 500 1 191 430 0,15
TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES PREF.BRL 460 905 7 212 951 0,89
TELECOMUNICACOES SAO PAULO PFBRL 7 700 189 459 0,02
TELEMAR NORTE LESTE PREF.ABRL 26 400 768 821 0,09
TIM PARTICIPACOES PFBRL 2 088 574 7 947 736 0,98
VIVO PARTBRL 272 905 9 825 395 1,21
TIM PARTIC.ADR PFUSD 26 572 1 028 868 0,13
VIVO PART.ADR SPONSORED PFUSD 122 111 4 494 906 0,55

38 283 281 4,72

ALL AMERICA LATINA LOGISTICABRL 326 716 2 717 057 0,33
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

JULIO SIMOES LOGISTICABRL 285 094 1 925 619 0,24
4 642 676 0,57

LOJAS AMERICANAS PREF.BRL 859 443 6 945 221 0,85

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

LOJAS RENNERBRL 112 560 3 461 931 0,43

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 759 048 234 93,56

10 407 152 1,28

TELE NORTE LESTE PART.DS11BRL 52 666 1 270 0,00

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

TELE NORTE LESTE PART.DS11 PFBRL 482 704 8 734 0,00
TELEMAR NORTE LESTE DS 11 OBLBRL 49 0 0,00
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TELEMAR NORTE LESTE DS 11 PF ABRL 23 464 1 132 0,00

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

11 136 0,00

11 136 0,00

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 759 059 370 93,56

ISHARES MSCI BRASIL (FREE)USD 412 30 435 0,00

TOTAL UNITS OF OTHER UCIS - Celkem podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných
fondoch UCI celkom - Σύνολο μεριδίων άλλων ΟΣΕ - Общо дялове в други ПКИ-фондове -
jednostki uczestnictwa innych opc ogółem 30 435 0,00

Units of other UCIs - Podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných fondoch UCI - Μερίδια άλλων ΟΣΕ - Дялове в други ПКИ-фондове -
Jednostki uczestnictwa innych OPC

759 089 805 93,56

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

CHINA AGRI-INDUSTRIESHKD 560 000 568 687 0,10
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

ITCINR 1 260 000 4 704 295 0,87
5 272 982 0,97

BRASIL.DIST.PAO ACUCAR PF ABRL 16 323 608 349 0,11
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

BRF - BRASIL FOODSBRL 86 457 1 506 823 0,28
COSAN INDUSTRIA E COMERCIOBRL 106 730 1 672 851 0,31
JBSBRL 317 277 1 193 953 0,22
CHINA YURUN FOODHKD 375 000 1 186 744 0,22
YASHILI INTERNATIONALHKD 618 000 205 493 0,04
BRASIL.DIST.ADR PFUSD 7 658 288 783 0,05
COSAN CL.AUSD 31 528 433 825 0,08

7 096 821 1,31

CHINA LIFE INSURANCE S.HHKD 1 463 000 5 569 009 1,03
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

CHINA TAIPING INSURANCEHKD 191 000 521 076 0,10
PICC PROPERTY CASUALTY CL.HHKD 860 000 1 087 536 0,20
PING AN INS.GRP CO.CHINA HHKD 574 000 5 887 996 1,08

13 065 617 2,41

BANCO BRADESCO PREF.BRL 434 651 8 387 931 1,54
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

BANCO BRADESCO PREF.NOUV.10BRL 9 008 173 837 0,03
BANCO DO BRASIL ORD.NOM.BRL 51 108 916 938 0,17
ITAU UNIBANCO HOLDING PFBRL 669 765 14 944 740 2,74
BANK OF CHINAHKD 10 449 100 5 513 528 1,02
BANK OF COMMUNICATIONS HHKD 1 195 000 1 152 170 0,21
CHINA CITIC BANK CORP.HHKD 1 575 000 1 033 262 0,19
CHINA CONSTRUCTION BANK S.HHKD 8 512 040 7 442 000 1,37
CHINA MERCHANTS BANK HHKD 556 500 1 331 742 0,25
ICBC HHKD 10 533 580 8 086 974 1,49
AXIS BANKINR 149 327 4 037 584 0,74
BANK BARODA DEMAT.INR 35 400 681 058 0,13
HDFC BANKINR 127 000 5 757 994 1,06
ICICI BANKINR 504 000 10 811 527 1,99
KOTAK MAHINDRA BANKINR 154 976 1 387 816 0,26
PUNJAB NATIONAL BANKINR 80 000 1 876 946 0,35
STATE BANK INDIAINR 30 000 1 744 393 0,32
UNION BANK OF INDIAINR 45 000 312 162 0,06
BANCO BRADESCO ADR SPONSOREDUSD 5 703 111 665 0,02
ITAU UNIBANCO HOLDING ADR PFUSD 99 558 2 212 179 0,41
SBERBANKUSD 5 926 831 20 980 982 3,85

98 897 428 18,20

AMBEV-CIA BEBIDAS AMERICAS PFBRL 183 844 4 900 450 0,90
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

AMBEV-CIA BEBIDAS ADR PREF.USD 3 827 103 367 0,02
5 003 817 0,92

CHINA RONGSHENGHKD 1 531 000
Shipbuilding - Loděnice - Lodenice - Ναυπηγεία - корабостроителници - Przemysł stoczniowy

1 356 229 0,25

CHINA COAL ENERG.HHKD 732 000 1 043 141 0,19
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla
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CHINA SHENHUA ENGYHKD 622 000 2 579 300 0,47
MONGOLIAN MININGHKD 334 500 424 289 0,08
YANZHOU COAL MINING S.HHKD 1 470 000 4 387 823 0,81
RASPADSKAYAUSD 208 700 1 611 164 0,30

10 045 717 1,85

CHINA BLUECHEMICAL HHKD 440 000 340 627 0,06
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

RELIANCE INDUSTRIESINR 455 000 9 699 592 1,79
TATA CHEMICALSINR 194 270 1 372 743 0,25
URALKALIY GDR SPONSOREDUSD 107 961 4 412 366 0,81

15 825 328 2,91

TAM ORD.BRL 2 754 57 963 0,01

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

TAM PFBRL 28 889 610 639 0,11
AIR CHINAHKD 340 000 317 338 0,06
CHINA EASTERN AIRLINES HHKD 1 562 000 687 835 0,13
TAM SP.ADR PREF.USD 10 670 228 658 0,04

1 902 433 0,35

BYD COMPANYHKD 167 000 658 209 0,12

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

HARBIN POWER EQUIPMENT S.HHKD 346 000 410 003 0,08
BHARAT HEAVY ELECTRICALSINR 70 000 3 093 901 0,57

4 162 113 0,77

DONGFENG MOTOR HHKD 786 000 1 362 276 0,25

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

MAHINDRA AND MAHINDRAINR 265 134 3 597 011 0,67
MARUTI SUZUKI INDIAINR 62 953 1 678 236 0,31
TATA MOTORSINR 134 720 3 219 707 0,59
TATA MOTORSINR 37 250 495 363 0,09

10 352 593 1,91

EVEN CONSTRUCT.INCORPORADORABRL 196 973 890 906 0,17

Home builders - Výstavba rodinných domků - Výstavba rodinných domov - Κατασκευαστές ατομικών
κατοικιών - производители на еднофамилни къщи - Budownictwo mieszkaniowe

MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOESBRL 55 321 440 714 0,08
TECNISABRL 48 787 283 626 0,05

1 615 246 0,30

NATURA COSMETICOSBRL 8 174

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

208 072 0,04

CENTRAIS ELET.BRASILEIRAS PF BBRL 42 064 767 615 0,14

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

LIGHTBRL 51 603 849 575 0,16
PARANAENSE ENERGIA PREF.BBRL 113 977 2 873 146 0,53
CHINA RESOURCES POWER HOLD.HKD 288 000 482 886 0,09
HUANENG POWER S.HHKD 1 306 000 729 359 0,13
JSW ENERGYINR 301 451 495 481 0,09
NTPCINR 627 275 2 353 752 0,43
INT.DISTRIBUTION GRID CO.USD 23 000 000 4 025 000 0,74
RUSHYDRO ADRUSD 983 565 5 035 853 0,93
WGC-1USD 45 000 000 1 665 000 0,31
WGC-2USD 32 624 547 1 304 982 0,24
WGC-4USD 17 000 000 1 547 000 0,28

22 129 649 4,07

CSR CORPORATION HHKD 483 000

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

535 759 0,10

GERDAU PREF.BRL 102 986 1 365 739 0,25
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

METALURGICA GERDAU PREF.BRL 140 809 2 194 255 0,40
USINAS SIDER.MINAS GERAISBRL 22 700 367 154 0,07
USINAS SIDER.MINAS GERAIS PF ABRL 48 879 560 067 0,10
JINDAL STEELINR 99 780 1 452 778 0,27
JSW STEELINR 3 197 61 390 0,01
TATA STEELINR 251 580 3 374 499 0,62
GERDAU ADR SPONSOREDUSD 3 118 42 093 0,01
MAGNITOGORSK GDRUSD 303 501 4 385 589 0,81
MECHEL SPONSORED ADRUSD 76 111 2 316 058 0,43
NOVOLIPETSK IRON GDR SPONSOREDUSD 147 980 6 792 283 1,25

22 911 905 4,22
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HRT PARTICIPACOES EM PETROLEOBRL 532 601 554 0,11
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

QGEP PARTBRL 44 002 575 567 0,11
GAILINR 407 279 3 853 246 0,71

5 030 367 0,93

BRASIL BROKERS PARTICIPA ORD.BRL 114 362 534 500 0,10

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

PDG REALTY EMPREEN.PARTICIP.BRL 434 691 2 382 916 0,44
ROSSI RESIDENCIALBRL 100 482 781 704 0,14
SIERRABRASILBRL 24 100 328 465 0,06
CHINA OVERSEAS LAND INVESTMENTHKD 1 282 240 2 126 869 0,39
CHINA RESOURCES LANDHKD 136 000 220 696 0,04
GUANGZHOU R AND F PROPERTIESHKD 351 200 470 721 0,09
LONGFOR PROPERTIESHKD 819 000 1 156 606 0,21
POLY INVESMENTHKD 855 000 681 658 0,13
SINOFERT HOLDINGSHKD 1 114 000 594 960 0,11
DLFINR 152 946 716 496 0,13
LSR GROUP GDRUSD 250 000 2 487 500 0,46
TERRITORY GEN.GDR SPONSOREDUSD 35 758 74 377 0,01

12 557 468 2,31

TATA CONSULTANCYINR 273 000

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

6 712 365 1,24

CHINA RAILWAY CONSTRUCTIONHKD 447 500 500 403 0,09

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

CHINA RAILWAY HHKD 1 145 000 727 645 0,13
JAIPRAKASH ASSOCIATESINR 643 457 1 101 688 0,21
VOLTASINR 100 000 363 636 0,07

2 693 372 0,50

TENCENT HOLDINGSHKD 279 300
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

7 386 642 1,36

INFOSYS TECHNOLOGIESINR 217 600 14 407 790 2,66
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

MPHASISINR 53 811 512 669 0,09
WIPROINR 196 381 1 901 986 0,35

16 822 445 3,10

BAJAJ AUTOINR 76 000 2 129 476 0,39

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

HERO HONDA MOTORSINR 50 000 1 618 192 0,30
3 747 668 0,69

HINDUSTAN UNILEVERINR 546 736

Household products/goods - Výrobky a potřeby pro domácnost - Výrobky a potreby pre domácnosť -
Απορρυπαντικά προϊόντα/είδη - домакински продукти и стоки - Towary/artykuły gospodarstwa
domowego

3 407 360 0,63

DURATEXBRL 111 654 1 124 488 0,21

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

ANHUI CONCH CEMENT S.HHKD 126 000 602 568 0,11
BBMG CORPORATIONHKD 506 000 674 306 0,12
CHINA NATIONAL BUILDINGHKD 522 000 1 281 348 0,24
GRASIM INDUSTRIESINR 24 000 1 207 290 0,22

4 890 000 0,90

JIANGXI COPPER HHKD 413 000 1 296 396 0,24

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

STERLITE INDUSTRIES(INDIA)LTDINR 991 994 3 583 143 0,66
TMK SPONS.GDR REG-SUSD 36 160 723 200 0,13

5 602 739 1,03

OGX PETROLEO E GAS PARTICIP.BRL 258 566 3 032 880 0,56
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

PETROLEO BRASILEIROBRL 704 910 13 858 476 2,55
PETROLEO BRASILEIRO PREF.BRL 851 190 14 670 771 2,70
CHINA PETROLEUM CHEMICAL S.HHKD 4 200 000 4 281 330 0,79
CNOOCHKD 3 908 000 8 870 451 1,63
KUNLUN ENERGYHKD 632 000 937 959 0,17
PETROCHINA CL.HHKD 4 404 000 5 993 245 1,10
BHARAT PETROLEUM DEMAT.INR 100 000 1 222 688 0,23
OIL AND NATURAL GASINR 796 660 4 763 414 0,88
GAZPROM OAO ADR SPONS.USD 1 337 421 39 346 926 7,23
LUKOIL HOLDING ADR SPONSOREDUSD 194 283 13 745 522 2,53
NOVATEK GDR REG-SUSD 69 467 9 023 763 1,66



U S DP A R V E S T  E Q U IT Y  B R IC

180

PETROLEO BRASILEIRO ADR PFUSD 1 180 41 501 0,01
ROSNEFT GDR SPONSORED REG-SUSD 556 419 5 252 595 0,97
TNK BP HOLDINGSUSD 860 000 2 605 800 0,48

127 647 321 23,49

CHINA OILFIELD SERVICESHKD 446 000 888 660 0,16

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

EURASIA DRILLING GDR SPONSOREDUSD 85 092 2 722 944 0,50
3 611 604 0,66

FIBRIA CELULOSEBRL 74 446 1 077 499 0,20

Forestry products and paper - Dřevozpracující průmysl a papír - Drevospracujúci priemysel a papier -
Ξυλεία και χαρτί - продукти от хартиената промишленост и горското стопанство - Przemysł
drzewny i papierniczy

KLABIN PREF.BRL 241 352 896 594 0,17
NINE DRAGONS PAPER HOLDINGSHKD 1 072 000 1 190 473 0,21
FIBRIA CELULOSE SPONSORED ADRUSD 20 761 299 166 0,06

3 463 732 0,64

VALE DO RIO DOCEBRL 356 123 12 091 290 2,22

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

VALE DO RIO DOCE PREF.ABRL 449 488 13 445 099 2,47
PETROPAVLOVSKGBP 357 241 6 298 500 1,16
ALUMINUM CORP. OF CHINA -H-HKD 988 000 975 421 0,18
ZHAOJIN MINING INDUSTRY HHKD 131 000 556 683 0,10
ZIJIN MINING GROUP HHKD 352 000 288 770 0,05
HINDALCO INDUSTRIESINR 34 767 154 230 0,03
SESA GOAINR 109 112 629 626 0,12
MING METALG.CO.NORILSK ADRUSD 47 647 1 150 675 0,21
POLYUS GOLD ADR SPONSOREDUSD 76 094 2 558 280 0,47
VALEUSD 6 596 225 781 0,04
VALE ADR SPONSORED PFUSD 14 506 434 745 0,08

38 809 100 7,13

HYPERMARCASBRL 127 051 1 455 780 0,27

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

SINOPHARM GROUP HHKD 470 000 1 707 628 0,31
DR REDDYS LABORATORIESINR 64 181 2 193 553 0,40
GLENMARK PHARMACEUTICALSINR 173 329 964 194 0,18
LUPININR 296 691 2 498 586 0,46
RANBAXY LAB.INR 117 452 1 125 738 0,21

9 945 479 1,83

CIA DE CONCESSOES RODOVIARIASBRL 57 305 1 603 521 0,30

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

CIELOBRL 131 298 1 039 650 0,19
ECORODOVIAS INFRAESTRUTURABRL 143 361 1 106 637 0,20
MILLS ESTRUTURAS SERVICOSBRL 74 008 840 414 0,15
COSCO PACIFICHKD 638 000 1 228 629 0,23

5 818 851 1,07

BM&F BOVESPABRL 524 642 3 578 408 0,66

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

CHINA EVERBRIGHT INTLHKD 564 000 1 174 462 0,22
CHONGQING RURAL HHKD 623 000 486 296 0,09
HOUSING DEVELOPMENT FINANCEINR 464 000 6 449 766 1,18
POWER FINANCEINR 144 362 792 850 0,15

12 481 782 2,30

CHINA MERCHANTS HOLDINGS INTLHKD 266 000 1 123 535 0,21

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

CHINA RESOURCES ENTERPRISEHKD 302 000 1 101 119 0,20
LARSEN TOUBROINR 168 887 5 701 262 1,05

7 925 916 1,46

BRADESPAR PREF.BRL 93 400 2 432 169 0,44

Investment companies - Investiční společnosti - Investičné spoločnosti - Εταιρίες επενδύσεων -
инвестиционни дружества - Fundusze inwestycyjne

INFRASTRUCTURE DEV.FINANCEINR 468 114 1 500 570 0,28
3 932 739 0,72

TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES PREF.BRL 70 609 1 104 998 0,20

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

TIM PARTICIPACOES PFBRL 309 418 1 177 441 0,22
VIVO PARTBRL 32 817 1 181 510 0,22
CHINA MOBILEHKD 937 590 8 793 101 1,62
CHINA TELECOM CORPHKD 4 544 000 2 671 854 0,49
CHINA UNICOM (HONG KONG )HKD 854 000 1 425 313 0,26
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O-NET COMMUNICATIONS GROUPHKD 240 000 179 326 0,03
ZTE S.HHKD 158 800 731 904 0,13
BHARTI AIRTELINR 315 884 2 310 596 0,43
MOBILE TELESYSTEMS ADRUSD 521 555 9 820 881 1,82
TELE N.LESTE PART. ADR SP.PREFUSD 8 480 133 899 0,02
TIM PARTIC.ADR PFUSD 8 553 331 172 0,06
VIMPELCOM DEPOSITARY RECEIPTUSD 311 994 4 405 355 0,81
VIVO PART.ADR SPONSORED PFUSD 17 267 635 598 0,12

34 902 948 6,43

JULIO SIMOES LOGISTICABRL 60 031 405 469 0,07
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

CHINA SHIPPING CONTAINER LINESHKD 2 523 000 1 094 820 0,21
CHINA SHIPPING DEVELOPMENT S.HHKD 112 000 122 365 0,02
COSCO DEVELOPMENT HHKD 681 500 727 069 0,13
OJSC TRANS.GDRUSD 60 000 588 000 0,11

2 937 723 0,54

LOJAS AMERICANAS PREF.BRL 113 904 920 467 0,17

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

RAIABRL 336 4 802 0,00

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 541 634 599 99,71

925 269 0,17

TELE NORTE LESTE PART.DS11 PFBRL 68 234

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

1 234 0,00

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

1 234 0,00

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 541 635 833 99,71

541 635 833 99,71

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem



U S DP A R V E S T  E Q U IT Y  B R IC

182

Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

USD

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

USD

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
USD

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

USD

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

USD

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

BRL V 40 BOVESPA IND DLY 04/11 68 086,000 (26 559) (2 723 440)
HKD A 188 HS CEI INDEX 03/11 12 509,000 (257 049) 117 584 587
USD V 943 SGX S&P CNX NIFTY INDEX 03/11 5 343,000 362 474 (10 076 898)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 78 866

A total amount of USD 1 865 479 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila USD 1 865 479 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v
bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila USD 1 865 479 a je zahrnutá v položke “Hotovosť  v bankách”.
Το συνολικό ποσό των USD 1 865 479 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на USD 1 865 479 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 1 865 479 USD ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

CHINA AGRI-INDUSTRIESHKD 1 532 000
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

1 555 765 0,37

AUSNUTRIA DAIRY CORPHKD 4 307 000 1 227 543 0,29
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

YASHILI INTERNATIONALHKD 1 968 000 654 386 0,16
1 881 929 0,45

CHINA LIFE INSURANCE S.HHKD 4 588 215 17 465 352 4,18
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

CHINA TAIPING INSURANCEHKD 522 600 1 425 730 0,34
PICC PROPERTY CASUALTY CL.HHKD 2 800 000 3 540 814 0,85
PING AN INS.GRP CO.CHINA HHKD 1 854 500 19 023 153 4,54

41 455 049 9,91

WEICHAI POWER HHKD 274 000

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

1 822 171 0,44

BANK OF CHINAHKD 50 894 543 26 854 799 6,42
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

BANK OF COMMUNICATIONS HHKD 5 828 000 5 619 121 1,34
CHINA CITIC BANK CORP.HHKD 7 063 000 4 633 605 1,11
CHINA CONSTRUCTION BANK S.HHKD 21 084 755 18 434 210 4,41
CHINA MERCHANTS BANK HHKD 2 057 500 4 923 735 1,18
CHINA MINSHENG HHKD 3 500 000 3 051 032 0,73
ICBC HHKD 26 470 832 20 322 524 4,86

83 839 026 20,05

TSINGTAO BREWERY S.HHKD 288 000
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

1 321 836 0,32

CHINA RONGSHENGHKD 4 649 500 4 118 739 0,99
Shipbuilding - Loděnice - Lodenice - Ναυπηγεία - корабостроителници - Przemysł stoczniowy

GUANGZHOU SHIPYARD INTL S.HHKD 1 744 000 3 403 290 0,81
7 522 029 1,80

CHINA COAL ENERG.HHKD 3 303 000 4 706 959 1,13
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla

CHINA SHENHUA ENGYHKD 2 866 500 11 886 756 2,84
MONGOLIAN MININGHKD 127 000 161 090 0,04
YANZHOU COAL MINING S.HHKD 3 892 000 11 617 286 2,78

28 372 091 6,79

CHINA BLUECHEMICAL HHKD 3 092 000
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

2 393 678 0,57

AIR CHINAHKD 5 296 000 4 943 007 1,19

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

CHINA EASTERN AIRLINES HHKD 2 862 000 1 260 296 0,30
CHINA SOUTHERN AIRLINES HHKD 4 998 000 2 361 310 0,56

8 564 613 2,05

BYD COMPANYHKD 669 000 2 636 777 0,63

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

DONGFANG ELECTRIC S.HHKD 246 800 947 382 0,23
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HARBIN POWER EQUIPMENT S.HHKD 950 000 1 125 730 0,27
4 709 889 1,13

DONGFENG MOTOR HHKD 2 618 000

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

4 537 455 1,09

CHINA EVERBRIGHT INTLHKD 6 675 300

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

3 153 752 0,75

VINDA INTERNATIONAL HOLDINGSHKD 2 077 000

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

1 927 896 0,46

SMI CORPORATIONHKD 24 372 000
Entertainement - Zábava - Zábava - Ψυχαγωγία - развлечение - Rozrywka

1 095 136 0,26

CHINA RESOURCES POWER HOLD.HKD 792 000 1 327 936 0,32

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

HUANENG POWER S.HHKD 3 770 000 2 105 424 0,50
3 433 360 0,82

CSR CORPORATION HHKD 1 323 000

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

1 467 515 0,35

ANGANG STEEL ACT.HHKD 1 442 000 1 984 582 0,48
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

MAANSHAN IRON AND STEEL CL.HHKD 2 164 000 1 105 730 0,26
3 090 312 0,74

CHINA LILANGHKD 1 217 000 1 529 615 0,36

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

PEAK SPORT PRODUCTS CO.HKD 1 729 000 1 074 359 0,26
2 603 974 0,62

CHINA OVERSEAS LAND INVESTMENTHKD 4 984 380 8 267 659 1,97

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

CHINA RESOURCES LANDHKD 1 934 000 3 138 430 0,75
GUANGZHOU R AND F PROPERTIESHKD 2 717 600 3 642 461 0,87
LONGFOR PROPERTIESHKD 2 391 000 3 376 612 0,81
POLY INVESMENTHKD 2 342 000 1 867 185 0,45
SHUN TAK HOLDINGSHKD 7 504 000 4 132 939 0,99
SINOFERT HOLDINGSHKD 3 048 000 1 627 860 0,39

26 053 146 6,23

CHINA CIONS CONSTRUCTION HHKD 3 593 000 2 689 272 0,64

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

CHINA RAILWAY CONSTRUCTIONHKD 1 225 500 1 370 378 0,33
CHINA RAILWAY HHKD 3 500 000 2 224 242 0,53

6 283 892 1,50

TENCENT HOLDINGSHKD 603 140
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

15 951 232 3,82

ANHUI CONCH CEMENT S.HHKD 932 000 4 457 087 1,07

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

BBMG CORPORATIONHKD 2 275 000 3 031 710 0,73
CHINA NATIONAL BUILDINGHKD 2 868 000 7 040 052 1,67
GKC HOLDINGSHKD 6 500 000 0 0,00

14 528 849 3,47

JIANGXI COPPER HHKD 825 000

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

2 589 654 0,62

CHINA PETROLEUM CHEMICAL S.HHKD 11 491 650 11 714 177 2,80
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

CNOOCHKD 11 825 883 26 842 609 6,42
KUNLUN ENERGYHKD 2 000 000 2 968 224 0,71
PETROCHINA CL.HHKD 14 370 982 19 556 953 4,68

61 081 963 14,61

CHINA OILFIELD SERVICESHKD 1 220 000

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

2 430 863 0,58

NINE DRAGONS PAPER HOLDINGSHKD 2 560 000

Forestry products and paper - Dřevozpracující průmysl a papír - Drevospracujúci priemysel a papier -
Ξυλεία και χαρτί - продукти от хартиената промишленост и горското стопанство - Przemysł
drzewny i papierniczy

2 842 922 0,68
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ALUMINUM CORP. OF CHINA -H-HKD 2 570 000 2 537 279 0,61

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

CITIC DAMENG HOLDINGSHKD 175 690 56 615 0,01
ZHAOJIN MINING INDUSTRY HHKD 301 500 1 281 221 0,31
ZIJIN MINING GROUP HHKD 2 491 000 2 043 542 0,49

5 918 657 1,42

SINOPHARM GROUP HHKD 667 200

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

2 424 105 0,58

COSCO PACIFICHKD 1 772 000

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

3 412 431 0,82

CHINA EVERBRIGHT INTLHKD 1 602 000 3 335 971 0,80

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

CHONGQING RURAL HHKD 1 839 000 1 435 470 0,34
4 771 441 1,14

BEIJ.ENTERPR.HOLD.HKD 162 000 898 478 0,21

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

CHINA MERCHANTS HOLDINGS INTLHKD 738 000 3 117 175 0,75
CHINA RESOURCES ENTERPRISEHKD 1 192 000 4 346 137 1,04
CITIC RESOURCES HOLDINGSHKD 6 174 000 1 188 959 0,28

9 550 749 2,28

CHINA MOBILEHKD 2 773 220 26 008 388 6,22

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

CHINA TELECOM CORPHKD 11 487 740 6 754 745 1,62
CHINA UNICOM (HONG KONG )HKD 3 190 436 5 324 787 1,27
O-NET COMMUNICATIONS GROUPHKD 739 000 552 174 0,13
ZTE S.HHKD 435 200 2 005 821 0,48

40 645 915 9,72

CHINA SHIPPING CONTAINER LINESHKD 5 431 000 2 356 707 0,56
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

CHINA SHIPPING DEVELOPMENT S.HHKD 1 764 000 1 927 245 0,46
COSCO DEVELOPMENT HHKD 1 867 500 1 992 372 0,48

6 276 324 1,50

ANTA SPORTS PRODUCTSHKD 1 130 000 1 807 613 0,43

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

MAOYE INTERNATIONAL HOLDINGSHKD 11 903 000 4 645 569 1,12
TRINITYHKD 2 358 000 2 106 987 0,50

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 418 069 788 99,99

8 560 169 2,05

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 418 069 788 99,99
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RNA HOLDINGSHKD 1 600 000

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 0 0,00

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

0 0,00

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 0 0,00

418 069 788 99,99

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

DANONEEUR 102 507 4 656 892 2,46
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

JERONIMO MARTINS ESCRITURAISEUR 161 275 1 874 016 0,98
KONINKLIJKE AHOLDEUR 319 516 3 108 252 1,63
METROEUR 75 811 4 017 983 2,11

13 657 143 7,18

ALLIANZ FINANCIAL BVEUR 52 448 5 475 571 2,87
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

ING GROEPEUR 556 306 5 055 153 2,66
VIENNA INSURANCE GROUPEUR 45 514 1 894 065 1,00

12 424 789 6,53

BANCO SANTANDEREUR 993 349 8 875 573 4,66
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

BNP PARIBASEUR 129 731 7 340 180 3,86
DEUTSCHE BANKEUR 79 455 3 701 014 1,94
INTESA SANPAOLOEUR 1 036 384 2 532 923 1,33
POWSZ.KASA OSZCZ.BANK POLSKIPLN 202 653 2 146 535 1,13
AKBANKTRY 548 245 1 855 431 0,97

26 451 656 13,89

ANHEUSER-BUSH INBEV SAEUR 136 001
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

5 496 480 2,89

AKZO NOBELEUR 79 142 3 899 326 2,05
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

BASF NOM.EUR 98 586 5 940 792 3,12
BAYEREUR 112 137 6 299 857 3,31

16 139 975 8,48

DAIMLEREUR 107 145

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

5 469 752 2,87

FORTUMEUR 163 031 3 660 046 1,92

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

RED ELECTRICA CORPORACIONEUR 48 084 1 875 276 0,99
5 535 322 2,91

KON.PHILIPS ELECTRONICSEUR 87 281
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

2 065 068 1,08

TOGNUMEUR 189 015

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

3 441 963 1,81

SIEMENSEUR 7

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

683 0,00

GDF SUEZEUR 218 065
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

6 405 659 3,37

ADPEUR 55 764 3 581 722 1,88

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

LINDEEUR 40 222 4 448 553 2,34
8 030 275 4,22
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AMADEUS IT HOLDINGEUR 132 300 1 863 446 0,98
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

SAPEUR 127 777 5 586 410 2,93
7 449 856 3,91

CRHEUR 243 170

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

4 063 371 2,13

SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 51 456

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

6 169 574 3,24

REPSOL YPFEUR 119 294 2 902 423 1,52
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

TOTALEUR 182 450 8 102 605 4,26
11 005 028 5,78

TECHNIPEUR 44 414

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

3 177 378 1,67

FRESENIUSEUR 57 011

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

3 768 997 1,98

PUBLICIS GROUPEEUR 279
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

11 532 0,01

ASML HOLDINGEUR 103 387
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

3 252 038 1,71

ATLANTIAEUR 141 495 2 348 817 1,23

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

BUREAU VERITASEUR 70 116 3 922 990 2,07
6 271 807 3,30

SODEXOEUR 63 282

Food services - Potravinářské služby - Potravinárske služby - Υπηρεσίες στον κλάδο τροφίμων -
продоволствени услуги - Katering

3 155 557 1,66

GEA GROUPEUR 132 034 2 956 901 1,55

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

LVMH MOET HENNESSY VUITTONEUR 49 062 5 605 334 2,95
8 562 235 4,50

UNIBAIL RODAMCOEUR 26 757

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

3 898 495 2,05

DEUTSCHE TELEKOMEUR 230 690 2 248 074 1,18

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

KONINKLIJKE KPNEUR 195 778 2 298 434 1,21
SESEUR 137 841 2 571 424 1,35
TELEFONICAEUR 184 381 3 392 610 1,78
MILLICOM INTL SDRSEK 30 328 1 927 002 1,01

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 178 342 177 93,70

12 437 544 6,53

BANCO SANTANDER DO 11EUR 49

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

7 0,00

Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

7 0,00

SIEMENSEUR 38 600

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

3 766 974 1,98
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PUBLICIS GROUPEEUR 101 100

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 7 945 943 4,17

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

7 945 943 4,17

Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama
4 178 969 2,19

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 186 288 127 97,87

186 288 127 97,87

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 137 EURO STOXX 50 EUREX 03/11 3 013,000 (71 040) 4 127 810
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (71 040)

A total amount of EUR 307 784 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 307 784 a je  účetní v úcetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 307 784 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 307 784 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 307 784 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 307 784 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.



P A R V E S T  E Q U IT Y  E U R O  S M A L L  C A PE U R

191

Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

ARYZTAEUR 4 650 156 705 0,52
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

CSM NOM.EUR 18 705 481 747 1,58
EBRO FOODSEUR 56 141 891 799 2,93
NUTRECOEUR 11 616 622 618 2,05
VISCOFANEUR 22 209 571 215 1,88

2 724 084 8,96

EULER HERMESEUR 7 133 488 611 1,61
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

FBD HOLDINGSEUR 21 680 170 188 0,56
GRUPO CATALANA OCCIDENTEEUR 31 024 474 667 1,56

1 133 466 3,73

PLASTIC OMNIUMEUR 10 127 531 060 1,75

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

VALEOEUR 17 051 769 000 2,53
1 300 060 4,28

BANCA GENERALIEUR 70 105 715 070 2,35
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

CREDITO EMILIANOEUR 73 753 369 503 1,22
POHJOLA BANK CL.AEUR 45 104 447 432 1,47
SNS REAALEUR 142 641 536 188 1,76

2 068 193 6,80

MORPHOSYSEUR 15 668
Biothechnology - Biotechnologie - Biotechnológie - Βιοτεχνολογία - биотехнология - Biotechnologia

308 190 1,01

RHODIAEUR 37 479 781 624 2,57
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

SYMRISEEUR 26 582 505 457 1,66
1 287 081 4,23

PRYSMIANEUR 1

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

15 0,00

HUHTAMAKIEUR 41 848 421 827 1,39

Packaging & containers - Obalový materiál a přepravní kontejnery - Obalový materiál a prepravné
kontajnery - Συσκευασία & κοντέινερ - опаковки и съдове - Opakowania i pojemniki

MAYR-MELNHOFEUR 2 803 231 388 0,76
653 215 2,15

DCCEUR 39 353

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

914 957 3,01

TIPP24EUR 46
Entertainement - Zábava - Zábava - Ψυχαγωγία - развлечение - Rozrywka

1 340 0,00

SEBEUR 5 446

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

388 136 1,28

ANDRITZEUR 8 191 501 207 1,65

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria
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DEMAGCRANESEUR 118 4 116 0,01
PFEIFFER VACUUM TECHNOLOGYEUR 3 850 373 412 1,23
RHEINMETALL ORD.EUR 12 161 714 459 2,35
TOGNUMEUR 43 612 794 174 2,61

2 387 368 7,85

HUGO BOSS PFEUR 6 891 374 870 1,23

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

TOD'S GROUPEUR 10 014 741 537 2,44
1 116 407 3,67

LAMDA DEVELOPMENTEUR 56 639

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

218 060 0,72

ALTENEUR 12 061 320 159 1,05

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

ATOS ORIGINEUR 22 206 931 431 3,07
1 251 590 4,12

OBRASCON HUARTEEUR 37 149

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

894 919 2,94

MEETICEUR 18 998 310 237 1,02
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

SELOGER.COMEUR 19 551 740 006 2,43
1 050 243 3,45

SOFTWAREEUR 5 554 649 541 2,14
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

UNIT 4EUR 15 509 377 799 1,24
1 027 340 3,38

PROSIEBEN SAT.1 MEDIA PFEUR 13 526
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

317 117 1,04

FUCHS PETROLUB PREF.EUR 5 361
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

541 461 1,78

MEDIQEUR 27 016 362 014 1,19

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

RECORDATI IND.CHIMICA FARMAC.EUR 103 075 698 333 2,30
VIRBACEUR 6 092 673 471 2,21

1 733 818 5,70

HAVASEUR 242 995
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

993 850 3,27

DIASORINEUR 22 288 727 480 2,40

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

DRAGERWERK PREF.EUR 8 062 478 722 1,57
SORINEUR 321 218 590 399 1,94

1 796 601 5,91

ASM INTERNATIONALEUR 19 883
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

584 858 1,92

KAPSCH TRAFFICCOMEUR 1 456 95 368 0,31

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

PROSEGUREUR 14 209 580 864 1,91
676 232 2,22

BOLSAS MERCADOS ESPANOLESEUR 5 038

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

111 214 0,37

IMTECHEUR 31 914

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

834 711 2,74

JAZZTELEUR 136 538

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

527 037 1,73

CONST.AUX.FERROCARRILESEUR 1 740
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

694 086 2,28
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RUBISEUR 8 975

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 28 264 419 92,94

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

728 770 2,40

FBD HOLDINGSEUR 35 000
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

274 750 0,90

CREDITO EMILIANOEUR 30 000
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

150 300 0,49

MORPHOSYSEUR 1 000
Biothechnology - Biotechnologie - Biotechnológie - Βιοτεχνολογία - биотехнология - Biotechnologia

19 670 0,06

PRYSMIANEUR 19 689

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

301 242 1,00

MAYR-MELNHOF KARTONEUR 1 000

Packaging & containers - Obalový materiál a přepravní kontejnery - Obalový materiál a prepravné
kontajnery - Συσκευασία & κοντέινερ - опаковки и съдове - Opakowania i pojemniki

82 550 0,27

DEMAGCRANESEUR 13 000

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 1 281 952 4,22

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

1 281 952 4,22

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

453 440 1,50

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 29 546 371 97,16

DEVGEN STRIP VVPREUR 78 400

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 0 0,00

Biothechnology - Biotechnologie - Biotechnológie - Βιοτεχνολογία - биотехнология - Biotechnologia
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

0 0,00

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 0 0,00

29 546 371 97,16

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

KERNEL HOLDINGPLN 60 931
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

1 274 183 1,59

EMPERIAPLN 14 667 421 779 0,53
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

EUROCASHPLN 53 073 420 380 0,52
842 159 1,05

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZENPLN 35 919
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

3 147 698 3,92

KOMERCNI BANKACZK 18 883 3 291 408 4,10
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

OTP BANKHUF 181 139 3 933 877 4,90
BANK HANDLOWY W WARSZAWIEPLN 70 551 1 664 002 2,07
BANK MILLENNIUMPLN 641 635 906 390 1,13
BANK POLSKA KASA OPIEKIPLN 153 460 6 364 085 7,93
BRE BANKPLN 23 239 1 821 954 2,27
GETIN HOLDINGPLN 477 047 1 574 011 1,96
ING BANK SLASKIPLN 5 200 1 118 244 1,39
POWSZ.KASA OSZCZ.BANK POLSKIPLN 618 673 6 553 089 8,17
BANCA TRANSILVANIARON 1 0 0,00

27 227 060 33,92

BOGDANKAPLN 29 075
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla

861 047 1,07

CINEMA CITY INTERNATIONALPLN 28 351
Entertainement - Zábava - Zábava - Ψυχαγωγία - развлечение - Rozrywka

275 268 0,34

CESKE ENERGETICKE ZAVODYCZK 212 939 7 073 949 8,81

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

ENEAPLN 286 087 1 580 452 1,97
PGE POLSKA GRUPAPLN 625 580 3 572 714 4,45
TAURON POLSKA ENERGIAPLN 1 635 204 2 545 049 3,17

14 772 164 18,40

GLOBE TRADE CENTREPLN 192 314

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

1 025 545 1,28

PBGPLN 19 405

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

969 210 1,21

CYFROWY POLSATPLN 163 803 648 312 0,81
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

TVNPLN 411 680 1 796 572 2,24
2 444 884 3,05

MOL MAGYAR OLAJ ES GAZIP.S.AHUF 44 850 3 942 493 4,92
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

GRUPA LOTOSPLN 93 469 949 485 1,18
POLSKI KONCERN ORLENPLN 291 193 3 349 537 4,17
POLSKIE GORNICTWO NAFT I GAZPLN 2 522 467 2 481 584 3,09

10 723 099 13,36
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KGHM POLSKA MIEDZPLN 156 875

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

6 944 961 8,65

RICHTER GEDEONHUF 20 667

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

2 898 342 3,61

TELEFONICA O2 CZECH REPUBLICCZK 122 000 2 001 435 2,49

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNIC.HUF 704 052 1 432 808 1,79
TELEKOMUNIKACJA POLSKAPLN 748 849 3 266 091 4,07

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 80 105 954 99,80

6 700 334 8,35

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 80 105 954 99,80

80 105 954 99,80

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

KERNEL HOLDINGPLN 63 680
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

1 331 670 0,97

BIM BIRLESIK MAGAZALARTRY 48 099 1 094 643 0,80
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

WIMM BILL DANN SPONS.ADR 144AUSD 25 639 601 065 0,44
X5 RETAIL GROUP GDR REG.SUSD 38 883 1 131 694 0,82

2 827 402 2,06

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZENPLN 15 694
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

1 375 316 1,00

KOMERCNI BANKACZK 7 853 1 368 820 1,00
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

OTP BANKHUF 111 057 2 411 875 1,76
BANK POLSKA KASA OPIEKIPLN 65 219 2 704 674 1,97
BRE BANKPLN 10 513 824 227 0,60
GETIN HOLDINGPLN 222 991 735 756 0,54
POWSZ.KASA OSZCZ.BANK POLSKIPLN 322 975 3 421 005 2,49
GARANTI BANKASI 500 TRLTRY 813 975 2 607 431 1,90
TURKIYE IS BANKASI S.CTRY 462 139 1 041 287 0,76
SBERBANKUSD 5 157 228 13 217 917 9,62
VTB BANK GDR SPONSOREDUSD 763 024 3 828 378 2,79

32 161 370 23,43

ANADOLU EFES BIRACILIK MALTTRY 151 501
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

1 480 600 1,08

URALKALIY GDR SPONSOREDUSD 96 300
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

2 849 537 2,07

TURK HAVA YOLLARITRY 184 986

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

374 960 0,27

CESKE ENERGETICKE ZAVODYCZK 41 200 1 368 687 1,00

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

ENEAPLN 95 302 526 484 0,38
PGE POLSKA GRUPAPLN 233 854 1 335 550 0,97
TAURON POLSKA ENERGIAPLN 1 289 154 2 006 452 1,46
RUSHYDRO ADRUSD 949 000 3 517 868 2,56
WGC-4USD 17 000 000 1 120 041 0,82

9 875 082 7,19

EREGLI DEMIR CELIKTRY 289 510 647 081 0,47
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

EVRAZ GROUP SA GDR SPONSOREDUSD 29 162 831 873 0,61
MAGNITOGORSK GDRUSD 160 000 1 673 907 1,21
MECHEL SPONSORED ADRUSD 56 677 1 248 683 0,91
NOVOLIPETSK IRON GDR SPONSOREDUSD 39 178 1 301 962 0,95

5 703 506 4,15

GLOBE TRADE CENTREPLN 133 258 710 620 0,52

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

EML KONUT REITTRY 850 249 965 580 0,70
LSR GROUP GDRUSD 163 159 1 175 378 0,86
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TERRITORY GEN.GDR SPONSOREDUSD 12 882 19 399 0,01
2 870 977 2,09

TAV HAVALIMANLARI HOLDINGTRY 472 064

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

1 379 755 1,00

TVNPLN 98 741
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

430 906 0,31

TMK SPONS.GDR REG-SUSD 98 000

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

1 419 056 1,03

MOL MAGYAR OLAJ ES GAZIP.S.AHUF 22 162 1 948 128 1,42
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

POLSKI KONCERN ORLENPLN 166 823 1 918 933 1,40
POLSKIE GORNICTWO NAFT I GAZPLN 857 566 843 667 0,61
TUPRAS TURKIY PETROL RAFINER.TRY 94 311 1 698 298 1,24
AO TATNEFT GDR SPONSOREDUSD 137 503 4 156 350 3,03
GAZPROM OAO ADR SPONS.USD 441 060 9 394 719 6,85
LUKOIL HOLDING ADR SPONSOREDUSD 189 900 9 727 356 7,09
NOVATEK GDR REG-SUSD 47 811 4 496 560 3,27
ROSNEFT GDR SPONSORED REG-SUSD 42 903 293 226 0,21

34 477 237 25,12

EURASIA DRILLING GDR SPONSOREDUSD 77 790

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

1 802 259 1,31

PETROPAVLOVSKGBP 161 157 2 057 162 1,50

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

KGHM POLSKA MIEDZPLN 57 578 2 549 017 1,86
MING METALG.CO.NORILSK ADRUSD 316 955 5 541 893 4,03
POLYMETALUSD 65 000 891 797 0,65

11 039 869 8,04

TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASITRY 1 062 942

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

1 264 835 0,92

KOC HOLDINGTRY 235 715

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

714 546 0,52

TURK TELEKOMUNIKASYONTRY 265 490 855 257 0,62

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

MOBILE TELESYSTEMS ADRUSD 282 100 3 845 890 2,80
SISTEMA GDR REG-SUSD 46 650 860 924 0,63
VIMPELCOM DEPOSITARY RECEIPTUSD 207 152 2 117 714 1,54

7 679 785 5,59

MAGNIT GDR SPONSOREDUSD 123 000

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 123 587 773 89,99

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

2 529 105 1,84

TAV HAVALIMANLARI HOLDINGTRY 27 900

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

81 546 0,06

TUPRAS TURKIY PETROL RAFINER.TRY 10 000 180 074 0,13
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

GAZPROM OAO ADR SPONS.USD 150 000 3 195 048 2,33
ROSNEFT GDR SPONSORED REG-SUSD 1 126 147 7 696 806 5,60

11 071 928 8,06

PETROPAVLOVSKGBP 10 643

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

135 857 0,10
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KOC HOLDINGTRY 274 851

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 12 122 515 8,83

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

12 122 515 8,83

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

833 184 0,61

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 135 710 288 98,82

135 710 288 98,82

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

NESTLE NOM.CHF 35 226 1 443 341 4,57
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

JERONIMO MARTINS ESCRITURAISEUR 42 383 492 490 1,56
KONINKLIJKE AHOLDEUR 41 323 401 990 1,27
METROEUR 12 909 684 177 2,16

3 021 998 9,56

PRUDENTIALGBP 65 457
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

548 430 1,73

JULIUS BAER GRUPPECHF 1 32 0,00
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

BANCO SANTANDEREUR 111 489 996 154 3,15
BNP PARIBASEUR 15 161 857 809 2,71
INTESA SANPAOLOEUR 155 074 379 001 1,20
HSBC HOLDINGSGBP 172 676 1 378 643 4,36
DNB NOR BANKNOK 36 776 411 734 1,30
POWSZ.KASA OSZCZ.BANK POLSKIPLN 41 447 439 014 1,39
AKBANKTRY 80 823 273 530 0,86

4 735 917 14,97

CARLSBERG S.BDKK 7 721 595 448 1,89
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

ANHEUSER-BUSH INBEV SAEUR 12 549 507 168 1,60
1 102 616 3,49

GIVAUDAN NOM.CHF 169 121 904 0,39
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

BAYEREUR 13 005 730 621 2,31
852 525 2,70

DAIMLEREUR 10 890

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

555 935 1,76

INTERNATIONAL POWERGBP 91 964

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

362 030 1,14

ATLAS COPCO CAT.ASEK 41 049

Equipment-tools - Nástroje a vybavení - Nástroje a náradie - Εξοπλισμοί-εργαλεία - технически
съоръжения - Sprzęt i oprzyrządowanie

747 011 2,36

SMITHS GROUPGBP 17 769

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

279 759 0,88

GDF SUEZEUR 19 484
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

572 343 1,81

ADPEUR 5 338 342 860 1,08

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

LINDEEUR 5 923 655 084 2,08
997 944 3,16

AMADEUS IT HOLDINGEUR 20 684 291 334 0,92
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

SAPEUR 10 883 475 805 1,51
767 139 2,43
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RECKITT BENCKISER GROUPGBP 17 884

Household products/goods - Výrobky a potřeby pro domácnost - Výrobky a potreby pre domácnosť -
Απορρυπαντικά προϊόντα/είδη - домакински продукти и стоки - Towary/artykuły gospodarstwa
domowego

667 596 2,11

CRHEUR 29 384

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

493 210 1,56

WPPGBP 56 103
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

559 246 1,77

JOHNSON MATTHEY ORD.GBP 28 674

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

626 357 1,98

SCHINDLER HOLDING BPCHF 7 966 649 691 2,05

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 7 305 875 869 2,77
1 525 560 4,82

TOTALEUR 11 209 497 792 1,57
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

BG GROUPGBP 60 461 1 065 472 3,37
ROYAL DUTCH SHELL CL.BGBP 63 804 1 651 826 5,23

3 215 090 10,17

TECHNIPEUR 7 144

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

511 082 1,62

BHP BILLITONGBP 30 169

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

864 534 2,73

ROCHE HOLDING BJCHF 6 752 736 868 2,33

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

FRESENIUSEUR 8 809 582 363 1,84
GLAXOSMITHKLINEGBP 46 105 641 192 2,03

1 960 423 6,20

SYNTHESCHF 6 011

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

597 003 1,89

SGS NOM.CHF 443 557 999 1,76

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

EXPERIANGBP 73 001 670 522 2,12
1 228 521 3,88

LVMH MOET HENNESSY VUITTONEUR 4 109

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

469 453 1,48

TELENET GROUP HOLDINGEUR 11 332 368 290 1,16

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

VODAFONE GROUPGBP 486 521 998 594 3,16
MILLICOM INTL SDRSEK 7 352 467 137 1,48

1 834 021 5,80

SWATCH GROUP POR.CHF 2 356 725 841 2,29

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

KINGFISHERGBP 120 113 359 830 1,14

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 30 181 414 95,43

1 085 671 3,43

BANCO SANTANDER DO 11EUR 59

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

8 0,00

Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

8 0,00
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JULIUS BAER GRUPPECHF 11 860
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

384 786 1,22

GIVAUDAN NOM.CHF 542

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 775 744 2,45

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

775 744 2,45

Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia
390 958 1,23

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 30 957 166 97,88

BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONSEUR 0,283 39 0,00

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 39 0,00

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

30 957 205 97,88

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR V 6 CAC 40  03/11 4 110,000 2 130 (246 600)
EUR V 4 DAX INDEX  03/11 7 275,500 (13 650) (727 550)
EUR A 3 DJ TRAVEL 600 03/11 129,800 (465) 19 470
EUR A 30 DJ UTILITIES 600 03/11 329,900 16 175 494 850
EUR V 16 DJS AUTO 03/11 346,300 5 370 (277 040)
EUR V 2 DJS BASIC RESOURCES 03/11 617,200 80 (61 720)
EUR V 4 DJS CHEMICALS 03/11 566,500 (1 455) (113 300)
EUR A 12 DJS CONSTRUCTION 03/11 291,700 6 175 175 020
EUR V 2 DJS FOOD BEVERAGE 03/11 349,200 (120) (34 920)
EUR A 3 DJS HEALTH CARE 03/11 388,100 1 225 58 215
EUR A 72 DJS IND GOOD & SERV. 03/11 335,500 23 575 1 207 800
EUR V 17 DJS MEDIA 03/11 190,000 (2 445) (161 500)
EUR A 12 DJS OIL&GAS 03/11 361,200 1 075 216 720
EUR V 8 DJS PERSONAL & HOUSE 03/11 410,400 (2 330) (164 160)
EUR V 6 DJS RETAIL 03/11 265,500 810 (79 650)
EUR V 19 DJS TECHNO 03/11 233,700 (13 455) (222 015)
EUR V 32 DJS TELECOMMUNIC. 03/11 282,700 (90) (452 320)
EUR V 2 EOE 03/11 369,200 0 0
EUR A 13 EURO STOXX 50 EUREX 03/11 3 013,000 20 870 391 690
CHF A 17 FSMI INDEX (SUISSE) 03/11 6 590,000 18 610 1 120 300
GBP V 1 FTSE INDEX 100  03/11 5 973,500 (159) (59 735)
EUR V 5 FTSE MIB FUT 03/11 22 478,000 1 225 (561 950)
EUR A 2 IBEX35 PLUS 03/11 10 849,500 (2 770) 216 990
SEK A 50 OMXS30 INDEX 03/11 1 130,250 (172) 5 651 250
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 60 209

A total amount of EUR 545 819 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 545 819 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 545 819 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 545 819 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 545 819 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 545 819 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Number of lines in the
basket of shares*

Purchase/Sale Liabilities in foreign currency
at market value

Hidden result
EUR

Currency Counterparty

Počet řádků v akciovém
koši*

Nákup/Prodej Tržní hodnota závazků v cizí
měně 

Skrytý výsledek
EUR

Měna Protistrana

Počet riadkov v akciovom
koši*

Nákup/Predaj Tržná hodnota záväzkov v
cudzej mene

Skrytý výsledok
EUR

Mena Protistrana

Αριθμός γραμμών σε
καλάθι μετοχών*

Αγοράς/Πώλησης Υποχρεώσεις σε ξένο νόμισμα
στην τιμή της αγοράς 

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος

Брой на позициите в
кошницата от акции*

Покупка/Про-
дажба

Задължение в чужди валути
по пазарна цена

Латентен резултат
EUR

Валута Насрещна страна

Liczba linii w koszyku
akcji*

Kupno/Sprzedaz Zobowiązania w walutach wg
wartości rynkowej

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Waluta Kontrahent

Total Return Swap contracts as at - Swapové kontrakty na celkový výnos - Swapové kontrakty na celkový výnos - Συμβόλαια Total Return Swaps
στις - Cуапове на обща възвръщаемост към - Swapy na całkowitą stopę zwrotu na dzień 28/02/2011

Purchase CHF (1 857)662 3269 Crédit Suisse
Sale CHF 30 688(910 774)14 Crédit Suisse
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Purchase DKK (575)515 1751 Crédit Suisse
Sale DKK (3 671)(1 790 408)4 Crédit Suisse
Purchase EUR (35 720)4 270 72981 Crédit Suisse
Sale EUR 60 222(5 021 466)94 Crédit Suisse
Purchase GBP 45 6462 391 60550 Crédit Suisse
Sale GBP 23 972(1 090 885)28 Crédit Suisse
Purchase NOK (2 092)1 017 2472 Crédit Suisse
Sale NOK (3 271)(6 298 074)8 Crédit Suisse
Purchase SEK 1 6524 056 23015 Crédit Suisse
Sale SEK (9 991)(2 863 257)6 Crédit Suisse

105 003

(*) The securities in the basket of shares are "blue-chip" shares officially listed on a securities exchange.
(*) Tituly v akciovém koši jsou akcie „Bluechip“ prijaté k oficiální kotaci na burze cenných papíru.
(*) Aktíva v akciovom koši sú akcie „Bluechip“ oficiálne kótované na burze cenných papierov.
(*) Οι τίτλοι στο καλάθι μετοχών είναι μετοχές "Bluechip" εισηγμένες στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών.
(*) Кошницата от акции се състои от допуснати до търговия на официална борса за ценни книжа „Blue Chip“ стойности.
(*) Papierami wartościowymi w koszyku akcji są akcje Bluechip dopuszczone do oficjalnego obrotu na giełdzie papierów wartościowych.

The details of the underlying securities are available on request at BNP Paribas Investment Patners Luxembourg.
Podrobnejší informace o techto podkladových aktivech lze obdržet na požádání u BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
Podrobnejšie informácie o týchto podkladových aktívach je možné obdržat na požiadanie u BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
Τα λεπτομερή στοιχεία σχετικά με τους υποκείμενους τίτλους παρέχονται μετά από αίτηση από την BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
Списъкът на базовите книжа може да се получи при поискване в BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
Szczególowe informacje na temat bazowych papierów wartosciowych mozna uzyskac od BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

SAFRAN PROV.ECHANGEEUR 120 878

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

3 116 235 1,46

SWEDISH MATCHSEK 251 521
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo

5 753 852 2,69

ARYZTACHF 79 229 2 678 511 1,25
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

KERRY GROUP CL.AEUR 167 754 4 411 930 2,06
7 090 441 3,31

CNP ASSURANCESEUR 61 982 996 051 0,47
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

SCOR SE REGPTEUR 153 156 3 261 457 1,52
4 257 508 1,99

GKNGBP 1 091 254

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

2 697 294 1,26

DEXIAEUR 423 793 1 340 457 0,63
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

KBC GROUPEEUR 147 678 4 474 642 2,08
NATIXISEUR 534 964 2 310 510 1,08
POHJOLA BANK CL.AEUR 172 761 1 713 789 0,80
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONALEUR 16 111 700 829 0,33
SKANDINAVISKA ENSKILDA ASEK 461 465 3 040 295 1,42

13 580 522 6,34

HEINEKENEUR 66 382
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

2 480 032 1,16

CLARIANT NOM.CHF 33 074 394 698 0,18
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

ARKEMAEUR 42 422 2 245 821 1,05
SYMRISEEUR 149 051 2 834 205 1,33

5 474 724 2,56

SEBEUR 35 786

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

2 550 468 1,19

ANDRITZEUR 38 145 2 334 093 1,09

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

METSOEUR 109 636 4 106 965 1,92
WEIR GROUP GBP 0,125GBP 228 001 4 601 903 2,14
HEXAGON BSEK 205 108 3 277 430 1,53

14 320 391 6,68

SULZERCHF 4 929 553 277 0,26

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

INVENSYSGBP 668 380 2 797 247 1,31
SMITHS GROUPGBP 218 335 3 437 517 1,60

6 788 041 3,17
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CHRISTIAN DIOREUR 29 567 3 088 273 1,44

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

HERMES INTERNATIONALEUR 7 757 1 223 667 0,57
BURBERRY GROUPGBP 278 627 3 933 982 1,84

8 245 922 3,85

GEMALTOEUR 112 644

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

4 058 000 1,90

ADPEUR 46 227

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

2 969 160 1,39

TEMENOS GROUP NOM.CHF 83 730 2 299 110 1,08
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

PLAYTECHGBP 422 608 1 842 565 0,86
4 141 675 1,94

SIKACHF 79

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

122 462 0,06

KABEL DEUTSCHLAND HOLDINGEUR 56 471 2 229 475 1,04
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

INFORMAGBP 859 746 4 400 984 2,06
ITVGBP 4 142 274 4 253 489 1,99

10 883 948 5,09

JOHNSON MATTHEY ORD.GBP 171 296

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

3 741 805 1,75

SCHINDLER HOLDING BPCHF 68 687

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

5 601 970 2,62

AFRENGBP 1 152 530 2 172 869 1,02
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

NORSK HYDRONOK 733 047 4 368 847 2,04
6 541 716 3,06

AMECGBP 383 449 5 255 942 2,45

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

PETROFACGBP 131 653 2 159 593 1,01
ACERGYNOK 220 707 4 105 925 1,92

11 521 460 5,38

UMICOREEUR 33 713 1 230 693 0,58

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

AQUARIUS PLATINUMGBP 394 627 1 873 688 0,88
KAZAKHMYSGBP 172 259 2 929 134 1,36
PETROPAVLOVSKGBP 187 457 2 392 880 1,12
VEDANTA RESOURCESGBP 6 108 173 271 0,08

8 599 666 4,02

ACTELIONCHF 57 206 2 297 152 1,07

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

FRESENIUSEUR 86 970 5 749 587 2,69
UCBEUR 73 750 1 986 825 0,93

10 033 564 4,69

AEGIS GROUPGBP 1 257 608
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

2 111 810 0,99

QIAGENEUR 113 167

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

1 698 637 0,79

AIXTRON NOM.EUR 245
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

7 319 0,00

ADECCOCHF 1 314 64 024 0,03

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

BUREAU VERITASEUR 70 183 3 926 739 1,84
AGGREKOGBP 260 568 4 439 966 2,06
G4SGBP 1 002 186 3 115 604 1,46

11 546 333 5,39

IG GROUP HOLDINGSGBP 305 662 1 613 256 0,75

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne



E U RP A R V E S T  E Q U IT Y  E U R O P E  M ID  C A P

206

INVESTECGBP 381 162 2 121 257 1,00
3 734 513 1,75

GEA GROUPEUR 226 289

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

5 067 742 2,37

BRITISH LAND CO.R.E.I.T.GBP 573 138

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

3 938 130 1,84

SESEUR 245 881 4 586 911 2,14

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

MILLICOM INTL SDRSEK 42 774 2 717 805 1,27
TELE2 S.BSEK 210 654 3 481 705 1,63

10 786 421 5,04

KUEHNE UND NAGELCHF 3 398 330 602 0,15
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

GROUPE EUROTUNNELEUR 447 058 3 263 076 1,53
3 593 678 1,68

DUFRY NOM.CHF 9 643

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 187 844 156 87,78

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

788 717 0,37

ARYZTACHF 9 569
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

323 501 0,15

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONALEUR 26 330
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

1 145 355 0,54

CLARIANT NOM.CHF 203 950
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

2 433 896 1,13

HEXAGON BSEK 6 300

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

100 668 0,05

SULZERCHF 20 000

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

2 244 985 1,05

SIKACHF 1 500

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

2 325 219 1,09

SUBSEA 7NOK 57 623

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

1 071 990 0,50

AQUARIUS PLATINUMGBP 44 000 208 912 0,10

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

VEDANTA RESOURCESGBP 50 830 1 441 939 0,67
1 650 851 0,77

AIXTRON NOM.EUR 58 713
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

1 754 051 0,82

ADECCOCHF 43 712

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

2 129 843 1,00

KUEHNE UND NAGELCHF 34 455
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

3 352 233 1,56
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DUFRY NOM.CHF 13 035

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 19 598 746 9,16

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

19 598 746 9,16

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

1 066 154 0,50

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 207 442 902 96,94

207 442 902 96,94

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem



E U RP A R V E S T  E Q U IT Y  E U R O P E  S M A L L  C A P

208

Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

CHR.HANSEN HOLDINGDKK 16 142 271 709 0,95
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

CSM NOM.EUR 15 622 402 345 1,40
EBRO FOODSEUR 34 098 541 647 1,89
NUTRECOEUR 12 086 647 809 2,24
VISCOFANEUR 22 465 577 799 2,01

2 441 309 8,49

HELVETIA HOLDING NOM.CHF 1 615
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

501 326 1,74

VALEOEUR 15 016

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

677 222 2,36

BANQUE CANTONALE VAUDOISE NOM.CHF 771 310 202 1,08
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

JYSKE BANKDKK 17 533 547 917 1,91
BANCA GENERALIEUR 29 881 304 786 1,06
POHJOLA BANK CL.AEUR 33 006 327 420 1,14

1 490 325 5,19

CLARIANT NOM.CHF 4 846 57 831 0,20
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

ARKEMAEUR 3 185 168 614 0,59
RHODIAEUR 23 747 495 244 1,73
CRODA INTERNATIONALGBP 24 091 449 366 1,56
FILTRONAGBP 96 001 339 146 1,18

1 510 201 5,26

EASYJETGBP 69 817

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

293 919 1,02

HUHTAMAKIEUR 39 823

Packaging & containers - Obalový materiál a přepravní kontejnery - Obalový materiál a prepravné
kontajnery - Συσκευασία & κοντέινερ - опаковки и съдове - Opakowania i pojemniki

401 416 1,40

DCCEUR 24 645 572 996 1,99

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

INCHCAPEGBP 78 427 358 518 1,25
931 514 3,24

LADBROKESGBP 218 380
Entertainement - Zábava - Zábava - Ψυχαγωγία - развлечение - Rozrywka

348 709 1,21

SEBEUR 5 919 421 847 1,47

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

GALIFORMGBP 269 512 366 882 1,28
788 729 2,75

ANDRITZEUR 10 584 647 635 2,25

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

RHEINMETALL ORD.EUR 7 476 439 215 1,53
TOGNUMEUR 37 636 685 351 2,38
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SPIRAX-SARCO ENGINEERINGGBP 8 010 172 707 0,60
1 944 908 6,76

CHARTER INTERNATIONALGBP 37 654 336 323 1,17

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

COOKSON GROUPGBP 82 362 634 300 2,21
MELROSEGBP 110 378 395 006 1,37

1 365 629 4,75

FERREXPOGBP 3 609
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

17 828 0,06

HUGO BOSS PFEUR 9 982

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

543 021 1,89

FABEGESEK 41 345

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

323 943 1,13

ATOS ORIGINEUR 11 392 477 837 1,66

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

COMPUTACENTERGBP 68 782 338 402 1,18
DOMINO PRINTING SCIENCESGBP 21 734 166 870 0,58
LOGICAGBP 214 327 348 042 1,21

1 331 151 4,63

BILFINGER BERGEREUR 7 062 429 087 1,49

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

OBRASCON HUARTEEUR 23 488 565 826 1,97
994 913 3,46

RIGHTMOVEGBP 36 065
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

378 190 1,32

TEMENOS GROUP NOM.CHF 11 299 310 255 1,08
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

SOFTWAREEUR 3 628 424 294 1,47
MICRO FOCUS INTERNATIONALGBP 17 828 59 413 0,21
PLAYTECHGBP 47 468 206 960 0,72

1 000 922 3,48

AFRENGBP 323 909
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

610 667 2,13

PETROPAVLOVSKGBP 38 571

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

492 357 1,71

MEDIQEUR 22 737 304 676 1,06

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

RECORDATI IND.CHIMICA FARMAC.EUR 48 176 326 392 1,14
631 068 2,20

HAVASEUR 112 839
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

461 512 1,61

DIASORINEUR 13 429 438 323 1,53

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

DRAGERWERK PREF.EUR 5 267 312 754 1,09
SORINEUR 177 236 325 760 1,13

1 076 837 3,75

SYNERGY HEALTHCAREGBP 31 494

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

320 429 1,12

ASM INTERNATIONALEUR 10 564
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

310 740 1,08

KAPSCH TRAFFICCOMEUR 3 716 243 398 0,85

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

PROSEGUREUR 8 054 329 248 1,15
LOOMIS S.BSEK 36 798 388 280 1,34

960 926 3,34

IG GROUP HOLDINGSGBP 45 886 242 182 0,84

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

INTERMEDIATE CAPITAL GROUPGBP 146 104 552 964 1,93
INTERNATIONAL PERSONAL FINANCEGBP 125 925 492 905 1,72
PROVIDENT FINANCIALGBP 35 744 434 804 1,51

1 722 855 6,00
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IMTECHEUR 18 756

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

490 563 1,71

WERELDHAVEEUR 3 997

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

294 139 1,02

JAZZTELEUR 84 178 324 927 1,13

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

TELENET GROUP HOLDINGEUR 10 704 347 880 1,21
TALK TALK TELECOM GROUPGBP 306 588 538 659 1,88

1 211 466 4,22

GATEGROUP HOLDINGCHF 12 004 454 445 1,58
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

CONST.AUX.FERROCARRILESEUR 1 188 473 894 1,65
928 339 3,23

RUBISEUR 5 410 439 292 1,53

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

BROWN GROUPGBP 110 579 348 978 1,21

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 27 585 343 96,00

788 270 2,74

HELVETIA HOLDING NOM.CHF 53
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

16 452 0,06

BANQUE CANTONALE VAUDOISE NOM.CHF 465
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

187 087 0,65

CLARIANT NOM.CHF 39 208
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

467 900 1,63

FERREXPOGBP 65 934
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

325 710 1,13

TEMENOS GROUP NOM.CHF 3 300

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 1 087 762 3,79

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

1 087 762 3,79

Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 
90 613 0,32

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 28 673 105 99,79

28 673 105 99,79

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 266 917 DKK 1 990 000 18 02/03/2011266 917
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 18 266 917
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

CARREFOUREUR 47 079 1 675 071 2,43
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

DANONEEUR 73 190 3 325 022 4,82
5 000 093 7,25

AXAEUR 156 128
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

2 376 268 3,44

FAURECIAEUR 13 748 387 350 0,56

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

MICHELINEUR 10 794 636 846 0,93
VALEOEUR 11 334 511 163 0,74

1 535 359 2,23

BNP PARIBASEUR 96 831 5 478 697 7,95
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

CREDIT AGRICOLEEUR 115 557 1 469 885 2,13
NATIXISEUR 80 023 345 619 0,50
SOCIETE GENERALE AEUR 63 238 3 221 976 4,67

10 516 177 15,25

PERNOD RICARDEUR 12 359
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

825 705 1,20

AIR LIQUIDEEUR 33 996
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

3 189 165 4,62

PEUGEOTEUR 14 040

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

407 371 0,59

L'OREALEUR 13 948

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

1 174 980 1,70

VEOLIA ENVIRONNEMENTEUR 36 714
Water - Voda - Voda - Toμέας του νερού - водоснабдители - Dystrybucja wody

874 895 1,27

REXELEUR 32 087
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

561 523 0,81

SAINT-GOBAINEUR 67 902

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

2 941 854 4,26

APERAMEUR 3 133 93 880 0,14
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

ARCELORMITTALEUR 2 676 71 249 0,10
165 129 0,24

GDF SUEZEUR 127 197
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

3 736 412 5,42

ACCOREUR 26 400

Hotels & accommodation - Hotely a ubytovací zařízení - Hotely a ubytovacie zariadenia - Ξενοδοχεία
& τουριστικά καταλύματα - хотелиерство - Hotelarstwo

899 580 1,30
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CAP GEMINIEUR 13 383

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

566 636 0,82

VINCIEUR 47 694

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

2 080 412 3,02

VIVENDIEUR 112 711
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

2 328 609 3,38

SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 29 746

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

3 566 545 5,17

ROYAL DUTCH SHELL CL.AEUR 41 726 1 087 588 1,58
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

TOTALEUR 160 200 7 114 481 10,31
8 202 069 11,89

TECHNIPEUR 24 529

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

1 754 805 2,54

SANOFI AVENTISEUR 87 364

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

4 368 200 6,33

PUBLICIS GROUPEEUR 1 006
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

41 583 0,06

ESSILOR INTLEUR 19 218

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

994 532 1,44

STMICROELECTRONICSEUR 58 420
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

543 657 0,79

EDENREDEUR 28 547

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

545 105 0,79

LVMH MOET HENNESSY VUITTONEUR 29 687

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

3 391 740 4,92

UNIBAIL RODAMCOEUR 4 047

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

589 648 0,85

ALCATEL-LUCENTEUR 45 094 161 752 0,23

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

FRANCE TELECOMEUR 75 553 1 211 115 1,76
1 372 867 1,99

GROUPE EUROTUNNELEUR 97 229

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 65 260 593 94,60

Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport
709 674 1,03

ROYAL DUTCH DO11 CL.AEUR 90

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

0 0,00

Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

0 0,00

ARCELORMITTALEUR 60 000
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

1 597 500 2,31
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PUBLICIS GROUPEEUR 30 000
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

1 240 050 1,80

ALCATEL LUCENTEUR 150 000

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 3 375 600 4,89

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

3 375 600 4,89

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

538 050 0,78

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 68 636 193 99,49

68 636 193 99,49

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

MTU AERO ENGINES HOLDINGSEUR 4 492

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

217 031 0,41

METROEUR 11 587
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

614 111 1,16

ALLIANZ FINANCIAL BVEUR 36 991 3 861 861 7,32
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGEUR 15 935 1 927 338 3,65
5 789 199 10,97

COMMERZBANKEUR 127 557 796 721 1,51
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

DEUTSCHE BANKEUR 53 339 2 484 531 4,71
3 281 252 6,22

BASF NOM.EUR 70 176 4 228 805 8,00
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

BAYEREUR 66 311 3 725 352 7,06
K&SEUR 16 343 914 391 1,73

8 868 548 16,79

DEUTSCHE LUFTHANSA NOM.EUR 46 053

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

682 275 1,29

VOSSLOHEUR 2 242

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

208 842 0,40

BMWEUR 28 058 1 649 249 3,12

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

DAIMLEREUR 73 202 3 736 962 7,08
VOLKSWAGEN PRIV.EUR 12 271 1 508 106 2,86

6 894 317 13,06

BEIERSDORF NOM.EUR 11 272

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

490 332 0,93

E.ON NOM.EUR 101 928 2 423 338 4,59

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

RWEEUR 46 501 2 274 364 4,31
4 697 702 8,90

MAN ORD.EUR 8 026

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

738 472 1,40

SIEMENSEUR 49 619

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

4 842 318 9,17

THYSSENKRUPPEUR 32 028
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

965 004 1,83
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ADIDAS NOM.EUR 18 761

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

872 387 1,65

LINDEEUR 15 783

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

1 745 600 3,31

SAPEUR 58 106
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

2 540 394 4,81

HENKEL PFEUR 13 418

Household products/goods - Výrobky a potřeby pro domácnost - Výrobky a potreby pre domácnosť -
Απορρυπαντικά προϊόντα/είδη - домакински продукти и стоки - Towary/artykuły gospodarstwa
domowego

585 830 1,11

HEIDELBERGCEMENTEUR 14 085

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

714 532 1,35

FRESENIUSEUR 10 154 671 281 1,27

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

MERCK KGAAEUR 5 500 360 305 0,68
1 031 586 1,95

FRESENIUS MEDICAL CAREEUR 15 510

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

744 092 1,41

INFINEON TECHNOLOGIESEUR 143 679
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

1 139 087 2,16

DEUTSCHE BOERSEEUR 20 752

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

1 154 641 2,19

DEUTSCHE TELEKOMEUR 240 613

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

2 344 774 4,44

DEUTSCHE POST NOM.EUR 82 151

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 52 254 113 98,98

Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport
1 091 787 2,07

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 52 254 113 98,98

52 254 113 98,98

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

ITCINR 2 135 000
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

7 971 166 3,93

SHREE RENUKA SUGARSINR 530 000
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

831 912 0,41

AXIS BANKINR 180 000 4 866 937 2,40
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

BANK BARODA DEMAT.INR 140 000 2 693 448 1,33
BANK OF INDIAINR 1 993 19 331 0,01
HDFC BANKINR 180 000 8 160 937 4,01
ICICI BANKINR 689 000 14 780 043 7,27
KOTAK MAHINDRA BANKINR 244 000 2 185 029 1,08
PUNJAB NATIONAL BANKINR 82 000 1 923 870 0,95
STATE BANK INDIAINR 30 000 1 744 393 0,86
UNION BANK OF INDIAINR 87 000 603 512 0,30
ICICI BANK ADRUSD 60 000 2 601 600 1,28

39 579 100 19,49

COAL INDIAINR 200 000
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla

1 447 917 0,71

RELIANCE INDUSTRIESINR 750 000 15 988 338 7,88
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

TATA CHEMICALSINR 314 000 2 218 775 1,09
RELIANCE INDUSTRIES GDR 144AUSD 30 000 1 277 700 0,63

19 484 813 9,60

BHARAT HEAVY ELECTRICALSINR 85 000 3 756 880 1,85

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

SIEMENS LTDINR 80 000 1 495 194 0,74
5 252 074 2,59

MAHINDRA AND MAHINDRAINR 274 000 3 717 294 1,83

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

MARUTI SUZUKI INDIAINR 92 000 2 452 587 1,21
TATA MOTORSINR 210 420 5 028 880 2,48

11 198 761 5,52

NTPCINR 633 069 2 375 494 1,17

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

TATA POWER DEMAT.INR 25 000 637 716 0,31
3 013 210 1,48

JINDAL STEELINR 190 000 2 766 363 1,36
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

TATA STEELINR 398 078 5 339 511 2,63
8 105 874 3,99

GAILINR 490 000
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

4 635 864 2,28

IND.HOTELS DEMAT.INR 605 000

Hotels & accommodation - Hotely a ubytovací zařízení - Hotely a ubytovacie zariadenia - Ξενοδοχεία
& τουριστικά καταλύματα - хотелиерство - Hotelarstwo

1 052 551 0,52
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TATA CONSULTANCYINR 328 000

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

8 064 673 3,97

VOLTASINR 477 000

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

1 734 545 0,85

INFOSYS TECHNOLOGIESINR 300 000 19 863 680 9,79
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

MPHASISINR 34 590 329 547 0,16
WIPROINR 281 666 2 727 987 1,34
WIPRO ADRUSD 140 900 1 854 244 0,91

24 775 458 12,20

BAJAJ AUTOINR 136 000 3 810 642 1,87

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

HERO HONDA MOTORSINR 23 000 744 368 0,37
4 555 010 2,24

HINDUSTAN UNILEVERINR 525 852

Household products/goods - Výrobky a potřeby pro domácnost - Výrobky a potreby pre domácnosť -
Απορρυπαντικά προϊόντα/είδη - домакински продукти и стоки - Towary/artykuły gospodarstwa
domowego

3 277 207 1,61

GRASIM INDUSTRIESINR 31 000 1 550 684 0,77

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

ULTRATECH CEMENTINR 26 857 551 617 0,27
2 102 301 1,04

STERLITE INDUSTRIES(INDIA)LTDINR 1 772 000

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

6 400 571 3,15

BHARAT PETROLEUM DEMAT.INR 153 000 1 870 713 0,92
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

CAIRN INDIAINR 471 000 3 529 507 1,74
OIL AND NATURAL GASINR 1 160 000 6 935 906 3,42

12 336 126 6,08

HINDALCO INDUSTRIESINR 263 000 1 166 693 0,58

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

SESA GOAINR 180 000 1 038 683 0,51
2 205 376 1,09

DIVI'S LABORATORIEINR 53 000 690 293 0,34

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

DR REDDYS LABORATORIESINR 64 000 2 187 367 1,08
LUPININR 518 910 4 370 007 2,15
RANBAXY LAB.INR 200 000 1 916 933 0,94

9 164 600 4,51

HOUSING DEVELOPMENT FINANCEINR 650 000 9 035 233 4,45

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

POWER FINANCEINR 206 000 1 131 372 0,56
10 166 605 5,01

LARSEN TOUBROINR 247 000

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

8 338 190 4,11

BHARTI AIRTELINR 720 000

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 200 960 487 98,97

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

5 266 583 2,59

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 200 960 487 98,97
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200 960 487 98,97

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

JPY

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

MS AD INSURANCEJPY 508 200
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

1 090 089 000 1,98

BRIDGESTONEJPY 664 300 1 112 038 200 2,02

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIESJPY 886 800 1 059 726 000 1,92
2 171 764 200 3,94

MITSUBISHI UFJ FCIAL GROUPJPY 2 446 960 1 108 472 880 2,01
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

RESONA HOLDINGSJPY 2 535 000 1 130 610 000 2,05
SHIZUOKA BANKJPY 1 491 000 1 146 579 000 2,08
SUMITOMO MITSUI TRUST BANKJPY 2 278 000 1 182 282 000 2,14

4 567 943 880 8,28

ASAHI KASEIJPY 1 910 000 1 077 240 000 1,96
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

TOKUYAMAJPY 2 478 000 1 065 540 000 1,93
2 142 780 000 3,89

HONDA MOTORJPY 300 800 1 066 336 000 1,93

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

MAZDA MOTORJPY 5 156 000 1 082 760 000 1,96
NISSAN MOTORJPY 1 365 400 1 140 109 000 2,08

3 289 205 000 5,97

DAIWA HOUSE INDUSTRYJPY 1 066 000 1 115 036 000 2,02

Home builders - Výstavba rodinných domků - Výstavba rodinných domov - Κατασκευαστές ατομικών
κατοικιών - производители на еднофамилни къщи - Budownictwo mieszkaniowe

SEKISUI CHEMICALJPY 1 676 000 1 077 668 000 1,96
2 192 704 000 3,98

ITOCHUJPY 1 280 000 1 082 880 000 1,96

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

MARUBENIJPY 1 740 000 1 087 500 000 1,98
MITSUBISHIJPY 460 700 1 041 642 700 1,89
MITSUIJPY 724 800 1 077 052 800 1,95

4 289 075 500 7,78

HOYAJPY 571 600 1 115 191 600 2,02
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

KEYENCEJPY 49 065 1 091 205 600 1,98
NECJPY 4 355 000 979 875 000 1,78
NIPPON ELECTRIC GLASSJPY 841 500 1 146 123 000 2,08

4 332 395 200 7,86

PANASONICJPY 979 817

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

1 078 778 517 1,96

KUBOTAJPY 1 265 000

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

1 060 070 000 1,92

FUJIFILM HOLDINGSJPY 370 800 1 060 488 000 1,92

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej
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KONICA MINOLTA HOLDINGSJPY 1 460 500 1 095 375 000 1,99
2 155 863 000 3,91

JFE HOLDINGSJPY 430 775 1 109 245 625 2,01
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

NIPPON STEELJPY 3 550 000 1 050 800 000 1,91
2 160 045 625 3,92

ASICSJPY 1 047 000 1 145 418 000 2,08

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

KURARAYJPY 976 600 1 126 019 800 2,04
2 271 437 800 4,12

DENAJPY 372 500 1 175 237 500 2,13
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

YAHOO JAPANJPY 35 268 1 084 491 000 1,97
2 259 728 500 4,10

NINTENDOJPY 47 200

Toys/Games/Pastimes - Hračky/Hry/Koníčky - Hračky/Hry/Voľný čas - Παιχνίδια/Ψυχαγωγικές
δραστηριότητες - играчки/игри/свободно време - Zabawki/Gry/Rozrywka

1 131 384 000 2,05

ASAHI GLASSJPY 984 000 1 119 792 000 2,03

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

JS GROUPJPY 575 700 1 144 491 600 2,07
TAIHEIYO CEMENTJPY 8 498 000 1 028 258 000 1,87

3 292 541 600 5,97

JX HOLDINGSJPY 1 857 140
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

1 064 141 220 1,93

OJI PAPER PROV.ECHANGEJPY 2 714 000

Forestry products and paper - Dřevozpracující průmysl a papír - Drevospracujúci priemysel a papier -
Ξυλεία και χαρτί - продукти от хартиената промишленост и горското стопанство - Przemysł
drzewny i papierniczy

1 101 884 000 2,00

ASTELLAS PHARMAJPY 328 639 1 053 287 995 1,91

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

MITSUBISHI TANABE PHARMAJPY 755 000 1 045 675 000 1,90
TAKEDA PHARMACEUTICALJPY 269 000 1 093 485 000 1,98

3 192 447 995 5,79

SUMCOJPY 418 000
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

627 000 000 1,14

DAI NIPPON PRINT.JPY 954 000 1 050 354 000 1,91

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

SECOMJPY 265 100 1 090 886 500 1,97
2 141 240 500 3,88

ORIXJPY 125 890

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

1 151 893 500 2,09

KDDIJPY 2 014 1 067 420 000 1,94

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

NIPPON TELEGRAPH TELEPHONEJPY 273 800 1 092 462 000 1,98
2 159 882 000 3,92

MITSUI OSK LINESJPY 2 004 000 1 084 164 000 1,97
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

NIPPON EXPRESSJPY 3 166 000 1 114 432 000 2,02
2 198 596 000 3,99

AEONJPY 385 746

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 53 520 209 417 97,09

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

397 318 380 0,72

NECJPY 119 000
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

26 775 000 0,05

TAIHEIYO CEMENTJPY 1 000 000

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

121 000 000 0,22
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SUMCOJPY 308 000
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

462 000 000 0,84

AEONJPY 636 954

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 1 265 837 620 2,30

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

1 265 837 620 2,30

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

656 062 620 1,19

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 54 786 047 037 99,39

54 786 047 037 99,39

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
JPY JPY

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

JPY
JPY

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

JPY
JPY

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

JPY
JPY

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
JPY

JPY

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

JPY
JPY

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 217 400 000 JPY 24 577 830 900 22 418 442 04/03/201124 600 249 342
EUR 8 060 000 JPY 912 351 700 (309 337) 04/03/2011912 042 363
JPY 844 608 800 EUR 7 520 000 (6 278 881) 04/03/2011844 608 800
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 15 830 224 26 356 900 505
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

JPY

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

JIDOSHA BUHIN KOGYOJPY 110 000 59 070 000 1,23

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

KASAI KOGYOJPY 50 000 28 600 000 0,59
KAYABA INDUSTRYJPY 130 000 92 690 000 1,92
NHK SPRINGJPY 71 000 67 876 000 1,41
NIFCOJPY 20 000 44 060 000 0,91
NIHON PLASTJPY 60 000 53 160 000 1,10
TBKJPY 160 000 91 360 000 1,90
TOKYO RADIATOR MFGJPY 245 000 152 390 000 3,16
UNIPRESJPY 32 000 65 856 000 1,37

655 062 000 13,59

MUSASHINO BANKJPY 22 000
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

61 732 000 1,28

C UYEMURAJPY 19 400 69 743 000 1,45
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

EBARA-UDYLITEJPY 28 000 72 156 000 1,50
FUJIKURA KASEIJPY 115 000 72 680 000 1,51
FUSO CHEMICALJPY 23 000 58 075 000 1,21
HODOGAYA CHEMICALJPY 85 000 30 430 000 0,63
LINTECJPY 26 000 60 242 000 1,25
NIPPON SHOKUBAIJPY 100 000 96 500 000 1,99
TODA KOGYOJPY 30 000 25 740 000 0,53
TOYO INK SC HOLDINGSJPY 120 000 49 920 000 1,04
ZEONJPY 110 000 91 850 000 1,90

627 336 000 13,01

ONAMBAJPY 80 000 54 400 000 1,13

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

SHIN-KOBE ELECTRIC MACHINERYJPY 20 000 20 080 000 0,42
SUNCALL CORPJPY 14 000 5 852 000 0,12
TAKAOKA ELECTRIC MANUFACTURINGJPY 60 000 27 900 000 0,58

108 232 000 2,25

FUJIMORI KOGYOJPY 31 000

Packaging & containers - Obalový materiál a přepravní kontejnery - Obalový materiál a prepravné
kontajnery - Συσκευασία & κοντέινερ - опаковки и съдове - Opakowania i pojemniki

41 571 000 0,86

PIGEONJPY 6 000

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

14 592 000 0,30

DOSHISHAJPY 10 000 18 750 000 0,39

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

INABATAJPY 100 000 58 100 000 1,20
INNOTECHJPY 47 000 29 375 000 0,61
NAGASEJPY 30 000 31 800 000 0,66
TOMEN ELECTRONICSJPY 5 000 6 735 000 0,14

144 760 000 3,00
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AOI ELECTRONICSJPY 12 000 14 580 000 0,30
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

DAI-ICHI SEIKOJPY 10 000 48 500 000 1,01
DAINIPPON SCREEN MANUFACTURINGJPY 100 000 79 000 000 1,63
DAISHINKUJPY 83 000 37 350 000 0,78
ENOMOTOJPY 151 000 47 414 000 0,98
IRISO ELECTRONICSJPY 27 000 41 850 000 0,87
MARUWAJPY 19 000 53 295 000 1,11
MICRONICS JAPANJPY 7 000 7 700 000 0,16
NIPPON CHEMI-CONJPY 100 000 57 600 000 1,20
SANYO DENKIJPY 118 000 76 228 000 1,58
SHIBAURA ELECTRONICSJPY 65 000 103 545 000 2,14

567 062 000 11,76

FOSTER ELECTRICJPY 25 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

54 900 000 1,14

CKDJPY 55 000 49 830 000 1,03

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

FUJI MACHINE MFGJPY 26 000 51 922 000 1,08
HIRANO TEXIDOJPY 20 000 25 300 000 0,53
NABTESCOJPY 21 000 40 698 000 0,84
NITCHITSUJPY 175 000 40 950 000 0,85

208 700 000 4,33

JSPJPY 31 000 47 988 000 1,00

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

KINUGAWA RUBBER INDUSTRIALJPY 150 000 75 300 000 1,56
123 288 000 2,56

DAIDO STEELJPY 140 000
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

76 440 000 1,59

FUJIBO HOLDINGSJPY 270 000 47 520 000 0,99

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

HAGIHARA INDUSTRIESJPY 35 200 32 736 000 0,68
80 256 000 1,67

HOOSIERSJPY 1 800 78 660 000 1,63

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

IIDA HOME MAXJPY 40 000 39 040 000 0,81
SANEI ARCHITECTURE PLANNINGJPY 31 000 43 276 000 0,90

160 976 000 3,34

DTSJPY 37 000 34 447 000 0,71

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

FERROTECJPY 51 000 71 859 000 1,50
ITOCHU TECHNO-SOLUTIONSJPY 6 500 18 778 500 0,39
NS SOLUTIONSJPY 25 000 45 775 000 0,95

170 859 500 3,55

PROTOJPY 25 800
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

87 978 000 1,83

KOSHIDAKAJPY 153

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

88 434 000 1,84

SINKO INDUSTRIESJPY 300 000

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

90 900 000 1,89

TOCALOJPY 19 000

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

28 728 000 0,60

ORIGIN ELECTRICJPY 130 000

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

73 970 000 1,54

NIPPON DENKOJPY 80 000

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

47 680 000 0,99

SAWAI PHARMACEUTICALJPY 9 000 69 030 000 1,44

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

TSUMURAJPY 21 000 55 629 000 1,15
124 659 000 2,59
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MESSAGEJPY 190

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

44 175 000 0,92

FUETREKJPY 250 41 775 000 0,87
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

FURUYA METALJPY 11 000 54 450 000 1,13
YACJPY 88 000 62 040 000 1,28

158 265 000 3,28

PRESTIGE INTERNATIONALJPY 245 34 618 500 0,72

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

SBI VERITRANSJPY 400 23 640 000 0,49
58 258 500 1,21

WARABEYA NICHIYOJPY 48 000

Food services - Potravinářské služby - Potravinárske služby - Υπηρεσίες στον κλάδο τροφίμων -
продоволствени услуги - Katering

51 312 000 1,07

MTIJPY 246

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

39 532 200 0,82

ALPS LOGISTICSJPY 54 500
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

54 336 500 1,13

ABC-MARTJPY 12 000 39 060 000 0,81

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

ARC LAND SAKAMOTOJPY 45 000 45 630 000 0,95
DON QUIJOTEJPY 13 000 37 037 000 0,77
NIHON CHOUZAIJPY 18 000 59 580 000 1,24
SAIZERIYAJPY 22 000 34 276 000 0,71
SERIAJPY 635 130 175 000 2,69
SUNDRUGJPY 18 000 43 992 000 0,91
WONDERJPY 964 67 287 200 1,40

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 4 501 031 900 93,42

457 037 200 9,48

DAI-ICHI SEIKOJPY 4 000

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 19 400 000 0,40

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

19 400 000 0,40

Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

19 400 000 0,40

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 4 520 431 900 93,82

4 520 431 900 93,82

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
JPY JPY

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

JPY
JPY

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

JPY
JPY

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

JPY
JPY

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
JPY

JPY

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

JPY
JPY

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 2 030 000 JPY 229 498 605 209 335 04/03/2011229 707 940
EUR 70 000 JPY 7 923 650 (2 687) 04/03/20117 920 963
EUR 190 000 JPY 21 539 540 (39 782) 04/03/201121 499 758
JPY 8 985 200 EUR 80 000 (66 797) 04/03/20118 985 200
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 100 069 268 113 861
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

EMBRAERBRL 19 100

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

161 375 0,04

BRASIL.DIST.PAO ACUCAR PF ABRL 40 754 1 518 878 0,34
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

BRF - BRASIL FOODSBRL 155 162 2 704 254 0,61
COSAN INDUSTRIA E COMERCIOBRL 99 030 1 552 163 0,35
JBSBRL 730 805 2 750 111 0,62
CENCOSUDCLP 500 111 3 393 426 0,77
GRUPO BIMBO S.AMXN 218 706 1 702 902 0,38
BRASIL.DIST.ADR PFUSD 13 708 516 929 0,12
COSAN CL.AUSD 92 025 1 266 264 0,29
PILGRIM S PRIDEUSD 100 771 0,00

15 405 698 3,48

BRASIL INSURANCE PARTICIPACOESBRL 650
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

744 785 0,17

MARCOPOLO PREF.BRL 243 774 837 966 0,19

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

RANDON IMPLEMENTOS E PART.PFBRL 138 936 942 609 0,21
1 780 575 0,40

BANCO BRADESCO PREF.BRL 792 141 15 286 803 3,45
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

BANCO BRADESCO PREF.NOUV.10BRL 15 384 296 882 0,07
BANCO DO BRASIL ORD.NOM.BRL 114 947 2 062 286 0,47
BANCO SANTANDER BRASIL UNITBRL 171 736 2 080 681 0,47
BCO ESTADO RIO GRANDE SUL PF BBRL 101 200 1 110 749 0,25
ITAU UNIBANCO HOLDING PFBRL 1 130 989 25 236 219 5,68
COMPARTAMOSMXN 569 741 1 098 561 0,25
GRUPO FINANCIERO BANORTE S.OMXN 1 210 953 5 500 549 1,24
GRUPO FINANCIERO INBURSA S.OMXN 366 833 1 541 064 0,35
BANCO BRADESCO ADR SPONSOREDUSD 248 142 4 858 620 1,10
BANCO SANTANDER CHILE SPONS.ADRUSD 26 734 2 222 932 0,50
BANCOLOM.ADR SPONSUSD 30 471 1 734 714 0,39
BCO MACRO BANSUD ADR CL.BUSD 6 325 264 701 0,06
CREDICORPUSD 69 684 6 999 758 1,58
ITAU UNIBANCO HOLDING ADR PFUSD 309 033 6 866 713 1,55

77 161 232 17,41

AMBEV-CIA BEBIDAS AMERICAS PFBRL 303 915 8 100 999 1,82
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

GRUPO MODELO S.CMXN 311 903 1 887 475 0,43
AMBEV-CIA BEBIDAS ADR PREF.USD 46 960 1 268 390 0,29
COCA COLA FEMSA ADR SPONSOREDUSD 19 905 1 454 259 0,33
FOMENTO ECONOMICO MEX.ADR SPUSD 102 833 5 782 300 1,30

18 493 423 4,17

BRASKEM PREF.ABRL 157 100 1 921 358 0,43
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

FERTILIZANTES FOSFATADOS PREF.BRL 63 540 679 392 0,15
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ULTRAPAR PARTICIPACOES PREF.BRL 107 722 1 701 391 0,38
QUIMICA MINERA ADR SPONS.PF BUSD 65 791 3 486 265 0,79
ULTRAPAR ADR SP.PFUSD 60 000 959 400 0,22

8 747 806 1,97

GOL LINHAS PFBRL 69 900 928 237 0,21

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

TAM ORD.BRL 6 961 146 508 0,03
TAM PFBRL 30 670 648 285 0,15
GOL LINHAS AEREAS ADR SPONS.USD 40 000 538 400 0,12
TAM SP.ADR PREF.USD 95 900 2 055 137 0,46

4 316 567 0,97

EVEN CONSTRUCT.INCORPORADORABRL 241 966 1 094 409 0,25

Home builders - Výstavba rodinných domků - Výstavba rodinných domov - Κατασκευαστές ατομικών
κατοικιών - производители на еднофамилни къщи - Budownictwo mieszkaniowe

GAFISABRL 193 830 1 196 975 0,27
MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOESBRL 166 135 1 323 513 0,30
TECNISABRL 114 448 665 349 0,15
DESARROLLADORA HOMEX ADRUSD 75 635 2 059 541 0,46

6 339 787 1,43

NATURA COSMETICOSBRL 14 279

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

363 477 0,08

CEMIG-CIA ENERGETICA MINAS PFBRL 32 557 542 880 0,12

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

CENTRAIS ELET.BRASILEIRAS ORD.BRL 107 523 1 523 819 0,34
CENTRAIS ELET.BRASILEIRAS PF BBRL 18 600 339 427 0,08
CENTRAIS ELETR.BRASIL.NV 11BRL 23 250 325 293 0,07
CESP PREF.BBRL 88 121 1 450 796 0,33
LIGHTBRL 21 079 347 038 0,08
PARANAENSE ENERGIA PREF.BBRL 171 746 4 329 394 0,98
TRACTEBEL ENERGIABRL 1 600 25 088 0,01
E.CLCLP 352 484 910 161 0,21
CEMIG SP.ADR PFUSD 70 607 1 190 434 0,27
EMPRESA NAC.ELECTR.ADR SPONS.USD 104 754 5 467 110 1,23
ENERSIS ADR SPONS.USD 116 250 2 361 038 0,53
PARANAENSE ADRUSD 76 686 1 957 027 0,44

20 769 505 4,69

GERDAU PREF.BRL 91 295 1 210 700 0,27
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

METALURGICA GERDAU PREF.BRL 278 957 4 347 042 0,98
MMX MINERACAO METALICOSBRL 73 765 433 730 0,10
SIDERURGICA NACIONALBRL 118 850 1 910 120 0,43
USINAS SIDER.MINAS GERAIS PF ABRL 115 564 1 324 160 0,30
GERDAU ADR SPONSOREDUSD 123 240 1 663 740 0,38
SIDERURGICA NACIONAL ADR SPONSUSD 80 880 1 315 918 0,30
TERNIUM ADRUSD 221 363 7 977 922 1,79

20 183 332 4,55

HRT PARTICIPACOES EM PETROLEOBRL 1 321 1 493 709 0,34
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

QGEP PARTBRL 130 770 1 710 535 0,38
3 204 244 0,72

BR MALLS PARTICIPACOESBRL 193 289 1 847 569 0,42

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

BRASIL BROKERS PARTICIPA ORD.BRL 280 167 1 309 432 0,30
CYRELA BRAZILBRL 108 745 1 085 354 0,24
DIRECIONAL ENGENHARIABRL 122 222 796 044 0,18
PDG REALTY EMPREEN.PARTICIP.BRL 1 284 249 7 040 076 1,59
ROSSI RESIDENCIALBRL 59 333 461 583 0,10
SIERRABRASILBRL 71 400 973 130 0,22
IRSA INVER.REPRESENTACION.GDRUSD 21 302 310 796 0,07

13 823 984 3,12

EMPRESAS ICA S.A.B. DE C.VMXN 544 129 1 252 896 0,28

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

OHL MEXICOMXN 968 827 1 761 574 0,40
GPO AEROPORTUARIO PACIF.ADR S.BUSD 35 288 1 342 356 0,30

4 356 826 0,98

DURATEXBRL 346 525 3 489 919 0,78

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

CORPORACION GEO CL.BMXN 327 675 922 401 0,21
CEMEX ADR SPONSORED OPC A-BUSD 131 196 1 179 452 0,27

5 591 772 1,26
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GRUPO TELEVISA SPONSORED ADRUSD 91 880
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

2 170 206 0,49

OGX PETROLEO E GAS PARTICIP.BRL 585 046 6 862 365 1,55
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

PETROLEO BRASILEIROBRL 879 560 17 292 081 3,90
PETROLEO BRASILEIRO PREF.BRL 1 110 566 19 141 273 4,32
ECOPETROL SPONSORED ADRUSD 40 348 1 688 967 0,38
PETROLEO BRASILEIRO ADRUSD 104 940 4 179 760 0,94

49 164 446 11,09

FIBRIA CELULOSEBRL 33 109 479 205 0,11

Forestry products and paper - Dřevozpracující průmysl a papír - Drevospracujúci priemysel a papier -
Ξυλεία και χαρτί - продукти от хартиената промишленост и горското стопанство - Przemysł
drzewny i papierniczy

KLABIN PREF.BRL 243 227 903 559 0,20
SUZANO PAPEL CELULOSE PF ABRL 187 550 1 607 220 0,36
KIMBERLY-CLARK MEXICO S.A.B CVMXN 153 700 894 926 0,20
FIBRIA CELULOSE SPONSORED ADRUSD 206 168 2 970 881 0,68

6 855 791 1,55

VALE DO RIO DOCEBRL 508 908 17 278 732 3,90

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

VALE DO RIO DOCE PREF.ABRL 643 263 19 241 301 4,34
ANTOFAGASTAGBP 40 600 929 109 0,21
GRUPO MEXICO S.BMXN 2 907 502 11 041 742 2,49
MINAS BUENAVENTURA ADR SPONS.USD 65 257 3 045 544 0,69
SOUTHERN PERU COPPERUSD 67 171 2 842 677 0,64
VALEUSD 43 495 1 488 834 0,34
VALE ADR SPONSORED PFUSD 77 416 2 320 158 0,52

58 188 097 13,13

HYPERMARCASBRL 300 150 3 439 190 0,78

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

GENOMMA LAB INTERNACIONAL BMXN 199 007 439 971 0,10
3 879 161 0,88

DIAGNOSTICOS DA AMERICABRL 138 670

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

1 680 903 0,38

ANHANGUERA EDUCA.PARTICIPA ORDBRL 62 442 1 400 825 0,32

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

CIA DE CONCESSOES RODOVIARIASBRL 109 287 3 058 093 0,69
CIELOBRL 57 743 457 223 0,10
ECORODOVIAS INFRAESTRUTURABRL 317 496 2 450 826 0,55
MILLS ESTRUTURAS SERVICOSBRL 216 664 2 460 375 0,56
OBRASCON HUARTE LAIN BRASILBRL 22 942 767 456 0,17

10 594 798 2,39

BM&F BOVESPABRL 1 366 155 9 318 088 2,11

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

REDECARDBRL 4 949 64 168 0,01
9 382 256 2,12

INVESTIMENTOS ITAU PREF.BRL 1 250 265 9 153 453 2,06

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

EMPRESAS COPECCLP 115 088 1 932 541 0,44
11 085 994 2,50

BRADESPAR PREF.BRL 280 820

Investment companies - Investiční společnosti - Investičné spoločnosti - Εταιρίες επενδύσεων -
инвестиционни дружества - Fundusze inwestycyjne

7 312 651 1,65

BRASIL TELECOMBRL 33 249 327 839 0,07

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES PREF.BRL 195 419 3 058 217 0,69
TELEMAR NORTE LESTE PREF.ABRL 5 800 168 908 0,04
TIM PARTICIPACOES PFBRL 321 101 1 221 899 0,28
VIVO PARTBRL 44 575 1 604 833 0,36
AXTEL OPCMXN 5 400 3 097 0,00
AMERICA MOVIL ADR S.LUSD 569 894 32 723 314 7,39
TELE N.LESTE PART. ADR SP.PREFUSD 1 700 26 843 0,01
TELEC.ARGENT.STET ADR SPONS.USD 13 107 309 194 0,07
TELEFONOS DE MEXICO ADR S.LUSD 13 138 237 666 0,05
TIM PARTIC.ADR PFUSD 53 036 2 053 554 0,46
VIVO PART.ADR SPONSORED PFUSD 54 338 2 000 182 0,45

43 735 546 9,87
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ALL AMERICA LATINA LOGISTICABRL 169 200 1 407 113 0,32
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

JULIO SIMOES LOGISTICABRL 126 864 856 881 0,19
2 263 994 0,51

LOJAS AMERICANAS PREF.BRL 273 049 2 206 529 0,50

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

LOJAS RENNERBRL 9 507 292 400 0,07
EMPRESAS LA POLARCLP 172 968 1 004 837 0,23
FALABELLACLP 203 797 1 967 036 0,44
GRUPO COMERCIAL CHEDRUI S.BMXN 494 400 1 528 207 0,34
GRUPO ELEKTRAMXN 26 370 1 100 327 0,25
WAL-MART DE MEXICO S.VMXN 3 733 916 10 683 748 2,41

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 426 541 315 96,24

18 783 084 4,24

TELE NORTE LESTE PART.DS11 PFBRL 223 152 4 037 0,00

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

TELEMAR NORTE LESTE DS 11 PF ABRL 5 155 249 0,00

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

4 286 0,00

4 286 0,00

VALE DO RIO DOCEBRL 10 800

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 0 0,00

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

FLR PERP

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

0 0,00

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 426 545 601 96,24

426 545 601 96,24

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BANK VOZROZHDENIYEUSD 27 000 1 080 000 1,16
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

SBERBANKUSD 2 275 477 8 055 189 8,62
9 135 189 9,78

KUZBASSKAYA TOPLIVNAYA KOMPANIUSD 140 000 1 078 000 1,15
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla

RASPADSKAYAUSD 100 000 772 000 0,83
1 850 000 1,98

SILVINIT PREFUSD 1 600 616 000 0,66
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

URALKALIY GDR SPONSOREDUSD 44 055 1 800 528 1,93
2 416 528 2,59

INTERR.DISTRIB.USD 61 472 611

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

662 060 0,71

INT.DISTRIBUTION GRID CO.USD 9 500 000 1 662 500 1,78

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

INTER.DIS.GRIDUSD 110 000 000 638 000 0,68
INTER.DISTRIB.USD 26 500 000 1 189 850 1,27
RUSHYDRO ADRUSD 567 724 2 906 747 3,11
WGC-1USD 33 500 000 1 239 500 1,33
WGC-2USD 23 210 553 1 172 133 1,26
WGC-4USD 36 711 482 3 340 745 3,58

12 149 475 13,01

FERREXPOGBP 279 892 1 909 717 2,05
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

EVRAZ GROUP SA GDR SPONSOREDUSD 46 271 1 823 077 1,95
MAGNITOGORSK GDRUSD 201 253 2 908 106 3,11
MECHEL SPNSORED ADR PFF SHUSD 56 759 568 158 0,61
MECHEL SPONSORED ADRUSD 92 954 2 828 590 3,03
NOVOLIPETSK IRON GDR SPONSOREDUSD 73 390 3 368 601 3,61
SEVERSTAL GDR SPONSOREDUSD 230 094 4 387 892 4,70

17 794 141 19,06

LSR GROUP GDRUSD 108 508 1 079 655 1,15

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

PIK GROUP GDR SPONSOREDUSD 158 100 705 126 0,76
1 784 781 1,91

IBS GROUP HLDG GDR REP.1 ACT.EUR 46 000

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

1 374 584 1,47

MOSTOTRESTUSD 136 646

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

1 095 901 1,17

CTC MEDIAUSD 48 182
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

1 013 749 1,09
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TMK SPONS.GDR REG-SUSD 38 100

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

762 000 0,82

AO TATNEFT GDR SPONSOREDUSD 18 783 784 190 0,84
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

GAZPROM OAO ADR SPONS.USD 184 114 5 416 634 5,79
JSC SURGUTNEFTEGAZ PREF.USD 2 500 000 1 450 000 1,55
NOVATEKUSD 100 000 1 080 000 1,16
NOVATEK GDR REG-SUSD 32 386 4 206 941 4,51
ROSNEFT GDR SPONSORED REG-SUSD 393 480 3 714 451 3,98
TNK BP HOLDINGSUSD 1 112 345 3 370 405 3,61

20 022 621 21,44

EURASIA DRILLING GDR SPONSOREDUSD 51 683

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

1 653 856 1,77

PETROPAVLOVSKGBP 200 192 3 529 576 3,78

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

UNITED COMPANY RUSALHKD 864 000 1 453 095 1,56
MING METALG.CO.NORILSK ADRUSD 123 037 2 971 344 3,18
POLYMETAL GDRUSD 134 139 2 531 203 2,71

10 485 218 11,23

COMSTAR UNITED GDR SPONSOREDUSD 73 703 501 549 0,54

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

MOBILE TELESYSTEMSUSD 143 907 1 223 210 1,31
SISTEMA GDR REG-SUSD 46 620 1 188 344 1,27
VIMPELCOM DEPOSITARY RECEIPTUSD 60 037 847 722 0,91

3 760 825 4,03

GLOBALTRANS INVESTMENT GDRUSD 92 400 1 570 800 1,68
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

OJSC TRANS.GDRUSD 145 749 1 428 340 1,53
2 999 140 3,21

MAGNIT GDR SPONSOREDUSD 53 118

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 90 468 619 96,89

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

1 508 551 1,62

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 90 468 619 96,89

90 468 619 96,89

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

KT GKRW 6 154
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

312 430 0,36

CJ CHEILJEDANGKRW 6 304
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

1 114 294 1,30

HYUNDAI FIRE MARINE INSURANCEKRW 49 827 1 198 602 1,39
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

SAMSUNG FIRE MARINE INSURANCEKRW 4 243 840 217 0,98
2 038 819 2,37

HANKOOK TIREKRW 32 770 860 878 1,00

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

HYUNDAI MOBISKRW 15 115 3 515 428 4,09
S AND T DAEWOOKRW 17 921 454 118 0,53

4 830 424 5,62

BUSAN BANKKRW 98 437
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

1 181 785 1,37

HYUNDAI HEAVY INDUSTRIESKRW 5 858 2 257 769 2,63
Shipbuilding - Loděnice - Lodenice - Ναυπηγεία - корабостроителници - Przemysł stoczniowy

SAMSUNG HEAVY INDUSTRIESKRW 19 550 630 505 0,73
2 888 274 3,36

HONAM PETROCHEMICALKRW 3 216 886 170 1,03
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

KP CHEMICALKRW 25 440 513 917 0,60
LG CHEMICALKRW 8 244 2 717 200 3,16
OCI COMPANYKRW 3 245 1 069 543 1,24
SONG WON INDUSTRYKRW 54 310 697 732 0,81

5 884 562 6,84

KOREAN AIR LINESKRW 34 434

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

1 876 304 2,18

LG ELECTRONICS (NEW)KRW 12 935 1 272 126 1,48

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

SAMSUNG ELECTRONICSKRW 9 798 8 012 718 9,30
9 284 844 10,78

HYUNDAI MOTORKRW 21 633 3 411 752 3,96

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

KIA MOTORSKRW 34 117 1 735 096 2,02
5 146 848 5,98

HYUNDAIKRW 22 600 575 688 0,67

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

LOTTE SHOPPING CENTERKRW 5 412 1 879 683 2,18
SAMSUNG C AND TKRW 28 210 1 682 127 1,96

4 137 498 4,81

CJ CGVKRW 57 040
Entertainement - Zábava - Zábava - Ψυχαγωγία - развлечение - Rozrywka

1 238 187 1,44
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HANSOL TECHNICSKRW 9 997 430 031 0,50
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

LG DISPLAYKRW 53 075 1 683 502 1,96
SAMSUNG ELECTRO-MECHANICSKRW 19 230 2 197 909 2,55
SAMSUNG SDIKRW 4 202 619 885 0,72

4 931 327 5,73

STX ENGINEKRW 11 260

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

257 893 0,30

CHEIL INDUSTRIAL INC.KRW 8 633 917 875 1,07

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

SODIFF ADVANCED MATERIALSKRW 10 259 942 594 1,09
1 860 469 2,16

HYUNDAI STEELKRW 16 750 1 921 876 2,23
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

POSCOKRW 5 995 2 443 361 2,84
4 365 237 5,07

DAELIM INDUSTRIALKRW 12 196 1 060 052 1,23

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

GS ENGINEERING CONSTRUCTIONKRW 4 523 397 939 0,46
HANJIN HEAVY INDUSTRYKRW 25 330 684 504 0,80
HYUNDAI ENGINEERING CONSTRUCTION ORD.KRW 27 946 1 844 661 2,15

3 987 156 4,64

NCSOFTKRW 4 864 973 964 1,13
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

NEOWIZ GAMESKRW 27 232 1 117 124 1,30
NHNKRW 3 666 615 520 0,72

2 706 608 3,15

HYUNDAI HYSCOKRW 22 720 553 582 0,64

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

T KKRW 42 608 726 712 0,85
1 280 294 1,49

S OILKRW 6 518 620 817 0,72
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

SK ENERGYKRW 16 261 2 521 309 2,93
3 142 126 3,65

KOREA ZINCKRW 2 847

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

842 509 0,98

DONG A PHARMACEUTICALKRW 5 278

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

479 329 0,56

CHEIL WORLDWIDEKRW 85 560
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

1 053 723 1,22

HYNIX SEMICONDUCTORKRW 168 076 4 221 817 4,91
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

NEPES CORP.KRW 26 774 505 282 0,59
4 727 099 5,50

DAEWOO SECURITIES ORD.KRW 28 760 587 355 0,68

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

HANA FINANCIAL GROUPKRW 57 164 2 279 165 2,65
KB FINANCIAL GROUPKRW 32 988 1 613 377 1,88
SHINHAN FINANCIAL GROUPKRW 41 897 1 748 415 2,03
WOORI FINANCIAL HOLDINGSKRW 144 360 1 745 903 2,03

7 974 215 9,27

GS HOLDINGSKRW 16 227 999 226 1,16

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

LGKRW 24 433 1 679 884 1,96
LSKRW 16 372 1 334 536 1,55

4 013 646 4,67

KOREA TELECOMKRW 13 087

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

453 375 0,53

HANJIN SHIPPING CO.KRW 49 240
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

1 535 682 1,79

CJ39 SHOPPINGKRW 3 314 697 653 0,82

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna
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SHINSEGAEKRW 2 158 477 049 0,55

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 84 719 659 98,49

1 174 702 1,37

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 84 719 659 98,49

84 719 659 98,49

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

CHF

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

ARYZTACHF 29 460 1 278 564 1,75
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

CHOCOLADEFAB.LINDTCHF 16 465 440 0,64
NESTLE NOM.CHF 109 888 5 780 109 7,90

7 524 113 10,29

BALOISE HOLDINGCHF 1 100 0,00
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

SCHWEIZ.RUCKVERS.CHF 12 158 691 790 0,95
ZURICH FINANCIAL SERVICESCHF 1 270 0,00

692 160 0,95

CREDIT SUISSE GROUPCHF 57 076 2 453 126 3,35
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

JULIUS BAER GRUPPECHF 1 42 0,00
UBS NOM.CHF 366 738 6 766 315 9,25

9 219 483 12,60

GIVAUDAN NOM.CHF 1 926 0,00
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

LONZA GROUP NOM.CHF 9 707 0,00
SYNGENTA NOM.CHF 2 723 847 943 1,16

849 576 1,16

ABB LTD NOM.CHF 154 105

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

3 501 266 4,79

GEBERIT NOM.CHF 12 2 406 0,00

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

HOLCIM NOM.CHF 547 37 305 0,05
39 711 0,05

SCHINDLER HOLDING BPCHF 25 004

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

2 617 919 3,58

ACTELIONCHF 16 191 834 646 1,14

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

NOVARTISCHF 7 365 0,00
ROCHE HOLDING BJCHF 36 392 5 098 519 6,97

5 933 530 8,11

SONOVA HOLDING NOM.CHF 3 881 479 692 0,66

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

STRAUMANN HOLDING NOM.CHF 1 241 283 320 0,39
SYNTHESCHF 11 169 1 424 047 1,94

2 187 059 2,99

ADECCOCHF 398 24 895 0,03

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

SGS NOM.CHF 673 1 088 241 1,49
1 113 136 1,52

GAM HOLDINGCHF 13 333

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

223 994 0,31
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SWISSCOM NOM.CHF 2 715

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

1 113 693 1,52

KUEHNE UND NAGELCHF 205
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

25 605 0,04

CIE FINANCIERE RICHEMONTCHF 80 042 4 254 232 5,82

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

SWATCH GROUP NOM.CHF 6 859 495 220 0,68
SWATCH GROUP POR.CHF 6 829 2 700 870 3,69

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 42 491 567 58,10

7 450 322 10,19

ARYZTACHF 589 25 563 0,03
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

CHOCOLADEFAB.LINDTCHF 22 639 980 0,88
665 543 0,91

BALOISE HOLDING NOM.CHF 16 849 1 691 640 2,31
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

SOURCE 200459 S&P GSCI PRE.METCHF 49 200 2 799 480 3,83
ZURICH FINANCIAL SERVICESCHF 13 052 3 520 123 4,82

8 011 243 10,96

JULIUS BAER GRUPPECHF 45 877
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

1 910 777 2,61

GIVAUDAN NOM.CHF 2 064 1 911 264 2,61
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

LONZA GROUP NOM.CHF 8 483 666 764 0,91
SYNGENTA NOM.CHF 8 000 2 491 200 3,41

5 069 228 6,93

GEBERIT NOM.CHF 6 504 1 304 052 1,78

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

HOLCIM NOM.CHF 20 909 1 425 994 1,95
2 730 046 3,73

NOVARTISCHF 111 490

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

5 808 629 7,94

SONOVA HOLDING NOM.CHF 10 949

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

1 353 296 1,85

ADECCOCHF 10 890 681 170 0,93

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

SGS NOM.CHF 562 908 754 1,24
1 589 924 2,17

GAM HOLDINGCHF 51 792

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

870 106 1,19

SWISSCOM NOM.CHF 125

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

51 275 0,07
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KUEHNE UND NAGELCHF 18 079

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 30 318 134 41,45

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

30 318 134 41,45

Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport
2 258 067 3,09

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 72 809 701 99,55

72 809 701 99,55

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BIM BIRLESIK MAGAZALARTRY 178 130
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

4 053 904 5,09

AKBANKTRY 1 972 923 6 676 981 8,38
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

GARANTI BANKASI 500 TRLTRY 2 307 983 7 393 230 9,28
TURKIYE HALK BANKASITRY 463 300 2 431 581 3,05
TURKIYE IS BANKASI S.CTRY 2 787 204 6 280 100 7,88
TURKIYE VAKIFLAR BANKASITRY 1 667 136 2 919 110 3,66
YAPI VE KREDI BANKASITRY 1 169 591 2 360 137 2,96

28 061 139 35,21

ANADOLU EFES BIRACILIK MALTTRY 401 040 3 919 312 4,91
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

COCA COLA ICECEKTRY 66 446 532 121 0,67
4 451 433 5,58

BAGFAS BANDIRMA GUBRETRY 10 801 860 092 1,08
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

GUBRE FABRIKALARITRY 125 008 822 942 1,03
PETKIM PETROKIMYA HOLDINGTRY 836 398 874 165 1,10

2 557 199 3,21

TURK HAVA YOLLARITRY 590 459

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

1 196 840 1,50

FORD OTOMOTIV SANAYITRY 140 478 861 224 1,08

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASITRY 460 997 1 610 215 2,02
2 471 439 3,10

AYGAZTRY 339 732 1 300 395 1,63

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

BIZIM TOP SATTRY 71 625 818 266 1,03
2 118 661 2,66

ARCELIKTRY 237 228

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

796 413 1,00

TURK SISE CAMTRY 1 197 926

White goods - Bilá technika - Biela technika - Οικιακές συσκευές - домакински уреди - Artykuły
gospodarstwa domowego, sprzęt stacjonarny

1 501 337 1,88

TURK TRAKTOR VE ZIRAATTRY 94 956

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

1 071 918 1,34

TRAKYA CAM SANAYIITRY 632 986

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

827 676 1,04

EREGLI DEMIR CELIKTRY 1 231 647
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

2 752 844 3,45
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EML KONUT REITTRY 1 371 785

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

1 557 859 1,95

ENKA INSAAT VE SANAYITRY 436 556 1 042 899 1,31

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

TAV HAVALIMANLARI HOLDINGTRY 544 339 1 591 001 1,99
2 633 900 3,30

TUPRAS TURKIY PETROL RAFINER.TRY 244 181
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

4 397 070 5,52

KOZA ALTIN IZLETMELERITRY 100 833 855 406 1,07

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

KOZA ANADOLUTRY 442 514 872 935 1,10
1 728 341 2,17

TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASITRY 2 000 563

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

2 380 545 2,99

HACI OMER SABANCI HOLDINGTRY 1 350 036 3 921 469 4,93

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

KOC HOLDINGTRY 1 154 585 3 500 009 4,39
7 421 478 9,32

IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLITRY 1 461 068 1 150 240 1,44

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIMTRY 444 363 379 986 0,48
1 530 226 1,92

TURK TELEKOMUNIKASYONTRY 934 298 3 009 774 3,77

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

TURKCELL ILETISIM HIZMETTRY 97 939 397 038 0,50
3 406 812 4,27

CELEBI HAVA SERVISITRY 76 639 783 658 0,98
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

REYSAS TASIMACILIK VE LOJISTIKTRY 1 1 0,00
783 659 0,98

BOYNER BUYUK MAGAZACILIKTRY 260 627

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 78 157 044 98,05

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

456 351 0,57

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 78 157 044 98,05

78 157 044 98,05

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

GBP

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BAE SYSTEMSGBP 46 583 153 211 0,79

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

ROLLS ROYCEGBP 23 200 143 144 0,74
296 355 1,53

BRITISH AMERICAN TOBACCOGBP 22 278 548 484 2,82
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo

IMPERIAL TOBACCO GROUPGBP 12 925 255 140 1,32
803 624 4,14

TESCOGBP 123 541 499 353 2,57
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

UNILEVERGBP 21 577 393 564 2,03
892 917 4,60

ADMIRAL GROUPGBP 2 540 42 901 0,22
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

AVIVAGBP 81 128 378 381 1,95
RSA INSURANCE GROUPGBP 36 889 51 718 0,27

473 000 2,44

BARCLAYSGBP 141 349 452 105 2,33
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

HSBC HOLDINGSGBP 215 238 1 459 313 7,53
LLOYDS BANKING GROUPGBP 297 758 184 491 0,95
ROYAL BANK SCOTLAND GROUPGBP 580 096 261 971 1,35
STANDARD CHARTEREDGBP 25 925 421 800 2,17

2 779 680 14,33

DIAGEOGBP 31 028 372 957 1,92
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

SABMILLERGBP 8 411 174 318 0,90
547 275 2,82

LAIRDGBP 102 162

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

163 664 0,84

SHANKS GROUPGBP 181 290

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

208 484 1,07

INTERNATIONAL POWERGBP 19 240 64 319 0,33

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

NATIONAL GRIDGBP 42 564 243 040 1,25
SCOTTISH SOUTHERN ENERGYGBP 11 550 143 105 0,74

450 464 2,32

SMITHS GROUPGBP 4 936

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

65 994 0,34

LAND SECURITIES REITGBP 28 866

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

221 258 1,14
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RECKITT BENCKISER GROUPGBP 7 688

Household products/goods - Výrobky a potřeby pro domácnost - Výrobky a potreby pre domácnosť -
Απορρυπαντικά προϊόντα/είδη - домакински продукти и стоки - Towary/artykuły gospodarstwa
domowego

243 710 1,26

BRITISH SKY BROADCASTING GROUPGBP 27 792 218 723 1,13
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

WPPGBP 42 131 356 639 1,84
575 362 2,97

BG GROUPGBP 65 413 978 906 5,05
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

BPGBP 197 375 976 414 5,03
CAIRN ENERGYGBP 54 139 231 228 1,19
ROYAL DUTCH SHELL CL.BGBP 71 987 1 582 633 8,16
TULLOW OILGBP 23 538 338 006 1,74

4 107 187 21,17

AMECGBP 23 134

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

269 280 1,39

ANGLO AMERICANGBP 14 932 497 758 2,57

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

BHP BILLITONGBP 29 276 712 432 3,67
KAZAKHMYSGBP 14 405 208 008 1,07
PETROPAVLOVSKGBP 20 667 224 030 1,15
RIO TINTO ORD.GBP 24 686 1 063 844 5,49
XSTRATAGBP 43 907 616 893 3,18

3 322 965 17,13

ASTRAZENECAGBP 17 426 522 083 2,69

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

GLAXOSMITHKLINEGBP 63 359 748 270 3,86
1 270 353 6,55

AEGIS GROUPGBP 9 655
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

13 768 0,07

COMPASS GROUPGBP 23 939

Food services - Potravinářské služby - Potravinárske služby - Υπηρεσίες στον κλάδο τροφίμων -
продоволствени услуги - Katering

132 502 0,68

MAN GROUPGBP 55 517

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

159 500 0,82

BT GROUPGBP 97 972 178 505 0,92

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

VODAFONE GROUPGBP 813 606 1 418 115 7,31
1 596 620 8,23

DSG INTERNATIONALGBP 2 868 556 0,00

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

KINGFISHERGBP 113 876 289 700 1,50

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 18 884 218 97,34

290 256 1,50

RSA INSURANCE GROUPGBP 34 117
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

47 832 0,25

LAIRDGBP 5 000

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

8 010 0,04

SHANKS GROUPGBP 48 000

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

55 200 0,28

AEGIS GROUPGBP 127 989
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

182 513 0,95
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DSG INTERNATIONALGBP 785 554

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 445 795 2,30

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

445 795 2,30

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

152 240 0,78

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 19 330 013 99,64

19 330 013 99,64

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BUNGEUSD 166 400
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

12 009 088 2,05

CINCINNATI FINANCIALUSD 364 625
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

12 415 481 2,12

BORG WARNERUSD 147 700

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

11 462 997 1,96

CHARLES RIVER LABORATORIESUSD 479 500
Biothechnology - Biotechnologie - Biotechnológie - Βιοτεχνολογία - биотехнология - Biotechnologia

17 472 980 2,99

MOLSON COORS BUSD 320 300
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

14 647 319 2,50

FMCUSD 103 800 8 038 272 1,37
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

SIGMA-ALDRICHUSD 257 700 16 464 453 2,82
24 502 725 4,19

SOUTHWEST AIRLINESUSD 1 406 800

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

16 642 444 2,85

MOLEXUSD 512 900 14 325 297 2,45

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

MOLEX NON VOTING CL.AUSD 218 850 5 037 927 0,86
19 363 224 3,31

JABIL CIRCUITUSD 477 500 10 232 825 1,75
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

PERKINELMERUSD 183 200 4 854 800 0,83
15 087 625 2,58

ZEBRA TECHNOLOGIES CL.AUSD 319 000

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

11 905 080 2,04

LEXMARK INTERNATIONAL CL.AUSD 422 150 15 843 290 2,71

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

UNISYSUSD 447 410 16 625 755 2,84
32 469 045 5,55

CHICAGO BRIDGE IRON NY REGIST.USD 409 500 14 545 440 2,49

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

URSUSD 229 900 10 697 247 1,83
25 242 687 4,32

AKAMAI TECHNOLOGIESUSD 501 400
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

18 817 542 3,22

MATTELUSD 455 965

Toys/Games/Pastimes - Hračky/Hry/Koníčky - Hračky/Hry/Voľný čas - Παιχνίδια/Ψυχαγωγικές
δραστηριότητες - играчки/игри/свободно време - Zabawki/Gry/Rozrywka

11 426 483 1,95
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SCANSOFTUSD 819 300
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

15 288 138 2,61

FACTSET RESEARCH SYSTEMSUSD 40 700 4 268 616 0,73
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

GANNETTUSD 984 600 16 255 746 2,78
MC GRAW HILL COMPANIES ORD.USD 530 000 20 500 400 3,51
NEW YORK TIMES CL.AUSD 2 052 250 21 343 400 3,64
PEARSON ADR SPONSOREDUSD 490 570 8 423 087 1,44

70 791 249 12,10

DENBURY RESOURCESUSD 347 100
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

8 410 233 1,44

CGG-VERITAS ADR SPONSOREDUSD 248 700 9 234 231 1,58

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

FMC TECHNOLOGIESUSD 170 300 16 016 715 2,74
25 250 946 4,32

FOREST LABORATORIESUSD 453 750

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

14 701 500 2,51

INTERPUBLIC GROUP OF COSUSD 1 187 700
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

15 677 640 2,68

BECKMAN COULTERUSD 199 300 16 567 809 2,83

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

BOSTON SCIENTIFICUSD 3 815 800 27 321 128 4,67
KINETIC CONCEPTSUSD 267 900 13 119 063 2,24
VARIAN MEDICAL SYSTEMSUSD 139 750 9 681 880 1,66

66 689 880 11,40

LINCARE HOLDINGSUSD 263 000

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

7 716 420 1,32

BLOCK (H.AND R.)USD 1 794 800 27 263 012 4,66

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

MANPOWERUSD 163 930 10 409 555 1,78
37 672 567 6,44

EATON VANCE N.VTGUSD 438 200

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

13 715 660 2,35

HARRISUSD 236 600

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

11 039 756 1,89

CNFUSD 431 100 14 036 616 2,40
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

WERNER ENTERPRISESUSD 591 977 13 941 058 2,38

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 558 396 383 95,47

27 977 674 4,78

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 558 396 383 95,47
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ISHARES TRUST RUSSELL MIDCAPUSD 165 000 17 776 490 3,04

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 17 776 490 3,04

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

576 172 873 98,51

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
USD USD

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD
USD

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

USD
USD

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

USD
USD

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
USD

USD

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

USD
USD

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 78 600 000 USD 106 054 980 2 503 360 04/03/2011108 558 340
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 2 503 360 108 558 340
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

UNITED TECHNOLOGIESUSD 419 723

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

35 063 659 2,02

ACE NOM.USD 536 893 33 958 482 1,95
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

AFLACUSD 571 999 33 667 861 1,94
67 626 343 3,89

DU PONT DE NEMOURSUSD 668 700
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

36 691 569 2,11

ENERGIZER HOLDINGSUSD 272 800

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

18 231 224 1,05

STERICYCLEUSD 381 451

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

32 964 995 1,90

GRAINGER (W.W.)USD 250 854

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

33 416 261 1,92

AMPHENOL CL.AUSD 589 682 33 894 921 1,95
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

THERMO FISHER SCIENTIFICUSD 403 176 22 505 284 1,29
WATERSUSD 448 500 37 247 926 2,15

93 648 131 5,39

JOY GLOBALUSD 382 000

Equipment-tools - Nástroje a vybavení - Nástroje a náradie - Εξοπλισμοί-εργαλεία - технически
съоръжения - Sprzęt i oprzyrządowanie

37 199 160 2,14

DEEREUSD 366 900

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

33 076 035 1,90

DOVERUSD 563 100 36 179 175 2,08

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

EATON ORD.USD 317 900 35 216 962 2,03
HONEYWELL INTERNATIONALUSD 634 300 36 732 313 2,10
INGERSOLL-RANDUSD 1 45 0,00
ITTUSD 584 735 33 873 699 1,95

142 002 194 8,16

COACHUSD 616 800

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

33 874 656 1,95

APPLEUSD 97 900 34 579 259 1,98

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

HEWLETT PACKARDUSD 564 580 24 632 625 1,42
IBMUSD 202 000 32 699 760 1,88
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NETWORK APPLIANCEUSD 598 400 30 913 344 1,78
122 824 988 7,06

GOOGLE CL.AUSD 53 520 32 829 168 1,89
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

PRICELINE.COMUSD 77 100 34 994 148 2,01
67 823 316 3,90

ADOBE SYSTEMSUSD 949 790 32 767 756 1,89
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

ORACLEUSD 528 959 17 402 751 1,00
RED HATUSD 541 173 22 339 621 1,28

72 510 128 4,17

ROYAL CARIBBEAN CRUISESUSD 697 539

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

30 545 233 1,76

FACTSET RESEARCH SYSTEMSUSD 310 900
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

32 607 192 1,88

CIMAREX ENERGYUSD 320 796 37 254 040 2,14
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

EXXON MOBILUSD 418 400 35 785 752 2,06
SOUTHWESTERN ENERGYUSD 652 476 25 759 752 1,48

98 799 544 5,68

BAKER HUGHES ORD.USD 521 370 37 043 339 2,13

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

HALLIBURTONUSD 762 000 35 768 280 2,06
NATIONAL OILWELL VARCOUSD 491 250 39 088 762 2,24

111 900 381 6,43

AMERISOURCEBERGENUSD 895 600 33 952 196 1,95

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

EXPRESS SCRIPTSUSD 540 057 30 362 005 1,75
64 314 201 3,70

VARIAN MEDICAL SYSTEMSUSD 499 300

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

34 591 504 1,99

UNITEDHEALTH GROUPUSD 788 400

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

33 570 072 1,93

TEXAS INSTRUMENTSUSD 911 600
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

32 462 076 1,87

AMERICAN EXPRESSUSD 1 900 82 783 0,00

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

INVESCOUSD 607 400 16 302 616 0,94
16 385 399 0,94

CORNINGUSD 1 509 311 34 804 712 2,00

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

QUALCOMMUSD 597 300 35 587 134 2,05
70 391 846 4,05

UNION PACIFIC ORD.USD 335 900
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

32 048 219 1,84

AUTOZONEUSD 133 500 34 436 325 1,98

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

BED BATH AND BEYONDUSD 513 291 24 714 962 1,42
COSTCO WHOLESALEUSD 460 959 34 475 124 1,98
GAMESTOP CL.AUSD 1 351 650 26 965 418 1,55
TARGETUSD 679 200 35 691 959 2,05
TJX COSUSD 621 528 30 995 601 1,78
YUM BRANDSUSD 642 800 32 352 124 1,86

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 1 604 199 839 92,25

219 631 513 12,62

AFLACUSD 7 401
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

435 623 0,03
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STERICYCLEUSD 1 549

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

133 865 0,01

AMPHENOL CL.AUSD 8 018 460 875 0,03
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

THERMO FISHER SCIENTIFICUSD 221 290 12 352 407 0,71
12 813 282 0,74

HEWLETT PACKARDUSD 248 222

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

10 829 926 0,62

ADOBE SYSTEMSUSD 13 110 452 295 0,03
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

ORACLEUSD 527 869 17 366 890 1,00
RED HATUSD 270 420 11 162 938 0,64

28 982 123 1,67

CIMAREX ENERGYUSD 1 304 151 434 0,01
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

SOUTHWESTERN ENERGYUSD 310 924 12 275 279 0,70
12 426 713 0,71

BAKER HUGHES ORD.USD 10 030

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

712 632 0,04

EXPRESS SCRIPTSUSD 58 775

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

3 304 331 0,19

AMERICAN EXPRESSUSD 720 000

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

31 370 399 1,79

CORNINGUSD 12 154

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

280 271 0,02

BED BATH AND BEYONDUSD 168 609 8 118 523 0,47

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

COSTCO WHOLESALEUSD 2 341 175 083 0,01
GAMESTOP CL.AUSD 400 000 7 980 000 0,46
TJX COSUSD 40 018 1 995 698 0,11
YUM BRANDSUSD 44 100 2 219 553 0,13

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 121 778 022 7,00

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

121 778 022 7,00

20 488 857 1,18

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 1 725 977 861 99,25

1 725 977 861 99,25

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
USD USD

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD
USD

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

USD
USD

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

USD
USD

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
USD

USD

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

USD
USD

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 72 610 000 USD 97 972 673 2 312 582 04/03/2011100 285 255
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 2 312 582 100 285 255
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BAE SYSTEMSGBP 154 401 825 963 1,21

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

RAYTHEONUSD 16 060 822 433 1,20
1 648 396 2,41

CHAODA MODERN AGRIICULTUREHKD 828 000
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo

530 444 0,77

MS AD INSURANCEJPY 34 200 895 386 1,31
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

LOEW'SUSD 26 000 1 124 500 1,64
METLIFEUSD 20 800 985 088 1,44

3 004 974 4,39

SOCIETE GENERALE AEUR 12 300 865 577 1,26
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

LLOYDS BANKING GROUPGBP 407 570 410 734 0,60
SUMITOMO MITSUI TRUST BANKJPY 162 000 1 026 218 1,50
JPMORGAN CHASEUSD 15 200 709 688 1,04

3 012 217 4,40

DAIWA HOUSE INDUSTRYJPY 123 000

Home builders - Výstavba rodinných domků - Výstavba rodinných domov - Κατασκευαστές ατομικών
κατοικιών - производители на еднофамилни къщи - Budownictwo mieszkaniowe

1 570 341 2,29

SHISEIDOJPY 51 000

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

1 034 566 1,51

HUANENG POWER INTL ADR SPONS.USD 79 540 1 788 855 2,61

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

NRG ENERGYUSD 24 400 487 756 0,71
2 276 611 3,32

AREVA CIEUR 14 580

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

710 868 1,04

PITNEY BOWES ORD.USD 37 300

Office/Business equipment - Vybavení kanceláří - Kancelárske vybavenie - Εξοπλισμοί γραφείου -
офис оборудване - Wyposażenie biurowe

939 214 1,37

FUJIFILM HOLDINGSJPY 30 000

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

1 047 236 1,53

WACOALJPY 67 000

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

906 091 1,32

INDRA SISTEMAS S.AEUR 77 680 1 512 812 2,21

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

WESTERN DIGITALUSD 23 700 724 746 1,06
2 237 558 3,27



U S DP A R V E S T  E Q U IT Y  W O R L D

254

NINTENDOJPY 4 200

Toys/Games/Pastimes - Hračky/Hry/Koníčky - Hračky/Hry/Voľný čas - Παιχνίδια/Ψυχαγωγικές
δραστηριότητες - играчки/игри/свободно време - Zabawki/Gry/Rozrywka

1 228 781 1,79

COMPUTER ASSOCIATES INTLUSD 57 400 1 422 372 2,08
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

ELECTRONIC ARTSUSD 60 600 1 139 280 1,66
MICROSOFTUSD 49 440 1 314 115 1,92

3 875 767 5,66

KIMBERLY CLARKUSD 18 000

Household products/goods - Výrobky a potřeby pro domácnost - Výrobky a potreby pre domácnosť -
Απορρυπαντικά προϊόντα/είδη - домакински продукти и стоки - Towary/artykuły gospodarstwa
domowego

1 186 200 1,73

WOLTERS KLUWEREUR 62 000 1 466 061 2,14
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

VIACOM CL.BUSD 37 100 1 656 886 2,42
3 122 947 4,56

SUNCOR ENERGYCAD 1 47 0,00
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

BPGBP 96 620 777 420 1,13
APACHEUSD 12 500 1 557 749 2,28
NOBLE ENERGYUSD 3 725 345 159 0,50
ROY.DUTCH SHELL SPONSORED ADRUSD 21 400 1 546 150 2,26

4 226 525 6,17

TECHNIPEUR 8 000

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

790 488 1,15

STORA ENSO CL.REUR 148 000

Forestry products and paper - Dřevozpracující průmysl a papír - Drevospracujúci priemysel a papier -
Ξυλεία και χαρτί - продукти от хартиената промишленост и горското стопанство - Przemysł
drzewny i papierniczy

1 669 070 2,44

ANGLOGOLD ASHANT ADR SPONS.USD 30 400 1 484 736 2,17

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

BARRICK GOLDUSD 40 760 2 152 942 3,13
GOLD FIELDS ADR SPONSOREDUSD 83 900 1 502 649 2,19
IVANHOE MINESUSD 25 160 710 770 1,04
NEWMONT MININGUSD 21 400 1 182 778 1,73
IMPALA PLATINUM HOLDINGSZAR 21 400 633 759 0,93

7 667 634 11,19

SANOFI AVENTISEUR 20 000 1 381 200 2,01

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

MERCKUSD 24 550 799 594 1,17
NOVARTIS ADR SPONSOREDUSD 23 500 1 322 345 1,93

3 503 139 5,11

AETNAUSD 19 400

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

724 784 1,06

ROHMJPY 19 000
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

1 335 775 1,95

DAI NIPPON PRINT.JPY 97 000

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

1 303 515 1,90

BELGACOMEUR 35 300 1 324 954 1,93

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

NOKIAEUR 170 980 1 483 069 2,16
TELECOM ITALIAEUR 1 284 110 1 700 894 2,48
ALCATEL-LUCENT ADR SPONSOREDUSD 276 340 1 354 066 1,98
SK TELECOM ADR SPONSOREDUSD 38 000 668 420 0,98

6 531 403 9,53

GUANGSHEN RAILWAY S.HHKD 8 000 3 020 0,00
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

UNION PACIFIC ORD.USD 11 600 1 106 756 1,62
1 109 776 1,62

HOME RETAIL GROUPGBP 615 118 2 206 042 3,22

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

SEVEN AND I HOLDINGSJPY 8 600 239 011 0,35
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WALGREENUSD 20 130 872 434 1,27

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 60 511 807 88,32

3 317 487 4,84

AREVA CIEUR 1 620

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

78 985 0,12

SUNCOR ENERGYCAD 29 199 1 368 041 1,99
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

NOBLE ENERGYUSD 3 945 365 544 0,53
1 733 585 2,52

SK TELECOM ADR SPONSOREDUSD 70 000

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

1 231 300 1,80

GUANGSHEN RAILWAY S.HHKD 800 000
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

301 958 0,44

HOME RETAIL GROUPGBP 1 172 4 203 0,01

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

SEVEN AND I HOLDINGSJPY 40 400 1 122 798 1,64

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 4 472 829 6,53

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

4 472 829 6,53

1 127 001 1,65

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 64 984 636 94,85

64 984 636 94,85

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

CHINA MODERN DAIRY HOLDINGSHKD 8 091 000 2 711 138 0,85
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

CHINA YURUN FOODHKD 1 706 000 5 398 894 1,68
SHOPRITE HOLDINGS PROV.DIV.ZAR 376 538 5 230 995 1,63

13 341 027 4,16

CHINA PACIFIC INSURANCE HHKD 993 600 4 018 195 1,25
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

PING AN INS.GRP CO.CHINA HHKD 925 500 9 493 625 2,96
13 511 820 4,21

ITAU UNIBANCO HOLDING PFBRL 130 682 2 915 961 0,91
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

CHINA CONSTRUCTION BANK S.HHKD 3 707 810 3 241 705 1,01
CHINA MINSHENG HHKD 941 139 820 413 0,26
BANK MANDIRIIDR 10 890 421 7 160 283 2,23
HDFC BANKINR 58 399 2 647 725 0,83
ITAU UNIBANCO HOLDING ADR PFUSD 346 505 7 699 341 2,40
SBERBANKUSD 1 339 651 4 742 365 1,48
VTB BANK GDR SPONSOREDUSD 512 092 3 548 798 1,11

32 776 591 10,23

SAMSUNG HEAVY INDUSTRIESKRW 327 450
Shipbuilding - Loděnice - Lodenice - Ναυπηγεία - корабостроителници - Przemysł stoczniowy

10 560 563 3,29

INDO TAMBANGRAYAIDR 841 500
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla

4 359 411 1,36

CHINA BLUECHEMICAL HHKD 2 976 000 2 303 876 0,72
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

LG HAUSSYSKRW 1 65 0,00
NAN YA PLASTICSTWD 1 439 000 4 145 706 1,29
QUIMICA MINERA ADR SPONS.PF BUSD 60 637 3 213 155 1,00

9 662 802 3,01

LAN AIRLINES ADR SPONS.USD 40 313

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

1 092 885 0,34

SAMSUNG ELECTRONICSKRW 12 964

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

10 601 845 3,30

DONGFENG MOTOR HHKD 1 994 000 3 455 953 1,08

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

HYUNDAI MOTORKRW 33 841 5 337 082 1,66
TATA MOTORS ADRUSD 160 599 3 953 947 1,23

12 746 982 3,97

LG HOUSEHOLD HEALTHCAREKRW 9 573

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

3 036 490 0,95

ADANI ENTERPRISESINR 350 371

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

4 730 180 1,47
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LANCO INFRATECHINR 2 604 975 2 195 509 0,68

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

EMPRESA NAC.ELECTR.ADR SPONS.USD 29 924 1 561 734 0,49
3 757 243 1,17

SHANGHAI ELECTRIC GROUPHKD 2 288 000

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

1 339 460 0,42

TATA STEELINR 224 906 3 016 715 0,94
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

HYUNDAI STEELKRW 34 462 3 954 130 1,23
EVRAZ GROUP SA GDR SPONSOREDUSD 63 612 2 506 313 0,78
GERDAU ADR SPONSOREDUSD 340 590 4 597 964 1,44
MECHEL SPONSORED ADRUSD 75 151 2 286 845 0,71
TERNIUM ADRUSD 111 663 4 024 335 1,26

20 386 302 6,36

BR MALLS PARTICIPACOESBRL 454 295 4 342 416 1,35

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

BR PROPERTIESBRL 576 916 6 158 147 1,93
EVERGRANDE REAL ESTATEHKD 567 000 266 424 0,08

10 766 987 3,36

TATA CONSULTANCYINR 212 076 5 201 751 1,62

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

HON HAI PRECISION INDUSTRYTWD 806 829 2 956 412 0,92
HTCTWD 288 002 10 311 028 3,22

18 469 191 5,76

OBEROI REALTYINR 340 806 1 645 490 0,51

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

ENKA INSAAT VE SANAYITRY 2 7 0,00
1 645 497 0,51

TENCENT HOLDINGSHKD 462 400 12 229 084 3,82
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

NCSOFTKRW 34 278 6 863 800 2,14
BAIDU SPONSORED ADR CL.AUSD 41 109 4 980 766 1,55
MAIL.RU GROUP GDRUSD 95 912 3 476 810 1,08

27 550 460 8,59

CHINA RESOURCES CEMENTHKD 3 972 000 3 029 037 0,94

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

SEMEN GRESIKIDR 3 185 000 3 123 080 0,98
CEMEX OPC A-BMXN 1 1 0,00

6 152 118 1,92

NASPERS CL.NZAR 34 957
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

2 014 829 0,63

CATCHER TECHNOLOGYTWD 966 000

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

4 026 760 1,26

OGX PETROLEO E GAS PARTICIP.BRL 422 426 4 954 895 1,54
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

CNOOCHKD 3 313 500 7 521 045 2,35
CAIRN INDIAINR 455 595 3 414 067 1,06
GAZPROM OAO ADR SPONS.USD 232 214 6 831 736 2,13
PETROLEO BRASILEIRO ADRUSD 185 791 7 400 056 2,32
PETROLEO BRASILEIRO ADR PFUSD 209 553 7 369 979 2,30
ROSNEFT GDR SPONSORED REG-SUSD 554 576 5 235 197 1,63

42 726 975 13,33

CHINA OILFIELD SERVICESHKD 1 568 000

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

3 124 256 0,97

VALE DO RIO DOCEBRL 161 458 5 481 913 1,71

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

IRCHKD 9 572 000 1 929 351 0,60
UNITED COMPANY RUSALHKD 796 000 1 338 731 0,42
BANPU UNITS NVDRTHB 137 950 3 275 607 1,02
MING METALG.CO.NORILSK ADRUSD 144 000 3 477 600 1,08
VALEUSD 111 678 3 822 738 1,19

19 325 940 6,02

TAIWAN SEMICONDUCTOR MFGTWD 2 010 000
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

4 763 674 1,48



U S DP A R V E S T  E Q U IT Y  W O R L D  E M E R G IN G

258

LOCALIZA RENT A CARBRL 201 216

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

2 851 639 0,89

BM&F BOVESPABRL 474 123 3 233 835 1,01

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

RURAL ELECTRIFICATIONINR 380 120 1 978 907 0,62
SHINHAN FINANCIAL GROUPKRW 93 331 3 894 821 1,20
WOORI FINANCIAL HOLDINGSKRW 171 220 2 070 751 0,65

11 178 314 3,48

BHARTI AIRTELINR 865 139 6 328 231 1,97

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

AMERICA MOVIL S.LMXN 1 633 244 4 681 254 1,46
11 009 485 3,43

GLOVISKRW 16 180
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

2 028 503 0,63

LOJAS AMERICANAS PREF.BRL 275 034 2 222 570 0,69

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

BELLE INTERNATIONAL HOLDINGSHKD 2 070 000 3 592 989 1,12

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 315 353 788 98,31

5 815 559 1,81

CHINA MINSHENG BANKING HHKD 1 798 361
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

1 567 673 0,49

LAN AIRLINES ADR SPONS.USD 139 000

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

3 768 290 1,17

EVERGRANDE REAL ESTATEHKD 7 025 000

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

3 300 930 1,03

UNITED COMPANY RUSALHKD 300 000

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 9 141 440 2,85

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

9 141 440 2,85

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

504 547 0,16

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 324 495 228 101,16

324 495 228 101,16

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

MTU AERO ENGINES HOLDINGSEUR 14 055 679 067 0,96

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

BAE SYSTEMSGBP 224 300 868 727 1,23
1 547 794 2,19

IMPERIAL TOBACCO GROUPGBP 76 200
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo

1 771 300 2,51

DELHAIZE GROUPEUR 13 980 783 579 1,11
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

KONINKLIJKE AHOLDEUR 99 500 967 936 1,37
PREMIER FOODSGBP 1 623 300 521 283 0,74

2 272 798 3,22

AEGONEUR 134 646 749 844 1,06
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

ALLIANZ FINANCIAL BVEUR 15 750 1 644 300 2,33
ING GROEPEUR 121 620 1 105 161 1,56
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGEUR 10 900 1 318 355 1,87
AVIVAGBP 196 974 1 081 826 1,53

5 899 486 8,35

FAURECIAEUR 24 465 689 301 0,98

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

GKNGBP 291 300 720 018 1,01
HALDEX LIBRESEK 45 270 500 975 0,71

1 910 294 2,70

UBS NOM.CHF 82 064 1 179 420 1,67
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

DANSKE BANKDKK 42 300 719 954 1,02
BNP PARIBASEUR 27 311 1 545 257 2,20
KBC GROUPEEUR 35 862 1 086 619 1,54
SOCIETE GENERALE AEUR 24 010 1 223 310 1,73
UNICREDITEUR 433 021 806 718 1,14
BARCLAYSGBP 381 200 1 435 785 2,03
LLOYDS BANKING GROUPGBP 1 531 000 1 117 060 1,58
DNB NOR BANKNOK 66 000 738 917 1,05

9 853 040 13,96

CLARIANT NOM.CHF 47 700 569 242 0,81
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

KONINKLIJKE DSM NOM.EUR 19 695 838 120 1,18
1 407 362 1,99

EASYJETGBP 204 070

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

859 103 1,22

RENAULTEUR 22 800

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

1 012 662 1,43

INCHCAPEGBP 164 870

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

753 680 1,07
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EDP ENERGIAS PORTUGALEUR 254 600 699 641 0,99

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

E.ON NOM.EUR 74 900 1 780 747 2,52
2 480 388 3,51

REXELEUR 48 000
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

840 000 1,19

SAINT-GOBAINEUR 23 200

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

1 005 140 1,42

COOKSON GROUPGBP 66 806

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

514 497 0,73

THYSSENKRUPPEUR 28 300
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

852 679 1,21

CAP GEMINIEUR 18 200

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

770 588 1,09

BOUYGUESEUR 34 100

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

1 142 521 1,62

THOMAS COOK GROUPGBP 280 100

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

623 727 0,88

CRHEUR 39 200

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

657 972 0,93

LAGARDEREEUR 16 735 545 728 0,77
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

VIVENDIEUR 51 940 1 073 081 1,52
INFORMAGBP 156 900 803 161 1,14

2 421 970 3,43

HOGANAS S.BSEK 17 837

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

452 928 0,64

ENIEUR 73 800 1 304 046 1,85
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

OMVEUR 19 200 591 360 0,84
BPGBP 409 000 2 382 622 3,37
ROYAL DUTCH SHELL CL.BGBP 102 379 2 650 498 3,75

6 928 526 9,81

CGG-VERITAS (GLE GEOPH.VERITAS)EUR 35 200

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

946 176 1,34

SMURFIT KAPPA GROUPEUR 56 983

Forestry products and paper - Dřevozpracující průmysl a papír - Drevospracujúci priemysel a papier -
Ξυλεία και χαρτί - продукти от хартиената промишленост и горското стопанство - Przemysł
drzewny i papierniczy

512 847 0,73

RIO TINTO ORD.GBP 34 400 1 745 723 2,47

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

XSTRATAGBP 70 460 1 165 760 1,65
2 911 483 4,12

NOVARTISCHF 53 505 2 171 459 3,07

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

ROCHE HOLDING BJCHF 17 050 1 860 724 2,63
SANOFI AVENTISEUR 30 789 1 539 450 2,18
ASTRAZENECAGBP 69 700 2 459 035 3,49

8 030 668 11,37

RENTOKIL INITIALGBP 409 800

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

438 417 0,62

KBC ANCORAEUR 22 060

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

316 340 0,45
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BRITISH LAND CO.R.E.I.T.GBP 94 000

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

645 890 0,91

FRANCE TELECOMEUR 76 522 1 226 648 1,74

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

TELECOM ITALIAEUR 668 800 757 082 1,07
TELECOM ITALIAEUR 818 600 785 037 1,11
VODAFONE GROUPGBP 1 177 437 2 416 712 3,42
TELENORNOK 74 000 888 276 1,26

6 073 755 8,60

FIRSTGROUPGBP 172 600
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

741 456 1,05

VALORA HOLDING NOM.CHF 1 390 362 726 0,51

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

AUTOGRILLEUR 79 300 812 825 1,16
PPREUR 4 436 487 960 0,69
ENTERPRISE INNSGBP 586 830 657 869 0,93
NEXT GROUPGBP 22 900 532 859 0,75

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 69 449 726 98,33

2 854 239 4,04

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 69 449 726 98,33

69 449 726 98,33

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 9 EURO STOXX 50 EUREX 03/11 3 013,000 14 780 271 170
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 14 780

A total amount of EUR 20 219 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 20 219 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 20 219 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 20 219 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 20 219 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 20 219 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 694 848 GBP 582 000 9 489 15/03/2011694 848
EUR 787 270 GBP 673 000 (5 251) 15/03/2011787 270
EUR 2 314 218 GBP 1 938 000 33 480 15/06/20112 314 218
GBP 1 255 000 EUR 1 496 597 (18 502) 15/03/20111 478 095
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 19 216 5 274 431
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

FLOWERS FOODSUSD 44 600 1 186 360 0,47
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

J AND J SNACK FOODSUSD 22 817 1 003 263 0,40
LANCASTER COLONYUSD 23 100 1 333 332 0,53
RUDDICKUSD 106 392 3 904 587 1,55

7 427 542 2,95

ALLMERICA FINANCIALUSD 24 800 1 152 456 0,46
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

HARLEYSVILLE GROUPUSD 36 303 1 326 875 0,53
HCC INSURANCE HOLDINGSUSD 14 000 435 960 0,17
INFINITY PROPERTY AND CASUALTYUSD 12 300 746 733 0,30
RENAISSANCE RE HOLDINGSUSD 22 900 1 534 758 0,61
RLIUSD 28 100 1 613 221 0,64
SAFETY INSURANCE GROUPUSD 27 700 1 332 924 0,53
VALIDUS HOLDINGSUSD 25 800 798 510 0,32

8 941 437 3,56

BANK HAWAIIUSD 41 100 1 938 276 0,77
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

BOK FINANCIALUSD 23 200 1 191 320 0,47
CULLEN FROST BANKERSUSD 44 700 2 617 632 1,05
FIRST FINANCIALUSD 23 936 1 201 587 0,48
WESTAMERICA BANCORPORATIONUSD 27 000 1 392 660 0,55

8 341 475 3,32

BOSTON BEER CL.AUSD 20 926
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

1 942 351 0,77

BALCHEMUSD 36 902 1 328 472 0,53
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

INTREPID POTASHUSD 83 451 3 221 209 1,28
RPM INTERNATIONALUSD 64 300 1 476 971 0,59
SENSIENT TECHNOLOGIESUSD 36 432 1 216 100 0,48

7 242 752 2,88

SILGAN HOLDINGSUSD 43 800

Packaging & containers - Obalový materiál a přepravní kontejnery - Obalový materiál a prepravné
kontajnery - Συσκευασία & κοντέινερ - опаковки и съдове - Opakowania i pojemniki

1 597 824 0,64

DARLING INTERNATIONALUSD 111 600

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

1 550 124 0,62

MWI VETERINARY SUPPLYUSD 19 732 1 365 849 0,54

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

UNITED STATIONERSUSD 29 600 1 995 632 0,80
3 361 481 1,34

AMERICAN STATES WATERUSD 31 400 1 053 156 0,42
Water - Voda - Voda - Toμέας του νερού - водоснабдители - Dystrybucja wody

AQUA AMERICAUSD 60 100 1 353 452 0,54
PICO HOLDINGSUSD 31 700 941 807 0,37

3 348 415 1,33

AMERICAN SCIENCE ENGINEERINGUSD 6 888 647 472 0,26
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

BADGER METERUSD 38 500 1 513 435 0,60
GENTEXUSD 64 300 1 947 004 0,77
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ROFIN SINAR TECHNOLOGIESUSD 7 914 306 905 0,12
TRIMBLE NAVIGATIONUSD 56 646 2 784 151 1,11

7 198 967 2,86

WESTFIELD FINANCIALUSD 59 800

Savings and loans - Spořitelny a úvěrové instituce - Sporiteľne a úverové inštitúcie - Αποταμίευση και
δανειοδότηση - спестовни и заемодателни каси - Kasy oszczędnościowe, instytucje kredytowe

542 984 0,22

TOROUSD 18 028

White goods - Bilá technika - Biela technika - Οικιακές συσκευές - домакински уреди - Artykuły
gospodarstwa domowego, sprzęt stacjonarny

1 124 947 0,45

JOY GLOBALUSD 590

Equipment-tools - Nástroje a vybavení - Nástroje a náradie - Εξοπλισμοί-εργαλεία - технически
съоръжения - Sprzęt i oprzyrządowanie

57 454 0,02

AG GROWTH INTERNATIONALUSD 30 000 1 656 435 0,66

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

APPLIED INDUSTRIAL TECHN.USD 14 900 477 396 0,19
CHART INDUSTRIESUSD 13 178 598 149 0,24
GRACOUSD 24 000 977 040 0,39
LINDSAYUSD 23 500 1 659 335 0,66
NORDSONUSD 31 500 3 430 665 1,35
ROBBINS MYERSUSD 36 500 1 555 995 0,62
WABTECUSD 57 100 3 240 996 1,29
ZEBRA TECHNOLOGIES CL.AUSD 53 577 1 999 494 0,80

15 595 505 6,20

APTARGROUPUSD 127 000 6 117 590 2,43

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

CLARCORUSD 99 500 4 093 430 1,63
DONALDSONUSD 59 100 3 327 330 1,32
LSB INDUSTRIESUSD 52 100 1 577 588 0,63
MATTHEWS INTERNATIONAL CL.AUSD 28 095 1 043 729 0,42
RAVEN INDUSTRIESUSD 34 489 1 871 373 0,74

18 031 040 7,17

NEW JERSEY RESOURCESUSD 41 200 1 723 396 0,69
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

NORTHWEST NATURAL GASUSD 19 500 916 500 0,36
SOUTH JERSEY INDUSTRIESUSD 30 700 1 684 202 0,67
WGL HOLDINGSUSD 30 300 1 151 400 0,46

5 475 498 2,18

HENRY JACK AND ASSOCIATESUSD 42 600 1 359 366 0,54

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

MICROS SYSTEMSUSD 92 000 4 382 880 1,75
NCI INC. CLASS AUSD 38 900 890 810 0,35
SYNTELUSD 2 100 110 565 0,04

6 743 621 2,68

EXPONENTUSD 43 328 1 704 957 0,68

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

LAYNE CHRISTENSENUSD 43 000 1 434 910 0,57
3 139 867 1,25

BLACKBAUDUSD 81 331 2 164 218 0,86
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

MANTECH INTERNATIONAL CL.AUSD 45 600 1 969 920 0,78
QUALITY SYSTEMSUSD 23 894 1 909 131 0,76
SOLERA HOLDINGSUSD 105 549 5 391 442 2,15

11 434 711 4,55

POLARIS INDUSTRIESUSD 28 900

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

2 180 505 0,87

CHURCH AND DWIGHTUSD 75 300

Household products/goods - Výrobky a potřeby pro domácnost - Výrobky a potreby pre domácnosť -
Απορρυπαντικά προϊόντα/είδη - домакински продукти и стоки - Towary/artykuły gospodarstwa
domowego

5 680 632 2,26

FACTSET RESEARCH SYSTEMSUSD 25 800
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

2 705 904 1,08

VALMONT INDUSTRIESUSD 24 300

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

2 480 544 0,99
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LINCOLN ELECTRIC HOLDINGSUSD 9 093

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

649 058 0,26

LEGACY OIL GAS CLASS ACAD 90 000 1 534 860 0,61
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

PETROMINERALESCAD 28 602 1 186 869 0,47
BRIGHAM EXPLOR.CO.USD 86 500 3 164 171 1,26
CABOT OIL GASUSD 45 000 2 054 700 0,82
CONCHO RESOURCEUSD 67 600 7 200 753 2,86
DENBURY RESOURCESUSD 121 383 2 941 110 1,17
GULFPORT ENERGYUSD 55 600 1 645 204 0,65
KODIAK OIL & GAZUSD 80 400 608 628 0,24
NORTHERN OIL AND GASUSD 48 000 1 524 960 0,61
PETROBANK ENERGY RESOURCESUSD 46 300 1 189 447 0,47
RESOLUTE ENERGYUSD 92 200 1 671 586 0,66
SM ENERGYUSD 36 100 2 616 167 1,04

27 338 455 10,86

CARBO CERAMICSUSD 34 700 4 301 759 1,71

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

LUFKIN INDUSTRIESUSD 34 896 2 727 122 1,08
NATURAL GAS SERVICESUSD 91 655 1 772 608 0,70
OCEANEERING INTERNATIONALUSD 62 900 5 260 327 2,10

14 061 816 5,59

ALAMOS GOLDCAD 66 800 1 139 208 0,45

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

COMPASS MINERALS INTERNATIONALUSD 70 500 6 589 634 2,62
MAJOR DRILLING GRPUSD 43 200 1 956 982 0,78

9 685 824 3,85

VCA ANTECHUSD 38 100

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

954 024 0,38

ABAXISUSD 40 800 1 082 016 0,43

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

AMERICAN MEDICAL SYSTEMS HLDGSUSD 113 205 2 480 322 0,99
DENTSPLY INTERNATIONALUSD 32 000 1 195 840 0,48
HAEMONETICSUSD 54 900 3 384 585 1,34
IDEXX LABORATORIESUSD 41 600 3 232 320 1,28
IMMUCORUSD 56 000 1 090 320 0,43
MERIDIAN BIOSCIENCEUSD 53 500 1 153 995 0,46
PATTERSON COMPANIESUSD 62 600 2 089 588 0,83
PSS WORLD MEDICALUSD 49 800 1 295 796 0,52
SCHEIN HENRYUSD 49 400 3 407 612 1,35
SCHICK TECHNOLOGIESUSD 47 900 2 417 034 0,96
TECHNEUSD 15 800 1 132 702 0,45
WEST PHARM.SCESUSD 30 056 1 235 602 0,49
WRIGHT MEDICAL GROUPUSD 800 12 664 0,01

25 210 396 10,02

AMSURGUSD 41 100 971 193 0,39

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

ICON ADRUSD 93 100 1 851 759 0,73
2 822 952 1,12

GT SOLAR INTERNATIONALUSD 143 668
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

1 535 811 0,61

RITCHIE BROTHERS AUCTIONEERSCAD 86 200 2 185 624 0,87

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

CAPELLA EDUCATIONUSD 22 962 1 324 219 0,53
FORRESTER RESEARCHUSD 40 902 1 479 834 0,59
HEALTHCARE SERVICESUSD 116 074 2 062 635 0,82
HILLENBRANDUSD 55 326 1 203 341 0,48
LANDAUERUSD 8 606 541 317 0,22
PHARMACEUTICAL PRODUCTS DEV.USD 78 400 2 153 648 0,86
ROLLINSUSD 147 975 2 903 269 1,14
STRAYER EDUCATION INCORPORATEDUSD 15 800 2 171 552 0,86

16 025 439 6,37

EATON VANCE N.VTGUSD 14 800 463 240 0,18

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

FEDERATED INVESTORS CL.BUSD 45 600 1 256 736 0,50
GREENHILLUSD 14 089 1 012 013 0,40
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WADDELL AND REED FINANCIAL AUSD 17 900 722 802 0,29
3 454 791 1,37

FORWARD AIRUSD 34 200
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

1 013 346 0,40

BRINKER INTERNATIONALUSD 65 100 1 538 964 0,61

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

COPARTUSD 56 600 2 377 766 0,95
HIBBETT SPORTING GOODSUSD 39 700 1 246 977 0,50
MSC INDUSTRIAL DIRECT CL.AUSD 24 600 1 554 474 0,62
PETMED EXPRESSUSD 23 462 349 349 0,14
SALLY BEAUTY HOLDINGSUSD 103 300 1 339 801 0,53
TRACTOR SUPPLYUSD 49 100 2 556 637 1,01

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 239 861 460 95,38

10 963 968 4,36

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 239 861 460 95,38

239 861 460 95,38

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
USD USD

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD
USD

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

USD
USD

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

USD
USD

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
USD

USD

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

USD
USD

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 6 270 000 USD 8 460 111 199 696 04/03/20118 659 806
USD 537 713 EUR 390 000 (909) 04/03/2011537 713
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 198 787 9 197 519
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

NORTHROP GRUMMANUSD 177 350

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

11 825 698 5,02

ACE NOM.USD 92 336 5 840 252 2,48
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

ALLSTATEUSD 273 450 8 690 240 3,68
AXIS CAPITALUSD 194 000 7 046 080 2,99
FIDELITY NATIONAL FINANCIALUSD 356 549 4 938 204 2,09
HARTFORD FINANCIAL SCES GROUPUSD 87 050 2 576 680 1,09
TORCHMARKUSD 113 500 7 405 874 3,14
WILLIS GROUP HOLDINGSUSD 153 258 5 960 204 2,53

42 457 534 18,00

GOLDMAN SACHS GROUPUSD 29 850 4 888 833 2,07
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

JPMORGAN CHASEUSD 106 375 4 966 649 2,11
PNC FINANCIAL SERVICES GROUPUSD 80 731 4 981 103 2,11
STATE STREETUSD 109 450 4 894 604 2,08
UBS NOM.USD 378 925 7 521 660 3,19

27 252 849 11,56

MOLSON COORS BUSD 60 400
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

2 762 092 1,17

P.P.G.INDUSTRIESUSD 80 700 7 132 266 3,02
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

SHERWIN-WILLIAMSUSD 57 900 4 754 748 2,02
11 887 014 5,04

AVON PRODUCTSUSD 86 200

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

2 397 222 1,02

EDISONUSD 161 496

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

5 994 732 2,54

TYCO ELECTRONICSUSD 131 500
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

4 739 260 2,01

DELLUSD 377 458 5 975 160 2,53

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

HEWLETT PACKARDUSD 265 700 11 592 491 4,92
17 567 651 7,45

COMPUTER ASSOCIATES INTLUSD 241 750 5 990 565 2,54
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

MICROSOFTUSD 178 926 4 755 853 2,02
10 746 418 4,56

FORTUNE BRANDS ORD.USD 56 225

Household products/goods - Výrobky a potřeby pro domácnost - Výrobky a potreby pre domácnosť -
Απορρυπαντικά προϊόντα/είδη - домакински продукти и стоки - Towary/artykuły gospodarstwa
domowego

3 478 079 1,48
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MASCOUSD 445 645

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

6 056 316 2,57

BANK OF AMERICAUSD 360 950 5 157 976 2,19
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

BP ADR SPONSOREDUSD 151 675 7 351 687 3,12
EXXON MOBILUSD 122 725 10 496 669 4,45
ROY.DUTCH SHELL SPONSORED ADRUSD 30 900 2 232 525 0,95
VALERO ENERGYUSD 64 525 1 818 315 0,77

27 057 172 11,48

FOREST LABORATORIESUSD 204 925

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

6 639 570 2,82

OMNICOM GROUPUSD 140 250
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

7 138 725 3,03

BECTON DICKINSONUSD 61 550 4 924 000 2,09

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

JOHNSON AND JOHNSONUSD 100 225 6 157 824 2,61
ZIMMER HOLDINGSUSD 78 475 4 892 132 2,08

15 973 956 6,78

AETNAUSD 125 675 4 695 218 1,99

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

LABORATORY CORP AMERICA HOLDGSUSD 53 825 4 851 247 2,06
9 546 465 4,05

APOLLO GROUP CL.AUSD 80 450

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

3 641 167 1,54

CITIGROUPUSD 1 094 153 5 120 636 2,18

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

MORGAN STANLEYUSD 166 375 4 938 010 2,09
10 058 646 4,27

PENNEY (J.C.)USD 195 400

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 234 051 750 99,29

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

6 831 184 2,90

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 234 051 750 99,29

234 051 750 99,29

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
USD USD

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD
USD

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

USD
USD

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

USD
USD

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
USD

USD

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

USD
USD

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 23 900 000 USD 32 248 270 761 199 04/03/201133 009 469
EUR 780 000 USD 1 065 970 11 327 04/03/20111 077 297
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 772 526 34 086 766
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

NESTLE NOM.CHF 451 535 18 501 064 4,68
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

JERONIMO MARTINS ESCRITURAISEUR 544 189 6 323 476 1,60
KONINKLIJKE AHOLDEUR 528 667 5 142 873 1,30
METROEUR 160 707 8 517 471 2,16

38 484 884 9,74

PRUDENTIALGBP 840 878
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

7 045 274 1,78

JULIUS BAER GRUPPECHF 44 178 1 433 312 0,36
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

BANCO SANTANDEREUR 1 435 246 12 823 924 3,25
BNP PARIBASEUR 197 745 11 188 412 2,83
INTESA SANPAOLOEUR 1 994 652 4 874 929 1,23
HSBC HOLDINGSGBP 2 213 946 17 676 112 4,47
DNB NOR BANKNOK 470 500 5 267 585 1,33
POWSZ.KASA OSZCZ.BANK POLSKIPLN 532 251 5 637 692 1,43
AKBANKTRY 1 036 777 3 508 774 0,89

62 410 740 15,79

CARLSBERG S.BDKK 99 059 7 639 495 1,93
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

ANHEUSER-BUSH INBEV SAEUR 160 996 6 506 653 1,65
14 146 148 3,58

GIVAUDAN NOM.CHF 9 101 6 564 772 1,66
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

BAYEREUR 166 462 9 351 835 2,37
15 916 607 4,03

DAIMLEREUR 118 583

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

6 053 662 1,53

INTERNATIONAL POWERGBP 1 182 156

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

4 653 730 1,18

ATLAS COPCO CAT.ASEK 525 620

Equipment-tools - Nástroje a vybavení - Nástroje a náradie - Εξοπλισμοί-εργαλεία - технически
съоръжения - Sprzęt i oprzyrządowanie

9 565 254 2,42

SMITHS GROUPGBP 226 558

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

3 566 981 0,90

GDF SUEZEUR 249 591
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

7 331 736 1,86

ADPEUR 68 390 4 392 690 1,11

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

LINDEEUR 75 967 8 401 950 2,13
12 794 640 3,24

AMADEUS IT HOLDINGEUR 265 359 3 737 582 0,95
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

SAPEUR 139 175 6 084 731 1,54
9 822 313 2,49
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RECKITT BENCKISER GROUPGBP 229 215

Household products/goods - Výrobky a potřeby pro domácnost - Výrobky a potreby pre domácnosť -
Απορρυπαντικά προϊόντα/είδη - домакински продукти и стоки - Towary/artykuły gospodarstwa
domowego

8 556 424 2,17

CRHEUR 376 870

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

6 297 498 1,59

WPPGBP 475 760
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

4 742 473 1,20

JOHNSON MATTHEY ORD.GBP 318 680

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

6 961 274 1,76

SCHINDLER HOLDING BPCHF 99 211 8 091 444 2,05

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 93 739 11 239 306 2,84
19 330 750 4,89

TOTALEUR 116 430 5 170 656 1,31
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

BG GROUPGBP 775 148 13 660 021 3,46
ROYAL DUTCH SHELL CL.BGBP 817 118 21 154 428 5,35

39 985 105 10,12

TECHNIPEUR 91 313

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

6 532 532 1,65

BHP BILLITONGBP 386 461

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

11 074 574 2,80

ROCHE HOLDING BJCHF 86 532 9 443 531 2,39

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

FRESENIUSEUR 113 072 7 475 190 1,89
GLAXOSMITHKLINEGBP 590 385 8 210 606 2,08

25 129 327 6,36

SYNTHESCHF 77 010

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

7 648 510 1,94

SGS NOM.CHF 5 6 298 0,00

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

EXPERIANGBP 959 385 8 812 062 2,23
8 818 360 2,23

LVMH MOET HENNESSY VUITTONEUR 52 745

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

6 026 116 1,52

TELENET GROUP HOLDINGEUR 145 871 4 740 808 1,20

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

VODAFONE GROUPGBP 5 707 359 11 714 468 2,96
MILLICOM INTL SDRSEK 94 239 5 987 826 1,52

22 443 102 5,68

SWATCH GROUP POR.CHF 17 143 5 281 446 1,34

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

KINGFISHERGBP 1 547 591 4 636 212 1,17

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 375 255 672 94,96

9 917 658 2,51

JULIUS BAER GRUPPECHF 108 124
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

3 507 976 0,89

WPPGBP 243 113
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

2 423 400 0,61
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SCHINDLER HOLDING BPCHF 2 646

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

215 802 0,05

SGS NOM.CHF 5 714

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

7 197 304 1,83

SWATCH GROUP POR.CHF 13 000

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 17 349 545 4,39

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

17 349 545 4,39

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

4 005 063 1,01

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 392 605 217 99,35

392 605 217 99,35

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

NESTLE NOM.CHF 480 568 19 690 654 3,13
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

JERONIMO MARTINS ESCRITURAISEUR 986 769 11 466 256 1,82
KONINKLIJKE AHOLDEUR 815 854 7 936 628 1,26
TESCOGBP 2 282 736 10 865 307 1,73

49 958 845 7,94

SCOR SE REGPTEUR 336 278 7 161 040 1,14
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

VIENNA INSURANCE GROUPEUR 243 230 10 122 016 1,61
17 283 056 2,75

BANCO SANTANDEREUR 1 996 626 17 839 853 2,83
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

BNP PARIBASEUR 255 262 14 442 724 2,30
INTESA SANPAOLO EPAR.NCVEUR 4 520 911 9 593 373 1,52
HSBC HOLDINGSGBP 3 150 335 25 152 226 3,99
LLOYDS BANKING GROUPGBP 14 659 535 10 696 006 1,70
DNB NOR BANKNOK 1 021 507 11 436 505 1,82

89 160 687 14,16

CARLSBERG S.BDKK 150 440 11 602 030 1,84
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

ANHEUSER-BUSH INBEV SAEUR 197 243 7 971 576 1,27
19 573 606 3,11

AKZO NOBELEUR 198 126 9 761 668 1,55
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

BAYEREUR 218 434 12 271 622 1,95
22 033 290 3,50

RED ELECTRICA CORPORACIONEUR 170 989 6 668 571 1,06

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

INTERNATIONAL POWERGBP 1 747 537 6 879 435 1,09
13 548 006 2,15

RATIONALEUR 21 483

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

3 306 234 0,53

ATLAS COPCO CAT.ASEK 761 478

Equipment-tools - Nástroje a vybavení - Nástroje a náradie - Εξοπλισμοί-εργαλεία - технически
съоръжения - Sprzęt i oprzyrządowanie

13 857 407 2,20

SMITHS GROUPGBP 814 269

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

12 820 038 2,04

CENTRICAGBP 2 253 136
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

9 023 688 1,43

ADPEUR 128 598 8 259 850 1,31

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

LINDEEUR 109 359 12 095 105 1,93
20 354 955 3,24

AMADEUS IT HOLDINGEUR 434 070 6 113 876 0,97
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

SAPEUR 272 205 11 900 803 1,89
AUTONOMY CORP.GBP 282 760 5 470 733 0,87
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AVEVA GROUPGBP 310 097 5 820 709 0,93
29 306 121 4,66

BETFAIR GROUPGBP 97 698

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

998 609 0,16

SIKACHF 4 6 201 0,00

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

CRHEUR 700 009 11 749 651 1,87
HEIDELBERGCEMENTEUR 183 965 9 332 544 1,48

21 088 396 3,35

SCHINDLER HOLDING BPCHF 101 639 8 289 467 1,32

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 109 460 13 124 254 2,08
21 413 721 3,40

BG GROUPGBP 940 883 16 580 681 2,64
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

PREMIER OILGBP 239 719 5 882 883 0,94
ROYAL DUTCH SHELL CL.AGBP 13 636 355 111 0,06
ROYAL DUTCH SHELL CL.BGBP 1 225 328 31 722 604 5,03

54 541 279 8,67

TECHNIPEUR 104 656

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

7 487 090 1,19

RIO TINTO ORD.GBP 365 593

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

18 553 027 2,95

ROCHE HOLDING BJCHF 173 612 18 946 868 3,01

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

NOVO-NORDISK CL.BDKK 785 71 647 0,01
FRESENIUSEUR 168 118 11 114 281 1,77

30 132 796 4,79

PUBLICIS GROUPEEUR 776
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

32 076 0,01

SYNTHESCHF 3 802 377 609 0,06

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

LUXOTTICA GROUPEUR 291 281 6 556 735 1,04
6 934 344 1,10

EXPERIANGBP 1 292 059 11 867 711 1,89

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

INTERTEK GROUPGBP 254 841 5 413 721 0,86
17 281 432 2,75

COMPASS GROUPGBP 990 334

Food services - Potravinářské služby - Potravinárske služby - Υπηρεσίες στον κλάδο τροφίμων -
продоволствени услуги - Katering

6 454 897 1,03

DEUTSCHE BOERSEEUR 112 327

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

6 249 874 0,99

LVMH MOET HENNESSY VUITTONEUR 104 552

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

11 945 066 1,90

TELEFONICAEUR 571 428 10 514 275 1,67

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

TELENET GROUP HOLDINGEUR 203 442 6 611 865 1,05
VIRGIN MEDIAGBP 521 368 10 234 579 1,63
VODAFONE GROUPGBP 4 420 200 9 072 549 1,44

36 433 268 5,79

SWATCH GROUP NOM.CHF 235 526 13 246 331 2,11

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

KINGFISHERGBP 4 017 243 12 034 699 1,91

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 565 052 838 89,81

25 281 030 4,02
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ROYAL DUTCH DO11 CL.AEUR 13 636

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

0 0,00

Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

0 0,00

AUTONOMY CORP.GBP 67 300 1 302 095 0,21
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

AVEVA GROUPGBP 14 096 264 590 0,04
1 566 685 0,25

BETFAIR GROUPGBP 110 037

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

1 124 731 0,18

SIKACHF 2 440

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

3 782 356 0,60

NOVO-NORDISK CL.BDKK 120 000

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

10 952 474 1,74

PUBLICIS GROUPEEUR 244 202
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

10 094 090 1,60

SYNTHESCHF 111 890

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 38 633 072 6,14

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

38 633 072 6,14

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

11 112 736 1,77

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 603 685 910 95,95

603 685 910 95,95

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 745 EURO STOXX 50 EUREX 03/11 3 013,000 (188 950) 22 446 850
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (188 950)

A total amount of EUR 1 613 717 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 1 613 717 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v
bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 1 613 717 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 1 613 717 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 1 613 717 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 1 613 717 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

LANDI RENZOEUR 910 829

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

2 577 646 1,12

NOVOZYMES BDKK 23 804
Biothechnology - Biotechnologie - Biotechnológie - Βιοτεχνολογία - биотехнология - Biotechnologia

2 412 055 1,05

VESTAS WIND SYSTEMSDKK 133 274 3 326 555 1,45

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

ZUMTOBELEUR 186 861 3 903 525 1,70
TURBO POWER SYSTEMGBP 6 872 000 76 877 0,03
CHINA HIGH SPEED TRANSMISSIONHKD 1 925 560 1 940 165 0,85
SUNPOWER CL.BUSD 313 448 3 830 729 1,67

13 077 851 5,70

MAYR-MELNHOFEUR 29 510

Packaging & containers - Obalový materiál a přepravní kontejnery - Obalový materiál a prepravné
kontajnery - Συσκευασία & κοντέινερ - опаковки и съдове - Opakowania i pojemniki

2 436 051 1,06

TRANSPACIFIC INDUSTRIESAUD 4 833 816 4 419 162 1,93

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

BIOTEQ ENVIRONMENTCAD 705 800 524 349 0,23
NEWALTACAD 416 340 4 076 640 1,78
BWTEUR 57 708 1 154 160 0,50
FLUIDRAEUR 489 478 1 272 643 0,56
LASSILA AND TIKAN.EUR 235 392 2 996 540 1,31
SECHE ENVIRONNEMENTEUR 46 697 3 113 756 1,36
CAMCO INTERNAT.GBP 560 308 107 219 0,05
SHANKS GROUPGBP 2 881 822 3 902 609 1,70
CHINA EVERBRIGHT INTLHKD 8 583 816 2 936 166 1,28
KURITA WATER INDUSTRIESJPY 161 130 3 300 581 1,44
TOMRA SYSTEMS ASNOK 554 502 2 831 615 1,23
CLEAN HARBORSUSD 101 325 6 740 327 2,94
METALICOUSD 484 906 2 232 843 0,97
NALCO HOLDINGSUSD 339 890 6 292 344 2,74
STERICYCLEUSD 57 830 3 618 353 1,58
TETRA TECHUSD 183 470 3 121 594 1,36

52 640 901 22,96

LKQUSD 338 500

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

5 823 023 2,54

ORMAT TECHNOLOGIESUSD 218 724

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

3 966 867 1,73

LEM HOLDING NOM.CHF 7 340 3 401 986 1,48
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

DIALIGHTGBP 218 699 1 673 980 0,73
HORIBAJPY 259 930 5 859 593 2,56
SEOUL SEMICONDUCTORKRW 118 320 3 199 189 1,40
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BADGER METERUSD 98 449 2 801 933 1,22
DIONEXUSD 112 9 554 0,00
ITRONUSD 118 363 4 859 807 2,12
SEMILEDSUSD 138 900 1 573 838 0,69
WATTS WATER TECHNOLOGIES CL.AUSD 169 230 4 791 909 2,09

28 171 789 12,29

BALLARD POWER SYS.CAD 450 068 705 504 0,31

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

EDP RENOVAVEISEUR 1 082 618 4 709 389 2,05
CERES POWER HOLDGSGBP 773 148 730 630 0,32
GREENKO GROUPGBP 1 343 357 2 926 531 1,28
POLYFUELGBP 612 500 25 244 0,01
CHINA LONGYUAN S.HHKD 6 291 360 4 099 349 1,79
HEADWATERSUSD 401 820 1 474 969 0,64

14 671 616 6,40

GLV CL.A SUB.VOTINGCAD 315 650 1 784 552 0,78

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

HOLLYSYS AUTOMAT.USD 233 320 2 542 330 1,11
4 326 882 1,89

PURE TECHNOLOGIESCAD 278 820 1 087 482 0,47

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

AMIAD FILTR.SYST.GBP 119 000 314 596 0,14
HANSEN TRANSMISSION INT.GBP 3 926 637 2 151 975 0,94
PORVAIRGBP 702 481 938 902 0,41
CLARCORUSD 137 877 4 106 762 1,79
PALLUSD 160 710 6 325 077 2,76
PENTAIRUSD 171 360 4 600 368 2,01

19 525 162 8,52

TELVENT GITUSD 298 411

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

6 246 063 2,72

ABENGOAEUR 234 249 4 758 769 2,07

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

GRONTMIJEUR 107 935 1 731 817 0,76
RICARDOGBP 499 167 2 145 501 0,94

8 636 087 3,77

CHINA ITS (HOLDINGS) CO.HKD 2 703 985
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

1 128 504 0,49

GEBERIT NOM.CHF 18 443 2 880 484 1,26

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

CENTROTEC SUSTAINABLEEUR 95 883 1 888 416 0,82
KINGSPAN GROUPEUR 703 590 4 925 130 2,15
NIBE INDUSTRIER BSEK 587 121 6 614 823 2,88

16 308 853 7,11

MUELLER WATER -A-USD 410 750 1 207 389 0,53

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

SIMS METAL ADR SPONSOREDUSD 312 405 4 322 371 1,88
5 529 760 2,41

VACONEUR 118 048 5 034 747 2,20

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

REGAL BELOITUSD 137 270 7 250 106 3,16
12 284 853 5,36

LEE AND MAN PAPER MFGHKD 10 235 130

Forestry products and paper - Dřevozpracující průmysl a papír - Drevospracujúci priemysel a papier -
Ξυλεία και χαρτί - продукти от хартиената промишленост и горското стопанство - Przemysł
drzewny i papierniczy

4 823 404 2,10

5N PLUSCAD 299 660

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

2 019 179 0,88

TSO3CAD 386 200

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

456 193 0,20

EPISTARTWD 1 917 106 4 736 009 2,07
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

POWER INTEGRATIONSUSD 53 230 1 535 392 0,67
6 271 401 2,74
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RPS GROUPGBP 1 719 903 4 036 466 1,76

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

DAISEKIJPY 316 860 4 547 304 1,98
ICF INTERNATIONALUSD 161 870 2 656 815 1,16

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 224 574 725 97,94

11 240 585 4,90

CLSA FINUSD 918 930 2 791 186 1,22

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

WCIVRCLUSD 1 019 690 1 130 430 0,49

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

3 921 616 1,71

3 921 616 1,71

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 228 496 341 99,65

BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONSEUR 0,0004 0 0,00

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 0 0,00

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

228 496 341 99,65

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BALOISE HOLDINGCHF 1 133 88 610 0,22
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

SCHWEIZ.RUCKVERS.CHF 9 148 405 469 1,00
ZURICH FINANCIAL SERVICESCHF 1 210 0,00
AEGONEUR 92 631 515 862 1,27
ALLIANZ FINANCIAL BVEUR 14 940 1 559 737 3,82
ASSICURAZIONI GENERALI ORD.EUR 38 432 629 900 1,55
AXAEUR 59 239 901 618 2,21
CNP ASSURANCESEUR 4 944 79 450 0,20
HANNOVER RUECKVERSICHERUNGS NOMEUR 1 984 83 705 0,21
ING GROEPEUR 126 081 1 145 698 2,80
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGEUR 6 203 750 253 1,84
SAMPO AEUR 12 262 275 037 0,68
SCOR SE REGPTEUR 5 638 120 061 0,29
VIENNA INSURANCE GROUPEUR 10 273 427 511 1,05
ADMIRAL GROUPGBP 24 768 492 618 1,21
AVIVAGBP 125 053 686 820 1,69
LEGAL AND GENERAL GROUPGBP 153 704 215 026 0,53
OLD MUTUALGBP 354 401 548 796 1,35
PRUDENTIALGBP 83 574 700 223 1,72
RSA INSURANCE GROUPGBP 100 694 166 242 0,41
STANDARD LIFEGBP 58 623 164 920 0,40

9 957 766 24,45

CREDIT SUISSE GROUPCHF 32 882 1 100 891 2,70
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

JULIUS BAER GRUPPECHF 1 32 0,00
UBS NOM.CHF 119 768 1 721 301 4,23
DANSKE BANKDKK 14 944 254 350 0,62
AGEASEUR 57 688 132 682 0,33
BANCO POPOLAREEUR 42 487 107 492 0,26
BANCO POPULAR ESPANOLEUR 21 184 92 807 0,23
BANCO SABADELLEUR 33 161 104 325 0,26
BANCO SANTANDEREUR 270 844 2 419 991 5,93
BANK CYPRUSEUR 24 857 69 600 0,17
BANQUE NATIONALE DE GRECE NOM.EUR 31 456 213 272 0,52
BCA MONTE DEI PASCHI DI SIENAEUR 71 068 68 652 0,17
BCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIAEUR 140 631 1 258 085 3,09
BCP BANCO COMERCIALEUR 68 872 44 491 0,11
BNP PARIBASEUR 31 536 1 784 307 4,38
COMMERZBANKEUR 22 206 138 699 0,34
CREDIT AGRICOLEEUR 31 606 402 028 0,99
DEUTSCHE BANKEUR 30 652 1 427 770 3,51
ERSTE GROUP BANKEUR 6 221 237 953 0,58
INTESA SANPAOLOEUR 253 506 619 569 1,52
INTESA SANPAOLO EPAR.NCVEUR 31 122 66 041 0,16
KBC GROUPEEUR 11 967 362 600 0,89
NATIXISEUR 24 114 104 148 0,26
POHJOLA BANK CL.AEUR 4 546 45 096 0,11
SOCIETE GENERALE AEUR 21 698 1 105 513 2,71
UBI BANCAEUR 15 981 116 981 0,29
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UNICREDITEUR 443 867 826 924 2,03
BARCLAYSGBP 373 816 1 407 973 3,46
HSBC HOLDINGSGBP 443 701 3 542 501 8,69
LLOYDS BANKING GROUPGBP 1 416 797 1 033 735 2,54
ROYAL BANK SCOTLAND GROUPGBP 779 353 414 456 1,02
STANDARD CHARTEREDGBP 76 773 1 470 910 3,61
DNB NOR BANKNOK 58 079 650 236 1,60
NORDEA BANKSEK 106 445 876 622 2,15
SKANDINAVISKA ENSKILDA ASEK 58 419 384 885 0,94
SVENSKA HANDELSBANKEN S.ASEK 16 107 393 892 0,97
SWEDBANK ASEK 16 916 215 738 0,53

25 216 548 61,90

3I GROUPGBP 32 323

Venture capital - Rizikový kapitál - Rizikový kapitál - Κεφάλαιοεπιχειρηματικών συμμετοχών - рисков
капитал - Venture capital

118 870 0,29

IMMOFINANZEUR 27 240 87 168 0,21

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

KLEPIERREEUR 3 050 86 208 0,21
LAND SECURITIES REITGBP 16 606 149 888 0,37

323 264 0,79

GAM HOLDINGCHF 26 999 353 327 0,87

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

CRITERIA CAIXACORPEUR 21 866 114 687 0,28
DEUTSCHE BOERSEEUR 6 416 356 986 0,88
MEDIOBANCAEUR 12 464 95 599 0,23
ASHMORE GROUPGBP 64 949 256 446 0,63
MAN GROUPGBP 92 658 313 479 0,77
SCHRODERSGBP 8 169 0,00

1 490 693 3,66

GROUPE BRUXELLES LAMBERTEUR 2 654

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

176 756 0,43

RESOLUTIONGBP 47 755 162 632 0,40

Investment companies - Investiční společnosti - Investičné spoločnosti - Εταιρίες επενδύσεων -
инвестиционни дружества - Fundusze inwestycyjne

INVESTOR SIE BSEK 11 247 187 435 0,46
KINNEVIK INVESTMENT BSEK 6 000 97 453 0,24

447 520 1,10

FONCIERE DES REGIONSEUR 739 58 137 0,14

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

UNIBAIL RODAMCOEUR 3 218 468 863 1,16
BRITISH LAND CO.R.E.I.T.GBP 25 668 176 369 0,43
HAMMERSON R.E.I.T.GBP 20 655 113 369 0,28

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 38 548 155 94,63

816 738 2,01

IMMOFINANZ DS11EUR 27 240

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

0 0,00

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

0 0,00

ZURICH FINANCIAL SERVICESCHF 5 339
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

1 121 659 2,75

JULIUS BAER GRUPPECHF 15 915
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

516 346 1,27
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SCHRODERSGBP 16 710

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 1 990 426 4,89

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

1 990 426 4,89

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

352 421 0,87

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 40 538 581 99,52

40 538 581 99,52

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BRITISH AMERICAN TOBACCOGBP 773 022 22 411 448 2,61
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

IMPERIAL TOBACCO GROUPGBP 1 167 586 27 141 012 3,17
49 552 460 5,78

NESTLE NOM.CHF 407 493 16 696 500 1,95
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

UNILEVEREUR 974 709 21 302 265 2,48
TESCOGBP 3 306 722 15 739 249 1,83

53 738 014 6,26

ALLIANZ FINANCIAL BVEUR 245 140 25 592 615 2,99
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

ADMIRAL GROUPGBP 260 957 5 190 254 0,60
PRUDENTIALGBP 1 791 423 15 009 391 1,75
GJENSID FORSIKRNOK 695 000 6 078 364 0,71

51 870 624 6,05

CREDIT SUISSE GROUPCHF 399 772 13 384 382 1,56
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

BNP PARIBASEUR 358 921 20 307 751 2,37
HSBC HOLDINGSGBP 5 428 987 43 344 951 5,04
DNB NOR BANKNOK 851 009 9 527 657 1,11
SVENSKA HANDELSBANKEN S.ASEK 477 264 11 671 342 1,36

98 236 083 11,44

BRITVICGBP 1 938 366
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

8 320 000 0,97

BASF NOM.EUR 339 082 20 433 081 2,38
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

BAYEREUR 386 119 21 692 166 2,53
42 125 247 4,91

DAIMLEREUR 187 993

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

9 597 043 1,12

E.ON NOM.EUR 446 281 10 610 331 1,24

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

NATIONAL GRIDGBP 2 944 739 19 800 352 2,30
SCOTTISH SOUTHERN ENERGYGBP 904 982 13 203 871 1,54

43 614 554 5,08

KON.PHILIPS ELECTRONICSEUR 997 763
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

23 607 073 2,75

SIEMENSEUR 89 411

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

8 725 619 1,02

SNAM RETE GASEUR 2 483 134
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

9 843 143 1,15

WINCOR NIXDORFEUR 80 360

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

4 879 459 0,57
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KON.BOSKALIS WESTMINSTEREUR 274 548 10 346 341 1,21

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

KONINKLIJKE BAM GROEPEUR 253 170 1 179 519 0,14
VINCIEUR 362 315 15 804 181 1,84

27 330 041 3,19

KONECRANES AEUR 1

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

32 0,00

TOTALEUR 354 994 15 765 284 1,84
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

BPGBP 6 065 938 35 337 018 4,12
ROYAL DUTCH SHELL CL.BGBP 1 984 158 51 368 009 5,98
SEADRILLNOK 13 545 373 687 0,04
STATOILNOK 939 741 17 931 995 2,09

120 775 993 14,07

FUGROEUR 107 339 6 543 386 0,77

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

BW OFFSHORENOK 1 422 895 2 612 133 0,30
FRED.OLSEN ENERGYNOK 183 330 5 579 227 0,65
PROSAFENOK 782 861 4 271 016 0,50

19 005 762 2,22

BHP BILLITONGBP 291 990

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

8 367 377 0,98

NOVARTISCHF 101 875 4 134 518 0,48

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

ROCHE HOLDING BJCHF 23 606 2 576 203 0,30
UCBEUR 384 946 10 370 445 1,21

17 081 166 1,99

SBM OFFSHOREEUR 301 834

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

5 494 888 0,64

DEUTSCHE BOERSEEUR 370 571

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

20 618 570 2,40

KONINKLIJKE KPNEUR 2 111 094 24 784 244 2,89

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

NOKIAEUR 2 642 620 16 595 654 1,93
SESEUR 594 820 11 096 367 1,29
TELEFONICAEUR 664 027 12 218 097 1,42
VODAFONE GROUPGBP 15 703 995 32 232 763 3,77

96 927 125 11,30

DEUTSCHE POST NOM.EUR 1 100 706
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

14 628 383 1,70

STATOIL FUEL RETAILNOK 696 700 4 890 798 0,57

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

HENNES MAURITZ S.BSEK 688 691 16 306 065 1,90

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 755 535 519 88,06

21 196 863 2,47

UNILEVER DO 090211 CERTEUR 1 124 709

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

0 0,00

Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

0 0,00



E U RP A R V E S T  E Q U IT Y  H IG H  D IV ID E N D  E U R O P E

286

UNILEVEREUR 150 000
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

3 278 250 0,38

BRITVICGBP 4 832
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

20 740 0,00

KONINKLIJKE BAM GROEPEUR 639 579

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

2 979 799 0,35

KONECRANES AEUR 174 331

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

5 662 271 0,66

SEADRILLNOK 325 373
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

8 976 561 1,05

FRED.OLSEN ENERGYNOK 13 769 419 028 0,05

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

PROSAFENOK 255 323 1 392 953 0,16
1 811 981 0,21

NOVARTISCHF 718 000 29 139 474 3,40

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

ROCHE HOLDING BJCHF 309 882 33 818 475 3,93
62 957 949 7,33

HENNES MAURITZ S.BSEK 114 673

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 88 402 652 10,30

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

88 402 652 10,30

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

2 715 101 0,32

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 843 938 171 98,36

843 938 171 98,36

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

VALEOEUR 9 729 606 041 1,97

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

BRIDGESTONEJPY 1 20 0,00
DENSOJPY 1 37 0,00
AUTOLIVUSD 5 297 396 692 1,30

1 002 790 3,27

DAIMLEREUR 12 510 882 083 2,88

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

VOLKSWAGEN PRIV.EUR 3 394 576 130 1,88
HONDA MOTORJPY 9 700 419 706 1,37
ISUZU MOTORSJPY 138 000 618 162 2,02
MITSUBISHI MOTORSJPY 1 1 0,00
NISSAN MOTORJPY 64 400 656 341 2,14
SUZUKI MOTORJPY 1 24 0,00
TOYOTA MOTORJPY 34 800 1 622 557 5,31
HYUNDAI MOTORKRW 3 346 527 699 1,72
FORD MOTORUSD 18 697 281 390 0,92
GENERAL MOTORSUSD 15 478 518 977 1,69

6 103 070 19,93

ESPRIT HOLDINGSHKD 2 10 0,00

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

LI FUNGHKD 94 000 572 025 1,86
GENUINE PARTSUSD 9 047 476 686 1,56

1 048 721 3,42

TABCORP HOLDINGSAUD 1 8 0,00
Entertainement - Zábava - Zábava - Ψυχαγωγία - развлечение - Rozrywka

TATTS GROUPAUD 1 2 0,00
10 0,00

PANASONICJPY 1 13 0,00

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

SONYJPY 24 000 876 749 2,86
876 762 2,86

COACHUSD 7 902 433 978 1,42

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

NIKE CL.BUSD 9 360 833 321 2,72
1 267 299 4,14

SHANGRI LA ASIAHKD 1 2 0,00

Hotels & accommodation - Hotely a ubytovací zařízení - Hotely a ubytovacie zariadenia - Ξενοδοχεία
& τουριστικά καταλύματα - хотелиерство - Hotelarstwo

WYNN MACAUHKD 179 600 486 517 1,59
LAS VEGAS SANDSUSD 13 927 649 555 2,12
MARRIOTT INTERNATIONAL CL.AUSD 16 811 659 160 2,15

1 795 234 5,86

DENAJPY 13 400 516 014 1,69
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

AMAZON COMUSD 1 173 0,00
516 187 1,69
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SEGA SAMMYJPY 27 200 616 507 2,01

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

ROYAL CARIBBEAN CRUISESUSD 11 742 514 182 1,68
1 130 689 3,69

FAIRFAX MEDIAAUD 1 1 0,00
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

CABLEVISION SYST.NY GRP CL.AUSD 11 815 435 383 1,42
CBS CL.BUSD 36 354 867 406 2,83
COMCAST CL.AUSD 2 570 66 203 0,22
DIRECTV CL.AUSD 22 111 1 016 443 3,32
DISNEY WALT - DISNEYUSD 21 047 920 596 3,01
TIME WARNERUSD 12 025 459 355 1,50
TIME WARNER CABLEUSD 9 985 720 717 2,35
VIACOM CL.BUSD 19 630 876 676 2,86

5 362 780 17,51

APOLLO GROUP CL.AUSD 1

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

45 0,00

LVMH MOET HENNESSY VUITTONEUR 5 030

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

793 745 2,59

VIRGIN MEDIAUSD 15 716

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

428 104 1,40

CIE FINANCIERE RICHEMONTCHF 12 387 708 345 2,32

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

INDITEXEUR 7 829 567 272 1,85
PPREUR 3 744 568 833 1,86
MARKS SPENCER GROUP NEWGBP 1 6 0,00
FAST RETAILINGJPY 1 156 0,00
ABERCROMBIE AND FITCH CL.AUSD 7 450 427 407 1,40
BED BATH AND BEYONDUSD 1 48 0,00
DARDEN RESTAURANTSUSD 12 647 596 053 1,95
FOOT LOCKERUSD 30 540 606 830 1,98
GAPUSD 1 23 0,00
HOME DEPOTUSD 13 760 515 587 1,68
LIMITED BRANDSUSD 11 688 374 250 1,22
MACY SUSD 16 675 398 533 1,30
MCDONALDSUSD 4 615 349 263 1,14
PETSMARTUSD 13 414 548 230 1,79
STARBUCKSUSD 19 494 642 912 2,10
TARGETUSD 11 084 582 464 1,90
YUM BRANDSUSD 9 905 498 519 1,63

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 27 710 167 90,48

7 384 731 24,12

HONDA MOTORJPY 2 900 125 479 0,41

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

FORD MOTORUSD 32 000 481 600 1,57
607 079 1,98
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COMCAST CL.AUSD 46 390

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 1 802 085 5,88

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

1 802 085 5,88

Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media
1 195 006 3,90

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 29 512 252 96,36

CONSUMER DISCRETIONARY SELTUSD 15 287 601 792 1,96

TOTAL UNITS OF OTHER UCIS - Celkem podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných
fondoch UCI celkom - Σύνολο μεριδίων άλλων ΟΣΕ - Общо дялове в други ПКИ-фондове -
jednostki uczestnictwa innych opc ogółem 601 792 1,96

Units of other UCIs - Podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných fondoch UCI - Μερίδια άλλων ΟΣΕ - Дялове в други ПКИ-фондове -
Jednostki uczestnictwa innych OPC

30 114 044 98,32

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

ANDERSONSUSD 9 893
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

344 092 0,60

CHR.HANSEN HOLDINGDKK 30 935 520 711 0,91
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

DANONEEUR 9 515 432 266 0,75
TATE LYLEGBP 64 078 437 650 0,76

1 390 627 2,42

JOHNSON CONTROLSUSD 16 681

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

492 749 0,86

ALPHA NATURAL RESOURCESUSD 1 129
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla

44 320 0,08

SYNGENTA NOM.CHF 2 297 557 185 0,97
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

AIR PRODUCTS AND CHEMICALSUSD 8 699 579 429 1,01
FMCUSD 8 937 501 072 0,87
INTREPID POTASHUSD 16 962 474 032 0,82
MOSAICUSD 13 066 812 131 1,40
QUIMICA MINERA ADR SPONS.PF BUSD 6 492 249 067 0,43

3 172 916 5,50

SAFT GROUPEEUR 24 432 677 866 1,19

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

SMA SOLAR TECHNOLOGYEUR 1 374 105 743 0,18
AMERICAN SUPERCONDUCTORUSD 8 168 156 831 0,27
A123 SYSTEMSUSD 81 757 561 147 0,97
EMERSON ELECTRICUSD 13 103 565 975 0,98
SUNTECH POWER ADRUSD 55 938 384 746 0,67

2 452 308 4,26

KURITA WATER INDUSTRIESJPY 21 026 430 695 0,75

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

CECO ENVIRONMENTALUSD 38 048 163 630 0,28
594 325 1,03

NGK INSULATORSJPY 27 117 356 331 0,62
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

ITRONUSD 12 421 509 987 0,89
WATTS WATER TECHNOLOGIES CL.AUSD 15 466 437 935 0,76

1 304 253 2,27

FIRST SOLARUSD 199

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

21 236 0,04

PFEIFFER VACUUM TECHNOLOGYEUR 6 659 645 856 1,11

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

CNH GLOBALUSD 15 042 527 646 0,92
WABTECUSD 9 880 406 016 0,71

1 579 518 2,74
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HANSEN TRANSMISSION INT.GBP 299 844 164 328 0,29

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

COOPER IND. CL.AUSD 11 096 516 962 0,90
GENERAL ELECTRICUSD 41 127 622 920 1,08

1 304 210 2,27

TOD'S GROUPEUR 8 533

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

631 869 1,10

IBMUSD 4 809

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

563 627 0,98

SHAW GROUPUSD 3 901

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

112 183 0,19

EBAYUSD 32 408
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

786 150 1,37

VMWARE CLASS AUSD 8 997
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

544 888 0,95

CANADIAN NATURAL RESOURCESCAD 29 200 1 061 444 1,83
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

BG GROUPGBP 44 597 785 909 1,37
NORSK HYDRONOK 123 169 734 068 1,28

2 581 421 4,48

RIO TINTO ORD.GBP 12 567 637 747 1,11

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

XSTRATAGBP 33 824 559 618 0,97
FREEPORT MCMORAN COPPER GOLDUSD 7 338 281 311 0,49

1 478 676 2,57

STADA ARZNEIMITTELEUR 20 375 590 569 1,03

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

MEAD JOHNSON NUTRITIONUSD 23 288 1 009 114 1,75
NEOGENUSD 8 823 238 844 0,41

1 838 527 3,19

STROEER OUT OF HOME MEDIAEUR 13 282
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

324 944 0,56

SMITH NEPHEWGBP 100 804 844 584 1,47

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

INTUITIVE SURGICALUSD 1 878 445 909 0,77
1 290 493 2,24

BIOMERIEUXEUR 5 067

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

390 919 0,68

CENTROTHERMEUR 748
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

24 385 0,04

WIRECARD AGEUR 73 879 0,00

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

QUANTA SERVICESUSD 19 776 326 594 0,57

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 23 596 109 40,99

327 473 0,57

ALPHA NATURAL RESOURCESUSD 13 300
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

522 101 0,91

SMA SOLAR TECHNOLOGYEUR 8 092 622 760 1,08

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

AMERICAN SUPERCONDUCTORUSD 10 731 206 043 0,36
828 803 1,44
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FIRST SOLARUSD 4 813

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

513 603 0,89

HANSEN TRANSMISSION INT.GBP 433 337

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

237 488 0,41

SHAW GROUPUSD 7 000

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

201 303 0,35

CENTROTHERMEUR 25 000
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

815 000 1,42

WIRECARD AGEUR 63 500

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 3 883 156 6,75

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

3 883 156 6,75

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

764 858 1,33

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 27 479 265 47,74

ALTEANE RESPONSIBLE FUND I FCPEUR 722,676 670 058 1,16

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

AWF FRAML.JUN.ENERGY F C.3EUR 16 994,59 2 163 412 3,76
BAER(J)SAM SUSTAIN.WATER FD C.EUR 3 664,467 570 081 0,99
BGF-WORLD HEALTHSCIENCE-$D2USD 118 978,81 1 450 625 2,52
BNPP L1-EQ EU ENRGY-CCEUR 9 172,381 2 012 054 3,50
BRGF WORLD ENERGY D2 USD CAP.USD 61 985,69 1 360 705 2,36
DEXIA EQUITIES L-BIOTECHN-IUSD 1 521,758 1 165 535 2,03
DWS INVEST GLBAL AGRIBUSN-FCEUR 15 621,739 2 044 261 3,55
ECOSPHERE I FCP 3DECEUR 5 832,0989 579 944 1,01
FIRST ST.GR.CHINA GRW FD CL.IUSD 19 126,937 779 230 1,35
GOLDSPHERE-IEUR 60 1 115 852 1,94
GSSI GS DJ UBS ENH.STR.PF C CEUR 59 975,861 742 231 1,29
JBM SAM SMART ENERGY FD C C.EUR 60 606,603 1 177 586 2,05
LEO.IN.LEO.INF.FD EUR.I C.EUR 13 318,2395 1 272 025 2,21
LFP ACTIONS NOUVAUX ENJEUX - IEUR 746 1 081 514 1,88
LYXOR ETF CHIN.ENT.A(HSCEI)FCPEUR 4 565 523 113 0,91
PICTET DIGITAL COMM.CL.I USDUSD 4 906 563 842 0,98
PICTET FUNDS BIIOTECHUSD 3 671,738 876 969 1,52
PICTET SECURITY CL.I EUR C.EUR 18 487,7031 1 853 392 3,22
PICTET TIMBER CL.I USDUSD 12 745,0749 1 178 726 2,05
PICTET-CLEAN ENERGYEUR 23 219 1 414 269 2,46
PICTET-WATEREUR 6 524,5114 1 029 633 1,79
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RDX SOURCE ETFUSD 9 008 1 389 310 2,41
27 014 367 46,94

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 27 014 367 46,94

CAMGESTION EMERG PERSPECTIVES OEUR 2 076 197 386 0,34

Units of other UCIs - Podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných fondoch UCI - Μερίδια άλλων ΟΣΕ - Дялове в други ПКИ-фондове -
Jednostki uczestnictwa innych OPC

EAST CAPITAL RUSSIAN FUND CAP.SEK 7 527,4116 1 293 359 2,25
SOURCE PHYS MRKTS GOLD P-ETCUSD 4 971 505 350 0,88

1 996 095 3,47

TOTAL UNITS OF OTHER UCIS - Celkem podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných
fondoch UCI celkom - Σύνολο μεριδίων άλλων ΟΣΕ - Общо дялове в други ПКИ-фондове -
jednostki uczestnictwa innych opc ogółem 1 996 095 3,47

56 489 727 98,15

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

ALPHA NATURAL RESOURCESUSD 17 729
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

961 266 0,59

AGRIUMCAD 17 392 1 643 989 1,00
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

POTASH CORP.OF SASKATCHEWANCAD 31 516 1 935 812 1,18
GIVAUDAN NOM.CHF 87 86 678 0,05
BASF NOM.EUR 28 069 2 336 214 1,42
SOLVAYEUR 11 637 1 366 207 0,83
MITSUI CHEMICALSJPY 246 000 915 782 0,56
NITTO DENKOJPY 42 100 2 530 728 1,54
AIR PRODUCTS AND CHEMICALSUSD 24 268 2 232 656 1,36
CELANESE SER.AUSD 38 477 1 594 872 0,97
DOW CHEMICALUSD 88 064 3 272 457 1,99
FMCUSD 21 484 1 663 721 1,01
MONSANTOUSD 38 830 2 791 489 1,70

22 370 605 13,61

BALLUSD 43 618

Packaging & containers - Obalový materiál a přepravní kontejnery - Obalový materiál a prepravné
kontajnery - Συσκευασία & κοντέινερ - опаковки и съдове - Opakowania i pojemniki

1 574 610 0,96

APERAMEUR 3 023 125 115 0,08
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

ARCELORMITTALEUR 4 403 161 918 0,10
VOESTALPINEEUR 19 087 882 500 0,54
KOBE STEELJPY 942 000 2 563 969 1,56
POSCOKRW 1 408 0,00
CLIFFS NATURAL RESOURCESUSD 18 268 1 773 275 1,08
RELIANCE STEEL AND ALUMINUMUSD 28 903 1 599 203 0,97

7 106 388 4,33

LINDEEUR 10 708

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

1 635 762 1,00

LAFARGEEUR 34 811

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

2 112 918 1,29

WOODSIDE PETROLEUMAUD 1 43 0,00
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

CANADIAN NATURAL RESOURCESCAD 1 389 69 739 0,04
CENOVUS ENERGYCAD 1 39 0,00
ENCANACAD 4 840 156 839 0,10
IMPERIAL OILCAD 1 52 0,00
SUNCOR ENERGYCAD 9 684 453 718 0,28
TALISMAN ENERGYCAD 1 25 0,00
REPSOL YPFEUR 96 384 3 238 945 1,97
TOTALEUR 104 044 6 381 964 3,88
BPGBP 375 998 3 025 339 1,84
ROYAL DUTCH SHELL CL.AGBP 20 866 750 538 0,46
ROYAL DUTCH SHELL CL.BGBP 232 019 8 296 532 5,04
INPEXJPY 379 2 641 389 1,61
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JX HOLDINGSJPY 229 900 1 607 869 0,98
ANADARKO PETROLEUMUSD 19 744 1 615 652 0,98
APACHEUSD 26 244 3 270 527 1,99
CHEVRONUSD 41 954 4 352 728 2,65
CIMAREX ENERGYUSD 15 639 1 816 157 1,11
DEVON ENERGYUSD 36 611 3 347 710 2,04
ENSCO ADR REP.1 ACT CL.AUSD 28 749 1 612 819 0,98
EXXON MOBILUSD 174 456 14 921 221 9,08
HESSUSD 20 683 1 800 041 1,10
LUKOIL HOLDINGUSD 1 71 0,00
MURPHY OILUSD 30 211 2 221 415 1,35
NEWFIELD EXPLORATIONUSD 21 375 1 555 886 0,95
OCCIDENTAL PETROLEUMUSD 46 361 4 727 431 2,88

67 864 689 41,31

TECHNIPEUR 16 576 1 637 892 1,00

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

COOPER CAMERONUSD 44 579 2 635 956 1,60
HALLIBURTONUSD 102 597 4 815 904 2,94
NATIONAL OILWELL VARCOUSD 26 664 2 121 654 1,29
SCHLUMBERGERUSD 9 785 914 115 0,56
WEATHERFORD INTERNATIONALUSD 68 245 1 650 164 1,00

13 775 685 8,39

SPECTRA ENERGYUSD 91 229
Pipelines - Ropovody - Ropovody - Πετρελαιαγωγοί - газопроводи и нефтопроводи - Rurociągi

2 440 376 1,49

INTERNATIONAL PAPERUSD 57 108 1 586 460 0,97

Forestry products and paper - Dřevozpracující průmysl a papír - Drevospracujúci priemysel a papier -
Ξυλεία και χαρτί - продукти от хартиената промишленост и горското стопанство - Przemysł
drzewny i papierniczy

MONDIZAR 1 9 0,00
1 586 469 0,97

BHP BILLITONAUD 104 573 4 910 203 2,99

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

AGNICO EAGLE MINESCAD 11 695 819 627 0,50
BARRICK GOLDCAD 40 430 2 127 390 1,30
ANGLO AMERICANGBP 1 54 0,00
BHP BILLITONGBP 108 856 4 308 542 2,62
RIO TINTO ORD.GBP 95 151 6 669 401 4,05
FREEPORT MCMORAN COPPER GOLDUSD 69 781 3 694 904 2,25
GOLDCORPUSD 53 130 2 540 145 1,55
NEWMONT MININGUSD 20 262 1 119 881 0,68

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 147 618 915 89,88

26 190 147 15,94

ROYAL DUTCH DO11 CL.AEUR 19 389

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

0 0,00

Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

0 0,00

ALPHA NATURAL RESOURCESUSD 7 841
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

425 139 0,26

POTASH CORP.OF SASKATCHEWANCAD 15 500 952 059 0,58
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

GIVAUDAN NOM.CHF 1 129 1 124 815 0,68
2 076 874 1,26

BALLUSD 14 240

Packaging & containers - Obalový materiál a přepravní kontejnery - Obalový materiál a prepravné
kontajnery - Συσκευασία & κοντέινερ - опаковки и съдове - Opakowania i pojemniki

514 064 0,31

ARCELORMITTALEUR 55 000 2 022 594 1,23
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali
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VOESTALPINEEUR 13 000 601 064 0,37
2 623 658 1,60

CANADIAN NATURAL RESOURCESCAD 52 516 2 636 709 1,61
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

ENCANACAD 66 379 2 150 989 1,31
SUNCOR ENERGYCAD 61 020 2 858 930 1,75
CHEVRONUSD 6 830 708 613 0,43
OCCIDENTAL PETROLEUMUSD 551 56 185 0,03

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 14 051 161 8,56

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

14 051 161 8,56

8 411 426 5,13

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 161 670 076 98,44

BNP PARIBAS INSTICASH I USDUSD 482,1789 71 308 0,04

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 71 308 0,04

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

161 741 384 98,48

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
USD USD

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD
USD

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

USD
USD

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

USD
USD

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
USD

USD

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

USD
USD

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

CAD 800 000 USD 817 563 3 303 02/03/2011820 866
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 3 303 820 866
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

SAFT GROUPEEUR 57 400 2 199 648 1,76

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

SUNPOWERUSD 27 000 460 890 0,37
2 660 538 2,13

HYFLUXSGD 800 850

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

1 209 923 0,97

ENERNOCUSD 5 440

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

104 883 0,08

DOLBY LABORATORIES CL.AUSD 60 880 3 078 702 2,47
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

IMAXUSD 98 146 2 601 850 2,08
5 680 552 4,55

SOLAR MILLENNIUMEUR 74 180 1 690 547 1,35

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

FIRST SOLARUSD 23 670 3 488 722 2,79
5 179 269 4,14

STR HOLDINGSUSD 50 650

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

917 272 0,73

HTCTWD 100 200 3 587 354 2,87

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

APPLEUSD 19 025 6 719 820 5,38
COGNIZANT TECHN.SOLUTIONS CL.AUSD 26 842 2 063 345 1,65
NETWORK APPLIANCEUSD 60 729 3 137 260 2,51
RESEARCH IN MOTIONUSD 32 498 2 149 418 1,72

17 657 197 14,13

ALIBABA.COMHKD 361 900 674 628 0,54
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

TENCENT HOLDINGSHKD 57 800 1 528 636 1,22
AKAMAI TECHNOLOGIESUSD 80 020 3 003 150 2,40
AMAZON COMUSD 12 790 2 216 379 1,77
EBAYUSD 59 293 1 986 612 1,59
F5 NETWORKSUSD 23 569 2 781 377 2,23
GOOGLE CL.AUSD 10 639 6 525 962 5,22
MERCADOLIBREUSD 20 270 1 333 361 1,07
NETFLIXUSD 2 818 582 396 0,47

20 632 501 16,51

ARIBAUSD 76 259 2 360 216 1,89
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

CHECK POINT SOFTWARE TECHN.USD 80 856 4 029 862 3,23
CONCUR TECHNOLOGIESUSD 77 062 4 009 536 3,21
INFORMATICAUSD 41 061 1 930 278 1,54
PARAMETRIC TECHNOLOGYUSD 180 755 4 283 893 3,43
RED HATUSD 43 563 1 798 281 1,44
SALESFORCE.COMUSD 14 520 1 920 560 1,54
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VMWARE CLASS AUSD 33 464 2 799 264 2,24
23 131 890 18,52

SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 16 500

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

2 732 497 2,19

AIXTRON NOM.EUR 249 10 275 0,01
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

ARM HOLDINGSGBP 113 375 1 137 756 0,91
RICHTEK TECHNOLOGYTWD 356 030 2 800 653 2,24
TAIWAN SEMICONDUCTOR MFGTWD 1 624 868 3 850 916 3,08
ALTERAUSD 51 192 2 142 897 1,71
BROADCOM CL.AUSD 105 830 4 362 313 3,50

14 304 810 11,45

ARUBA NETWORKSUSD 71 271 2 170 202 1,74

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

CISCO SYSTEMSUSD 86 731 1 609 727 1,29
NICE SYSTEMS ADR SPONSOREDUSD 143 681 4 977 829 3,98
QUALCOMMUSD 80 840 4 816 447 3,85

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 107 785 537 86,26

13 574 205 10,86

SUNPOWERUSD 120 000

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

2 048 400 1,64

HYFLUXSGD 799 150

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

1 207 354 0,97

ENERNOCUSD 105 000

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

2 024 400 1,62

SOLAR MILLENNIUMEUR 10 000

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

227 898 0,18

STR HOLDINGSUSD 66 200

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

1 198 882 0,96

ALIBABA.COMHKD 800 000 1 491 301 1,20
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

NETFLIXUSD 5 552 1 147 432 0,92
2 638 733 2,12

PARAMETRIC TECHNOLOGYUSD 1 745
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

41 357 0,03

AIXTRON NOM.EUR 43 751 1 805 313 1,45
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

ALTERAUSD 16 238 679 723 0,54
2 485 036 1,99
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CISCO SYSTEMSUSD 98 582

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 13 701 742 10,97

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

13 701 742 10,97

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

1 829 682 1,46

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 121 487 279 97,23

BNP PARIBAS INSTICASH I USDUSD 18 835,8597 2 785 588 2,23

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 2 785 588 2,23

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

124 272 867 99,46

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

XINYI GLASS HOLDINGSHKD 1 113 900 657 464 1,63

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

STANLEY ELECTRICJPY 86 200 1 141 851 2,84
JOHNSON CONTROLSUSD 28 400 838 923 2,08

2 638 238 6,55

YINGDE GASES GROUP COHKD 1 643 500 846 315 2,10
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

AIR WATERJPY 300 2 868 0,01
849 183 2,11

DELTA ELECTRONIC INDUSTRIALTWD 233 162 700 850 1,74

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

EMERSON ELECTRICUSD 23 400 1 010 747 2,51
1 711 597 4,25

TRANSPACIFIC INDUSTRIESAUD 441 765 403 870 1,00

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

KURITA WATER INDUSTRIESJPY 31 000 635 003 1,58
NALCO HOLDINGSUSD 68 100 1 260 727 3,13
REPUBLIC SERVICESUSD 41 915 898 569 2,23

3 198 169 7,94

LKQUSD 51 300

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

882 485 2,19

VEOLIA ENVIRONNEMENTEUR 47 404 1 129 637 2,80
Water - Voda - Voda - Toμέας του νερού - водоснабдители - Dystrybucja wody

SEVERN TRENTGBP 48 136 842 890 2,09
AMERICAN WATER WORKSUSD 28 800 578 419 1,44
CALIFORNIA WATER SERVICE GRP.USD 14 814 378 394 0,94

2 929 340 7,27

KON.PHILIPS ELECTRONICSEUR 39 033 923 520 2,29
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

CHINA AUTOMATION GROUPHKD 786 000 451 506 1,12
HORIBAJPY 21 800 491 437 1,22
YAMATAKEJPY 48 000 878 036 2,18
SEOUL SEMICONDUCTORKRW 24 778 669 959 1,66
ITRONUSD 11 450 470 120 1,17
PERKINELMERUSD 38 700 742 507 1,84
THERMO FISHER SCIENTIFICUSD 27 250 1 101 284 2,73
WATTS WATER TECHNOLOGIES CL.AUSD 32 400 917 437 2,28

6 645 806 16,49

EDP RENOVAVEISEUR 105 081

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

457 102 1,13

SAINT-GOBAINEUR 9 581

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

415 097 1,03
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ANDRITZEUR 18 356 1 123 204 2,79

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

FLOWSERVEUSD 4 100 370 965 0,92
1 494 169 3,71

CAMPBELL BROTHERSAUD 31 544 984 682 2,44

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

SIEMENSEUR 11 956 1 166 786 2,90
HANSEN TRANSMISSION INT.GBP 568 901 311 783 0,77
INVENSYSGBP 109 975 460 258 1,14
COOPER IND. CL.AUSD 13 300 619 646 1,54
INGERSOLL-RANDUSD 22 500 737 945 1,83
PALLUSD 35 000 1 377 498 3,42
3MUSD 18 400 1 228 665 3,05

6 887 263 17,09

ENN ENERGY HOLDINGSHKD 615 300
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

1 324 007 3,29

ABB LTD NOM.CHF 74 045 1 310 459 3,26

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

LINDEEUR 5 543 613 056 1,52
AECOM TECHNOLOGYUSD 35 400 734 040 1,82
MASTECUSD 34 600 466 444 1,16
URSUSD 12 600 424 470 1,05

3 548 469 8,81

SIMS METAL MANAGEMENTAUD 64 905

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

900 588 2,23

SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 7 287 873 711 2,17

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

REGAL BELOITUSD 18 700 987 667 2,45
1 861 378 4,62

LEE AND MAN PAPER MFGHKD 1 301 900

Forestry products and paper - Dřevozpracující průmysl a papír - Drevospracujúci priemysel a papier -
Ξυλεία και χαρτί - продукти от хартиената промишленост и горското стопанство - Przemysł
drzewny i papierniczy

613 533 1,52

SHIMADZUJPY 300

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

1 922 0,00

EPISTARTWD 268 000
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

662 066 1,64

DAISEKIJPY 82 400

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

1 182 534 2,93

GEA GROUPEUR 38 347

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 39 061 727 96,93

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

858 781 2,13

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 39 061 727 96,93

39 061 727 96,93

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

PROLOGIS EURO.PROPERTIES A1 C.EUR 57 141

Closed-end funds - Uzavřené fondy - Uzavreté fondy - Αμοιβαία κεφάλαια - затворени фондове -
Fundusze zamknięte

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

285 762 2,35

SAFESTORE HOLDINGSGBP 164 137

Furniture storage/Warehouses - Úschovny nábytku/Sklady - Úschovy nábytku/Sklady - Χώροι
φύλαξης επίπλων/αποθήκευση - складиране на мебели/складове - Logistyka/technika magazynowa

278 329 2,29

PSP SWISS PROPERTY NOM.CHF 1 719 99 223 0,81

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

SWISS PRIME SITECHF 1 776 94 974 0,78
CA IMMOBILIEN ANLAGENEUR 22 371 278 855 2,29
CITYCONEUR 62 408 199 706 1,64
CONWERT IMMOBILIEN INVESTEUR 25 470 308 187 2,53
DEUTSCHE WOHNEN PORT.EUR 5 296 57 647 0,47
DIC ASSETEUR 22 282 230 619 1,89
KLEPIERREEUR 25 367 716 998 5,90
SILICEUR 370 34 628 0,28
SPONDAEUR 38 921 153 738 1,26
TECHNOPOLISEUR 69 961 276 346 2,27
DEVELOPMENT SECURITIESGBP 64 915 157 472 1,29
GRAINGERGBP 284 579 338 800 2,78
LAND SECURITIES REITGBP 87 811 792 594 6,52
UNITE GROUPGBP 144 501 341 003 2,80
NORWEGIAN PROPERTYNOK 337 619 435 604 3,58
CASTELLUMSEK 10 737 111 267 0,91
FABEGESEK 21 934 171 855 1,41
KLOEVERNSEK 31 173 117 665 0,97
WIHLBORGS FASTIGHETERSEK 10 813 226 335 1,86

5 143 516 42,24

ALTAREAEUR 370 49 210 0,40

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

ANFEUR 1 970 66 783 0,55
BENI STABILIEUR 452 675 336 338 2,76
CORIOEUR 11 222 539 273 4,43
FONCIERE DES REGIONSEUR 1 686 132 638 1,09
ICADEEUR 4 312 350 307 2,88
TERREIS NV.JCE 010111EUR 2 585 33 786 0,28
TOUR EIFFELEUR 2 728 172 546 1,42
UNIBAIL RODAMCOEUR 8 067 1 175 361 9,64
VASTNED OFFICES INDUSTRIALEUR 12 843 156 685 1,29
VASTNED RETAILEUR 5 979 309 114 2,54
WERELDHAVEEUR 2 883 212 160 1,74
BIG YELLOW GROUPGBP 98 093 373 105 3,06
BRITISH LAND CO.R.E.I.T.GBP 79 270 544 678 4,47
CAPITAL SHOPP.CENTRE GRP REITGBP 65 574 305 245 2,51
DERWENT LONDON REITGBP 17 934 358 596 2,94
HAMMERSON R.E.I.T.GBP 77 398 424 814 3,49
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SEGRO REITGBP 158 759 601 982 4,94

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 11 850 228 97,31

6 142 621 50,43

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 11 850 228 97,31

11 850 228 97,31

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

DANONEEUR 38 959 1 769 907 1,98
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

METROEUR 24 968 1 323 304 1,48
UNILEVERGBP 89 465 1 921 623 2,15

5 014 834 5,61

AEGONEUR 195 137 1 086 718 1,22
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

ALLIANZ FINANCIAL BVEUR 14 371 1 500 332 1,68
AXAEUR 133 742 2 035 554 2,27
ING GROEPEUR 208 962 1 898 838 2,12
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGEUR 6 613 799 842 0,90

7 321 284 8,19

CREDIT SUISSE GROUPCHF 27 296 913 871 1,02
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

BANCO SANTANDEREUR 136 432 1 219 020 1,36
BNP PARIBASEUR 41 408 2 342 864 2,62
SOCIETE GENERALE AEUR 20 450 1 041 928 1,17
BARCLAYSGBP 465 568 1 753 555 1,96
HSBC HOLDINGSGBP 286 240 2 285 336 2,56
LLOYDS BANKING GROUPGBP 655 968 478 613 0,54

10 035 187 11,23

ARKEMAEUR 13 509 715 166 0,80
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

BASF NOM.EUR 32 050 1 931 333 2,16
BAYEREUR 29 054 1 632 254 1,83

4 278 753 4,79

BMWEUR 18 580 1 092 132 1,22

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

RENAULTEUR 23 318 1 035 669 1,16
2 127 801 2,38

L'OREALEUR 7 136

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

601 137 0,67

SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANYEUR 61 221
Water - Voda - Voda - Toμέας του νερού - водоснабдители - Dystrybucja wody

961 170 1,08

EDF ELECTRICITE DE FRANCEEUR 30 468 984 573 1,10

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

FORTUMEUR 47 581 1 068 194 1,20
IBERDROLAEUR 89 492 565 858 0,63

2 618 625 2,93

KON.PHILIPS ELECTRONICSEUR 52 502
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

1 242 197 1,39

ENEL GREEN POWEREUR 633 878

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

1 085 199 1,22

SAINT-GOBAINEUR 30 223

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

1 309 411 1,47
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VOLVO S.BSEK 116 062

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

1 454 973 1,63

SIEMENSEUR 4 683

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

457 014 0,51

GDF SUEZEUR 58 259
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

1 711 358 1,92

ACCOREUR 45 860

Hotels & accommodation - Hotely a ubytovací zařízení - Hotely a ubytovacie zariadenia - Ξενοδοχεία
& τουριστικά καταλύματα - хотелиерство - Hotelarstwo

1 562 680 1,75

CAP GEMINIEUR 37 224

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

1 576 064 1,76

ABB LTD NOM.CHF 89 496 1 583 914 1,78

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

VINCIEUR 28 760 1 254 511 1,40
2 838 425 3,18

SAPEUR 48 461
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

2 118 715 2,37

RECKITT BENCKISER GROUPGBP 48 081

Household products/goods - Výrobky a potřeby pro domácnost - Výrobky a potreby pre domácnosť -
Απορρυπαντικά προϊόντα/είδη - домакински продукти и стоки - Towary/artykuły gospodarstwa
domowego

1 794 828 2,01

VIVENDIEUR 44 380 916 891 1,03
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

WPPGBP 98 280 979 675 1,09
1 896 566 2,12

ENIEUR 87 461 1 545 436 1,73
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

BG GROUPGBP 137 419 2 421 662 2,71
ROYAL DUTCH SHELL CL.BGBP 107 299 2 777 871 3,11
STATOILNOK 2 259 43 106 0,05

6 788 075 7,60

SAIPEMEUR 5 036

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

184 318 0,21

ANGLO AMERICANGBP 47 458 1 862 944 2,09

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

BHP BILLITONGBP 35 734 1 024 007 1,15
RIO TINTO ORD.GBP 41 977 2 130 239 2,38

5 017 190 5,62

NOVARTISCHF 2 990 121 347 0,14

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

ROCHE HOLDING BJCHF 17 606 1 921 403 2,15
SANOFI AVENTISEUR 38 906 1 945 299 2,18

3 988 049 4,47

AEGIS GROUPGBP 118 004
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

198 156 0,22

QIAGENEUR 1 769

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

26 553 0,03

STMICROELECTRONICSEUR 74 632
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

694 525 0,78

SGS NOM.CHF 407 512 654 0,57

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

ATLANTIAEUR 79 769 1 324 165 1,49
1 836 819 2,06

TDC BDKK 131 975 797 424 0,89

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

DEUTSCHE TELEKOMEUR 80 066 780 243 0,87
FRANCE TELECOMEUR 54 265 869 868 0,97
NOKIAEUR 64 150 402 862 0,45
TELEFONICAEUR 120 531 2 217 771 2,49
VODAFONE GROUPGBP 853 986 1 752 823 1,97

6 820 991 7,64
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TNTEUR 48 394
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

921 180 1,03

CFAOEUR 20 655 553 554 0,62

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

KINGFISHERGBP 387 717 1 161 507 1,30

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 80 197 138 89,79

1 715 061 1,92

TNT DO 220211EUR 48 494

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

0 0,00

Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

0 0,00

SIEMENSEUR 7 530

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

734 853 0,82

STATOILNOK 68 722
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

1 311 343 1,47

SAIPEMEUR 35 000

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

1 281 000 1,43

NOVARTISCHF 51 700

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

2 098 203 2,36

AEGIS GROUPGBP 456 449
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

766 482 0,86

QIAGENEUR 50 081

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

751 716 0,84

STMICROELECTRONICSEUR 62 329
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

580 034 0,65

SGS NOM.CHF 107

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

134 776 0,15

TNTEUR 504

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 7 668 001 8,59

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

7 668 001 8,59

Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport
9 594 0,01

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 87 865 139 98,38
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87 865 139 98,38

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONSEUR 51 937,7208 7 226 890 9,45

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

EASY ETF DJ BRIC 50 C EUREUR 190 678 9 160 171 11,98
EASY ETF DJ INDIA 15 CLS C EUREUR 108 291 3 990 523 5,22
EASYETF BNP PARIBAS NEXT 11 EMEREUR 45 908 4 292 857 5,61
EASYETF DJ BRAZIL 15 EUR CAPEUR 56 292 4 744 290 6,20
EASYETF DJ RUSS TITAN 10 EUREUR 146 703 5 297 445 6,93
EASYETF DJS.KOR.TI.30 EUR FCPEUR 416 667 10 179 175 13,31
EASYETF FTSE X.CHIN.25 EUR FCPEUR 31 186 4 345 457 5,68
EASYETF TSEC TAIWAN EUR FCPEUR 51 642 2 741 157 3,58
EASYETF TURKEY TIT 20 EUR FCPEUR 95 977 4 735 505 6,19
KLE GESTION EURIBOR 3DEUR 4 779,542 5 048 774 6,60

61 762 244 80,75

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 61 762 244 80,75

ISHARES MSCI EMER CALL 40 01/12USD 14 400 8 314 509 10,88
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

ISHARES MSCI EMER CALL 43 01/12USD 2 900 1 238 778 1,62
ISHARES MSCI EMER CALL 43 06/11USD 300 91 768 0,12
ISHARES MSCI EMER CALL 45 01/12USD 5 060 1 730 995 2,26
ISHARES MSCI EMER CALL 52 01/12USD (2 900) (350 637) (0,46)
ISHARES MSCI EMER CALL 55 01/12USD (12 460) (875 051) (1,14)
ISHARES MSCI EMER PUT 33  09/11USD (11 700) (448 957) (0,59)
ISHARES MSCI EMER PUT 43  09/11USD 11 700 2 028 779 2,65

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 11 730 184 15,34

11 730 184 15,34

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 11 730 184 15,34

73 492 428 96,09

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 12 219 947 USD 16 520 000 257 360 18/03/201112 219 947
USD 600 000 EUR 433 517 1 058 18/03/2011434 574
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 258 418 12 654 521

Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Performance swap contracts as at - Výkonnostní swapy k - Výkonnostné swapy k - Συμβόλαια swaps απόδοσης στις - Performace-суапове към -
Swapy na stopę zwrotu na dzień 28/02/2011

51 630 318 EUR BNP PARIBAS 2 172 604Euribor 3 mois - 0,34% (*)
Panier de fonds de fonds

05/09/2011

TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 2 172 604

(*) Via this performance swap, the sub-fund pays the positive performance of the basket of funds of funds and receives its negative performance. The sub-fund receives the
fixed rate 3-month Euribor - 0.34% quarterly.
(*) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí pozitivní výkonnost koše zastřešujících fondů a inkasuje jeho negativní výkonnost. Podfond inkasuje
čtvrtletně fixní částku odpovídající úrokové sazběě Euribor 3M - 0,34 %.
(*) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí pozitívnu výkonnosť koša fondu fondov a inkasuje jeho negatívnu výkonnosť. Podfond inkasuje štvrťročne
pevnú sadzbu Euribor 3M - 0,34 %.
(*) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την θετική απόδοση του καλαθιού των Funds of Funds και λαμβάνει την αρνητική απόδοση. Το τμήμα
λαμβάνει κάθε τρίμηνο το σταθερό επιτόκιο Euribor 3 μηνών - 0,34%.
(*) При този Performance-суап подфондът плаща положителното представяне на кошницата от фондове, в които инвестира фондът, и получава отрицателното
представяне. Подфондът получава на тримесечие като твърд процент 3M Euribor - 0,34%.
(*) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca dodatni¹ stopê zwrotu z funduszy funduszy, a otrzymuje ujemn¹ stopê zwrotu. Co kwarta³ subfundusz otrzymuje
wyp³atê wg sta³ej stopy równej 3-miesiêczny EURIBOR - 0,34%.
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The basket of funds of funds consists of the following securities:
Koš zastřešujících fondů je složen z tìchto cenných papírů:
Kôš fondu fondov je zložený z týchto cenných papierov:
Το καλάθι των Funds of Funds περιλαμβάνει τους ακόλουθους τίτλους:
Кошницата от фондове, в които инвестира фондът, се състои от следните ценни книжа:
Koszyk funduszy funduszy sk³ada siê z nastêpuj¹cych pozycji:

Currency Quantity Name

Měna Množství Název

Mena Množstvo Názov

Νόμισμα Ποσότητα Ονομασία

Валута Брой Наименование

Waluta Liczba Nazwa

EUR 45 908 EASYETF BNP PARIBAS

EUR 416 667 EASYETF DJ S. KOR T30

EUR 95 977 EASYETF TURKEY

EUR 51 642 EASYETF TSEC TAI

EUR 31 186 EASYETF XINHUA EUR

EUR 190 678 EASYETF DJ BRIC 50

EUR 56 292 EASYETF DJ BRAZIL

EUR 146 703 EASYETF DJ RUSSIA TITANS 10

EUR 108 291 EASYETF DJ INDIA
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

US TREASURY BILLUSD 970 000 971 705 18,78

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

0,875 31/05/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

US TREASURY BILLUSD 970 000 971 099 18,760,875 30/04/2011
US TREASURY BILLUSD 970 000 970 531 18,75

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 2 913 335 56,29

0,875 31/03/2011
2 913 335 56,29

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 2 913 335 56,29

BNP PARIBAS INSTICASH I USDUSD 4 494,6594 664 704 12,84

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 664 704 12,84

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

ISHARES MSCI EMER CALL 40 01/12USD 701 559 047 10,80
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

ISHARES MSCI EMER CALL 43 01/12USD 150 88 500 1,71
ISHARES MSCI EMER CALL 43 06/11USD 13 5 493 0,11
ISHARES MSCI EMER CALL 45 01/12USD 240 113 400 2,19
ISHARES MSCI EMER CALL 52 01/12USD (150) (25 050) (0,48)
ISHARES MSCI EMER CALL 55 01/12USD (591) (57 327) (1,11)
ISHARES MSCI EMER PUT 33  09/11USD (480) (25 440) (0,49)
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ISHARES MSCI EMER PUT 43  09/11USD 480 114 960 2,22

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 773 583 14,95

773 583 14,95

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 773 583 14,95

4 351 622 84,08

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

ASSICURAZIONI GENERALI ORD.EUR 4 123 918 67 591 016 12,97
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

ING GROEPEUR 7 182 256 65 265 160 12,52
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGEUR 175 592 21 237 852 4,07

154 094 028 29,56

SOCIETE GENERALE AEUR 343 938 17 523 641 3,36
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

UNICREDITEUR 25 591 813 47 677 548 9,15
65 201 189 12,51

ANHEUSER-BUSH INBEV SAEUR 923 896
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

37 339 257 7,16

BMWEUR 340 426

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

20 010 240 3,84

E.ON NOM.EUR 817 997 19 447 879 3,73

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

RWEEUR 372 509 18 219 415 3,50
37 667 294 7,23

SIEMENSEUR 170 850

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

16 673 252 3,20

SAPEUR 1 052 771
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

46 027 148 8,83

ENIEUR 889 382
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

15 715 380 3,01

FRANCE TELECOMEUR 1 015 239

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 409 002 069 78,46

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

16 274 281 3,12
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RABOBANK NEDERLANDEUR 18 327 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 18 100 167 3,47

Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki
FLR 28/06/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

18 100 167 3,47

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 427 102 236 81,93

BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONSEUR 1,7903 249 0,00

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 249 0,00

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

EURO STOXX 50 CALL 2700 12/11EUR 16 000 59 856 000 11,49
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

EURO STOXX 50 CALL 3200 12/11EUR (16 000) (16 368 000) (3,14)
EURO STOXX 50 PUT 1800 12/11EUR (5 500) (1 122 000) (0,22)
EURO STOXX 50 PUT 2400 12/11EUR 2 750 2 194 500 0,42

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 44 560 500 8,55

44 560 500 8,55

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 44 560 500 8,55

471 662 985 90,48

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено
задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Interest-rate swap contracts as at - Kontrakty na úrokové swapy k - Kontrakty na úrokové swapy k - Συμβόλαια swaps επιτοκίων στις - Лихвени
суапове към - Swapy procentowe na dzień 28/02/2011

9 327 000 EUR 146 493Euribor 3 mois + 0.54% 28/06/2011BNP PARIBAS
9 327 000 0Euribor 6 mois + 0.50%
9 000 000 EUR 152 748Euribor 3 mois + 0.52% 28/06/2011BNP PARIBAS
9 000 000 0Euribor 6 mois + 0.50%
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 299 241

Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Performance swap contracts as at - Výkonnostní swapy k - Výkonnostné swapy k - Συμβόλαια swaps απόδοσης στις - Performace-суапове към -
Swapy na stopę zwrotu na dzień 28/02/2011

80 000 000 EUR BNP PARIBAS (1 926 162)Euribor 3 mois - 0,26% (*)
panier d'actions

03/05/2012

100 000 000 EUR BNP PARIBAS (726 100)Euribor 3 mois - 0,28% (**)
panier d'actions

18/01/2013

200 000 000 EUR BNP PARIBAS (25 387 000)Euribor 3 mois - 0,12% (***)
panier d'actions

12/06/2015

TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (28 039 262)

(*) Via this performance swap, the sub-fund pays the positive performance of the basket of shares and receives its negative performance. The sub-fund receives the fixed
rate 3-month Euribor - 0.26% quarterly.
(*) Prostøednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí pozitivní výkonnost akciového koše a inkasuje jeho negativní výkonnost. Podfond inkasuje ètvrtletnì fixní
èástku odpovídající úrokové sazbì Euribor 3M - 0,26 %.
(*) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí pozitívnu výkonnosť akciového koša a inkasuje jeho negatívnu výkonnosť. Podfond inkasuje štvrťročne
pevnú sadzbu Euribor 3M - 0,26 %.
(*) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την θετική απόδοση του καλαθιού μετοχών και λαμβάνει την αρνητική απόδοση. Το τμήμα λαμβάνει κάθε
τρίμηνο το σταθερό επιτόκιο Euribor 3 μηνών - 0,26%.
(*) При този Performance-суап подфондът плаща положителното представяне на кошницата от акции и получава отрицателното представяне. Подфондът
получава на тримесечие като твърд процент 3M Euribor - 0,26%.
(*) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca dodatni¹ stopê zwrotu z koszyka akcji, a otrzymuje ujemn¹ stopê zwrotu. Co kwarta³ subfundusz otrzymuje
wyp³atê wg sta³ej stopy równej 3-miesiêczny EURIBOR - 0,26%.
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The basket of shares consists of the following stocks:
Akciový koš je složen z těchto cenných papírů:
Akciový Kôš je zložený z týchto cenných papierov:
Το καλάθι μετοχών περιλαμβάνει τους ακόλουθους τίτλους:
Кошницата от акции се състои от следните ценни книжа:
Koszyk akcji sk³ada siê z nastêpuj¹cych papierów wartoœciowych:

Currency Quantity Name

Měna Množství Název

Mena Množstvo Názov

Νόμισμα Ποσότητα Ονομασία

Валута Брой Наименование

Waluta Liczba Nazwa

EUR 1 015 239 FRANCE TELECOM

EUR 889 382 ENI

EUR 1 752 643 ING GROEP

EUR 170 850 SIEMENS AG

EUR 343 938 SOCIETE GENERALE

(**) Via this performance swap, the sub-fund pays the positive performance of the basket of shares and receives its negative performance. The sub-fund receives the fixed
rate 3-month Euribor - 0.28% quarterly.
(**) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí pozitivní výkonnost akciového koše a inkasuje jeho negativní výkonnost. Podfond inkasuje čtvrtletně fixní
částku odpovídající úrokové sazbě Euribor 3M - 0,28 %.
(**) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí pozitívnu výkonnosť akciového koša a inkasuje jeho negatívnu výkonnosť. Podfond inkasuje štvrťročne
pevnú sadzbu Euribor 3M - 0,28 %.
(**) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την θετική απόδοση του καλαθιού μετοχών και λαμβάνει την αρνητική απόδοση. Το τμήμα λαμβάνει κάθε
τρίμηνο το σταθερό επιτόκιο Euribor 3 μηνών - 0,28%.
(**) При този Performance-суап подфондът плаща положителното представяне на кошницата от акции и получава отрицателното представяне. Подфондът
получава на тримесечие като твърд процент 3M Euribor - 0,28%.
(**) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca dodatni¹ stopê zwrotu z koszyka akcji, a otrzymuje ujemn¹ stopê zwrotu. Co kwarta³ subfundusz otrzymuje
wyp³atê wg sta³ej stopy równej 3-miesiêczny EURIBOR - 0,28%.

The basket of shares consists of the following stocks:
Akciový koš je složen z těchto cenných papírů:
Akciový kôš je zložený z týchto cenných papierov:
Το καλάθι μετοχών περιλαμβάνει τους ακόλουθους τίτλους:
Кошницата от акции се състои от следните ценни книжа:
Koszyk akcji sk³ada siê z nastêpuj¹cych papierów wartoœciowych:

Currency Quantity Name

Měna Množství Název

Mena Množstvo Názov

Νόμισμα Ποσότητα Ονομασία

Валута Брой Наименование

Waluta Liczba Nazwa

EUR 340 426 BMW

EUR 1 342 282 ASSICURAZIONI

EUR 372 509 RWE

EUR 175 592 MUNCHENER RUCKVERS

EUR 817 997 EON

(***) Via this performance swap, the sub-fund pays the positive performance of the basket of shares and receives its negative performance. The sub-fund receives the fixed
rate 3-month Euribor - 0.12% quarterly.
(***) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí pozitivní výkonnost akciového koše a inkasuje jeho negativní výkonnost. Podfond inkasuje  čtvrtletně
fixní částku odpovídající úrokové sazbě Euribor 3M - 0,12%.
(***) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí pozitívnu výkonnosť akciového koša a inkasuje jeho negatívnu výkonnosť. Podfond inkasuje štvrťročne
pevnú sadzbu Euribor 3M - 0,12 %.
(***) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την θετική απόδοση του καλαθιού μετοχών και λαμβάνει την αρνητική απόδοση. Το τμήμα λαμβάνει κάθε
τρίμηνο το σταθερό επιτόκιο Euribor 3 μηνών - 0,12%.
(***) При този Performance-суап подфондът плаща положителното представяне на кошницата от акции и получава отрицателното представяне. Подфондът
получава на тримесечие като твърд процент 3M Euribor - 0,12%.
(***) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca dodatni¹ stopê zwrotu z koszyka akcji, a otrzymuje ujemn¹ stopê zwrotu. Co kwarta³ subfundusz otrzymuje
wyp³atê wg sta³ej stopy równej 3-miesiêczny EURIBOR - 0,12%.
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The basket of shares consists of the following stocks:
Akciový koš je složen z těchto cenných papírů:
Akciový kôš je zložený z týchto cenných papierov:
Το καλάθι μετοχών περιλαμβάνει τους ακόλουθους τίτλους:
Кошницата от акции се състои от следните ценни книжа:
Koszyk akcji sk³ada siê z nastêpuj¹cych papierów wartoœciowych:

Currency Quantity Name

Měna Množství Název

Mena Množstvo Názov

Νόμισμα Ποσότητα Ονομασία

Валута Брой Наименование

Waluta Liczba Nazwa

EUR  923 896 AB INBEV

EUR 5 429 613 ING GROEP

EUR 25 591 813 UNICREDITO

EUR 1 052 771 SAP AG

EUR 2 781 636 ASSICURAZIONI
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 700 000 699 073 3,52

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 03/03/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 2 000 000 1 998 278 10,06zc 07/04/2011
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 5 000 000 4 992 258 25,13zc 28/04/2011
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 2 000 000 1 997 440 10,05zc 14/04/2011
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 5 000 000 4 992 128 25,13zc 12/05/2011
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 3 500 000 3 495 753 17,59

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

18 174 930 91,48

zc 31/03/2011
18 174 930 91,48

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 18 174 930 91,48

18 174 930 91,48

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR V 14 CAC 40  03/11 4 110,000 3 530 (575 400)
EUR V 8 DAX INDEX  03/11 7 275,500 (30 438) (1 455 100)
EUR A 6 DJ TRAVEL 600 03/11 129,800 (930) 38 940
EUR A 63 DJ UTILITIES 600 03/11 329,900 32 925 1 039 185
EUR V 34 DJS AUTO 03/11 346,300 10 650 (588 710)
EUR V 4 DJS BASIC RESOURCES 03/11 617,200 (295) (123 440)
EUR V 8 DJS CHEMICALS 03/11 566,500 (2 775) (226 600)
EUR A 26 DJS CONSTRUCTION 03/11 291,700 12 985 379 210
EUR V 5 DJS FOOD BEVERAGE 03/11 349,200 (295) (87 300)
EUR A 5 DJS HEALTH CARE 03/11 388,100 2 575 97 025
EUR A 154 DJS IND GOOD & SERV. 03/11 335,500 52 615 2 583 350
EUR V 36 DJS MEDIA 03/11 190,000 (5 130) (342 000)
EUR A 26 DJS OIL&GAS 03/11 361,200 2 320 469 560
EUR V 17 DJS PERSONAL & HOUSE 03/11 410,400 (4 975) (348 840)
EUR V 14 DJS RETAIL 03/11 265,500 1 610 (185 850)
EUR V 39 DJS TECHNO 03/11 233,700 (30 755) (455 715)
EUR V 67 DJS TELECOMMUNIC. 03/11 282,700 (355) (947 045)
EUR V 3 EOE 03/11 369,200 1 290 (221 520)
CHF A 34 FSMI INDEX (SUISSE) 03/11 6 590,000 38 138 2 240 600
GBP V 2 FTSE INDEX 100  03/11 5 973,500 (1 584) (119 470)
EUR V 10 FTSE MIB FUT 03/11 22 478,000 2 451 (1 123 900)
EUR A 5 IBEX35 PLUS 03/11 10 849,500 (5 325) 542 475
SEK A 100 OMXS30 INDEX 03/11 1 130,250 (755) 11 302 500
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 77 477

A total amount of EUR 1 078 533 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 1 078 533  a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v
bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 1 078 533  a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 1 078 533 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 1 078 533 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 1 078 533 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Number of lines in the
basket of shares*

Purchase/Sale Liabilities in foreign currency
at market value

Hidden result
EUR

Currency Counterparty

Počet řádků v akciovém
koši*

Nákup/Prodej Tržní hodnota závazků v cizí
měně 

Skrytý výsledek
EUR

Měna Protistrana

Počet riadkov v akciovom
koši*

Nákup/Predaj Tržná hodnota záväzkov v
cudzej mene

Skrytý výsledok
EUR

Mena Protistrana

Αριθμός γραμμών σε
καλάθι μετοχών*

Αγοράς/Πώλησης Υποχρεώσεις σε ξένο νόμισμα
στην τιμή της αγοράς 

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος

Брой на позициите в
кошницата от акции*

Покупка/Про-
дажба

Задължение в чужди валути
по пазарна цена

Латентен резултат
EUR

Валута Насрещна страна

Liczba linii w koszyku
akcji*

Kupno/Sprzedaz Zobowiązania w walutach wg
wartości rynkowej

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Waluta Kontrahent

Total Return Swap contracts as at - Swapové kontrakty na celkový výnos - Swapové kontrakty na celkový výnos - Συμβόλαια Total Return Swaps
στις - Cуапове на обща възвръщаемост към - Swapy na całkowitą stopę zwrotu na dzień 28/02/2011

Purchase CHF (3 275)1 404 8879 Crédit Suisse
Sale CHF 62 951(1 933 606)14 Crédit Suisse
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Purchase DKK (1 181)1 093 1341 Crédit Suisse
Sale DKK (7 732)(3 804 074)4 Crédit Suisse
Purchase EUR (70 216)9 067 08381 Crédit Suisse
Sale EUR 120 414(10 659 616)94 Crédit Suisse
Purchase GBP 95 5465 076 71950 Crédit Suisse
Sale GBP 49 1522 159 75328 Crédit Suisse
Purchase NOK (4 199)2 159 7632 Crédit Suisse
Sale NOK (7 062)(13 369 417)8 Crédit Suisse
Purchase SEK 3 6638 612 66315 Crédit Suisse
Sale SEK (20 669)(6 078 597)6 Crédit Suisse

217 392

(*) The securities in the basket of shares are "blue-chip" shares officially listed on a securities exchange.
(*) Tituly v akciovém koši jsou akcie „Bluechip“ prijaté k oficiální kotaci na burze cenných papíru.
(*) Aktíva v akciovom koši sú akcie „Bluechip“ oficiálne kótované na burze cenných papierov.
(*) Οι τίτλοι στο καλάθι μετοχών είναι μετοχές "Bluechip" εισηγμένες στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών.
(*) Кошницата от акции се състои от допуснати до търговия на официална борса за ценни книжа „Blue Chip“ стойности.
(*) Papierami wartościowymi w koszyku akcji są akcje Bluechip dopuszczone do oficjalnego obrotu na giełdzie papierów wartościowych.

The details of the underlying securities are available on request at BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
Podrobnejší informace o techto podkladových aktivech lze obdržet na požádání u BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
Podrobnejšie informácie o týchto podkladových aktívach je možné obdržat na požiadanie u BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
Τα λεπτομερή στοιχεία σχετικά με τους υποκείμενους τίτλους παρέχονται μετά από αίτηση από την BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
Списъкът на базовите книжа може да се получи при поискване в BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
Szczególowe informacje na temat bazowych papierów wartosciowych mozna uzyskac od BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

NESTLE NOM.CHF 335 072 13 729 143 3,86
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

JERONIMO MARTINS ESCRITURAISEUR 408 642 4 748 420 1,33
KONINKLIJKE AHOLDEUR 455 173 4 427 923 1,24
METROEUR 138 856 7 359 368 2,07

30 264 854 8,50

PRUDENTIALGBP 1 026 449
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

8 600 076 2,41

JULIUS BAER GRUPPECHF 132 232 4 290 137 1,20
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

BANCO SANTANDEREUR 1 144 222 10 223 624 2,87
BNP PARIBASEUR 145 447 8 229 391 2,31
INTESA SANPAOLOEUR 1 636 946 4 000 696 1,12
HSBC HOLDINGSGBP 1 677 408 13 392 400 3,76
DNB NOR BANKNOK 350 329 3 922 185 1,10
POWSZ.KASA OSZCZ.BANK POLSKIPLN 466 255 4 938 651 1,39
AKBANKTRY 1 041 200 3 523 743 0,99

52 520 827 14,74

CARLSBERG S.BDKK 70 237 5 416 723 1,52
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

ANHEUSER-BUSH INBEV SAEUR 152 377 6 158 317 1,73
11 575 040 3,25

GIVAUDAN NOM.CHF 7 280 5 251 241 1,47
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

BAYEREUR 142 759 8 020 200 2,26
13 271 441 3,73

DAIMLEREUR 131 078

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

6 691 532 1,88

INTERNATIONAL POWERGBP 864 552

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

3 403 435 0,96

ATLAS COPCO CAT.ASEK 370 322

Equipment-tools - Nástroje a vybavení - Nástroje a náradie - Εξοπλισμοί-εργαλεία - технически
съоръжения - Sprzęt i oprzyrządowanie

6 739 134 1,89

SMITHS GROUPGBP 242 738

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

3 821 723 1,07

GDF SUEZEUR 223 267
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

6 558 468 1,84

ADPEUR 60 816 3 906 212 1,10

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

LINDEEUR 63 742 7 049 865 1,98
10 956 077 3,08

AMADEUS IT HOLDINGEUR 224 800 3 166 308 0,89
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

SAPEUR 186 379 8 148 490 2,29
11 314 798 3,18
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RECKITT BENCKISER GROUPGBP 202 837

Household products/goods - Výrobky a potřeby pro domácnost - Výrobky a potreby pre domácnosť -
Απορρυπαντικά προϊόντα/είδη - домакински продукти и стоки - Towary/artykuły gospodarstwa
domowego

7 571 753 2,13

CRHEUR 324 711

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

5 450 274 1,53

WPPGBP 649 658
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

6 475 924 1,82

JOHNSON MATTHEY ORD.GBP 285 112

Metalworking/Hardware - Kovové a železářské výrobky - Kovové a železiarske výrobky - Προϊόντα
μετάλλου/Υλικό - метални произведения/работни материали - Obróbka metalu/galanteria
metalowa

6 228 012 1,75

SCHINDLER HOLDING BPCHF 80 645 6 577 240 1,85

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 66 975 8 030 302 2,25
14 607 542 4,10

TOTALEUR 156 747 6 961 134 1,95
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

BG GROUPGBP 603 351 10 632 534 2,99
ROYAL DUTCH SHELL CL.BGBP 667 255 17 274 613 4,85

34 868 281 9,79

TECHNIPEUR 75 582

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

5 407 136 1,52

BHP BILLITONGBP 292 554

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

8 383 539 2,35

ROCHE HOLDING BJCHF 38 991 4 255 220 1,19

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

FRESENIUSEUR 81 216 5 369 190 1,51
GLAXOSMITHKLINEGBP 651 364 9 058 654 2,55

18 683 064 5,25

SYNTHESCHF 52 445

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

5 208 754 1,46

SGS NOM.CHF 4 836 6 091 382 1,71

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

PROSEGUREUR 33 200 1 357 216 0,38
EXPERIANGBP 695 199 6 385 483 1,79

13 834 081 3,88

LVMH MOET HENNESSY VUITTONEUR 50 513

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

5 771 110 1,62

TELENET GROUP HOLDINGEUR 115 178 3 743 285 1,05

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

VODAFONE GROUPGBP 5 155 767 10 582 315 2,98
MILLICOM INTL SDRSEK 57 383 3 646 043 1,02

17 971 643 5,05

SWATCH GROUP POR.CHF 21 592 6 652 103 1,87

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

INDITEXEUR 4 629 242 837 0,07
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KINGFISHERGBP 1 574 738 4 717 538 1,32

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 327 790 996 92,04

11 612 478 3,26

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 327 790 996 92,04

BNP PARIBAS  EURO LONG VOL O FCPEUR 0,893 8 283 0,00

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 8 283 0,00

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

EURO STOXX 50 PUT 2850 03/11EUR (5 800) (748 200) (0,21)
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

EURO STOXX 50 PUT 2900 03/11EUR (3 000) (582 000) (0,16)

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem (1 330 200) (0,37)

(1 330 200) (0,37)

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem (1 330 200) (0,37)

326 469 079 91,67

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 45 CAC 40  03/11 4 110,000 (16 200) 1 849 500
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (16 200)

A total amount of EUR 10 104 880 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 10 104 880 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v
bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 10 104 880 a je zahrnutá v položke “Hotovosť  v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 10 104 880 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 10 104 880 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 10 104 880 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Performance swap contracts as at - Výkonnostní swapy k - Výkonnostné swapy k - Συμβόλαια swaps απόδοσης στις - Performace-суапове към -
Swapy na stopę zwrotu na dzień 28/02/2011

9 000 000 EUR DEUTSCHE BANK 0MSCI Daily Net Total Return Europe Euro (*)
Euribor 1 mois + 0,15%

17/02/2012

16 179 569 EUR CREDIT SUISSE (417 433)BNP Paribas Euro Long Vol (**)
Euribor 3 mois + 1%

07/11/2011

TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (417 433)

(*) Via this performance swap, the sub-fund pays the negative performance of the MSCI Daily Net Total Return Europe Euro index and receives its positive performance
monthly. The sub-fund pays the fixed rate 1-month Euribor + 0.15% monthly.
(*) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond měsíčně platí negativní výkonnost indexu MSCI Daily Net Total Return Europe Euro a inkasuje jeho pozitivní
výkonnost. Podfond platí měsíčně fixní částku odpovídající úrokové sazbě Euribor 1M + 0,15 %.
(*) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond mesačne platí negatívnu výkonnosť indexu MSCI Daily Net Total Return Europe Euro a inkasuje jeho pozitívnu
výkonnosť. Podfond platí mesačne pevnú sadzbu Euribor 1M + 0,15 %.
(*) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του δείκτη MSCI Daily Net Total Return Europe Euro και λαμβάνει κάθε μήνα τη
θετική απόδοση. Το τμήμα καταβάλλει κάθε μήνα το σταθερό επιτόκιο Euribor 1 μηνός + 0,15%.
(*) При този Performance-суап подфондът плаща отрицателното представяне на индекса MSCI Daily Net Total Return Europe Euro и получава ежемесечно
положителното представяне. Подфондът плаща ежемесечно като твърд процент 1M Euribor + 0,15%.
(*) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz co miesi¹c wyp³aca ujemn¹ stopê zwrotu z indeksu MSCI Daily Net Total Return Europe Euro, a otrzymuje dodatni¹
stopê zwrotu. Co miesi¹c subfundusz dokonuje wyp³aty wg sta³ej stopy równej 1-miesiêczny EURIBOR + 0,15%.
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(**) Via this performance swap, the sub-fund pays the negative performance of the assets of the Institutional unit of the fund BNP Paribas Euro Long Vol and receives its
positive performance. The sub-fund pays the fixed rate 3-month Euribor + 1% quarterly.
(**) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí negativní výkonnost aktiv institucionální části portfolia fondu BNP Paribas Euro Long Vol a inkasuje jeho
pozitivní výkonnost. Podfond platí čtvrtletně fixní částku odpovídající úrokové sazbě Euribor 3M + 1 %.
(**) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí negatívnu výkonnosť inštitucionálnej časti portfólia fondu BNP Paribas Euro Long Vol a inkasuje jeho
pozitívnu výkonnosť. Podfond platí štvrťročne pevnú sadzbu Euribor 3M + 1%.
(**) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του ενεργητικού του Θεσμικού μεριδίου του κεφαλαίου BNP Paribas Euro Long Vol
και λαμβάνει τη θετική απόδοση. Το τμήμα καταβάλλει κάθε τρίμηνο το σταθερό επιτόκιο Euribor 3 μηνών + 1%.
(**) При този Performance-суап подфондът плаща положителното представяне на активите на институционалния компонент на фонда BNP Paribas Euro Long
Vol и получава положителното представяне. Подфондът плаща на тримесечие като твърд процент 3M Euribor + 1%.
(**) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca ujemn¹ stopê zwrotu z aktywów czêœci instytucjonalnej funduszu BNP Paribas Euro Long Vol, a otrzymuje
dodatni¹ stopê zwrotu. Co kwarta³ subfundusz dokonuje wyp³aty wg sta³ej stopy równej 3-miesiêczny EURIBOR + 1%.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

ALLIED IRISH BANKS P.L.C.EUR 10 000 000 8 801 000 1,08
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

3,25 04/02/2013

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

CAIXA GENERAL DE DEPOSITOS EMTNEUR 1 999 960 1 994 840 0,253,875 12/12/2011
CAJA AHORROS DE VALENCIAEUR 12 000 000 11 278 920 1,393,125 21/01/2015
CAJA AHORROS DE VALENCIAEUR 1 500 000 1 414 665 0,173 27/10/2014
CAJA DE AHORROS DE GALICIAEUR 6 000 000 5 989 320 0,743,25 17/04/2012
CAJA DE AHORROS GALICIAEUR 5 000 000 4 713 100 0,583 03/11/2014
CAJA MADRIDEUR 9 550 000 9 360 051 1,153,875 30/11/2013
DEXIA CREDIT LOCALEUR 5 000 000 4 975 250 0,612,625 21/01/2014
DUESSELDORFER HYPOBANKEUR 2 000 000 1 982 720 0,241,875 13/12/2013
FORTIS BANK NEDERLANDEUR 2 000 000 2 031 580 0,253 17/04/2012
FORTIS BANK NEDERLANDEUR 16 000 000 16 436 160 2,023,375 19/05/2014
ING BANKEUR 5 000 000 5 130 450 0,633,375 03/03/2014
INSTITUT CREDITO OFICIALEUR 4 000 000 3 820 080 0,473,75 28/07/2015
INSTITUT CREDITO OFICIALEUR 8 000 000 7 456 320 0,924,125 28/09/2017
KOMMUNEKREDITEUR 10 000 000 10 338 300 1,274,375 02/10/2012
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAUEUR 1 000 000 1 034 440 0,133,5 04/07/2015
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAUEUR 5 000 000 5 176 400 0,643,875 21/01/2019
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAUEUR 4 000 000 4 101 440 0,503,125 25/02/2014
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAUEUR 1 200 000 1 181 160 0,153,375 18/01/2021
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAUEUR 10 000 000 9 489 900 1,172,25 21/09/2017
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU (CV)EUR 2 000 000 2 025 380 0,253,125 04/07/2016
LANDWIRTSHAFTLICHE RENTENBANKEUR 3 500 000 3 755 255 0,464,375 27/11/2017
NIBC BANK N.V.EUR 20 000 000 20 631 598 2,543,5 07/04/2014
NORDRHEIN WEST BANKEUR 4 300 000 4 498 918 0,554,25 14/05/2013

147 617 247 18,16

BUNDESLAENDER SCHATZEUR 12 000 000
Municipalities - Magistráty - Magistráty - ΟΤΑ - общини - Gminy miejskie

4,25 02/05/2014 12 664 080 1,56

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 1 000 000 1 250 080 0,15

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

5,5 04/01/2031
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 1 100 000 1 421 959 0,176,25 04/01/2024
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 1 500 000 1 552 215 0,193,5 04/07/2019
FADEEUR 4 300 000 4 313 674 0,535 17/06/2015
FINLANDEUR 7 700 000 7 718 711 0,953,5 15/04/2021
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 8 471 902 8 496 640 1,043,5 25/04/2020
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 1 400 000 1 513 624 0,194,5 25/04/2041
FRANCE-EMPRUNT D'ETAT- OATEUR 200 000 250 162 0,035,75 25/10/2032
IRLANDE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 2 000 000 1 470 120 0,184,4 18/06/2019
KINGDOM OF SPAINEUR 32 000 31 081 0,004,85 31/10/2020
KINGDOM OF SPAINEUR 4 853 000 3 728 560 0,464,2 31/01/2037
KINGDOM OF SPAINEUR 88 000 84 232 0,013,8 31/01/2017
KINGDOM OF SPAINEUR 129 000 122 576 0,024,1 30/07/2018
KINGDOM OF SPAINEUR 39 000 38 050 0,002,5 31/10/2013
PORTUGALEUR 28 200 000 28 414 038 3,505 15/06/2012
PORTUGALEUR 4 000 000 3 777 440 0,464.375 16/06/2014
PORTUGALEUR 9 300 000 9 023 883 1,116,4 15/02/2016
REPUBLIC OF GREECEEUR 3 600 000 2 440 440 0,305,9 20/04/2017
REPUBLIC OF GREECEEUR 15 000 000 13 320 000 1,644,1 20/08/2012
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REPUBLIC OF GREECEEUR 2 000 000 1 856 000 0,234,3 20/03/2012
REPUBLIC OF GREECEEUR 8 100 000 6 002 100 0,746,1 20/08/2015
REPUBLIC OF GREECEEUR 4 000 000 3 718 320 0,465,25 18/05/2012
REPUBLIC OF GREECEEUR 11 400 000 9 373 080 1,154,6 20/05/2013
REPUBLIC OF GREECEEUR 13 960 000 9 509 831 1,176 19/07/2019
REPUBLIC OF GREECEEUR 3 850 000 2 919 686 0,365,5 20/08/2014
REPUBLIC OF ITALYEUR 10 000 000 9 843 100 1,215 01/03/2025
REPUBLIC OF ITALYEUR 500 000 501 855 0,063,5 01/06/2014
REPUBLIC OF ITALYEUR 5 000 000 5 041 400 0,624,5 01/08/2018

137 732 857 16,93

C.E.E.EUR 7 100 000 6 773 187 0,83

Regions (central governments, provinces) - Regiony (centrální vlády, provincie) - Regióny (štáty,
provincie) - Περιφέρειες (κεντρικές κυβερνήσεις, επαρχίες) - административно-териториални
единици (държави, провинции) - Regiony (stany, prowincje)

2,375 22/09/2017
C.E.E.EUR 10 000 000 10 256 801 1,263,25 07/11/2014

17 029 988 2,09

IRISH LIFE & PERMANENTEUR 9 000 000 6 899 400 0,85

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

4 10/03/2015
LEASEPLAN CORPORATION N.V.EUR 7 200 000 7 357 392 0,90

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 329 300 964 40,49

3,25 22/05/2014
14 256 792 1,75

CAIXA GENERAL DE DEPOSITOS EMTNEUR 40 40 0,00
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

3,875 12/12/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

CAJA AHORROS DE VALENCIAEUR 1 000 000 943 110 0,123 27/10/2014
KA FINANZEUR 5 000 000 4 944 250 0,612,25 24/03/2014
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAUEUR 6 800 000 6 693 240 0,823,375 18/01/2021
LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANKEUR 9 500 000 10 192 835 1,254,375 27/11/2017
NRW BANKEUR 1 000 000 1 046 260 0,134,25 14/05/2013

23 819 735 2,93

BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 6 000 000 6 371 820 0,78

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

5 28/03/2035
BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 7 000 000 7 070 700 0,873,5 28/03/2015
BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 8 000 000 8 102 320 1,004 28/03/2017
BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 8 000 000 8 114 719 1,003,75 28/09/2015
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 12 000 000 14 943 120 1,845,625 04/01/2028
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 8 400 000 10 105 200 1,244,75 04/07/2040
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 4 000 000 4 051 200 0,503,25 04/01/2020
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 9 100 000 11 763 479 1,456,25 04/01/2024
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 7 000 000 8 750 560 1,085,5 04/01/2031
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 10 300 000 12 883 343 1,585,75 25/10/2032
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 10 400 000 11 244 064 1,384,5 25/04/2041
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 6 000 000 5 962 380 0,734 25/04/2060
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 34 874 000 34 975 831 4,293,5 25/04/2020
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 7 000 000 7 512 750 0,924,25 25/10/2017
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 4 000 000 4 516 794 0,561,8 25/07/2040
IRLANDE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 1 000 000 713 700 0,095,4 13/03/2025
KINGDOM OF SPAINEUR 5 237 000 4 023 587 0,494,2 31/01/2037
KINGDOM OF SPAINEUR 5 461 000 5 327 916 0,662,5 31/10/2013
KINGDOM OF SPAINEUR 3 768 000 3 659 745 0,454,85 31/10/2020
KINGDOM OF SPAINEUR 22 912 000 21 930 908 2,703,8 31/01/2017
KINGDOM OF SPAINEUR 12 871 000 12 230 024 1,504.1 30/07/2018
KINGDOM OF SPAINEUR 500 000 488 355 0,065,75 30/07/2032
NEDERLAND - EMPRUNT D'ETAT-EUR 5 000 000 5 461 850 0,674,5 15/07/2017
NEDERLAND - EMPRUNT D'ETAT -EUR 3 400 000 3 591 998 0,444 15/07/2019
PORTUGALEUR 3 000 000 2 986 050 0,375,45 23/09/2013
PORTUGALEUR 3 000 000 2 525 370 0,314,75 14/06/2019
PORTUGALEUR 4 000 000 3 777 440 0,464.375 16/06/2014
REPUBLIC OF ITALYEUR 2 500 000 2 318 525 0,295 01/09/2040
REPUBLIC OF ITALYEUR 26 000 000 26 096 460 3,203,5 01/06/2014
REPUBLIC OF ITALYEUR 13 000 000 12 068 160 1,484,5 01/03/2026
REPUBLIC OF ITALYEUR 12 000 000 12 312 001 1,514,25 01/08/2014
REPUBLIC OF ITALYEUR 8 000 000 7 932 640 0,984,5 01/02/2020
REPUBLIC OF ITALYEUR 1 500 000 1 479 450 0,185,25 01/11/2029
REPUBLIC OF ITALYEUR 10 000 000 9 880 200 1,214,25 01/02/2019
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REPUBLIC OF ITALYEUR 18 000 000 18 429 122 2,274,25 01/02/2015
REPUBLIC OF ITALYEUR 18 000 000 18 265 861 2,253,75 15/12/2013
REPUBLIC OF ITALYEUR 12 000 000 12 755 639 1,576 01/05/2031
REPUBLIC OF ITALYEUR 20 000 000 20 024 800 2,464,5 01/03/2019
REPUBLIC OF ITALYEUR 18 500 000 19 099 215 2,355,75 01/02/2033
REPUBLIC OF ITALY INDEXEDEUR 3 800 000 3 412 649 0,422,55 15/09/2041
REPUBLIQUE D'AUTRICHEEUR 5 000 000 5 341 200 0,664,3 15/07/2014
REPUBLIQUE D'AUTRICHEEUR 10 000 000 10 494 000 1,293,8 20/10/2013
REPUBLIQUE D'AUTRICHEEUR 12 000 000 12 840 240 1,58

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 439 655 120 54,05

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

439 655 120 54,05

4,3 15/09/2017
415 835 385 51,12

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 768 956 084 94,54

BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONSEUR 0,7093 99 0,00

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 99 0,00

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

768 956 183 94,54

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 101 BOBL DTB FUT. 5YRS  03/11 117,180 33 570 11 835 180
EUR A 34 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 (6 460) 4 220 080
EUR A 124 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 (129 580) 13 399 440
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (102 470)

A total amount of EUR 218 500 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 218 500 a je zahrnuta v  účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 218 500 a je zahrnutá v položke “Hotovosť  v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 218 500 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 218 500 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 218 500 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BANQUE EUROPEENNE D'INVESTISSEMENTEUR 200 000

Multinationals - Nadnárodní společnosti - Nadnárodné spoločnosti - Πολυεθνικές -
мултинационални корпорации - Przedsiębiorstwa wielonarodowe

4 15/10/2037

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

196 126 0,88

FINLANDEUR 300 000 300 729 1,35

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

3,5 15/04/2021
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 450 000 486 522 2,184,5 25/04/2041
KINGDOM OF SPAINEUR 3 000 2 914 0,014,85 31/10/2020
KINGDOM OF SPAINEUR 400 000 307 320 1,384,2 31/01/2037
KINGDOM OF SPAINEUR 500 000 446 245 2,004,65 30/07/2025
NEDERLAND - EMPRUNT D'ETAT -EUR 1 000 000 1 223 330 5,495,500 15/01/2028
REPUBLIC OF GREECEEUR 900 000 555 687 2,495,3 20/03/2026
REPUBLIC OF GREECEEUR 220 000 149 868 0,676 19/07/2019
REPUBLIC OF ITALYEUR 200 000 206 478 0,935,750 01/02/2033
REPUBLIC OF ITALYEUR 1 000 000 927 410 4,165 01/09/2040
REPUBLIQUE D'AUTRICHEEUR 1 200 000 1 186 188 5,32

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 5 988 817 26,86

3,5 15/09/2021
5 792 691 25,98

BANQUE EUROPEENNE D'INVESTISSEMENTEUR 300 000

Multinationals - Nadnárodní společnosti - Nadnárodné spoločnosti - Πολυεθνικές -
мултинационални корпорации - Przedsiębiorstwa wielonarodowe

4 15/10/2037

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

294 189 1,32

BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 800 000 891 368 4,00

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

5,5 28/03/2028
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 1 100 000 1 323 300 5,944,75 04/07/2040
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 800 000 930 264 4,174,75 04/07/2034
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 1 800 000 2 326 842 10,446,25 04/01/2024
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 500 000 496 865 2,234 25/04/2060
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 2 000 000 2 225 340 9,984,75 25/04/2035
IRLANDE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 300 000 214 110 0,965,4 13/03/2025
KINGDOM OF SPAINEUR 397 000 385 594 1,734,85 31/10/2020
KINGDOM OF SPAINEUR 1 400 000 1 367 394 6,135,75 30/07/2032
PORTUGALEUR 200 000 168 358 0,764,75 14/06/2019
REPUBLIC OF ITALYEUR 1 000 000 930 770 4,175 01/08/2039
REPUBLIC OF ITALYEUR 1 800 000 1 775 340 7,965,25 01/11/2029
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REPUBLIC OF ITALYEUR 2 000 000 2 064 780 9,26

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 15 394 514 69,05

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

15 394 514 69,05

5,75 01/02/2033
15 100 325 67,73

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 21 383 331 95,91

21 383 331 95,91

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR V 3 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 4 470 (372 360)
EUR A 4 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 (4 180) 432 240
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 290

A total amount of EUR 6 360 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 6 360 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 6 360 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 6 360 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 6 360 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 6 360 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

SAFRANEUR 4 000 000

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

4 26/11/2014

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

4 010 200 0,49

IMPERIAL TOBACCO GROUPEUR 1 500 000 1 690 905 0,21
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo

7,25 15/09/2014
IMPERIAL TOBACCO GROUPEUR 5 500 000 6 626 730 0,828,375 17/02/2016

8 317 635 1,03

AUCHANEUR 1 000 000 961 440 0,12
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

2,875 15/11/2017
CASINO GROUPEUR 4 150 000 4 443 239 0,555,500 30/01/2015
CASINO GUICHARD-PERRACHONEUR 4 300 000 4 328 294 0,534,481 12/11/2018
KRAFT FOODSEUR 5 200 000 5 763 264 0,716,25 20/03/2015

15 496 237 1,91

ALLIANZ FIN. IIEUR 1 800 000 1 858 500 0,23
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

6,125 31/05/2022
ASSICURAZIONI GENERALIEUR 950 000 990 575 0,124,875 11/11/2014
AVIVAEUR 5 000 000 5 075 265 0,63FLR 02/10/2023
AXAEUR 2 640 000 3 450 959 0,432,5 01/01/2014
AXAEUR 6 000 000 5 547 900 0,68FLR 16/04/2040
CNP ASSURANCESEUR 7 500 000 7 275 525 0,89FLR 14/09/2040
HANNOVER FINANCEEUR 1 500 000 1 434 150 0,18FLR 14/09/2040
ING VERZEKERINGENEUR 1 000 000 942 500 0,126,25 21/06/2021
OLD MUTUALEUR 2 700 000 2 628 137 0,324,5 18/01/2017

29 203 511 3,60

BOSCH GMBHEUR 50 000 51 459 0,01

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

3,75 12/06/2013
MICHELIN LUXEMBOURGEUR 2 000 000 2 314 340 0,288,625 24/04/2014
PIRELLIEUR 1 600 000 1 634 688 0,205,125 22/02/2016

4 000 487 0,49

ABBEY NATIONALEUR 3 300 000 3 146 352 0,39
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

3,375 20/10/2015
ABN AMRO BANKEUR 1 000 000 1 004 790 0,123,375 21/01/2014
ABN AMRO BANKEUR 1 900 000 1 878 188 0,232,75 29/10/2013
ABN AMRO BANKEUR 2 600 000 2 489 006 0,313,625 06/10/2017
BANK OF AMERICAEUR 5 200 000 5 182 372 0,644,75 03/04/2017
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELEUR 6 000 000 5 821 140 0,72FLR 19/12/2016
BANQUE POSTALEEUR 6 200 000 6 048 410 0,75FLR 12/12/2016
BARCLAYS BANKEUR 2 300 000 2 249 722 0,284,5 04/03/2019
BAYERISCHE HYPO & VEREINSBANK AGEUR 1 100 000 1 147 817 0,146 05/02/2014
BBVA SUBORDINATED CAPITALEUR 2 000 000 1 930 224 0,24FLR 24/10/2016
BBVA SUBORDINATED.CAPITAL SAEUR 450 000 423 360 0,053,25 23/04/2015
BBVA SUBORDINATED.CAPITAL SAEUR 8 500 000 8 418 825 1,042,75 10/09/2012
BCO POPULAREUR 400 000 382 440 0,056 05/11/2020
BNP PARIBASEUR 4 500 000 4 559 985 0,563,25 27/03/2012
BNP PARIBASEUR 3 000 000 3 124 170 0,395,25 17/12/2012
BPCEEUR 2 500 000 2 426 725 0,303,75 21/07/2017
BPCEEUR 2 000 000 2 005 000 0,25FLR 17/03/2049
CAISSE NATIONALE CAISSE D'EPARGNE &
PREVOYANCE

EUR 300 000 261 000 0,035,25 12/05/2016
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CREDIT AGRICOLEEUR 4 100 000 3 711 607 0,463,9 19/04/2021
CREDIT AGRICOLEEUR 3 000 000 2 550 000 0,31FLR 11/09/2049
CREDIT AGRICOLEEUR 1 300 000 1 260 493 0,164,2 04/05/2018
CREDIT AGRICOLEEUR 5 180 000 5 364 097 0,665,2 06/03/2014
CREDIT SUISSE GROUPEUR 3 800 000 3 775 756 0,473,625 23/01/2018
CREDIT SUISSE LONDONEUR 2 000 000 1 990 700 0,253,875 25/01/2017
DEUTSCHE BANKEUR 700 000 689 066 0,093,625 09/03/2017
DEXIA C.L.F.EUR 3 000 000 2 436 489 0,30FLR 09/07/2017
DEXIA C.L.F.EUR 900 000 920 763 0,115,375 21/07/2014
FORTIS BANKEUR 2 000 000 1 905 280 0,24FLR 17/01/2017
FORTIS BANKEUR 2 000 000 2 107 500 0,265,757 10/04/2017
FORTIS BANKEUR 6 000 000 5 844 360 0,72FLR 23/03/2021
FORTIS BANK (CV)EUR 400 000 392 715 0,05FLR PERP
FORTIS BANK NEDERLANDEUR 2 000 000 1 792 500 0,22FLR 22/06/2015
FORTIS BANK NEDERLANDEUR 6 000 000 6 050 820 0,754 03/02/2015
GS GRPEUR 2 500 000 2 453 775 0,304,375 16/03/2017
HBOS SUB.EMTNEUR 3 000 000 2 668 230 0,334,375 30/10/2019
HSBCEUR 2 500 000 2 729 850 0,346,25 19/03/2018
HSBCEUR 5 000 000 5 257 150 0,654,875 15/01/2014
HSBC BANKEUR 2 750 000 2 624 325 0,323,125 15/11/2017
HSBC HOLDINGS EMTNEUR 200 000 215 212 0,036 10/06/2019
HSBC HOLDINGS SUBORD.EUR 2 000 000 1 927 400 0,243,625 29/06/2020
ING BANKEUR 1 300 000 1 287 377 0,163,375 03/03/2015
ING BANKEUR 3 000 000 2 960 220 0,374.625 15/03/2019
INTESA SANPAOLOEUR 2 100 000 1 971 396 0,244 08/11/2018
INTESA SANPAOLOEUR 1 500 000 1 407 510 0,174,125 14/04/2020
INTESA SANPAOLOEUR 1 500 000 1 488 750 0,18FLR 01/06/2040
INTESA SANPAOLOEUR 3 000 000 2 917 500 0,36FLR PERP
INTESA SANPAOLOEUR 3 600 000 3 598 488 0,444,75 15/06/2017
INTESA SANPAOLO SPAEUR 1 000 000 910 120 0,11FLR 02/03/2020
JPMORGAN CHASEEUR 2 500 000 2 709 025 0,336,125 01/04/2014
JPMORGAN CHASEEUR 2 500 000 2 357 600 0,293,875 23/09/2020
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAUEUR 5 000 000 5 291 600 0,654,375 11/10/2013
LLOYDS TSB CAPITALEUR 3 000 000 2 904 990 0,363,75 07/09/2015
NATIXIS BANQUEEUR 1 900 000 1 934 827 0,244.375 20/06/2013
NATIXIS BANQUEEUR 3 300 000 3 177 785 0,39FLR 26/01/2017
NATIXIS EMTNEUR 2 000 000 1 909 480 0,244,375 24/07/2018
NATIXIS EMTNEUR 1 000 000 947 030 0,124,5 14/05/2019
NORDEA HYPOTEKEUR 4 000 000 3 883 440 0,482,75 11/08/2015
RABOBANKEUR 4 200 000 3 826 788 0,473,75 09/11/2020
RABOBANK NEDERLANDEUR 2 800 000 3 017 784 0,375,875 20/05/2019
RABOBANK NEDERLANDEUR 8 500 000 8 492 860 1,043 16/02/2015
RBS GROUPEUR 6 000 000 5 842 200 0,725,5 23/03/2020
ROYAL BANK OF SCOTLANDEUR 2 500 000 2 413 650 0,306,934 09/04/2018
SANTANDEREUR 1 500 000 1 345 035 0,174,5 30/09/2019
SANTANDER ISSUANCESEUR 3 950 000 3 804 522 0,47FLR 24/10/2017
SEBEUR 4 600 000 4 386 100 0,542,5 01/09/2015
SOCIETE GENERALEEUR 6 200 000 6 185 430 0,764,75 02/03/2021
SOCIETE GENERALEEUR 400 000 421 736 0,055,125 19/12/2013
SOCIETE GENERALEEUR 3 000 000 2 972 250 0,37FLR 15/03/2016
SVENSKA HANDELSBANKENEUR 2 900 000 2 903 248 0,364 20/04/2016
UBS AGEUR 2 500 000 2 686 250 0,335,625 19/05/2014
UBS JERSEY EMTNEUR 2 300 000 2 307 199 0,284,125 25/09/2018
UNICREDITO ITALIANO S.P.A.EUR 5 000 000 4 868 350 0,60FLR 20/09/2016

208 298 154 25,71

ANHEUSER-BUSH INBEV SAEUR 7 000 000 7 713 510 0,95
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

6,57 27/02/2014
ANHEUSER-BUSH INBEV SAEUR 1 000 000 1 012 440 0,124 26/04/2018
CARLSBERG INDX RTGEUR 1 900 000 1 827 686 0,233,375 13/10/2017

10 553 636 1,30

AIR LIQUIDEEUR 5 000 000 4 978 800 0,61
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

3,889 09/06/2020
AKZO NOBELEUR 5 000 000 5 629 750 0,707,75 31/01/2014
BASF FINANCEEUR 2 000 000 2 147 520 0,265 26/09/2014

12 756 070 1,57

BMW FINANCEEUR 2 000 000 2 070 420 0,26

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

4 17/09/2014
BMW FINANCEEUR 3 500 000 3 499 930 0,433,25 28/01/2016
BMW FINANCE EMTNEUR 1 650 000 1 721 874 0,216,125 02/04/2012
BMW USEUR 3 200 000 3 382 080 0,426,375 23/07/2012
DAIMLER CHRYSLEREUR 2 800 000 2 949 128 0,364,625 02/09/2014
DAIMLER CHRYSLEREUR 2 700 000 2 802 168 0,354,375 21/03/2013
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VOLVO TREASURYEUR 3 000 000 3 564 481 0,449,875 27/02/2014
VOLVO TREASURYEUR 1 000 000 1 050 580 0,135 31/05/2017

21 040 661 2,60

LOTTOMATICAEUR 1 500 000 1 482 675 0,18
Entertainement - Zábava - Zábava - Ψυχαγωγία - развлечение - Rozrywka

5,375 02/02/2018
LOTTOMATICAEUR 2 600 000 2 627 456 0,335,375 05/12/2016

4 110 131 0,51

SUEZEUR 2 100 000 2 221 338 0,27
Water - Voda - Voda - Toμέας του νερού - водоснабдители - Dystrybucja wody

4,875 08/04/2014
VEOLIA ENVIRONNEMENTEUR 2 000 000 2 135 040 0,265,25 24/04/2014
VEOLIA ENVIRONNEMENTEUR 1 990 000 2 347 722 0,306,75 24/04/2019

6 704 100 0,83

EDISONEUR 1 350 000 1 287 725 0,16

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

3,875 10/11/2017
EDISONEUR 800 000 781 440 0,103,25 17/03/2015
ELIA SYSTEM OPERATOREUR 1 500 000 1 571 385 0,194,75 13/05/2014
ELIA SYSTEM OPERATOREUR 600 000 620 658 0,084,5 22/04/2013
EON INTL. FINANCEEUR 2 000 000 2 292 600 0,286,375 29/05/2017
EON INTL. FINANCEEUR 3 050 000 3 234 128 0,404,88 28/01/2014
EUROGRIDEUR 1 650 000 1 592 679 0,203,875 22/10/2020
NAT. GRID ELECT.EUR 1 200 000 1 324 356 0,166,625 28/01/2014
RTE EDF TRANSPORTEUR 2 000 000 2 169 520 0,275,125 12/09/2018
RWE FINANCE BVEUR 700 000 750 015 0,095,125 23/07/2018
VATTENFALLEUR 4 000 000 4 325 920 0,535,75 05/12/2013

19 950 426 2,46

AREVAEUR 2 300 000 2 101 050 0,26

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

3,5 22/03/2021
AREVAEUR 2 450 000 2 447 158 0,303,875 23/09/2016

4 548 208 0,56

SAINT-GOBAINEUR 1 708 000 1 890 824 0,23

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

7,25 16/09/2013
SAINT-GOBAINEUR 6 000 6 960 0,008,25 28/07/2014
SAINT-GOBAINEUR 5 600 000 5 803 280 0,724,75 11/04/2017
ST GOBAINEUR 1 044 000 1 210 998 0,158,25 28/07/2014

8 912 062 1,10

ALSTOMEUR 1 000 000 1 004 710 0,12

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

4,125 01/02/2017
ALSTOMEUR 1 200 000 1 229 052 0,154 23/09/2014
ALSTOMEUR 300 000 290 835 0,042,875 05/10/2015

2 524 597 0,31

ARCELOREUR 7 102 000 7 881 942 0,97
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

8,25 03/06/2013
THYSSENKRUPPEUR 3 500 000 3 571 435 0,444,375 18/03/2015

11 453 377 1,41

GAS NATURAL CAPITAL MKTS S.A.EUR 5 800 000 5 583 776 0,69
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

4,375 02/11/2016
GDF SUEZEUR 1 500 000 1 661 130 0,205,625 18/01/2016
GDF SUEZEUR 1 000 000 1 179 890 0,156,375 18/01/2021

8 424 796 1,04

GECINAEUR 100 000 101 500 0,01

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

4,5 19/09/2014
GECINAEUR 2 000 000 1 986 720 0,254,25 03/02/2016
KLEPIERREEUR 3 300 000 3 339 963 0,414,25 16/03/2016
KLEPIERREEUR 800 000 787 992 0,104 13/04/2017

6 216 175 0,77

BOUYGUESEUR 5 000 000 5 295 600 0,65

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

4,75 24/05/2016
BOUYGUESEUR 2 050 000 1 971 034 0,243,641 29/10/2019
BOUYGUESEUR 700 000 701 799 0,094 12/02/2018

7 968 433 0,98

SAP AGEUR 1 500 000
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

3,5 10/04/2017 1 461 180 0,18

LAFARGEEUR 5 250 000 5 831 228 0,72

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

7,625 27/05/2014
LAFARGEEUR 1 000 000 990 520 0,125,375 29/11/2018
LAFARGEEUR 129 000 125 367 0,025 13/04/2018
LAFARGEEUR 2 000 000 1 982 120 0,245,5 16/12/2019

8 929 235 1,10

VIVENDIEUR 4 000 000 4 508 359 0,56
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

7,75 23/01/2014
VIVENDIEUR 550 000 560 148 0,074,25 01/12/2016
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WPP (CV)EUR 323 000 362 474 0,046,625 12/05/2016
5 430 981 0,67

SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 3 800 000

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

5,375 08/01/2015 4 124 406 0,51

ENI S.P.A.EUR 2 200 000
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

4,125 16/09/2019 2 185 106 0,27

MERCKEUR 150 000 150 987 0,02

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

3,375 24/03/2015
PFIZEREUR 4 500 000 4 800 510 0,594,75 03/06/2016

4 951 497 0,61

ASFEUR 900 000 882 909 0,11

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

4,125 13/04/2020
AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONEEUR 3 800 000 3 873 606 0,485 12/01/2017
COFIROUTEEUR 677 000 751 389 0,095,875 09/10/2016

5 507 904 0,68

SODEXOEUR 1 007 000

Food services - Potravinářské služby - Potravinárske služby - Υπηρεσίες στον κλάδο τροφίμων -
продоволствени услуги - Katering

6,25 30/01/2015 1 111 859 0,14

BANQUE PSAEUR 3 900 000 3 897 660 0,48

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

3,875 14/01/2015
BANQUE PSA FINANCEEUR 1 000 000 1 008 500 0,123,625 17/09/2013
BARCLAYS BANKEUR 1 350 000 1 331 600 0,166 14/01/2021
BAT INTL FINANCEEUR 150 000 146 738 0,024 07/07/2020
CAISSE CENTRALE CREDIT IMMOBILIER
FRANCE

EUR 8 000 000 7 693 440 0,964 12/01/2018

CAISSE CENTRALE CREDIT IMMOBILIER
FRANCE

EUR 4 100 000 4 054 449 0,503,750 22/01/2015

CHROME FUNDING LTDEUR 1 200 000 1 114 080 0,14FLR 27/04/2014
CL CAPITAL TRUSTEUR 1 100 000 1 080 750 0,13FLR PERP
CREDIT LOGEMENTEUR 1 300 000 1 250 899 0,15FLR 15/06/2017
CREDIT SUISSE GROUPEUR 5 000 000 4 878 850 0,602,875 24/09/2015
FINMECCANICA FINANCE SAEUR 5 000 000 5 607 950 0,698,125 03/12/2013
GE CAPITALEUR 2 400 000 2 442 384 0,304,25 01/03/2017
GE CAPITALEUR 2 400 000 2 387 904 0,292,875 28/10/2014
GLENCORE FINANCE EUROPEEUR 5 000 000 5 067 950 0,635,25 22/03/2017
GOLDMAN SACHSEUR 1 500 000 1 504 605 0,194 02/02/2015
IBERDROLA FINA.EUR 700 000 670 299 0,083,5 13/10/2016
IBERDROLA FINA.EUR 5 400 000 5 439 582 0,673,875 10/02/2014
LASER COFINOGAEUR 4 500 000 4 414 905 0,544,75 04/10/2016
RCI BANQUEEUR 1 800 000 1 800 702 0,223,25 17/01/2014
RENAULT CREDIT INTERNATIONAL
S.A.BANQUE

EUR 5 800 000 5 507 100 0,68FLR 04/07/2015

SANTANDEREUR 3 200 000 3 196 288 0,393,75 28/02/2013
SANTANDEREUR 50 000 48 180 0,013,5 10/03/2015
SCHLUMBERGEREUR 5 000 000 5 259 600 0,654,5 25/03/2014
SG CAPITALEUR 1 600 000 1 480 000 0,185.419 PERP
SYNGENTAEUR 700 000 725 683 0,094 30/06/2014
VOLKSWAGEN CREDITEUR 7 500 000 7 757 101 0,975,625 09/02/2012
VOLKSWAGEN CREDITEUR 1 500 000 1 665 525 0,216,875 15/01/2014
VOLKSWASEN LEASINGEUR 2 700 000 2 652 939 0,332,75 13/07/2015

84 085 663 10,38

EADS FINANCEEUR 1 750 000 1 837 360 0,23

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

4,625 12/08/2016
LVMH MOET HENNESSY VUITTONEUR 3 800 000 3 971 152 0,494,375 12/05/2014
VOTORANTIMEUR 1 450 000 1 448 406 0,185,25 28/04/2017

7 256 918 0,90

CORIO N.V.EUR 1 000 000

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

4,625 22/01/2018 1 012 040 0,12

AMERICA MOVIL  S.A.EUR 300 000 299 285 0,04

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

3,75 28/06/2017
BELGACOM EMTNEUR 1 000 000 1 039 690 0,134,375 23/11/2016
BELGACOM INDXEUR 500 000 502 615 0,063,875 07/02/2018
BRITISH TELECOMEUR 300 000 326 796 0,046,125 11/07/2014
DEUTSCHE TELEKOMEUR 300 000 327 195 0,045,75 14/04/2015
DEUTSHE TELEKOMEUR 4 000 000 4 461 960 0,556 20/01/2017
EUTELSATEUR 1 750 000 1 740 008 0,214,125 27/03/2017
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FRANCE TELECOMEUR 4 800 000 5 350 801 0,675,630 22/05/2018
FRANCE TELECOMEUR 750 000 738 398 0,093,875 09/04/2020
FRANCE TELECOMEUR 1 150 000 1 220 966 0,155 22/01/2014
FSE RADIOTELEPHONEEUR 2 500 000 2 536 050 0,313,375 18/07/2012
KONINKLIJKE KPNEUR 2 000 000 2 165 660 0,276,25 16/09/2013
KONINKLIJKE KPNEUR 2 100 000 1 996 386 0,253,75 21/09/2020
KONINKLIJKE KPNEUR 1 800 000 2 036 826 0,256,5 15/01/2016
KONINKLIJKE KPN NVEUR 1 000 000 1 091 560 0,136,25 04/02/2014
PORTUGAL TELECOM INTLEUR 1 000 000 998 040 0,125,625 08/02/2016
PORTUGAL TELECOM INTLEUR 550 000 570 933 0,076 30/04/2013
TDCEUR 1 600 000 1 604 208 0,203,5 23/02/2015
TDCEUR 4 500 000 4 894 200 0,615,875 16/12/2015
TDCEUR 1 200 000 1 213 560 0,154,375 23/02/2018
TELECOM ITALIAEUR 2 050 000 1 971 177 0,245,25 10/02/2022
TELECOM ITALIAEUR 800 000 924 240 0,118,25 21/03/2016
TELEFONICAEUR 600 000 630 330 0,085,431 03/02/2014
TELEFONICA EMISIONES S.A.UEUR 4 000 000 4 048 200 0,504,75 07/02/2017
TELEFONICA EMISIONES S.A.U.EUR 1 600 000 1 648 464 0,204,674 02/07/2014
VODAFONE GROUPEUR 1 500 000 1 696 740 0,216,25 15/01/2016
VODAFONE GROUPEUR 2 000 000 2 130 940 0,265 04/06/2018

48 165 228 5,94

SA RALLYEEUR 2 000 000 2 047 480 0,26

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

5,875 24/03/2014
SA RALLYEEUR 400 000 430 844 0,05

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 571 189 237 70,48

7,625 04/11/2016
2 478 324 0,31

SAFRANEUR 1 000 000

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

4 26/11/2014

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

1 002 550 0,12

AUCHANEUR 800 000 769 152 0,09
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

2,875 15/11/2017
CASINO GROUPEUR 2 350 000 2 516 051 0,325,5 30/01/2015

3 285 203 0,41

ASSICURAZIONI GENERALIEUR 2 150 000 2 241 827 0,28
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

4,875 11/11/2014
ING VERZEKERINGENEUR 1 000 000 912 500 0,11FLR 07/05/2027

3 154 327 0,39

BOSCH GMBHEUR 800 000

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

3,75 12/06/2013 823 336 0,10

ABN AMROEUR 2 000 000 2 009 580 0,25
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

3,375 21/01/2014
ABN AMRO BANKEUR 3 000 000 2 871 930 0,353,625 06/10/2017
BBVA SENIOR FIN.EUR 3 850 000 3 622 080 0,453,25 23/04/2015
BBVA SUBORDINATED CAPITAL SAEUR 500 000 482 556 0,06FLR 24/10/2016
BCO POPULAREUR 1 600 000 1 529 760 0,196 15/11/2020
BCP FINANCE BANKEUR 3 000 000 2 968 500 0,376,250 29/03/2011
BPCEEUR 2 000 000 2 005 000 0,25FLR 17/03/2049
BPCEEUR 2 000 000 2 230 000 0,2812,5 30/12/2012
BPCEEUR 2 700 000 2 349 000 0,295,25 12/05/2016
CREDIT AGRICOLEEUR 1 000 000 905 270 0,113,9 19/04/2021
DEUTSCHE BANKEUR 2 300 000 2 264 074 0,283,625 09/03/2017
FORTIS BANQUEEUR 3 600 000 3 534 437 0,44FLR PERP
HSBC HOLDINGS EMTNEUR 3 000 000 3 228 180 0,406 10/06/2019
ING BANK NVEUR 2 400 000 2 376 696 0,293,375 03/03/2015
INTESA SAN PAOLOEUR 3 500 000 3 284 190 0,414,125 14/04/2020
INTESA SANPAOLOEUR 1 000 000 976 830 0,125 23/09/2019
RABOBANKEUR 500 000 499 580 0,063 16/02/2015
RABOBANK NEDERLANDEUR 5 000 000 5 176 751 0,634,375 05/05/2016
RABOBANK NEDERLANDEUR 400 000 431 112 0,055,875 20/05/2019
SANTANDEREUR 2 000 000 1 793 380 0,224,5 30/09/2019
SOCIETE GENERALEEUR 3 000 000 2 940 450 0,363 31/03/2015
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SOCIETE GENERALEEUR 4 000 000 4 199 960 0,515,25 28/03/2013
51 679 316 6,37

AIR LIQUIDEEUR 1 000 000 995 760 0,12
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

3,889 09/06/2020
BASF FINANCEEUR 2 000 000 2 147 520 0,275 26/09/2014

3 143 280 0,39

BMW FINANCEEUR 1 300 000 1 299 974 0,16

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

3,25 28/01/2016
BMW FINANCEEUR 1 000 000 1 035 210 0,134 17/09/2014

2 335 184 0,29

SUEZEUR 1 400 000 1 480 892 0,18
Water - Voda - Voda - Toμέας του νερού - водоснабдители - Dystrybucja wody

4,875 08/04/2014
VEOLIA ENVIRONNEMENTEUR 1 000 000 1 179 760 0,156,75 24/04/2019

2 660 652 0,33

EDISONEUR 1 000 000 976 800 0,12

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

3,25 17/03/2015
RWE FINANCEEUR 5 800 000 6 214 410 0,775,125 23/07/2018

7 191 210 0,89

AREVAEUR 2 500 000

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

3,875 23/09/2016 2 497 100 0,31

SAINT GOBAINEUR 292 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

7,250 16/09/2013 323 256 0,04

ALSTOMEUR 1 700 000 1 648 065 0,20

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

2,875 05/10/2015
ALSTOMEUR 1 800 000 1 843 578 0,234 23/09/2014

3 491 643 0,43

THYSSENKRUPPEUR 500 000
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

4,375 18/03/2015 510 205 0,06

GDF SUEZEUR 1 000 000
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

6,375 18/01/2021 1 179 890 0,15

GECINAEUR 6 200 000

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

4,5 19/09/2014 6 293 000 0,78

BOUYGUESEUR 500 000 480 740 0,06

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

3,641 29/10/2019
LINDE FINANCEEUR 3 600 000 4 150 080 0,516,75 08/12/2015

4 630 820 0,57

LAFARGEEUR 1 071 000

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

5 13/04/2018 1 040 841 0,13

VIVENDIEUR 1 000 000 1 127 090 0,14
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

7,75 23/01/2014
WPP (CV)EUR 677 000 759 736 0,096,625 12/05/2016

1 886 826 0,23

SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 1 200 000

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

5,375 08/01/2015 1 302 444 0,16

ENI S.P.A.EUR 1 300 000
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

4,125 16/09/2019 1 291 199 0,16

ROCHEEUR 1 000 000

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

5,625 04/03/2016 1 107 100 0,14

ASFEUR 800 000 784 808 0,10

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

4,125 13/04/2020
AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONEEUR 500 000 509 685 0,065 12/01/2017
COFIROUTEEUR 2 323 000 2 578 251 0,325,875 09/10/2016

3 872 744 0,48

SODEXOEUR 3 143 000 3 470 281 0,43

Food services - Potravinářské služby - Potravinárske služby - Υπηρεσίες στον κλάδο τροφίμων -
продоволствени услуги - Katering

6,25 30/01/2015
SODEXOEUR 1 100 000 1 147 102 0,144,5 28/03/2014

4 617 383 0,57

BATEUR 2 000 000 1 956 500 0,24

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

4 07/07/2020
CL CAPITAL TRUSTEUR 2 400 000 2 358 000 0,29FLR PERP



E U RP A R V E S T  B O N D  E U R O  C O R P O R A T E

340

GE CAPITALEUR 100 000 99 496 0,012,875 28/10/2014
LEASEPLAN CORPEUR 2 500 000 2 525 650 0,313,75 07/08/2013
MORGAN STANLEYEUR 3 000 000 2 979 120 0,374,5 23/02/2016
RCI BANQUEEUR 650 000 692 588 0,098,125 15/05/2012
SANTANDEREUR 5 000 000 4 867 100 0,592,875 20/09/2013
SANTANDER INTERNATIONALEUR 1 000 000 994 550 0,12FLR 20/06/2011
SANTANDER INTERNATIONALEUR 3 800 000 3 661 642 0,453,5 10/03/2015
SG CAPITALEUR 1 500 000 1 387 500 0,17FLR PERP
VOLKSWAGEN CREDITEUR 1 000 000 1 110 350 0,146,875 15/01/2014

22 632 496 2,78

EADS FINANCEEUR 750 000

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

4,625 12/08/2016 787 440 0,10

UNIBAILEUR 1 600 000

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

3,375 11/03/2015 1 603 168 0,20

AMERICA MOVIL S.A.EUR 2 700 000 2 693 569 0,33

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

3,75 28/06/2017
BELGACOMEUR 1 500 000 1 507 845 0,193.875 07/02/2018
DEUTSCHE TELEKOMEUR 1 500 000 1 635 975 0,205,75 14/04/2015
FRANCE TELECOMEUR 2 550 000 2 510 552 0,313,875 09/04/2020
KONINKLIJKE KPNEUR 1 500 000 1 425 990 0,183,75 21/09/2020
KONINKLIJKE KPN N.V.EUR 800 000 905 256 0,116,5 15/01/2016
TELECOM ITALIAEUR 2 800 000 2 873 976 0,355,125 25/01/2016
TELECOM ITALIAEUR 2 200 000 2 541 660 0,318,25 21/03/2016
TELEFONICA EMISIONES S.A.UEUR 3 300 000 3 399 956 0,424,674 02/07/2014

19 494 779 2,40

PPREUR 1 000 000 1 007 400 0,12

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

3,75 08/04/2015
PPREUR 4 000 000 4 620 280 0,578,625 03/04/2014
SA RALLYEEUR 1 000 000 1 023 740 0,135,875 24/03/2014
SA RALLYEEUR 2 100 000 2 261 931 0,28

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 162 750 743 20,08

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

162 750 743 20,08

7,625 04/11/2016
8 913 351 1,10

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 733 939 980 90,56

BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONSEUR 228,4056 31 782 0,00

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.



P A R V E S T  B O N D  E U R O  C O R P O R A T EE U R

341

BNP PARIBAS OBLI CREDITEUR 39 917,327 10 872 681 1,35
10 904 463 1,35

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 10 904 463 1,35

BNP PARIB.HILAL INST.USD CL.IUSD 46,2252 3 991 903 0,49

TOTAL UNITS OF OTHER UCIS - Celkem podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných
fondoch UCI celkom - Σύνολο μεριδίων άλλων ΟΣΕ - Общо дялове в други ПКИ-фондове -
jednostki uczestnictwa innych opc ogółem 3 991 903 0,49

Units of other UCIs - Podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných fondoch UCI - Μερίδια άλλων ΟΣΕ - Дялове в други ПКИ-фондове -
Jednostki uczestnictwa innych OPC

ITRAXX CALL1.1  03/11 OTCEUR 55 000 000 38 014 0,00
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

ITRAXX PUT 1.4  03/11 OTCEUR (55 000 000) (1 557) 0,00

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 36 457 0,00

36 457 0,00

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 36 457 0,00

748 872 803 92,40

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 650 BOBL DTB FUT. 5YRS  03/11 117,180 (196 700) 76 167 000
EUR A 18 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 (20 880) 2 234 160
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (217 580)

A total amount of EUR 701 160 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 701 160 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 701 160 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 701 160 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 701 160 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 701 160 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 4 068 384 USD 5 500 000 85 683 18/03/20114 068 384
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 85 683 4 068 384
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

AGROKOR DDEUR 800 000 864 000 0,48
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

10 07/12/2016

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

CAMPOFRIO FOODEUR 250 000 259 375 0,148,25 31/10/2016
FOODCORPEUR 1 550 000 1 550 000 0,868,75 01/03/2018
FOODCORPEUR 500 000 508 750 0,288,875 15/06/2012
PICARD BONDCOEUR 2 250 000 2 435 625 1,359 01/10/2018
R&R ICE CREAMEUR 2 800 000 2 919 000 1,638,375 15/11/2017
TEREOS EUROPEEUR 1 620 000 1 684 800 0,946,375 15/04/2014
FAGE DAIRYUSD 250 000 173 536 0,109,875 01/02/2020

10 395 086 5,78

HELLA KG HUECK CO.EUR 1 500 000 1 653 750 0,92

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

7,25 20/10/2014
PIRELLIEUR 1 100 000 1 123 848 0,625,125 22/02/2016
TRW AUTOMOTIVEEUR 1 000 000 1 055 000 0,596,375 15/03/2014

3 832 598 2,13

REMY COINTREAUEUR 150 000
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

5,18 15/12/2016 152 400 0,08

NEW WORLD RESOURCESEUR 350 000
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla

7,875 01/05/2018 376 250 0,21

INEOSEUR 2 500 000 2 456 250 1,36
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

7,875 15/02/2016
INEOSEUR 500 000 550 000 0,319,25 15/05/2015
KERLINGEUR 1 400 000 1 589 000 0,8810.625 02/01/2017
LBI ESCROWEUR 2 182 500 2 433 488 1,358 01/11/2017
NALCO COEUR 1 650 000 1 732 500 0,966,875 15/01/2019
OXEA FINANCEEUR 750 000 840 900 0,479,625 15/07/2017
ROCKWOOD SPECIALITIES GROUPEUR 400 000 406 500 0,237,625 15/11/2014
SPCMEUR 800 000 861 000 0,488,25 15/06/2017

10 869 638 6,04

BRITISH AIRWAYSGBP 2 050 000

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

FLR 23/08/2016 2 534 111 1,41

NEXANSEUR 550 000

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

5,75 02/05/2017 561 000 0,31

ARDAGH GLASSEUR 750 000 729 375 0,41

Packaging & containers - Obalový materiál a přepravní kontejnery - Obalový materiál a prepravné
kontajnery - Συσκευασία & κοντέινερ - опаковки и съдове - Opakowania i pojemniki

7,125 15/06/2017
ARDAGH GLASSEUR 2 850 000 2 942 625 1,637,375 15/10/2017
ARDAGH GLASSEUR 2 200 000 2 343 000 1,309,25 15/10/2020
CROWNEUR 1 450 000 1 544 250 0,867,125 15/08/2018
OI EUROPEAN GROUPEUR 600 000 618 000 0,346,75 15/09/2020
OI EUROPEAN GROUPEUR 1 500 000 1 561 875 0,876,875 31/03/2017
REXAMEUR 1 350 000 1 319 625 0,736,75 29/06/2067

11 058 750 6,14
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PEUGEOTEUR 950 000 966 293 0,54

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

5 28/10/2016
PEUGEOTEUR 1 000 000 1 004 730 0,564 28/10/2013
PEUGEOTEUR 1 250 000 1 307 975 0,735,625 29/06/2015
PEUGEOTEUR 550 000 552 602 0,314 28/10/2013
RENAULT S.A.EUR 750 000 781 590 0,435,625 22/03/2017
RENAULT S.A.EUR 5 650 000 5 920 408 3,285,625 30/06/2015

10 533 598 5,85

CODERE FINANCE LUXEMBOURGEUR 1 150 000 1 184 500 0,66
Entertainement - Zábava - Zábava - Ψυχαγωγία - развлечение - Rozrywka

8,25 15/06/2015
LOTTOMATICAEUR 1 500 000 1 541 250 0,858,25 31/03/2066

2 725 750 1,51

NXPEUR 400 000 422 480 0,23
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

8,625 15/10/2015
NXPEUR 1 087 000 1 303 039 0,7210 15/07/2013
REXELEUR 1 900 000 2 090 000 1,178,25 15/12/2016

3 815 519 2,12

BOMBARDIEREUR 1 700 000 1 651 125 0,91

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

6,125 15/05/2021
MARK IV EUROPE  SCAEUR 1 200 000 1 293 000 0,728,875 15/12/2017
BOMBARDIERUSD 450 000 351 868 0,207,5 15/03/2018

3 295 993 1,83

BOARDRIDERSEUR 1 500 000 1 623 750 0,90

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

8,875 15/12/2017
LEVI STRAUSSEUR 900 000 933 750 0,527,75 15/05/2018

2 557 500 1,42

LADBROKESGBP 550 000

Hotels & accommodation - Hotely a ubytovací zařízení - Hotely a ubytovacie zariadenia - Ξενοδοχεία
& τουριστικά καταλύματα - хотелиерство - Hotelarstwo

7,625 05/03/2017 671 956 0,37

OBRASCON HUARTEEUR 300 000 307 050 0,17

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

6.25 18/05/2012
OBRASCON HUARTEEUR 3 100 000 3 088 375 1,727,375 28/04/2015
BAA PLCGBP 550 000 650 596 0,367,125 01/03/2017

4 046 021 2,25

CARLSON WAGONLITEUR 2 250 000 2 221 875 1,23

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

FLR 01/05/2015
CIRSAEUR 1 150 000 1 196 000 0,668,75 15/05/2018
CIRSAEUR 2 350 000 2 444 000 1,378,75 15/05/2018
PIAGGIO AND COEUR 1 200 000 1 264 535 0,707 12/01/2016
ROYAL BANK OF SCOTLANDEUR 2 395 000 2 430 925 1,355,625 27/01/2014
THOMAS COOK GROUP PLCEUR 1 200 000 1 216 968 0,686,75 22/06/2015

10 774 303 5,99

GROHE HOLDINGEUR 1 100 000 1 100 000 0,61

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

FLR 15/01/2014
HEIDELBERG CEMENTEUR 1 750 000 1 926 750 1,078 31/01/2017
HEIDELBERG CEMENTEUR 2 000 000 2 245 000 1,258,5 31/10/2019
HEIDELBERGCEMENTEUR 750 000 814 500 0,457,5 31/10/2014

6 086 250 3,38

CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT.LTDEUR 1 800 000 1 899 000 1,06
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

11.625 15/09/2016
CET 21EUR 1 700 000 1 827 500 1,029 01/11/2017
NARA CABLE FUNDINGSEUR 3 025 000 3 146 000 1,758,875 01/12/2018
ONO FINANCE II PLCEUR 1 450 000 1 562 375 0,8711.125 15/07/2019
TVN FINANCE CORPORATION II ABEUR 1 000 000 1 040 000 0,58FLR 15/11/2018
UPC HOLDINGEUR 2 850 000 3 006 750 1,678,375 15/08/2020
ITVGBP 2 300 000 2 847 916 1,58FLR 05/01/2017

15 329 541 8,53

KUKAEUR 1 464 000

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

8,75 15/11/2017 1 573 800 0,87

CHESAPEAKEEUR 1 600 000 1 684 000 0,94
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

6,25 15/01/2017
MOL HUNGARIAN OIL & GASEUR 800 000 779 200 0,435,875 20/04/2017
SANTOS FINANCEEUR 2 050 000 2 072 550 1,15FLR 22/09/2070
DIAMOND OFFSHORE DRILLINGUSD 1 000 000 725 818 0,409,75 27/04/2011

5 261 568 2,92

LECTAEUR 950 000 926 250 0,51

Forestry products and paper - Dřevozpracující průmysl a papír - Drevospracujúci priemysel a papier -
Ξυλεία και χαρτί - продукти от хартиената промишленост и горското стопанство - Przemysł
drzewny i papierniczy

FLR 15/02/2014
LECTAEUR 1 150 000 1 118 375 0,62FLR 15/02/2014
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NORSKE SKOGINDUSTTRIEREUR 850 000 744 813 0,417 26/06/2017
PE PAPEREUR 700 000 805 875 0,4511,75 01/08/2014
UPM-KYMMENE CORPGBP 900 000 1 100 412 0,616,625 23/01/2017
SAPPI PAPIERUSD 500 000 370 536 0,216,75 15/06/2012

5 066 261 2,81

FMG RESOURCESUSD 650 000

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

7 01/11/2015 486 520 0,27

FMC FINANCE VII SAEUR 2 150 000

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

5,25 15/02/2021 2 096 250 1,16

CROWNGBP 1 100 000 1 353 627 0,75

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

8,875 15/02/2019
PRIORY GROUPGBP 1 950 000 2 350 815 1,317 15/02/2018

3 704 442 2,06

AVIVAEUR 1 540 000 1 520 750 0,84

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

FLR 31/07/2013
CEGEDIMEUR 850 000 888 250 0,497 27/07/2015
EUROPCAREUR 1 150 000 1 227 625 0,689,375 15/04/2018
EUROPCAREUR 2 250 000 2 233 125 1,25FLR 15/05/2013
HERTZ HOLD.EUR 900 000 978 750 0,548,5 31/07/2015

6 848 500 3,80

BARRY CALLEBAUTEUR 450 000 468 000 0,26

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

6 13/07/2017
CEDC FINANCE CORPOEUR 789 000 850 148 0,478,875 01/12/2016
CEMEX FINANCE EUREUR 3 000 000 2 812 500 1,564,75 05/03/2014
CONTI GUMMI FINANCEEUR 2 700 000 2 814 750 1,567,125 15/10/2018
CONTI GUMMI FINANCEEUR 3 600 000 3 802 499 2,127,5 15/09/2017
FCE BANKEUR 1 300 000 1 460 875 0,819,375 17/01/2014
HELLAS TELECOMEUR 3 000 000 11 400 0,01FLR 15/01/2015
SMURFITEUR 850 000 909 500 0,517,75 15/11/2019
SMURFITEUR 1 750 000 1 855 000 1,037,25 15/11/2017
TVN FINANCE CORPORATION II ABEUR 1 500 000 1 702 665 0,9510,75 15/11/2017
UPC GERMANYEUR 1 800 000 1 937 250 1,088,13 01/12/2017
UPCB FINANCE II LTDEUR 1 750 000 1 723 750 0,966,375 01/07/2020
ZIGGO BOND CO.EUR 1 910 000 2 048 475 1,148 15/05/2018
FCE BANKGBP 2 500 000 2 870 348 1,595,125 16/11/2015

25 267 160 14,05

STENAEUR 1 350 000 1 302 750 0,72

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

6,125 01/02/2017
PIPE HOLDINGSGBP 650 000 807 525 0,459,5 01/11/2015

2 110 275 1,17

MAGYAR TELECOM BVEUR 750 000 780 083 0,43

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

9,5 15/12/2016
SUNRISE COM.EUR 850 000 903 125 0,507 31/12/2017
SUNRISE COM.EUR 2 320 000 2 517 200 1,408,5 31/12/2018
TELENET FINANCE III LUXEUR 1 800 000 1 795 500 1,006,625 15/02/2021
TIM HELLAS TELECOMMUNICATIONSEUR 2 228 783 1 337 0,00FLR 15/07/2015
WIND ACQUISITIONEUR 3 550 000 4 082 499 2,2711,75 15/07/2017
WIND ACQUISITIONEUR 3 600 000 3 726 000 2,077,375 15/02/2018
ZIGGO BOND CO.EUR 2 000 000 2 045 000 1,146,125 15/11/2017
CABLE WIRELESSGBP 300 000 369 980 0,218,625 25/03/2019
VIRGIN MEDIA FINANCE P.L.C.GBP 2 900 000 3 876 001 2,158,875 15/10/2019
VIRGIN MEDIA FINANCE P.L.C.GBP 1 300 000 1 649 494 0,927 15/01/2018
VIP FIN IRELANDUSD 850 000 635 174 0,356,493 02/02/2016

22 381 393 12,44

EDCON HOLDINGSEUR 3 585 000 3 190 650 1,77

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

FLR 15/06/2014
EDCON HOLDINGSEUR 1 300 000 1 287 000 0,729,5 01/03/2018
DFS FURNITUREGBP 950 000 1 157 854 0,649,75 15/07/2017
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DIXONS GROUPGBP 950 000 1 132 684 0,63

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 181 180 621 100,66

6,125 15/11/2012
6 768 188 3,76

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 181 180 621 100,66

ITRAXX S145YR CALL 5 03/11 OTCEUR 17 000 000 2 282 0,00
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

ITRAXX S145YR CALL 5 16/03/11 OTCEUR 17 000 000 2 283 0,00

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 4 565 0,00

4 565 0,00

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 4 565 0,00

181 185 186 100,66

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 21 305 714 GBP 17 950 000 167 856 18/03/201121 305 714
EUR 1 010 269 GBP 850 000 9 312 18/03/20111 010 269
EUR 1 175 351 GBP 1 000 000 (2 246) 18/03/20111 175 351
EUR 2 500 207 USD 3 380 000 52 656 18/03/20112 500 207
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 227 578 25 991 541
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

DEX ONEUSD 13
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

69 0,00

ALLYUSD 68 000 52 530 0,01

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

GMACUSD 100 95 303 0,03

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 147 902 0,04

147 833 0,04

BE AEROSPACEUSD 1 625 000 1 795 625 0,47

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

8,5 01/07/2018

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

TRIUMPH GROUPUSD 1 400 000 1 543 500 0,418,625 15/07/2018
3 339 125 0,88

B AND G FOODSUSD 1 575 000 1 681 313 0,44
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

7,625 15/01/2018
BLUE MEGERUSD 1 725 000 1 742 250 0,467,625 15/02/2019
DEL MONTE FOODSUSD 1 725 000 1 748 719 0,467,625 15/02/2019
INGLES MARKETSUSD 1 595 000 1 714 625 0,458,875 15/05/2017
MICHAEL FOODSUSD 2 140 000 2 343 299 0,639,75 15/07/2018
SMITHFIELD FOODS INCUSD 1 200 000 1 299 000 0,347,75 01/07/2017
SMITHFIELD FOODS INCUSD 480 000 566 400 0,1510 15/07/2014
SUPERVALUUSD 500 000 516 250 0,147,5 15/05/2012
SUPERVALUUSD 1 275 000 1 268 625 0,338 01/05/2016
SUPERVALUUSD 1 050 000 1 052 625 0,287,5 15/11/2014

13 933 106 3,68

AIGUSD 950 000 1 033 125 0,27
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

FLR 15/05/2068
BANK OF AMERICAUSD 650 000 591 500 0,166,25 15/03/2037

1 624 625 0,43

AMERICAN AXLE MFG HOLDINGSUSD 2 600 000 2 925 000 0,77

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

9,25 15/01/2017
AMERICAN AXLE MFG HOLDINGSUSD 175 000 181 125 0,057,875 01/03/2017
DANA HOLDING CORPUSD 1 965 000 1 984 650 0,526,5 15/02/2019
TENNECOUSD 2 110 000 2 189 125 0,586,875 15/12/2020

7 279 900 1,92

BANK OF AMERICAUSD 1 230 000
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

8 15/12/2026 1 254 600 0,33

COTT BEVERAGEUSD 1 705 000
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

8,125 01/09/2018 1 835 006 0,48

CONSOL ENERGYUSD 250 000 271 250 0,07
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla

8 01/04/2017
CONSOL ENERGYUSD 2 450 000 2 701 125 0,718,25 01/04/2020

2 972 375 0,78
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HEXION US FINANCEUSD 1 240 000 1 319 050 0,35
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

9 15/11/2020
HUNTSMANUSD 600 000 666 000 0,188,625 15/03/2020
HUNTSMANUSD 1 230 000 1 365 300 0,368,625 15/03/2021
LBI ESCROWUSD 1 310 000 1 474 562 0,398 01/11/2017
LYONDEL CHEMICALUSD 1 950 000 2 237 625 0,5811 01/05/2018
NOVA CHEMIC.USD 1 630 000 1 788 925 0,478,375 01/11/2016
RHODIAUSD 1 170 000 1 197 788 0,326,875 15/09/2020
SOLUTIA INC.USD 1 160 000 1 283 250 0,348,75 11/01/2017

11 332 500 2,99

DELTA AIRUSD 953 000 1 038 770 0,27

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

9,5 15/09/2014
DELTA AIRUSD 775 000 887 375 0,2311,75 15/03/2015
UNITED AIR LINES INC.USD 1 040 000 1 146 600 0,3012 01/11/2013
UNITED AIR LINES INC.USD 1 749 000 1 902 038 0,518,875 01/08/2013

4 974 783 1,31

ARDAGH PACKAGINGUSD 1 575 000 1 677 375 0,44

Packaging & containers - Obalový materiál a přepravní kontejnery - Obalový materiál a prepravné
kontajnery - Συσκευασία & κοντέινερ - опаковки и съдове - Opakowania i pojemniki

7,375 15/10/2017
GRAHAM PACKAGINGUSD 1 830 000 1 971 825 0,528,25 01/10/2018

3 649 200 0,96

FORD MOTOR CREDIT CO.USD 1 350 000 1 469 394 0,39

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

7,45 16/07/2031
NAVISTAR INTERNATIONAL CO.USD 2 570 000 2 846 275 0,758,250 01/11/2021

4 315 669 1,14

ALERIS INTERNUSD 2 065 000 2 101 138 0,55

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

7,625 15/02/2018
DARLING INTERNATIONAL INUSD 1 996 000 2 153 185 0,578,5 15/12/2018

4 254 323 1,12

AMER CASINO & ENTERTAINMENTUSD 1 485 000 1 577 813 0,42
Entertainement - Zábava - Zábava - Ψυχαγωγία - развлечение - Rozrywka

11 15/06/2014
PENN NATIONAL GAMING INC REGDUSD 2 220 000 2 475 300 0,668,75 15/08/2019
PENN NATIONAL GAMING INC REGDUSD 350 000 417 896 0,1110,75 15/08/2017
PINNACLE ENTERTAINMENTUSD 1 325 000 1 412 781 0,378,75 15/05/2020
PINNACLE ENTERTAINMENTUSD 1 100 000 1 116 500 0,297,5 15/06/2015
POKAGON GAMING AUTHORITYUSD 100 000 104 250 0,0310.375 15/06/2014

7 104 540 1,88

CALPINEUSD 1 060 000 1 120 950 0,30

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

7,875 31/07/2020
CALPINEUSD 1 010 000 1 032 725 0,277,5 15/02/2021
CALPINEUSD 1 430 000 1 497 925 0,407,25 15/10/2017
MIRANT NORTH AMERICAUSD 2 655 000 2 801 025 0,738,5 10/01/2021
NORTH AMER.ENERGY ALLIANCE LLCUSD 1 000 000 1 130 000 0,3010.875 06/01/2016
NRG ENERGYUSD 900 000 947 250 0,258,25 01/09/2020
NRG ENERGYUSD 750 000 790 313 0,217,375 15/01/2017
NRG ENERGYUSD 1 260 000 1 311 975 0,357,625 15/01/2018
NRG ENERGYUSD 1 220 000 1 262 700 0,337,375 01/02/2016

11 894 863 3,14

VIASYSTEMSUSD 1 760 000
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

12 15/01/2015 1 993 200 0,53

LIBBEY GLASSUSD 1 740 000

White goods - Bilá technika - Biela technika - Οικιακές συσκευές - домакински уреди - Artykuły
gospodarstwa domowego, sprzęt stacjonarny

10 15/02/2015 1 900 950 0,50

CASE NEW HOLLANDUSD 1 275 000 1 396 125 0,37

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

7,75 01/09/2013
CASE NEW HOLLANDUSD 1 330 000 1 486 275 0,397,875 01/12/2017

2 882 400 0,76

BOMBARDIERUSD 200 000 215 000 0,06

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

7,5 15/03/2018
BOMBARDIERUSD 1 255 000 1 361 675 0,367,75 15/03/2020
KOPPERS INC. (PA)USD 1 260 000 1 367 100 0,367,875 01/12/2019
POLYPORE INTERNATIONALUSD 2 480 000 2 566 800 0,687,5 15/11/2017
RBS GLOBAL & REXNORD CORUSD 1 500 000 1 633 125 0,438,5 01/05/2018

7 143 700 1,89

STEEL DYNAMICSUSD 1 655 000
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

7,375 01/11/2012 1 758 438 0,46

FRAC TECHS SVCS LLCUSD 3 090 000
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

7,125 15/11/2018 3 198 150 0,84
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LEVI STRAUSSUSD 2 060 000

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

7,625 15/05/2020 2 132 100 0,56

HARRAH'S OPERATING COMPANYUSD 2 100 000 2 383 500 0,63

Hotels & accommodation - Hotely a ubytovací zařízení - Hotely a ubytovacie zariadenia - Ξενοδοχεία
& τουριστικά καταλύματα - хотелиерство - Hotelarstwo

11,25 06/01/2017
MGM MIRAGEUSD 250 000 288 125 0,0811.125 15/11/2017
MGM MIRAGEUSD 2 130 000 2 327 025 0,619 15/03/2020
MTR GAMING GROUP INCUSD 1 170 000 1 246 050 0,3312.625 15/07/2014

6 244 700 1,65

SUNGARD DATA SYSTEMSUSD 455 000 469 788 0,12

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

7,375 15/11/2018
SUNGARD DATA SYSTEMSUSD 390 000 402 675 0,117,625 15/11/2020
UNISYSUSD 170 000 202 725 0,0514,25 15/09/2015
UNISYSUSD 2 250 000 2 525 625 0,6712,5 15/01/2016

3 600 813 0,95

AGUILAUSD 1 750 000 1 815 625 0,48

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

7,875 31/01/2018
TUTOR PERINIUSD 2 130 000 2 207 213 0,587,625 01/11/2018

4 022 838 1,06

GXS WORLDUSD 725 000
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

9,75 15/06/2015 737 688 0,19

TOYSUSD 1 165 000

Toys/Games/Pastimes - Hračky/Hry/Koníčky - Hračky/Hry/Voľný čas - Παιχνίδια/Ψυχαγωγικές
δραστηριότητες - играчки/игри/свободно време - Zabawki/Gry/Rozrywka

7,375 01/09/2016 1 227 619 0,32

FIDELITYUSD 450 000 499 500 0,13
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

7,875 15/07/2020
FIDELITYUSD 525 000 578 813 0,157,625 15/07/2017
MEDASSETSUSD 1 585 000 1 628 587 0,438 15/11/2018

2 706 900 0,71

EASTON BELLUSD 2 380 000 2 677 500 0,70

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

9,75 01/12/2016
NAI ENTER HOLDINGS LLCUSD 1 300 000 1 397 500 0,378,25 15/12/2017
NCL CORP.LTDUSD 1 000 000 1 082 500 0,299,5 15/11/2018
NCL CORP.LTDUSD 2 180 000 2 575 125 0,6811,75 15/11/2016
ROYAL CARRIBEAN CRUISESUSD 375 000 465 000 0,1211.875 15/07/2015

8 197 625 2,16

ACCOUSD 400 000 452 000 0,12

Household products/goods - Výrobky a potřeby pro domácnost - Výrobky a potreby pre domácnosť -
Απορρυπαντικά προϊόντα/είδη - домакински продукти и стоки - Towary/artykuły gospodarstwa
domowego

10.625 15/03/2015
JARDEN CORP.USD 725 000 764 875 0,207,5 15/01/2020
JARDEN CORP.USD 675 000 657 281 0,176,125 15/11/2022
PRESTIGE BRANDS INUSD 275 000 293 922 0,088,25 01/04/2018
PRESTIGE BRANDS INUSD 1 770 000 1 891 792 0,508,25 01/04/2018
REYNOLDS GRP ISS/REYNOLDUSD 1 575 000 1 614 375 0,437,125 15/04/2019
YCC HOLDINGSUSD 195 000 200 850 0,0510,25 15/02/2016

5 875 095 1,55

BUILDINGUSD 2 105 000 2 157 625 0,57

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

6,875 15/08/2018
CEMEX FINANCE 9,5%09-141216USD 2 725 000 2 923 925 0,779,5 14/12/2016
PLY GEM INDUSTRIESUSD 195 000 199 631 0,058,25 15/02/2018
USGUSD 750 000 787 028 0,218,375 15/10/2018

6 068 209 1,60

CCO HOLDINGSUSD 1 525 000 1 645 094 0,43
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

8,125 30/04/2020
CCO HOLDINGSUSD 1 150 000 1 170 125 0,317 15/01/2019
CEQUELUSD 3 465 000 3 664 237 0,988,63 15/11/2017
CLEAR CHANNEL WORLDWIDE HLDGSUSD 1 740 000 1 935 750 0,519,25 15/12/2017
CSC HOLDINGSUSD 900 000 1 003 500 0,267,875 15/02/2018
GANNETTUSD 1 120 000 1 139 600 0,307,125 01/09/2018
LIN TELEVISONUSD 180 000 180 900 0,056,5 15/05/2013
LIN TELEVISONUSD 2 100 000 2 283 750 0,60FLR 15/04/2018
MCCLATHYUSD 2 665 000 3 024 774 0,8011,5 15/02/2017
MEDIACOMUSD 1 395 000 1 482 188 0,399,125 15/08/2019
MEDIACOM BROADBANDUSD 520 000 540 800 0,148,5 15/10/2015
ONO FINANCE II PLCUSD 1 350 000 1 451 250 0,3810.875 15/07/2019
POSTMEDIA NETWORKUSD 3 175 000 3 659 187 0,9812,5 15/07/2018
SALEM COMMUNICATIONS CORP.USD 2 293 000 2 516 568 0,669,625 15/12/2016
SINCLAIR TELEVISION GROUP INC.USD 1 025 000 1 158 250 0,319,25 11/01/2017
SINCLAIR TELEVISION GROUP INC.USD 1 120 000 1 184 400 0,318,375 15/10/2018
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SIRIUSUSD 1 700 000 1 884 875 0,508,75 01/04/2015
UPC HOLDINGUSD 1 205 000 1 337 550 0,359,875 15/04/2018

31 262 798 8,26

BERRY PETROLEUMUSD 2 250 000 2 317 500 0,61
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

6,75 01/11/2020
BREITBURN ENERGYUSD 2 145 000 2 254 931 0,608,625 15/10/2020
CHESAPEAKEUSD 775 000 825 375 0,226,875 15/08/2018
CHESAPEAKEUSD 1 750 000 1 837 500 0,496,625 15/08/2020
CHESAPEAKE ENERGYUSD 1 000 000 1 072 500 0,286,5 15/08/2017
COFFEYVILLEUSD 892 000 972 280 0,269 01/04/2015
COFFEYVILLEUSD 1 290 000 1 460 925 0,3910.875 01/04/2017
CONCHO RESOURCESUSD 2 300 000 2 409 249 0,637 15/01/2021
CONNACHERUSD 2 215 000 2 342 363 0,6210,25 15/12/2015
CONTINENTAL RESOURCESUSD 1 915 000 2 039 475 0,547,125 01/04/2021
DENBURY RESOURCESUSD 1 640 000 1 824 500 0,488,25 15/02/2020
LINN ENERGYUSD 1 450 000 1 540 625 0,417,75 01/02/2021
LINN ENERGYUSD 1 570 000 1 750 550 0,468.625 15/04/2020
LINN ENERGYUSD 200 000 233 000 0,0611,75 15/05/2017
PRECISION DRILLING CORPUSD 720 000 743 400 0,206,625 15/11/2020
VENOCO INCUSD 1 845 000 1 872 675 0,498,875 15/02/2019

25 496 848 6,74

BASIC ENERGYUSD 1 825 000 1 893 438 0,50

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

7,75 15/02/2019
STALLIONUSD 2 602 000 2 823 170 0,7510,5 15/02/2015

4 716 608 1,25

MARKWEST ENERGYUSD 2 330 000
Pipelines - Ropovody - Ropovody - Πετρελαιαγωγοί - газопроводи и нефтопроводи - Rurociągi

6,75 01/11/2020 2 388 250 0,63

APPLETONUSD 2 450 000 2 535 749 0,68

Forestry products and paper - Dřevozpracující průmysl a papír - Drevospracujúci priemysel a papier -
Ξυλεία και χαρτί - продукти от хартиената промишленост и горското стопанство - Przemysł
drzewny i papierniczy

10,5 15/06/2015
BOISE PAPERUSD 1 150 000 1 282 250 0,349 01/11/2017
BOISE PAPERUSD 285 000 314 213 0,088 01/04/2020
CASCADESUSD 2 250 000 2 348 438 0,627,875 15/01/2020
CASCADESUSD 190 000 198 788 0,057,75 15/12/2017
CLEARWATER PAPERUSD 1 215 000 1 260 563 0,337,125 01/11/2018
DOMTARUSD 1 250 000 1 597 500 0,4210,75 01/06/2017
SAPPI PAPIERUSD 1 390 000 1 449 075 0,386,75 15/06/2012
VERSO PAPER HOLDINGUSD 1 000 000 1 062 500 0,2811.375 01/08/2016
VERSO PAPER HOLDINGUSD 2 290 000 2 393 049 0,638,75 01/02/2019

14 442 125 3,81

FMG RESOURCESUSD 2 545 000 2 608 625 0,69

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

6,875 01/02/2018
FMG RESOURCESUSD 1 095 000 1 136 063 0,307 01/11/2015
NOVELISUSD 2 405 000 2 651 512 0,708,75 15/12/2020

6 396 200 1,69

ENDO PHARMACEUTICALUSD 1 835 000 1 915 281 0,51

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

7 15/12/2020
MYLANUSD 1 305 000 1 458 338 0,397,875 15/07/2020
PATHEONUSD 3 000 000 3 120 000 0,818,625 15/04/2017
VALEANT PHARMUSD 1 290 000 1 341 600 0,356,875 01/12/2018
VALEANT PHARMUSD 1 155 000 1 193 981 0,327 01/10/2020
WARNER CHILCOTTUSD 2 510 000 2 641 775 0,707,75 15/09/2018

11 670 975 3,08

LAMAR MEDIAUSD 1 850 000 1 988 750 0,53
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

7,875 15/04/2018
LAMAR MEDIAUSD 1 120 000 1 145 200 0,306,625 15/08/2015

3 133 950 0,83

BAUSCH LOMBUSD 2 150 000

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

9,875 01/11/2015 2 327 375 0,61

APRIA HEALTHUSD 250 000 279 336 0,07

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

11,25 01/11/2014
APRIA HEALTHUSD 1 605 000 1 737 413 0,4611,25 01/11/2014
COMMUNITY HEALTH SERVICEUSD 1 390 000 1 473 400 0,398,875 15/07/2015
HCAUSD 1 270 000 1 371 600 0,369,25 15/11/2016
HCA SR SECD.USD 1 290 000 1 391 588 0,377,25 15/09/2020
HEALTHNETUSD 3 135 000 3 197 699 0,856,375 01/06/2017
HEALTHSOUTHUSD 2 740 000 2 972 899 0,798,125 15/02/2020
LIFEPOINTUSD 1 625 000 1 663 594 0,446,625 01/10/2020
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UHS ESCROWUSD 2 175 000 2 229 374 0,597 01/10/2018
16 316 903 4,32

ADVANCED MICRO DEVICES INC.USD 290 000 321 307 0,08
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

8,125 15/12/2017
ADVANCED MICRO DEVICES INC.USD 300 000 313 500 0,087,75 01/08/2020
AMKOR TECHNOLOGIES INCUSD 2 055 000 2 155 181 0,587,375 05/01/2018
FREESCALEUSD 1 200 000 1 374 000 0,3610.125 15/03/2018

4 163 988 1,10

BRICKMANUSD 1 785 000 1 918 875 0,51

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

9,125 01/11/2018
CARRIAGEUSD 1 940 000 1 969 099 0,527,875 15/01/2015
CENVEOUSD 1 130 000 1 154 784 0,308,875 01/02/2018
DE LUXEUSD 1 915 000 1 996 387 0,547,375 01/06/2015
GEO GROUPUSD 990 000 992 475 0,266,625 15/02/2021
GREAT LAKES DREDGE&DOCKUSD 1 525 000 1 559 313 0,417,375 01/02/2019
PHHUSD 1 340 000 1 453 900 0,389,25 01/03/2016
PHHUSD 750 000 781 875 0,217,125 01/03/2013
SERVICE CORP INTERNATIONALUSD 970 000 1 001 525 0,267 15/05/2019
SERVICE CORP INTERNATIONALUSD 1 090 000 1 065 475 0,287,5 01/04/2027
TRANSUNIONUSD 1 825 000 2 121 562 0,5711.375 15/06/2018
VALASSIS COMMUNICATIONUSD 1 265 000 1 249 188 0,336,625 01/02/2021

17 264 458 4,57

ALLYUSD 1 045 000 1 142 969 0,30

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

7,5 15/09/2020
ALLYUSD 445 000 501 181 0,138 15/03/2020
BUMBLE BEEUSD 1 990 000 2 149 199 0,579 15/12/2017
CITIGROUPUSD 610 000 618 388 0,167 01/05/2015
CITIGROUPUSD 990 000 998 663 0,267 01/05/2016
CITIGROUPUSD 1 505 000 1 516 287 0,407 01/05/2017
FIREKEEPERSUSD 250 000 297 813 0,0813,875 01/05/2015
FORD MOTOR CREDIT CO.USD 575 000 567 652 0,155,75 01/02/2021
FORD MOTOR CREDIT CO.USD 1 050 000 1 100 547 0,295,625 15/09/2015
FORD MOTOR CREDIT CO.USD 735 000 838 201 0,228,709 01/10/2014
FORD MOTOR CREDIT CO.USD 1 410 000 1 499 634 0,406,625 15/08/2017
GRIFOLSUSD 3 255 000 3 344 512 0,898,25 01/02/2018
HEXION US FINANCEUSD 1 025 000 1 100 594 0,298,875 01/02/2018
KRATON POLYMERSUSD 1 790 000 1 825 799 0,486,75 01/03/2019
UNITYMEDIAUSD 1 120 000 1 201 200 0,328,125 01/12/2017
VANGUARD HEALTHUSD 2 255 000 2 294 462 0,617,75 01/02/2019

20 997 101 5,55

REYNOLDS GROUPUSD 1 000 000 1 065 000 0,28

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

7,75 15/10/2016
REYNOLDS GROUPUSD 1 075 000 1 077 688 0,296,875 15/02/2021
SUSSER HOLDUSD 845 000 917 881 0,248,5 15/05/2016

3 060 569 0,81

AVAYAUSD 800 000 792 000 0,21

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

7 01/04/2019
CINCINNATIUSD 1 640 000 1 619 500 0,438,375 15/10/2020
CINCINNATIUSD 1 000 000 1 010 000 0,278,25 15/10/2017
CLEARSWIREUSD 1 525 000 1 662 250 0,4412 01/12/2015
COMMSCOPEUSD 960 000 996 000 0,268,25 15/01/2019
ESCR.WINDUSD 640 000 0 0,0011,75 15/07/2017
FRONTIER COMMUNICATIONUSD 1 025 000 1 132 625 0,308,25 15/04/2017
FRONTIER COMMUNICATIONUSD 1 495 000 1 573 488 0,429 15/08/2031
FRONTIER COMMUNICATIONUSD 1 000 000 1 107 500 0,297,875 15/04/2015
FRONTIER COMMUNICATIONUSD 525 000 582 750 0,158,5 15/04/2020
GLOBAL CROSSINGUSD 3 315 000 3 803 962 1,0112 15/09/2015
INTELSATUSD 2 190 000 2 250 224 0,597,25 15/10/2020
NEXTELUSD 205 000 205 662 0,057,375 01/08/2015
NEXTELUSD 950 000 954 750 0,255,95 15/03/2014
NII CAPITAL CORPUSD 1 925 000 2 180 063 0,5810 15/08/2016
NII CAPITAL CORPUSD 240 000 265 200 0,078,875 15/12/2019
QWEST CORPUSD 240 000 232 800 0,067,125 15/11/2043
SPRINT CAPITALUSD 1 895 000 1 970 800 0,528,75 15/03/2032
SPRINT CAPITALUSD 2 825 000 3 132 218 0,848,375 15/08/2017
SPRINT NEXTELUSD 2 150 000 2 144 625 0,576 01/12/2016
VIASAT INC.USD 2 570 000 2 743 474 0,728,875 15/09/2016
VIRGIN MEDIAUSD 685 000 776 619 0,218,375 15/10/2019
WESTUSD 1 225 000 1 333 719 0,3511 15/10/2016
WESTUSD 1 300 000 1 378 000 0,368,625 01/10/2018
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WIND ACQUISITIONUSD 975 000 1 006 688 0,277,25 15/02/2018
WIND ACQUISITIONUSD 640 000 734 400 0,1911,75 15/07/2017
WINDSTREAMUSD 850 000 909 500 0,248,125 01/09/2018
WINDSTREAMUSD 1 170 000 1 212 413 0,327,75 15/10/2020
WINDSTREAMUSD 1 940 000 2 051 550 0,548,625 01/08/2016

39 762 780 10,51

KANSAS CITY SOUTHERNUSD 700 000 764 750 0,20
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

8 01/02/2018
RAILAMERICA INC.USD 746 000 826 195 0,229,25 01/07/2017
TEEKAY CORP.USD 2 425 000 2 609 906 0,698,5 15/01/2020

4 200 851 1,11

DAVE & BUSTER'S INCUSD 2 320 000 2 598 399 0,69

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

11 06/01/2018
DINEEQUITYUSD 1 575 000 1 704 937 0,459,5 30/10/2018
FERRLLGASUSD 1 475 000 1 604 063 0,428,625 15/06/2020
FERRLLGASUSD 695 000 677 625 0,186,5 01/05/2021
HANESBRANDUSD 1 505 000 1 629 163 0,438 15/12/2016
INERGYUSD 385 000 393 663 0,106,875 01/08/2021
INERGYUSD 800 000 829 000 0,227 01/10/2018
MICHAELS STORES INC.USD 450 000 491 625 0,13

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 356 985 294 94,26

11.375 01/11/2016
9 928 475 2,62

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 357 133 196 94,30

USGUSD 1 685 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 1 832 438 0,48

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

9,75 01/08/2014

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

1 832 438 0,48

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 1 832 438 0,48

358 965 634 94,78

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
USD USD

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD
USD

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

USD
USD

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

USD
USD

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
USD

USD

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

USD
USD

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 71 460 000 USD 96 420 978 2 275 955 04/03/201198 696 933
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 2 275 955 98 696 933
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

THALESEUR 350 000 499 929 0,81

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

4,375 02/04/2013

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

NORTHROP GRUMMANUSD 500 000 464 366 0,753,5 15/03/2021
964 295 1,56

IMPERIAL TOBACCO GROUPEUR 300 000 467 096 0,76
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo

7,25 15/09/2014
ALTRIAUSD 250 000 324 049 0,529,25 06/08/2019
PHILIP MORRISUSD 350 000 361 302 0,584,5 26/03/2020

1 152 447 1,86

KRAFT FOODSUSD 600 000 638 500 1,03
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

5,375 02/10/2020
SAFEWAYUSD 1 025 000 971 705 1,573,95 15/08/2020

1 610 205 2,60

ASIF III (JERSEY) LIMITEDEUR 750 000 1 070 863 1,74
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

4,75 09/11/2013
ASSICURAZIONI GENERALIEUR 400 000 571 507 0,92FLR 20/07/2022
AVIVAEUR 300 000 420 597 0,68FLR 02/10/2023
AVIVAEUR 500 000 602 410 0,97FLR 25/11/2034
CNP ASSURANCESEUR 450 000 602 937 0,97FLR 14/09/2040
ACE INA HOLDINGS INCUSD 725 000 712 681 1,152,6 23/11/2015
AONUSD 950 000 966 952 1,565 30/09/2020
CNA FINANCIAL CORPUSD 300 000 309 379 0,505,75 15/08/2021
PRUDENTIALUSD 350 000 367 208 0,595,375 21/06/2020
TEACHERS INS.USD 300 000 340 538 0,556,85 16/12/2039

5 965 072 9,63

ABBEY NATIONALEUR 300 000 395 067 0,64
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

3,375 20/10/2015
ABN AMRO BANKEUR 300 000 396 671 0,643,625 06/10/2017
BBVA SUBORDINATED.CAPITAL SAEUR 500 000 684 005 1,102,75 10/09/2012
CREDIT SUISSE LONDONEUR 500 000 687 389 1,113,875 25/01/2017
FORTIS BANKEUR 300 000 436 632 0,715,757 10/04/2017
FORTIS BANKEUR 500 000 604 275 0,984,625 PERP
FORTIS BANK NEDERLANDEUR 400 000 557 160 0,904 03/02/2015
HSBCEUR 250 000 377 047 0,616,25 19/03/2018
INTESA SANPAOLOEUR 300 000 405 298 0,653,375 19/01/2015
NORDEA HYPOTEKEUR 500 000 670 476 1,082,75 11/08/2015
RCI BANQUEEUR 500 000 735 848 1,198,125 15/05/2012
ROYAL BANK OF CANADAEUR 380 000 542 071 0,885,25 15/05/2013
SEBEUR 250 000 329 244 0,532,5 01/09/2015
UBS LONDONEUR 400 000 596 253 0,966,25 09/03/2013
BANK OF AMERICAUSD 700 000 714 000 1,158 15/12/2026
COMERICA BKUSD 850 000 894 534 1,455,2 22/08/2017
GOLDMAN SACHS GROUP INCUSD 650 000 649 624 1,053,625 07/02/2016
JPMORGAN CHASEUSD 500 000 481 404 0,784,25 15/10/2020
KEYBANKUSD 1 000 000 1 075 154 1,755,45 03/03/2016
NORDEA BANKUSD 700 000 711 634 1,154,875 27/01/2020
PNC FUNDINGUSD 400 000 401 831 0,654,375 11/08/2020
SVENSKA HANDELSBANKENUSD 500 000 520 599 0,845,125 30/03/2020
UNION BANK OF CALIFORNIAUSD 450 000 454 105 0,732,125 16/12/2013



U S DP A R V E S T  B O N D  W O R L D  C O R P O R A T E

356

US BANCORPUSD 775 000 769 942 1,243,442 01/02/2016
U.S. BANCORPUSD 500 000 516 333 0,83FLR 29/04/2020
WELLS FARGOUSD 600 000 637 863 1,034,75 09/02/2015

15 244 459 24,63

BIO RAD LABORATORIESUSD 700 000 689 764 1,11
Biothechnology - Biotechnologie - Biotechnológie - Βιοτεχνολογία - биотехнология - Biotechnologia

4,875 15/12/2020
BIOGEN RATINGUSD 850 000 967 605 1,576,875 01/03/2018

1 657 369 2,68

CARLSBERG INDX RTGEUR 200 000 299 041 0,48
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

6 28/05/2014
CARLSBERG INDX RTGEUR 300 000 398 589 0,643,375 13/10/2017
ANHEUSER-BUSH INBEV SAUSD 550 000 551 722 0,904,375 15/02/2021

1 249 352 2,02

DOW CHEMICALUSD 550 000
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

2,5 15/02/2016 530 337 0,86

WASTE MGNTUSD 450 000

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

4,75 30/06/2020 459 667 0,74

GLENCORE FDGUSD 900 000

Distribution/Wholesale - Distribuce/Velkoobchod - Distribúcia/Veľkoobchod - Διανομή/Χονδρική
πώληση - предприятия за разпространение/търговия на едро - Dystrybucja/sprzedaż hurtowa

6 15/04/2014 963 000 1,56

VEOLIA ENVIRONNEMENTUSD 500 000
Water - Voda - Voda - Toμέας του νερού - водоснабдители - Dystrybucja wody

6 01/06/2018 556 864 0,90

EUROGRIDEUR 150 000 199 983 0,32

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

3,875 22/10/2020
ALABAMA POWERUSD 500 000 542 988 0,886 03/01/2039
ENELUSD 900 000 953 380 1,545,7 15/01/2013
EXELON GENERATIONUSD 500 000 461 732 0,754 01/10/2020
NISOURCE FINANCE CORPUSD 500 000 544 273 0,886,125 03/01/2022
PROGRESS ENERGYUSD 550 000 547 578 0,884,4 15/01/2021

3 249 934 5,25

THERMO FISHER SCIENTIFICUSD 550 000
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

4,5 01/03/2021 562 663 0,91

HONEYWELL INTERNATIONALUSD 550 000

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

4,25 01/03/2021 557 814 0,90

GAS NATURAL CAPITAL MKTS S.A.EUR 500 000
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

4,375 02/11/2016 664 854 1,07

GECINAEUR 200 000

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

4,5 19/09/2014 280 384 0,45

LAFARGEEUR 500 000

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

5,375 29/11/2018 684 053 1,10

WPP (CV)EUR 77 000 119 350 0,19
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

6,625 12/05/2016
COMCASTUSD 500 000 521 384 0,845,15 03/01/2020
DIRECTV HOLDINGUSD 600 000 618 967 1,005,2 15/03/2020
NBCUSD 250 000 258 938 0,425,15 30/04/2020
TIME WARNER CABLEUSD 850 000 797 601 1,294,125 15/02/2021

2 316 240 3,74

CANADIAN PACIFIC RAILWAY LTD.USD 500 000 555 915 0,89
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

5,7 15/05/2017
NOBLE ENERGYUSD 300 000 307 129 0,506 01/03/2041

863 044 1,39

ONEOK PARTNERS LPUSD 250 000 310 740 0,50
Pipelines - Ropovody - Ropovody - Πετρελαιαγωγοί - газопроводи и нефтопроводи - Rurociągi

8,625 01/03/2019
PLAINS ALL AMERUSD 500 000 629 569 1,028,75 01/05/2019
TRANSCANADAUSD 500 000 477 668 0,773,8 01/10/2020
WILLIAMS PARTNER.USD 300 000 310 146 0,506,3 15/04/2040

1 728 123 2,79

ROCK-TENNUSD 750 000

Forestry products and paper - Dřevozpracující průmysl a papír - Drevospracujúci priemysel a papier -
Ξυλεία και χαρτί - продукти от хартиената промишленост и горското стопанство - Przemysł
drzewny i papierniczy

8,2 15/08/2011 771 006 1,25

RIO TINTOUSD 650 000

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

3,5 02/11/2020 608 443 0,98
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COVIDIEN INTL FINANCE SAUSD 825 000

Health care - products - Zdravotnictví-výrobky - Zdravotnícke výrobky - Κλάδος υγείας-προϊόντα -
здравеопазване - продукти - Artykuły i wyposażenie medyczne

6 15/10/2017 933 564 1,51

AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONEEUR 500 000

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

5 12/01/2017 703 977 1,14

BANQUE PSAEUR 500 000 690 186 1,11

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

3,875 14/01/2015
BARCLAYS BANKEUR 250 000 340 594 0,556 14/01/2021
BAT INTL FINANCEEUR 300 000 405 348 0,654 07/07/2020
CITIGROUPEUR 300 000 418 491 0,683,95 10/10/2013
IBERDROLA FINA.EUR 300 000 417 397 0,673,875 10/02/2014
INTERNATIONAL POWER LTD. (CV)EUR 400 000 642 678 1,047,25 11/05/2017
SANTANDEREUR 400 000 537 795 0,872,875 20/09/2013
BANK OF AMERICAUSD 750 000 845 533 1,387,3 20/08/2013
BARCLAYS BANKUSD 400 000 378 315 0,615,14 14/10/2020
CITIGROUPUSD 600 000 643 338 1,045,5 11/04/2013
GECCUSD 300 000 308 748 0,505,3 11/02/2021
GECCUSD 300 000 298 941 0,485,3 11/02/2021
GECCUSD 800 000 795 568 1,284,625 07/01/2021
HSBC FINANCEUSD 447 000 466 941 0,756,676 15/01/2021
JPMORGAN CHASEUSD 350 000 389 121 0,636 15/01/2018
MBNA CREDIT CARDUSD 700 000 762 453 1,237,125 15/11/2012
MORGAN STANLEYUSD 300 000 303 600 0,495,5 24/07/2020
PEARSON FUNDING II 4%10-170516USD 500 000 506 140 0,824 17/05/2016

9 151 187 14,78

XSTRATAEUR 200 000

Investment companies - Investiční společnosti - Investičné spoločnosti - Εταιρίες επενδύσεων -
инвестиционни дружества - Fundusze inwestycyjne

6,25 27/05/2015 304 886 0,49

HCPUSD 275 000 280 914 0,45

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

5,375 01/02/2021
HCPUSD 275 000 277 359 0,453,75 01/02/2016

558 273 0,90

BELGACOM INDXEUR 500 000 694 212 1,12

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

3,875 07/02/2018
KONINKLIJKE KPNEUR 150 000 252 211 0,417,5 04/02/2019
PORTUGAL TELECOM INTLEUR 350 000 482 473 0,785,625 08/02/2016
TDCEUR 500 000 751 096 1,215,875 16/12/2015
AMERICA MOVIL  S.A.USD 250 000 257 701 0,425 16/10/2019
VIRGINUSD 500 000 547 500 0,886,5 15/01/2018

2 985 193 4,82

UNION PACIFIC SR.USD 650 000
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

4 01/02/2021 638 740 1,03

WALGREENUSD 600 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 58 577 776 94,61

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

5,25 15/01/2019 662 331 1,07

GECINAEUR 200 000

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

4,5 19/09/2014

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

280 384 0,45

WPP (CV)EUR 423 000
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

6,625 12/05/2016 655 649 1,06
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LEASEPLAN CORPEUR 500 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 1 633 718 2,64

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

1 633 718 2,64

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

3,75 07/08/2013 697 685 1,13

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 60 211 494 97,25

COX COMMUNICATIONS INCUSD 740 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 823 396 1,33

Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media
6,25 01/06/2018

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

823 396 1,33

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 823 396 1,33

ITRAX CDXIG515 CALL 1.2 09/11 OTCUSD 10 000 000 7 617 0,01
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

ITRAX CDXIG515 PUT 1.5 09/11 OTCUSD (10 000 000) (968) 0,00

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 6 649 0,01

6 649 0,01

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 6 649 0,01

61 041 539 98,59

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

USD

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

USD

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
USD

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

USD

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

USD

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 7 BOBL DTB FUT. 5YRS  03/11 117,180 (3 577) 820 260
EUR A 2 BUXL LONG TERM  30 YRS 03/11 105,200 (7 017) 210 400
EUR A 14 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 (11 852) 1 737 680
EUR A 48 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 (2 983) 5 186 879
USD A 17 US T.BONDS 06/11 120,344 2 656 2 045 844
USD V 136 US T.NOTES (10YR)  06/11 119,047 (31 875) (16 190 375)
USD V 6 US T.NOTES 5YRS 06/11 116,938 (1 781) (701 625)
USD A 23 US ULTRA BOND 06/11 123,594 15 813 2 842 656
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (40 616)

A total amount of USD 182 118 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila USD 182 118 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila USD 182 118 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των USD 182 118 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на USD 182 118 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwotę ogółem 182 118 USD ujętą w pozycji "Środki pieniężne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów giełdowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiązań z tytułu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
USD USD

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD
USD

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

USD
USD

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

USD
USD

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
USD

USD

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

USD
USD

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 700 000 USD 964 964 1 717 18/03/2011966 681
USD 23 414 700 EUR 17 320 000 (498 359) 18/03/201123 414 700
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (496 642) 24 381 381
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BE AEROSPACEUSD 260 000 271 050 0,64

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

6,875 01/10/2020

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

TRIUMPH GROUPUSD 95 000 104 738 0,258,625 15/07/2018
375 788 0,89

FOODCORPEUR 100 000 138 120 0,33
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

8,75 01/03/2018
PICARD BONDCOEUR 150 000 224 272 0,539 01/10/2018
TEREOS EUROPEEUR 150 000 215 467 0,516,375 15/04/2014
B AND G FOODSUSD 125 000 133 438 0,327,625 15/01/2018
BLUE MEGERUSD 115 000 116 150 0,277,625 15/02/2019
MICHAEL FOODSUSD 250 000 273 750 0,649,75 15/07/2018
SMITHFIELD FOODS INCUSD 100 000 118 000 0,2810 15/07/2014
SUPERVALUUSD 50 000 49 750 0,128 01/05/2016

1 268 947 3,00

HELLA KG HUECK CO.EUR 100 000 152 277 0,36

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

7,25 20/10/2014
AMERICAN AXLE MFG HOLDINGSUSD 250 000 281 250 0,669,25 15/01/2017
DANA HOLDING CORPUSD 20 000 20 250 0,056,75 15/02/2021
DANA HOLDING CORPUSD 140 000 141 400 0,336,5 15/02/2019
TENNECOUSD 200 000 215 250 0,517,75 15/08/2018
TENNECOUSD 195 000 202 313 0,486,875 15/12/2020

1 012 740 2,39

ARCH COALUSD 165 000 175 312 0,41
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla

7,25 01/10/2020
CONSOL ENERGYUSD 50 000 54 250 0,138 01/04/2017
CONSOL ENERGYUSD 125 000 137 813 0,338,25 01/04/2020

367 375 0,87

INEOSEUR 150 000 227 898 0,54
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

9,25 15/05/2015
SGL CARBONEUR 150 000 204 177 0,48FLR 16/05/2015
SPCMEUR 300 000 445 954 1,058,25 15/06/2017
HUNTSMANUSD 300 000 333 000 0,798,625 15/03/2020
LBI ESCROWUSD 100 000 112 562 0,278 01/11/2017
LYONDEL CHEMICALUSD 125 000 143 438 0,3411 01/05/2018
METHANEXUSD 115 000 111 145 0,266 15/08/2015
NOVA CHEMIC.USD 100 000 103 000 0,246,5 15/01/2012
NOVA CHEMIC.USD 275 000 301 813 0,718,375 01/11/2016

1 982 987 4,68

UNITED AIR LINES INC.USD 250 000 271 875 0,64

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

8,875 01/08/2013
UNITED AIR LINES INC.USD 125 000 137 813 0,3312 01/11/2013

409 688 0,97

NEXANSEUR 150 000

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

5,75 02/05/2017 211 324 0,50
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ARDAGH GLASSEUR 150 000 227 639 0,54

Packaging & containers - Obalový materiál a přepravní kontejnery - Obalový materiál a prepravné
kontajnery - Συσκευασία & κοντέινερ - опаковки и съдове - Opakowania i pojemniki

9,25 01/07/2016
OWENS ILLINOISUSD 300 000 327 000 0,777,8 15/05/2018

554 639 1,31

PEUGEOTEUR 50 000 70 244 0,17

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

5 28/10/2016
PEUGEOTEUR 50 000 69 387 0,164 28/10/2013
PEUGEOTEUR 250 000 361 315 0,855,625 29/06/2015
RENAULT S.A.EUR 300 000 434 191 1,035,625 30/06/2015
FORD MOTOR CREDIT CO.USD 440 000 478 914 1,137,45 16/07/2031
NAVISTAR INTERNATIONAL CO.USD 200 000 221 500 0,528,250 01/11/2021

1 635 551 3,86

ALERIS INTERNUSD 145 000

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

7,625 15/02/2018 147 538 0,35

PENN NATIONAL GAMING INC REGDUSD 250 000 278 750 0,66
Entertainement - Zábava - Zábava - Ψυχαγωγία - развлечение - Rozrywka

8,75 15/08/2019
PINNACLE ENTERTAINMENTUSD 175 000 177 625 0,427,5 15/06/2015

456 375 1,08

CALPINEUSD 525 000 549 937 1,31

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

7,25 15/10/2017
CALPINEUSD 175 000 185 063 0,447,875 31/07/2020
MIRANT NORTH AMERICAUSD 350 000 369 250 0,878,5 10/01/2021
NORTH AMER.ENERGY ALLIANCE LLCUSD 125 000 141 250 0,3310.875 06/01/2016
NRG ENERGYUSD 90 000 93 713 0,227,625 15/01/2018
NRG ENERGYUSD 200 000 207 000 0,497,375 01/02/2016
NRG ENERGYUSD 150 000 157 875 0,378,25 01/09/2020

1 704 088 4,03

NXPEUR 34 000 56 294 0,13
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

10 15/07/2013
REXELEUR 150 000 227 898 0,548,25 15/12/2016

284 192 0,67

LIBBEY GLASSUSD 300 000

White goods - Bilá technika - Biela technika - Οικιακές συσκευές - домакински уреди - Artykuły
gospodarstwa domowego, sprzęt stacjonarny

10 15/02/2015 327 750 0,77

CASE NEW HOLLANDUSD 125 000 136 875 0,32

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

7,75 01/09/2013
CASE NEW HOLLANDUSD 345 000 385 538 0,917,875 01/12/2017

522 413 1,23

BOMBARDIERUSD 125 000 134 375 0,32

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

7,5 15/03/2018
BOMBARDIERUSD 175 000 189 875 0,457,75 15/03/2020
POLYPORE INTERNATIONALUSD 325 000 336 375 0,797,5 15/11/2017

660 625 1,56

STEEL DYNAMICSUSD 200 000 215 000 0,51
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

7.625 15/03/2020
STEEL DYNAMICSUSD 125 000 132 813 0,317,375 01/11/2012

347 813 0,82

FRAC TECHS SVCS LLCUSD 175 000
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

7,125 15/11/2018 181 125 0,43

HARRAH'S OPERATING COMPANYUSD 100 000 113 500 0,27

Hotels & accommodation - Hotely a ubytovací zařízení - Hotely a ubytovacie zariadenia - Ξενοδοχεία
& τουριστικά καταλύματα - хотелиерство - Hotelarstwo

11,25 06/01/2017
MGM MIRAGEUSD 150 000 163 875 0,399 15/03/2020

277 375 0,66

SUNGARD DATA SYSTEMSUSD 150 000 154 875 0,37

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

7,375 15/11/2018
SUNGARD DATA SYSTEMSUSD 50 000 51 625 0,127,625 15/11/2020
UNISYSUSD 225 000 268 313 0,6314,25 15/09/2015

474 813 1,12

TUTOR PERINIUSD 135 000

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

7,625 01/11/2018 139 894 0,33

GXS WORLDUSD 75 000
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

9,75 15/06/2015 76 313 0,18

FIDELITYUSD 50 000
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

7,625 15/07/2017 55 125 0,13
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CARLSON WAGONLITEUR 150 000 204 590 0,48

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

FLR 01/05/2015
CIRSAEUR 150 000 215 467 0,518,75 15/05/2018
CIRSAEUR 100 000 143 645 0,348,75 15/05/2018
EASTON BELLUSD 100 000 112 500 0,279,75 01/12/2016
NAI ENTER HOLDINGS LLCUSD 200 000 215 000 0,518,25 15/12/2017
NCL CORP.LTDUSD 300 000 354 375 0,8411,75 15/11/2016
ROYAL CARRIBEAN CRUISESUSD 95 000 102 125 0,247,25 15/06/2016
ROYAL CARRIBEAN CRUISESUSD 100 000 124 000 0,2911.875 15/07/2015

1 471 702 3,48

JARDEN CORP.USD 100 000 105 500 0,25

Household products/goods - Výrobky a potřeby pro domácnost - Výrobky a potreby pre domácnosť -
Απορρυπαντικά προϊόντα/είδη - домакински продукти и стоки - Towary/artykuły gospodarstwa
domowego

7,5 15/01/2020
JARDEN CORP.USD 75 000 73 031 0,176,125 15/11/2022
PRESTIGE BRANDS INUSD 120 000 128 257 0,308,25 01/04/2018
PRESTIGE BRANDS INUSD 75 000 80 161 0,198,25 01/04/2018
REYNOLDS GRP ISS/REYNOLDUSD 395 000 404 875 0,967,125 15/04/2019

791 824 1,87

HEIDELBERG CEMENTEUR 100 000 152 070 0,36

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

8 31/01/2017
PERIEUR 100 000 140 678 0,335,625 15/12/2011
BUILDINGUSD 225 000 230 625 0,546,875 15/08/2018
CEMEX FINANCE 9,5%09-141216USD 125 000 134 125 0,329,5 14/12/2016
USGUSD 255 000 267 590 0,648,375 15/10/2018

925 088 2,19

NARA CABLE FUNDINGSEUR 200 000 287 289 0,67
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

8,875 01/12/2018
A.H.BELO CORP.USD 125 000 135 938 0,328 15/11/2016
CCO HOLDINGSUSD 125 000 131 250 0,317,25 30/10/2017
CCO HOLDINGSUSD 150 000 161 813 0,388,125 30/04/2020
CCO HOLDINGSUSD 70 000 71 225 0,177 15/01/2019
CEQUELUSD 375 000 396 562 0,938,63 15/11/2017
CSC HOLDINGSUSD 150 000 167 250 0,407,875 15/02/2018
LIN TELEVISONUSD 150 000 163 125 0,39FLR 15/04/2018
MCCLATHYUSD 150 000 170 250 0,4011,5 15/02/2017
MEDIACOM BROADBANDUSD 200 000 207 999 0,498,5 15/10/2015
POSTMEDIA NETWORKUSD 247 000 284 667 0,6712,5 15/07/2018
SALEM COMMUNICATIONS CORP.USD 114 000 125 115 0,309,625 15/12/2016
SIRIUSUSD 70 000 77 613 0,188,75 01/04/2015
UNIVISION COMMNUSD 50 000 53 625 0,137,875 01/11/2020
XM SATELLITEUSD 150 000 159 000 0,387,625 01/11/2018

2 592 721 6,12

US TREASURY BONDSUSD 50 000

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

7,375 01/04/2020 52 875 0,12

BERRY PETROLEUMUSD 175 000 184 844 0,44
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

8,25 01/11/2016
BERRY PETROLEUMUSD 75 000 77 250 0,186,75 01/11/2020
BREITBURN ENERGYUSD 350 000 367 937 0,878,625 15/10/2020
CHESAPEAKEUSD 325 000 402 999 0,959,5 15/02/2015
CHESAPEAKEUSD 75 000 83 625 0,207,625 15/07/2013
CHESAPEAKE ENERGYUSD 150 000 160 875 0,386,5 15/08/2017
COFFEYVILLEUSD 68 000 74 120 0,189 01/04/2015
COFFEYVILLEUSD 125 000 141 563 0,3310.875 01/04/2017
CONCHO RESOURCESUSD 140 000 146 650 0,357 15/01/2021
CONCHO RESOURCESUSD 125 000 137 813 0,338,625 01/10/2017
CONNACHERUSD 225 000 237 937 0,5610,25 15/12/2015
CONTINENTAL RESOURCESUSD 80 000 85 200 0,207,125 01/04/2021
DENBURY RESOURCESUSD 125 000 139 063 0,338,25 15/02/2020
LINN ENERGYUSD 100 000 111 500 0,268.625 15/04/2020
LINN ENERGYUSD 186 000 216 689 0,5111,75 15/05/2017
VENOCO INCUSD 135 000 137 025 0,328,875 15/02/2019

2 705 090 6,39

BASIC ENERGYUSD 210 000 217 875 0,52

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

7,75 15/02/2019
KEY ENERGYUSD 55 000 59 813 0,148,375 01/12/2014
STALLIONUSD 68 000 73 780 0,1710,5 15/02/2015

351 468 0,83

MARKWEST ENERGYUSD 175 000 179 375 0,42
Pipelines - Ropovody - Ropovody - Πετρελαιαγωγοί - газопроводи и нефтопроводи - Rurociągi

6,75 01/11/2020
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MARKWEST ENERGYUSD 100 000 109 500 0,268,75 15/04/2018
288 875 0,68

PE PAPEREUR 150 000 238 516 0,56

Forestry products and paper - Dřevozpracující průmysl a papír - Drevospracujúci priemysel a papier -
Ξυλεία και χαρτί - продукти от хартиената промишленост и горското стопанство - Przemysł
drzewny i papierniczy

11,75 01/08/2014
BOISE PAPERUSD 75 000 82 688 0,208 01/04/2020
BOISE PAPERUSD 100 000 111 500 0,269 01/11/2017
CASCADESUSD 125 000 130 469 0,317,875 15/01/2020
EXOPACKUSD 200 000 207 250 0,4911,25 01/02/2014
VERSO PAPER HOLDINGUSD 380 000 397 099 0,948,75 01/02/2019

1 167 522 2,76

FMG RESOURCESUSD 225 000 230 625 0,54

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

6,875 01/02/2018
FMG RESOURCESUSD 460 000 477 250 1,137 01/11/2015
NOVELISUSD 160 000 176 400 0,428,75 15/12/2020

884 275 2,09

ENDO PHARMACEUTICALUSD 175 000 182 656 0,43

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

7 15/12/2020
PATHEONUSD 150 000 156 000 0,378,625 15/04/2017
VALEANT PHARMUSD 150 000 155 063 0,377 01/10/2020
VALEANT PHARMUSD 315 000 327 600 0,776,875 01/12/2018
WARNER CHILCOTTUSD 500 000 526 250 1,247,75 15/09/2018

1 347 569 3,18

LAMAR MEDIAUSD 150 000
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

7,875 15/04/2018 161 250 0,38

PRIORY GROUPGBP 150 000 249 765 0,59

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

7 15/02/2018
COMMUNITY HEALTH SERVICEUSD 325 000 344 499 0,818,875 15/07/2015
DAVITAUSD 260 000 263 575 0,626,375 01/11/2018
HCAUSD 200 000 216 000 0,519,25 15/11/2016
HCAUSD 325 000 363 999 0,868,5 15/04/2019
HCAUSD 105 000 118 125 0,289,875 15/02/2017
HCA SR SECD.USD 175 000 188 781 0,457,25 15/09/2020
HEALTHSOUTHUSD 322 000 335 283 0,797,75 15/09/2022
HEALTHSOUTHUSD 125 000 129 688 0,317,25 01/10/2018

2 209 715 5,22

AMKOR TECHNOLOGIES INCUSD 100 000 104 875 0,25
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

7,375 05/01/2018
FREESCALEUSD 125 000 143 125 0,3410.125 15/03/2018

248 000 0,59

AVISUSD 215 000 224 138 0,53

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

7,75 15/05/2016
CARRIAGEUSD 170 000 172 550 0,417,875 15/01/2015
DE LUXEUSD 150 000 156 375 0,377,375 01/06/2015
GEO GROUPUSD 140 000 140 350 0,336,625 15/02/2021
GREAT LAKES DREDGE&DOCKUSD 190 000 194 275 0,467,375 01/02/2019
HERTZUSD 500 000 529 374 1,247,5 15/10/2018
PHHUSD 250 000 260 624 0,627,125 01/03/2013
SERVICE CORP INTERNATIONALUSD 250 000 258 125 0,617 15/05/2019
SERVICE CORP INTERNATIONALUSD 125 000 136 406 0,327,375 01/10/2014
TRANSUNIONUSD 75 000 87 188 0,2111.375 15/06/2018
VALASSIS COMMUNICATIONUSD 150 000 148 125 0,356,625 01/02/2021

2 307 530 5,45

UPC GERMANYEUR 200 000 297 302 0,70

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

8,13 01/12/2017
BUMBLE BEEUSD 195 000 210 600 0,509 15/12/2017
CITIGROUPUSD 225 000 226 969 0,547 01/05/2016
FORD MOTOR CREDIT CO.USD 100 000 106 357 0,256,625 15/08/2017
FORD MOTOR CREDIT CO.USD 100 000 126 287 0,3012 15/05/2015
FORD MOTOR CREDIT CO.USD 190 000 216 868 0,518,125 15/01/2020
GRIFOLSUSD 265 000 272 288 0,648,25 01/02/2018
HEXION US FINANCEUSD 265 000 284 544 0,678,875 01/02/2018

1 741 215 4,11

REYNOLDS GROUPUSD 100 000 100 250 0,24

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

6,875 15/02/2021
REYNOLDS GROUPUSD 150 000 159 750 0,377,75 15/10/2016

260 000 0,61
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SUNRISE COM.EUR 100 000 149 860 0,35

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

8,5 31/12/2018
VIRGINEUR 150 000 237 739 0,569,5 15/08/2016
WIND ACQUISITIONEUR 200 000 285 908 0,687,375 15/02/2018
ZIGGO BOND CO.EUR 50 000 70 614 0,176,125 15/11/2017
CINCINNATIUSD 50 000 49 375 0,128,375 15/10/2020
CINCINNATIUSD 260 000 262 600 0,628,25 15/10/2017
CLEARSWIREUSD 175 000 190 750 0,4512 01/12/2015
FRONTIER COMMUNICATIONUSD 410 000 431 524 1,029 15/08/2031
GEOEYEUSD 190 000 202 113 0,488,625 01/10/2016
GEOEYEUSD 50 000 56 375 0,139,625 01/10/2015
GLOBAL CROSSINGUSD 310 000 355 725 0,8412 15/09/2015
INTELSATUSD 270 000 277 425 0,667,25 15/10/2020
INTELSATUSD 225 000 237 938 0,569,5 15/06/2016
NEXTELUSD 400 000 401 291 0,957,375 01/08/2015
NEXTELUSD 350 000 351 750 0,835,95 15/03/2014
NII CAPITAL CORPUSD 118 000 130 390 0,318,875 15/12/2019
NII CAPITAL CORPUSD 250 000 283 125 0,6710 15/08/2016
SPRINT CAPITALUSD 100 000 104 000 0,258,75 15/03/2032
SPRINT CAPITALUSD 100 000 90 125 0,216,875 15/11/2028
VIASAT INC.USD 150 000 160 125 0,388,875 15/09/2016
WINDSTREAMUSD 30 000 31 088 0,077,75 15/10/2020
WINDSTREAMUSD 100 000 105 750 0,258,625 01/08/2016
WINDSTREAMUSD 250 000 259 063 0,617,75 15/10/2020

4 724 653 11,17

KANSAS CITY SOUTHERNUSD 175 000 191 188 0,45
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

8 01/02/2018
RAILAMERICA INC.USD 77 000 85 278 0,209,25 01/07/2017
TEEKAY CORP.USD 350 000 376 687 0,898,5 15/01/2020

653 153 1,54

EDCON HOLDINGSEUR 100 000 136 739 0,32

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

9,5 01/03/2018
BON TON DEPT STORES INC.USD 75 000 76 969 0,1810,25 15/03/2014
DAVE & BUSTER'S INCUSD 250 000 279 999 0,6611 06/01/2018
DINEEQUITYUSD 180 000 194 850 0,469,5 30/10/2018
FERRLLGASUSD 25 000 24 375 0,066,5 01/05/2021
FERRLLGASUSD 100 000 110 500 0,269,125 01/10/2017
HANESBRANDUSD 175 000 189 438 0,458 15/12/2016
INERGYUSD 225 000 233 156 0,557 01/10/2018
INERGYUSD 50 000 51 125 0,126,875 01/08/2021
MICHAELS STORES INC.USD 100 000 109 250 0,26

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 39 765 404 93,93

11.375 01/11/2016
1 406 401 3,32

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 39 765 404 93,93
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USGUSD 120 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 130 500 0,31

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

9,75 01/08/2014

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

130 500 0,31

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 130 500 0,31

39 895 904 94,24

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
USD USD

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD
USD

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

USD
USD

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

USD
USD

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
USD

USD

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

USD
USD

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

USD 124 563 EUR 90 000 303 18/03/2011124 563
USD 5 461 628 EUR 4 040 000 (116 245) 18/03/20115 461 627
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (115 942) 5 586 190
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

CARREFOUREUR 1 000 000
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

FLR 21/06/2012

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

998 940 0,37

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIAEUR 4 600 000 4 604 485 1,68
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

3,5 15/03/2011
BANQUE ACCORDEUR 1 000 000 1 001 216 0,37FLR 16/06/2011
BBVA SENIOR FINANCEEUR 4 600 000 4 600 046 1,68FLR 16/07/2012
BCA NAZIONALE LAVOROEUR 2 000 000 1 985 918 0,73FLR 06/03/2013
BFCMEUR 2 000 000 1 995 676 0,73FLR 24/09/2012
BFCMEUR 1 000 000 999 891 0,37FLR 24/01/2013
BNP PARIBASEUR 12 000 000 12 013 427 4,38FLR 16/09/2013
BPCEEUR 6 000 000 6 002 370 2,19FLR 29/12/2011
CMAEUR 5 000 000 5 004 510 1,83FLR 02/07/2012
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIAEUR 2 750 000 2 800 837 1,025,875 29/07/2011
CREDIT FONCIER DE FRANCEEUR 15 000 000 15 000 149 5,48FLR 06/02/2012
FORTIS BANQUEEUR 1 000 000 998 306 0,37FLR 01/02/2012
HSBC FRANCEEUR 3 500 000 3 504 603 1,28FLR 01/08/2012
INTESA SANPAOLOEUR 4 400 000 4 358 332 1,59FLR 11/05/2012
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU (CV)EUR 4 040 000 4 042 020 1,48FLR 18/01/2012
LLOYDS TSB CAPITALEUR 3 000 000 3 016 872 1,10FLR 18/01/2013
RABOBANKEUR 4 500 000 4 501 319 1,65FLR 14/01/2013
SOCIETE GENERALEEUR 3 000 000 3 000 906 1,10FLR 31/03/2012
SOCIETE GENERALEEUR 900 000 901 596 0,33FLR 14/01/2013
UNICREDIT BANK IRELAND PLCEUR 1 480 000 1 471 663 0,54FLR 14/09/2012
UNIONE DI BANCHEEUR 1 390 000 1 391 925 0,51FLR 06/05/2011
WESTPAC BANKINGEUR 1 000 000 1 001 039 0,37FLR 29/10/2013

84 197 106 30,78

BMW FINANCEEUR 12 500 000 12 500 125 4,57

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

FLR 01/04/2011
SCANIA CVEUR 2 740 000 2 748 083 1,01FLR 17/12/2012

15 248 208 5,58

PROCTEREUR 4 500 000

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

4,875 24/10/2011 4 595 211 1,68

ENELEUR 6 300 000

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

4,125 20/05/2011 6 339 633 2,32

SAINT GOBAINEUR 2 600 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

FLR 11/04/2012 2 593 638 0,95

PROMETHEUS CAPITALEUR 600 000

Group mortgage - Společné úvěry - Spoločné úvery - Group mortgage - ипотечни банкови
концерни - Hipoteka grupowa

FLR 29/06/2012 22 200 0,01

EUROFIMAEUR 4 000 000

Multinationals - Nadnárodní společnosti - Nadnárodné spoločnosti - Πολυεθνικές -
мултинационални корпорации - Przedsiębiorstwa wielonarodowe

FLR 18/01/2012 3 996 000 1,46
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SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 4 000 000

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

FLR 18/07/2011 4 002 012 1,46

CASSA DEPOSITI PRESTITIEUR 1 500 000 1 506 887 0,55

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

FLR 13/07/2012
FONDO REESTR.ORDEUR 3 700 000 3 722 193 1,364,5 03/02/2014
KINGDOM OF SPAINEUR 7 000 000 7 000 070 2,56FLR 28/09/2012
PORTUGALEUR 7 000 000 7 004 388 2,57FLR 25/01/2013
REPUBLIC OF ITALYEUR 200 000 203 260 0,075,25 01/08/2011
SWEDISH HOUSING FIN CORPEUR 3 500 000 3 501 260 1,28FLR 01/02/2013

22 938 058 8,39

MONTE PASCHIEUR 3 300 000

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

FLR 19/10/2012 3 300 033 1,21

CAISSE CENTRALE CREDIT IMMOBILIER
FRANCE

EUR 4 000 000 4 000 040 1,46

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

FLR 15/07/2011

CIF EUROMORTGAGEEUR 6 000 000 6 601 170 2,415,265 10/07/2021
DIAGEO FINANCEEUR 2 000 000 1 999 340 0,73FLR 22/05/2012
LASER COFINOGAEUR 3 000 000 2 999 628 1,10FLR 04/05/2011
RCI BANQUEEUR 15 000 000 15 000 150 5,49FLR 15/09/2011
RODAMCOEUR 2 000 000 2 007 688 0,734,125 21/04/2011
SANTANDEREUR 2 000 000 1 948 610 0,712,875 20/09/2013
SANTANDEREUR 4 000 000 4 100 368 1,505,625 14/02/2012
SANTANDEREUR 3 000 000 3 000 030 1,10FLR 01/02/2013
SANTANDEREUR 4 700 000 4 700 047 1,72FLR 30/06/2012

46 357 071 16,95

BELGACOM EMTNEUR 2 650 000 2 698 885 0,99

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

4,125 23/11/2011
TELECOM. ITALIA FIN.EUR 2 185 000 2 202 801 0,817,5 20/04/2011
TELSTRA CORP LTDEUR 4 016 000 4 081 971 1,49

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 203 571 767 74,45

6,375 29/06/2011
8 983 657 3,29

SOCIETE GENERALEEUR 2 600 000 2 604 610 0,95
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

FLR 14/01/2013

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

UNICREDIT BANK IRELAND PLCEUR 2 200 000 2 187 607 0,80FLR 14/09/2012
4 792 217 1,75

REPUBLIC OF ITALYEUR 5 800 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 10 686 757 3,91

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

10 686 757 3,91

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

5,25 01/08/2011 5 894 540 2,16

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 214 258 524 78,36
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BANK OF CHINAEUR 2 500 000 2 491 593 0,91
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

zc 23/05/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

BNP PARIBASEUR 12 000 000 11 868 508 4,34zc 22/06/2011
N.E.(CSSE REG.CRED)EUR 3 000 000 3 001 277 1,10EONIA+0,43 30/09/2011
RABOBANK NEDERLANDEUR 4 500 000 4 500 000 1,65EURIB.+0,10 18/07/2011

21 861 378 8,00

KINGDOM OF SPAINEUR 3 100 000 3 075 360 1,12

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 22/07/2011
KINGDOM OF SPAINEUR 3 000 000 2 994 853 1,10zc 18/03/2011
PORTUGALEUR 4 200 000 4 195 151 1,53zc 18/03/2011

10 265 364 3,75

PASS(SOCIETE DES P)EUR 3 600 000

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

35 726 742 13,07

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

EUR3M-FRN 09/12/2011 3 600 000 1,32

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 35 726 742 13,07

COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUELEUR 12 000 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 12 000 120 4,39

Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki
FLR 09/03/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

12 000 120 4,39

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 12 000 120 4,39

BNP PARIBAS CASH INVEST FCP IEUR 102 5 734 128 2,10

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

PARWORLD QUANTITATIVE FIXED INCOME
INST C

EUR 68 7 032 191 2,57

12 766 319 4,67

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 12 766 319 4,67
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USD/CNY  PUT 6.40 101011 OTCUSD 12 400 000 59 966 0,02
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

USD/CNY  PUT 6.40 101011 OTCUSD 9 360 000 45 265 0,02
USD/SGD  PUT 1.20 050811 OTCUSD 750 000 94 367 0,03

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 199 598 0,07

199 598 0,07

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 199 598 0,07

274 951 303 100,56

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

AUD V 314 AUS. 10YR FUT 03/11 95,742 (330 420) (30 063 060)
CAD A 164 CANADA 10Y BOND 06/11 120,240 163 523 19 719 360
EUR V 359 EURIBOR LIFFE 03/11 98,855 (29 763) (88 722 363)
EUR A 359 EURIBOR LIFFE 03/12 97,865 (28 575) 87 833 838
EUR V 10 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 600 (1 241 200)
CHF V 309 EUROSWISS 3M 06/11 99,740 (252 756) (77 049 150)
JPY V 124 JPN 10Y MINI (SIM) 03/11 139,550 (54 346) (1 730 420 000)
JPY A 5 JPN 10YR BOND/TSE  03/11 139,540 (1 767) 697 700 000
GBP A 89 LONG GILT 06/11 116,680 51 001 10 384 520
EUR V 52 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 (780) (5 619 120)
GBP V 263 SHORT GILT 06/11 107,560 (61 941) (28 288 280)
CHF V 59 SWISS EUREX 10YRS 03/11 135,650 10 251 (8 003 350)
USD A 491 US T.NOTES (10YR)  06/11 119,047 199 962 58 452 016
USD V 152 US T.NOTES (2YRS) 06/11 109,148 (32 671) (33 181 125)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (367 682)

A total amount of EUR 2 249 115 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.

Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 2 249 115 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v
bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 2 249 115 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 2 249 115 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 2 249 115 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 2 249 115 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

CAD 8 049 906 AUD 8 070 000 35 366 07/03/20115 985 158
EUR 900 000 AUD 1 212 390 6 459 03/03/2011900 000
EUR 592 322 AUD 810 000 (4 654) 03/03/2011592 322
EUR 420 000 CAD 566 950 (1 179) 03/03/2011420 000
EUR 277 634 CAD 380 000 (4 663) 03/03/2011277 634
EUR 1 027 463 CHF 1 330 000 (8 612) 03/03/20111 027 463
EUR 1 560 000 CHF 2 032 040 (22 968) 03/03/20111 560 000
EUR 3 130 000 GBP 2 656 431 1 835 03/03/20113 130 000
EUR 2 044 393 GBP 1 750 000 (16 376) 03/03/20112 044 393
EUR 2 040 000 JPY 228 077 100 24 435 03/03/20112 040 000
EUR 1 342 449 JPY 150 800 000 9 798 03/03/20111 342 449
EUR 2 250 082 NOK 17 750 000 (44 329) 03/03/20112 250 082
EUR 6 700 000 NOK 52 859 650 (132 776) 03/03/20116 700 000
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EUR 3 480 000 SEK 30 588 156 (18 294) 03/03/20113 480 000
EUR 2 990 000 USD 4 088 048 30 166 02/03/20112 990 000
EUR 2 990 000 USD 4 127 426 1 628 03/03/20112 990 000
NOK 26 903 430 EUR 3 420 000 57 744 03/03/20113 477 744
NZD 6 710 000 EUR 3 786 361 (136 545) 03/03/20113 649 816
NZD 10 143 302 EUR 5 760 000 (242 684) 03/03/20115 517 317
SEK 60 029 640 EUR 6 820 000 45 704 03/03/20116 865 704
SEK 20 180 000 EUR 2 287 476 20 549 03/03/20112 308 025
SGD 3 390 000 EUR 1 934 435 (3 015) 03/03/20111 931 419
SGD 5 094 285 EUR 2 940 000 (37 581) 03/03/20112 902 419
USD 12 200 142 EUR 8 970 000 (136 616) 02/03/20118 833 385
USD 3 380 000 EUR 2 451 025 (3 718) 03/03/20112 447 306
USD 5 066 938 EUR 3 720 000 (51 258) 03/03/20113 668 742
USD 6 120 000 JPY 500 677 200 6 598 07/03/20114 431 038
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (624 986) 83 762 416

Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено
задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Interest-rate swap contracts as at - Kontrakty na úrokové swapy k - Kontrakty na úrokové swapy k - Συμβόλαια swaps επιτοκίων στις - Лихвени
суапове към - Swapy procentowe na dzień 28/02/2011

4 200 000 EUR 0EONIA 21/06/2011BNP PARIBAS
4 200 000 00,585
41 000 000 EUR 0EONIA 01/06/2011SOCIETE GENERALE
41 000 000 26 8900,582
17 200 000 EUR 00,915 31/05/2011SOCIETE GENERALE
17 200 000 3 513EONIA
4 626 000 EUR 0EONIA 24/10/2011SOCIETE GENERALE
4 626 000 9 4040,75
1 940 000 EUR 0EONIA 20/09/2013CREDIT AGRICOLE CIB
1 940 000 01,257
4 090 000 EUR 0EONIA 14/02/2012SOCIETE GENERALE
4 090 000 00,819
2 700 000 EUR 0EONIA 23/11/2011SOCIETE GENERALE
2 700 000 6 6120,771
2 500 000 EUR 0EONIA 23/05/2011SOCIETE GENERALE
2 500 000 00,794
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 46 419
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

AUS. AND NZL BANKING GROUP LTDEUR 559 000 559 015 0,34
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

3,375 01/03/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

BBVA SENIOR FINANCEEUR 2 000 000 2 000 020 1,20FLR 16/07/2012
BBVA SENIOR FINANCEEUR 1 000 000 982 234 0,59FLR 29/06/2012
BCA NAZIONALE LAVOROEUR 2 000 000 1 985 918 1,20FLR 06/03/2013
BFCMEUR 1 000 000 999 891 0,60FLR 24/01/2013
BFCMEUR 2 000 000 1 995 676 1,20FLR 24/09/2012
BPCEEUR 4 000 000 4 001 580 2,41FLR 29/12/2011
CMAEUR 4 000 000 4 003 607 2,42FLR 02/07/2012
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIAEUR 2 000 000 2 036 972 1,235,875 29/07/2011
CREDIT AGRICOLEEUR 2 100 000 2 100 021 1,26FLR 01/02/2012
CREDIT FONCIER DE FRANCEEUR 2 000 000 1 999 770 1,20FLR 12/04/2011
CREDIT FONCIER DE FRANCEEUR 1 500 000 1 500 015 0,90FLR 11/12/2011
CREDIT SUISSEEUR 1 800 000 1 807 096 1,09FLR 07/01/2013
FORTIS BANQUEEUR 3 000 000 2 994 918 1,80FLR 01/02/2012
INTESA SANPAOLOEUR 3 200 000 3 169 696 1,91FLR 11/05/2012
LLOYDS TSB CAPITALEUR 1 000 000 1 005 624 0,61FLR 18/01/2013
RABOBANKEUR 3 300 000 3 300 967 1,99FLR 14/01/2013
ROYAL BANK OF CANADAEUR 500 000 509 054 0,315,75 25/07/2011
SKANDINAVISKAEUR 3 000 000 3 039 126 1,83FLR 21/09/2012
SOCIETE GENERALEEUR 1 000 000 1 000 302 0,60FLR 31/03/2012
SOCIETE GENERALEEUR 2 000 000 1 996 388 1,20FLR 05/03/2012
SOCIETE GENERALEEUR 2 500 000 2 504 433 1,51FLR 14/01/2013
SVENSKA HANDELSBANKENEUR 1 000 000 1 020 214 0,615,375 02/09/2011
UNICREDIT BANK IRELAND PLCEUR 2 640 000 2 625 129 1,58FLR 14/09/2012
UNIONE DI BANCHEEUR 830 000 831 150 0,50FLR 06/05/2011

49 968 816 30,09

SCANIA CVEUR 2 320 000

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

FLR 17/12/2012 2 326 844 1,40

PROCTEREUR 2 000 000

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

4,875 24/10/2011 2 042 316 1,23

BELGELEC FINANCE S.A.EUR 1 000 000 1 000 086 0,60

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

FLR 03/05/2011
ENELEUR 134 000 133 393 0,08FLR 14/03/2012
ENELEUR 1 500 000 1 509 436 0,914,125 20/05/2011

2 642 915 1,59

SAINT GOBAINEUR 2 400 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

FLR 11/04/2012 2 394 127 1,44

SIEMENSEUR 1 000 000

Miscellaneous manufacturing - Různá výroba - Rôzne výrobky - Διάφορα βιομηχανικά είδη -
различни стоки - Inne branże produkcji przemysłowej

5,25 12/12/2011 1 028 245 0,62

GDF SUEZEUR 61 000
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

4,375 16/01/2012 62 432 0,04
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VIVENDIEUR 3 000 000
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

FLR 03/10/2011 3 004 512 1,81

SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 2 000 000

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

FLR 18/07/2011 2 001 006 1,20

CASSA DEPOSITI PRESTITIEUR 1 500 000 1 506 887 0,91

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

FLR 13/07/2012
FONDO REESTR.ORDEUR 2 500 000 2 514 995 1,514,5 03/02/2014
KINGDOM OF SPAINEUR 3 600 000 3 600 036 2,16FLR 28/09/2012
PORTUGALEUR 2 500 000 2 501 567 1,51FLR 25/01/2013
REPUBLIC OF ITALYEUR 100 000 101 630 0,065,25 01/08/2011
SWEDISH HOUSING FIN CORPEUR 3 500 000 3 501 260 2,11FLR 01/02/2013

13 726 375 8,26

DONG ENERGYEUR 1 000 000
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

4,625 21/06/2011 1 010 129 0,61

MONTE PASCHIEUR 1 800 000

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

FLR 19/10/2012 1 800 018 1,08

BARCLAYS BANKEUR 2 000 000 2 011 404 1,21

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

FLR 28/01/2013
CAISSE CENTRALE CREDIT IMMOBILIER
FRANCE

EUR 2 000 000 1 985 550 1,20FLR 14/02/2012

DESJARDINS DU QUEBEC(CSE CENT)EUR 1 000 000 1 002 936 0,60FLR 12/03/2012
DIAGEO FINANCEEUR 1 000 000 999 670 0,60FLR 22/05/2012
LASER COFINOGAEUR 1 000 000 999 876 0,60FLR 04/05/2011
RCI BANQUEEUR 1 000 000 1 000 010 0,60FLR 15/09/2011
RODAMCOEUR 870 000 873 344 0,534,125 21/04/2011
SANTANDEREUR 1 000 000 974 305 0,592,875 20/09/2013
SANTANDEREUR 1 900 000 1 900 019 1,14FLR 30/06/2012
SANTANDEREUR 2 000 000 1 983 172 1,19FLR 30/01/2012
SANTANDEREUR 1 000 000 991 329 0,60FLR 26/04/2012
SANTANDEREUR 2 400 000 2 400 024 1,45FLR 01/02/2013
VOLKSWAGEN CREDITEUR 600 000 601 288 0,36FLR 19/11/2012

17 722 927 10,67

BELGACOM EMTNEUR 4 600 000 4 684 856 2,82

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

4,125 23/11/2011
DEUTSCHE TELEKOMEUR 1 769 000 1 769 350 1,07FLR 28/03/2012
VODAFONE GROUPEUR 1 000 000 1 001 012 0,60

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 107 185 880 64,53

FLR 13/01/2012
7 455 218 4,49

ENELEUR 366 000

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

FLR 14/03/2012

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

364 342 0,22

GDF SUEZEUR 2 000 000
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

4,375 16/01/2012 2 046 950 1,23

REPUBLIC OF ITALYEUR 2 400 000

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

5,25 01/08/2011 2 439 120 1,47
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VODAFONE GROUPEUR 1 000 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 5 851 424 3,52

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

5 851 424 3,52

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

FLR 13/01/2012 1 001 012 0,60

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 113 037 304 68,05

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELEUR 500 000 500 362 0,30
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

EONIA+0,53 01/09/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELEUR 3 000 000 3 000 380 1,81EONIA+0,51 05/12/2011
CAISSE CENTRALE DU CREDIT MUTUELEUR 500 000 500 063 0,30EONIA+0,51 05/12/2011
CAISSE CENTRALE DU CREDIT MUTUELEUR 2 000 000 2 000 384 1,20EONIA+0,51 22/11/2011
CAISSE REGIONALEEUR 1 500 000 1 501 276 0,90EONIA+0,52 28/10/2011
CIC ET UNION EUROPEENNEEUR 1 500 000 1 500 300 0,90EONIA+0,51 21/11/2011
CIC ET UNION EUROPEENNEEUR 1 000 000 1 000 725 0,60EONIA+0,53 01/09/2011
CIC ET UNION EUROPEENNEEUR 3 000 000 3 000 380 1,82EONIA+0,51 05/12/2011
CREDIT FONCIEREUR 2 000 000 2 000 000 1,20EONIA+0,06 09/12/2011
CREDIT LYONNAISEUR 500 000 500 125 0,30EONIA+0,43 01/04/2011
CREDIT LYONNAISEUR 1 000 000 1 001 008 0,60EONIA+0,52 02/09/2011
DEXIA CREDIT LOCALEUR 2 000 000 2 000 000 1,20EUR3M-FRN 12/08/2011
LLOYDS TSB BANKEUR 2 500 000 2 485 573 1,50zc 10/06/2011
NATEXIS BANQUEEUR 2 000 000 2 000 686 1,20EONIA+0,4 21/07/2011
N.E.(CSSE REG.CRED)EUR 2 000 000 2 000 847 1,20EONIA+0,43 30/09/2011
NORMANDIE (CRCAM)EUR 5 000 000 5 001 901 3,02EONIA+0,34 29/06/2011
RABOBANK NEDERLANDEUR 3 000 000 3 000 000 1,81EURIB.+0,10 18/07/2011
SOCIETE GENERALEEUR 1 000 000 1 000 147 0,60EONIA+0,45 03/10/2011

33 994 157 20,46

KINGDOM OF SPAINEUR 2 600 000 2 577 187 1,55

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 22/07/2011
KINGDOM OF SPAINEUR 2 000 000 1 996 356 1,20zc 18/03/2011
PORTUGALEUR 4 500 000 4 494 935 2,71zc 18/03/2011

9 068 478 5,46

CA CONSUMER FINANCEEUR 1 000 000 1 001 290 0,60

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

EONIA+0,575 01/09/2011
CRCAM CHARENTE-PEREUR 1 400 000 1 400 741 0,84EONIA+0,51 01/06/2012
CREDIT AGRICOLEEUR 3 000 000 3 001 052 1,81EONIA+0,3 07/06/2011
LASER COFINOGAEUR 1 000 000 1 000 157 0,60EONIA+0,34 27/04/2011
NORD EUROPE (CSE)EUR 2 000 000 2 001 960 1,21EONIA+0,57 12/08/2011
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PASS(SOCIETE DES P)EUR 3 600 000 3 600 000 2,17

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

55 067 835 33,15

EUR3M-FRN 09/12/2011
12 005 200 7,23

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 55 067 835 33,15

CAIXA GENERAL DE DEPOSITOSEUR 300 000 300 003 0,18
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

FLR 21/05/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUELEUR 1 000 000 1 000 010 0,60FLR 09/03/2011
CREDIT FONCIER DE FRANCEEUR 500 000 500 005 0,30FLR 18/05/2011
UNICREDIT BANK IRELAND PLCEUR 1 000 000 1 000 010 0,60FLR 13/07/2011
UNICREDIT BANK IRELAND PLCEUR 1 200 000 1 200 012 0,73

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 4 000 040 2,41

FLR 08/04/2011
4 000 040 2,41

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 4 000 040 2,41

BNP PARIBAS CASH INVEST FCP IEUR 25 1 405 424 0,85

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

PARWORLD QUANTITATIVE FIXED INCOME
INST C

EUR 18 1 858 712 1,11

3 264 136 1,96

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 3 264 136 1,96

USD/CNY  PUT 6.40 101011 OTCUSD 10 000 000 48 360 0,03
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

USD/SGD  PUT 1.20 050811 OTCUSD 290 000 36 489 0,02

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 84 849 0,05

84 849 0,05

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 84 849 0,05

175 454 164 105,62

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

AUD V 66 AUS. 10YR FUT 03/11 95,389 (49 682) (6 295 666)
CAD A 35 CANADA 10Y BOND 06/11 120,240 35 043 4 208 400
EUR V 189 EURIBOR LIFFE 03/11 98,855 (15 663) (46 708 988)
EUR A 189 EURIBOR LIFFE 03/12 97,865 (15 050) 46 241 213
EUR V 2 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 120 (248 240)
CHF V 56 EUROSWISS 3M 06/11 99,740 (46 621) (13 963 600)
JPY V 26 JPN 10Y MINI (SIM) 03/11 139,550 (7 122) (362 830 000)
JPY A 1 JPN 10YR BOND/TSE  03/11 139,540 (353) 139 540 000
GBP A 38 LONG GILT 06/11 116,680 20 101 4 433 840
EUR V 35 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 (525) (3 782 100)
GBP V 125 SHORT GILT 06/11 107,560 (29 439) (13 445 000)
CHF V 12 SWISS EUREX 10YRS 03/11 135,650 2 150 (1 627 800)
USD A 134 US T.NOTES (10YR)  06/11 119,047 54 572 15 952 281
USD V 40 US T.NOTES (2YRS) 06/11 109,148 (8 598) (8 731 875)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (61 067)

A total amount of EUR 614 573 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 614 573 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 614 573 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 614 573 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 614 573 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 614 573 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

CAD 4 768 098 AUD 4 780 000 20 948 07/03/20113 545 112
EUR 60 000 AUD 80 826 431 03/03/201160 000
EUR 321 755 AUD 440 000 (2 528) 03/03/2011321 755
EUR 30 000 CAD 40 496 (84) 03/03/201130 000
EUR 153 429 CAD 210 000 (2 577) 03/03/2011153 429
EUR 130 000 CHF 169 337 (1 914) 03/03/2011130 000
EUR 563 946 CHF 730 000 (4 727) 03/03/2011563 946
EUR 210 000 GBP 178 227 123 03/03/2011210 000
EUR 1 121 495 GBP 960 000 (8 983) 03/03/20111 121 495
EUR 736 211 JPY 82 700 000 5 373 03/03/2011736 211
EUR 130 000 JPY 14 534 325 1 557 03/03/2011130 000
EUR 340 000 NOK 2 682 430 (6 738) 03/03/2011340 000
EUR 1 233 425 NOK 9 730 000 (24 300) 03/03/20111 233 425
EUR 230 000 SEK 2 021 631 (1 209) 03/03/2011230 000
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EUR 1 180 000 USD 1 613 343 11 905 02/03/20111 180 000
EUR 2 630 000 USD 3 630 478 1 432 03/03/20112 630 000
NOK 1 730 630 EUR 220 000 3 715 03/03/2011223 715
NZD 669 176 EUR 380 000 (16 010) 03/03/2011363 990
NZD 3 680 000 EUR 2 076 574 (74 886) 03/03/20112 001 688
SEK 11 060 000 EUR 1 253 691 11 262 03/03/20111 264 953
SEK 3 168 720 EUR 360 000 2 413 03/03/2011362 413
SGD 1 860 000 EUR 1 061 371 (1 654) 03/03/20111 059 717
SGD 329 223 EUR 190 000 (2 429) 03/03/2011187 571
USD 6 786 924 EUR 4 990 000 (76 000) 02/03/20114 914 001
USD 1 850 000 EUR 1 341 537 (2 035) 03/03/20111 339 502
USD 326 899 EUR 240 000 (3 307) 03/03/2011236 693
USD 3 220 000 JPY 263 428 200 3 471 07/03/20112 331 363
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (166 751) 26 900 979

Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено
задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Interest-rate swap contracts as at - Kontrakty na úrokové swapy k - Kontrakty na úrokové swapy k - Συμβόλαια swaps επιτοκίων στις - Лихвени
суапове към - Swapy procentowe na dzień 28/02/2011

4 600 000 EUR 0EONIA 11/04/2011CREDIT AGRICOLE CIB
4 600 000 00,713
530 000 EUR 0EONIA 25/07/2011SOCIETE GENERALE
530 000 00,783
1 000 000 EUR 0EONIA 21/04/2011SOCIETE GENERALE
1 000 000 00,676
2 000 000 EUR 0EONIA 26/04/2011BNP PARIBAS
2 000 000 2910,645
1 000 000 EUR 0EONIA 21/04/2011CREDIT AGRICOLE CIB
1 000 000 560,636
2 100 000 EUR 0EONIA 29/07/2011BNP PARIBAS
2 100 000 00,73
4 000 000 EUR 0EONIA 01/06/2011SOCIETE GENERALE
4 000 000 2 5570,582
6 500 000 EUR 00,915 31/05/2011SOCIETE GENERALE
6 500 000 1 313EONIA
1 030 000 EUR 0EONIA 02/09/2011SOCIETE GENERALE
1 030 000 1 3730,719
2 056 000 EUR 0EONIA 24/10/2011SOCIETE GENERALE
2 056 000 4 0790,75
970 000 EUR 0EONIA 20/09/2013CREDIT AGRICOLE CIB
970 000 01,257
4 700 000 EUR 0EONIA 23/11/2011SOCIETE GENERALE
4 700 000 11 2510,771
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 20 920
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

CARREFOUREUR 2 000 000 1 997 880 1,00
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

FLR 21/06/2012

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

CARREFOUREUR 1 000 000 1 009 286 0,504,375 15/06/2011
3 007 166 1,50

AUS. AND NZL BANKING GROUP LTDEUR 1 000 000 1 000 027 0,50
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

3,375 01/03/2011
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIAEUR 2 200 000 2 202 145 1,103,5 15/03/2011
BBVA SENIOR FINANCEEUR 2 000 000 2 000 020 1,00FLR 16/07/2012
BCA NAZIONALE LAVOROEUR 1 000 000 992 959 0,50FLR 06/03/2013
BFCMEUR 1 000 000 999 891 0,50FLR 24/01/2013
BFCMEUR 2 000 000 1 995 676 1,00FLR 24/09/2012
BNP PARIBASEUR 6 800 000 6 807 608 3,39FLR 16/09/2013
BPCEEUR 4 500 000 4 501 777 2,24FLR 29/12/2011
CMAEUR 1 000 000 1 000 902 0,50FLR 02/07/2012
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIAEUR 1 940 000 1 975 863 0,995,875 29/07/2011
CREDIT AGRICOLEEUR 2 500 000 2 500 025 1,25FLR 01/02/2012
CREDIT FONCIER DE FRANCEEUR 2 000 000 2 000 020 1,00FLR 11/12/2011
CREDIT FONCIER DE FRANCEEUR 2 000 000 1 999 770 1,00FLR 12/04/2011
CREDIT SUISSEEUR 2 000 000 2 007 398 1,005,125 04/04/2011
CREDIT SUISSE AGEUR 2 000 000 1 994 970 0,99FLR 04/06/2012
DANSKE BANKEUR 2 500 000 2 535 543 1,265,875 23/06/2011
FORTIS BANQUEEUR 3 000 000 2 994 918 1,49FLR 01/02/2012
HSBC FRANCEEUR 2 500 000 2 503 288 1,25FLR 01/08/2012
HSBC FRANCEEUR 4 500 000 4 495 077 2,23FLR 10/02/2012
INTESA SANPAOLOEUR 3 100 000 3 070 643 1,53FLR 11/05/2012
LLOYDS TSB CAPITALEUR 2 300 000 2 312 935 1,15FLR 18/01/2013
RABOBANKEUR 1 000 000 1 000 293 0,50FLR 14/01/2013
RABOBANK NEDERLANDEUR 3 000 000 2 999 238 1,50FLR 08/10/2012
SOCIETE GENERALEEUR 1 000 000 1 000 302 0,50FLR 31/03/2012
SOCIETE GENERALEEUR 1 800 000 1 803 191 0,90FLR 14/01/2013
SVENSKA HANDELSBANKENEUR 2 000 000 2 040 428 1,025,375 02/09/2011
UNICREDIT BANK IRELAND PLCEUR 1 820 000 1 809 748 0,90FLR 14/09/2012
UNIONE DI BANCHEEUR 770 000 771 066 0,38FLR 06/05/2011
WESTPAC BANKINGEUR 1 500 000 1 500 596 0,75FLR 27/06/2011

64 816 317 32,32

BASFEUR 1 500 000
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

4 21/04/2011 1 506 105 0,75

SCANIA CVEUR 1 470 000

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

FLR 17/12/2012 1 474 337 0,74

PROCTEREUR 2 500 000

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

4,875 24/10/2011 2 552 895 1,27

ENELEUR 266 000 264 795 0,13

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

FLR 14/03/2012
ENELEUR 2 000 000 2 012 582 1,014,125 20/05/2011

2 277 377 1,14
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SAINT GOBAINEUR 1 700 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

FLR 11/04/2012 1 695 840 0,85

SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 3 000 000

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

FLR 18/07/2011 3 001 509 1,50

CASSA DEPOSITI PRESTITIEUR 1 500 000 1 506 887 0,75

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

FLR 13/07/2012
FONDO REESTR.ORDEUR 1 400 000 1 408 397 0,704,5 03/02/2014
KINGDOM OF SPAINEUR 2 200 000 2 200 022 1,09FLR 28/09/2012
PORTUGALEUR 2 000 000 2 001 254 1,00FLR 25/01/2013
REPUBLIC OF ITALYEUR 200 000 203 260 0,105,25 01/08/2011
SWEDISH HOUSING FIN CORPEUR 2 000 000 2 000 720 1,00FLR 01/02/2013

9 320 540 4,64

DONG ENERGYEUR 790 000
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

4,625 21/06/2011 798 002 0,40

MONTE PASCHIEUR 1 900 000

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

FLR 19/10/2012 1 900 019 0,95

BARCLAYS BANKEUR 1 500 000 1 508 553 0,75

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

FLR 28/01/2013
CAISSE CENTRALE CREDIT IMMOBILIER
FRANCE

EUR 2 000 000 2 000 020 0,99FLR 15/07/2011

CAISSE CENTRALE CREDIT IMMOBILIER
FRANCE

EUR 1 000 000 992 775 0,50FLR 14/02/2012

DESJARDINS DU QUEBEC(CSE CENT)EUR 500 000 501 468 0,25FLR 12/03/2012
DIAGEO FINANCEEUR 2 000 000 1 999 340 1,00FLR 22/05/2012
LASER COFINOGAEUR 1 000 000 999 876 0,50FLR 04/05/2011
RCI BANQUEEUR 1 500 000 1 500 015 0,75FLR 15/09/2011
RODAMCOEUR 1 000 000 1 003 844 0,504,125 21/04/2011
SANTANDEREUR 2 200 000 2 200 021 1,09FLR 30/06/2012
SANTANDEREUR 1 000 000 974 305 0,492,875 20/09/2013
SANTANDEREUR 2 000 000 1 982 658 0,99FLR 26/04/2012
SANTANDEREUR 2 000 000 2 000 020 0,99FLR 01/02/2013
VOLKSWAGEN CREDITEUR 500 000 501 074 0,25FLR 19/11/2012

18 163 969 9,05

BELGACOM EMTNEUR 1 200 000 1 222 136 0,61

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

4,125 23/11/2011
DEUTSCHE TELEKOMEUR 1 500 000 1 500 297 0,75FLR 28/03/2012
SESEUR 1 560 000 1 561 442 0,78

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 114 797 951 57,25

4 15/03/2011
4 283 875 2,14

BASFEUR 500 000
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

4 21/04/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

502 035 0,25

ENELEUR 734 000

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

FLR 14/03/2012 730 674 0,36

REPUBLIC OF ITALYEUR 1 800 000

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

5,25 01/08/2011 1 829 340 0,92
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BELGACOM EMTNEUR 1 000 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 4 080 496 2,04

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

4 080 496 2,04

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

4,125 23/11/2011 1 018 447 0,51

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 118 878 447 59,29

BANK OF CHINAEUR 2 000 000 1 993 347 0,99
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

zc 23/05/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

BANK OF SCOTLANDEUR 2 100 000 2 100 274 1,05EONIA+0,38 10/08/2011
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELEUR 1 000 000 1 000 725 0,50EONIA+0,53 01/09/2011
BNP PARIBASEUR 5 500 000 5 481 430 2,72zc 22/06/2011
CAISSE CENTRALE DU CREDIT MUTUELEUR 2 000 000 2 000 384 1,00EONIA+0,51 22/11/2011
CIC ET UNION EUROPEENNEEUR 1 500 000 1 500 300 0,75EONIA+0,51 21/11/2011
CIC ET UNION EUROPEENNEEUR 1 000 000 1 000 606 0,50EONIA+0,51 07/09/2011
COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUELEUR 2 000 000 2 001 951 1,00EONIA+0,58 07/09/2011
CREDIT AGRICOLEEUR 3 000 000 3 000 654 1,49EONIA+0,34 11/08/2011
CREDIT LYONNAISEUR 2 500 000 2 502 520 1,25EONIA+0,52 02/09/2011
CREDIT LYONNAISEUR 500 000 500 125 0,25EONIA+0,43 01/04/2011
DEXIA CREDIT LOCALEUR 2 000 000 2 000 000 1,00EUR3M-FRN 12/08/2011
NATIXISEUR 2 000 000 2 000 153 1,00EONIA+0,39 22/08/2011
N.E.(CSSE REG.CRED)EUR 1 000 000 1 000 424 0,50EONIA+0,43 30/09/2011
RABOBANK NEDERLANDEUR 2 000 000 2 000 000 1,00EURIB.+0,10 18/07/2011
SEBEUR 3 000 000 2 981 409 1,49zc 31/08/2011

33 064 302 16,49

KINGDOM OF SPAINEUR 1 800 000 1 785 693 0,89

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 22/07/2011
KINGDOM OF SPAINEUR 1 000 000 998 284 0,50zc 18/03/2011
PORTUGALEUR 4 000 000 3 995 499 1,99zc 18/03/2011

6 779 476 3,38

BNP PARIBAS PERSONEUR 2 000 000 2 000 248 1,00

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

EONIA+0,22 04/05/2011
CA CONSUMER FINANCEEUR 1 000 000 1 001 290 0,50EONIA+0,575 01/09/2011
CRCAM CHARENTE-PEREUR 1 000 000 1 000 529 0,50EONIA+0,51 01/06/2012
CREDIT AGRICOLEEUR 2 500 000 2 500 751 1,25EONIA+0,32 04/07/2011
LASER COFINOGAEUR 1 500 000 1 500 235 0,75EONIA+0,34 27/04/2011
NORD EUROPE (CSE)EUR 3 000 000 3 002 941 1,49EONIA+0,57 12/08/2011
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PASS(SOCIETE DES P)EUR 2 000 000 2 000 000 1,00

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

52 849 772 26,36

EUR3M-FRN 09/12/2011
13 005 994 6,49

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 52 849 772 26,36

CAIXA GENERAL DE DEPOSITOSEUR 600 000 600 006 0,30
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

FLR 21/05/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUELEUR 1 000 000 1 000 010 0,50FLR 09/03/2011
CREDIT FONCIER DE FRANCEEUR 1 000 000 1 000 010 0,50FLR 18/05/2011
UNICREDIT BANK IRELAND PLCEUR 1 500 000 1 500 015 0,75FLR 13/07/2011
UNICREDIT BANK IRELAND PLCEUR 1 800 000 1 800 018 0,89

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 5 900 059 2,94

FLR 08/04/2011
5 900 059 2,94

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 5 900 059 2,94

BNP PARIBAS CASH INVEST FCP IEUR 232 13 042 330 6,51

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

PARWORLD QUANTITATIVE FIXED INCOME
INST C

EUR 23 2 375 022 1,18

15 417 352 7,69

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 15 417 352 7,69

USD/CNY  PUT 6.40 101011 OTCUSD 3 000 000 14 508 0,01
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

USD/CNY  PUT 6.40 101011 OTCUSD 3 300 000 15 958 0,01
USD/SGD  PUT 1.20 050811 OTCUSD 230 000 28 939 0,01

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 59 405 0,03

59 405 0,03

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 59 405 0,03

193 105 035 96,31

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

AUD V 73 AUS. 10YR FUT 03/11 95,586 (67 177) (6 977 810)
CAD A 38 CANADA 10Y BOND 06/11 120,240 38 104 4 569 120
EUR V 114 EURIBOR LIFFE 03/11 98,855 (9 450) (28 173 675)
EUR A 114 EURIBOR LIFFE 03/12 97,865 (9 075) 27 891 525
EUR V 2 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 120 (248 240)
CHF V 36 EUROSWISS 3M 06/11 99,740 (30 088) (8 976 600)
JPY V 27 JPN 10Y MINI (SIM) 03/11 139,550 (10 568) (376 785 000)
JPY A 1 JPN 10YR BOND/TSE  03/11 139,540 (353) 139 540 000
GBP A 32 LONG GILT 06/11 116,680 17 569 3 733 760
EUR V 19 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 (285) (2 053 140)
GBP V 100 SHORT GILT 06/11 107,560 (23 552) (10 756 000)
CHF V 14 SWISS EUREX 10YRS 03/11 135,650 2 462 (1 899 100)
USD A 127 US T.NOTES (10YR)  06/11 119,047 51 721 15 118 953
USD V 62 US T.NOTES (2YRS) 06/11 109,148 (13 326) (13 534 406)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (53 898)

A total amount of EUR 568 806 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 568 806 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 568 806 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 568 806 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 568 806 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 568 806 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

CAD 1 915 219 AUD 1 920 000 8 414 07/03/20111 423 978
EUR 150 000 AUD 202 065 1 077 03/03/2011150 000
EUR 168 190 AUD 230 000 (1 322) 03/03/2011168 190
EUR 70 000 CAD 94 492 (196) 03/03/201170 000
EUR 80 368 CAD 110 000 (1 350) 03/03/201180 368
EUR 285 836 CHF 370 000 (2 396) 03/03/2011285 836
EUR 260 000 CHF 338 673 (3 828) 03/03/2011260 000
EUR 520 000 GBP 441 324 305 03/03/2011520 000
EUR 572 430 GBP 490 000 (4 585) 03/03/2011572 430
EUR 340 000 JPY 38 012 850 4 072 03/03/2011340 000
EUR 374 782 JPY 42 100 000 2 735 03/03/2011374 782
EUR 628 755 NOK 4 960 000 (12 387) 03/03/2011628 755
EUR 1 130 000 NOK 8 915 135 (22 394) 03/03/20111 130 000
EUR 580 000 SEK 5 098 026 (3 049) 03/03/2011580 000



E U RP A R V E S T  E N H A N C E D  C A S H  6  M O N T H S

384

EUR 945 000 USD 1 292 042 9 534 02/03/2011945 000
EUR 990 000 USD 1 366 606 539 03/03/2011990 000
NOK 4 483 905 EUR 570 000 9 624 03/03/2011579 624
NZD 1 870 000 EUR 1 055 215 (38 053) 03/03/20111 017 162
NZD 1 690 550 EUR 960 000 (40 447) 03/03/2011919 553
SEK 10 122 300 EUR 1 150 000 7 707 03/03/20111 157 707
SEK 5 640 000 EUR 639 314 5 743 03/03/2011645 058
SGD 950 000 EUR 542 098 (845) 03/03/2011541 253
SGD 831 720 EUR 480 000 (6 136) 03/03/2011473 864
USD 3 917 102 EUR 2 880 000 (43 863) 02/03/20112 836 136
USD 940 000 EUR 681 646 (1 034) 03/03/2011680 612
USD 844 490 EUR 620 000 (8 543) 03/03/2011611 457
USD 1 290 000 JPY 105 534 900 1 391 07/03/2011933 993
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (139 287) 18 915 758

Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено
задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Interest-rate swap contracts as at - Kontrakty na úrokové swapy k - Kontrakty na úrokové swapy k - Συμβόλαια swaps επιτοκίων στις - Лихвени
суапове към - Swapy procentowe na dzień 28/02/2011

6 400 000 EUR 0EONIA 11/04/2011CREDIT AGRICOLE CIB
6 400 000 00,713
2 000 000 EUR 0EONIA 21/04/2011SOCIETE GENERALE
2 000 000 00,676
1 400 000 EUR 0EONIA 21/06/2011BNP PARIBAS
1 400 000 00,585
14 000 000 EUR 0EONIA 01/06/2011SOCIETE GENERALE
14 000 000 8 9510,582
17 000 000 EUR 00,915 31/05/2011SOCIETE GENERALE
17 000 000 3 432EONIA
2 060 000 EUR 0EONIA 02/09/2011SOCIETE GENERALE
2 060 000 2 7460,719
2 570 000 EUR 0EONIA 24/10/2011SOCIETE GENERALE
2 570 000 5 0980,75
970 000 EUR 0EONIA 20/09/2013CREDIT AGRICOLE CIB
970 000 01,257
2 250 000 EUR 0EONIA 23/11/2011SOCIETE GENERALE
2 250 000 5 3860,771
2 000 000 EUR 0EONIA 23/05/2011SOCIETE GENERALE
2 000 000 00,794
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 25 613
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

CASINO GROUPEUR 3 800 000
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

5,500 30/01/2015

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

4 068 508 0,69

ALLIANZ FIN. IIEUR 6 000 000 6 195 000 1,05
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

6,125 31/05/2022
AXAEUR 3 157 275 4 127 132 0,702,5 01/01/2014
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGEUR 5 500 000 5 816 250 0,986,75 21/06/2023

16 138 382 2,73

ALLIED IRISH BANKS P.L.C.EUR 4 400 000 3 391 564 0,57
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

4 19/03/2015
BANK OF AMERICAEUR 1 350 000 1 330 938 0,234,625 07/08/2017
BANK OF SCOTLANDEUR 3 850 000 3 272 538 0,55FLR 29/03/2016
BANQUE POSTALEEUR 3 300 000 3 219 315 0,54FLR 12/12/2016
BNP PARIBASEUR 13 200 000 13 014 937 2,20FLR 17/10/2016
CREDIT AGRICOLEEUR 2 500 000 2 693 425 0,465.971 01/02/2018
CREDIT AGRICOLEEUR 4 500 000 4 073 715 0,693,9 19/04/2021
DEUTSCHE BANKEUR 9 300 000 9 154 735 1,553,625 09/03/2017
DEXIA C.L.F.EUR 3 000 000 3 069 210 0,525,375 21/07/2014
DEXIA MUNICIPALEUR 300 000 306 906 0,053,875 12/03/2014
FORTIS BANK NEDERLANDEUR 4 500 000 4 538 115 0,774 03/02/2015
HSBCEUR 3 700 000 4 040 178 0,686,25 19/03/2018
HSBC BANKEUR 300 000 299 850 0,05FLR 29/03/2016
HSBC FRANCEEUR 3 000 000 3 204 510 0,545,750 19/06/2013
INTESA SANPAOLOEUR 3 400 000 3 374 500 0,57FLR 01/06/2040
JPMORGAN CHASEEUR 4 200 000 4 551 162 0,776,125 01/04/2014
NATIXIS BANQUEEUR 10 000 000 10 183 301 1,724.375 20/06/2013
RABOBANK NEDERLANDEUR 1 600 000 1 724 448 0,295,875 20/05/2019
SOCIETE GENERALEEUR 3 000 000 3 046 680 0,523,75 21/08/2014
SOCIETE GENERALEEUR 5 000 000 4 988 250 0,844,75 02/03/2021
UBS JERSEYEUR 3 700 000 3 854 327 0,654,75 07/06/2017
UBS JERSEY EMTNEUR 4 100 000 4 112 833 0,704,125 25/09/2018

91 445 437 15,46

BMW FINANCEEUR 2 600 000

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

4 17/09/2014 2 691 546 0,46

EON INTL. FINANCEEUR 3 100 000 3 287 147 0,56

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

4,88 28/01/2014
VATTENFALLEUR 2 900 000 3 442 561 0,586,75 31/01/2019
VATTENFALLEUR 1 600 000 1 730 368 0,295,75 05/12/2013

8 460 076 1,43

SAINT-GOBAINEUR 19 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

8,25 28/07/2014 22 039 0,00

GECINAEUR 3 000 000 2 980 080 0,50

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

4,25 03/02/2016
KLEPIERREEUR 7 950 000 8 046 274 1,374,25 16/03/2016

11 026 354 1,87
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LAFARGEEUR 171 000

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

5 13/04/2018 166 185 0,03

FONDO REESTR.ORDEUR 3 800 000 3 821 242 0,65

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

4,5 03/02/2014
FRANCE EMPRUNT D'ETAT OAT -EUR 1 700 000 1 789 709 0,304,25 25/10/2023
KINGDOM OF SPAINEUR 49 000 46 560 0,014,1 30/07/2018
KINGDOM OF SPAINEUR 40 000 30 732 0,014,2 31/01/2037
PORTUGALEUR 4 800 000 4 173 840 0,714,2 15/10/2016
REPUBLIC OF GREECEEUR 2 000 000 1 776 000 0,304,1 20/08/2012
REPUBLIC OF GREECEEUR 6 300 000 4 270 770 0,725,9 20/04/2017
REPUBLIC OF GREECEEUR 1 500 000 1 172 655 0,204 20/08/2013
REPUBLIC OF GREECEEUR 5 550 000 3 858 804 0,656,25 19/06/2020
REPUBLIC OF GREECEEUR 18 600 000 14 105 496 2,385,5 20/08/2014
REPUBLIC OF ITALYEUR 4 700 000 4 317 514 0,733,75 01/03/2021

39 363 322 6,66

BP CAPITAL MARKETS PLCEUR 2 300 000
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

3,1 07/10/2014 2 302 852 0,39

PFIZEREUR 2 200 000

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

4,75 03/06/2016 2 346 916 0,40

CAISSE CENTRALE CREDIT IMMOBILIER
FRANCE

EUR 4 900 000 4 845 561 0,82

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

3,750 22/01/2015

CITIGROUPEUR 3 800 000 3 534 000 0,603,625 30/11/2017
CREDIT LOGEMENTEUR 3 000 000 2 497 500 0,42FLR 01/01/2049
CREDIT LOGEMENTEUR 5 000 000 4 066 450 0,694,604 01/01/2049
CREDIT LOGEMENTEUR 8 800 000 8 467 624 1,43FLR 15/06/2017
CRHEUR 8 800 000 9 342 872 1,585 25/10/2013
CRHEUR 20 600 000 21 534 003 3,644,25 25/10/2014

54 288 010 9,18

LVMH MOET HENNESSY VUITTONEUR 1 800 000

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

4,375 12/05/2014 1 881 072 0,32

UNIBAILEUR 3 200 000

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

3,375 11/03/2015 3 206 336 0,54

KONINKLIJKE KPNEUR 1 200 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 238 637 395 40,37

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

4 22/06/2015 1 230 360 0,21

CASINO GROUPEUR 1 700 000
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

5,5 30/01/2015

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

1 820 122 0,31

CREDIT AGRICOLEEUR 2 500 000 2 693 425 0,46
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

5,971 01/02/2018
DEXIA MUNICIPALEUR 11 000 000 11 253 220 1,903,875 12/03/2014
HSBC BANKEUR 2 900 000 2 898 550 0,49FLR 29/03/2016
RABOBANK NEDERLANDEUR 1 200 000 1 293 336 0,225,875 20/05/2019

18 138 531 3,07

VATTENFALLEUR 1 700 000

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

6,75 31/01/2019 2 018 053 0,34

ST GOBAINEUR 3 331 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

8,25 28/07/2014 3 863 827 0,65

LAFARGEEUR 1 029 000

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

5 13/04/2018 1 000 023 0,17
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BANQUE EUROPEENNE D'INVESTISSEMENTEUR 5 700 000

Multinationals - Nadnárodní společnosti - Nadnárodné spoločnosti - Πολυεθνικές -
мултинационални корпорации - Przedsiębiorstwa wielonarodowe

4 15/10/2037 5 589 591 0,95

BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 7 800 000 7 911 851 1,34

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

3,75 28/09/2015
BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 10 000 000 10 406 000 1,764,25 28/09/2014
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 12 000 000 12 909 719 2,184 04/07/2016
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 10 000 000 10 554 201 1,794 25/10/2013
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 6 500 000 6 456 775 1,094 25/04/2055
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 4 500 000 4 737 465 0,804,25 25/10/2023
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 7 500 000 8 973 975 1,525,5 25/04/2029
FRANCE-EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 11 000 000 10 985 260 1,864,000 25/10/2038
KINGDOM OF SPAINEUR 3 908 000 3 002 516 0,514,2 31/01/2037
KINGDOM OF SPAINEUR 4 951 000 4 704 440 0,804.1 30/07/2018
KINGDOM OF SPAINEUR 7 000 000 6 708 030 1,133 31/12/2012
KINGDOM OF SPAINEUR 20 000 000 18 962 000 3,213,15 31/01/2016
NEDERLAND - EMPRUNT D'ETAT -EUR 14 000 000 14 511 280 2,453,25 15/07/2015
PORTUGALEUR 4 000 000 3 478 200 0,594,2 15/10/2016
REPUBLIC OF ITALYEUR 6 000 000 6 356 940 1,085,25 01/08/2017
REPUBLIC OF ITALYEUR 37 000 000 36 768 010 6,223,75 01/08/2016
REPUBLIC OF ITALYEUR 40 000 000 39 915 201 6,754 01/02/2017
REPUBLIC OF ITALYEUR 44 000 000 44 061 600 7,443,75 01/08/2015

251 403 463 42,52

PFIZEREUR 1 000 000

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

4,75 03/06/2016 1 066 780 0,18

CRHEUR 1 600 000 1 672 544 0,29

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

4,25 25/10/2014
JPMORGAN CHASEEUR 1 000 000 1 083 610 0,186,125 01/04/2014

2 756 154 0,47

LVMH MOET HENNESSY VUITTONEUR 100 000

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

4,375 12/05/2014 104 504 0,02

UNIBAILEUR 1 300 000

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

3,375 11/03/2015 1 302 574 0,22

KONINKLIJKE KPNEUR 2 300 000 2 358 190 0,40

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

4 22/06/2015
TELECOM ITALIAEUR 1 450 000 1 488 309 0,25

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 292 910 121 49,55

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

292 910 121 49,55

5,125 25/01/2016
3 846 499 0,65

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 531 547 516 89,92
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FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTAN -EUR 12 000 000

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

12 087 682 2,04

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

12 087 682 2,04

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

2,5 15/01/2015

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

12 087 682 2,04

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 12 087 682 2,04

BNP PARIBAS OBLI CDT DYNAMIQUEEUR 174 7 622 406 1,29

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

BNP PARIBAS OBLI CREDITEUR 36 894,062 10 049 942 1,70
BNP PARIBAS OBLIPAR DEUR 3 579 11 100 591 1,88

28 772 939 4,87

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 28 772 939 4,87

572 408 137 96,83

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem



P A R V E S T  B O N D  E U R OE U R

389

Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR V 145 BOBL DTB FUT. 5YRS  03/11 117,180 269 460 (16 991 100)
EUR A 385 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 (670 600) 47 786 200
EUR V 21 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 22 470 (2 269 260)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (378 670)

A total amount of EUR 816 200 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 816 200 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 816 200 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 816 200 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на 816 200 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 816 200 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

DEUTSCHE INDUSTRIABANKEUR 600 000 607 932 0,66
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

2,875 27/01/2012

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU (CV)EUR 2 000 000 2 140 260 2,314,375 04/07/2018
SFEFEUR 1 100 000 1 121 483 1,213 07/04/2014
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAUGBP 1 100 000 1 406 373 1,525,375 29/01/2014

5 276 048 5,70

KINGDOM OF DENMARKDKK 3 200 000 498 577 0,54

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

4,5 15/11/2039
KINGDOM OF DENMARKDKK 2 500 000 357 974 0,394 15/11/2017
KINGDOM OF DENMARKDKK 2 000 000 368 921 0,407 11/10/2024
BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 150 000 152 151 0,163,75 28/09/2015
BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 3 200 000 3 134 049 3,373,25 28/09/2016
BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 1 800 000 1 807 506 1,952 28/03/2012
BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 400 000 390 664 0,424 28/03/2022
BELGIQUE -EMPRUNT D'ETAT-EUR 1 200 000 1 209 924 1,314 28/03/2018
BELGIQUE -EMPRUNT D'ETAT-EUR 400 000 424 788 0,465 28/03/2035
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 90 000 93 932 0,103,25 04/07/2015
EFSFEUR 297 000 294 894 0,322,75 18/07/2016
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 2 300 000 2 362 997 2,553,75 25/10/2019
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 300 000 324 348 0,354,5 25/04/2041
FRANCE-EMPRUNT D'ETAT- OATEUR 100 000 125 081 0,145,75 25/10/2032
KINGDOM OF SPAINEUR 1 580 000 1 592 814 1,726 31/01/2029
KINGDOM OF SPAINEUR 12 000 11 655 0,014,85 31/10/2020
KINGDOM OF SPAINEUR 18 000 17 561 0,022,5 31/10/2013
KINGDOM OF SPAINEUR 900 000 850 671 0,923,25 30/04/2016
KINGDOM OF SPAINEUR 9 000 8 615 0,013,8 31/01/2017
NEDERLAND - EMPRUNT D'ETAT -EUR 2 400 000 2 429 280 2,622,5 15/01/2012
NEDERLAND - EMPRUNT D'ETAT -EUR 700 000 732 613 0,794 15/01/2037
REPUBLIC OF ITALYEUR 1 000 000 1 014 770 1,103,750 15/12/2013
REPUBLIC OF ITALYEUR 1 200 000 1 181 172 1,285 01/03/2025
REPUBLIC OF ITALYEUR 2 500 000 2 594 175 2,804,75 01/02/2013
REPUBLIC OF ITALYEUR 2 000 000 1 881 880 2,035 01/08/2034
REPUBLIC OF ITALYEUR 2 400 000 2 402 976 2,604,5 01/03/2019
SWEDISH EXPORT CREDIT CORP.EUR 600 000 618 468 0,673,625 27/05/2014
REPUBLIC OF ITALYGBP 1 000 000 1 184 644 1,286 08/04/2028
UNITED KINGDOMGBP 1 500 000 1 878 497 2,034 07/09/2016
UNITED KINGDOMGBP 1 460 000 1 886 017 2,044,75 07/09/2015
UNITED KINGDOMGBP 750 000 938 348 1,014,75 12/07/2038
UNITED KINGDOMGBP 1 450 000 1 778 555 1,925 03/07/2012
UNITED KINGDOMGBP 400 000 464 781 0,504,25 12/07/2049
UNITED KINGDOMGBP 2 550 000 3 053 184 3,294,5 07/09/2034
UNITED KINGDOMGBP 1 500 000 1 896 532 2,054,5 07/03/2019
UNITED KINGDOMGBP 2 000 000 2 487 918 2,694,75 07/12/2030
KINGDOM OF SWEDENSEK 3 500 000 397 660 0,433 12/07/2016
KINGDOM OF SWEDENSEK 5 000 000 650 079 0,705 12/01/2020

43 498 671 46,97
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LEASEPLAN CORPORATION N.V.EUR 2 900 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 51 738 113 55,87

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

3,25 22/05/2014 2 963 394 3,20

BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 2 000 000 2 067 340 2,23

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

4 28/03/2014

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 800 000 783 512 0,853,25 28/09/2016
BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 400 000 424 788 0,465 28/03/2035
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 1 100 000 1 032 130 1,113,25 04/07/2042
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 400 000 465 132 0,504,75 04/07/2034
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 1 650 000 1 773 832 1,924 04/01/2018
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 300 000 387 807 0,426,25 04/01/2024
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 600 000 750 048 0,815,5 04/01/2031
FRANCE-  EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 3 000 000 3 187 740 3,444 25/10/2014
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 4 900 000 3 234 931 3,49zc 25/04/2022
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 1 500 000 1 583 130 1,714 25/10/2013
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 400 000 397 340 0,434 25/04/2055
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 1 700 000 2 126 377 2,305,75 25/10/2032
KINGDOM OF SPAINEUR 2 482 000 2 421 514 2,622,5 31/10/2013
KINGDOM OF SPAINEUR 2 211 000 2 116 325 2,293,8 31/01/2017
KINGDOM OF SPAINEUR 1 348 000 1 309 272 1,414,85 31/10/2020
NEDERLAND - EMPRUNT D'ETAT -EUR 900 000 954 108 1,034 15/07/2018
REPUBLIC OF ITALYEUR 1 400 000 1 380 820 1,495,25 01/11/2029
REPUBLIC OF ITALYEUR 1 700 000 1 706 307 1,843,5 01/06/2014
REPUBLIC OF ITALYEUR 1 900 000 1 859 055 2,01

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 29 961 508 32,36

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

29 961 508 32,36

4,25 01/09/2019
29 961 508 32,36

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 81 699 621 88,23
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FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTAN -EUR 2 000 000

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

1 960 635 2,12

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

1 960 635 2,12

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

2 12/07/2015

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

1 960 635 2,12

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 1 960 635 2,12

EURIBOR LIFFE CALL 98.75 0611EUR 370 0 0,00
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

EURIBOR LIFFE CALL 98.875 0611EUR (740) 0 0,00
EURIBOR LIFFE CALL 99.000 0611EUR 370 0 0,00

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 0 0,00

0 0,00

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 0 0,00

83 660 256 90,35

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 14 BOBL DTB FUT. 5YRS  03/11 117,180 (3 050) 1 640 520
EUR A 13 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 5 570 1 613 560
GBP A 14 LONG GILT 06/11 116,680 6 924 1 633 520
EUR V 40 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 (350) (4 322 400)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 9 094

A total amount of EUR 96 838 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 96 838 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 96 838 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 96 838 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 96 838 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwotę ogółem 96 838 EUR ujętą w pozycji "Środki pieniężne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów giełdowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiązań z tytułu kontraktów futures.

Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено
задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Interest-rate swap contracts as at - Kontrakty na úrokové swapy k - Kontrakty na úrokové swapy k - Συμβόλαια swaps επιτοκίων στις - Лихвени
суапове към - Swapy procentowe na dzień 28/02/2011

15 400 000 SEK (29 682)3.1725% 13/01/2016MORGAN STANLEY
15 400 000 0STI 3M
1 600 000 GBP 14 026LIB 6M 11/01/2016MORGAN STANLEY
1 600 000 02.7625%
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (15 656)
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Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Performance swap contracts as at - Výkonnostní swapy k - Výkonnostné swapy k - Συμβόλαια swaps απόδοσης στις - Performace-суапове към -
Swapy na stopę zwrotu na dzień 28/02/2011

2 200 000 EUR UBS (31 212)EUR 221 990 (*)
Indice des Prix à la consommation non révisé hors
tabac

28/01/2016

TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (31 212)

(*) Via this performance swap, the sub-fund pays the performance of the Unrevised Consumer Price Index Excluding Tobacco at maturity and receives the fixed amount of
EUR 221 990.60 at maturity. The fixed amount corresponds to the discounting of the rate of 1.941250% over the life of the swap.
(*) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond ke dni splatnosti platí výkonnost Nerevidovaného indexu spotřebitelských cen zboží (s výjimkou tabaku) a
inkasuje pevnou částku 221 990,60 EUR. Pevná částka odpovídá aktualizaci úrokové sazby ve výši 1,941250 % po dobu životnosti swapu.
(*) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí výkonnosť Nerevidovaného indexu spotrebiteľských cien tovarov (s výnimkou tabáku) ku dňu splatnosti a
inkasuje fixnú čiastku EUR 221 990,60 ku dňu splatnosti. Fixná čiastka zodpovedá aktualizácii úrokovej sadzby vo výške 1,941250 % po dobu životnosti swapu.
(*) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει στη λήξη την απόδοση του μη Αναθεωρημένου Δείκτη Τιμών Καταναλωτή Εκτός Καπνού και λαμβάνει στη
λήξη το σταθερό ποσό των EUR 221 990.60. Το σταθερό ποσό αντιστοιχεί στη χρονική αναπροσαρμογή του επιτοκίου 1.941250% κατά την περίοδο ζωής του swap.
(*) При този Performance-суап подфондът плаща при падеж представянето на некоригирания индекс на потребителските цени без тютюн и получава при падеж
твърда сума от 221 990,60 евро. Твърдата сума съответства на дисконтиране от 1,941250% върху срока на суапа.
(*)W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz w terminie zapadalnoœci wyp³aca stopê zwrotu z indeksu cen konsumpcyjnych niekorygowanych bez wyrobów
tytoniowych, a otrzymuje sta³¹ kwotê w wysokoœci 221 990,60 EUR. Kwota sta³a odpowiada stopie procentowej 1,941250% zastosowanej dla okresu zapadalnoœci
swapu.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

ABN AMRO BANKEUR 9 000 000 9 245 970 1,02
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

3,75 15/07/2014

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

ALLIED IRISH BANKS P.L.C.EUR 6 000 000 5 280 600 0,583,25 04/02/2013
ALLIED IRISH BANKS P.L.C.EUR 2 000 000 1 541 620 0,174 19/03/2015
BANCO ESPANOLEUR 2 000 000 1 975 360 0,222,75 07/09/2012
BANCO PASTOREUR 5 000 000 4 980 050 0,553 02/03/2012
BANK OF AMERICAEUR 400 000 394 352 0,044,625 07/08/2017
BANK OF SCOTLANDEUR 2 000 000 1 700 020 0,19FLR 29/03/2016
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELEUR 11 050 000 10 720 599 1,18FLR 19/12/2016
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELEUR 2 900 000 2 778 287 0,31FLR 21/05/2017
BANQUE POSTALEEUR 600 000 585 330 0,06FLR 12/12/2016
BARCLAYS BANKEUR 2 000 000 1 998 120 0,22FLR 20/04/2016
BNG NV BANK NEDERLANDSE GEMEENTEEUR 3 995 000 4 135 145 0,463,875 21/02/2013
BNP PARIBASEUR 3 000 000 3 137 100 0,35FLR 15/07/2014
BNP PARIBASEUR 6 000 000 5 915 880 0,65FLR 17/10/2016
BNP PARIBASEUR 2 800 000 2 748 060 0,302,875 13/07/2015
BNP PARIBAS PUBLIC SECTOREUR 6 396 000 6 551 998 0,723,625 16/06/2014
CAIXA CATALUNYAEUR 1 500 000 1 412 130 0,163 29/10/2014
CAIXA GENERAL DE DEPOSITOS EMTNEUR 2 000 000 1 974 100 0,224,625 28/06/2012
CAJA AHOROS MONTE MADRIDEUR 10 000 000 8 814 600 0,973,625 05/10/2016
CAJA AHORROS DE VALENCIAEUR 11 500 000 10 808 965 1,193,125 21/01/2015
CAJA DE AHORROS GALICIAEUR 18 000 000 16 967 160 1,873 03/11/2014
CAJA MADRIDEUR 9 050 000 8 869 996 0,983,875 30/11/2013
COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUELEUR 2 000 000 2 013 320 0,225,375 09/05/2011
CREDIT AGRICOLE SAEUR 3 000 000 3 062 370 0,345,1 30/01/2012
DANSKE BANKEUR 500 000 506 015 0,066 20/03/2016
DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AGEUR 5 400 000 5 410 638 0,603,125 15/09/2014
DEXIA C.L.F.EUR 2 600 000 2 659 982 0,295,375 21/07/2014
DEXIA C.L.F.EUR 3 000 000 2 436 489 0,27FLR 09/07/2017
DEXIA CREDIT LOCALEUR 10 000 000 9 950 500 1,102,625 21/01/2014
DUESSELDORFER HYPOBANKEUR 4 000 000 3 965 440 0,441,875 13/12/2013
FORTIS BANKEUR 5 000 000 4 659 735 0,51FLR 14/02/2018
FORTIS BANKEUR 4 100 000 3 905 824 0,43FLR 17/01/2017
FORTIS BANKEUR 2 500 000 2 423 050 0,27FLR 21/06/2016
FORTIS BANK NEDERLANDEUR 3 000 000 3 025 410 0,334 03/02/2015
FORTIS BANK NEDERLANDEUR 19 750 000 20 288 384 2,243,375 19/05/2014
FORTIS BANK NEDERLANDEUR 10 000 000 10 157 900 1,123 17/04/2012
HSBCEUR 5 150 000 5 414 864 0,604,875 15/01/2014
HSBC FRANCEEUR 2 600 000 2 777 242 0,315,750 19/06/2013
ING BANKEUR 4 000 000 4 104 360 0,453,375 03/03/2014
ING BANK NVEUR 5 000 000 5 100 800 0,565,5 04/01/2012
INSTITUT CREDITO OFICIALEUR 3 000 000 2 865 060 0,323,75 28/07/2015
INSTITUT CREDITO OFICIALEUR 3 000 000 2 796 120 0,314,125 28/09/2017
INTESA SANPAOLOEUR 6 000 000 5 990 400 0,665,75 28/05/2018
INTESA SANPAOLOEUR 1 000 000 993 110 0,112,625 04/12/2012
JPMORGAN CHASEEUR 2 600 000 2 817 386 0,316,125 01/04/2014
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAUEUR 5 000 000 5 126 800 0,573,125 25/02/2014
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAUEUR 4 000 000 4 137 760 0,463,5 04/07/2015
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAUEUR 10 000 000 10 583 200 1,174,375 11/10/2013
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KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU (CV)EUR 1 700 000 1 721 573 0,193,125 04/07/2016
NATIXISEUR 261 000 254 626 0,03FLR 11/04/2016
NATIXIS BANQUEEUR 8 000 000 7 703 720 0,85FLR 26/01/2017
NATIXIS BANQUEEUR 12 000 000 11 337 600 1,25FLR 06/07/2017
NEDERLANDSE WATERSEUR 6 000 000 6 293 101 0,694,25 21/11/2013
NIBC BANK N.V.EUR 20 000 000 20 631 598 2,293,5 07/04/2014
NORDEA BANKEUR 700 000 734 937 0,086,25 10/09/2018
RABOBANKEUR 3 000 000 2 955 450 0,334,125 14/01/2020
RABOBANK NEDERLANDEUR 7 000 000 7 247 451 0,804,375 05/05/2016
RBS GROUPEUR 1 400 000 1 358 378 0,155,380 30/09/2019
ROYAL BANK OF CANADAEUR 5 700 000 5 922 870 0,654,5 05/11/2012
SANTANDER ISSUANCESEUR 2 000 000 1 874 820 0,21FLR 23/03/2017
SFEFEUR 5 847 000 6 004 694 0,663,25 16/01/2014
SOCIETE GENERALEEUR 10 183 000 10 088 807 1,11FLR 15/03/2016
SOCIETE GENERALE SCFEUR 600 000 620 766 0,074 07/07/2016
UNCREDITO ITALIANOEUR 6 150 000 6 145 388 0,684,25 29/07/2016
UNIT CREDITO ITALIANO S.P.AEUR 4 000 000 4 004 280 0,446 16/03/2011

334 607 660 36,94

BMW FINANCEEUR 2 600 000

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

4 17/09/2014 2 691 546 0,30

SUEZEUR 650 000
Water - Voda - Voda - Toμέας του νερού - водоснабдители - Dystrybucja wody

4,875 08/04/2014 687 557 0,08

NAT. GRID ELECT.EUR 1 600 000 1 765 808 0,19

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

6,625 28/01/2014
VATTENFALLEUR 1 300 000 1 405 924 0,165,75 05/12/2013

3 171 732 0,35

SAINT-GOBAINEUR 9 000 10 440 0,00

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

8,25 28/07/2014
SAINT-GOBAINEUR 750 000 802 170 0,096 20/05/2013

812 610 0,09

OMEGA CAPITALEUR 2 000 000

Group mortgage - Společné úvěry - Spoločné úvery - Group mortgage - ипотечни банкови
концерни - Hipoteka grupowa

FLR 20/06/2014 1 909 546 0,21

KLEPIERREEUR 900 000

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

4 13/04/2017 886 491 0,10

LAFARGEEUR 800 000

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

4,25 23/03/2016 772 520 0,09

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND INDEXEDEUR 5 346 000 5 908 800 0,65

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

1,75 15/04/2020
FADEEUR 2 500 000 2 507 950 0,285 17/06/2015
FONDO REESTR.ORDEUR 2 300 000 2 312 857 0,264,5 03/02/2014
FONDO REESTR.ORD.B.EUR 1 000 000 942 560 0,103 19/11/2014
KINGDOM OF SPAINEUR 39 000 37 330 0,003,8 31/01/2017
NEDERLAND - EMPRUNT D'ETAT -EUR 1 000 000 1 067 450 0,124 15/07/2016
PARPUBLICA - PARTICIP.PUBLICASOBLEUR 7 100 000 6 557 844 0,723,5 08/07/2013
PORTUGALEUR 9 500 000 8 971 420 0,994.375 16/06/2014
PORTUGALEUR 14 500 000 14 610 055 1,615 15/06/2012
PORTUGALEUR 7 400 000 7 180 294 0,796,4 15/02/2016
REPUBLIC OF GREECEEUR 2 000 000 1 856 000 0,204,3 20/03/2012
REPUBLIC OF GREECEEUR 27 300 000 24 242 399 2,694,1 20/08/2012
REPUBLIC OF GREECEEUR 5 000 000 3 640 650 0,404,5 20/05/2014
REPUBLIC OF GREECEEUR 4 000 000 3 169 720 0,356,5 11/01/2014
REPUBLIC OF GREECEEUR 9 250 000 7 605 350 0,844,6 20/05/2013
REPUBLIC OF ITALYEUR 500 000 501 855 0,063,5 01/06/2014
REPUBLIC OF ITALYEUR 3 000 000 3 003 720 0,334,5 01/03/2019
SWEDISH EXPORT CREDIT CORP.EUR 11 000 000 11 338 581 1,253,625 27/05/2014

105 454 835 11,64

BP CAPITAL MARKETS PLCEUR 3 500 000
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

3,1 07/10/2014 3 504 340 0,39

PFIZEREUR 1 250 000

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

4,75 03/06/2016 1 333 475 0,15
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C.E.E.EUR 4 200 000 4 337 130 0,48

Regions (central governments, provinces) - Regiony (centrální vlády, provincie) - Regióny (štáty,
provincie) - Περιφέρειες (κεντρικές κυβερνήσεις, επαρχίες) - административно-териториални
единици (държави, провинции) - Regiony (stany, prowincje)

3,625 06/04/2016
C.E.E.EUR 4 300 000 4 102 071 0,452,375 22/09/2017
C.E.E.EUR 6 000 000 6 154 081 0,683,25 07/11/2014

14 593 282 1,61

BNP PARIBASEUR 8 000 000 8 399 440 0,93

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

4,75 28/05/2013
CAISSE CENTRALE CREDIT IMMOBILIER
FRANCE

EUR 4 100 000 4 054 449 0,453,750 22/01/2015

CREDIT AGRICOLE COV BONDEUR 4 000 000 3 984 560 0,442,625 28/01/2014
CREDIT LOGEMENTEUR 7 100 000 6 831 833 0,75FLR 15/06/2017
CRHEUR 2 300 000 2 441 887 0,275 25/10/2013
CRHEUR 5 500 000 5 749 370 0,634,25 25/10/2014
CRH-CAISSE REFINANCEMENT HABITAT-EUR 1 500 000 1 555 485 0,174,100 25/10/2015
IRISH LIFE & PERMANENTEUR 10 800 000 8 279 280 0,914 10/03/2015
LEASEPLAN CORPORATION N.V.EUR 11 700 000 11 955 762 1,323,25 22/05/2014
SANTANDEREUR 2 000 000 2 050 980 0,235,625 14/02/2012
VAUBAN MOBILIS.EUR 4 000 000 4 056 400 0,453,75 29/07/2013

59 359 446 6,55

FRANCE TELECOMEUR 1 280 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 531 160 298 58,65

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

5,25 22/05/2014 1 375 258 0,15

BANK OF AMERICAEUR 2 100 000 2 070 348 0,23
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

4,625 07/08/2017

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

BBVA SUBORDINATED.CAPITAL SAEUR 3 000 000 2 771 520 0,31FLR 03/04/2017
BNG NV BANK NEDERLANDSE GEMEENTEEUR 1 000 000 1 035 080 0,113,875 21/02/2013
BNP PARIBAS PUBLIC SECTOREUR 1 604 000 1 643 121 0,183,625 16/06/2014
CAJA AHORROS DE VALENCIAEUR 2 200 000 2 074 842 0,233 27/10/2014
HSBCEUR 2 000 000 2 102 860 0,234,875 15/01/2014
INTESA SANPAOLOEUR 5 000 000 4 965 550 0,552.625 04/12/2012
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAUEUR 7 000 000 7 241 080 0,803,5 04/07/2015
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAUEUR 8 300 000 8 405 327 0,943,125 04/07/2016
NORDEA BANKEUR 1 000 000 1 049 910 0,12FLR 10/09/2018
RBS CAPITAL TRUSTEUR 1 000 000 1 027 330 0,113,75 15/07/2014
SFEFEUR 8 153 000 8 372 887 0,923,25 16/01/2014
SOCIETE GENERALEEUR 1 000 000 1 034 610 0,114 07/07/2016
SOCIETE GENERALE SCFEUR 1 700 000 1 844 670 0,205 27/03/2019

45 639 135 5,04

ST GOBAINEUR 2 491 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

8,25 28/07/2014 2 889 460 0,32

KLEPIERREEUR 1 000 000

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

4 13/04/2017 984 990 0,11

LAFARGEEUR 1 700 000

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

4,25 23/03/2016 1 641 605 0,18

BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 5 500 000 5 578 869 0,62

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

3,75 28/09/2015
BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 8 000 000 8 324 800 0,924,25 28/09/2014
BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 5 000 000 5 050 500 0,563,5 28/03/2015
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 10 000 000 10 749 500 1,194,25 04/07/2014
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND INDEXEDEUR 54 000 59 685 0,01FLR 15/04/2020
FRANCE-  EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 17 600 000 18 701 407 2,064 25/10/2014
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 14 000 000 14 374 780 1,593,25 25/04/2016
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 8 000 000 8 478 560 0,944 25/04/2014
KINGDOM OF SPAINEUR 4 000 000 3 780 760 0,423,25 30/04/2016
KINGDOM OF SPAINEUR 4 000 000 4 062 880 0,454,4 31/01/2015
KINGDOM OF SPAINEUR 9 961 000 9 534 470 1,053,8 31/01/2017
KINGDOM OF SPAINEUR 4 500 000 4 423 365 0,493,3 31/10/2014
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PORTUGALEUR 3 000 000 2 986 050 0,335,45 23/09/2013
REPUBLIC OF ITALYEUR 67 000 000 67 248 572 7,423,5 01/06/2014
REPUBLIC OF ITALYEUR 40 000 000 40 590 802 4,473,75 15/12/2013
REPUBLIC OF ITALYEUR 13 000 000 13 361 530 1,484,25 15/04/2013
REPUBLIQUE D'AUTRICHEEUR 15 000 000 16 023 599 1,764,3 15/07/2014

233 330 129 25,76

C.E.E.EUR 3 300 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 287 893 064 31,79

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

287 893 064 31,79

Regions (central governments, provinces) - Regiony (centrální vlády, provincie) - Regióny (štáty,
provincie) - Περιφέρειες (κεντρικές κυβερνήσεις, επαρχίες) - административно-териториални
единици (държави, провинции) - Regiony (stany, prowincje)

3,625 06/04/2016 3 407 745 0,38

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 819 053 362 90,44

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTAN -EUR 5 895 000

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

5 989 511 0,66

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

2,5 12/01/2014

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

5 989 511 0,66

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTAN -EUR 22 105 000 22 459 398 2,48

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

2,5 12/01/2014

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTAN -EUR 18 000 000 17 634 243 1,95zc 12/07/2015
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTAN -EUR 24 000 000 24 175 363 2,67

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

64 269 004 7,10

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

64 269 004 7,10

zc 15/01/2015
64 269 004 7,10

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 70 258 515 7,76
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BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONSEUR 534,7774 74 412 0,01

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 74 412 0,01

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

889 386 289 98,21

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 973 BOBL DTB FUT. 5YRS  03/11 117,180 (1 381 290) 114 016 140
EUR V 332 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 355 240 (35 875 920)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (1 026 050)

A total amount of EUR 992 460 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 992 460 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 992 460 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 992 460 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 992 460 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwotę ogółem 992 460 EUR ujętą w pozycji "Środki pieniężne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów giełdowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiązań z tytułu kontraktów futures.

Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено
задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Interest-rate swap contracts as at - Kontrakty na úrokové swapy k - Kontrakty na úrokové swapy k - Συμβόλαια swaps επιτοκίων στις - Лихвени
суапове към - Swapy procentowe na dzień 28/02/2011

25 000 000 EUR 04,67 30/09/2013BNP PARIBAS
25 000 000 1 589 167EUR3M
20 000 000 EUR 02,852 23/01/2014SOCIETE GENERALE
20 000 000 353 962EUR3M
20 000 000 EUR 01,746 22/11/2013SOCIETE GENERALE
20 000 000 (221 364)EUR3M
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 1 721 765
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

CASINO GUICHARD-PERRACHONEUR 4 000 000
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

4,875 10/04/2014

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

4 191 560 0,70

ALLIED IRISH BANKS P.L.C.EUR 6 000 000 5 280 600 0,88
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

3,25 04/02/2013
BANCO PASTOREUR 10 000 000 9 960 099 1,643 02/03/2012
BBVAEUR 8 500 000 8 512 665 1,414,125 13/01/2014
BBVA SENIOR FINANCEEUR 3 000 000 3 016 890 0,503,625 14/05/2012
BFCMEUR 6 400 000 6 397 056 1,06FLR 24/01/2013
BNP PARIBASEUR 850 000 899 326 0,155 16/12/2013
BNP PARIBASEUR 4 500 000 4 686 255 0,785,25 17/12/2012
BNP PARIBASEUR 4 500 000 4 559 985 0,763,25 27/03/2012
CAIXA GENERAL DE DEPOSITOS EMTNEUR 2 500 000 2 467 625 0,414,625 28/06/2012
CAJA MADRIDEUR 3 750 000 3 675 413 0,613,875 30/11/2013
CAJA MADRIDEUR 3 450 000 3 429 783 0,573,125 20/02/2012
COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUELEUR 2 000 000 2 013 320 0,335,375 09/05/2011
DEUTSCHE BANKEUR 5 250 000 5 450 235 0,905.125 31/01/2013
DEXIA C.L.F.EUR 2 500 000 2 557 675 0,425,375 21/07/2014
DEXIA CREDIT LOCALEUR 4 000 000 3 980 200 0,662,625 21/01/2014
DEXIA CREDIT LOCALEUR 3 000 000 2 997 210 0,50FLR 06/02/2012
FINANCEMENT FONCIEREUR 9 000 000 9 265 230 1,544 25/10/2012
FINANCEMENT FONCIER -CIE-EUR 5 000 000 5 204 350 0,864,25 29/01/2014
FORTIS BANK NEDERLANDEUR 5 000 000 5 136 300 0,853,375 19/05/2014
FORTIS BANK NEDERLANDEUR 5 000 000 5 042 350 0,844 03/02/2015
ING BANKEUR 5 000 000 5 130 450 0,853,375 03/03/2014
INTESA SANPAOLOEUR 4 500 000 4 523 580 0,755 28/04/2011
INTESA SANPAOLOEUR 5 000 000 4 965 550 0,822,625 04/12/2012
KREDITANSTALT FÜR WIEDERAUFBAUEUR 5 000 000 5 242 950 0,873,875 04/07/2013
LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANKEUR 4 900 000 5 037 053 0,843,25 12/03/2014
NIBC BANK N.V.EUR 5 000 000 5 157 900 0,863,5 07/04/2014
NORDEA BANKEUR 5 000 000 5 056 550 0,843 06/08/2012
NRW BANKEUR 5 000 000 5 125 350 0,853,375 18/03/2014
SNS BANK NEDERLANDEUR 2 100 000 2 170 203 0,363,500 10/03/2014
SOCIETE GENERALEEUR 6 000 000 6 093 360 1,013,75 21/08/2014
SOCIETE GENERALEEUR 1 300 000 1 370 642 0,235,125 19/12/2013
UNICREDIT BANK IRELAND PLCEUR 6 500 000 6 512 220 1,08FLR 18/07/2012
UNICREDITO ITALIANO S.P.A.EUR 1 000 000 999 810 0,17FLR 05/04/2011

151 918 185 25,20

BMW FINANCE EMTNEUR 1 600 000 1 669 696 0,28

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

6,125 02/04/2012
DAIMLER CHRYSLEREUR 3 000 000 3 159 780 0,524,625 02/09/2014

4 829 476 0,80

VEOLIA ENVIRONNEMENTEUR 1 500 000
Water - Voda - Voda - Toμέας του νερού - водоснабдители - Dystrybucja wody

5,25 24/04/2014 1 601 280 0,27

EDISONEUR 1 500 000 1 524 360 0,26

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

4,25 22/07/2014
VATTENFALLEUR 1 400 000 1 460 298 0,244,25 19/05/2014

2 984 658 0,50
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SAINT-GOBAINEUR 6 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

8,25 28/07/2014 6 960 0,00

LAFARGEEUR 3 100 000

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

7,625 27/05/2014 3 443 201 0,57

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 2 000 000 2 105 000 0,35

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

3,5 04/01/2016
FRANCE-EMPRUNT D'ETAT-BTANEUR 5 000 000 5 313 865 0,88zc 12/07/2013
FRANCE-EMPRUNT ETAT-OATEUR 1 146 000 1 194 785 0,205 25/04/2012
KINGDOM OF SPAINEUR 6 500 000 6 622 720 1,104,25 31/01/2014
KINGDOM OF SPAINEUR 6 100 000 5 951 343 0,992,5 31/10/2013
PARPUBLICA - PARTICIP.PUBLICASOBLEUR 7 100 000 6 557 844 1,093,5 08/07/2013
PORTUGALEUR 2 298 309 2 230 072 0,376,4 15/02/2016
REPUBLIC OF GREECEEUR 4 500 000 3 565 935 0,596,5 11/01/2014
REPUBLIC OF GREECEEUR 5 000 000 4 640 000 0,774,3 20/03/2012
REPUBLIC OF GREECEEUR 5 200 000 4 617 600 0,774,1 20/08/2012
REPUBLIC OF GREECEEUR 6 300 000 5 179 860 0,864,6 20/05/2013
REPUBLIC OF GREECEEUR 10 000 000 9 864 000 1,633,9 20/08/2011
REPUBLIC OF ITALYEUR 2 700 000 2 623 698 0,443 15/06/2015
REPUBLIC OF ITALYEUR 20 000 000 20 198 200 3,343 01/03/2012
REPUBLIC OF ITALYEUR 500 000 501 855 0,083,5 01/06/2014
REPUBLIC OF ITALYEUR 8 000 000 8 111 120 1,354,25 01/09/2011

89 277 897 14,81

MERCKEUR 400 000 401 228 0,07

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

2,125 26/03/2012
ROCHEEUR 3 000 000 3 132 150 0,524,625 04/03/2013

3 533 378 0,59

BANQUE PSA FINANCEEUR 2 100 000 2 100 945 0,35

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

3,750 11/03/2011
BNP PARIBASEUR 8 000 000 8 399 440 1,394,75 28/05/2013
CAISSE CENTRALE CREDIT IMMOBILIER
FRANCE

EUR 2 250 000 2 345 760 0,396,125 16/10/2012

CAISSE CENTRALE CREDIT IMMOBILIER
FRANCE

EUR 12 000 000 12 013 081 2,002,625 23/09/2011

CRHEUR 12 000 000 12 740 280 2,125 25/10/2013
CRHEUR 10 000 000 10 453 400 1,734,25 25/10/2014
GCE COVERED BONDSEUR 10 000 000 9 973 500 1,652,250 04/02/2013
IRISH LIFE & PERMANENTEUR 4 000 000 3 066 400 0,514 10/03/2015
LEHMAN BROTHERS HOLDINGSEUR 500 000 65 000 0,014 05/04/2011
SANTANDEREUR 2 000 000 2 050 980 0,345,625 14/02/2012
SANTANDEREUR 5 400 000 5 393 736 0,893,75 28/02/2013
SCHLUMBERGEREUR 2 700 000 2 840 184 0,474,5 25/03/2014
VAUBAN MOBILIS.EUR 5 000 000 5 169 950 0,865,25 30/07/2012
VOLKSWAGEN CREDITEUR 13 500 000 13 581 001 2,262,875 31/08/2011
VOLKSWAGEN INTERNATIONALEUR 2 450 000 2 617 457 0,435,375 15/11/2013

92 811 114 15,40

FRANCE TELECOMEUR 1 500 000 1 634 580 0,27

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

7,250 28/01/2013
TELECOM ITALIAEUR 2 200 000 2 327 644 0,387,25 24/04/2012
TELECOM ITALIAEUR 1 000 000 1 069 760 0,18

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 359 629 693 59,67

6,75 21/03/2013
5 031 984 0,83

BNP PARIBASEUR 1 000 000 1 058 030 0,18
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

5 16/12/2013

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

CAJA MADRIDEUR 950 000 944 433 0,163,125 20/02/2012
DEXIAEUR 6 500 000 6 702 410 1,114,125 05/06/2013
DEXIA CREDIT LOCALEUR 2 000 000 1 998 140 0,33FLR 06/02/2012
DEXIA MUNICIPALEUR 13 000 000 13 299 260 2,213,875 12/03/2014
FORTIS BANK NEDERLANDEUR 10 000 000 9 972 500 1,65FLR 03/02/2012
SNS BANK NEDERLANDEUR 900 000 930 087 0,153,5 10/03/2014

34 904 860 5,79
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BMW FINANCE EMTNEUR 2 400 000

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

6,125 02/04/2012 2 504 544 0,42

ST GOBAINEUR 1 094 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

8,25 28/07/2014 1 268 996 0,21

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 10 000 000 9 904 100 1,64

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

0,5 15/06/2012
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 3 000 000 3 157 500 0,523,5 04/01/2016
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 20 000 000 21 373 398 3,544,25 04/01/2014
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 5 000 000 5 277 100 0,884 25/10/2013
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 3 854 000 4 018 065 0,675 25/04/2012
KINGDOM OF SPAINEUR 10 000 000 10 326 600 1,714,75 30/07/2014
PORTUGALEUR 4 951 691 4 804 675 0,806,4 15/02/2016
REPUBLIC OF ITALYEUR 13 500 000 13 550 085 2,253,5 01/06/2014
REPUBLIC OF ITALYEUR 12 500 000 12 847 625 2,134,25 15/04/2013
REPUBLIC OF ITALYEUR 18 000 000 18 513 180 3,074,25 15/10/2012
REPUBLIC OF ITALYEUR 10 500 000 10 790 430 1,795 01/02/2012
REPUBLIC OF ITALYEUR 8 000 000 8 227 440 1,364,25 01/08/2013
REPUBLIQUE D'AUTRICHEEUR 2 100 000 2 203 740 0,373,8 20/10/2013

124 993 938 20,73

MERCKEUR 1 200 000

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

2,125 26/03/2012 1 203 684 0,20

BNP PARIBAS COVEREDEUR 2 000 000 2 099 860 0,35

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

4,75 28/05/2013
CIF EUROMORTGAGEEUR 8 000 000 8 313 440 1,384,625 11/10/2012
CIF EUROMORTGAGEEUR 7 000 000 6 999 930 1,161,875 30/04/2012
RCI BANQUEEUR 5 000 000 4 992 600 0,832,75 10/09/2012

22 405 830 3,72

TELECOM ITALIAEUR 3 000 000 3 332 130 0,55

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

7,875 22/01/2014
TELECOM ITALIAEUR 2 800 000 2 962 456 0,49

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 193 576 438 32,11

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

193 576 438 32,11

7,25 24/04/2012
6 294 586 1,04

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 553 206 131 91,78

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTAN -EUR 2 105 000 2 138 703 0,35

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

2,5 12/01/2014

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

FRANCE-EMPRUNT D'ETAT- BTANEUR 2 917 000 3 040 192 0,51

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

5 178 895 0,86

4,5 12/07/2012
5 178 895 0,86
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FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTAN -EUR 1 083 000 1 128 738 0,19

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

4,5 12/07/2012

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTAN -EUR 7 895 000 8 021 407 1,332,5 12/01/2014
REPUBLIC OF ITALYEUR 10 000 000 9 913 531 1,64

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

19 063 676 3,16

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

19 063 676 3,16

zc 30/09/2011
19 063 676 3,16

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 24 242 571 4,02

577 448 702 95,80

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

JPY

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BANK OF AMERICAJPY 500 000 000
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

FLR 20/09/2012

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

499 748 000 5,53

JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -JPY 400 000 000 431 508 000 4,78

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

2,5 20/09/2035
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -JPY 570 000 000 606 519 900 6,712,3 20/06/2027
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -JPY 1 000 000 000 1 009 920 000 11,180,7 20/06/2014
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -JPY 550 000 000 568 887 000 6,301,5 20/06/2019
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -JPY 200 000 000 207 590 000 2,302,3 20/03/2040
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -JPY 630 000 000 626 478 300 6,931,2 20/12/2020
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -JPY 600 000 000 601 026 000 6,650,5 20/12/2014
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -JPY 360 000 000 383 479 200 4,242,1 20/03/2024
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -JPY 260 000 000 263 536 000 2,921,3 20/12/2019
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -JPY 2 000 000 000 1 998 680 000 22,120,2 15/01/2013
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -JPY 400 000 000 396 452 000 4,391,1 20/06/2020
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -JPY 700 000 000 695 835 000 7,701,9 20/12/2028

7 789 911 400 86,22

GENERAL ELECTRICJPY 300 000 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 8 590 447 500 95,08

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

1,45 10/11/2011 300 788 100 3,33

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 8 590 447 500 95,08
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JAPON TREASURY DISC BILLJPY 300 000 000

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

299 956 637 3,32

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 28/03/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

299 956 637 3,32

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 299 956 637 3,32

8 890 404 137 98,40

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIAUSD 5 000 000 5 292 934 4,78
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

3,625 25/06/2014

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

DANSKE BANKUSD 700 000 714 010 0,652,5 10/05/2012
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAUUSD 2 500 000 2 541 463 2,303,25 14/10/2011
SFEFUSD 1 000 000 1 020 902 0,922,25 11/06/2012

9 569 309 8,65

KINGDOM OF DENMARKUSD 2 500 000 2 541 375 2,30

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

2,75 15/11/2011
US TREASURY BILLUSD 5 600 000 5 439 874 4,921,25 31/08/2015
US TREASURY BILLUSD 4 820 000 4 566 198 4,131,875 31/10/2017
US TREASURY BILLUSD 1 270 000 1 140 221 1,033,875 15/08/2040
US TREASURY BILLUSD 3 000 000 2 847 423 2,571,875 30/09/2017
US TREASURY BILLUSD 13 200 000 13 712 529 12,382.625 31/12/2014
US TREASURY BILLUSD 700 000 738 636 0,672,125 15/02/2040
US TREASURY BILLUSD 4 500 000 4 637 813 4,192,5 30/04/2015
US TREASURY BILLUSD 6 000 000 6 136 872 5,544,625 15/02/2040
US TREASURY BILLUSD 13 300 000 13 279 218 11,990,5 30/11/2012
US TREASURY BILLUSD 11 190 000 11 623 613 10,503.125 31/10/2016
US TREASURY BILL INDEXEDUSD 1 800 000 1 821 718 1,65FLR 15/01/2021
US TREASURY BONDSUSD 5 830 000 6 227 169 5,633,875 15/05/2018
US TREASURY BONDSUSD 7 280 000 7 683 246 6,943,75 15/11/2018
US TREASURY BONDSUSD 6 400 000 7 987 002 7,226,25 15/08/2023
US TREASURY BONDSUSD 1 260 000 1 426 950 1,295,25 15/02/2029

91 809 857 82,95

CADESUSD 2 500 000 2 533 525 2,29

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

4 15/07/2011
MACQUARIE BANK LTDUSD 4 000 000 4 194 872 3,793,3 17/07/2014
NET WORKUSD 1 500 000 1 513 245 1,37

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 109 620 808 99,05

5,25 09/05/2011
8 241 642 7,45

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 109 620 808 99,05

109 620 808 99,05

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

USD

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

USD

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
USD

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

USD

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

USD

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

USD V 17 US T.NOTES (10YR)  06/11 119,047 (1 725) (2 023 797)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (1 725)

A total amount of USD 36 720 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila USD 36 720 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila USD 36 720 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των USD 36 720 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на USD 36 720 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwotę ogółem 36 720 USD ujętą w pozycji "Środki pieniężne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów giełdowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiązań z tytułu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
USD USD

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD
USD

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

USD
USD

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

USD
USD

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
USD

USD

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

USD
USD

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 1 540 000 USD 2 077 922 49 048 04/03/20112 126 970
USD 54 281 EUR 40 000 (962) 04/03/201154 281
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 48 086 2 181 251
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

JACKSON NATL LIFE GLOBALUSD 280 000 302 711 0,79
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

5,375 08/05/2013

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

METROPOLITAN LIFEUSD 290 000 296 553 0,772,875 17/09/2012
599 264 1,56

BNG NV BANK NEDERLANDSE GEMEENTEEUR 290 000 420 595 1,10
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

4,375 04/07/2013
CREDIT SUISSEEUR 150 000 222 771 0,586,125 08/05/2013
LLOYDS TSB CAPITALEUR 1 000 000 1 403 853 3,653,75 17/11/2011
SFEFEUR 700 000 974 043 2,542,125 20/05/2012
BNG NV BANK NEDERLANDSE GEMEENTEGBP 260 000 428 676 1,122,625 12/10/2013
BANK OF ENGLANDUSD 1 000 000 1 019 770 2,652,375 19/03/2012
BARCLAYS BANKUSD 430 000 427 850 1,117.375 PERP
BARCLAYS BANKUSD 250 000 252 356 0,668,55 PERP
BRH BKGUSD 280 000 294 441 0,774,75 01/10/2012
DBS BANKUSD 1 150 000 1 127 170 2,93FLR 16/05/2017
LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANKUSD 700 000 743 603 1,944,375 15/01/2013
LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANKUSD 920 000 991 162 2,585 15/02/2013
LLOYDS TSB CAPITALUSD 250 000 258 703 0,676,375 21/01/2021
U.S. BANCORPUSD 150 000 152 430 0,402,125 15/02/2013

8 717 423 22,70

PRAXAIR INC.USD 270 000
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

2,125 14/06/2013 275 462 0,72

MIDAMERICAN ENERGYUSD 200 000 212 200 0,55

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

5,65 15/07/2012
SOUTHERN CO.USD 430 000 424 326 1,112,375 15/09/2015

636 526 1,66

ALBAEUR 379 880 451 892 1,18

Group mortgage - Společné úvěry - Spoločné úvery - Group mortgage - ипотечни банкови
концерни - Hipoteka grupowa

FLR 15/06/2038
CAPITAL ONE MULTIEUR 350 000 464 542 1,21FLR 17/08/2017
BANK OF AMERICAUSD 200 000 203 428 0,534,767 07/10/2043
BEAR STEARNSUSD 250 000 249 396 0,655,761 09/11/2038
CCIAL 2006-C7USD 150 000 152 536 0,40FLR 06/10/2046
CITIGROUPUSD 220 000 224 693 0,59FLR 15/03/2049
COMMERZBANKUSD 220 000 227 682 0,595,209 06/10/2044
GS MTGUSD 200 000 193 172 0,505,622 11/10/2039
ML-CFC COMMERCIAL MORTGAGE TRUSTUSD 220 000 213 250 0,565,485 07/12/2046
ML-CFC COMMERCIAL MORTGAGE TRUSTUSD 210 000 211 685 0,55FLR 12/06/2046
WACHOVIAUSD 150 000 155 186 0,40FLR 15/05/2043
WACHOVIA BANKUSD 240 000 243 632 0,635,362 15/12/2044

2 991 094 7,79

BANQUE EUROPEENNE D'INVESTISSEMENTEUR 700 000 1 025 305 2,67

Multinationals - Nadnárodní společnosti - Nadnárodné spoločnosti - Πολυεθνικές -
мултинационални корпорации - Przedsiębiorstwa wielonarodowe

5,375 15/10/2012
INTERNATIONAL BANK RECON & DEVELOPEUR 1 000 000 1 436 703 3,743,875 20/05/2019
ADB-ASIAN DEVELOPMENT BANKUSD 500 000 509 052 1,332,125 15/03/2012
ADB-ASIAN DEVELOPMENT BANKUSD 500 000 506 490 1,321,625 15/07/2013
ADB-ASIAN DEVELOPMENT BANKUSD 940 000 974 871 2,542,75 21/05/2014

4 452 421 11,60
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CANADA GOVERNMENTCAD 205 000 254 002 0,66

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

5 06/01/2037
CANADA GOVERNMENTCAD 220 000 243 428 0,634,25 06/01/2018
CANADA GOVERNMENTCAD 200 000 222 718 0,585 01/06/2014
KINGDOM OF DENMARKDKK 1 995 000 394 928 1,034 15/11/2017
BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -EUR 420 000 580 075 1,514 28/03/2019
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 240 000 348 825 0,914 04/01/2037
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 170 000 316 845 0,836,5 04/07/2027
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 10 000 14 292 0,043,5 04/07/2019
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLANDEUR 705 000 1 107 539 2,884,75 04/07/2028
EFSFEUR 110 000 151 070 0,392,75 18/07/2016
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 240 000 357 990 0,934,5 25/04/2041
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 65 000 89 055 0,234 25/04/2055
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 760 000 961 169 2,502,5 25/10/2020
KINGDOM OF SPAINEUR 670 000 848 827 2,214 30/04/2020
NEDERLAND -EMPRUNT D'ETAT-EUR 250 000 366 001 0,954 15/07/2018
REPUBLIC OF ITALYEUR 1 710 000 2 289 342 5,964,25 01/03/2020
UNITED KINGDOMGBP 120 000 192 395 0,504,25 12/07/2049
UNITED KINGDOMGBP 260 000 430 156 1,122,75 22/01/2015
UNITED KINGDOMGBP 275 000 438 960 1,144,25 07/09/2039
UNITED KINGDOM INDEXEDGBP 310 000 639 343 1,671.875 22/11/2022
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -JPY 20 000 000 248 600 0,652,1 20/12/2029
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -
E.25

JPY 55 350 000 701 701 1,832,3 20/12/2036

JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -
E.90

JPY 211 700 000 2 728 353 7,112,2 20/09/2026

POLAND GOVERNMENT BONDPLN 790 000 281 220 0,736,25 24/10/2015
KINGDOM OF SWEDENSEK 2 255 000 380 777 0,994,25 12/03/2019
SINGAPOURSGD 270 000 213 397 0,562,5 06/01/2019
US TREASURY BILLUSD 110 000 102 798 0,272,625 15/11/2020
US TREASURY BILLUSD 345 000 347 372 0,904,5 15/05/2038
US TREASURY BILLUSD 230 000 242 695 0,632,125 15/02/2040
US TREASURY BILLUSD 510 000 479 400 1,252,625 15/08/2020
US TREASURY BILL INDEXEDUSD 550 000 556 636 1,45FLR 15/01/2021

16 529 909 43,04

SHELL INTERNATIONAL FINUSD 70 000
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

3,1 28/06/2015 71 922 0,19

ANGLO AMERICAN CAPITALUSD 120 000

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

2,15 27/09/2013 121 115 0,32

ABB INTL FINANCE LTDEUR 140 000 202 148 0,53

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

4,625 06/06/2013
CITIBANK CREDIT CARD ISSUANCEEUR 200 000 275 718 0,72FLR 24/05/2013 *
MBNA CREDIT CARDGBP 540 000 868 447 2,255,45 17/02/2016
JPMORGAN CHASEUSD 380 000 380 001 0,994,987 09/12/2037
MERRILL LYNCHUSD 120 000 129 641 0,346,15 25/04/2013
MORGAN STANLEYUSD 170 000 171 264 0,45FLR 03/12/2044
MORGAN STANLEYUSD 110 000 117 279 0,315,3 01/03/2013

2 144 498 5,59

VERIZON COMMUNICATIONSUSD 160 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 36 700 771 95,59

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

3,75 20/05/2011 161 137 0,42

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 36 700 771 95,59

36 700 771 95,59

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

USD

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

USD

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
USD

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

USD

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

USD

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

AUD V 2 AUS. 10YR FUT 03/11 94,906 (949) (189 812)
EUR A 11 BOBL DTB FUT. 5YRS  03/11 117,180 (32 652) 1 288 980
CAD V 3 CANADA 10Y BOND 06/11 120,240 (2 442) (360 720)
EUR V 20 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 20 967 (2 482 400)
JPY A 3 JPN 10YR BOND/TSE  03/11 139,540 (30 880) 418 619 937
GBP V 1 LONG GILT 06/11 116,680 (1 106) (116 680)
EUR V 5 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 207 (540 300)
USD A 4 US T.BONDS 06/11 120,344 2 875 481 375
USD A 10 US T.NOTES (10YR)  06/11 119,047 1 453 1 190 469
USD V 8 US T.NOTES (2YRS) 06/11 109,148 (2 775) (1 746 375)
USD V 4 US T.NOTES 5YRS 06/11 116,938 (797) (467 750)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (46 099)

A total amount of USD 137 448 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila USD 137 448 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila USD 137 448 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των USD 137 448 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на USD 137 448 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwotę ogółem 137 448 USD ujętą w pozycji "Środki pieniężne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów giełdowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiązań z tytułu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
USD USD

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD
USD

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

USD
USD

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

USD
USD

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
USD

USD

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

USD
USD

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

AUD 345 000 CAD 338 500 2 515 13/04/2011349 855
AUD 345 000 NZD 446 837 14 907 13/04/2011350 664
AUD 616 920 USD 612 594 12 370 13/04/2011624 963
AUD 315 849 USD 313 634 6 333 13/04/2011319 967
AUD 273 000 USD 274 139 2 421 13/04/2011276 560
CAD 333 761 AUD 340 000 (2 055) 13/04/2011344 174
CAD 280 855 EUR 209 000 (473) 13/04/2011288 198
CAD 161 165 NZD 215 000 4 254 13/04/2011165 806
CAD 757 871 USD 761 590 15 517 13/04/2011777 107
CAD 240 919 USD 242 101 4 933 13/04/2011247 034
CHF 486 025 EUR 370 000 12 474 13/04/2011523 518
CHF 269 656 EUR 205 000 7 312 13/04/2011290 458
CHF 275 107 EUR 213 000 2 134 13/04/2011296 329
CHF 59 130 EUR 45 000 1 537 13/04/201163 691
CHF 275 958 EUR 215 000 288 13/04/2011297 246
CHF 535 252 EUR 430 000 (17 373) 13/04/2011576 543
CHF 288 387 GBP 190 000 1 524 13/04/2011310 554
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CHF 324 150 GBP 214 000 1 001 13/04/2011349 066
CHF 313 433 GBP 210 000 (4 034) 13/04/2011337 525
CHF 171 295 USD 181 340 3 032 13/04/2011184 372
EUR 436 000 CHF 552 682 7 138 13/04/2011601 774
EUR 210 000 CHF 274 833 (5 850) 13/04/2011289 845
EUR 210 000 CHF 275 394 (6 454) 13/04/2011289 845
EUR 262 000 GBP 219 467 4 930 13/04/2011361 887
EUR 207 000 GBP 174 303 2 420 13/04/2011285 918
EUR 252 000 GBP 214 316 (504) 13/04/2011348 074
EUR 245 000 GBP 209 475 (2 299) 13/04/2011338 406
EUR 213 000 NOK 1 686 905 (6 420) 13/04/2011294 799
EUR 213 000 SEK 1 911 640 (7 307) 13/04/2011294 700
EUR 389 000 USD 521 094 15 949 13/04/2011537 043
EUR 322 000 USD 429 831 14 713 13/04/2011444 544
EUR 321 000 USD 428 716 14 447 13/04/2011443 164
EUR 380 000 USD 512 415 12 203 13/04/2011524 618
EUR 415 000 USD 563 392 9 546 13/04/2011572 938
EUR 213 000 USD 284 716 9 346 13/04/2011294 062
EUR 190 000 USD 253 442 8 867 13/04/2011262 309
EUR 424 000 USD 576 579 8 784 13/04/2011585 363
EUR 225 000 USD 303 514 7 115 13/04/2011310 629
EUR 199 000 USD 268 521 6 213 13/04/2011274 734
EUR 344 424 USD 470 283 5 220 13/04/2011475 503
EUR 108 000 USD 144 967 4 135 13/04/2011149 102
EUR 643 000 USD 883 868 3 840 13/04/2011887 708
EUR 97 000 USD 130 193 3 722 13/04/2011133 916
EUR 205 000 USD 280 094 2 924 13/04/2011283 017
EUR 237 000 USD 324 650 2 546 13/04/2011327 196
EUR 80 000 USD 108 026 2 420 13/04/2011110 446
EUR 205 000 USD 281 919 1 098 13/04/2011283 017
EUR 23 000 USD 31 015 738 13/04/201131 753
EUR 21 000 USD 28 318 674 13/04/201128 992
EUR 5 000 USD 6 697 206 13/04/20116 903
EUR 1 000 USD 1 340 41 13/04/20111 381
GBP 213 000 CHF 323 481 (1 785) 13/04/2011346 252
GBP 175 000 CHF 269 830 (5 834) 13/04/2011284 479
GBP 179 961 EUR 209 000 4 166 13/04/2011292 837
GBP 210 702 EUR 250 000 (2 440) 13/04/2011342 860
GBP 210 110 EUR 250 000 (3 403) 13/04/2011341 897
GBP 362 403 USD 559 551 29 722 13/04/2011589 272
GBP 374 418 USD 581 601 27 209 13/04/2011608 809
GBP 178 000 USD 288 363 1 068 13/04/2011289 431
JPY 69 039 052 USD 835 000 8 033 13/04/2011843 033
JPY 27 628 920 USD 330 000 7 376 13/04/2011337 376
JPY 23 459 268 USD 280 000 6 460 13/04/2011286 460
JPY 22 594 140 USD 270 000 5 896 13/04/2011275 896
JPY 19 261 120 USD 230 000 5 197 13/04/2011235 197
JPY 23 316 440 USD 280 000 4 716 13/04/2011284 716
JPY 16 097 473 USD 193 000 3 566 13/04/2011196 566
JPY 16 256 292 USD 195 000 3 505 13/04/2011198 505
JPY 23 523 330 USD 285 000 2 242 13/04/2011287 242
JPY 11 614 316 USD 140 000 1 822 13/04/2011141 822
JPY 23 484 627 USD 285 000 1 770 13/04/2011286 770
JPY 16 510 700 USD 200 000 1 611 13/04/2011201 611
JPY 7 086 110 USD 85 000 1 528 13/04/201186 528
JPY 7 002 744 USD 84 000 1 510 13/04/201185 510
JPY 23 436 804 USD 285 000 1 186 13/04/2011286 186
JPY 12 037 729 USD 146 000 992 13/04/2011146 992
JPY 11 624 040 USD 141 000 941 13/04/2011141 941
JPY 836 857 USD 10 000 219 13/04/201110 219
JPY 2 228 963 USD 27 000 218 13/04/201127 218
JPY 1 733 676 USD 21 000 170 13/04/201121 170
JPY 496 479 USD 6 000 62 13/04/20116 062
JPY 496 457 USD 6 000 62 13/04/20116 062
JPY 23 296 327 USD 285 000 (530) 13/04/2011284 471
JPY 665 927 553 USD 8 170 890 (39 276) 13/04/20118 131 613
MXN 3 822 402 USD 309 480 4 987 13/04/2011314 467
MYR 609 018 USD 197 579 1 483 13/04/2011199 062
NOK 2 681 721 USD 455 959 21 835 13/04/2011477 794
NOK 512 617 USD 87 157 4 174 13/04/201191 331
NZD 358 199 AUD 274 000 (9 173) 13/04/2011269 847
NZD 376 716 AUD 289 000 (10 498) 13/04/2011283 796
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NZD 373 000 CAD 278 022 (5 586) 13/04/2011279 697
NZD 298 000 CAD 226 873 (9 340) 13/04/2011223 457
SEK 7 723 958 USD 1 149 480 68 403 13/04/20111 217 883
SEK 870 548 USD 135 000 2 265 13/04/2011137 265
SGD 367 594 EUR 210 000 (524) 13/04/2011289 528
USD 66 972 AUD 68 000 (1 866) 13/04/201166 972
USD 211 711 AUD 215 000 (5 940) 13/04/2011211 711
USD 69 000 CAD 68 801 (1 508) 13/04/201169 000
USD 42 000 CHF 39 591 (597) 13/04/201142 000
USD 400 000 CHF 374 440 (2 869) 13/04/2011400 000
USD 452 000 CHF 426 381 (6 754) 13/04/2011452 000
USD 350 000 CHF 332 269 (7 497) 13/04/2011350 000
USD 146 694 DKK 819 093 (4 875) 13/04/2011146 694
USD 282 802 EUR 205 000 (64) 13/04/2011282 802
USD 6 754 EUR 5 000 (145) 13/04/20116 754
USD 24 549 EUR 18 000 (288) 13/04/201124 549
USD 58 611 EUR 43 000 (722) 13/04/201158 611
USD 33 270 EUR 25 000 (1 226) 13/04/201133 270
USD 95 196 EUR 70 000 (1 392) 13/04/201195 196
USD 143 192 EUR 105 000 (1 690) 13/04/2011143 192
USD 743 404 EUR 540 000 (1 706) 13/04/2011743 404
USD 146 837 EUR 107 963 (2 134) 13/04/2011146 837
USD 302 487 EUR 221 000 (2 457) 13/04/2011302 487
USD 183 607 EUR 135 000 (2 671) 13/04/2011183 607
USD 223 516 EUR 164 000 (2 777) 13/04/2011223 516
USD 282 999 EUR 208 000 (4 007) 13/04/2011282 999
USD 230 331 EUR 170 000 (4 241) 13/04/2011230 331
USD 313 564 EUR 231 000 (5 178) 13/04/2011313 564
USD 565 799 EUR 415 000 (6 832) 13/04/2011565 799
USD 279 812 EUR 208 000 (7 193) 13/04/2011279 812
USD 391 561 EUR 290 000 (8 591) 13/04/2011391 561
USD 2 712 359 EUR 2 034 000 (94 223) 13/04/20112 712 358
USD 3 197 161 EUR 2 397 553 (111 064) 13/04/20113 197 160
USD 80 737 GBP 50 000 (527) 13/04/201180 737
USD 425 623 GBP 262 236 (584) 13/04/2011425 623
USD 282 839 GBP 175 000 (1 585) 13/04/2011282 839
USD 1 253 104 GBP 811 596 (65 966) 13/04/20111 253 103
USD 356 000 JPY 29 026 816 1 761 13/04/2011356 000
USD 286 000 JPY 23 321 870 1 384 13/04/2011286 000
USD 564 000 JPY 46 107 000 1 317 13/04/2011564 000
USD 286 000 JPY 23 328 877 1 298 13/04/2011286 000
USD 23 000 JPY 1 880 102 56 13/04/201123 000
USD 17 000 JPY 1 410 095 (209) 13/04/201117 000
USD 306 000 JPY 25 291 818 (2 657) 13/04/2011306 000
USD 270 000 JPY 22 389 480 (3 238) 13/04/2011270 000
USD 268 000 JPY 22 241 856 (3 436) 13/04/2011268 000
USD 357 000 JPY 29 725 605 (5 767) 13/04/2011357 000
USD 504 000 JPY 41 803 272 (6 161) 13/04/2011504 000
USD 280 000 JPY 23 472 120 (6 450) 13/04/2011280 000
USD 569 000 JPY 47 333 459 (8 650) 13/04/2011569 000
USD 392 105 NZD 519 661 3 021 13/04/2011392 105
USD 279 657 NZD 375 000 (1 116) 13/04/2011279 657
USD 176 424 SEK 1 185 483 (10 412) 13/04/2011176 424
USD 160 000 SEK 1 107 699 (14 576) 13/04/2011160 000
USD 54 755 SGD 70 777 (924) 13/04/201154 755
USD 285 000 SGD 364 866 (2 035) 13/04/2011285 000
USD 165 961 ZAR 1 193 877 (4 901) 13/04/2011165 961
ZAR 1 193 877 USD 165 000 5 977 13/04/2011170 977
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (89 864) 56 505 713
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

ALLIANCE BANKUSD 1 300 000 1 242 835 0,94
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

10,5 25/03/2017

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

BANCO  DE CREDITO DEL PERUUSD 840 000 806 400 0,615,375 16/09/2020
BTA BANKUSD 2 000 000 2 133 550 1,6110,75 01/07/2018
QATARUSD 1 600 000 1 653 333 1,256,4 20/01/2040

5 836 118 4,41

PT ADARO INDONESIAUSD 300 000
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla

7,625 22/10/2019 329 250 0,25

BRAKSEMUSD 600 000
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

7 07/05/2020 619 500 0,47

ELEC DE CARACAS FIN BVUSD 2 250 000

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

8,5 04/10/2018 1 264 687 0,96

KAZATOMPROMUSD 1 600 000

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

6,25 20/05/2015 1 721 712 1,30

FITA INTERNATIONALUSD 500 000 512 368 0,39

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

7 10/02/2020
QATARI DIARUSD 1 300 000 1 269 752 0,965 21/07/2020

1 782 120 1,35

EUROPEAN MEDIAUSD 55 903 39 971 0,03
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

10 01/02/2015
MYRIAD INTERNATIONAL HOLDINGSUSD 1 000 000 1 036 250 0,786,375 28/07/2017

1 076 221 0,81

EASTERNUSD 350 000

Multinationals - Nadnárodní společnosti - Nadnárodné spoločnosti - Πολυεθνικές -
мултинационални корпорации - Przedsiębiorstwa wielonarodowe

6,875 09/01/2016 330 159 0,25

BRESILBRL 4 303 000 2 545 764 1,93

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

10 01/01/2012
BRESILBRL 500 000 344 501 0,2612,5 01/05/2016
BRESILBRL 605 000 429 069 0,3212,5 01/05/2022
COLOMBIECOP 682 000 000 450 482 0,3412 22/10/2015
COLOMBIECOP 1 165 000 000 643 231 0,497,75 14/04/2021
ARGENTINEEUR 641 098 631 165 0,487,82 31/12/2033
REPUBLIC D'ARGENTINEEUR 891 126 881 545 0,677.82 31/12/2033
INDONESIEIDR 14 500 000 000 1 725 864 1,3110,5 15/08/2030
TURQUIETRY 200 000 131 989 0,1011 06/08/2014
TURQUIETRY 369 922 248 642 0,1916 07/03/2012
AFRIQUE DU SUDUSD 2 600 000 2 736 499 2,075,5 09/03/2020
BELARUSUSD 400 000 393 206 0,308,75 03/08/2015
BRESILUSD 1 600 000 2 152 000 1,6311 17/08/2040
BRESILUSD 1 543 889 1 810 210 1,378 15/01/2018
BRESILUSD 1 069 000 1 261 420 0,957,125 20/01/2037
CHILIUSD 1 600 000 1 554 400 1,183,875 05/08/2020
COLOMBIEUSD 535 000 674 635 0,518,125 21/05/2024
COTE D'IVOIREUSD 500 000 188 488 0,14FLR 31/12/2032
EGYPTEUSD 922 000 828 613 0,636,875 30/04/2040
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EL SALVADORUSD 1 500 000 1 482 500 1,127,625 01/02/2041
EL SALVADORUSD 407 000 444 648 0,347,375 01/12/2019
EL SALVADORUSD 623 000 629 230 0,487,65 15/06/2035
INDONESIEUSD 2 336 000 2 512 669 1,906,625 17/02/2037
INDONESIEUSD 1 112 000 1 334 400 1,017,75 17/01/2038
INDONESIEUSD 805 000 1 162 219 0,8811.625 03/04/2019
INDONESIEUSD 1 810 000 2 054 350 1,556,875 17/01/2018
LITUANIEUSD 1 705 000 1 868 937 1,417,375 02/11/2020
MEXIQUEUSD 1 300 000 1 441 050 1,095,95 19/03/2019
MEXIQUEUSD 2 664 000 2 937 059 2,225,625 15/01/2017
MEXIQUEUSD 815 000 931 138 0,706,625 03/03/2015
NATIONAL AGRICULTURAL CO.USD 1 200 000 1 205 976 0,914,25 28/01/2016
PEROUUSD 1 375 000 1 660 313 1,267,35 21/07/2025
PEROU - EMPRUNT D'ETAT -USD 1 000 000 1 350 000 1,028,75 21/11/2033
POLOGNEUSD 1 131 000 1 257 669 0,956,375 15/07/2019
REPUBLIC OF PANAMAUSD 2 200 000 2 420 000 1,836,7 26/01/2036
REPUBLIC OF PANAMAUSD 560 000 650 160 0,497,25 15/03/2015
REPUBLIC OF PANAMAUSD 867 000 1 213 800 0,929,375 04/01/2029
REPUBLIC OF PANAMAUSD 490 000 660 765 0,508,875 30/09/2027
REPUBLIC OF VENEZUELAUSD 2 547 500 1 467 360 1,116 12/09/2020
REPUBLIQUE D'ARGENTINEUSD 2 281 012 1 961 671 1,488,28 31/12/2033
REPUBLIQUE D'ARGENTINEUSD 1 796 682 1 693 517 1,287 03/10/2015
REPUBLIQUE D'ARGENTINEUSD 2 362 000 992 040 0,752.5 31/12/2038
REPUBLIQUE DOMINICAINEUSD 509 223 566 511 0,439,04 23/01/2018
REPUBLIQUE DOMINICAINEUSD 1 367 000 1 462 690 1,118,625 20/04/2027
RUSSIEUSD 700 000 980 490 0,7411 24/07/2018
RUSSIEUSD 900 000 1 559 070 1,1812,75 24/06/2028
RUSSIEUSD 3 784 111 4 381 243 3,307,5 31/03/2030
RUSSIEUSD 1 500 000 1 497 549 1,135 29/04/2020
SRI LANKAUSD 180 000 177 300 0,136,25 04/10/2020
TURQUIEUSD 1 026 000 1 152 968 0,877,375 02/05/2025
TURQUIEUSD 495 000 540 788 0,416,75 03/04/2018
TURQUIEUSD 680 000 776 900 0,597,5 14/07/2017
TURQUIEUSD 1 407 000 1 438 658 1,096,875 17/03/2036
TURQUIEUSD 2 013 000 2 231 914 1,697 05/06/2020
UKRAINEUSD 679 000 668 476 0,516,580 21/11/2016
UNITED MEXICAN STATESUSD 1 800 000 1 611 000 1,225,75 12/10/2050
URUGUAYUSD 2 200 000 2 584 999 1,967,625 21/03/2036
URUGUAYUSD 2 255 329 2 781 947 2,108 18/11/2022
URUGUAYUSD 500 000 640 000 0,489,25 17/05/2017
VENEZUELAUSD 3 760 000 3 177 199 2,4012,75 23/08/2022
VENEZUELAUSD 2 100 000 1 399 650 1,069 07/05/2023
1MALAYSIAUSD 1 100 000 1 146 422 0,873,928 04/06/2015
URUGUAYUYU 6 597 697 345 599 0,263,7 26/06/2037

84 084 567 63,60

PETRONPHP 30 000 000 672 101 0,51
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

7 10/11/2017
ENAPUSD 600 000 588 875 0,455,25 10/08/2020
GAZ CAPITAL SAUSD 344 000 422 947 0,329,25 23/04/2019
KAZMUNAIGAZUSD 2 136 000 2 583 614 1,949,125 07/02/2018
KAZMUNAIGAZUSD 923 000 988 709 0,757 05/05/2020
KAZMUNAIGAZUSD 1 000 000 1 250 970 0,9511,75 23/01/2015
KAZMUNAIGAZUSD 800 000 818 684 0,626,375 09/04/2021
PACIFIC RUBIABLESUSD 1 000 000 1 132 500 0,868,75 10/11/2016
PEMEXUSD 600 000 600 000 0,455,5 21/01/2021
PETROLEOSUSD 1 600 000 1 077 792 0,824,9 28/10/2014
PETROLEOSUSD 6 000 000 2 665 638 2,015,5 12/04/2037

12 801 830 9,68

KDBUSD 1 000 000 1 025 192 0,78

Regions (central governments, provinces) - Regiony (centrální vlády, provincie) - Regióny (štáty,
provincie) - Περιφέρειες (κεντρικές κυβερνήσεις, επαρχίες) - административно-териториални
единици (държави, провинции) - Regiony (stany, prowincje)

4,375 10/08/2015
PR BUENOS AIRESUSD 1 000 000 934 443 0,7110.875 26/01/2021
PROVINCIA DE CORDOBAUSD 1 000 000 1 037 500 0,7812,375 17/08/2017

2 997 135 2,27

BIZ FINUSD 600 000 620 352 0,47

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

8,375 27/04/2015
CHINA OVERSEAS FINUSD 800 000 783 347 0,595,5 10/11/2020
KUWAIT PROJECTSUSD 600 000 636 428 0,489,375 15/07/2020
NILE FINANCEUSD 600 000 572 158 0,435,25 05/08/2015
PCCW-HKT CAPITAL NO4 LTDUSD 400 000 403 562 0,314,25 24/02/2016
PSB FINANCEUSD 700 000 768 419 0,5812,5 31/01/2018
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RZD CAPITALUSD 2 000 000 2 064 860 1,575,739 03/04/2017
SB CAPITALUSD 1 000 000 1 036 480 0,785,499 07/07/2015

6 885 606 5,21

TELEMAR NORTEUSD 650 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 120 355 505 91,03

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

5,5 23/10/2020 626 600 0,47

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 120 355 505 91,03

BNPP BD CORP.WLD EMERG.CL.I C.USD 141 000 14 458 140 10,93

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 14 458 140 10,93

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

134 813 645 101,96

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

GLORY RIVER HOLDINGS LTDHKD 16 800 000 2 289 823 0,64
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo

1 29/07/2015

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

CHAODA MODERN AGRICULTUREUSD 4 000 000 3 779 000 1,053,7 01/09/2015
WILMAR INTL (CV)USD 7 000 000 8 599 283 2,39zc 18/12/2012

14 668 106 4,08

OLAM INTERNATIONAL LTD (CV)USD 12 000 000
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

6 15/10/2016 15 339 000 4,26

TREASURE SOURCE (CV)HKD 20 000 000
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

2 23/05/2011 2 889 697 0,80

HIDILI INDUSTRY INTL DEVCNY 27 000 000
Coal - Uhlí - Uhlie - Άνθρακας - въглища - Górnictwo węgla

1,5 19/01/2015 4 046 135 1,12

CHINA HIGH SPEADCNY 34 000 000

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

zc 14/05/2011 5 594 506 1,55

TATA MOTORS (CV)USD 6 600 000

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

zc 07/12/2012 8 769 750 2,44

SOUND GLOBAL LTDCNY 27 000 000

Environmental Control - Řízení životního prostředí - Riadenie životnéhoprostredia - Περιβαλλοντικός
έλεγχος - опазване на околната среда - Ochrona środowiska

6 15/09/2015 4 195 893 1,17

JAIPRAKASH POWER VENTUREUSD 12 000 000 11 710 800 3,25

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

5 13/02/2015
TATA POWER CO.LTD (CV)USD 16 000 000 16 977 600 4,721,75 21/11/2014

28 688 400 7,97

AU OPTRONICS (CV)USD 9 900 000
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

zc 13/10/2015 9 909 405 2,75

FIRST RESOURCES LTD (CV)USD 8 500 000

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

5,625 22/09/2014 10 546 800 2,93

JSW STEELUSD 7 500 000 10 026 248 2,79
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

zc 28/06/2012
TATA STEEL LTD (CV)USD 11 815 000 13 590 203 3,774,5 21/11/2014

23 616 451 6,56

SHUI ON LANDCNY 10 000 000 1 610 033 0,45

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

4,5 29/09/2015
FAR EAST CONSORTIUMHKD 53 700 000 6 825 247 1,903,625 05/03/2015
NEW WORLD DEVELOPMENT (CV) "SHERSON"HKD 102 000 000 14 624 617 4,05zc 06/04/2014
SOHO CHINA LTD (CV)HKD 60 000 000 8 871 319 2,473,75 02/07/2014
CAPITALANDSGD 1 000 000 814 155 0,233,125 05/03/2018
CAPITALAND (CV)SGD 6 000 000 4 662 465 1,302,875 03/09/2016
KEPPEL LAND CVSGD 3 000 000 2 263 435 0,631,875 29/11/2015
RUBY ASSETS (CV)SGD 1 500 000 1 182 323 0,331,6 01/02/2019
YANLORD LAND GROUP LTDSGD 11 500 000 9 141 849 2,545,85 13/07/2014

49 995 443 13,90
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ACER INCUSD 1 700 000 1 779 451 0,49

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

zc 10/08/2015
ACER INCUSD 500 000 535 482 0,15zc 10/08/2017

2 314 933 0,64

CHINA PETROLEUM CHEMICAL (CV)HKD 20 000 000 2 991 413 0,83
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

zc 24/04/2014
SHIV-VANI OIL & GASUSD 5 000 000 4 549 650 1,275 17/07/2015

7 541 063 2,10

WESTERNAUD 2 250 000 2 465 356 0,69

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

8 02/07/2012
WESTERN AREAS NLAUD 7 000 000 8 738 941 2,436,4 02/07/2015
WESTERN AREAS NLAUD 2 675 000 3 087 665 0,866,375 07/02/2014
PALADINUSD 2 000 000 2 137 500 0,595 11/03/2013
SESA GOA LTD (CV)USD 10 000 000 10 617 499 2,955 31/10/2014

27 046 961 7,52

EPISTARUSD 300 000 322 125 0,09
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

zc 27/01/2016
HYNIX (CV)USD 7 000 000 7 370 853 2,052,65 14/05/2015

7 692 978 2,14

FAIR VANTAGE (CV)HKD 45 190 000 7 456 913 2,08

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

1 03/06/2013
POWER REGAL GROUP LIMITEDHKD 16 300 000 2 534 199 0,702,25 02/06/2014
CHINA OVERSEAS FINUSD 2 500 000 3 073 725 0,85zc 14/05/2014

13 064 837 3,63

LARSEN AND TOUBRO LTD (CV)USD 1 000 000

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

3,5 22/10/2014 1 149 450 0,32

COMMONWEALTHAUD 4 000 000

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

5,075 21/08/2014 3 989 783 1,11

LG UPLUS (CV)USD 4 500 000 4 491 450 1,24

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

FLR 29/09/2012
RELIANCE COMMUNICATIONS (CV)USD 2 500 000 2 829 180 0,79zc 01/03/2012

7 320 630 2,03

BTS GROUPTHB 290 000 000 9 105 476 2,54
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

FLR 25/01/2016
PB ISSUER NO 2 LTDUSD 4 250 000 4 082 015 1,131,75 12/04/2016

13 187 491 3,67

HENGDELI (CV)HKD 167 000 000 24 966 912 6,94

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

2,5 20/10/2015
INTIME DEP. (CV)HKD 126 000 000 17 221 784 4,79

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 303 756 408 84,42

1,75 27/10/2013
42 188 696 11,73

GLORY RIVER HOLDINGS LTDHKD 93 400 000
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo

1 29/07/2015

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

12 730 328 3,54

TATA MOTORS (CV)USD 2 600 000

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

zc 31/12/2011 3 454 750 0,96

AU OPTRONICS (CV)USD 200 000
Electronics - Elektronika - Elektronika - Ηλεκτρονικός εξοπλισμός - електроника - Elektronika

zc 13/10/2015 200 190 0,06

CAPITALANDSGD 6 500 000 4 777 546 1,33

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

2,95 20/06/2022
CAPITALANDSGD 4 000 000 3 256 620 0,913,125 05/03/2018
RUBY ASSETS (CV)SGD 750 000 591 162 0,161,6 01/02/2019
YANLORD LIMITED (CV)SGD 2 000 000 1 589 887 0,445,85 13/07/2014

10 215 215 2,84

ACER (CV)USD 300 000 314 021 0,09

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

zc 10/08/2015
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ACER (CV)USD 1 000 000 1 070 963 0,29zc 10/08/2017
1 384 984 0,38

FAIR VANTAGE (CV)HKD 55 410 000 9 143 341 2,54

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

1,000 03/06/2013
POWER REGAL GROUP LIMITEDHKD 17 000 000 2 643 029 0,732,25 02/06/2014
CHINA OVERSEAS FINUSD 3 000 000 3 688 470 1,03zc 14/05/2014

15 474 840 4,30

LARSEN AND TOUBRO LTD (CV)USD 2 000 000

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

3,5 22/10/2014 2 298 900 0,64

PACIFIC BASINUSD 2 000 000
Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport

1,75 12/04/2016 1 920 948 0,53

INTIME DEP.(CV)HKD 4 000 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 48 226 878 13,40

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

48 226 878 13,40

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

1,75 31/12/2011 546 723 0,15

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 351 983 286 97,82

ENERCOAL (CV)USD 4 000 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 4 794 016 1,33

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

9,25 05/08/2014

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

4 794 016 1,33

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 4 794 016 1,33

356 777 302 99,15

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
USD USD

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD
USD

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

USD
USD

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

USD
USD

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
USD

USD

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

USD
USD

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

CNY 60 000 000 USD 9 158 907 (13 964) 31/03/20119 144 943
KRW 5 000 000 000 USD 4 453 827 (31 721) 31/03/20114 422 106
MYR 55 000 000 USD 18 065 364 (72 558) 31/03/201117 992 806
SGD 30 000 000 USD 23 521 073 89 178 31/03/201123 610 252
USD 8 034 640 AUD 8 000 000 (78 056) 31/03/20118 034 640
USD 6 638 637 INR 300 000 000 49 636 31/03/20116 638 637
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (57 485) 69 843 384



P A R V E S T  C O N V E R T IB L E  B O N D  E U R O P EE U R

421

Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

MARINE HARVESTEUR 1 500 000
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

4,5 23/02/2015

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

1 962 072 0,45

FAURECIA (CV)EUR 4 485 600

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

4,5 01/01/2015 7 221 688 1,64

BES FINANCE LTDEUR 4 600 000 4 181 906 0,95
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

3 19/05/2015
FORTIS BANK (CV)EUR 9 000 000 5 118 750 1,16FLR 01/01/2049
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU (CV)EUR 9 600 000 10 911 936 2,471,5 30/07/2014
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU (CV)EUR 9 800 000 10 088 316 2,293,25 27/06/2013

30 300 908 6,87

AIR FRANCE-KLM (CV)EUR 9 055 485 11 422 181 2,59

Airlines - Letecké společnosti - Letecké spoločnosti - Αεροπορικές εταιρίες - авиокомпании - Linie
lotnicze

4,97 01/04/2015
BRITISH AIRWAYS (CV)GBP 1 100 000 1 793 925 0,415.8 13/08/2014

13 216 106 3,00

NEXANSEUR 2 923 250

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

4 01/01/2016 3 851 978 0,87

PEUGEOT (CV)EUR 4 128 950

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

4,45 01/01/2016 5 544 809 1,26

ARCELOR (CV)USD 5 800 000 6 195 821 1,41
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

5 15/05/2014
EVRAZ GROUPUSD 2 500 000 3 716 243 0,847,25 13/07/2014

9 912 064 2,25

CAP GEMINI (CV)EUR 3 531 240 4 763 223 1,08

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

3,5 01/01/2014
CAP GEMINI (CV)EUR 9 510 554 11 824 490 2,681 01/01/2012

16 587 713 3,76

ABENGOA (CV)EUR 4 000 000

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

4,5 03/02/2017 3 787 480 0,86

ILIAD (CV)EUR 3 455 963
Internet - Internet - Internet - Ίντερνετ - Интернет - Internet

2,2 01/01/2012 3 602 437 0,82

AUTONOMY CORP.P.L.C. (CV)GBP 3 600 000
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

3,25 03/04/2015 4 758 512 1,08

TUI AG (CV)GBP 8 700 000 10 165 640 2,31

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

4,9 27/04/2017
TUI TRAVEL (CV)GBP 8 000 000 9 800 848 2,226 05/10/2014

19 966 488 4,53

WPP (CV)GBP 4 600 000
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

5,75 19/05/2014 8 320 231 1,89
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PARPUBLICA - PARTICIP.PUBLICASOBLEUR 9 500 000

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

5,25 28/09/2017 10 559 250 2,40

MAUREL PROM (CV)EUR 9 438 000 10 425 041 2,37
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

7,125 31/07/2014
LUKOIL (CV)USD 14 700 000 12 732 912 2,892,625 16/06/2015
SEADRILLUSD 15 600 000 15 137 217 3,423,625 08/11/2012

38 295 170 8,68

CGG VERITASEUR 931 161 1 070 549 0,24

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

1,75 01/01/2016
TECHNIP OCEANEEUR 11 164 485 12 526 179 2,840,5 01/01/2016
ACERGY (CV)USD 15 300 000 13 818 630 3,142,25 11/10/2013

27 415 358 6,22

ANGLO AMERICAN (CV)USD 5 200 000 7 596 397 1,72

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

4 05/07/2014
PETROPAVLOVSK (CV)USD 4 600 000 3 759 065 0,854 18/02/2015
VEDANTA RESOURCES P.L.C. (CV)USD 25 400 000 19 341 846 4,404 30/03/2017
VEDANTA RESOURCES P.L.C. (CV)USD 5 000 000 4 498 516 1,025,5 13/07/2016

35 195 824 7,99

UCB (CV)EUR 6 750 000 7 447 275 1,69

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

4,5 22/10/2015
SHIRE P.L.C (CV)USD 15 700 000 12 321 101 2,802,75 09/05/2014

19 768 376 4,49

PUBLICIS GROUPE (CV)EUR 4 910 400
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

3,125 30/07/2014 7 444 844 1,69

INFINEON TECH HOLDINGSEUR 1 100 000
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

7,5 26/05/2014 3 981 692 0,90

CONTROLINVESTE INTERNATIONAL (CV)EUR 7 300 000 6 689 355 1,52

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

3 28/01/2015
INTERNATIONAL POWER (CV)EUR 18 050 000 20 182 084 4,584,75 06/05/2015
MNV ZRTEUR 3 900 000 3 756 476 0,854,4 25/09/2014

30 627 915 6,95

INDUSTRIVARDE (CV)EUR 7 100 000 8 778 014 1,99

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

2,5 27/02/2015
MISARTEEUR 13 342 263 14 384 096 3,263,25 01/01/2016
TEM (CV)EUR 10 953 636 12 403 380 2,814,25 01/01/2015

35 565 490 8,06

BENI STABILI SPAEUR 4 300 000 4 343 903 0,99

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

3,875 23/04/2015
UNIBAIL RODAMCO SE (CV)EUR 8 796 821 11 806 123 2,673,5 01/01/2015

16 150 026 3,66

ALCATEL-LUCENT (CV)EUR 9 719 968

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 366 895 460 83,24

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

5 01/01/2015 12 859 029 2,92

BES FINANCE (CV)EUR 3 600 000
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

3 19/05/2015

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

3 272 796 0,74

PEUGEOT (CV)EUR 3 263 000

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

4,45 01/01/2016 4 381 916 0,99

CAP GEMINIEUR 7 324 446 9 106 498 2,07

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

1 01/01/2012
CAP GEMINIEUR 1 126 760 1 519 865 0,343,5 01/01/2014

10 626 363 2,41

LUKOIL INT (CV)USD 7 800 000
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

2,625 16/06/2015 6 756 239 1,53
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TECHNIP OCEANEEUR 1 051 215

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

0,5 01/01/2016 1 179 428 0,27

UCB (CV)EUR 50 000

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

4,5 22/10/2015 55 165 0,01

EURAZEO (CV)EUR 8 565 825

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 36 943 011 8,38

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

36 943 011 8,38

Investment companies - Investiční společnosti - Investičné spoločnosti - Εταιρίες επενδύσεων -
инвестиционни дружества - Fundusze inwestycyjne

6,25 10/06/2014 10 671 104 2,43

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 403 838 471 91,62

REPUBLIC OF ITALYEUR 8 000 000

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

7 988 607 1,81

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 29/04/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

7 988 607 1,81

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 7 988 607 1,81

BNP PARIBAS CASH INVESTEUR 7 302 16 564 149 3,76

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 16 564 149 3,76

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.
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428 391 227 97,19

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR V 80 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 63 600 (9 929 600)
EUR V 156 EURO STOXX 50 EUREX 03/11 3 013,000 (125 600) (4 700 280)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (62 000)

A total amount of EUR 520 070 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 520 070 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 520 070 a je zahrnutá v položke “Hotovosť  v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 520 070 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 520 070 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 520 070 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

CHF 9 530 000 EUR 7 388 834 36 264 08/03/20117 425 098
CHF 2 000 000 EUR 1 541 605 16 652 08/03/20111 558 258
CHF 1 000 000 EUR 764 415 14 714 08/03/2011779 129
EUR 10 979 268 GBP 9 250 000 86 499 18/03/201110 979 268
EUR 9 039 210 USD 12 220 000 190 372 18/03/20119 039 209
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 344 501 29 780 962
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

MARINE HARVESTEUR 300 000 392 414 0,89
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

4,5 23/02/2015

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

PESCANOVA (CV)EUR 900 000 1 022 751 2,336,75 03/05/2015
SAINSBURY (CV)GBP 800 000 1 152 586 2,634,25 16/07/2014

2 567 751 5,85

FAURECIA (CV)EUR 299 040 481 446 1,10

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

4,5 01/01/2015
NOKIAN RENKAATEUR 600 000 667 098 1,52zc 27/06/2014

1 148 544 2,62

GRAUBUNDNER KANTONALBANK (CV)CHF 1 000 000
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

2 08/05/2014 831 069 1,89

SGL CARBON (CV)EUR 600 000
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

0,75 16/05/2013 591 084 1,35

NEXANSEUR 531 500

Electrical components & equipment - Elektrické komponenty a vybavení - Elektrické komponenty a
vybavenie - Ηλεκτρικά εξαρτήματα & εξοπλισμός - електрически компоненти и съоръжения -
Podzespoły i urządzenia elektryczne

4 01/01/2016 700 360 1,60

CLUB MEDITERRANEEEUR 717 942 857 002 1,95
Entertainement - Zábava - Zábava - Ψυχαγωγία - развлечение - Rozrywka

6.11 01/11/2015
INTRALOT LUXEMBOURG SA (CV)EUR 700 000 667 275 1,522,25 20/12/2013

1 524 277 3,47

PENNON (CV)GBP 800 000
Water - Voda - Voda - Toμέας του νερού - водоснабдители - Dystrybucja wody

4,625 20/08/2014 1 219 585 2,78

HERAEUR 700 000

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

1,75 01/10/2013 748 041 1,71

Q-CELLS INTERNATIONAL (CV)EUR 600 000

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

5,75 26/05/2014 481 735 1,10

KLOCKNER (CV)EUR 300 000 431 667 0,98
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

6 06/09/2014
KLOCKNER (CV)EUR 750 000 841 912 1,932,5 22/12/2017
LONDON MINING JERSEY PLCUSD 300 000 242 318 0,558 15/02/2016

1 515 897 3,46

PIERRE & VACANCESEUR 326 988 341 787 0,78

Hotels & accommodation - Hotely a ubytovací zařízení - Hotely a ubytovacie zariadenia - Ξενοδοχεία
& τουριστικά καταλύματα - хотелиерство - Hotelarstwo

4 01/10/2015
SOL MELIA S.A. (CV)EUR 800 000 935 784 2,135 18/12/2014

1 277 571 2,91

SWISS PRIME SITE AG  (CV)CHF 1 000 000 815 592 1,86

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

1,875 20/01/2015
CONWERT (CV)EUR 1 500 000 1 572 825 3,581,5 12/11/2014
IMMOFINANZ AGEUR 1 300 000 1 380 093 3,151,25 19/11/2017

3 768 510 8,59
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ABENGOA (CV)EUR 800 000

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

6,875 24/07/2014 922 392 2,10

MISYS PLCGBP 500 000
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

2,5 22/11/2015 652 650 1,49

MAUREL PROM (CV)EUR 552 387 676 607 1,54
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

7,125 31/07/2015
ALLIANCE OIL COMPANY (CV)USD 800 000 767 479 1,757,25 16/07/2014
SALAMANDER EN. (CV)USD 1 200 000 1 003 311 2,295 30/03/2015

2 447 397 5,58

NYRSTAR NV (CV)EUR 450 000 754 676 1,72

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

7 10/07/2014
TALVIVAARA (CV)EUR 200 000 218 404 0,505,25 20/05/2013
AQUARIUS PLATINUM (CV)USD 600 000 531 510 1,214 18/12/2015
HOCHSCHILD MINING PLCUSD 500 000 601 843 1,375,75 20/10/2014

2 106 433 4,80

AEGIS GROUP CAPITALGBP 1 200 000
Advertising - Reklama - Reklama - Διαφήμιση - реклама - Reklama

2,5 20/04/2015 1 575 927 3,59

ASM INTERNATIONAL N.V. (CV)EUR 350 000 650 656 1,48
Semiconductors - Polovodiče - Polovodiče - Ημιαγωγοί - полупроводници - Półprzewodniki

6,5 06/11/2014
SOITEC (CV)EUR 581 400 712 722 1,636,25 09/09/2014

1 363 378 3,11

ALTRAN TECHNOLOGIES (CV)EUR 459 900 533 424 1,21

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

6,72 01/01/2015
USG PEOPLE (CV)EUR 344 000 358 079 0,823 18/10/2012

891 503 2,03

CONTROLINVESTE INTERNATIONAL (CV)EUR 200 000 183 270 0,42

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

3 28/01/2015
INTERNATIONAL POWER LTD. (CV)EUR 1 700 000 1 865 763 4,243,25 20/07/2013
MTU AERO ENGINES FINANCE B.V. (CV)EUR 1 200 000 1 321 878 3,012,75 02/01/2012
PETROPLUSUSD 1 400 000 968 290 2,214 16/10/2015
QIAGEN EURO FINANCE (CV)USD 700 000 631 880 1,443,25 16/05/2026
1ER OIL FINANCE (CV)USD 1 300 000 1 336 848 3,052,875 27/06/2014

6 307 929 14,37

BENI STABILI SPAEUR 1 450 000 1 464 804 3,34

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

3,875 23/04/2015
WERELDHAVE (CV)EUR 1 200 000 1 311 365 2,994,375 16/09/2014

2 776 169 6,33

INMARSAT P.L.C (CV)USD 600 000

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

1,75 16/11/2017 535 543 1,22

ARCANDOR AGEUR 200 000 2 060 0,00

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

8,875 11/07/2013
BULGARI (CV)EUR 300 000 512 865 1,17

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 36 468 670 83,12

5,375 08/07/2014
514 925 1,17

SUBSEA (CV)USD 1 300 000

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

2,8 06/06/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

1 016 950 2,32
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USG PEOPLEEUR 426 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 1 460 385 3,33

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

1 460 385 3,33

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

3 18/10/2012 443 435 1,01

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 37 929 055 86,45

REPUBLIC OF ITALYEUR 4 000 000

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

3 991 413 9,10

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 29/04/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

3 991 413 9,10

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 3 991 413 9,10

BNP PARIBAS CASH INVESTEUR 906 2 055 207 4,68

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 2 055 207 4,68

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

43 975 675 100,23

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 7 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 340 868 840
EUR A 45 EURO STOXX 50 EUREX 03/11 3 013,000 (5 750) 1 355 850
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (5 410)

A total amount of EUR 118 057 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 118 057 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 118 057 a je zahrnutá v položke “Hotovosť  v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 118 057 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 118 057 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 118 057 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND INDEXEDEUR 475 000 525 006 0,71

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

1,75 15/04/2020

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND INDEXEDEUR 300 000 341 044 0,462,25 15/04/2013
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND INDEXEDEUR 696 000 806 014 1,09FLR 15/04/2016
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTAN -EUR 700 000 700 448 0,940,45 25/07/2016
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 550 000 570 498 0,771,85 25/07/2027
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 365 000 402 579 0,541 25/07/2017
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 15 000 22 238 0,033,15 25/07/2032
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 1 900 000 2 940 112 3,953,4 25/07/2029
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 27 000 28 124 0,041,3 25/07/2019
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 520 000 587 183 0,791,8 25/07/2040
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 465 000 458 548 0,621,1 25/07/2022
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 565 000 643 830 0,872,1 25/07/2023
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 1 182 748 1 404 446 1,891,6 25/07/2015
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 300 000 377 255 0,513 25/07/2012
FRANCE-EMPRUNT D'ETAT-OAT INDEXEDEUR 265 000 332 059 0,452,25 25/07/2020
REPUBLIC OF GREECEEUR 500 000 464 000 0,624,3 20/03/2012
REPUBLIC OF GREECEEUR 250 000 169 475 0,235,9 20/04/2017
REPUBLIC OF GREECEEUR 1 450 000 1 192 190 1,614,6 20/05/2013
REPUBLIC OF ITALYEUR 1 950 000 1 860 192 2,51FLR 15/09/2021
REPUBLIC OF ITALYEUR 20 000 17 961 0,022,550 15/09/2041
REPUBLIC OF ITALYEUR 85 000 87 015 0,122,35 15/09/2019
REPUBLIC OF ITALYEUR 2 440 000 2 467 728 3,312,1 15/09/2016
REPUBLIC OF ITALYEUR 661 000 777 188 1,052,15 15/09/2014
REPUBLIC OF ITALYEUR 60 000 65 018 0,092,1 15/09/2017
REPUBLIC OF ITALY INDEXEDEUR 50 000 51 478 0,072,6 15/09/2023
REPUBLIC OF ITALY INDEXEDEUR 75 000 74 869 0,102,35 15/09/2035
REPUBLIC OF ITALY INDEXEDEUR 1 325 000 1 465 607 1,97

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 18 832 105 25,36

1,85 15/09/2012
18 832 105 25,36

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND INDEXEDEUR 3 200 000 3 705 811 4,99

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

FLR 15/04/2016

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND INDEXEDEUR 2 450 000 2 785 191 3,75FLR 15/04/2013
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND INDEXEDEUR 2 375 000 2 625 028 3,54FLR 15/04/2020
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 2 300 000 2 731 120 3,681,6 25/07/2015
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 4 900 000 6 139 963 8,272,25 25/07/2020
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 1 870 000 1 844 052 2,481,1 25/07/2022
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 500 000 628 758 0,853 25/07/2012
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 1 008 000 1 049 968 1,411,3 25/07/2019
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 4 600 000 5 073 601 6,831 25/07/2017
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FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 1 500 000 1 709 282 2,302,1 25/07/2023
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 2 250 000 3 335 634 4,493,15 25/07/2032
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 1 125 000 1 270 348 1,711,8 25/07/2040
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 3 200 000 3 904 620 5,262,5 25/07/2013
REPUBLIC OF ITALY INDEXEDEUR 1 530 000 1 374 040 1,852,55 15/09/2041
REPUBLIC OF ITALY INDEXEDEUR 4 300 000 5 055 839 6,812,15 15/09/2014
REPUBLIC OF ITALY INDEXEDEUR 3 350 000 3 429 419 4,622,35 15/09/2019
REPUBLIC OF ITALY INDEXEDEUR 3 400 000 3 394 059 4,57FLR 15/09/2035
REPUBLIC OF ITALY INDEXEDEUR 2 000 000 2 167 278 2,92FLR 15/09/2017
REPUBLIC OF ITALY INDEXEDEUR 3 800 000 3 912 295 5,27

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 56 136 306 75,60

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

56 136 306 75,60

FLR 15/09/2023
56 136 306 75,60

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 74 968 411 100,96

74 968 411 100,96

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено
задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен резултат
EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Inflation swap contracts as at/Inflační swapy k/Inflačné swapy k/Συμβόλαια swaps πληθωρισμού στις/Инфлационни суапове/Swapy na stopę
inflacji na dzień 28/02/2011

12 000 000 EUR BNP PARIBAS (96 289)TAUX INFLATION
EUROPE (HICP ex-Tobacco)
2,5050%

07/04/2020

TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (96 289)
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGEUR 22 466
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

2 717 263 11,12

BASF NOM.EUR 80 054 4 824 054 19,76
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

BAYEREUR 33 176 1 863 828 7,63
6 687 882 27,39

DAIMLEREUR 90 601

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

4 625 181 18,93

RWEEUR 79 471

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

3 886 927 15,91

DEUTSCHE TELEKOMEUR 416 857

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 21 979 524 89,98

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

4 062 271 16,63

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 21 979 524 89,98

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 500 000 499 211 2,04

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 28/04/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.
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FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 990 000 988 985 4,05

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

1 488 196 6,09

zc 14/04/2011
1 488 196 6,09

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 1 488 196 6,09

KLE GESTION EURIBOR 3DEUR 900 950 697 3,89

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 950 697 3,89

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

24 418 417 99,96

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Performance swap contracts as at - Výkonnostní swapy k - Výkonnostné swapy k - Συμβόλαια swaps απόδοσης στις - Performace-суапове към -
Swapy na stopę zwrotu na dzień 28/02/2011

8 700 000 EUR SOCIETE GENERALE 10 096Iboxx Sovereigns Eurozone TR 3 - 5 (*) 
 Euribor 3 mois + 0,09%

17/11/2011

9 300 000 EUR SOCIETE GENERALE 267 942Euribor 3 mois - 0,35% (**)
Panier d'actions

17/11/2011

12 800 000 EUR SOCIETE GENERALE (142 310)Euribor 3 mois - 0,33% (***)
Panier d'actions

19/05/2011

16 200 000 EUR SOCIETE GENERALE (162 050)Iboxx Sovereigns Eurozone TR 3 - 5 (****)
Euribor 3 mois -0,10%

19/05/2011

TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (26 322)

(*) Via this performance swap, the sub-fund pays the negative performance of the Iboxx € Sovereigns Eurozone TR 3 - 5 index and receives its positive performance. The
sub-fund pays the fixed rate 3-month Euribor + 0.09% quarterly.
(*) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí negativní výkonnost indexu Iboxx € Sovereigns Eurozone TR 3 - 5  a inkasuje jeho pozitivní výkonnost.
Podfond platí čtvrtletně fixní částku odpovídající úrokové sazbě Euribor 3M + 0,09 %.
(*) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí negatívnu výkonnosť indexu Iboxx € Sovereigns Eurozone TR 3 - 5 a inkasuje jeho pozitívnu výkonnosť.
Podfond platí štvrťročne pevnú sadzbu Euribor 3M + 0,09 %..
(*) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του δείκτη Iboxx € Sovereigns Eurozone TR 3 - 5 και λαμβάνει τη θετική απόδοση. Το
τμήμα καταβάλλει κάθε τρίμηνο το σταθερό επιτόκιο Euribor 3 μηνών + 0,09%.
(*) При този Performance-суап подфондът плаща отрицателното представяне на индекса Iboxx € Sovereigns Eurozone TR 3 - 5 и получава положителното
представяне. Подфондът плаща на тримесечие като твърд процент 3M Euribor + 0,09%.
(*) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca ujemn¹ stopê zwrotu z indeksu Iboxx € Sovereigns Eurozone TR 3 - 5, a otrzymuje dodatni¹ stopê zwrotu. Co
kwarta³ subfundusz dokonuje wyp³aty wg sta³ej stopy równej 3-miesiêczny EURIBOR + 0,09%.

(**) Via this performance swap, the sub-fund pays the positive performance of the basket of shares and receives its negative performance at maturity. The sub-fund
receives the fixed rate 3-month Euribor - 0.35% quarterly.
(**) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí ke dni splatnosti pozitivní výkonnost akciového koše a inkasuje jeho negativní výkonnost. Podfond
inkasuje čtvrtletně fixní částku odpovídající úrokové sazbě Euribor 3M - 0,35 %.
(**) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí pozitívnu výkonnosť akciového koša a inkasuje jeho negatívnu výkonnosť ku dňu splatnosti. Podfond
inkasuje štvrťročne pevnú sadzbu Euribor 3M - 0,35 %.
(**) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την θετική απόδοση του καλαθιού μετοχών και λαμβάνει στη λήξη την αρνητική απόδοση. Το τμήμα
λαμβάνει κάθε τρίμηνο το σταθερό επιτόκιο Euribor 3 μηνών - 0,35%. 
(**) При този Performance-Swap подфондът плаща положителното представяне на кошницата от акции и получава при падеж отрицателното представяне.
Подфондът получава на тримесечие като твърд процент 3M Euribor - 0,35%.
(**) W ramach swapu na stopê zwrotu w terminie zapadalnoœci subfundusz wyp³aca dodatni¹ stopê zwrotu z koszyka akcji, a otrzymuje ujemn¹ stopê zwrotu. Co kwarta³
subfundusz otrzymuje wyp³atê wg sta³ej stopy równej 3-miesiêczny EURIBOR - 0,35%.
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The basket of shares consists of the following stocks:
Akciový koš je složen z tìchto cenných papírù:
Akciový koš je zložený z týchto cenných papierov:
Το καλάθι μετοχών περιλαμβάνει τους ακόλουθους τίτλους: 
Кошницата от акции се състои от следните ценни книжа:
Koszyk akcji sk³ada siê z nastêpuj¹cych papierów wartoœciowych:

Currency Quantity Name

Měna Množství Název

Mena Množstvo Názov

Νόμισμα Ποσότητα Ονομασία

Валута Брой Наименование

Waluta Liczba Nazwa

EUR 40 217 DAIMLER

EUR 33 176 BAYER

EUR 28 343 RWE AG

EUR 35 346 BASF

EUR 164 392 DEUTSCHE TELEKOM

(***) Via this performance swap, the sub-fund pays the positive performance of the basket of shares and receives its negative performance. The sub-fund receives the fixed
rate 3-month Euribor - 0.33% quarterly.
(***) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí pozitivní výkonnost akciového koše a inkasuje jeho negativní výkonnost. Podfond inkasuje čtvrtletně
fixní částku odpovídající úrokové sazbě Euribor 3M - 0,33 %.
(***) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí pozitívnu výkonnosť akciového koša a inkasuje jeho negatívnu výkonnosť. Podfond inkasuje štvrťročne
pevnú sadzbu Euribor 3M - 0,33 %.
(***) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την θετική απόδοση του καλαθιού μετοχών και λαμβάνει την αρνητική απόδοση. Το τμήμα λαμβάνει κάθε
τρίμηνο το σταθερό επιτόκιο Euribor 3 μηνών - 0,33% .
(***) При този Performance-Swap подфондът плаща положителното представяне на кошницата от акции и получава при падеж отрицателното представяне.
Подфондът получава на тримесечие като твърд процент 3M Euribor - 0,33%.
(***) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca dodatni¹ stopê zwrotu z koszyka akcji, a otrzymuje ujemn¹ stopê zwrotu. Co kwarta³ subfundusz otrzymuje
wyp³atê wg sta³ej stopy równej 3-miesiêczny EURIBOR - 0,33%.

The basket of shares consists of the following stocks:
Akciový koš je složen z tìchto cenných papírù:
Akciový koš je zložený z týchto cenných papierov:
Το καλάθι μετοχών περιλαμβάνει τους ακόλουθους τίτλους: 
Кошницата от акции се състои от следните ценни книжа:
Koszyk akcji sk³ada siê z nastêpuj¹cych papierów wartoœciowych:

Currency Quantity Name

Měna Množství Název

Mena Množstvo Názov

Νόμισμα Ποσότητα Ονομασία

Валута Брой Наименование

Waluta Liczba Nazwa

EUR 50 384 DAIMLER

EUR 22 466 MUNCHENER RUECKVER

EUR 51 128 RWE AG

EUR 44 708 BASF

EUR 252 465 DEUTSCHE TELEKOM

(****) Via this performance swap, the sub-fund pays the negative performance of the index Iboxx € Sovereigns Eurozone TR 3 - 5 and receives its positive performance.
The sub-fund pays the fixed rate Euribor 3 months -0.10% quarterly.
(****) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí negativní výkonnost indexu Iboxx € Sovereigns Eurozone TR 3 - 5  a inkasuje jeho pozitivní výkonnost.
Podfond platí čtvrtletně fixní částku odpovídající úrokové sazbě Euribor 3M - 0,10 %.
(****) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí negatívnu výkonnosť indexu Iboxx € Sovereigns Eurozone TR 3 - 5 a inkasuje jeho pozitívnu
výkonnosť. Podfond platí štvrťročne pevnú sadzbu Euribor 3M - 0,10 %.
(****) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του δείκτη Iboxx € Sovereigns Eurozone TR 3 - 5 και λαμβάνει τη θετική απόδοση.
Το τμήμα καταβάλλει κάθε τρίμηνο το σταθερό επιτόκιο Euribor 3 μηνών - 0,10%.
(****) При този Performance-суап подфондът плаща отрицателното представяне на индекса Iboxx € Sovereigns Eurozone TR 3 - 5 и получава положителното
представяне. Подфондът плаща на тримесечие като твърд процент 3M Euribor - 0,10%.
(****) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca ujemn¹ stopê zwrotu z indeksu Iboxx € Sovereigns Eurozone TR 3 - 5, a otrzymuje dodatni¹ stopê zwrotu.
Co kwarta³ subfundusz dokonuje wyp³aty wg sta³ej stopy równej 3-miesiêczny EURIBOR - 0,10%.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BAVARIAN SKY S.A.EUR 17 384 17 181 0,58

Group mortgage - Společné úvěry - Spoločné úvery - Group mortgage - ипотечни банкови
концерни - Hipoteka grupowa

FLR 17/08/2015

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

*
BAVARIAN SKY S.A.EUR 100 000 98 832 3,35FLR 15/01/2018 *
BBVA HIPOTECARIOEUR 56 399 46 408 1,57FLR 21/11/2038 *
CELTIC RIMS N11EUR 30 543 27 741 0,94FLR 14/12/2048 *
DIAMOND MORTGAGE FINANCING NVEUR 99 175 93 743 3,18zc 16/09/2033 *
LEASIMPRESA FINANCE SRLEUR 124 487 121 984 4,14FLR 22/12/2025 *
MOUND FINANCING PLCEUR 150 000 145 468 4,93FLR 08/02/2042 *
SC GERMANYEUR 76 418 75 733 2,57FLR 11/08/2015 *
C BASSUSD 306 097 1 255 0,04FLR 25/03/2036

628 345 21,30
**

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 120 000 126 306 4,28

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

4,75 25/10/2012
NEDERLAND - EMPRUNT D'ETAT -EUR 120 000 127 194 4,324,25 15/07/2013
NEDERLAND - EMPRUNT D'ETAT -EUR 140 000 141 700 4,812,5 15/01/2012
REPUBLIC OF ITALYEUR 120 000 120 384 4,082,5 01/07/2012
REPUBLIC OF ITALYEUR 120 000 121 650 4,134,25 01/09/2011

637 234 21,62

CITIBANK CREDIT CARD ISSUANCEEUR 147 000 147 648 5,01

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

5.375 04/10/2013 **
CITIBANK CREDIT CARD ISSUANCEEUR 100 000 95 210 3,23FLR 24/05/2013 *
FNMAUSD 172 203 127 760 4,33

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 1 636 197 55,49

FLR 25/11/2032
370 618 12,57

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 1 636 197 55,49

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTAN -EUR 140 000 143 211 4,86

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 12/01/2012

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.
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FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTAN -EUR 100 000 100 975 3,42

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

244 186 8,28

zc 12/07/2011
244 186 8,28

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 244 186 8,28

OPTIONUSD 432 638 257 835 8,74

Group mortgage - Společné úvěry - Spoločné úvery - Group mortgage - ипотечни банкови
концерни - Hipoteka grupowa

FLR 25/11/2032

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

**
WAMU MORTGAGEUSD 955 076 119 392 4,05

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 377 227 12,79

FLR 25/08/2046
377 227 12,79

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 377 227 12,79

**

BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONSEUR 1 442,9729 200 783 6,81

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 200 783 6,81

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

2 458 393 83,37

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 528 890 USD 715 000 11 139 18/03/2011528 890
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 11 139 528 890
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

REPUBLIC D'AUSTRALIEAUD 381 004 460 918 0,58

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

4 20/08/2020

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

REPUBLIC D'AUSTRALIEAUD 430 000 344 453 0,433 20/09/2025
CANADA GOVERNMENTCAD 665 000 925 670 1,164,25 01/12/2021
CANADA GOVERNMENTCAD 1 494 000 1 194 712 1,491,5 01/12/2044
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND INDEXEDEUR 798 000 907 176 1,142,25 15/04/2013
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND INDEXEDEUR 763 000 843 325 1,061,75 15/04/2020
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND INDEXEDEUR 1 140 000 1 320 195 1,65FLR 15/04/2016
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 750 000 748 050 0,944,000 25/10/2038
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 440 000 626 208 0,788,25 25/04/2022
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 120 000 124 472 0,161,85 25/07/2027
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 2 288 000 2 256 251 2,821,1 25/07/2022
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 572 000 885 129 1,113,4 25/07/2029
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 630 000 933 978 1,173,15 25/07/2032
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 2 828 000 3 358 090 4,201,6 25/07/2015
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OAT INDEXEDEUR 305 000 347 554 0,432,1 25/07/2023
FRANCE-EMPRUNT D'ETAT-OATEUR 590 000 615 429 0,773,5 25/04/2015
REPUBLIC OF ITALYEUR 1 367 000 1 227 655 1,542,550 15/09/2041
REPUBLIC OF ITALYEUR 1 801 000 1 951 634 2,442,1 15/09/2017
REPUBLIC OF ITALYEUR 945 000 970 520 1,212,35 15/09/2019
REPUBLIC OF ITALYEUR 939 000 1 104 054 1,382,15 15/09/2014
REPUBLIC OF ITALY INDEXEDEUR 1 422 000 1 464 022 1,832,6 15/09/2023
UNITED KINGDOMGBP 1 512 000 1 801 243 2,250,5 22/03/2050
UNITED KINGDOMGBP 524 000 645 225 0,810,625 22/11/2042
UNITED KINGDOMGBP 1 280 000 1 929 093 2,41FLR 22/11/2017
UNITED KINGDOMGBP 1 075 000 1 601 340 2,001,25 22/11/2027
UNITED KINGDOM INDEXEDGBP 526 000 1 663 943 2,084.125 22/07/2030
UNITED KINGDOM INDEXEDGBP 491 000 1 859 347 2,336,12 16/04/2020
UNITED KINGDOM INDEXEDGBP 743 000 1 075 771 1,351,125 22/11/2037
UNITED KINGDOM INDEXEDGBP 581 000 2 170 300 2,72FLR 26/07/2016
UNITED KINGDOM INDEXEDGBP 1 849 000 2 760 911 3,451.875 22/11/2022
UNITED KINGDOM INDEXEDGBP 1 297 000 1 721 557 2,150,75 22/11/2047
UNITED KINGDOM INDEXEDGBP 527 000 1 026 508 1,282 26/01/2035
UNITED KINGDOM INDEXEDGBP 430 000 1 433 882 1,795,278 17/07/2024
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -JPY 101 000 000 887 821 1,11FLR 06/10/2018
JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -
INDEXED

JPY 139 000 000 1 232 555 1,541,2 06/10/2017

JAPAN GOVERNMENT - EMPRUNT D'ETAT -
INDEXED

JPY 7 900 000 69 728 0,09FLR 12/10/2017

KINGDOM OF SWEDENSEK 5 160 691 968 407 1,213,5 01/12/2028
KINGDOM OF SWEDENSEK 2 940 000 539 626 0,684 01/12/2020
US TREASURY BILLUSD 5 890 000 4 473 398 5,60FLR 15/04/2015
US TREASURY BILLUSD 3 140 000 2 398 862 3,002,125 15/02/2040
US TREASURY BILLUSD 1 920 000 1 593 725 1,992,5 15/01/2029
US TREASURY BILLUSD 8 278 000 6 201 342 7,771,25 15/07/2020
US TREASURY BILLUSD 1 500 000 1 397 273 1,751,875 15/07/2013
US TREASURY BILL INDEXEDUSD 2 599 000 2 338 650 2,93FLR 15/01/2015
US TREASURY BILL INDEXEDUSD 1 620 000 1 407 821 1,762,375 15/01/2027
US TREASURY BILL INDEXEDUSD 1 100 000 1 038 046 1,303 15/07/2012
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US TREASURY BILL INDEXEDUSD 820 000 1 029 351 1,293,625 15/04/2028
US TREASURY BILL INDEXEDUSD 206 000 264 035 0,333,875 15/04/2029
US TREASURY BILL INDEXEDUSD 1 200 000 903 062 1,13FLR 15/02/2041
US TREASURY BONDSUSD 2 820 000 2 158 455 2,701,75 15/01/2028
US TREASURY BONDS INDEXEUSD 6 567 000 5 554 065 6,96

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 76 754 837 96,05

FLR 15/01/2026
76 754 837 96,05

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 76 754 837 96,05

76 754 837 96,05

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 8 BOBL DTB FUT. 5YRS  03/11 117,180 (960) 937 440
GBP V 9 LONG GILT 06/11 116,680 (7 207) (1 050 120)
USD V 17 US T.BONDS 06/11 120,344 (9 027) (2 045 844)
USD A 4 US T.NOTES (10YR)  06/11 119,047 0 0
USD V 18 US T.NOTES (2YRS) 06/11 109,148 (4 521) (3 929 344)
USD A 12 US T.NOTES 5YRS 06/11 116,938 2 462 1 403 250
USD V 12 US ULTRA BOND 06/11 123,594 (11 575) (1 483 125)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (30 828)

A total amount of EUR 121 538 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 121 538 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 121 538 a je zahrnutá v položke “Hotovosť  v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 121 538 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 121 538 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 121 538 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 641 255 AUD 852 853 15 734 13/04/2011641 255
EUR 1 880 209 CAD 2 458 627 54 691 13/04/20111 880 209
EUR 120 796 CAD 161 778 677 13/04/2011120 796
EUR 74 639 CAD 101 370 (627) 13/04/201174 639
EUR 18 588 485 GBP 15 699 853 101 309 13/04/201118 588 485
EUR 913 063 GBP 768 108 8 587 13/04/2011913 063
EUR 495 000 GBP 418 355 2 371 13/04/2011495 000
EUR 336 358 GBP 284 131 1 783 13/04/2011336 358
EUR 362 778 GBP 307 000 1 274 13/04/2011362 778
EUR 89 804 GBP 75 738 620 13/04/201189 804
EUR 240 000 GBP 203 794 25 13/04/2011240 000
EUR 402 881 GBP 345 000 (3 370) 13/04/2011402 881
EUR 3 206 810 JPY 349 064 438 120 431 13/04/20113 206 810
EUR 1 352 124 SEK 12 107 664 (30 395) 13/04/20111 352 124
EUR 29 518 875 USD 38 681 120 1 500 703 13/04/201129 518 874
EUR 1 067 602 USD 1 450 858 16 691 13/04/20111 067 602
EUR 761 820 USD 1 040 000 8 509 13/04/2011761 820
EUR 606 383 USD 825 748 8 263 13/04/2011606 383
EUR 413 377 USD 562 229 6 134 13/04/2011413 377
EUR 179 204 USD 239 355 5 831 13/04/2011179 204
EUR 185 273 USD 247 870 5 732 13/04/2011185 273
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EUR 439 329 USD 600 000 4 727 13/04/2011439 329
EUR 124 257 USD 170 000 1 120 13/04/2011124 257
EUR 400 000 USD 552 166 46 13/04/2011400 000
GBP 363 706 EUR 425 000 3 491 13/04/2011428 491
GBP 33 462 EUR 39 774 (351) 13/04/201139 423
GBP 678 099 EUR 814 831 (15 945) 13/04/2011798 886
JPY 39 950 000 EUR 370 961 (17 507) 13/04/2011353 455
JPY 70 480 187 EUR 659 316 (35 748) 13/04/2011623 568
USD 80 127 CAD 80 000 (1 347) 13/04/201158 086
USD 235 030 EUR 170 000 332 13/04/2011170 332
USD 110 000 EUR 80 632 (913) 13/04/201179 720
USD 246 951 EUR 180 000 (1 028) 13/04/2011178 972
USD 40 124 EUR 30 859 (1 780) 13/04/201129 079
USD 50 809 EUR 38 712 (1 890) 13/04/201136 822
USD 100 000 EUR 76 178 (3 706) 13/04/201172 473
USD 400 000 EUR 299 282 (9 392) 13/04/2011289 890
USD 290 000 EUR 223 878 (13 708) 13/04/2011210 170
USD 475 000 EUR 366 755 (22 511) 13/04/2011344 244
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 1 708 863 66 113 932
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

CARREFOUREUR 1 350 000 1 441 976 1,26
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

5,125 10/10/2014

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

CASINO GROUPEUR 400 000 428 336 0,376,375 04/04/2013
1 870 312 1,63

ALLIANZ FIN. IIEUR 2 500 000 2 581 250 2,26
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia

6,125 31/05/2022
AVIVAEUR 1 000 000 1 015 053 0,88FLR 02/10/2023
AXAEUR 950 000 878 417 0,76FLR 16/04/2040
CNP ASSURANCESEUR 1 500 000 1 493 490 1,305,75 11/04/2021
CNP ASSURANCESEUR 1 150 000 1 115 581 0,97FLR 14/09/2040
GROUPAMAEUR 1 500 000 1 462 500 1,277,875 27/10/2039
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGEUR 300 000 282 000 0,255,767 PERP

8 828 291 7,69

PIRELLIEUR 550 000

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

5,125 22/02/2016 561 924 0,49

ABBEY NATIONALEUR 700 000 667 408 0,58
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

3,375 20/10/2015
ABN AMRO BANKEUR 900 000 861 579 0,753,625 06/10/2017
ABN AMRO BANKEUR 2 100 000 1 791 653 1,56FLR 08/06/2015
ABN AMRO BANKEUR 750 000 741 390 0,652,75 29/10/2013
BANCO ESPIRITO SANTOEUR 999 980 891 042 0,78FLR 25/02/2013
BANK OF SCOTLANDEUR 1 000 000 942 190 0,823,875 07/02/2020
BARCLAYS BANKEUR 1 000 000 978 140 0,854,5 04/03/2019
BBVA SUBORDINATED CAPITALEUR 2 000 000 1 930 224 1,68FLR 24/10/2016
BBVA SUBORDINATED.CAPITAL SAEUR 1 500 000 1 485 675 1,292,75 10/09/2012
BFCMEUR 1 500 000 1 394 730 1,214 22/10/2020
BPCEEUR 700 000 721 385 0,635,2 19/07/2014
BPCEEUR 1 000 000 970 690 0,853,75 21/07/2017
CREDIT AGRICOLEEUR 600 000 543 162 0,473,9 19/04/2021
DEXIA C.L.F.EUR 800 000 818 456 0,715,375 21/07/2014
FORTIS BANKEUR 800 000 843 000 0,735,757 10/04/2017
FORTIS BANK (CV)EUR 1 000 000 981 788 0,85FLR PERP
FORTIS BANK NEDERLANDEUR 750 000 756 353 0,664 03/02/2015
HSBC HOLDINGS SUBORD.EUR 3 000 000 2 891 100 2,533,625 29/06/2020
INTESA SANPAOLOEUR 1 000 000 938 760 0,824 08/11/2018
INTESA SANPAOLOEUR 750 000 729 375 0,64FLR PERP
INTESA SANPAOLOEUR 1 050 000 1 049 559 0,914,75 15/06/2017
JPMORGAN CHASEEUR 500 000 471 520 0,413,875 23/09/2020
LLOYDS TSB CAPITALEUR 500 000 479 065 0,426,5 24/03/2020
LLOYDS TSB CAPITALEUR 1 150 000 1 113 580 0,973,75 07/09/2015
NATIXIS EMTNEUR 1 000 000 947 030 0,824,5 14/05/2019
NORDEA HYPOTEKEUR 1 500 000 1 456 290 1,272,75 11/08/2015
RABOBANKEUR 1 000 000 985 150 0,864,125 14/01/2020
RABOBANK NEDERLANDEUR 1 000 000 999 160 0,873 16/02/2015
ROYAL BANK OF SCOTLANDEUR 1 000 000 965 460 0,846,934 09/04/2018
SANTANDER ISSUANCESEUR 750 000 703 057 0,61FLR 23/03/2017
SOCIETE GENERALEEUR 1 100 000 1 097 415 0,964,75 02/03/2021
SOCIETE GENERALEEUR 204 000 213 561 0,195,35 25/04/2013
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UNICREDITEUR 2 300 000 2 355 039 2,054,875 12/02/2013
34 713 986 30,24

AKZO NOBELEUR 650 000 731 868 0,63
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

7,75 31/01/2014
AKZO NOBELEUR 600 000 683 562 0,607,25 27/03/2015

1 415 430 1,23

VOLVO TREASURYEUR 1 000 000

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

9,875 27/02/2014 1 188 160 1,03

VEOLIA ENVIRONNEMENTEUR 700 000
Water - Voda - Voda - Toμέας του νερού - водоснабдители - Dystrybucja wody

4,247 06/01/2021 693 980 0,60

EDF ELECTRICITE DE FRANCEEUR 600 000 628 614 0,55

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

4,5 17/07/2014
EUROGRIDEUR 350 000 337 841 0,293,875 22/10/2020
NAT. GRID ELECT.EUR 400 000 441 452 0,386,625 28/01/2014
RED ELECTRICA FINANCE BVEUR 400 000 408 352 0,364,75 16/02/2018
VATTENFALLEUR 600 000 648 888 0,575,75 05/12/2013

2 465 147 2,15

AREVAEUR 450 000

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

3,875 23/09/2016 449 478 0,39

SAINT-GOBAINEUR 10 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

8,25 28/07/2014 11 600 0,01

ALSTOMEUR 300 000 290 835 0,25

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

2,875 05/10/2015
ALSTOMEUR 350 000 351 648 0,314,125 01/02/2017

642 483 0,56

GAS NATURAL CAPITAL MKTS S.A.EUR 800 000 801 792 0,69
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

3,125 02/11/2012
GAS NATURAL CAPITAL MKTS S.A.EUR 750 000 722 040 0,634,375 02/11/2016
GDF SUEZEUR 142 000 155 819 0,146,25 24/01/2014

1 679 651 1,46

BOUYGUESEUR 200 000 200 514 0,17

Engineering and construction - Inženýring a výstavba - Inžinierska činnosť a výstavba - Μηχανική
και κατασκευές - високо и подземно строителство - Usługi inżynierii budowlano-montażowej

4 12/02/2018
BOUYGUESEUR 1 000 000 1 059 120 0,934,75 24/05/2016

1 259 634 1,10

SAP AGEUR 343 000
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

2,25 06/08/2013 338 713 0,29

LAFARGEEUR 700 000

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

6,125 28/05/2015 725 669 0,63

VIVENDIEUR 750 000
Media - Média - Média - ΜΜΕ - медии - Media

3,875 15/02/2012 762 593 0,66

BANQUE EUROPEENNE D'INVESTISSEMENTEUR 1 200 000

Multinationals - Nadnárodní společnosti - Nadnárodné spoločnosti - Πολυεθνικές -
мултинационални корпорации - Przedsiębiorstwa wielonarodowe

zc 28/06/2012 1 221 168 1,06

SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 200 000 195 324 0,17

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

2,875 20/07/2016
SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 1 500 000 1 628 055 1,425,375 08/01/2015

1 823 379 1,59

ENI S.P.A.EUR 500 000
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

5 28/01/2016 530 720 0,46

MERCKEUR 400 000 421 120 0,37

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

4,875 27/09/2013
MERCKEUR 350 000 352 303 0,313,375 24/03/2015
ROCHEEUR 800 000 835 240 0,724,625 04/03/2013

1 608 663 1,40

ASFEUR 1 000 000 1 214 830 1,06

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

7,375 20/03/2019
AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONEEUR 1 200 000 1 351 392 1,177,5 12/01/2015

2 566 222 2,23

BANQUE PSAEUR 400 000 399 760 0,35

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

3,875 14/01/2015
BARCLAYS BANKEUR 700 000 690 459 0,606 14/01/2021
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CAISSE CENTRALE CREDIT IMMOBILIER
FRANCE

EUR 1 000 000 961 680 0,844 12/01/2018

CREDIT SUISSE GROUPEUR 1 000 000 975 770 0,852,875 24/09/2015
GE CAPITALEUR 1 400 000 1 392 944 1,212,875 28/10/2014
GE CAPITALEUR 600 000 610 596 0,534,25 01/03/2017
IBERDROLA FINA.EUR 550 000 514 431 0,454,125 23/03/2020
IBERDROLA FINA.EUR 550 000 526 664 0,463,5 13/10/2016
JPMORGAN CHASEEUR 1 000 000 994 920 0,874,625 29/05/2017
RCI BANQUEEUR 400 000 400 156 0,353,25 17/01/2014
RCI BANQUEEUR 500 000 510 170 0,444 11/07/2013
RENAULT CREDIT INTERNATIONAL
S.A.BANQUE

EUR 750 000 712 125 0,62FLR 04/07/2015

SANTANDEREUR 1 200 000 1 168 104 1,022,875 20/09/2013
SG CAPITALEUR 1 100 000 1 017 500 0,895.419 PERP

10 875 279 9,48

UNIBAILEUR 100 000 96 441 0,08

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

3,875 05/11/2020
UNIBAILEUR 500 000 500 990 0,443,375 11/03/2015

597 431 0,52

ERICSSONEUR 700 000 752 136 0,65

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

5,375 27/06/2017
EUTELSATEUR 1 700 000 1 690 293 1,474,125 27/03/2017
FRANCE TELECOMEUR 1 042 000 1 135 488 0,997,250 28/01/2013
FRANCE TELECOMEUR 1 000 000 1 114 750 0,975,630 22/05/2018
FRANCE TELECOMEUR 1 500 000 1 592 565 1,395 22/01/2014
TDCEUR 400 000 401 052 0,353,5 23/02/2015
TELEFONICA EMISIONES S.A.UEUR 1 100 000 1 113 255 0,974,75 07/02/2017
TELEFONICA EMISIONES S.A.U.EUR 1 600 000 1 648 464 1,444,674 02/07/2014

9 448 003 8,23

SA RALLYEEUR 400 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 86 708 760 75,51

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

7,625 04/11/2016 430 844 0,38

CARREFOUREUR 1 150 000
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

5,125 10/10/2014

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

1 228 350 1,07

BOSCH GMBHEUR 300 000

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

3,75 12/06/2013 308 751 0,27

BANCO ESPIRITO SANTOEUR 20 18 0,00
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

FLR 25/02/2013
BBVA SUBORDINATED CAPITAL SAEUR 250 000 241 278 0,21FLR 24/10/2016
BCO POPULAREUR 1 000 000 956 100 0,836 15/11/2020
DEXIA CREDIT LOCALEUR 750 000 749 302 0,65FLR 06/02/2012
ING BANK NVEUR 1 400 000 1 386 406 1,213,375 03/03/2015
LLOYDS.EUR 500 000 479 065 0,426,5 24/03/2020
SOCIETE GENERALEEUR 500 000 542 500 0,47FLR 30/12/2011
SOCIETE GENERALEEUR 1 250 000 1 225 187 1,073 31/03/2015
UNICREDITEUR 600 000 595 578 0,525,75 26/09/2017

6 175 434 5,38

VEOLIA ENVIRONNEMENTEUR 800 000
Water - Voda - Voda - Toμέας του νερού - водоснабдители - Dystrybucja wody

4,247 06/01/2021 793 120 0,69

AREVAEUR 1 000 000

Energy - Alternative sources - Alternativní zdroje energie - Alternatívne zdroje energie - Ενέργεια-
Εναλλακτικές πηγές - алтернативни енергийни източници - Energia – źródła alternatywne

3,875 23/09/2016 998 840 0,87

ST GOBAINEUR 1 840 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

8,25 28/07/2014 2 134 326 1,86

ALSTOMEUR 1 200 000

Miscellaneous equipment-tools - Nástroje a vybavení-různé - Nástroje a náradie-rôzne - Διάφοροι
εξοπλισμοί-εργαλεία - различни технически съоръжения - Sprzęt i narzędzia-galanteria

2,875 05/10/2015 1 163 340 1,01
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GDF SUEZEUR 1 000 000
Gas - Plyn - Plyn - Αέριο - газ - Gazownictwo

2,75 18/10/2017 957 370 0,83

GECINAEUR 2 000 000

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

4,5 19/09/2014 2 030 000 1,77

SAP AGEUR 1 157 000
Software - Programové vybavení - Softvér - Λογισμικό - софтуер - Oprogramowanie 

2,25 06/08/2013 1 142 538 0,99

LAFARGEEUR 300 000

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

6,125 28/05/2015 311 001 0,27

ENI S.P.A.EUR 500 000
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

4,125 16/09/2019 496 615 0,43

GE CAPITALEUR 600 000 596 976 0,52

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

2,875 28/10/2014
SG CAPITALEUR 400 000 370 000 0,32FLR PERP

966 976 0,84

UNIBAILEUR 400 000

Real-estate investment companies - Investiční stavební společnosti - Investičné spoločnosti so
zameraním na nehnuteľnosti - Εταιρίες επενδύσεων σε ακίνητα - дружества за инвестиции в
недвижими имоти - Fundusze REIT

3,875 05/11/2020 385 764 0,34

PPREUR 1 000 000 1 155 070 1,01

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

8,625 03/04/2014
SA RALLYEEUR 100 000 107 711 0,09

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 20 355 206 17,72

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

20 355 206 17,72

7,625 04/11/2016
1 262 781 1,10

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 107 063 966 93,23

BNP PARIBAS OBLI CREDITEUR 9 800 2 669 520 2,32

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 2 669 520 2,32

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

ITRAXX CALL 1.1  0311 OTCEUR 7 500 000 5 183 0,00
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych
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ITRAXX CALL1.4  0311 OTCEUR (7 500 000) (212) 0,00

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 4 971 0,00

4 971 0,00

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 4 971 0,00

109 738 457 95,55

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 26 BOBL DTB FUT. 5YRS  03/11 117,180 (30 200) 3 046 680
EUR A 12 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 (26 040) 1 489 440
EUR A 37 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 (36 485) 3 998 220
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (92 725)

A total amount of EUR 64 910 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 64 910 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 64 910 a je zahrnutá v položke “Hotovosť  v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 64 910 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 64 910 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 64 910EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Hedging
purchase/sale

CurrencyNominal value lent
Nominal value
borrowed

Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

MaturityPremium (%)

Nákup / prodej v
rámci zajištění

MěnaNominální hodnota
půjček 
Nominální hodnota
výpůjček

Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

SplatnostPrémie (%)

Nákup / predaj v
rámci zaistenia

MenaNominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

SplatnosťPrémia (%)

Αντιστάθμιση
κινδύνου αγοράς /
πώλησης

ΝόμισμαΟνομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές
αποτέλεσμα

EUR

ΛήξηPremium (%)

Хеджираща
покупка/
хеджираща
продажба

ВалутаНоминална
стойност на вземане
Номинална
стойност на
задължение

Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

ПадежПремия (%)

Kupno / sprzedaż
zabezpieczenia

WalutaNominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalnościPremia (%)

Credit default swaps as at - Swapy úvěrového selhání - Swapy úverového zlyhania - Πιστωτικά παράγωγα τύπου credit default swaps στις -
Cуапове за осигуряване срещу кредитен риск към - Swapy credit default na dzień 28/02/2011

Purchase 400 000 SOCIETE GENERALE (633)EUR 20/12/20131,4
FORTIS BANQUE

Purchase 400 000 SOCIETE GENERALE (632)EUR 20/12/20131,4
FORTIS BANQUE

TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (1 265)
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

CARREFOUREUR 1 000 000
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

4,375 15/06/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

1 008 190 0,88

BANCA NAZIONALE DEL LAVOROEUR 1 000 000 999 910 0,88
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

FLR 10/03/2011
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIAEUR 900 000 900 477 0,793,5 15/03/2011
BBVA SENIOR FINANCEEUR 1 000 000 978 630 0,86FLR 29/06/2012
BCA NAZIONALE LAVOROEUR 1 350 000 1 330 101 1,17FLR 06/03/2013
BFCMEUR 2 000 000 1 994 128 1,75FLR 24/09/2012
BFCMEUR 1 000 000 999 540 0,88FLR 24/01/2013
BNP PARIBASEUR 6 000 000 5 996 880 5,25FLR 16/09/2013
BPCEEUR 1 500 000 1 500 000 1,31FLR 29/12/2011
BPCEEUR 1 500 000 1 494 000 1,31FLR 20/07/2012
CMAEUR 1 000 000 1 000 580 0,88FLR 30/12/2011
CMAEUR 2 000 000 2 001 144 1,75FLR 02/07/2012
CREDIT FONCIER DE FRANCEEUR 5 000 000 5 000 050 4,38FLR 06/02/2012
CREDIT SUISSEEUR 2 000 000 2 007 086 1,76FLR 07/01/2013
DANSKE BANKEUR 2 000 000 1 992 040 1,75FLR 29/06/2012
DEXIA CREDITLOCEUR 2 000 000 2 000 220 1,75FLR 30/12/2011
FORTIS BANQUEEUR 6 100 000 6 078 102 5,33FLR 01/02/2012
HSBC FRANCEEUR 1 500 000 1 500 870 1,32FLR 01/08/2012
LLOYDS TSB CAPITALEUR 1 350 000 1 358 424 1,19FLR 18/01/2013
RABOBANKEUR 2 900 000 2 898 086 2,54FLR 14/01/2013
SKANDINAVISKAEUR 2 000 000 2 021 340 1,77FLR 21/09/2012
SOCIETE GENERALEEUR 1 500 000 1 499 910 1,31FLR 31/03/2012
SOCIETE GENERALEEUR 1 400 000 1 403 010 1,23FLR 14/01/2013
UNICREDIT BANK IRELAND PLCEUR 1 130 000 1 122 700 0,98FLR 14/09/2012
UNIONE DI BANCHEEUR 560 000 560 532 0,49FLR 06/05/2011
WESTPAC BANKINGEUR 1 000 000 999 720 0,88FLR 09/06/2011

49 637 480 43,51

AIR LIQUIDEEUR 1 000 000
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

5,25 28/12/2011 1 030 380 0,90

BMW FINANCEEUR 1 000 000 1 000 000 0,88

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

FLR 01/04/2011
SCANIA CVEUR 1 120 000 1 122 800 0,98FLR 17/12/2012

2 122 800 1,86

PROCTEREUR 1 000 000

Cosmetics/Toiletries - Kosmetika/Hygiena - Kozmetika/Hygiena - Καλλυντικά/Προϊόντα σωματικής
υγιεινής - грижа за тялото/хигиена - Kosmetyki/Środki czystości

4,875 24/10/2011 1 020 760 0,89

EDISONEUR 1 200 000 1 199 412 1,05

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

FLR 19/07/2011
ENELEUR 1 000 000 1 005 850 0,884,125 20/05/2011

2 205 262 1,93

SAINT GOBAINEUR 1 200 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

FLR 11/04/2012 1 191 348 1,04
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PROMETHEUS CAPITALEUR 500 000 225 650 0,20

Group mortgage - Společné úvěry - Spoločné úvery - Group mortgage - ипотечни банкови
концерни - Hipoteka grupowa

FLR 29/06/2012
PROMETHEUS CAPITALEUR 400 000 14 800 0,01FLR 29/06/2012

240 450 0,21

EUROFIMAEUR 1 000 000

Multinationals - Nadnárodní společnosti - Nadnárodné spoločnosti - Πολυεθνικές -
мултинационални корпорации - Przedsiębiorstwa wielonarodowe

FLR 18/01/2012 998 500 0,87

SCHNEIDER ELECTRIC S.AEUR 2 312 000

Manual tools - Ruční nářadí - Ručné náradie - Εργαλεία χειρός - ръчни инструменти - Narzędzia
ręczne

FLR 18/07/2011 2 308 809 2,02

CASSA DEPOSITI PRESTITIEUR 1 000 000 1 002 100 0,88

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

FLR 13/07/2012
FONDO REESTR.ORDEUR 1 600 000 1 608 944 1,414,5 03/02/2014
KINGDOM OF SPAINEUR 2 800 000 2 800 028 2,45FLR 28/09/2012
PORTUGALEUR 3 000 000 3 001 881 2,63FLR 25/01/2013
REPUBLIC OF ITALYEUR 5 000 000 5 069 450 4,454,25 01/09/2011
SWEDISH HOUSING FIN CORPEUR 1 800 000 1 800 486 1,58FLR 01/02/2013

15 282 889 13,40

MONTE PASCHIEUR 1 200 000

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

FLR 19/10/2012 1 198 800 1,05

CAISSE CENTRALE CREDIT IMMOBILIER
FRANCE

EUR 1 000 000 1 000 010 0,88

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

FLR 15/07/2011

COFIDISEUR 300 000 295 311 0,26FLR 27/02/2012
RCI BANQUEEUR 5 000 000 5 000 050 4,38FLR 15/09/2011
RENAULT CREDIT INTERNATIONAL
S.A.BANQUE

EUR 500 000 495 145 0,43FLR 24/01/2012

SANTANDEREUR 1 300 000 1 300 013 1,14FLR 01/02/2013
SANTANDEREUR 1 000 000 1 000 010 0,88FLR 30/06/2012
SANTANDEREUR 500 000 486 710 0,432,875 20/09/2013

9 577 249 8,40

LVMH MOET HENNESSY VUITTONEUR 1 000 000

Holding companies-diversified - Diverzifikované holdingové společnosti - Diverzifikované holdingové
spoločnosti - Εταιρίες holding-διαφοροποιημένες - диверсифицирани холдингови компании -
Podmioty holdingowe o zróżnicowanym profilu działalności

4,625 01/07/2011 1 009 230 0,88

BELGACOM EMTNEUR 2 000 000 2 033 880 1,79

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

4,125 23/11/2011
DEUTSCHE TELEKOMEUR 1 000 000 998 150 0,87FLR 28/03/2012
SESEUR 1 000 000 1 000 720 0,884 15/03/2011
TELECOM. ITALIA FIN.EUR 1 000 000 1 007 020 0,88

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 93 871 917 82,26

7,5 20/04/2011
5 039 770 4,42

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 93 871 917 82,26

CAISSE CENTRALE DU CREDIT MUTUELEUR 2 000 000 2 000 924 1,75
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

EONIA+0,52 24/10/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

CAISSE REGIONALEEUR 1 000 000 1 000 854 0,88EONIA+0,52 28/10/2011
CRCAM LORRAINEEUR 1 000 000 1 000 167 0,88EONIA+0,5 16/11/2011
CREDIT FONCIEREUR 1 000 000 1 000 567 0,88EONIA+0,55 10/11/2011
FINISTERE(CRCAM)EUR 2 000 000 2 001 471 1,74EONIA+0,5 25/10/2011



E U RP A R V E S T  A B S O L U T E  R E T U R N  E U R O P E  B O N D

452

RABOBANK NEDERLANDEUR 1 000 000 1 000 060 0,88EURIB.+0,10 18/07/2011
8 004 043 7,01

KINGDOM OF SPAINEUR 1 300 000 1 288 653 1,13

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 22/07/2011
KINGDOM OF SPAINEUR 1 000 000 998 238 0,87zc 18/03/2011
PORTUGALEUR 1 800 000 1 797 974 1,58zc 18/03/2011

4 084 865 3,58

LASER COFINOGAEUR 1 000 000 1 000 160 0,88

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

EONIA+0,34 27/04/2011
PASS(SOCIETE DES P)EUR 1 600 000 1 600 000 1,40EUR3M-FRN 09/12/2011
SOFINCOEUR 2 000 000 2 000 607 1,75

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

16 689 675 14,62

EONIA+0,32 09/05/2011
4 600 767 4,03

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 16 689 675 14,62

BNP PARIBAS CASH INVEST FCP IEUR 44 2 473 545 2,16

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

PARWORLD QUANTITATIVE FIXED INCOME
INST C

EUR 10 1 034 146 0,91

3 507 691 3,07

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 3 507 691 3,07

USD/CNY  PUT 6.40 101011 OTCUSD 10 500 000 50 777 0,05
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

USD/SGD  PUT 1.20 050811 OTCUSD 300 000 37 747 0,03

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 88 524 0,08

88 524 0,08

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 88 524 0,08

114 157 807 100,03

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

AUD V 143 AUS. 10YR FUT 03/11 95,400 (109 004) (13 642 212)
CAD A 75 CANADA 10Y BOND 06/11 120,240 74 945 9 018 000
EUR V 152 EURIBOR LIFFE 03/11 98,855 (12 600) (37 564 900)
EUR A 152 EURIBOR LIFFE 03/12 97,865 (12 100) 37 188 700
EUR V 4 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 240 (496 480)
CHF V 83 EUROSWISS 3M 06/11 99,740 (46 874) (20 696 050)
JPY V 54 JPN 10Y MINI (SIM) 03/11 139,550 (13 503) (753 570 000)
JPY A 2 JPN 10YR BOND/TSE  03/11 139,540 (707) 279 080 000
GBP A 38 LONG GILT 06/11 116,680 21 844 4 433 840
EUR V 22 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 (330) (2 377 320)
GBP V 112 SHORT GILT 06/11 107,560 (26 378) (12 046 720)
CHF V 27 SWISS EUREX 10YRS 03/11 135,650 4 619 (3 662 550)
USD A 218 US T.NOTES (10YR)  06/11 119,047 88 781 25 952 219
USD V 46 US T.NOTES (2YRS) 06/11 109,148 (9 887) (10 041 656)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (40 954)

A total amount of EUR 979 771 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 979 771 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 979 771 a je zahrnutá v položke “Hotovosť  v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 979 771 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 979 771 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 979 771 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

CAD 5 107 251 AUD 5 120 000 22 438 07/03/20113 797 275
EUR 170 000 AUD 229 007 1 220 03/03/2011170 000
EUR 453 382 AUD 620 000 (3 563) 03/03/2011453 382
EUR 80 000 CAD 107 990 (224) 03/03/201180 000
EUR 211 878 CAD 290 000 (3 558) 03/03/2011211 878
EUR 290 000 CHF 377 751 (4 270) 03/03/2011290 000
EUR 795 705 CHF 1 030 000 (6 670) 03/03/2011795 705
EUR 590 000 GBP 500 733 346 03/03/2011590 000
EUR 1 577 103 GBP 1 350 000 (12 633) 03/03/20111 577 103
EUR 1 036 214 JPY 116 400 000 7 563 03/03/20111 036 214
EUR 380 000 JPY 42 484 950 4 552 03/03/2011380 000
EUR 1 280 000 NOK 10 098 560 (25 366) 03/03/20111 280 000
EUR 1 735 416 NOK 13 690 000 (34 189) 03/03/20111 735 416
EUR 650 000 SEK 5 713 305 (3 417) 03/03/2011650 000
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EUR 1 270 000 USD 1 736 395 12 813 02/03/20111 270 000
EUR 2 600 000 USD 3 589 066 1 416 03/03/20112 600 000
NOK 5 034 560 EUR 640 000 10 806 03/03/2011650 806
NZD 1 901 869 EUR 1 080 000 (45 504) 03/03/20111 034 497
NZD 5 180 000 EUR 2 923 003 (105 411) 03/03/20112 817 593
SEK 15 570 000 EUR 1 764 916 15 855 03/03/20111 780 770
SEK 11 442 600 EUR 1 300 000 8 712 03/03/20111 308 712
SGD 2 620 000 EUR 1 495 050 (2 330) 03/03/20111 492 719
SGD 953 013 EUR 550 000 (7 030) 03/03/2011542 970
USD 6 990 940 EUR 5 140 000 (78 285) 02/03/20115 061 716
USD 2 600 000 EUR 1 885 404 (2 860) 03/03/20111 882 543
USD 953 456 EUR 700 000 (9 645) 03/03/2011690 355
USD 3 460 000 JPY 283 062 600 3 730 07/03/20112 505 129
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (255 504) 36 684 783

Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено
задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Interest-rate swap contracts as at - Kontrakty na úrokové swapy k - Kontrakty na úrokové swapy k - Συμβόλαια swaps επιτοκίων στις - Лихвени
суапове към - Swapy procentowe na dzień 28/02/2011

1 028 000 EUR 0EONIA 24/10/2011SOCIETE GENERALE
1 028 000 00.75
480 000 EUR 0EONIA 20/09/2013CREDIT AGRICOLE CIB
480 000 01.257
5 250 000 EUR 0EONIA 28/09/2012SOCIETE GENERALE
5 250 000 00.9725
1 040 000 EUR 0EONIA 28/12/2011CALYON
1 040 000 00.794
2 050 000 EUR 0EONIA 23/11/2011SOCIETE GENERALE
2 050 000 00.771
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 0
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

WESTPAC BANKINGUSD 250 000
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

1,900 14/12/2012

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

253 347 1,29

ACCREDITED MORTGAGE LOAN TRUSTUSD 262 318 255 885 1,30

Group mortgage - Společné úvěry - Spoločné úvery - Group mortgage - ипотечни банкови
концерни - Hipoteka grupowa

FLR 25/12/2035
CS FIRST BOSTONUSD 230 431 221 244 1,12FLR 25/12/2033
FNMAUSD 823 806 72 317 0,373,5 25/07/2023
GNMAUSD 338 367 281 831 1,43zc 20/05/2040
GNMAUSD 288 548 55 366 0,284 16/04/2040
GNMAUSD 459 659 58 941 0,305 20/08/2035
GNMAUSD 232 863 43 137 0,225 20/10/2038
GNMAUSD 927 946 130 309 0,665 20/01/2037
GNMAUSD 470 949 57 178 0,295 20/09/2034
GNMAUSD 503 584 74 837 0,384,5 20/04/2036
GNMAUSD 467 562 62 678 0,325 16/06/2036
GNMAUSD 2 596 375 330 976 1,68FLR 20/03/2036
SOCIETE GENERALEUSD 788 021 741 456 3,76FLR 25/10/2035
STRUCTURED ADJUSTABLE RATE MORTGAGEUSD 196 574 193 478 0,98FLR 25/01/2035

2 579 633 13,09

AUSTRALIEAUD 600 000 1 033 659 5,25

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

4 20/08/2015
UNITED KINGDOM INDEXEDGBP 140 000 288 735 1,471.875 22/11/2022
FED HOME LN DISCOUNT NTUSD 800 000 799 964 4,06zc 16/03/2011
FED HOME LN DISCOUNT NTUSD 521 000 520 832 2,64zc 15/06/2011
US TREASURY BILLUSD 250 000 235 000 1,192,625 15/08/2020
US TREASURY BILL INDEXEDUSD 160 000 161 930 0,82FLR 15/01/2021

3 040 120 15,43

FANNIE MAEUSD 25 875 528 60 999 0,31

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

FLR 25/12/2035
FEDERAL HOME LOAN MORTGAGEUSD 21 998 20 826 0,11FLR 15/10/2033
FEDERAL HOME LOAN MORTGAGEUSD 219 694 3 778 0,025 15/06/2028
FEDERAL HOME LOAN MORTGAGEUSD 14 971 14 751 0,07FLR 15/01/2035
FEDERAL HOME LOAN MORTGAGEUSD 33 603 31 730 0,16FLR 15/05/2034
FEDERAL HOME LOAN MORTGAGEUSD 286 184 42 970 0,224 15/07/2029
FEDERAL HOME LOAN MORTGAGEUSD 1 756 1 808 0,01FLR 01/12/2018
FEDERAL HOME LOAN MORTGAGEUSD 683 704 0,00FLR 01/10/2026
FEDERAL HOME LOAN MORTGAGEUSD 767 792 0,00FLR 01/04/2018
FEDERAL HOME LOAN MORTGAGEUSD 351 365 0,00FLR 01/03/2018
FEDERAL HOME LOAN MORTGAGEUSD 633 653 0,00FLR 01/05/2018
FEDERAL HOME LOAN MORTGAGEUSD 350 360 0,00FLR 11/01/2030
FEDERAL HOME LOAN MORTGAGEUSD 321 976 54 770 0,284 15/10/2029
FNMAUSD 299 522 58 817 0,305 25/11/2037
FNMAUSD 31 018 280 480 420 2,44FLR 25/11/2043
FNMAUSD 461 645 97 864 0,505 25/11/2037
FNMAUSD 423 151 56 365 0,29FLR 25/04/2035
FNMAUSD 43 734 43 152 0,22FLR 15/08/2035
MACQUARIE BANK LTDUSD 500 000 524 359 2,663,3 17/07/2014
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VENDEE MORTGAGE TRUSTUSD 1 444 954 28 657 0,15

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 7 397 240 37,55

FLR 15/04/2040
1 524 140 7,74

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 7 397 240 37,55

US TREASURY BILLUSD 600 000 599 791 3,04

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 07/04/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

US TREASURY BILLUSD 3 000 000 2 999 982 15,23

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

3 599 773 18,27

zc 03/03/2011
3 599 773 18,27

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 3 599 773 18,27

US DEPARTMENTUSD 1 100 085 24 186 0,12

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

FLR 15/09/2022

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

US DEPARTMENT VETERAN AFFAIRSUSD 8 591 087 134 695 0,68FLR 15/02/2027
US DEPARTMENT VETERAN AFFAIRSUSD 11 340 030 193 017 0,99FLR 15/02/2031
US DEPARTMENT VETERAN AFFAIRSUSD 8 876 128 126 893 0,64FLR 15/02/2026
US DEPARTMENT VETERAN AFFAIRSUSD 5 366 993 35 272 0,18FLR 15/09/2024
US DEPARTMENT VETERAN AFFAIRSUSD 8 685 225 73 150 0,37FLR 15/10/2023
US DEPARTMENT VETERAN AFFAIRSUSD 3 727 126 143 943 0,73

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 731 156 3,71

FLR 15/10/2030
731 156 3,71

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 731 156 3,71

11 728 169 59,53

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

USD

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

USD

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
USD

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

USD

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

USD

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

AUD V 12 AUS.3YR FUT 03/11 95,283 (7 306) (1 143 394)
GBP V 2 LONG GILT 06/11 116,680 (2 212) (233 360)
EUR V 4 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 152 (432 240)
USD A 19 US T.NOTES (10YR)  06/11 119,047 2 828 2 261 891
USD V 28 US T.NOTES (2YRS) 06/11 109,148 (9 625) (6 112 313)
USD V 16 US T.NOTES 5YRS 06/11 116,938 (3 422) (1 871 000)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (19 585)

Un montant total de USD 339 872 inclus dans le compte « Avoirs en banque » est bloqué au nom des agents de change comme garantie des engagements pour contrats
futures.
A total amount of USD 339 872 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila USD 339 872 a je zahrnuta v  účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila USD 339 872 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των USD 339 872 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на USD 339 872 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 339 872 USD ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
USD USD

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD
USD

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

USD
USD

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

USD
USD

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
USD

USD

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

USD
USD

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

AUD 354 000 CAD 347 331 2 581 13/04/2011358 981
AUD 289 000 CAD 286 215 (623) 13/04/2011293 067
AUD 355 000 NZD 459 771 15 352 13/04/2011360 828
AUD 349 000 USD 346 553 6 998 13/04/2011353 550
AUD 287 161 USD 285 147 5 758 13/04/2011290 905
AUD 291 000 USD 292 148 2 646 13/04/2011294 794
AUD 40 000 USD 39 720 802 13/04/201140 522
BRL 298 270 USD 175 000 3 473 13/04/2011178 473
CAD 284 146 AUD 290 000 (2 302) 13/04/2011293 011
CAD 279 511 EUR 208 000 (471) 13/04/2011286 819
CAD 141 675 NZD 189 000 3 739 13/04/2011145 755
CAD 288 614 USD 290 030 5 909 13/04/2011295 939
CAD 240 788 USD 241 970 4 930 13/04/2011246 900
CAD 176 897 USD 177 765 3 622 13/04/2011181 387
CHF 486 025 EUR 370 000 12 474 13/04/2011523 518
CHF 269 656 EUR 205 000 7 312 13/04/2011290 458
CHF 280 273 EUR 217 000 2 174 13/04/2011301 894
CHF 59 130 EUR 45 000 1 537 13/04/201163 691
CHF 282 375 EUR 220 000 294 13/04/2011304 158
CHF 553 924 EUR 445 000 (17 979) 13/04/2011596 655
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CHF 331 730 GBP 219 000 1 032 13/04/2011357 229
EUR 439 000 CHF 556 485 7 187 13/04/2011605 915
EUR 209 000 CHF 273 524 (5 822) 13/04/2011288 465
EUR 209 000 CHF 274 083 (6 423) 13/04/2011288 465
EUR 264 000 GBP 221 142 4 968 13/04/2011364 649
EUR 247 000 GBP 210 064 (494) 13/04/2011341 168
EUR 218 000 NOK 1 726 674 (6 601) 13/04/2011301 719
EUR 217 000 SEK 1 947 540 (7 445) 13/04/2011300 234
EUR 420 000 USD 561 288 18 553 13/04/2011579 841
EUR 324 000 USD 434 017 13 288 13/04/2011447 306
EUR 290 000 USD 387 585 12 781 13/04/2011400 366
EUR 392 000 USD 528 596 12 588 13/04/2011541 184
EUR 244 000 USD 325 369 11 491 13/04/2011336 860
EUR 245 000 USD 327 046 11 195 13/04/2011338 240
EUR 240 000 USD 320 762 10 575 13/04/2011331 337
EUR 224 000 USD 298 815 10 433 13/04/2011309 248
EUR 219 000 USD 292 736 9 609 13/04/2011302 345
EUR 148 000 USD 197 664 6 661 13/04/2011204 325
EUR 120 000 USD 160 749 4 920 13/04/2011165 669
EUR 110 000 USD 147 651 4 212 13/04/2011151 863
EUR 650 000 USD 893 490 3 882 13/04/2011897 372
EUR 99 000 USD 132 878 3 799 13/04/2011136 677
EUR 80 000 USD 108 026 2 420 13/04/2011110 446
EUR 189 000 USD 258 898 2 030 13/04/2011260 928
EUR 24 000 USD 32 363 770 13/04/201133 134
EUR 21 000 USD 28 318 674 13/04/201128 992
EUR 125 911 ZAR 1 181 950 4 664 13/04/2011174 996
GBP 219 000 CHF 332 591 (1 833) 13/04/2011356 005
GBP 184 266 EUR 214 000 4 266 13/04/2011299 843
GBP 211 545 EUR 251 000 (2 449) 13/04/2011344 232
GBP 210 110 EUR 250 000 (3 403) 13/04/2011341 897
GBP 214 060 USD 330 508 17 556 13/04/2011348 064
GBP 151 000 USD 233 144 12 384 13/04/2011245 528
GBP 175 000 USD 283 503 1 050 13/04/2011284 553
HUF 34 576 385 USD 170 000 5 409 13/04/2011175 409
JPY 52 502 752 USD 635 000 6 109 13/04/2011641 109
JPY 24 222 684 USD 292 000 3 782 13/04/2011295 782
JPY 24 162 328 USD 292 000 3 045 13/04/2011295 045
JPY 24 161 832 USD 292 000 3 039 13/04/2011295 039
JPY 17 088 574 USD 207 000 1 668 13/04/2011208 668
JPY 24 006 546 USD 292 000 1 143 13/04/2011293 143
JPY 12 449 980 USD 151 000 1 026 13/04/2011152 026
JPY 12 036 240 USD 146 000 974 13/04/2011146 974
JPY 2 311 517 USD 28 000 226 13/04/201128 226
JPY 1 733 676 USD 21 000 170 13/04/201121 170
JPY 23 925 896 USD 292 000 158 13/04/2011292 158
JPY 23 918 596 USD 292 000 69 13/04/2011292 069
JPY 48 040 330 USD 589 452 (2 833) 13/04/2011586 619
NOK 2 084 465 USD 354 410 16 972 13/04/2011371 382
NOK 1 715 122 USD 291 613 13 965 13/04/2011305 578
NZD 376 716 AUD 289 000 (10 498) 13/04/2011283 796
NZD 459 423 AUD 352 000 (12 346) 13/04/2011346 104
NZD 216 000 CAD 164 445 (6 770) 13/04/2011161 969
NZD 456 000 USD 344 070 (2 484) 13/04/2011341 586
SEK 4 011 604 USD 597 007 35 526 13/04/2011632 533
SEK 2 681 199 USD 399 016 23 745 13/04/2011422 761
SEK 2 320 951 USD 345 404 20 554 13/04/2011365 959
SEK 1 418 659 USD 220 000 3 689 13/04/2011223 689
SGD 358 842 EUR 205 000 (511) 13/04/2011282 635
USD 68 942 AUD 70 000 (1 921) 13/04/201168 942
USD 217 619 AUD 221 000 (6 106) 13/04/2011217 619
USD 988 173 AUD 995 151 (19 246) 13/04/2011988 173
USD 175 041 BRL 298 270 (3 282) 13/04/2011175 041
USD 48 000 CHF 45 247 (683) 13/04/201148 000
USD 203 333 CHF 192 308 (3 576) 13/04/2011203 333
USD 247 293 CHF 233 884 (4 349) 13/04/2011247 293
USD 300 000 CHF 284 802 (6 426) 13/04/2011300 000
USD 524 000 CHF 494 300 (7 830) 13/04/2011524 000
USD 6 754 EUR 5 000 (145) 13/04/20116 754
USD 21 723 EUR 16 000 (355) 13/04/201121 723
USD 54 746 EUR 40 000 (448) 13/04/201154 746
USD 58 611 EUR 43 000 (722) 13/04/201158 611
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USD 95 196 EUR 70 000 (1 392) 13/04/201195 196
USD 269 637 EUR 197 000 (2 190) 13/04/2011269 637
USD 220 790 EUR 162 000 (2 743) 13/04/2011220 790
USD 190 407 EUR 140 000 (2 770) 13/04/2011190 407
USD 289 801 EUR 213 000 (4 103) 13/04/2011289 801
USD 82 740 EUR 63 000 (4 190) 13/04/201182 740
USD 290 541 EUR 214 000 (4 743) 13/04/2011290 541
USD 312 207 EUR 230 000 (5 155) 13/04/2011312 207
USD 281 157 EUR 209 000 (7 228) 13/04/2011281 157
USD 391 561 EUR 290 000 (8 591) 13/04/2011391 561
USD 231 736 EUR 178 000 (13 874) 13/04/2011231 736
USD 298 342 EUR 230 000 (19 020) 13/04/2011298 342
USD 311 191 EUR 240 000 (19 969) 13/04/2011311 191
USD 580 077 EUR 435 000 (20 151) 13/04/2011580 077
USD 638 751 EUR 479 000 (22 189) 13/04/2011638 751
USD 642 752 EUR 482 000 (22 328) 13/04/2011642 752
USD 575 331 EUR 438 000 (29 037) 13/04/2011575 330
USD 872 116 EUR 654 000 (30 296) 13/04/2011872 115
USD 255 409 GBP 165 420 (13 445) 13/04/2011255 409
USD 363 000 JPY 29 597 568 1 796 13/04/2011363 000
USD 325 745 JPY 26 548 241 1 755 13/04/2011325 745
USD 292 000 JPY 23 807 606 1 456 13/04/2011292 000
USD 291 000 JPY 23 729 595 1 408 13/04/2011291 000
USD 559 000 JPY 45 698 250 1 306 13/04/2011559 000
USD 283 000 JPY 23 084 168 1 284 13/04/2011283 000
USD 224 110 JPY 18 264 927 1 207 13/04/2011224 110
USD 22 000 JPY 1 798 359 53 13/04/201122 000
USD 17 000 JPY 1 410 095 (209) 13/04/201117 000
USD 34 000 JPY 2 815 608 (361) 13/04/201134 000
USD 287 000 JPY 23 721 411 (2 492) 13/04/2011287 000
USD 267 000 JPY 22 158 864 (3 423) 13/04/2011267 000
USD 292 000 JPY 24 313 380 (4 717) 13/04/2011292 000
USD 292 000 JPY 24 344 916 (5 102) 13/04/2011292 000
USD 529 000 JPY 43 811 780 (5 672) 13/04/2011529 000
USD 518 000 JPY 42 974 264 (6 451) 13/04/2011518 000
USD 567 000 JPY 47 167 085 (8 620) 13/04/2011567 000
USD 200 155 NOK 1 177 210 (9 475) 13/04/2011200 155
USD 582 681 NZD 772 233 4 489 13/04/2011582 681
USD 197 277 NZD 261 453 1 520 13/04/2011197 277
USD 233 000 SEK 1 611 381 (20 958) 13/04/2011233 000
ZAR 1 181 951 USD 173 450 (4 182) 13/04/2011169 269
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (21 320) 40 271 041
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

THALESEUR 4 000 000

Aerospace / Defense - Letecký průmysl/Kosmonautika/Zbrojařský průmysl - Letecký
priemysel/Kozmonautika/Zbrojársky priemysel - Αεροναυπηγική/Αμυντικά συστήματα -
въздухоплаване и космонавтика/военни стоки - Przemysł lotniczy/zbrojeniowy

4,375 02/04/2013

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

4 136 600 1,54

BAT INTL FINANCEEUR 3 500 000 3 839 570 1,43
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo

5,875 12/03/2015
IMPERIAL TOBACCO GROUPEUR 4 500 000 4 660 605 1,734,375 22/11/2013

8 500 175 3,16

AUCHANEUR 1 700 000 1 789 335 0,67
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

5 29/04/2013
CASINO GUICHARD-PERRACHONEUR 4 000 000 4 191 560 1,554,875 10/04/2014
FOODCORPEUR 1 800 000 1 800 000 0,678,75 01/03/2018
KRAFT FOODSEUR 4 000 000 4 152 400 1,555,75 20/03/2012
PICARD BONDCOEUR 100 000 108 250 0,049 01/10/2018
R&R ICE CREAMEUR 1 200 000 1 251 000 0,478,375 15/11/2017
TEREOS EUROPEEUR 1 500 000 1 560 000 0,586,375 15/04/2014

14 852 545 5,53

PIRELLIEUR 2 500 000

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

5,125 22/02/2016 2 554 200 0,95

ABN AMRO BANKEUR 4 000 000 3 500 000 1,30
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

FLR 14/09/2016
BANCA POPOLARE DI MILANOEUR 3 000 000 2 990 820 1,117,125 01/03/2021
BCO POPULAREUR 4 000 000 4 001 372 1,494,5 04/02/2013
BES FINANCE LTDEUR 1 692 000 1 150 560 0,43FLR 05/08/2032
COMMERZBANKEUR 6 000 000 5 414 999 2,03FLR 29/11/2017
ING BANKEUR 4 325 000 3 970 912 1,483,5 16/09/2020
INTESA SANPAOLOEUR 3 600 000 3 594 240 1,345,75 28/05/2018
LLOYDS TSB CAPITALEUR 4 000 000 3 848 920 1,43FLR 05/03/2018
NATIXIS EMTNEUR 3 700 000 3 504 011 1,304,5 14/05/2019
UBI BANCA SPCAEUR 3 000 000 3 009 630 1,123,875 28/02/2013

34 985 464 13,03

ANHEUSER-BUSH INBEV SAEUR 4 000 000 4 358 880 1,63
Beverages - Výroba nápojů - Výroba nápojov - Ποτοποιία - напитки - Napoje

7,375 30/01/2013
PERNOD-RICARD SAEUR 4 000 000 4 120 120 1,534,625 06/12/2013
SABMILLEREUR 4 000 000 4 164 320 1,554,5 20/01/2015

12 643 320 4,71

3I GROUP PLCEUR 3 000 000

Venture capital - Rizikový kapitál - Rizikový kapitál - Κεφάλαιοεπιχειρηματικών συμμετοχών - рисков
капитал - Venture capital

5,625 17/03/2017 3 028 710 1,13

BASF FINANCEEUR 4 500 000 4 905 720 1,82
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

6 04/12/2013
BAYER CAPITALEUR 4 500 000 4 748 850 1,774,625 26/09/2014

9 654 570 3,59

ARDAGH GLASSEUR 5 000 000

Packaging & containers - Obalový materiál a přepravní kontejnery - Obalový materiál a prepravné
kontajnery - Συσκευασία & κοντέινερ - опаковки и съдове - Opakowania i pojemniki

7,375 15/10/2017 5 162 500 1,92
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DAIMLEREUR 3 500 000 3 621 695 1,34

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

5 23/05/2012
RENAULT S.A.EUR 2 500 000 2 619 650 0,985,625 30/06/2015

6 241 345 2,32

LOTTOMATICAEUR 4 500 000
Entertainement - Zábava - Zábava - Ψυχαγωγία - развлечение - Rozrywka

5,375 02/02/2018 4 448 025 1,66

EDFEUR 4 050 000 4 291 745 1,60

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

5,625 23/01/2013
RED ELECTRICA FINANCE BVEUR 3 800 000 3 933 038 1,464,75 18/09/2013
VATTENFALLEUR 4 000 000 4 325 920 1,615,75 05/12/2013

12 550 703 4,67

SAINT-GOBAINEUR 3 113 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

6 20/05/2013 3 329 541 1,24

THYSSENKRUPPEUR 3 000 000
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

8 18/06/2014 3 375 420 1,26

BOARDRIDERSEUR 3 400 000

Apparel/Textiles - Oděvy/Textil - Odevy/Textil - Ένδυση/Κλωστοϋφαντουργία - облекло/текстили -
Odzież/Tekstylia

8,875 15/12/2017 3 680 500 1,37

GECINAEUR 5 700 000

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

4,25 03/02/2016 5 662 152 2,11

ROYAL BANK OF SCOTLANDEUR 4 825 000

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

5,625 27/01/2014 4 897 375 1,82

HEIDELBERGCEMENTEUR 2 500 000 2 715 000 1,01

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

7,5 31/10/2014
LAFARGEEUR 300 000 297 156 0,115,375 29/11/2018

3 012 156 1,12

DONG ENERGYEUR 3 000 000 3 167 370 1,18
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

4,875 07/05/2014
ENI S.P.A.EUR 3 000 000 3 056 820 1,144 29/06/2015

6 224 190 2,32

ROCHEEUR 3 500 000

Pharmaceuticals - Farmaceutické výrobky - Farmaceutické výrobky - Φαρμακευτικά προϊόντα -
фармацевтични продукти - Przemysł farmaceutyczny

4,625 04/03/2013 3 654 175 1,36

PRIORY GROUPGBP 2 814 000

Health care-services - Zdravotnictví-služby - Zdravotnícke služby - Κλάδος υγείας-υπηρεσίες -
здравеопазване - услуги - Służba zdrowia

7 15/02/2018 3 392 408 1,26

AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONEEUR 2 800 000

Commercial services - Obchodní služby - Obchodné služby - Εμπορικές υπηρεσίες - занаятчийски
услуги - Usługi dla przedsiębiorstw

5 12/01/2017 2 854 236 1,06

BANQUE PSAEUR 4 050 000 4 047 570 1,51

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

3,875 14/01/2015
FCE BANKEUR 3 000 000 3 161 250 1,187,125 15/01/2013
KBC IFIMAEUR 3 000 000 3 024 330 1,134 01/03/2013
LEASEPLAN CORPORATION N.V.EUR 50 000 50 513 0,023,75 07/08/2013
LEHMANEUR 8 000 000 40 000 0,014,625 14/03/2019
PHOENIX PIB FI.EUR 2 000 000 2 210 000 0,829,625 15/07/2014
SMURFITEUR 3 750 000 3 975 000 1,487,25 15/11/2017
TVN FINANCE CORPORATION II ABEUR 2 500 000 2 837 775 1,0610,75 15/11/2017
VOLKSWAGEN CREDITEUR 4 000 000 4 137 120 1,535,625 09/02/2012

23 483 558 8,74

AT AND TEUR 3 600 000 3 730 140 1,39

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

4,375 15/03/2013
BRITISH TELECOMEUR 2 000 000 2 093 480 0,785,25 22/01/2013
DEUTSCHE TELEKOMEUR 1 800 000 1 875 636 0,704,375 02/06/2014
KONINKLIJKE KPNEUR 4 500 000 4 733 865 1,764,75 29/05/2014
KPNQWESTEUR 1 000 000 7 500 0,008,875 01/02/2008
SUNRISE COM.EUR 1 400 000 1 487 500 0,557 31/12/2017
TDCEUR 4 000 000 4 350 400 1,625,875 16/12/2015
TELEFONICA EMISIONES S.A.UEUR 2 500 000 2 530 125 0,944,75 07/02/2017
WIND ACQUISITIONEUR 1 500 000 1 552 500 0,587,375 15/02/2018
ZIGGO BOND CO.EUR 2 600 000 2 658 500 0,996,125 15/11/2017
CINCINNATIUSD 4 000 000 2 924 993 1,098,25 15/10/2017

27 944 639 10,40
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EDCON HOLDINGSEUR 2 400 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 212 644 507 79,15

Retail trade - Maloobchod - Maloobchod - Λιανική πώληση - търговия на дребно - Sprzedaż
detaliczna

9,5 01/03/2018 2 376 000 0,88

AUCHANEUR 2 300 000 2 420 865 0,90
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

5 29/04/2013

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

PICARD BONDCOEUR 2 900 000 3 139 250 1,179 01/10/2018
R&R ICE CREAMEUR 3 300 000 3 440 250 1,298,375 15/11/2017
TEREOS EUROPEEUR 2 500 000 2 600 000 0,976,375 15/04/2014

11 600 365 4,33

DAIMLER NORTHEUR 500 000 517 385 0,19

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

5 23/05/2012
RENAULT S.A.EUR 500 000 523 930 0,205,625 30/06/2015

1 041 315 0,39

SAINT-GOBAINEUR 1 387 000

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

6 20/05/2013 1 483 480 0,55

THYSSENKRUPPEUR 1 000 000
Iron/Steel - Železo/Ocel - Železo/Oceľ - Σίδηρος/Χάλυβας - желязо/стомана - Hutnictwo żelaza/stali

8 18/06/2014 1 125 140 0,42

THOMAS COOKEUR 4 000 000

Leisure activities - Rekreační aktivity - Voľnočasové aktivity - Ψυχαγωγικές δραστηριότητες -
прекарване на свободното време - Wypoczynek

6,75 22/06/2015 4 056 560 1,51

HEIDELBERG CEMENTEUR 1 500 000 1 629 000 0,61

Construction materials - Stavební materiály - Stavebné materiály - Κατασκευαστικά υλικά -
строителни материали - Materiały budowlano-montażowe

7,5 31/10/2014
LAFARGEEUR 2 700 000 2 674 404 0,995,375 29/11/2018

4 303 404 1,60

DONG ENERGYEUR 1 000 000
Oil and Gas - Ropa a plyn - Ropa a plyn - Πετρέλαιο και αέριο - нефт и газ - Przemysł paliwowy

4,875 07/05/2014 1 055 790 0,39

LEASEPLAN CORPEUR 4 100 000 4 142 066 1,54

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

3,75 07/08/2013
PHOENIX PIB FI.EUR 1 000 000 1 105 000 0,419,625 15/07/2014

5 247 066 1,95

AT AND TEUR 400 000 414 460 0,15

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

4,375 14/03/2013
BRITISH TELECOMEUR 1 000 000 1 046 740 0,395,25 22/01/2013
DEUTSCHE TELEKOMEUR 2 200 000 2 292 444 0,854,375 02/06/2014
SUNRISE COMEUR 1 100 000 1 168 750 0,447 30/12/2017
WIND ACQUIS.EUR 1 500 000 1 552 500 0,587,375 15/02/2018
ZIGGO BOND CO.EUR 400 000 409 000 0,15

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 36 797 014 13,70

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

36 797 014 13,70

6,125 15/11/2017
6 883 894 2,56

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 249 441 521 92,85
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BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONSEUR 0,3575 50 0,00

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 50 0,00

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

ITRAXX S145YR CALL 1.2 0311 OTCEUR 70 000 000 16 374 0,01
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

ITRAXX S145YR CALL 1.2 0311 OTCEUR 100 000 000 23 391 0,01
ITRAXX S145YR CALL 5.25 0311 OTCEUR 50 000 000 2 537 0,00
PUT EUR/USD 1.25  230511EUR 80 000 000 154 720 0,05
PUT AUD/USD 0.85 160511USD 100 000 000 57 979 0,02

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 255 001 0,09

255 001 0,09

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 255 001 0,09

249 696 572 92,94

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR V 300 BOBL DTB FUT. 5YRS  03/11 117,180 70 500 (35 154 000)
EUR V 28 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 11 200 (3 475 360)
EUR V 140 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 4 200 (15 128 400)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 85 900

A total amount of EUR 1 234 360 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 1 234 360 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v
bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 1 234 360 a je zahrnutá v položke “Hotovosť  v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 1 234 360 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 1 234 360 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 1 234 360 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 3 364 997 GBP 2 835 000 26 511 18/03/20113 364 997
EUR 3 905 649 USD 5 280 000 82 256 18/03/20113 905 649
EUR 3 073 076 USD 4 215 000 20 878 18/03/20113 073 076
USD 3 375 000 EUR 2 438 531 5 949 18/03/20112 444 480
USD 2 250 000 EUR 1 633 951 (4 298) 18/03/20111 629 654
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 131 296 14 417 856
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Hedging
purchase/sale

CurrencyNominal value lent
Nominal value
borrowed

Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

MaturityPremium (%)

Nákup / prodej v
rámci zajištění

MěnaNominální hodnota
půjček 
Nominální hodnota
výpůjček

Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

SplatnostPrémie (%)

Nákup / predaj v
rámci zaistenia

MenaNominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

SplatnosťPrémia (%)

Αντιστάθμιση
κινδύνου αγοράς /
πώλησης

ΝόμισμαΟνομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές
αποτέλεσμα

EUR

ΛήξηPremium (%)

Хеджираща
покупка/
хеджираща
продажба

ВалутаНоминална
стойност на вземане
Номинална
стойност на
задължение

Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

ПадежПремия (%)

Kupno / sprzedaż
zabezpieczenia

WalutaNominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalnościPremia (%)

Credit default swaps as at - Swapy úvěrového selhání - Swapy úverového zlyhania - Πιστωτικά παράγωγα τύπου credit default swaps στις -
Cуапове за осигуряване срещу кредитен риск към - Swapy credit default na dzień 28/02/2011

Purchase 4 000 000 BNP PARIBAS 102 529EUR 20/03/20161
GLENCORE

Purchase 4 000 000 BNP PARIBAS (29 692)EUR 20/03/20161
CREDIT SUISSE

Purchase 5 000 000 CREDIT SUISSE 101 333EUR 20/03/20161
FINM

Purchase 3 000 000 GOLDMAN SACHS 39 195EUR 20/03/20161
CREDIT AGRICOLE

Purchase 1 500 000 GOLDMAN SACHS 19 598EUR 20/03/20161
CREDIT AGRICOLE

Purchase 4 000 000 GOLDMAN SACHS (71 198)EUR 20/03/20161
BERTEL

Purchase 5 000 000 JP MORGAN CHASE 24 349USD 20/03/20161
BRESIL

Purchase 6 000 000 MERRILL LYNCH (46 469)USD 20/03/20161
CHILI

Purchase 4 000 000 MORGAN STANLEY (15 461)EUR 20/03/20161
DEUTSCHE BANK

Purchase 4 000 000 MORGAN STANLEY (27 138)EUR 20/03/20161
EADS FIN

Purchase 2 500 000 SOCIETE GENERALE (274 545)EUR 20/12/20155
WENDEL

Purchase 6 000 000 UBS LTD LONDON 34 236USD 20/12/20151
CDS ITRAXX

Purchase 4 000 000 UBS LTD LONDON (512 332)EUR 20/03/20145
STORA

TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (655 595)
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

CHF

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BANCO SANTANDERCHF 10 000 000 9 995 626 6,58
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

zc 12/04/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELCHF 5 000 000 4 997 618 3,29zc 29/04/2011
BBVA SACHF 8 000 000 7 994 003 5,27zc 14/04/2011
BGL BNP PARIBASCHF 6 000 000 5 997 624 3,95zc 26/04/2011
BNP PARIBAS FORTISCHF 7 000 000 6 998 142 4,61zc 09/05/2011
BPCECHF 6 000 000 5 998 051 3,95zc 15/03/2011
CIC ET UNION EUROPEENNECHF 3 000 000 2 998 950 1,98zc 21/03/2011
CIC ET UNION EUROPEENNECHF 4 000 000 3 998 094 2,63zc 29/04/2011
CREDIT AGRICOLECHF 14 000 000 13 996 502 9,23zc 01/03/2011
CREDIT AGRICOLECHF 14 000 000 13 994 636 9,22zc 01/06/2011
CREDIT FONCIERCHF 6 500 000 6 498 164 4,28zc 21/03/2011
DEXIA CREDIT LOCALCHF 6 000 000 5 996 851 3,95zc 22/03/2011
INTESA SANPAOLOCHF 6 000 000 5 998 800 3,95zc 13/04/2011
LLOYDS TSB BANKCHF 5 000 000 4 998 610 3,29zc 21/03/2011
NATEXIS BANQUECHF 10 000 000 9 995 452 6,58zc 14/03/2011
SOCIETE GENERALECHF 5 000 000 4 998 610 3,29zc 18/04/2011
SOCIETE GENERALECHF 5 000 000 4 998 750 3,29zc 21/03/2011
UBS AGCHF 7 000 000 6 999 300 4,61zc 26/04/2011
UNICREDITO ITALIANO S.P.A.CHF 6 000 000 5 994 637 3,95zc 26/04/2011

133 448 420 87,90

CREDIT AGRICOLECHF 5 000 000

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

138 447 409 91,19

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

zc 31/03/2011 4 998 989 3,29

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 138 447 409 91,19
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BNP PARIBAS INSTICASH CHF CLASS CCHF 99 999,7152 10 683 330 7,04

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 10 683 330 7,04

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

149 130 739 98,23

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

MICHELINEUR 20 000 000

Automotive-parts & equipment - Automobilové součástky a vybavení - Automobilové súčiastky a
vybavenie - Αυτοκινητοβιομηχανία - ανταλλακτικά & εξοπλισμός - автомобилна промишленост -
части и принадлежности - Części i wyposażenie do samochodów

zc 10/03/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

19 986 241 1,72

ABBEY NATIONAL TREASURYEUR 20 000 000 19 946 640 1,72
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

zc 16/05/2011
BANCO SANTANDEREUR 15 000 000 14 951 372 1,29zc 27/04/2011
BANCO SANTANDEREUR 10 000 000 9 966 723 0,86zc 16/05/2011
BANK OF CHINAEUR 15 000 000 14 950 105 1,29zc 23/05/2011
BANK OF SCOTLANDEUR 20 000 000 20 000 000 1,72EONIA+0,25 17/05/2011
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELEUR 20 000 000 20 000 000 1,72EONIA+0,11 02/05/2011
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELEUR 20 000 000 20 008 986 1,72EONIA+0,4 01/06/2011
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELEUR 20 000 000 20 000 000 1,72EONIA+0,2 01/03/2011
BANQUE POPULAIREEUR 10 000 000 10 003 208 0,86EONIA+0,36 09/08/2011
BANQUE POPULAIREEUR 10 000 000 10 005 052 0,86EONIA+0,43 04/05/2011
BARCLAYS BANKEUR 10 000 000 9 979 038 0,86zc 15/03/2011
BARCLAYS BANKEUR 15 000 000 15 009 391 1,29EONIA+0,42 28/07/2011
BBVA SAEUR 20 000 000 19 940 162 1,72zc 10/03/2011
BBVA SAEUR 5 000 000 4 984 239 0,43zc 18/04/2011
BNP PARIBASEUR 20 000 000 19 959 622 1,72zc 23/03/2011
BNP PARIBAS FORTISEUR 20 000 000 19 945 244 1,72zc 01/04/2011
BPCEEUR 20 000 000 20 013 719 1,72EONIA+0,6 03/05/2011
BPCEEUR 15 000 000 15 009 881 1,29EONIA+0,54 13/05/2011
BPCEEUR 15 000 000 14 954 505 1,29zc 08/04/2011
CAISSE CENTRALE DU CREDIT MUTUELEUR 19 000 000 19 008 537 1,64EONIA+0,4 01/06/2011
CAISSE REGIONALEEUR 5 000 000 5 003 129 0,43EONIA+0,43 12/08/2011
CIC ET UNION EUROPEENNEEUR 20 000 000 20 000 000 1,72EONIA+0,11 02/05/2011
CIC ET UNION EUROPEENNEEUR 30 000 000 30 013 479 2,60EONIA+0,4 01/06/2011
CIC ET UNION EUROPEENNEEUR 20 000 000 20 000 000 1,72EONIA+0,2 01/03/2011
COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUELEUR 30 000 000 30 014 279 2,60EONIA+0,53 02/11/2011
CRCAMEUR 9 000 000 9 011 309 0,78EONIA+0,595 25/01/2012
CRCAM ANJOU MAINEEUR 25 000 000 25 000 000 2,16EONIA+0,37 29/08/2011
CREDIT AGRICOLEEUR 20 000 000 20 000 000 1,72EONIA+0,17 01/06/2011
CREDIT AGRICOLEEUR 25 000 000 25 012 509 2,16EONIA+0,42 01/09/2011
CREDIT AGRICOLEEUR 20 000 000 20 000 000 1,72EONIA+0,14 01/03/2011
CREDIT AGRICOLEEUR 10 000 000 10 003 976 0,86EONIA+0,4 02/05/2011
CREDIT FONCIEREUR 15 000 000 15 000 000 1,29EONIA+0,07 15/02/2012
CREDIT LYONNAISEUR 21 000 000 21 023 783 1,81EONIA+0,55 03/10/2011
DEXIA CREDIT LOCALEUR 15 000 000 15 000 000 1,29EUR3M-FRN 12/08/2011
ING BANK N.VEUR 20 000 000 20 003 513 1,72EONIA+0,4 16/08/2011
INTESA SANPAOLOEUR 20 000 000 20 009 103 1,72EONIA+0,34 10/06/2011
INTESA SANPAOLOEUR 20 000 000 20 000 341 1,72EONIA+0,27 08/04/2011
LLOYDS TSB BANKEUR 20 000 000 19 951 108 1,72zc 10/03/2011
LLOYDS TSB BANKEUR 5 000 000 5 000 960 0,43EONIA+0,36 26/04/2011
NATEXIS BANQUEEUR 15 000 000 15 003 158 1,29EONIA+0,43 12/04/2011
N.E.(CSSE REG.CRED)EUR 7 000 000 7 008 512 0,60EONIA+0,59 19/01/2012
NORMANDIE (CRCAM)EUR 10 000 000 10 000 000 0,86EONIA+0,37 29/08/2011
PAS DE CAL(CAIS.R)EUR 20 000 000 19 959 562 1,72zc 05/04/2011
ROYAL BANK OF SCOTLANDEUR 15 000 000 15 005 873 1,29EONIA+0,41 13/05/2011
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SOCIETE GENERALEEUR 12 500 000 12 500 000 1,08EONIA+-0,02 01/03/2011
748 161 018 64,45

BMW FINANCE N.V.EUR 13 000 000 12 972 441 1,12

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

zc 18/04/2011
BMW FINANCE N.V.EUR 20 000 000 19 947 860 1,72zc 23/03/2011

32 920 301 2,84

ANTALISEUR 30 000 000

Office/Business equipment - Vybavení kanceláří - Kancelárske vybavenie - Εξοπλισμοί γραφείου -
офис оборудване - Wyposażenie biurowe

zc 09/03/2011 29 975 541 2,58

SAINT GOBAINEUR 20 000 000 19 971 787 1,72

Domestic appliances - Domácí spotřebiče - Domáce spotrebiče - Εξοπλισμός νοικοκυριών -
домакинско оборудване и техника - Artykuły gospodarstwa domowego, sprzęt drobny

zc 11/04/2011
SEB S.A.EUR 20 000 000 19 949 107 1,72zc 09/05/2011

39 920 894 3,44

CREDIT MUTUEL MAINE ANJOUEUR 16 000 000

Group mortgage - Společné úvěry - Spoločné úvery - Group mortgage - ипотечни банкови
концерни - Hipoteka grupowa

EONIA+0,39 08/12/2011 16 002 578 1,38

KLEPIERREEUR 10 000 000

Real Estate - Reality - Nehnuteľnosti - Διαχείριση ακίνητης περιουσίας - недвижимости -
Nieruchomości

zc 29/03/2011 9 977 049 0,86

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 5 100 000

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 17/03/2011 5 094 953 0,44

OSEO FINANCEMENTEUR 10 000 000

Regions (central governments, provinces) - Regiony (centrální vlády, provincie) - Regióny (štáty,
provincie) - Περιφέρειες (κεντρικές κυβερνήσεις, επαρχίες) - административно-териториални
единици (държави, провинции) - Regiony (stany, prowincje)

zc 16/03/2011 9 979 785 0,86

BNP PARIBAS PERSONEUR 16 000 000 16 002 016 1,38

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

EONIA+0,22 04/05/2011
BNP PARIBAS PERSONEUR 20 000 000 19 959 118 1,72zc 23/03/2011
COFIDISEUR 10 000 000 10 001 169 0,86EONIA+0,34 19/04/2011
CREDIT AGRICOLEEUR 15 000 000 15 005 649 1,29EONIA+0,38 16/08/2011
NORD EUROPE (CSE)EUR 5 000 000 5 003 553 0,43EONIA+0,6 19/01/2012
NORD EUROPE (CSE)EUR 10 000 000 10 007 288 0,86EONIA+0,61 09/02/2012
PSA FINANCE BANQUEEUR 12 000 000 11 966 482 1,03zc 14/03/2011
SOFINCOEUR 30 000 000 30 016 552 2,59EONIA+0,43 01/09/2011
SOFINCOEUR 12 000 000 12 002 935 1,03EONIA+0,34 13/04/2011

129 964 762 11,19

DEUTSCHE TELEKOMEUR 20 000 000 19 993 235 1,72

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

zc 04/03/2011
TELEFONICA EUROPEEUR 25 000 000 24 936 694 2,15zc 22/03/2011
TELEFONICA EUROPEEUR 20 000 000 19 971 683 1,72

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

1 106 884 734 95,35

zc 07/03/2011
64 901 612 5,59
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FRANCE - EMPRUNT D'ETAT -BTF-EUR 14 900 000

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

14 885 256 1,28

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

14 885 256 1,28

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 17/03/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

14 885 256 1,28

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 1 121 769 990 96,63

UNICREDIT BANK IRELAND PLCEUR 10 000 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 10 000 100 0,86

Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki
FLR 13/07/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

10 000 100 0,86

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 10 000 100 0,86

BNP PARIBAS EONIA PRIME IEUR 52 29 539 252 2,54

Units of other UCIs - Podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných fondoch UCI - Μερίδια άλλων ΟΣΕ - Дялове в други ПКИ-фондове -
Jednostki uczestnictwa innych OPC

KLE EONIA PRIMEEUR 6 692 66 694 614 5,75
96 233 866 8,29

TOTAL UNITS OF OTHER UCIS - Celkem podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných
fondoch UCI celkom - Σύνολο μεριδίων άλλων ΟΣΕ - Общо дялове в други ПКИ-фондове -
jednostki uczestnictwa innych opc ogółem 96 233 866 8,29

1 228 003 956 105,78

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено
задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Interest-rate swap contracts as at - Kontrakty na úrokové swapy k - Kontrakty na úrokové swapy k - Συμβόλαια swaps επιτοκίων στις - Лихвени
суапове към - Swapy procentowe na dzień 28/02/2011

14 950 116 EUR 0EONIA 23/05/2011SOCIETE GENERALE
14 950 116 00,794
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 0
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGEUR 92 774
Insurance - Pojišťovnictví - Poisťovníctvo - Ασφάλειες - застраховки - Ubezpieczenia
Equities - Akcie - Akcie - Μετοχές - Акции - Akcje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

11 221 015 15,62

DEUTSCHE BANKEUR 259 029
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

12 065 571 16,79

BASF NOM.EUR 216 496 13 046 049 18,15
Chemicals - Chemický průmysl - Chemický priemysel - Χημικά - химия - Chemia

BAYEREUR 28 725 1 613 771 2,25
14 659 820 20,40

DAIMLEREUR 239 067

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

12 204 370 16,98

RWEEUR 240 647

Electricity - Elektrická energie - Elektrická energia - Ηλεκτρική ενέργεια - електроснабдители -
Elektroenergetyka

11 770 045 16,38

DEUTSCHE TELEKOMEUR 160 807

TOTAL EQUITIES - Celkem akcií - Akcií celkom - Σύνολο μετοχών - Общо акции -
akcje ogółem 63 487 885 88,35

Telecommunications - Telekomunikace - Telekomunikácie - Τηλεπικοινωνίες -
телекомуникационни услуги - Telekomunikacja

1 567 064 2,18

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 63 487 885 88,35
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FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 5 000 000

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

4 991 302 6,95

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 26/05/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

4 991 302 6,95

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 4 991 302 6,95

KLE GESTION EURIBOR 3DEUR 6 200 6 549 246 9,11

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 6 549 246 9,11

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

75 028 433 104,41

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Performance swap contracts as at - Výkonnostní swapy k - Výkonnostné swapy k - Συμβόλαια swaps απόδοσης στις - Performace-суапове към -
Swapy na stopę zwrotu na dzień 28/02/2011

8 000 000 EUR SOCIETE GENERALE 239 544Eonia - 0,07%
Panier d'actions (*)

17/11/2011

52 000 000 EUR SOCIETE GENERALE (3 717 584)Eonia + 0,01%
Panier d'actions (**)

17/11/2011

TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (3 478 040)

(*) Via this performance swap, the sub-fund pays the positive performance of the basket of shares and receives its negative performance. The sub-fund receives the floating
rate Eonia - 0.07% quarterly.
(*) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí pozitivní výkonnost akciového koše a inkasuje jeho negativní výkonnost. Podfond čtvrtletně inkasuje
pohyblivou částku odpovídající úrokové sazbě Eonia - 0,07 %.
(*) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí pozitívnu výkonnosť akciového koša a inkasuje jeho negatívnu výkonnosť. Podfond inkasuje štvrťročne
pevnú sadzbu Eonia - 0,07%.
(*) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την θετική απόδοση του καλαθιού μετοχών και λαμβάνει την αρνητική απόδοση. Το τμήμα λαμβάνει κάθε
τρίμηνο το κυμαινόμενο επιτόκιο Eonia - 0,07%.  
(*) При този Performance-суап подфондът плаща положителното представяне на кошницата от акции и получава отрицателното представяне. Подфондът
получава на тримесечие като променлива лихва Eonia - 0,07%.
(*) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca dodatni¹ stopê zwrotu z koszyka akcji, a otrzymuje ujemn¹ stopê zwrotu. Co kwarta³ subfundusz otrzymuje
wyp³atê wg zmiennej stopy równej EONIA - 0,07%.

The basket of shares consists of the following stocks:
Akciový koš je složen z tìchto cenných papírù:
Akciový koš je zložený z týchto cenných papierov:
Το καλάθι μετοχών περιλαμβάνει τους ακόλουθους τίτλους:
Кошницата от акции се състои от следните ценни книжа:
Koszyk akcji sk³ada siê z nastêpuj¹cych papierów wartoœciowych:

Currency Quantity Name

Měna Množství Název

Mena Množstvo Názov

Νόμισμα Ποσότητα Ονομασία

Валута Брой Наименование

Waluta Liczba Nazwa

EUR 28 839 DAIMLER

EUR 29 907 RWE AG

EUR 28 725 BAYER

EUR 27 336 BASF SE

EUR 160 807 DEUTSCHE TELEKOM

(**) Via this performance swap, the sub-fund pays the positive performance of the basket of shares and receives its negative performance. The sub-fund receives the
floating rate Eonia  +0.01% quarterly.
(**) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí pozitivní výkonnost akciového koše a inkasuje jeho negativní výkonnost. Podfond čtvrtletně inkasuje
pohyblivou částku odpovídající úrokové sazbě Eonia +0,01%.
(**) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí pozitívnu výkonnosť akciového koša a inkasuje jeho negatívnu výkonnosť. Podfond inkasuje štvrťročne
pevnú sadzbu Eonia +0,01%.
(**) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την θετική απόδοση του καλαθιού μετοχών και λαμβάνει την αρνητική απόδοση. Το τμήμα λαμβάνει κάθε
τρίμηνο το κυμαινόμενο επιτόκιο Eonia  +0,01%.  
(**) При този Performance-суап подфондът плаща положителното представяне на кошницата от акции и получава отрицателното представяне. Подфондът
получава на тримесечие като променлива лихва Eonia + 0,01%.
(**) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca dodatni¹ stopê zwrotu z koszyka akcji, a otrzymuje ujemn¹ stopê zwrotu. Co kwarta³ subfundusz otrzymuje
wyp³atê wg zmiennej stopy równej EONIA +0,01%.
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The basket of shares consists of the following stocks:
Akciový koš je složen z tìchto cenných papírù:
Akciový koš je zložený z týchto cenných papierov:
Το καλάθι μετοχών περιλαμβάνει τους ακόλουθους τίτλους:
Кошницата от акции се състои от следните ценни книжа:
Koszyk akcji sk³ada siê z nastêpuj¹cych papierów wartoœciowych:

Currency Quantity Name

Měna Množství Název

Mena Množstvo Názov

Νόμισμα Ποσότητα Ονομασία

Валута Брой Наименование

Waluta Liczba Nazwa

EUR 210 228 DAIMLER

EUR 210 740 RWE AG

EUR 92 774 MUNCHENER RUCKVERS

EUR 189 160 BASF SE

EUR 259 029 DEUTSCHE BANK AG
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

GBP

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

NESTLE FINANCEGBP 2 000 000
Food - Potravinářství - Potravinárstvo - Τρόφιμα - хранителни стоки - Przemysł spożywczy

zc 21/03/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

1 997 609 4,58

BANCO SANTANDERGBP 2 000 000 1 989 545 4,56
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

zc 12/04/2011
BANK OF WESTERNGBP 1 500 000 1 497 400 3,44zc 11/04/2011
BANK OF WESTERNGBP 2 000 000 1 996 405 4,58zc 07/04/2011
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELGBP 2 000 000 1 995 422 4,58zc 05/04/2011
BBVA SAGBP 2 000 000 1 995 423 4,58zc 07/03/2011
BGL BNP PARIBASGBP 3 000 000 2 994 696 6,88zc 18/04/2011
BNP PARIBAS FORTISGBP 2 000 000 1 996 918 4,58zc 29/04/2011
BPCEGBP 2 000 000 1 995 865 4,58zc 17/03/2011
CREDIT AGRICOLEGBP 1 000 000 995 813 2,28zc 12/04/2011
LLOYDS TSB BANKGBP 3 000 000 2 994 303 6,87zc 10/05/2011
LUXEMBOURG (BANQUE)GBP 2 000 000 1 997 291 4,58zc 17/03/2011
RABOBANK NEDERLANDGBP 2 000 000 1 993 776 4,57zc 09/03/2011
SOCIETE GENERALEGBP 2 000 000 1 996 405 4,58zc 09/05/2011
UBS AGGBP 2 000 000 1 996 813 4,58zc 18/04/2011

28 436 075 65,24

B.E.I.GBP 2 000 000

Multinationals - Nadnárodní společnosti - Nadnárodné spoločnosti - Πολυεθνικές -
мултинационални корпорации - Przedsiębiorstwa wielonarodowe

zc 28/03/2011 1 996 905 4,58

BANQUE POSTALEGBP 1 000 000 994 740 2,28

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

zc 23/08/2011
BARCLAYS BANK PLCGBP 2 000 000 2 000 753 4,59zc 12/04/2011
BARCLAYS BANK PLCGBP 1 000 000 995 208 2,28zc 08/09/2011
CREDIT AGRICOLEGBP 2 000 000 1 991 047 4,57

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

38 412 337 88,12

zc 30/06/2011
5 981 748 13,72

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 38 412 337 88,12

BNP PARIBAS INSTICASH GBPGBP 6 295,5308 803 339 1,84

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.
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BNP PARIBAS INSTICASH GBP PRIV.CAPITGBP 866,204 112 490 0,26
915 829 2,10

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 915 829 2,10

39 328 166 90,22

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

DEXIA C.L.F.USD 15 000 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 15 000 150 2,63

Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki
FLR 29/04/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

15 000 150 2,63

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 15 000 150 2,63

ABBEY NATIONAL TREASURYUSD 10 000 000 9 983 094 1,75
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

zc 20/06/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

ABBEY NATIONAL TREASURYUSD 15 000 000 14 959 473 2,62zc 28/04/2011
BANK OF WESTERNUSD 10 000 000 9 980 630 1,75zc 03/05/2011
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELUSD 5 000 000 4 993 629 0,88zc 22/06/2011
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELUSD 10 000 000 9 988 387 1,75zc 10/03/2011
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELUSD 10 000 000 9 969 570 1,75zc 02/03/2011
BBVA SAUSD 15 000 000 14 978 274 2,63zc 26/04/2011
BGL BNP PARIBASUSD 15 000 000 14 976 510 2,63zc 30/06/2011
BGL BNP PARIBASUSD 5 000 000 4 994 847 0,88zc 31/05/2011
BGL BNP PARIBASUSD 10 000 000 9 981 698 1,75zc 31/05/2011
BNP PARIBASUSD 10 000 000 9 988 853 1,75zc 22/06/2011
BNP PARIBASUSD 15 000 000 14 968 875 2,63zc 26/07/2011
BPCEUSD 12 000 000 11 985 237 2,10zc 01/06/2011
BPCEUSD 15 000 000 14 965 586 2,62zc 18/07/2011
CDC IXISUSD 10 000 000 9 980 187 1,75zc 21/03/2011
CIC ET UNION EUROPEENNEUSD 10 000 000 9 977 929 1,75zc 23/05/2011
CIC ET UNION EUROPEENNEUSD 7 000 000 6 978 699 1,22zc 02/03/2011
CIC ET UNION EUROPEENNEUSD 10 000 000 9 987 259 1,75zc 22/06/2011
COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUELUSD 13 000 000 12 967 595 2,27zc 28/06/2011
CREDIT AGRICOLEUSD 5 000 000 4 989 874 0,88zc 26/04/2011
CREDIT FONCIERUSD 10 000 000 9 989 259 1,75zc 18/04/2011
DEXIA CREDIT LOCALUSD 6 000 000 5 995 283 1,05zc 14/04/2011
INTESA SANPAOLOUSD 5 000 000 4 994 627 0,88zc 27/05/2011
INTESA SANPAOLOUSD 15 000 000 14 973 902 2,63zc 10/05/2011
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LLOYDS TSB BANKUSD 10 000 000 9 977 324 1,75zc 22/03/2011
LONDON BRANCH UNICUSD 20 000 000 19 972 030 3,50zc 28/03/2011
LUXEMBOURG (BANQUE)USD 10 000 000 9 993 615 1,75zc 31/05/2011
NATEXIS BANQUEUSD 20 000 000 19 937 229 3,50zc 21/03/2011
SANTANDER COMMERCIALUSD 10 000 000 9 983 645 1,75zc 18/04/2011
SEBUSD 5 000 000 4 995 659 0,88zc 31/05/2011
SOCIETE GENERALEUSD 20 000 000 19 953 781 3,50zc 26/07/2011

342 362 560 60,05

BMWUSD 10 000 000 9 987 899 1,75

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

zc 17/05/2011
BMWUSD 7 000 000 6 991 959 1,23zc 02/03/2011

16 979 858 2,98

ACCOSSUSD 10 000 000

Information technology - Výpočetní technika - Výpočtová technika - Πληροφορική - информационна
технология - Informatyka

zc 10/03/2011 9 978 855 1,75

BELGIQUE - EMPRUNT D'ETAT -USD 13 000 000 12 996 866 2,28

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 03/07/2011
SNCFUSD 15 000 000 14 987 185 2,63zc 14/03/2011

27 984 051 4,91

SCHLUMBERGER SAUSD 6 000 000

Oil and gas-services - Ropa a plyn-služby - Ropa a plyn-služby - Υπηρεσίες στον κλάδο πετρελαίου και
αερίου - нефт и газ - услуги - Przemysł paliwowy i stacje paliw

zc 29/04/2011 5 996 165 1,05

BANQUE POSTALEUSD 15 000 000 14 985 388 2,63

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

zc 16/05/2011
BRED BANQUE POPULAIREUSD 10 000 000 9 978 242 1,75zc 31/05/2011
BRED BANQUE POPULAIREUSD 15 000 000 14 965 279 2,62zc 19/07/2011
CREDIT AGRICOLEUSD 7 000 000 6 993 387 1,23zc 31/05/2011
DES JARDINS DU QUEBECUSD 10 000 000 9 992 996 1,75zc 20/05/2011

56 915 292 9,98

RESEAU FERRE FRA.USD 10 000 000

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

470 201 826 82,47

Transportation - Doprava - Doprava - Μεταφορές - транспорт - Transport
zc 02/06/2011 9 985 045 1,75

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 470 201 826 82,47

BNP PARIBAS INSTICASH USD-M-USD 271 188,2698 33 024 196 5,79

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

FORTIS USD PREMIUM PLUS CAP.USD 12 308,763 15 002 462 2,63
48 026 658 8,42

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 48 026 658 8,42

533 228 634 93,52

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

DEXIA CREDIT LOCALEUR 1 700 000
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

FLR 11/04/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

1 697 620 4,81

BMW FINANCEEUR 1 700 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 3 423 120 9,69

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

FLR 01/04/2011 1 725 500 4,88

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 3 423 120 9,69

BNP PARIBAS EURO LONG VOL P FCPEUR 8 310,928 735 850 2,08

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONSEUR 47 300,7198 6 581 672 18,65
BNP PARIBAS MONEY PRIME EUR.ICEUR 1 023,21 1 202 479 3,41
DB X-T.DBLCI-OY BALAN.ETF 1 C.EUR 27 953 982 280 2,78
DB X-T.II ITRAXX CROSSOVER.ETF 1 C.EUR 8 996 1 112 458 3,15
EASY ETF DJ BRIC 50 C EUREUR 19 018 913 625 2,59
EASY ETF DJ STOXX 600EUR 83 812 2 565 485 7,26
EASY ETF FTSE EPRA EURO.EUR D.EUR 4 995 706 210 2,00
EASY ETF ITRAXX CROSSOVER A EUREUR 6 574 727 662 2,06
EASY ETF RUSSELL 1000 EUREUR 18 698 1 035 682 2,93
EASY ETF TOPIX CAP EUREUR 17 515 1 494 205 4,23
EASYETF S&P 500EUR 21 627 985 975 2,79
ISHARES BARCLAYS EURO CO.BOND (EUR)EUR 47 869 5 484 829 15,53
ISHARES EURO CORPORATE BONDEUR 25 850 3 075 752 8,71
ISHARES MSCI EMERGING MARKETSEUR 8 743 274 978 0,78
JPMORGAN USD EMERGING MARKETSUSD 25 732 1 938 949 5,49
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PARWORLD ALPHA DERIVATIVES FUNDEUR 9,984 958 684 2,71
30 776 775 87,15

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 30 776 775 87,15

34 199 895 96,84

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 19 BTP (EUREX) 03/11 109,110 (66 580) 2 073 090
EUR A 17 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 (58 480) 2 110 040
USD A 40 EUR/USD 03/11 1,380 198 016 6 900 500
USD A 19 US T.NOTES (10YR)  06/11 119,047 4 299 2 261 891
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 77 255

A total amount of EUR 256 865 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 256 865 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 256 865 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 256 865 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 256 865 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 256 865 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 1 373 773 JPY 154 000 000 12 660 15/03/20111 373 773
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 12 660 1 373 773
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BNP PARIBAS EURO LONG VOL P FCPEUR 44 648,249 3 953 156 4,77

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONSEUR 20 126,2639 2 800 475 3,38
DB X-T.DBLCI-OY BALAN.ETF 1 C.EUR 128 431 4 513 117 5,44
DB X-T.II ITRAXX CROSSOVER.ETF 1 C.EUR 21 742 2 679 556 3,23
EASY ETF DJ BRIC 50 C EUREUR 113 296 5 442 740 6,56
EASY ETF DJ STOXX 600EUR 375 190 11 484 565 13,84
EASY ETF FTSE EPRA EURO.EUR D.EUR 10 564 1 493 573 1,80
EASY ETF ITRAXX CROSSOVER A EUREUR 19 991 2 212 762 2,67
EASY ETF RUSSELL 1000 EUREUR 67 492 3 738 382 4,51
EASY ETF TOPIX CAP EUREUR 89 052 7 597 026 9,16
EASYETF S&P 500EUR 98 567 4 493 670 5,42
ISHARES BARCLAYS EURO CO.BOND (EUR)EUR 96 411 11 046 772 13,31
ISHARES MSCI EMERGING MARKETSEUR 37 369 1 175 300 1,42
JPMORGAN USD EMERGING MARKETSUSD 84 746 6 385 751 7,70
PARWORLD ALPHA DERIVATIVES FUNDEUR 42,934 4 122 608 4,97

73 139 453 88,18

EASY ETF FTSE EPRA EURO.EUR D.EUR 15 657 2 213 638 2,67

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

EASY ETF S&P 500 EUR FCPEUR 3 000 136 770 0,16
EASYETF RUSSELL 1000 EUREUR 26 000 1 440 140 1,74
JPMORGAN USD EMERGING MARKETSUSD 50 000 3 767 583 4,54

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

7 558 131 9,11

7 558 131 9,11

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 80 697 584 97,29

80 697 584 97,29

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 32 BTP (EUREX) 03/11 109,110 (112 070) 3 491 520
EUR A 32 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 (110 080) 3 971 840
USD A 221 EUR/USD 03/11 1,380 1 094 040 38 125 262
USD A 40 MINI SP 500 03/11 1 326,000 (22 083) 2 652 000
USD A 40 US T.NOTES (10YR)  06/11 119,047 9 050 4 761 875
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 858 857

A total amount of EUR 1 045 641 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 1 045 641 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovosť v
bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 1 045 641 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 1 045 641 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 1 045 641 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 1 045 641 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 7 154 326 JPY 802 000 000 65 930 15/03/20117 154 326
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 65 930 7 154 326
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

ABERDEEN EME.MKTS EQ.I2 C.3DECUSD 52 159 2 332 654 1,98

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

ADI CREDIT ARB ABSOLU FCPEUR 6 775 0 0,00
ALLIANZ EURO HIGH YIELD 'I'FCPEUR 3 810 5 786 819 4,91
AXA WLD US HIG.YI.BDS I C.3EUR 39 315,162 5 994 383 5,09
BNP PARIBAS EURO LONG VOL I FCPEUR 3 409,272 3 055 015 2,59
BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONSEUR 42 596,8033 5 927 145 5,03
BNPP L1 OPPORTS USA CL.I CAP.USD 735 6 126 815 5,20
CARDIF CONVERTIBLE EUROPE I SI.EUR 54 6 275 657 5,33
DB PLAT.DBX SYST.ALPHA I1CE C.EUR 43 687,309 4 755 800 4,04
DWS INVEST CONVERTIBLES-FCEUR 39 280 5 695 207 4,83
EASY ETF GS ULTR.ENERGY EUR AEUR 22 720 5 649 623 4,79
EUROLAND BOND PORTFOLIO CL.CEUR 7 749 983,835 11 645 901 9,89
FORTIS TRESORERIE JOUREUR 200 824 911 0,70
FUNDQUEST-TARGET RET PLS €-IEUR 23,226 2 350 320 1,99
GS COMMODITY ALPHA-C€ HEDGEDEUR 443 938,437 4 350 597 3,69
GSSI GS ABS.RET.TRACK IDX C C.EUR 350 000 3 493 910 2,96
HSBC GIF-NEW WLD INC-L1USD 561 321,93 5 224 699 4,43
MELCHIOR JAPAN ADVANTAGE GBP AGBP 0,001 0 0,00
MM ALKEN PAN EUROPE EQUITYEUR 332 588,514 3 901 263 3,31
MM JAPAN EQUITY AGGRESS 1-JJPY 428 770 4 589 164 3,89
MM UNI GLOB PAN EUR EQ DEF1EUR 327 909,26 3 964 423 3,36
MM US EQ.VALUE 2 FD G USDUSD 0,011 0 0,00
NEXAR SH.B.UC.I-EUR FCP 3DECEUR 4 000 3 603 160 3,06
OBJECTIF SIGNAT.PRIV.C SI.2DECEUR 1 761 6 231 263 5,29
PIONEER ABS RETURN EQUITY-I€EUR 52 330 5 957 771 5,06

107 736 500 91,42

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 107 736 500 91,42

FUNDQUEST INTL ALPHA PLUS INCEUR 19 1 915 039 1,63

Units of other UCIs - Podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných fondoch UCI - Μερίδια άλλων ΟΣΕ - Дялове в други ПКИ-фондове -
Jednostki uczestnictwa innych OPC

FUNDQUEST PATRIMOINE FCPEUR 166 165 512 0,14
MM EUROZONE EQ.EUR CL.D CAP.EUR 10 000 121 800 0,10
PARWORLD DYNALLOCATION IEUR 20 2 164 959 1,84

4 367 310 3,71

TOTAL UNITS OF OTHER UCIS - Celkem podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných
fondoch UCI celkom - Σύνολο μεριδίων άλλων ΟΣΕ - Общо дялове в други ПКИ-фондове -
jednostki uczestnictwa innych opc ogółem 4 367 310 3,71
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112 103 810 95,13

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR V 61 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 76 860 (7 571 320)
EUR A 222 EURO STOXX 50 EUREX 03/11 3 013,000 76 070 6 688 860
GBP A 89 LONG GILT 06/11 116,680 36 682 10 384 520
USD A 39 MINI SP 500 03/11 1 326,000 127 134 2 585 700
EUR V 234 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 (24 570) (25 286 040)
USD A 41 US T.BONDS 06/11 120,344 6 075 4 934 094
USD V 106 US T.NOTES (2YRS) 06/11 109,148 (22 400) (23 139 469)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 275 851

A total amount of EUR 1 246 108 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 1 246 108 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovosť v
bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 1 246 108 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 1 246 108 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 1 246 108 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 1 246 108 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

CAD 7 620 000 EUR 5 667 829 (6 736) 18/03/20115 661 093
EUR 4 664 598 JPY 530 000 000 (19 912) 18/03/20114 664 598
EUR 19 920 289 USD 26 930 000 419 534 18/03/201119 920 289
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 392 886 30 245 980
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assets

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktiv

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktív

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów netto

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

ABERDEEN EME.MKTS EQ.I2 C.3DECUSD 15 174 937 298 3,13

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

ALLIANZ EURO HIGH YIELD 'I'FCPEUR 760 1 594 355 5,32
AXA WLD US HIG.YI.BDS I C.3EUR 8 501,28 1 790 298 5,99
BNP PARIBAS EURO LONG VOL I FCPEUR 787,043 974 107 3,25
BNP PARIBAS INSTICASH I USDUSD 1 459,8122 215 888 0,72
BNPP L1 OPPORTS USA CL.I CAP.USD 132 1 509 560 5,04
CARDIF CONVERTIBLE EUROPE I SI.EUR 10 1 595 470 5,33
DB PLAT.DBX SYST.ALPHA I1CE C.EUR 8 880,414 1 335 236 4,46
DWS INVEST CONVERTIBLES-FCEUR 7 490 1 499 949 5,01
EASY ETF GS ULTR.ENERGY EUR AEUR 4 738 1 603 448 5,35
FUNDQUEST-TARGET RET PLS €-IEUR 1,915 267 620 0,89
GS COMMODITY ALPHA-C€ HEDGEDEUR 90 063,696 1 219 081 4,07
GSSI GS ABS.RET.TRACK IDX C C.EUR 73 300 1 010 658 3,37
HSBC GIF-NEW WLD INC-L1USD 119 956,849 1 542 165 5,15
JPM LIQ-USD LIQUIDITY-AUSD 40 531 784 1,78
MELCHIOR JAPAN ADVANTAGE GBP AGBP 0,002 0 0,00
MM ALKEN PAN EUROPE EQUITYEUR 70 527,58 1 142 651 3,82
MM JAPAN EQUITY AGGRESS 1-JJPY 102 500 1 515 269 5,06
MM UNI GLOB PAN EUR EQ DEF1EUR 70 286,75 1 173 698 3,92
NEXAR SH.B.UC.I-EUR FCP 3DECEUR 800 995 337 3,32
OBJECTIF SIGNAT.PRIV.C SI.2DECEUR 344 1 681 248 5,61
PIMCOTOTAL RETURN BD INS ACC USDUSD 140 475,781 3 308 204 11,06
PIONEER ABS RETURN EQUITY-I€EUR 10 610 1 668 418 5,57

29 111 742 97,22

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 29 111 742 97,22

FUNDQUEST INTL ALPHA PLUS INCEUR 3 417 640 1,39

TOTAL UNITS OF OTHER UCIS - Celkem podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných
fondoch UCI celkom - Σύνολο μεριδίων άλλων ΟΣΕ - Общо дялове в други ПКИ-фондове -
jednostki uczestnictwa innych opc ogółem 417 640 1,39

Units of other UCIs - Podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných fondoch UCI - Μερίδια άλλων ΟΣΕ - Дялове в други ПКИ-фондове -
Jednostki uczestnictwa innych OPC

29 529 382 98,61

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

USD

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

USD

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
USD

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

USD

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

USD

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR V 12 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 20 884 (1 489 440)
EUR A 37 EURO STOXX 50 EUREX 03/11 3 013,000 3 218 1 114 810
GBP A 20 LONG GILT 06/11 116,680 11 385 2 333 601
USD A 40 MINI SP 500 03/11 1 326,000 180 100 2 652 000
JPY A 1 NIKKEI INDEX 225 (SGP)  03/11 10 620,000 2 349 5 309 999
EUR V 47 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 (6 816) (5 078 819)
USD A 9 US T.BONDS 06/11 120,344 1 813 1 083 094
USD V 22 US T.NOTES (2YRS) 06/11 109,148 (6 421) (4 802 531)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 206 512

A total amount of USD 524 994 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila USD 524 994 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila USD 524 994 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των USD 524 994 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на USD 524 994 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 524 994 USD ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
USD USD

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD
USD

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

USD
USD

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

USD
USD

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
USD

USD

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

USD
USD

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

CAD 1 550 000 USD 1 574 608 15 431 18/03/20111 590 039
EUR 270 000 USD 372 200 662 18/03/2011372 862
USD 20 021 461 EUR 14 810 000 (426 137) 18/03/201120 021 462
USD 1 502 765 JPY 125 000 000 (22 832) 18/03/20111 502 765
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (432 876) 23 487 128
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

SOURCE 200459 S&P GSCI AGRIC.EUR 10 362 652 184 0,28

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

SOURCE 200459 S&P GSCI PRE.METEUR 40 067 552 524 0,24

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

1 204 708 0,52

1 204 708 0,52

BNP PARIBASEUR 3 150 000 3 149 698 1,37
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

zc 24/03/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

BPCEEUR 6 500 000 6 502 145 2,83FLR 08/06/2011
COMMERZBANKEUR 300 000 303 480 0,132,75 13/01/2012
DEXIA CREDIT LOCALEUR 800 000 798 880 0,35FLR 11/04/2011
INDUSTRIEBANK DEUTSCHLANDEUR 500 000 501 047 0,222,25 29/04/2011
RABOBANK NEDERLANDEUR 7 550 000 7 557 247 3,30FLR 22/05/2011
SFEF - LEASEPLANEUR 2 000 000 2 000 030 0,87FLR 16/07/2012
SOCIETE GENERALEEUR 1 000 000 1 002 729 0,44FLR 18/08/2011
UNICREDITO ITALIANO S.P.A.EUR 4 000 000 3 998 548 1,74FLR 05/04/2011

25 813 804 11,25

BMW FINANCEEUR 1 000 000

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

FLR 01/04/2011 1 015 000 0,44

BEIEUR 37 085 000

Multinationals - Nadnárodní společnosti - Nadnárodné spoločnosti - Πολυεθνικές -
мултинационални корпорации - Przedsiębiorstwa wielonarodowe

4,25 15/10/2014 40 004 824 17,43

CADESEUR 995 000 000 000

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

2,625 15/01/2015 19 989 899 8,70
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SANTANDEREUR 2 000 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 88 823 527 38,69

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

FLR 01/02/2013 2 000 000 0,87

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 90 028 235 39,21

BANK OF SCOTLANDEUR 4 000 000 4 000 060 1,74
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

EONIA+0,165 25/04/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

BANK OF SCOTLANDEUR 2 000 000 2 000 060 0,87EONIA+0,175 01/06/2011
BANK OF SCOTLANDEUR 4 000 000 4 000 060 1,74EONIA+0,19 18/04/2011
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELEUR 1 000 000 1 000 000 0,44EONIA+0,31 03/05/2011
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELEUR 2 000 000 2 000 060 0,87EONIA+0,17 31/05/2011
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELEUR 3 000 000 3 000 060 1,31EONIA+0,19 17/03/2011
BBVA SAEUR 2 000 000 1 994 018 0,87zc 10/03/2011
BBVA SAEUR 4 000 000 3 989 786 1,74zc 18/04/2011
BNP PARIBASEUR 5 000 000 5 000 060 2,17EONIA+0,24 15/04/2011
BNP PARIBASEUR 3 000 000 3 000 060 1,31EONIA+0,13 23/05/2011
BNP PARIBASEUR 4 000 000 4 000 060 1,74EONIA+0,24 14/06/2011
BPCEEUR 2 500 000 2 500 060 1,09EONIA+0,21 26/04/2011
BPCEEUR 1 000 000 1 000 060 0,44EONIA+0,17 31/05/2011
COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUELEUR 5 000 000 5 000 060 2,17EONIA+0,32 15/04/2011
COMPAGNIE FINANCIERE DU CREDIT MUTUELEUR 2 000 000 2 000 060 0,87EONIA+0,19 18/04/2011
CREDIT AGRICOLEEUR 2 000 000 2 000 060 0,87EONIA+0,19 11/04/2011
CREDIT AGRICOLEEUR 3 000 000 3 000 000 1,31EONIA+0,15 14/03/2011
CREDIT AGRICOLEEUR 4 000 000 4 000 060 1,74EONIA+0,20 18/04/2011
CREDIT FONCIEREUR 3 000 000 3 000 000 1,31EONIA+0,18 04/11/2011
CREDIT FONCIEREUR 4 000 000 4 000 060 1,74EONIA+0,22 18/04/2011
INTESA SANPAOLOEUR 3 000 000 3 000 060 1,31EONIA+0,29 17/03/2011
NATEXIS BANQUEEUR 4 000 000 4 000 060 1,73EONIA+0,24 18/04/2011
ROYAL BANK OF SCOTLANDEUR 3 000 000 3 000 060 1,31EONIA+0,07 17/03/2011
SOCIETE GENERALEEUR 2 000 000 2 000 000 0,87EONIA+0,14 07/03/2011
SOCIETE GENERALEEUR 3 000 000 3 000 060 1,31EONIA+0,26 15/04/2011

75 484 944 32,87

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 6 210 000 6 199 183 2,70

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 26/05/2011
NEDERLAND - EMPRUNT D'ETAT -EUR 6 000 000 5 996 587 2,61zc 31/03/2011
NEDERLAND - EMPRUNT D'ETAT -EUR 13 000 000 12 985 454 5,66zc 29/04/2011
US TREASURY BILLEUR 7 000 000 6 983 379 3,04zc 17/03/2011
US TREASURY BILLEUR 5 000 000 4 987 879 2,17zc 19/05/2011

37 152 482 16,18

BARCLAYS BANK PLCEUR 5 000 000 5 000 000 2,18

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

EONIA+0,17 15/03/2011
CREDIT AGRICOLEEUR 4 000 000 4 000 060 1,74EONIA+0,20 18/04/2011
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SOFINCOEUR 3 000 000 3 000 060 1,31

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

124 637 546 54,28

EONIA+0,22 11/04/2011
12 000 120 5,23

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 124 637 546 54,28

BNP PARIBASEUR 4 000 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 3 999 884 1,74

Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki
FLR 14/10/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

3 999 884 1,74

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 3 999 884 1,74

ABSOLUTE RETURN TST REDPTG PRFEUR 500 000 427 500 0,19

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

BNP PARIBAS EURO LONG VOL P FCPEUR 3 162,117 279 974 0,12
BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONSEUR 30 343,4824 4 222 153 1,83
DB X-T.DBLCI-OY BALAN.ETF 1 C.EUR 23 422 823 058 0,36
EASY ETF GS ULTR.ENERGY EUR AEUR 150 37 299 0,02
EASYETF S-BOX BNPP GL AGRIBUSINEEUR 13 516 612 240 0,27
LYXOR ETF MSCI EMERG.MAR.A FCPEUR 83 316 667 528 0,29

7 069 752 3,08

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 7 069 752 3,08

IPATH S&P 500 VIX M/T FU ETNUSD 9 250 374 405 0,16

TOTAL UNITS OF OTHER UCIS - Celkem podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných
fondoch UCI celkom - Σύνολο μεριδίων άλλων ΟΣΕ - Общо дялове в други ПКИ-фондове -
jednostki uczestnictwa innych opc ogółem 374 405 0,16

Units of other UCIs - Podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných fondoch UCI - Μερίδια άλλων ΟΣΕ - Дялове в други ПКИ-фондове -
Jednostki uczestnictwa innych OPC

DJ STOX 600 TEL C300 0311EUR (24) (120) 0,00
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

DJ STOX 600 TEL C300 0411EUR (24) (1 440) 0,00
DJ STOX 600 TEL P270 0411EUR 24 3 720 0,00
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DJ STOX 600 TEL P275 0311EUR 24 1 920 0,00
DJ STOX 600 UTIL CALL 350 0311EUR (21) (105) 0,00
DJ STOX 600 UTIL CALL 350 0411EUR (21) (840) 0,00
DJ STOX 600 UTIL PUT 310 0411EUR 21 1 680 0,00
DJ STOX 600 UTIL PUT 315 0311EUR 21 525 0,00
DJ STOX600 OIL&GAS CALL 380 0311EUR (19) (1 140) 0,00
DJ STOX600 OIL&GAS CALL 380 0411EUR (19) (2 660) 0,00
DJ STOX600 OIL&GAS PUT 340 0311EUR 19 760 0,00
DJ STOX600 OIL&GAS PUT 340 0411EUR 19 2 755 0,00
EURO STOXX 50 CALL 3050 0511EUR 823 533 305 0,22
EURO STOXX 50 CALL 3150 0511EUR (823) (254 307) (0,12)
EURO STOXX 50 CALL 3250 0511EUR (823) (100 406) (0,04)
EURO STOXX 50 CALL 3400 0511EUR 823 18 106 0,01
SCHATZ CALL 107.8 05/11EUR 694 13 880 0,01
SCHATZ CALL 108.2 05/11EUR (694) (6 940) 0,00
SCHATZ CALL 108.4 05/11EUR (694) (3 470) 0,00
SCHATZ CALL 108.8 05/11EUR 694 (3 470) 0,00
VSTOXX PUT 20 0511EUR 405 36 450 0,02
AUDUSD P90 03/11USD (25) (91) 0,00
AUDUSD P95 03/11USD 50 181 0,00
EURO$2Y MIDC CALL 98.625 03/11USD 907 4 104 0,00
EURO$2Y MIDC CALL 98.875 03/11USD (1 814) (8 208) 0,00
EURO$2Y MIDC CALL 99.000 03/11USD 907 4 104 0,00
SP 500 PUT 1125 0611USD 135 102 139 0,04
SP 500 PUT 650  0611USD 135 2 199 0,00
SP 500 PUT 900  0611USD (270) (37 630) (0,02)
T NOTES 5 A CALL 117.5 0411USD 267 63 430 0,03
T NOTES 5 A CALL 119 0411USD (267) (9 061) 0,00
USD/JPY CALL 84.5 191011 OTCUSD 14 900 000 233 574 0,10
USD/JPY CALL 92 191011 OTCUSD (29 800 000) (103 019) (0,04)
USD/JPY CALL 96 191011 OTCUSD 14 900 000 23 673 0,01
VIX PUT 25 05/11USD 132 44 917 0,02

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 558 515 0,24

558 515 0,24

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 558 515 0,24

226 668 337 98,71

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

EUR

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

EUR

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
EUR

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

EUR

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

EUR

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 116 BOBL DTB FUT. 5YRS  03/11 117,180 (112 610) 13 592 880
EUR A 16 BOBL DTB FUT. 5YRS 06/11 115,700 (760) 1 851 200
EUR A 18 CAC 40  03/11 4 110,000 16 745 739 800
EUR A 62 DJ UTILITIES 600 03/11 329,900 46 920 1 022 690
EUR A 46 DJS FOOD BEVERAGE 03/11 349,200 (27 700) 803 160
EUR A 57 DJS OIL&GAS 03/11 361,200 27 475 1 029 420
EUR A 71 DJS TELECOMMUNIC. 03/11 282,700 18 095 1 003 585
EUR A 149 EURIBOR LIFFE 03/12 97,865 (1 763) 36 454 713
EUR V 149 EURIBOR LIFFE 09/12 97,535 3 650 (36 331 788)
EUR A 13 EURO BUND 10Y FUT ECH 06/11 122,670 (900) 1 594 710
EUR V 9 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 (7 220) (1 117 080)
USD A 42 EURO E-MINI 03/11 1,380 118 629 3 622 763
EUR V 58 EURO STOXX 50 EUREX 03/11 3 013,000 (5 520) (1 747 540)
GBP V 2 FTSE INDEX 100  03/11 5 973,500 77 (119 470)
GBP A 4 LONG GILT 06/11 116,680 47 466 720
USD A 112 MINI SP 500 03/11 1 326,000 58 789 7 425 600
USD V 13 MSCI E-MINI EMER.MKT 03/11 1 107,100 8 283 (719 615)
JPY A 23 NIKKEI INDEX 225 (SGP)  03/11 10 620,000 37 088 122 130 000
EUR V 179 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 (19 690) (19 342 740)
USD A 1 US T.NOTES (10YR)  06/11 119,047 34 119 047
USD V 59 US T.NOTES 5YRS 06/11 116,938 (17 687) (6 899 313)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 141 982

A total amount of EUR 926 014 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila EUR 926 014 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila EUR 926 014 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των EUR 926 014 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на EUR 926 014 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 926 014 EUR ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

AUD 3 400 000 CAD 3 369 883 (2 077) 22/03/20112 501 458
AUD 1 338 016 USD 1 343 850 10 854 23/03/2011983 812
AUD 1 338 016 USD 1 343 984 10 757 23/03/2011983 812
CAD 3 359 336 AUD 3 400 000 (4 779) 22/03/20112 501 949
CAD 1 330 155 USD 1 346 134 13 233 23/03/2011987 845
CAD 1 325 811 USD 1 346 274 9 905 23/03/2011984 618
CHF 1 000 760 EUR 772 155 7 606 10/03/2011779 761
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CHF 1 271 940 SEK 8 703 313 (3 250) 25/03/2011992 245
CHF 1 265 437 USD 1 346 274 11 242 23/03/2011985 955
CHF 1 261 556 USD 1 346 134 8 320 23/03/2011982 932
EUR 1 964 074 AUD 2 679 567 (5 827) 24/03/20111 964 074
EUR 1 600 000 MXN 26 898 080 (6 430) 22/03/20111 600 000
EUR 1 600 000 SGD 2 811 520 (2 084) 22/03/20111 600 000
EUR 1 965 726 USD 2 679 884 25 059 23/03/20111 965 726
EUR 1 965 521 USD 2 699 918 10 346 23/03/20111 965 521
EUR 1 965 726 USD 2 703 994 7 600 23/03/20111 965 726
EUR 982 762 USD 1 351 376 4 148 23/03/2011982 762
EUR 1 965 726 USD 2 709 075 3 920 23/03/20111 965 726
EUR 982 762 USD 1 352 059 3 654 23/03/2011982 762
EUR 1 965 024 USD 2 717 746 (3 061) 23/03/20111 965 024
EUR 982 863 USD 1 337 048 14 608 25/03/2011982 863
EUR 984 549 USD 1 351 500 5 828 25/03/2011984 549
EUR 984 549 USD 1 358 898 470 25/03/2011984 549
GBP 1 655 999 PLN 7 781 788 (8 646) 24/03/20111 954 345
JPY 222 783 019 USD 2 684 288 25 713 23/03/20111 969 159
JPY 219 944 653 USD 2 684 288 625 23/03/20111 944 071
KRW 429 216 580 USD 387 747 (5 558) 10/03/2011275 174
MYR 1 172 978 USD 386 624 (1 708) 10/03/2011278 211
NOK 10 370 000 HUF 357 847 960 20 246 10/03/20111 341 937
SEK 8 618 634 CHF 1 273 580 (7 486) 25/03/2011984 592
SEK 8 660 446 USD 1 346 274 14 814 25/03/2011989 527
SEK 8 629 347 USD 1 346 274 11 260 25/03/2011985 974
SEK 8 612 799 USD 1 348 584 7 697 25/03/2011984 083
SEK 8 606 113 USD 1 351 471 4 843 25/03/2011983 319
SGD 3 010 000 JPY 194 245 835 (1 667) 10/03/20111 714 867
SGD 3 427 631 JPY 222 080 668 (9 611) 24/03/20111 952 896
TRY 2 176 117 USD 1 346 274 6 201 23/03/2011980 914
TRY 2 154 712 USD 1 346 274 (3 448) 23/03/2011971 265
TRY 4 324 368 USD 2 697 167 (3 504) 23/03/20111 949 267
TWD 11 363 445 USD 394 427 (9 016) 10/03/2011276 553
USD 2 651 146 AUD 2 659 510 (35 387) 23/03/20111 925 398
USD 2 697 167 CAD 2 651 490 (15 812) 23/03/20111 954 018
USD 2 690 950 CHF 2 551 021 (38 931) 23/03/20111 948 232
USD 1 040 000 EUR 767 868 (14 736) 10/03/2011753 132
USD 2 713 103 EUR 1 969 099 (3 811) 23/03/20111 965 288
USD 1 352 790 EUR 984 549 (4 630) 23/03/2011979 919
USD 2 696 703 EUR 1 965 726 (12 318) 23/03/20111 953 408
USD 1 346 754 EUR 985 997 (10 408) 25/03/2011975 589
USD 2 697 167 JPY 221 222 716 (1 998) 23/03/20111 952 928
USD 2 690 950 JPY 223 887 040 (30 044) 23/03/20111 948 426
USD 2 684 288 SEK 17 308 557 (33 695) 25/03/20111 946 078
USD 1 346 134 TRY 2 166 535 (932) 23/03/2011979 312
USD 2 684 288 TRY 4 325 730 (4 347) 23/03/20111 952 820
USD 1 346 134 TRY 2 174 208 (4 403) 23/03/2011979 312
USD 2 684 288 ZAR 19 386 196 (71 896) 24/03/20111 950 817
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (122 551) 77 294 500

In the context of foreign-exchange transactions, a guarantee consisting of German Government Bonds maturing on 31/12/2011 for a nominal of EUR 234 884 was given to
the counterparty Barclays as at February 28, 2011.
Ke dni 28. února 2011 je evidována záruka ve formě německých státních dluhopisů se splatností 31.12.2011 v nominální hodnotě 234 884 EUR, která byla složena
protistraně Barclays v rámci devizových transakcí. 
Ku dňu 28. februára 2011 je evidovaná záruka vo forme nemeckých štátnych dlhopisov so splatnosťou 31. 12. 2011 v nominálnej hodnote 234 884 EUR, ktorá bola
zložená protistrane Barclays v rámci devízových transakcií.
Στo πλαίσιo συναλλαγών συναλλάγματος, στις 28 Φεβρουαρίου 2011 διαπιστώθηκε εγγύηση προς τον αντισυμβαλλόμενο Barclays ονομαστικής αξίας EUR 234884,
συνιστάμενη από Κρατικό Γερμανικό Δάνειο που λήγει στις 31/12/2011. 
Към 28 февруари 2011г. във връзка с валутните сделки на насрещната страна Barclays беше предоставена гаранция (германски държавни облигации с падеж
31.12.11г., номинална стойност 234.884 EUR).
W zwi¹zku z walutowymi kontraktami terminowymi z dniem 28 lutego 2011 r. ustanowiono zabezpieczenie sk³adaj¹ce siê z niemieckich rz¹dowych instrumentów
po¿yczkowych o terminie zapadalnoœci 31/12/11 na kwotê nominaln¹ 234.884 EUR na rzecz kontrahenta transakcji, Barclays.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

SOURCE 200459 S&P GSCI AGRIC.EUR 2 399 208 551 0,29

Mining products - Důlní průmysl - Ťažobný priemysel - Εξόρυξη μεταλλευμάτων - минни продукти
- Górnictwo

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

SOURCE 200459 S&P GSCI PRE.METEUR 9 209 175 402 0,24

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

383 953 0,53

383 953 0,53

BNP PARIBASEUR 1 100 000 1 519 174 2,07
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

zc 24/03/2011

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

BPCEEUR 500 000 690 828 0,95FLR 08/06/2011
INDUSTRIEBANK DEUTSCHLANDEUR 1 000 000 1 384 091 1,892,25 29/04/2011
SFEF - LEASEPLANEUR 500 000 690 610 0,95FLR 16/07/2012
SOCIETE GENERALEEUR 400 000 553 988 0,76FLR 18/08/2011

4 838 691 6,62

BMW FINANCEEUR 1 200 000

Automotive manufacturers - Výroba automobilů - Výroba automobilov - Αυτοκινητοβιομηχανία -
κατασκευαστές - автомобилна промишленост - производители - Produkcja samochodów

FLR 01/04/2011 1 682 302 2,30

CAISSE DE DEPOTS ET CONSIGNATIONSUSD 800 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 7 342 801 10,05

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

3 22/06/2012 821 808 1,13

COMMERZBANKEUR 500 000 698 611 0,96
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

2,75 13/01/2012

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych
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DEXIA CREDIT LOCALEUR 800 000 1 103 413 1,51

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 1 802 024 2,47

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

1 802 024 2,47

FLR 11/04/2011
1 802 024 2,47

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 9 528 778 13,05

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELEUR 500 000 690 600 0,95
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

EONIA+0,31 03/05/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELUSD 1 000 000 999 239 1,37zc 29/04/2011
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELUSD 2 000 000 1 998 327 2,74zc 26/04/2011
BBVA SAUSD 3 500 000 3 495 639 4,78zc 29/04/2011
BPCEUSD 3 000 000 2 997 310 4,11zc 02/05/2011
CDC IXISUSD 1 500 000 1 498 551 2,05zc 10/03/2011
CIC ET UNION EUROPEENNEUSD 2 000 000 1 998 433 2,74zc 28/04/2011
CREDIT AGRICOLEUSD 3 000 000 2 997 308 4,11zc 04/04/2011
DEXIA CREDIT LOCALUSD 1 500 000 1 498 378 2,05zc 18/05/2011
INTESA BANK IRELANDUSD 2 000 000 1 997 732 2,74zc 26/04/2011
INTESA BANK IRELANDUSD 2 000 000 1 997 500 2,74zc 01/06/2011
LONDON BRANCH UNICUSD 3 000 000 2 996 711 4,10zc 02/05/2011
NATEXIS BANQUEUSD 2 000 000 1 997 937 2,74zc 26/04/2011
NATEXIS BANQUEUSD 1 500 000 1 498 507 2,05zc 29/04/2011
SOCIETE GENERALEUSD 1 000 000 999 178 1,37zc 29/04/2011
SOCIETE GENERALEUSD 3 000 000 2 997 384 4,10zc 02/05/2011

32 658 734 44,74

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 1 300 000 1 792 432 2,45

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 26/05/2011
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 1 200 000 1 657 055 2,27zc 03/03/2011
NEDERLAND - EMPRUNT D'ETAT -EUR 1 200 000 1 655 648 2,27zc 29/04/2011
US TREASURY BILLEUR 1 000 000 1 377 991 1,89zc 17/03/2011
US TREASURY BILLUSD 14 000 000 13 995 659 19,16zc 19/05/2011
US TREASURY BILLUSD 3 000 000 2 998 260 4,11zc 31/03/2011
US TREASURY BILLUSD 2 000 000 1 999 451 2,74zc 14/04/2011

25 476 496 34,89

CREDIT AGRICOLEUSD 2 000 000 1 998 140 2,73

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

zc 26/04/2011
CREDIT AGRICOLEUSD 2 000 000 1 998 134 2,74

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

62 131 504 85,10

zc 28/04/2011
3 996 274 5,47

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 62 131 504 85,10
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ABSOLUTE RETURN TST REDPTG PRFEUR 550 000 649 510 0,90

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

BNP PARIBAS EURO LONG VOL P FCPEUR 735,079 89 894 0,12
BNP PARIBAS INSTICASH I USDUSD 504,2308 74 569 0,10
DB X-T.DBLCI-OY BALAN.ETF 1 C.EUR 5 178 251 319 0,34
EASY ETF GS ULTR.ENERGY EUR AEUR 69 23 698 0,03
EASYETF S-BOX BNPP GL AGRIBUSINEEUR 3 121 196 456 0,27
LYXOR ETF MSCI EMERG.MAR.A FCPEUR 19 265 213 190 0,29

1 498 636 2,05

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 1 498 636 2,05

IPATH S&P 500 VIX M/T FU ETNUSD 2 069 115 864 0,16

TOTAL UNITS OF OTHER UCIS - Celkem podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných
fondoch UCI celkom - Σύνολο μεριδίων άλλων ΟΣΕ - Общо дялове в други ПКИ-фондове -
jednostki uczestnictwa innych opc ogółem 115 864 0,16

Units of other UCIs - Podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných fondoch UCI - Μερίδια άλλων ΟΣΕ - Дялове в други ПКИ-фондове -
Jednostki uczestnictwa innych OPC

DJ STOX 600 TEL C300 0311EUR (6) (41) 0,00
Miscellaneous - Různé - Rôzne - Διάφορα - разни - Inne
Options - Opce - Opcie - Δικαιώματα προαιρέσεως - Опции - Opcje
Derivative markets - Trhy derivátů - Trhy derivátů - Αγορές παραγώγων - Деривативни сделки - Rynki instrumentów pochodnych

DJ STOX 600 TEL C300 0411EUR (6) (497) 0,00
DJ STOX 600 TEL P270 0411EUR 6 1 285 0,00
DJ STOX 600 TEL P275 0311EUR 6 663 0,00
DJ STOX 600 UTIL CALL 350 0311EUR (5) (35) 0,00
DJ STOX 600 UTIL CALL 350 0411EUR (5) (276) 0,00
DJ STOX 600 UTIL PUT 310 0411EUR 5 552 0,00
DJ STOX 600 UTIL PUT 315 0311EUR 5 173 0,00
DJ STOX600 OIL&GAS CALL 380 0311EUR (5) (414) 0,00
DJ STOX600 OIL&GAS CALL 380 0411EUR (5) (967) 0,00
DJ STOX600 OIL&GAS PUT 340 0311EUR 5 276 0,00
DJ STOX600 OIL&GAS PUT 340 0411EUR 5 1 001 0,00
EURO STOXX 50 CALL 3050 0511EUR 196 175 422 0,23
EURO STOXX 50 CALL 3150 0511EUR (196) (83 651) (0,11)
EURO STOXX 50 CALL 3250 0511EUR (196) (33 027) (0,05)
EURO STOXX 50 CALL 3400 0511EUR 196 5 956 0,01
SCHATZ CALL 107.8 05/11EUR 165 4 702 0,01
SCHATZ CALL 108.2 05/11EUR (165) (2 337) 0,00
SCHATZ CALL 108.4 05/11EUR (165) (1 172) 0,00
SCHATZ CALL 108.8 05/11EUR 165 (1 123) 0,00
VSTOXX PUT 20 0511EUR 94 11 685 0,02
AUDUSD P90 03/11USD (6) (30) 0,00
AUDUSD P95 03/11USD 12 60 0,00
EURO$2Y MIDC CALL 98.625 03/11USD 200 1 250 0,00
EURO$2Y MIDC CALL 98.875 03/11USD (400) (2 500) 0,00
EURO$2Y MIDC CALL 99.000 03/11USD 200 1 250 0,00
SP 500 PUT 1125 0611USD 36 37 620 0,05
SP 500 PUT 650  0611USD 36 810 0,00
SP 500 PUT 900  0611USD (72) (13 860) (0,02)
T NOTES 5 A CALL 117.5 0411USD 63 20 672 0,03
T NOTES 5 A CALL 119 0411USD (63) (2 953) 0,00
USD/JPY CALL 84.5 191011 OTCUSD 3 500 000 75 781 0,10
USD/JPY CALL 92 191011 OTCUSD (7 000 000) (33 424) (0,05)
USD/JPY CALL 96 191011 OTCUSD 3 500 000 7 681 0,01
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VIX PUT 25 05/11USD 31 14 570 0,02

TOTAL OPTIONS - Celkem opcí - Opcií celkom - Σύνολο δικαιωμάτων προαιρέσεως -
Общо опции - opcje ogółem 185 102 0,25

185 102 0,25

TOTAL DERIVATIVE MARKETS - Celkem trhy derivátů - Trhy derivátov celkom - Σύνολο
αγορών παραγώγων - Общо деривативни сделки - rynki instrumentów pochodnych ogółem 185 102 0,25

73 459 884 100,61

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currency Position Quantity Name Valuation price Unrealized
gains/losses

USD

Liabilities in
foreign currency

Měna Pozice Množství Název Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD

Závazky v cizí měně

Mena Pozícia Množstvo Názov Oceňovací kurz Nerealizované
výnosy/straty v

USD

Záväzky v cudzej
mene

Νόμισμα Θέση Ποσότητα Ονομασία Τιμή αποτίμησης Μη
πραγματοποιηθέντα

κέρδη/ζημίες
USD

Υποχρεώσεις σε
ξένο νόμισμα

Валута Позиция Брой Наименование Курс на оценяване Нереализирани
увеличения/нама-

ления на
стойността

USD

Задължения в
чужди валути

Waluta Pozycja Liczba Nazwa Kurs wyceny Niezrealizowane
zyski/straty

USD

Zobowiązania w
walutach

Futures contracts as at - Futures ke dni - Futuritné kontrakty k - Συμβόλαια futures στις - Фючърсни контракти към - Kontrakty terminowe
futures na dzień 28/02/2011

EUR A 25 BOBL DTB FUT. 5YRS  03/11 117,180 (26 851) 2 929 500
EUR A 4 BOBL DTB FUT. 5YRS 06/11 115,700 (262) 462 800
EUR A 4 CAC 40  03/11 4 110,000 5 159 164 400
EUR A 15 DJ UTILITIES 600 03/11 329,900 13 025 247 425
EUR A 10 DJS FOOD BEVERAGE 03/11 349,200 (8 315) 174 600
EUR A 14 DJS OIL&GAS 03/11 361,200 8 978 252 840
EUR A 17 DJS TELECOMMUNIC. 03/11 282,700 4 351 240 295
EUR A 35 EURIBOR LIFFE 03/12 97,865 (604) 8 563 186
EUR V 35 EURIBOR LIFFE 09/12 97,535 1 209 (8 534 311)
EUR A 3 EURO BUND 10Y FUT ECH 06/11 122,670 (249) 368 010
EUR V 3 EURO BUND 10Y FUT 03/11 124,120 (1 492) (372 360)
USD A 4 EURO E-MINI 03/11 1,380 10 747 345 025
EUR V 14 EURO STOXX 50 EUREX 03/11 3 013,000 (6 160) (421 820)
GBP V 1 FTSE INDEX 100  03/11 5 973,500 49 (59 735)
GBP A 1 LONG GILT 06/11 116,680 16 116 680
USD A 27 MINI SP 500 03/11 1 326,000 19 700 1 790 100
USD V 3 MSCI E-MINI EMER.MKT 03/11 1 107,100 2 640 (166 065)
JPY A 5 NIKKEI INDEX 225 (SGP)  03/11 10 620,000 10 630 26 549 996
EUR V 43 SCHATZ DTB 2Y FUT 03/11 108,060 (6 533) (4 646 579)
USD A 1 US T.NOTES (10YR)  06/11 119,047 47 119 047
USD V 5 US T.NOTES (2YRS) 06/11 109,148 (1 562) (1 091 484)
USD V 12 US T.NOTES 5YRS 06/11 116,938 (4 969) (1 403 250)
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 19 554

A total amount of USD 292 895 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.
Depozitní marže uložená u obchodníka s cennými papíry jako záruka na termínované kontrakty činila USD 292 895 a je zahrnuta v účetní položce “Hotovost v bankách”.
Depozitná marža uložená u obchodníka s cennými papiermi ako záruka na termínové kontrakty činila USD 292 895 a je zahrnutá v položke “Hotovosť v bankách”.
Το συνολικό ποσό των USD 292 895 που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό “Χρηματικά διαθέσιμα” είναι μπλοκαρισμένο επ' ονόματι των χρηματοοικονομικών ενδιαμέσων
“brokers” ως εγγύηση των υποχρεώσεων για τα συμβόλαια futures.
В позицията "Банкови депозити" е блокирана сума в размер на USD 292 895 в полза на борсовите посредници като гаранция за задължения от фючърсни
контракти.
Kwote ogólem 292 895 USD ujeta w pozycji "Srodki pieniezne na rachunkach bankowych" zablokowano na rzecz agentów gieldowych w charakterze zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kontraktów futures.

Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
USD USD

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

USD
USD

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

USD
USD

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

USD
USD

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
USD

USD

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

USD
USD

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

AUD 800 000 CAD 792 914 (675) 22/03/2011812 944
AUD 312 760 USD 314 124 3 504 23/03/2011317 628
AUD 312 760 USD 314 155 3 473 23/03/2011317 628
CAD 790 432 AUD 800 000 (1 553) 22/03/2011813 104
CAD 311 356 USD 315 096 4 278 23/03/2011319 374
CAD 309 908 USD 314 691 3 198 23/03/2011317 889



P A R V E S T  M U L T I A S S E T S  4  (U S D )U S D

501

CHF 223 832 EUR 172 702 2 350 10/03/2011240 885
CHF 297 315 SEK 2 034 393 (1 049) 25/03/2011320 351
CHF 295 795 USD 314 691 3 629 23/03/2011318 320
CHF 295 299 USD 315 096 2 690 23/03/2011317 786
EUR 459 101 AUD 626 347 (1 887) 24/03/2011635 936
EUR 400 000 MXN 6 724 520 (2 225) 22/03/2011553 543
EUR 400 000 SGD 702 880 (720) 22/03/2011552 359
EUR 459 487 USD 626 421 8 089 23/03/2011634 510
EUR 460 079 USD 631 983 3 344 23/03/2011635 327
EUR 459 487 USD 632 057 2 453 23/03/2011634 510
EUR 230 039 USD 316 322 1 341 23/03/2011317 663
EUR 459 487 USD 633 244 1 265 23/03/2011634 510
EUR 230 039 USD 316 482 1 181 23/03/2011317 663
EUR 456 813 USD 631 800 (983) 23/03/2011630 817
EUR 229 743 USD 312 533 4 715 25/03/2011317 248
EUR 229 064 USD 314 438 1 872 25/03/2011316 311
EUR 229 064 USD 316 160 151 25/03/2011316 311
GBP 387 089 PLN 1 818 989 (2 791) 24/03/2011630 970
JPY 52 075 421 USD 627 451 8 302 23/03/2011635 753
JPY 51 411 954 USD 627 451 202 23/03/2011627 653
KRW 98 641 270 USD 89 111 (1 764) 10/03/201187 347
MYR 267 759 USD 88 256 (538) 10/03/201187 717
NOK 2 400 000 HUF 82 819 200 6 472 10/03/2011428 964
SEK 2 012 005 CHF 297 315 (2 414) 25/03/2011317 471
SEK 2 024 376 USD 314 691 4 783 25/03/2011319 474
SEK 2 017 106 USD 314 691 3 635 25/03/2011318 326
SEK 2 003 844 USD 313 760 2 473 25/03/2011316 233
SEK 2 000 679 USD 314 179 1 555 25/03/2011315 734
SGD 700 000 JPY 45 173 450 (535) 10/03/2011550 831
SGD 801 206 JPY 51 911 178 (3 103) 24/03/2011630 501
TRY 508 667 USD 314 691 2 002 23/03/2011316 693
TRY 503 663 USD 314 691 (1 113) 23/03/2011313 578
TRY 1 006 103 USD 627 520 (1 126) 23/03/2011626 394
TWD 2 610 851 USD 90 623 (2 861) 10/03/201187 762
USD 619 704 AUD 621 659 (11 389) 23/03/2011619 704
USD 627 520 CAD 616 893 (5 078) 23/03/2011627 520
USD 628 198 CHF 595 532 (12 553) 23/03/2011628 198
USD 240 000 EUR 177 200 (4 696) 10/03/2011240 000
USD 16 053 522 EUR 11 800 000 (239 343) 15/03/201116 053 521
USD 631 227 EUR 458 128 (1 224) 23/03/2011631 227
USD 314 739 EUR 229 064 (1 487) 23/03/2011314 739
USD 630 352 EUR 459 487 (3 975) 23/03/2011630 352
USD 314 398 EUR 230 180 (3 354) 25/03/2011314 398
USD 627 520 JPY 51 469 441 (642) 23/03/2011627 520
USD 628 198 JPY 52 266 073 (9 686) 23/03/2011628 198
USD 627 451 SEK 4 045 867 (10 864) 25/03/2011627 451
USD 315 096 TRY 507 131 (300) 23/03/2011315 096
USD 627 451 TRY 1 011 137 (1 397) 23/03/2011627 451
USD 315 096 TRY 508 927 (1 417) 23/03/2011315 096
USD 627 451 ZAR 4 531 514 (23 124) 24/03/2011627 451
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (278 909) 41 031 940
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 1 500 000 1 495 384 14,85

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 07/04/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 1 500 000 1 496 795 14,86zc 10/03/2011
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 1 500 000 1 495 092 14,84zc 30/06/2011
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 1 500 000 1 492 275 14,82zc 25/08/2011
KINGDOM OF SPAINEUR 1 700 000 1 695 565 16,83zc 21/04/2011
REPUBLIC OF ITALYEUR 1 500 000 1 495 771 14,85

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

9 170 882 91,05

zc 31/05/2011
9 170 882 91,05

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 9 170 882 91,05

BNPP FL.I GLOBAL TAA I C.3DECEUR 13 500 733 860 7,29

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 733 860 7,29

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

9 904 742 98,34

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

GBP 163 058 CHF 243 000 2 546 11/05/2011191 835
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 2 546 191 835

Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Performance swap contracts as at - Výkonnostní swapy k - Výkonnostné swapy k - Συμβόλαια swaps απόδοσης στις - Performace-суапове към -
Swapy na stopę zwrotu na dzień 28/02/2011

700 000 EUR CITIBANK (10 927)1,875% (*)
Indice des Prix à la Consommation Non Révisé
Hors Tabac

10/01/2016

10 000 000 EUR BNP PARIBAS 143 163Indice des Prix à la Consommation Non Révisé
Hors Tabac (**)
EUR 281 960

02/08/2012

TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 132 236

(*) Via this performance swap, the sub-fund pays the positive performance of the Unrevised Consumer Price Index Excluding Tobacco at maturity and receives the fixed
rate of 1.875% at maturity.
(*) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí ke dni splatnosti pozitivní výkonnost Nerevidovaného indexu spotřebitelských cen zboží (s výjimkou
tabáku) a inkasuje pevnou sazbu 1,875 %.
(*) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí pozitívnu výkonnosť Nerevidovaného indexu spotrebiteľských cien tovarov (s výnimkou tabaku) ku dňu
splatnosti a inkasuje fixnú sadzbu 1,875 % ku dňu splatnosti.
(*) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει στη λήξη τη θετική απόδοση του μη Αναθεωρημένου Δείκτη Τιμών Καταναλωτή Εκτός Καπνού και λαμβάνει
στη λήξη το σταθερό επιτόκιο 1,875%.
(*) При този Performance-суап подфондът плаща при падеж положителното представяне на некоригирания индекс на потребителските цени без тютюн и
получава при падеж твърд процент от 1,875%.
(*)W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz w terminie zapadalnoœci wyp³aca dodatni¹ stopê zwrotu z indeksu cen konsumpcyjnych niekorygowanych bez wyrobów
tytoniowych, a otrzymuje wyp³atê wg sta³ej stopy równej 1,875%.

(**) Via this performance swap, the sub-fund receives the positive performance of the Unrevised Consumer Price Index Excluding Tobacco at maturity and pays the fixed
amount of EUR 281960 at maturity. The fixed amount corresponds to the discounting of the rate of 1.40% over the life of the swap.
(**) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond ke dni splatnosti inkasuje pozitivní výkonnost Nerevidovaného indexu spotřebitelských cen zboží (s výjimkou
tabáku) a inkasuje pevnou částku 281960 EUR. Pevná částka odpovídá aktualizaci úrokové sazby ve výši 1,40 % po dobu životnosti swapu.
(**) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond inkasuje pozitívnu výkonnosť Nerevidovaného indexu spotrebiteľských cien tovarov (s výnimkou tabaku) ku
dňu splatnosti aplatí fixnú čiastku EUR 281960 ku dňu splatnosti. Fixná čiastka zodpovedá aktualizácii úrokovej sadzby vo výške 1,40% po dobu životnosti swapu.
(**) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα λαμβάνει στη λήξη τη θετική απόδοση του μη Αναθεωρημένου Δείκτη Τιμών Καταναλωτή Εκτός Καπνού και καταβάλλει
στη λήξη το σταθερό ποσό των EUR 281 960. Το σταθερό ποσό αντιστοιχεί στη χρονική αναπροσαρμογή του επιτοκίου 1,40% κατά την περίοδο ζωής του swap.
(**) При този Performance-суап подфондът получава при падеж положителното представяне на некоригирания индекс на потребителските цени без тютюн и
получава при падеж твърда сума от 281.960 евро. Твърдата сума съответства на дисконтиране от 1,40% върху срока на суапа.
(**)W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz w terminie zapadalnoœci wyp³aca dodatni¹ stopê zwrotu z indeksu cen konsumpcyjnych niekorygowanych bez wyrobów
tytoniowych, a otrzymuje sta³¹ kwotê w wysokoœci 281.960 EUR. Kwota sta³a odpowiada stopie procentowej 1,40% zastosowanej dla okresu zapadalnoœci swapu.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 6 000 000 5 991 700 15,56

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 17/03/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 4 000 000 3 994 706 10,37zc 03/03/2011
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 4 000 000 3 995 767 10,37zc 31/03/2011
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 3 000 000 2 994 867 7,78zc 26/05/2011
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 5 000 000 4 992 224 12,96zc 12/05/2011
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 7 000 000 6 989 682 18,14zc 28/04/2011
FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 5 000 000 4 994 548 12,97

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

33 953 494 88,15

zc 14/04/2011
33 953 494 88,15

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 33 953 494 88,15

SINGL.CURRENCY OPT.PREF.GBP C.GBP 277,553 3 111 061 8,08

TOTAL UNITS OF OTHER UCIS - Celkem podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných
fondoch UCI celkom - Σύνολο μεριδίων άλλων ΟΣΕ - Общо дялове в други ПКИ-фондове -
jednostki uczestnictwa innych opc ogółem 3 111 061 8,08

Units of other UCIs - Podíly v jiných fondech UCI - Podiely v iných fondoch UCI - Μερίδια άλλων ΟΣΕ - Дялове в други ПКИ-фондове -
Jednostki uczestnictwa innych OPC

37 064 555 96,23

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

ARS 240 330 USD 59 188 54 31/03/201142 907
AUD 11 114 490 EUR 8 280 233 (111 609) 31/03/20118 168 625
AUD 719 995 GBP 450 000 (873) 31/03/2011529 037
AUD 1 300 000 JPY 105 950 780 18 621 31/03/2011954 898
AUD 1 140 000 JPY 92 810 022 17 218 31/03/2011837 372
AUD 1 190 000 JPY 97 015 583 16 781 31/03/2011874 099
AUD 1 080 000 JPY 88 113 960 14 645 31/03/2011793 300
AUD 1 310 000 JPY 107 376 901 13 363 31/03/2011962 244
AUD 920 000 JPY 74 998 952 13 015 31/03/2011675 774
AUD 890 000 JPY 72 525 566 12 836 31/03/2011653 738
AUD 1 089 288 JPY 89 167 541 12 157 31/03/2011800 123
AUD 900 000 JPY 73 441 980 12 083 31/03/2011661 083
AUD 1 295 000 JPY 106 397 719 10 998 31/03/2011951 226
AUD 1 281 350 JPY 105 477 801 9 101 31/03/2011941 199
AUD 900 000 JPY 73 934 820 7 728 31/03/2011661 083
AUD 1 300 000 JPY 107 185 520 7 709 31/03/2011954 898
AUD 859 925 JPY 70 623 373 7 554 31/03/2011631 647
AUD 1 450 000 JPY 120 098 425 3 780 31/03/20111 065 079
AUD 400 000 JPY 33 142 600 937 31/03/2011293 815
AUD 400 000 JPY 33 235 473 116 31/03/2011293 815
AUD 2 180 000 USD 2 132 644 57 343 31/03/20111 601 394
AUD 2 300 000 USD 2 268 481 47 146 31/03/20111 689 544
AUD 1 780 000 USD 1 750 432 40 233 31/03/20111 307 560
AUD 2 190 000 USD 2 169 061 38 322 31/03/20111 608 740
AUD 1 724 800 USD 1 706 622 31 404 31/03/20111 267 011
AUD 1 360 000 USD 1 348 055 23 032 31/03/2011999 035
AUD 2 400 000 USD 2 403 679 22 720 31/03/20111 763 003
AUD 900 000 USD 884 455 20 773 31/03/2011661 126
AUD 2 410 000 USD 2 419 948 18 286 31/03/20111 770 349
AUD 2 880 000 USD 2 902 910 13 873 31/03/20112 115 603
AUD 2 200 000 USD 2 216 040 11 655 31/03/20111 616 086
AUD 2 146 300 USD 2 163 498 10 249 31/03/20111 576 639
AUD 424 000 USD 418 195 8 688 31/03/2011311 464
AUD 1 901 000 USD 1 919 495 6 715 31/03/20111 396 445
BRL 3 009 650 USD 1 725 236 58 021 31/03/20111 307 106
CAD 800 584 GBP 500 000 5 850 31/03/2011594 640
CAD 700 000 JPY 58 954 560 (1 217) 31/03/2011519 759
CAD 599 794 USD 600 000 10 979 31/03/2011445 384
CAD 646 545 USD 650 000 9 494 31/03/2011480 099
CHF 94 444 USD 100 057 1 149 31/03/201173 591
CZK 35 373 635 EUR 1 400 000 51 412 31/03/20111 451 412
CZK 34 519 724 EUR 1 371 870 44 506 31/03/20111 416 375
CZK 35 174 584 EUR 1 400 000 43 245 31/03/20111 443 245
CZK 35 036 974 EUR 1 400 000 37 598 31/03/20111 437 598
CZK 32 393 568 EUR 1 305 600 23 537 31/03/20111 329 137
CZK 29 538 215 EUR 1 200 000 11 979 31/03/20111 211 979
CZK 36 440 745 EUR 1 500 000 (4 804) 31/03/20111 495 196
CZK 36 389 283 EUR 1 500 000 (6 915) 31/03/20111 493 085
CZK 36 135 000 EUR 1 500 131 (17 479) 31/03/20111 482 651
EUR 2 482 675 AUD 3 340 000 29 298 31/03/20112 482 675
EUR 35 325 CAD 47 096 351 31/03/201135 325
EUR 851 854 CHF 1 080 101 10 083 31/03/2011851 854
EUR 1 500 000 CZK 36 038 400 22 281 31/03/20111 500 000
EUR 1 500 000 CZK 36 489 164 3 798 31/03/20111 500 000
EUR 1 500 000 CZK 36 562 668 784 31/03/20111 500 000
EUR 1 300 000 CZK 31 763 778 (2 442) 31/03/20111 300 000
EUR 1 350 000 CZK 33 183 122 (10 641) 31/03/20111 350 000
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EUR 1 305 600 CZK 32 543 869 (28 829) 31/03/20111 305 600
EUR 1 400 000 CZK 35 061 838 (37 676) 31/03/20111 400 000
EUR 1 350 000 CZK 34 145 314 (50 095) 31/03/20111 350 000
EUR 1 400 000 CZK 35 555 185 (57 905) 31/03/20111 400 000
EUR 7 453 196 GBP 6 306 894 26 165 31/03/20117 453 196
EUR 1 660 000 GBP 1 389 566 23 640 31/03/20111 660 000
EUR 1 780 000 GBP 1 496 547 17 658 31/03/20111 780 000
EUR 1 330 000 GBP 1 114 537 17 515 31/03/20111 330 000
EUR 3 310 413 GBP 2 800 000 13 118 31/03/20113 310 413
EUR 2 150 000 GBP 1 814 998 12 649 31/03/20112 150 000
EUR 1 770 000 GBP 1 492 907 11 946 31/03/20111 770 000
EUR 1 420 000 GBP 1 199 183 7 836 31/03/20111 420 000
EUR 1 420 000 GBP 1 201 860 4 684 31/03/20111 420 000
EUR 1 780 000 GBP 1 507 603 4 639 31/03/20111 780 000
EUR 1 670 000 GBP 1 414 729 4 008 31/03/20111 670 000
EUR 600 000 GBP 507 709 2 119 31/03/2011600 000
EUR 1 640 000 GBP 1 391 410 1 468 31/03/20111 640 000
EUR 1 430 000 GBP 1 216 428 (2 472) 31/03/20111 430 000
EUR 400 000 GBP 342 644 (3 499) 31/03/2011400 000
EUR 1 639 000 GBP 1 395 363 (4 187) 31/03/20111 639 000
EUR 500 000 GBP 431 138 (7 710) 31/03/2011500 000
EUR 2 000 000 GBP 1 705 512 (8 420) 31/03/20112 000 000
EUR 1 637 000 GBP 1 398 209 (9 538) 31/03/20111 637 000
EUR 979 680 GBP 840 574 (10 185) 31/03/2011979 680
EUR 1 666 680 GBP 1 430 371 (17 733) 31/03/20111 666 680
EUR 1 320 000 GBP 1 138 126 (20 263) 31/03/20111 320 000
EUR 1 964 400 JPY 212 502 702 85 873 31/03/20111 964 400
EUR 1 310 000 JPY 141 432 709 59 733 31/03/20111 310 000
EUR 1 310 000 JPY 141 875 358 55 820 31/03/20111 310 000
EUR 1 318 800 JPY 142 981 790 54 839 31/03/20111 318 800
EUR 2 000 000 JPY 220 087 200 54 426 31/03/20112 000 000
EUR 982 800 JPY 106 811 490 38 585 31/03/2011982 800
EUR 657 720 JPY 71 728 509 23 639 31/03/2011657 720
EUR 1 991 000 JPY 223 522 601 15 057 31/03/20111 991 000
EUR 996 132 JPY 111 426 528 11 120 31/03/2011996 132
EUR 1 430 000 JPY 160 779 905 8 703 31/03/20111 430 000
EUR 2 140 000 JPY 241 294 630 6 952 31/03/20112 140 000
EUR 2 140 000 JPY 241 682 826 3 520 31/03/20112 140 000
EUR 1 420 000 JPY 161 229 640 (5 272) 31/03/20111 420 000
EUR 4 260 000 JPY 482 902 950 (8 869) 31/03/20114 260 000
EUR 1 970 000 USD 2 570 815 108 176 31/03/20111 970 000
EUR 1 970 000 USD 2 595 497 90 301 31/03/20111 970 000
EUR 1 716 691 USD 2 255 938 82 905 31/03/20111 716 691
EUR 1 968 000 USD 2 604 497 81 782 31/03/20111 968 000
EUR 1 464 400 USD 1 927 341 68 589 31/03/20111 464 400
EUR 3 200 000 USD 4 357 024 44 575 31/03/20113 200 000
EUR 3 210 000 USD 4 386 831 32 988 31/03/20113 210 000
EUR 2 130 000 USD 2 897 546 31 552 31/03/20112 130 000
EUR 2 500 000 USD 3 413 788 27 682 31/03/20112 500 000
EUR 1 991 766 USD 2 714 428 25 935 31/03/20111 991 766
EUR 600 000 USD 795 607 23 809 31/03/2011600 000
EUR 424 000 USD 555 966 21 361 31/03/2011424 000
EUR 300 000 USD 393 210 15 231 31/03/2011300 000
EUR 250 000 USD 327 723 12 658 31/03/2011250 000
EUR 1 160 000 USD 1 585 088 12 055 31/03/20111 160 000
EUR 1 060 000 USD 1 447 984 11 347 31/03/20111 060 000
EUR 1 174 000 USD 1 605 832 11 031 31/03/20111 174 000
EUR 221 646 USD 291 642 10 434 31/03/2011221 646
EUR 1 065 000 USD 1 460 168 7 524 31/03/20111 065 000
EUR 1 100 000 USD 1 509 462 6 824 31/03/20111 100 000
EUR 1 200 000 USD 1 647 555 6 815 31/03/20111 200 000
EUR 75 540 USD 100 778 2 555 31/03/201175 540
EUR 2 500 000 USD 3 450 805 873 31/03/20112 500 000
GBP 400 000 CHF 580 378 18 761 31/03/2011470 857
GBP 1 708 582 EUR 1 990 000 22 648 31/03/20112 012 648
GBP 1 426 503 EUR 1 660 000 20 369 31/03/20111 680 369
GBP 1 136 479 EUR 1 323 000 15 732 31/03/20111 338 732
GBP 1 133 423 EUR 1 320 800 14 332 31/03/20111 335 132
GBP 1 193 216 EUR 1 395 360 10 205 31/03/20111 405 565
GBP 1 388 382 EUR 1 632 000 3 464 31/03/20111 635 464
GBP 2 012 349 EUR 2 368 907 1 567 31/03/20112 370 475
GBP 1 664 957 EUR 1 960 000 1 260 31/03/20111 961 260
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GBP 1 664 957 EUR 1 960 000 1 260 31/03/20111 961 260
GBP 1 484 054 EUR 1 750 000 (1 837) 31/03/20111 748 163
GBP 1 108 407 EUR 1 310 000 (4 337) 31/03/20111 305 663
GBP 332 682 EUR 400 000 (8 113) 31/03/2011391 887
GBP 1 493 830 EUR 1 770 000 (10 321) 31/03/20111 759 679
GBP 1 196 408 EUR 1 421 000 (11 674) 31/03/20111 409 326
GBP 1 195 187 EUR 1 420 000 (12 113) 31/03/20111 407 887
GBP 1 475 147 EUR 1 750 000 (12 330) 31/03/20111 737 670
GBP 1 118 434 EUR 1 330 000 (12 525) 31/03/20111 317 475
GBP 3 688 967 EUR 4 358 178 (12 708) 31/03/20114 345 470
GBP 1 801 125 EUR 2 140 000 (18 340) 31/03/20112 121 660
GBP 2 000 000 JPY 261 179 200 46 579 31/03/20112 354 596
GBP 701 985 JPY 88 739 460 42 263 31/03/2011826 446
GBP 820 000 JPY 105 582 052 32 365 31/03/2011965 384
GBP 560 880 JPY 71 345 385 29 850 31/03/2011660 323
GBP 940 000 JPY 123 086 890 18 952 31/03/20111 106 660
GBP 1 260 000 JPY 165 983 958 16 610 31/03/20111 483 396
GBP 1 120 000 JPY 147 509 488 15 046 31/03/20111 318 574
GBP 570 000 JPY 74 346 012 14 071 31/03/2011671 060
GBP 700 000 JPY 91 734 720 13 457 31/03/2011824 109
GBP 426 807 JPY 55 713 337 10 145 31/03/2011502 479
GBP 560 000 JPY 73 717 952 7 848 31/03/2011659 287
GBP 750 000 JPY 99 288 750 5 568 31/03/2011882 974
GBP 750 000 JPY 100 133 325 (1 896) 31/03/2011882 974
GBP 600 000 JPY 80 538 060 (5 329) 31/03/2011706 379
GBP 600 000 JPY 80 682 720 (6 607) 31/03/2011706 379
GBP 2 510 200 USD 3 896 942 134 026 31/03/20112 955 445
GBP 2 182 501 USD 3 400 169 107 870 31/03/20112 569 620
GBP 1 300 000 USD 2 004 939 78 994 31/03/20111 530 586
GBP 1 414 500 USD 2 191 366 78 829 31/03/20111 665 396
GBP 1 113 500 USD 1 725 021 62 076 31/03/20111 311 006
GBP 1 108 677 USD 1 723 895 57 213 31/03/20111 305 327
GBP 1 091 000 USD 1 702 458 51 922 31/03/20111 284 515
GBP 3 600 000 USD 5 785 686 49 663 31/03/20114 238 546
GBP 1 272 000 USD 2 004 484 46 357 31/03/20111 497 620
GBP 825 500 USD 1 279 391 45 633 31/03/2011971 922
GBP 1 400 000 USD 2 228 615 34 788 31/03/20111 648 324
GBP 1 150 000 USD 1 824 480 33 042 31/03/20111 353 980
GBP 1 162 800 USD 1 848 440 30 765 31/03/20111 369 050
GBP 1 151 000 USD 1 833 312 27 825 31/03/20111 355 157
GBP 1 140 000 USD 1 817 162 26 566 31/03/20111 342 206
GBP 1 131 000 USD 1 809 275 21 680 31/03/20111 331 610
GBP 1 820 000 USD 2 931 907 20 096 31/03/20112 142 821
GBP 1 510 000 USD 2 428 245 19 766 31/03/20111 777 835
GBP 1 210 000 USD 1 945 727 15 900 31/03/20111 424 623
GBP 1 700 000 USD 2 743 061 15 538 31/03/20112 001 536
GBP 400 000 USD 632 352 13 122 31/03/2011470 950
GBP 1 810 000 USD 2 925 557 12 920 31/03/20112 131 047
GBP 1 190 000 USD 1 917 508 12 784 31/03/20111 401 075
GBP 200 000 USD 308 230 12 314 31/03/2011235 475
GBP 1 120 000 USD 1 804 668 12 064 31/03/20111 318 659
GBP 1 125 000 USD 1 816 328 9 509 31/03/20111 324 546
GBP 1 800 000 USD 2 917 123 7 252 31/03/20112 119 273
GBP 140 000 USD 225 154 1 819 31/03/2011164 832
GBP 36 930 USD 59 382 487 31/03/201143 480
HUF 379 677 026 EUR 1 367 729 29 803 31/03/20111 397 532
IDR 9 852 699 975 USD 1 083 199 20 642 31/03/2011804 887
INR 74 238 000 USD 1 607 592 17 742 31/03/20111 181 651
INR 22 555 000 USD 500 004 (2 998) 31/03/2011359 009
JPY 120 292 848 AUD 1 440 000 5 925 31/03/20111 067 598
JPY 99 782 287 AUD 1 210 000 (6 533) 31/03/2011885 567
JPY 52 880 982 AUD 645 480 (6 577) 31/03/2011469 318
JPY 105 865 914 AUD 1 290 000 (11 523) 31/03/2011939 559
JPY 74 233 159 AUD 910 000 (12 100) 31/03/2011658 819
JPY 107 560 048 AUD 1 312 000 (12 707) 31/03/2011954 594
JPY 72 439 503 AUD 890 000 (13 273) 31/03/2011642 900
JPY 105 369 568 AUD 1 287 230 (13 886) 31/03/2011935 154
JPY 105 373 677 AUD 1 288 430 (14 734) 31/03/2011935 190
JPY 106 227 921 AUD 1 298 880 (14 857) 31/03/2011942 772
JPY 110 520 808 AUD 1 360 000 (21 820) 31/03/2011980 871
JPY 170 395 401 AUD 2 090 000 (28 643) 31/03/20111 512 258
JPY 167 990 436 AUD 2 070 000 (35 241) 31/03/20111 490 914
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JPY 240 666 570 EUR 2 130 000 (1 535) 31/03/20112 128 465
JPY 240 665 124 EUR 2 131 000 (2 548) 31/03/20112 128 452
JPY 187 045 978 EUR 1 660 000 (5 758) 31/03/20111 654 242
JPY 241 219 730 EUR 2 140 000 (6 643) 31/03/20112 133 357
JPY 199 333 506 EUR 1 770 000 (7 086) 31/03/20111 762 914
JPY 200 463 066 EUR 1 780 000 (7 097) 31/03/20111 772 904
JPY 117 788 580 EUR 1 050 000 (8 273) 31/03/20111 041 727
JPY 112 058 500 EUR 1 000 000 (8 950) 31/03/2011991 050
JPY 222 731 347 EUR 1 990 000 (20 155) 31/03/20111 969 845
JPY 85 520 832 EUR 776 973 (20 623) 31/03/2011756 350
JPY 106 380 516 EUR 978 640 (37 806) 31/03/2011940 834
JPY 106 766 674 EUR 982 800 (38 551) 31/03/2011944 249
JPY 106 617 976 EUR 982 800 (39 866) 31/03/2011942 934
JPY 181 984 306 EUR 1 660 000 (50 523) 31/03/20111 609 477
JPY 140 124 140 EUR 1 300 000 (60 736) 31/03/20111 239 264
JPY 174 665 760 EUR 1 620 240 (75 489) 31/03/20111 544 751
JPY 422 453 557 EUR 3 845 119 (108 922) 31/03/20113 736 196
JPY 100 800 525 GBP 750 000 8 089 31/03/2011891 273
JPY 80 400 600 GBP 600 000 4 351 31/03/2011710 898
JPY 80 279 777 GBP 601 000 2 105 31/03/2011709 830
JPY 79 973 880 GBP 600 000 578 31/03/2011707 125
JPY 36 694 644 GBP 280 000 (5 270) 31/03/2011324 452
JPY 92 542 450 GBP 700 000 (6 050) 31/03/2011818 256
JPY 56 266 489 GBP 430 000 (8 854) 31/03/2011497 505
JPY 73 505 544 GBP 560 000 (9 512) 31/03/2011649 932
JPY 92 121 190 GBP 700 000 (9 774) 31/03/2011814 531
JPY 111 914 400 GBP 850 000 (11 401) 31/03/2011989 541
JPY 165 627 630 GBP 1 260 000 (19 279) 31/03/20111 464 471
JPY 87 249 032 GBP 680 000 (29 302) 31/03/2011771 451
JPY 214 779 484 GBP 1 640 000 (32 160) 31/03/20111 899 069
JPY 70 551 851 GBP 559 930 (35 546) 31/03/2011623 816
JPY 261 212 800 GBP 2 000 000 (45 528) 31/03/20112 309 630
MXN 21 767 241 USD 1 735 926 41 716 31/03/20111 298 541
MXN 4 244 593 USD 350 000 (188) 31/03/2011253 214
PEN 139 875 USD 49 496 678 31/03/201136 513
PEN 1 800 825 USD 650 005 (518) 31/03/2011470 091
PHP 35 907 300 USD 806 004 12 746 31/03/2011596 299
PHP 39 483 000 USD 900 000 4 073 31/03/2011655 680
PHP 39 408 300 USD 900 007 2 827 31/03/2011654 439
PHP 21 396 750 USD 488 198 1 869 31/03/2011355 328
PHP 39 207 267 USD 900 082 (566) 31/03/2011651 101
PLN 5 210 684 EUR 1 298 335 13 025 31/03/20111 311 359
PLN 986 951 EUR 250 000 (1 617) 31/03/2011248 383
RON 1 720 278 EUR 397 106 10 367 31/03/2011407 473
RUB 40 409 325 USD 1 305 010 66 811 31/03/20111 011 649
RUB 19 773 705 USD 638 804 32 536 31/03/2011495 036
SGD 907 401 USD 689 418 17 894 31/03/2011517 038
TRY 1 747 171 USD 1 100 000 (9 868) 31/03/2011786 541
TRY 1 612 280 USD 1 044 628 (30 504) 31/03/2011725 816
USD 402 972 AUD 400 000 (1 936) 31/03/2011292 973
USD 1 911 892 AUD 1 900 000 (10 813) 31/03/20111 390 005
USD 491 076 AUD 500 000 (11 609) 31/03/2011357 028
USD 2 411 153 AUD 2 400 000 (16 472) 31/03/20111 752 983
USD 896 169 AUD 910 000 (19 376) 31/03/2011651 543
USD 2 142 738 AUD 2 140 000 (19 927) 31/03/20111 557 837
USD 1 693 096 AUD 1 701 000 (23 168) 31/03/20111 230 933
USD 2 268 209 AUD 2 270 000 (24 551) 31/03/20111 649 059
USD 1 318 833 AUD 1 340 000 (29 113) 31/03/2011958 833
USD 1 754 793 AUD 1 780 000 (36 556) 31/03/20111 275 789
USD 1 774 777 AUD 1 800 000 (36 773) 31/03/20111 290 318
USD 5 302 308 AUD 5 280 000 (37 858) 31/03/20113 854 943
USD 2 557 593 AUD 2 593 800 (52 889) 31/03/20111 859 449
USD 2 739 655 EUR 1 990 000 (5 132) 31/03/20111 984 868
USD 2 186 544 EUR 1 590 000 (5 858) 31/03/20111 584 142
USD 4 124 424 EUR 3 000 000 (11 873) 31/03/20112 988 127
USD 1 429 717 EUR 1 050 000 (14 176) 31/03/20111 035 824
USD 1 532 612 EUR 1 125 000 (14 630) 31/03/20111 110 370
USD 1 627 690 EUR 1 200 000 (20 746) 31/03/20111 179 254
USD 405 900 EUR 315 000 (20 928) 31/03/2011294 072
USD 1 590 752 EUR 1 174 000 (21 507) 31/03/20111 152 493
USD 2 715 248 EUR 1 990 000 (22 815) 31/03/20111 967 185
USD 3 660 205 EUR 2 680 000 (28 198) 31/03/20112 651 802
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USD 3 648 659 EUR 2 680 000 (36 562) 31/03/20112 643 438
USD 2 881 100 EUR 2 130 000 (42 656) 31/03/20112 087 344
USD 3 609 476 EUR 2 660 000 (44 950) 31/03/20112 615 050
USD 1 954 307 EUR 1 476 000 (60 113) 31/03/20111 415 887
USD 2 591 447 EUR 1 968 000 (90 508) 31/03/20111 877 492
USD 2 584 046 EUR 1 970 001 (97 871) 31/03/20111 872 130
USD 71 386 GBP 44 351 (520) 31/03/201151 706
USD 160 918 GBP 100 000 (1 201) 31/03/2011116 557
USD 1 816 813 GBP 1 130 000 (14 703) 31/03/20111 315 962
USD 2 824 743 GBP 1 750 000 (14 733) 31/03/20112 046 030
USD 1 801 991 GBP 1 121 000 (14 840) 31/03/20111 305 226
USD 2 400 968 GBP 1 490 000 (15 513) 31/03/20111 739 079
USD 489 415 GBP 315 000 (16 442) 31/03/2011354 495
USD 2 398 750 GBP 1 490 000 (17 120) 31/03/20111 737 472
USD 1 941 025 GBP 1 210 000 (18 939) 31/03/20111 405 932
USD 2 441 564 GBP 1 520 000 (21 436) 31/03/20111 768 484
USD 1 365 978 GBP 860 000 (23 307) 31/03/2011989 411
USD 1 801 951 GBP 1 130 000 (25 467) 31/03/20111 305 197
USD 2 903 754 GBP 1 810 000 (28 158) 31/03/20112 103 259
USD 2 882 086 GBP 1 800 000 (32 077) 31/03/20112 087 565
USD 2 261 390 GBP 1 420 000 (34 183) 31/03/20111 637 979
USD 5 001 188 GBP 3 110 000 (39 789) 31/03/20113 622 482
USD 2 221 079 GBP 1 400 000 (39 829) 31/03/20111 608 781
USD 1 246 895 GBP 806 059 (46 042) 31/03/2011903 156
USD 1 695 342 GBP 1 090 000 (55 583) 31/03/20111 227 978
USD 3 654 983 GBP 2 300 000 (61 039) 31/03/20112 647 393
USD 1 725 159 GBP 1 115 100 (63 544) 31/03/20111 249 574
USD 1 748 844 GBP 1 130 400 (64 405) 31/03/20111 266 730
USD 1 743 758 GBP 1 129 200 (66 676) 31/03/20111 263 046
USD 2 626 681 GBP 1 694 400 (92 721) 31/03/20111 902 569
USD 2 577 836 GBP 1 670 250 (99 662) 31/03/20111 867 189
USD 3 385 512 GBP 2 180 000 (114 914) 31/03/20112 452 209
USD 451 631 PEN 1 255 093 (533) 31/03/2011327 043
USD 847 993 PHP 36 726 880 5 089 31/03/2011615 104
USD 899 993 PHP 39 366 000 (1 027) 31/03/2011652 823
USD 824 993 PHP 36 658 875 (10 465) 31/03/2011598 421
USD 600 000 TRY 925 789 18 359 31/03/2011437 230
USD 1 100 000 TRY 1 743 808 12 607 31/03/2011801 589
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 536 633 420 969 387
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

BANCO ESPANOL DE CUSD 2 500 000 2 495 710 8,11
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

zc 16/05/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

BBVA SAUSD 2 500 000 2 500 000 8,12zc 10/05/2011
CIC ET UNION EUROPEENNEUSD 1 500 000 1 500 000 4,88zc 16/03/2011
DEXIA CREDIT LOCALUSD 1 500 000 1 500 000 4,88zc 16/03/2011
INTESA SANPAOLOUSD 2 700 000 2 700 000 8,77zc 17/05/2011
SOCIETE GENERALEUSD 1 500 000 1 500 000 4,88zc 17/05/2011
UNICREDITO ITALIANO S.P.A.USD 2 500 000 2 500 000 8,12zc 24/05/2011

14 695 710 47,76

US TREASURY BILLUSD 3 500 000 3 499 102 11,37

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 03/03/2011
US TREASURY BILLUSD 2 500 000 2 499 370 8,12zc 21/04/2011
US TREASURY BILLUSD 2 000 000 1 999 326 6,50zc 05/05/2011
US TREASURY BILLUSD 1 000 000 999 784 3,25zc 19/05/2011
US TREASURY BILLUSD 2 000 000 1 999 277 6,50

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

25 692 569 83,50

zc 28/04/2011
10 996 859 35,74

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 25 692 569 83,50

BNP PARIBAS INSTICASH USD PRIV. CAPIT.USD 8 834,3225 1 051 191 3,42

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 1 051 191 3,42

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.
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26 743 760 86,92

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
USD

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
USD

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
USD

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
USD

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

USD

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

USD

Termin zapadalności

Performance swap contracts as at - Výkonnostní swapy k - Výkonnostné swapy k - Συμβόλαια swaps απόδοσης στις - Performace-суапове към -
Swapy na stopę zwrotu na dzień 28/02/2011

4 600 000 USD SOCIETE GENERALE 139 810SG Voltarget 6% Momentum Long Short 19
Excess Return (*)
1,00%

16/03/2011

6 100 000 USD UBS 560 102UBS Bloomberg CMCI Essence T10 Excess
Return Index (**)
-

16/03/2011

8 736 640 USD CREDIT SUISSE 683 529CS Custom 36 Excess Return Index (***)
0,92%

16/03/2011

9 340 000 USD SOCIETE GENERALE 651 629SG Alpha 1 Voltarget 8% Excess Return (****)
1,00%

16/03/2011

TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 2 035 070

(*) Via this performance swap, the sub-fund pays the negative performance of the index SG Voltarget 6% Momentum Long Short 19 Excess Return and receives its
positive performance. The sub-fund pays the fixed rate of 1.00% at maturity.
(*) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí negativní výkonnost indexu SG Voltarget 6% Momentum Long Short 19 Excess Return a inkasuje jeho
pozitivní výkonnost. Podfond platí fixní částku odpovídající úrokové sazbě 1,00 % ke dni splatnosti.
(*) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí negatívnu výkonnosť indexu SG Voltarget 6% Momentum Long Short 19 Excess Return a inkasuje jeho
pozitívnu výkonnosť. Podfond platí pevnú sadzbu 1,00 % ku dňu splatnosti.
(*) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του δείκτη SG Voltarget 6% Momentum Long Short 19 Excess Return και λαμβάνει τη
θετική απόδοση. Το τμήμα καταβάλλει στη λήξη το σταθερό επιτόκιο 1,00%.
(*) При този Performance-суап подфондът плаща отрицателното представяне на индекса SG Voltarget 6% Momentum Long Short 19 Excess Return и получава
положителното представяне. При падеж подфондът плаща твърд процент от 1,00%.
(*) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca ujemn¹ stopê zwrotu z indeksu SG Voltarget 6% Momentum Long Short 19 Excess Return, a otrzymuje dodatni¹
stopê zwrotu. W terminie zapadalnoœci subfundusz dokonuje wyp³aty wg sta³ej stopy równej 1,00%.

(**) Via this performance swap, the sub-fund pays the negative performance of the index UBS Bloomberg CMCI Essence T10 Excess Return Index and receives its
positive performance at maturity.
(**) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond ke dni splatnosti platí negativní výkonnost indexu UBS Bloomberg CMCI Essence T10 Excess Return a
inkasuje jeho pozitivní výkonnost. 
(**) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí negatívnu výkonnosť indexu UBS Bloomberg CMCI Essence T10 Excess Return a inkasuje jeho pozitívnu
výkonnosť ku dňu splatnosti. 
(**) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του δείκτη UBS Bloomberg CMCI Essence T10 Excess Return Index και λαμβάνει
στη λήξη τη θετική απόδοση. 
(**) При този Performance-суап подфондът плаща отрицателното представяне на индекса UBS Bloomberg CMCI Essence T10 Excess Return и при падеж
получава положителното представяне.
(**) W ramach swapu na stopê zwrotu w terminie zapadalnoœci subfundusz wyp³aca ujemn¹ stopê zwrotu z indeksu UBS Bloomberg CMCI Essence T10 Excess Return
Index, a otrzymuje dodatni¹ stopê zwrotu.

(***)Via this performance swap, the sub-fund pays the negative performance of the CS Custom 36 Excess Return Index and receives its positive performance. The sub-
fund pays the fixed rate of 0.92% at maturity.
(***) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí negativní výkonnost indexu CS Custom 36 Excess Return a inkasuje jeho pozitivní výkonnost. Podfond
platí ke dni splatnosti fixní částku odpovídající úrokové sazbě 0,92 %.
(***) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí negatívnu výkonnosť indexu CS Custom 36 Excess Return a inkasuje jeho pozitívnu výkonnosť. Podfond
platí pevnú sadzbu 0,92 % ku dňu splatnosti.
(***) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του δείκτη CS Custom 36 Excess Return Index και λαμβάνει τη θετική απόδοση. Το
τμήμα καταβάλλει στη λήξη το σταθερό επιτόκιο 0,92%.
(***) При този Performance-суап подфондът плаща отрицателното представяне на индекса CS Custom 36 Excess Return и получава положителното представяне.
При падеж подфондът плаща твърд процент от 0,92%.
(***) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca ujemn¹ stopê zwrotu z indeksu CS Custom 36 Excess Return Index, a otrzymuje dodatni¹ stopê zwrotu. W
terminie zapadalnoœci subfundusz dokonuje wyp³aty wg sta³ej stopy równej 0,92%.
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(****) Via this performance swap, the sub-fund pays the negative performance of the index SG Alpha 1 Voltarget 8% Excess Return and receives its positive performance.
The sub-fund pays the fixed rate of 1.00% at maturity.
(****) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí negativní výkonnost indexu SG Alpha 1 Voltarget 8% Excess Return a inkasuje jeho pozitivní
výkonnost. Podfond platí ke dni splatnosti fixní částku odpovídající úrokové sazbě 1,00 %.
(****) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí negatívnu výkonnosť indexu SG Alpha 1 Voltarget 8% Excess Return a inkasuje jeho pozitívnu
výkonnosť. Podfond platí pevnú sadzbu 1,00 % ku dňu splatnosti.
(****) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του δείκτη SG Alpha 1 Voltarget 8% Excess Return και λαμβάνει τη θετική
απόδοση. Το τμήμα καταβάλλει στη λήξη το σταθερό επιτόκιο 1,00%.
(****) При този Performance-суап подфондът плаща отрицателното представяне на индекса SG Alpha 1 Voltarget 8% Excess Return и получава положителното
представяне. При падеж подфондът плаща твърд процент от 1,00%.
(****) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca ujemn¹ stopê zwrotu z indeksu SG Alpha 1 Voltarget 8% Excess Return, a otrzymuje dodatni¹ stopê zwrotu.
W terminie zapadalnoœci subfundusz dokonuje wyp³aty wg sta³ej stopy równej 1,00%.

In the context of performance swap transactions, a guarantee consisting of German Government Bonds maturing on 30/12/11 for a nominal of EUR 516 126 was given to
the counterparty Credit Suisse as at February 28, 2011.
Ke dni 28. února 2011 je evidována záruka ve formě německých státních dluhopisů se splatností 30.12.2011 v nominální hodnotě 516 126 EUR, která byla složena
protistraně Crédit Suisse v rámci zajištění transakcí výkonnostních swapů. 
Ku dňu 28. februára 2011 je evidovaná záruka vo forme nemeckých štátnych dlhopisov so splatnosťou 30.12.11 v nominálnej hodnote 516 126 EUR, ktorá bola zložená
protistrane Crédit Suisse v rámci transakcií výkonnostných swapov.
Στο πλαίσιο συναλλαγών swap απόδοσης, διαπιστώθηκε στις 28 Φεβρουαρίου 2011 εγγύηση προς τον αντισυμβαλλόμενο Crédit Suisse ονομαστικής αξίας EUR 516 126
συνιστάμενη από Κρατικό Γερμανικό Δάνειο που λήγει στις 30/12/11..
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с Performance-суапове на насрещната страна Crédit Suisse беше предоставена гаранция (германски държавни
облигации с падеж 30.12.2011г., номинална стойност 516.126 евро).
W zwi¹zku z umowami swapu na stopê zwrotu z dniem 28 lutego 2011 r. ustanowiono zabezpieczenie sk³adaj¹ce siê z niemieckich rz¹dowych instrumentów
po¿yczkowych o terminie zapadalnoœci 30/12/11 na kwotê nominaln¹ 516 126 EUR na rzecz kontrahenta transakcji, Crédit Suisse.

In the context of performance swap transactions, a guarantee consisting of U.S. Government Bonds maturing on 30/12/11 and 31/12/11 for a nominal of USD 603 804 was
given to the counterparty UBS as at February 28, 2011.
Ke dni 28. února 2011 je evidována záruka ve formě amerických státních dluhopisů se splatností 30.12.11 a 31.12.11 v nominální hodnotě 603 804 USD, která byla
složena protistraně UBS v rámci zajištění transakcí výkonnostních swapů. 
Ku dňu 28. februára 2011 je evidovaná záruka vo forme amerických štátnych dlhopisov so splatnosťou 30.12.11a 31.12.11 v nominálnej hodnote 603 804 USD, ktorá bola
zložená protistrane UBS v rámci zaistenia transakcií výkonnostných swapov. 
Στο πλαίσιο συναλλαγών swap απόδοσης, διαπιστώθηκε στις 28 Φεβρουαρίου 2011 εγγύηση προς τον αντισυμβαλλόμενο UBS ονομαστικής αξίας USD 603 804
συνιστάμενη από Κρατικό Αμερικανικό Δάνειο που λήγει στις 30/12/11 και στις 31/12/11.
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с Performance-суапове на насрещната страна UBS беше предоставена гаранция (щатски държавни облигации с
падеж 30.12.2011г. и 31.12.2011г., номинална стойност 603.804 щ.д.).
W zwi¹zku z umowami swapu na stopê zwrotu z dniem 28 lutego 2011 r. ustanowiono zabezpieczenie sk³adaj¹ce siê z amerykañskich rz¹dowych instrumentów
po¿yczkowych o terminie zapadalnoœci 30/12/11 i 31/12/11 na kwotê nominaln¹ 603 804 USD na rzecz kontrahenta transakcji, UBS.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

EUR

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

ETFS COM.SEC. PERP. COTTONUSD 711 000
Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo

8,625 PERP

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

2 473 520 0,59

SFEFEUR 25 000 000
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

2,375 10/03/2012 25 236 250 6,03

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - OATEUR 60 000 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 90 862 770 21,70

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

4,75 25/10/2012 63 153 000 15,08

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 90 862 770 21,70

BANCO ESPANOLEUR 26 000 000 25 920 295 6,20
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

zc 23/03/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

BANCO SANTANDEREUR 12 000 000 11 967 687 2,86zc 08/03/2011
BANCO SANTANDEREUR 20 000 000 19 943 449 4,76zc 29/04/2011
BANK OF SCOTLANDEUR 25 000 000 24 937 822 5,96zc 13/05/2011
BBVA SAEUR 10 000 000 9 970 090 2,38zc 10/03/2011
BBVA SAEUR 20 000 000 19 953 055 4,76zc 08/03/2011
BPCEEUR 15 000 000 15 000 000 3,58zc 21/04/2011
DEXIA CREDIT LOCALEUR 22 000 000 22 000 000 5,25zc 10/05/2011
INTESA SANPAOLOEUR 17 000 000 16 955 854 4,05zc 23/05/2011
SOCIETE GENERALEEUR 17 000 000 16 958 132 4,05zc 13/05/2011
UNICREDITO ITALIANO S.P.A.EUR 17 000 000 16 955 652 4,05zc 29/04/2011

200 562 036 47,90



P A R V E S T  W O R L D  A G R IC U L T U R EE U R

515

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTF -EUR 1 900 000

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

202 459 919 48,35

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 14/04/2011 1 897 883 0,45

FRANCE - EMPRUNT D'ETAT - BTFEUR 8 100 000

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

8 090 976 1,93

TOTAL SECURITIES LENDING - Celkem půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných
papierov celkom - Σύνολο δανειοδοσίας τίτλων - Общо сделки със заети ценни книжа
- pożyczki papierów wartościowych ogółem

8 090 976 1,93

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 14/04/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Securities lending - Půjčky cenných papírů - Pôžičky cenných papierov - Δανειοδοσία τίτλων - Cделки със заети ценни
книжа - Pożyczki papierów wartościowych

8 090 976 1,93

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 210 550 895 50,28

ETFS COMMODIT.SECUR.PERP.WHEATUSD 760 000

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

1 415 673 0,34

Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo
PERP

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

1 415 673 0,34

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 1 415 673 0,34

BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONSEUR 232 921,7909 32 409 972 7,73

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.
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KLE GESTION EURIBOR 3DEUR 6 800 7 183 044 1,72
39 593 016 9,45

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 39 593 016 9,45

342 422 354 81,77

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem
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Currencies bought Amount Liability MaturityCurrencies sold Amount Unrealized gains/losses
EUR EUR

Kupované měny Částka Výše závazku SplatnostProdávaná měna Částka Nerealizované
výnosy/ztráty v

EUR
EUR

Nakupované meny Čiastka Výška záväzku SplatnosťPredávané meny Čiastka Nerealizované
výnosy/straty v

EUR
EUR

Αγορασθέντα νομίσματα Ποσό Υποχρέωση ΛήξηΠωληθέντα νομίσματα Ποσό Μη πραγματοποιηθέντα
κέρδη/ζημίες

EUR
EUR

Закупени валути Cума Задължение ПадежПродадени валути Cума Нереализирани
увеличения/нама-

ления на стойността
EUR

EUR

Waluty nabyte Kwota Zobowiązanie Termin
zapadalności

Waluty sprzedane Kwota Niezrealizowane
zyski/straty

EUR
EUR

Forward foreign-exchange contracts as at - Měnové forwardy k - Menové forwardy k - Προθεσμιακά συμβόλαια συναλλάγματος στις - Cрочни
валутни сделки към - Walutowe transakcje terminowe na dzień 28/02/2011

EUR 2 076 610 USD 2 825 000 31 213 04/03/20112 076 610
EUR 2 392 751 USD 3 270 000 25 157 04/03/20112 392 751
EUR 1 449 576 USD 2 000 000 1 360 15/03/20111 449 576
USD 2 825 000 EUR 2 059 293 (13 793) 04/03/20112 045 500
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 43 937 7 964 437

Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено
задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Interest-rate swap contracts as at - Kontrakty na úrokové swapy k - Kontrakty na úrokové swapy k - Συμβόλαια swaps επιτοκίων στις - Лихвени
суапове към - Swapy procentowe na dzień 28/02/2011

60 000 000 EUR (3 153 000)EUR3M - 0,355% 25/10/2012SOCIETE GENERALE
60 000 000 04,75
25 000 000 EUR (70 880)EUR3M + 0,225% 10/03/2012BNP PARIBAS
25 000 000 02,375
TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem (3 223 880)

Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
EUR

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
EUR

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
EUR

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
EUR

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

EUR

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

EUR

Termin zapadalności

Performance swap contracts as at - Výkonnostní swapy k - Výkonnostné swapy k - Συμβόλαια swaps απόδοσης στις - Performace-суапове към -
Swapy na stopę zwrotu na dzień 28/02/2011

72 100 000 EUR CREDIT SUISSE 8 244 548Dow Jones UBS Agriculture Sub-Index (*)
0,39%

10/03/2011
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86 000 000 EUR UBS 10 309 517UBS Custom Agriculture(**)
0,67%

10/03/2011

106 700 000 EUR BARCLAYS BANK 12 869 556BarCap Custom Agriculture (***)
0,63%

10/03/2011

122 400 000 EUR MERRILL LYNCH (607 584)MLCX Dow Jones-UBS Agriculture F3 Excess
Return (****)
0,49%

10/03/2011

TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 30 816 037

(*) Via this performance swap, the sub-fund pays the negative performance of the index Dow Jones UBS Agriculture Sub-Index and receives its positive performance. The
sub-fund pays the fixed rate of 0.39% at maturity.
(*) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí negativní výkonnost indexu Dow Jones UBS Agriculture Sub-Index a inkasuje jeho pozitivní výkonnost.
Podfond platí ke dni splatnosti fixní částku odpovídající úrokové sazbě 0,39 %.
(*) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí negatívnu výkonnosť indexu Dow Jones UBS Agriculture Sub-Index a inkasuje jeho pozitívnu výkonnosť.
Podfond platí pevnú sadzbu 0,39 % ku dňu splatnosti.
(*) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του δείκτη Dow Jones UBS Agricukture Sub-Index και λαμβάνει τη θετική απόδοση.
Το τμήμα καταβάλλει στη λήξη το σταθερό επιτόκιο 0,39%.
(*) При този Performance-суап подфондът плаща отрицателното представяне на индекса Dow Jones UBS Agriculture Sub-Index и получава положителното
представяне. Подфондът плаща при падеж твърд процент от 2,45%.
(*) W ramach swapu na stopę zwrotu subfundusz wypłaca ujemną stopę zwrotu z indeksu Dow Jones UBS Agriculture Sub-Index, a otrzymuje dodatnią stopę zwrotu. W
terminie zapadalności subfundusz dokonuje wypłaty wg stałej stopy równej 0,39%.

(**) Via this performance swap, the sub-fund pays the negative performance of the index UBS Custom Agriculture and receives its positive performance. The sub-fund
pays the fixed rate of 0.67% at maturity.
(**) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí negativní výkonnost indexu UBS Custom Agriculture a inkasuje jeho pozitivní výkonnost. Podfond platí
ke dni splatnosti fixní částku odpovídající úrokové sazbě 0,67%.
(**) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí negatívnu výkonnosť indexu UBS Custom Agriculture a inkasuje jeho pozitívnu výkonnosť. Podfond platí
pevnú sadzbu 0,67 % ku dňu splatnosti.
(**) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του δείκτη UBS Custom Agriculture και λαμβάνει τη θετική απόδοση. Το τμήμα
καταβάλλει στη λήξη το σταθερό επιτόκιο 0,67%.
(**) W ramach swapu na stopę zwrotu subfundusz wypłaca ujemną stopę zwrotu z indeksu UBS Custom Agriculture, a otrzymuje dodatnią stopę zwrotu. W terminie
zapadalności subfundusz dokonuje wypłaty wg stałej stopy równej 0,67%.

(***) Via this performance swap, the sub-fund pays the negative performance of the BarCap Custom Agriculture index and receives its positive performance. The sub-fund
pays the fixed rate of 0.63% at maturity.
(***) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí negativní výkonnost indexu BarCap Custom Agriculture a inkasuje jeho pozitivní výkonnost. Podfond
platí ke dni splatnosti fixní částku odpovídající úrokové sazbě 0,63%.
(***) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí negatívnu výkonnosť indexu BarCap Custom Agriculture a inkasuje jeho pozitívnu výkonnosť. Podfond
platí pevnú sadzbu 0,63 % ku dňu splatnosti.
(***) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του δείκτη BarCap Custom Agriculture και λαμβάνει τη θετική απόδοση. Το τμήμα
καταβάλλει στη λήξη το σταθερό επιτόκιο 0,63%.
(***) При този Performance-суап подфондът плаща отрицателното представяне на индекса BarCap Custom Agriculture и получава положителното представяне.
Подфондът плаща при падеж твърд процент от 0,63%.
(***) W ramach swapu na stopę zwrotu subfundusz wypłaca ujemną stopę zwrotu z indeksu BarCap Custom Agriculture, a otrzymuje dodatnią stopę zwrotu. W terminie
zapadalności subfundusz dokonuje wypłaty wg stałej stopy równej 0,63%.

(****) Via this performance swap, the sub-fund pays the negative performance of the index MLCX Dow Jones -UBS Agriculture F3 Excess Return and receives its
positive performance. The sub-fund pays the fixed rate of 0.49% at maturity.
(****) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí negativní výkonnost indexu MLCX Dow Jones - UBS Agriculture F3 Excess Return a inkasuje jeho
pozitivní výkonnost. Podfond platí ke dni splatnosti fixní částku odpovídající úrokové sazbě 0,49%.
(****) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí negatívnu výkonnosť indexu MLCX  Dow Jones-UBS Agriculture F3 Excess Return a inkasuje jeho
pozitívnu výkonnosť. Podfond platí pevnú sadzbu 0,49 % ku dňu splatnosti.
(****) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του δείκτη MLCX  Dow Jones -UBS Agriculture F3 Excess Return και λαμβάνει τη
θετική απόδοση. Το τμήμα καταβάλλει στη λήξη το σταθερό επιτόκιο 0,49%.
(****) При този Performance-суап подфондът плаща отрицателното представяне на индекса MLCX Dow Jones -UBS Agriculture F3 Excess Return и получава
положителното представяне. Подфондът плаща при падеж твърд процент от 0,49%.
(****) W ramach swapu na stopę zwrotu subfundusz wypłaca ujemną stopę zwrotu z indeksu MLCX  Dow Jones -UBS Agriculture F3 Excess Return, a otrzymuje
dodatnią stopę zwrotu. W terminie zapadalności subfundusz dokonuje wypłaty wg stałej stopy równej 0,49%.

In the context of performance swap transactions, a guarantee consisting of German Government Bonds maturing on 15/05/11 and 25/08/11 for a nominal of EUR 3 637 124
was given to the counterparty UBS as at February 28, 2011.
Ke dni 28. února 2011 je evidována záruka ve formì nìmeckých státních dluhopisů se splatností 15.05.11 a 25.08.11 v nominální hodnotě 3 637 124 EUR, která byla
složena protistranì UBS v rámci transakcí výkonnostních swapů.
Ku dňu 28. februára 2011 je evidovaná záruka vo forme nemeckých štátnych dlhopisov so splatnosťou 15.05.11 a 25.08.11 v nominálnej hodnote 3 637 124 EUR, ktorá
bola zložená protistrane UBS v rámci transakcií výkonnostných swapov.
Στο πλαίσιο συναλλαγών swap απόδοσης, διαπιστώθηκε στις 28 Φεβρουαρίου 2011 εγγύηση προς τον αντισυμβαλλόμενο UBS ονομαστικής αξίας EUR 3 637 124
συνιστάμενη από Κρατικό Γερμανικό Δάνειο που λήγει στις 15/05/11 και 25/08/11.
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна UBS беше предоставена гаранция (германски държавни
облигации с падеж 15.05.2011г. и 25.08.2011г., номинална стойност 3.637.124 евро).
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна UBS беше предоставена гаранция (германски държавни
облигации с падеж 15.05.2011г. и 25.08.2011г., номинална стойност 3.637.124 евро).
W związku z umowami swapu na stopę zwrotu z dniem 28 lutego 2011 r. ustanowiono zabezpieczenie składające się z niemieckich rządowych instrumentów
pożyczkowych o terminie zapadalności 15/05/11 i 25/08/11 na kwotę nominalną 3.637.124 EUR na rzecz kontrahenta transakcji, UBS.

In the context of performance swap transactions, a guarantee consisting of German Government Bonds maturing on 25/03/11, 15/05/11 and 25/08/11 for a nominal of EUR
2 911 505 was given to the counterparty Barclays as at February 28, 2011.
Ke dni 28. února 2011 je evidována záruka ve formì nìmeckých státních dluhopisů se splatností 25.03.11, 15.05.11 a 25.08.11 v nominální hodnotě 2 911 505 EUR, která
byla složena protistranì Barclays v rámci transakcí výkonnostních swapů.
Ku dňu 28. februára 2011 je evidovaná záruka vo forme nemeckých štátnych dlhopisov so splatnosťou 25.03.11, 15.05.11 a 25.08.11 v nominálnej hodnote 2 911 505
EUR, ktorá bola zložená protistrane Barclays v rámci transakcií výkonnostných swapov.
Στο πλαίσιο συναλλαγών swap απόδοσης, διαπιστώθηκε στις 28 Φεβρουαρίου 2011 εγγύηση προς τον αντισυμβαλλόμενο Barclays ονομαστικής αξίας EUR 2 911 505
συνιστάμενη από Κρατικό Γερμανικό Δάνειο που λήγει στις 25/03/11, 15/05/11 και 25/08/11.
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна Barclays беше предоставена гаранция (германски държавни
облигации с падеж 25.03.2011г., 15.05.2011г. и 25.08.2011г., номинална стойност 2.911.505 евро).



P A R V E S T  W O R L D  A G R IC U L T U R EE U R

519

Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна Barclays беше предоставена гаранция (германски държавни
облигации с падеж 25.03.2011г., 15.05.2011г. и 25.08.2011г., номинална стойност 2.911.505 евро).
W związku z umowami swapu na stopę zwrotu z dniem 28 lutego 2011 r. ustanowiono zabezpieczenie składające się z niemieckich rządowych instrumentów
pożyczkowych o terminie zapadalności 25/03/11, 15/05/11 i 25/08/11 na kwotę nominalną 2.911.505 EUR na rzecz kontrahenta transakcji, Barclays.

In the context of performance swap transactions, a guarantee consisting of French Government Bonds maturing on 22/04/11 and 25/08/11 for a nominal of EUR 4 196 907
was given to the counterparty UBS as at February 28, 2011.
Ke dni 28. února 2011 je evidována záruka ve formě Francouzských státních dluhopisů se splatností 22.04.11 a 25.08.11 v nominální hodnotě 4 196 907 EUR, která byla
složena protistranì UBS v rámci transakcí výkonnostních  swapů.
Ku dňu 28. februára 2011 je evidovaná záruka vo forme francúzskych štátnych dlhopisov so splatnosťou 22.04.11 a 25.08.11 v nominálnej hodnotì 4 196 907 EUR, ktorá
bola zložená protistrane UBS v rámci transakcií výkonnostných swapov.
Στο πλαίσιο συναλλαγών swap απόδοσης, διαπιστώθηκε στις 28 Φεβρουαρίου 2011 εγγύηση προς τον αντισυμβαλλόμενο UBS ονομαστικής αξίας EUR 4 196 907
συνιστάμενη από Γαλλικό Κρατικό Δάνειο που λήγει στις 22/04/11 και 25/08/11.
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна UBS беше предоставена гаранция (френски държавни облигации
с падеж 22.04.2011г. и 25.08.2011г., номинална стойност 4.196.907 евро).
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна UBS беше предоставена гаранция (френски държавни облигации
с падеж 22.04.2011г. и 25.08.2011г., номинална стойност 4.196.907 евро).
W związku z umowami swapu na stopę zwrotu z dniem 28 lutego 2011 r. ustanowiono zabezpieczenie składające się z francuskich rządowych instrumentów
pożyczkowych o terminie zapadalności 22/04/11 i 25/08/11 na kwotę nominalną 4.196.907 EUR na rzecz kontrahenta transakcji, UBS.

In the context of performance swap transactions, a guarantee consisting of French Government Bonds maturing on 25/04/11 and 25/08/11 for a nominal of EUR 4 531911
was given to the counterparty Barclays as at February 28, 2011.
Ke dni 28. února 2011 je evidována záruka ve formě Francouzských státních dluhopisů se splatností 25.04.11 a 25.08.11 v nominální hodnotě 4 531 911 EUR, která byla
složena protistranì Barclays v rámci transakcí výkonnostních swapů.
Ku dňu 28. februára 2011 je evidovaná záruka vo forme francúzskych štátnych dlhopisov so splatnosťou 25.04.11 a 25.08.11 v nominálnej hodnote 4 531 911 EUR, ktorá
bola zložená protistrane Barclays v rámci transakcií výkonnostných swapov.
Στο πλαίσιο συναλλαγών swap απόδοσης, διαπιστώθηκε στις 28 Φεβρουαρίου 2011 εγγύηση προς τον αντισυμβαλλόμενο Barclays ονομαστικής αξίας EUR 4 531 911
συνιστάμενη από  Γαλλικό Κρατικό Δάνειο που λήγει στις 25/04/11 και 25/08/11.
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна Barclays беше предоставена гаранция (френски държавни
облигации с падеж 25.04.2011г. и 25.08.2011г., номинална стойност 4.531.911 евро).
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна Barclays беше предоставена гаранция (френски държавни
облигации с падеж 25.04.2011г. и 25.08.2011г., номинална стойност 4.531.911 евро).
W związku z umowami swapu na stopę zwrotu z dniem 28 lutego 2011 r. ustanowiono zabezpieczenie składające się z francuskich rządowych instrumentów
pożyczkowych o terminie zapadalności 25/04/11 i 25/08/11 na kwotę nominalną 4.531.911 EUR na rzecz kontrahenta transakcji, Barclays.

In the context of performance swap transactions, a guarantee consisting of French Government Bonds maturing on 15/05/11 and 25/08/11 for a nominal of EUR 5 796 032
was given to the counterparty Credit Suisse as at February 28, 2011.
Ke dni 28. února 2011 je evidována záruka ve formě francouzských státních dluhopisů se splatností 15.05.11 a 25.08.11 v nominální hodnotě 5 796 032 EUR, která byla
složena protistranì Crédit Suisse v rámci transakcí výkonnostních swapů.
Ku dňu 28. februára 2011 je evidovaná záruka vo forme francúzskych štátnych dlhopisov so splatnosťou 15.05.11 a 25.08.11 v nominálnej hodnote 5 796 032 EUR, ktorá
bola zložená protistrane Crédit Suisse v rámci transakcií výkonnostných swapov.
Στο πλαίσιο συναλλαγών swap απόδοσης, διαπιστώθηκε στις 28 Φεβρουαρίου 2011 εγγύηση προς τον αντισυμβαλλόμενο Crédit Suisse ονομαστικής αξίας 
EUR 5 796 032 συνιστάμενη από Γαλλικό Κρατικό Δάνειο που λήγει στις 15/05/11 και 25/08/11.
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна Crédit Suisse беше предоставена гаранция (френски държавни
облигации с падеж 15.05.2011г. и 25.08.2011г., номинална стойност 5.796.032 евро).
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна Crédit Suisse беше предоставена гаранция (френски държавни
облигации с падеж 15.05.2011г. и 25.08.2011г., номинална стойност 5.796.032 евро).
W związku z umowami swapu na stopę zwrotu z dniem 28 lutego 2011 r. ustanowiono zabezpieczenie składające się z francuskich rządowych instrumentów
pożyczkowych o terminie zapadalności 15/05/11 i 25/08/11 na kwotę nominalną 5.796.032 EUR na rzecz kontrahenta transakcji, Crédit Suisse.

In the context of performance swap transactions, a guarantee consisting of Dutch Government Bonds maturing on 15/05/11 and 25/04/11 for a nominal of EUR 5 915847
was given to the counterparty Barclays as at February 28, 2011.
Ke dni 28. února 2011 je evidována záruka ve formě nizozemských státních dluhopisů se splatností 15.05.11 a 25.04.11 v nominální hodnotě 5 915 847 EUR, která byla
složena protistranì Barclays v rámci transakcí výkonnostních swapů.
Ku dňu 28. februára 2011 je evidovaná záruka vo forme holandských štátnych dlhopisov so splatnosťou 15.05.11 a 25.04.11 v nominálnej hodnote 5 915 847 EUR, ktorá
bola zložená protistrane Barclays v rámci transakcií výkonnostných swapov.
Στο πλαίσιο συναλλαγών swap απόδοσης, διαπιστώθηκε στις 28 Φεβρουαρίου 2011 εγγύηση προς τον αντισυμβαλλόμενο Barclays ονομαστικής αξίας  EUR 5 915 847
συνιστάμενη από Ολλανδικό Κρατικό Δάνειο που λήγει στις 15/05/11 και 25/04/11.
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна Barclays беше предоставена гаранция (холандски държавни
облигации с падеж 25.04.2011г. и 15.05.2011г., номинална стойност 5.915.847 евро).
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна Barclays беше предоставена гаранция (холандски държавни
облигации с падеж 25.04.2011г. и 15.05.2011г., номинална стойност 5.915.847 евро).
W związku z umowami swapu na stopę zwrotu z dniem 28 lutego 2011 r. ustanowiono zabezpieczenie składające się z holenderskich rządowych instrumentów
pożyczkowych o terminie zapadalności 15/05/11 i 25/04/11 na kwotę nominalną 5.915.847 EUR na rzecz kontrahenta transakcji, Barclays.

In the context of performance swap transactions, a guarantee consisting of Dutch Government Bonds maturing on 25/04/11 for a nominal of EUR 481 188 was given to the
counterparty Merrill Lynch as at February 28, 2011.
Ke dni 28. února 2011 je evidována záruka ve formě nizozemských státních dluhopisů se splatností 25.04.11 v nominální hodnotě 481 188 EUR, která byla složena
protistranì Merril Lynch v rámci transakcí výkonnostních swapů. 
Ku dňu 28. februára 2011 je evidovaná záruka vo forme holandských štátnych dlhopisov so splatnosťou 25.04.11 v nominálnej hodnote 481 188 EUR, ktorá bola zložená
protistrane Merril Lynch v rámci transakcií výkonnostných swapov.
Στο πλαίσιο συναλλαγών swap απόδοσης, διαπιστώθηκε στις 28 Φεβρουαρίου 2011 εγγύηση προς τον αντισυμβαλλόμενο Merril Lynch  ονομαστικής αξίας  EUR 481 188
συνιστάμενη από Ολλανδικό Κρατικό Δάνειο που λήγει στις 25/04/11.
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна Merrill Lynch беше предоставена гаранция (холандски държавни
облигации с падеж 25.04.2011г., номинална стойност 481.188 евро).
Към 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна Merrill Lynch беше предоставена гаранция (холандски държавни
облигации с падеж 25.04.2011г., номинална стойност 481.188 евро).
W związku z umowami swapu na stopę zwrotu z dniem 28 lutego 2011 r. ustanowiono zabezpieczenie składające się z holenderskich rządowych instrumentów
pożyczkowych o terminie zapadalności 25/04/11 na kwotę nominalną 481.188 EUR na rzecz kontrahenta transakcji, Merril Lynch.
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Currency Quantity or Face
value

Name Market value % of net assetsRate Maturity

Měna Množství nebo
nominální hodnota

Název Tržní hodnota % čistých aktivSazba Splatnost

Mena Množstvo alebo
nominálna hodnota

Názov Trhová hodnota % čistých aktívSadzba Splatnosť

Νόμισμα Ποσότητα ή
ονομαστική αξία

Ονομασία Αξία αποτίμησης % επί του καθαρού
ενεργητικού

Επιτόκιο Λήξη

Валута Брой или
номинална
стойност

Наименование Пазарна стойност % от нетните
активи

Лихвен
процент

Падеж

Waluta Liczba lub wartość
nominalna

Nazwa Wartość na dzień
wyceny

% aktywów nettoStopa
procentowa

Termin
zapadalności

USD

Securities portfolio statement as at - Stav portfolia k - Stav portfólia k - Ανάλυση του χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Отчет за портфейла от
ценни книжа към - Stan portfela papierów wartościowych na dzień 28/02/2011

ETFS COM.SEC. PERP. COTTONUSD 164 000

TOTAL BONDS - Celkem dluhopisů - Obligácií celkom - Σύνολο ομολόγων - Общо
дългови ценни книжа - obligacje ogółem 788 036 0,60

Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo
8,625 PERP

Bonds - Dluhopisy - Obligácie - Ομόλογα - Дългови ценни книжа - Obligacje

Transferable securities and money-market instruments listed on an official stock exchange or traded on another regulated market - Cenné
papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu - Κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς
εισηγμένοι στην επίσημη αγορά ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενοι σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Официално листвани на
дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Papiery wartościowe i
instrumenty rynku pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na innym rynku regulowanym

788 036 0,60

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET INSTRUMENTS
LISTED ON AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE OR TRADED ON ANOTHER
REGULATED MARKET - Celkem cenné papíry a instrumenty peněžního trhu kotované na
oficiální burze nebo obchodované na jiném regulovaném trhu - Cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu kótované na oficiálnej burze alebo obchodované na inom regulovanom trhu
celkom - Σύνολο κινητών αξιών και τίτλων της χρηματαγοράς εισηγμένων στην επίσημη αγορά
ενός χρηματιστηρίου αξιών ή διαπραγματευόμενων σε άλλη ρυθμιζόμενη αγορά - Общо
официално листвани на дадена борса или допуснати на друг регулиран пазар ценни
книжа и инструменти на паричния пазар - papiery wartościowe i instrumenty rynku
pieniężnego notowane na giełdzie papierów wartościowych lub stanowiące przedmiot obrotu na
innym rynku regulowanym ogółem 788 036 0,60

BANCO SANTANDERUSD 5 000 000 4 991 485 3,79
Banking - Bankovnictví - Bankovníctvo - Τράπεζες - банки - Banki

zc 04/05/2011

Negotiable debt securities - Obchodovatelné dluhové cenné papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere - Διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί
τίτλοι - Търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа - Zbywalne dłużne papiery wartościowe

Money-market instruments as referred to in article 41(1) h) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Inštrumenty peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Τίτλοι της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού νόμου της
20ής Δεκεμβρίου 2002 - Инструменти на паричния пазар съгласно член 41 (1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. -
Instrumenty rynku pieniężnego uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELUSD 5 000 000 4 995 580 3,79zc 16/05/2011
BBVA SAUSD 5 000 000 4 992 761 3,79zc 26/04/2011
BBVA SAUSD 6 000 000 5 992 676 4,55zc 13/05/2011
BPCEUSD 5 000 000 5 000 000 3,800,38 31/05/2011
BPCEUSD 4 000 000 3 996 004 3,03zc 27/04/2011
CDC IXISUSD 5 000 000 4 997 784 3,79zc 11/04/2011
CIC ET UNION EUROPEENNEUSD 5 000 000 5 000 000 3,800,335 24/05/2011
CREDIT AGRICOLEUSD 8 000 000 7 992 806 6,07zc 21/03/2011
DEXIA CREDIT LOCALUSD 8 000 000 8 000 001 6,080,47 12/04/2011
INTESA SANPAOLOUSD 4 000 000 3 996 004 3,03zc 07/03/2011
NATEXIS BANQUEUSD 5 000 000 4 995 604 3,79zc 13/04/2011
RABOBANK NEDERLANDUSD 4 000 000 3 997 302 3,03zc 07/04/2011
ROYAL BANK OF SCOTLANDUSD 5 000 000 4 996 294 3,79zc 18/05/2011
SOCIETE GENERALEUSD 4 000 000 3 996 385 3,03zc 29/04/2011
UBS AGUSD 3 000 000 2 998 073 2,28zc 18/05/2011
UNICREDITO ITALIANO S.P.A.USD 4 000 000 3 994 607 3,03zc 21/03/2011
UNICREDITO ITALIANO S.P.A.USD 5 000 000 4 993 758 3,79zc 27/04/2011

89 927 124 68,26

SNCFUSD 5 000 000

Sovereign countries - Suverénní státy - Suverénne štáty - Κυρίαρχες χώρες - суверенни държави -
Niepodległe państwa

zc 10/03/2011 4 998 163 3,79
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BARCLAYS BANK PLCUSD 5 000 000

TOTAL NEGOTIABLE DEBT SECURITIES - Celkem obchodovatelné dluhové cenné
papíry - Obchodovateľné dlhové cenné papiere celkom - Σύνολο διαπραγματεύσιμων
χρεωστικών τίτλων - Общо търгуеми обезпечени с вземания ценни книжа -
zbywalne dłużne papiery wartościowe ogółem

99 925 287 75,85

Miscellaneous financial services - Různé finanční služby - Rôzne finančné služby - Διάφορες
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες - различни финансови услуги - Usługi finansowe różne

zc 24/05/2011 5 000 000 3,80

TOTAL MONEY-MARKET INSTRUMENTS AS REFERRED TO IN ARTICLE 41(1) H) OF
THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem instrumenty peněžního trhu
spadající pod článek 41(1) h) lucemburského zákona z 20. prosince 2002 - Celkom inštrumenty
peňažného trhu spadajúce pod článok 41(1) h) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 -
Σύνολο τίτλων της χρηματαγοράς που διέπονται από το άρθρο 41(1) h) του λουξεμβουργιανού
νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Общо инструменти на паричния пазар съгласно член 41
(1) h) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - instrumenty rynku pieniężnego
uregulowane w art. 41(1) h) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 99 925 287 75,85

ETFS COMMODIT.SECUR.PERP.WHEATUSD 175 000

TOTAL COUPONS/RIGHTS/WARRANTS - Celkem kupóny/práva odběru/waranty -
Kupóny/práva odberu/waranty celkom - Σύνολο κουπονιών/δικαιωμάτων/warrants -
Общо купони/права/варанти - kupony/prawa poboru/warranty ogółem

450 240 0,34

Agriculture - Zemědělství - Poľnohospodárstvo - Γεωργία - селско стопанство - Rolnictwo
PERP

Coupons/Rights/Warrants - Kupóny/práva odběru/waranty - Kupóny/práva odberu/waranty - Κουπόνια/Δικαιώματα/Warrants -
Купони/права/варанти - Kupony/Prawa poboru/Warranty

Other transferable securities and money-market instruments - Jiné cenné papíry a nástroje peněžního trhu - Iné cenné papiere a inštrumenty
peňažného trhu - Άλλες κινητές αξίες και τίτλοι της χρηματαγοράς - Други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - Pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego

450 240 0,34

TOTAL OTHER TRANSFERABLE SECURITIES AND MONEY-MARKET
INSTRUMENTS - Celkem ostatních cenných papírů a instrumentů peněžního trhu - Ostatné
cenné papiere a inštrumenty peňažného trhu celkom - Σύνολο άλλων κινητών αξιών και τίτλων
της χρηματαγοράς - Общо други ценни книжа и инструменти на паричния пазар - pozostałe
zbywalne papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego ogółem 450 240 0,34

BNP PARIBAS INSTICASH USD PRIV. CAPIT.USD 98 212,3075 11 686 224 8,87

TOTAL UNITS OF ELIGIBLE UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE
41(1) E) OF THE LUXEMBOURG LAW OF 20 DECEMBER 2002 - Celkem podíly ve
způsobilých fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne
20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e)
luxemburského zákona z 20. decembra 2002 celkom - Σύνολο μεριδίων επιλέξιμων ΟΣΕ και
ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου
2002 - Общо дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член 41(1) e) на
Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - jednostki uczestnictwa opcvm i opc w
rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. ogółem 11 686 224 8,87

Units of eligible UCITS and UCIs within the meaning of article 41(1) e) of the Luxembourg law of 20 December 2002 - Podíly ve způsobilých
fondech UCITS a UCI ve smyslu čl. 41 odst. 1 písm. e) lucemburského zákona ze dne 20. prosince 2002 - Podiely v spôsobilých fondoch UCITS a
UCI v zmysle článku 41 ods. 1 písm. e) luxemburského zákona z 20. decembra 2002 - Μερίδια επιλέξιμων ΟΣΕ και ΟΣΕΚΑ κατά την έννοια του
άρθρου 41(1) e) του λουξεμβουργιανού νόμου της 20ής Δεκεμβρίου 2002 - Дялове в ПКИЦК-фондове, респ. ПКИ-фондове съгласно член
41(1) e) на Люксембургския Закон от 20 декември 2002 г. - Jednostki uczestnictwa OPCVM i OPC w rozumieniu art. 41(1) e) luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

112 849 787 85,66

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO - Celkem portfolio cenných papírů - Celkom
portfólio cenných papierov - Σύνολο χαρτοφυλακίου τίτλων - Общо портфейл от ценни
книжа - portfel papierów wartościowych ogółem



U S DP A R V E S T  W O R L D  A G R IC U L T U R E  (U S D )

522

Nominal value lent
Nominal value borrowed

Rate receivable
Rate payable

Currency Counterparty
Underlying

Hidden result
USD

Maturity

Nominální hodnota půjček
Nominální hodnota
výpůjček

Pohledávka za úrokem
Závazek z úroku

Měna Protistrana 
Podkladová aktiva

Skrytý výsledek
USD

Splatnost

Nominálna hodnota
pôžičiek 
Nominálna hodnota
výpožičiek

Pohľadávka na úrok
Záväzok na úrok

Mena Protistrana 
Podkladové aktíva

Skrytý výsledok
USD

Splatnosť

Ονομαστική αξία
δανειοδοσίας 
Ονομαστική αξία
δανειοληψίας

Επιτόκιο εισπρακτέο
Επιτόκιο πληρωτέο

Νόμισμα Αντισυμβαλλόμενο μέρος 
Υποκείμενο

Αφανές αποτέλεσμα
USD

Λήξη

Номинална стойност
на вземане
Номинална стойност
на задължение

Процент за лихвено вземане
Процент за лихвено задължение

Валута Насрещна страна
Базов актив

Латентен
резултат

USD

Падеж

Nominalna wartość
zaciąganych pożyczek 
Nominalna wartość
udzielanych pożyczek

Uzyskana stopa procentowa
Przekazania stopa procentowa

Waluta Kontrahent transakcji
Instrument bazowy

Niezrealizowane
zyski/straty netto

USD

Termin zapadalności

Performance swap contracts as at - Výkonnostní swapy k - Výkonnostné swapy k - Συμβόλαια swaps απόδοσης στις - Performace-суапове към -
Swapy na stopę zwrotu na dzień 28/02/2011

22 700 000 USD SOCIETE GENERALE 2 629 131Dow Jones UBS Agriculture Sub-Index (*)
0,21%

10/03/2011

38 500 000 USD SOCIETE GENERALE (179 804)Dow Jones-UBS Agriculture F3 Excess Return
(**)
0,31%

10/03/2011

60 500 000 USD UBS 7 352 137UBS Custom Agriculture (***)
0,38 %

10/03/2011

TOTAL - Celkem - Celkom - Σύνολο - Общо - ogółem 9 801 464

(*) Via this performance swap, the sub-fund pays the negative performance of the index Dow Jones UBS Agriculture Sub-Index and receives the positive performance. The
sub-fund pays a fixed rate of 0.21% at maturity.
(*) Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí negativní výkonnost indexu Dow Jones UBS Agriculture Sub-Index a inkasuje jeho pozitivní výkonnost.
Podfond platí ke dni splatnosti fixní částku odpovídající úrokové sazbě 0,21%.
(*) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí negatívnu výkonnosť indexu Dow Jones UBS Agriculture Sub-Index a inkasuje jeho pozitívnu výkonnosť.
Podfond platí pevnú sadzbu 0,21 % ku dňu splatnosti.
(*) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του δείκτη Dow Jones UBS Agriculture Sub-Index και λαμβάνει τη θετική απόδοση. Το
τμήμα καταβάλλει στη λήξη το σταθερό επιτόκιο 0,21%.
(*) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca ujemn¹ stopê zwrotu z indeksu Dow Jones UBS Agriculture Sub-Index, a otrzymuje dodatni¹ stopê zwrotu. W
terminie zapadalnoœci subfundusz dokonuje wyp³aty wg sta³ej stopy równej 0,21%.
(*) При този Performance-суап подфондът плаща отрицателното представяне на индекса Dow Jones UBS Agriculture Sub-Index и получава положителното
представяне. Подфондът плаща при падеж твърд процент от 0,21%.

(**) Via this swap performance, the sub-fund pays the negative performance of the index Dow Jones-UBS Agriculture F3 Excess Return and receives the positive
performance. The sub-fund pays a fixed rate of 0.31% at maturity.
(**)Prostřednictvím tohoto výkonnostního swapu podfond platí negativní výkonnost indexu Dow Jones-UBS Agriculture F3 Excess Return a inkasuje jeho pozitivní
výkonnost. Podfond platí ke dni splatnosti fixní částku odpovídající úrokové sazbě 0,31 %.
(**) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí negatívnu výkonnosť indexu Dow Jones-UBS Agriculture F3 Excess Return a inkasuje jeho pozitívnu
výkonnosť. Podfond platí pevnú sadzbu 0,31 % ku dňu splatnosti.
(**) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του δείκτη Dow Jones-UBS Agriculture F3 Excess Return και λαμβάνει τη θετική
απόδοση. Το τμήμα καταβάλλει στη λήξη το σταθερό επιτόκιο 0,31%.
(**) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca ujemn¹ stopê zwrotu z indeksu Dow Jones-UBS Agriculture F3 Excess Return, a otrzymuje dodatni¹ stopê
zwrotu. W terminie zapadalnoœci subfundusz dokonuje wyp³aty wg sta³ej stopy równej 0,31%.
(**) При този Performance-суап подфондът плаща отрицателното представяне на индекса Dow Jones-UBS Agriculture F3 Excess Return и получава
положителното представяне. Подфондът плаща при падеж твърд процент от 0,31%.

(***) Via this swap performance, the sub-fund pays the negative performance of the UBS index Custom Agriculture and receives the positive performance. The sub-fund
pays a fixed rate of 0.38% at maturity.
(***)Prostřednictvím tohto výkonnostního swapu podfond platí negativní výkonnost indexu UBS Custom Agriculture a inkasuje jeho pozitivní výkonnost. Podfond platí ke
dni splatnosti fixní částku odpovídající úrokové sazbě 0,38 %.
 (***) Prostredníctvom tohto výkonnostného swapu podfond platí negatívnu výkonnosť indexu UBS Custom Agriculture a inkasuje jeho pozitívnu výkonnosť. Podfond
platí pevnú sadzbu 0,38% ku dňu splatnosti.
 (***) Μέσω αυτού του swap απόδοσης, το τμήμα καταβάλλει την αρνητική απόδοση του δείκτη UBS Custom Agriculture και λαμβάνει τη θετική απόδοση. Το τμήμα
καταβάλλει στη λήξη το σταθερό επιτόκιο 0,38%.
(***) W ramach swapu na stopê zwrotu subfundusz wyp³aca ujemn¹ stopê zwrotu z indeksu UBS Custom Agriculture, a otrzymuje dodatni¹ stopê zwrotu. W terminie
zapadalnoœci subfundusz dokonuje wyp³aty wg sta³ej stopy równej 0,38%.
(***) При този Performance-суап подфондът плаща отрицателното представяне на индекса UBS Custom Agriculture и получава положителното представяне.
Подфондът плаща при падеж твърд процент от 0,38%.

In the context of performance swap transactions, a guarantee consisting of U.S. Government Bonds maturing on 15/06/11, 10/01/12, 10/04/13 and 30/12/15 for a nominal
of USD 5 373 710 was given to the counterparty UBS as at February 28, 2011. 
Ke dni 28. února 2011 je evidována záruka ve formì amerických státních dluhopisů se splatností 15.06.11, 10.01.12, 10.04.13 a 30.12.15 v nominální hodnotě 5 373 710
USD, která byla složena protistraně UBS v rámci zajištění transakcí výkonnostních swapù.
Ku dňu 28. februára 2011 je evidovaná záruka vo forme amerických štátnych dlhopisov so splatnosťou 15.06.11, 10.01.12, 10.04.13 a 30.12.15 v nominálnej hodnote 
5 373 710 USD, ktorá bola zložená protistrane UBS v rámci zaistenia transakcií výkonnostných swapov. 
Στο πλαίσιο συναλλαγών swap απόδοσης, διαπιστώθηκε στις 28 Φεβρουαρίου 2011 εγγύηση προς τον αντισυμβαλλόμενο UBS ονομαστικής αξίας USD 5 373 710
συνιστάμενη από Κρατικό Αμερικανικό Δάνειο που λήγει στις 15/06/11, 10/01/12, 10/04/13 και 30/12/15.
Кам 28 февруари 2011г. във връзка със сделките с  Performance-суапове на насрещната страна UBS беше предоставена гаранция (щатски държавни облигации с
падеж 15.06.2011г., 10.01.2012г., 10.04.2013г. и 30.12.2015г., номинална стойност 5.373.710 щ.д.).
W zwi¹zku z umowami swapu na stopê zwrotu z dniem 28 lutego 2011 r. ustanowiono zabezpieczenie sk³adaj¹ce siê z amerykañskich rz¹dowych instrumentów
po¿yczkowych o terminie zapadalnoœci 15/06/11, 10/01/12, 10/04/13 i 30/12/15 na kwotê nominaln¹ 5 373 710 USD na rzecz kontrahenta transakcji, UBS.
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Geographic breakdown of the securities portfolio as at - Geografické rozdělení portfolia k - Geografické rozdelenie portfólia k - Γεωγραφική κατανομή του
χαρτοφυλακίου τίτλων στις - Географско разпределение на портфейла от ценни книжа към - Podział geograficzny portfela papierów wartościowych na dzień
28/02/2011

% of net assets/% čistých aktiv/% čistých aktív/% επί του καθαρού ενεργητικού/% от нетните активи/% aktywów netto

Republic of Korea/Korejská republika/Kórejská republika/Δημοκρατία τής Κορέας/Република Корея/Korea Południowa 24,20
Hong Kong/Hongkong/Hongkong/Χονγκ-Κονγκ/Хонг Конг/Hongkong 21,69
Taiwan/Tchaj-wan/Taiwan/Ταϊβάν/Тайван/Tajwan 20,47
China/Čína/Čína/Κίνα/Китай/Chiny 11,68
Singapore/Singapur/Singapúr/Σινγκαπούρη/Cингапур/Singapur 5,78
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 4,46
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 3,84
Malaysia/Malajsie/Malajzia/Μαλαισία/Малайзия/Malezja 2,89
Thailand/Thajsko/Thajsko/Ταϊλάνδη/Тайланд/Tajlandia 2,33
Indonesia/Indonésie/Indonézia/Ινδονησία/Индонезия/Indonezja 2,09

99,43

PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 89,50
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

5,09

Singapore/Singapur/Singapúr/Σινγκαπούρη/Cингапур/Singapur 1,74
New Zealand/Nový Zéland/Nový Zéland/Νέα Ζηλανδία/Нова Зеландия/Nowa Zelandia 1,71
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 0,75

98,79

PARVEST EQUITY AUSTRALIA

Brazil/Brazílie/Brazília/Βραζιλία/Бразилия/Brazylia 93,02
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 0,54

93,56

PARVEST EQUITY BRAZIL

Russia/Rusko/Rusko/Ρωσία/Русия/Rosja 26,03
India/Indie/India/Ινδία/Индия/Indie 24,73
Brazil/Brazílie/Brazília/Βραζιλία/Бразилия/Brazylia 24,48
China/Čína/Čína/Κίνα/Китай/Chiny 13,89
Hong Kong/Hongkong/Hongkong/Χονγκ-Κονγκ/Хонг Конг/Hongkong 5,08
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 2,51
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 1,83
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 1,16

99,71

PARVEST EQUITY BRIC

China/Čína/Čína/Κίνα/Китай/Chiny 64,34
Hong Kong/Hongkong/Hongkong/Χονγκ-Κονγκ/Хонг Конг/Hongkong 22,38
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 9,62
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 3,65

99,99

PARVEST EQUITY CHINA
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France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 31,67
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 29,99
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 10,34
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 9,93
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 2,89
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 2,56
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 2,36
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 2,13
Finland/Finsko/Fínsko/Φινλανδία/Финландия/Finlandia 1,92
Poland/Polsko/Poľsko/Πολωνία/Полша/Polska 1,13
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 1,00
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 0,98
Turkey/Turecko/Turecko/Τουρκία/Турция/Turcja 0,97

97,87

PARVEST EQUITY EURO

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 25,19
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 18,19
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 14,14
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 13,87
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 12,48
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 4,47
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 2,99
Finland/Finsko/Fínsko/Φινλανδία/Финландия/Finlandia 2,86
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 1,73
Greece/Řecko/Grécko/Ελλάδα/Гърция/Grecja 0,72
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 0,52

97,16

PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP

Poland/Polsko/Poľsko/Πολωνία/Полша/Polska 67,25
Czech Republic/Česká republika/Česká republika/Τσεχία/Чешка Република/Czechy 15,40
Hungary/Mad’arsko/Maďarsko/Ουγγαρία/Унгария/Węgry 15,22
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 1,59
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 0,34

99,80

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING

Russia/Rusko/Rusko/Ρωσία/Русия/Rosja 61,60
Poland/Polsko/Poľsko/Πολωνία/Полша/Polska 14,11
Turkey/Turecko/Turecko/Τουρκία/Турция/Turcja 11,08
Hungary/Mad’arsko/Maďarsko/Ουγγαρία/Унгария/Węgry 3,18
Czech Republic/Česká republika/Česká republika/Τσεχία/Чешка Република/Czechy 2,00
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 1,60
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 1,58
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 1,54
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 1,31
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 0,82

98,82

PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING
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United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 31,63
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 15,84
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 13,04
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 11,66
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 4,07
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 2,76
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 2,36
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 2,12
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 1,89
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

1,89

Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 1,56
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 1,56
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 1,48
Poland/Polsko/Poľsko/Πολωνία/Полша/Polska 1,39
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 1,30
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 1,27
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 1,20
Turkey/Turecko/Turecko/Τουρκία/Турция/Turcja 0,86

97,88

PARVEST EQUITY EUROPE LS30

United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 26,69
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 13,55
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 13,54
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 8,25
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 7,32
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 5,83
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 4,22
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 3,85
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 3,07
Finland/Finsko/Fínsko/Φινλανδία/Финландия/Finlandia 2,72
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 2,06
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 2,04
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 1,96
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 0,98
British Virgin Islands/Panenské ostrovy/Britské Panenské ostrovy/Βρετανικές Παρθένοι Νήσοι/Британски Вирджински
острови/Brytyjskie Wyspy Dziewicze

0,86

96,94

PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP

United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 33,72
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 10,95
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 9,85
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 8,67
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 8,51
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 8,34
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 4,86
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 3,10
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 2,86
Finland/Finsko/Fínsko/Φινλανδία/Финландия/Finlandia 2,54
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 2,47
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 1,99
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 1,21
British Virgin Islands/Panenské ostrovy/Britské Panenské ostrovy/Βρετανικές Παρθένοι Νήσοι/Британски Вирджински
острови/Brytyjskie Wyspy Dziewicze

0,72

99,79

PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 94,57
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 2,55
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 1,58
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 0,79

99,49

PARVEST EQUITY FRANCE
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Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 98,98
98,98

PARVEST EQUITY GERMANY

India/Indie/India/Ινδία/Индия/Indie 98,97
98,97

PARVEST EQUITY INDIA

Japan/Japonsko/Japonsko/Ιαπωνία/Япония/Japonia 99,39
99,39

PARVEST EQUITY JAPAN

Japan/Japonsko/Japonsko/Ιαπωνία/Япония/Japonia 93,82
93,82

PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP

Brazil/Brazílie/Brazília/Βραζιλία/Бразилия/Brazylia 65,01
Mexico/Mexiko/Mexiko/Μεξικό/Мексико/Meksyk 19,92
Chile/Chile/Čile/Χιλή/Чили/Chile 5,14
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 1,87
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 1,79
Colombia/Kolumbie/Kolumbia/Κολομβία/Колумбия/Kolumbia 0,77
Peru/Peru/Peru/Περού/Перу/Peru 0,69
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

0,64

United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 0,21
Argentina/Argentina/Argentína/Αργεντινή/Аржентина/Argentyna 0,20

96,24

PARVEST EQUITY LATIN AMERICA

Russia/Rusko/Rusko/Ρωσία/Русия/Rosja 80,63
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 5,83
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 1,95
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 1,77
Cyprus/Kypr/Cyprus/Κύπρος/Кипър/Cypr 1,68
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 1,56
Isle of Man/Ostrov Man/Ostrov Man/Νήσος Μαν/Остров Ман/Wyspa Man 1,47
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

1,09

Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 0,91
96,89

PARVEST EQUITY RUSSIA

Republic of Korea/Korejská republika/Kórejská republika/Δημοκρατία τής Κορέας/Република Корея/Korea Południowa 98,49
98,49

PARVEST EQUITY SOUTH KOREA

Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 97,61
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

1,94

99,55

PARVEST EQUITY SWITZERLAND

Turkey/Turecko/Turecko/Τουρκία/Турция/Turcja 98,05
98,05

PARVEST EQUITY TURKEY
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United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 99,64
99,64

PARVEST EQUITY UK

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

90,95

Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 2,49
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 2,05
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 1,58
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 1,44

98,51

PARVEST EQUITY USA MID CAP

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

94,60

Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 1,95
Liberia/Libérie/Libéria/Λιβερία/Либерия /Liberia 1,76
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 0,94

99,25

PARVEST EQUITY USA

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

28,43

Japan/Japonsko/Japonsko/Ιαπωνία/Япония/Japonia 17,09
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 8,43
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 7,56
Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 6,16
South Africa/Jižní Afrika/Južná Afrika/Νότιος Αφρική/Южна Африка/Republika Południowej Afryki 5,29
Finland/Finsko/Fínsko/Φινλανδία/Финландия/Finlandia 4,60
China/Čína/Čína/Κίνα/Китай/Chiny 3,05
Republic of Korea/Korejská republika/Kórejská republika/Δημοκρατία τής Κορέας/Република Корея/Korea Południowa 2,78
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 2,48
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 2,21
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 2,14
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 1,93
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 1,93
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 0,77

94,85

PARVEST EQUITY WORLD

Brazil/Brazílie/Brazília/Βραζιλία/Бразилия/Brazylia 19,68
Republic of Korea/Korejská republika/Kórejská republika/Δημοκρατία τής Κορέας/Република Корея/Korea Południowa 15,05
India/Indie/India/Ινδία/Индия/Indie 10,93
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 9,39
China/Čína/Čína/Κίνα/Китай/Chiny 9,16
Taiwan/Tchaj-wan/Taiwan/Ταϊβάν/Тайван/Tajwan 8,17
Russia/Rusko/Rusko/Ρωσία/Русия/Rosja 8,14
Indonesia/Indonésie/Indonézia/Ινδονησία/Индонезия/Indonezja 4,57
Chile/Chile/Čile/Χιλή/Чили/Chile 3,00
Hong Kong/Hongkong/Hongkong/Χονγκ-Κονγκ/Хонг Конг/Hongkong 2,95
South Africa/Jižní Afrika/Južná Afrika/Νότιος Αφρική/Южна Африка/Republika Południowej Afryki 2,26
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 2,04
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 1,68
Mexico/Mexiko/Mexiko/Μεξικό/Мексико/Meksyk 1,46
British Virgin Islands/Panenské ostrovy/Britské Panenské ostrovy/Βρετανικές Παρθένοι Νήσοι/Британски Вирджински
острови/Brytyjskie Wyspy Dziewicze

1,08

Thailand/Thajsko/Thajsko/Ταϊλάνδη/Тайланд/Tajlandia 1,02
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 0,58

101,16

PARVEST EQUITY WORLD EMERGING
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United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 36,94
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 19,90
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 8,89
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 8,69
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 6,33
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 5,17
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 3,10
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 2,31
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 1,66
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 1,35
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 1,14
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 1,02
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 0,99
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 0,84

98,33

PARVEST EQUITY EUROPE VALUE

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

89,17

Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 4,55
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 0,93
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 0,73

95,38

PARVEST EQUITY USA SMALL CAP

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

82,02

Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 7,68
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 4,07
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 2,99
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 2,53

99,29

PARVEST EQUITY USA VALUE

United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 31,89
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 16,26
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 13,12
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 11,62
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 4,20
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 2,85
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 2,42
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 2,23
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

1,94

Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 1,93
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 1,60
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 1,59
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 1,52
Poland/Polsko/Poľsko/Πολωνία/Полша/Polska 1,43
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 1,33
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 1,30
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 1,23
Turkey/Turecko/Turecko/Τουρκία/Турция/Turcja 0,89

99,35

PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA
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United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 31,23
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 11,53
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 10,54
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 10,17
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 6,53
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 3,59
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

3,46

Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 2,81
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 2,56
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 2,32
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 2,20
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 1,89
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 1,87
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 1,82
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 1,82
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 1,61

95,95

PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

34,38

Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 7,40
Japan/Japonsko/Japonsko/Ιαπωνία/Япония/Japonia 5,98
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 5,91
Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 4,68
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 3,93
Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 3,81
Finland/Finsko/Fínsko/Φινλανδία/Финландия/Finlandia 3,51
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 3,26
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 2,88
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 2,74
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 2,50
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 2,15
Taiwan/Tchaj-wan/Taiwan/Ταϊβάν/Тайван/Tajwan 2,07
China/Čína/Čína/Κίνα/Китай/Chiny 1,79
Republic of Korea/Korejská republika/Kórejská republika/Δημοκρατία τής Κορέας/Република Корея/Korea Południowa 1,40
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 1,36
Hong Kong/Hongkong/Hongkong/Χονγκ-Κονγκ/Хонг Конг/Hongkong 1,28
Isle of Man/Ostrov Man/Ostrov Man/Νήσος Μαν/Остров Ман/Wyspa Man 1,28
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 1,23
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 1,22
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 1,12
British Virgin Islands/Panenské ostrovy/Britské Panenské ostrovy/Βρετανικές Παρθένοι Νήσοι/Британски Вирджински
острови/Brytyjskie Wyspy Dziewicze

1,11

Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 0,94
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 0,82
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 0,76
Israel/Izrael/Izrael/Ισραήλ/Израел/Izrael 0,14

99,65

PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES
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United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 30,27
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 13,04
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 12,55
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 10,60
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 9,79
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 6,21
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 5,29
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 4,07
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 1,84
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 1,65
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 1,60
Finland/Finsko/Fínsko/Φινλανδία/Финландия/Finlandia 0,79
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 0,62
Greece/Řecko/Grécko/Ελλάδα/Гърция/Grecja 0,52
Guernsey/Guernsey/Guernsey/Γκέρνσι/Гърнси/Guernsey 0,40
Cyprus/Kypr/Cyprus/Κύπρος/Кипър/Cypr 0,17
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 0,11

99,52

PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE

United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 34,66
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 15,95
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 11,62
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 11,61
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 6,05
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 5,18
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 3,58
Finland/Finsko/Fínsko/Φινλανδία/Финландия/Finlandia 2,59
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 1,42
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 1,39
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 1,29
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 1,21
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 1,15
Cyprus/Kypr/Cyprus/Κύπρος/Кипър/Cypr 0,66

98,36

PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

58,31

Japan/Japonsko/Japonsko/Ιαπωνία/Япония/Japonia 17,81
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 6,42
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 4,76
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 2,32
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 1,86
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 1,85
Republic of Korea/Korejská republika/Kórejská republika/Δημοκρατία τής Κορέας/Република Корея/Korea Południowa 1,72
Liberia/Libérie/Libéria/Λιβερία/Либерия /Liberia 1,68
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 1,59

98,32

PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS
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Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 36,28
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

21,61

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 9,86
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 6,75
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 5,68
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 5,54
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 2,25
Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 1,83
Japan/Japonsko/Japonsko/Ιαπωνία/Япония/Japonia 1,37
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 1,28
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 1,10
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 0,97
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 0,92
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 0,91
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 0,70
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 0,67
Chile/Chile/Čile/Χιλή/Чили/Chile 0,43

98,15

PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

47,01

United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 14,99
Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 11,20
Japan/Japonsko/Japonsko/Ιαπωνία/Япония/Japonia 6,25
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 6,17
Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 2,99
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 2,42
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 2,29
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 1,97
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 1,45
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 0,91
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 0,83

98,48

PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

65,28

Taiwan/Tchaj-wan/Taiwan/Ταϊβάν/Тайван/Tajwan 8,19
Israel/Izrael/Izrael/Ισραήλ/Израел/Izrael 7,21
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 3,95
Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 3,80
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 2,99
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 2,96
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 2,23
Singapore/Singapur/Singapúr/Σινγκαπούρη/Cингапур/Singapur 1,94
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 0,91

99,46

PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS
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United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

36,41

Japan/Japonsko/Japonsko/Ιαπωνία/Япония/Japonia 10,76
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 9,66
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 6,55
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 6,00
Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 5,67
Taiwan/Tchaj-wan/Taiwan/Ταϊβάν/Тайван/Tajwan 3,38
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 3,37
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 3,26
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 3,23
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 2,79
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 2,29
Republic of Korea/Korejská republika/Kórejská republika/Δημοκρατία τής Κορέας/Република Корея/Korea Południowa 1,66
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 1,13
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 0,77

96,93

PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT

United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 37,09
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 22,44
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 10,00
Finland/Finsko/Fínsko/Φινλανδία/Финландия/Finlandia 5,17
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 5,15
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 4,82
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 3,58
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 2,76
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 2,36
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 2,35
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 1,59

97,31

PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE

United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 26,10
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 25,95
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 13,84
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 8,17
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 8,07
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 6,08
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 4,48
Finland/Finsko/Fínsko/Φινλανδία/Финландия/Finlandia 1,65
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 1,63
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 1,52
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 0,89

98,38

PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 40,97
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 39,78
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

15,34

96,09

PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR)

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

56,29

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

14,95

Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 12,84
84,08

PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD)
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Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 27,17
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 25,13
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 15,99
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 8,55
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 7,16
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 6,48

90,48

PARVEST STEP 90 EURO

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 91,48
91,48

PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS

United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 30,94
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 13,15
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 12,59
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 11,62
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 4,21
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 2,78
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 1,89
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 1,79
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 1,53
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 1,52
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

1,46

Poland/Polsko/Poľsko/Πολωνία/Полша/Polska 1,39
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 1,33
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 1,24
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 1,12
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 1,10
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 1,02
Turkey/Turecko/Turecko/Τουρκία/Турция/Turcja 0,99

91,67

PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE

Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 22,06
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 14,47
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 12,42
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 11,33
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 7,45
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 6,46
Greece/Řecko/Grécko/Ελλάδα/Гърция/Grecja 6,05
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 4,14
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 3,65
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 2,20
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 2,09
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 1,27
Finland/Finsko/Fínsko/Φινλανδία/Финландия/Finlandia 0,95

94,54

PARVEST BOND EURO GOVERNMENT
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Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 26,48
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 20,55
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 14,39
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 11,25
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 5,49
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 5,32
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 4,00
Greece/Řecko/Grécko/Ελλάδα/Гърция/Grecja 3,16
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 2,20
Finland/Finsko/Fínsko/Φινλανδία/Финландия/Finlandia 1,35
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 0,96
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 0,76

95,91

PARVEST BOND EURO LONG TERM

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 35,31
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 14,80
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 7,23
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 6,90
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 5,80
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

5,10

Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 3,43
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 3,21
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 3,18
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 2,75
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 1,19
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 1,09
Guernsey/Guernsey/Guernsey/Γκέρνσι/Гърнси/Guernsey 1,07
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 0,55
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 0,42
Mexico/Mexiko/Mexiko/Μεξικό/Мексико/Meksyk 0,37

92,40

PARVEST BOND EURO CORPORATE

United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 19,40
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 15,67
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 13,97
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 12,11
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 7,85
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 6,25
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

5,16

South Africa/Jižní Afrika/Južná Afrika/Νότιος Αφρική/Южна Африка/Republika Południowej Afryki 3,63
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 2,25
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 2,17
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 2,03
Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 1,42
Liberia/Libérie/Libéria/Λιβερία/Либерия /Liberia 1,35
Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 1,11
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 1,06
Czech Republic/Česká republika/Česká republika/Τσεχία/Чешка Република/Czechy 1,02
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 0,96
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 0,81
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 0,66
Finland/Finsko/Fínsko/Φινλανδία/Финландия/Finlandia 0,61
Croatia/Chorvatsko/Chorvátsko/Κροατία/Хърватия/Chorwacja 0,48
Hungary/Mad’arsko/Maďarsko/Ουγγαρία/Унгария/Węgry 0,43
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 0,26

100,66

PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD
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United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

82,27

Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 4,87
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 1,53
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 1,01
Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 0,99
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 0,82
Puerto Rico/Portoriko/Portoriko/Πουέρτο Ρίκο/Пуерто Рико /Portoryko 0,70
Marshall Islands/Marshallovy ostrovy/Marshallove ostrovy/Νήσοι Μάρσαλ/Маршалови острови/Wyspy Marshalla 0,69
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 0,38
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 0,35
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 0,32
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 0,32
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 0,21
Mexico/Mexiko/Mexiko/Μεξικό/Мексико/Meksyk 0,20
Liberia/Libérie/Libéria/Λιβερία/Либерия /Liberia 0,12

94,78

PARVEST BOND USA HIGH YIELD

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

51,51

United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 11,76
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 8,12
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 4,51
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 3,71
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 3,60
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 3,05
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 2,81
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 2,33
Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 2,15
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 1,74
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 1,57
Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 0,98
Mexico/Mexiko/Mexiko/Μεξικό/Мексико/Meksyk 0,42
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 0,33

98,59

PARVEST BOND WORLD CORPORATE

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

68,75

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 4,81
Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 4,31
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 3,07
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 2,23
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 1,69
Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 1,67
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 1,40
Puerto Rico/Portoriko/Portoriko/Πουέρτο Ρίκο/Пуерто Рико /Portoryko 1,24
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 1,21
Marshall Islands/Marshallovy ostrovy/Marshallove ostrovy/Νήσοι Μάρσαλ/Маршалови острови/Wyspy Marshalla 0,89
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 0,78
South Africa/Jižní Afrika/Južná Afrika/Νότιος Αφρική/Южна Африка/Republika Południowej Afryki 0,65
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 0,56
Liberia/Libérie/Libéria/Λιβερία/Либерия /Liberia 0,53
Mexico/Mexiko/Mexiko/Μεξικό/Мексико/Meksyk 0,45

94,24

PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD
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France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 41,16
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 14,53
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 9,27
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 7,87
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 5,70
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 4,10
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 3,38
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 3,02
Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 2,88
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 1,83
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

1,68

Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 1,48
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 1,46
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 1,22
China/Čína/Čína/Κίνα/Китай/Chiny 0,91
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

0,07

100,56

PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 46,29
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 13,18
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 8,84
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 7,78
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 6,48
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 5,85
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 4,62
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 4,40
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 2,41
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 1,71
Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 1,57
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

1,23

Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 0,61
Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 0,60
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

0,05

105,62

PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 44,34
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 8,84
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 7,19
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 6,58
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 5,33
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 4,75
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 4,00
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 3,29
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 2,59
Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 2,24
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 1,96
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 1,66
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

1,27

Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 1,00
China/Čína/Čína/Κίνα/Китай/Chiny 0,99
Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 0,25
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

0,03

96,31

PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS
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France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 39,10
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 23,04
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 6,41
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 6,32
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 4,71
Greece/Řecko/Grécko/Ελλάδα/Гърция/Grecja 4,25
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 3,10
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

2,36

United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 2,16
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 1,35
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 1,30
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 1,21
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 0,95
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 0,57

96,83

PARVEST BOND EURO

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 17,74
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 16,43
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 15,53
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 11,21
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 9,35
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 9,00
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 7,64
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 1,80
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 1,33
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 0,32

90,35

PARVEST BOND EUROPE

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 29,87
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 16,20
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 12,25
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 10,60
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 7,02
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 4,66
Greece/Řecko/Grécko/Ελλάδα/Гърция/Grecja 4,48
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 3,31
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 2,00
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 1,87
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 1,76
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 1,61
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 1,14
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

0,73

Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 0,65
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 0,06

98,21

PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 33,37
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 21,26
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 10,30
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 9,92
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 9,42
Greece/Řecko/Grécko/Ελλάδα/Гърция/Grecja 4,62
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 2,67
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 1,39
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 1,08
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 0,87
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

0,53

Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 0,37
95,80

PARVEST BOND EURO SHORT TERM
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Japan/Japonsko/Japonsko/Ιαπωνία/Япония/Japonia 89,54
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

8,86

98,40

PARVEST BOND JPY

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

80,65

Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 8,57
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 3,21
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 2,95
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 2,30
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 1,37

99,05

PARVEST BOND USD

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

25,44

United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 15,25
Japan/Japonsko/Japonsko/Ιαπωνία/Япония/Japonia 9,59
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 9,18
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 6,20
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 5,96
Philippines/Filipíny/Filipíny/Φιλιππίνες/Филипини/Filipiny 5,19
Singapore/Singapur/Singapúr/Σινγκαπούρη/Cингапур/Singapur 3,49
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 3,36
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 3,06
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 2,21
Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 1,87
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 1,51
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 1,03
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 0,99
Poland/Polsko/Poľsko/Πολωνία/Полша/Polska 0,73
Guernsey/Guernsey/Guernsey/Γκέρνσι/Гърнси/Guernsey 0,53

95,59

PARVEST BOND WORLD
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Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 12,64
Venezuela/Venezuela/Venezuela/Βενεζουέλα/Венецуела/Wenezuela 8,36
Brazil/Brazílie/Brazília/Βραζιλία/Бразилия/Brazylia 6,93
Indonesia/Indonésie/Indonézia/Ινδονησία/Индонезия/Indonezja 6,90
Russia/Rusko/Rusko/Ρωσία/Русия/Rosja 6,35
Argentina/Argentina/Argentína/Αργεντινή/Аржентина/Argentyna 6,15
Mexico/Mexiko/Mexiko/Μεξικό/Мексико/Meksyk 5,68
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 5,04
Turkey/Turecko/Turecko/Τουρκία/Турция/Turcja 4,94
Uruguay/Uruguay/Uruguaj/Ουρουγουάη/Уругвай/Urugwaj 4,80
Panama/Panama/Panama/Παναμάς/Панама/Panama 4,35
Kazakhstan/Kazachstán/Kazachstan/Καζαχστάν/Казахстан/Kazachstan 3,85
Peru/Peru/Peru/Περού/Перу/Peru 2,28
Qatar/Katar/Katar/Κατάρ/Катар/Katar 2,21
South Africa/Jižní Afrika/Južná Afrika/Νότιος Αφρική/Южна Африка/Republika Południowej Afryki 2,07
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 1,97
El Salvador/Salvador/Salvador/Ελ Σαλβαδόρ/Ел Салвадор/Salwador 1,94
Republic of Korea/Korejská republika/Kórejská republika/Δημοκρατία τής Κορέας/Република Корея/Korea Południowa 1,69
Chile/Chile/Čile/Χιλή/Чили/Chile 1,63
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 1,57
Dominican Republic/Dominikánská republika/Dominikánska republika/Δομινικανή Δημοκρατία/Доминиканска
Република/Dominikana

1,54

Lithuania/Litva/Litva/Λιθουανία/Литва/Litwa 1,41
Colombia/Kolumbie/Kolumbia/Κολομβία/Колумбия/Kolumbia 1,34
Ukraine/Ukrajina/Ukrajina/Ουκρανία/Украйна/Ukraina 0,98
Poland/Polsko/Poľsko/Πολωνία/Полша/Polska 0,95
Malaysia/Malajsie/Malajzia/Μαλαισία/Малайзия/Malezja 0,87
Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 0,86
Egypt/Egypt/Egypt/Αίγυπτος/Египет/Egipt 0,63
Philippines/Filipíny/Filipíny/Φιλιππίνες/Филипини/Filipiny 0,51
Hong Kong/Hongkong/Hongkong/Χονγκ-Κονγκ/Хонг Конг/Hongkong 0,39
British Virgin Islands/Panenské ostrovy/Britské Panenské ostrovy/Βρετανικές Παρθένοι Νήσοι/Британски Вирджински
острови/Brytyjskie Wyspy Dziewicze

0,31

Belorussia/Bělorusko/Bielorusko/Μπιελορωσία/Беларус/Białoruś 0,30
Kenya/Keňa/Keňa/Κένυα/Кения/Kenia 0,25
Ivory Coast/Pobřeží slonoviny/Pobrežie Slonoviny/Ακτή Ελεφαντοστού/Кот д'Ивоар/Wybrzeże Kości Słoniowej 0,14
Sri Lanka/Srí Lanka/Srí Lanka/Σρι Λάνκα/Шри Ланка /Sri Lanka 0,13

101,96

PARVEST BOND WORLD EMERGING

Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 26,92
India/Indie/India/Ινδία/Индия/Indie 23,90
Singapore/Singapur/Singapúr/Σινγκαπούρη/Cингапур/Singapur 19,95
British Virgin Islands/Panenské ostrovy/Britské Panenské ostrovy/Βρετανικές Παρθένοι Νήσοι/Британски Вирджински
острови/Brytyjskie Wyspy Dziewicze

11,32

Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 5,68
Taiwan/Tchaj-wan/Taiwan/Ταϊβάν/Тайван/Tajwan 3,92
Republic of Korea/Korejská republika/Kórejská republika/Δημοκρατία τής Κορέας/Република Корея/Korea Południowa 3,29
Thailand/Thajsko/Thajsko/Ταϊλάνδη/Тайланд/Tajlandia 2,54
China/Čína/Čína/Κίνα/Китай/Chiny 0,83
Hong Kong/Hongkong/Hongkong/Χονγκ-Κονγκ/Хонг Конг/Hongkong 0,80

99,15

PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA
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France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 39,60
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 18,88
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 6,91
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 5,32
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 4,76
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 4,40
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 3,42
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 2,86
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 2,80
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 2,40
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 1,99
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 1,69
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 0,86
Hungary/Mad’arsko/Maďarsko/Ουγγαρία/Унгария/Węgry 0,85
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 0,45

97,19

PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE

Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 15,32
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 14,49
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 11,78
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 11,43
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 10,41
Austria/Rakousko/Rakúsko/Αυστρία/Австрия/Austria 6,73
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 6,56
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 6,29
Bermuda/Bermudy/Bermudy/Βερμούδες/Бермудски острови/Bermudy 5,17
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 3,75
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 2,32
Finland/Finsko/Fínsko/Φινλανδία/Финландия/Finlandia 2,02
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 1,72
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 1,35
Norway/Norsko/Nórsko/Νορβηγία/Норвегия/Norwegia 0,89

100,23

PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 48,68
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 35,28
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 14,54
Greece/Řecko/Grécko/Ελλάδα/Гърция/Grecja 2,46

100,96

PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED

Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 89,98
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 9,98

99,96

PARVEST BOND EURO PREMIUM

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

25,40

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 12,56
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 12,35
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 10,74
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 9,12
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 4,94
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 3,51
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 3,18
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 1,57

83,37

PARVEST BOND WORLD ABS
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United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

38,51

United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 24,62
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 12,38
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 8,40
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 3,85
Japan/Japonsko/Japonsko/Ιαπωνία/Япония/Japonia 2,74
Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 2,65
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 1,89
Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 1,01

96,05

PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 42,87
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 9,81
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 9,42
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 9,29
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 7,15
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 4,15
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

3,21

Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 2,77
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 2,26
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 1,58
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 1,06
Guernsey/Guernsey/Guernsey/Γκέρνσι/Гърнси/Guernsey 0,85
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 0,78
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 0,35

95,55

PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 47,11
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 10,78
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 9,96
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 7,12
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 5,17
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 4,33
Portugal/Portugalsko/Portugalsko/Πορτογαλία/Португалия/Portugalia 4,21
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 2,95
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 2,67
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 1,75
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 1,26
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

0,89

Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 0,88
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 0,87
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

0,08

100,03

PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

48,86

Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 9,20
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 1,47

59,53

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD)
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France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 19,39
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 17,73
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 14,16
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 7,32
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

7,07

Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 5,33
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 4,73
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 3,40
Denmark/Dánsko/Dánsko/Δανία/Дания/Dania 3,19
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 2,67
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 2,43
Liberia/Libérie/Libéria/Λιβερία/Либерия /Liberia 1,82
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 1,63
South Africa/Jižní Afrika/Južná Afrika/Νότιος Αφρική/Южна Африка/Republika Południowej Afryki 1,55
Cayman Islands/Kajmanské ostrovy/Kajmanské ostrovy/Νήσοι Καϊμάν/Кайманови острови/Kajmany 0,43
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 0,07
Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 0,02

92,94

PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 54,98
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 11,85
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 10,99
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 7,90
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 4,61
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 4,61
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 3,29

98,23

PARVEST SHORT TERM CHF

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 77,14
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 8,60
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 8,43
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 4,30
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 1,72
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 1,72
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 1,72
China/Čína/Čína/Κίνα/Китай/Chiny 1,29
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 0,86

105,78

PARVEST SHORT TERM EURO

Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 88,35
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 16,06

104,41

PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 22,87
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 22,72
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 13,74
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 9,14
Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 8,02
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 4,58
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 4,58
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 4,57

90,22

PARVEST SHORT TERM GBP
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France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 50,94
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 13,13
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 10,17
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 4,38
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 2,98
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 2,63
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 2,63
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 2,28
Australia/Austrálie/Austrália/Αυστραλία/Австралия/Australia 1,75
Canada/Kanada/Kanada/Καναδάς/Канада/Kanada 1,75
Sweden/Švédsko/Švédsko/Σουηδία/Швеция/Szwecja 0,88

93,52

PARVEST SHORT TERM USD

Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 33,94
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 30,51
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 27,51
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 4,88

96,84

PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 39,60
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 30,72
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 26,97

97,29

PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC

Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 52,56
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 22,02
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 20,55

95,13

PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO)

Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 51,92
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 23,86
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 22,83

98,61

PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD)

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 46,02
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 19,64
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 12,01
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 9,50
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 5,21
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 3,48
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 1,74
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 0,52
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 0,35
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

0,14

Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 0,10
98,71

PARVEST MULTI ASSETS 4
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France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 48,62
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

26,01

Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 6,01
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 5,16
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 4,78
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 4,57
Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 2,85
Belgium/Belgie/Belgicko/Βέλγιο/Белгия/Belgia 1,89
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 0,47
United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

0,14

Germany/Německo/Nemecko/Γερμανία/Германия/Niemcy 0,11
100,61

PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD)

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 59,37
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 16,83
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 14,85
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 7,29

98,34

PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 88,15
Ireland/Irsko/Írsko/Ιρλανδία/Ирландия/Irlandia 8,08

96,23

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10

United States of America/Spojené státy americké/Spojené štáty americké/Ηνωμένες Πολιτείες (Η.Π.Α.)/Cъединени Американски
Щати/Stany Zjednoczone

35,74

Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 16,89
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 16,23
France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 14,64
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 3,42

86,92

PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 38,09
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 20,96
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 8,10
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 7,73
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 5,96
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 0,93

81,77

PARVEST WORLD AGRICULTURE

France/Francie/Francúzsko/Γαλλία/Франция/Francja 40,97
Spain/Španělsko/Španielsko/Ισπανία/Испания/Hiszpania 12,13
Italy/Itálie/Taliansko/Ιταλία/Италия/Włochy 9,85
Luxembourg/Lucembursko/Luxembursko/Λουξεμβούργο/Люксембург/Luksemburg 8,87
United Kingdom/Spojené království/Spojené kráľovstvo/Ηνωμένο Βασίλειο/Обединено Кралство/Wielka Brytania 7,59
Netherlands/Nizozemí/Holandsko/Ολλανδία/Холандия/Holandia 3,03
Switzerland/Švýcarsko/Švajčiarsko/Ελβετία/Швейцария/Szwajcaria 2,28
Jersey/Jersey/Jersey/Τζέρσεϊ/Джърси/Jersey 0,94

85,66

PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)







14, rue Bergère - 75009 Paris - France 

Une présence globale

Europe
Allemagne 
Autriche
Belgique
Espagne
France
Grèce 
Italie
Luxembourg
Pays Bas
Portugal
Royaume-Uni
Suisse

Amérique du Nord
Canada
Etats-Unis

Amérique Latine
Argentine
Brésil
Chili
Colombie
Mexique
Uruguay

Asie-Pacifique
Australie
Bruneï
Chine
Corée du Sud
Hong Kong
Inde
Indonésie
Japon
Malaisie
Singapour
Taïwan

Pays nordiques
Danemark
Finlande
Norvège
Suède

EERMEAT
Arabie Saoudite
Bahreïn
EAU
Hongrie
Koweït
Maroc
Pologne
République Tchèque
Russie
Turquie

Toutes nos adresses sur www.bnpparibas-ip.com dans la rubrique « Qui sommes-nous ? »
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