PROHIBITION OF SALES TO UK RETAIL INVESTORS - The Certificates are not intended to be
offered, sold or otherwise made available to and should not be offered, sold or otherwise made available
to any retail investor in the United Kingdom ("UK"). For these purposes, a retail investor means a person
who is one (or more) of: (i) a retail client as defined in point (8) of Article 2 of Regulation (EU) No
2017/565 as it forms part of domestic law by virtue of the European Union (Withdrawal) Act 2018 (the
“EUWA); or (i) a customer within the meaning of the provisions of the Financial Services and Markets
Act 2000 (as amended, the “FSMA") and any rules or regulations made under the FSMA to implement
Directive (EU) 2016/97 (as amended or superseded), where that customer would not qualify as a
professional client as defined in point (8) of Article 2(1) of Regulation (EU) No 600/2014 as it forms part
of domestic law by virtue of the EUWA, or (iii) not a qualified investor as defined in Article 2 of Regulation
(EU) 2017/1129 as it forms part of domestic law by virtue of the EUWA. Consequently no key
information document required by Regulation (EU) No 1286/2014 as it forms part of domestic law by
virtue of the EUWA (the "UK PRIIPs Regulation”) for offering or selling the Certificates or otherwise
making them available to retail investors in the UK has been prepared and therefore offering or selling
the Certificates or otherwise making them available to any retail investor in the UK may be unlawful
under the UK PRIIPs Regulation.

UK MIFIR product governance / professional investors and eligible counterparties only target
market — Solely for the purposes of the manufacturer's product approval process, the target market
assessment in respect of the Certificates has led to the conclusion that: (i) the target market for the
Certificates is only eligible counterparties, as defined in the FCA Handbook Conduct of Business
Sourcebook, and professional clients, as defined in Regulation (EU) No 600/2014 as it forms part of
domestic law by virtue of the European Union (Withdrawal) Act 2018 ("UK MiFIR"); and (i) all channels
for distribution of the Certificates to eligible counterparties and professional clients are appropriate. Any
person subsequently offering, selling or recommending the Certificates (a "distributor") should take
into consideration the manufacturer's target market assessment; however, a distributor subject to the
FCA Handbook Product Intervention and Product Governance Sourcebook is responsible for
undertaking its own target market assessment in respect of the Certificates (by either adopting or
refining the manufacturer's target market assessment) and determining appropriate distribution
channels.

The investments described in this document do not constitute a collective investment fund for
the purpose of the Collective Investment Funds (Jersey) Law 1988, as amended, on the basis
that they are investment products designed for financially sophisticated investors with
specialist knowledge of, and experience of investing in, such investments, who are capable of
fully evaluating the risks involved in making such investments and who have an asset base
sufficiently substantial as to enable them to sustain any loss that they might suffer as a result
of making such investments. These investments are not regarded by the Jersey Financial
Services Commission ("JFSC") as suitable investments for any other type of investor. The JFSC
has not confirmed that that issuer falls within the scope of the Collective Investment Funds
(Restriction of Scope) (Jersey) Order 2000. Accordingly, the JFSC takes no responsibility should
the issuer fail to meet the conditions of the Collective Investment Funds (Restriction of Scope)
{(JJersey) Order 2000.



Final Terms dated 22"¢ November 2021
Issue of 10,000 Secured Bitcoin-Linked Certificates due 12" September 2121
under the
Secured Cryptocurrency Linked Certificates Programme

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on the
basis that, except as provided in sub-paragraph (b) below, any offer of Certificates in any Member State
of the European Economic Area will be made pursuant to an exemption under Regulation (EV)
2017/1129 (as amended) (the "Prospectus Regulation") from the requirement to publish a prospectus
for offers of the Certificates. Accordingly any person making or intending to make an offer of the
Certificates may only do so:

(a) in circumstances in which no obligation arises for the Issuer or any Authorised Participant to
publish a prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Regulation or supplement a
prospectus pursuant to Article 23 of the Prospectus Regulation in relation to such offer: or

(b) in those Public Offer Jurisdictions in each case which are mentioned in Part A below and that
such offer is made during the Offer Period specified for such purpose therein.

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the making of
any offer of Certificates in any other circumstances.

PART A - CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions (the
"Conditions") set forth in the Base Prospectus dated 16 November 2021 which constitutes a base
prospectus (the "Base Prospectus"”) for the purposes of the Prospectus Regulation. This document
constitutes the Final Terms of the Certificates described herein for the purposes of Article 8(4) of the
Prospectus Regulation. These Final Terms contain the final terms of the Tranche of Certificates
described herein and must be read in conjunction with such Base Prospectus.

Full information on the Issuer and the offer of the Tranche of Certificates described herein is only
available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus. The Base
Prospectus is available for viewing at etf.invesco.com. A summary of the individual issue is annexed to
these Final Terms.

1. Issuer: Invesco Digital Markets plc
2, Issue Date: 227 November 2021
3. Final Maturity Date: 12h September 2121
4, Underlying Cryptoassets: Bitcoin
5. Initial Per Certificate Entitlement to
Underlying Cryptoassets as at the Issue Date: 0.001 Bitcoin
6. Reduction Percentage: 0.99 per cent. per annum
7. Rounding Amount: The nearest 0.00000001 BTC

8. Issue Price: $58.2414 per Certificate



10.

11.

12.

13.

Aggregate number of Certificates in the Series

Aggregate number of Certificates in the Tranche

Specified Currency:

Names and addresses of Authorised Participants:

Non-exempt Offer

10,000 Certificates (including the
Certificates issued in this Tranche)

10,000 Certificates

uUsD

Jane Street Financial Limited of 2 &
A Half, Devonshire Square, London,
EC2M 4UJ

Coinshares Capital Markets (Jersey)
Limited of 2 Hill Street, St Helier,
Jersey, JE2 4UA

Not Applicable

PURPOSE OF FINAL TERMS

These Final Terms comprise the final terms required for issue and admission to trading on the regulated
market (regulierter Markt) of the Frankfurt Stock Exchange of the Certificates described herein pursuant
to the Secured Cryptocurrency Linked Certificates Programme of Invesco Digital Markets plc.

These Final Terms have been prepared for the purpose of the Prospectus Regulation and must be read
in conjunction with the Base Prospectus and any supplement thereto in order to obtain all the relevant
information. The Base Prospectus and any supplement thereto are published in accordance with the
arrangements set-out in Article 21 of the Prospectus Regulation at https://etf.invesco.com/. An issue-
specific summary prepared in accordance with Article 8 of the Prospectus Regulation is attached to
these Final Terms.



RESPONSIBILITY

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms, and declares that
the information contained in these Final Terms is, to the best of its knowledge, in accordance with the
facts and makes no omission likely to affect its import.

Furthermore, ICF BANK AG with its registered office at Kaiserstrale 1, 60311 Frankfurt am Main,
Germany, Legal Entity Identifier (LEI) 529900E89HA1145HB613, in its capacity as Listing Agent and
co-applicant for the admission to trading and listing of this Tranche of Certificates on the regulated
market (regulierter Markt) of the Frankfurt Stock Exchange accepts responsibility for the information
contained in the Base Prospectus and these Final Terms in addition to the responsibility of the Issuer,
and declares that the information in the Base Prospectus and these Final Terms is, to the best of its
knowledge, in accordance with the facts and makes no omission likely to affect its import.

Signed on behalf of Invesco Digital Markets plc

By e

Duly authorised

Signed on behalf of ICF Bank AG

Duly authorised



https://intertrustgroup.eu2.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAIUNP70TA5LUtBtl4LetulIrJgYEY83HP

(a)

(b)

PART B - OTHER INFORMATION

ADMISSION TO TRADING AND LISTING

Admission to trading

Listing

EXPENSES OF THE OFFER

Application has been made for admission to trading and
listing of the Certificates on the regulated market
(regulierter Markt) of the Frankfurt Stock Exchange.

Frankfurt

Estimate of total expenses related to admission to trading and listing of the Certificates: $500

OPERATIONAL INFORMATION

ISIN Code:
Delivery:
Paying Agent:

Clearing System:

Trading Method:

Minimum Trading Amount:

Maximum Issue Size:

XS2376095068
Delivery free of payment
Citibank Europe plc

Euroclear Bank S.A/N.V., 1 Boulevard du Roi Albert Ii, B-
1210 Brussels, Luxembourg

Clearstream Banking S.A., 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxembourg, Luxembourg

Units

The minimum number of Certificates that may be traded is 1
and any integral multipie thereof.

The aggregate number of all Certificates of the Series of which
this Tranche forms a part which are outstanding from time to
time will not exceed 1,000,000,000.



ANNEX
SUMMARY OF THE INDIVIDUAL ISSUE

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements". These elements are numbered in Sections A - D (A1 -
D.2).

This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of securities and Issuer. Because some
Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the numbering sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the summary due fo the type of securities and Issuer, it is possible that no
relevant information can be given regarding the Element. In this case a short description of the Element is included in the summary
with the mention of "not applicable”.

Summary

A Introduction and Warnings

A1 Name and international securities identifier number (ISIN) of the Securities

10,000 Secured Cryptocurrency Linked Certificates due 12/09/2121. ISIN Code: XS2376095068.

A2 Identity and contact details of the issuer, including its legal entity identifier (LE])

Invesco Digital Markets plc (the "Issuer”} is a public limited company incorporated in Jersey. Its registered address is 44 Esplanade, |
St Helier, Jersey JE4 OWG. The Issuer's telephone number is 00441534504000 and its legal entity identifier is
549300U5IUTRV61Z1771.

A1.3 ; Identity and contact details of the competent authority approving the Base Prospectus

The Base Pjrospectus has been approved by the Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (the "BaFin") as competent
authority, with its office in Frankfurt at Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am
| Main, email: poststelle@bafin.de and telephone number: +49(0)228 / 4108 0, in accordance with Regulation (EU) 2017/1129.

A1.4 I‘ Date of approval of the Base Prospectus

“The Base Prospectus was approved on 16/11/2021.
A15 ‘ Waming

This summary has been prepared in accordance with Article 7 of Regulation (EU) 2017/1129 and be read as an introduction to the
Base Prospectus ("Base Prospectus”). Any decision to invest in the Certificates should be based on consideration of the Base
Prospectus as a whole by the investor. An investment in Certificates involves a significant degree of risk and any investor could
lose all or part of their invested capital and, where any investor's liability is not limited to the amount of the investment, it could lose
more than the invested capital. Where a claim relating to the information contained in the Base Prospectus is brought before a
court, the plaintiff investor might, under the national legislation of the Member States, have to bear the costs of translating the Base
Prospectus before the legal proceedings are initiated. Civil liability attaches only to those persons who have tabled the summary
including any translation thereof, but only if the summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other
parts of the Base Prospectus or it does not provide, when read together with the other parts of the Base Prospectus, key information
in order to aid investors when considering whether to invest in the Certificates. You are about to purchase a product that is not
simple and may be difficult to understand.

B | Key Information on the Issuer
"B | Who is the issuer of the securities?
B.1.1 ml Domicile, legal form, LEI, jurisdiction of incorporation and country of operation T

‘ The Issuer is incorporated and has its registered seat in Jersey. Its legal entity identifier is 549300U5IJTRV61ZI771. The Issuer
was registered and incorporated in Jersey as a public limited company on 29 April 2021 under the Companies {Jersey) Law 1991,
registration number 135306.

B.A.2 ‘ Principal activities

The Issuer has been established as a special purpose vehicle for the purpose of issuing asset backed securities. The Issuer has
established a programme (the "Programme") under which it can, from time to time, issue series (each, a "Series") of secured
exchange traded certificates linked to certain cryptocurrencies (each a "Cryptocurrency”) (the "Certificates”).

B.1.3 ‘ Major Shareholders

The Issuer has an authorised share capital of £2. The Issuer has issued 2 ordinary shares, all of which are fully paid. All such issued
ordinary shares are held by Intertrust Fiscal Trustee a.r.l. on trust for charitable purposes.

"BA.4 ‘ Key managing directors

Ellen Suzanne Chislett and Ryan David Mendez

'B.A.5 ( Identity of the statutory auditors

KPMG Channel Islands Limited PO Box 453, 37 Esplanade, St. Helier JE4 8WQ, Jersey, Channel Islands.

B.2 [ What is the k;ﬁn;ncial information regarding the Issuer?




The Issuer has not commenced operations and no financial statements of the Issuer have been prepared as at the date of these
Final Terms. The Issuer intends to publish its first financial statements in respect of the period ending on 31 March 2022. The
Issuer will not prepare interim financial statements. The financial year of the Issuer ends on 31 March in each year.

B.3 What are the key risks that are specific to the Issuer?

The Issuer has been established as a special purpose vehicle for the purpose of establishing the Programme and issuing multiple
Series of asset backed securities, holding the relevant Underlying Cryptoassets, and entering into, and performing its obligations
under, agreements related to the foregoing. The Issuer has, and will have, no assets other than its issued and paid-up share capital,
such fees (as agreed) payable to it in connection with the issue of Certificates or entry into other obligations from time to time and
any assets on which Certificates or other obligations are secured.

c Key Information on the Securities
c1 What are the main features of the Securities? -
XK Type, class and ISIN

The Certificates are cryptocurrency linked securities in registered form. The Certificates of each Series will initially be represented
by a global registered certificate which will be registered in the name of a nominee for the common depository as nominee for, and
deposited with, the common depository for Euroclear and Clearstream, Luxembourg. Individual definitive certificates will only be
available in limited circumstances. The ISIN Code of the Certificates is X$2376095068.

C.1.2 ‘ Currency, denomination, par value, number of securities issued and duration

The Certificates are denominated in U.S. dollars. The Certificates have a final maturity date of 12/09/2121. As of the issue date of
this Tranche of Certificates, there will be 10,000 cryptocurrency linked Certificates in issue. The Certificates are being treated by
the Issuer as having a minimum denomination of less than EUR 100,000.

c13 ‘ Rights aftached to the Securities

Overview

The underlying assets for a Series of Certificates is the specified pool of the relevant Specified Cryptocurrency or Specified
Cryptocurrencies relating to that Series of Certificates. The Underlying Cryptoassets will be received from the Authorised
Participants in consideration for the issue of Certificates, and will be held on trust by the Custodian from time to time. On any date,
the pool of Underlying Cryptoassets held by the Custodian is required to comprise an amount of the relevant Specified
Cryplocurrency or Specified Cryptocurrencies no less than the aggregate of the "Per Certificate Entitlement" to such Specified
Cryptocurrency or Specified Cryptocurrencies for all outstanding Certificates of such Series (being the per Certificate entitlement to
the underlying Specified Cryptocurrency or Specified Cryptocurrencies specified in the Final Terms, which is thereafter reduced by
the "Reduction Percentage”, being the percentage rate specified in the Final Terms by which the initial Per Certificate Entitlement
will reduce on a daily basis on the assumption that the daily rate will be the per annum rate divided by 365 and applied accordingly).

Redemption

Each Certificate gives the holder the right to receive the applicable payment (or in certain circumstances, the delivery of an amount
of the underlying Specified Cryptocurrency or Specified Cryptocurrencies) on its redemption.

Final Redemption

All Certificates of a given Series that have not been previously redeemed or purchased or cancelled will be redeemed on the date
specified in the Final Terms as the Final Maturity Date by payment of the relevant "Cash Amount" in respect of such Certificates
(being an amount in the Specified Currency determined by the Administrator equal to the amount of cash received by the Issuer in
respect of the sale of the relevant amount of the Underlying Cryptoasset in respect of such Certificates less all expenses, fees and
charges incurred or to be incurred by the Issuer in respect of such redemption, subject to a minimum of US$0.01).

Certificateholder Optional Redemption

Where a Certificateholder exercises its option to redeem in accordance with the applicable procedures, the Issuer shall redeem
those Certificates by payment of the relevant Cash Amount on the relevant settlement date ("Cash Settlement"), or, if certain
conditions are satisfied or at the option of a Certificateholder who is an Authorised Participant, by transfer of the relevant delivery
amount of the relevant Underlying Cryptoasset to the Digital Wallet of the Certificate holder or Authorised Participant (as applicable)
("Physical Delivery”) and the other criteria for Physical Delivery are fulfilled.

Optional Redemption in Whole

The Issuer may redeem all (but not some only) of the Certificates on certain dates by Physical Settlement or, if the holder is
prevented from receiving the relevant Underlying Cryptoasset due to legal or regulatory reasons, by Cash Settlement, provided the
Issuer has given not less than 60 days' notice of its intention to redeem all of the Certificates to the trustee, the Certificateholders,
other parties to the transaction documents relating to the Programme and any stock exchange on which the Certificates are listed.

Mandatory Redemption

The Issuer may instruct the Execution Agent to sell all of the Secured Property and the Underlying Cryptoassets and apply the
sales proceeds (less all expenses, fees and charges) in accordance with the Payment Priorities and redeem each outstanding
Certificate by Physical Settlement or, if the holder is prevented from receiving the relevant Underlying Cryptoasset due to legal or
regulatory reasons, by Cash Settlement, in the event of:

i. changes in tax law which may result in withholding to be applied to payments made by the Issuer in respect of the
Certificates, the cost of the Issuer complying with regulation or its obligations in respect of the Programme being materiall
increased; or

ii. if at any time the Administrator determines and notifies the Issuer that the aggregate number of Certificates outstanding on
any day after the first anniversary of the issue date of the first Tranche of Certificates is less than 1,000,000.




The Issuer may also, in its absolute discretion, at any time give notice to a Certificateholder that any Cerlificates held by that
Certificateholder are to be redeemed compulsorily by Physical Setilement, or by Cash Settlement (if the holder is prevented from
receiving the relevant Underlying Cryptoasset due to legal or regulatory reasons), if the Issuer required the Certificateholder to
certify and provide evidence that the Certificateholder is not in breach of any law or regulation or would risk exposing any
Transaction Party to a breach of any law or regulation and the Certificateholder did not provide such certification by the date
specified in the relevant notice or in the form and executed manner required for evidence satisfactory to the Issuer; or the
Certificateholder certified that it is in breach of any law or regulation or would risk exposing any Transaction Party to a breach of
any law or regulation; or the Issuer considers (in its sole discretion) that such Certificates are or may be owned or held directly or
beneficially by any person in breach of any law or requirement of any country by virtue of which such person is not qualified to own
those Certificates; or that the ownership or holding or continued ownership or holding of those Certificates would, in the reasonable
opinion of the Issuer, cause a pecuniary or tax disadvantage to the Issuer or any other Certificateholders which it or they might not
otherwise have suffered or incurred or that the ownership or holding or continued ownership or holding of those Certificates would,
in the reasonable opinion of the Issuer, expose any Transaction Party to a risk of violation of any law or regulation.

Status and Security

The Certificates constitute secured, limited recourse obligations of the Issuer. The Certificates will at all times rank without
preference or priority par passu amongst themselves.

The Certificates of each Series will be secured pursuant to the Security Deed entered into by the Trustee and the Issuer in respect
of such Series (each a "Security Deed", and the security created pursuant to the relevant security documents the "Security”) in
favour of the Trustee for itself and for the other parties listed and entitled to payment in the Payments Priorities (defined below) (the
"Secured Creditors"), including, inter alia, the following security:

i. a first fixed charge over all of the Issuer's rights, title and interest in and to the cash account in respect of the Series; and

ii. an assignment by way of security of the Issuer’s rights, title and interest in and to each of the Transaction Documents
relating to the Programme to the extent that they relate to the Certificates and any sums payable thereunder including
the Issuer's rights to any sums held by any other party thereto to meet payments due in respect of the Certificates, but
only to the extent that the same relates to the Certificates, but excluding the Issuer's proprietary interest in and to the
Underlying Cryptoassets, held on trust by the Custodian for the Issuer.

Payment Priorities

The claims of the holders of Cerlificates and the other Secured Creditors in respect of the Certificates of a Series will rank in
accordance with the following order of priorities (the "Payment Priorities"):

iii. first, in payment or satisfaction of any taxes and statutory fees owing by the Issuer to any tax authority;

iv. second, in payment or satisfaction of the fees, costs, charges, expenses and liabilities properly incurred by and any|
indemnity payments owed by the Issuer fo the trustee or any receiver in preparing and executing the trusts created by the|
Trust Deed and Security Deed relating the relevant Series (including any amounts representing or otherwise in respect of
VAT, the costs of realising any Security and the Trustee's remuneration;

V. third, in payment or satisfaction pan passu and rateably of all amounts due and unpaid (including any amounts representing
or otherwise in respect of VAT) by the Issuer to the Registrar, the Custodian, the Administrator, the Account Bank, th
Execution Agent, the ICSD Paying Agent, any other paying agents and the Certificates Settlement Agent in respect of th

Certificates;
vi, fourth, in payment or satisfaction pari passu and rateably of all amounts due and unpaid (including any amount
representing or otherwise in respect of VAT) by the Issuer to the Issuer Adviser;

vii. fifth, in payment or satisfaction pari passu and rateably of all amounts then due and unpaid (including any amounts
representing or otherwise in respect of VAT) in respect of the Certificates to the Certificatehalders;

viii. sixth, in payment or satisfaction pari passu and rateably of all other amounts due and unpaid (including any amounts
representing or otherwise in respect of VAT) by the Issuer to any other transaction party in respect of the Certificates;
and

ix. seventh, in payment of any balance to the Issuer.
Limited Recourse

In respect of any Series of Certificates, the Certificateholders shall have recourse only to the property of the Issuer which is subject
to the Security (the "Secured Property") in respect of such Series of Certificates. If the net proceeds of the realisation of the
Secured Property are not sufficient to make all payments due in respect of the Certificates and due to each other creditor relating
to the Certificates, no other assets of the Issuer will be available to meet such shortfall, the claims of the Certificateholders and any
other creditors relating to the Certificates in respect of any such shortfall shall be extinguished. No party will be able to petition for
the winding up of the Issuer as a consequence of any such shortfall.

Events of Default

If any of the following events occurs, the Trustee shall, if so directed and may, at its discretion, give notice to the Issuer that the
Certificates are, and they shall immediately become, due and payable:

i the Issuer fails to pay any amounts due in respect of the Certificates or deliver any underlying Cryptoassets due in respect
of the Certificates within 5 business days of the due date for payment or delivery, other than as contemplated by the
Conditions of the Certificates;

ii. the Issuer defaults in the performance or observance of any of its other obligations under the Certificates or any of the
other documents relating to the issue of the Certificates or any of the covenants of the Issuer contained in the Trust Deed
between the Issuer, the Trustee and the Issuer Adviser which default is incapable of remedy or, if in the opinion of the
Trustee capable of remedy, is not in the opinion of the Trustee remedied within 30 days after notice of such default shall
have been given to the Issuer by the Trustee;

ii. an insolvency event occurs in relation to the Issuer; or




iv. it is or will become unlawful for the Issuer to perform or comply with any of its obligations under or in respect of the
Certificates or any of the other documents relating to the issue of the Certificates.

Withholding Tax

All payments in respect of Certificates will be made free and clear of withholding taxes of the Issuer's jurisdiction, unless the
withholding is required by law. In that event, the Issuer, the Trustee, the Paying Agent(s) or any other agent of the Issuer (as the
case may be) shall make such payments after such tax deduction and shall account to the relevant authorities for the amount so
withheld or deducted. Neither the Issuer, the Trustee, the Paying Agent(s) nor any other agent of the Issuer will be obliged to pay
any additional amounts to the Certificateholders as a result of any such tax deduction.

Govermning law

The Account Bank Agreement will be governed by the laws of the state of New York. The Administration Agreement will be governed
by Irish law. All other transaction documents relating to the Programme will be governed by English law.

' C.1.4 Rank of the Securities in the Issuer's capital structure upon insolvency

The Certificates of each Series are secured, limited recourse obligations of the Issuer and the Certificates of each Series rank
equally amongst themselves. The Issuer's obligations thereunder are secured by the Security.

C.1.5 Restrictions on free transferability of the securities

The distribution of the Base Prospectus and the offering or sale of the Certificates in certain jurisdictions may be restricted by law.
Persons into whose possession the Base Prospectus or any Final Terms comes are required by the Issuer and the Authorised
Participants to inform themselves about and to observe any such restrictions. The Certificates have not been and will not be
registered under the United States Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act"). Subject to certain exceptions,
Certificates may not be offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons.

c2 } Where will the Securities be traded?

Issuer intends to obtain admission of the Certificates to trading on the regulated market (regulierter Markt) of the Frankfurt Stock
Exchange.

[c3 ‘I What are the key risks that are specific to the Securities?

i. The Certificates of each Series are secured, limited recourse obligations of the Issuer. The ability of the Issuer to meet
its obligations under the Certificates will be dependent, where applicable, upon the Custodian, the Administrator, the
Account Bank, the Execution Agent, the ICSD Paying Agent, the Certificates Settlement Agent, the Issuer Advisor and
any other service providers to the Issuer in respect of the Certificates making the relevant payments and/or deliveries to
the Issuer and upon all parties to the Transaction Decuments (other than the Issuer) performing their respective
obligations thereunder..

ii. The value of the Certificates may fall in value as rapidly as it may rise and investors may not get back the amount invested
and risk losing all of their investment. The value of the Certificates may be affected by a number of factors, including
changes in the value of the Underlying Cryptoassets and volatility of the price of the relevant Cryptoassets and changes
in foreign exchange rates and economic, financial and political events that are difficult to predict.

iii. The past performance of the relevant Cryptocurrency should not be taken as an indication of the future performance of
that Cryptocurrency during the term of any Series of Certificates linked to such Cryptocurrency.

i The Certificates issued under the Programme will not be guaranteed by any entity and no person other than the Issuer
will be obliged to make payments on the Certificates of any Series.

ii. There is no assurance that the arrangements of the Issuer with the Custodian fully protect from loss of assets.
Furthermore, the security protocols of the Custodian may introduce friction and delays to accessing assets, which means
that in some instances assets may not be accessible and their value many not be realisable immediately, which may
result in a loss in cases where the prices of the relevant cryptocurrencies moves adversely. The jurisdiction or geography
in which private keys are stored by the custodian firm, in case they are stored physically or on paper, may also affect the
ability to withdraw assets in instances where regulation changes.

iii. Use of a custodian may resuit in the Issuer not being able to access the Underlying Cryptoassets for a period of time (or
possibly indefinitely) should the custodian enter into an insolvency procedure or experience any kind of systematic failure
relating to technology, process or people. In addition, the Custody Agreement only requires the Custodian to meet a
certain standard of care in the provision of its services, and also contains certain limitations on the liability of the Custodian
which may serve to limit the recourse of the Issuer against the Custodian in circumstances where the Issuer suffers a
loss as a result of any failure relating to the Custodian.

iv. The Certificateholders may lose all, or part, of their cryptocurrency as a result of fraud, hacking or theft from their digital
wallet, accident (such as losing the key or password to a digital wallet), or similar. The Certificateholder is entirely
responsible for the secure storage of the private key of their digital wallet and on chaosing the correct compatible digital
wallet.

i. The level of transaction fees required to maximise the chances of prompt transfer instruction processing, as well as the
actual timing of any transaction is therefore unpredictable and Certificateholders might receive the Delivery Amount or
the Cash Amount (as the case may be} later than anticipated, or in extreme cases, not receive at all.

ii. In certain circumstances, an early redemption of the Certificates may be imposed on investors which may result in the
Certificates being redeemed earlier than desired.

i The Execution Agent may not be able to sell the relevant Underlying Cryptoassets with regard to achieving the Reference
Price which may result in the Certificateholders receiving less than the Reference Price, and the Execution Agent will
have no other liability to pay the difference to any of the Issuer, the Trustee or any Certificateholder.




ii. Where the Custodian is unable or fails to effect a transfer of the Underlying Cryptoassets of the Certificates being
redeemed fo the Certificateholders, it may result in the Certificateholder losing some or all of its investment.

iii. The Certificates aim to track the relevant underlying Cryptoassets as closely as possible; however "tracking error" may
occur from time to time such that price at which Certificates of any Series trade on the Frankfurt Stock Exchange or any
other exchange to which the Certificates may be admitted may not reflect accurately the price of the underlying
Cryptoassets represented by such Series of Certificates.

D Key Information on the Offer of Securities to the Public and the Admission to Trading on a Regulated
Market
D.1 "| Under which conditions and timetable can I invest in this security?

The Issuer may from time to time issue Series of Certificates under the Programme. Only an authorised participant may subscribe
for the Certificates. The issue price of the Certificates of a Series will be determined by the Issuer and the relevant authorised
participants at the time of issue in accordance with prevailing market conditions and will be specified in the relevant Final Terms.

Offers and sales of the Certificates to an investor by an authorised participant will be made in accordance with any terms and other
arrangements in place between such authorised participant and such investor including as to price, allocations and settlement
arrangements. Neither the Issuer nor the Issuer Advisor will be a party to any such arrangements with investors and, accordingly,
the Base Prospectus and any Final Terms may not contain such information and, in such case, an investor must obtain such
information from the relevant authorised participant. Investors should however note the following:

Amount of the offer: The number of Certificates subject to the offer will be determined on the basis of the demand for the
Certificates and prevailing market conditions and be published, provided that the aggregate number of all Certificates of any and
all Series outstanding from time to time shall not in any event exceed 1,000,000,000 (the "Programme Limit").

Offer Price: The offer price per Certificate will be equal to the Issue Price specified in the Final Terms, subject to any applicable
fees and commissions of the person offering such Certificate.

Offer Period: Cerlificates may be offered to an investor at any time between the Issue Date of the first Tranche of a Series of
Certificates and the date falling 12 months after the date of the Base Prospectus.

In connection with the redemption of any Certificate at the option of a Certificateholder, a redemption notice fee of up to US$500.00
will be payable by the relevant Certificateholder.

The Cash Amount payable or the delivery amount deliverable, as applicable, in respect of any redemption is calculated net of all
expenses, fees and charges incurred or to be incurred in connection therewith.

From time to time, in respect of Certificates of any particular Series, a portion of the underlying Cryptoassets equal to the aggregate
of the daily amounts by which the Per Certificate Entitlement to such underlying Cryptoassets has been reduced by the Reduction
Percentage over the relevant period will be withdrawn from the relevant Depositary Wallet and sold by the Execution Agent on
behalf of the Issuer and the proceeds thereof, in the normal course, paid to the Issuer Adviser in consideration for its services as
Issuer Adviser and also its agreement to pay the fees and expenses due to the other service providers in connection with the
Programme (but not including any indemnities granted in favour of the other service providers).

D.2 ‘ Why has the prospectus been produced?

Use and estimated net amount of proceeds: The Issuer will receive the net proceeds from the issue of a Series of the
Certificates in the Specified Cryptocurrency and will keep such amounts in its Depositary Wallet held with the Custodian in
order to discharge and hedge its obligations under the Certificates.

Conflicts of interest: The issuer adviser, trustee, custodian, registrars, authorised participants and/or their affiliates may
actively trade or hold positions in the relevant Cryptoassets and other financial instruments based on or related to the
Cryptoassets. Such activities present conflicts of interest and could adversely affect the price and liquidity of Certificates.




ANHANG
ZUSAMMENFASSUNG FUR DIE EINZELNE EMISSION

Zusammenfassungen bestehen aus den geforderten Angaben, den sogenannten "Punkten”. Diese Punkte werden in den Abschnitten
A -D (A.1-D.2) nummeriert aufgefUhrt.

Diese Zusammenfassung enthélt aile Punkte, die fiir die vorliegende Art der Wertpapiere und der Emittentin in eine Zusammenfassung
aufzunehmen sind. Da einige Punkte nicht behandelt werden miissen, kann es Liicken in der Reihenfolge der Nummerierung der
Punkte geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emittentin méglicherweise in die Zusammenfassung aufzunehmen ist,
besteht die Méglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Angaben gemacht werden kdénnen. In diesem Fall wird eine kurze
Beschreibung des Punktes mit dem Hinweis "entfallt" aufgenommen.

Zusammenfassung

A Einleitung und Warnhinweise

A1.1 Bezeichnung und internationale Wertpapier-identifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere

10,000 besicherte an Kryptowahrungen gebundene Zertifikate (Secured Cryptocurrency Linked Certificates) fallig 12/09/2121. ISIN:
X82376095068.

A1.2 {dentitét und Kontaktdaten des Emittenten, einschiieRlich der Rechtstrigerkennung (LEI)

" Die Invesco Digital Markets plc (die "Emittentin") ist eine in Jersey errichtete Aktiengesellschaft (public limited company) mit Sitz
in 44 Esplanade, St Helier, Jersey JE4 9WG. Die Telefonnummer der Emittentin lautet 00441534504000 und ihre
Rechtstrégerkennung lautet 549300U5IJTRVE1ZI771.

A1l13 \| Identitét und Kontaktdaten der zustandigen Behérde, die den Basisprospekt billigt

Der Basispr&spekl wurde von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") mit Sitz Marie-Curie-Str. 24-28,
60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am Main, E-Mail: poststelle@bafin.de und Telefonnummer:
+49(0)228 / 4108 0, als zusténdige Behdrde gemal Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt.

A14 | Datum der Billigung des Basisprospekts

. Der Basisprospekt wurde am 16/11/2021 gebilligt.

A15 Wamhinweis

Diese Zusammenfassung wurde gemag Art. 7 der Verordnung (EU) 2017/1129 erstellt und sollte als Einleitung zum Basisprospekt
(der "Basisprospekt") verstanden werden. Anleger sollten sich bei der Entscheidung zur Anlage in die Zertifikate stets auf den
Basisprospekt als Ganzes stltzen. Eine Anlage in die Zertifikate geht mit einem hohen Risiko einher und Anleger kdnnten das
gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren, und — wenn die Haftung des Anlegers nicht auf den Anlagebetrag
beschrénkt ist — kdnnte der Anleger mehr als das angelegte Kapital verlieren. Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche
aufgrund der in dem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger
nach nationalem Recht der Mitgliedstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.
Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tbermittelt
haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Zertifikate fiir die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer
zu verstehen sein kann.

B Basisinformationen liber die Emittentin
B.1 Wer ist die Emittentin der Weripapiere?
B.1.1 Sitz, Rechisform, LEI, Rechtsordnung der Errichtung und Land der Geschéfistétigkeit

Die Emittentin wurde in Jersey errichtet und hat dort ihren Sitz. ihre Rechtstréigerkennung (LEI) lautet 549300U5IJTRV61ZI771.
Die Emittentin wurde am 29. April 2021 in Jersey als Aktiengesellschaft (public limited company) nach dem Gesetz lber
Kapitalgesellschaften (Jersey) von 1991 (Companies (Jersey) Law 1991) errichtet und ist dort unter der
Registrierungsnummer 135306 eingetragen.

B.1.2 | Haupttatigkeiten




Die Emittentin wurde als Zweckgesellschaft zur Emission von Asset Backed Securities (ABS) errichtet. Die Emittentin hat ein
Programm erstellt (das "Programm"), unter dem sie jeweils Serien (jeweils eine "Serie") von besicherten bérsengehandelten und
an bestimmte Kryptowéhrungen (jeweils eine "Kryptowdhrung") gebundenen Zertifikaten (die "Zertifikate") begeben kann.

B.1.3 Hauptaktionére

Das genehmigte Aktienkapital der Emittentin betrigt GBP 2. Die Emittentin hat 2 Stammaktien ausgegeben, die samtlich voll |
eingezahlt sind. Diese ausgegebenen Stammaktien werden samtlich von der Intertrust Fiscal Trustee a.r.l. treuhénderisch fiir
gemeinniitzige Zwecke gehalten.

B.1.4 Hauptgeschéftsfihrer

" Ellen Suzanne Chislett und Ryan David Mendez

: B.1.5 Identitét der Abschlusspriifer

| KPMG Channel Islands Limited, PO Box 453, 37 Esplanade, St. Helier JE4 8WQ, Jersey, Kanalinseln.

B.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber die Emittentin?

Zum Datum dieser Endgdiltigen Bedingungen hat die Emittentin ihre Geschéftstétigkeit noch nicht aufgenommen und wurde noch
kein Jahresabschluss der Emittentin erstellt. Die Emittentin plant, ihren ersten Jahresabschluss fir den am 31. Mérz 2022
endenden Zeitraum zu verdffentlichen. Die Emittentin wird keinen Zwischenabschluss erstellen. Das Geschéftsjahr der Emittentin
endet am 31. Marz eines jeden Jahres.

B.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Die Emittentin wurde als Zweckgesellschaft zur Erstellung des Programms und zur Begebung mehrerer Serien von ABS, zum
Halten der jeweiligen Krypto-Basiswerte und zum Abschluss von sich auf das Vorstehende beziehenden Vertragen und zur
Erfillung ihrer Pflichten aus diesen Vertragen errichtet. Die Emittentin verfiigt derzeit und in Zukunft Uber keine anderen
Vermdgenswerte als ihr ausgegebenes und eingezahltes Stammkapital, die (jeweils vereinbarten) Gebiihren, die ihr in Verbindung
mit der Begebung von Zertifikaten oder der Ubernahme von sonstigen Verpflichtungen jeweils gezahlt werden, sowie die
Vermégenswerte, durch die die Zertifikate oder sonstige Verpflichtungen besichert sind.

K3 Basisinformationen iiber die Wertpapiere -
X Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere? T
X K] Art, Gattung und ISIN N

Die Zertifikate sind an Kryptowahrungen gebundene Wertpapiere und werden als Namenspapiere (in registered form) begeben.
Die Zertifikate jeder Serie werden anfénglich durch eine Namens-Globalurkunde (global registered certificate) verbrieft, die auf den
Namen eines Nominees fiir die gemeinsame Verwahrstelle als Nominee fiir die gemeinsame Verwahrstelle fiir Euroclear und
Clearstream, Luxemburg, lautet und bei der gemeinsamen Verwahrstelle fir Euroclear und Clearstream, Luxemburg, hinterlegt
wird. Einzelurkunden sind nur unter bestimmten Umsténden verfiigbar. Die ISIN der Zertifikate lautet XS$2376095068.

C1.2 Wéhrung, Stiickelung, Nennwert, Anzahl der begebenen Wertpapiere und Laufzeit

Die Zertifikate lauten auf US-Dollar. Der Endfalligkeitstag der Zertifikate ist 12/09/2121. Zum Emissionstag dieser Tranche von
Zertifikaten werden 10,000 an Kryptow#hrungen gebundene Zeriifikate ausgegeben sein. Die Zertifikate werden von der Emittentin
so behandelt, als hétten sie eine Mindeststiickelung von weniger als EUR 100.000.

cA13 Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

" Uberblick

Basiswert flr eine Serie von Zertifikaten ist der festgelegte Pool der jeweiligen Festgelegten Kryptowéhrung oder Festgelegten
Kryptowdhrungen in Bezug auf die betreffende Serie von Zertifikaten. Die Krypto-Basiswerte werden von den Autorisierten
Teilnehmern im Gegenzug fiir die Ausgabe von Zertifikaten geliefert und jeweils vom Verwahrer (Custodian) treuhanderisch
gehalten. Im Pool der vom Verwahrer gehaltenen Krypto-Basiswerte muss an jeden Tag ein Betrag der jeweiligen Festgelegten
Kryptowdhrung oder Festgelegten Kryptowdhrungen enthalten sein, der mindestens dem Gesamtbetrag des "Anspruchs je
Zertifikat" in Bezug auf die betreffende Festgelegte Kryptowahrung oder die betreffenden Festgelegten Kryptowahrungen fiir alle
ausstehenden Zertifikate der jeweiligen Serie entspricht (d. h. dem in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Anspruch je
Zertifikat auf die zugrunde liegende(n) Festgelegte Kryptowihrung oder Festgelegten Kryptowéhrungen, der anschlieBend um den
"Reduzierungsprozentsatz" verringert wird, d. h. um den in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Prozentsatz, um den
sich der anféngliche Anspruch je Zertifikat taglich verringert, ausgehend von der Annahme, dass der Prozentsatz pro Tag dem
Prozentsatz pro Jahr, geteilt durch 365 und entsprechend angewandt, entspricht).

Riickzahlung




Jedes Zertifikat verleiht seinem Inhaber bei Riickzahlung das Recht auf Erhalt der mafRgeblichen Zahlung (oder unter bestimmten
Umsténden auf Erhalt der Lieferung eines Betrags der zugrunde liegenden Festgelegten Kryptowdhrung oder Festgelegten
Kryptowdhrungen).

Rickzahlung bei Endfélliokeit

Alle Zertifikate einer Serie, die nicht zuvor zuriickgezahlt oder zuriickgekauft oder entwertet wurden, werden jeweils an dem in den
Endgiiltigen Bedingungen als Endfélligkeitstag angegebenen Tag durch Zahlung des mafgeblichen "Barbetrags" fiir die
betreffenden Zertifikate zurlickgezahit (d. h. in Hohe eines Betrags in der Festgelegten Wahrung, der von der Verwaltungsstelle
(Administrator) als Betrag in Hohe des Geldbetrags bestimmt wird, den die Emittentin fiir den Verkauf des Krypto-Basiswerts in
Bezug auf die betreffenden Zertifikate, abziiglich alter der Emittentin im Zusammenhang mit der Riickzahlung entstandenen oder
entstehenden Aufwendungen, Entgelte und Gebiihren, erhalt, wobei ein Mindestbetrag von USD 0,01 gilt).

Rickzahlung hach Wahi eines Zertifikatinhabers

Ubt ein Zertifikatinhaber sein Riickzahlungswahlrecht gemafR den anwendbaren Verfahren aus, so zahlt die Emittentin die
betreffenden Zertifikate am betreffenden Abwicklungstag durch Zahlung des maRgeblichen Barbetrags {"Barabwicklung") oder,
sofern bestimmte Bedingungen erfiilit sind oder nach Wahl eines Zertifikatinhabers, bei dem es sich um einen Autorisierten
Teilnehmer handelt, durch Ubertragung des maRgeblichen Lieferbetrags des maRgeblichen Krypto-Basiswerts in das Digitale
Wallet des Zertifikatinhabers bzw. des Autorisierten Teilnehmers ("Physische Lieferung") bei Vorliegen der weiteren Kriterien fiir
die Physische Lieferung zuriick.

Wahlweise Riickzahlung in voller Héhe

Die Emittentin kann die Zertifikate insgesamt (jedoch nicht nur teilweise) an bestimmten Tagen durch Physische Abwicklung oder,
falls der Inhaber aus gesetzlichen oder aufsichtsrechtiichen Griinden an der Enigegennahme des maRgeblichen Krypto-Basiswerts
gehindert ist, durch Barabwicklung zuriickzahlen, sofern die Emittentin ihre Absicht zur Riickzahlung aller Zertifikate dem
Treuhé&nder, den Zertifikatinhabemn, weiteren Parteien der Transaktionsdokumente fiir das Programm sowie allen Bérsen, an denen
die Zertifikate notiert werden, mit einer Frist von mindestens 60 Tagen angezeigt hat.

Zwingende Riickzahlung

Die Emittentin kann die Verwertungsstelle (Execution Agent) anweisen, das gesamte Sicherungsgut und die gesamten Krypto-
Basiswerte zu verdufern und den Verkaufserios (abziiglich aller Aufwendungen, Enigelte und Gebiihren) gemaR der
Zahlungsrangfolge zu verwenden und jedes ausstehende Zertifikat durch Physische Abwicklung oder, falls der Inhaber aus
gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden an der Entgegennahme des mafgeblichen Krypto-Basiswerts gehindert ist, durch
Barabwicklung zuriickzuzahlen, wenn einer der folgenden Umsténde vorliegt:

i. Anderungen des Steuerrechts, die dazu filhren konnen, dass bei von der Emittentin in Bezug auf die Zertifikate zu
leistenden Zahlungen ein Einbehalt vorzunehmen ist, sowie eine wesentliche Erhéhung der Kosten der Emittentin fir die
Einhaltung von Vorschriften oder die Erfilllung ihrer Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Programm; oder

ii. wenn die Verwaltungsstelle feststellt und der Emittentin mitteilt, dass die Anzahl der an einem Tag nach dem ersten
Jahrestag des Emissionstags der ersten Tranche von Zertifikaten insgesamt ausstehenden Zertifikate weniger als
1.000.000 betragt.

Die Emittentin kann ferner jederzeit nach ihrem freien Emmessen einem Zertifikatinhaber mitteilen, dass samtliche von diesem
Zertifikatinhaber gehaltenen Zertifikate zwingend durch Physische Abwicklung oder (falls der Inhaber aus gesetzlichen oder
aufsichtsrechtlichen Griinden an der Entgegennahme des mafgeblichen Krypto-Basiswerts gehindert ist) durch Barabwicklung
zuriickzuzahlen sind, wenn die Emittentin den Zertifikatinhaber aufgefordert hat, zu bestétigen und nachzuweisen, dass der
Zertifikatinhaber nicht gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften verstdRt oder riskieren wiirde, eine
Transaktionspartei der Gefahr eines VerstoRles gegen gesetzliche oder aufsichisrechtliche Vorschriften auszusetzen, und der
Zertifikatinhaber diese Bestatigung nicht bis zu dem in der betreffenden Mitteilung angegebenen Zeitpunkt oder formal und nach
der Art und Weise der Ausfertigung nicht in der flir einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis erforderlichen Form vorgelegt
hat; oder wenn der Zertifikatinhaber bestatigt hat, dass er gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften verstot oder
riskieren wiirde, eine Transaktionspartei der Gefahr eines VerstoRRes gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften
auszusetzen; oder wenn die Emittentin (nach ihrem alleinigen Ermessen) der Auffassung ist, dass sich die betreffenden Zertifikate
tatséchlich oder méglicherweise unmittelbar oder wirtschaftlich im Eigentum von Personen befinden oder unmittelbar oder
wirtschaftlich von Personen gehalten werden, die damit gegen Gesetze oder Vorschriften eines Landes verstoRen, gemal denen
der betreffenden Person das Eigentum an diesen Zertifikaten nicht gestattet ist; oder wenn das Eigentum oder das Halten oder das
fortgesetzte Eigentum oder Halten dieser Zertifikate nach der begriindeten Auffassung der Emittentin zu monetéren oder
steuerlichen Nachteilen fiir die Emittentin oder andere Zertifikatinhaber filhren wiirde, die ihr bzw. diesen anderenfalls nicht
entstanden wéren, oder wenn das Eigentum oder das Halten oder das fortgesetzte Eigentum oder Halten dieser Zertifikate nach
der begriindeten Auffassung der Emittentin eine Transaktionspartei der Gefahr eines VerstoRes gegen gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Vorschriften aussetzen wiirde.

Status und Sicherheiten

Die Zertifikate begriinden besicherte Verpflichtungen der Emittentin mit eingeschrinktem Rickgriffsrecht. Die Zertifikate stehen
chne Vorrechte oder Vorrang untereinander stets im gleichen Rang.

Die Zertifikate jeder Serie werden gemaf dem zwischen dem Treuhénder (Trustee) und der Emittentin in Bezug auf die jeweilige
| Serie abgeschlossenen Sicherheitenvertrag (jeweils ein "Sicherheitenvertrag”, und die gemiaR den betreffenden




Sicherheitendokumenten bestellten Sicherheiten, die "Sicherheiten") zugunsten des Treuhanders fir diesen selbst sowie fur die
anderen aufgeflihrten Parteien mit Zahlungsanspruch nach Mafgabe der (nachstehend definierten) Zahlungsrangfolge (die
“"Besicherten Glaubiger”) besichert, unter anderem durch die folgenden Sicherheiten:

i. ein erstrangiges festes Sicherungsrecht (first fixed charge) an samtlichen Rechten und Anspriichen der Emittentin an
dem Geldkonto filr die jeweilige Serie; und

ii. eine Sicherungsabtretung der Rechte und Anspriiche der Emittentin an allen Transaktionsdokumenten fiir das
Programm, soweit sich diese auf die Zertifikate beziehen, sowie an allen in ihrem Rahmen zu zahlenden Betragen,
einschlieBlich der Rechte der Emittentin an von einer anderen Partei der Transaktionsdokumente zur Leistung von in
Bezug auf die Zertifikate falligen Zahlungen gehaltenen Betragen, jedoch nur, soweit sich diese auf die Zertifikate
beziehen, wobei die Eigentumsrechte der Emittentin an den vom Verwahrer treuhznderisch fiir die Emittentin gehaltenen
Krypto-Basiswerten hiervon ausgenommen sind.

Zahlungsrangfolge

Far die Ansprliche der Inhaber von Zertifikaten und der anderen Besicherten Glaubiger in Bezug auf die Zertifikate einer Serie gilt
die folgende Rangfolge (die "Zahlungsrangfoige"):

i. erstens, zur Zahlung oder Begleichung von Steuern und gesetzlichen Gebilhren, die die Emittentin Finanzbehdrden
schuldet;

ii. zweitens, zur Zahlung oder Begleichung von der Emittentin ordnungsgemaR entstandenen Entgelten, Kosten, Gebiihren,
Aufwendungen und Verbindlichkeiten sowie von Freistellungszahlungen, die die Emittentin dem Treuhénder oder einem
Verwalter im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der durch den Treuhandvertrag { Trust Deed) und
den Sicherheitenvertrag fiir die jeweilige Serie begriindeten Treuhandverhaltnisse schuldet (einschlieRlich Betragen, bei
denen es sich um Umsatzsteuer handelt oder die sich anderweitig auf Umsatzsteuer beziehen, der Kosten der
Verwertung von Sicherheiten und der Vergiitung des Treuhénders);

iii. drittens, zur gleichrangigen und im gleichen Verhéltnis erfolgenden Zahiung oder Begleichung aller von der Emittentin
gegenUber der Registerstelle {Registrar), dem Verwahrer, der Verwaltungsstelle, der Kontofihrenden Bank (Account
Bank), der Verwertungsstelle, der ICSD-Zahlstelle (/ICSD Paying Agent), sonstigen Zahlstellen und der Zertifikat-
Abwicklungsstelle (Certificates Settlement Agent) in Bezug auf die Zertifikate geschuldeten und falligen, aber noch nicht
gezahlten Betréige (einschlieRlich Betrégen, bei denen es sich um Umsaizsteuer handelt oder die sich anderweitig auf
Umsatzsteuer beziehen);

iv. viertens, zur gleichrangigen und im gleichen Verhéltnis erfolgenden Zahlung oder Begleichung aller von der Emittentin
gegeniiber dem Berater der Emittentin geschuldeten und félligen, aber noch nicht gezahlten Betrige (einschlieBlich
Betrégen, bei denen es sich um Umsatzsteuer handelt oder die sich anderweitig auf Umsatzsteuer beziehen);

v, funftens, zur gleichrangigen und im gleichen Verhéltnis erfolgenden Zahlung oder Begleichung aller den
Zertiflkatinhabern in Bezug auf die Zertifikate zum betreffenden Zeitpunkt geschuldeten und félligen, aber noch nicht
gezahlten Betrage (einschliefilich Betragen, bei denen es sich um Umsatzsteuer handeit oder die sich anderweitig auf
Umsatzsteuer beziehen);

vi. sechstens, zur gleichrangigen und im gleichen Verhaltnis erfolgenden Zahlung oder Begleichung aller sonstigen von der
Emittentin gegeniber einer anderen Transaktionspartei in Bezug auf die Zertifikate geschuldeten und félligen, aber noch
nicht gezahlten Betrége (einschlieRlich Betrégen, bei denen es sich um Umsatzsteuer handelt oder die sich anderweitig
auf Umsatzsteuer beziehen);

vii. siebtens, zur Zahlung eines etwaigen Restbetrags an die Emittentin.
Eingeschrénktes Riickgriffsrecht

In Bezug auf jede Serie von Zertifikaten steht den Zertifikatinhabern lediglich ein Riickgriffsrecht auf diejenigen Vermbgenswerte
der Emittentin zu, die Gegenstand der Sicherheiten (das "Sicherungsgut”) in Bezug auf die betreffende Serie von Zertifikaten sind.
Sollte der Nettoerlds aus der Verwertung des Sicherungsguts nicht ausreichen, um s@mtliche in Bezug auf die Zertifikate falligen
Zahlungen und s&mtliche gegeniiber allen sonstigen Gléubigern im Zusammenhang mit den Zertifikaten geschuldeten und falligen
Zahlungen zu leisten, stehen keine anderen Vermogenswerte der Emittentin zur Deckung eines solchen Fehlbetrags zur Verfiigung,
und die Anspriiche der Zertifikatinhaber und aller sonstigen Gléubiger im Zusammenhang mit den Zertifikaten in Bezug auf einen
solchen Fehlbetrag gelten als erloschen. Keine Partei kann wegen eines solchen Fehlbetrags einen Antrag auf Abwicklung der
Emittentin stelien.

Kiindigungsgriinde

Wenn eines der folgenden Ereignisse eintritt, ist der Treuhander auf entsprechende Weisung verpflichtet bzw. nach seinem
Ermessen berechtigt, die Zertifikate durch Mitteilung an die Emittentin fallig und zahlbar zu stellen, woraufhin diese sofort fallig und
zahtbar werden:




i die Emittentin zahlt in Bezug auf die Zertifikate féllige Betrage oder liefert in Bezug auf die Zertifikate fallige Krypto-
Basiswerte nicht innerhalb von 5 Geschaftstagen nach dem Falligkeitstermin fiir die Zahlung bzw. Lieferung, auer soweit
dies in den Emissionsbedingungen der Zertifikate vorgesehen ist;

ii. die Emittentin erfiillt bzw. beachtet sonstige Verpflichtungen aus den Zertifikaten oder anderen Dokumenten betreffend
die Emission der Zertifikate oder im Treuhandvertrag zwischen der Emittentin, dem Treuhznder und dem Berater der
Emittentin enthaltene Verpflichtungserklarungen der Emittentin nicht und diese Nichterfilllung kann nicht geheilt werden
oder wird, soweit sie nach Auffassung des Treuhanders geheilt werden kann, nach Auffassung des Treuhanders nicht
innerhalb von 30 Tagen geheilt, nachdem der Treuh&nder die Emittentin von der betreffenden Nichterfilllung in Kenntnis
gesetzt hat;

jii. in Bezug auf die Emittentin tritt ein Insolvenzereignis ein; oder

iv. die Erfiillung oder Einhaltung ihrer Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten oder anderen
Dokumenten betreffend die Emission der Zertifikate ist oder wird fur die Emittentin rechtswidrig.

Quellensteuer

Sémtliche Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen ohne Einbehalt von Steuern der Rechtsordnung der Emittentin, es sei denn, ein
solcher Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall nehmen die Emittentin, der Treuhénder, die Zahlstelie(n) oder
(gegebenenfalls) sonstige von der Emittentin beaufiragte Stellen die betreffenden Zahlungen nach dem entsprechenden
Steuerabzug vor und fiihren den entsprechend einbehaltenen oder abgezogenen Betrag an die zustandigen Behérden ab. Weder
die Emittentin, der Treuh&nder, die Zahlstelle(n) noch sonstige von der Emittentin beauftragte Stellen sind verpflichtet, infolge eines
solchen Steuerabzugs zusétzliche Betrige an die Zertifikatinhaber zu zahlen.

Anwendbares Recht

Die Vereinbarung mit der Kontofiihrenden Bank (Account Bank Agreement) unterliegt dem Recht des Staates New York. Der
Verwaltungsvertrag (Administration Agreement) unterliegt irischem Recht. Alle anderen Transaktionsdokumente fiir das Programm
unterliegen englischem Recht.

c14 Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Fall einer Insolvenz

Die Zertifikate jeder Serie begriinden besicherte Verpflichtungen der Emittentin mit eingeschranktem Ruckgriffsrecht, und die |
Zertifikate jeder Serie stehen untereinander im gleichen Rang. Die dadurch begriindeten Verpflichtungen der Emittentin sind mit
den Sicherheiten besichert.

C.1.5 Beschrénkung}@n der frefen Handelbarkeit der Wertpapiere

Die Verbreitung des Basisprospekts und das Angebot oder der Verkauf der Zertifikate kénnen in bestimmten Rechtsordnungen
gesetzlichen Beschrénkungen unterliegen. Die Emittentin und die Autorisierten Teilnehmer verlangen von Personen, die in den
Besitz des Basisprospekis oder von Endgiiltigen Bedingungen gelangen, sich iiber derartige Beschrankungen zu informieren und
diese zu beachten. Die Zertifikate wurden nicht und werden nicht gem3R dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in
der jeweils geltenden Fassung (das "US-Wertpapiergesetz") registriert. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen diirfen die Zertifikate
weder innerhalb der Vereinigten Staaten angeboten, verkauft oder geliefert werden noch US-Personen angeboten oder an diese
verkauft oder geliefert werden.

c2 Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

| Die Emittentin beabsichtigt, die Zulassung der Zertifikate zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse zu
erreichen.

c.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

i Die Zertifikate jeder Serie begrinden besicherte Verpflichtungen der Emittentin mit eingeschranktem Riickgriffsrecht. Die
F&higkeit der Emittentin zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten héngt gegebenenfalls davon ab, dass
der Verwahrer, die Verwaltungsstelle, die Kontoflihrende Bank, die Verwertungsstelle, die ICSD-Zahistelle, die Zertifikat-
Abwicklungsstelle, der Berater der Emittentin und sonstige Dienstleister der Emittentin im Zusammenhang mit den
Zertifikaten die jeweiligen  Zahlungen und/oder Lieferungen an die Emittentin vornehmen und alle Parteien der
Transaktionsdokumente (auBer der Emittentin) ihre jeweiligen Pflichten aus den Transaktionsdokumenten erfiillen.

ii. Der Wert der Zertifikate kann genauso schnell fallen wie steigen, wobei die Anleger den angelegten Betrag
méglicherweise nicht zurlickerhalten und dem Risiko eines Totalverlusts ihrer Anlage ausgesetzt sind. Der Wert der
Zertifikate kann von einer Reihe von Faktoren beeinflusst werden, darunter Anderungen des Werts der Krypto-Basiswerte
und die Volatilitét des Kurses der betreffenden Kryptowerte und Anderungen von Wechselkursen sowie wirtschattliche,
finanzielle und politische Ereignisse, die schwer vorherzusagen sind.

iii. Die Wertentwicklung der jeweiligen Kryptowéhrung in der Vergangenheit solite nicht als Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung dieser Kryptowahrung wahrend der Laufzeit einer Serie von an solche Kryptowahrung gebundenen
Zertifikaten angesehen werden.




iv. Die im Rahmen des Programms begebenen Zertifikate werden von niemandem garantiert, und auer der Emittentin ist
keine Person verpflichtet, Zahlungen auf die Zertifikate einer Serie zu leisten.

V. Es besteht keine Gewahr, dass die von der Emittentin mit dem Verwahrer getroffenen Vorkehrungen einen vollstéandigen
Schutz gegen den Verlust von Vermdgenswerten bieten. Die Sicherheitsprotokolle des Verwahrers kénnen dariiber
hinaus Reibungsverluste und Verzégerungen bei dem Zugriff auf Vermagenswerte mit sich bringen, was bedeutet, dass
in einigen Fallen moglicherweise kein Zugriff auf Vermogenswerte besteht und ihr Wert mdglicherweise nicht sofort
realisiert werden kann, was wiederum bei einem ungtinstigen Kursverlauf der malgeblichen Kryptowahrungen zu einem
Verlust fihren kann, Werden private Schliissel vom Verwahrunternehmen in physischer Form oder in Papierform
aufbewahrt, so kann sich die Rechtsordnung oder der geographische Ort ihrer Aufbewahrung ebenfalls auf die
Méglichkeit zur Entnahme von Vermégenswerten auswirken, wenn sich die maRgeblichen Vorschriften @ndern.

vi. Die Inanspruchnahme eines Verwahrers kann dazu fiihren, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, fir eine gewisse
(oder méglicherweise auch auf unbestimmte) Zeit auf die Krypto-Basiswerte zuzugreifen, sollte der Verwahrer in ein
Insolvenzverfahren eintreten oder von einem systematischen Versagen irgendeiner Art in Bezug auf Technologie,
Prozesse oder Personen betroffen sein. Ferner sieht der Verwahrvertrag (Custody Agreement) vor, dass der Verwahrer
bei der Erbringung seiner Dienstleistungen lediglich einen bestimmten SorgfaltsmaRstab beachten muss; dariiber hinaus
sind bestimmte Beschrankungen der Haftung des Verwahrers enthalten, die dazu dienen kénnen, den Riickgriff der
Emittentin auf den Verwahrer in Féllen einzuschrénken, in denen die Emittentin infolge eines Versagens betreffend den
Verwahrer einen Verlust erleidet.

vii. Die Zertifikatinhaber kénnen ihre gesamte Kryptowéhrung oder einen Teil davon aufgrund von Betrug, Hackerangriffen
auf ihr digitales Wallet, Diebstah! aus ihrem digitalen Wallet, Versehen (wie das Verlieren des Schliissels oder
Passwortes fiir ein digitales Wallet) oder dhnliche Vorfalle verlieren. Ein Zertifikatinhaber tragt die volle Verantwortung
fur die sichere Aufbewahrung des privaten Schliissels fiir sein digitales Wallet sowie fiir die Auswahl des korrekten
kompatiblen digitalen Wallet.

viii. Die Hohe der Transaktionsgeblihren, die erforderlich sind, um die Chancen einer ziigigen Bearbeitung eines
Ubertragungs- bzw. Uberweisungsauftrags zu maximieren, und somit der tatsachliche Zeitpunkt von Transaktionen sind
nicht vorhersehbar, und Zertifikatinhaber kdnnten den Lieferbetrag bzw. den Barbetrag spéter als erwartet oder, im
Extremfall, gar nicht erhalten.

ix. Unter bestimmten Umsténden miissen Anleger eine vorzeitige Riickzahlung der Zertifikate in Kauf nehmen, was zur
Folge haben kann, dass die Zertifikate friiher als gewlinscht zuriickgezahit werden.

X. Die Verwertungsstelle ist unter Umstanden nicht in der Lage, die jeweiligen Krypto-Basiswerte mit Blick auf die Erzielung
des Referenzkurses zu verkaufen, was dazu fihren kann, dass die Zertifikatinhaber einen unter dem Referenzkurs
liegenden Betrag erhalten, wobei fiir die Verwertungsstelle keine weitere Verpflichtung zur Leistung des Differenzbetrags
an die Emittentin, den Treuhdnder oder einen Zertifikatinhaber besteht.

Xi. Ist der Verwahrer nicht in der Lage, die Krypto-Basiswerte fiir die an die Zertifikatinhaber zurtickgezahlten Zertifikate zu
Ubertragen oder versdumt er dies, so kann ein Zertifikatinhaber dadurch seine gesamte Anlage oder einen Teil davon
verlieren.

xii. Die Zertifikate zielen darauf ab, die jeweiligen Krypto-Basiswerte so genau wie méglich abzubilden; es kann jedoch

mitunter zu Fehlabbildungen, sog. "Tracking Errors" kammen, sodass der Kurs, zu dem Zettifikate einer Serie, die an der
Frankfurter Wertpapierbdrse oder einer anderen Bérse, an der die Zertifikate gegebenenfails zugelassen sind, gehandelt
werden, den Kurs der in dieser Serie von Zertifikaten enthaltenen Krypto-Basiswerte unter Umstéinden nicht genau
widerspiegelt.

D Basisinformationen iiber das &ffentliche Angebot von Wertpapieren und die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt

D.1 Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit jeweils Serien von Zertifikaten im Rahmen des Programms begeben. Die Zertifikate kénnen
nur von Autorisierten Teilnehmern gezeichnet werden. Der Emissionskurs der Zertifikate einer Serie wird von der Emittentin und
den jeweiligen Autorisierten Teilnehmern zum Zeitpunkt der Emission nach den dann herrschenden Marktbedingungen festgelegt
und ist in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Das Angebot und der Verkauf von Zertifikaten an einen Anleger durch einen Autorisierten Teilnehmer erfolgen gemaR den
Bedingungen und sonstigen Vereinbarungen, die zwischen diesem Autorisierten Teilnehmer und diesem Anleger getroffen wurden,
einschlieRlich Vereinbarungen beziiglich des Preises, der Zuteilung und der Abrechnung. Weder die Emittentin noch der Berater
der Emittentin sind Partei solcher Vereinbarungen mit Anlegern, und der Basisprospekt und die Endgiiltigen Bedingungen enthalten
entsprechend unter Umsténden keine Informationen diesbeziiglich; in diesem Fall muss ein Investor diese Informationen von dem
jeweiligen Autorisierten Teilnehmer einholen. Anleger sollten jedoch Folgendes beachten;

Betrag des Angebots: Die Anzahl der Zerfifikate, die Gegenstand des Angebots sind, wird auf Grundlage der Nachfrage nach den
Zertifikaten und der herrschenden Marktbedingungen bestimmt und veréffentlicht, wobei die Gesamtzahl aller jeweils ausstehenden
Zertifikate samtlicher Serien in keinem Fall 1.000.000.000 Uberschreiten wird (das "Maximale Programmvolumen").




Angebotspreis: Der Angebotspreis je Zertifikat entspricht dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Emissionskurs,
vorbehaltlich etwaiger Gebiihren und Provisionen der das Zertifikat anbietenden Person.

Angebotsfrist: Zertifikate kdnnen einem Anleger jederzeit zwischen dem Emissionstag der ersten Tranche einer Serie von
Zertifikaten und dem Datum, das 12 Monate nach dem Datum des Basisprospekts liegt, angeboten werden.

Im Zusammenhang mit der Riickzahlung eines Zertifikats nach Wahl eines Zertifikatinhabers hat der jeweilige Zertifikatinhaber eine
Gebiihr fiir das Rickzahlungsverlangen von bis zu USD 500,00 zu zahlen.

Der in Bezug auf eine Riickzahlung zahlbare Barbetrag bzw. zu liefernde Lieferbetrag wird nach Abzug sémilicher in Verbindung
damit angefallener oder anfallender Aufwendungen, Entgelte und Gebiihiren berechnet.

Von Zeit zu Zeit wird in Bezug auf Zertifikate einer bestimmten Serie ein Teil der Krypto-Basiswerte in Héhe des Gesamtbetrags,
um den der Anspruch je Zertifikat auf diese Krypto-Basiswerte unter Anwendung des Reduzierungsprozentsatzes iiber den
betreffenden Zeitraum taglich reduziert wurde, aus dem jeweiligen Depot-Wallet (Depositary Wallet) entnommen und durch die
Verwertungsstelle im Namen der Emittentin verkauft, und die Erlése daraus werden im gewshnlichen Gang an den Berater der
Emittentin als Gegenleistung fiir seine Dienste als Berater der Emittentin und dariiber hinaus fiir seine Verpflichtung zur Zahlung
der den anderen Dienstleistern im Zusammenhang mit dem Programm geschuldeten Entgeite und Aufwendungen (ausgenommen
jedoch zugunsten der anderen Dienstleister gew&hrter Freistellungsverpflichtungen) gezahlt.

D.2 Weshalb wurde der Prospekt erstelit?

' Zweckbestimmung der Erlose und geschitzte Nettoerlse: Die Emittentin erhalt die Nettoerlése aus der Begebung einer Serie
der Zertifikate in der Festgelegten Kryptowahrung und wird diese Betrage in ihrem bei dem Verwahrer unterhaltenen Depot-Wallet
halten, um ihre Verpflichtungen aus den Zertifikaten zu erfiillen und abzusichern.

Interessenkonflikte: Der Berater der Emittentin, der Treuhénder, der Verwahrer, Registerstellen, autorisierte Teilnehmer und/oder
ihre verbundenen Unternehmen kdnnen aktiv in dem Handel mit den jeweiligen Kryptowerten und anderen auf den Kryptowerten
basierenden oder darauf bezogenen Finanzinstrumenten tétig sein oder Positionen in solchen Werten oder Instrumenten halten.
Diese Tétigkeiten stellen Interessenkonflikte dar und kénnten sich nachteilig auf den Kurs und die Liquiditat der Zertifikate
auswirken.
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