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No pueden recibirse subscripciones únicamente sobre la base del presente informe. Las suscripciones son solamente válidas si se realizan conforme a la 
última versión del Folleto completo, acompañado del Impreso de suscripción, del documento de datos fundamentales para el inversor ("KIID"), el último informe 
anual y el último informe semestral si se publicase con posterioridad. 
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Domicilio social de la SICAV 

49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo (Gran Ducado de Luxemburgo) 

Consejo de Administración 

Presidente 
Don Joseph Pinto, Global Head of Markets and Investment Strategy, AXA Investment Managers Paris, con domicilio 
en Francia (dimitió el 2 de junio de 2014) 

Don Laurent Seyer, Global Head of Client Group, AXA Investment Managers S.A., con domicilio en París (Francia) 
(nombrado el 2 de junio de 2014 y dimitió el 1 septiembre  2014) 

Don Christophe Coquema, Global Head of Client Group, AXA Investment Managers S.A., con domicilio en Francia 
(nombrado el 1 septiembre 2014) 

Consejeros 
Don Denis Cohen Bengio, Head of Product Engineering, AXA France, con domicilio en Francia 

Don Christian Gissler, Global Head of Risks & Controls - AXA Investment Managers S.A., con domicilio en Francia 

Don Stephan Heitz, Head of AXA Investment Managers Continental Europe and Nordics, AXA Investment 
Managers Switzerland AG, con domicilio en Suiza 

Don Jean-Louis Laforge, Deputy Chief Executive Officer of AXA Investment Managers Paris, con domicilio en 
Francia (nombrado el 25 marzo 2014) 

Don Michael Reinhard, Global Head of Operations, AXA Investment Managers S.A., con domicilio en Alemania 

Doña Dorothée Sauloup, Head of Product Management, AXA Investment Managers Paris, con domicilio en Francia 

Sociedad Gestora 

AXA Funds Management S.A., 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo (Gran Ducado de Luxemburgo) 

Consejo de Administración de la Sociedad Gestora 

Presidente 
Don Michael Reinhard, Global Head of Operations, AXA Investment Managers S.A., con domicilio en Alemania 

Consejeros 
Don Bruno Durieux, NORCEE Financial Office, AXA Belgium S.A., con domicilio en Bélgica 

Don Steve Gohier, General Manager, Risks and Controls, AXA Funds Management S.A., con domicilio en 
Luxemburgo 

Don Christof Jansen, General Manager y Third Parties Relationship Manager, AXA Funds Management S.A.,  con 
domicilio en Luxemburgo (dimitió el 7 noviembre 2014) 

Don Laurent Jaumotte, Chief Financial Officer y Member of the Executive Committee of AXA Luxembourg, con 
domicilio en Bélgica 

Don Jean-Louis Laforge, Deputy Chief Executive Officer of AXA Investment Managers Paris, con domicilio en 
Francia (nombrado el 25 de marzo de 2014) 
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Consejo de Administración de la Sociedad Gestora (continuación) 

Consejeros (continuación) 
Don Sean O’Driscoll, General Manager and Third Parties Relationship Manager, AXA Funds Management S.A., 
con domicilio en Bélgica (nombrado el 7 noviembre 2014) 

Doña Tatiana Pécastaing-Pierre, Chief Operating Officer AXA Investment Managers Distribution, AXA Investment 
Managers Paris, con domicilio en Francia 

Gestores de Inversiones 

AXA Investment Managers UK Limited, 7 Newgate Street, London EC1A 7NX (Reino Unido) 

AXA Rosenberg Investment Management Limited, 7 Newgate Street, London EC1A 7NX (Reino Unido) 

AXA Investment Managers París, Coeur Défense Tour B, La Défense 4, 100, Esplanade du Général de Gaulle,  
F-92400 Courbevoie (Francia) 

AXA Investment Managers Inc., 100 West Putnam Avenue, 4th floor, Greenwich, CT 06830 (Estados Unidos) 

AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd, 1 George Street, # 14-02/03, 15th floor, 04 9145 (Singapur) 

AXA Investment Managers Asia Ltd, Suites 5701-4, 57/F, One Island East, 18 Westlands Road, Quarry Bay (Hong 
Kong) 

Agente encargado de celebrar contratos de préstamo de valores y operaciones de repo 

AXA Investment Managers GS Limited, 7 Newgate Street, London EC1A 7NX (Reino Unido) 

Depositario, Agente de Registro y Transferencias, Agente de Domiciliaciones, 
Administrador y Agente de Pagos 

State Street Bank Luxembourg S.A., 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo (Gran Ducado de Luxemburgo) 

Entidad comercializadora 

AXA Investment Managers, Coeur Défense, Tour B, La Défense 4, 100, Esplanade du Général de Gaulle,                  
F-92400 Courbevoie (Francia) 

Auditor 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo (Gran 
Ducado de Luxemburgo) 

Asesor jurídico 

Arendt & Medernach S.A., 14, rue Erasme, L-2082 Luxemburgo (Gran Ducado de Luxemburgo) 
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El Folleto completo, el Documento de datos fundamentales para el inversor («KIID»), los Estatutos y cualquier otro 
documento informativo publicado pueden obtenerse en el domicilio social de la SICAV o a través del Depositario o 
el Agente de Registro y Transferencias. 

Los informes anuales y semestrales están disponibles en el domicilio del Depositario. Asimismo, el Depositario 
informa sobre los precios de emisión y reembolso. 

Estos documentos también pueden descargarse en el sitio web www.axa-im-international.com. 

El ejercicio financiero de la SICAV finaliza el 31 de diciembre de cada año. 
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Lista de los Subfondos 

31 de diciembre de 2014, la SICAV está formada por 58 Subfondos activos admisibles para su registro: 
Subfondos Divisa

SUBFONDOS DE RENTA VARIABLE:  
AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities EUR
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities EUR
AXA World Funds - Framlington Europe Emerging EUR
AXA World Funds - Framlington Eurozone EUR
AXA World Funds - Framlington Eurozone RI EUR
AXA World Funds - Framlington Europe EUR
AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value EUR
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities EUR
AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap EUR
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap EUR
AXA World Funds - Framlington American Growth USD
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets USD
AXA World Funds - Framlington Global USD
AXA World Funds - Framlington Global Opportunities USD
AXA World Funds - Framlington Global High Income USD
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles EUR
AXA World Funds - Framlington Global Small Cap USD
AXA World Funds - Framlington Health USD
AXA World Funds - Framlington Human Capital EUR
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources USD
AXA World Funds - Framlington Italy EUR
AXA World Funds - Framlington Junior Energy USD
AXA World Funds - Framlington Switzerland CHF
AXA World Funds - Framlington Talents Global EUR
AXA World Funds - Framlington LatAm USD
AXA World Funds - Global SmartBeta Equity USD
AXA World Funds - Global Flexible Property (nota 1b) USD
SUBFONDOS DE RENTA FIJA:  
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration EUR
AXA World Funds - Euro 3-5 EUR
AXA World Funds - Euro 5-7 EUR
AXA World Funds - Euro 7-10 EUR
AXA World Funds - Euro 10 + LT EUR
AXA World Funds - Euro Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Credit IG EUR
AXA World Funds - Euro Credit Plus EUR
AXA World Funds - Euro Government Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds EUR
AXA World Funds - European High Yield Bonds EUR
AXA World Funds - Global Aggregate Bonds EUR
AXA World Funds - Global Credit Bonds  USD
AXA World Funds - Global SmartBeta Credit Bonds  USD
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds USD
AXA World Funds - Global High Yield Bonds USD
AXA World Funds - Global Inflation Bonds EUR
AXA World Funds - Global Strategic Bonds USD
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Lista de los Subfondos (continuación) 

Subfondos Divisa

SUBFONDOS DE RENTA FIJA: (continuación)  
AXA World Funds - Universal Inflation Bonds USD
AXA World Funds - US Credit Short Duration IG  USD
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds (nota 1b) USD
AXA World Funds - US High Yield Bonds USD
AXA World Funds - US Libor Plus USD
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds USD
AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (nota 1b) EUR
SUBFONDOS DE FONDO DE FONDOS: 
AXA World Funds - Global Flex 50 EUR
AXA World Funds - Global Flex 100 EUR
AXA World Funds - Global Income Generation EUR
SUBFONDOS MIXTOS: 
AXA World Funds - Global Optimal Income EUR
AXA World Funds - Optimal Income EUR
AXA World Funds - Optimal Absolute EUR

AXA World Funds - Global Flexible Property (nota 1b) está registrado únicamente en Luxemburgo. No se 
considerará la Comercialización en el extranjero del Subfondo. 

Comercialización de la SICAV en Austria 

Unicredit Bank Austria AG, Schottengasse 6–8, A-1010 Vienna (Austria), actúa como agente de pagos y de 
información para la República de Austria. 

A 31 de diciembre de 2014, todos los Subfondos están registrados en Austria. 

Comercialización de la SICAV en Bélgica 

El representante en Bélgica es AXA Bank Europe S.A., boulevard du Souverain 25, B-1170 Brussels (Bélgica). 

A 31 de diciembre de 2014, todos los Subfondos están registrados en Bélgica, entre otros: 

AXA World Funds - Global SmartBeta Equity 
AXA World Funds - Global SmartBeta Credit Bonds  

Comercialización de la SICAV en Chile 

Toda la información facilitada por la Sociedad con el objeto de inscribir las Acciones en el Registro de Valores 
Extranjeros de Chile podrá obtenerse en las oficinas de Latin America Asset Management Advisors Ltda. en la 
siguiente dirección: 
Latin America Asset Management Advisors Ltda., Magdalena 140, 5th Floor, Las Condes, Santiago de Chile (Chile). 

A 31 de diciembre de 2014 están registrados en Chile los Subfondos siguientes: 

AXA World Funds - Framlington Eurozone 
AXA World Funds - Framlington Europe 
AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value 
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities 
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets 
AXA World Funds - Framlington Junior Energy  
AXA World Funds - Framlington Switzerland 
AXA World Funds - Framlington Talents Global 
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration 
AXA World Funds - Euro 3-5 



AXA World Funds 
 

Distribucion al extajero 

 
13 

Comercialización de la SICAV en Chile (continuación) 

AXA World Funds - Euro 5-7 
AXA World Funds - Euro 7-10 
AXA World Funds - Euro Bonds 
AXA World Funds - Euro Credit Plus 
AXA World Funds - Global Aggregate Bonds 
AXA World Funds - Global High Yield Bonds 
AXA World Funds - US High Yield Bonds 
AXA World Funds - Optimal Income 

Comercialización de la SICAV en Dinamarca 

A 31 de diciembre de 2014, todos los Subfondos están registrados en Dinamarca, entre otros: 

AXA World Funds - Framlington Switzerland 
AXA World Funds - US Libor Plus 

Comercialización de la SICAV en Francia 

El representante en Francia es BNP Paribas Securities Services, 3 rue d’Antin, F-75002 Paris (Francia). 

A 31 de diciembre de 2014, todos los Subfondos están registrados en Francia. 

Comercialización de la SICAV en Alemania 

Los inversores residentes en Alemania podrán solicitar el Folleto completo y el Folleto simplificado, los Estatutos 
de la SICAV, el último informe anual o semestral, de haberse publicado posteriormente, de manera gratuita, al 
Agente de Información en Alemania, AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Innere Kanalstr. 95, D-50823 
Köln (Alemania). También podrán solicitar el valor liquidativo por acción, los precios de emisión, conversión y 
reembolso más recientes, así como cualquier otra información financiera relativa a la SICAV que esté disponible 
para los accionistas en el domicilio social de la SICAV. 

Bank Sal. Oppenheim Jr. & Cie., Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Köln, presta el servicio de agente de pagos en 
Alemania. 

A 31 de diciembre de 2014, todos los Subfondos están registrados en Alemania. 

Comercialización de la SICAV en Hong Kong 

A 31 de diciembre de 2014, los siguientes Subfondos están autorizados por la Securities and Futures Commission 
de Hong Kong y están disponibles para los residentes en Hong Kong:  

 

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities 
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities 
AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value 
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities 
AXA World Funds - Framlington American Growth 
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets 
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles 
AXA World Funds - Framlington Health 
AXA World Funds - Global Inflation Bonds 
AXA World Funds - Universal Inflation Bonds 
AXA World Funds - US High Yield Bonds 

Los Subfondos distintos de los mencionados no están autorizados por la Securities and Futures Commission de 
Hong Kong y no están disponibles para los residentes de dicha región. 

El Representante en Hong Kong es AXA Rosenberg Investment Management Asia Pacific Limited, Suites 5701-4, 
57/F, One Island East, 18 Westlands Road, Quarry Bay (Hong Kong). 
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Comercialización de la SICAV en Italia 

El Representante en Italia es AXA Investment Managers Italia SIM S.p.A., Corso di Porta Romana, 68, I-20121 
Milán (Italia). 

Los bancos corresponsales en Italia son los siguientes: 

– BNP Paribas Securities Services, Sucursal de Milán, 5, Via Ansperto, I-20123 Milan  
– Société Générale Securities Services S.p.A., Via Benigno Crespi, 19/A MAC2, I-20159 Milan  
– Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., Piazza Salimbeni 3, I-53100 Siena  
– Allfunds Bank, S.A. – Sucursal de Italia, Via Santa Margherita, 7, I-20121 Milan  

A 31 de diciembre de 2014, todos los Subfondos están registrados en Italia, entre otros: 

AXA World Funds - Global SmartBeta Equity 
AXA World Funds - Global SmartBeta Credit Bonds 
AXA World Funds - Global Income Generation 
AXA World Funds - US Libor Plus 

Comercialización de la SICAV en Corea 

No existe representante en Corea, ya que la SICAV no está registrada para su oferta pública en dicho país. 

A 31 de diciembre de 2014 están registrados en Corea los Subfondos siguientes: 

AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities 
AXA World Funds - Framlington American Growth 
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources 
AXA World Funds - Framlington Junior Energy  
AXA World Funds - Global Inflation Bonds 
AXA World Funds - US High Yield Bonds 

Comercialización de la SICAV en los Países Bajos 

El Representante en los Países Bajos es AXA IM Benelux - Netherlands Branch S.A./N.V., WTC Schiphol, Schiphol 
Boulevard 215, 1118 BH Schiphol Airport (Países Bajos). 

A 31 de diciembre de 2014, todos los Subfondos están registrados en los Países Bajos. 

Comercialización de la SICAV en Perú 

Toda la información facilitada por la Sociedad con el objeto de inscribir las Acciones en el Registro de valores 
extranjeros de Perú estará a disposición del público en las oficinas de Latin America Asset Management Advisors 
Ltda. en la dirección siguiente: 
Latin America Asset Management Advisors Ltda., Magdalena 140, 5th Floor, Las Condes, Santiago de Chile (Chile). 

A 31 de diciembre de 2014 están registrados en Perú los Subfondos siguientes: 

AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap 
AXA World Funds - Framlington Junior Energy  

Comercialización de la SICAV en Portugal 

A 31 de diciembre de 2014 están registrados en Portugal los Subfondos siguientes: 

AXA World Funds - Euro 3-5 
AXA World Funds - Euro 5-7 
AXA World Funds - Euro Credit Plus 
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration 
AXA World Funds - Framlington Europe 
AXA World Funds - Framlington Eurozone 
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Comercialización de la SICAV en Portugal (continuación) 

AXA World Funds - Framlington Junior Energy  
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds 
AXA World Funds - Global Flex 50 
AXA World Funds - Global Flex 100 
AXA World Funds - Global High Yield Bonds 
AXA World Funds - Global Inflation Bonds 
AXA World Funds - US High Yield Bonds 
AXA World Funds - Optimal Income 
AXA World Funds - Universal Inflation Bonds 
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds 

Comercialización de la SICAV en España 

A 31 de diciembre de 2014, todos los Subfondos están registrados en España. 

Comercialización de la SICAV en Singapur 

El representante en Singapur es AXA Rosenberg Investment Management Asia Pacific Limited, 1 George Street, 
#14-02/03, 049145 Singapore. 

A 31 de diciembre de 2014 están registrados en Singapur los Subfondos siguientes: 

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities 
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities 
AXA World Funds - Framlington Europe Emerging 
AXA World Funds - Framlington Europe 
AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value 
AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap 
AXA World Funds - Framlington American Growth 
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets 
AXA World Funds - Framlington Health 
AXA World Funds - Framlington Human Capital 
AXA World Funds - Framlington Junior Energy  
AXA World Funds - Framlington Talents Global 
AXA World Funds - Euro Credit Plus 
AXA World Funds - Global Aggregate Bonds 
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds 
AXA World Funds - Global High Yield Bonds 
AXA World Funds - Global Inflation Bonds 
AXA World Funds - Universal Inflation Bonds 
AXA World Funds - US High Yield Bonds 
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds 
AXA World Funds - Optimal Income 

Comercialización de la SICAV en Suecia 

El Agente de Pagos en Suecia es Skandinaviska Enskilda Banken AB Torg 2, SE-10640 Estocolmo, Suecia. 
 
A 31 de diciembre de 2014, todos los Subfondos están registrados en Suecia, entre otros: 

AXA World Funds - US Libor Plus 

Comercialización de la SICAV en Suiza 

El Folleto completo, los documentos de datos fundamentales para el inversor («KIID»), los Estatutos de la SICAV, 
los informes semestral y anual y el listado de variaciones en las carteras durante el periodo de referencia pueden 
obtenerse, sin coste alguno, en el domicilio social del Representante suizo en Zúrich, cuya dirección es la siguiente: 
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Comercialización de la SICAV en Suiza (continuación) 

First Independent Fund Services AG, Klausstrasse 33, CH-8008 Zurich (Suiza). 
 
El Agente de pagos suizo es: 
Credit Suisse, Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich (Suiza). 

A 31 de diciembre de 2014, todos los Subfondos están registrados en Suiza, entre otros: 

AXA World Funds - US Libor Plus 

Comercialización de la SICAV en Taiwán 

El representante en Taiwán es Cathay Securities Investment Consulting Co., Ltd., una sociedad debidamente 
constituida con arreglo a las leyes de la República de China y cuyo centro principal de actividad se encuentra en 
9F, #296, Jen Ai Rd., Sec. 4, Taipei, Taiwán, República de China. 

A 31 de diciembre de 2014 están registrados en Taiwán los Subfondos siguientes: 

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities 
AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap 
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets 
AXA World Funds - Framlington Junior Energy 
AXA World Funds - US High Yield Bonds 
AXA World Funds - Optimal Income 

Comercialización de la SICAV en el Reino Unido 

El Representante jurídico y Agente de Servicios, Marketing y Mentas en el Reino Unido es AXA Investment 
Managers UK Ltd., 7, Newgate Street, London EC1A 7NX (Reino Unido). 

A 31 de diciembre de 2014, todos los Subfondos están registrados en Reino Unido, entre otros: 

AXA World Funds - US Libor Plus 
AXA World Funds - Global Flex 50 
AXA World Funds - Global Flex 100 
AXA World Funds - Global Income Generation 
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Estimados Accionistas: 

El Consejo de Administración tiene el placer de informarles sobre la evolución de su SICAV durante el ejercicio 
comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 31 de diciembre de 2014. 

Los mercados financieros hasta diciembre de 2014 

Según la opinión del consenso, el 2014 se revelaría como un año de mayor firmeza del crecimiento económico 
mundial, una visión respaldada por una recuperación más pronunciada de las economías desarrolladas. A su vez, 
se esperaba que durante este periodo los rendimientos de los bonos prosiguiesen con la estela alcista emprendida 
en 2013. Los primeros meses de 2014 dejaron entrever que este punto de vista era demasiado complaciente. 

Durante el primer trimestre, Norteamérica soportó temperaturas considerablemente inferiores a lo normal en esa 
época del año. Pese a que la ola de frío duró tan solo unas semanas, incidió de forma significativa en la actividad 
económica estadounidense y se estimó una contracción del PIB correspondiente al primer trimestre del 2.1% 
anualizado (en contra de las estimaciones previas que apuntaban a una aceleración). 

Además, en Ucrania se desató una situación crítica. En los últimos compases de 2013 se produjeron violentas 
protestas tras el giro dado por el presidente Yanukovych hacia Rusia en detrimento de la UE. Este huyó de Ucrania 
el 21 de febrero, con lo que se generó un vacío político. Las fuerzas «prorrusas» adoptaron posiciones estratégicas 
al este de Ucrania, sobre todo en Crimea. La celebración de un precipitado referendo allanó el camino para la 
anexión de Crimea el 18 de marzo. Las Naciones Unidas declararon ilegal la anexión y las economías occidentales 
impusieron sanciones económicas a Rusia. Las fuerzas «prorrusas» siguieron siendo algo habitual en la parte 
oriental del país y los mercados mundiales se mostraron muy preocupados por el posible desenlace de esta 
contienda geopolítica. A finales de julio, se impuso una nueva ronda de sanciones. 

A su vez, estas repercutieron negativamente sobre las ya maltrechas economías de la zona euro. Alemania 
representó el motor de la región durante el primer semestre del año, gracias al dinamismo de su producción 
industrial, aunque su producción manufacturera reveló unas cifras bastante peores a partir de agosto/septiembre, 
a lo que se sumaron la flaqueza de la economía italiana, que se enfrenta de nuevo a la recesión, y la falta de 
inversión en Francia. El crecimiento económico siguió siendo anémico en los últimos meses de 2014, lo cual se 
combinó con una inflación cada vez menor derivada del rápido descenso de los precios del petróleo. La inflación 
de la zona euro para 2014 ronda el cero, cifra que dista mucho del objetivo del 2% del BCE. En la mente de todos 
está presente el riesgo de deflación. 

Cuando los riesgos bajistas comenzaban a materializarse en el primer trimestre, se conocieron en Japón las 
decepcionantes previsiones de crecimiento para el segundo. En abril se aprobó en el país nipón un incremento 
bien delimitado del impuesto sobre las ventas, que forma parte de la «segunda flecha» de la reforma fiscal del 
primer ministro Abe. Las esperanzas de que esta subida anunciada con antelación no repercutiría demasiado en 
la economía pronto se vieron frustradas, ya que esta se contrajo un 1.7% en el segundo trimestre y un 0.5% 
adicional en el tercero, lo que sugiere una reacción adversa similar a la subida de 1997. 

La economía británica experimentó una expansión superior a la tendencia durante el primer semestre. Esto hizo 
que Carney, gobernador del Banco de Inglaterra, advirtiese en junio que los mercados financieros estaban 
infravalorando el riesgo de que se produjese una subida de los tipos antes de que terminase 2014. Sin embargo, 
este resultó ser la gran corriente de optimismo con respecto al Reino Unido. Si bien a partir de mediados de año 
el aumento de la incertidumbre en todo el mundo lastró cada vez más las perspectivas del país, los factores internos 
también se dejaron sentir. Una regulación hipotecaria más estricta y las expectativas respecto a los tipos de interés 
provocaron la ralentización de la actividad del mercado inmobiliario, que constituye un importante catalizador del 
conjunto de la actividad económica. Además, pese a que finalmente Escocia decidió en septiembre seguir 
formando parte del Reino Unido, en las semanas previas al referendo las encuestas daban unos resultados muy 
igualados y dieron lugar a un compromiso de descentralización acelerada por parte de los principales partidos 
políticos británicos que se extendieron fuera de Escocia tras el referendo. Esto transformó el contexto político del 
Reino Unido. También añadió incertidumbre política antes de las elecciones generales de 2015, lo cual constituye 
un riesgo para las perspectivas de inversión empresarial. 
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Los mercados financieros hasta diciembre de 2014 (continuación) 

Los precios del petróleo comenzaron a bajar en el tercer trimestre. La oferta se disparó debido al aumento de la 
producción de Iraq y Libia, en un contexto de repunte a largo plazo del petróleo de esquisto estadounidense, 
mientras que la mejora de la eficiencia energética y el aumento de la inquietud sobre el crecimiento mundial 
menoscabaron la demanda. Los precios del crudo cerraron el segundo trimestre en 112 USD, pero cayeron hasta 
los 95 USD hacia finales del tercer trimestre. Aunque el precio del petróleo se contrajo de forma más pronunciada 
en el último trimestre, periodo en que cerró en 57 USD. Los precios del petróleo se desplomaron tras la reunión de 
noviembre de la OPEP, en la que no consiguió reducir las cuotas de producción en un esfuerzo por detener el 
descenso de los precios del crudo. El mercado concluyó que se produciría un viraje en la función de reacción de 
Arabia Saudita (el mayor productor de la OPEP e históricamente el productor «variable» del mundo). Ahora bien, 
los saudíes ya no se mostraron dispuestos a asumir el coste de una reducción de la producción para tratar de 
mantener los precios del petróleo, lo que disminuyó la presión sobre otros miembros (y sobreproductores) de la 
OPEP e incentivó la inversión adicional en alternativas al petróleo. 

A mediados de octubre los mercados sufrieron un «flash-crash»: el 15 de octubre los rendimientos de la renta fija 
y la renta variable experimentaron un marcado descenso, y los rendimientos de los bonos soberanos alcanzaron 
su mínimo anual, con niveles intradía muy por debajo de los niveles de cierre. Al parecer, este «pinchazo» fue un 
reflejo del punto más álgido de una serie de inquietudes entre las que se incluyeron las revisiones a la baja de las 
proyecciones de crecimiento del FMI (y una considerable revisión al alza de la posibilidad de que se produzca una 
recesión en la zona euro); un acusado retroceso de la producción industrial alemana (que se teme como reacción 
ante la restricción de las exportaciones rusas); y los temores a la propagación del virus del ébola. 

Pese a que después los mercados recuperaron con rapidez la mayor parte del terreno perdido, las perspectivas 
mundiales adoptaron desde ese momento un tono más pesimista. En reconocimiento de este hecho, los principales 
bancos centrales ajustaron las perspectivas de su política. El Banco de Japón aceleró su programa de 
flexibilización monetaria QQE (desde los 60-70 billones de JPY hasta los 80 billones de JPY anuales), también 
como reacción ante la preocupante y persistente pérdida de empuje tras la introducción de la subida del impuesto 
sobre las ventas; las expectativas de que el Banco de Inglaterra sería el primer banco central de una economía en 
«crisis» en endurecer su política se desvanecieron de forma paulatina; y el mercado comenzó a debatir sobre la 
necesidad de la flexibilización cuantitativa (QE) para ampliar el balance del BCE por el importe de 1 billón de EUR 
previsto, incluso tras las reducciones de los tipos en 10 p.b. introducidas en septiembre por las que los tipos de 
depósito se situaron en un mínimo histórico de -0.20%. Las medidas y los anuncios del BCE conllevaron que el 
euro se devaluase hasta los 1.21 USD registrados al final del ejercicio (un -12.2% en 2014). Por el contrario, la 
Reserva Federal continuó rebajando el estímulo a la política monetaria, y anunció el fin de su programa de 
expansión cuantitativa (QE) en octubre. El fin de este programa avivó las expectativas de que se introduciría la 
primera subida de los tipos y la presidenta de la Fed, Janet Yellen, indicó en diciembre que, pese a que la primera 
subida dependería de los datos, podría despegar a mediados de 2015. 

A finales de año se materializaron nuevos riesgos bajistas. La economía rusa dio señales de hallarse inmersa en 
una crisis como consecuencia del pronunciado descenso del rublo registrado en las últimas semanas de 2014, ya 
que las sanciones económicas y el descenso de los precios del petróleo lastraron las perspectivas económicas. 
Por otra parte, la apuesta política griega tuvo consecuencias negativas y allanó el camino para las elecciones 
anticipadas en Grecia celebradas en enero de 2015, lo que resucitó los temores sobre una salida de Grecia de la 
zona euro. 

Dada la coyuntura, lejos de subir, los rendimientos de los bonos de mercados desarrollados descendieron durante 
gran parte de 2014. El rendimiento del los bonos del Tesoro estadounidense a 10 años cerró 2014 al 2.17%, 86 p.b. 
por debajo del nivel registrado a finales de 2013; y los rendimientos del gilt británico al 1.76%, lo que supuso un 
retroceso de 126 p.b. Los rendimientos de los bonos soberanos a diez años alemanes y japoneses culminaron el 
ejercicio con niveles mínimos del 0.54% (un descenso de 139 p.b.) y el 0.32% (una caída de 42 p.b.) 
respectivamente. El descenso de los rendimientos se reveló aún más acusado en los denominados países 
«periféricos» debido a la probabilidad cada vez mayor de que el BCE emprendiese un programa de expansión 
cuantitativa. Todas las clases de activos de renta fija mostraron resultados positivos en 2014, con excepción de 
los mercados emergentes. 

La renta variable ganó terreno. El estadounidense S&P 500 cerró el ejercicio en un nuevo máximo histórico, y 
experimentó un repunte del 11.4% durante el ejercicio; el índice Topix japonés avanzó un 8.1% en el ejercicio e 
impulsó un aumento de la expansión cuantitativa (QE) por parte del Banco de Japón; la renta variable de la zona 
euro también avanzó y el índice Eurofirst 300 subió un 4% en el ejercicio. No obstante, en los mercados de divisas 
el dólar subió durante el ejercicio y tanto el euro como el yen aceleraron sus descensos durante el último trimestre 
del año. El yuan chino concluyó el ejercicio con un ascenso del 2.5% con respecto al dólar estadounidense. 
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Los mercados financieros hasta diciembre de 2014 (continuación) 
 

Acontecimientos importantes en la SICAV 

Les informamos de que los activos gestionados por la SICAV ascienden a 25,775,825,839 EUR a 
31 de diciembre de 2014. 
   

I. Lanzamiento de dos Subfondos 

• Lanzamiento de AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds. Tal como se describe de forma más 
detallada en el folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor, este nuevo Subfondo se lanzó 
el 21 de enero de 2014 y tendrá como objetivo lograr el crecimiento del capital a largo plazo medido en USD 
mediante la gestión activa de una cartera de títulos de renta variable cotizados y títulos relacionados con la 
renta variable. 

Este nuevo Subfondo tendrá como objetivo lograr ingresos elevados mediante la inversión en valores de tipo 
fijo y flotante; el crecimiento de capital pasa a un segundo plano. 

AXA Investment Managers Inc. (Greenwich, USA) ha sido designado gestor de inversiones del Subfondo por 
AXA Funds Management S.A. (Luxembourg). 

• Lanzamiento de AXA World Funds - Global Flexible Property. Tal como se describe más detalladamente 
en el folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor, este nuevo Subfondo se lanzó el 
19 de diciembre de 2014 y tratará de obtener rentabilidad medida en USD mediante la exposición dinámica a 
títulos de renta variable cotizados y títulos de deuda emitidos en todo el universo del mercado inmobiliario 
internacional. 

AXA Investment Managers Paris será designado gestor de inversiones del Subfondo por AXA Funds 
Management S.A. (Luxembourg). 

AXA Real Estate Investment Managers SGP será designado por el gestor de inversiones como gestor delegado 
en relación con las obligaciones de gestión de inversiones relativas a cualquier exposición a valores de renta 
fija (incluida la exposición riesgo de cambio). 

II. Liquidación de dos Subfondos 

•  El Subfondo AXA World Funds - Framlington Global Ex-US se liquidó el 21 de febrero de 2014. 

•  El Subfondo AXA World Funds - Optimal Absolute Vivace se liquidó el 5 de diciembre de 2014. 

III. Fusión de Subfondos y de una sociedad 

•  El Subfondo AXA World Funds - Money Market Euro se fusionó con el Subfondo AXA World Funds - Euro 
Credit Short Duration el 24 de octubre de 2014. 

•  El Subfondo AXA World Funds - Emerging Markets Local Currency Bonds se fusionó con el Subfondo AXA 
World Funds - Global Emerging Markets Bonds el 31 de octubre de 2014. 

•  El 12 de diciembre de 2014, AXA Luxembourg Fund, una sociedad de inversión de capital variable de 
Luxemburgo que se rige por lo dispuesto en la Parte I de la Ley de 17 de diciembre de 2010 relativa a los 
organismos de inversión colectiva, se fusionó con AXA World Funds. Dicha fusión se formalizó mediante la 
absorción de todos los Subfondos de AXA Luxembourg Fund por parte de algunos de los Subfondos de AXA 
World Funds. 
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Acontecimientos importantes en la SICAV (continuación) 

IV. Subfondo inactivo tras el reembolso total de los accionistas 

Todos los accionistas del Subfondo AXA World Funds - Equity Volatility han solicitado el reembolso de sus 
acciones a 18 de febrero de 2014 y dichas solicitudes se han ejecutado el 24 de febrero de 2014 en función del 
valor liquidativo del Subfondo a 19 de febrero de 2014. 

Se ha decidido dejar el Subfondo inactivo a partir del 24 de febrero de 2014 hasta que se tome otra decisión en un 
plazo máximo de 18 meses a partir de dicha fecha. 

V. Creación de clases de acciones 

• AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities 
- Clase A - Reparto trimestral en USD hedged (95%)  
- Clase A - Reparto trimestral en HKD hedged (95%) 

 
• AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities 

- Clase A - Reparto mensual en USD 
 

• AXA World Funds - Europe Microcap 
- Clase M - Capitalización en EUR 

 
• AXA World Funds - Framlington Global High Income 

- Clase A - Reparto mensual en USD 
- Clase A - Reparto mensual en HKD hedged (95%) 
- Clase A - Reparto mensual en SGD hedged (95%) 
- Clase A - Reparto mensual en AUD hedged (95%) 

 

• AXA World Funds - Framlington Global Convertibles 

- Clase I - Capitalización en EUR 
 
• AXA World Funds - Euro Credit Short Duration 

- Clase A - Reparto trimestral en EUR 
- Clase A - Reparto trimestral en USD hedged (95%) 
- Clase A - Reparto trimestral en SGD hedged (95%) 
- Clase A - Reparto trimestral en HKD hedged (95%) 

 
• AXA World Funds - Global Aggregate Bonds 

- Clase A - Reparto mensual en USD hedged (95%) 
- Clase A - Reparto mensual en SGD hedged (95%) 

 

• AXA World Funds - Global High Yield Bonds 
- Clase A - Reparto mensual en HKD hedged (95%) 
- Clase A - Reparto mensual en SGD hedged (95%) 
- Clase A - Reparto mensual en USD 
- Clase I - Reparto trimestral en EUR hedged (95%) 
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Acontecimientos importantes en la SICAV (continuación) 

• AXA World Funds - Global Strategic Bonds 
- Clase A - Reparto trimestral en EUR hedged (95%) 

 

• AXA World Funds - Universal Inflation Bonds 
- Clase A - Reparto trimestral en USD 
- Clase A - Reparto trimestral en SGD hedged (95%) 
- Clase A FX Overlay - Capitalización en EUR hedged 
- Clase A FX Overlay - Capitalización en CHF hedged 
- Clase F FX Overlay - Capitalización en EUR hedged 
- Clase I FX Overlay - Capitalización en USD hedged 
- Clase I FX Overlay - Capitalización en EUR hedged 
- Clase I FX Overlay - Capitalización en CHF hedged 

 
• AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds 

- Clase A - Capitalización en USD 
- Clase A - Capitalización en EUR hedged (95%) 
- Clase A - Reparto en EUR hedged (95%) 
- Clase A - Capitalización en CHF hedged (95%) 
- Clase A - Reparto en CHF hedged (95%) 
- Clase E - Capitalización en EUR hedged (95%) 
- Clase F - Capitalización en USD 
- Clase F - Capitalización en EUR hedged (95%) 
- Clase F - Capitalización en CHF hedged (95%) 
- Clase F - Reparto en CHF hedged (95%) 
- Clase I - Capitalización en EUR hedged (95%) 
- Clase I - Reparto en EUR hedged (95%) 
- Clase I - Capitalización en CHF hedged (95%) 
- Clase I - Reparto en CHF hedged (95%) 
- Clase M - Capitalización en USD 
- Clase M - Capitalización en EUR hedged (95%) 

 
• AXA World Funds - US High Yield Bonds 

- Clase A - Reparto mensual en USD 
 
• AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds 

- Clase A - Reparto trimestral en USD 
- Clase A - Reparto trimestral en SGD hedged (95%) 
- Clase A - Reparto trimestral en HKD hedged (95%) 
- Clase I - Reparto trimestral en EUR hedged (95%) 

 
• AXA World Funds - Optimal Absolute Piano 

- Clase A - Capitalización en USD hedged (95%) 
- Clase F - Capitalización en USD hedged (95%) 
- Clase M - Capitalización en EUR 
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Acontecimientos importantes en la SICAV (continuación) 

VI. Ratificación del lanzamiento de clases de acciones 

• AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities  
- Clase A - Capitalización en USD hedged (95%) 
- Clase F - Capitalización en USD hedged (95%) 

 
• AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities  

- Clase I - Reparto en GBP hedged (95%) 
 

• AXA World Funds - Framlington Human Capital  
- Clase A - Capitalización en CHF 

 

• AXA World Funds - Euro Credit IG  
- Clase I - Reparto en JPY hedged (95%) 

 

• AXA World Funds - Euro Credit Plus  
- Clase I - Reparto en JPY hedged (95%) 

 

• AXA World Funds - Global High Yield Bonds 
- Clase M - Capitalización en USD 

 

• AXA World Funds - Global Strategic Bonds 
- Clase F - Reparto trimestral en GBP hedged (95%) 

 
• AXA World Funds - US High Yield Bonds 

- Clase I - Capitalización en CHF hedged (95%) 
 
• AXA World Funds - Framlington American Growth 

- Clase M - Capitalización en EUR 
 
• AXA World Funds - Framlington Global High Income 

- Clase M - Capitalización en EUR 
 
• AXA World Funds - Framlington Health 

- Clase M - Capitalización en EUR 
 
• AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources 

- Clase M - Capitalización en EUR 
 

• AXA World Funds - Global Aggregate Bonds 
- Clase M - Capitalización en EUR  
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Acontecimientos importantes en la SICAV (continuación) 

VII. Modificación/aclaración de las políticas de inversión y cambio del objetivo de inversión, las 
comisiones y la denominación 

Modificación de la política de inversión y el perfil de riesgo 

• AXA World Funds - Framlington Europe Microcap 

El Subfondo es admisible al nuevo programa francés de ahorro llamado «PEA-PME». Se ha decidido modificar el 
anexo del Subfondo, con el fin de añadir un nuevo apartado en la sección «Política de inversión», que establece 
que el Subfondo es apto para una cuenta en el PEA-PME francés, lo que supone que el Subfondo invierte, de 
forma permanente, un mínimo del 75% en valores o derechos que cumplen los requisitos del programa PEA-PME 
(a título informativo, en la fecha del Folleto, el Subfondo invertirá un mínimo del 75% en valores o derechos emitidos 
por sociedades con un domicilio social en el Espacio Económico Europeo, y que cumplan con los criterios indicados 
en el artículo L.221-32-2-2 del Código Monetario y Financiero francés, del que un mínimo del 50% se invierte en 
acciones o derechos). 

Asimismo, los Consejeros han decidido permitir que el Subfondo invierta en acciones o derechos emitidos por 
empresas con domicilio social también en Liechtenstein, puesto que dichas inversiones no perjudican la condición 
de admisibilidad del Subfondo al PEA (Plan de Ahorro en Acciones) francés o a las cuentas francesas de PEA-
PME. 

• AXA World Funds - Framlington Global Convertibles 
• AXA World Funds - US Credit Short Duration IG 

Se ha acordado añadir un nuevo párrafo en la sección «Política de inversión» del Subfondo con el propósito de 
precisar la definición de valores con calificación investment grade y con calificación inferior a investment grade, así 
como las normas aplicables en caso de que se produzca determinada revisión a la baja de los valores que posee 
el Subfondo, circunstancia en la cual se venderán en el plazo de seis meses. 

• AXA World Funds - Euro Credit IG 

Se ha acordado modificar el método que emplea el gestor de inversiones a la hora de evaluar la calificación de los 
valores. 

• AXA World Funds - Euro Credit Plus 

Se ha acordado modificar la sección «Política de inversión» del Subfondo con el fin de:  

- cambiar la definición de calificación inferior a investment grade; 
- precisar que el Subfondo no invertirá en valores con una calificación CCC+ o inferior emitida por Standard 

& Poor’s o una calificación equivalente de Moody’s o Fitch (se considerará la calificación más baja) o, si 
no contase con calificación, la que considere equivalente el gestor de inversiones atendiendo a los 
mejores intereses de los accionistas del Subfondo; 

- precisar las normas aplicables en caso de que se produzca una determinada revisión a la baja de los 
valores que posee el Subfondo, circunstancia en la cual se venderán en el plazo de seis meses; 

- precisar que el Subfondo invertirá un importe no superior al 10% de su patrimonio neto en participaciones 
de OICVM y/o OIC gestionados por la sociedad gestora o por cualquier otra entidad del grupo AXA IM y 
aclarar que dicho OICVM y/o OIC no invertirán en valores con una calificación CCC+ o inferior emitida 
por Standard & Poor’s o una calificación equivalente de Moody’s o Fitch (se tendrá en cuenta la calificación 
más baja) o, si no contase con calificación, la que considere equivalente el gestor de inversiones de dicho 
OICVM y/o OIC. 
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Acontecimientos importantes en la SICAV (continuación) 

• AXA World Funds - Optimal Absolute Piano 

Se ha acordado modificar el objetivo de inversión del Subfondo de modo que ya no será lograr el crecimiento del 
capital y los ingresos a medio plazo mediante la inversión en una cartera diversificada de renta variable, renta fija, 
instrumentos del mercado monetario y, con carácter accesorio, efectivo, directamente o a través de la inversión en 
otros OICVM y/u OIC, sino generar una rentabilidad absoluta anual positiva con independencia de las condiciones 
del mercado. 

Se ha acordado modificar la política de inversión del Subfondo de modo que se especifique que ahora logrará sus 
objetivos (i) mediante la inversión o la exposición neta larga o corta a una amplia selección de activos, entre otros, 
emisiones de renta fija, valores de renta variable, materias primas y divisas de todos los mercados del mundo, 
incluidos los mercados emergentes, y (ii) mediante un amplio abanico de estrategias de inversión como, entre 
otras, la selección de valores, la asignación de activos y estrategias de inversión temáticas y de valor relativo. 

Asimismo, se ha decidido especificar que el gestor de inversiones puede emplear instrumentos financieros 
derivados, además de con fines de cobertura y de gestión eficaz de la cartera, para aplicar su política de inversión 
y alcanzar su objetivo de inversión. 

También se ha acordado modificar la sección relativa al uso de derivados del Subfondo AXA World Funds - 
Optimal Absolute Piano con el fin de presentar ejemplos de instrumentos derivados en los que puede invertir el 
Subfondo. Como consecuencia de esta aclaración, los swaps de riesgo de crédito se han eliminado de la lista y se 
han sustituido por (i) futuros y contratos a plazo, así como (ii) opciones sobre valores o sobre una cesta de valores 
de renta variable, valores de renta fija y divisas y sobre cualesquiera futuros sobre índices o subíndices de materias 
primas especificados, y (iii) valores mobiliarios en forma de certificados y otros productos estructurados basados 
en derivados relacionados con índices de materias primas y/o sus subíndices. Asimismo, se ha acordado (i) 
cambiar la calificación de las instituciones financieras con las cuales el Subfondo puede realizar operaciones de 
derivados extrabursátiles (OTC) con el fin de precisar que ya no es necesario que sean instituciones financieras 
con una calificación crediticia elevada, sino únicamente instituciones financieras dotadas de calificación crediticia 
que estén especializadas en este tipo de operaciones, y (ii) aclarar los factores que deben tenerse en cuenta 
cuando se elige entre los diversos tipos de instrumentos y facilitar una lista no exhaustiva de dichos factores, por 
ejemplo, la liquidez, el coste, la eficacia, la capacidad para contratar con rapidez, el tamaño o el vencimiento de la 
inversión. 

Con respecto al Subfondo AXA World Funds - Optimal Absolute Piano, se ha acordado modificar la sección sobre 
el perfil de riesgo con el fin de aclarar que el Subfondo ya no invierte principalmente en valores relacionados con 
la renta variable y/o la renta fija, sino que invierte o está expuesto a una amplia variedad de activos (incluidos 
valores relacionados con la renta variable y/o la renta fija) y/o divisas y/o materias primas que comportan el riesgo 
de pérdida del capital invertido. Asimismo, se ha acordado añadir a las consideraciones especiales sobre el riesgo 
los riesgos asociados a las estrategias de rentabilidad absoluta y los riesgos de las inversiones mundiales, así 
como eliminar el riesgo vinculado a las inversiones en hedge funds. 

Los datos de esta estrategia de inversión y del perfil de riesgo se describen de forma más detallada en el folleto 
del fondo. 

Aclaración de la sección sobre política de inversión 

 
• AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities 
• AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value 
• AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities  
• AXA World Funds - Framlington American Growth  
• AXA World Funds - Framlington Emerging Markets  
• AXA World Funds - Framlington Health  
• AXA World Funds - Global Inflation Bonds  
• AXA World Funds - Universal Inflation Bonds  
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Acontecimientos importantes en la SICAV (continuación) 

• AXA World Funds - Framlington Global Convertibles  
• AXA World Funds - US High Yield Bonds 

Se ha acordado modificar la sección «Política de inversión» con el fin de dar respuesta a la solicitud de aclaración 
presentada por la autoridad supervisora de Hong Kong, territorio donde se distribuyen los Subfondos. 

• AXA World Funds - Euro Credit Short Duration 

Se ha acordado añadir una oración en la sección «Política de inversión» del Subfondo para aclarar qué método 
emplea el gestor de inversiones a la hora de evaluar la calificación de los valores de deuda mobiliarios. 

• AXA World Funds - Framlington Junior Energy 
 

Se ha acordado modificar la sección «Objetivo de inversión» del Subfondo con el objetivo de indicar que los 
inversores perseguirán el crecimiento del capital a largo plazo medido en USD en lugar de en EUR, tal como se 
refleja en la actualidad. 

Modificación de la sección sobre política de dividendos 

• AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities 
• AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities 
• AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities 
• AXA World Funds - Framlington Health 

Se ha acordado modificar ligeramente la sección «Política de dividendos» de los Subfondos al objeto de aclarar 
que las acciones de reparto podrán distribuir (y no «distribuirán») dividendos a sus titulares. 

• AXA World Funds - Global Income Generation 

Se ha acordado modificar ligeramente la redacción de la sección «Política de dividendos» del Subfondo al objeto 
de aclarar que en el caso de las acciones de reparto, la sociedad gestora determinará la cantidad disponible para 
su distribución procedente de los ingresos y las plusvalías o cualesquiera fondos adicionales para su distribución. 

Modificación de las comisiones de rentabilidad y las comisiones 

• AXA World Funds - Optimal Income, AXA World Funds - Optimal Absolute and AXA World Funds - 
Optimal Absolute Vivace 

A partir del 2 de enero de 2014 (la «Fecha de implementación inicial»), se ha acordado modificar el método de 
cálculo de las comisiones de rentabilidad aplicables a AXA World Funds - Optimal Income, AXA World Funds - 
Optimal Absolute y AXA World Funds - Optimal Absolute Vivace, como se establece en el Folleto. 

En concreto, a partir de la Fecha de implementación inicial, se deja de tener en cuenta la referencia al importe 
«bruto» del indicador de rentabilidad (la «Nueva fórmula») en el cálculo de las correspondientes comisiones de 
rentabilidad. 

La Nueva fórmula quedará recogida en la próxima versión del Folleto (esto es, se eliminará «bruto» en el 
documento). 

La Nueva fórmula favorece a los inversores de los Subfondos. 
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Acontecimientos importantes en la SICAV (continuación) 

• AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (denominado anteriormente AXA World Funds – 
Force 3) 

A partir del 20 de enero de 2014 (la «Fecha de la segunda implementación»), se ha acordado modificar el método 
de cálculo de las comisiones de rentabilidad aplicables a AXA World Funds - Optimal Absolute Piano, como se 
establece en el Folleto. 

En particular, a partir de la Fecha de la segunda implementación, la Nueva fórmula quedará recogida en la próxima 
versión del Folleto (esto es, se eliminará «bruto» en el documento). 

Se ha acordado modificar la sección sobre comisiones con el fin de precisar que la sociedad gestora de la Sociedad 
estará autorizada a percibir una comisión de rentabilidad que se calculará respecto a un periodo de referencia que 
comenzará el 20 de enero de 2014; los detalles de dicha comisión de rentabilidad y su cálculo se describen más 
ampliamente en el folleto. 

• AXA World Funds - Global Optimal Income 

Se ha acordado que la sociedad gestora ya no tiene derecho a percibir una comisión de rentabilidad con respecto 
a la gestión del patrimonio del Subfondo. 

• AXA World Funds - Optimal Absolute 
 

Se ha acordado modificar el cálculo de la comisión de rentabilidad con el fin de precisar que, en cualquier día de 
valoración, si la rentabilidad superior es positiva, se retendrá una provisión para la comisión de rentabilidad que 
ascenderá al 10% de dicha rentabilidad superior. Esta modificación será aplicable para un nuevo periodo de 
referencia que comenzará el 2 de enero de 2014 y finalizará el 31 de diciembre de 2014. Hasta el 
1 de enero de 2014 se retendrá la comisión de rentabilidad anterior, que asciende al 20% de la rentabilidad 
superior. 

Eliminación de las comisiones de suscripción y las comisiones de reembolso aplicables a determinadas 
clases de acciones 

• Se ha acordado eliminar las comisiones de suscripción y las comisiones de reembolso aplicables a la 
clase de acciones «I» del Subfondo AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds. 

• Se ha acordado eliminar los gastos por reembolso y conversión que podría aplicar la Sociedad en caso 
de una orden de reembolso o conversión relacionada con más del 5% del valor liquidativo del Subfondo 
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap. 

VIII. Cierre y modificación de Clases de acciones 

•  Se ha acordado cerrar las acciones de la clase A y F - Capitalización en EUR (Redex) del Subfondo AXA 
World Funds - Euro Credit IG el 15 de abril de 2014. Asimismo, se ha acordado eliminar la referencia a 
esta clase de acciones en el folleto. 

•  En relación con el reembolso del último accionista de la clase de acciones I - Capitalización en EUR 
(Redex) del Subfondo AXA World Funds - Euro Credit IG, se ha acordado cerrar dicha clase de acciones 
el 24 de junio de 2014. Asimismo, se ha acordado eliminar la referencia a esta clase de acciones en el 
folleto. 

•  Se ha acordado modificar las características de la clase de acciones «F» del Subfondo AXA World Funds 
- Framlington Global Opportunities eliminando la mención de que esta clase de acciones ha sido 
diseñada específicamente para inversores institucionales, ya que está destinada a todos los inversores. 

•  Dentro del Subfondo AXA World Funds - Framlington Global Small Cap se ha acordado redenominar 
la clase de acciones «Z», cuya oferta estaba prevista en el Reino Unido, las Islas del Canal o la Isla de 
Man como clase de acciones «F», destinada a todos los inversores. 
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Acontecimientos importantes en la SICAV (continuación) 

•  Se ha acordado cerrar las acciones de la clase I - Capitalización en GBP hedged (95%) del Subfondo 
AXA World Funds - Optimal Absolute Piano, que nunca se ha activado. Asimismo, se ha acordado 
eliminar la referencia a esta clase de acciones en el folleto. 

•  Se ha acordado modificar los anexos de los Subfondos AXA World Funds - Global Optimal Income y AXA 
World Funds - Euro Bonds con el fin de aclarar que la clase de acciones BX de los Subfondos irá dirigida 
a los accionistas del AXA Luxembourg Fund tras la fusión prevista para finales de 2014 o principios de 
2015. 

IX. Estructuras de tipo principal-subordinado 

• La SICAV francesa AXA Euro Crédit (el «Fondo subordinado») se transformó en fondo subordinado del 
Subfondo AXA World Funds - Euro Credit IG (el «Fondo principal») el 17 de diciembre de 2014. 

X. Suscripción mínima inicial, inversión mínima posterior y requisito de participación mínima en el 
Subfondo aplicables a determinadas clases de acciones 

• AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds 

Se ha acordado reducir el requisito de suscripción mínima inicial de la clase de acciones «I» de 50,000,000 USD 
a 5,000,000 USD y el requisito de inversión mínima posterior de la misma clase de acciones de 15,000,000 USD 
a 1,000,000 USD. 

• AXA World Funds - Framlington Eurozone 
• AXA World Funds - Framlington Europe 

Se ha acordado modificar la nota relacionada con la suscripción mínima inicial, la inversión mínima posterior y el 
requisito de participación mínima del Subfondo introduciendo la posibilidad de modificar o renunciar a los requisitos 
a los que se hace referencia en el anexo correspondiente, no solo con respecto a la clase de acciones «F», sino 
también respecto a la clase de acciones «I». 

• AXA World Funds - Framlington Global High Income 

Se ha acordado modificar la nota relativa a la suscripción mínima inicial y al requisito de participación mínima en 
el Subfondo para todas las acciones de las clases «A» Reparto trimestral, mencionando que dichos importes serán 
de 5,000 USD en lugar de en 5,000 EUR, como aparecen actualmente. 

• AXA World Funds - Euro Credit Short Duration 

Se ha acordado modificar la nota relativa a la suscripción mínima inicial, la inversión mínima posterior y los 
requisitos de participación mínima introduciendo la posibilidad de modificar o renunciar a los requisitos a los que 
se hace referencia en el anexo correspondiente no solo con respecto a la clase de acciones «I», sino también 
respecto a la clase de acciones «F». 

• AXA World Funds - Euro Credit Plus 

Se ha acordado modificar la nota relacionada con la suscripción mínima inicial y el requisito de participación mínima 
del Subfondo introduciendo la posibilidad de modificar o renunciar a los requisitos a los que se hace referencia en 
el anexo correspondiente no solo con respecto a las clases de acciones «I», «J» y «F», sino también respecto a la 
clase de acciones «E» Reparto trimestral. 
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Acontecimientos importantes en la SICAV (continuación) 

XI. Otros cambios introducidos en Subfondos concretos 

Cambio de denominación de un Subfondo 

• Se ha decidido modificar la denominación del Subfondo AXA World Funds - Force 3, que pasará a de-
nominarse AXA World Funds - Optimal Absolute Piano a partir del 20 de enero de 2014. 

 
Definición de «Día hábil» 

• Se ha acordado eliminar la referencia hecha a Japón en la definición de día hábil en el caso de los Sub-
fondos AXA World Funds - Global Credit Bonds y AXA World Funds - Global SmartBeta Credit. 

 
Modificación del día de cálculo del precio de negociación 

• Se ha acordado modificar el día de cálculo del precio de negociación aplicable al Subfondo AXA World 
Funds - Global SmartBeta Credit Bonds estableciendo que los inversores cuyas solicitudes de suscrip-
ción, reembolso o conversión sean recibidas por el agente de registro antes de las 15:00 horas de 
cualquier día hábil (D) serán tramitadas al precio de negociación calculado dos días después del día de 
valoración (D+2). 

Modificación de la frecuencia de cálculo y publicación del valor liquidativo 

Se ha acordado que el valor liquidativo del Subfondo AXA World Funds - Global SmartBeta Credit Bonds se 
calculará y publicará a diario en lugar de dos veces al mes. 

XII. Modificaciones generales 

Asimismo, se han introducido en el folleto las siguientes modificaciones: 

• Se ha modificado la cuarta sección relativa a consideraciones generales sobre el riesgo de la segunda 
parte del folleto, con el fin de dar respuesta a la solicitud de aclaración presentada por la autoridad super-
visora de Hong Kong, territorio donde se distribuyen varios Subfondos. Concretamente, dentro de las 
subsecciones «Riesgo de divisas en la cartera», «Riesgos dos de divisas al nivel de las clases de ac-
ciones», «Riesgos crediticios» y «Riesgo de contraparte» se han hecho aclaraciones y modificaciones y 
se ha añadido una nueva advertencia sobre el riesgo con respecto al préstamo de valores y a las trans-
acciones con pacto de recompra o recompra inversa. 

• Modificación de la quinta sección sobre Consideraciones especiales sobre el riesgo del folleto. Concreta-
mente, se han hecho aclaraciones y modificaciones dentro de las subsecciones «Riesgo de derivados y 
apalancamiento», «Riesgo vinculado con los valores de deuda de alto rendimiento», «Riesgos vinculados 
con las inversiones en sectores o clases de activos concretos», «Riesgos vinculados con las inversiones 
en el universo de valores de pequeña y micro capitalización» y se han añadido nuevas advertencias sobre 
el riesgo con respecto a (i) las inversiones en deuda soberana, (ii) la rebaja de la calificación de los valores 
por debajo de investment grade y/o valores de deuda no calificados, (iii) la inversión en bonos indexados 
a la inflación, (iv) las estrategias de cobertura y mejora de los ingresos y (v) los riesgos adicionales rela-
cionados con las inversiones en instrumentos financieros derivados. 

• La adición de un párrafo a la sección «Préstamo y empréstito de valores» con el objeto de establecer que 
todas las transacciones de préstamo de valores realizadas en nombre de la Sociedad se llevarán a cabo 
en condiciones de igualdad y que las transacciones se limitarán al 100% del valor liquidativo de cada 
Subfondo en cualquier día de valoración. 
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Acontecimientos importantes en la SICAV (continuación) 

La precisión de que ningún Subfondo puede celebrar ninguna transacción de préstamo de valores ni un 
pacto de recompra/recompra inversa con una contraparte determinada con arreglo a los siguientes 
criterios combinados: rango normativo, protección que le ofrece la legislación local, procesos operativos, 
diferenciales crediticios disponibles y análisis y/o calificaciones crediticias externas y que una mayoría de 
dichas contrapartes seleccionadas cuente con una clasificación crediticia mínima igual o superior a BBB- 
según Standard & Poor’s (o cualquier calificación equivalente facilitada por cualquier otra agencia de 
calificación) otorgada por al menos una de las agencias de calificación siguientes: Standard & Poor’s, 
Moody’s o Fitch. 

La modificación de la subsección relacionada con los límites combinados con el fin de añadir una 
referencia a las técnicas de gestión eficaz de la cartera. 

• Modificación de la sección «Política de dividendos» en todos los anexos del folleto con el fin de distinguir 
entre las acciones de reparto que pueden distribuir un dividendo anual y las acciones de reparto que 
pueden distribuir un dividendo mensual o trimestral. 

• Modificación de la nota relativa a los gastos de conversión en la sección «Comisiones por pagar por parte 
de los accionistas» de cada Subfondo, con el fin de aclarar que un accionista que convierte sus acciones 
a un Subfondo cuyos gastos por venta son mayores durante los primeros 12 meses siguientes a la in-
versión inicial en el Subfondo puede tener que pagar (y no «pagará») a la Sociedad la diferencia entre los 
dos niveles de gastos de venta. 

• Eliminación de la clase de acciones «Z» de la Sociedad, que estaba destinada a todos los inversores 
residentes en el Reino Unido, las Islas del Canal o la Isla de Man. 

 
• Indicación de una referencia a la clase de acciones «ZI» en la segunda parte del folleto, dentro de la 

sección relativa a las acciones. 
 

• La incorporación de una precisión en la sección «Acciones X» al objeto de aclarar que las acciones 
certificadas se reservan a las acciones emitidas en forma nominativa. 

• Las acciones de la Sociedad se emiten en forma nominativa o al portador. El Consejo de Administración 
decidió el 12 de diciembre de 2014 permitir la emisión de acciones al portador solo de forma excepcional, 
en caso de que se produjese un acontecimiento en la Sociedad (como una fusión) y con la aprobación 
previa del Consejo. La indicación de una referencia a las acciones al portador con relación a la fusión 
prevista para finales de 2014-principios de 2015 entre AXA World Funds y AXA Luxembourg Fund. 

• Los ajustes en la redacción de los anexos relativos a determinados Subfondos con el fin de eliminar 
concretamente toda referencia a cualquier clase de acciones que no se haya creado en dichos Subfondos. 

Actualización de la siguiente información en el folleto: 

- La función de un consejero de la Sociedad; 
- La lista de consejeros de la sociedad gestora; 
- La lista y la dirección de los gestores de inversiones; 
- La información específica aplicable a los inversores belgas, italianos y españoles. 
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Consejo de Administración 

Por la presente, le informamos de los siguientes puntos: 

- Don Jean-Louis Laforge fue designado Deputy Chief Executive Officer de AXA Investment Managers Paris 
el 25 de marzo de2014 

-  Don Joseph Pinto dimitió como Consejero y Presidente de la Sociedad el 2 de junio de 2014 y se designó 
por cooptación a Don Laurent Seyer para sustituirlo como Consejero de la Sociedad el 2 de junio de 2014. 

-  Don Laurent Seyer fue designado nuevo Presidente del Consejo de la Sociedad el 2 de junio de 2014 y 
dimitió el 1 de septiembre de 2014. 

-  Don Christophe Coquema fue designado Global Head of Client Group de AXA Investment Managers S.A. 
y nuevo Consejero y Presidente del Consejo de la Sociedad el 1 de septiembre de 2014. 

- Don Sean O’Driscoll fue designado nuevo General Manager de la Sociedad Gestora el 
7 de noviembre de 2014, en sustitución de Don Christof Jansen tras su dimisión en esa misma fecha. 
Todas las decisiones que pudo tomar Don Sean O’Driscoll se enumeran en la resolución circular de 
7 de noviembre de 2014. 

Como consecuencia de los cambios anteriormente mencionados, a 31 de diciembre de 2014, la 
composición del Consejo de Administración era la siguiente: 

Christophe Coquema, Presidente 
Denis Cohen Bengio, 
Christian Gissler, 
Stephan Heitz, 
Jean-Louis Laforge, 
Michael Reinhard, 
Dorothée Sauloup. 
 

El Consejo de Administración 
Luxemburgo, a 22 de abril de 2015 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Nota: Las cifras que se recogen en el presente informe son históricas y no necesariamente indicativas de resultados 
futuros. 
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Informe de auditoría 
 
A los Accionistas de 
AXA World Funds 
 
 
Después de haber sido designados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la AXA World Funds (la 
“SICAV”), celebrada el 19 de mayo de 2014, hemos auditado los estados financieros adjuntos de AXA World 
Funds y de cada uno de sus Subfondos, que incluyen el Balance y el Inventario de la cartera y otros activos 
netos a 31 de diciembre de 2014, así como la Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del 
patrimonio neto correspondiente al ejercicio concluido en dicha fecha, y un resumen de las principales políticas 
contables y otras notas explicativas de los estados financieros. 
 
Responsabilidad del Consejo de Administración de la SICAV respecto a los estados financieros 
 
El Consejo de Administración de la SICAV es responsable de la elaboración y presentación fiel de estos estados 
financieros con arreglo a las disposiciones legales y reglamentarias sobre elaboración de estados financieros 
vigentes en Luxemburgo, así como del control interno que el Consejo de Administración de la SICAV considere 
necesario para elaborar estados financieros carentes de incorrecciones significativas, ya sean debidas a fraude 
o error. 
 
Responsabilidad del Auditor (Réviseur d’entreprises agréé) 
 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en nuestra 
labor de auditoría. Hemos realizado la auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría 
adoptadas en Luxemburgo por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Dichas normas 
nos obligan a cumplir requisitos éticos y a planificar y realizar la auditoría con el fin de obtener garantías 
razonables de que las cuentas no presentan incorrecciones significativas. 
 
Toda auditoría conlleva la aplicación de procedimientos para recabar elementos probatorios relativos a los 
importes y a los datos reflejados en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del 
criterio del Auditor, en particular de su valoración del riesgo de que los estados financieros incluyan 
incorrecciones significativas, ya sean debidas a fraude o a error. A la hora de realizar dichas valoraciones del 
riesgo, el Auditor tiene en cuenta las medidas de control interno de la entidad relativas a la elaboración y 
presentación fiel de los estados financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 
circunstancias, y no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad de dichas medidas. La auditoría 
incluye también la evaluación de la idoneidad de las políticas contables utilizadas y de la sensatez de las 
estimaciones contables realizadas por el Consejo de Administración de la SICAV, además de la evaluación de 
la presentación general de los estados financieros. 
 
A nuestro juicio, los elementos probatorios recabados son suficientes y adecuados para ser utilizados como 
base de nuestra opinión de auditoría.. 
 
Opinión 
 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos reflejan una imagen fiel de la posición financiera de AXA 
World Funds y cada uno de sus subfondos a 31 de diciembre de 2014, así como de los resultados de sus 
operaciones y las variaciones de su patrimonio neto correspondientes al ejercicio cerrado en dicha fecha, de 
conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias relativas a la elaboración de estados financieros 
vigentes en Luxemburgo. 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu 
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Párrafo de énfasis 
 
Deseamos llamar la atención sobre la Nota 2 d) de los estados financieros relativa a la valoración de 
determinados activos. Esta nota explica que, en ausencia de un mercado líquido, los activos de determinados 
Subfondos han sido objeto de un proceso de valoración que se describe en la misma. La lista de los Subfondos 
afectados y su exposición a 31 de diciembre de 2014 a los activos objeto de dicho proceso de valoración se 
describe más detalladamente en la Nota 2 d) de los estados financieros. Nuestra opinión no atañe a esta 
cuestión. 
 
Otras cuestiones 
 
La información complementaria incluida en el informe anual se ha revisado en el contexto de nuestro mandato, 
pero no se ha sometido a procedimientos de auditoría específicos realizados de conformidad con las normas 
antes descritas. Por lo tanto, no expresamos opinión alguna sobre dicha información. No obstante, no tenemos 
ninguna observación que hacer respecto a dicha información en el contexto de los estados financieros en su 
conjunto. 
 
 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative   Luxemburgo, a 22 de abril de 2015 
Representado por 
 
 
 
 
 
Régis Malcourant 
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Consolidado AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Europe 

Real Estate Securities 
Framlington Global 

Real Estate Securities

EUR EUR EUR

ACTIVO  
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 23,580,145,573 256,433,407  106,459,629 
Plusvalía/(minusvalía) latente la cartera de inversión 1,204,092,197 61,333,241  21,389,028 
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 24,784,237,770 317,766,648  127,848,657 

Depósitos a plazo 16,427,378 -  - 
Tesorería y equivalentes de tesorería 792,346,644 7,440,958  1,683,819 
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiónes 34,137,063 -  - 
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 268,156,267 1,178,337  538,997 
Intereses por cobrar 284,533,946 -  - 
Ingresos por préstamo de valores acumulados 485,695 447  - 
Reclamación fiscal y de dividendos por cobrar 7,002,219 360,504  647,778 
Plusvalía latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 15) 4,200,453 -  - 
Plusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 14) 324,529 -  81,420 
Plusvalía latente neta sobre contratos de swap (notas 2i, 16) 3,485,636 -  - 
Reembolso de los gastos acumulados 19,627 -  - 
Otras cuentas por cobrar 1,161,617 32,324  - 
Total activo 26,196,518,844 326,779,218  130,800,671 

PASIVO  
Descubiertos bancarios 27,177,628 -  14,138 
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiónes 52,236,460 -  - 
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 200,892,739 4,452,103  1,039,850 
Minusvalía latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 15) 18,928,904 -  - 
Minusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 14) 95,025,458 63,012  - 
Minusvalía latente neta sobre contratos de swap (notas 2i, 16) 3,136,897 -  - 
Gastos acumulados 20,492,643 396,559  160,735 
Dividendos por pagar 888,950 -  - 
Otras cuentas por pagar 1,913,326 57,074  207,588 
Total pasivo 420,693,005 4,968,748  1,422,311 

PATRIMONIO NETO 25,775,825,839 321,810,470  129,378,360 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Europe 

Emerging 
Framlington Eurozone Framlington 

Eurozone RI
Framlington Europe Framlington Euro 

Relative Value 
Framlington Europe 

Opportunities

EUR EUR EUR EUR EUR EUR

   
19,112,143  606,993,059  155,352,415 804,026,611 579,246,849  245,299,395 
(3,275,494) 208,550,129  26,564,495 224,578,809 120,251,227  20,912,157 
15,836,649  815,543,188  181,916,910 1,028,605,420 699,498,076  266,211,552 

-  -  - - -  - 
215,500  3,524,394  1,234,288 31,657,435 2,046,605  10,216,801 

-  -  - - -  4,988,528 
54,497  1,237,199  159,872 1,459,100 419,232  463,209 

-  -  - - -  - 
95  51,769  - 1,775 21,347  54 

199,658  813,929  215,185 1,463,888 1,049,985  397,570 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 

116  156,227  168 55,929 50,935  7,036 
16,306,515  821,326,706  183,526,423 1,063,243,547 703,086,180  282,284,750 

   
-  -  - - -  - 
-  266,099  106,901 2,081,176 193,053  1,607,011 

4,682  2,228,815  275,127 1,559,434 388,030  307,990 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 

38,158  604,050  167,356 398,867 490,612  272,343 
-  -  - - -  - 

26,080  -  - - -  2,871 
68,920  3,098,964  549,384 4,039,477 1,071,695  2,190,215 

16,237,595  818,227,742  182,977,039 1,059,204,070 702,014,485  280,094,535 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
 Framlington Europe 

Small Cap
Framlington Europe 

Microcap 
Framlington American 

Growth

 EUR EUR USD

ACTIVO  
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 319,183,961 117,363,178  227,178,487 
Plusvalía/(minusvalía) latente la cartera de inversión 79,700,699 22,502,412  65,028,345 
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 398,884,660 139,865,590  292,206,832 

Depósitos a plazo - -  - 
Tesorería y equivalentes de tesorería 26,794,721 3,404,009  13,256,446 
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiónes 2,001,255 457,626  1,512,549 
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 2,787,822 119,827  630,516 
Intereses por cobrar - -  - 
Ingresos por préstamo de valores acumulados - -  - 
Reclamación fiscal y de dividendos por cobrar 295,105 172,804  106,918 
Plusvalía latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 15) - -  - 
Plusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 14) - -  - 
Plusvalía latente neta sobre contratos de swap (notas 2i, 16) - -  - 
Reembolso de los gastos acumulados - -  - 
Otras cuentas por cobrar 2,422 1,775  - 
Total activo 430,765,985 144,021,631  307,713,261 

PASIVO  
Descubiertos bancarios - -  - 
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiónes - 376,801  3,181,085 
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 1,536,531 187,867  132,368 
Minusvalía latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 15) - -  - 
Minusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 14) - -  349,427 
Minusvalía latente neta sobre contratos de swap (notas 2i, 16) - -  - 
Gastos acumulados 186,997 309,894  282,009 
Dividendos por pagar - -  - 
Otras cuentas por pagar 29,097 -  26,993 
Total pasivo 1,752,625 874,562  3,971,882 

PATRIMONIO NETO 429,013,360 143,147,069  303,741,379 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Emerging 

Markets 
Framlington Global Framlington Global 

Opportunities
Framlington Global 

High Income
Framlington Global 

Convertibles 
Framlington Global 

Small Cap

USD USD USD USD EUR USD

   
381,194,263  24,975,306  18,585,230 18,607,027 305,340,994  18,107,787 

11,552,750  5,221,948  2,816,586 409,187 53,222,169  3,660,151 
392,747,013  30,197,254  21,401,816 19,016,214 358,563,163  21,767,938 

-  -  - - -  - 
6,319,391  890,290  143,780 196,936 14,330,920  1,931,472 

-  -  - - -  - 
9,805,422  161,150  587 784 58,791  14 

-  -  - - 713,651  - 
4,961  -  - - 36,265  - 

210,926  35,442  22,399 31,678 5,818  39,862 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 

4,542  17,690  - - 18,613  - 
409,092,255  31,301,826  21,568,582 19,245,612 373,727,221  23,739,286 

   
-  -  - 4 -  - 
-  -  - - -  - 

10,326,384  11,646  37,275 798 142,719  - 
-  -  - - -  - 

142,303  14,737  - 6,353 2,289,789  - 
-  -  - - -  - 

341,916  33,727  21,593 15,622 808,272  13,987 
-  -  - - -  - 

358,459  7,439  4,783 4,978 8,229  8,773 
11,169,062  67,549  63,651 27,755 3,249,009  22,760 

397,923,193  31,234,277  21,504,931 19,217,857 370,478,212  23,716,526 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
 Framlington Health Framlington Human 

Capital 
Framlington Hybrid 

Resources

 USD EUR USD

ACTIVO  
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 67,129,154 264,072,119  50,853,655 
Plusvalía/(minusvalía) latente la cartera de inversión 17,212,171 40,202,674  322,119 
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 84,341,325 304,274,793  51,175,774 

Depósitos a plazo - -  19,878,000 
Tesorería y equivalentes de tesorería 2,318,713 4,147,028  1,000,884 
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiónes - -  99,944 
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 1,896,433 4,785,290  24,304 
Intereses por cobrar - -  80 
Ingresos por préstamo de valores acumulados - -  9 
Reclamación fiscal y de dividendos por cobrar 65,174 386,493  93,495 
Plusvalía latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 15) - -  - 
Plusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 14) 1,135 -  60 
Plusvalía latente neta sobre contratos de swap (notas 2i, 16) - -  - 
Reembolso de los gastos acumulados - -  - 
Otras cuentas por cobrar 333 4,233  319 
Total activo 88,623,113 313,597,837  72,272,869 

PASIVO  
Descubiertos bancarios - -  150 
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiónes - -  1,513,065 
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 669,113 224,748  8,402 
Minusvalía latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 15) - -  - 
Minusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 14) - -  - 
Minusvalía latente neta sobre contratos de swap (notas 2i, 16) - -  2,886,506 
Gastos acumulados 150,907 414,850  58,905 
Dividendos por pagar - -  - 
Otras cuentas por pagar 16,587 2,555  26,539 
Total pasivo 836,607 642,153  4,493,567 

PATRIMONIO NETO 87,786,506 312,955,684  67,779,302 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Italy Framlington Junior 

Energy 
Framlington 
Switzerland

Framlington Talents 
Global

Framlington LatAm Global SmartBeta 
Equity

EUR USD CHF EUR USD USD

   
426,305,864  164,868,066  102,489,299 105,613,033 10,306,452  133,243,118 

3,160,536  (8,823,673) 36,444,826 20,967,113 (1,504,545) 7,972,211 
429,466,400  156,044,393  138,934,125 126,580,146 8,801,907  141,215,329 

-  -  - - -  - 
723,738  5,637,180  1,512,239 4,985,057 90,175  792,699 

-  -  - 117,950 38,060  - 
1,380,686  661,494  240,098 1,494,762 89  1,062,333 

-  -  - - -  - 
7,610  11,092  773 535 -  - 

-  101,895  - 52,771 21,139  227,233 
-  -  - - -  - 
-  -  2 - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - 8,200  - 
-  994  5,058 385 46  - 

431,578,434  162,457,048  140,692,295 133,231,606 8,959,616  143,297,594 

   
-  16,053  - - -  1,401,006 
-  -  - 17,973 -  3,593 

1,592,233  210,882  264,896 5,873,168 -  - 
-  -  - - -  - 
-  9,770  - - 210  1,299,335 
-  -  - - -  - 

417,574  711,409  186,972 130,249 -  55,333 
-  -  - - -  - 

1,373  131,541  2 50,778 1,731  62,416 
2,011,180  1,079,655  451,870 6,072,168 1,941  2,821,683 

429,567,254  161,377,393  140,240,425 127,159,438 8,957,675  140,475,911 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
 Euro Credit Short 

Duration
Euro 3-5 Euro 5-7

 EUR EUR EUR

ACTIVO  
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 1,972,244,747 479,120,307  1,381,457,563 
Plusvalía/(minusvalía) latente la cartera de inversión 23,923,830 25,387,978  66,433,386 
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 1,996,168,577 504,508,285  1,447,890,949 

Depósitos a plazo - -  - 
Tesorería y equivalentes de tesorería 25,234,733 8,303,384  12,756,924 
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiónes 3,090,049 -  - 
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 17,578,115 3,088,498  3,111,111 
Intereses por cobrar 37,295,630 8,405,627  25,928,561 
Ingresos por préstamo de valores acumulados 16,404 12,030  25,190 
Reclamación fiscal y de dividendos por cobrar - -  - 
Plusvalía latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 15) 68,060 -  84,978 
Plusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 14) 1,939 -  - 
Plusvalía latente neta sobre contratos de swap (notas 2i, 16) - -  - 
Reembolso de los gastos acumulados - -  - 
Otras cuentas por cobrar - -  - 
Total activo 2,079,453,507 524,317,824  1,489,797,713 

PASIVO  
Descubiertos bancarios - -  - 
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiónes 1,000,117 -  - 
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 2,105,751 7,290,292  1,601,009 
Minusvalía latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 15) - 694,706  - 
Minusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 14) - -  - 
Minusvalía latente neta sobre contratos de swap (notas 2i, 16) - -  - 
Gastos acumulados 825,560 218,570  777,660 
Dividendos por pagar - -  - 
Otras cuentas por pagar 24,407 23,428  120,399 
Total pasivo 3,955,835 8,226,996  2,499,068 

PATRIMONIO NETO 2,075,497,672 516,090,828  1,487,298,645 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Euro 7-10 Euro 10 + LT Euro Bonds Euro Credit IG Euro Credit Plus Euro Government 

Bonds

EUR EUR EUR EUR EUR EUR

   
333,936,620  92,974,081  229,755,933 411,395,594 779,971,726  317,978,583 

24,456,316  7,029,056  11,354,289 17,283,809 34,764,660  23,370,830 
358,392,936  100,003,137  241,110,222 428,679,403 814,736,386  341,349,413 

-  -  - - -  - 
6,503,423  3,561,741  4,447,782 10,551,405 10,966,808  4,178,026 

-  -  370,570 166,218 -  17,061,384 
7,199,723  1,363,628  4,608,847 1,891,320 2,235,096  74,177 
6,325,240  1,715,956  4,136,800 6,113,190 10,997,866  4,531,208 

6,763  433  2,139 5,839 15,436  3,496 
-  -  - - -  - 

922,664  665,654  457,004 - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  296  260,282 18,204 -  58 

379,350,749  107,310,845  255,393,646 447,425,579 838,951,592  367,197,762 

   
-  -  3 - -  - 

5,353,235  890,376  4,650,547 - 1,000,117  15,993,032 
1,200,553  1,759,160  294,958 71,958 3,261,435  347,656 

-  -  - 389,290 455,070  77,740 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 

142,272  60,026  266,090 138,169 640,992  133,641 
-  -  - - -  - 

11,041  2,326  25,235 10,346 36,946  2,013 
6,707,101  2,711,888  5,236,833 609,763 5,394,560  16,554,082 

372,643,648  104,598,957  250,156,813 446,815,816 833,557,032  350,643,680 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
 Euro Inflation Bonds European High Yield 

Bonds 
Global Aggregate 

Bonds

 EUR EUR EUR

ACTIVO  
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 137,370,027 37,676,159  674,294,388 
Plusvalía/(minusvalía) latente la cartera de inversión 4,210,164 773,580  61,762,804 
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 141,580,191 38,449,739  736,057,192 

Depósitos a plazo - -  - 
Tesorería y equivalentes de tesorería 641,851 1,982,623  17,697,312 
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiónes - -  - 
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 31,962 17,393  666,529 
Intereses por cobrar 745,184 836,206  6,333,929 
Ingresos por préstamo de valores acumulados 1,623 1,027  3,564 
Reclamación fiscal y de dividendos por cobrar - -  - 
Plusvalía latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 15) - -  1,290,164 
Plusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 14) - 224,648  - 
Plusvalía latente neta sobre contratos de swap (notas 2i, 16) - -  - 
Reembolso de los gastos acumulados - -  - 
Otras cuentas por cobrar 444 4,153  87,169 
Total activo 143,001,255 41,515,789  762,135,859 

PASIVO  
Descubiertos bancarios - -  - 
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiónes - -  - 
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 43,051 254,769  2,023,507 
Minusvalía latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 15) 52,400 -  - 
Minusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 14) - -  8,588,748 
Minusvalía latente neta sobre contratos de swap (notas 2i, 16) - -  658,033 
Gastos acumulados 46,677 16,675  349,659 
Dividendos por pagar - 32,553  - 
Otras cuentas por pagar 673 621  27,325 
Total pasivo 142,801 304,618  11,647,272 

PATRIMONIO NETO 142,858,454 41,211,171  750,488,587 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Global Credit Bonds Global Flexible 

Property (nota 1 b) 
Global SmartBeta 

Credit Bonds
Global Emerging 

Markets Bonds
Global High Yield 

Bonds 
Global Inflation Bonds

USD USD USD USD USD EUR

   
104,285,418  12,901,346  118,190,093 121,473,165 1,152,898,946  1,715,180,935 

1,857,221  11,073  (634,992) (1,171,580) (49,071,607) 145,718,191 
106,142,639  12,912,419  117,555,101 120,301,585 1,103,827,339  1,860,899,126 

-  -  - - -  - 
2,320,359  2,024,048  836,872 952,332 22,332,293  131,818,236 

-  -  - 25,000 455,555  3,743,086 
3,560,681  -  - 311,653 50,563,249  7,670,681 
1,330,119  61,883  1,802,910 1,934,642 23,670,194  6,105,944 

249  -  23 4,648 13,393  47,375 
-  15,027  - - -  - 
-  76  32,319 - -  - 
-  -  - - -  - 

136,079  -  - 128,751 -  329,402 
-  -  - - -  - 

487  -  592 702 -  141,273 
113,490,613  15,013,453  120,227,817 123,659,313 1,200,862,023  2,010,755,123 

   
1,282  -  - - -  25,922,973 

-  -  - - -  - 
423  -  35 361,323 50,628,333  11,466,154 

45,055  -  - - -  15,773,581 
170,578  131,257  583,813 1,690,191 6,545,929  22,096,936 

-  -  - - -  - 
60,812  4,030  33,506 184,758 1,026,156  1,615,330 

-  -  - - -  - 
59,920  5,217  55,379 803 213,380  27,525 

338,070  140,504  672,733 2,237,075 58,413,798  76,902,499 

113,152,543  14,872,949  119,555,084 121,422,238 1,142,448,225  1,933,852,624 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
 Global Strategic Bonds Universal Inflation 

Bonds 
US Credit Short 

Duration IG

 USD USD USD

ACTIVO  
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 328,689,560 249,004,525  77,641,330 
Plusvalía/(minusvalía) latente la cartera de inversión (4,765,225) (7,242,459) (293,511)
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 323,924,335 241,762,066  77,347,819 

Depósitos a plazo - -  - 
Tesorería y equivalentes de tesorería 11,015,123 2,420,740  12,011,547 
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiónes 404,938 -  - 
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 3,983,728 135,353  10,119,379 
Intereses por cobrar 5,719,542 699,518  799,376 
Ingresos por préstamo de valores acumulados 3,411 -  - 
Reclamación fiscal y de dividendos por cobrar - -  - 
Plusvalía latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 15) - -  - 
Plusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 14) - -  - 
Plusvalía latente neta sobre contratos de swap (notas 2i, 16) - 42,569  - 
Reembolso de los gastos acumulados - -  - 
Otras cuentas por cobrar 74,499 3,468  507 
Total activo 345,125,576 245,063,714  100,278,628 

PASIVO  
Descubiertos bancarios - -  - 
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiónes - -  9,038,292 
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 283,965 1,156,561  114 
Minusvalía latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 15) 1,380,251 -  4,312 
Minusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 14) 2,178,235 2,015,372  131,322 
Minusvalía latente neta sobre contratos de swap (notas 2i, 16) - -  113,051 
Gastos acumulados 298,731 154,997  23,741 
Dividendos por pagar - -  - 
Otras cuentas por pagar 245,803 20,508  2,381 
Total pasivo 4,386,985 3,347,438  9,313,213 

PATRIMONIO NETO 340,738,591 241,716,276  90,965,415 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
US Dynamic High Yield 

Bonds (nota 1 b) 
US High Yield Bonds US Libor Plus Emerging Markets 

Short Duration Bonds
Global Flex 50 Global Flex 100

USD USD USD USD EUR EUR

   
103,183,294  6,483,285,547  77,666,057 1,995,332,996 114,404,842  46,427,440 

(5,003,604) (235,845,751) (36,447,954) (89,568,243) 3,657,060  8,532,176 
98,179,690  6,247,439,796  41,218,103 1,905,764,753 118,061,902  54,959,616 

-  -  - - -  - 
1,140,690  177,676,759  1,195,819 198,305,622 5,858,313  4,920,746 

-  -  - - -  - 
6,182,979  137,630,022  - 15,342,862 329,846  415,826 
2,281,254  129,711,723  112,644 28,840,630 -  - 

1,724  137,940  - 62,169 -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - 534,958  145,627 
-  -  - - -  - 

2,282,145  -  - 1,229,667 -  - 
-  -  - - -  - 

29,444  164,835  - - 542  610 
110,097,926  6,692,761,075  42,526,566 2,149,545,703 124,785,561  60,442,425 

   
-  -  - - -  - 

1,630,814  -  - - -  - 
-  93,730,062  - 18,669,341 642,087  291,397 
-  -  - - -  - 

10,056  38,236,217  134 20,788,909 142,875  - 
-  -  - - -  - 

68,466  4,255,742  4,481 1,895,577 91,341  51,004 
-  1,036,286  - - -  - 

4,310  -  - 193,445 4,873  - 
1,713,646  137,258,307  4,615 41,547,272 881,176  342,401 

108,384,280  6,555,502,768  42,521,951 2,107,998,431 123,904,385  60,100,024 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
 Global Income 

Generation
Global Optimal Income Optimal Income

 EUR EUR EUR

ACTIVO  
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 9,918,398 56,513,029  424,462,904 
Plusvalía/(minusvalía) latente la cartera de inversión 764,584 3,758,446  77,757,735 
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 10,682,982 60,271,475  502,220,639 

Depósitos a plazo - -  - 
Tesorería y equivalentes de tesorería 242,433 13,398,105  26,194,420 
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiónes 44,283 300  - 
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - 375,157  761,995 
Intereses por cobrar - 141,722  1,363,922 
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 580  25,233 
Reclamación fiscal y de dividendos por cobrar - 28,568  106,504 
Plusvalía latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 15) 4,572 -  - 
Plusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 14) - -  - 
Plusvalía latente neta sobre contratos de swap (notas 2i, 16) - -  - 
Reembolso de los gastos acumulados 12,850 -  - 
Otras cuentas por cobrar - 65,528  1,815 
Total activo 10,987,120 74,281,435  530,674,528 

PASIVO  
Descubiertos bancarios - -  45,180 
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiónes - -  6,000,704 
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos - 137,622  2,426,343 
Minusvalía latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 15) - 4,274  143,809 
Minusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 14) - -  438,407 
Minusvalía latente neta sobre contratos de swap (notas 2i, 16) - -  - 
Gastos acumulados - 211,606  1,821,015 
Dividendos por pagar - -  - 
Otras cuentas por pagar - 5,079  5,958 
Total pasivo - 358,581  10,881,416 

PATRIMONIO NETO 10,987,120 73,922,854  519,793,112 
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AXA World Funds AXA World Funds 
Optimal Absolute Optimal Absolute Piano 

(nota 1 b) 

EUR EUR 

  
66,727,540  35,287,260  

552,578  243,249  
67,280,118  35,530,509  

-  -  
4,076,855  1,224,764  

-  -  
345,005  2,476  
38,623  31,242  

-  -  
2,463  597  

-  -  
14,109  1,424  

-  -  
-  -  

219  6  
71,757,392  36,791,018  

  
23,076  -  

-  -  
75  5,578  

139,690  16,893  
-  -  
-  -  

93,015  28,116  
-  -  
-  47  

255,856  50,634  

71,501,536  36,740,384  
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Consolidado AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Europe 

Real Estate Securities 
Framlington Global 

Real Estate Securities

EUR EUR EUR

VALOR LIQUIDATIVO AL INICIO DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 23,439,826,394 * 190,113,465  63,061,300 

INGRESOS  
Dividendos (nota 2j) 132,951,299 6,315,579  2,278,517 
Intereses sobre la cartera de inversión (nota 2k) 798,396,688 -  - 
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) 587,743 1,579  - 
Ingresos por préstamo de valores (nota 21) 8,397,859 23,386  117 
Ingresos por swaps 476,769 -  - 
Reembolso de las comisiones de gestión (nota 6) 360,837 -  - 
Ingresos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) 184,588 12,017  - 
Otros ingresos 233,804 -  55,844 
Total ingresos 941,589,587 6,352,561  2,334,478 
GASTOS  
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) 14,466 -  411 
Comisiones de rentabilidad (nota 7) 2,973,943 -  - 
Comisiones Redex/SolEx (nota 8) 592,086 -  - 
Comisiones de préstamo de valores (nota 21) 2,955,394 8,185  41 
Gasto en swaps 1,443,275 -  - 
Comisiones de transacción (nota 13) 1,317,192 23,260  21,153 
Comisiones de contabilidad (nota 10) 4,833,544 48,979  16,986 
Comisiones de depósito (nota 11) 2,926,748 27,020  16,169 
Comisiones de comercialización (nota 5) 2,871,663 36,952  40,444 
Gastos administrativos (nota 11) 2,033,105 20,619  7,155 
Comisiones de cobertura 1,404,706 16,142  1,529 
Gastos legales 395,979 3,867  1,339 
Comisiones de gestión (nota 6) 145,762,076 2,783,732  922,033 
Gastos profesionales 889,472 9,022  3,128 
Gastos de impresión 730,471 7,475  2,593 
Comisiones de registro y agente de transferencia (nota 11) 10,673,850 108,268  37,550 
Gastos reglamentarios 279,518 2,835  982 
Tributación (nota 4) 6,391,384 92,772  40,805 
Gastos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) 201,414 6,257  1,055 
Otros gastos 321,305 -  - 
Total gastos 189,011,591 3,195,385  1,113,373 
 752,577,996 3,157,176  1,221,105 
Ganancia/(pérdida) materializada neta  
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 650,143,997 14,866,601  3,610,826 
- sobre operaciones de cambio al contado 256,434,452 1,171,872  (71,983)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (747,245,742) (129,417) 431,114 
- sobre futuros (146,781,909) -  - 
- sobre swaps 11,994,968 -  - 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta correspondiente al ejercicio/ 
al periodo 24,545,766 15,909,056  3,969,957 

Variación neta en la plusvalía/(minusvalía) latente  
- sobre inversiones (nota 2f) (273,038,150) 35,792,219  18,351,826 
- sobre contratos a plazo sobre divisas (154,987,587) (230,216) 51,866 
- sobre futuros (40,115,028) -  - 
- sobre swaps 1,354,212 -  - 
Variación neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio/ 
al periodo resultante de las operaciones 310,337,209 54,628,235  23,594,754 

Ingresos de las suscripciones/reembolsos 2,187,114,657 76,673,917  42,570,465 
Regularización (nota 3) (11,306,488) 529,377  151,841 
Dividendos distribuidos (nota 20) (150,145,933) (134,524) - 
VALOR LIQUIDATIVO AL FINAL DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 25,775,825,839 321,810,470  129,378,360 

* El saldo inicial se consolidó al tipo de cambio vigente a 31 de diciembre de 2014. Con los tipos de cambio vigentes a 30 de diciembre de 2013 esta suma 
ascendió a 22,219,750,007 EUR. Por favor refiérase a la nota 2b) para más detalles. 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Europe 

Emerging 
Framlington Eurozone Framlington 

Eurozone RI
Framlington Europe Framlington Euro 

Relative Value 
Framlington Europe 

Opportunities

EUR EUR EUR EUR EUR EUR

20,085,306  1,275,746,158  173,739,968 1,217,231,949 775,218,499  185,875,233 

   
701,338  20,720,859  3,721,554 24,732,694 17,670,157  5,241,104 

-  -  682 - -  1,686 
-  1,355  3,209 9,860 2,994  5,926 

942  1,368,018  - 134,328 755,977  19,015 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  78,733 10,802 1,075  3,405 
-  -  - - -  28 

702,280  22,090,232  3,804,178 24,887,684 18,430,203  5,271,164 
   

172  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  59,550  - - -  - 

330  478,806  - 47,015 264,592  6,655 
-  -  - - -  - 

22,593  22,354  15,381 18,627 13,155  40,163 
3,490  190,482  33,900 205,562 137,715  49,193 

38,045  110,681  21,452 104,876 80,585  25,853 
51,757  21,457  137 63,188 57,192  7,381 

1,469  80,201  14,278 86,554 57,984  20,715 
-  -  - - -  - 

276  15,038  2,676 16,228 10,872  4,025 
271,142  6,305,319  1,425,407 1,843,709 5,247,325  2,194,084 

643  35,089  6,244 37,866 25,367  9,061 
532  29,074  559 31,375 21,019  7,508 

7,721  421,064  74,940 454,404 304,422  108,744 
202  11,028  1,962 11,901 7,972  2,849 

8,975  149,795  91,092 133,567 342,089  116,984 
7  54,778  10,331 19,894 36,249  6,879 
-  -  - - -  - 

407,354  7,984,716  1,698,359 3,074,766 6,606,538  2,600,094 
294,926  14,105,516  2,105,819 21,812,918 11,823,665  2,671,070 

   
219,584  141,394,370  3,107,961 37,030,175 54,095,069  3,066,575 

(292,979) (136,811) 9,992 1,984,214 (457,595) 3,083,739 
39,216  10,403  - 357,080 (109,122) (220,701)

-  -  - - -  (457,907)
-  -  - - -  - 

(34,179) 141,267,962  3,117,953 39,371,469 53,528,352  5,471,706 

   
(4,505,762) (137,170,281) (5,559,173) (3,097,128) (61,892,959) 1,307,622 

-  -  - - -  - 
-  -  - - -  (426,550)
-  -  - - -  - 

(4,245,015) 18,203,197  (335,401) 58,087,259 3,459,058  9,023,848 

587,894  (471,576,016) 9,393,347 (191,311,954) (75,753,135) 85,208,485 
(12,683) (3,982,061) 179,125 (761,779) (909,937) (13,031)

(177,907) (163,536) - (24,041,405) -  - 
16,237,595  818,227,742  182,977,039 1,059,204,070 702,014,485  280,094,535 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
 Framlington Europe 

Small Cap
Framlington Europe 

Microcap 
Framlington American 

Growth

 EUR EUR USD

VALOR LIQUIDATIVO AL INICIO DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 364,035,500 141,770,299  382,617,478 

INGRESOS  
Dividendos (nota 2j) 6,626,714 2,823,638  2,028,679 
Intereses sobre la cartera de inversión (nota 2k) - -  - 
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) 11,213 2,496  8,067 
Ingresos por préstamo de valores (nota 21) 1,278 26,968  - 
Ingresos por swaps - -  - 
Reembolso de las comisiones de gestión (nota 6) - -  - 
Ingresos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) 11,440 25,155  - 
Otros ingresos - -  - 
Total ingresos 6,650,645 2,878,257  2,036,746 
GASTOS  
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) - -  - 
Comisiones de rentabilidad (nota 7) - 127,084  - 
Comisiones Redex/SolEx (nota 8) - -  - 
Comisiones de préstamo de valores (nota 21) 447 9,439  - 
Gasto en swaps - -  - 
Comisiones de transacción (nota 13) 24,547 113,268  20,788 
Comisiones de contabilidad (nota 10) 85,886 32,075  65,451 
Comisiones de depósito (nota 11) 49,505 25,723  18,268 
Comisiones de comercialización (nota 5) 60,069 -  38,560 
Gastos administrativos (nota 11) 36,165 13,505  27,559 
Comisiones de cobertura - -  5,989 
Gastos legales 6,693 2,532  5,168 
Comisiones de gestión (nota 6) 1,754,270 1,947,924  2,802,051 
Gastos profesionales 15,821 5,908  12,054 
Gastos de impresión 13,108 4,895  9,987 
Comisiones de registro y agente de transferencia (nota 11) 189,854 70,903  144,680 
Gastos reglamentarios 4,973 1,857  3,789 
Tributación (nota 4) 74,921 85,376  147,011 
Gastos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) 10,693 3,328  - 
Otros gastos - -  - 
Total gastos 2,326,952 2,443,817  3,301,355 
 4,323,693 434,440  (1,264,609)
Ganancia/(pérdida) materializada neta  
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (151,372) 16,595,474  61,044,477 
- sobre operaciones de cambio al contado 3,030,587 1,048,231  1,143,276 
- sobre contratos a plazo sobre divisas 230,140 27,742  (3,028,635)
- sobre futuros - -  - 
- sobre swaps - -  - 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta correspondiente al ejercicio/ 
al periodo 3,109,355 17,671,447  59,159,118 

Variación neta en la plusvalía/(minusvalía) latente  
- sobre inversiones (nota 2f) 22,840,501 (7,691,818) (28,005,074)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - -  (907,994)
- sobre futuros - -  - 
- sobre swaps - -  - 
Variación neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio/ 
al periodo resultante de las operaciones 30,273,549 10,414,069  28,981,441 

Ingresos de las suscripciones/reembolsos 40,775,957 (8,904,450) (107,998,872)
Regularización (nota 3) (435,020) (132,849) 141,332 
Dividendos distribuidos (nota 20) (5,636,626) -  - 
VALOR LIQUIDATIVO AL FINAL DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 429,013,360 143,147,069  303,741,379 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Emerging 

Markets 
Framlington Global Framlington Global 

ExUS (nota 1 b)
Framlington Global 

Opportunities
Framlington Global 

High Income 
Framlington Global 

Convertibles

USD USD USD USD USD EUR

442,183,000  52,148,517  24,716,840 19,784,240 20,136,386  173,532,958 

   
9,462,899  677,587  39,990 279,943 566,866  690,585 

-  -  - - -  664,822 
3,224  693  39 421 -  5,775 

243,146  8,480  1,715 - -  398,328 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  9,000  - - -  - 

24,663  -  - - -  - 
9,733,932  695,760  41,744 280,364 566,866  1,759,510 

   
-  -  - - 147  - 
-  -  - - -  648,685 
-  -  - - -  - 

85,101  2,968  600 - -  139,415 
-  -  - - -  - 

88,042  11,946  3,574 8,897 14,679  22,070 
81,274  8,477  642 3,906 3,666  53,656 

558,995  3,915  825 3,025 6,042  25,152 
75,807  986  - - 2,615  3,675 
34,223  3,567  270 1,648 1,547  22,592 

2,677  360  - - 96  1,185 
6,412  668  51 307 3,049  4,236 

1,756,290  351,743  20,261 154,831 119,212  1,856,340 
14,971  1,560  118 716 670  9,884 
12,405  1,294  98 593 556  6,556 

179,659  18,737  1,418 8,631 8,097  118,610 
4,705  488  37 225 211  3,107 

103,569  12,350  - 10,378 2,236  148,827 
-  346  60 132 19  - 

341,086  -  - - -  - 
3,345,216  419,405  27,954 193,289 162,842  3,063,990 
6,388,716  276,355  13,790 87,075 404,024  (1,304,480)

   
(1,914,082) 5,644,993  6,123,614 420,328 1,987,272  (2,671,309)
(6,964,910) (67,446) (27,331) (76,301) (347,685) 8,496,719 
(1,819,711) (218,208) (183) (2,593) (56,692) (24,082,513)

-  -  - - 4,532  - 
-  -  - - -  - 

(10,698,703) 5,359,339  6,096,100 341,434 1,587,427  (18,257,103)

   
(6,240,315) (2,266,759) (6,416,225) 1,190,591 (1,354,766) 38,620,766 

(364,612) (15,977) - - (10,214) (3,028,755)
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 

(10,914,914) 3,352,958  (306,335) 1,619,100 626,471  16,030,428 

(33,104,560) (24,103,448) (24,410,505) 101,736 (1,531,052) 180,930,842 
(240,333) (163,750) - (145) (11,822) (16,016)

-  -  - - (2,126) - 
397,923,193  31,234,277   21,504,931 19,217,857  370,478,212 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
 Framlington Global 

Small Cap
Framlington Health Framlington Human 

Capital

 USD USD EUR

VALOR LIQUIDATIVO AL INICIO DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 24,793,046 58,608,388  244,990,302 

INGRESOS  
Dividendos (nota 2j) 254,754 633,320  6,424,395 
Intereses sobre la cartera de inversión (nota 2k) - -  - 
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) 814 990  8,990 
Ingresos por préstamo de valores (nota 21) - -  - 
Ingresos por swaps - -  - 
Reembolso de las comisiones de gestión (nota 6) - -  - 
Ingresos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) - -  34,523 
Otros ingresos - 28,476  - 
Total ingresos 255,568 662,786  6,467,908 
GASTOS  
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) - -  - 
Comisiones de rentabilidad (nota 7) - -  - 
Comisiones Redex/SolEx (nota 8) - -  - 
Comisiones de préstamo de valores (nota 21) - -  - 
Gasto en swaps - -  - 
Comisiones de transacción (nota 13) 14,240 37,332  32,867 
Comisiones de contabilidad (nota 10) 4,536 13,966  55,340 
Comisiones de depósito (nota 11) 3,724 11,308  33,652 
Comisiones de comercialización (nota 5) 189 30,278  10,736 
Gastos administrativos (nota 11) 1,912 5,883  23,299 
Comisiones de cobertura - -  - 
Gastos legales 354 1,102  4,369 
Comisiones de gestión (nota 6) 125,584 1,141,572  3,979,393 
Gastos profesionales 830 2,571  10,194 
Gastos de impresión 689 2,131  8,447 
Comisiones de registro y agente de transferencia (nota 11) 10,019 30,871  122,331 
Gastos reglamentarios 260 808  3,205 
Tributación (nota 4) 2,738 38,694  132,297 
Gastos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) - 300  8,265 
Otros gastos - -  - 
Total gastos 165,075 1,316,816  4,424,395 
 90,493 (654,030) 2,043,513 
Ganancia/(pérdida) materializada neta  
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 1,169,193 6,803,890  6,428,075 
- sobre operaciones de cambio al contado (92,066) 358,138  661,726 
- sobre contratos a plazo sobre divisas 48,894 (270,579) (49,698)
- sobre futuros - -  - 
- sobre swaps - -  - 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta correspondiente al ejercicio/ 
al periodo 1,126,021 6,891,449  7,040,103 

Variación neta en la plusvalía/(minusvalía) latente  
- sobre inversiones (nota 2f) (342,861) 7,314,047  (892,447)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 1,698  - 
- sobre futuros - -  - 
- sobre swaps - -  - 
Variación neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio/ 
al periodo resultante de las operaciones 873,653 13,553,164  8,191,169 

Ingresos de las suscripciones/reembolsos (1,956,985) 15,779,957  59,833,432 
Regularización (nota 3) 6,812 (155,003) 325,155 
Dividendos distribuidos (nota 20) - -  (384,374)
VALOR LIQUIDATIVO AL FINAL DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 23,716,526 87,786,506  312,955,684 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Hybrid 

Resources 
Framlington Italy Framlington Junior 

Energy
Framlington 
Switzerland

Framlington Talents 
Global 

Framlington LatAm

USD EUR USD CHF EUR USD

80,328,375  291,575,848  216,036,160 139,766,188 135,910,801  10,024,616 

   
777,437  8,503,531  2,054,913 1,571,223 1,907,261  237,460 

946  -  - - -  - 
24,919  2,044  3,423 - 1,581  - 

1,260  218,311  - 58,882 21,482  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 

804,562  8,723,886  2,058,336 1,630,105 1,930,324  237,460 
   

-  -  - 3,072 -  52 
101  -  609,904 - -  - 

-  -  - - -  - 
441  76,409  19,534 20,609 7,519  - 

86,380  -  - - -  - 
50,860  17,129  37,762 10,593 25,076  40,902 
15,780  89,819  45,881 28,053 24,935  2,047 
14,776  95,673  32,658 13,772 36,892  3,373 

9,213  63,566  8,517 - 33,768  164 
6,638  37,818  19,318 11,810 10,499  868 

-  -  32 - -  13 
1,244  7,091  3,623 2,214 3,592  179 

570,669  3,843,695  2,319,134 1,860,856 965,926  81,593 
2,905  16,545  8,452 5,167 4,593  373 
2,406  13,709  7,002 4,280 3,807  309 

34,881  198,547  101,422 62,008 55,117  4,528 
913  5,200  2,656 1,624 1,443  117 

19,131  151,450  117,039 74,726 49,589  5,006 
160  25,731  229 - 1,150  - 

3,298  -  - - 31,142  - 
819,796  4,642,382  3,333,163 2,098,784 1,255,048  139,524 
(15,234) 4,081,504  (1,274,827) (468,679) 675,276  97,936 

   
(9,127,883) 18,971,790  (4,712,613) 10,080,719 15,957,044  364,367 

(496,209) (788) (4,177,941) (40,924) 19,701  (1,847,415)
(74,234) 632  (482,903) 34,918 (181,504) 1,253,186 

-  -  - - -  - 
4,112,726  -  - - -  - 

(5,585,600) 18,971,634  (9,373,457) 10,074,713 15,795,241  (229,862)

   
(7,369,593) (48,045,761) (47,962,404) 3,440,134 5,227,308  (1,230,291)

60  -  (9,770) 2 -  (533)
-  -  - - -  - 

(4,080,009) -  - - -  - 

(17,050,376) (24,992,623) (58,620,458) 13,046,170 21,697,825  (1,362,750)

4,467,664  163,994,309  3,814,927 (12,428,482) (30,416,698) 305,666 
33,639  (935,096) 146,764 (41,262) (32,490) (9,857)

-  (75,184) - (102,189) -  - 
67,779,302  429,567,254  161,377,393 140,240,425 127,159,438  8,957,675 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
 Global SmartBeta 

Equity
Euro Credit Short 

Duration 
Euro 35

 USD EUR EUR

VALOR LIQUIDATIVO AL INICIO DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 27,072,856 1,535,592,062  529,610,334 

INGRESOS  
Dividendos (nota 2j) 1,942,076 -  - 
Intereses sobre la cartera de inversión (nota 2k) - 32,304,862  9,435,084 
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) - 19,514  4,006 
Ingresos por préstamo de valores (nota 21) - 244,329  163,678 
Ingresos por swaps - -  - 
Reembolso de las comisiones de gestión (nota 6) - -  - 
Ingresos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) - -  - 
Otros ingresos - 32  27 
Total ingresos 1,942,076 32,568,737  9,602,795 
GASTOS  
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) 1,001 -  - 
Comisiones de rentabilidad (nota 7) - -  - 
Comisiones Redex/SolEx (nota 8) - -  - 
Comisiones de préstamo de valores (nota 21) - 85,515  57,287 
Gasto en swaps - 95,486  - 
Comisiones de transacción (nota 13) 87,689 16,788  6,563 
Comisiones de contabilidad (nota 10) 17,882 317,514  96,602 
Comisiones de depósito (nota 11) 9,716 152,301  47,553 
Comisiones de comercialización (nota 5) - 131,793  17,848 
Gastos administrativos (nota 11) 7,533 133,689  40,680 
Comisiones de cobertura 16,622 120  - 
Gastos legales 1,411 25,192  7,739 
Comisiones de gestión (nota 6) 195,328 5,728,718  1,711,178 
Gastos profesionales 3,292 58,546  17,795 
Gastos de impresión 2,727 48,462  14,744 
Comisiones de registro y agente de transferencia (nota 11) 39,524 701,870  213,541 
Gastos reglamentarios 1,035 18,381  5,592 
Tributación (nota 4) 10,851 345,969  84,067 
Gastos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) - -  - 
Otros gastos - -  - 
Total gastos 394,611 7,860,344  2,321,189 
 1,547,465 24,708,393  7,281,606 
Ganancia/(pérdida) materializada neta  
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 2,120,224 11,974,634  13,951,403 
- sobre operaciones de cambio al contado 20,625 (7,198) 5,743 
- sobre contratos a plazo sobre divisas (7,093,805) 13,175  (45,283)
- sobre futuros - (2,144,781) (6,082,965)
- sobre swaps - (82,467) 807,071 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta correspondiente al ejercicio/ 
al periodo (4,952,956) 9,753,363  8,635,969 

Variación neta en la plusvalía/(minusvalía) latente  
- sobre inversiones (nota 2f) 6,159,810 2,672,245  15,115,230 
- sobre contratos a plazo sobre divisas (1,299,335) 2,538  - 
- sobre futuros - (635,335) (899,411)
- sobre swaps - 267,111  - 
Variación neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio/ 
al periodo resultante de las operaciones 1,454,984 36,768,315  30,133,394 

Ingresos de las suscripciones/reembolsos 111,515,539 502,276,716  (41,655,053)
Regularización (nota 3) 432,532 6,361,726  (43,602)
Dividendos distribuidos (nota 20) - (5,501,147) (1,954,245)
VALOR LIQUIDATIVO AL FINAL DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 140,475,911 2,075,497,672  516,090,828 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Euro 57 Euro 710 Euro 10 + LT Euro Bonds Euro Credit IG Euro Credit Plus

EUR EUR EUR EUR EUR EUR

824,238,716  279,816,679  34,267,767 153,065,588 374,771,028  603,581,444 

   
-  -  - - -  - 

24,014,866  7,984,422  1,566,764 3,939,790 9,302,748  20,167,049 
9,035  1,967  318 525 1,428  10,168 

296,431  116,106  5,262 35,694 86,505  218,609 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 

226  126  3,076 - 15,351  32 
24,320,558  8,102,621  1,575,420 3,976,009 9,406,032  20,395,858 

   
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - 3,116  4,355 

103,751  40,637  1,842 12,493 30,277  76,513 
-  -  - - 29,861  103,865 

8,748  9,724  17,432 8,574 16,942  24,426 
213,813  62,636  11,076 33,355 67,178  140,128 
110,292  34,599  7,011 20,273 30,883  62,514 
24,849  19,175  15,731 5,455 6,410  344,330 
90,029  26,372  4,663 14,046 28,285  59,000 

-  -  - - -  - 
17,077  5,213  1,021 2,743 5,380  11,162 

4,578,784  970,965  271,620 913,986 810,153  4,785,733 
39,387  11,538  2,040 6,144 12,375  25,811 
32,634  9,560  1,690 5,090 10,253  21,386 

472,639  138,462  24,486 73,734 148,501  309,758 
12,379  3,626  640 1,931 3,889  8,112 

342,452  76,151  21,214 72,815 50,220  250,166 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 

6,046,834  1,408,658  380,466 1,170,639 1,253,723  6,227,259 
18,273,724  6,693,963  1,194,954 2,805,370 8,152,309  14,168,599 

   
39,902,652  15,793,607  3,826,004 7,678,630 8,294,301  15,317,879 

17,444  5,568  4,415 (696) -  (13,712)
(99,835) (34,837) (23,218) 2,443 -  13,948 
752,226  3,560,805  1,569,616 185,676 (1,993,595) (1,911,008)

1,090,639  180,661  73,883 325,394 1,063,250  (547,003)

41,663,126  19,505,804  5,450,700 8,191,447 7,363,956  12,860,104 

   
41,346,558  19,741,049  6,174,814 7,307,134 11,785,652  24,269,938 

-  -  - - -  - 
610,318  1,025,904  736,674 456,684 (931,120) (798,730)

-  -  - - -  - 

101,893,726  46,966,720  13,557,142 18,760,635 26,370,797  50,499,911 

574,752,422  49,723,325  55,972,631 79,360,047 48,811,327  182,668,710 
5,592,568  434,761  816,545 391,169 1,076,203  1,714,223 

(19,178,787) (4,297,837) (15,128) (1,420,626) (4,213,539) (4,907,256)
1,487,298,645  372,643,648  104,598,957 250,156,813 446,815,816  833,557,032 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
 Euro Government 

Bonds
Euro Inflation Bonds European High Yield 

Bonds

 EUR EUR EUR

VALOR LIQUIDATIVO AL INICIO DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 128,728,802 132,397,383  44,512,572 

INGRESOS  
Dividendos (nota 2j) - -  - 
Intereses sobre la cartera de inversión (nota 2k) 7,758,973 1,897,064  3,130,835 
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) 1,336 1,293  2,205 
Ingresos por préstamo de valores (nota 21) 37,115 24,009  11,028 
Ingresos por swaps - -  - 
Reembolso de las comisiones de gestión (nota 6) - -  - 
Ingresos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) - -  - 
Otros ingresos - -  - 
Total ingresos 7,797,424 1,922,366  3,144,068 
GASTOS  
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) - -  - 
Comisiones de rentabilidad (nota 7) - -  - 
Comisiones Redex/SolEx (nota 8) - 3,912  - 
Comisiones de préstamo de valores (nota 21) 12,990 8,403  3,860 
Gasto en swaps - -  - 
Comisiones de transacción (nota 13) 6,466 7,082  11,715 
Comisiones de contabilidad (nota 10) 45,168 27,461  9,522 
Comisiones de depósito (nota 11) 30,062 13,440  4,817 
Comisiones de comercialización (nota 5) 1,931 13,009  1,592 
Gastos administrativos (nota 11) 19,016 11,561  4,010 
Comisiones de cobertura - -  10,683 
Gastos legales 3,587 2,167  751 
Comisiones de gestión (nota 6) 673,380 205,903  121,880 
Gastos profesionales 8,319 5,057  1,753 
Gastos de impresión 6,893 3,981  1,453 
Comisiones de registro y agente de transferencia (nota 11) 99,847 60,692  21,051 
Gastos reglamentarios 2,615 1,588  552 
Tributación (nota 4) 67,942 22,043  7,098 
Gastos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) - -  - 
Otros gastos - -  5,535 
Total gastos 978,216 386,299  206,272 
 6,819,208 1,536,067  2,937,796 
Ganancia/(pérdida) materializada neta  
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 2,944,228 1,112,840  241,590 
- sobre operaciones de cambio al contado - (635,012) 351,710 
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 632,508  1,043,474 
- sobre futuros (808,659) (333,819) - 
- sobre swaps - 317,231  - 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta correspondiente al ejercicio/ 
al periodo 2,135,569 1,093,748  1,636,774 

Variación neta en la plusvalía/(minusvalía) latente  
- sobre inversiones (nota 2f) 19,782,011 6,126,553  (759,011)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - -  588,836 
- sobre futuros (97,920) (140,460) - 
- sobre swaps - 14,565  - 
Variación neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio/ 
al periodo resultante de las operaciones 28,638,868 8,630,473  4,404,395 

Ingresos de las suscripciones/reembolsos 190,496,496 2,022,713  (6,785,293)
Regularización (nota 3) 2,779,514 (29,899) (638,740)
Dividendos distribuidos (nota 20) - (162,216) (281,763)
VALOR LIQUIDATIVO AL FINAL DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 350,643,680 142,858,454  41,211,171 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Global Aggregate 

Bonds 
Global Credit Bonds Global Flexible 

Property (nota 1 b)
Global SmartBeta 

Credit Bonds
Global Emerging 

Markets Bonds 
Global High Yield 

Bonds

EUR USD USD USD USD USD

778,631,059  109,023,943   49,650,803 92,035,917  976,241,126 

   
-  -  9,904 - -  - 

19,423,994  3,548,332  2,612 2,978,279 6,942,649  79,096,198 
35,524  517  - - -  46,998 
54,515  6,837  - 2,082 78,326  301,606 

-  76,364  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 

10,708  234  - - -  - 
19,524,741  3,632,284  12,516 2,980,361 7,020,975  79,444,802 

   
-  -  - 87 1,696  - 
-  -  - - -  - 
-  2,653  - - -  - 

19,080  2,393  - 729 27,414  105,562 
437,599  -  - - 123,739  - 
45,537  38,217  - 19,911 41,943  43,211 

146,362  20,230  93 20,770 24,325  217,250 
72,419  7,226  148 9,122 21,554  81,403 

4,508  28  - - 99,543  703,962 
61,628  8,520  40 8,749 10,242  91,475 

3,123  15,931  135 17,013 29,201  201,748 
11,553  1,596  7 1,638 1,924  17,151 

3,051,904  440,167  2,978 158,699 1,319,257  8,829,369 
26,955  3,725  17 3,822 4,479  40,020 
22,334  3,087  14 3,168 3,713  33,159 

323,553  44,719  207 45,905 53,768  480,235 
8,470  1,171  5 1,201 1,405  12,578 

82,940  10,192  385 11,687 51,887  300,400 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 

4,317,965  599,855  4,029 302,501 1,816,090  11,157,523 
15,206,776  3,032,429  8,487 2,677,860 5,204,885  68,287,279 

   
21,802,973  2,456,300  (551) 167,916 246,101  7,831,644 
49,036,288  (1,030,280) (120,088) (591,268) 1,435,766  15,685,708 

(86,943,950) (663,084) 137,216 (3,167,034) (14,188,968) (73,268,172)
(4,641,971) (388,593) (32) 22,106 (363,061) - 
1,152,404  (167,928) - - (398,667) - 

(19,594,256) 206,415  16,545 (3,568,280) (13,268,829) (49,750,820)

   
67,232,586  (2,139,997) 11,073 164,775 761,607  (81,918,482)

(17,667,143) (633,042) (131,257) (293,709) (3,017,939) (11,299,616)
1,716,505  (135,484) 76 36,635 (45,368) - 

219,357  104,454  - - 128,751  - 

47,113,825  434,775  (95,076) (982,719) (10,236,893) (74,681,639)

(74,407,798) 3,471,103  14,968,025 70,661,455 39,776,424  241,033,298 
(778,584) 222,722  - 225,545 122,882  4,843,008 

(69,915) -  - - (276,092) (4,987,568)
750,488,587  113,152,543  14,872,949 119,555,084 121,422,238  1,142,448,225 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
 Global Inflation Bonds Global Strategic Bonds Universal Inflation 

Bonds

 EUR USD USD

VALOR LIQUIDATIVO AL INICIO DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 2,069,104,716 223,958,821  234,496,865 

INGRESOS  
Dividendos (nota 2j) - -  - 
Intereses sobre la cartera de inversión (nota 2k) 36,746,609 12,190,312  1,322,456 
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) 20,719 11,842  - 
Ingresos por préstamo de valores (nota 21) 738,118 65,146  - 
Ingresos por swaps - -  - 
Reembolso de las comisiones de gestión (nota 6) - -  - 
Ingresos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) - -  - 
Otros ingresos 36,559 76,466  3,043 
Total ingresos 37,542,005 12,343,766  1,325,499 
GASTOS  
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) - -  10,521 
Comisiones de rentabilidad (nota 7) - -  - 
Comisiones Redex/SolEx (nota 8) 518,961 -  - 
Comisiones de préstamo de valores (nota 21) 258,341 22,801  - 
Gasto en swaps - 597,744  - 
Comisiones de transacción (nota 13) 34,558 49,889  16,631 
Comisiones de contabilidad (nota 10) 383,995 52,254  46,417 
Comisiones de depósito (nota 11) 138,580 18,116  114,539 
Comisiones de comercialización (nota 5) 113,365 147,655  2,106 
Gastos administrativos (nota 11) 161,684 22,004  19,541 
Comisiones de cobertura 149,853 70,932  32,850 
Gastos legales 30,184 4,125  3,663 
Comisiones de gestión (nota 6) 8,729,284 1,882,134  990,451 
Gastos profesionales 70,734 9,624  8,550 
Gastos de impresión 58,610 7,975  7,086 
Comisiones de registro y agente de transferencia (nota 11) 848,834 115,507  102,608 
Gastos reglamentarios 22,232 3,024  2,686 
Tributación (nota 4) 597,921 113,417  25,919 
Gastos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) - -  - 
Otros gastos - -  - 
Total gastos 12,117,136 3,117,201  1,383,568 
 25,424,869 9,226,565  (58,069)
Ganancia/(pérdida) materializada neta  
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 41,144,053 2,448,805  982,636 
- sobre operaciones de cambio al contado 83,073,371 1,081,386  2,943,217 
- sobre contratos a plazo sobre divisas (109,672,338) (7,381,363) (14,418,242)
- sobre futuros (126,349,468) (5,236,099) 254,187 
- sobre swaps 4,951,326 644,150  249,043 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta correspondiente al ejercicio/ 
al periodo (106,853,056) (8,443,121) (9,989,159)

Variación neta en la plusvalía/(minusvalía) latente  
- sobre inversiones (nota 2f) 226,710,728 (15,379,643) (5,079,939)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (40,251,466) (4,637,827) (4,166,640)
- sobre futuros (40,174,195) (1,912,954) - 
- sobre swaps 643,813 -  78,549 
Variación neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio/ 
al periodo resultante de las operaciones 65,500,693 (21,146,980) (19,215,258)

Ingresos de las suscripciones/reembolsos (199,799,682) 138,248,204  26,285,762 
Regularización (nota 3) (810,856) 1,831,827  155,576 
Dividendos distribuidos (nota 20) (142,247) (2,153,281) (6,669)
VALOR LIQUIDATIVO AL FINAL DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 1,933,852,624 340,738,591  241,716,276 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
US Credit Short 

Duration IG 
US Dynamic High Yield 

Bonds (nota 1 b) 
US High Yield Bonds US Libor Plus Emerging Markets 

Local Currency Bonds 
(nota 1 b) 

Emerging Markets 
Short Duration Bonds

USD USD USD USD USD USD

35,436,925    7,774,332,288 37,297,369 37,979,531  949,953,414 

   
-  -  - - -  - 

1,118,342  6,767,761  549,650,461 1,715,036 2,251,170  78,150,929 
438  2,621  286,609 1,187 3,415  88,091 

-  13,932  1,937,722 - 369  871,025 
-  491,667  - - 8,885  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 

1,118,780  7,275,981  551,874,792 1,716,223 2,263,839  79,110,045 
   

-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 
-  4,876  678,203 - 129  304,859 

1,681  -  - - -  102,544 
8,508  19,118  28,379 1,455 26,609  31,753 
9,496  18,404  1,483,673 8,202 5,713  325,925 
3,695  6,640  524,195 3,030 26,238  232,012 

739  29  181,641 - 1,057  219,334 
4,010  7,753  624,743 3,451 2,409  137,231 
1,628  23  755,473 - 2,971  325,008 

750  1,452  117,124 647 451  25,731 
126,924  581,377  46,875,220 21,575 246,517  12,671,654 

1,747  3,389  273,326 1,510 1,051  60,039 
1,445  2,808  226,471 1,251 848  49,743 

21,008  40,688  3,279,928 18,124 12,634  720,467 
548  1,065  85,901 475 330  18,869 

6,201  10,592  1,302,671 4,933 3,204  607,470 
-  -  - - -  - 
-  -  - - -  - 

188,380  698,214  56,436,948 64,653 330,161  15,832,639 
930,400  6,577,767  495,437,844 1,651,570 1,933,678  63,277,406 

   
9,626  241,511  102,003,189 (6,357,828) (289,774) (18,017,546)

(163,012) 2,002  117,045,163 170 (3,746,494) 6,088,523 
262  (3,319) (376,243,051) (946) (1,313,174) (132,849,404)

(53,106) -  - - -  - 
139,900  (2,061,877) - - 44,842  (1,747,899)

(66,330) (1,821,683) (157,194,699) (6,358,604) (5,304,600) (146,526,326)

   
(458,878) (5,003,604) (456,346,795) 18,200,526 2,206,249  (91,918,828)
(134,519) (10,056) (54,783,739) (286) (272,528) (31,038,367)

(4,312) -  - - -  - 
(130,366) 2,282,145  - - 103,152  1,229,667 

135,995  2,024,569  (172,887,389) 13,493,206 (1,334,049) (204,976,448)

54,587,243  106,235,505  (918,438,210) - (36,642,976) 1,348,285,174 
805,252  124,206  (57,456,135) - (2,506) 22,282,128 

-  -  (70,047,786) (8,268,624) -  (7,545,837)
90,965,415  108,384,280  6,555,502,768 42,521,951   2,107,998,431 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
 Global Flex 50 Global Flex 100 Global Income 

Generation

 EUR EUR EUR

VALOR LIQUIDATIVO AL INICIO DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 139,304,194 56,416,447  10,044,475 

INGRESOS  
Dividendos (nota 2j) 236,631 6,325  - 
Intereses sobre la cartera de inversión (nota 2k) - -  - 
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) 2,551 1,987  - 
Ingresos por préstamo de valores (nota 21) 763 -  - 
Ingresos por swaps - -  - 
Reembolso de las comisiones de gestión (nota 6) 201,860 139,239  19,151 
Ingresos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) - -  - 
Otros ingresos 581 1,251  - 
Total ingresos 442,386 148,802  19,151 
GASTOS  
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) - -  161 
Comisiones de rentabilidad (nota 7) - -  - 
Comisiones Redex/SolEx (nota 8) - -  - 
Comisiones de préstamo de valores (nota 21) 267 -  - 
Gasto en swaps - -  - 
Comisiones de transacción (nota 13) 3,410 5,864  3,556 
Comisiones de contabilidad (nota 10) 24,940 10,771  1,979 
Comisiones de depósito (nota 11) 3,908 3,610  215 
Comisiones de comercialización (nota 5) 4,589 5,016  - 
Gastos administrativos (nota 11) 10,473 4,537  833 
Comisiones de cobertura - -  - 
Gastos legales 2,939 1,527  156 
Comisiones de gestión (nota 6) 976,729 575,675  62,489 
Gastos profesionales 4,593 1,983  364 
Gastos de impresión 3,805 1,644  301 
Comisiones de registro y agente de transferencia (nota 11) 55,123 23,811  4,376 
Gastos reglamentarios 1,444 623  114 
Tributación (nota 4) 35,573 13,834  127 
Gastos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) - -  - 
Otros gastos 26 -  - 
Total gastos 1,127,819 648,895  74,671 
 (685,433) (500,093) (55,520)
Ganancia/(pérdida) materializada neta  
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 5,957,826 3,313,490  185,182 
- sobre operaciones de cambio al contado 739,641 (135,497) 39,721 
- sobre contratos a plazo sobre divisas (1,432,191) 108,601  16,941 
- sobre futuros 1,218,155 34,583  21,673 
- sobre swaps - -  - 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta correspondiente al ejercicio/ 
al periodo 6,483,431 3,321,177  263,517 

Variación neta en la plusvalía/(minusvalía) latente  
- sobre inversiones (nota 2f) 2,008,687 3,214,475  756,653 
- sobre contratos a plazo sobre divisas (296,422) -  - 
- sobre futuros 267,425 (17,395) (3,514)
- sobre swaps - -  - 
Variación neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio/ 
al periodo resultante de las operaciones 7,777,688 6,018,164  961,136 

Ingresos de las suscripciones/reembolsos (23,299,211) (2,347,554) (18,381)
Regularización (nota 3) 121,714 15,263  28 
Dividendos distribuidos (nota 20) - (2,296) (138)
VALOR LIQUIDATIVO AL FINAL DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 123,904,385 60,100,024  10,987,120 
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AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Global Optimal Income Optimal Income Optimal Absolute Optimal Absolute Piano 

(nota 1 b)
Optimal Absolute 
Vivace (nota 1 b) 

Equity Volatility 
(nota 1 b)

EUR EUR EUR EUR EUR EUR

15,588,059  420,047,327  35,052,611 38,344,594 25,762,342  14,436,532 

   
204,719  7,059,034  42,963 18,162 45,219  - 
86,987  3,046,429  222,590 275,312 130,960  2,109 

523  15,397  1,289 388 -  - 
9,545  420,403  40 - -  - 

-  -  - - -  - 
-  -  - 587 -  - 
-  -  - - -  - 
-  122  - - 26  - 

301,774  10,541,385  266,882 294,449 176,205  2,109 
   

-  -  - - 7  - 
-  1,690,742  2,914 404 -  - 
-  -  - - -  - 

3,341  147,141  14 - -  - 
-  -  9,002 4,501 9,202  - 

9,780  20,917  7,186 6,629 6,558  351 
4,554  95,873  7,703 7,168 9,555  367 
2,513  49,828  6,410 11,358 3,662  110 
1,863  449,986  328 1,417 -  - 
1,916  40,365  3,244 3,015 1,916  155 

-  -  40 12 5  - 
381  12,717  2,813 1,243 471  29 

198,025  4,185,681  689,784 194,814 179,793  14,208 
838  17,661  1,416 1,319 838  68 
694  14,633  1,175 1,093 695  56 

10,069  211,930  17,035 15,852 10,071  812 
263  5,551  443 414 264  21 

9,727  183,471  7,352 17,780 9,597  - 
386  13,458  1,850 - -  73 

-  -  - - -  - 
244,350  7,139,954  758,709 267,019 232,634  16,250 
57,424  3,401,431  (491,827) 27,430 (56,429) (14,141)

   
236,959  848,472  1,067,566 542,361 481,662  (966,893)
39,740  1,245,449  (35,021) 19,092 14,564  (17,296)

(185,005) (2,176,277) 84,299 (17,790) 3,171  (29,081)
(302,642) (49,710) (1,225,250) (516,019) (976,641) (1,570,032)

-  -  (13,642) (52,103) (13,426) 2,068,813 

(210,948) (132,066) (122,048) (24,459) (490,670) (514,489)

   
2,972,785  12,054,945  190,128 (52,763) 11,693  (41)

(15,460) (753,201) 16,271 1,424 123  - 
(7,494) 961,241  (44,887) (6,811) 81,218  (83,608)

-  -  - - -  443,783 

2,796,307  15,532,350  (452,363) (55,179) (454,065) (168,496)

55,597,777  84,422,798  37,034,187 (1,551,416) (25,308,277) (14,268,036)
11,956  (74,483) (132,899) 2,385 -  - 

(71,245) (134,880) - - -  - 
73,922,854  519,793,112  71,501,536 36,740,384    
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AXA World Funds
 Money Market Euro 

(nota 1 b)

 EUR

VALOR LIQUIDATIVO AL INICIO DEL EJERCICIO/DEL PERIODO 10,575,802 

INGRESOS 
Dividendos (nota 2j) - 
Intereses sobre la cartera de inversión (nota 2k) 8,790 
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) 311 
Ingresos por préstamo de valores (nota 21) - 
Ingresos por swaps - 
Reembolso de las comisiones de gestión (nota 6) - 
Ingresos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) - 
Otros ingresos - 
Total ingresos 9,101 
GASTOS 
Intereses sobre cuentas de tesorería (nota 2k) - 
Comisiones de rentabilidad (nota 7) - 
Comisiones Redex/SolEx (nota 8) - 
Comisiones de préstamo de valores (nota 21) - 
Gasto en swaps - 
Comisiones de transacción (nota 13) 4,460 
Comisiones de contabilidad (nota 10) 1,540 
Comisiones de depósito (nota 11) 742 
Comisiones de comercialización (nota 5) - 
Gastos administrativos (nota 11) 646 
Comisiones de cobertura - 
Gastos legales 120 
Comisiones de gestión (nota 6) 3,013 
Gastos profesionales 283 
Gastos de impresión 235 
Comisiones de registro y agente de transferencia (nota 11) 3,407 
Gastos reglamentarios 89 
Tributación (nota 4) 805 
Gastos de reclamación de retenciones fiscales (nota 9) - 
Otros gastos - 
Total gastos 15,340 
 (6,239)
Ganancia/(pérdida) materializada neta 
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 1,969 
- sobre operaciones de cambio al contado - 
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 
- sobre futuros - 
- sobre swaps - 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta correspondiente al ejercicio/ 
al periodo 1,969 

Variación neta en la plusvalía/(minusvalía) latente 
- sobre inversiones (nota 2f) 58 
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 
- sobre futuros - 
- sobre swaps - 
Variación neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio/ 
al periodo resultante de las operaciones (4,212)

Ingresos de las suscripciones/reembolsos (10,572,383)
Regularización (nota 3) 793 
Dividendos distribuidos (nota 20) - 
VALOR LIQUIDATIVO AL FINAL DEL EJERCICIO/DEL PERIODO  
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Divisa Patrimonio neto  
total a  

 31 de diciembre de 
2014 

Patrimonio neto  
total a  

 31 de diciembre 
de 2013 

Patrimonio neto  
total a  

 31 de diciembre 
de 2012 

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate 
Securities 

EUR 321,810,470  190,113,465  176,953,961  

AXA World Funds - Framlington Global Real Estate 
Securities 

EUR 129,378,360  63,061,300  54,683,302  

AXA World Funds - Framlington Europe Emerging EUR 16,237,595  20,085,306  27,628,748  
AXA World Funds - Framlington Eurozone EUR 818,227,742  1,275,746,158  1,062,521,582  
AXA World Funds - Framlington Eurozone RI EUR 182,977,039  173,739,968  152,953,872  
AXA World Funds - Framlington Europe EUR 1,059,204,070  1,217,231,949  1,198,551,597  
AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value EUR 702,014,485  775,218,499  665,249,467  
AXA World Funds - Framlington Europe 
Opportunities 

EUR 280,094,535  185,875,233  75,866,790  

AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap EUR 429,013,360  364,035,500  78,251,710  
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap EUR 143,147,069  141,770,299  54,196,069  
AXA World Funds - Framlington American Growth USD 303,741,379  382,617,478  695,885,554  
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets USD 397,923,193  442,183,000  436,144,977  
AXA World Funds - Framlington Global USD 31,234,277  52,148,517  37,938,842  
AXA World Funds - Framlington Global Ex-US 
(nota 1 b) 

USD -  24,716,840  25,360,898  

AXA World Funds - Framlington Global 
Opportunities 

USD 21,504,931  19,784,240  15,481,540  

AXA World Funds - Framlington Global High Income USD 19,217,857  20,136,386  22,796,251  
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles EUR 370,478,212  173,532,958  132,802,720  
AXA World Funds - Framlington Global Small Cap USD 23,716,526  24,793,046  -  
AXA World Funds - Framlington Health USD 87,786,506  58,608,388  32,594,612  
AXA World Funds - Framlington Human Capital EUR 312,955,684  244,990,302  144,190,151  
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources USD 67,779,302  80,328,375  96,628,142  
AXA World Funds - Framlington Italy EUR 429,567,254  291,575,848  157,121,402  
AXA World Funds - Framlington Junior Energy USD 161,377,393  216,036,160  151,823,306  
AXA World Funds - Framlington Switzerland CHF 140,240,425  139,766,188  117,964,301  
AXA World Funds - Framlington Talents Global EUR 127,159,438  135,910,801  109,364,012  
AXA World Funds - Framlington LatAm USD 8,957,675  10,024,616  17,687,591  
AXA World Funds - Global SmartBeta Equity USD 140,475,911  27,072,856  -  
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration EUR 2,075,497,672  1,535,592,062  1,427,689,300  
AXA World Funds - Euro 3-5 EUR 516,090,828  529,610,334  461,066,832  
AXA World Funds - Euro 5-7 EUR 1,487,298,645  824,238,716  628,282,695  
AXA World Funds - Euro 7-10 EUR 372,643,648  279,816,679  135,740,882  
AXA World Funds - Euro 10 + LT EUR 104,598,957  34,267,767  70,542,741  
AXA World Funds - Euro Bonds EUR 250,156,813  153,065,588  235,108,676  
AXA World Funds - Euro Credit IG EUR 446,815,816  374,771,028  421,806,494  
AXA World Funds - Euro Credit Plus EUR 833,557,032  603,581,444  468,743,370  
AXA World Funds - Euro Government Bonds EUR 350,643,680  128,728,802  110,732,983  
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds EUR 142,858,454  132,397,383  156,409,124  
AXA World Funds - European High Yield Bonds EUR 41,211,171  44,512,572  28,023,423  
AXA World Funds - Global Aggregate Bonds EUR 750,488,587  778,631,059  827,363,985  
AXA World Funds - Global Credit Bonds USD 113,152,543  109,023,943  99,818,263  
AXA World Funds - Global Flexible Property 
(nota 1 b) 

USD 14,872,949  -  -  

AXA World Funds - Global SmartBeta Credit Bonds USD 119,555,084  49,650,803  -  
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Divisa Patrimonio neto  
total a  

 31 de diciembre de 
2014 

Patrimonio neto  
total a  

 31 de diciembre 
de 2013 

Patrimonio neto  
total a  

 31 de diciembre 
de 2012 

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds USD 121,422,238  92,035,917  116,494,706  
AXA World Funds - Global High Yield Bonds USD 1,142,448,225  976,241,126  449,767,040  
AXA World Funds - Global Inflation Bonds EUR 1,933,852,624  2,069,104,716  2,496,237,615  
AXA World Funds - Global Strategic Bonds USD 340,738,591  223,958,821  153,913,498  
AXA World Funds - Universal Inflation Bonds USD 241,716,276  234,496,865  131,680,123  
AXA World Funds - US Credit Short Duration IG USD 90,965,415  35,436,925  -  
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds 
(nota 1 b) 

USD 108,384,280  -  -  

AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 6,555,502,768  7,774,332,288  5,161,240,127  
AXA World Funds - US Libor Plus USD 42,521,951  37,297,369  28,534,231  
AXA World Funds - Emerging Markets Local 
Currency Bonds (nota 1 b) 

USD -  37,979,531  77,324,555  

AXA World Funds - Emerging Markets Short 
Duration Bonds 

USD 2,107,998,431  949,953,414  103,079,526  

AXA World Funds - Global Flex 50 EUR 123,904,385  139,304,194  12,071,212  
AXA World Funds - Global Flex 100 EUR 60,100,024  56,416,447  48,094,856  
AXA World Funds - Global Income Generation EUR 10,987,120  10,044,475  -  
AXA World Funds - Global Optimal Income EUR 73,922,854  15,588,059  -  
AXA World Funds - Optimal Income EUR 519,793,112  420,047,327  287,772,781  
AXA World Funds - Optimal Absolute EUR 71,501,536  35,052,611  23,300,929  
AXA World Funds - Optimal Absolute Piano 
(nota 1 b) 

EUR 36,740,384  38,344,594  38,013,781  

AXA World Funds - Optimal Absolute Vivace 
(nota 1 b) 

EUR -  25,762,342  -  

AXA World Funds - Equity Volatility (nota 1 b) EUR -  14,436,532  -  
AXA World Funds - Money Market Euro (nota 1 b) EUR -  10,575,802  60,049,237  
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Número de 
acciones a 

31 de diciembre de 
2014 

Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
31 de diciembre de 

2014 

Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
 31 de diciembre de 

2013 

Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
 31 de diciembre de 

2012 
AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities 
A de Capitalización EUR 703,842.073  174.88  139.22  123.74  
A de Capitalización USD Hedged (95%) 127,467.242  116.83  -  -  
A de Reparto EUR 113,430.404  147.71  118.68  107.27  
A de Reparto trimestral HKD Hedged (95%) 4,809.650  109.92  -  -  
A de Reparto trimestral USD Hedged (95%) 766.157  109.90  -  -  
E de Capitalización EUR 33,781.877  163.08  130.82  117.14  
F de Capitalización EUR 148,878.541  187.65  148.28  130.78  
F de Capitalización USD Hedged (95%) 4,938.898  117.53  -  -  
F de Reparto EUR 30,072.274  165.60  133.34  117.61  
I de Capitalización EUR 389,040.624  192.25  151.63  133.50  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 317,735.361  175.94  142.38  124.45  
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities 
A de Capitalización EUR 208,295.874  118.19  93.33  91.31  
A de Capitalización USD 1,615.441  127.88  114.67  107.38  
A de Reparto EUR 3,719.000  114.91  -  -  
E de Capitalización EUR 104,643.578  113.22  89.86  88.36  
F de Capitalización EUR 431,425.270  126.70  99.21  96.25  
F de Capitalización USD 138,922.423  109.32  -  -  
I de Capitalización EUR 116,358.398  125.54  98.06  -  
I de Reparto GBP Hedged (95%) 55,946.178  125.11  -  -  
M de Capitalización EUR 12,401.060  129.54  100.48  -  
AXA World Funds - Framlington Europe Emerging 
A de Capitalización EUR 20,215.322  101.49  127.17  127.29  
A de Reparto EUR 70,439.099  94.35  120.81  123.31  
E de Capitalización EUR 71,399.775  94.00  118.67  119.68  
F de Capitalización EUR 7,362.968  110.14  136.95  136.06  
F de Reparto EUR 183.382  94.53  120.97  123.34  
AXA World Funds - Framlington Eurozone 
A de Capitalización EUR 383,561.068  202.53  200.99  169.62  
A de Reparto EUR 2,134.000  100.91  -  -  
E de Capitalización EUR 7,457.390  193.93  193.90  164.94  
F de Capitalización EUR 104,294.000  211.67  208.49  174.69  
F de Reparto EUR 84,926.709  118.19  117.90  -  
I de Capitalización EUR 2,973,219.907  191.70  188.46  157.60  
I de Capitalización EUR SolEx 127,894.468  138.90  138.92  124.84  
I de Reparto EUR 258,081.104  96.83  -  -  
M de Capitalización EUR 571,724.194  164.48  160.72  133.60  
AXA World Funds - Framlington Eurozone RI 
A de Capitalización EUR 67,087.703  122.11  123.03  103.49  
E de Capitalización EUR -  -  120.16  101.83  
F de Capitalización EUR 1,388,948.260  125.84  125.84  105.06  
AXA World Funds - Framlington Europe 
A de Capitalización EUR 318,164.504  211.65  203.20  175.17  
A de Reparto EUR 20,539.229  98.47  -  -  
E de Capitalización EUR 57,808.047  202.44  195.86  170.08  
F de Capitalización EUR 8,587.195  221.33  210.94  180.47  

  



AXA World Funds 
 

Estadísticas - Número de acciones y Valor liquidativo por acción 

 

 
66 

 

Número de 
acciones a 

31 de diciembre de 
2014 

Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
31 de diciembre de 

2014 

Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
 31 de diciembre de 

2013 

Valor liquidativo por 
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AXA World Funds - Framlington Europe (continuación) 
I de Capitalización EUR 411,787.693  198.09  188.43  160.92  
I de Reparto EUR 122.962  198.56  188.89  161.30  
M de Capitalización EUR 871,817.000  156.43  147.91  125.56  
M de Reparto EUR 6,484,184.146  116.94  114.20  -  
AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value 
A de Capitalización EUR 582,214.911  48.73  48.94  40.09  
A de Reparto EUR 41,256.916  37.78  37.94  31.44  
E de Capitalización EUR 163,124.147  44.95  45.48  37.54  
F de Capitalización EUR 10,771,270.588  55.50  55.33  44.99  
F de Reparto EUR 783.519  40.99  40.87  33.22  
M de Capitalización EUR 459,409.729  145.66  144.09  116.23  
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities 
A de Capitalización EUR 1,552,864.405  59.93  58.26  48.08  
A de Reparto EUR 10,783.407  54.57  53.05  44.33  
E de Capitalización EUR 14,144.947  55.51  54.37  45.21  
F de Capitalización EUR 2,087,542.245  66.44  64.10  52.51  
M de Capitalización EUR 187,351.791  120.27  115.12  -  
M de Reparto EUR 215,851.524  113.13  108.28  -  
AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap 
A de Capitalización EUR 186,442.745  113.82  106.23  84.33  
A de Reparto EUR 18,313.945  112.60  105.09  83.42  
E de Capitalización EUR 96,817.055  107.72  101.04  80.62  
F de Capitalización EUR 172,666.144  127.81  118.29  93.10  
F de Reparto EUR 38,858.780  119.71  110.79  88.14  
I de Capitalización EUR 490,213.045  194.09  179.19  140.69  
M de Capitalización EUR 31,096.567  127.91  117.26  -  
M de Reparto EUR 2,338,059.551  115.25  107.93  -  
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap 
A de Capitalización EUR 139,310.241  150.68  142.37  98.47  
F de Capitalización EUR 716,049.270  170.57  158.67  108.36  
M de Capitalización EUR 200.000  99.16  -  -  
AXA World Funds - Framlington American Growth 
A de Capitalización EUR 62,123.856  247.04  197.28  156.27  
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 1,127.762  135.99  123.20  -  
A de Capitalización GBP 485.662  212.15  181.17  140.47  
A de Capitalización USD 83,077.414  206.62  187.37  142.04  
E de Capitalización EUR 24,408.888  237.67  191.22  152.61  
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 207.768  133.87  122.28  -  
F de Capitalización EUR 404,657.031  256.88  203.59  160.06  
F de Capitalización USD 398,558.120  214.70  193.24  145.39  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 97,228.690  167.67  150.50  113.55  
I de Capitalización USD 186,572.962  142.12  127.68  95.86  
M de Capitalización EUR 13,860.000  123.25  -  -  
M de Capitalización USD 189.675  152.50  136.14  101.63  
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AXA World Funds - Framlington Emerging Markets 
A de Capitalización EUR 162,821.793  102.46  93.67  102.64  
A de Capitalización GBP 5,423.159  111.50  109.01  116.94  
A de Capitalización USD 8,535.665  84.03  87.25  91.47  
E de Capitalización EUR 76,219.468  96.73  89.10  98.36  
F de Capitalización EUR 653,749.570  119.49  108.42  117.89  
F de Capitalización USD 20,407.763  88.56  91.25  94.97  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 69,442.010  94.87  97.58  101.96  
I de Capitalización USD 303,627.421  104.04  107.01  111.17  
M de Capitalización EUR 1,002,978.067  107.18  96.50  -  
M de Capitalización USD 882,761.111  113.05  115.59  119.36  
AXA World Funds - Framlington Global 
A de Capitalización EUR 45,564.349  134.49  109.87  -  
A de Capitalización USD 8,472.090  125.42  115.90  -  
E de Capitalización EUR 2,231.044  133.29  109.45  -  
F de Capitalización EUR 85,951.766  136.22  110.46  -  
F de Capitalización USD 535.788  127.08  116.54  -  
I de Capitalización EUR 41,949.856  136.68  110.61  -  
I de Capitalización USD 152.305  176.57  161.66  133.36  
I de Reparto EUR Hedged (95%) 4,715.738  169.27  154.98  128.64  
I de Reparto GBP Hedged (95%) 123.777  173.61  158.63  130.93  
AXA World Funds - Framlington Global Opportunities 
A de Capitalización EUR 784.633  133.08  109.14  -  
A de Capitalización GBP 192.268  138.52  121.46  98.08  
F de Capitalización USD 155,461.775  137.02  126.65  99.25  
F de Reparto AUD 235.797  183.82  156.30  105.11  
AXA World Funds - Framlington Global High Income 
A de Capitalización EUR 1,753.098  159.10  136.54  121.62  
A de Capitalización USD 1,216.530  134.13  130.74  111.42  
A de Reparto trimestral EUR 350.000  112.29  -  -  
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 2,688.339  113.32  111.28  -  
F de Capitalización USD 228.350  137.57  133.07  112.56  
F Reparto trimestral EUR 166.866  146.71  128.46  116.05  
I de Capitalización EUR 140.654  164.31  139.66  123.22  
I de Capitalización USD 130,164.651  138.25  133.47  112.71  
M de Capitalización EUR 1,292.000  116.65  -  -  
M de Capitalización USD 272.560  106.83  102.51  -  
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles 
A de Capitalización EUR 259,348.707  108.50  102.74  -  
A de Capitalización USD Hedged (95%) 39,619.576  101.78  -  -  
E de Capitalización EUR 10,331.221  107.96  102.62  -  
F de Capitalización CHF Hedged (95%) 60,041.674  108.48  102.54  -  
F de Capitalización EUR 1,943,319.569  132.56  124.65  107.23  
F de Capitalización USD Hedged (95%) 13,138.000  102.85  -  -  
I de Capitalización EUR 713,675.335  103.37  -  -  
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AXA World Funds - Framlington Global Small Cap 
A de Capitalización EUR 387.000  136.12  116.47  -  
A de Capitalización USD 268.240  126.94  123.35  -  
E de Capitalización EUR 279.467  134.80  115.91  -  
F de Capitalización EUR 200.000  138.45  117.46  -  
F de Capitalización USD 6,774.733  129.09  124.39  -  
I de Capitalización EUR 61,578.000  139.09  117.72  -  
I de Capitalización GBP 160.940  133.69  120.99  -  
I de Capitalización USD 32,541.824  129.70  124.66  -  
M de Capitalización USD 60,766.075  131.51  125.52  -  
AXA World Funds - Framlington Health 
A de Capitalización EUR 97,675.818  218.17  157.37  120.48  
A de Capitalización SGD 34,709.491  123.51  -  -  
A de Capitalización USD 169,888.406  207.69  170.13  124.65  
E de Capitalización EUR 40,316.720  209.87  152.15  117.07  
F de Capitalización EUR 31,003.785  233.85  167.25  126.94  
F de Capitalización USD 15,362.860  220.66  179.22  130.18  
M de Capitalización EUR 4,907.000  133.62  -  -  
M de Capitalización USD 272.220  126.53  101.80  -  
AXA World Funds - Framlington Human Capital 
A de Capitalización EUR 1,516,480.923  114.77  111.32  94.38  
E de Capitalización EUR 20,817.012  130.25  126.97  108.18  
F de Capitalización EUR 514,934.973  121.94  117.27  98.58  
F de Reparto EUR 16.336  149.26  145.27  124.13  
I de Capitalización EUR 313,395.707  153.38  147.16  123.39  
I de Reparto EUR 168,783.602  150.12  146.06  124.77  
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources 
A de Capitalización EUR 26,997.081  75.00  81.91  85.60  
E de Capitalización EUR 7,067.860  71.50  78.65  82.82  
F de Capitalización EUR 181,567.535  80.16  86.89  90.12  
F de Capitalización USD 526.649  73.36  90.49  89.82  
I de Capitalización EUR 934.776  91.37  98.98  -  
I de Capitalización USD 616,805.228  72.72  89.35  88.53  
M de Capitalización EUR 17,449.284  92.96  -  -  
M de Capitalización USD 272.220  83.73  102.08  -  
AXA World Funds - Framlington Italy 
A de Capitalización EUR 1,115,772.636  162.58  164.27  127.81  
A de Reparto EUR 30,512.546  149.70  153.50  121.44  
E de Capitalización EUR 66,495.964  150.16  152.86  119.83  
F de Capitalización EUR 270,898.301  183.99  184.50  142.47  
F de Reparto EUR 1,102.643  167.16  171.05  134.98  
I de Capitalización EUR 820,587.253  78.42  78.48  60.49  
M de Capitalización EUR 888,241.000  134.24  133.56  102.32  
AXA World Funds - Framlington Junior Energy 
A de Capitalización EUR 68,335.461  97.13  113.31  98.31  
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 1,611.707  70.44  -  -  
A de Capitalización USD 39,193.089  90.87  120.48  99.80  
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AXA World Funds - Framlington Junior Energy (continuación) 
E de Capitalización EUR 11,794.843  80.63  94.68  82.34  
F de Capitalización EUR 1,118,126.057  106.03  122.39  104.91  
F de Capitalización USD 1,707.109  94.49  124.57  103.03  
I de Capitalización EUR 33,717.070  86.68  -  -  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 6,500.000  65.52  -  -  
AXA World Funds - Framlington Switzerland 
A de Capitalización CHF 1,656,794.954  49.39  45.31  37.07  
A de Capitalización EUR 123,938.303  41.14  37.06  30.75  
A de Reparto CHF 63,005.436  46.25  42.86  35.49  
A de Reparto EUR 161,923.164  38.99  35.48  29.81  
F de Capitalización CHF 742,692.817  55.89  50.89  41.33  
F de Reparto CHF 4,078.273  53.02  48.77  40.09  
M de Capitalización CHF 280.276  187.72  169.58  136.62  
AXA World Funds - Framlington Talents Global 
A de Capitalización EUR 66,945.061  320.32  271.11  218.83  
A de Capitalización USD 647.915  101.87  97.89  75.60  
E de Capitalización EUR 753.080  295.97  252.38  205.25  
F de Capitalización EUR 169,755.067  347.86  292.22  234.09  
F de Capitalización USD 1,000.755  108.73  103.73  79.53  
M de Capitalización EUR 335,771.000  120.76  100.65  -  
S de Capitalización USD 80,956.502  86.43  83.29  64.50  
AXA World Funds - Framlington LatAm 
A de Capitalización EUR 273.208  90.78  90.13  106.33  
A de Capitalización USD 495.773  85.31  96.18  108.60  
E de Capitalización EUR -  -  89.04  105.84  
F de Capitalización EUR 197.098  92.57  91.25  106.86  
F de Capitalización USD 101,579.008  87.01  97.34  109.13  
F de Reparto GBP Hedged (95%) 183.113  86.84  96.90  108.64  
AXA World Funds - Global SmartBeta Equity 
I de Capitalización USD 262.560  116.89  108.03  -  
M de Capitalización USD 47,549.434  108.12  -  -  
ZI Capitalización CHF Hedged (95%) 644,142.743  111.38  -  -  
ZI Capitalización EUR 200.000  127.29  103.54  -  
ZI Capitalización GBP 87,603.941  103.14  -  -  
ZI Capitalización USD 415,802.994  116.97  108.05  -  
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 5,806.136  105.32  103.53  101.89  
A de Capitalización EUR 2,607,210.262  129.60  127.04  124.75  
A de Reparto EUR 285,343.608  101.40  102.39  103.85  
A de Reparto trimestral EUR 500.000  100.16  -  -  
A de Reparto trimestral HKD Hedged (95%) 4,809.650  100.20  -  -  
A de Reparto trimestral SGD Hedged (95%) 793.350  100.11  -  -  
A de Reparto trimestral USD Hedged (95%) 620.100  100.19  -  -  
E de Capitalización EUR 275,356.376  125.83  123.84  122.08  
F de Capitalización EUR 392,208.497  117.65  114.98  112.55  
I de Capitalización EUR 10,781,563.987  133.75  130.53  127.61  
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration (continuación) 
I de Reparto EUR 1,580,135.579  105.78  106.77  108.25  
M de Capitalización EUR 131,934.721  136.65  133.04  129.73  
AXA World Funds - Euro 3-5 
A de Capitalización EUR 249,234.229  140.19  132.48  130.16  
A de Reparto EUR 274,633.876  110.13  107.04  108.33  
E de Capitalización EUR 74,836.483  137.10  129.91  127.96  
F de Capitalización EUR 37,544.120  105.56  -  -  
I de Capitalización EUR 2,439,960.384  141.69  133.46  130.68  
I de Reparto EUR 645,627.605  107.06  104.00  105.21  
M de Capitalización EUR 83,845.293  145.69  136.82  133.57  
M de Reparto EUR 88,551.221  108.84  102.22  -  
AXA World Funds - Euro 5-7 
A de Capitalización EUR 2,831,759.209  159.84  145.53  142.14  
A de Reparto EUR 2,037,588.498  132.12  123.54  124.40  
E de Capitalización EUR 85,759.778  156.44  142.78  139.79  
F de Capitalización EUR 3,213.545  109.37  -  -  
I de Capitalización EUR 377,776.952  160.18  145.33  141.45  
I de Reparto EUR 4,442,204.555  120.36  112.52  113.24  
M de Capitalización EUR 950,361.276  164.69  148.97  144.56  
AXA World Funds - Euro 7-10 
A de Capitalización EUR 494,105.963  168.37  145.96  143.23  
A de Reparto EUR 35,424.394  139.60  124.22  125.38  
E de Capitalización EUR 86,434.145  164.65  143.10  140.77  
F de Capitalización EUR 5,225.433  114.90  -  -  
I de Capitalización EUR 446,724.270  166.91  144.19  141.02  
I de Reparto EUR 712,620.971  127.13  113.00  114.03  
M de Capitalización EUR 1,896.739  171.92  148.05  144.28  
M de Reparto EUR 885,865.425  117.61  103.27  -  
AXA World Funds - Euro 10 + LT 
A de Capitalización EUR 139,381.540  205.06  160.23  157.80  
A de Reparto EUR 9,575.652  169.67  136.66  138.85  
E de Capitalización EUR 72,864.579  200.91  157.39  155.40  
F de Capitalización EUR 346.815  100.92  -  -  
I de Capitalización EUR 296,507.844  196.25  152.82  150.01  
I de Reparto EUR 7,324.272  149.95  116.76  118.56  
M de Capitalización EUR 2,139.494  201.99  156.81  153.44  
AXA World Funds - Euro Bonds 
A de Capitalización EUR 582,956.181  56.86  51.13  50.13  
A de Reparto EUR 1,829,047.335  33.26  30.67  30.91  
BX de Capitalización EUR   25,684.414  1,665.14  -  -  
BX de Reparto EUR 10,202.193  277.14  -  -  
E de Capitalización EUR 20,205.989  53.88  48.69  47.97  
F de Capitalización EUR 919,243.904  60.25  53.98  52.79  
F de Reparto EUR -  -  45.67  44.65  
I de Capitalización EUR 238,804.255  150.73  134.87  131.58  
M de Capitalización EUR 116,867.465  154.99  138.26  134.49  
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AXA World Funds - Euro Credit IG 
A de Capitalización EUR 288,399.981  147.48  137.50  135.69  
A de Reparto EUR 6,478.012  119.89  114.92  113.43  
E de Capitalización EUR 12,020.909  142.01  133.41  132.65  
F de Capitalización EUR 41,414.720  150.07  139.40  137.21  
I de Capitalización EUR 348,482.425  152.22  141.21  138.69  
I de Capitalización EUR Redex  -  -  109.60  106.94  
I de Reparto EUR 1,072,921.882  123.68  118.47  120.48  
M de Capitalización EUR 1,069,414.984  129.88  120.13  117.63  
M de Reparto EUR 690,970.648  102.67  -  -  
AXA World Funds - Euro Credit Plus 
A de Capitalización EUR 12,596,070.246  17.72  16.49  16.15  
A de Capitalización EUR Redex  -  -  -  106.86  
A de Reparto EUR 14,513,744.497  12.24  11.71  11.83  
E de Capitalización EUR 2,110,746.122  16.56  15.57  15.40  
E Reparto trimestral EUR 66,471.342  105.07  102.72  -  
F de Capitalización EUR 1,578,460.875  18.54  17.19  16.77  
F de Reparto EUR 157,650.260  12.80  12.24  12.35  
I de Capitalización EUR 2,093,048.581  159.19  147.27  143.41  
I de Capitalización EUR Redex  70,000.000  114.14  111.94  108.26  
J de Capitalización EUR 247.930  156.86  145.32  141.70  
J de Capitalización JPY 214.049  15,493.51  14,132.86  10,845.95  
M de Capitalización EUR 933,791.012  19.64  18.11  17.56  
AXA World Funds - Euro Government Bonds 
A de Capitalización EUR 509,929.799  131.44  116.22  113.80  
E de Capitalización EUR 10,294.406  129.88  115.13  113.02  
F de Capitalización EUR 367,702.907  132.74  117.13  114.46  
I de Capitalización EUR 1,746,343.182  133.68  117.79  114.95  
I de Reparto EUR -  -  117.86  115.00  
M de Capitalización EUR 181.818  113.53  99.82  -  
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds 
A de Capitalización EUR 97,513.268  128.65  120.92  126.65  
A de Reparto EUR 6,747.785  114.29  109.58  116.81  
E de Capitalización EUR 45,942.381  125.85  118.59  124.53  
F de Capitalización EUR 307.848  100.37  -  -  
F de Reparto EUR 427.350  100.37  -  -  
I de Capitalización EUR 199,206.776  126.79  118.83  124.11  
I de Capitalización EUR Redex  55,757.402  90.51  92.98  95.52  
I de Reparto EUR 59,142.558  110.23  105.65  112.39  
M de Capitalización EUR 672,357.635  129.19  120.77  125.83  
AXA World Funds - European High Yield Bonds 
A de Capitalización EUR 13,993.186  116.59  113.44  104.21  
E de Capitalización EUR 3,063.403  115.34  112.79  104.13  
F de Capitalización EUR -  -  114.13  104.29  
I de Capitalización EUR 12,097.645  118.49  114.44  104.34  
I de Reparto mensual GBP Hedged (95%) 60,592.308  97.74  -  -  
M de Capitalización GBP Hedged (95%) 195,724.078  120.69  115.71  104.55  
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Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
 31 de diciembre de 

2012 
AXA World Funds - Global Aggregate Bonds 
A de Capitalización EUR 153,346.734  30.28  28.65  28.54  
A de Capitalización USD Hedged (95%) 137,066.727  38.70  36.62  37.64  
A de Reparto EUR 1,523.565  29.37  27.79  27.68  
A de Reparto USD Hedged (95%) 155,938.012  27.35  26.49  28.02  
E de Capitalización EUR 11,555.064  132.66  126.17  126.32  
E de Capitalización USD Hedged (95%) 32,566.980  36.76  34.95  36.10  
F de Capitalización EUR 18,350.906  141.78  133.68  132.98  
F de Capitalización USD Hedged (95%) 1,904.904  40.53  38.24  39.24  
F de Reparto USD Hedged (95%) 726.676  40.33  38.05  39.05  
I de Capitalización EUR 4,930,904.595  141.27  133.15  132.41  
I de Capitalización USD Hedged (95%) 50,862.220  149.53  141.05  144.43  
J de Capitalización EUR 154.846  141.78  133.88  133.07  
J de Capitalización JPY Hedged (95%) 266.390  11,474.80  10,864.27  10,186.46  
M de Capitalización EUR 283,048.787  105.40  -  -  
M de Capitalización USD Hedged (95%) 189.427  155.71  146.17  149.09  
AXA World Funds - Global Credit Bonds 
A de Capitalización USD 369.000  107.68  100.43  -  
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 200.000  100.89  -  -  
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 323,125.394  108.75  101.20  -  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 134,784.428  124.58  115.64  115.48  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) Redex  38,580.000  104.58  103.27  -  
I de Capitalización USD 366,827.051  124.52  115.58  114.99  
M de Capitalización EUR Hedged (95%) 49,148.710  109.19  100.99  -  
AXA World Funds - Global Flexible Property (nota 1 b) 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 200.000  100.26  -  -  
A de Capitalización USD 243.280  100.26  -  -  
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 200.000  100.26  -  -  
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 200.000  100.29  -  -  
F de Capitalización USD 243.280  100.28  -  -  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 200.000  100.30  -  -  
I de Capitalización USD 243.280  100.30  -  -  
I de Reparto EUR Hedged (95%) 120,500.000  100.30  -  -  
AXA World Funds - Global SmartBeta Credit Bonds 
I de Capitalización AUD Hedged (95%) 311.867  111.82  101.19  -  
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 665,240.839  106.01  98.59  -  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 210.183  106.34  98.73  -  
I de Capitalización GBP Hedged  (95%) 4,856.374  107.12  99.10  -  
I de Capitalización JPY Hedged (95%) 69,163.207  10,538.92  -  -  
I de Capitalización USD 338,026.420  106.83  99.07  -  
M de Capitalización USD 48,924.620  104.95  -  -  
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 249,771.924  162.02  154.01  166.82  
A de Capitalización USD 76,474.557  198.66  188.73  203.51  
A de Reparto EUR Hedged (95%) 31,779.170  124.48  123.36  137.93  
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 42,537.429  156.13  149.91  163.95  
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 9,726.553  98.46  99.82  -  
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Número de 
acciones a 

31 de diciembre de 
2014 

Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
31 de diciembre de 

2014 

Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
 31 de diciembre de 

2013 

Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
 31 de diciembre de 

2012 
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds (continuación) 
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 87,078.106  174.44  164.86  177.85  
F de Capitalización USD 4,829.585  261.15  246.85  265.09  
F de Reparto EUR Hedged (95%) 3,020.294  117.72  116.33  129.98  
F de Reparto USD 17,542.017  216.39  213.89  237.91  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 93,282.695  160.27  151.43  163.12  
I de Capitalización USD 862.556  154.43  145.85  156.35  
M de Capitalización EUR Hedged (95%) 5,170.203  104.48  -  -  
AXA World Funds - Global High Yield Bonds 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 29,574.707  111.15  109.72  101.43  
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 1,443,251.679  78.89  77.66  71.70  
A de Capitalización USD 674,770.300  117.14  115.28  106.02  
A de Reparto EUR Hedged (95%) 397,116.097  31.67  32.94  32.34  
A de Reparto USD 570,912.964  76.72  79.84  78.06  
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 476,768.066  75.28  74.62  69.41  
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 60,874.427  97.70  102.52  -  
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 1,041,465.834  83.88  82.11  75.50  
F de Capitalización USD 111,522.867  124.87  122.14  111.77  
F de Reparto EUR Hedged (95%) 4,637.866  39.90  41.45  40.62  
F de Reparto USD 22,431.696  88.94  92.41  90.28  
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 117,265.587  112.78  110.53  101.46  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 1,358,688.939  176.27  172.34  157.87  
I de Capitalización GBP Hedged  (95%) 114,899.535  104.30  101.65  -  
I de Capitalización USD 1,602,388.757  212.06  207.15  189.10  
I de Reparto EUR Hedged (95%) 127,403.698  103.20  105.52  -  
M de Capitalización EUR Hedged (95%) 77,025.029  106.92  103.93  -  
AXA World Funds - Global Inflation Bonds 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 307,892.449  136.36  125.92  135.71  
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 
Redex  

539,371.031  89.77  95.03  95.00  

A de Capitalización EUR 1,780,569.924  140.84  129.66  139.39  
A de Capitalización EUR Redex  2,476,880.934  88.07  93.19  92.92  
A de Capitalización GBP Hedged (95%) 51,714.623  133.62  122.53  131.03  
A de Capitalización USD Hedged (95%) 977,824.524  161.56  148.57  159.13  
A de Capitalización USD Hedged (95%) 
Redex  

932,741.839  93.13  98.11  97.49  

A de Reparto EUR 526,349.671  99.29  91.41  106.61  
E de Capitalización EUR 97,477.933  136.46  126.46  136.84  
E de Capitalización EUR Redex  35,026.692  89.83  93.85  94.78  
F de Capitalización EUR 31,760.468  107.69  98.90  -  
F de Capitalización EUR Redex 920,527.888  95.51  98.90  -  
F de Capitalización GBP Hedged (95%) 3,550.320  103.13  -  -  
F de Capitalización USD Hedged (95%) 2,921.560  107.78  98.89  -  
F de Reparto EUR 105,909.652  94.42  86.69  -  
F de Reparto EUR Redex 602,748.000  99.55  98.89  -  
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 779,765.314  139.39  128.26  137.72  
I de Capitalización CHF Hedged (95%) Redex  281,838.068  92.57  97.65  97.68  
I de Capitalización EUR 2,558,705.850  144.50  132.58  142.05  
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Número de 
acciones a 

31 de diciembre de 
2014 

Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
31 de diciembre de 

2014 

Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
 31 de diciembre de 

2013 

Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
 31 de diciembre de 

2012 
AXA World Funds - Global Inflation Bonds (continuación) 
I de Capitalización EUR Redex  3,671,583.886  89.32  94.21  93.65  
I de Capitalización GBP Hedged  (95%) 37,308.734  136.27  124.53  132.73  
I de Capitalización GBP Hedged (95%) Redex  130,999.729  92.28  96.70  95.74  
I de Capitalización USD Hedged (95%) 536,208.648  104.42  95.78  102.27  
I de Capitalización USD Hedged (95%) Redex 516,900.780  97.48  102.59  -  
I de Reparto EUR 79,706.181  100.42  92.14  107.46  
I de Reparto trimestral in GBP Hedged (95%) 92,417.787  101.20  93.57  101.23  
I de Reparto USD Hedged (95%) 121,340.024  98.05  89.94  104.54  
M de Capitalización EUR 3,761.641  148.75  136.05  145.29  
AXA World Funds - Global Strategic Bonds 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 435,421.733  112.97  110.41  108.80  
A de Capitalización GBP Hedged (95%) 1,407.865  114.27  111.31  109.14  
A de Capitalización USD 36,035.602  113.84  111.20  109.13  
A de Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 1,615.885  106.08  107.60  107.37  
A de Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 139,914.273  105.36  106.68  107.62  
A de Reparto USD 3,095.000  99.24  -  -  
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 127,729.820  111.49  109.56  108.47  
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 168,303.809  103.10  105.51  107.09  
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 38,040.572  113.99  111.00  108.99  
F de Capitalización GBP Hedged (95%) 453,126.102  115.34  111.81  109.25  
F de Capitalización USD 36,806.829  114.83  111.67  109.30  
F Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 163.680  101.39  -  -  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 85,100.639  114.62  111.47  109.19  
I de Capitalización USD 235,962.128  115.49  112.21  109.50  
I de Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 356,014.000  99.77  -  -  
I de Reparto trimestral in GBP Hedged (95%) 79,822.808  105.47  107.16  107.94  
M de Capitalización EUR Hedged (95%) 225,128.353  103.67  100.26  -  
AXA World Funds - Universal Inflation Bonds 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 5,567.562  91.06  93.46  101.06  
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 3,630.126  91.65  93.84  101.15  
A de Capitalización USD 20,583.185  97.08  99.19  106.33  
A de Reparto CHF Hedged (95%) 2,130.000  95.22  -  -  
A de Reparto trimestral SGD Hedged (95%) 793.350  97.55  -  -  
A de Reparto trimestral USD 620.100  97.66  -  -  
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 675.297  94.47  97.36  105.64  
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 1,980.893  92.46  98.26  -  
F de Capitalización CHF Hedged (95%) 10,000.000  93.96  96.11  -  
F de Capitalización USD 4,625.694  97.72  99.49  106.43  
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 177,473.455  96.41  98.51  105.98  
I de Capitalización EUR Hedged FXO 8,070.000  98.80  -  -  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 770,444.566  96.93  98.83  106.08  
I de Capitalización GBP Hedged  (95%) 11,779.519  92.12  93.61  -  
I de Capitalización USD 1,283,305.905  98.15  99.84  106.56  
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Número de 
acciones a 

31 de diciembre de 
2014 

Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
31 de diciembre de 

2014 

Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
 31 de diciembre de 

2013 

Valor liquidativo por 
acción (moneda 

local) a 
 31 de diciembre de 

2012 
AXA World Funds - US Credit Short Duration IG 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 244.260  101.21  100.84  -  
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 200.000  101.48  100.92  -  
A de Capitalización USD 2,013.756  101.69  100.99  -  
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 1,475.919  101.04  100.79  -  
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 200.000  101.96  101.01  -  
F de Capitalización USD 274.122  102.12  101.09  -  
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 116,059.835  101.84  100.99  -  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 24,199.033  102.21  101.06  -  
I de Capitalización USD 738,145.668  102.30  101.14  -  
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds (nota 1 b) 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 200.000  98.59  -  -  
A de Capitalización USD 248.040  98.59  -  -  
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 200.000  98.47  -  -  
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 200.000  98.73  -  -  
F de Capitalización USD 248.040  98.73  -  -  
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 239.780  98.79  -  -  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 51,350.000  98.76  -  -  
I de Capitalización USD 1,000,029.304  102.07  -  -  
AXA World Funds - US High Yield Bonds 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 34,369.203  120.55  119.89  111.25  
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 473,954.241  178.82  177.56  164.44  
A de Capitalización USD 2,404,646.491  145.97  144.92  133.75  
A de Reparto CHF Hedged (95%) 7,140.000  101.64  101.16  -  
A de Reparto EUR Hedged (95%) 50,004.872  108.13  114.11  112.58  
A de Reparto USD 11,740.462  98.46  -  -  
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 113,409.031  177.45  177.20  164.88  
F de Capitalización CHF Hedged  3,415.485  122.63  121.37  112.07  
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 549,676.458  192.64  190.25  175.29  
F de Capitalización USD 430,932.038  194.72  192.16  176.47  
F Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 156.100  97.62  -  -  
I de Capitalización CHF Hedged  3,849,849.434  101.62  100.47  -  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 3,448,985.668  196.52  193.80  178.17  
I de Capitalización GBP Hedged  (95%) 157,138.553  109.51  107.67  -  
I de Capitalización USD 19,501,565.122  198.25  195.39  178.99  
I de Reparto EUR Hedged (95%) 3,169,844.973  122.48  129.06  127.08  
I de Reparto GBP Hedged (95%) 397.561  102.72  107.66  -  
I de Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 305,020.510  96.59  102.07  -  
I de Reparto USD 319,856.222  108.11  113.87  108.73  
M de Capitalización EUR Hedged (95%) 200.000  100.87  -  -  
M de Capitalización USD -  -  103.91  -  
T de Reparto mensual USD 2,031,932.930  95.96  101.23  -  
AXA World Funds - US Libor Plus 
F de Reparto EUR Hedged (95%) 396.797  10.63  9.31  7.17  
F de Reparto USD 136,127.561  10.78  9.44  7.23  
I de Reparto EUR Hedged (95%) 200.000  10.65  9.33  7.17  
I de Reparto USD 3,782,523.776  10.85  9.49  7.28  
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acción (moneda 

local) a 
 31 de diciembre de 

2012 
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 281,335.900  101.47  102.01  100.08  
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 4,740,133.025  102.47  102.84  100.71  
A de Capitalización SGD Hedged (95%) 6,730.840  96.48  -  -  
A de Capitalización USD 2,369,042.244  106.21  106.47  103.90  
A de Reparto EUR Hedged (95%) 179,882.661  100.14  100.55  -  
A de Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 26,223.204  95.52  99.37  101.88  
A de Reparto trimestral HKD Hedged (95%) 4,809.650  97.00  -  -  
A de Reparto trimestral SGD Hedged (95%) 793.350  96.92  -  -  
A de Reparto trimestral USD 620.100  96.99  -  -  
A de Reparto USD 111,589.415  101.45  103.19  -  
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 727,038.950  105.01  105.56  103.62  
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 101,992.140  96.23  101.32  -  
F de Capitalización CHF Hedged (95%) 153,315.915  100.38  100.54  -  
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 1,227,267.557  101.38  101.25  -  
F de Capitalización GBP Hedged (95%) 32,529.095  99.86  -  -  
F de Capitalización USD 506,978.496  106.99  106.82  103.96  
F de Reparto EUR Hedged (95%) 209,559.426  100.21  101.44  -  
F de Reparto GBP Hedged (95%) 166.960  100.52  101.56  -  
F de Reparto USD 265,822.448  103.42  103.29  -  
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 123,039.431  100.25  100.28  -  
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 1,721,203.831  106.78  106.60  103.88  
I de Capitalización GBP Hedged  (95%) 18,922.905  98.60  -  -  
I de Capitalización USD 3,472,209.288  107.46  107.19  104.06  
I de Reparto EUR Hedged (95%) 464,336.395  100.70  101.77  -  
I de Reparto trimestral in GBP Hedged (95%) 755,753.711  91.84  96.51  -  
I de Reparto USD 24,084.974  102.06  101.80  -  
M de Capitalización EUR Hedged (95%) 31,085.741  101.19  100.44  -  
M de Capitalización USD 302,918.965  104.13  103.31  -  
AXA World Funds - Global Flex 50 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 435.320  101.05  -  -  
A de Capitalización EUR 135,363.082  64.05  60.72  59.52  
A de Reparto EUR 6,124.249  47.47  45.01  45.01  
E de Capitalización EUR 50,947.605  60.63  57.78  56.93  
F de Capitalización EUR 1,577,217.186  70.90  66.79  65.03  
F de Reparto EUR -  -  67.07  65.33  
AXA World Funds - Global Flex 100 
A de Capitalización EUR 249,291.527  68.37  61.71  56.75  
A de Reparto EUR 4,191.776  67.14  61.72  56.77  
E de Capitalización EUR 21,266.634  64.82  58.80  54.36  
F de Capitalización EUR 164,647.363  76.51  68.55  62.58  
F de Reparto EUR -  -  68.50  62.55  
I de Capitalización EUR 258,362.609  111.47  99.83  -  
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2012 
AXA World Funds - Global Income Generation 
I de Capitalización EUR 100,020.214  109.63  100.04  -  
I de Reparto EUR 200.000  108.93  100.05  -  
AXA World Funds - Global Optimal Income 
A de Capitalización EUR 123,037.329  116.70  107.73  -  
A de Reparto EUR 6,343.000  107.86  -  -  
BX de Capitalización EUR   70,731.528  538.30  -  -  
BX de Reparto EUR 43,357.448  193.99  -  -  
E de Capitalización EUR 6,929.643  115.63  107.29  -  
F de Capitalización EUR 200.000  118.03  108.28  -  
F de Reparto EUR 33,211.472  106.60  -  -  
I de Capitalización EUR 4,465.000  118.06  108.29  -  
M de Capitalización EUR 65,156.648  115.15  104.99  -  
AXA World Funds - Optimal Income 
A de Capitalización EUR 1,255,938.600  167.91  162.65  149.80  
A de Reparto EUR 171,624.881  114.59  110.94  104.53  
E de Capitalización EUR 372,055.358  159.21  155.09  143.71  
F de Capitalización EUR 135,959.345  178.52  171.99  157.46  
F de Reparto EUR 120,095.335  120.72  117.52  110.18  
I de Capitalización EUR 834,986.075  125.38  120.62  110.23  
M de Capitalización EUR 824,073.594  105.03  100.68  -  
AXA World Funds - Optimal Absolute 
A de Capitalización EUR 250.499  98.30  99.17  98.46  
A de Capitalización USD Hedged (95%) 1,570.922  98.90  99.78  98.65  
AX de Capitalización EUR   470,432.554  97.42  98.73  98.06  
E de Capitalización EUR 286.503  97.13  98.47  98.16  
F de Capitalización EUR 252,659.602  100.80  100.89  99.55  
F de Capitalización USD Hedged (95%) 277.082  100.91  101.29  99.68  
AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (nota 1 b) 
A de Capitalización EUR 32,062.484  55.13  55.47  54.72  
A de Capitalización USD Hedged (95%) 279.453  99.34  -  -  
A de Reparto EUR 2,146.111  37.58  37.82  37.31  
E de Capitalización EUR 4,537.479  51.87  52.46  52.01  
F de Capitalización EUR 543,873.686  60.28  60.36  59.25  
F de Capitalización USD Hedged (95%) 279.437  99.77  -  -  
F de Reparto EUR 336.899  60.61  60.69  59.56  
I de Capitalización EUR -  -  103.28  101.34  
M de Capitalización EUR 18,005.942  100.24  -  -  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en CHF 
PSP Swiss Property AG 177,477  12,662,993 3.93 

Swiss Prime Site AG 76,624  4,651,518 1.45 

 17,314,511 5.38 

Acciones en EUR 
Alstria Office AG 117,230  1,207,469 0.38 

Beni Stabili SpA 1,699,796  986,732 0.31 

Buwog AG 118,269  1,937,246 0.60 

CA Immobilien Anlagen AG 276,890  4,291,795 1.33 

Corio NV 323,976  12,989,818 4.04 

Deutsche Annington Immobilie 331,538  9,321,191 2.90 

Deutsche Euroshop AG 141,129  5,108,164 1.59 

Deutsche Wohnen AG 175,475  3,435,800 1.07 

Dic Asset AG 130,510  966,557 0.30 

DO Deutsche Office AG 406,964  1,191,184 0.37 

Eurocommercial Prop 73,515  2,617,134 0.81 

Fonciere Des Murs REIT 1,849  37,720 0.01 

Fonciere des Regions 79,932  6,150,767 1.91 

Fonciere Lyonnaise 32,860  1,194,461 0.37 

Gagfah SA 436,118  8,068,183 2.51 

GSW Immobilien AG 100,000  4,578,000 1.42 

Hispania Activos Inmobiliari 250,000  2,700,000 0.84 

Icade 220,810  14,712,570 4.57 

Immobiliare Grande 
Distribution 2,973,638  1,917,997 0.60 

Klepierre 365,000  12,964,800 4.03 

LEG Immobilien AG 199,815  12,386,532 3.85 

Mercialys SA 88,318  1,581,775 0.49 

Merlin Properties Socimi 
SA REIT 270,000  2,656,800 0.83 

Sponda Oyj 607,353  2,198,618 0.68 

Terreis 203,946  5,376,017 1.67 

Unibail-Rodamco SE 77,953  16,471,469 5.12 

Vastned Retail 40,815  1,530,358 0.48 

Warehouses De Pauw SCA 90,012  5,624,850 1.75 

 144,204,007 44.83 

Acciones en GBP 
Big Yellow Group Plc 1,014,021  7,860,473 2.44 

British Land Company Plc 2,254,217  22,390,628 6.96 

Capital and Counties 
Properties Plc 1,618,929  7,529,754 2.34 

CLS Holdings Plc 101,817  1,999,207 0.62 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en GBP (continuación) 
Derwent Valley Hdg 205,537  7,924,326 2.46 

Grainger Plc 228,047  558,627 0.17 

Great Portland Estates Plc 790,434  7,431,595 2.31 

Hammerson Plc 2,450,000  18,866,514 5.86 

Land Securities Group 1,876,500  27,580,217 8.56 

Quintain Estates & Dev Plc 3,858,017  4,787,017 1.49 

Safestore Holdings Ltd 1,189,190  3,536,741 1.10 

Segro Plc 1,646,011  7,931,539 2.46 

Shaftesbury Plc 551,065  5,512,374 1.71 

Unite Group Plc 1,402,447  8,350,938 2.59 

WorkSpAce Group Plc 575,418  5,557,244 1.73 

 137,817,194 42.80 

Acciones en SEK 
Atrium Ljungberg AB 146,408  1,781,153 0.55 

Castellum AB 677,697  8,776,560 2.73 

Wihlborgs Fastigheter AB 520,000  7,873,223 2.45 
 18,430,936 5.73 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

317,766,648 98.74 

Total Cartera de inversión 317,766,648 98.74 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  7,440,958 2.31 

Otros Passivos Netos  (3,397,136) (1.05)

TOTAL PATRIMONIO NETO 321,810,470 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Inmobiliarias   95.20  
Almacenamiento 3.54  

98.74  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Austria 7.54  1.94  6,229,041  
Bélgica 6.81  1.75  5,624,850  
Finlandia 2.66  0.68  2,198,618  
Francia 70.78  18.17  58,489,579  
Alemania 46.22  11.87  38,194,897  
Italia 3.51  0.90  2,904,729  
Luxemburgo 9.76  2.51  8,068,183  
España 6.48  1.66  5,356,800  
Suecia 22.30  5.73  18,430,936  
Suiza 20.95  5.38  17,314,511  
Países Bajos 20.74  5.33  17,137,310  
Reino Unido 166.77  42.82  137,817,194  
Otros 4.89  1.26  4,043,822  
 389.41 100.00 321,810,470  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en AUD 
Federation Centres 800,000  1,552,636 1.20 

Goodman Group 600,000  2,353,213 1.82 

Mirvac Group 400,000  490,590 0.38 

Scentre Group 513,388  1,248,936 0.97 

Westfield Corp 450,000  2,802,022 2.17 
 8,447,397 6.54 

Acciones en CAD 
Allied Properties Real 
Estat Reit 55,000  1,461,077 1.13 

Riocan Real Estate 
Investment Trust 62,000  1,177,958 0.91 

 2,639,035 2.04 

Acciones en CHF 
PSP Swiss Property AG 15,000  1,070,251 0.83 

 1,070,251 0.83 

Acciones en EUR 
Corio NV 36,000  1,443,420 1.12 

Deutsche Annington Immobilie 40,000  1,124,600 0.87 

Grand City Properties 40,000  486,800 0.38 

GSW Immobilien AG 20,000  915,600 0.71 

Hispania Activos Inmobiliari 50,000  540,000 0.42 

Icade 20,000  1,332,600 1.03 

Immobiliaire Dassault SA 30,000  870,000 0.67 

LEG Immobilien AG 8,000  495,920 0.38 

Terreis 70,000  1,845,200 1.43 

 9,054,140 7.01 

Acciones en GBP 
British Land Company Plc 260,751  2,589,981 2.00 

Great Portland Estates Plc 118,267  1,111,937 0.86 

Hammerson Plc 310,000  2,387,192 1.85 

Quintain Estates & Dev Plc 1,150,000  1,426,917 1.10 

Safestore Holdings Ltd 466,042  1,386,044 1.07 

 8,902,071 6.88 

Acciones en HKD 
Hang Lung Prop 183,780  422,631 0.33 

Henderson Land Dev 665  3,806 0.00 

Hysan Development Co 110,816  406,333 0.31 

Link Real Estate Investment 
Trust 350,002  1,802,645 1.39 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en HKD (continuación) 
New World Devel Co 150,000  140,523 0.11 

Sun Hung Kai Properties 180,469  2,256,774 1.74 

Wharf Holdings Ltd 100,053  595,895 0.46 

 5,628,607 4.34 

Acciones en JPY 
Hulic Co Ltd 130,000  1,084,126 0.84 

Japan Real Estate 80  319,529 0.25 

Mitsubishi Estate Co Ltd 250,000  4,399,549 3.39 

Mitsui Fudosan Co Ltd 200,000  4,483,046 3.46 

Nippon Building Fund Inc 160  665,502 0.51 

Nippon Prologis REIT 200  358,919 0.28 

Nomura Real Estate 
Holdings Inc 43,700  625,344 0.48 

Ntt Urban Development Corp 70,000  589,545 0.46 

Sumitomo Realty & 
Development 110,000  3,129,628 2.42 

Tokyo Tatemono Co Ltd 90,000  546,023 0.42 

United Urban Investment 
Corp Reit 500  650,420 0.50 

 16,851,631 13.01 

Acciones en SEK 
Wihlborgs Fastigheter AB 44,000  666,196 0.51 

 666,196 0.51 

Acciones en SGD 
Capitacommercial Trust 700,000  751,376 0.58 

Capitaland Ltd 640,500  1,303,277 1.01 

CapitaMall Trust 400,000  505,273 0.39 

Global Logistic Properties Ltd 200,000  304,906 0.24 
 2,864,832 2.22 

Acciones en USD 
Acadia Realty Trust 54,533  1,462,342 1.13 

Alexandria Real Estate 
Equities 6,350  468,296 0.36 

Amreit Inc 91,863  2,007,249 1.55 

Avalonbay Communities Inc 40,862  5,581,510 4.30 

Biomed Realty Trust Inc 27,474  491,458 0.38 

Boston Properties Inc 26,015  2,801,993 2.17 

Cubesmart Reit 86,423  1,596,386 1.23 

Douglas Emmett Inc 57,173  1,352,186 1.05 

Empire State Realty Trust 30,986  455,448 0.35 

Equity Residential 28,786  1,724,864 1.33 

Extra Space Storage Inc 55,497  2,729,569 2.11 

First Industrial Realty Trust 62,348  1,073,772 0.83 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
General Growth Properties 
Trust Inc 239,625  5,618,072 4.33 

HCP Inc 89,000  3,269,686 2.53 

Hongkong Land Holdings Ltd 170,000  940,523 0.73 

Host Hotels & Resorts 
Inc Com 25,748  510,536 0.39 

Kimco Realty Corp 115,681  2,439,243 1.89 

Kite Realty Group Trust REIT 40,000  966,747 0.75 

Lasalle Hotel Properties 58,874  2,000,297 1.55 

Liberty Property Trust 38,757  1,211,027 0.94 

Macerich Co 9,000  627,917 0.49 

Mack Cali Realty Corp 79,789  1,274,446 0.99 

Mid America Apartment 
Community 15,496  968,269 0.75 

National Health Investors 
Inc REIT 45,446  2,659,624 2.06 

Paramount Group Inc Reit 30,916  476,276 0.37 

Parkway Properties Inc 34,509  529,075 0.41 

Pebblebrook Hotel Trust 8,263  314,706 0.24 

Physicians Realty Trust REIT 185,000  2,535,204 1.96 

Post Properties Inc 42,742  2,081,847 1.61 

ProLogis Trust Inc 122,053  4,378,636 3.37 

Public Storage Inc 8,263  1,281,242 0.99 

Sabra Health Care REIT Inc 54,085  1,379,190 1.07 

Saul Centers Inc 18,385  878,707 0.68 

Simon Property Group Inc 22,413  3,418,744 2.64 

Sl Green Realty Corp 9,784  977,153 0.76 

Stag Industrial Inc 76,471  1,562,800 1.21 

Toll Brothers Inc 55,282  1,513,784 1.17 

Ventas Inc 14,457  866,267 0.67 

Washington Real Estate 
Investment 137,606  3,196,798 2.47 

WCI Communities Inc 34,986  563,135 0.44 

Weingarten Realty 
Investors REIT 52,000  1,518,813 1.17 

 71,703,837 55.42 

Warrants en HKD 
Sun Hung Kai Properties 10,018  20,660 0.02 

 20,660 0.02 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

127,848,657 98.82 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Acciones en EUR 
Az. Bgp Holdings 300,000  0 0.00 

 0 0.00 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 0 0.00 

Total Cartera de inversión 127,848,657 98.82 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  1,683,819 1.30 

Descubiertos bancarios  (14,138) (0.01)

Otros Passivos Netos  (139,978) (0.11)

TOTAL PATRIMONIO NETO 129,378,360 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Inmobiliarias   92.52  
Servicios financieros   2.63  
Productos para el hogar y bienes de equipo   1.17  
Almacenamiento 1.07  
Industriales   0.84  
Sociedades Holding 0.46  
Ingeniería y construcción   0.11  
Derechos y warrants 0.02  

98.82  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 10.22  6.53  8,447,397  
Canadá 3.19  2.04  2,639,035  
Francia 4.90  3.13  4,047,800  
Alemania 3.07  1.96  2,536,120  
Hong Kong 7.97  5.09  6,589,790  
Japón 20.39  13.03  16,851,631  
Luxemburgo 0.59  0.38  486,800  
Singapur 3.47  2.21  2,864,832  
España 0.65  0.42  540,000  
Suecia 0.81  0.51  666,196  
Suiza 1.30  0.83  1,070,251  
Países Bajos 1.75  1.12  1,443,420  
Reino Unido 10.77  6.88  8,902,071  
Estados Unidos 85.63  54.69  70,763,314  
Otros 1.85  1.18  1,529,703  
 156.56 100.00 129,378,360  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en EUR 
Alpha Bank A.E. 580,000  263,900 1.63 

Folli Follie SA 8,800  227,920 1.40 

Hellenic Telecommun 
Organiza 30,000  273,000 1.68 

Jumbo SA 16,000  135,200 0.83 

Motor Oil (Hellas) Sa 40,000  260,000 1.60 

National Bank of Greece 120,000  171,600 1.06 

 1,331,620 8.20 

Acciones en HKD 
United Co Rusal Plc 450,000  238,444 1.47 

 238,444 1.47 

Acciones en PLN 
Bank Zachodni SA 5,000  437,088 2.69 

CD Projekt SA 57,560  224,081 1.38 

Grupa Lotos SA 40,000  237,776 1.46 

Grupa Lotos SA ALLT 16,939  106,220 0.65 

Integer.Pl SA 4,000  143,598 0.88 

Powszechna Kasa 
Oszczednosci Bank Polski SA 100,000  833,615 5.13 

Powszechny Zaklad 
Ubezpieczen SA 5,000  566,466 3.49 

Work Service SA 72,500  303,875 1.87 

 2,852,719 17.55 

Acciones en RON 
Electrica SA 85,000  215,369 1.33 

Omv Petrom SA 2,500,000  227,302 1.40 

 442,671 2.73 

Acciones en RUB 
Mostotrest 45,260  44,781 0.28 

 44,781 0.28 

Acciones en TRY 
Anadolu Hayat Emeklilik AS 122,685  221,221 1.36 

Bim Birlesik Magazalar AS 15,000  264,375 1.63 

Coca Cola Icecek 6,000  106,280 0.65 

Do & Co Restaurants & 
Catering AG 6,900  450,100 2.77 

Emlak Konut Gayrimenkul 
Yati REIT 550,000  532,816 3.28 

Turk Traktor Ve Ziraat 
Makineleri As 9,000  245,177 1.51 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en TRY (continuación) 
Turkcell Iletisim Hizmet 70,000  346,489 2.13 

Turkiye Halk Bankasi AS 86,000  416,565 2.57 

Ulker Biskuvi Sanayi 45,000  289,566 1.78 

 2,872,589 17.68 

Acciones en USD 
E.ON Russia JSC 7,200,000  239,234 1.47 

Epam Systems Inc 10,000  392,947 2.42 

Eurasia Drillin Company Ltd 16,500  246,866 1.52 

L Group Gdr 53,000  69,711 0.43 

Lukoil Spon Adr 40,000  1,321,053 8.15 

Luxoft Holding Inc 8,300  263,032 1.62 

Magnit OAO Gdr 26,000  981,051 6.05 

Magnitogors 150,000  289,161 1.78 

Mail.Ru Group Gdr 15,500  206,420 1.27 

MMC Norilsk Nickel Adr 60,000  715,196 4.40 

Mobile Telesystems-Sp Adr 10,000  63,217 0.39 

Novatek Oao Gdr 7,700  500,695 3.08 

OAO Gazprom-Spon Adr 
Reg S 350,000  1,364,652 8.41 

Sberbank Rossii 300,000  243,664 1.50 

Sberbank Rossii 80,000  265,888 1.64 

Surgutneftegaz Sp Adr 100,000  432,241 2.66 

Yandex NV 12,000  181,512 1.12 

 7,776,540 47.91 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

15,559,364 95.82 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Acciones en TRY 
Kardemir Karabuk Demir 
Class D 1  0 0.00 

 0 0.00 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 0 0.00 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

III. FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 

Fondos de inversión abiertos en RON 
Fondul Proprietatea SA 1,388,722  277,285 1.71 

 277,285 1.71 

TOTAL FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 277,285 1.71 

Total Cartera de inversión 15,836,649 97.53 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  215,500 1.33 

Otros Activos Netos  185,446 1.14 

TOTAL PATRIMONIO NETO 16,237,595 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Petróleo y gas   28.28  
Bancos   16.22  
Metales y minería   7.65  
Comercio al por menor   7.45  
Alimentación y bebidas   6.83  
Internet, software y servicios de TI   6.43  
Seguros   4.85  
Comunicaciones   4.20  
Inmobiliarias   3.71  
Tecnología   2.71  
Servicios y suministros comerciales   1.87  
Fondos de inversión abiertos 1.71  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 1.51  
Aparatos y componentes eléctricos   1.47  
Industriales   0.88  
Hoteles, restaurantes y ocio   0.83  
Suministro de energía y agua   0.65  
Ingeniería y construcción   0.28  

97.53  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Austria 0.54  2.77  450,100  
Chipre 0.30  1.52  246,866  
Grecia 1.61  8.20  1,331,620  
Polonia 3.45  17.57  2,852,719  
Rumanía 0.87  4.43  719,956  
Rusia 8.44  42.96  6,975,408  
Suiza 0.32  1.62  263,032  
Países Bajos 0.22  1.12  181,512  
Turquía 2.93  14.92  2,422,489  
Estados Unidos 0.48  2.42  392,947  
Otros 0.49  2.47  400,946  
 19.65 100.00 16,237,595  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en EUR 
Airbus Group NV 350,000  14,533,750 1.78 

Allianz SE 325,000  45,256,250 5.54 

Amadeus It Holding SA 500,000  16,365,000 2.00 

ASML Holding NV 210,000  18,874,800 2.31 

Atos Origin 210,000  13,715,100 1.68 

Banca Popolare Di Milano 8,500,000  4,581,500 0.56 

BASF SE 260,000  18,434,000 2.25 

BNP Paribas 760,000  38,076,000 4.65 

Bureau Veritas SA 480,000  8,856,000 1.08 

Christian Dior 160,000  23,032,000 2.81 

Cnh Industrial NV 3,500,000  23,625,000 2.89 

Coface SA 810,000  8,869,500 1.08 

Continental AG 115,000  20,355,000 2.49 

Dassault Systemes SA 300,000  15,099,000 1.85 

Deutsche Post AG 545,000  14,971,150 1.83 

Deutsche Telekom AG 1,495,000  20,234,825 2.47 

Edenred 430,000  9,969,550 1.22 

Ei Towers SpA 190,000  7,696,900 0.94 

Eiffage 326,000  13,643,100 1.67 

Finecobank SpA 3,000,000  14,070,000 1.72 

Gaz de France 926,000  18,473,700 2.26 

Gemalto 240,000  16,346,400 2.00 

Hermes International Npv 9,066  2,602,849 0.32 

Iliad 70,000  13,699,000 1.67 

Inditex 300,000  7,155,000 0.87 

Intesabci SpA 9,000,000  18,936,000 2.31 

JC Decaux SA 356,000  10,275,940 1.26 

KBC Group NV 380,000  17,772,600 2.17 

Kion Group AG 230,000  7,185,200 0.88 

Lafarge SA 190,000  11,086,500 1.35 

Legrand SA 268,000  11,741,080 1.43 

Linde AG 240,000  37,404,000 4.57 

L'Oreal 118,000  16,537,700 2.02 

Luxottica Group SpA 154,000  6,993,140 0.85 

Ontex Group NV 440,000  10,296,000 1.26 

Pernod Ricard SA 150,000  14,008,500 1.71 

ProSiebenSat.1 Media AG 260,000  9,058,400 1.11 

Prysmian SpA 550,000  8,382,000 1.02 

Publicis Groupe 230,000  13,963,300 1.71 

Royal Dutch Shell Plc A 890,000  25,053,500 3.06 

Sanofi-Aventis SA 530,000  40,227,000 4.93 

Schneider Electric SA 379,000  23,266,810 2.84 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en EUR (continuación) 
Seb SA 109,000  6,741,650 0.82 

Société Générale 686,000  24,188,360 2.96 

Sodexo 180,000  14,693,400 1.80 

Tarkett 330,000  5,933,400 0.73 

Technip-Coflexip SA 100,000  5,012,000 0.61 

Telefonica SA 1,200,000  14,484,000 1.77 

UniCredit SpA 3,000,000  16,050,000 1.96 

Volkswagen AG 130,000  24,258,000 2.96 

Worldline SA 800,000  12,712,000 1.55 

 814,795,854 99.58 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

814,795,854 99.58 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Optiones EUR 
Euro Stoxx 50 Index Jun16 
2600 Put 5,277  747,334 0.09 

 747,334 0.09 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 747,334 0.09 

Total Cartera de inversión 815,543,188 99.67 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  3,524,394 0.43 

Otros Passivos Netos  (839,840) (0.10)

TOTAL PATRIMONIO NETO 818,227,742 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Bancos   16.33  
Ingeniería y construcción   9.74  
Internet, software y servicios de TI   7.07  
Atención sanitaria   5.68  
Seguros   5.54  
Automóviles   5.45  
Petróleo y gas   5.32  
Comunicaciones   5.18  
Productos farmacéuticos y biotecnología 4.93  
Tecnología   3.68  
Alimentación y bebidas   3.51  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 2.84  
Medios de comunicación   2.82  
Aparatos y componentes eléctricos   2.45  
Productos y equipos de semiconductores 2.31  
Servicios y suministros comerciales   2.30  
Productos químicos   2.25  
Materiales y productos de construcción   2.08  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 2.01  
Tráfico y transporte   1.83  
Industria aeroespacial y de defensa   1.78  
Productos y artículos para el hogar 1.26  
Publicidad 1.26  
Servicios financieros   1.08  
Industriales   0.88  
Optiones 0.09  

99.67  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Bélgica 33.96  3.43  28,068,600  
Francia 473.98  47.86  391,704,523  
Alemania 238.57  24.10  197,156,825  
Italia 92.82  9.38  76,709,540  
España 45.99  4.64  38,004,000  
Países Bajos 72.94  7.37  60,274,700  
Reino Unido 28.59  2.89  23,625,000  
Otros 3.25  0.33  2,684,554  
 990.10 100.00 818,227,742  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en EUR 
Adidas AG 34,000  1,959,080 1.07 

Aegon NV 350,649  2,168,764 1.19 

Akzo Nobel 44,801  2,560,377 1.40 

Allianz SE 58,000  7,966,301 4.36 

Amadeus It Holding SA 69,600  2,273,136 1.24 

ASML Holding NV 45,200  4,014,664 2.19 

Banca Intesa Sanpaolo SpA 2,586,000  6,263,292 3.43 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 780,000  6,128,460 3.35 

BASF SE 75,000  5,241,000 2.86 

Bayer AG 60,000  6,780,000 3.72 

Bayerische Motoren 
Werke AG 49,300  4,425,661 2.42 

BNP Paribas 80,000  3,906,400 2.13 

Bureau Veritas SA 89,500  1,625,768 0.89 

Cap Gemini SA 47,950  2,864,054 1.57 

Carrefour SA 103,000  2,571,395 1.41 

Cie de St Gobain 62,000  2,168,140 1.18 

Cnh Industrial NV 242,200  1,622,740 0.89 

Dassault Systemes SA 26,500  1,330,300 0.73 

Deutsche Post AG 138,300  3,740,324 2.04 

Deutsche Telekom AG 290,000  3,842,500 2.10 

ENI SpA 170,000  2,466,700 1.35 

Essilor Intl 33,750  3,062,812 1.67 

Eutelsat Communications 55,839  1,494,531 0.82 

Gemalto 25,850  1,760,126 0.96 

Hermes International Npv 1  293 0.00 

Iberdrola SA 593,400  3,318,886 1.81 

Inditex 140,600  3,335,735 1.82 

ING Groep NV 370,000  3,984,900 2.18 

JC Decaux SA 66,800  1,915,490 1.05 

KBC Group NV 80,500  3,744,055 2.05 

Lafarge SA 36,000  2,090,880 1.14 

Legrand SA 33,800  1,458,808 0.80 

Linde AG 33,820  5,215,044 2.85 

L'Oreal 33,800  4,669,470 2.55 

LVMH Moet Hennessy Louis 
Vuitton 29,500  3,868,925 2.11 

Pernod Ricard SA 31,000  2,825,340 1.54 

Peugeot SA 153,000  1,554,480 0.85 

Philips Electronics 108,000  2,587,680 1.41 

Randstad Holding NV 54,200  2,154,179 1.18 

Remy Cointreau SA 20,800  1,132,976 0.62 

Repsol YPF SA 137,600  2,141,744 1.17 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en EUR (continuación) 
Rexel SA 109,000  1,620,285 0.89 

Sanofi-Aventis SA 82,000  6,150,000 3.36 

SAP AG 75,000  4,369,500 2.39 

Schneider Electric SA 60,000  3,579,000 1.96 

Siemens AG 58,000  5,437,500 2.97 

Société Générale 119,500  4,160,392 2.27 

Solvay SA 13,400  1,500,800 0.82 

Telefonica SA 425,000  5,046,875 2.76 

Total SA 140,000  5,954,900 3.25 

Umicore 50,500  1,669,530 0.91 

Unilever NV 136,000  4,393,480 2.40 

Valeo SA 24,850  2,580,672 1.41 

Vallourec 54,000  1,219,050 0.67 

Veolia Environnement 120,000  1,764,000 0.96 

Volkswagen AG 16,400  3,028,260 1.65 

Wartsila Oyj-B Shares 29,200  1,083,028 0.59 

 181,792,682 99.36 

Warrants en EUR 
BBVA Rts Right 780,000  61,620 0.03 

Repsol SA Right 137,600  62,608 0.03 

 124,228 0.06 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

181,916,910 99.42 

Total Cartera de inversión 181,916,910 99.42 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  1,234,288 0.67 

Otros Passivos Netos  (174,159) (0.09)

TOTAL PATRIMONIO NETO 182,977,039 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Bancos   13.23  
Productos químicos   8.80  
Seguros   7.73  
Automóviles   6.33  
Alimentación y bebidas   5.97  
Petróleo y gas   5.77  
Comunicaciones   5.68  
Tecnología   4.83  
Internet, software y servicios de TI   4.36  
Atención sanitaria   4.22  
Ingeniería y construcción   3.74  
Fabricación varia   3.56  
Productos farmacéuticos y biotecnología 3.36  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 2.89  
Aparatos y componentes eléctricos   2.61  
Materiales y productos de construcción   2.32  
Productos y equipos de semiconductores 2.19  
Sociedades Holding 2.11  
Servicios y suministros comerciales   2.07  
Tráfico y transporte   2.04  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 1.96  
Publicidad 1.05  
Suministro de energía y agua   0.96  
Metales y minería   0.91  
Elementos metálicos y componentes físicos 0.67  
Derechos y warrants 0.06  

99.42  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Bélgica 8.37  3.78  6,914,385  
Finlandia 1.31  0.59  1,083,028  
Francia 79.34  35.83  65,568,361  
Alemania 62.93  28.42  52,005,170  
Italia 10.56  4.77  8,729,992  
España 27.07  12.23  22,369,064  
Países Bajos 23.27  10.51  19,230,690  
Reino Unido 7.28  3.29  6,016,220  
Otros 1.28  0.58  1,060,129  
 221.41 100.00 182,977,039  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en CHF 
ABB Ltd Reg 335,000  5,889,206 0.56 

Nestle SA 629,294  38,175,600 3.60 

Novartis AG 535,500  41,124,760 3.88 

Partners Group Holding 36,964  8,898,863 0.84 

Roche Holding AG 168,632  37,848,604 3.57 

UBS Group AG 957,000  13,600,692 1.28 

 145,537,725 13.73 

Acciones en DKK 
Danske Bank A/S 344,800  7,752,557 0.73 

Novo Nordisk A/S B 444,243  15,531,630 1.47 
 23,284,187 2.20 

Acciones en EUR 
Aegon NV 915,000  5,659,275 0.53 

Air Liquide 5.5 142,107  14,494,914 1.37 

Allianz SE 125,600  17,251,160 1.63 

Amadeus It Holding SA 275,500  8,997,830 0.85 

Anheuser Busch Inbev SA 256,932  23,812,458 2.25 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 1,029,333  8,087,469 0.76 

BASF SE 227,198  15,876,596 1.50 

Bayer AG 220,000  24,860,000 2.35 

BNP Paribas 253,900  12,397,937 1.17 

Brenntag AG 171,400  7,971,814 0.75 

Continental AG 53,000  9,304,150 0.88 

Deutsche Post AG 360,000  9,736,200 0.92 

Dialog Semiconductor Ltd 369,000  10,820,925 1.02 

Edenred 247,250  5,710,239 0.54 

Fresenius SE & Co KGaA 261,684  11,294,281 1.07 

Gagfah SA 422,286  7,812,291 0.74 

GEA Group AG 234,000  8,564,400 0.81 

Hermes International Npv 3,804  1,115,903 0.11 

Inditex 480,505  11,399,981 1.08 

ING Groep NV 1,108,900  11,942,853 1.13 

KingSpAn Group Plc 581,000  8,151,430 0.77 

Koninklijke Ahold NV 692,330  10,101,095 0.95 

L'Oreal 95,600  13,207,140 1.25 

LVMH Moet Hennessy Louis 
Vuitton 78,000  10,229,700 0.97 

ProSiebenSat.1 Media AG 213,000  7,418,790 0.70 

Royal Dutch Shell Plc A 45,600  1,261,524 0.12 

SAP AG 319,000  18,584,940 1.75 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en EUR (continuación) 
Schneider Electric SA 238,106  14,203,023 1.34 

Siemens AG 220,700  20,690,625 1.95 

UniCredit SpA 1,519,080  8,104,292 0.77 

Unilever NV 738,247  23,849,069 2.25 

Volkswagen AG 58,754  10,848,926 1.02 

Zodiac SA 363,608  9,951,951 0.94 
 383,713,181 36.24 

Acciones en GBP 
Alent Plc 1,441,448  6,084,740 0.57 

Barclays Bank Plc 4,254,000  13,136,021 1.24 

BG Group 1,201,023  13,344,437 1.26 

BHP Billiton Plc 706,400  12,560,143 1.19 

BT Group Plc 2,832,967  14,582,386 1.38 

Burberry Group Plc 443,000  9,321,777 0.88 

Capita Group Plc 609,000  8,382,212 0.79 

Cobham Plc 2,204,293  9,169,570 0.87 

Compass Group Plc 953,506  13,453,275 1.27 

Diageo Plc 829,366  19,520,599 1.84 

GKN Plc 2,815,000  12,459,012 1.18 

Glaxosmithkline 632,900  11,168,270 1.05 

Glencore Intl Plc 3,709,000  14,233,352 1.34 

Hays Plc 4,416,630  8,231,513 0.78 

HSBC Holdings Plc 3,883,200  30,260,684 2.86 

Imi Plc 442,500  7,177,309 0.68 

Indivior Plc 229,000  413,325 0.04 

Intertek Group Plc 298,997  8,953,593 0.85 

Legal & General Group 2,252,387  7,122,305 0.67 

Lloyds TSB Group Plc 15,089,377  14,582,597 1.38 

Marks & Spencer Group Plc 1,235,000  7,543,440 0.71 

Meggitt 1,240,000  8,089,486 0.76 

Pearson Plc 570,000  8,523,510 0.80 

Pets at Home Group Plc 1,550,617  3,967,013 0.37 

Prudential Plc 1,049,888  20,037,378 1.89 

Reckitt Benckiser Group Plc 229,000  15,188,446 1.43 

Rolls Royce Holdings Plc 860,000  9,455,259 0.89 

Rotork Plc 196,020  5,809,724 0.55 

Royal Dutch Shell Plc B 1,227,589  35,158,972 3.32 

Sage Group Plc 558,303  3,348,009 0.32 

Shire Ltd 111,591  6,423,486 0.61 

Sports Direct International 740,000  6,763,368 0.64 

Vodafone Group Plc 7,114,093  20,115,885 1.90 

Weir Group 281,700  6,723,998 0.63 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en GBP (continuación) 
Whitbread Plc 205,700  12,406,380 1.17 

Wolseley Plc 274,200  12,830,401 1.21 

WPP Plc 855,200  14,691,725 1.39 

 431,233,600 40.71 

Acciones en SEK 
Assa Abloy AB - B 204,700  9,005,953 0.85 

Atlas Copco AB 463,740  10,742,375 1.01 

Com Hem Holding AB 845,686  5,650,967 0.53 

Hexagon AB 329,000  8,444,703 0.80 

Skandinaviska Enskilda 
Banken 1,024,000  10,812,206 1.02 

 44,656,204 4.21 

Warrants en EUR 
BBVA Rts Right 1,029,333  81,317 0.01 

 81,317 0.01 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

1,028,506,214 97.10 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Acciones en EUR 
Anheuser Busch Inbev SA 197,600  198 0.00 

 198 0.00 

Acciones en GBP 
Rolls Royce Hldgs Plc 77,400,000  99,008 0.01 

 99,008 0.01 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 99,206 0.01 

Total Cartera de inversión 1,028,605,420 97.11 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  31,657,435 2.99 

Otros Passivos Netos  (1,058,785) (0.10)

TOTAL PATRIMONIO NETO 1,059,204,070 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Productos farmacéuticos y biotecnología 11.69  
Alimentación y bebidas   10.89  
Bancos   9.93  
Productos químicos   6.54  
Seguros   5.85  
Petróleo y gas   4.70  
Automóviles   3.97  
Comunicaciones   3.81  
Servicios y suministros comerciales   2.96  
Internet, software y servicios de TI   2.92  
Comercio al por menor   2.89  
Medios de comunicación   2.89  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 2.77  
Industria aeroespacial y de defensa   2.58  
Metales y minería   2.53  
Servicios financieros   2.12  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 2.07  
Fabricación varia   1.95  
Sociedades Holding 1.78  
Maquinaria   1.69  
Productos y artículos para el hogar 1.43  
Hoteles, restaurantes y ocio   1.27  
Atención sanitaria   1.25  
Distribución y comercio al por mayor 1.21  
Productos y equipos de semiconductores 1.02  
Tráfico y transporte   0.92  
Elementos metálicos y componentes físicos 0.85  
Materiales y productos de construcción   0.77  
Inmobiliarias   0.74  
Ingeniería y construcción   0.56  
Tecnología   0.55  
Derechos y warrants 0.01  

97.11  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 15.20  1.19  12,560,143  
Bélgica 28.81  2.25  23,812,656  
Dinamarca 28.18  2.20  23,284,187  
Francia 98.39  7.68  81,310,807  
Alemania 209.61  16.34  173,222,807  
Irlanda 17.64  1.38  14,574,916  
Italia 9.81  0.77  8,104,292  
Luxemburgo 9.45  0.74  7,812,291  
España 34.57  2.70  28,566,597  
Suecia 54.04  4.22  44,656,204  
Suiza 208.86  16.29  172,601,478  
Países Bajos 35.05  2.73  28,964,747  
Reino Unido 495.07  38.62  409,134,295  
Otros 37.03  2.89  30,598,650  
 1,281.71 100.00 1,059,204,070  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en CHF 
Roche Holding AG 47,942  10,760,341 1.53 

 10,760,341 1.53 

Acciones en EUR 
Aegon NV 1,271,982  7,867,209 1.12 

Aeroports de Paris SA 66,487  6,624,765 0.94 

Airbus Group NV 214,507  8,781,917 1.25 

Allianz SE 140,578  19,308,388 2.75 

Amadeus It Holding SA 210,356  6,870,227 0.98 

Anheuser Busch Inbev SA 207,435  19,225,076 2.74 

Arkema SA 107,405  5,894,386 0.84 

ASML Holding NV 117,593  10,444,610 1.49 

Atos Origin 110,313  7,208,955 1.03 

AXA SA 747,011  14,286,585 2.04 

Banca Intesa Sanpaolo SpA 5,933,306  14,370,467 2.05 

Banca Popolare Di Milano 11,254,094  6,105,346 0.87 

BASF SE 188,815  13,194,392 1.88 

Bayer AG 177,567  20,065,070 2.85 

BNP Paribas 488,591  23,857,898 3.39 

Bureau Veritas SA 317,208  5,762,083 0.82 

Carrefour SA 311,456  7,775,499 1.11 

Christian Dior 116,079  16,564,473 2.36 

Credit Agricole SA 3 672,359  7,221,136 1.03 

Dassault Systemes SA 110,454  5,544,791 0.79 

Delta Lloyd NV 259,574  4,754,098 0.68 

Deutsche Bank AG Reg 615,397  15,375,694 2.19 

Deutsche Telekom AG 800,439  10,605,817 1.51 

Edenred 244,297  5,642,039 0.80 

Ei Towers SpA 246,552  10,199,856 1.45 

Enel Green Power SpA 4,499,434  7,802,019 1.11 

Eurazeo SA 98,443  5,672,286 0.81 

Fresenius Medical Care AG 95,991  5,937,043 0.85 

Fresenius SE & Co KGaA 219,933  9,492,308 1.35 

Gaz de France 827,958  16,049,966 2.29 

GEA Group AG 206,986  7,575,688 1.08 

Gemalto 87,296  5,943,985 0.85 

Hella Kgaa Hueck + Co 274,504  9,607,640 1.37 

Henkel KGaA 93,680  8,376,866 1.19 

Hermes International Npv 6,577  1,929,363 0.27 

Iliad 54,695  10,613,565 1.51 

Inditex 475,979  11,292,602 1.61 

ING Groep NV 1,452,866  15,647,367 2.23 

KBC Group NV 203,666  9,472,506 1.35 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en EUR (continuación) 
Lafarge SA 187,416  10,885,121 1.55 

Legrand SA 165,704  7,151,785 1.02 

Linde AG 129,397  19,953,016 2.84 

L'Oreal 82,292  11,368,640 1.62 

Luxottica Group SpA 121,013  5,506,092 0.78 

Michelin (Cgde) Class B 214,573  16,062,935 2.29 

Publicis Groupe 146,775  8,763,935 1.25 

Randstad Holding NV 206,556  8,209,568 1.17 

Repsol YPF SA 818,513  12,740,155 1.81 

Royal Dutch Shell Plc A 130,701  3,615,843 0.52 

Sanofi-Aventis SA 156,013  11,700,975 1.67 

SAP AG 128,581  7,491,129 1.07 

Schneider Electric SA 197,950  11,807,718 1.68 

Siemens AG 179,179  16,798,031 2.39 

Snam SpA 1,714,808  7,030,713 1.00 

Société Générale 386,362  13,451,193 1.92 

Sodexo 99,032  7,989,902 1.14 

Telefonica Deutschland 
Holding 860,813  3,799,629 0.54 

Total SA 621,806  26,448,517 3.76 

Unilever NV 337,891  10,915,569 1.55 

Vinci 227,596  10,300,995 1.47 

Vivendi SA 290,857  6,004,743 0.86 

Volkswagen AG 108,101  19,960,849 2.84 

Worldline SA 301,928  4,679,884 0.67 

Zodiac SA 271,416  7,428,656 1.06 
 669,029,574 95.30 

Acciones en GBP 
Severn Trent Plc 158,600  4,039,276 0.58 

United Utilities Group Plc 759,933  8,845,977 1.26 

 12,885,253 1.84 

Acciones en NOK 
DNB Bank ASA 525,282  6,450,485 0.92 

 6,450,485 0.92 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Warrants en EUR 
Repsol SA Right 818,513  372,423 0.05 

 372,423 0.05 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

699,498,076 99.64 

Total Cartera de inversión 699,498,076 99.64 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  2,046,605 0.29 

Otros Activos Netos  469,804 0.07 

TOTAL PATRIMONIO NETO 702,014,485 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Bancos   13.72  
Petróleo y gas   9.38  
Seguros   8.82  
Alimentación y bebidas   6.54  
Atención sanitaria   5.61  
Productos químicos   5.57  
Ingeniería y construcción   5.25  
Automóviles   5.13  
Internet, software y servicios de TI   5.02  
Productos farmacéuticos y biotecnología 4.55  
Comunicaciones   3.50  
Suministro de energía y agua   2.95  
Servicios y suministros comerciales   2.79  
Fabricación varia   2.39  
Industria aeroespacial y de defensa   2.31  
Medios de comunicación   2.11  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 1.88  
Tecnología   1.88  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 1.68  
Materiales y productos de construcción   1.55  
Productos y equipos de semiconductores 1.49  
Industriales   1.37  
Productos y artículos para el hogar 1.19  
Sociedades Holding 1.08  
Aparatos y componentes eléctricos   1.02  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 0.81  
Derechos y warrants 0.05  

99.64  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Bélgica 34.73  4.09  28,697,582  
Francia 367.22  43.22  303,474,706  
Alemania 226.93  26.71  187,541,560  
Italia 61.73  7.27  51,014,493  
Noruega 7.81  0.92  6,450,485  
España 37.84  4.46  31,275,407  
Suiza 13.02  1.53  10,760,341  
Países Bajos 68.35  8.05  56,482,680  
Reino Unido 28.80  3.39  23,800,822  
Otros 3.04  0.36  2,516,409  
 849.47 100.00 702,014,485  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en CHF 
Actelion 46,879  4,494,844 1.60 

Holcim Ltd Reg 41,693  2,473,797 0.88 

Nestle SA 137,599  8,347,330 2.98 

Novartis AG 63,056  4,842,508 1.73 

Roche Holding AG 35,954  8,069,694 2.88 

Temenos Group AG 109,780  3,240,847 1.16 

UBS Group AG 513,542  7,298,356 2.61 

 38,767,376 13.84 

Acciones en EUR 
Aegon NV 1,166,936  7,217,499 2.58 

Allianz SE 83,274  11,437,683 4.08 

Atos Origin 44,241  2,891,149 1.03 

Bayer AG 56,057  6,334,441 2.26 

Beiersdorf AG 53,915  3,634,949 1.30 

Christian Dior 13,814  1,971,258 0.70 

Deutsche Post AG 207,746  5,618,491 2.01 

Deutsche Telekom AG 461,522  6,115,166 2.18 

Euler Hermes Group 23,471  1,932,602 0.69 

Fresenius SE & Co KGaA 118,850  5,129,566 1.83 

Gaz de France 280,699  5,441,350 1.94 

GEA Group AG 271,084  9,921,674 3.54 

Havas SA 373,132  2,541,029 0.91 

Hermes International Npv 2  587 0.00 

Iliad 21,705  4,211,855 1.50 

ING Groep NV 741,810  7,989,294 2.85 

Intesabci SpA 3,405,709  7,015,761 2.50 

KBC Group NV 126,862  5,900,352 2.11 

Koninklijke DSM NV 64,910  3,270,815 1.17 

Linde AG 32,446  5,003,173 1.79 

L'Oreal 16,496  2,278,922 0.81 

Michelin (Cgde) Class B 41,584  3,112,978 1.11 

Natixis Banques Populaires 1,064,901  5,863,345 2.09 

ProSiebenSat.1 Media AG 85,325  2,971,870 1.06 

Salvatore Ferragamo SpA 141,137  2,880,606 1.03 

SAP AG 49,768  2,899,484 1.04 

Siemens AG 32,010  3,000,938 1.07 

Telecom Italia SpA 3,647,148  3,216,785 1.15 

Thales SA 65,475  2,912,328 1.04 

Valeo SA 23,745  2,465,918 0.88 

Zodiac SA 175,902  4,814,438 1.72 

 139,996,306 49.97 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en GBP 
Astrazeneca Plc 38,223  2,221,001 0.79 

Barclays Bank Plc 1,033,148  3,190,281 1.14 

BG Group 275,746  3,063,784 1.09 

Britvic Plc 387,552  3,319,018 1.18 

BT Group Plc 779,933  4,014,619 1.43 

Burberry Group Plc 149,643  3,148,846 1.12 

Croda Intl 143,055  4,730,344 1.69 

Diageo Plc 117,525  2,766,159 0.99 

Elementis Plc 748,763  2,491,230 0.89 

ITV Plc 1,496,341  4,109,526 1.47 

Lloyds TSB Group Plc 1,350,911  1,305,540 0.47 

Prudential Plc 274,125  5,231,745 1.87 

Reckitt Benckiser Group Plc 55,325  3,669,436 1.31 

Rio Tinto Plc 94,885  3,633,339 1.30 

Royal Dutch Shell Plc B 425,983  12,200,438 4.36 

Sabmiller Plc 63,613  2,695,854 0.96 

Severn Trent Plc 304,472  7,754,391 2.77 

Shire Ltd 104,165  5,996,025 2.14 

Victrex Plc 87,957  2,347,004 0.84 

Vodafone Group Plc 2,114,907  5,980,134 2.14 

 83,868,714 29.95 

Acciones en SEK 
Hexagon AB 72,774  1,867,948 0.67 

 1,867,948 0.67 

Acciones en USD 
Coca-Cola Co 48,681  1,711,208 0.61 

 1,711,208 0.61 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

266,211,552 95.04 

Total Cartera de inversión 266,211,552 95.04 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  10,216,801 3.65 

Otros Activos Netos  3,666,182 1.31 

TOTAL PATRIMONIO NETO 280,094,535 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Seguros   12.07  
Productos farmacéuticos y biotecnología 10.97  
Petróleo y gas   7.39  
Comunicaciones   6.90  
Productos químicos   6.85  
Alimentación y bebidas   6.72  
Bancos   6.22  
Servicios financieros   4.70  
Internet, software y servicios de TI   3.70  
Sociedades Holding 3.54  
Medios de comunicación   3.44  
Atención sanitaria   2.81  
Suministro de energía y agua   2.77  
Industria aeroespacial y de defensa   2.76  
Tráfico y transporte   2.01  
Automóviles   1.99  
Ingeniería y construcción   1.79  
Productos y artículos para el hogar 1.31  
Metales y minería   1.30  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 1.12  
Fabricación varia   1.07  
Comercio al por menor   1.03  
Tecnología   1.03  
Materiales y productos de construcción   0.88  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 0.67  

95.04  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Bélgica 7.14  2.11  5,900,352  
Francia 48.93  14.44  40,437,759  
Alemania 75.10  22.16  62,067,435  
Irlanda 7.26  2.14  5,996,025  
Italia 15.87  4.68  13,113,152  
Suecia 2.26  0.67  1,867,948  
Suiza 46.91  13.84  38,767,376  
Países Bajos 22.36  6.60  18,477,608  
Reino Unido 94.23  27.79  77,872,689  
Estados Unidos 2.07  0.61  1,711,208  
Otros 16.80  4.96  13,882,983  
 338.93 100.00 280,094,535  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en CHF 
Burckhardt Compression 
Holding 13,090  4,144,637 0.97 

Clariant AG 475,417  6,610,251 1.54 

Comet Holding AG Reg 9,857  5,295,223 1.23 

 16,050,111 3.74 

Acciones en DKK 
Christian Hansen Holding A/S 189,439  6,979,390 1.63 

Jyske Bank 209,000  8,780,825 2.05 

 15,760,215 3.68 

Acciones en EUR 
Aareal Bank AG 271,000  9,021,590 2.10 

Bankinter SA 911,256  6,181,049 1.44 

Biotest AG 39,472  3,710,368 0.86 

Cegid Group 106,147  3,187,594 0.74 

Coface SA 716,993  7,804,469 1.82 

Credito Emiliano SpA 1,245,782  7,761,222 1.81 

De Longhi SpA 747,076  11,183,728 2.61 

Eiffage 161,798  6,734,033 1.57 

Eurazeo SA 131,237  7,561,876 1.76 

Faurecia 182,630  5,541,907 1.29 

Finecobank SpA 2,267,653  10,585,404 2.47 

Finmeccanica SpA 570,671  4,414,140 1.03 

Gagfah SA 801,946  14,836,001 3.47 

Gaztransport ET Techniga 111,789  5,450,832 1.27 

Glanbia Plc 901,740  11,551,289 2.69 

Groupe Fnac 179,188  7,371,794 1.72 

Ingenico 152,658  13,189,651 3.07 

Jazztel Plc 545,530  6,851,857 1.60 

JC Decaux SA 92,530  2,653,298 0.62 

Kion Group AG 209,592  6,651,402 1.55 

Manz AG 39,716  2,223,302 0.52 

Mobistar SA 440,739  8,552,540 1.99 

Ontex Group NV 477,928  11,193,074 2.61 

Salvatore Ferragamo SpA 278,171  5,677,470 1.32 

Sartorius AG 36,264  3,671,730 0.86 

Scor 353,177  8,818,830 2.06 

Tarkett 264,711  4,762,151 1.11 

Umicore 181,000  5,983,860 1.39 
 203,126,461 47.35 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en GBP 
Babcock Intl Group Plc 490,415  6,662,195 1.55 

Betfair Group Plc 794,985  15,650,444 3.66 

Booker Group Plc 6,405,883  13,094,378 3.05 

Countrywide Plc 878,348  4,807,707 1.12 

Fenner 1,172,512  3,145,925 0.73 

Grafton Group Plc 1,181,508  9,581,975 2.23 

Great Portland Estates Plc 696,503  6,548,464 1.53 

Hays Plc 5,080,767  9,469,301 2.21 

Hikma Pharmaceuticals Plc 297,455  7,461,531 1.74 

Inchcape Plc 1,175,580  10,714,358 2.50 

Rightmove Plc 203,394  5,801,925 1.35 

Sports Direct International 808,788  7,392,069 1.72 

St James's Place Capital Plc 1,072,720  11,080,465 2.58 

Whitbread Plc 178,159  10,745,300 2.50 

WorkSpAce Group Plc 1,043,889  10,081,621 2.35 

 132,237,658 30.82 

Acciones en NOK 
Schibsted ASA 128,141  6,733,545 1.57 

 6,733,545 1.57 

Acciones en SEK 
Hufvudstaden AB 633,019  6,821,558 1.59 

JM AB 227,976  6,020,902 1.40 

Sanitec Corp 807,163  8,282,955 1.93 

Swedish Orphan Biovitrum AB 457,596  3,851,255 0.90 

 24,976,670 5.82 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

398,884,660 92.98 

Total Cartera de inversión 398,884,660 92.98 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  26,794,721 6.25 

Otros Activos Netos  3,333,979 0.77 

TOTAL PATRIMONIO NETO 429,013,360 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Inmobiliarias   11.41  
Bancos   9.87  
Comercio al por menor   9.49  
Alimentación y bebidas   7.37  
Seguros   4.64  
Tecnología   3.93  
Hoteles, restaurantes y ocio   3.66  
Comunicaciones   3.59  
Productos farmacéuticos y biotecnología 3.50  
Servicios financieros   3.05  
Ingeniería y construcción   2.97  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 2.61  
Productos y artículos para el hogar 2.61  
Maquinaria   2.52  
Distribución y comercio al por mayor 2.50  
Servicios y suministros comerciales   2.21  
Atención sanitaria   1.93  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 1.76  
Medios de comunicación   1.57  
Industriales   1.55  
Productos químicos   1.54  
Metales y minería   1.39  
Automóviles   1.29  
Petróleo y gas   1.27  
Materiales y productos de construcción   1.11  
Industria aeroespacial y de defensa   1.03  
Internet, software y servicios de TI   0.74  
Fabricación varia   0.73  
Publicidad 0.62  
Productos y equipos de semiconductores 0.52  

92.98  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Bélgica 31.13  6.00  25,729,474  
Dinamarca 19.07  3.67  15,760,215  
Finlandia 10.02  1.93  8,282,955  
Francia 88.43  17.03  73,076,435  
Alemania 30.59  5.89  25,278,392  
Irlanda 25.57  4.93  21,133,264  
Italia 47.94  9.24  39,621,964  
Luxemburgo 17.95  3.46  14,836,001  
Noruega 8.15  1.57  6,733,545  
España 7.48  1.44  6,181,049  
Suecia 20.20  3.89  16,693,715  
Suiza 19.42  3.74  16,050,111  
Reino Unido 156.71  30.19  129,507,540  
Otros 36.46  7.02  30,128,700  
 519.12 100.00 429,013,360  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en CHF 
Comet Holding AG Reg 1,000  537,204 0.38 

Feintool Intl Holding Reg 10,000  846,554 0.59 

Newron Pharmaceuticals SpA 25,000  544,689 0.38 

Santhera 
Pharmaceuticals Reg 6,000  424,358 0.30 

Vaudoise Assurances Holding 3,000  1,115,156 0.78 
 3,467,961 2.43 

Acciones en DKK 
Ambu A/S B 48,000  960,616 0.67 

Auriga Industries B 16,000  660,826 0.46 

Bavarian Nordic 35,000  928,448 0.65 

Brodrene Hartmann A/S 20,000  464,728 0.32 

Per Aarsleff A/S Cl B 6,000  933,216 0.65 
 3,947,834 2.75 

Acciones en EUR 
Actia Group 160,000  825,600 0.58 

Adler Modemarkte AG 65,000  867,230 0.61 

Adler Real Estate AG 90,000  669,150 0.47 

Adocia SAS 20,000  949,000 0.66 

Aeffe SpA 350,000  765,100 0.53 

Albioma (ex-Sechilienne 
Sidec) 35,000  562,800 0.39 

Amadeus Fire AG 12,500  780,000 0.54 

Aubay 75,000  757,500 0.53 

Austria Technologie and 
System 75,000  671,400 0.47 

Banca Ifis SpA 50,000  684,500 0.48 

Basler AG 20,000  773,200 0.54 

BE Semiconductor Industries 75,000  1,361,249 0.95 

Bet At Home.Com AG 14,000  807,520 0.56 

Biesse SpA 90,000  842,400 0.59 

Cegid Group 30,000  900,900 0.63 

Cenit AG 65,000  766,350 0.54 

Cytotools AG 8,000  479,680 0.34 

DBV Technologies SA 20,000  873,800 0.61 

Dr Hoenle AG 45,000  761,175 0.53 

Elektrobit Oyj 250,000  840,000 0.59 

Erytech Pharma 30,000  784,200 0.55 

FNM 700,000  390,250 0.27 

Genfit 27,500  1,014,750 0.71 

GFT Technologies AG 90,000  1,117,800 0.78 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en EUR (continuación) 
Groupe Crit 15,000  556,500 0.39 

Haemato AG 100,000  419,800 0.29 

Haulotte Group 65,000  819,000 0.57 

Helma Eigenheimbau AG 25,000  659,750 0.46 

Heurtey Petrochem 30,000  787,200 0.55 

Ia Vision AG 15,000  691,500 0.48 

ID Logistics Group 6,500  431,535 0.30 

Ion Beam Applications 60,000  869,100 0.61 

Ivu Traffic Technologies AG 200,000  659,600 0.46 

Jacquet Metal Service Npv 50,000  767,500 0.54 

Kinepolis 35,000  1,174,600 0.82 

Koninklijke Wessanen NV 150,000  784,500 0.55 

La Doria SpA 140,000  1,135,400 0.79 

Lang + Schwarz AG 55,000  808,390 0.56 

Ldlc.Com 37,500  777,750 0.54 

Le Belier 30,000  705,000 0.49 

Le Noble Age 40,000  800,000 0.56 

Lotus Bakeries 1,200  1,106,100 0.77 

MBB Industries 17,500  359,800 0.25 

MGI Coutier 50,000  573,500 0.40 

MGI Digital Graphic 
Technology 30,000  856,500 0.60 

Miquel y Costas 25,000  785,000 0.55 

Montupet 11,000  734,250 0.51 

MPI 150,000  445,500 0.31 

Nabaltec AG 33,000  401,280 0.28 

Neurones 50,000  700,000 0.49 

Nextradiotv 35,000  934,500 0.65 

Oeneo 160,000  763,200 0.53 

OHB AG 30,000  591,000 0.41 

Papeles y Cartones de Europa 150,000  576,750 0.40 

Parrot SA 35,000  752,500 0.53 

Patrizia Immobilien AG 120,000  1,462,799 1.03 

Ponsse OYI 75,000  901,500 0.63 

Psb Industries 15,000  585,000 0.41 

Reply SpA 14,000  852,600 0.60 

Resilux 7,500  788,250 0.55 

RIB Software AG 70,000  765,800 0.53 

Rosenbauer Intl AG 13,000  928,850 0.65 

Sirius Real Estate Ltd Npv 1,700,000  684,250 0.48 

Softing AG 47,500  699,438 0.49 

Synergie SA 45,000  839,250 0.59 

Technopolis Ojy 175,000  647,500 0.45 

Total Produce Plc 900,000  963,000 0.67 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en EUR (continuación) 
Trigano SA 35,000  780,500 0.55 

Vetoquinol SA 30,000  1,078,800 0.75 

VIB Vermoegen AG 80,000  1,139,200 0.80 

 54,789,296 38.27 

Acciones en GBP 
32Red Plc 137,500  66,397 0.05 

4Imprint Group Plc 90,000  921,004 0.64 

Advanced Medical Solutions 500,000  797,084 0.56 

Alternative Networks Plc 130,000  868,046 0.61 

Amerisur Resources Plc 1,000,000  559,638 0.39 

Avation Plc 375,000  729,128 0.51 

Avon Rubber Plc 125,000  1,207,219 0.84 

British Polythene Industries 85,000  717,616 0.50 

Brooks Macdonald Group Plc 30,000  518,640 0.36 

Caretech Holdings Plc 250,000  727,529 0.51 

Carr S Milling Industries Pl 40,000  885,187 0.62 

Cenkos Securities Plc 300,000  675,403 0.47 

Central Asia Metals Plc 400,000  885,187 0.62 

Chesnara Plc 150,000  638,467 0.45 

Cityfibre Infrastructure 700,000  564,115 0.39 

CLS Holdings Plc 55,000  1,079,941 0.75 

Conygar Investment Co Plc 400,000  961,938 0.67 

Cvs Group Plc 180,000  1,031,525 0.72 

Dart Group Plc 200,000  740,641 0.52 

Dotdigital Group Plc 2,400,000  921,004 0.64 

Eckoh Plc 1,500,000  877,832 0.61 

Empyrean Energy Plc 2,500,000  251,837 0.18 

Enquest Plc 1,000,000  460,502 0.32 

Entertainment One Ltd 200,000  814,577 0.57 

GB Group Plc 500,000  968,973 0.68 

GEM Diamonds Ltd 350,000  796,924 0.56 

Gemfields Plc 1,400,000  823,787 0.58 

Goals Soccer Centres Plc 250,000  690,753 0.48 

Gooch + Housego Plc 100,000  882,629 0.62 

GVC Holdings Plc 200,000  1,219,051 0.85 

Hayward Tyler Group Plc 800,000  805,879 0.56 

Hill + Smith Holdings Plc 120,000  889,537 0.62 

Inland Homes Plc 1,900,000  1,440,027 1.02 

James Fisher & Sons Plc 50,000  753,433 0.53 

Johnson Service Group Plc 1,200,000  944,029 0.66 

KBC Advanced Technologies 350,000  405,178 0.28 

Liontrust Asset Management 295,807  1,059,487 0.74 

Lookers Plc 500,000  826,665 0.58 

Lxb Retail Properties 375,000  663,171 0.46 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en GBP (continuación) 
M+C Saatchi Plc 250,000  1,024,937 0.72 

Mj Gleeson Plc 100,000  466,898 0.33 

Northbridge Industrial Services 120,000  594,815 0.42 

Numis Corporation Plc 175,000  501,436 0.35 

Optimal Payments Plc 120,000  529,961 0.37 

Polar Capital Holdings Plc 70,000  367,346 0.26 

Porvair Plc 225,000  814,513 0.57 

President Energy Plc 1,500,000  292,611 0.20 

Pressure Technologies Plc 100,000  482,888 0.34 

Prezzo Plc 550,000  898,779 0.63 

Redcentric Plc 450,000  854,807 0.60 

Renew Holdings Plc 225,000  827,465 0.58 

Renold Plc 1,000,000  748,316 0.52 

Restore Plc 275,000  937,474 0.65 

Ricardo Plc 100,000  805,879 0.56 

S&U Plc 35,000  908,852 0.63 

Scapa Group Plc 700,000  1,206,579 0.84 

Sdl Plc 150,000  790,529 0.55 

Secure Trust Bank Plc 37,500  1,348,167 0.94 

Sepura Ltd 450,000  843,294 0.59 

Sqs Software Quality Systems 110,000  819,630 0.57 

St. Ives Plc 225,000  532,456 0.37 

Staffline Group Plc 90,000  949,786 0.66 

Stanley Gibbons Group Plc 175,000  641,345 0.45 

Stv Group Plc 200,000  933,796 0.65 

Ted Baker Plc 37,500  1,068,749 0.75 

Telford Homes Plc 200,000  905,654 0.63 

Telit Communications 200,000  615,282 0.43 

Thorntons Plc 500,000  575,628 0.40 

Tracsis Plc 250,000  1,303,156 0.91 

Trifast Plc 650,000  881,350 0.62 

Tristel Plc 600,000  621,678 0.43 

Utilitywise Plc 200,000  709,941 0.50 

Vertu Motors Plc 1,000,000  764,306 0.53 

Walker Greenbank Plc 300,000  780,935 0.55 

Wincanton Plc 450,000  926,760 0.65 

Xlmedia Plc 1,300,000  852,249 0.60 

 60,198,227 42.07 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en NOK 
Grieg Seafood ASA 225,000  711,344 0.50 

Hexagon Composites ASA 200,000  505,845 0.35 

Norway Royal Salmon 150,000  1,077,416 0.75 

Protector Forsikring 100,000  428,193 0.30 

 2,722,798 1.90 

Acciones en PLN 
Magellan SA 20,000  305,379 0.21 

 305,379 0.21 

Acciones en SEK 
Addtech AB 50,000  563,472 0.39 

Cellavision AB 225,000  937,882 0.66 

Consilium AB B Shs Npv 100,000  673,514 0.47 

Dios Fastigheter AB 130,000  796,285 0.56 

Doro AB 175,000  720,183 0.50 

Duni AB 65,000  799,732 0.56 

Fastpartner AB 70,000  807,422 0.56 

Itab Shop Concept AB 40,000  555,782 0.39 

Lagercrantz Group AB 50,000  739,805 0.52 

Mq Holding Ab 200,000  731,850 0.51 

Mycronic Ab 300,000  789,125 0.55 

Nolato AB 45,000  849,583 0.59 

Sagax 160,000  746,699 0.52 

Sectra AB 75,000  793,501 0.55 

Tethys Oil AB 150,000  970,497 0.68 

Vitrolife AB 60,000  1,056,410 0.74 

 12,531,742 8.75 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

137,963,237 96.38 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Acciones en EUR 
Cards Off 315,000  0 0.00 

Deutsche Beteiligungs 
AG Npv 30,000  762,300 0.53 

Kertel 65,000  0 0.00 

TRSB Groupe 60,000  480,000 0.34 

 1,242,300 0.87 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en GBP 
Creston Plc 400,000  660,053 0.46 

Silverdell Plc 307,500  0 0.00 

 660,053 0.46 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 1,902,353 1.33 

Total Cartera de inversión 139,865,590 97.71 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  3,404,009 2.38 

Otros Passivos Netos  (122,530) (0.09)

TOTAL PATRIMONIO NETO 143,147,069 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Tecnología   14.76  
Internet, software y servicios de TI   8.26  
Inmobiliarias   6.63  
Servicios financieros   6.37  
Servicios y suministros comerciales   5.97  
Alimentación y bebidas   5.05  
Productos farmacéuticos y biotecnología 3.78  
Atención sanitaria   3.72  
Maquinaria   3.24  
Papel y embalaje 2.71  
Bienes de consumo, no cíclicos 2.53  
Automóviles   2.40  
Metales y minería   2.25  
Comercio al por menor   2.16  
Petróleo y gas   1.95  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 1.89  
Entretenimiento 1.67  
Medios de comunicación   1.67  
Tráfico y transporte   1.62  
Seguros   1.53  
Productos y equipos de semiconductores 1.51  
Industriales   1.33  
Comunicaciones   1.32  
Productos químicos   1.31  
Ingeniería y construcción   1.28  
Hoteles, restaurantes y ocio   1.18  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 1.13  
Distribución y comercio al por mayor 1.11  
Productos para el hogar y bienes de equipo   1.11  
Materiales y productos de construcción   1.04  
Suministro de energía y agua   0.96  
Fabricación varia   0.84  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 0.67  
Publicidad 0.60  
Productos forestales y papel 0.55  
Aparatos y componentes eléctricos   0.53  
Bienes de consumo, cíclicos 0.48  
Servicios públicos   0.39  
Tuberia 0.21  

97.71  
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Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 0.30  0.18  251,837  
Austria 1.94  1.12  1,600,250  
Bélgica 4.77  2.75  3,938,050  
Canadá 0.99  0.57  814,577  
Dinamarca 4.78  2.76  3,947,834  
Finlandia 2.89  1.67  2,389,000  
Francia 26.42  15.25  21,836,535  
Alemania 20.89  12.06  17,262,392  
Gibraltar 0.08  0.05  66,397  
Guernesey 0.83  0.48  684,250  
Irlanda 1.17  0.67  963,000  
Isla de Man 2.12  1.22  1,749,012  
Italia 6.31  3.64  5,214,939  
Jersey 2.61  1.51  2,156,765  
Noruega 3.29  1.90  2,722,798  
Polonia 0.37  0.21  305,379  
Singapur 0.88  0.51  729,128  
España 1.65  0.95  1,361,750  
Suecia 15.16  8.75  12,531,742  
Suiza 3.54  2.04  2,923,272  
Países Bajos 2.60  1.50  2,145,749  
Reino Unido 65.67  37.92  54,270,934  
Otros 3.97  2.29  3,281,479  
 173.23 100.00 143,147,069  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en USD 
Actavis Plc 18,000  4,672,260 1.54 

Alexion Pharmaceuticals Inc 24,400  4,512,536 1.49 

Align Technology Inc 52,400  2,953,264 0.97 

Alliance Data Systems Corp 16,000  4,590,080 1.51 

Amazon.com Inc 9,400  2,916,820 0.96 

American Express Co 49,500  4,666,365 1.54 

American Tower Corp 30,000  3,010,200 0.99 

Amgen Inc 28,000  4,497,640 1.48 

Apple Computer Inc 125,000  14,065,000 4.64 

Aruba Networks Inc 86,500  1,589,005 0.52 

Biogen Idec Inc 13,400  4,585,346 1.51 

Boeing Co 31,000  4,086,730 1.35 

Carrizo Oil + Gas Inc 38,000  1,575,480 0.52 

Catamaran Corp 73,000  3,802,570 1.25 

Cavium Inc 51,400  3,161,100 1.04 

Celgene Corp 40,700  4,621,078 1.52 

Cepheid Inc 58,000  3,140,700 1.03 

Cerner Corp 70,000  4,585,000 1.51 

Chipotle Mexican Grill Inc 6,800  4,657,388 1.53 

Cogent Communications 
Holding 46,500  1,614,945 0.53 

Concho Resources Inc 36,000  3,578,040 1.18 

Costar Group Inc 17,900  3,292,168 1.08 

Danaher Corp 54,300  4,682,832 1.54 

Ecolab Inc 42,200  4,442,394 1.46 

Endo International Plc 56,300  4,099,766 1.35 

Eog Resources Inc 40,000  3,708,000 1.22 

Estee Lauder Companies 
Class A 20,300  1,566,551 0.52 

F5 Networks Inc 35,000  4,644,850 1.53 

Facebook Inc 75,600  5,989,032 1.98 

Fedex Corp 22,800  3,990,000 1.31 

Gilead Sciences Inc 60,000  5,716,500 1.89 

Google Inc C share 17,300  9,176,266 3.03 

Hain Celestial Group Inc 82,000  4,843,740 1.60 

Harman International 29,500  3,153,845 1.04 

HCA Holdings Inc 41,700  3,097,059 1.02 

Hd Supply Holdings Inc 101,800  3,011,753 0.99 

Hexcel Corp 110,000  4,628,800 1.52 

IHS Inc 35,000  4,021,850 1.32 

Illumina Inc 12,600  2,347,254 0.77 

Ipg Photonics Corp 41,700  3,163,362 1.04 

Jazz Pharmaceuticals Plc 18,000  2,936,520 0.97 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
Lasalle Hotel Properties 39,000  1,611,870 0.53 

Linkedin Corp 6,800  1,582,156 0.52 

LKQ Corp 145,000  4,094,075 1.35 

Medidata Solutions Inc 35,000  1,667,750 0.55 

Mellanox Technologies Ltd 35,000  1,500,450 0.49 

Monsanto Co 25,700  3,112,527 1.02 

Monster Beverage Corp 43,000  4,711,940 1.55 

Nike Inc - Cl B 37,000  3,584,560 1.18 

Norwegian Cruise Line 
Holdings 34,000  1,593,240 0.52 

Novadaq Technologies Inc 147,000  2,393,160 0.79 

NXP Semiconductors NV 20,400  1,541,832 0.51 

O Reilly Automotive Inc 16,500  3,203,475 1.05 

Palo Alto Networks Inc 12,600  1,534,680 0.51 

Polaris Industries Inc 30,000  4,554,600 1.50 

Precision Castparts Corp 18,900  4,569,642 1.50 

Priceline.com Inc 3,000  3,445,950 1.13 

Qualcomm Inc 55,300  4,148,606 1.37 

Quanta Services Inc 136,000  3,881,440 1.28 

Regeneron 
Pharmaceuticals .001 3,700  1,510,858 0.50 

Restoration Hardware Holding 47,500  4,596,100 1.51 

Roper Industries Inc 28,600  4,527,666 1.49 

Royal Caribbean Cruises Ltd 57,000  4,704,210 1.55 

Salesforce.com Inc 78,000  4,635,540 1.53 

Servicenow Inc 45,500  3,088,540 1.02 

Signature Bank 24,500  3,107,335 1.02 

Skechers USA Inc 26,000  1,453,920 0.48 

Starbucks Corp 56,000  4,580,240 1.51 

Stericycle Inc 23,300  3,089,347 1.02 

Stifel Financial 61,000  3,131,130 1.03 

Stratasys Ltd 18,400  1,502,176 0.49 

TD Ameritrade Holding Corp 82,400  2,950,744 0.97 

Texas Roadhouse 39,250  1,325,865 0.44 

TJX Companies Inc 69,000  4,722,360 1.55 

Tractor Supply Co 24,000  1,860,000 0.61 

TransDigm Group Inc 15,500  3,062,025 1.01 

Trimble Navigation Ltd 29,000  783,145 0.26 

Under Armour Inc 22,300  1,523,759 0.50 

Union Pacific Corp 38,000  4,569,500 1.50 

United Natural Foods Inc 20,400  1,579,776 0.52 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
Vertex Pharmaceuticals Inc 13,100  1,560,865 0.51 

Visa Inc 17,500  4,629,625 1.52 

Zeltiq Aesthetics Inc 57,300  1,586,064 0.52 

 292,206,832 96.20 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

292,206,832 96.20 

Total Cartera de inversión 292,206,832 96.20 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  13,256,446 4.36 

Otros Passivos Netos  (1,721,899) (0.56)

TOTAL PATRIMONIO NETO 303,741,379 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Internet, software y servicios de TI   13.78  
Productos farmacéuticos y biotecnología 12.76  
Tecnología   10.57  
Comercio al por menor   8.26  
Atención sanitaria   4.88  
Servicios financieros   4.79  
Hoteles, restaurantes y ocio   4.01  
Servicios y suministros comerciales   3.88  
Alimentación y bebidas   3.67  
Comunicaciones   3.35  
Fabricación varia   3.06  
Petróleo y gas   2.92  
Tráfico y transporte   2.81  
Productos químicos   2.48  
Industria aeroespacial y de defensa   2.36  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 1.66  
Inmobiliarias   1.52  
Elementos metálicos y componentes físicos 1.50  
Aparatos y componentes eléctricos   1.49  
Distribución y comercio al por mayor 1.35  
Productos para el hogar y bienes de equipo   1.04  
Bancos   1.02  
Control medioambiental 1.02  
Bienes de consumo, no cíclicos 0.99  
Productos de higiene personal   0.52  
Productos y equipos de semiconductores 0.51  

96.20  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Canadá 2.39  0.79  2,393,160  
Irlanda 7.04  2.32  7,036,286  
Israel 1.50  0.49  1,500,450  
Países Bajos 1.54  0.51  1,541,832  
Estados Unidos 279.74  92.09  279,735,104  
Otros 11.53  3.80  11,534,547  
 303.74 100.00 303,741,379  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en AED 
Emaar Malls Group PJSC 3,534,516  2,550,017 0.64 

 2,550,017 0.64 

Acciones en BRL 
BB Seguridade Participacoes 322,164  3,889,479 0.98 

Estacio Participacoes SA 538,300  4,813,539 1.21 

WEG SA 255,800  2,938,464 0.74 

 11,641,482 2.93 

Acciones en CZK 
Komercni Banka AS 26,216  5,448,794 1.37 

 5,448,794 1.37 

Acciones en GBP 
Bank of Georgia Holdings Plc 128,806  4,110,789 1.03 

Hikma Pharmaceuticals Plc 261,499  7,979,416 2.01 

Indus Gas Ltd 460,531  1,755,692 0.44 

 13,845,897 3.48 

Acciones en HKD 
Aia Group Ltd 1,395,900  7,746,852 1.95 

China Construction Bank Corp 5,981,000  4,849,782 1.22 

China Mobile Ltd 344,500  4,023,604 1.01 

China Pacific Insurance Group 1,330,400  6,705,896 1.69 

Cimc Enric Holdings Ltd 3,750,000  2,982,732 0.75 

Goldpac Group Ltd 3,966,000  2,765,972 0.70 

Guangdong Investment Ltd 5,133,666  6,829,755 1.72 

Industrial & Commercial Bank 
of China 10,969,190  7,862,256 1.98 

Lenovo Group Ltd Npv 2,258,000  2,969,080 0.75 

Minth Group Ltd 2,682,000  5,531,929 1.39 

Picc Property + Casualty H 2,594,000  5,076,210 1.28 

Tencent Holdings Ltd 545,900  7,973,350 2.00 

Vtech Holdings Ltd 282,900  4,142,944 1.04 

 69,460,362 17.48 

Acciones en IDR 
Bank Mandiri Persero Tbk Pt 5,120,400  4,432,757 1.11 

Matahari Department Store 6,296,900  7,588,760 1.91 

 12,021,517 3.02 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en INR 
Housing Development Finance 375,995  6,717,904 1.69 

Icici Bank Ltd 1,483,390  8,208,552 2.06 

IDFC 780,172  1,944,737 0.49 

Indusind Bank Ltd 217,032  2,718,849 0.68 

Larsen&Toubro Ltd 135,219  3,203,358 0.81 

Mahindra and Mahindra Ltd 296,163  5,879,105 1.48 

Reliance Industries Ltd 260,538  3,626,199 0.91 

Tata Consultancy Services Ltd 271,318  10,829,605 2.72 
 43,128,309 10.84 

Acciones en KRW 
Hyundai Marine & Fire INS Co 134,385  3,178,829 0.80 

Hyundai Motor Co Ltd 30,866  4,745,807 1.19 

Samsung Electronics Co Ltd 2,617  3,159,495 0.79 

Samsung Fire & Marine 22,240  5,716,053 1.44 

 16,800,184 4.22 

Acciones en MXN 
Arca Continental Sab De CV 1,587,674  10,046,414 2.52 

Bolsa Mexicana de 
Valores SA 2,400,683  4,313,034 1.08 

Infraestructura Energetica 907,600  4,604,683 1.16 

 18,964,131 4.76 

Acciones en PHP 
First Gen Corporation 3,758,900  2,142,781 0.54 

Security Bank Corp 888,200  3,018,083 0.76 

SM Prime Holdings Inc 15,346,800  5,846,073 1.47 

Universal Robina Corp 1,381,990  6,055,330 1.52 

 17,062,267 4.29 

Acciones en PLN 
Warsaw Stock Exchange 178,368  2,311,508 0.58 

 2,311,508 0.58 

Acciones en THB 
Kasikornbank Plc 945,200  6,579,052 1.65 

 6,579,052 1.65 

Acciones en TRY 
Coca Cola Icecek 144,495  3,113,500 0.78 

Turkiye Garanti Bankasi Try1. 765,480  3,061,788 0.77 

 6,175,288 1.55 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en TWD 
Delta Electronics Inc 685,000  4,091,711 1.03 

Far Eastone Telecomm Co Ltd 4,121,000  9,274,832 2.33 

Ginko International Co Ltd 160,000  1,697,111 0.43 

Hon Hai Precision Industry 1,857,982  5,142,108 1.29 

Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Co Ltd 4,657,206  20,552,219 5.15 

 40,757,981 10.23 

Acciones en USD 
Alibaba Group Holding 36,397  3,848,983 0.97 

Ambev SA 652,722  4,040,349 1.02 

Baidu Inc Adr 62,489  14,373,095 3.60 

Banco Bradesco Adr 406,506  5,394,335 1.36 

Banco Santander Chile 
SA Adr 197,486  3,926,022 0.99 

Cemex SA Adr 1,016,331  10,488,536 2.64 

Copa Holdings SA Class A 64,145  6,596,030 1.66 

Credicorp Ltd 25,550  4,108,440 1.03 

Gran Tierra Energy Inc 466,054  1,761,684 0.44 

Grupo Televisa SA 357,707  12,040,418 3.02 

Magnit OAO Gdr 178,109  8,175,203 2.05 

New Oriental Educatio Sp Adr 145,189  2,969,115 0.75 

Petrochina Co Ltd Adr 39,503  4,340,590 1.09 

Samsung Electronics Gdr 23,064  13,884,528 3.48 

Southern Copper Corp 215,983  6,123,118 1.54 

 102,070,446 25.64 

Acciones en ZAR 
Clicks Group Ltd 539,663  3,808,150 0.96 

Life Healthcare Group 
Holdings Ltd 1,981,806  7,357,649 1.85 

Mtn Group Ltd 217,147  4,165,637 1.05 

Naspers Ltd N Shs 34,171  4,527,449 1.14 

Woolworths Holdings Ltd 610,515  4,070,893 1.02 

 23,929,778 6.02 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

392,747,013 98.70 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Acciones en HKD 
Chaoda Modern Agriculture 22,000,000  0 0.00 

 0 0.00 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en SGD 
China Sky Chemical 3,499,900  0 0.00 

 0 0.00 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 0 0.00 

Total Cartera de inversión 392,747,013 98.70 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  6,319,391 1.59 

Otros Passivos Netos  (1,143,211) (0.29)

TOTAL PATRIMONIO NETO 397,923,193 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Bancos   13.62  
Internet, software y servicios de TI   9.29  
Seguros   8.14  
Servicios financieros   8.14  
Comercio al por menor   5.99  
Alimentación y bebidas   5.84  
Productos y equipos de semiconductores 5.15  
Aparatos y componentes eléctricos   4.81  
Tecnología   4.81  
Comunicaciones   4.39  
Medios de comunicación   4.16  
Automóviles   4.06  
Materiales y productos de construcción   3.45  
Petróleo y gas   3.13  
Atención sanitaria   2.28  
Inmobiliarias   2.11  
Productos farmacéuticos y biotecnología 2.01  
Sociedades Holding 1.72  
Tráfico y transporte   1.66  
Metales y minería   1.54  
Productos químicos   0.91  
Suministro de energía y agua   0.75  
Maquinaria   0.74  

98.70  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Brasil 21.08  5.30  21,076,166  
Canadá 1.76  0.44  1,761,684  
Chile 3.93  0.99  3,926,022  
China 69.27  17.41  69,266,258  
República Checa 5.45  1.37  5,448,794  
Georgia 4.11  1.03  4,110,789  
Guernesey 1.76  0.44  1,755,692  
Hong Kong 25.73  6.47  25,725,887  
India 43.13  10.84  43,128,309  
Indonesia 12.02  3.02  12,021,517  
Corea, República de 30.68  7.71  30,684,712  
México 41.49  10.43  41,493,085  
Panamá 6.60  1.66  6,596,030  
Perú 4.11  1.03  4,108,440  
Filipinas 17.06  4.29  17,062,267  
Polonia 2.31  0.58  2,311,508  
Rusia 8.18  2.05  8,175,203  
Sudáfrica 23.93  6.01  23,929,778  
Taiwán 40.76  10.24  40,757,981  
Tailandia 6.58  1.65  6,579,052  
Turquía 6.18  1.55  6,175,288  
Emiratos Árabes Unidos 2.55  0.64  2,550,017  
Reino Unido 7.98  2.01  7,979,416  
Estados Unidos 6.12  1.54  6,123,118  
Otros 5.18  1.30  5,176,180  
 397.95 100.00 397,923,193  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en BRL 
Kroton Educacional SA 45,700  281,927 0.90 

 281,927 0.90 

Acciones en CAD 
Quebecor Inc 11,380  316,457 1.01 

Toronto Dominion Bank 9,583  459,258 1.47 
 775,715 2.48 

Acciones en CHF 
Compagnie Financière 
Richemont SA 4,666  424,010 1.36 

Novartis AG 4,428  416,729 1.33 

Roche Holding AG 2,086  570,263 1.83 
 1,411,002 4.52 

Acciones en EUR 
Anheuser Busch Inbev SA 2,823  325,975 1.04 

BNP Paribas 6,339  386,833 1.24 

Continental AG 1,648  355,300 1.14 

Fresenius SE & Co KGaA 6,208  328,932 1.05 

ProSiebenSat.1 Media AG 7,514  318,871 1.02 

Publicis Groupe 5,016  370,922 1.19 

Société Générale 6,414  275,471 0.88 

 2,362,304 7.56 

Acciones en GBP 
London Stock Exchange 
Group Plc 14,329  498,672 1.60 

Meggitt 41,599  333,665 1.07 

Prudential Plc 19,970  472,319 1.51 

Rio Tinto Plc 12,405  571,380 1.83 

Shire Ltd 5,720  403,282 1.29 

 2,279,318 7.30 

Acciones en HKD 
Aia Group Ltd 87,400  493,397 1.58 

 493,397 1.58 

Acciones en JPY 
Ain Pharmaciez Inc 11,300  334,572 1.07 

Bridgestone Corp 13,600  476,437 1.53 

Komatsu Ltd 17,500  394,267 1.26 

Nabtesco Corp 13,200  321,748 1.03 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en JPY (continuación) 
Smc Corp 1,500  405,619 1.30 

Sumitomo Mitsui Financial 
Group Inc 7,400  271,298 0.87 

United Arrows Ltd 11,700  322,156 1.03 
 2,526,097 8.09 

Acciones en NOK 
Telenor ASA 22,405  461,472 1.48 

 461,472 1.48 

Acciones en PHP 
Security Bank Corp 87,870  298,580 0.96 

 298,580 0.96 

Acciones en SEK 
Hexagon AB 9,848  305,762 0.98 

 305,762 0.98 

Acciones en TWD 
Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Co Ltd 123,000  546,322 1.75 

 546,322 1.75 

Acciones en USD 
Abbvie Inc 7,063  474,210 1.52 

Alexion Pharmaceuticals Inc 1,944  366,852 1.17 

Amazon.com Inc 972  303,303 0.97 

American Express Co 5,814  548,086 1.75 

Apple Computer Inc 7,379  840,541 2.68 

Axis Bank Ltd 9,244  353,121 1.13 

Baidu Inc Adr 1,636  376,624 1.21 

BlackRock Inc 1,097  398,716 1.28 

Blackstone Group LP 10,028  339,849 1.09 

Celgene Corp 2,942  336,771 1.08 

CF Industries Holdings Inc 1,248  340,579 1.09 

Colgate-Palmolive Co 4,364  307,575 0.98 

Conocophillips 8,123  569,504 1.82 

Eaton Corp Plc 4,889  339,003 1.09 

Ebay Inc 6,950  396,358 1.27 

Ecolab Inc 3,205  342,102 1.10 

Eog Resources Inc 5,966  562,773 1.80 

Estee Lauder Companies 
Class A 4,549  352,093 1.13 

Express Scripts Holding Co 4,380  376,505 1.21 

Gilead Sciences Inc 3,611  351,350 1.12 

Google Inc A share 417  224,058 0.72 

Google Inc C share 417  221,148 0.71 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
HCA Holdings Inc 4,028  300,408 0.96 

Icici Bank Ltd 30,075  345,261 1.11 

Idex Corp 3,909  307,756 0.99 

Las Vegas Sands Corp 5,507  323,812 1.04 

LyondellBasell Industries 
Class A 3,653  294,907 0.94 

Magnit OAO Gdr 4,902  228,360 0.73 

Mead Johnson Nutrition Co 4,322  440,671 1.41 

Monsanto Co 2,673  324,636 1.04 

Oracle Corp 11,610  529,532 1.70 

Philip Morris Intl Inc 6,245  519,584 1.66 

Precision Castparts Corp 1,389  335,999 1.08 

Qualcomm Inc 4,668  350,030 1.12 

Roper Industries Inc 3,014  481,095 1.54 

Schlumberger Ltd 5,161  450,813 1.44 

Stericycle Inc 2,434  324,404 1.04 

TD Ameritrade Holding Corp 13,913  500,311 1.60 

Thermo Electron Corp 3,105  393,900 1.26 

Tractor Supply Co 4,998  393,293 1.26 

Union Pacific Corp 3,216  388,171 1.24 

United Rentals Inc 3,915  413,776 1.32 

Unitedhealth Group Inc 3,450  353,038 1.13 

Visa Inc 2,363  627,211 2.00 

Walt Disney Co 5,457  521,144 1.67 

Wells Fargo & Co 10,521  586,125 1.88 

 18,455,358 59.08 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

30,197,254 96.68 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Acciones en EUR 
Ageas Strip VVPR 115  0 0.00 

 0 0.00 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 0 0.00 

Total Cartera de inversión 30,197,254 96.68 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  890,290 2.85 

Otros Activos Netos  146,733 0.47 

TOTAL PATRIMONIO NETO 31,234,277 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Productos farmacéuticos y biotecnología 11.80  
Servicios financieros   9.56  
Bancos   7.30  
Internet, software y servicios de TI   6.58  
Petróleo y gas   5.06  
Medios de comunicación   4.89  
Maquinaria   4.58  
Atención sanitaria   4.28  
Productos químicos   4.17  
Tecnología   3.94  
Comercio al por menor   3.92  
Seguros   3.09  
Automóviles   2.67  
Aparatos y componentes eléctricos   2.63  
Comunicaciones   2.60  
Alimentación y bebidas   2.11  
Servicios y suministros comerciales   2.00  
Metales y minería   1.83  
Productos y equipos de semiconductores 1.75  
Agricultura 1.66  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 1.36  
Distribución y comercio al por mayor 1.32  
Tráfico y transporte   1.24  
Productos de higiene personal   1.13  
Elementos metálicos y componentes físicos 1.08  
Industria aeroespacial y de defensa   1.07  
Alojamiento 1.04  
Control medioambiental 1.04  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 0.98  

96.68  
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Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Bélgica 0.33  1.04  325,975  
Brasil 0.28  0.90  281,927  
Canadá 0.78  2.48  775,715  
China 0.38  1.21  376,624  
Francia 1.03  3.31  1,033,226  
Alemania 1.00  3.21  1,003,103  
Hong Kong 0.49  1.58  493,397  
India 0.70  2.24  698,382  
Irlanda 0.40  1.29  403,282  
Japón 2.53  8.09  2,526,097  
Noruega 0.46  1.48  461,472  
Filipinas 0.30  0.96  298,580  
Rusia 0.23  0.73  228,360  
Suecia 0.31  0.98  305,762  
Suiza 1.41  4.52  1,411,002  
Taiwán 0.55  1.75  546,322  
Reino Unido 1.88  6.01  1,876,036  
Estados Unidos 17.15  54.90  17,151,992  
Otros 1.04  3.32  1,037,023  
 31.25 100.00 31,234,277  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en BRL 
Kroton Educacional SA 33,000  192,019 0.89 

 192,019 0.89 

Acciones en CAD 
Quebecor Inc 7,829  214,202 1.00 

Toronto Dominion Bank 6,926  330,887 1.54 
 545,089 2.54 

Acciones en CHF 
Compagnie Financière 
Richemont SA 3,418  307,034 1.43 

Novartis AG 3,150  294,272 1.37 

Roche Holding AG 1,431  390,700 1.82 
 992,006 4.62 

Acciones en EUR 
Anheuser Busch Inbev SA 1,889  212,967 0.99 

BNP Paribas 4,744  281,790 1.31 

Continental AG 1,191  254,335 1.18 

Fresenius SE & Co KGaA 4,393  230,641 1.07 

ProSiebenSat.1 Media AG 5,059  214,345 1.00 

Publicis Groupe 3,619  262,863 1.22 

Société Générale 4,652  197,016 0.92 

 1,653,957 7.69 

Acciones en GBP 
London Stock Exchange 
Group Plc 10,251  352,997 1.64 

Meggitt 29,715  235,814 1.10 

Prudential Plc 14,291  331,784 1.54 

Rio Tinto Plc 8,593  400,265 1.86 

Shire Ltd 3,985  279,039 1.30 

 1,599,899 7.44 

Acciones en HKD 
Aia Group Ltd 62,600  347,412 1.62 

 347,412 1.62 

Acciones en JPY 
Ain Pharmaciez Inc 8,300  239,874 1.12 

Bridgestone Corp 10,200  358,784 1.67 

Komatsu Ltd 11,800  265,308 1.23 

Nabtesco Corp 9,600  236,351 1.10 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en JPY (continuación) 
Smc Corp 1,000  267,812 1.25 

Sumitomo Mitsui Financial 
Group Inc 5,400  197,906 0.92 

United Arrows Ltd 8,100  229,005 1.06 
 1,795,040 8.35 

Acciones en NOK 
Telenor ASA 16,000  327,099 1.52 

 327,099 1.52 

Acciones en PHP 
Security Bank Corp 64,350  218,660 1.02 

 218,660 1.02 

Acciones en SEK 
Hexagon AB 7,087  221,282 1.03 

 221,282 1.03 

Acciones en TWD 
Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Co Ltd 86,000  379,517 1.76 

 379,517 1.76 

Acciones en USD 
Abbvie Inc 5,104  338,395 1.57 

Alexion Pharmaceuticals Inc 1,384  255,957 1.19 

Amazon.com Inc 684  212,245 0.99 

American Express Co 4,518  425,912 1.98 

Apple Computer Inc 5,369  604,121 2.82 

Axis Bank Ltd 6,824  267,160 1.24 

Baidu Inc Adr 1,071  246,341 1.15 

BlackRock Inc 804  291,112 1.35 

Blackstone Group LP 6,596  223,934 1.04 

Celgene Corp 2,095  237,866 1.11 

CF Industries Holdings Inc 839  229,483 1.07 

Colgate-Palmolive Co 3,154  220,906 1.03 

Conocophillips 5,626  393,426 1.83 

Eaton Corp Plc 3,386  232,855 1.08 

Ebay Inc 5,089  291,167 1.35 

Ecolab Inc 2,293  241,384 1.12 

Eog Resources Inc 4,132  383,036 1.78 

Estee Lauder Companies 
Class A 3,288  253,735 1.18 

Express Scripts Holding Co 2,960  253,820 1.18 

Gilead Sciences Inc 2,571  244,952 1.14 

Google Inc A share 266  142,384 0.66 

Google Inc C share 266  141,092 0.66 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
HCA Holdings Inc 3,054  226,821 1.05 

Icici Bank Ltd 21,740  252,401 1.17 

Idex Corp 2,682  210,081 0.98 

Las Vegas Sands Corp 3,842  224,719 1.04 

LyondellBasell Industries 
Class A 2,796  225,358 1.05 

Magnit OAO Gdr 3,428  157,345 0.73 

Mead Johnson Nutrition Co 3,124  316,992 1.47 

Monsanto Co 1,814  219,694 1.02 

Oracle Corp 8,234  373,330 1.74 

Philip Morris Intl Inc 4,492  370,590 1.72 

Precision Castparts Corp 951  229,933 1.07 

Qualcomm Inc 3,282  246,216 1.14 

Roper Industries Inc 2,229  352,873 1.64 

Schlumberger Ltd 3,467  299,687 1.39 

Stericycle Inc 1,671  221,558 1.03 

TD Ameritrade Holding Corp 9,935  355,772 1.65 

Thermo Electron Corp 2,244  284,113 1.32 

Tractor Supply Co 3,675  284,812 1.32 

Union Pacific Corp 2,947  354,377 1.65 

United Rentals Inc 2,686  279,666 1.30 

Unitedhealth Group Inc 2,464  253,422 1.18 

Visa Inc 1,794  474,603 2.21 

Walt Disney Co 3,815  361,280 1.68 

Wells Fargo & Co 7,631  422,910 1.97 

 13,129,836 61.04 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

21,401,816 99.52 

Total Cartera de inversión 21,401,816 99.52 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  143,780 0.67 

Otros Passivos Netos  (40,665) (0.19)

TOTAL PATRIMONIO NETO 21,504,931 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Productos farmacéuticos y biotecnología 12.04  
Servicios financieros   10.07  
Bancos   7.68  
Internet, software y servicios de TI   6.55  
Petróleo y gas   5.00  
Medios de comunicación   4.90  
Maquinaria   4.56  
Atención sanitaria   4.44  
Productos químicos   4.26  
Tecnología   4.14  
Comercio al por menor   4.00  
Seguros   3.16  
Automóviles   2.85  
Aparatos y componentes eléctricos   2.72  
Comunicaciones   2.66  
Servicios y suministros comerciales   2.21  
Alimentación y bebidas   2.11  
Metales y minería   1.86  
Productos y equipos de semiconductores 1.76  
Agricultura 1.72  
Tráfico y transporte   1.65  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 1.43  
Distribución y comercio al por mayor 1.30  
Productos de higiene personal   1.18  
Industria aeroespacial y de defensa   1.10  
Elementos metálicos y componentes físicos 1.07  
Alojamiento 1.04  
Control medioambiental 1.03  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 1.03  

99.52  



AXA World Funds - Framlington Global Opportunities 
 

Distribución a 31 de diciembre de 2014 

118 

 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Bélgica 0.21  0.99  212,967  
Brasil 0.19  0.89  192,019  
Canadá 0.55  2.53  545,089  
China 0.25  1.15  246,341  
Francia 0.74  3.45  741,669  
Alemania 0.70  3.25  699,321  
Hong Kong 0.35  1.62  347,412  
India 0.52  2.42  519,561  
Irlanda 0.28  1.30  279,039  
Japón 1.80  8.35  1,795,040  
Noruega 0.33  1.52  327,099  
Filipinas 0.22  1.02  218,660  
Rusia 0.16  0.73  157,345  
Suecia 0.22  1.03  221,282  
Suiza 0.99  4.61  992,006  
Taiwán 0.38  1.76  379,517  
Reino Unido 1.32  6.14  1,320,860  
Estados Unidos 12.21  56.76  12,206,589  
Otros 0.10  0.48  103,115  
 21.52 100.00 21,504,931  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en AUD 
Bendigo and Adelaide Bank 20,287  212,867 1.11 

Drillsearch Energy Ltd 167,249  110,367 0.57 

Metcash Ltd 87,478  131,229 0.68 

Wesfarmers Ltd 5,868  202,129 1.05 

 656,592 3.41 

Acciones en CAD 
Pembina Pipeline Corp 7,082  260,041 1.35 

 260,041 1.35 

Acciones en CHF 
Roche Holding AG 1,014  276,849 1.44 

 276,849 1.44 

Acciones en EUR 
BNP Paribas 3,437  204,155 1.06 

Danone 3,061  201,072 1.05 

Deutsche Telekom AG 15,442  248,894 1.30 

EDP Energias de Portugal SA 56,441  223,137 1.16 

Hannover 
Rueckversicherungs AG 2,828  257,906 1.34 

Nokian Renkaat Oyj 6,206  153,175 0.80 

Orange SA 15,700  269,859 1.40 

ProSiebenSat.1 Media AG 5,565  235,783 1.23 

Siemens AG 1,785  203,565 1.06 

Telefonica Deutschland 
Holding 45,266  243,052 1.26 

UPM Kymmene 15,161  251,188 1.31 

 2,491,786 12.97 

Acciones en GBP 
Antofagasta Plc 21,215  249,238 1.30 

Astrazeneca Plc 3,309  233,892 1.22 

Barclays Bank Plc 59,021  221,701 1.15 

Booker Group Plc 125,944  313,168 1.63 

BT Group Plc 38,892  243,524 1.27 

CRH Plc 8,272  196,679 1.02 

Glaxosmithkline 8,893  190,895 0.99 

Kingfisher Plc 46,848  242,312 1.26 

Mondi Plc 13,255  216,980 1.13 

Royal Dutch Shell Plc B 9,302  324,081 1.69 

 2,432,470 12.66 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en HKD 
Bank of China Ltd 546,000  301,959 1.57 

China Communications 
Services Corp Ltd 480,000  222,762 1.16 

China Huishan Dairy Holdings 1,101,000  188,772 0.98 

Citic Securities Co Ltd 100,500  374,422 1.94 

CNOOC Ltd 186,000  248,890 1.30 

Guangdong Investment Ltd 196,000  260,756 1.36 

Industrial & Commercial Bank 
of China 357,000  255,883 1.33 

Li + Fung Ltd 192,000  177,962 0.93 

Wynn Macau Ltd 66,000  184,630 0.96 

 2,216,036 11.53 

Acciones en JPY 
Canon Inc 7,100  228,419 1.19 

Chiyoda Corp 23,000  193,826 1.01 

Isetan Mitsukoshi Holdings Ltd 17,500  220,775 1.15 

Japan Airlines Co Ltd 8,600  259,351 1.35 

Ono Pharmaceutical Ltd 3,500  314,597 1.64 

 1,216,968 6.34 

Acciones en MXN 
Kimberly Clark de Mexico 
Class A 92,900  199,943 1.04 

 199,943 1.04 

Acciones en NOK 
Kvaerner Asa 132,075  158,442 0.82 

 158,442 0.82 

Acciones en NZD 
Air New Zealand Ltd 134,651  269,435 1.40 

Auckland Intl Airport Ltd 70,083  236,475 1.23 

Contact Energy Ltd 49,035  245,488 1.28 

 751,398 3.91 

Acciones en SEK 
Ericsson Lm B Shs 17,798  216,661 1.13 

Volvo AB - B Shares 18,740  204,796 1.07 

 421,457 2.20 

Acciones en THB 
Airports of Thailand PCL 35,800  301,416 1.57 

 301,416 1.57 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en TWD 
Asustek Computer 33,000  356,790 1.86 

Ginko International Co Ltd 16,000  169,711 0.88 

 526,501 2.74 

Acciones en USD 
Abbvie Inc 4,941  327,588 1.70 

Activision Blizzard Inc 11,195  226,587 1.18 

American Eagle Outfitters 18,331  254,618 1.32 

Anadarko Petroleum Corp 2,924  244,271 1.27 

Chevrontexaco Corp 3,184  360,142 1.87 

Conocophillips 5,324  372,307 1.94 

Copa Holdings SA Class A 1,953  200,827 1.05 

Emerson Electric Co 3,593  224,095 1.17 

Garmin Ltd 4,527  240,701 1.25 

Gilead Sciences Inc 2,608  248,477 1.29 

Hawaiian Electric 9,454  322,381 1.68 

Intl Paper Co 4,246  230,218 1.20 

L Brands Inc 3,790  326,319 1.70 

Masco Corp 1 9,318  235,559 1.23 

Mattel Inc 7,292  224,083 1.17 

McDonalds Corp 2,479  233,646 1.22 

Merck & Co Inc 4,815  277,585 1.44 

Northrop Grumman Corp 1,705  257,046 1.34 

People's United Financial Inc 19,007  290,427 1.51 

Pfizer Inc 14,004  439,445 2.28 

Seaworld Entertainment Inc 11,682  209,458 1.09 

Staples Inc 22,974  414,221 2.15 

Thor Industries Inc 4,143  230,931 1.20 

TJX Companies Inc 2,989  204,567 1.06 

Tupperware Brands Corp 3,279  209,331 1.09 

Waste Management Inc 5,845  301,485 1.57 

 7,106,315 36.97 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

19,016,214 98.95 

Total Cartera de inversión 19,016,214 98.95 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  196,936 1.02 

Descubiertos bancarios  (4) 0.00 

Otros Activos Netos  4,711 0.03 

TOTAL PATRIMONIO NETO 19,217,857 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Productos farmacéuticos y biotecnología 12.00  
Petróleo y gas   9.99  
Comercio al por menor   9.86  
Comunicaciones   7.52  
Bancos   6.22  
Alimentación y bebidas   5.39  
Aparatos y componentes eléctricos   5.29  
Tráfico y transporte   3.80  
Hoteles, restaurantes y ocio   3.22  
Automóviles   3.07  
Industriales   2.80  
Productos forestales y papel 2.51  
Productos para el hogar y bienes de equipo   2.34  
Materiales y productos de construcción   2.25  
Servicios financieros   1.94  
Tecnología   1.86  
Ingeniería y construcción   1.83  
Control medioambiental 1.57  
Ahorros y préstamos 1.51  
Sociedades Holding 1.36  
Industria aeroespacial y de defensa   1.34  
Seguros   1.34  
Metales y minería   1.30  
Medios de comunicación   1.23  
Equipos ofimáticos 1.19  
Internet, software y servicios de TI   1.18  
Papel y embalaje 1.13  
Fabricación varia   1.06  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 1.04  
Distribución y comercio al por mayor 0.93  
Atención sanitaria   0.88  

98.95  
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Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 0.66  3.42  656,592  
Canadá 0.26  1.35  260,041  
China 1.59  8.29  1,592,688  
Finlandia 0.40  2.10  404,363  
Francia 0.68  3.51  675,086  
Alemania 1.19  6.19  1,189,200  
Hong Kong 0.44  2.28  438,718  
Irlanda 0.20  1.02  196,679  
Japón 1.22  6.33  1,216,968  
Macao 0.18  0.96  184,630  
México 0.20  1.04  199,943  
Nueva Zelanda 0.75  3.91  751,398  
Noruega 0.16  0.82  158,442  
Panamá 0.20  1.05  200,827  
Portugal 0.22  1.16  223,137  
Sudáfrica 0.22  1.13  216,980  
Suecia 0.42  2.19  421,457  
Suiza 0.52  2.69  517,550  
Taiwán 0.53  2.74  526,501  
Tailandia 0.30  1.57  301,416  
Reino Unido 2.02  10.51  2,018,811  
Estados Unidos 6.66  34.69  6,664,787  
Otros 0.20  1.05  201,643  
 19.22 100.00 19,217,857  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
Aabar Investments 4% 
27/05/2016 4,500,000  5,388,300 1.45 

Adidas AG 0.25% 14/06/2019 4,600,000  5,031,940 1.36 

Cap Gemini Sogeti 0% 
01/01/2019 7,500,000  6,110,250 1.65 

CEZ Mh BV 0% 04/08/2017 3,000,000  2,947,500 0.80 

Cofinimmo 2% 20/06/2018 1,846,000  2,114,962 0.57 

Cofinimmo SA 3.125% 
28/04/2016 1,675,200  2,011,882 0.54 

Compagnie Generale des 
Etablissements Michelin 0% 
01/01/2017 900,000  1,234,125 0.33 

Deutsche Post AG 0.6% 
06/12/2019 5,000,000  6,946,000 1.87 

Deutsche Wohnen AG 0.875% 
08/09/2021 1,000,000  1,147,500 0.31 

Fresenius SE & Co KGaA 0% 
24/09/2019 7,000,000  7,931,700 2.14 

Gecina SA GFC 2.125% 
01/01/2016 1,700,000  2,345,490 0.63 

Industrivarden AB 1.875% 
27/02/2017 4,000,000  4,198,400 1.13 

Ingenico 2.75% 01/01/2017 5,811,000  5,087,530 1.37 

Intl Consolidated Airline 1.75% 
31/05/2018 1,800,000  2,723,940 0.74 

LEG Immobilien AG 0.5% 
01/07/2021 3,500,000  4,230,800 1.14 

Misarte PP 3.25% 01/01/2016 3,400,000  5,952,040 1.61 

OHL Investments SA 4% 
25/04/2018 1,500,000  1,405,650 0.38 

Prysmian SpA 1.25% 
08/03/2018 3,000,000  3,050,400 0.82 

RAG Stiftung 0% 31/12/2018 3,000,000  3,006,300 0.81 

Rallye SA 1% 02/10/2020 5,000,000  5,407,000 1.46 

Salzgitter Fin BV 2% 
08/11/2017 1,000,000  1,152,000 0.31 

Solidium 0% 04/09/2018 1,500,000  1,564,500 0.42 

Suez Environnement 0.01% 
27/02/2020 16,340,000  3,243,490 0.88 

Technip SA TEC 0.5% 
01/01/2016 6,000,000  4,989,000 1.35 

Unibail-Rodamco SE 0.75% 
01/01/2018 2,000,000  5,222,400 1.41 

 94,443,099 25.48 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en GBP 
British Land Compamy 1.5% 
10/09/2017 5,000,000  7,533,686 2.03 

Derwent London Capital 
(Jersey) Ltd 2.75% 15/07/2016 2,500,000  4,311,770 1.16 

J Sainsbury Plc 1.25% 
21/11/2019 2,000,000  2,616,675 0.71 

 14,462,131 3.90 

Renta fija en HKD 
Hengan Intl Group Co 0% 
27/06/2018 8,000,000  867,617 0.23 

Logo Star Ltd 1.5% 
22/11/2018 40,000,000  4,890,746 1.32 

Shenzhou International 0.5% 
18/06/2019 20,000,000  2,085,058 0.56 

Shine Power International Ltd 
0% 28/07/2019 30,000,000  3,066,784 0.83 

 10,910,205 2.94 

Renta fija en JPY 
ABC Mart 0% 05/02/2018 500,000,000  4,501,984 1.22 

Alps Electric Co Ltd 0% 
25/03/2019 250,000,000  2,326,312 0.63 

Gs Yuasa Corp 0% 
13/03/2019 100,000,000  681,754 0.18 

Kawasaki Kisen Kaisha 0% 
26/09/2018 430,000,000  3,477,873 0.94 

Nidec Corp 0% 18/09/2015 700,000,000  7,123,464 1.92 

Park24 Co Ltd 0% 26/04/2018 50,000,000  346,644 0.09 

Sony Corp 0% 30/11/2017 200,000,000  3,559,580 0.96 

Yamada Denki Co Ltd 0% 
28/06/2019 750,000,000  5,281,008 1.43 

 27,298,619 7.37 

Renta fija en SEK 
Elekta AB 2.75% 25/04/2017 30,000,000  3,398,331 0.92 

Industrivarden AB 0% 
15/05/2019 45,000,000  5,265,503 1.42 

 8,663,834 2.34 

Renta fija en USD 
Akamai Technologies Inc 0% 
15/02/2019 7,000,000  6,022,030 1.63 

Anthem Inc 2.75% 15/10/2042 3,500,000  5,030,826 1.36 

Ares Capital Corp 5.75% 
01/02/2016 2,000,000  1,693,452 0.46 

Billion Express Investments 
Ltd 0.75% 18/10/2015 4,500,000  3,694,664 1.00 

Chesapeake Energy Corp 
2.5% 15/05/2037 5,000,000  4,007,562 1.08 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Citrix Systems Inc 0.5% 
15/04/2019 8,000,000  6,938,220 1.87 

DP World Ltd 1.75% 
19/06/2024 4,000,000  3,511,857 0.95 

Electronic Arts Inc 0.75% 
15/07/2016 2,500,000  3,121,274 0.84 

Gilead Sciences Inc 1.625% 
01/05/2016 2,500,000  8,608,449 2.32 

Glencore Finance Europe 5% 
31/12/2014 3,000,000  2,467,425 0.67 

Hologic Inc FRN 15/12/2037 3,500,000  3,664,720 0.99 

Illumina Inc 0.25% 15/03/2016 3,500,000  6,416,785 1.73 

Inmarsat Plc 1.75% 
16/11/2017 2,500,000  2,841,053 0.77 

Intel Corp 3.25% 01/08/2039 6,500,000  9,434,470 2.55 

Jarden Corp 1.125% 
15/03/2034 5,000,000  4,639,113 1.25 

Jarden Corp 1.875% 
15/09/2018 1,700,000  2,212,676 0.60 

LAM Research Corp 0.5% 
15/05/2016 6,000,000  6,526,037 1.76 

Lukoil Intl Fin BV 2.625% 
16/06/2015 5,000,000  3,904,804 1.05 

Microchip Technology Inc 
2.125% 15/12/2037 1,500,000  2,219,147 0.60 

Micron Technology Inc 3% 
15/11/2043 7,000,000  7,682,476 2.07 

Newford Capital Ltd 0% 
12/05/2016 1,000,000  883,719 0.24 

Nuance Communications 
2.75% 01/11/2031 3,000,000  2,463,109 0.66 

Nvidia Corp 1% 01/12/2018 8,000,000  7,624,742 2.06 

Priceline.com Inc 1% 
15/03/2018 6,000,000  6,560,071 1.77 

Salesforce.com Inc 0.25% 
01/04/2018 7,000,000  6,542,232 1.77 

Salix Pharmaceuticals Lt 1.5% 
15/03/2019 4,000,000  6,052,200 1.63 

Sandisk Corp 0.5% 
15/10/2020 7,500,000  7,518,186 2.03 

SanDisk Corp 1.5% 
15/08/2017 2,500,000  4,015,269 1.08 

Shizuoka Bank Ltd 0% 
25/04/2018 1,000,000  792,059 0.21 

Siemens 
Financieringsmaatschap 
1.05% 16/08/2017 9,000,000  8,096,262 2.19 

Stmicroelectronics NV 1% 
03/07/2021 13,400,000  10,859,236 2.94 

Toll Brothers Fin Corp 0.5% 
15/09/2032 4,000,000  3,330,839 0.90 

Trinity Industries Inc Sub 
Notes 3.875% 01/06/2036 3,000,000  3,249,208 0.88 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Webmd Health Corp 2.25% 
31/03/2016 2,500,000  2,070,265 0.56 

Xilinx Inc 2.625% 15/06/2017 4,000,000  4,985,818 1.35 

Yahoo Inc 0.01% 01/12/2018 4,500,000  4,226,437 1.14 
 173,906,692 46.96 

Acciones en EUR 
Iberdrola SA 623,150  3,485,278 0.94 

 3,485,278 0.94 

Acciones en JPY 
Ihi Corp 419,874  1,784,006 0.48 

Kddi Corp 52,346  2,752,951 0.74 

Orix Corp 365,300  3,832,520 1.03 
 8,369,477 2.25 

Acciones en USD 
Omnicom Group Inc 14,270  910,314 0.25 

 910,314 0.25 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
France (Republic of) 0% 
25/06/2015 4,000,000  4,000,920 1.08 

 4,000,920 1.08 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

346,450,569 93.51 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Renta fija en EUR 
Azimut Holding SpA 2.125% 
25/11/2020 2,000,000  2,210,800 0.60 

Sagerpar 0.375% 09/10/2018 3,000,000  3,215,100 0.87 

 5,425,900 1.47 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en JPY 
Asics Corp 0% 01/03/2019 800,000,000  6,686,694 1.80 

 6,686,694 1.80 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 12,112,594 3.27 

Total Cartera de inversión 358,563,163 96.78 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  14,330,920 3.87 

Otros Passivos Netos  (2,415,871) (0.65)

TOTAL PATRIMONIO NETO 370,478,212 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Tecnología   19.48  
Bienes de consumo, no cíclicos 6.06  
Industriales   5.82  
Inmobiliarias   5.81  
Servicios financieros   4.84  
Bancos   4.61  
Sociedades Holding 4.58  
Tráfico y transporte   4.50  
Productos y equipos de semiconductores 4.26  
Bienes de consumo, cíclicos 3.83  
Internet, software y servicios de TI   3.64  
Atención sanitaria   3.50  
Petróleo y gas   3.48  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 3.32  
Comunicaciones   3.28  
Comercio al por menor   2.89  
Productos farmacéuticos y biotecnología 2.72  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 2.45  
Aparatos y componentes eléctricos   1.92  
Deuda soberana y de entidades supranacionales 1.08  
Suministro de energía y agua   0.88  
Metales y minería   0.81  
Materiales y productos de construcción   0.67  
Alimentación y bebidas   0.60  
Fabricación varia   0.48  
Servicios diversificados   0.38  
Automóviles   0.33  
Materiales básicos   0.31  
Medios de comunicación   0.25  

96.78  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Bélgica 8.88  1.98  7,341,944  
China 3.57  0.80  2,952,675  
Finlandia 1.89  0.42  1,564,500  
Francia 52.75  11.76  43,592,245  
Alemania 34.24  7.64  28,294,240  
Italia 6.37  1.42  5,261,200  
Japón 52.21  11.65  43,146,849  
Jersey 14.33  3.20  11,845,456  
Luxemburgo 4.69  1.05  3,873,075  
España 4.22  0.94  3,485,278  
Suecia 15.56  3.47  12,862,234  
Suiza 13.14  2.93  10,859,236  
Países Bajos 19.48  4.35  16,100,566  
Emiratos Árabes Unidos 10.77  2.40  8,900,157  
Reino Unido 9.90  2.21  8,181,668  
Estados Unidos 166.70  37.18  137,765,927  
Islas Vírgenes Británicas 15.17  3.38  12,535,913  
Otros 14.42  3.22  11,915,049  
 448.29 100.00 370,478,212  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en AUD 
Nufarm Ltd 56,734  218,586 0.92 

 218,586 0.92 

Acciones en CAD 
Quebecor Inc 21,339  583,837 2.46 

 583,837 2.46 

Acciones en CHF 
Comet Holding AG Reg 659  430,645 1.82 

 430,645 1.82 

Acciones en DKK 
Christian Hansen Holding A/S 11,675  523,238 2.21 

 523,238 2.21 

Acciones en EUR 
Blue Solutions 8,345  282,510 1.19 

Finecobank SpA 89,430  507,818 2.14 

Gagfah SA 28,112  632,642 2.66 

Gaztransport ET Techniga 7,709  457,253 1.93 

Glanbia Plc 27,992  436,192 1.84 

Ingenico 4,146  435,750 1.84 

Ontex Group NV 17,490  498,277 2.10 

Salvatore Ferragamo SpA 14,018  348,035 1.47 

Wirecard AG 11,047  489,887 2.07 

 4,088,364 17.24 

Acciones en GBP 
Bank of Georgia Holdings Plc 3,949  126,031 0.53 

Betfair Group Plc 27,814  666,079 2.80 

Grafton Group Plc 44,269  436,729 1.84 

Inchcape Plc 31,483  349,047 1.47 

St James's Place Capital Plc 26,204  329,256 1.39 

Whitbread Plc 6,527  478,871 2.02 

WorkSpAce Group Plc 34,081  400,390 1.69 
 2,786,403 11.74 

Acciones en HKD 
Samsonite International SA 169,500  500,384 2.11 

 500,384 2.11 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en JPY 
Misumi Group Inc 12,100  404,431 1.71 

Nihon M&A Center Inc 18,900  579,468 2.44 

Weathernews Inc 15,600  391,519 1.65 

Yaskawa Electric Corp 20,100  261,321 1.10 

 1,636,739 6.90 

Acciones en MXN 
Grupo Herdez 102,600  243,591 1.03 

 243,591 1.03 

Acciones en SEK 
Swedish Orphan Biovitrum AB 22,536  230,723 0.97 

 230,723 0.97 

Acciones en SGD 
Osim International Ltd 132,000  196,336 0.83 

 196,336 0.83 

Acciones en TRY 
Bim Birlesik Magazalar AS 10,474  224,562 0.95 

 224,562 0.95 

Acciones en USD 
American Equity Investment 12,658  372,905 1.57 

Aspen Technology Inc 7,648  271,886 1.15 

Cepheid Inc 7,360  398,544 1.68 

City National Corp 3,481  283,667 1.20 

Cogent Communications 
Holding 11,500  399,395 1.68 

Costar Group Inc 1,720  316,342 1.33 

Criteo SA Spon Adr 11,886  472,825 1.99 

Dupont Fabros Technology 7,692  258,759 1.09 

Everbank Financial Corp 23,000  445,970 1.88 

First Republic Bank/San 
Francisco 6,400  337,792 1.42 

Generac Holdings Inc 6,642  315,495 1.33 

Global Payments Inc 3,946  319,508 1.35 

Graco Inc 4,740  382,802 1.61 

Heartware Intl Inc 2,849  204,017 0.86 

Hollysys Automation 
Technology 13,736  332,686 1.40 

Huntsman Corp 13,280  309,690 1.31 

Incyte Corp 4,095  299,017 1.26 

Insulet Corp 6,844  316,740 1.34 

Ipg Photonics Corp 2,910  220,753 0.93 

ITC Holdings Corp 11,829  485,226 2.05 

Jones Lang Lasalle Inc 3,286  503,678 2.12 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
Lazard Ltd Class A 7,100  354,077 1.49 

Ldr Holding Corp 7,388  246,168 1.04 

Panera Bread Co 1,663  290,842 1.23 

Polyone Corporation 9,837  379,315 1.60 

Proassurance Corp 6,863  312,266 1.32 

Reinsurance Group of America 4,983  444,583 1.87 

Stratasys Ltd 2,064  168,505 0.71 

Texas Capital Bancshares Inc 5,000  274,950 1.16 

Wesco International Inc 5,029  386,127 1.63 

 10,104,530 42.60 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

21,767,938 91.78 

Total Cartera de inversión 21,767,938 91.78 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  1,931,472 8.14 

Otros Activos Netos  17,116 0.08 

TOTAL PATRIMONIO NETO 23,716,526 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Servicios financieros   10.65  
Inmobiliarias   7.56  
Atención sanitaria   7.01  
Comercio al por menor   6.56  
Seguros   6.15  
Internet, software y servicios de TI   6.09  
Alimentación y bebidas   6.03  
Distribución y comercio al por mayor 4.81  
Bancos   4.76  
Tecnología   4.58  
Medios de comunicación   4.45  
Servicios y suministros comerciales   4.33  
Productos químicos   3.83  
Maquinaria   3.01  
Hoteles, restaurantes y ocio   2.80  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 2.11  
Productos y artículos para el hogar 2.10  
Aparatos y componentes eléctricos   2.05  
Petróleo y gas   1.93  
Productos farmacéuticos y biotecnología 0.97  

91.78  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%)
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 0.22  0.92  218,586  
Bélgica 0.50  2.10  498,277  
Islas Bermudas 0.35  1.49  354,077  
Canadá 0.58  2.46  583,837  
China 0.33  1.40  332,686  
Dinamarca 0.52  2.21  523,238  
Francia 1.65  6.95  1,648,338  
Georgia 0.13  0.53  126,031  
Alemania 0.49  2.07  489,887  
Irlanda 0.87  3.68  872,921  
Italia 0.86  3.61  855,853  
Japón 1.64  6.90  1,636,739  
Luxemburgo 0.63  2.67  632,642  
México 0.24  1.03  243,591  
Singapur 0.20  0.83  196,336  
Suecia 0.23  0.97  230,723  
Suiza 0.43  1.82  430,645  
Turquía 0.22  0.95  224,562  
Reino Unido 2.22  9.37  2,223,643  
Estados Unidos 9.45  39.82  9,445,326  
Otros 1.95  8.22  1,948,588  
 23.71 100.00 23,716,526  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en AUD 
CSl Ltd 9,671  690,591 0.79 

 690,591 0.79 

Acciones en BRL 
Fleury SA 38,900  237,740 0.27 

 237,740 0.27 

Acciones en CAD 
Valeant Pharmaceuticals 5,447  779,511 0.89 

 779,511 0.89 

Acciones en CHF 
Novartis AG 44,510  4,158,109 4.75 

Roche Holding AG 15,911  4,344,120 4.96 

Straumann Holding AG 1,230  311,995 0.36 

 8,814,224 10.07 

Acciones en EUR 
Fresenius Medical Care AG 10,673  803,009 0.91 

Fresenius SE & Co KGaA 17,930  941,361 1.07 

Qiagen NV 18,695  440,276 0.50 

Sanofi-Aventis SA 11,731  1,070,263 1.22 
 3,254,909 3.70 

Acciones en GBP 
Astrazeneca Plc 22,427  1,585,220 1.81 

Glaxosmithkline 36,069  774,247 0.88 

Hikma Pharmaceuticals Plc 27,046  825,285 0.94 

Shire Ltd 20,328  1,423,412 1.62 

Synergy Healthcare Plc 15,904  513,261 0.58 

Vectura Group 170,813  337,558 0.38 

 5,458,983 6.21 

Acciones en JPY 
M3 Inc 26,500  449,085 0.51 

Nichi-Iko Pharmaceutical Co 37,025  581,544 0.66 

 1,030,629 1.17 

Acciones en USD 
Abbvie Inc 36,433  2,415,508 2.75 

Actavis Plc 6,626  1,719,911 1.96 

Aetna Inc 7,177  646,935 0.74 

Alexion Pharmaceuticals Inc 8,039  1,486,733 1.69 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
Allergan Inc 7,158  1,527,517 1.74 

Amerisourcebergen Corp 14,285  1,303,935 1.49 

Amgen Inc 16,354  2,626,943 3.00 

Anthem Inc 6,453  827,339 0.94 

Baxter Intl Inc 13,927  1,030,877 1.17 

Biogen Idec Inc 1,516  518,760 0.59 

Biomarin Pharmaceuticals Inc 14,075  1,271,465 1.45 

Bristol Myers Squibb Co 20,727  1,230,977 1.40 

Cardinal Health Inc 18,678  1,528,234 1.74 

Celgene Corp 19,208  2,180,876 2.48 

Cepheid Inc 11,686  632,797 0.72 

Cerner Corp 14,972  980,666 1.12 

Cigna Corp 11,806  1,231,956 1.40 

Community Health 
Systems Inc 7,662  420,797 0.48 

Covance Inc 3,879  404,463 0.46 

Covidien Plc 9,538  984,512 1.12 

CVS Caremark Corp 12,199  1,189,768 1.36 

Davita Inc 8,966  681,416 0.78 

Dexcom Inc 14,034  774,677 0.88 

Edwards Lifesciences Corp 8,857  1,144,944 1.30 

Endologix Inc 38,752  598,718 0.68 

Exelixis Inc 49,943  67,423 0.08 

Express Scripts Holding Co 24,596  2,109,107 2.40 

Gilead Sciences Inc 37,625  3,584,722 4.09 

HCA Holdings Inc 11,209  832,492 0.95 

Heartware Intl Inc 6,066  434,386 0.49 

Hologic Inc 28,263  760,699 0.87 

Hospira Inc 15,526  971,307 1.11 

Illumina Inc 2,970  553,281 0.63 

Incyte Corp 8,326  607,965 0.69 

Insulet Corp 16,856  780,096 0.89 

Ironwood Pharmaceuticals Inc 48,749  734,160 0.84 

Laboratory Corp of America 
Holdings 7,345  804,865 0.92 

Lifepoint Hospitals Inc 7,867  578,775 0.66 

Magellan Health Services Inc 7,261  444,155 0.51 

Mckesson Corp 9,046  1,896,132 2.16 

Medtronic Inc 25,362  1,853,201 2.11 

Merck & Co Inc 14,210  819,206 0.93 

Mylan Laboratories 19,905  1,133,391 1.29 

Newlink Genetics Corp 9,955  388,544 0.44 

Nuvasive Inc 15,884  764,020 0.87 

Pfizer Inc 27,467  861,914 0.98 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
Quintiles Transnational 
Holding 9,615  573,919 0.65 

Salix Pharmaceuticals Ltd 6,078  706,264 0.80 

Spectranetics Corp 24,788  854,938 0.97 

St Jude Medical Inc 16,499  1,092,234 1.24 

Stryker Corp 10,882  1,039,884 1.18 

Synageva Biopharma Corp 4,639  420,293 0.48 

Teva Pharmaceutical 32,102  1,828,851 2.08 

Thermo Electron Corp 7,152  905,515 1.03 

Ultragenyx Pharmaceutical 6,292  277,100 0.32 

Unitedhealth Group Inc 24,470  2,516,740 2.87 

Universal Health Services 6,160  686,902 0.78 

Varian Medical Systems Inc 7,640  672,396 0.77 

Vertex Pharmaceuticals Inc 4,224  503,290 0.57 

Wright Medical Group Inc 11,654  315,940 0.36 

Zimmer Holdings Inc 7,562  866,378 0.99 

 63,601,209 72.44 

Acciones en ZAR 
Life Healthcare Group 
Holdings Ltd 127,049  471,682 0.54 

 471,682 0.54 

Warrants en USD 
Community Health 
Systems Inc 33,352  917 0.00 

Cubist Pharmaceuticals Inc 23,248  930 0.00 

 1,847 0.00 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

84,341,325 96.08 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Acciones en USD 
Trius Therapeutics Inc 30,327  0 0.00 

 0 0.00 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 0 0.00 

Total Cartera de inversión 84,341,325 96.08 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  2,318,713 2.64 

Otros Activos Netos  1,126,468 1.28 

TOTAL PATRIMONIO NETO 87,786,506 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Productos farmacéuticos y biotecnología 55.42  
Atención sanitaria   33.85  
Servicios y suministros comerciales   2.16  
Tecnología   1.66  
Comercio al por menor   1.36  
Internet, software y servicios de TI   1.12  
Medios de comunicación   0.51  

96.08  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 0.69  0.79  690,591  
Brasil 0.24  0.27  237,740  
Francia 1.07  1.22  1,070,263  
Alemania 1.74  1.99  1,744,370  
Irlanda 2.41  2.74  2,407,924  
Israel 1.83  2.08  1,828,851  
Japón 1.03  1.17  1,030,629  
Sudáfrica 0.47  0.54  471,682  
Suiza 8.81  10.04  8,814,224  
Países Bajos 0.44  0.50  440,276  
Reino Unido 4.04  4.60  4,035,571  
Estados Unidos 61.57  70.14  61,569,204  
Otros 3.45  3.92  3,445,181  
 87.79 100.00 87,786,506  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en CHF 
Clariant AG 265,000  3,684,590 1.18 

Geberit AG 12,506  3,519,296 1.12 

Schindler Holding AG 25,900  3,071,329 0.98 

 10,275,215 3.28 

Acciones en DKK 
Christian Hansen Holding A/S 132,000  4,863,199 1.55 

ISS Financing Plc 142,500  3,408,796 1.09 

Novozymes A/S 175,000  6,106,600 1.95 

 14,378,595 4.59 

Acciones en EUR 
Altran Technologies SA 223,000  1,720,222 0.55 

Arkema SA 78,500  4,308,080 1.38 

Atos Origin 60,000  3,921,000 1.25 

Banca Popolare Di Milano 5,625,000  3,051,562 0.98 

Banco de Sabadell SA 842,000  1,845,664 0.59 

Bic 43,000  4,702,050 1.50 

Biomerieux 39,000  3,337,230 1.07 

Bureau Veritas SA 228,500  4,150,702 1.33 

Cnh Industrial NV 370,000  2,479,000 0.79 

CNP Assurances 275,000  4,038,375 1.29 

Delhaize Group 74,000  4,459,240 1.42 

Delta Lloyd NV 269,000  4,926,735 1.57 

Edf 170,000  3,870,050 1.24 

Eiffage 110,000  4,578,200 1.46 

Endesa SA 180,000  2,967,300 0.95 

Eutelsat Communications 153,700  4,113,780 1.31 

Gamesa Corp Tecnologica SA 150,000  1,141,650 0.36 

Gemalto 65,300  4,446,277 1.42 

Groupe Eurotunnel SA 517,000  5,482,785 1.75 

Havas SA 400,000  2,724,000 0.87 

Heineken Holding NV 99,000  5,124,240 1.64 

Iliad 28,000  5,433,400 1.74 

Imerys SA 82,700  5,052,970 1.61 

JC Decaux SA 175,000  5,018,125 1.60 

MTU Aero Engines 
Holding AG 45,000  3,247,200 1.04 

Natixis Banques Populaires 880,000  4,845,280 1.55 

Nexity 132,000  4,110,480 1.31 

Peugeot SA 433,500  4,404,360 1.41 

Randstad Holding NV 122,500  4,868,762 1.56 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en EUR (continuación) 
Remy Cointreau SA 49,245  2,682,375 0.86 

Rexel SA 293,000  4,355,445 1.39 

Seb SA 75,000  4,602,750 1.47 

STMicroelectronics 538,000  3,329,886 1.06 

Symrise AG 125,000  6,266,251 2.00 

UBI Banca 655,000  3,903,800 1.25 

UCB SA 99,500  6,349,096 2.04 

Umicore 134,600  4,449,876 1.42 

Valeo SA 49,000  5,088,650 1.63 

Vallourec 122,000  2,754,150 0.88 

Veolia Environnement 370,000  5,439,000 1.74 

Wartsila Oyj-B Shares 116,000  4,302,440 1.37 

 167,892,438 53.65 

Acciones en GBP 
Aberdeen Asset 
Management Plc 934,000  5,093,207 1.63 

Aggreko Plc 190,000  3,628,628 1.16 

Amec Plc 290,000  3,166,144 1.01 

Amlin Plc 700,000  4,251,457 1.36 

Burberry Group Plc 239,300  5,035,443 1.61 

Capita Group Plc 330,000  4,542,085 1.45 

Derwent Valley Hdg 140,000  5,397,596 1.72 

Great Portland Estates Plc 430,000  4,042,824 1.29 

Hikma Pharmaceuticals Plc 198,000  4,966,745 1.59 

Imi Plc 260,000  4,217,176 1.35 

Informa Plc 775,000  4,631,628 1.48 

ITV Plc 1,375,000  3,776,277 1.21 

John Wood Group Plc 394,000  3,041,603 0.97 

Johnson Matthey Plc 105,000  4,545,155 1.45 

Marks & Spencer Group Plc 716,000  4,373,363 1.40 

Pennon Group Plc 305,000  3,565,949 1.14 

Persimmon Plc 223,000  4,452,838 1.42 

Premier Oil Plc 809,835  1,729,984 0.55 

Provident Financial Plc 169,000  5,263,986 1.68 

Schroders 145,000  4,941,187 1.58 

Spectris Plc 157,700  4,203,959 1.34 

Travis Perkins Plc 218,500  5,148,375 1.65 

Whitbread Plc 109,000  6,574,116 2.11 

 100,589,725 32.15 

Acciones en NOK 
Gjensidige Forsikring ASA 300,000  4,060,068 1.30 

 4,060,068 1.30 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en SEK 
Alfa Laval AB 227,000  3,570,591 1.14 

Elekta AB 415,000  3,508,161 1.12 

 7,078,752 2.26 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

304,274,793 97.23 

Total Cartera de inversión 304,274,793 97.23 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  4,147,028 1.33 

Otros Activos Netos  4,533,863 1.44 

TOTAL PATRIMONIO NETO 312,955,684 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Tecnología   6.85  
Servicios financieros   6.44  
Productos farmacéuticos y biotecnología 5.58  
Seguros   5.52  
Servicios y suministros comerciales   5.50  
Alimentación y bebidas   5.47  
Materiales y productos de construcción   5.47  
Productos químicos   4.56  
Inmobiliarias   4.32  
Medios de comunicación   3.56  
Comercio al por menor   3.51  
Ingeniería y construcción   3.26  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 3.08  
Automóviles   3.04  
Suministro de energía y agua   2.88  
Bancos   2.82  
Maquinaria   2.49  
Internet, software y servicios de TI   2.29  
Aparatos y componentes eléctricos   2.19  
Atención sanitaria   2.19  
Tráfico y transporte   1.75  
Publicidad 1.60  
Petróleo y gas   1.52  
Productos y artículos para el hogar 1.50  
Metales y minería   1.42  
Productos para el hogar y bienes de equipo   1.42  
Industria aeroespacial y de defensa   1.40  
Fabricación varia   1.37  
Comunicaciones   1.31  
Productos y equipos de semiconductores 1.06  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 0.98  
Elementos metálicos y componentes físicos 0.88  

97.23  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Bélgica 18.46  4.88  15,258,212  
Dinamarca 17.40  4.59  14,378,595  
Finlandia 5.21  1.37  4,302,440  
Francia 121.89  32.19  100,733,459  
Alemania 11.51  3.04  9,513,451  
Italia 8.42  2.22  6,955,362  
Noruega 4.91  1.30  4,060,068  
España 7.21  1.90  5,954,614  
Suecia 8.57  2.26  7,078,752  
Suiza 16.46  4.35  13,605,101  
Países Bajos 23.43  6.19  19,366,014  
Reino Unido 124.72  32.94  103,068,725  
Otros 10.50  2.77  8,680,891  
 378.69 100.00 312,955,684  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en AUD 
Alumina Ltd 300,000  438,976 0.65 

 438,976 0.65 

Acciones en CAD 
Bankers Petroleum Ltd 175,000  472,015 0.70 

Cameco Corp 20,000  327,632 0.48 

Canadian Natural Resources 13,500  417,058 0.62 

Imperial Oil Ltd 10,000  433,453 0.64 

Interfor Corp 30,000  556,336 0.82 

Keyera Corp 6,000  418,389 0.62 

Peyto Exploration & Dev Corp 15,000  429,273 0.63 

Raging River Exploration Inc 80,000  493,602 0.73 

Rio Alto Mining Ltd Npv 225,000  546,771 0.81 

Tourmaline Oil Corp 15,000  499,461 0.74 

Vermilion Energy Inc 10,000  489,207 0.72 

West Fraser Timber Co Ltd 13,000  737,576 1.09 

Western Forest Products Inc 275,000  625,619 0.92 

Whitecap Resources Inc 50,000  495,497 0.73 

 6,941,889 10.25 

Acciones en EUR 
Aperam 20,000  598,980 0.88 

Aurubis AG 10,000  566,197 0.84 

Imerys SA 7,000  520,276 0.77 

Repsol YPF SA 20,000  378,681 0.56 

Tubacex SA 100,000  378,316 0.56 

 2,442,450 3.61 

Acciones en GBP 
Acacia Mining Plc 120,000  482,687 0.71 

BHP Billiton Plc 15,000  324,436 0.48 

Dragon Oil Plc 60,000  491,089 0.72 

Glencore Intl Plc 90,000  420,133 0.62 

Rio Tinto Plc 8,000  372,643 0.55 

Royal Dutch Shell Plc B 25,000  870,999 1.29 
 2,961,987 4.37 

Acciones en INR 
Hindustan Petroleum Corp 60,000  520,297 0.77 

 520,297 0.77 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en JPY 
JFE Holdings Inc 20,000  451,686 0.67 

 451,686 0.67 

Acciones en KRW 
Farmsco 25,000  307,055 0.45 

Korea Zinc Co Ltd 1,800  660,783 0.97 

 967,838 1.42 

Acciones en MXN 
Grupo Mexico SAB 140,000  403,937 0.60 

 403,937 0.60 

Acciones en MYR 
Press Metal Berhad 600,000  444,190 0.66 

 444,190 0.66 

Acciones en NOK 
Bakkafrost 30,000  678,083 1.00 

DNO International Asa 300,000  646,911 0.95 

Marine Harvest 40,000  555,421 0.82 

Norway Royal Salmon 50,000  436,874 0.64 

Salmar ASA 35,000  602,178 0.89 

 2,919,467 4.30 

Acciones en PHP 
Nickel Asia Corp 450,000  478,846 0.71 

 478,846 0.71 

Acciones en TRY 
Turk Traktor Ve Ziraat 
Makineleri As 15,000  497,075 0.73 

 497,075 0.73 

Acciones en USD 
Alcoa Inc 30,000  475,500 0.70 

Alliance Resource 
Partners MLP 14,000  599,340 0.88 

Anadarko Petroleum Corp 5,000  417,700 0.62 

Archer Daniels Midland Co 10,000  528,900 0.78 

Cal Maine Foods Inc 14,000  570,220 0.84 

Century Aluminum Company 20,000  488,400 0.72 

Chevrontexaco Corp 12,000  1,357,320 2.00 

Cimarex Energy Co 6,500  696,995 1.03 

Conocophillips 12,000  839,160 1.24 

Devon Energy Corp 8,000  488,480 0.72 

Diamondback Energy Inc 6,000  359,220 0.53 

Eog Resources Inc 18,000  1,668,600 2.46 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
EQT Corp 5,000  376,900 0.56 

EQT Midstream Partners LP 8,000  720,320 1.06 

Exxon Mobil Corp 30,000  2,790,600 4.12 

Hess Corp 4,000  296,520 0.44 

Intl Paper Co 14,000  759,080 1.12 

Kapstone Paper and 
Packaging 22,500  671,175 0.99 

LyondellBasell Industries 
Class A 5,000  403,000 0.59 

Magellan Midstream 
Partners LP 13,000  1,098,630 1.62 

MMC Norilsk Nickel Adr 35,000  507,500 0.75 

Monsanto Co 7,000  847,770 1.25 

Mplx Lp Mlp 7,000  495,320 0.73 

Neenah Paper Inc 7,000  423,010 0.62 

Occidental Petroleum Corp 4,000  325,600 0.48 

Pilgrim S Pride Corp 14,000  469,420 0.69 

Rex American 
Resources Corp 5,000  307,800 0.45 

Sanderson Farms Inc 8,000  695,040 1.03 

Synergy Resources Corp 50,000  622,500 0.92 

Tesoro Corp 7,000  527,730 0.78 

Valero Energy Corp 9,000  447,390 0.66 

Western Refining Inc 13,500  513,675 0.76 

 21,788,815 32.14 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
France (Republic of) 0% 
11/02/2015 1,200,000  1,459,850 2.15 

France (Republic of) 0% 
18/03/2015 1,200,000  1,459,901 2.15 

 2,919,751 4.30 

Warrants en EUR 
Repsol SA Right 20,000  11,070 0.02 

 11,070 0.02 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

44,188,274 65.20 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Acciones en TRY 
Kardemir Karabuk Demir 
Class D 800,000  705,346 1.04 

 705,346 1.04 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 705,346 1.04 

III. FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 

Fondos de inversión abiertos en USD 
AXA IM Court Terme Dollar 
FCP I 3,600  6,282,154 9.26 

 6,282,154 9.26 

TOTAL FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 6,282,154 9.26 

Total Cartera de inversión 51,175,774 75.50 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  1,000,884 1.48 

Descubiertos bancarios  (150) 0.00 

Otros Activos Netos  15,602,794 23.02 

TOTAL PATRIMONIO NETO 67,779,302 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Petróleo y gas   27.01  
Metales y minería   10.85  
Fondos de inversión abiertos 9.26  
Alimentación y bebidas   6.69  
Productos forestales y papel 4.57  
Deuda soberana y de entidades supranacionales 4.30  
Materiales básicos   2.59  
Productos químicos   1.84  
Capital riesgo   1.79  
Tuberia 1.62  
Papel y embalaje 0.99  
Aparatos y componentes eléctricos   0.84  
Materiales y productos de construcción   0.77  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 0.73  
Suministro de energía y agua   0.73  
Comercio al por menor   0.45  
Maquinaria   0.45  
Derechos y warrants 0.02  

75.50  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 0.76  1.13  763,412  
Canadá 6.94  10.24  6,941,889  
Islas Feroe 0.68  1.00  678,083  
Francia 9.72  14.34  9,722,181  
Alemania 0.57  0.84  566,197  
India 0.52  0.77  520,297  
Japón 0.45  0.67  451,686  
Corea, República de 0.97  1.43  967,838  
Luxemburgo 0.60  0.88  598,980  
Malasia 0.44  0.66  444,190  
México 0.40  0.60  403,937  
Noruega 2.24  3.31  2,241,384  
Filipinas 0.48  0.71  478,846  
Rusia 0.51  0.75  507,500  
España 0.77  1.13  768,067  
Suiza 0.42  0.62  420,133  
Turquía 1.20  1.77  1,202,421  
Emiratos Árabes Unidos 0.49  0.72  491,089  
Reino Unido 1.73  2.55  1,726,329  
Estados Unidos 21.28  31.39  21,281,315  
Otros 16.60  24.49  16,603,528  
 67.77 100.00 67,779,302  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en EUR 
Anima Holding SA 1,050,000  4,372,200 1.02 

Atlantia SpA 750,000  14,497,500 3.37 

Banca Intesa Sanpaolo SpA 1,600,000  3,875,200 0.90 

Banca Popol Emilia Romagna 1,200,000  6,558,000 1.53 

Banca Popolare Di Milano 41,000,000  22,242,500 5.18 

Buzzi Unicem SpA 400,000  4,204,000 0.98 

Buzzi Unicem SpA RSP 700,000  4,473,000 1.04 

Cnh Industrial NV 6,300,000  42,210,000 9.82 

Danieli & Co - Rnc 360,000  4,942,800 1.15 

Datalogic SpA 680,000  6,052,000 1.41 

Davide Campari - Milano SpA 1,600,000  8,256,000 1.92 

De Longhi SpA 330,000  4,940,100 1.15 

Diasorin SpA 130,000  4,332,900 1.01 

Ei Towers SpA 130,000  5,378,100 1.25 

Engineering SpA 160,000  6,000,000 1.40 

ENI SpA 800,000  11,608,000 2.70 

Finecobank SpA 3,100,000  14,470,800 3.37 

Finmeccanica SpA 1,800,000  13,923,000 3.24 

Hera SpA 5,200,000  10,114,000 2.35 

Intesabci SpA 17,800,000  36,668,000 8.54 

Luxottica Group SpA 350,000  15,925,000 3.71 

Marr SpA 300,000  4,416,000 1.03 

Mediobanca SpA 2,500,000  16,925,000 3.94 

Mediolanum 1,600,000  8,464,000 1.97 

Prysmian SpA 1,200,000  18,180,000 4.23 

Rai Way SpA 1,900,000  6,061,000 1.41 

Safilo Group SpA 200,000  2,156,000 0.50 

Saipem 700,000  6,135,500 1.43 

Salvatore Ferragamo SpA 500,000  10,205,000 2.38 

Save SpA 300,000  3,957,000 0.92 

Sogefi 600,000  1,243,200 0.29 

Sorin SpA 1,800,000  3,466,800 0.81 

Telecom Italia SpA 23,300,000  16,158,550 3.76 

Tenaris SA 800,000  9,968,000 2.32 

Tod S SpA 60,000  4,320,000 1.01 

Triboo Media SpA 600,000  2,280,000 0.53 

UBI Banca 1,300,000  7,748,000 1.80 

UniCredit SpA 7,350,000  39,212,250 9.13 

Unipol Gruppo 
Finanziario SpA 1,750,000  7,133,000 1.66 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en EUR (continuación) 
Unipol Gruppo 
Finanziario SpA 2,000,000  8,240,000 1.92 

World Duty Free SpA 400,000  3,186,000 0.74 

Yoox SpA 270,000  4,968,000 1.16 
 429,466,400 99.98 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

429,466,400 99.98 

Total Cartera de inversión 429,466,400 99.98 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  723,738 0.17 

Otros Passivos Netos  (622,884) (0.15)

TOTAL PATRIMONIO NETO 429,567,254 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Bancos   30.45  
Ingeniería y construcción   10.74  
Aparatos y componentes eléctricos   6.58  
Petróleo y gas   6.45  
Atención sanitaria   6.03  
Servicios financieros   5.86  
Comunicaciones   5.01  
Seguros   3.63  
Industriales   3.37  
Industria aeroespacial y de defensa   3.24  
Comercio al por menor   3.12  
Tecnología   2.82  
Internet, software y servicios de TI   2.56  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 2.16  
Materiales y productos de construcción   2.02  
Alimentación y bebidas   1.92  
Maquinaria   1.15  
Distribución y comercio al por mayor 1.03  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 1.02  
Medios de comunicación   0.53  
Automóviles   0.29  

99.98  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Italia 456.54  87.83  377,288,400  
Luxemburgo 12.06  2.32  9,968,000  
Reino Unido 51.08  9.83  42,210,000  
Otros 0.12  0.02  100,854  
 519.80 100.00 429,567,254  

 

 



AXA World Funds - Framlington Junior Energy 
 

Cartera de inversiones y otros activos netos 
a 31 de diciembre de 2014 (en USD) 
 

141 

 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en AUD 
Caltex Australia Ltd Npv 50,000  1,405,462 0.87 

 1,405,462 0.87 

Acciones en CAD 
Bankers Petroleum Ltd 600,000  1,618,338 1.00 

Cameco Corp 100,000  1,638,158 1.02 

Canadian Energy Services + T 250,000  1,352,923 0.84 

Cardinal Energy Ltd 130,000  1,457,452 0.90 

Keyera Corp 25,000  1,743,289 1.08 

Nuvista Energy Ltd 150,000  948,770 0.59 

Painted Pony Petroleum 150,000  1,184,023 0.73 

Pason Systems Inc 100,000  1,869,964 1.16 

Peyto Exploration & Dev Corp 90,000  2,575,639 1.60 

Raging River Exploration Inc 450,000  2,776,509 1.72 

RMP Energy Inc 400,000  1,585,592 0.98 

Secure Energy Services Inc 100,000  1,452,023 0.90 

ShawCor Ltd 75,000  2,743,548 1.70 

Storm Resources Ltd 400,000  1,461,502 0.91 

Tamarack Valley Energy Ltd 300,000  809,169 0.50 

Tourmaline Oil Corp 60,000  1,997,846 1.24 

Vermilion Energy Inc 50,000  2,446,034 1.52 

Whitecap Resources Inc 275,000  2,725,236 1.69 

 32,386,015 20.08 

Acciones en DKK 
Vestas Wind Systems A/S 50,000  1,850,354 1.15 

 1,850,354 1.15 

Acciones en EUR 
Gaztransport ET Techniga 30,000  1,779,424 1.10 

Neste Oil OYI 100,000  2,440,199 1.51 

 4,219,623 2.61 

Acciones en GBP 
Amec Plc 100,000  1,328,088 0.82 

Amerisur Resources Plc 3,000,000  2,042,315 1.27 

Dragon Oil Plc 200,000  1,636,964 1.01 

Soco International Plc 250,000  1,169,371 0.72 

 6,176,738 3.82 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en HKD 
China Oilfield Services 750,000  1,299,446 0.81 

 1,299,446 0.81 

Acciones en ILS 
Isramco Negev 2 Lp Ltd 10,000,000  1,726,397 1.07 

 1,726,397 1.07 

Acciones en INR 
Bharat Petroleum Corp Ltd 200,000  2,053,167 1.27 

Hindustan Petroleum Corp 200,000  1,734,322 1.07 

 3,787,489 2.34 

Acciones en JPY 
Itochu Enex Co Ltd 200,000  1,429,110 0.89 

 1,429,110 0.89 

Acciones en NOK 
DNO International Asa 1,500,000  3,234,556 2.00 

Hoegh Lng Holdings Ltd 100,000  1,109,897 0.69 

 4,344,453 2.69 

Acciones en SEK 
Tethys Oil AB 200,000  1,574,082 0.98 

 1,574,082 0.98 

Acciones en USD 
Advanced Energy Industries 80,000  1,916,000 1.19 

Bristow Group Inc 30,000  1,969,800 1.22 

Cabot Oil and Gas Corp 130,000  3,870,100 2.40 

Cameron Intl Corp 80,000  3,994,400 2.48 

Canadian Solar Inc 60,000  1,419,000 0.88 

Carrizo Oil + Gas Inc 30,000  1,243,800 0.77 

Cheniere Energy Inc 75,000  5,330,999 3.29 

Cimarex Energy Co 40,000  4,289,200 2.66 

Concho Resources Inc 27,500  2,733,225 1.69 

Continental Resources Inc 25,000  952,250 0.59 

Diamondback Energy Inc 50,000  2,993,500 1.85 

EQT Corp 40,000  3,015,200 1.87 

EQT Midstream Partners LP 50,000  4,502,000 2.79 

FMC Technologies Inc 70,000  3,320,800 2.06 

Green Plains Inc 40,000  1,000,800 0.62 

Helmerich & Payne 12,500  837,000 0.52 

Magellan Midstream 
Partners LP 60,000  5,070,600 3.14 

Matador Resources Co 80,000  1,587,200 0.98 

Matrix Service Co 60,000  1,348,200 0.84 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
Mplx Lp Mlp 25,000  1,769,000 1.10 

Newfield Exploration Co 40,000  1,091,600 0.68 

Oceaneering Intl Inc 35,000  2,067,800 1.28 

Oiltanking Partners Lp Mlp 100,000  4,736,000 2.93 

Range Resources Corp 40,000  2,146,000 1.33 

Rex American 
Resources Corp 30,000  1,846,800 1.14 

Rignet Inc 50,000  2,081,500 1.29 

Rose Rock Midstream Lp Mlp 70,000  3,194,800 1.98 

Sunoco Logistics Partners 
Lp Ltd 70,000  2,920,400 1.81 

Synergy Resources Corp 350,000  4,357,500 2.70 

Targa Resources Corp 27,500  2,937,550 1.82 

Tesco Corp 130,000  1,664,000 1.03 

Tesoro Corp 45,000  3,392,550 2.10 

Trinity Industries Inc 75,000  2,111,250 1.31 

US Silica Holdings Inc 40,000  998,000 0.62 

Western Refining Inc 80,000  3,044,000 1.89 

Whiting Petroleum Corp 35,000  1,166,200 0.72 

World Fuel Services Corp 40,000  1,897,200 1.18 

 94,816,224 58.75 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

155,015,393 96.06 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Acciones en USD 
Abraxas Petroleum Corp 350,000  1,029,000 0.64 

 1,029,000 0.64 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 1,029,000 0.64 

Total Cartera de inversión 156,044,393 96.70 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  5,637,180 3.49 

Descubiertos bancarios  (16,053) (0.01)

Otros Passivos Netos  (288,127) (0.18)

TOTAL PATRIMONIO NETO 161,377,393 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Petróleo y gas   59.27  
Suministro de energía y agua   12.61  
Capital riesgo   4.96  
Fondos de inversión abiertos 4.91  
Tuberia 3.14  
Aparatos y componentes eléctricos   2.03  
Industriales   1.81  
Metales y minería   1.64  
Maquinaria   1.31  
Productos y equipos de semiconductores 1.19  
Industria aeroespacial y de defensa   1.18  
Comercio al por menor   1.14  
Ingeniería y construcción   0.82  
Bienes de consumo, no cíclicos 0.69  

96.70  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 1.41  0.87  1,405,462  
Islas Bermudas 1.11  0.69  1,109,897  
Canadá 33.81  20.95  33,805,015  
China 1.30  0.81  1,299,446  
Dinamarca 1.85  1.15  1,850,354  
Finlandia 2.44  1.51  2,440,199  
Francia 1.78  1.10  1,779,424  
India 3.79  2.35  3,787,489  
Israel 1.73  1.07  1,726,397  
Japón 1.43  0.89  1,429,110  
Noruega 3.23  2.00  3,234,556  
Suecia 1.57  0.98  1,574,082  
Emiratos Árabes Unidos 1.64  1.01  1,636,964  
Reino Unido 4.54  2.81  4,539,774  
Estados Unidos 94.43  58.51  94,426,224  
Otros 5.33  3.30  5,333,000  
 161.39 100.00 161,377,393  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en CHF 
ABB Ltd Reg 128,750  2,721,775 1.94 

Actelion 27,277  3,145,038 2.24 

AMS AG 35,000  1,268,750 0.90 

Aryzta AG 69,450  5,344,178 3.81 

Baloise Holding AG 34,800  4,447,440 3.17 

Bucher Industries AG 9,750  2,426,775 1.73 

Burckhardt Compression 
Holding 3,200  1,218,400 0.87 

Cembra Money Bank AG 24,600  1,353,000 0.96 

Clariant AG 222,400  3,718,528 2.65 

Compagnie Financière 
Richemont SA 45,500  4,040,400 2.88 

Dufry Group Reg 30,500  4,544,500 3.24 

Geberit AG 9,850  3,333,240 2.38 

George Fischer AG Reg 3,300  2,075,700 1.48 

Givaudan Reg 1,450  2,599,850 1.85 

Holcim Ltd Reg 32,950  2,350,982 1.68 

Implenia AG Reg 27,500  1,588,125 1.13 

Julius Baer Group Ltd 34,650  1,587,316 1.13 

Kuehne & Nagel AG 29,750  4,025,175 2.87 

Lindt & Spruengli 1,400  6,904,800 4.92 

Logitech International 63,400  852,730 0.61 

Lonza Group AG Reg 30,000  3,366,000 2.40 

Nestle SA 147,550  10,763,772 7.68 

Novartis AG 148,000  13,667,801 9.76 

OC Oerlikon Corp AG Reg 191,200  2,390,000 1.70 

Partners Group Holding 14,350  4,154,325 2.96 

PSP Swiss Property AG 8,600  737,880 0.53 

Roche Holding AG 42,800  11,551,720 8.25 

SFS Group AG 9,750  771,225 0.55 

SGS SA 1,680  3,435,600 2.45 

Sika Ltd 800  2,348,800 1.67 

Sonova Holding AG 26,850  3,944,265 2.81 

Straumann Holding AG 11,900  2,983,925 2.13 

Swatch Group 5,000  2,221,000 1.58 

Swiss Life Holding AG 21,000  4,964,400 3.54 

Swiss Re Ltd 34,400  2,877,560 2.05 

Swisscom AG 2,500  1,306,250 0.93 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en CHF (continuación) 
Syngenta AG 9,600  3,072,000 2.19 

Temenos Group AG 39,800  1,412,900 1.01 

UBS Group AG 200,000  3,418,000 2.44 

 138,934,125 99.07 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

138,934,125 99.07 

Total Cartera de inversión 138,934,125 99.07 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  1,512,239 1.08 

Otros Passivos Netos  (205,939) (0.15)

TOTAL PATRIMONIO NETO 140,240,425 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Productos farmacéuticos y biotecnología 22.65  
Alimentación y bebidas   16.41  
Seguros   8.76  
Productos químicos   6.69  
Materiales y productos de construcción   5.73  
Servicios financieros   5.40  
Atención sanitaria   4.94  
Comercio al por menor   4.82  
Ingeniería y construcción   3.07  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 2.88  
Tráfico y transporte   2.87  
Maquinaria   2.57  
Servicios y suministros comerciales   2.45  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 1.73  
Automóviles   1.48  
Bancos   1.13  
Internet, software y servicios de TI   1.01  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 0.96  
Comunicaciones   0.93  
Productos y equipos de semiconductores 0.90  
Tecnología   0.61  
Elementos metálicos y componentes físicos 0.55  
Inmobiliarias   0.53  

99.07  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Austria 1.28  0.90  1,268,750  
Suiza 138.54  98.17  137,665,375  
Otros 1.31  0.93  1,306,300  
 141.13 100.00 140,240,425  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en CHF 
Kuehne & Nagel AG 13,206  1,485,854 1.17 

Partners Group Holding 5,933  1,428,334 1.12 

Roche Holding AG 17,810  3,997,366 3.13 

 6,911,554 5.42 

Acciones en DKK 
Christian Hansen Holding A/S 49,740  1,832,542 1.44 

 1,832,542 1.44 

Acciones en EUR 
Anheuser Busch Inbev SA 19,802  1,835,249 1.44 

Christian Dior 10,265  1,464,816 1.15 

Continental AG 10,714  1,880,843 1.48 

Dassault Systemes SA 33,191  1,666,188 1.31 

Financière de L'Odet 3,333  2,723,728 2.14 

Fresenius SE & Co KGaA 41,370  1,785,529 1.40 

Hermes International Npv 612  179,530 0.14 

Iliad 13,090  2,540,114 2.00 

Inditex 67,512  1,601,722 1.26 

Luxottica Group SpA 42,620  1,939,210 1.53 

Sampo Plc Class A 42,087  1,633,817 1.28 

 19,250,746 15.13 

Acciones en GBP 
Antofagasta Plc 176,625  1,705,800 1.34 

Booker Group Plc 868,027  1,774,349 1.40 

Hikma Pharmaceuticals Plc 61,851  1,551,506 1.22 

Hunting Plc 154,936  1,036,533 0.82 

Prudential Plc 80,578  1,537,851 1.21 

WPP Plc 90,127  1,548,317 1.22 

 9,154,356 7.21 

Acciones en HKD 
Hong Kong & China Gas 1,166,620  2,195,714 1.73 

Hutchison Whampoa Intl Ltd 195,000  1,840,229 1.45 

 4,035,943 3.18 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en JPY 
Rakuten Inc 184,200  2,134,209 1.68 

Softbank Corp 48,050  2,385,728 1.88 

THK CO LTD 86,800  1,748,986 1.38 

Unicharm Corp 91,800  1,840,883 1.45 

 8,109,806 6.39 

Acciones en MXN 
Fomento Economico Mex 
Ubd Unit 145,900  1,062,101 0.84 

 1,062,101 0.84 

Acciones en NOK 
Acergy SA 106,756  906,546 0.71 

 906,546 0.71 

Acciones en TWD 
Ginko International Co Ltd 205,000  1,787,515 1.41 

 1,787,515 1.41 

Acciones en USD 
Alibaba Group Holding 22,827  1,984,426 1.56 

Amazon.com Inc 8,631  2,201,651 1.73 

Apple Computer Inc 25,533  2,361,768 1.86 

Baidu Inc Adr 9,057  1,712,524 1.35 

Berkshire Hathaway Inc 
Class B 31,015  3,877,736 3.04 

Blackstone Group LP 86,258  2,407,381 1.89 

Cerner Corp 41,180  2,217,345 1.74 

Channeladvisor Corp 101,922  1,782,975 1.40 

Check Point Software Tech 26,268  1,708,300 1.34 

Chipotle Mexican Grill Inc 2,926  1,647,455 1.30 

Cogent Communications 
Holding 47,277  1,349,772 1.06 

Concho Resources Inc 17,454  1,426,078 1.12 

Copa Holdings SA Class A 15,790  1,334,774 1.05 

Danaher Corp 44,142  3,129,438 2.46 

Dexcom Inc 37,210  1,688,513 1.33 

Dril Quip Inc 20,685  1,300,836 1.02 

Eog Resources Inc 25,376  1,933,787 1.52 

Estee Lauder Companies 
Class A 26,658  1,691,148 1.33 

Facebook Inc 25,457  1,657,859 1.30 

Fedex Corp 17,155  2,467,939 1.94 

Gilead Sciences Inc 26,672  2,089,008 1.64 

Google Inc A share 5,305  2,334,383 1.84 

Ipg Photonics Corp 22,429  1,398,712 1.10 

Jardine Matheson 
Holdings Ltd 30,000  1,489,580 1.17 



AXA World Funds - Framlington Talents Global 
 

Cartera de inversiones y otros activos netos 
a 31 de diciembre de 2014 (en EUR) 
 

147 

 

 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
O Reilly Automotive Inc 15,109  2,411,453 1.90 

Occidental Petroleum Corp 16,010  1,071,325 0.84 

Oracle Corp 59,417  2,214,613 1.74 

Qualcomm Inc 31,263  1,928,028 1.52 

Schwab (Charles) Corp 110,639  2,760,403 2.17 

Servicenow Inc 28,262  1,577,068 1.24 

Starbucks Corp 25,271  1,699,136 1.34 

Stryker Corp 28,282  2,221,733 1.75 

T Rowe Price Group Inc 24,290  1,735,413 1.36 

Tenaris SA Adr 40,003  1,003,322 0.79 

WalMart Stores Inc 21,221  1,514,053 1.19 

Wells Fargo & Co 71,131  3,240,642 2.55 

WW Grainger Inc 5,885  1,245,697 0.98 
 71,816,274 56.46 

Acciones en ZAR 
African Rainbow Minerals Ltd 76,034  642,452 0.51 

Clicks Group Ltd 184,507  1,070,311 0.84 

 1,712,763 1.35 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

126,580,146 99.54 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Acciones en EUR 
A Tec Industries AG 165,854  0 0.00 

 0 0.00 

Acciones en HKD 
Chaoda Modern Agriculture 15,000,000  0 0.00 

 0 0.00 

Acciones en SGD 
China Sky Chemical 1,200,000  0 0.00 

 0 0.00 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD 
Qiao Xing Mobile 
Communication 114,317  0 0.00 

 0 0.00 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 0 0.00 

Total Cartera de inversión 126,580,146 99.54 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  4,985,057 3.92 

Otros Passivos Netos  (4,405,765) (3.46)

TOTAL PATRIMONIO NETO 127,159,438 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Internet, software y servicios de TI   21.87  
Servicios financieros   7.82  
Productos farmacéuticos y biotecnología 7.39  
Atención sanitaria   7.17  
Petróleo y gas   6.71  
Comercio al por menor   6.57  
Alimentación y bebidas   5.12  
Sociedades Holding 4.76  
Seguros   4.25  
Tráfico y transporte   4.16  
Tecnología   2.96  
Comunicaciones   2.82  
Bancos   2.55  
Fabricación varia   2.46  
Metales y minería   1.85  
Automóviles   1.48  
Bienes de consumo, no cíclicos 1.45  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 1.40  
Maquinaria   1.38  
Productos de higiene personal   1.33  
Medios de comunicación   1.22  
Suministro de energía y agua   1.02  
Distribución y comercio al por mayor 0.98  
Industriales   0.82  

99.54  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Austria -  -  0  
Bélgica 2.22  1.44  1,835,249  
China 4.47  2.91  3,696,950  
Dinamarca 2.22  1.44  1,832,542  
Finlandia 1.98  1.28  1,633,817  
Francia 10.38  6.74  8,574,376  
Alemania 4.44  2.88  3,666,372  
Hong Kong 6.69  4.35  5,525,523  
Israel 2.07  1.34  1,708,300  
Italia 2.35  1.53  1,939,210  
Japón 9.81  6.38  8,109,806  
Luxemburgo 1.21  0.79  1,003,322  
México 1.29  0.84  1,062,101  
Panamá 1.62  1.05  1,334,774  
Sudáfrica 2.07  1.35  1,712,763  
España 1.94  1.26  1,601,722  
Suiza 8.36  5.44  6,911,554  
Taiwán 2.16  1.41  1,787,515  
Reino Unido 12.17  7.90  10,060,902  
Estados Unidos 75.73  49.21  62,583,348  
Otros 0.70  0.46  579,292  
 153.88 100.00 127,159,438  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en BRL 
BB Seguridade Participacoes 9,916  119,716 1.34 

BR Malls Participacoes SA 19,800  122,124 1.36 

CCR SA 36,900  213,465 2.38 

CETIP SA - Balcao 
Organizado de Ativos e 
Derivativos 16,459  198,956 2.22 

Cielo SA 18,220  285,017 3.18 

Estacio Participacoes SA 33,300  297,772 3.32 

Lojas Renner SA 8,600  246,881 2.76 

M Dias Branco SA 2,732  93,330 1.04 

Marcopolo SA 66,700  83,381 0.93 

Petrobras Petroleo Brasileiro 49,000  184,316 2.06 

Raia Drogasil SA Npv 29,300  278,833 3.11 

Totvs SA 14,000  183,948 2.05 

Valid Solucoes SA 27,400  436,129 4.87 

WEG SA 25,464  292,514 3.27 

 3,036,382 33.89 

Acciones en CLP 
S.A.C.I. Falabella 22,680  152,662 1.70 

 152,662 1.70 

Acciones en MXN 
Arca Continental Sab De CV 69,981  442,823 4.94 

Bolsa Mexicana de 
Valores SA 186,700  335,423 3.74 

Grupo Financiero Banorte 15,500  85,056 0.95 

Grupo Mexico SAB 74,900  216,106 2.41 

Hoteles City Express 114,700  176,875 1.97 

Infraestructura Energetica 58,800  298,320 3.33 

Macquarie Mexico Real 
Estate Reit 56,800  92,871 1.04 

Walmart de Mexico 90,500  194,102 2.17 

 1,841,576 20.55 

Acciones en USD 
Ambev SA 73,998  458,048 5.11 

Banco Bradesco Adr 30,899  410,030 4.58 

Banco Santander Chile 
SA Adr 13,235  263,112 2.94 

Bancolombia SA 1,865  89,054 0.99 

Cemex SA Adr 33,011  340,674 3.80 

Copa Holdings SA Class A 3,062  314,865 3.52 

Credicorp Ltd 2,895  465,515 5.21 

Fomento Economico Mex Adr 3,161  279,780 3.12 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
Gran Tierra Energy Inc 21,008  79,410 0.89 

Grupo Televisa SA 13,127  441,855 4.93 

Itau Unibanco Holding SA 48,232  628,944 7.03 

 3,771,287 42.12 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

8,801,907 98.26 

Total Cartera de inversión 8,801,907 98.26 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  90,175 1.01 

Otros Activos Netos  65,593 0.73 

TOTAL PATRIMONIO NETO 8,957,675 100.00 
 



AXA World Funds - Framlington LatAm 
 

Distribución a 31 de diciembre de 2014 

150 

Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Bancos   21.04  
Servicios financieros   14.67  
Alimentación y bebidas   14.21  
Comercio al por menor   9.95  
Petróleo y gas   6.28  
Medios de comunicación   4.93  
Materiales y productos de construcción   3.80  
Tráfico y transporte   3.52  
Maquinaria   3.27  
Productos farmacéuticos y biotecnología 3.11  
Metales y minería   2.41  
Inmobiliarias   2.40  
Industriales   2.38  
Internet, software y servicios de TI   2.05  
Hoteles, restaurantes y ocio   1.97  
Seguros   1.34  
Ingeniería y construcción   0.93  

98.26  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Brasil 4.53  50.60  4,533,404  
Canadá 0.08  0.89  79,410  
Chile 0.42  4.64  415,774  
Colombia 0.09  0.99  89,054  
México 2.90  32.42  2,903,885  
Panamá 0.31  3.52  314,865  
Perú 0.47  5.20  465,515  
Otros 0.16  1.74  155,768  
 8.96 100.00 8,957,675  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Acciones en AUD 
AGL Energy Ltd 9,900  108,748 0.08 

Amcor Limited 18,200  201,263 0.14 

Aurizon Holdings Ltd 38,900  147,962 0.11 

Aust & Nz Banking Group 7,500  196,986 0.14 

BHP Billiton Ltd 4,900  118,415 0.08 

Brambles Ltd 14,300  124,492 0.09 

Commonwealth Bank Australia 4,500  315,694 0.22 

CSl Ltd 2,600  185,662 0.13 

Dexus Property Group 14,400  84,520 0.06 

General Property Trust 31,100  113,449 0.08 

Insurance Aust Group 26,600  136,283 0.10 

Lend Lease Group Stapled 
Security Npv 3,900  52,527 0.04 

Mirvac Group 59,300  88,472 0.06 

Novion Property Group Reit 43,100  76,315 0.05 

Ramsay Health Care Ltd 1,400  65,209 0.05 

Rio Tinto Ltd 2,400  113,244 0.08 

Sonic Healthcare Ltd 3,200  48,424 0.03 

Suncorp Group Ltd 6,500  74,864 0.05 

Tattersall's Ltd 21,500  60,629 0.04 

Telstra Corp Ltd 41,100  201,477 0.14 

Woolworths Ltd 8,100  202,984 0.14 

 2,717,619 1.91 

Acciones en CAD 
Alimentation Couche Tard 4,200  174,703 0.12 

Bank of Montreal 10,800  763,431 0.54 

Bank of Nova Scotia 16,100  921,090 0.66 

BCE Inc 5,900  271,752 0.19 

Brookfield Asset 
Management Inc 6,000  302,521 0.22 

Can Imperial Bank of 
Commerce 6,700  576,612 0.41 

Canadian National Railway Co 12,500  864,751 0.62 

Imperial Oil Ltd 4,300  186,385 0.13 

Intact Financial Corp 2,200  158,794 0.11 

Magna International Inc 1,900  207,102 0.15 

National Bank of Canada 6,700  285,217 0.20 

Rogers Communications Inc 5,700  222,263 0.16 

Royal Bank of Canada 13,800  956,469 0.68 

Shaw Communications Inc B 6,300  170,631 0.12 

Telus Corp 400  14,481 0.01 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en CAD (continuación) 
Telus Corp 2,600  94,124 0.07 

Toronto Dominion Bank 21,200  1,012,821 0.72 

Transcanada Corp 13,600  668,720 0.48 

 7,851,867 5.59 

Acciones en CHF 
Actelion 1,000  116,635 0.08 

Adecco SA 1,200  83,577 0.06 

Compagnie Financière 
Richemont SA 3,600  323,383 0.23 

Geberit AG 700  239,624 0.17 

Givaudan Reg 160  290,203 0.21 

Lindt & Spruengli AG 2  115,644 0.08 

Nestle SA 13,600  1,003,611 0.71 

Novartis AG 8,600  803,409 0.57 

Roche Holding AG 3,100  846,381 0.60 

Schindler Holding AG 1,100  160,235 0.11 

SGS SA 104  215,143 0.15 

Sika Ltd 18  53,460 0.04 

Swatch Group 390  175,245 0.12 

Swiss Re Ltd 4,000  338,476 0.24 

Swisscom AG 540  285,418 0.20 

Syngenta AG 600  194,224 0.14 

UBS Group AG 19,800  342,301 0.24 

 5,586,969 3.95 

Acciones en DKK 
Coloplast B 2,000  169,595 0.12 

Danske Bank A/S 6,600  180,516 0.13 

Novo Nordisk A/S B 13,600  578,402 0.41 

Novozymes A/S 2,400  101,875 0.07 
 1,030,388 0.73 

Acciones en EUR 
Abertis Infraestructuras SA 8,400  166,914 0.12 

Air Liquide 5.5 4,700  583,166 0.42 

Airbus Group NV 4,200  209,166 0.15 

Allianz SE 420  70,173 0.05 

Amadeus It Holding SA 2,800  111,242 0.08 

Anheuser Busch Inbev SA 5,200  586,251 0.42 

ASML Holding NV 2,600  280,917 0.20 

Banco Santander Central 
Hispano 8,000  68,326 0.05 

BASF SE 1,400  119,008 0.08 

Bayer AG 4,860  668,050 0.48 

Bayerische Motoren 
Werke AG 2,400  262,082 0.19 



AXA World Funds - Global SmartBeta Equity 
 

Cartera de inversiones y otros activos netos 
a 31 de diciembre de 2014 (en USD) 
 

152 

 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en EUR (continuación) 
Beiersdorf AG 1,400  114,818 0.08 

Brenntag AG 2,400  135,785 0.10 

Continental AG 910  194,329 0.14 

Daimler AG 4,500  377,544 0.27 

Dassault Systemes SA 1,600  97,705 0.07 

Deutsche Boerse AG 2,200  158,484 0.11 

Deutsche Post AG 12,000  394,787 0.28 

Enel 18,000  80,928 0.06 

ENI SpA 31,500  555,997 0.40 

Essilor Intl 3,500  386,375 0.28 

Fresenius Medical Care AG 1,200  90,285 0.06 

Fresenius SE & Co KGaA 7,400  388,515 0.28 

Hannover 
Rueckversicherungs AG 1,300  118,556 0.08 

Heineken NV 2,400  170,235 0.12 

Henkel AG&CO KGaA 1,100  107,636 0.08 

Henkel KGaA 3,517  382,562 0.27 

Inditex 13,000  375,184 0.27 

Kerry Group Plc 2,100  148,164 0.11 

Kone Corp 3,300  151,820 0.11 

Koninklijke Ahold NV 4,000  70,992 0.05 

Legrand SA 3,900  204,758 0.15 

Linde AG 2,240  420,172 0.30 

L'Oreal 3,420  574,740 0.41 

Luxottica Group SpA 3,000  166,045 0.12 

LVMH Moet Hennessy Louis 
Vuitton 800  127,630 0.09 

Muenchener Ruckvers AG 2,520  508,099 0.36 

Pernod Ricard SA 2,300  254,995 0.18 

Publicis Groupe 3,200  232,430 0.17 

Red Electrica de Espana 1,200  108,181 0.08 

Royal Dutch Shell Plc A 25,600  861,519 0.61 

Safran SA 1,400  85,867 0.06 

Sampo Plc Class A 9,000  425,003 0.30 

Sanofi-Aventis SA 3,200  291,948 0.21 

SAP AG 9,000  637,834 0.45 

Schneider Electric SA 1,600  116,098 0.08 

Scor 1,500  45,562 0.03 

Ses Receipt 6,400  235,622 0.17 

Siemens AG 3,900  444,765 0.32 

Snam SpA 45,000  224,435 0.16 

Sodexo 2,300  225,729 0.16 

Symrise AG 1,600  97,569 0.07 

Terna SpA 24,000  109,772 0.08 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en EUR (continuación) 
Total SA 12,900  667,468 0.48 

Unibail-Rodamco SE 750  192,777 0.14 

Unilever NV 17,700  695,564 0.50 

 15,580,578 11.14 

Acciones en GBP 
Arm Holdings Plc 13,200  201,804 0.14 

Associated British Foods Plc 3,800  186,023 0.13 

Astrazeneca Plc 4,100  289,803 0.21 

Bae Systems Plc 28,000  204,689 0.15 

British American Tobacco Intl 
Fin Plc 13,000  705,980 0.50 

British Land Company Plc 6,300  76,121 0.05 

British Sky Broadcasting 8,400  117,376 0.08 

BT Group Plc 50,000  313,077 0.22 

Bunzl Plc 6,600  180,648 0.13 

Burberry Group Plc 4,800  122,866 0.09 

Capita Group Plc 9,500  159,059 0.11 

Compass Group Plc 27,500  471,989 0.34 

Diageo Plc 24,900  712,920 0.51 

Experian Group Ltd 11,400  193,000 0.14 

GKN Plc 16,000  86,143 0.06 

Glaxosmithkline 33,200  712,661 0.51 

HSBC Holdings Plc 68,400  648,395 0.46 

Indivior Plc 8,100  17,784 0.01 

Johnson Matthey Plc 2,000  105,313 0.07 

Kingfisher Plc 20,000  103,446 0.07 

Legal & General Group 46,000  176,942 0.13 

National Grid Plc 46,200  654,194 0.47 

Next Plc 2,320  242,775 0.17 

Persimmon Plc 2,100  51,009 0.04 

Prudential Plc 13,600  315,741 0.22 

Reckitt Benckiser Group Plc 8,100  653,518 0.47 

Sabmiller Plc 8,600  443,347 0.32 

Sage Group Plc 13,000  94,832 0.07 

Severn Trent Plc 3,300  102,237 0.07 

Shire Ltd 4,200  294,093 0.21 

Smiths Group Plc 5,500  93,456 0.07 

SSE Plc 17,100  432,919 0.31 

Unilever Plc 15,800  644,880 0.46 

United Utilities Group Plc 9,600  135,936 0.10 

Whitbread Plc 2,400  176,083 0.13 

Wolseley Plc 2,200  125,225 0.09 

WPP Plc 8,800  183,900 0.13 
 10,430,184 7.44 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en HKD 
Aia Group Ltd 37,200  206,450 0.15 

Clp Holdings Ltd 28,000  241,661 0.17 

Hang Seng Bank Ltd 11,900  197,588 0.14 

Hong Kong & China Gas 37,000  84,712 0.06 

Hong Kong Exchanges and 
Clearing Ltd 5,900  130,137 0.09 

Hutchison Whampoa Intl Ltd 12,000  137,757 0.10 

Mtr Corp 32,500  134,489 0.10 

Power Assets Holdings Ltd 12,000  115,016 0.08 

Sands China Ltd 20,400  100,986 0.07 

 1,348,796 0.96 

Acciones en ILS 
Teva Pharmaceutical 2,800  158,972 0.11 

 158,972 0.11 

Acciones en JPY 
Asahi Breweries Holdings Ltd 7,100  222,828 0.16 

Asahi Kasei Corp 24,000  222,258 0.16 

Astellas Pharma Inc 24,100  340,479 0.24 

Bank of Yokohama Ltd 23,000  126,642 0.09 

Bridgestone Corp 6,700  235,672 0.17 

Central Japan Railway Co 1,800  273,525 0.19 

Chiba Bank Ltd 11,000  73,164 0.05 

Daiichi Sankyo 10,900  154,129 0.11 

Daikin Industries Ltd 1,900  124,306 0.09 

Daito Trust Const 1,300  149,194 0.11 

Daiwa House Industry Co Ltd 7,000  134,459 0.10 

Denso Corp 3,800  179,917 0.13 

East Japan Railway Co 4,100  313,334 0.22 

Fanuc Ltd 900  150,371 0.11 

Fast Retailing Co Ltd 300  110,676 0.08 

Fuji Heavy Industries Ltd 4,300  154,890 0.11 

Fukuoka Financial Group Inc 10,000  52,356 0.04 

Hankyu Hanshin 
Holdings Corp 16,000  86,986 0.06 

Hoya Corp 4,600  158,182 0.11 

Ihi Corp 11,000  56,854 0.04 

Isuzu Motors Ltd 6,000  74,463 0.05 

Itochu Corp 22,900  247,848 0.18 

Japan Tobacco Inc 7,100  197,938 0.14 

Kao Corp 7,500  298,869 0.21 

Kddi Corp 3,100  198,322 0.14 

Keio Corp 10,000  73,131 0.05 

Keyence Corp 700  315,535 0.22 

Komatsu Ltd 5,800  130,406 0.09 

Kubota Corp 10,000  147,518 0.11 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en JPY (continuación) 
Lawson Inc 1,300  79,388 0.06 

Makita Corp 1,100  50,496 0.04 

Marubeni Corp 29,000  176,053 0.13 

Mitsubishi Tokyo Financial 
Group Inc 35,000  194,827 0.14 

Mizuho Financial Group Inc 70,000  118,743 0.08 

Nagoya Railroad Co Ltd 13,000  48,896 0.03 

Ngk Spark Plug Co Ltd 2,000  61,571 0.04 

Nippon Telegraph & 
Telephone 3,300  171,697 0.12 

Nitori Holdings Co Ltd 1,350  73,282 0.05 

NTT Docomo Inc 20,200  299,172 0.21 

Odakyu Electric Railway Co 13,000  116,741 0.08 

Omron Corp 1,800  82,178 0.06 

Oriental Land Co Ltd 600  139,476 0.10 

Osaka Gas Co Ltd 37,000  139,786 0.10 

Otsuka Holdings Co Ltd 6,000  181,797 0.13 

Resona Holdings Inc 17,400  89,190 0.06 

Secom Co Ltd 3,600  209,441 0.15 

Sekisui Chemical Co Ltd 4,000  48,754 0.03 

Sekisui House Ltd 8,000  106,354 0.08 

Seven & I Holdings Co Ltd 8,900  324,948 0.23 

Shimano Inc 900  117,990 0.08 

Shin-Etsu Chemical Co Ltd 1,800  118,608 0.08 

Shizuoka Bank Ltd 11,000  102,006 0.07 

Smc Corp 800  214,249 0.15 

Softbank Corp 1,600  96,637 0.07 

Sumitomo Mitsui Financial 
Group Inc 4,900  179,581 0.13 

Suzuki Motor Corp 3,300  100,624 0.07 

Sysmex Corp 1,600  72,243 0.05 

T&D Holdings Inc 4,800  58,625 0.04 

Tobu Railway Co Ltd 21,000  91,125 0.06 

Tokio Marine Holdings Inc 4,700  154,869 0.11 

Tokyo Gas Co Ltd 41,000  223,967 0.16 

Toray Industries Inc 12,000  97,327 0.07 

Toyota Motor Corp 3,100  196,271 0.14 

Toyota Tsusho Corp 2,600  61,485 0.04 

Unicharm Corp 4,900  119,529 0.09 

USS Co Ltd 4,500  70,153 0.05 

West Japan Railway Co 3,300  157,902 0.11 

Yahoo Japan Corp 12,400  45,185 0.03 

 9,995,418 7.08 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en NOK 
DNB Bank ASA 6,000  89,628 0.06 

Statoil ASA 17,000  300,974 0.21 

Telenor ASA 15,000  306,655 0.22 

 697,257 0.49 

Acciones en SEK 
Assa Abloy AB - B 6,000  321,113 0.23 

Atlas Copco AB 9,100  256,426 0.18 

Hennes & Mauritz AB - B 
Shares 8,000  336,079 0.24 

Hexagon AB 3,500  109,283 0.08 

Nordea Bank AB Npv 8,000  93,826 0.07 

Skandinaviska Enskilda 
Banken 11,300  145,140 0.10 

Svenska Handelsbanken 4,800  227,039 0.16 

Swedbank AB Class A 7,200  181,613 0.13 

Swedish Match AB 2,100  66,328 0.05 

Teliasonera AB 48,000  312,133 0.22 

 2,048,980 1.46 

Acciones en SGD 
Comfortdelgro Corp Ltd 40,000  79,631 0.06 

DBS Group Holdings 14,000  218,197 0.16 

Keppel Corp 12,000  80,388 0.06 

Oversea-Chinese 
Banking Corp 17,000  135,115 0.10 

Singapore Exchange Ltd 14,000  82,976 0.06 

Singapore Press Holdings Ltd 27,000  86,451 0.06 

Singapore 
Telecommunications 91,000  270,017 0.19 

United Overseas Bank Ltd 9,000  167,111 0.12 
 1,119,886 0.81 

Acciones en USD 
3M Co 4,700  779,448 0.55 

Abbvie Inc 4,000  265,200 0.19 

Accenture Plc Class A 5,400  487,026 0.35 

Alliance Data Systems Corp 400  114,752 0.08 

Allstate Corp 5,700  404,358 0.29 

Altria Group Inc 22,300  1,111,209 0.79 

American Electric Power 8,200  506,104 0.36 

American Express Co 7,300  688,171 0.49 

American Tower Corp 2,200  220,748 0.16 

American Water Works Co Inc 3,800  206,264 0.15 

Ametek Inc 2,700  143,856 0.10 

Amgen Inc 4,700  754,961 0.54 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
Amphenol Corp Cl A 3,300  179,784 0.13 

Aon Plc 4,300  413,789 0.29 

Apple Computer Inc 7,800  877,656 0.62 

Arch Capital Group Ltd 2,100  125,160 0.09 

AT&T Inc 18,700  637,296 0.45 

Automatic Data Processing 8,600  723,346 0.51 

Autozone Inc 600  373,470 0.27 

Avago Technologies Ltd 2,900  292,465 0.21 

Ball Corp 2,100  145,929 0.10 

Baxter Intl Inc 5,500  407,110 0.29 

Becton Dickinson and Co 3,700  517,741 0.37 

Bed Bath + Beyond Inc 2,200  166,826 0.12 

Berkshire Hathaway Inc 
Class B 7,000  1,064,630 0.76 

Biogen Idec Inc 1,700  581,723 0.41 

Boeing Co 4,600  606,418 0.43 

Borgwarner Inc 2,300  127,351 0.09 

Bristol Myers Squibb Co 6,800  403,852 0.29 

Brown Forman Corp Class B 2,800  248,500 0.18 

Cardinal Health Inc 5,900  482,738 0.34 

Caterpillar Inc 3,200  296,288 0.21 

Celgene Corp 4,800  544,992 0.39 

Chevrontexaco Corp 4,400  497,684 0.35 

Chipotle Mexican Grill Inc 400  273,964 0.20 

Chubb Corp 5,100  531,981 0.38 

Church and Dwight Co Inc 2,800  222,992 0.16 

Cigna Corp 2,400  250,440 0.18 

Cincinnati Financial Corp 1,800  94,392 0.07 

Cisco Systems Inc 17,500  496,300 0.35 

Clorox Company 2,500  263,950 0.19 

CMS Energy Corp 5,000  176,250 0.13 

Coca-Cola Co 29,500  1,261,420 0.91 

Cognizant Technology 
Solutions Corp 6,600  350,790 0.25 

Colgate-Palmolive Co 13,300  931,532 0.66 

Comcast Corp Class A 2,900  170,723 0.12 

Conagra Foods Inc 4,300  158,283 0.11 

Conocophillips 3,300  230,769 0.16 

Consolidated Edison Inc 6,500  434,915 0.31 

Costco Wholesale Corp 6,200  889,638 0.63 

Covidien Plc 2,900  299,338 0.21 

Cummins Inc 1,700  248,472 0.18 

CVS Caremark Corp 4,200  409,626 0.29 

Danaher Corp 2,600  224,224 0.16 

Deere Co 3,200  286,272 0.20 

Delphi Automotive Plc 3,800  278,616 0.20 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
DirecTV 2,400  208,800 0.15 

Discover Financial Services 6,500  431,080 0.31 

Dish Network Corp 2,800  205,240 0.15 

Dollar Tree Inc 2,700  190,890 0.14 

Dominion Resources Inc 10,100  790,830 0.56 

Dr Pepper Snapple Group Inc 3,200  232,640 0.17 

Dte Energy Company 3,500  307,895 0.22 

Du Pont de Nemours 6,600  492,294 0.35 

Duke Energy Corp 5,500  465,850 0.33 

Ecolab Inc 4,900  515,823 0.37 

Edison International 2,900  194,097 0.14 

Eli Lilly & Co 14,700  1,023,708 0.73 

Emerson Electric Co 5,900  367,983 0.26 

Equifax Inc 1,700  138,652 0.10 

Estee Lauder Companies 
Class A 2,800  216,076 0.15 

Exxon Mobil Corp 15,100  1,404,601 1.01 

Fastenal Co 3,000  144,360 0.10 

Fidelity National Information 
Services Inc 2,900  183,164 0.13 

Fiserv Inc 4,400  316,756 0.23 

Ford Motor Co 29,400  455,700 0.32 

Franklin Resources Inc 4,000  224,080 0.16 

General Mills Inc 11,700  635,895 0.45 

Genuine Parts Co 3,200  344,800 0.25 

Gilead Sciences Inc 6,200  590,705 0.42 

Google Inc A share 650  347,932 0.25 

Halliburton Co 4,900  193,697 0.14 

Hanesbrands Inc 1,100  123,717 0.09 

Harley Davidson Inc 2,200  145,926 0.10 

Henry Schein Inc 1,800  247,788 0.18 

Hershey Co 3,100  327,515 0.23 

Home Depot Inc 8,800  917,576 0.65 

Honeywell International Inc 5,400  543,888 0.39 

Hormel Foods Corp 1,800  95,454 0.07 

Intel Corp 5,400  198,504 0.14 

Intl Business Machines 6,900  1,104,345 0.79 

Intl Flavors and Fragrances 1,500  154,425 0.11 

Intuit Inc 5,400  502,767 0.36 

JM Smucker Co 1,400  143,500 0.10 

Johnson & Johnson 13,900  1,464,503 1.05 

Kellogg Co 6,000  399,720 0.28 

Kimberly Clark Corp 6,600  774,510 0.55 

Kraft Foods Group Inc 3,000  190,590 0.14 

Kroger Co 6,200  399,962 0.28 

L Brands Inc 2,900  249,690 0.18 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
Laboratory Corp of America 
Holdings 1,200  131,496 0.09 

Las Vegas Sands Corp 4,400  257,356 0.18 

Linear Technology Corp 2,600  119,470 0.09 

Lorillard Inc 3,500  221,970 0.16 

LyondellBasell Industries 
Class A 1,300  104,780 0.07 

M & T Bank Corp 1,400  178,262 0.13 

Macy's Inc 2,100  137,067 0.10 

Marsh & Mclennan Cos 10,700  621,242 0.44 

Mastercard Inc Class A 6,600  574,002 0.41 

Mccormick + Co Non Vtg Shrs 2,400  182,040 0.13 

McDonalds Corp 11,100  1,046,175 0.74 

Mcgraw Hill Financial Inc 2,700  243,432 0.17 

Mckesson Corp 2,100  440,181 0.31 

Mead Johnson Nutrition Co 2,700  273,969 0.20 

Medtronic Inc 9,500  694,165 0.49 

Merck & Co Inc 16,600  956,990 0.68 

Microsoft Corp 19,200  902,784 0.64 

Molson Coors Brewing Co 2,100  157,290 0.11 

Mondelez International Inc A 24,300  899,586 0.64 

Monsanto Co 3,600  435,996 0.31 

Monster Beverage Corp 1,800  197,244 0.14 

Moody's Corp 1,900  183,768 0.13 

Mylan Laboratories 2,300  130,962 0.09 

Nextera Energy Inc 6,400  690,112 0.49 

Nike Inc - Cl B 5,600  542,528 0.39 

Nisource Inc 5,100  221,391 0.16 

Northeast Utilities 4,100  224,147 0.16 

Northern Trust Corp 1,300  88,504 0.06 

Northrop Grumman Corp 2,700  407,052 0.29 

O Reilly Automotive Inc 1,400  271,810 0.19 

Omnicom Group Inc 2,800  217,280 0.15 

Oracle Corp 14,600  661,964 0.47 

Pacific Gas & Electric Corp 3,700  200,836 0.14 

Paychex Inc 7,000  328,020 0.23 

Pepsico Inc 12,500  1,199,500 0.86 

Pfizer Inc 43,600  1,368,168 0.98 

Philip Morris Intl Inc 10,300  849,750 0.60 

PNC Financial Services Group 2,900  268,018 0.19 

PPG Industries Inc 1,600  370,656 0.26 

PPL Corporation 10,700  398,254 0.28 

Praxair Inc 5,400  709,236 0.50 

Precision Castparts Corp 900  217,602 0.15 

Priceline.com Inc 300  344,595 0.25 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
Procter & Gamble Co 15,900  1,469,159 1.06 

Progressive Corp 9,900  269,478 0.19 

Public Service Enterprise Gp 3,200  136,096 0.10 

Public Storage Inc 1,200  226,344 0.16 

Qualcomm Inc 7,900  592,658 0.42 

Raytheon Company 5,200  571,376 0.41 

Republic Services Inc 5,500  223,740 0.16 

Reynolds American Inc 7,000  455,280 0.32 

Rockwell Automation Inc 1,400  157,290 0.11 

Rockwell Collins Inc 1,700  145,316 0.10 

Roper Industries Inc 1,800  284,958 0.20 

Ross Stores Inc 3,000  281,775 0.20 

Scana Corp 1,700  104,856 0.07 

Sempra Energy 4,800  543,936 0.39 

Sherwin Williams Co 1,600  423,888 0.30 

Simon Property Group Inc 4,100  760,755 0.54 

Skyworks Solutions Inc 2,100  153,006 0.11 

Southern Co 15,700  781,389 0.56 

Spectra Energy Corp 12,700  466,344 0.33 

St Jude Medical Inc 3,400  225,080 0.16 

Starbucks Corp 6,300  515,277 0.37 

Stericycle Inc 1,900  251,921 0.18 

Stryker Corp 2,600  248,456 0.18 

Sysco Corp 12,200  491,172 0.35 

T Rowe Price Group Inc 2,700  234,657 0.17 

Texas Instruments Inc 3,900  210,327 0.15 

Thermo Electron Corp 1,200  151,932 0.11 

TJX Companies Inc 11,300  773,372 0.55 

Travelers Cos Inc 5,500  588,115 0.42 

Union Pacific Corp 8,400  1,010,100 0.72 

United Parcel Service 8,400  941,976 0.67 

United Technologies Corp 6,000  697,200 0.50 

Unitedhealth Group Inc 6,800  699,380 0.50 

US Bancorp 19,600  892,976 0.64 

Verisk Analytics Inc 1,900  123,158 0.09 

Verizon Communications Inc 11,600  549,028 0.39 

VF Corp 5,000  375,550 0.27 

Viacom Inc 4,200  320,838 0.23 

Visa Inc 1,000  264,550 0.19 

WalMart Stores Inc 13,200  1,145,628 0.82 

Walt Disney Co 3,200  303,040 0.22 

Wells Fargo & Co 11,100  615,162 0.44 

Western Digital Corp 1,800  202,158 0.14 

Wisconsin Energy Corp 4,800  257,808 0.18 

WW Grainger Inc 1,100  283,239 0.20 

Wynn Resorts Ltd 700  105,840 0.08 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
Xcel Energy Inc 9,800  356,524 0.25 

Yum Brands Inc 5,000  366,400 0.26 

Zimmer Holdings Inc 2,100  240,597 0.17 

 82,648,415 58.86 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

141,215,329 100.53 

Total Cartera de inversión 141,215,329 100.53 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  792,699 0.56 

Descubiertos bancarios  (1,401,006) (1.00)

Otros Passivos Netos  (131,111) (0.09)

TOTAL PATRIMONIO NETO 140,475,911 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Alimentación y bebidas   10.01  
Productos farmacéuticos y biotecnología 9.14  
Bancos   7.42  
Atención sanitaria   7.00  
Comercio al por menor   5.69  
Aparatos y componentes eléctricos   5.68  
Petróleo y gas   4.70  
Seguros   4.55  
Internet, software y servicios de TI   4.10  
Productos químicos   4.01  
Comunicaciones   3.70  
Tráfico y transporte   3.36  
Tecnología   3.11  
Automóviles   2.23  
Industria aeroespacial y de defensa   2.09  
Servicios financieros   1.93  
Medios de comunicación   1.92  
Servicios y suministros comerciales   1.92  
Agricultura 1.77  
Inmobiliarias   1.67  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 1.41  
Distribución y comercio al por mayor 1.12  
Industriales   1.09  
Bienes de consumo, no cíclicos 1.07  
Productos y equipos de semiconductores 1.04  
Maquinaria   0.87  
Hoteles, restaurantes y ocio   0.86  
Servicios públicos   0.80  
Tabaco y bebidas alcohólicas   0.79  
Productos y artículos para el hogar 0.74  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 0.67  
Fabricación varia   0.59  
Materiales y productos de construcción   0.48  
Suministro de energía y agua   0.46  
Elementos metálicos y componentes físicos 0.38  
Control medioambiental 0.34  
Tuberia 0.33  
Ingeniería y construcción   0.30  
Alojamiento 0.25  
Papel y embalaje 0.24  
Sociedades Holding 0.19  
Metales y minería   0.16  
Productos de higiene personal   0.15  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 0.09  
Productos para el hogar y bienes de equipo   0.07  
Entretenimiento 0.04  

100.53  
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Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos/(pasivos) 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 2.60  1.85  2,604,375  
Bélgica 0.59  0.42  586,251  
Islas Bermudas 0.13  0.09  125,160  
Canadá 7.85  5.59  7,851,867  
Dinamarca 1.03  0.73  1,030,388  
Finlandia 0.58  0.41  576,823  
Francia 4.30  3.06  4,296,414  
Alemania 5.69  4.05  5,691,053  
Hong Kong 1.25  0.89  1,247,810  
Irlanda 1.42  1.01  1,421,621  
Israel 0.16  0.11  158,972  
Italia 1.14  0.81  1,137,177  
Japón 10.00  7.12  9,995,418  
Luxemburgo 0.24  0.17  235,622  
Macao 0.10  0.07  100,986  
Noruega 0.70  0.50  697,257  
Singapur 1.41  1.01  1,412,351  
España 0.83  0.59  829,847  
Suecia 2.05  1.46  2,048,980  
Suiza 5.71  4.07  5,712,194  
Países Bajos 1.38  0.98  1,383,663  
Reino Unido 11.32  8.06  11,319,079  
Estados Unidos 80.75  57.48  80,752,021  
Otros (0.74) (0.53) (739,418) 
 140.49 100.00 140,475,911  
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
2I Rete Gas SpA 1.75% 
16/07/2019 16,316,000  16,876,618 0.81 

A2a SpA 4.5% 02/11/2016 5,000,000  5,374,170 0.26 

Abbey National Treasury 
Services Plc 2% 14/01/2019 13,000,000  13,706,875 0.66 

Abbey Natl Treasury Serv 
1.75% 15/01/2018 8,000,000  8,289,240 0.40 

Abertis Infraestructuras 4.75% 
25/10/2019 1,900,000  2,254,521 0.11 

ABN Amro Bank NV 4.25% 
11/04/2016 10,000,000  10,511,250 0.51 

ABN Amro Bank NV 4.75% 
11/01/2019 10,000,000  11,731,200 0.57 

ABN Amro Bank NV FRN 
Perp. 4,270,000  4,344,682 0.21 

Acea SpA 3.75% 12/09/2018 16,779,000  18,593,364 0.90 

Achmea BV FRN Perp. 10,000,000  10,150,000 0.49 

Alliander NV FRN Perp. 8,896,000  9,364,552 0.45 

Altadis Emisiones Finance 4% 
11/12/2015 6,867,000  7,105,422 0.34 

Amadeus Finance BV 0.625% 
02/12/2017 4,100,000  4,117,158 0.20 

America Movil SAB de CV 
FRN 06/09/2073 6,812,000  7,381,006 0.36 

American Intl Group Inc 5% 
26/06/2017 7,200,000  7,990,114 0.38 

Anglo American Capital 1.75% 
20/11/2017 7,000,000  7,188,545 0.35 

Anglo American Capital Plc 
Emtn 5.875% 17/04/2015 4,500,000  4,571,730 0.22 

Aquarius + Investments Plc 
FRN 20/05/2017 4,400,000  4,421,494 0.21 

Areva SA 4.625% 05/10/2017 1,000,000  1,078,530 0.05 

Atlantia SpA 5.625% 
06/05/2016 10,000,000  10,704,500 0.52 

Aviva Plc FRN Perp. 16,000,000  16,434,480 0.79 

AXA FRN Perp. 15,000,000  15,790,125 0.76 

Bank of America Corp 1.875% 
10/01/2019 19,000,000  19,902,139 0.96 

Bank of America Corp 4.75% 
03/04/2017 12,000,000  13,161,108 0.63 

Bank of Ireland 1.875% 
13/05/2017 3,000,000  3,109,635 0.15 

Bank of Ireland 2% 
08/05/2017 4,000,000  4,073,756 0.20 

Bank of Nova Scotia FRN 
30/04/2019 8,000,000  8,056,080 0.39 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 4.375% 31/05/2016 5,000,000  5,290,825 0.25 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel FRN Perp. 5,929,000  6,054,991 0.29 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Barclays Bank Plc 4% 
20/01/2017 7,000,000  7,532,175 0.36 

Barclays Bank Plc 6% 
23/01/2018 11,000,000  12,610,653 0.61 

BAT International Finance Plc 
FRN 06/03/2018 4,074,000  4,099,768 0.20 

BBVA Senior Finance SA 
3.25% 21/03/2016 21,100,000  21,821,092 1.05 

BBVA Senior Finance SA 
Bank 4.375% 21/09/2015 7,900,000  8,131,976 0.39 

BBVA Sub Capital Unipers 
FRN 11/04/2024 12,700,000  13,141,071 0.63 

Belfius Bank SA 1.125% 
22/05/2017 2,900,000  2,935,626 0.14 

BMW Finance NV 0.5% 
05/09/2018 3,425,000  3,447,879 0.17 

BMW Finance NV 3.875% 
18/01/2017 6,000,000  6,444,810 0.31 

BNP Paribas 2% 28/01/2019 19,000,000  20,123,375 0.97 

BNP Paribas 3% 24/02/2017 15,000,000  15,870,225 0.76 

BNP Paribas 3.5% 07/03/2016 5,000,000  5,191,575 0.25 

BNP Paribas Fortis SA 
5.757% 04/10/2017 8,000,000  9,031,240 0.44 

BNP Paribas FRN Perp. 5,300,000  5,452,470 0.26 

BNP Paribas Jr Subordina 
FRN Perp. 8,000,000  8,390,400 0.40 

Bouygues SA 4.75% 
24/05/2016 1,150,000  1,219,702 0.06 

BPCE SA 2.875% 22/09/2015 6,000,000  6,115,110 0.29 

BPCE SA FRN Perp. 6,000,000  6,090,000 0.29 

BPCE SA JR FRN Perp. 9,300,000  9,363,705 0.45 

BPCE SA SR 1.625% 
08/02/2017 8,000,000  8,216,200 0.40 

BPCE SA SR 1.75% 
14/03/2016 10,800,000  10,990,998 0.53 

Brambles Finance Plc 4.625% 
20/04/2018 9,100,000  10,289,643 0.50 

Caixa 3% 15/01/2019 2,500,000  2,732,325 0.13 

Caixabank 2.5% 18/04/2017 23,500,000  24,508,221 1.18 

Carrefour SA 1.875% 
19/12/2017 22,000,000  22,934,890 1.11 

Casino Guichard Perracho 
4.481% 12/11/2018 6,000,000  6,865,530 0.33 

Casino Guichard Perrachon 
5.5% 30/01/2015 8,200,000  8,231,947 0.40 

Casino Guichard Perrachon 
SA Emtn 4.472% 04/04/2016 2,900,000  3,048,645 0.15 

CEZ AS 3.625% 27/05/2016 919,000  960,787 0.05 

Citigroup Inc 1.75% 
29/01/2018 11,800,000  12,244,034 0.59 

Citigroup Inc 4.375% 
30/01/2017 9,000,000  9,750,411 0.47 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Citigroup Inc FRN 11/11/2019 8,572,000  8,558,456 0.41 

Clerical Medical Fin Plc FRN 
Perp. 5,000,000  5,029,250 0.24 

Coca Cola HBC Finance BV 
4.25% 16/11/2016 4,000,000  4,274,680 0.21 

Coventry BS 2.25% 
04/12/2017 2,584,000  2,712,864 0.13 

Credit Logement FRN Perp. 8,200,000  7,083,324 0.34 

Crédit Suisse London 0.625% 
20/11/2018 11,000,000  11,016,335 0.53 

Crédit Suisse London 3.875% 
25/01/2017 17,000,000  18,236,750 0.88 

Crédit Suisse London FRN 
15/12/2017 6,452,000  6,473,969 0.31 

Crédit Suisse London FRN 
23/09/2016 17,029,000  17,039,813 0.82 

Danone 1.125% 27/11/2017 10,700,000  10,956,907 0.53 

Danske Bank A/S FRN 
02/06/2017 8,000,000  8,020,840 0.39 

Danske Bank A/S FRN 
04/10/2023 4,000,000  4,303,500 0.21 

Danske Bank A/S FRN 
19/11/2018 18,269,000  18,244,154 0.88 

Delta Lloyd Nv 4.25% 
17/11/2017 5,000,000  5,487,500 0.26 

Deutsche Ann Fin BV 2.125% 
25/07/2016 21,800,000  22,381,188 1.08 

Deutsche Ann Fin BV 4.625% 
08/04/2074 6,000,000  6,292,056 0.30 

Deutsche Bank AG 5.125% 
31/08/2017 2,000,000  2,249,500 0.11 

Deutsche Post AG 1.875% 
27/06/2017 7,000,000  7,284,760 0.35 

DNB Bank ASA 2.75% 
21/03/2017 9,000,000  9,486,540 0.46 

Dnb Bank Asa Subordinated 
FRN 26/09/2023 8,000,000  8,379,720 0.40 

E.ON Intl Fin BV EMTN 
6.375% 29/05/2017 4,000,000  4,574,920 0.22 

Elm BV (Swiss Rein Co) Jr 
Subordina FRN Perp. 3,200,000  3,350,784 0.16 

ELM BV Limited FRN Perp. 12,350,000  13,175,844 0.63 

Enagas Financiaciones SA 
4.25% 05/10/2017 9,000,000  9,912,465 0.48 

Enel Finance Intl NV 4.125% 
12/07/2017 940,000  1,024,450 0.05 

Enel Finance Intl NV 5.75% 
24/10/2018 4,000,000  4,760,940 0.23 

Enel SpA 3.5% 26/02/2016 5,000,000  5,170,950 0.25 

Enel SpA 5.25% 20/06/2017 14,200,000  15,844,715 0.76 

Enel SpA FRN 10/01/2074 6,000,000  6,611,436 0.32 

ENI SpA 5% 28/01/2016 7,000,000  7,349,790 0.35 

Erste Group Bank AG 3.375% 
28/03/2017 8,000,000  8,472,160 0.41 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
ESB Finance Limited 6.25% 
11/09/2017 13,301,000  15,318,296 0.74 

Eutelsat SA 4.125% 
27/03/2017 11,000,000  11,880,055 0.57 

FCE Bank Plc 1.625% 
09/09/2016 4,780,000  4,872,679 0.23 

FCE Bank Plc 1.75% 
21/05/2018 8,000,000  8,271,328 0.40 

FCE Bank Plc 1.875% 
12/05/2016 5,121,000  5,222,432 0.25 

Fiat Finance & Trade SA 7% 
23/03/2017 7,000,000  7,651,000 0.37 

Gas Natural Capital Markets 
4.125% 26/01/2018 4,000,000  4,431,480 0.21 

Gas Natural Capital Markets 
4.375% 02/11/2016 10,000,000  10,729,550 0.52 

Generali Finance BV FRN 
Perp. 1,550,000  1,612,529 0.08 

Glencore Fin Dubai Ltd FRN 
19/11/2018 10,000,000  10,564,800 0.51 

Glencore Fin Europe 5.25% 
22/03/2017 12,000,000  13,183,440 0.64 

Glencore Finance Europe 
FRN 03/04/2018 6,500,000  7,235,670 0.35 

Goldman Sachs Group Inc 4% 
02/02/2015 9,005,000  9,033,708 0.44 

Goldman Sachs Group Inc 
4.375% 16/03/2017 9,000,000  9,769,419 0.47 

Goldman Sachs Group Inc 
4.5% 09/05/2016 10,200,000  10,767,140 0.52 

Goldman Sachs Group Inc 
4.5% 23/05/2016 3,000,000  3,171,978 0.15 

Goldman Sachs Group Inc 
FRN 05/09/2016 10,000,000  10,047,200 0.48 

HSBC Holdings Plc Emtn 
6.25% 19/03/2018 1,100,000  1,274,020 0.06 

Hutchison Whampoa Intl Ltd 
4.625% 21/09/2016 5,000,000  5,362,800 0.26 

Iberdrola Intl BV 4.5% 
21/09/2017 5,700,000  6,317,937 0.30 

Iberdrola Intl BV FRN Perp. 2,000,000  2,182,500 0.11 

Imperial Tobacco Finance 
8.375% 17/02/2016 13,000,000  14,166,217 0.68 

Imperial Tobacco Finance Plc 
Emtn 4.5% 05/07/2018 5,000,000  5,670,520 0.27 

ING Bank NV 3.875% 
24/05/2016 8,000,000  8,402,920 0.40 

ING Bank NV FRN 16/09/2020 9,000,000  9,155,700 0.44 

ING Groep NV 4.75% 
31/05/2017 5,000,000  5,517,650 0.27 

Intesa Sanpaolo SpA 4% 
08/11/2018 10,000,000  11,123,800 0.54 

Intesa Sanpaolo SpA 4% 
09/11/2017 19,000,000  20,658,035 1.00 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Intesa Sanpaolo SpA 4.125% 
19/09/2016 13,000,000  13,771,030 0.66 

Intesa Sanpaolo SpA FRN 
Perp. 9,650,000  10,545,038 0.51 

JP Morgan Chase & Co 3.75% 
15/06/2016 6,500,000  6,826,612 0.33 

JP Morgan Chase & Co FRN 
19/02/2017 5,000,000  5,012,130 0.24 

JP Morgan Chase + Co FRN 
20/11/2016 12,598,000  12,599,411 0.61 

JP Morgan Chase Bank Na 
Subordinated FRN 30/11/2021 4,000,000  4,211,452 0.20 

KBC Ifima NV Bank 4.375% 
26/10/2015 11,000,000  11,373,065 0.55 

KBC Ifima NV Bank 4.5% 
27/03/2017 4,000,000  4,368,640 0.21 

Koninklijke KPN NV 4.75% 
17/01/2017 7,064,000  7,704,217 0.37 

LeasePlan Corporation NV 
4.125% 13/01/2015 1,000,000  1,001,195 0.05 

Lloyds Bank Plc 4.625% 
02/02/2017 5,000,000  5,443,750 0.26 

Lloyds Bank Plc 6.375% 
17/06/2016 5,000,000  5,441,850 0.26 

Mediobanca 3.75% 
12/10/2015 8,000,000  8,207,680 0.40 

Mediobanca 4.625% 
11/10/2016 12,500,000  13,348,938 0.64 

Mediobanca SpA 0.875% 
14/11/2017 11,824,000  11,799,702 0.57 

Mediobanca SpA 2.25% 
18/03/2019 4,146,000  4,348,905 0.21 

Metro AG 7.625% 05/03/2015 11,000,000  11,147,158 0.54 

Morgan Stanley 4.5% 
23/02/2016 9,000,000  9,421,353 0.45 

Morgan Stanley 6.5% 
28/12/2018 8,000,000  9,792,680 0.47 

Morgan Stanley FRN 
19/11/2019 20,000,000  20,023,380 0.96 

Morgan Stanley Gmtn 4.375% 
12/10/2016 8,000,000  8,560,456 0.41 

Munich Re JR Subordina FRN 
Perp. 2,500,000  2,747,712 0.13 

Nordea Bank AB 3.75% 
24/02/2017 10,000,000  10,741,000 0.52 

Orange SA 4.75% 21/02/2017 6,300,000  6,892,011 0.33 

Paccar Financial Europe FRN 
19/05/2017 5,739,000  5,756,820 0.28 

Pernod Ricard SA 4.875% 
18/03/2016 5,000,000  5,274,050 0.25 

Pernod Ricard SA 7% 
15/01/2015 8,800,000  8,822,968 0.43 

Petrobras Global Finance 
2.75% 15/01/2018 17,000,000  15,764,525 0.76 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Petroleos Mexicanos 5.5% 
09/01/2017 8,000,000  8,646,800 0.42 

PGE Sweden AB 1.625% 
09/06/2019 2,130,000  2,185,359 0.11 

Pirelli International 1.75% 
18/11/2019 3,026,000  3,052,402 0.15 

Pohjola Bank Plc FRN 
03/03/2017 5,333,000  5,360,305 0.26 

Poste Italiane SpA 3.25% 
18/06/2018 10,665,000  11,471,199 0.55 

Rabobank Nederland 3.375% 
21/04/2017 25,000,000  26,767,126 1.28 

Rabobank Nederland 4.25% 
16/01/2017 5,000,000  5,402,375 0.26 

Raiffeisen Bank Intl 2.75% 
10/07/2017 3,000,000  3,088,605 0.15 

RCI Banque SA 1.125% 
30/09/2019 5,701,000  5,798,772 0.28 

RCI Banque SA 4% 
25/01/2016 6,000,000  6,226,056 0.30 

RCI Banque SA Emtn 5.625% 
05/10/2015 5,000,000  5,198,650 0.25 

RCI Banque SA FRN 
13/06/2017 8,000,000  8,053,760 0.39 

RCI Banque SA FRN 
27/11/2017 11,868,000  11,886,277 0.57 

Red Electrica Finance SA 
3.5% 07/10/2016 1,500,000  1,581,885 0.08 

Red Electrica Finance SA 
4.75% 16/02/2018 7,000,000  7,906,745 0.38 

Ren Redes Energeticas 
4.125% 31/01/2018 2,200,000  2,387,781 0.12 

Repsol Intl Finance 4.75% 
16/02/2017 1,950,000  2,119,640 0.10 

Repsol Intl Finance BV 4.25% 
12/02/2016 5,300,000  5,524,222 0.27 

Repsol Intl Finance BV 
4.375% 20/02/2018 5,000,000  5,544,245 0.27 

Royal Bank of Scotland Plc 
1.5% 28/11/2016 24,854,000  25,279,874 1.21 

Royal Bank of Scotland Plc 
6.934% 09/04/2018 11,000,000  12,702,107 0.61 

Sampo 4.25% 27/02/2017 8,245,000  8,895,118 0.43 

Santan Consumer Finance 
1.15% 02/10/2015 8,700,000  8,744,588 0.42 

Santan Consumer Finance 
FRN 15/03/2016 10,000,000  10,017,050 0.48 

Santander Intl Debt SA 
1.375% 25/03/2017 19,300,000  19,650,874 0.95 

Santander Intl Debt SA 
4.625% 21/03/2016 23,000,000  24,156,900 1.16 

Santander Intl Debt SA Emtn 
3.381% 01/12/2015 7,000,000  7,188,335 0.35 

SAPSe FRN 20/11/2018 4,333,000  4,349,855 0.21 

Snam SpA 2.375% 
30/06/2017 17,579,000  18,366,276 0.88 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Snam SpA FRN 17/10/2016 7,188,000  7,242,377 0.35 

Societe Des Autoroutes Paris-
Rhin-Rhone 5% 12/01/2017 22,000,000  23,985,060 1.16 

Societe Generale 2.375% 
28/02/2018 10,000,000  10,617,750 0.51 

Societe Generale FRN Perp. 10,195,000  10,223,383 0.49 

Solvay SA 5% 12/06/2015 1,600,000  1,633,920 0.08 

SSE Plc FRN Perp. 6,400,000  6,545,856 0.32 

Standard Chartered Plc 
1.625% 20/11/2018 10,000,000  10,359,850 0.50 

Standard Chartered Plc 
3.875% 20/10/2016 8,000,000  8,500,520 0.41 

Standard Life Plc FRN Perp. 12,200,000  12,209,882 0.59 

Statkraft As 4.625% 
22/09/2017 5,000,000  5,571,800 0.27 

Statkraft As 5.5% 02/04/2015 3,000,000  3,039,705 0.15 

Swedbank AB 3.375% 
09/02/2017 6,000,000  6,387,180 0.31 

Telecom Italia SpA 6.125% 
14/12/2018 10,600,000  12,182,993 0.59 

Telefonica Emisiones 4.375% 
02/02/2016 10,000,000  10,437,400 0.50 

Telefonica Emisiones 4.75% 
07/02/2017 2,100,000  2,288,632 0.11 

Telefonica Emisiones SAU 
4.797% 21/02/2018 1,000,000  1,130,660 0.05 

Telefonica Emisiones SAU 
5.811% 05/09/2017 13,700,000  15,610,670 0.75 

Telefonica Europe BV FRN 
Perp. 4,000,000  4,387,100 0.21 

Telefonica Europe BV FRN 
Perp. 2,900,000  2,939,147 0.14 

Telekom Finanzmanagement 
6.375% 29/01/2016 8,371,000  8,923,503 0.43 

Telfonica Deutsch 1.875% 
22/11/2018 8,470,000  8,876,094 0.43 

Terna SpA 4.125% 
17/02/2017 10,000,000  10,778,850 0.52 

Unicredit Bk Austria AG 2.5% 
27/05/2019 7,500,000  7,945,050 0.38 

Unicredit Bk Austria AG 
2.625% 30/01/2018 3,000,000  3,144,450 0.15 

Unicredit SpA 3.625% 
24/01/2019 21,000,000  23,065,770 1.11 

Unicredit SpA FRN 
22/01/2016 8,000,000  8,078,440 0.39 

Unione Di Banche Italian 
2.75% 28/04/2017 9,000,000  9,375,705 0.45 

Unione Di Banche Italian 
2.875% 18/02/2019 9,300,000  9,909,364 0.48 

Vinci SA FRN 18/04/2016 3,300,000  3,317,226 0.16 

Volkswagen Intl Fin NV FRN 
Perp. 6,000,000  6,384,300 0.31 

Volkswagen Intl Financial 
Services NV 1% 26/10/2016 5,634,000  5,713,214 0.28 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Volkswagen Intl Financial 
Services NV 7% 09/02/2016 9,900,000  10,639,728 0.51 

Volkswagen Leasing GmbH 
3.375% 03/06/2016 10,000,000  10,443,850 0.50 

Volvo Treasury AB 0.878% 
16/05/2016 8,261,000  8,320,479 0.40 

Volvo Treasury AB 5% 
31/05/2017 4,000,000  4,424,120 0.21 

Volvo Treasury AB FRN 
05/09/2016 15,894,000  15,907,828 0.77 

Westpac Securities NZ Ltd 
London Branch FRN 
10/03/2017 7,000,000  7,026,180 0.34 

 1,868,838,901 90.05 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Bonos Y Oblig Del Estado 
Bonds 0.5% 31/10/2017 70,000,000  69,896,751 3.36 

Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 1.5% 15/12/2016 50,000,000  50,982,501 2.45 

France (Republic of) 0% 
05/03/2015 1,000,000  1,000,095 0.05 

France (Republic of) 0% 
11/03/2015 1,600,000  1,600,192 0.08 

France (Republic of) 0% 
14/01/2015 800,000  800,028 0.04 

France (Republic of) 0% 
28/01/2015 1,350,000  1,350,101 0.07 

France (Republic of) 0% 
31/12/2014 1,700,000  1,700,008 0.08 

 127,329,676 6.13 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

1,996,168,577 96.18 

Total Cartera de inversión 1,996,168,577 96.18 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  25,234,733 1.22 

Otros Activos Netos  54,094,362 2.60 

TOTAL PATRIMONIO NETO 2,075,497,672 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Bancos   69.01  
Deuda soberana y de entidades supranacionales 6.13  
Servicios financieros   5.95  
Alimentación y bebidas   3.16  
Aparatos y componentes eléctricos   2.51  
Seguros   2.44  
Comunicaciones   2.26  
Servicios y suministros comerciales   1.68  
Petróleo y gas   1.37  
Agricultura 0.95  
Sociedades Holding 0.50  
Metales y minería   0.22  

96.18  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Austria 38.21  1.52  31,573,768  
Bélgica 16.46  0.66  13,600,786  
Canadá 9.75  0.39  8,056,080  
Islas Caimán 6.49  0.26  5,362,800  
República Checa 1.16  0.05  960,787  
Dinamarca 36.99  1.47  30,568,494  
Finlandia 17.25  0.69  14,255,423  
Francia 373.89  14.88  308,985,916  
Alemania 48.18  1.92  39,814,169  
Irlanda 32.58  1.30  26,923,181  
Italia 413.57  16.46  341,782,146  
Luxemburgo 33.97  1.35  28,070,110  
México 19.39  0.77  16,027,806  
Noruega 32.04  1.28  26,477,765  
Portugal 6.20  0.25  5,120,106  
España 339.60  13.52  280,646,288  
Suecia 58.04  2.31  47,965,966  
Países Bajos 347.64  13.84  287,297,448  
Emiratos Árabes Unidos 12.78  0.51  10,564,800  
Reino Unido 340.35  13.55  281,271,557  
Estados Unidos 230.93  9.20  190,843,181  
Otros 95.99  3.82  79,329,095  
 2,511.46 100.00 2,075,497,672  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
ABN Amro Bank NV 6.375% 
27/04/2021 2,000,000  2,492,950 0.48 

Adecco SA 4.75% 13/04/2018 1,500,000  1,700,727 0.33 

Aegon NV FRN 25/04/2044 1,500,000  1,566,788 0.30 

Allianz Finance II BV 1.375% 
13/03/2018 2,500,000  2,587,925 0.50 

Allianz Finance II BV 3.5% 
14/02/2022 2,000,000  2,374,940 0.46 

Allianz SE FRN 17/10/2042 2,000,000  2,425,410 0.47 

ANZ New Zealand Intl Ltd 
1.375% 05/10/2018 2,714,000  2,801,147 0.54 

Aquarius + Investments Zurich 
4.25% 02/10/2043 2,000,000  2,264,220 0.44 

Asr Nederland NV FRN Perp. 3,900,000  3,970,688 0.77 

Assicurazioni Generali 2.875% 
14/01/2020 1,500,000  1,644,278 0.32 

Atlantia SpA 2.875% 
26/02/2021 1,400,000  1,559,866 0.30 

Atlantia SpA 4.5% 08/02/2019 1,500,000  1,727,790 0.33 

Australia Pacific Airport 
3.125% 26/09/2023 639,000  734,952 0.14 

Autoroutes du Sud de la 
France 2.95% 17/01/2024 1,500,000  1,710,712 0.33 

Autoroutes du Sud de la 
France SA Emtn 4% 
24/09/2018 1,500,000  1,690,732 0.33 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 3.5% 24/01/2021 2,000,000  2,345,000 0.45 

Banco Popular ESpanol SA 
3.75% 22/01/2019 4,000,000  4,491,960 0.87 

Banco Santander SA 1.125% 
27/11/2024 5,000,000  4,997,750 0.97 

Banco Santander SA 4% 
07/04/2020 2,500,000  2,957,000 0.57 

Bank of America Corp 1.375% 
10/09/2021 1,691,000  1,723,132 0.33 

Bank of America Corp 7% 
15/06/2016 1,500,000  1,645,257 0.32 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 4% 22/10/2020 2,500,000  2,864,800 0.56 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel FRN 20/03/2019 3,100,000  3,135,914 0.61 

Barclays Bank Plc 6.625% 
30/03/2022 1,930,000  2,495,644 0.48 

BBVA Senior Finance SA 
3.25% 21/03/2016 1,800,000  1,861,515 0.36 

Belfius Bank SA/NV 2.25% 
26/09/2018 2,500,000  2,644,175 0.51 

BNP Paribas 2.5% 23/08/2019 2,500,000  2,721,200 0.53 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
BNP Paribas Home Loan Co 
3.125% 22/03/2022 2,800,000  3,316,880 0.64 

BPCE SFH 3.5% 20/02/2019 2,500,000  2,840,425 0.55 

Caixa 3% 15/01/2019 1,300,000  1,420,809 0.28 

Carrefour Banque FRN 
21/03/2018 400,000  404,288 0.08 

Casino Guichard Perracho 
3.994% 09/03/2020 1,500,000  1,725,398 0.33 

Cie Financement Foncier 
Covered 2.375% 21/11/2022 2,500,000  2,837,438 0.55 

Commonwealth Bank Australia 
3% 03/05/2022 2,500,000  2,919,175 0.57 

Commonwealth Bank Australia 
4.25% 06/04/2018 2,150,000  2,416,159 0.47 

Commonwealth Bank Australia 
5.5% 06/08/2019 2,000,000  2,385,320 0.46 

Credit Agricole SA 3.875% 
13/02/2019 2,000,000  2,276,860 0.44 

Credit Agricole SA 5.971% 
01/02/2018 2,250,000  2,587,205 0.50 

Credito Emiliano SpA Covered 
0.875% 05/11/2021 1,755,000  1,765,741 0.34 

DNB Boligkreditt 2.75% 
21/03/2022 2,500,000  2,882,262 0.56 

Edenred Emtn 3.625% 
06/10/2017 1,400,000  1,515,290 0.29 

Electricite de France SA FRN 
Perp. 1,600,000  1,775,808 0.34 

Enel Finance Intl NV 3.625% 
17/04/2018 689,000  756,333 0.15 

Enel SpA 5.25% 20/06/2017 1,500,000  1,673,738 0.32 

ENI SpA 3.25% 10/07/2023 1,500,000  1,745,408 0.34 

Erste Group Bank AG 1.875% 
13/05/2019 2,400,000  2,493,492 0.48 

Ferrovie Dello Stato Ferrovie 
Dello Stato 3.5% 13/12/2021 1,500,000  1,699,448 0.33 

Gas Natural Capital Markets 
6.375% 09/07/2019 1,500,000  1,875,218 0.36 

GE Capital European Funding 
4.125% 27/10/2016 1,800,000  1,926,270 0.37 

Gecina 1.75% 30/07/2021 1,200,000  1,247,400 0.24 

Gecina 4.75% 11/04/2019 1,500,000  1,743,952 0.34 

Groupe Auchan SA 1.75% 
23/04/2021 1,300,000  1,378,436 0.27 

Heineken NV 3.5% 
19/03/2024 1,600,000  1,906,632 0.37 

Iberdrola Intl BV 4.5% 
21/09/2017 1,500,000  1,662,615 0.32 

Icade 2.25% 30/01/2019 1,500,000  1,579,020 0.31 

Imperial Tobacco Finance Plc 
Emtn 4.5% 05/07/2018 1,800,000  2,041,387 0.40 

Intesa Sanpaolo SpA 5% 
27/01/2021 2,500,000  3,148,925 0.61 

Intesa Sanpaolo SpA FRN 
17/04/2019 2,500,000  2,522,362 0.49 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Kering SA 3.125% 23/04/2019 1,500,000  1,660,838 0.32 

Kreditanstalt fuer 
Wiederaufbau 0.875% 
13/10/2017 6,800,000  6,967,110 1.35 

Metro AG 3.375% 01/03/2019 1,500,000  1,656,744 0.32 

National Australia Bank FRN 
12/11/2024 3,098,000  3,069,638 0.59 

Nationwide Building Society 
3.125% 03/04/2017 2,300,000  2,441,565 0.47 

Nordea Bank AB 4% 
29/03/2021 2,400,000  2,763,636 0.54 

Orange SA FRN Perp. 1,796,000  1,907,596 0.37 

Pemex Project Funding 
Master 5.5% 24/02/2025 1,400,000  1,707,146 0.33 

Petrobras Global Finance 
2.75% 15/01/2018 2,100,000  1,947,382 0.38 

Priceline Group Inc 2.375% 
23/09/2024 2,404,000  2,551,687 0.49 

ProLogis Inc 3% 18/01/2022 1,500,000  1,659,855 0.32 

Rabobank Nederland 4.125% 
14/09/2022 2,000,000  2,316,300 0.45 

RCI Banque SA 1.125% 
30/09/2019 2,280,000  2,319,102 0.45 

RCI Banque SA 2.875% 
22/01/2018 2,000,000  2,132,008 0.41 

Royal Bank of Scotland Plc 
1.5% 28/11/2016 1,551,000  1,577,576 0.31 

Santan Consumer Finance 
1.45% 29/01/2016 2,500,000  2,525,475 0.49 

SES SA 4.75% 11/03/2021 1,500,000  1,839,705 0.36 

Snam SpA 5.25% 19/09/2022 1,400,000  1,809,234 0.35 

Societe Des Autoroutes Paris-
Rhin-Rhone 5% 12/01/2017 1,500,000  1,635,345 0.32 

Societe Generale 2.375% 
28/02/2018 2,500,000  2,654,438 0.51 

Societe Generale 4.75% 
02/03/2021 2,300,000  2,870,239 0.56 

Societe Generale Sfh 2.875% 
14/03/2019 2,800,000  3,113,222 0.60 

Svenska Handelsbanken AB 
FRN 15/01/2024 1,362,000  1,422,180 0.28 

Sydney Airport 2.75% 
23/04/2024 1,500,000  1,652,302 0.32 

TDC A/S 3.75% 02/03/2022 1,500,000  1,738,912 0.34 

Telenor ASA 4.125% 
26/03/2020 1,500,000  1,773,000 0.34 

Telstra Corp Ltd 2.5% 
15/09/2023 1,300,000  1,458,509 0.28 

Unicredit SpA 1.875% 
31/01/2019 2,500,000  2,649,788 0.51 

Unicredit SpA 2.75% 
31/01/2020 2,500,000  2,784,500 0.54 

Unicredit SpA 4.875% 
07/03/2017 2,500,000  2,715,850 0.53 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Unicredit SpA FRN 
10/04/2017 2,600,000  2,612,025 0.51 

Unione Di Banche Italian 
1.25% 07/02/2025 2,085,000  2,090,640 0.41 

Veolia Environnement 5.125% 
24/05/2022 1,700,000  2,185,333 0.42 

Volkswagen Intl Financial 
Services NV 3.25% 
21/01/2019 1,500,000  1,673,130 0.32 

Volkswagen Intl Financial 
Services NV FRN Perp. 1,900,000  2,026,445 0.39 

Votorantim Cimentos SA 
3.25% 25/04/2021 2,200,000  2,217,248 0.43 

WPP Fin SA 2.25% 
22/09/2026 987,000  1,045,095 0.20 

 210,776,964 40.81 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Austria (Republic of) 1.75% 
20/10/2023 5,000,000  5,510,875 1.07 

Belgium Kingdom 4% 
28/03/2019 9,000,000  10,491,975 2.03 

European Investment Bank 
2.5% 15/03/2019 2,100,000  2,312,079 0.45 

European Investment Bank 
2.5% 15/10/2018 9,150,000  9,998,434 1.94 

France (Republic of) 1% 
25/05/2018 15,000,000  15,505,500 3.00 

France (Republic of) 3.75% 
25/04/2021 8,200,000  9,948,855 1.93 

France (Republic of) 3.75% 
25/10/2019 16,000,000  18,761,600 3.64 

France (Republic of) 4% 
25/04/2018 13,600,000  15,403,700 2.98 

Germany (Fed Rep) 3.5% 
04/07/2019 16,000,000  18,557,200 3.60 

Germany (Fed Rep) 4.25% 
04/07/2018 19,000,000  21,894,649 4.25 

Ireland (Government of) 3.4% 
18/03/2024 6,500,000  7,714,688 1.49 

Ireland (Government of) 4.5% 
18/04/2020 3,500,000  4,215,540 0.82 

Italy (Republic of) 4.25% 
01/02/2019 23,000,000  26,160,774 5.08 

Italy (Republic of) 4.5% 
01/02/2020 23,500,000  27,580,187 5.35 

Italy (Republic of) 4.5% 
01/08/2018 18,000,000  20,387,250 3.95 

Netherlands (Kingdom of) 
1.75% 15/07/2023 6,800,000  7,484,420 1.45 

Portugal (Republic of) 4.35% 
16/10/2017 4,900,000  5,367,362 1.04 

Portugal (Republic of) 4.75% 
14/06/2019 11,168,909  12,746,741 2.47 

Romania 5.25% 17/06/2016 2,300,000  2,464,738 0.48 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
(continuación) 
Spain (Kingdom of) 0.55% 
30/11/2019 7,680,478  7,757,282 1.50 

Spain (Kingdom of) 1.8% 
30/11/2024 2,386,119  2,648,115 0.51 

Spain (Kingdom of) 3.75% 
31/10/2018 13,000,000  14,508,650 2.81 

Spain (Kingdom of) 4.875% 
30/07/2017 4,200,000  4,659,677 0.90 

Spain (Kingdom of) 5.5% 
30/04/2021 17,000,000  21,651,030 4.21 

 293,731,321 56.95 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

504,508,285 97.76 

Total Cartera de inversión 504,508,285 97.76 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  8,303,384 1.61 

Otros Activos Netos  3,279,159 0.63 

TOTAL PATRIMONIO NETO 516,090,828 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 56.95  
Bancos   35.43  
Servicios y suministros comerciales   1.27  
Aparatos y componentes eléctricos   0.79  
Comunicaciones   0.71  
Petróleo y gas   0.71  
Suministro de energía y agua   0.42  
Agricultura 0.40  
Alimentación y bebidas   0.37  
Servicios financieros   0.37  
Inmobiliarias   0.34  

97.76  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 17.71  2.84  14,636,055  
Austria 9.69  1.55  8,004,367  
Bélgica 15.90  2.55  13,136,150  
Brasil 2.68  0.43  2,217,248  
Dinamarca 2.10  0.34  1,738,912  
Francia 140.63  22.51  116,217,769  
Alemania 62.32  9.98  51,501,113  
Irlanda 19.51  3.12  16,120,718  
Italia 128.60  20.59  106,277,804  
Luxemburgo 17.12  2.74  14,150,218  
México 2.07  0.33  1,707,146  
Noruega 5.63  0.90  4,655,262  
Portugal 23.64  3.79  19,534,912  
Rumanía 2.98  0.48  2,464,738  
España 87.46  14.01  72,278,672  
Suecia 5.07  0.81  4,185,816  
Países Bajos 41.71  6.68  34,467,275  
Reino Unido 16.50  2.64  13,634,179  
Estados Unidos 9.17  1.47  7,579,931  
Otros 14.02  2.24  11,582,543  
 624.51 100.00 516,090,828  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
ABN Amro Bank NV 6.375% 
27/04/2021 5,000,000  6,232,375 0.42 

Adecco SA 4.75% 13/04/2018 4,000,000  4,535,272 0.30 

Aegon NV FRN 25/04/2044 5,000,000  5,222,625 0.35 

Aeroporti Di Roma SpA 3.25% 
20/02/2021 5,000,000  5,614,575 0.38 

Allianz Finance II BV 1.375% 
13/03/2018 4,000,000  4,140,680 0.28 

Allianz Finance II BV 3.5% 
14/02/2022 5,000,000  5,937,350 0.40 

Allianz SE FRN 17/10/2042 5,000,000  6,063,525 0.41 

ANZ New Zealand Intl Ltd 
1.375% 05/10/2018 3,423,000  3,532,913 0.24 

Aquarius + Investments Zurich 
4.25% 02/10/2043 5,000,000  5,660,550 0.38 

Asr Nederland NV FRN Perp. 10,400,000  10,588,500 0.71 

Assicurazioni Generali 2.875% 
14/01/2020 5,000,000  5,480,925 0.37 

Atlantia SpA 2.875% 
26/02/2021 5,000,000  5,570,950 0.37 

Atlantia SpA 4.375% 
16/03/2020 5,000,000  5,898,675 0.40 

Atlantia SpA 4.5% 08/02/2019 4,000,000  4,607,440 0.31 

Australia Pacific Airport 
3.125% 26/09/2023 5,000,000  5,750,800 0.39 

Autoroutes du Sud de la 
France 2.95% 17/01/2024 5,000,000  5,702,375 0.38 

Autoroutes du Sud de la 
France SA Emtn 4% 
24/09/2018 4,000,000  4,508,620 0.30 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 3.5% 24/01/2021 6,000,000  7,035,000 0.47 

Banco Popular ESpanol SA 
2.125% 08/10/2019 8,000,000  8,520,480 0.57 

Banco Popular ESpanol SA 
3.75% 22/01/2019 5,000,000  5,614,950 0.38 

Banco Santander SA 1.125% 
27/11/2024 14,100,000  14,093,655 0.95 

Banco Santander SA 4% 
07/04/2020 6,000,000  7,096,800 0.48 

Bank of America Corp 1.375% 
10/09/2021 5,000,000  5,095,010 0.34 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 3% 21/05/2024 5,000,000  5,336,375 0.36 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 4% 22/10/2020 4,500,000  5,156,640 0.35 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel FRN 20/03/2019 5,600,000  5,664,876 0.38 

Barclays Bank Plc 6.625% 
30/03/2022 5,000,000  6,465,400 0.43 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
BBVA Senior Finance SA 
3.25% 21/03/2016 3,000,000  3,102,525 0.21 

Belfius Bank SA/NV 2.25% 
26/09/2018 3,900,000  4,124,913 0.28 

BNP Paribas 2.5% 23/08/2019 5,000,000  5,442,400 0.37 

BNP Paribas 2.875% 
24/10/2022 5,000,000  5,731,700 0.39 

BNP Paribas Home Loan Co 
3.125% 22/03/2022 6,000,000  7,107,600 0.48 

BPCE SFH 2.375% 
29/11/2023 6,000,000  6,853,590 0.46 

Caixa 3% 15/01/2019 4,100,000  4,481,013 0.30 

Casino Guichard Perracho 
3.994% 09/03/2020 5,000,000  5,751,325 0.39 

Cie Financement Foncier 
Covered 2.375% 21/11/2022 6,000,000  6,809,850 0.46 

Cie Financement Foncier 
Covered 4.875% 25/05/2021 8,000,000  10,234,400 0.69 

Citigroup Inc 7.375% 
04/09/2019 5,000,000  6,514,110 0.44 

Cloverie Plc Swiss Reins FRN 
01/09/2042 5,000,000  6,439,725 0.43 

Commonwealth Bank Australia 
3% 03/05/2022 6,000,000  7,006,020 0.47 

Commonwealth Bank Australia 
4.25% 06/04/2018 3,000,000  3,371,385 0.23 

Commonwealth Bank Australia 
5.5% 06/08/2019 5,000,000  5,963,300 0.40 

Credit Agricole Home Loan 
3.875% 12/01/2021 8,000,000  9,644,800 0.65 

Credit Agricole SA 3.875% 
13/02/2019 4,000,000  4,553,720 0.31 

Credit Agricole SA 5.971% 
01/02/2018 4,000,000  4,599,476 0.31 

Credito Emiliano SpA Covered 
0.875% 05/11/2021 4,942,000  4,972,245 0.33 

Daimler AG 2.625% 
02/04/2019 4,000,000  4,374,940 0.29 

Delta Lloyd Levensverzek 
FRN 29/08/2042 5,000,000  6,484,475 0.44 

DNB Boligkreditt 2.75% 
21/03/2022 6,000,000  6,917,430 0.47 

Edenred Emtn 3.625% 
06/10/2017 3,200,000  3,463,520 0.23 

Electricité de France 4.125% 
25/03/2027 4,000,000  5,116,680 0.34 

Electricite de France SA FRN 
Perp. 5,000,000  5,549,400 0.37 

Enel Finance Intl NV 3.625% 
17/04/2018 1,836,000  2,015,423 0.14 

Enel Finance Intl NV 4.875% 
17/04/2023 5,000,000  6,336,550 0.43 

Enel SpA 5.25% 20/06/2017 2,049,000  2,286,325 0.15 

ENI SpA 3.25% 10/07/2023 5,000,000  5,818,025 0.39 



AXA World Funds - Euro 5-7 
 

Cartera de inversiones y otros activos netos 
a 31 de diciembre de 2014 (en EUR) 
 

169 

 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Erste Group Bank AG 1.875% 
13/05/2019 5,600,000  5,818,148 0.39 

Ferrovie Dello Stato Ferrovie 
Dello Stato 3.5% 13/12/2021 5,000,000  5,664,825 0.38 

Gas Natural Capital Markets 
6.375% 09/07/2019 4,000,000  5,000,580 0.34 

GE Capital European Funding 
Emtn 6% 15/01/2019 3,000,000  3,658,335 0.25 

Gecina 1.75% 30/07/2021 5,000,000  5,197,500 0.35 

Gecina 4.75% 11/04/2019 4,700,000  5,464,384 0.37 

German Postal Pensions 
Government 3.75% 
18/01/2021 8,000,000  9,560,640 0.64 

Groupe Auchan SA 1.75% 
23/04/2021 5,000,000  5,301,675 0.36 

Heineken NV 3.5% 
19/03/2024 4,000,000  4,766,580 0.32 

Iberdrola Intl BV 4.5% 
21/09/2017 2,500,000  2,771,025 0.19 

Icade 2.25% 30/01/2019 4,600,000  4,842,328 0.33 

Imperial Tobacco Finance Plc 
Emtn 4.5% 05/07/2018 3,200,000  3,629,133 0.24 

Intesa Sanpaolo SpA 2% 
18/06/2021 5,000,000  5,200,950 0.35 

Intesa Sanpaolo SpA 5% 
27/01/2021 6,000,000  7,557,420 0.51 

Intesa Sanpaolo SpA FRN 
17/04/2019 5,016,000  5,060,868 0.34 

Kering SA 3.125% 23/04/2019 5,000,000  5,536,125 0.37 

Klepierre 1.75% 06/11/2024 5,800,000  5,941,462 0.40 

Klepierre 2.75% 17/09/2019 3,200,000  3,502,400 0.24 

Koninklijke KPN NV 4.5% 
04/10/2021 5,000,000  6,036,260 0.41 

Kreditanstalt fuer 
Wiederaufbau 0.875% 
13/10/2017 12,000,000  12,294,900 0.83 

Lloyds Bank Plc 6.5% 
24/03/2020 5,000,000  6,168,975 0.41 

Metro AG 3.375% 01/03/2019 5,000,000  5,522,480 0.37 

National Australia Bank 
1.375% 28/05/2021 8,000,000  8,404,920 0.57 

National Australia Bank FRN 
12/11/2024 8,674,000  8,594,590 0.58 

Nationwide Building Society 
3.125% 03/04/2017 3,500,000  3,715,425 0.25 

Nationwide Building Society 
FRN 20/03/2023 5,000,000  5,369,090 0.36 

Nordea Bank AB 4% 
29/03/2021 5,000,000  5,757,575 0.39 

Orange SA FRN Perp. 4,791,000  5,088,694 0.34 

Pemex Project Funding 
Master 5.5% 24/02/2025 4,500,000  5,487,255 0.37 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Petrobras Global Finance 
2.75% 15/01/2018 4,636,000  4,299,079 0.29 

Philip Morris Intl Inc 2.125% 
30/05/2019 3,500,000  3,745,920 0.25 

Priceline Group Inc 2.375% 
23/09/2024 5,944,000  6,309,164 0.42 

ProLogis Inc 3% 18/01/2022 5,000,000  5,532,850 0.37 

Prologis Lp 3% 02/06/2026 5,000,000  5,454,595 0.37 

Rabobank Nederland 4.125% 
14/09/2022 5,000,000  5,790,750 0.39 

RCI Banque SA 1.125% 
30/09/2019 5,638,000  5,734,692 0.39 

RCI Banque SA 2.875% 
22/01/2018 4,000,000  4,264,016 0.29 

Royal Bank of Scotland Plc 
1.5% 28/11/2016 2,431,000  2,472,655 0.17 

Santan Consumer Finance 
1.45% 29/01/2016 5,200,000  5,252,988 0.35 

SES SA 4.75% 11/03/2021 5,000,000  6,132,350 0.41 

Snam SpA 5.25% 19/09/2022 5,000,000  6,461,550 0.43 

Societe Des Autoroutes Paris-
Rhin-Rhone 5% 12/01/2017 4,000,000  4,360,920 0.29 

Societe Generale 2.375% 
28/02/2018 4,000,000  4,247,100 0.29 

Societe Generale 4.75% 
02/03/2021 5,000,000  6,239,650 0.42 

Societe Generale Sfh 2.875% 
14/03/2019 5,000,000  5,559,325 0.37 

Svenska Handelsbanken AB 
FRN 15/01/2024 4,135,000  4,317,705 0.29 

Sydney Airport 2.75% 
23/04/2024 5,000,000  5,507,675 0.37 

TDC A/S 3.75% 02/03/2022 5,000,000  5,796,375 0.39 

Telefonica Emisiones SAU 
4.71% 20/01/2020 5,000,000  5,958,775 0.40 

Telenor ASA 4.125% 
26/03/2020 5,000,000  5,910,000 0.40 

Telstra Corp Ltd 2.5% 
15/09/2023 5,000,000  5,609,650 0.38 

UBS AG FRN 12/02/2026 5,000,000  5,372,850 0.36 

Unibail Rodamco SE 1.375% 
17/10/2022 6,800,000  7,020,218 0.47 

Unicredit SpA 2.75% 
31/01/2020 8,000,000  8,910,400 0.60 

Unicredit SpA 3.25% 
14/01/2021 5,000,000  5,474,375 0.37 

Unicredit SpA 4.875% 
07/03/2017 3,800,000  4,128,092 0.28 

Unicredit SpA 5% 31/10/2021 8,000,000  10,309,960 0.69 

Unicredit SpA 5.25% 
30/04/2023 8,000,000  10,766,560 0.72 

Unicredit SpA FRN 
10/04/2017 4,800,000  4,822,200 0.32 

Unione Di Banche Italian 
1.25% 07/02/2025 5,915,000  5,931,000 0.40 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Veolia Environnement 5.125% 
24/05/2022 5,000,000  6,427,450 0.43 

Volkswagen Bank GmbH FRN 
11/04/2016 6,700,000  6,711,222 0.45 

Volkswagen Intl Financial 
Services NV 3.25% 
21/01/2019 4,000,000  4,461,680 0.30 

Volkswagen Intl Financial 
Services NV FRN Perp. 5,000,000  5,332,750 0.36 

Votorantim Cimentos SA 
3.25% 25/04/2021 5,000,000  5,039,200 0.34 

WPP Fin SA 2.25% 
22/09/2026 5,000,000  5,294,300 0.36 

 704,068,784 47.38 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Austria (Republic of) 1.75% 
20/10/2023 19,000,000  20,941,325 1.41 

Belgium Kingdom 4.25% 
28/09/2021 27,000,000  33,963,975 2.28 

Bundesrepublik Deutschland 
Bonds 3% 04/07/2020 11,000,000  12,786,400 0.86 

Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 3.75% 01/08/2021 51,850,000  59,713,052 4.00 

European Investment Bank 
2.5% 15/03/2019 3,200,000  3,523,168 0.24 

European Investment Bank 
4.125% 15/04/2024 14,000,000  18,358,550 1.23 

Finland (Republic of) 3.375% 
15/04/2020 5,000,000  5,848,750 0.39 

Finnish Government 3.5% 
15/04/2021 3,000,000  3,601,725 0.24 

France (Republic of) 3.5% 
25/04/2020 65,000,000  76,249,875 5.12 

France (Republic of) 3.75% 
25/04/2021 74,200,000  90,025,006 6.04 

Ireland (Government of) 3.4% 
18/03/2024 10,750,000  12,758,906 0.86 

Ireland (Government of) 4.5% 
18/04/2020 27,600,000  33,242,544 2.24 

Italy (Republic of) 4.5% 
01/02/2020 60,400,000  70,886,950 4.76 

Italy (Republic of) 4.75% 
01/09/2021 48,750,000  59,351,906 3.99 

Italy (Republic of) 5% 
01/03/2022 20,000,000  24,860,000 1.67 

Netherlands (Kingdom of) 
1.75% 15/07/2023 6,200,000  6,824,030 0.46 

Netherlands (Kingdom of) 
3.25% 15/07/2021 10,000,000  11,921,000 0.80 

Portugal (Republic of) 4.35% 
16/10/2017 14,000,000  15,335,320 1.03 

Portugal (Republic of) 4.75% 
14/06/2019 33,722,422  38,486,388 2.59 

Romania 5.25% 17/06/2016 6,000,000  6,429,750 0.43 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
(continuación) 
Spain (Kingdom of) 0.55% 
30/11/2019 20,404,776  20,608,824 1.39 

Spain (Kingdom of) 1.8% 
30/11/2024 6,522,994  7,239,219 0.49 

Spain (Kingdom of) 4.85% 
31/10/2020 26,000,000  31,710,250 2.13 

Spain (Kingdom of) 4.875% 
30/07/2017 6,300,000  6,989,516 0.47 

Spain (Kingdom of) 5.5% 
30/04/2021 39,230,000  49,962,936 3.36 

Spain (Kingdom of) 5.85% 
31/01/2022 9,000,000  11,869,200 0.80 

Spain (Kingdom of) 6% 
08/03/2021 8,000,000  10,333,600 0.69 

 743,822,165 49.97 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

1,447,890,949 97.35 

Total Cartera de inversión 1,447,890,949 97.35 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  12,756,924 0.86 

Otros Activos Netos  26,650,772 1.79 

TOTAL PATRIMONIO NETO 1,487,298,645 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 49.97  
Bancos   40.15  
Servicios y suministros comerciales   1.52  
Aparatos y componentes eléctricos   1.25  
Comunicaciones   1.14  
Servicios financieros   0.90  
Petróleo y gas   0.77  
Suministro de energía y agua   0.43  
Inmobiliarias   0.37  
Alimentación y bebidas   0.32  
Automóviles   0.29  
Agricultura 0.24  

97.35  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 60.75  3.38  50,208,340  
Austria 32.38  1.80  26,759,473  
Bélgica 46.09  2.56  38,088,888  
Brasil 6.10  0.34  5,039,200  
Dinamarca 7.01  0.39  5,796,375  
Finlandia 11.44  0.64  9,450,475  
Francia 434.37  24.13  358,970,747  
Alemania 57.78  3.21  47,753,467  
Irlanda 86.30  4.80  71,320,700  
Italia 405.79  22.55  335,349,268  
Luxemburgo 33.90  1.88  28,014,068  
México 6.64  0.37  5,487,255  
Noruega 15.52  0.86  12,827,430  
Portugal 70.55  3.92  58,302,721  
Rumanía 7.78  0.43  6,429,750  
España 242.48  13.47  200,389,298  
Suecia 12.19  0.68  10,075,280  
Suiza 6.50  0.36  5,372,850  
Países Bajos 125.48  6.97  103,696,404  
Reino Unido 43.45  2.41  35,907,311  
Estados Unidos 39.51  2.20  32,651,649  
Otros 47.69  2.65  39,407,696  
 1,799.70 100.00 1,487,298,645  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
ABN Amro Bank NV 4.125% 
28/03/2022 1,800,000  2,229,327 0.60 

ABN Amro Bank NV 6.375% 
27/04/2021 1,400,000  1,745,065 0.47 

Adecco SA 4.75% 13/04/2018 1,250,000  1,417,272 0.38 

Aegon NV FRN 25/04/2044 1,044,000  1,090,484 0.29 

Allianz Finance II BV 3% 
13/03/2028 1,200,000  1,446,474 0.39 

Allianz Finance II BV 3.5% 
14/02/2022 1,100,000  1,306,217 0.35 

Allianz SE FRN 17/10/2042 1,100,000  1,333,976 0.36 

Anglo American Capital 3.5% 
28/03/2022 1,000,000  1,108,125 0.30 

Aquarius + Investments Zurich 
4.25% 02/10/2043 1,213,000  1,373,249 0.37 

Asr Nederland NV FRN Perp. 2,900,000  2,952,562 0.79 

Assicurazioni Generali 2.875% 
14/01/2020 1,231,000  1,349,404 0.36 

Atlantia SpA 2.875% 
26/02/2021 1,236,000  1,377,139 0.37 

Atlantia SpA 4.375% 
16/03/2020 1,000,000  1,179,735 0.32 

Australia Pacific Airport 
3.125% 26/09/2023 1,200,000  1,380,192 0.37 

Autoroutes du Sud de la 
France 2.95% 17/01/2024 1,600,000  1,824,760 0.49 

Autoroutes du Sud de la 
France SA Emtn 4% 
24/09/2018 1,300,000  1,465,302 0.39 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 3.5% 24/01/2021 1,500,000  1,758,750 0.47 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 4% 25/02/2025 1,900,000  2,422,405 0.65 

Banco Popular ESpanol SA 
3.75% 22/01/2019 1,500,000  1,684,485 0.45 

Banco Santander SA 1.125% 
27/11/2024 3,000,000  2,998,650 0.80 

Banco Santander SA 4% 
07/04/2020 1,500,000  1,774,200 0.48 

Bank of America Corp 1.375% 
10/09/2021 1,656,000  1,687,467 0.45 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 3% 21/05/2024 1,200,000  1,280,730 0.34 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 4% 22/10/2020 1,100,000  1,260,512 0.34 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel FRN 20/03/2019 2,000,000  2,023,170 0.54 

Barclays Bank Plc 6.625% 
30/03/2022 1,400,000  1,810,312 0.49 

Belfius Bank SA/NV 2.25% 
26/09/2018 1,400,000  1,480,738 0.40 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
BNP Paribas 2.875% 
24/10/2022 1,800,000  2,063,412 0.55 

BNP Paribas Home Loan Co 
3.125% 22/03/2022 1,200,000  1,421,520 0.38 

Caixa 3% 15/01/2019 700,000  765,051 0.21 

Casino Guichard Perracho 
3.994% 09/03/2020 1,300,000  1,495,344 0.40 

Commonwealth Bank Australia 
3% 03/05/2022 1,100,000  1,284,437 0.34 

Commonwealth Bank Australia 
4.25% 06/04/2018 1,000,000  1,123,795 0.30 

Commonwealth Bank Australia 
5.5% 06/08/2019 700,000  834,862 0.22 

Continental AG 3.125% 
09/09/2020 1,000,000  1,126,447 0.30 

Credit Agricole London 
5.125% 18/04/2023 1,900,000  2,540,480 0.68 

Credit Agricole SA 3.875% 
13/02/2019 1,500,000  1,707,645 0.46 

Credit Agricole SA 5.971% 
01/02/2018 800,000  919,895 0.25 

Credito Emiliano SpA Covered 
0.875% 05/11/2021 1,074,000  1,080,573 0.29 

Deutsche Telekom Intl 2.75% 
24/10/2024 1,200,000  1,375,818 0.37 

DNB Boligkreditt 2.75% 
21/03/2022 1,750,000  2,017,584 0.54 

Edenred Emtn 3.625% 
06/10/2017 1,500,000  1,623,525 0.44 

Electricité de France 4.125% 
25/03/2027 1,500,000  1,918,755 0.51 

Electricite de France SA FRN 
Perp. 1,300,000  1,442,844 0.39 

Enel Finance Intl NV 3.625% 
17/04/2018 689,000  756,333 0.20 

Enel Finance Intl NV 4.875% 
17/04/2023 2,000,000  2,534,620 0.68 

ENI SpA 3.25% 10/07/2023 1,182,000  1,375,381 0.37 

Erste Group Bank AG 1.875% 
13/05/2019 1,700,000  1,766,224 0.47 

Ferrovie Dello Stato Ferrovie 
Dello Stato 3.5% 13/12/2021 1,900,000  2,152,634 0.58 

Gas Natural Capital Markets 
6.375% 09/07/2019 900,000  1,125,130 0.30 

Gas Natural Fenosa Finan 
Company 3.875% 11/04/2022 600,000  712,188 0.19 

Gecina 1.75% 30/07/2021 1,400,000  1,455,300 0.39 

Gecina 4.75% 11/04/2019 1,000,000  1,162,635 0.31 

Groupe Auchan SA 1.75% 
23/04/2021 1,400,000  1,484,469 0.40 

Heineken NV 3.5% 
19/03/2024 950,000  1,132,063 0.30 

Icade 2.25% 30/01/2019 1,000,000  1,052,680 0.28 

Imperial Tobacco Finance Plc 
Emtn 4.5% 05/07/2018 1,000,000  1,134,104 0.30 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Intesa Sanpaolo SpA FRN 
17/04/2019 1,613,000  1,627,428 0.44 

Kering SA 3.125% 23/04/2019 1,350,000  1,494,754 0.40 

Klepierre 1.75% 06/11/2024 1,100,000  1,126,829 0.30 

Klepierre 2.75% 17/09/2019 700,000  766,150 0.21 

Kreditanstalt fuer 
Wiederaufbau 2.5% 
17/01/2022 5,700,000  6,547,162 1.76 

Metro AG 3.375% 01/03/2019 1,400,000  1,546,294 0.41 

National Australia Bank FRN 
12/11/2024 1,859,000  1,841,981 0.49 

Nordea Bank AB 4% 
29/03/2021 1,100,000  1,266,666 0.34 

Orange SA FRN Perp. 1,244,000  1,321,297 0.35 

Pemex Project Funding 
Master 5.5% 24/02/2025 1,000,000  1,219,390 0.33 

Petrobras Global Finance 
2.75% 15/01/2018 1,519,000  1,408,607 0.38 

Priceline Group Inc 2.375% 
23/09/2024 1,737,000  1,843,711 0.49 

ProLogis Inc 3% 18/01/2022 1,300,000  1,438,541 0.39 

Rabobank Nederland 4.125% 
14/09/2022 1,800,000  2,084,670 0.56 

RCI Banque SA 1.125% 
30/09/2019 1,647,000  1,675,246 0.45 

RCI Banque SA 2.875% 
22/01/2018 1,350,000  1,439,105 0.39 

SES SA 4.75% 11/03/2021 1,200,000  1,471,764 0.39 

Snam SpA 5.25% 19/09/2022 1,600,000  2,067,696 0.55 

Societe Generale 4.75% 
02/03/2021 1,500,000  1,871,895 0.50 

Svenska Handelsbanken AB 
FRN 15/01/2024 1,400,000  1,461,859 0.39 

Sydney Airport 2.75% 
23/04/2024 1,115,000  1,228,212 0.33 

TDC A/S 3.75% 02/03/2022 1,300,000  1,507,058 0.40 

Telefonica Emisiones SAU 
4.71% 20/01/2020 1,200,000  1,430,106 0.38 

Telenor ASA 4.125% 
26/03/2020 1,000,000  1,182,000 0.32 

Telstra Corp Ltd 2.5% 
15/09/2023 1,250,000  1,402,412 0.38 

Unicredit SpA 4.875% 
07/03/2017 1,000,000  1,086,340 0.29 

Unicredit SpA FRN 
10/04/2017 1,300,000  1,306,012 0.35 

Unione Di Banche Italian 
1.25% 07/02/2025 1,276,000  1,279,452 0.34 

Valeo SA 3.25% 22/01/2024 1,000,000  1,155,524 0.31 

Veolia Environnement 5.125% 
24/05/2022 1,600,000  2,056,784 0.55 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Volkswagen Intl Financial 
Services NV FRN Perp. 1,250,000  1,333,188 0.36 

Votorantim Cimentos SA 
3.25% 25/04/2021 1,438,000  1,449,274 0.39 

WPP Fin SA 2.25% 
22/09/2026 1,413,000  1,496,169 0.40 

 140,780,026 37.73 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Austria (Republic of) 1.75% 
20/10/2023 6,600,000  7,274,355 1.95 

Belgium (Kingdom of) 4% 
28/03/2022 14,800,000  18,536,630 4.98 

European Investment Bank 
3.5% 15/04/2027 5,000,000  6,439,625 1.73 

Finland (Republic of) 4% 
04/07/2025 2,000,000  2,646,100 0.71 

France (Republic of) - Caisse 
d'Amortissement de la Dette 
Sociale 2.5% 25/10/2022 5,000,000  5,736,400 1.54 

France (Republic of) 2.75% 
25/10/2027 10,500,000  12,445,125 3.34 

France (Republic of) 4.25% 
25/10/2023 13,900,000  18,217,340 4.90 

France (Republic of) 6% 
25/10/2025 1,600,000  2,435,920 0.65 

Ireland (Government of) 3.4% 
18/03/2024 7,050,000  8,367,469 2.25 

Italy (Republic of) 4.75% 
01/08/2023 14,400,000  17,898,840 4.80 

Italy (Republic of) 5% 
01/03/2022 17,110,000  21,267,730 5.72 

Italy (Republic of) 5.5% 
01/11/2022 15,400,000  19,814,025 5.33 

Netherlands (Kingdom of) 
1.75% 15/07/2023 12,100,000  13,317,865 3.57 

Portugal (Republic of) 4.35% 
16/10/2017 6,100,000  6,681,818 1.79 

Portugal (Republic of) 4.75% 
14/06/2019 6,914,350  7,891,140 2.12 

Romania 5.25% 17/06/2016 1,600,000  1,714,600 0.46 

Spain (Kingdom of) 0.55% 
30/11/2019 5,198,152  5,250,134 1.41 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
(continuación) 
Spain (Kingdom of) 1.8% 
30/11/2024 1,727,707  1,917,409 0.51 

Spain (Kingdom of) 5.4% 
31/01/2023 14,650,000  19,187,105 5.16 

Spain (Kingdom of) 5.85% 
31/01/2022 15,600,000  20,573,280 5.53 

 217,612,910 58.45 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

358,392,936 96.18 

Total Cartera de inversión 358,392,936 96.18 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  6,503,423 1.75 

Otros Activos Netos  7,747,289 2.07 

TOTAL PATRIMONIO NETO 372,643,648 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 58.45  
Bancos   30.43  
Servicios y suministros comerciales   1.53  
Comunicaciones   1.42  
Aparatos y componentes eléctricos   1.39  
Petróleo y gas   0.85  
Títulos respaldados por hipotecas o activos 0.65  
Suministro de energía y agua   0.55  
Inmobiliarias   0.31  
Agricultura 0.30  
Alimentación y bebidas   0.30  

96.18  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 11.01  2.44  9,095,891  
Austria 10.94  2.43  9,040,579  
Bélgica 24.22  5.37  20,017,368  
Brasil 1.75  0.39  1,449,274  
Dinamarca 1.82  0.40  1,507,058  
Finlandia 3.20  0.71  2,646,100  
Francia 93.34  20.71  77,133,391  
Alemania 12.77  2.83  10,553,879  
Irlanda 11.79  2.61  9,740,718  
Italia 90.59  20.09  74,862,389  
Luxemburgo 9.57  2.12  7,911,389  
México 1.48  0.33  1,219,390  
Noruega 3.87  0.86  3,199,584  
Portugal 18.56  4.12  15,338,009  
Rumanía 2.07  0.46  1,714,600  
España 72.75  16.13  60,121,654  
Suecia 3.30  0.73  2,728,525  
Países Bajos 44.58  9.89  36,842,753  
Reino Unido 10.04  2.23  8,300,666  
Estados Unidos 6.01  1.33  4,969,719  
Otros 17.24  3.82  14,250,712  
 450.90 100.00 372,643,648  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
ABN Amro Bank NV 6.375% 
27/04/2021 300,000  373,942 0.36 

Aegon NV FRN 25/04/2044 200,000  208,905 0.20 

Allianz Finance II BV 3% 
13/03/2028 300,000  361,618 0.35 

Allianz Finance II BV 3.5% 
14/02/2022 200,000  237,494 0.23 

Allianz SE FRN 17/10/2042 200,000  242,541 0.23 

Aquarius + Investments Zurich 
4.25% 02/10/2043 200,000  226,422 0.22 

Asr Nederland NV FRN Perp. 600,000  610,875 0.58 

Assicurazioni Generali 4.125% 
04/05/2026 300,000  323,250 0.31 

Atlantia SpA 4.375% 
16/03/2020 400,000  471,894 0.45 

Australia Pacific Airport 
3.125% 26/09/2023 300,000  345,048 0.33 

Autoroutes du Sud de la 
France 2.95% 17/01/2024 400,000  456,190 0.44 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 4% 25/02/2025 300,000  382,485 0.37 

Banco Popular ESpanol SA 
3.75% 22/01/2019 300,000  336,897 0.32 

Banco Santander SA 1.125% 
27/11/2024 800,000  799,640 0.76 

Banco Santander SA 4.625% 
04/05/2027 400,000  551,380 0.53 

Bank of America Corp 1.375% 
10/09/2021 242,000  246,598 0.24 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 4% 22/10/2020 300,000  343,776 0.33 

Barclays Bank Plc 6.625% 
30/03/2022 300,000  387,924 0.37 

BNP Paribas Home Loan Co 
3.125% 22/03/2022 200,000  236,920 0.23 

Caixa 3% 15/01/2019 100,000  109,293 0.10 

Casino Guichard Perracho 
3.994% 09/03/2020 200,000  230,053 0.22 

Commonwealth Bank Australia 
3% 03/05/2022 200,000  233,534 0.22 

Continental AG 3.125% 
09/09/2020 400,000  450,579 0.43 

Credit Agricole Home Loa 
Covered 4% 16/07/2025 200,000  262,830 0.25 

Credit Agricole London 
3.125% 05/02/2026 200,000  239,037 0.23 

Credit Agricole London 
3.125% 17/07/2023 200,000  234,772 0.22 

Credit Agricole SA 3.9% 
19/04/2021 300,000  343,593 0.33 

Credito Emiliano SpA Covered 
0.875% 05/11/2021 287,000  288,756 0.28 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
DNB Boligkreditt 2.75% 
21/03/2022 200,000  230,581 0.22 

Electricité de France 4.125% 
25/03/2027 300,000  383,751 0.37 

Electricite de France SA FRN 
Perp. 300,000  332,964 0.32 

Enel Finance Intl NV 4.875% 
17/04/2023 350,000  443,558 0.42 

Enel SpA 5.625% 21/06/2027 300,000  419,772 0.40 

ENI SpA 3.25% 10/07/2023 350,000  407,262 0.39 

Erste Group Bank AG 1.875% 
13/05/2019 200,000  207,791 0.20 

Ferrovie Dello Stato Ferrovie 
Dello Stato 3.5% 13/12/2021 450,000  509,834 0.49 

Gas Natural Capital Markets 
6.375% 09/07/2019 200,000  250,029 0.24 

Gecina 1.75% 30/07/2021 300,000  311,850 0.30 

Gecina 4.75% 11/04/2019 300,000  348,790 0.33 

Goldman Sachs Group Inc 
2.875% 03/06/2026 200,000  221,783 0.21 

Groupe Auchan SA 1.75% 
23/04/2021 200,000  212,067 0.20 

Heineken NV 3.5% 
19/03/2024 400,000  476,658 0.46 

Icade 2.25% 30/01/2019 300,000  315,804 0.30 

Intesa Sanpaolo SpA 3.375% 
24/01/2025 300,000  364,234 0.35 

Intesa Sanpaolo SpA FRN 
17/04/2019 140,000  141,252 0.14 

Met Life Global Funding I 
2.375% 11/01/2023 150,000  165,530 0.16 

Metro AG 3.375% 01/03/2019 100,000  110,450 0.11 

National Australia Bank FRN 
12/11/2024 443,000  438,944 0.42 

Orange SA 8.125% 
28/01/2033 100,000  179,324 0.17 

Orange SA FRN Perp. 276,000  293,150 0.28 

Pemex Project Funding 
Master 5.5% 24/02/2025 250,000  304,848 0.29 

Petrobras Global Finance 
2.75% 15/01/2018 260,000  241,104 0.23 

Priceline Group Inc 2.375% 
23/09/2024 334,000  354,519 0.34 

ProLogis Inc 3% 18/01/2022 300,000  331,971 0.32 

Prologis Lp 3% 02/06/2026 300,000  327,276 0.31 

RCI Banque SA 1.125% 
30/09/2019 317,000  322,437 0.31 

SES SA 4.75% 11/03/2021 450,000  551,912 0.53 

Snam SpA 5.25% 19/09/2022 300,000  387,693 0.37 

Svenska Handelsbanken AB 
FRN 15/01/2024 300,000  313,256 0.30 

Sydney Airport 2.75% 
23/04/2024 300,000  330,460 0.32 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
TDC A/S 3.75% 02/03/2022 500,000  579,638 0.55 

Telefonica Emisiones SAU 
4.71% 20/01/2020 400,000  476,702 0.46 

Telstra Corp Ltd 2.5% 
15/09/2023 500,000  560,965 0.54 

Unione Di Banche Italian 
1.25% 07/02/2025 298,000  298,806 0.29 

Veolia Environnement 5.125% 
24/05/2022 200,000  257,098 0.25 

Veolia Environnement SA 
6.125% 25/11/2033 200,000  318,817 0.30 

Volkswagen Intl Financial 
Services NV FRN Perp. 300,000  319,965 0.31 

Votorantim Cimentos SA 
3.25% 25/04/2021 254,000  255,991 0.24 

WPP Fin SA 2.25% 
22/09/2026 264,000  279,539 0.27 

 23,114,621 22.14 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Austria (Republic of) 3.15% 
20/06/2044 1,000,000  1,396,600 1.34 

Belgium (Kingdom of) 4.5% 
28/03/2026 950,000  1,297,581 1.24 

Belgium (Kingdom of) 5% 
28/03/2035 1,950,000  3,083,876 2.95 

Belgium (Kingdom of) 5.5% 
28/03/2028 1,450,000  2,211,721 2.11 

Belgium Kingdom 3.75% 
22/06/2045 470,000  668,084 0.64 

Bonos y Obligaciones del 
Estado Bonds 5.15% 
31/10/2044 930,000  1,334,434 1.28 

Caisse d'Amortissement de la 
Dette Sociale 4% 15/12/2025 400,000  525,614 0.50 

European Investment Bank 
3% 14/10/2033 400,000  509,794 0.49 

European Investment Bank 
3.5% 15/04/2027 300,000  386,378 0.37 

Finnish Government 2.625% 
04/07/2042 100,000  127,870 0.12 

France (Republic of) 2.75% 
25/10/2027 4,600,000  5,452,150 5.21 

France (Republic of) 3.5% 
25/04/2026 2,950,000  3,730,644 3.57 

France (Republic of) 4% 
25/04/2055 2,542,042  3,990,180 3.81 

France (Republic of) 4% 
25/10/2038 3,970,000  5,700,523 5.45 

Ireland (Government of) 3.4% 
18/03/2024 1,050,000  1,246,219 1.19 

Ireland (Government of) 4.5% 
18/04/2020 1,150,000  1,385,106 1.32 

Ireland (Government of) 5.4% 
13/03/2025 340,000  468,716 0.45 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
(continuación) 
Italy (Republic of) 4.75% 
01/08/2023 650,000  807,934 0.77 

Italy (Republic of) 5% 
01/08/2034 3,210,000  4,220,348 4.03 

Italy (Republic of) 5% 
01/09/2040 4,630,000  6,132,088 5.85 

Italy (Republic of) 5.75% 
01/02/2033 3,240,000  4,621,212 4.42 

Italy (Republic of) 6% 
01/05/2031 3,660,000  5,304,621 5.07 

Netherlands (Kingdom of) 
2.5% 15/01/2033 470,000  570,862 0.55 

Netherlands (Kingdom of) 4% 
15/01/2037 1,780,000  2,713,877 2.59 

Netherlands (Kingdom of) 
5.5% 15/01/2028 700,000  1,092,560 1.04 

Netherlands Government 
Bonds 2.75% 15/01/2047 300,000  398,858 0.38 

Obrigacoes Do Tesouro 
4.95% 25/10/2023 100,000  118,533 0.11 

Portugal (Republic of) 4.35% 
16/10/2017 1,820,000  1,993,592 1.91 

Portugal (Republic of) 4.75% 
14/06/2019 1,750,000  1,997,223 1.91 

Republic of Austria 3.8% 
26/01/2062 180,000  316,292 0.30 

Republic of Austria 4.85% 
15/03/2026 1,020,000  1,461,532 1.40 

Reseau Ferre de France 5% 
10/10/2033 400,000  611,298 0.58 

Romania 5.25% 17/06/2016 350,000  375,069 0.36 

Spain (Kingdom of) 0.55% 
30/11/2019 1,363,926  1,377,565 1.32 

Spain (Kingdom of) 1.8% 
30/11/2024 450,968  500,484 0.48 

Spain (Kingdom of) 4.9% 
30/07/2040 1,700,000  2,354,585 2.25 

Spain (Kingdom of) 6% 
31/01/2029 4,412,000  6,404,493 6.11 

 76,888,516 73.47 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

100,003,137 95.61 

Total Cartera de inversión 100,003,137 95.61 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  3,561,741 3.41 

Otros Activos Netos  1,034,079 0.98 

TOTAL PATRIMONIO NETO 104,598,957 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 73.47  
Bancos   17.97  
Comunicaciones   0.91  
Aparatos y componentes eléctricos   0.79  
Petróleo y gas   0.61  
Alimentación y bebidas   0.46  
Servicios y suministros comerciales   0.45  
Títulos respaldados por hipotecas o activos 0.37  
Inmobiliarias   0.33  
Suministro de energía y agua   0.25  

95.61  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 2.31  1.83  1,908,951  
Austria 4.09  3.23  3,382,215  
Bélgica 8.79  6.94  7,261,262  
Brasil 0.31  0.24  255,991  
Dinamarca 0.70  0.55  579,638  
Finlandia 0.15  0.12  127,870  
Francia 30.78  24.33  25,439,362  
Alemania 0.97  0.77  803,570  
Irlanda 4.03  3.18  3,326,463  
Italia 29.89  23.62  24,698,956  
Luxemburgo 1.75  1.38  1,448,084  
México 0.37  0.29  304,848  
Noruega 0.28  0.22  230,581  
Portugal 5.10  4.03  4,218,641  
Rumanía 0.45  0.36  375,069  
España 17.87  14.12  14,768,694  
Suecia 0.38  0.30  313,256  
Países Bajos 9.74  7.70  8,050,276  
Reino Unido 1.04  0.82  861,733  
Estados Unidos 1.99  1.58  1,647,677  
Otros 5.56  4.39  4,595,820  
 126.55 100.00 104,598,957  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
Abbey National Treasury 
Services Plc 2% 14/01/2019 900,000  948,938 0.38 

ABN Amro Bank NV 6.375% 
27/04/2021 1,100,000  1,371,122 0.55 

Aegon NV FRN 25/04/2044 830,000  866,956 0.35 

Aeroporti Di Roma SpA 3.25% 
20/02/2021 100,000  112,292 0.04 

Allianz Finance II BV 1.375% 
13/03/2018 100,000  103,517 0.04 

Allianz Finance II BV 3.5% 
14/02/2022 700,000  831,229 0.33 

Allianz SE FRN 17/10/2042 700,000  848,894 0.34 

Anglo American Capital 3.5% 
28/03/2022 750,000  831,094 0.33 

Anglo American Capital Plc 
Emtn 2.5% 18/09/2018 1,139,000  1,200,233 0.48 

Anheuser Busch Inbev NV 
8.625% 30/01/2017 800,000  937,684 0.37 

Aquarius + Investments Zurich 
4.25% 02/10/2043 631,000  714,361 0.29 

Areva SA 3.875% 23/09/2016 950,000  992,218 0.40 

Asr Nederland NV FRN Perp. 950,000  967,219 0.39 

Assicurazioni Generali 2.875% 
14/01/2020 100,000  109,618 0.04 

Atlantia SpA 3.625% 
30/11/2018 300,000  333,172 0.13 

Australia Pacific Airport 
3.125% 26/09/2023 975,000  1,121,406 0.45 

Autoroutes du Sud de la 
France 2.95% 17/01/2024 700,000  798,332 0.32 

Autoroutes du Sud de la 
France SA Emtn 4% 
24/09/2018 700,000  789,008 0.32 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 4% 25/02/2025 1,200,000  1,529,940 0.61 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 4.75% 10/02/2016 250,000  262,391 0.10 

Banco Popular ESpanol SA 
3.75% 22/01/2019 1,300,000  1,459,887 0.58 

Banco Santander SA 1.125% 
27/11/2024 2,100,000  2,099,055 0.84 

Banco Santander SA 2.875% 
30/01/2018 500,000  538,890 0.22 

Bank of America Corp 1.375% 
10/09/2021 628,000  639,933 0.26 

Bank of America Corp 4.625% 
07/08/2017 250,000  276,778 0.11 

Banque Fed Cred Mutuel 
4.625% 27/04/2017 300,000  330,034 0.13 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 4% 22/10/2020 1,050,000  1,203,216 0.48 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel FRN 20/03/2019 1,200,000  1,213,902 0.49 

Barclays Bank Plc 3.5% 
18/03/2015 950,000  956,574 0.38 

Barclays Bank Plc 6.625% 
30/03/2022 800,000  1,034,464 0.41 

BBVA Senior Finance SA 
3.25% 21/03/2016 700,000  723,922 0.29 

Belfius Bank SA/NV 2.25% 
26/09/2018 1,100,000  1,163,437 0.47 

Bnp Paribas 1.5% 12/03/2018 490,000  508,044 0.20 

BNP Paribas 2.875% 
24/10/2022 1,000,000  1,146,340 0.46 

BNP Paribas Home Loan Co 
3.125% 22/03/2022 1,300,000  1,539,980 0.62 

BNP Paribas Subordinated 
5.431% 07/09/2017 1,050,000  1,178,987 0.47 

Caixa 3% 15/01/2019 400,000  437,172 0.17 

Casino Guichard Perracho 
3.994% 09/03/2020 1,000,000  1,150,265 0.46 

Casino Guichard Perrachon 
4.379% 08/02/2017 1,050,000  1,134,475 0.45 

Cie Financement Foncier 
Covered 2.375% 21/11/2022 1,400,000  1,588,965 0.64 

Citigroup Inc 7.375% 
04/09/2019 900,000  1,172,540 0.47 

Cloverie Plc Swiss Reins FRN 
01/09/2042 650,000  837,164 0.33 

Commonwealth Bank Australia 
3% 03/05/2022 1,405,000  1,640,576 0.66 

Commonwealth Bank Australia 
5.5% 06/08/2019 1,000,000  1,192,660 0.48 

Credit Agricole SA 3.9% 
19/04/2021 800,000  916,249 0.37 

Credit Agricole SA 5.971% 
01/02/2018 1,100,000  1,264,856 0.51 

Credito Emiliano SpA Covered 
0.875% 05/11/2021 859,000  864,257 0.35 

Deutsche Bahn Finance BV 
Emtn 4.375% 23/09/2021 800,000  991,936 0.40 

Deutsche Bank Ag FRN 
10/09/2021 1,000,000  1,003,295 0.40 

Deutsche Telekom Int Fin 6% 
20/01/2017 1,035,000  1,154,988 0.46 

DNB Boligkreditt 2.75% 
21/03/2022 1,450,000  1,671,712 0.67 

Dong Energy A/S 6.5% 
07/05/2019 100,000  124,964 0.05 

Edenred Emtn 3.625% 
06/10/2017 1,050,000  1,136,468 0.45 

Electricite de France SA FRN 
Perp. 1,000,000  1,109,880 0.44 

Elsevier Fin (Elm BV) 2.5% 
24/09/2020 300,000  328,082 0.13 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Enel Finance Intl NV 3.625% 
17/04/2018 459,000  503,856 0.20 

Enel SpA 5.25% 20/06/2017 160,000  178,532 0.07 

ENI SpA 3.25% 10/07/2023 801,000  932,048 0.37 

Erste Group Bank AG 1.875% 
13/05/2019 1,400,000  1,454,537 0.58 

Ferrovie Dello Stato Ferrovie 
Dello Stato 3.5% 13/12/2021 600,000  679,779 0.27 

Gas Natural Capital Markets 
6.375% 09/07/2019 700,000  875,102 0.35 

Gecina 1.75% 30/07/2021 900,000  935,550 0.37 

Gecina 4.75% 11/04/2019 800,000  930,108 0.37 

Goldman Sachs Group Inc 
2.5% 18/10/2021 850,000  922,536 0.37 

Groupe Auchan SA 1.75% 
23/04/2021 800,000  848,268 0.34 

Heineken NV 3.5% 
19/03/2024 700,000  834,152 0.33 

Iberdrola Intl BV 4.5% 
21/09/2017 900,000  997,569 0.40 

Icade 2.25% 30/01/2019 1,100,000  1,157,948 0.46 

Icade 3.375% 29/09/2023 300,000  351,044 0.14 

Imperial Tobacco Finance Plc 
Emtn 4.5% 05/07/2018 750,000  850,578 0.34 

ING Bank NV 3.375% 
03/03/2015 750,000  754,005 0.30 

Intesa Sanpaolo SpA 3.75% 
25/09/2019 100,000  115,475 0.05 

Intesa Sanpaolo SpA 4.875% 
10/07/2015 800,000  817,836 0.33 

Intesa Sanpaolo SpA FRN 
17/04/2019 1,357,000  1,369,138 0.55 

JP Morgan Chase & Co 
1.875% 21/11/2019 900,000  956,332 0.38 

JP Morgan Chase Bank Na 
Subordinated FRN 30/11/2021 1,150,000  1,210,792 0.48 

Jpmorgan Chase + Co 2.75% 
24/08/2022 100,000  112,724 0.05 

Landwirtschafliche 
Rentenbank 1.875% 
11/05/2020 300,000  326,248 0.13 

Lloyds Bank Plc 4.625% 
02/02/2017 1,050,000  1,143,188 0.46 

Man Se 1% 21/09/2015 950,000  955,624 0.38 

Met Life Global Funding I 
2.375% 11/01/2023 214,000  236,156 0.09 

Metro AG 3.375% 01/03/2019 1,034,000  1,142,049 0.46 

Morgan Stanley 3.75% 
21/09/2017 1,064,000  1,155,190 0.46 

Morgan Stanley FRN 
19/11/2019 1,250,000  1,251,461 0.50 

National Australia Bank FRN 
12/11/2024 1,312,000  1,299,989 0.52 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Nationwide Building Society 
3.125% 03/04/2017 900,000  955,395 0.38 

Nationwide Building Society 
Emtn 6.75% 22/07/2020 250,000  312,094 0.12 

Nordea Bank Finland Plc 
2.25% 03/05/2019 200,000  217,256 0.09 

Orange SA FRN Perp. 895,000  950,612 0.38 

Pemex Project Funding 
Master 5.5% 24/02/2025 600,000  731,634 0.29 

Petrobras Global Finance 
2.75% 15/01/2018 1,240,000  1,149,883 0.46 

Philip Morris Intl Inc 2.125% 
30/05/2019 300,000  321,079 0.13 

Ppg Industries Inc 3.875% 
24/06/2015 100,000  101,270 0.04 

Priceline Group Inc 2.375% 
23/09/2024 1,018,000  1,080,540 0.43 

ProLogis Inc 3% 18/01/2022 900,000  995,913 0.40 

Rabobank Nederland 4.125% 
14/09/2022 950,000  1,100,242 0.44 

Rabobank Nederland FRN 
20/09/2017 950,000  943,179 0.38 

RCI Banque SA 2.875% 
22/01/2018 890,000  948,744 0.38 

RCI Banque SA Emtn 5.625% 
05/10/2015 650,000  675,824 0.27 

RCI Banque SA FRN 
27/11/2017 964,000  965,485 0.39 

Rio Tinto Finance Plc 2% 
11/05/2020 125,000  132,635 0.05 

Royal Bank of Scotland Plc 
1.5% 28/11/2016 1,111,000  1,130,037 0.45 

Santan Consumer Finance 
1.45% 29/01/2016 800,000  808,152 0.32 

Santander Intl Debt SA 
4.125% 04/10/2017 800,000  877,092 0.35 

Snam SpA 5.25% 19/09/2022 200,000  258,462 0.10 

Societe Des Autoroutes 
4.875% 21/01/2019 800,000  933,904 0.37 

Societe Des Autoroutes Paris-
Rhin-Rhone 5% 12/01/2017 1,000,000  1,090,230 0.44 

Societe Des Autoroutes Sr 
FRN 31/03/2019 600,000  604,971 0.24 

Societe Generale 4.75% 
02/03/2021 800,000  998,344 0.40 

Societe Generale Sfh 2.875% 
14/03/2019 300,000  333,560 0.13 

Solvay SA 4.625% 27/06/2018 800,000  913,992 0.37 

Stockland Trust Mgmt Ltd 
1.5% 03/11/2021 1,050,000  1,071,709 0.43 

Sumitomo Mitsui Banking 
2.25% 16/12/2020 855,000  924,896 0.37 

Svenska Handelsbanken Ab 
2.25% 14/06/2018 282,000  300,457 0.12 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Svenska Handelsbanken AB 
FRN 15/01/2024 905,000  944,987 0.38 

Sydney Airport 2.75% 
23/04/2024 982,000  1,081,707 0.43 

TDC A/S 3.75% 02/03/2022 608,000  704,839 0.28 

Telefonica Emisiones 4.375% 
02/02/2016 250,000  260,935 0.10 

Telefonica Emisiones SAU 
4.693% 11/11/2019 650,000  770,786 0.31 

TeliaSonera AB 4.25% 
18/02/2020 800,000  947,872 0.38 

Telstra Corp Ltd 2.5% 
15/09/2023 100,000  112,193 0.04 

UBS AG FRN 12/02/2026 1,000,000  1,074,570 0.43 

Unibail Rodamco SE 1.375% 
17/10/2022 1,000,000  1,032,385 0.41 

Unibail-Rodamco SE 1.625% 
26/06/2017 700,000  722,824 0.29 

Unicredit Bk Austria AG 
2.625% 30/01/2018 1,000,000  1,048,150 0.42 

Unicredit SpA 4.875% 
07/03/2017 760,000  825,618 0.33 

Unicredit SpA 5.25% 
30/04/2023 1,000,000  1,345,820 0.54 

Unicredit SpA FRN 
10/04/2017 1,400,000  1,406,475 0.56 

Unione Di Banche Italian 
1.25% 07/02/2025 973,000  975,632 0.39 

Veolia Environnement 5.125% 
24/05/2022 600,000  771,294 0.31 

Volkswagen Bank GmbH FRN 
11/04/2016 1,100,000  1,101,842 0.44 

Volkswagen Intl Financial 
Services NV FRN Perp. 950,000  1,013,222 0.41 

Votorantim Cimentos SA 
3.25% 25/04/2021 1,027,000  1,035,052 0.41 

WPP Fin SA 2.25% 
22/09/2026 906,000  959,327 0.38 

Wpp Plc 6.625% 12/05/2016 130,000  141,030 0.06 

 116,805,536 46.68 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Austria (Republic of) 1.75% 
20/10/2023 3,550,000  3,912,721 1.56 

Belgium (Kingdom of) 4% 
28/03/2032 3,950,000  5,462,652 2.18 

Bonos Y Oblig Del Estado 
4.2% 31/01/2037 300,000  376,448 0.15 

Bonos Y Oblig Del Estado Sr 
2.75% 31/10/2024 500,000  551,788 0.22 

Bonos y Obligaciones del 
Estado Bonds 4.25% 
31/10/2016 500,000  534,862 0.21 

Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 3.75% 01/08/2016 2,000,000  2,103,250 0.84 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
(continuación) 
Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 4.5% 01/02/2018 1,500,000  1,673,738 0.67 

Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 5.25% 01/11/2029 4,450,000  5,922,060 2.37 

European Union 2.75% 
21/09/2021 1,500,000  1,737,878 0.69 

France (Govt of) Bonds 2.5% 
25/05/2030 3,250,000  3,744,406 1.50 

France (Republic of) 4.5% 
25/04/2041 3,750,000  5,880,562 2.35 

Institut Credito Oficial Govt 
Guarant 3.875% 20/05/2016 200,000  209,296 0.08 

Ireland (Government of) 3.4% 
18/03/2024 5,400,000  6,409,125 2.56 

Italy (Republic of) 4.5% 
01/08/2018 5,650,000  6,399,331 2.56 

Italy (Republic of) 4.75% 
01/08/2023 3,100,000  3,853,222 1.54 

Italy (Republic of) 4.75% 
01/09/2021 5,850,000  7,122,230 2.85 

Italy (Republic of) 4.75% 
15/09/2016 9,700,000  10,399,613 4.17 

Italy (Republic of) 5% 
01/03/2022 3,900,000  4,847,700 1.94 

Italy (Republic of) 5% 
01/08/2034 1,500,000  1,972,125 0.79 

Italy (Republic of) 5% 
01/09/2040 400,000  529,770 0.21 

Italy (Republic of) 5.5% 
01/09/2022 3,300,000  4,237,200 1.69 

Neder Waterschapsbank 3% 
28/03/2022 200,000  235,404 0.09 

Netherlands (Kingdom of) 
1.75% 15/07/2023 6,450,000  7,099,193 2.84 

Portugal (Republic of) 4.35% 
16/10/2017 5,450,000  5,969,821 2.39 

Portugal (Republic of) 4.75% 
14/06/2019 3,546,861  4,047,926 1.62 

Romania 5.25% 17/06/2016 2,800,000  3,000,550 1.20 

Spain (Kingdom of) 0.55% 
30/11/2019 3,245,964  3,278,423 1.31 

Spain (Kingdom of) 1.8% 
30/11/2024 795,707  883,076 0.35 

Spain (Kingdom of) 3.75% 
31/10/2018 1,200,000  1,339,260 0.54 

Spain (Kingdom of) 4.875% 
30/07/2017 1,100,000  1,220,392 0.49 

Spain (Kingdom of) 5.4% 
31/01/2023 3,800,000  4,976,860 1.99 

Spain (Kingdom of) 5.5% 
30/04/2021 2,350,000  2,992,936 1.20 

Spain (Kingdom of) 5.5% 
30/07/2017 2,500,000  2,818,750 1.13 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
(continuación) 
Spain (Kingdom of) 5.85% 
31/01/2022 2,300,000  3,033,240 1.21 

Spain (Kingdom of) 6% 
31/01/2029 3,550,000  5,153,208 2.06 

Vattenfall AB 6.75% 
31/01/2019 300,000  375,670 0.15 

 124,304,686 49.70 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

241,110,222 96.38 

Total Cartera de inversión 241,110,222 96.38 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  4,447,782 1.78 

Descubiertos bancarios  (3) 0.00 

Otros Activos Netos  4,598,812 1.84 

TOTAL PATRIMONIO NETO 250,156,813 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 49.70  
Bancos   38.96  
Comunicaciones   1.32  
Servicios y suministros comerciales   1.21  
Alimentación y bebidas   1.15  
Servicios financieros   0.73  
Aparatos y componentes eléctricos   0.67  
Títulos respaldados por hipotecas o activos 0.61  
Petróleo y gas   0.45  
Tráfico y transporte   0.40  
Inmobiliarias   0.37  
Agricultura 0.34  
Suministro de energía y agua   0.31  
Ahorros y préstamos 0.12  
Industriales   0.04  

96.38  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 9.10  3.01  7,520,240  
Austria 7.76  2.56  6,415,408  
Bélgica 12.36  4.08  10,215,643  
Brasil 1.25  0.41  1,035,052  
Dinamarca 1.00  0.33  829,803  
Finlandia 0.26  0.09  217,256  
Francia 51.83  17.12  42,836,609  
Alemania 6.51  2.15  5,377,952  
Irlanda 9.63  3.18  7,960,650  
Italia 71.86  23.75  59,384,393  
Japón 1.12  0.37  924,896  
México 0.89  0.29  731,634  
Noruega 2.02  0.67  1,671,712  
Portugal 12.65  4.18  10,454,919  
Rumanía 3.63  1.20  3,000,550  
España 45.47  15.02  37,574,691  
Suecia 3.11  1.03  2,568,986  
Suiza 1.30  0.43  1,074,570  
Países Bajos 25.71  8.49  21,245,754  
Reino Unido 11.66  3.85  9,636,260  
Estados Unidos 12.62  4.17  10,433,244  
Otros 10.95  3.62  9,046,591  
 302.69 100.00 250,156,813  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
2I Rete Gas SpA 1.125% 
02/01/2020 2,022,000  2,024,416 0.45 

2I Rete Gas SpA 1.75% 
16/07/2019 1,000,000  1,034,500 0.23 

2I Rete Gas SpA 3% 
16/07/2024 2,163,000  2,379,495 0.53 

A2a SpA 3.625% 13/01/2022 867,000  982,986 0.22 

A2a SpA 4.375% 10/01/2021 100,000  116,586 0.03 

Abbey National Treasury 
Services Plc 0.875% 
13/01/2020 3,132,000  3,147,864 0.70 

Abbey National Treasury 
Services Plc 2% 14/01/2019 1,642,000  1,731,292 0.39 

Abbey National Treasury 
Services Plc 2.625% 
16/07/2020 2,027,000  2,227,795 0.50 

ABN Amro Bank NV 4.75% 
11/01/2019 1,515,000  1,777,550 0.40 

ABN Amro Bank NV 6.375% 
27/04/2021 2,720,000  3,390,902 0.76 

Acea SpA 2.625% 15/07/2024 1,748,000  1,861,838 0.42 

Achmea BV FRN 04/04/2043 1,750,000  2,003,181 0.45 

Achmea BV FRN Perp. 500,000  507,500 0.11 

Aeroporti Di Roma SpA 3.25% 
20/02/2021 956,000  1,073,282 0.24 

Akzo Nobel NV 1.75% 
07/11/2024 705,000  725,685 0.16 

Alfa Laval Treasury 1.375% 
12/09/2022 890,000  909,851 0.20 

Alliander NV FRN Perp. 2,600,000  2,736,708 0.61 

Allianz SE FRN Perp. 500,000  558,515 0.12 

Alstom 3% 08/07/2019 2,300,000  2,527,491 0.57 

Amadeus Finance BV 0.625% 
02/12/2017 1,100,000  1,104,538 0.25 

America Movil SAB de CV 
4.125% 25/10/2019 3,244,000  3,764,743 0.84 

America Movil SAB de CV 
FRN 06/09/2073 1,750,000  2,066,995 0.46 

American Intl Group Inc 
4.375% 26/04/2016 1,800,000  1,894,599 0.42 

Amgen Inc 2.125% 
13/09/2019 3,336,000  3,552,887 0.80 

Apple Inc 1% 10/11/2022 2,188,000  2,216,195 0.50 

Assicurazioni Generali 2.875% 
14/01/2020 1,898,000  2,080,436 0.47 

Assicurazioni Generali FRN 
10/07/2042 600,000  834,574 0.19 

Australia Pacific Airport 1.75% 
15/10/2024 1,516,000  1,557,637 0.35 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Autoroutes Paris Rhin Rhône 
5.125% 18/01/2018 1,200,000  1,364,680 0.31 

Avinor AS 1.75% 20/03/2021 237,000  250,549 0.06 

Aviva Plc FRN Perp. 920,000  944,973 0.21 

Bank of America Corp 1.375% 
10/09/2021 1,691,000  1,723,210 0.39 

Bank of America Corp 1.875% 
10/01/2019 1,936,000  2,028,674 0.45 

Bank of America Corp 2.375% 
19/06/2024 2,509,000  2,699,824 0.60 

Bank of America Corp 2.5% 
27/07/2020 1,409,000  1,533,637 0.34 

Bank of Ireland 1.75% 
19/03/2019 278,000  293,073 0.07 

Bank of Ireland 1.875% 
13/05/2017 187,000  193,847 0.04 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 2.625% 18/03/2024 2,200,000  2,490,169 0.56 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel FRN 20/03/2019 3,500,000  3,540,302 0.79 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel FRN Perp. 4,805,000  4,907,106 1.10 

Barclays Bank Plc 2.125% 
24/02/2021 1,299,000  1,404,420 0.31 

Barclays Bank Plc 6.625% 
30/03/2022 1,200,000  1,551,349 0.35 

Barclays Plc 1.5% 01/04/2022 1,533,000  1,545,862 0.35 

Bayer AG JR Subordina FRN 
01/07/2074 800,000  850,188 0.19 

BBVA Senior Finance SA 
2.375% 22/01/2019 2,600,000  2,772,817 0.62 

BBVA Sub Capital Unipers 
FRN 11/04/2024 2,900,000  3,000,853 0.67 

Belfius Bank SA/NV 2.25% 
26/09/2018 2,700,000  2,856,141 0.64 

BNP Paribas 2.375% 
20/05/2024 2,200,000  2,452,351 0.55 

BNP Paribas Cardif 
Subordinated 4.032% Perp. 800,000  807,168 0.18 

BNP Paribas Subordinated 
FRN 14/10/2027 1,200,000  1,208,616 0.27 

BP Capital Markets Plc 
1.526% 26/09/2022 1,200,000  1,233,798 0.28 

BPCE SA 1.375% 22/05/2019 2,900,000  2,994,670 0.67 

BPCE SA FRN 08/07/2026 2,900,000  2,940,931 0.66 

Brambles Finance Plc 4.625% 
20/04/2018 857,000  969,177 0.22 

Caixa 3% 15/01/2019 2,900,000  3,170,222 0.71 

Caixabank 2.5% 18/04/2017 2,000,000  2,086,172 0.47 

Cargill Inc 2.5% 15/02/2023 2,173,000  2,416,956 0.54 

Carrefour SA 4% 09/04/2020 1,921,000  2,241,365 0.50 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Casino Guichard Perracho 
3.157% 06/08/2019 2,300,000  2,537,238 0.57 

Casino Guichard Perracho 
3.248% 07/03/2024 2,500,000  2,778,675 0.62 

CEZ AS 5% 19/10/2021 2,900,000  3,653,174 0.82 

Citigroup Inc 1.375% 
27/10/2021 1,425,000  1,451,331 0.32 

Citigroup Inc 7.375% 
04/09/2019 1,010,000  1,316,551 0.29 

Clerical Medical Fin Plc FRN 
Perp. 3,364,000  3,383,780 0.76 

Cloverie Plc Zurich Insurance 
1.75% 16/09/2024 774,000  811,400 0.18 

CNP Assurances FRN Perp. 1,850,000  1,929,300 0.43 

Compagnie de St Gobain 
4.5% 30/09/2019 1,621,000  1,905,388 0.43 

Corio NV Company 3.25% 
26/02/2021 1,800,000  2,034,477 0.46 

Coventry BS 2.5% 18/11/2020 2,526,000  2,744,752 0.61 

Credit Agricole London 
2.375% 20/05/2024 2,400,000  2,668,332 0.60 

Credit Logement FRN Perp. 4,800,000  4,148,040 0.93 

Crédit Suisse London 1.375% 
31/01/2022 2,021,000  2,080,630 0.47 

CRH Finland Services Oyj 
2.75% 15/10/2020 2,250,000  2,459,711 0.55 

DAA Finance Plc 6.587% 
09/07/2018 1,952,000  2,339,160 0.52 

Danfoss A/S 1.375% 
23/02/2022 1,565,000  1,581,299 0.35 

Deutsche Ann Fin BV 3.125% 
25/07/2019 900,000  988,736 0.22 

Deutsche Ann Fin BV 3.625% 
08/10/2021 967,000  1,118,418 0.25 

Deutsche Bank AG 1.25% 
08/09/2021 4,800,000  4,919,569 1.10 

Discovery Communications 
2.375% 07/03/2022 1,711,000  1,831,232 0.41 

Edenred 2.625% 30/10/2020 2,700,000  2,903,742 0.65 

Electricite De France SA FRN 
Perp. 2,000,000  2,283,000 0.51 

ELM BV Limited FRN Perp. 2,100,000  2,240,490 0.50 

Enagas Financiaciones SA 
2.5% 11/04/2022 900,000  987,664 0.22 

Enel Finance Intl NV 4.875% 
11/03/2020 3,129,000  3,749,512 0.84 

Enel Finance Intl NV 5.75% 
24/10/2018 887,000  1,056,089 0.24 

ENI SpA 2.625% 22/11/2021 1,878,000  2,073,875 0.46 

Erste Group Bank AG 7.125% 
10/10/2022 1,186,000  1,401,894 0.31 

Esb Finance Limited 3.494% 
12/01/2024 638,000  751,733 0.17 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
ESB Finance Limited 4.375% 
21/11/2019 2,300,000  2,691,046 0.60 

Eutelsat SA 4.125% 
27/03/2017 1,600,000  1,728,352 0.39 

FCE Bank Plc 1.875% 
24/06/2021 2,595,000  2,695,510 0.60 

Fortum OYJ 6% 20/03/2019 1,110,000  1,353,218 0.30 

Gas Natural 6% 27/01/2020 1,600,000  2,008,880 0.45 

Gas Natural Fenosa Finance 
2.875% 11/03/2024 300,000  337,972 0.08 

Gazprom (Gaz Capital SA) 
6.605% 13/02/2018 820,000  812,841 0.18 

Gdf Suez 1.375% 19/05/2020 300,000  313,366 0.07 

Gecina 1.75% 30/07/2021 2,200,000  2,286,306 0.51 

Glaxosmithkline Capital 
0.625% 02/12/2019 2,439,000  2,456,756 0.55 

Glencore Finance Europe 
3.375% 30/09/2020 1,761,000  1,962,996 0.44 

Glencore Finance Europe 
FRN 03/04/2018 2,542,000  2,830,428 0.63 

Goldman Sachs Group Inc 
2.125% 30/09/2024 2,000,000  2,087,614 0.47 

Goldman Sachs Group Inc 
2.625% 19/08/2020 300,000  326,964 0.07 

Goldman Sachs Group Inc 
4.5% 30/01/2017 300,000  325,070 0.07 

Hammerson Plc 2% 
01/07/2022 1,044,000  1,095,631 0.25 

Hannover Fin FRN Perp. 500,000  508,675 0.11 

Hera SpA 3.25% 04/10/2021 2,239,000  2,541,926 0.57 

Holding D Infrastructure 2.25% 
24/03/2025 1,100,000  1,146,475 0.26 

Hutchison Whampoa Intl Ltd 
1.375% 31/10/2021 1,853,000  1,876,070 0.42 

Hutchison Whampoa Intl Ltd 
FRN Perp. 2,200,000  2,237,092 0.50 

Iberdrola Intl BV 1.875% 
08/10/2024 1,800,000  1,862,361 0.42 

Iberdrola Intl BV 3% 
31/01/2022 1,200,000  1,353,624 0.30 

Icade 2.25% 30/01/2019 2,100,000  2,210,145 0.49 

Imerys SA 2.5% 26/11/2020 1,400,000  1,509,655 0.34 

Imperial Tobacco Finance 
2.25% 26/02/2021 2,735,000  2,907,114 0.65 

Imperial Tobacco Finance 5% 
02/12/2019 1,253,000  1,501,060 0.34 

Infra Foch Sas 1.25% 
16/10/2020 1,200,000  1,216,002 0.27 

ING Bank NV FRN 16/09/2020 900,000  915,584 0.20 

ING Bank NV FRN 21/11/2023 2,000,000  2,120,710 0.47 

ING Bank NV FRN 25/02/2026 1,163,000  1,255,720 0.28 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Intesa Sanpaolo SpA 2% 
18/06/2021 1,717,000  1,785,577 0.40 

Intesa Sanpaolo SpA 3.5% 
17/01/2022 2,600,000  2,961,166 0.66 

Intesa Sanpaolo SpA 4% 
30/10/2023 3,127,000  3,741,706 0.84 

Intesa Sanpaolo SpA 4.125% 
14/01/2016 1,200,000  1,243,728 0.28 

Intesa Sanpaolo Vita 5.35% 
18/09/2018 1,700,000  1,906,660 0.43 

Iss Global A/S 1.125% 
09/01/2020 1,309,000  1,313,896 0.29 

Jefferies Group Llc 2.375% 
20/05/2020 1,400,000  1,424,784 0.32 

JP Morgan Chase & Co 
2.625% 23/04/2021 1,923,000  2,125,557 0.48 

JP Morgan Chase + Co 
1.375% 16/09/2021 1,588,000  1,631,865 0.37 

KBC Groep NV Subordinated 
FRN 25/11/2024 2,800,000  2,829,330 0.63 

Kbc Ifima NV 2.125% 
10/09/2018 266,000  281,714 0.06 

Kering 2.5% 15/07/2020 1,100,000  1,200,534 0.27 

Klepierre 1.75% 06/11/2024 1,300,000  1,331,194 0.30 

Koninklijke KPN NV 4.5% 
04/10/2021 943,000  1,138,699 0.25 

La Mondiale Subordinated 
FRN Perp. 2,581,000  2,580,458 0.58 

Lloyds Bank Plc 1% 
19/11/2021 1,212,000  1,227,429 0.27 

Lloyds Bank Plc 6.5% 
24/03/2020 3,000,000  3,701,808 0.83 

Macquarie Bank Ltd 1% 
16/09/2019 2,339,000  2,355,934 0.53 

Mediobanca SpA 0.875% 
14/11/2017 2,694,000  2,689,057 0.60 

Mediobanca SpA 2.25% 
18/03/2019 2,281,000  2,392,461 0.54 

Mercialys SA 1.787% 
31/03/2023 1,800,000  1,823,427 0.41 

Merck Kgaa FRN 12/12/2074 678,000  702,479 0.16 

Merck Kgaa Subordinated 
FRN 12/12/2074 1,339,000  1,354,398 0.30 

Met Life Global Funding I 
2.375% 11/01/2023 2,200,000  2,426,659 0.54 

Met Life Global Funding I 
2.375% 30/09/2019 300,000  323,875 0.07 

Morgan Stanley 1.875% 
30/03/2023 443,000  458,913 0.10 

Morgan Stanley 2.25% 
12/03/2018 1,489,000  1,563,638 0.35 

Morgan Stanley 3.75% 
21/09/2017 3,967,000  4,307,551 0.96 

Morgan Stanley 5.375% 
10/08/2020 1,500,000  1,853,667 0.41 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
National Australia Bank 2% 
12/11/2020 1,287,000  1,392,328 0.31 

National Australia Bank FRN 
12/11/2024 1,955,000  1,936,310 0.43 

Nationwide Building Society 
1.625% 03/04/2019 3,600,000  3,760,092 0.84 

Nationwide Building Society 
FRN 20/03/2023 2,458,000  2,638,614 0.59 

NN Group NV FRN 
08/04/2044 1,150,000  1,215,215 0.27 

Nordea Bank AB 2% 
17/02/2021 438,000  473,296 0.11 

Orange SA FRN Perp. 689,000  726,895 0.16 

Pearson Funding Five Plc 
1.875% 19/05/2021 695,000  729,243 0.16 

Pernod Ricard SA 2% 
22/06/2020 1,400,000  1,480,234 0.33 

Petrobras Global Finance 
2.75% 15/01/2018 1,400,000  1,296,946 0.29 

Petrobras Global Finance 
3.25% 01/04/2019 1,588,000  1,439,054 0.32 

Petroleos Mexicanos 3.125% 
27/11/2020 1,309,000  1,394,399 0.31 

PGE Sweden AB 1.625% 
09/06/2019 632,000  648,397 0.15 

Pohjola Bank Plc 2% 
03/03/2021 1,354,000  1,460,722 0.33 

Poste Italiane SpA 3.25% 
18/06/2018 2,202,000  2,368,848 0.53 

Poste Vita SpA 2.875% 
30/05/2019 1,027,000  1,072,655 0.24 

Praxair Inc 1.625% 
01/12/2025 1,032,000  1,059,596 0.24 

Priceline Group Inc 2.375% 
23/09/2024 2,805,000  2,975,718 0.67 

ProLogis Inc 3% 18/01/2022 2,955,000  3,269,737 0.73 

Prologis Lp 1.375% 
07/10/2020 1,444,000  1,464,996 0.33 

Prosegur Cia De Segurida 
2.75% 02/04/2018 2,100,000  2,224,772 0.50 

PZU Finance 1.375% 
03/07/2019 684,000  691,247 0.15 

Rabobank Nederland FRN 
26/05/2026 1,825,000  1,861,226 0.42 

Raiffeisen Bank Intl 
Subordinated FRN 21/02/2025 600,000  482,251 0.11 

RCI Banque SA 2.25% 
29/03/2021 2,414,000  2,578,463 0.58 

Red Electrica Finance SA 
2.125% 01/07/2023 1,300,000  1,387,808 0.31 

Redexis Gas Finance 2.75% 
08/04/2021 2,100,000  2,262,347 0.51 

Royal Bank of Scotland Plc 
Emtn 5.5% 23/03/2020 2,519,000  3,128,258 0.70 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Ryanair Ltd 1.875% 
17/06/2021 2,641,000  2,753,718 0.62 

Sabic Capital I BV 2.75% 
20/11/2020 832,000  900,657 0.20 

Sampo 4.25% 27/02/2017 1,921,000  2,072,740 0.46 

Sampo OYI 1.5% 16/09/2021 803,000  821,971 0.18 

Santander Intl Debt SA 4% 
27/03/2017 3,500,000  3,765,720 0.84 

Santander Intl Debt SA 
4.625% 21/03/2016 3,400,000  3,571,139 0.80 

SAP SE 1.125% 20/02/2023 906,000  930,308 0.21 

Scentre Mgmt Ltd 1.5% 
16/07/2020 1,273,000  1,309,732 0.29 

Scentre Mgmt Ltd 2.25% 
16/07/2024 2,818,000  3,011,357 0.67 

Shell International Fin 1% 
06/04/2022 2,379,000  2,399,233 0.54 

Sky Plc 1.5% 15/09/2021 2,754,000  2,804,577 0.63 

Snam SpA 5% 18/01/2019 355,000  414,320 0.09 

Societa Iniz Autostradal 
3.375% 13/02/2024 2,501,000  2,826,080 0.63 

Societe Des Autoroutes Paris-
Rhin-Rhone 5% 12/01/2017 2,900,000  3,162,305 0.71 

Sodexo 1.75% 24/01/2022 2,223,000  2,349,133 0.53 

SSE Plc FRN Perp. 1,641,000  1,678,973 0.38 

Standard Chartered Plc 
1.625% 13/06/2021 2,408,000  2,471,078 0.55 

Standard Chartered Plc 
1.625% 20/11/2018 2,426,000  2,513,093 0.56 

Statkraft 2.5% 28/11/2022 1,467,000  1,631,194 0.37 

Stockland Trust Mgmt Ltd 
1.5% 03/11/2021 3,106,000  3,165,154 0.71 

Sumitomo Mitsui Banking 
2.25% 16/12/2020 2,517,000  2,716,976 0.61 

Sumitomo Mitsui Banking 
2.75% 24/07/2023 1,939,000  2,177,342 0.49 

Swisscom AG 1.875% 
08/09/2021 1,539,000  1,639,035 0.37 

Sydney Airport 2.75% 
23/04/2024 1,508,000  1,660,376 0.37 

Talanx AG 3.125% 13/02/2023 1,000,000  1,154,860 0.26 

Telefonica Emisiones SAU 
2.242% 27/05/2022 1,200,000  1,285,632 0.29 

Telefonica Emisiones SAU 
4.71% 20/01/2020 1,900,000  2,264,714 0.51 

Telefonica Emisiones SAU 
5.811% 05/09/2017 3,000,000  3,419,370 0.77 

Telekom Finanzmanagement 
3.125% 03/12/2021 2,737,000  3,098,804 0.69 

Telfonica Deutsch 2.375% 
10/02/2021 2,755,000  2,961,763 0.66 

Tennet Holding BV 2.125% 
01/11/2020 810,000  870,876 0.19 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Thermo Fisher Scientific 2% 
15/04/2025 1,589,000  1,646,303 0.37 

UBS AG London 1.25% 
03/09/2021 1,558,000  1,606,462 0.36 

Unicredit Bk Austria AG 2.5% 
27/05/2019 2,700,000  2,860,420 0.64 

Unicredit SpA 2.25% 
16/12/2016 943,000  970,342 0.22 

Unicredit SpA 3.25% 
14/01/2021 3,422,000  3,746,303 0.84 

Unicredit SpA 4.875% 
07/03/2017 3,941,000  4,282,271 0.96 

Unione Di Banche Italian 
1.25% 07/02/2025 1,276,000  1,278,329 0.29 

Unione Di Banche Italian 
2.75% 28/04/2017 2,420,000  2,520,921 0.56 

Urenco Finance NV 2.375% 
02/12/2024 694,000  700,860 0.16 

Valeo SA 3.25% 22/01/2024 2,000,000  2,312,560 0.52 

Verizon Communications 
2.375% 17/02/2022 1,039,000  1,131,982 0.25 

Vienna Insurance Grp Agw 
FRN 09/10/2043 1,700,000  1,922,930 0.43 

Vier Gas Transport GmbH 
3.125% 10/07/2023 972,000  1,125,153 0.25 

Volkswagen Intl Fin NV FRN 
Perp. 1,150,000  1,223,916 0.27 

Volvo Treasury AB 2.375% 
26/11/2019 1,667,000  1,778,414 0.40 

Wells Fargo & Company 
1.125% 29/10/2021 1,394,000  1,415,778 0.32 

Wesfarmers Ltd 1.25% 
07/10/2021 2,147,000  2,188,888 0.49 

 428,479,389 95.90 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
France (Republic of) 0% 
18/02/2015 200,000  200,014 0.04 

 200,014 0.04 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

428,679,403 95.94 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Renta fija en EUR 
Films Plc FRN 31/03/2008 276,533  0 0.00 

 0 0.00 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 0 0.00 

Total Cartera de inversión 428,679,403 95.94 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  10,551,405 2.36 

Otros Activos Netos  7,585,008 1.70 

TOTAL PATRIMONIO NETO 446,815,816 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Bancos   85.16  
Servicios financieros   2.60  
Comunicaciones   1.83  
Aparatos y componentes eléctricos   1.45  
Servicios y suministros comerciales   1.02  
Seguros   0.92  
Productos farmacéuticos y biotecnología 0.80  
Industriales   0.55  
Alimentación y bebidas   0.50  
Petróleo y gas   0.45  
Automóviles   0.40  
Sociedades Holding 0.22  
Deuda soberana y de entidades supranacionales 0.04  

95.94  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 22.48  4.16  18,577,716  
Austria 11.82  2.19  9,766,299  
Bélgica 6.88  1.27  5,685,471  
Islas Caimán 4.98  0.92  4,113,162  
República Checa 4.42  0.82  3,653,174  
Dinamarca 3.50  0.65  2,895,195  
Finlandia 9.88  1.83  8,168,362  
Francia 95.33  17.62  78,784,082  
Alemania 17.61  3.26  14,557,233  
Irlanda 13.88  2.57  11,473,012  
Italia 64.38  11.91  53,204,338  
Japón 5.92  1.10  4,894,318  
Luxemburgo 7.40  1.37  6,114,940  
México 8.74  1.62  7,226,137  
Noruega 2.28  0.42  1,881,743  
Portugal 3.84  0.71  3,170,222  
España 34.82  6.44  28,775,541  
Suecia 5.45  1.01  4,501,205  
Países Bajos 56.72  10.49  46,870,500  
Reino Unido 72.46  13.39  59,881,390  
Estados Unidos 65.93  12.19  54,485,363  
Otros 21.95  4.06  18,136,413  
 540.67 100.00 446,815,816  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
2I Rete Gas SpA 1.125% 
02/01/2020 3,945,000  3,949,714 0.47 

2I Rete Gas SpA 1.75% 
16/07/2019 3,000,000  3,103,500 0.37 

2I Rete Gas SpA 3% 
16/07/2024 4,370,000  4,807,393 0.58 

A2a SpA 3.625% 13/01/2022 1,691,000  1,917,219 0.23 

Abbey National Treasury 
Services Plc 0.875% 
13/01/2020 5,966,000  5,996,218 0.72 

Abbey National Treasury 
Services Plc 2% 14/01/2019 2,926,000  3,085,116 0.37 

Abbey National Treasury 
Services Plc 2.625% 
16/07/2020 3,111,000  3,419,176 0.41 

ABN Amro Bank NV 6.375% 
27/04/2021 4,197,000  5,232,211 0.63 

ABN Amro Bank NV FRN 
Perp. 3,130,000  3,184,781 0.38 

Acea SpA 2.625% 15/07/2024 3,400,000  3,621,425 0.43 

Achmea BV FRN 04/04/2043 3,500,000  4,006,362 0.48 

Aeroporti Di Roma SpA 3.25% 
20/02/2021 1,854,000  2,081,449 0.25 

Airbus Group Finance BV 
2.125% 29/10/2029 2,350,000  2,515,464 0.30 

Akzo Nobel NV 1.75% 
07/11/2024 1,644,000  1,692,235 0.20 

Alliander NV FRN Perp. 5,000,000  5,262,900 0.63 

Allianz SE FRN Perp. 1,000,000  1,117,030 0.13 

Allied Irish Banks Plc 2.75% 
16/04/2019 2,000,000  2,105,542 0.25 

Allied Irish Banks Plc 2.875% 
28/11/2016 4,414,000  4,553,725 0.55 

Alstom 3% 08/07/2019 5,000,000  5,494,545 0.66 

Amadeus Finance BV 0.625% 
02/12/2017 1,800,000  1,807,425 0.22 

America Movil SAB de CV 
4.125% 25/10/2019 2,000,000  2,321,050 0.28 

America Movil SAB de CV 
FRN 06/09/2073 2,500,000  2,952,850 0.35 

Amgen Inc 2.125% 
13/09/2019 4,000,000  4,260,056 0.51 

Aon Plc 2.875% 14/05/2026 1,012,000  1,138,799 0.14 

Apple Inc 1.625% 10/11/2026 3,699,000  3,775,151 0.45 

Areva SA 3.5% 22/03/2021 3,000,000  3,052,980 0.37 

Arkema JR Subordina 4.75% 
Perp. 2,900,000  2,946,760 0.35 

Assicurazioni Generali 2.875% 
14/01/2020 3,096,000  3,393,588 0.41 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Assicurazioni Generali FRN 
10/07/2042 1,500,000  2,086,436 0.25 

Australia Pacific Airport 1.75% 
15/10/2024 4,044,000  4,155,068 0.50 

Autoroutes du Sud de la 
France 2.95% 17/01/2024 2,600,000  2,965,079 0.36 

Aviva Plc FRN Perp. 1,990,000  2,044,019 0.25 

Banca Monte Dei Paschi 
3.625% 01/04/2019 3,500,000  3,551,667 0.43 

Banco Comerc Portugues 
3.375% 27/02/2017 1,700,000  1,724,114 0.21 

Banco Popolare Sc 3.5% 
14/03/2019 3,200,000  3,337,555 0.40 

Bank of America Corp 1.375% 
10/09/2021 2,899,000  2,954,220 0.35 

Bank of America Corp 1.875% 
10/01/2019 2,057,000  2,155,467 0.26 

Bank of America Corp 2.375% 
19/06/2024 4,531,000  4,875,610 0.58 

Bank of America Corp 2.5% 
27/07/2020 2,178,000  2,370,662 0.28 

Bank of Ireland 2% 
08/05/2017 3,562,000  3,627,726 0.44 

Bank of Ireland 3.25% 
15/01/2019 4,000,000  4,295,572 0.52 

Bankia SA 3.5% 17/01/2019 5,500,000  5,939,846 0.71 

Barclays Bank Plc 2.125% 
24/02/2021 2,571,000  2,779,650 0.33 

Barclays Bank Plc 6.625% 
30/03/2022 2,000,000  2,585,582 0.31 

Barclays Plc 1.5% 01/04/2022 2,982,000  3,007,019 0.36 

Bayer AG JR Subordina FRN 
01/07/2074 2,500,000  2,656,838 0.32 

BBVA Senior Finance SA 
2.375% 22/01/2019 4,500,000  4,799,106 0.58 

BBVA Sub Capital Unipers 
FRN 11/04/2024 3,100,000  3,207,809 0.38 

Belfius Bank SA/NV 2.25% 
26/09/2018 5,700,000  6,029,631 0.72 

BNP Paribas Cardif 
Subordinated 4.032% Perp. 2,300,000  2,320,608 0.28 

BNP Paribas Subordinated 
FRN 14/10/2027 3,121,000  3,143,409 0.38 

Bouygues SA 3.641% 
29/10/2019 800,000  906,848 0.11 

BPCE SA 1.375% 22/05/2019 3,800,000  3,924,051 0.47 

BPCE SA FRN 08/07/2026 2,400,000  2,433,874 0.29 

BPCE SA JR FRN Perp. 3,350,000  3,385,610 0.41 

Brambles Finance Limited 
2.375% 12/06/2024 1,558,000  1,684,650 0.20 

Brambles Finance Plc 4.625% 
20/04/2018 800,000  904,716 0.11 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Caixa 3% 15/01/2019 6,200,000  6,777,716 0.81 

Cargill Inc 2.5% 15/02/2023 3,511,000  3,905,169 0.47 

Carrefour SA 4% 09/04/2020 2,000,000  2,333,540 0.28 

Casino Guichard Perracho 
3.157% 06/08/2019 2,000,000  2,206,294 0.26 

Casino Guichard Perracho 
3.248% 07/03/2024 3,900,000  4,334,733 0.52 

CEZ AS 5% 19/10/2021 3,500,000  4,409,002 0.53 

Citigroup Inc 1.375% 
27/10/2021 4,561,000  4,645,278 0.56 

Citigroup Inc 2.125% 
10/09/2026 3,684,000  3,841,310 0.46 

Citigroup Inc 7.375% 
04/09/2019 2,000,000  2,607,032 0.31 

Clerical Medical Fin Plc FRN 
Perp. 3,994,000  4,017,485 0.48 

Cloverie Plc Zurich Insurance 
1.75% 16/09/2024 1,719,000  1,802,062 0.22 

CNP Assurances FRN Perp. 3,500,000  3,650,028 0.44 

Corio NV Company 3.25% 
26/02/2021 3,500,000  3,955,928 0.47 

Coventry BS 2.5% 18/11/2020 4,310,000  4,683,246 0.56 

Credit Agricole Assurances 
Subordinated FRN Perp. 2,000,000  2,068,500 0.25 

Credit Agricole London 
2.375% 20/05/2024 2,200,000  2,445,971 0.29 

Credit Agricole SA FRN Perp. 1,500,000  1,520,925 0.18 

Credit Agricole SA FRN Perp. 3,000,000  3,585,000 0.43 

Credit Logement FRN Perp. 10,050,000  8,684,959 1.05 

Crédit Suisse London 1.375% 
31/01/2022 4,182,000  4,305,390 0.52 

CRH Finland Services Oyj 
2.75% 15/10/2020 2,500,000  2,733,012 0.33 

DAA Finance Plc 6.587% 
09/07/2018 3,779,000  4,528,527 0.54 

Danfoss A/S 1.375% 
23/02/2022 2,236,000  2,259,288 0.27 

Delta Lloyd Levensverzek 
FRN 29/08/2042 3,000,000  3,891,585 0.47 

Deutsche Ann Fin BV 3.125% 
25/07/2019 1,100,000  1,208,454 0.14 

Deutsche Ann Fin BV 3.625% 
08/10/2021 1,328,000  1,535,945 0.18 

Deutsche Bank AG 1.25% 
08/09/2021 7,800,000  7,994,298 0.97 

Discovery Communications 
2.375% 07/03/2022 2,584,000  2,765,578 0.33 

DNB Bank ASA 4.375% 
24/02/2021 1,500,000  1,834,178 0.22 

Edenred 2.625% 30/10/2020 4,000,000  4,301,840 0.52 

Electricite De France SA FRN 
Perp. 3,000,000  3,424,500 0.41 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
ELM BV Limited FRN Perp. 2,550,000  2,720,595 0.33 

Enagas Financiaciones SA 
2.5% 11/04/2022 1,500,000  1,646,108 0.20 

Enel Finance Intl NV 4.875% 
11/03/2020 3,847,000  4,609,899 0.55 

Enel Finance Intl NV 5% 
14/09/2022 3,000,000  3,782,715 0.45 

Enel Finance Intl NV 5.75% 
24/10/2018 685,000  815,582 0.10 

ENI SpA 2.625% 22/11/2021 2,815,000  3,108,604 0.37 

Erste Group Bank AG 7.125% 
10/10/2022 2,500,000  2,955,088 0.35 

Esb Finance Limited 3.494% 
12/01/2024 718,000  845,994 0.10 

ESB Finance Limited 4.375% 
21/11/2019 4,000,000  4,680,080 0.56 

Eutelsat SA 4.125% 
27/03/2017 1,900,000  2,052,418 0.25 

FCE Bank Plc 1.875% 
24/06/2021 3,322,000  3,450,668 0.41 

FGA Capital Ireland 2.875% 
26/01/2018 1,294,000  1,342,943 0.16 

FGA Capital Ireland 4% 
17/10/2018 2,834,000  3,077,466 0.37 

Fiat Chrysler Finance EU 
6.75% 14/10/2019 3,000,000  3,446,760 0.41 

Gas Natural 6% 27/01/2020 2,000,000  2,511,100 0.30 

Gas Natural Fenosa Finan 
4.125% Perp. 3,100,000  3,188,350 0.38 

Gas Natural Fenosa Finance 
2.875% 11/03/2024 700,000  788,602 0.09 

Gazprom (Gaz Capital SA) 
6.605% 13/02/2018 1,500,000  1,486,905 0.18 

Gecina 1.75% 30/07/2021 4,100,000  4,260,843 0.51 

General Motors Financial 
1.875% 15/10/2019 1,124,000  1,143,456 0.14 

Glaxosmithkline Capital 
0.625% 02/12/2019 4,153,000  4,183,234 0.50 

Glencore Finance Europe 
3.375% 30/09/2020 2,885,000  3,215,924 0.39 

Glencore Finance Europe 
FRN 03/04/2018 3,024,000  3,367,118 0.40 

Goldman Sachs Group Inc 
2.125% 30/09/2024 4,500,000  4,697,132 0.56 

Goldman Sachs Group Inc 
2.5% 18/10/2021 3,829,000  4,154,817 0.50 

Goldman Sachs Group Inc 
2.625% 19/08/2020 3,748,000  4,084,870 0.49 

Hammerson Plc 2% 
01/07/2022 2,061,000  2,162,927 0.26 

Hera SpA 3.25% 04/10/2021 2,993,000  3,397,938 0.41 

Holding D Infrastructure 2.25% 
24/03/2025 2,100,000  2,188,725 0.26 

Hutchison Whampoa Intl Ltd 
1.375% 31/10/2021 4,235,000  4,287,726 0.51 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Hutchison Whampoa Intl Ltd 
FRN Perp. 3,000,000  3,050,580 0.37 

Iberdrola Intl BV 1.875% 
08/10/2024 2,400,000  2,483,148 0.30 

Iberdrola Intl BV 3% 
31/01/2022 2,700,000  3,045,654 0.37 

Icade 2.25% 16/04/2021 900,000  956,583 0.11 

Icade 2.25% 30/01/2019 2,500,000  2,631,125 0.32 

Imerys SA 2.5% 26/11/2020 1,700,000  1,833,152 0.22 

Imperial Tobacco Finance 
2.25% 26/02/2021 5,025,000  5,341,223 0.64 

Infra Foch Sas 1.25% 
16/10/2020 2,600,000  2,634,671 0.32 

ING Bank NV FRN 16/09/2020 800,000  813,852 0.10 

ING Bank NV FRN 21/11/2023 3,000,000  3,181,065 0.38 

ING Bank NV FRN 25/02/2026 1,697,000  1,832,293 0.22 

Intesa Sanpaolo SpA 2% 
18/06/2021 3,101,000  3,224,854 0.39 

Intesa Sanpaolo SpA 3.5% 
17/01/2022 5,253,000  5,982,694 0.72 

Intesa Sanpaolo SpA 4% 
30/10/2023 5,366,000  6,420,848 0.77 

Intesa Sanpaolo SpA 5.15% 
16/07/2020 1,500,000  1,665,738 0.20 

Intesa Sanpaolo SpA FRN 
Perp. 3,000,000  3,278,250 0.39 

Intesa Sanpaolo Vita 5.35% 
18/09/2018 2,900,000  3,252,538 0.39 

Iss Global A/S 1.125% 
09/01/2020 2,182,000  2,190,161 0.26 

Jefferies Group Llc 2.375% 
20/05/2020 2,048,000  2,084,256 0.25 

JP Morgan Chase & Co 
2.625% 23/04/2021 2,038,000  2,252,671 0.27 

JP Morgan Chase + Co 
1.375% 16/09/2021 2,647,000  2,720,118 0.33 

KBC Groep NV FRN Perp. 5,000,000  4,912,500 0.59 

KBC Groep NV Subordinated 
FRN 25/11/2024 6,100,000  6,163,898 0.74 

Kbc Ifima NV 2.125% 
10/09/2018 2,329,000  2,466,586 0.30 

Kering 2.5% 15/07/2020 1,300,000  1,418,814 0.17 

Klepierre 1.75% 06/11/2024 2,500,000  2,559,988 0.31 

Koninklijke KPN NV 4.5% 
04/10/2021 1,913,000  2,310,001 0.28 

La Mondiale Subordinated 
FRN Perp. 4,875,000  4,873,976 0.58 

Lloyds Bank Plc 1% 
19/11/2021 2,309,000  2,338,394 0.28 

Macquarie Bank Ltd 1% 
16/09/2019 5,196,000  5,233,619 0.63 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Mediobanca SpA 0.875% 
14/11/2017 5,987,000  5,976,014 0.72 

Mediobanca SpA 2.25% 
18/03/2019 5,110,000  5,359,700 0.64 

Mercialys SA 1.787% 
31/03/2023 3,900,000  3,950,758 0.47 

Merck Kgaa FRN 12/12/2074 1,321,000  1,368,695 0.16 

Merck Kgaa Subordinated 
FRN 12/12/2074 2,611,000  2,641,026 0.32 

Met Life Global Funding I 
2.375% 11/01/2023 3,788,000  4,178,266 0.50 

Microsoft Corp 2.625% 
02/05/2033 3,353,000  3,817,632 0.46 

Morgan Stanley 2.25% 
12/03/2018 2,547,000  2,674,671 0.32 

Morgan Stanley 3.75% 
21/09/2017 2,849,000  3,093,575 0.37 

Morgan Stanley 5.375% 
10/08/2020 3,000,000  3,707,334 0.44 

National Australia Bank 2% 
12/11/2020 1,311,000  1,418,292 0.17 

National Australia Bank FRN 
12/11/2024 4,081,000  4,041,986 0.48 

Nationwide Building Society 
FRN 20/03/2023 3,967,000  4,258,495 0.51 

Natixis JR Subordina FRN 
Perp. 5,000,000  5,462,540 0.66 

NN Group NV FRN 
08/04/2044 2,000,000  2,113,418 0.25 

Old Mutual Plc FRN Perp. 5,800,000  5,857,884 0.70 

Orange SA FRN Perp. 1,878,000  1,981,290 0.24 

Pearson Funding Five Plc 
1.875% 19/05/2021 1,061,000  1,113,275 0.13 

Petrobras Global Finance 
2.75% 15/01/2018 3,500,000  3,242,365 0.39 

Petrobras Global Finance 
3.25% 01/04/2019 2,068,000  1,874,032 0.22 

Petroleos Mexicanos 3.125% 
27/11/2020 3,113,000  3,316,092 0.40 

Peugeot SA 6.5% 18/01/2019 3,200,000  3,706,000 0.44 

PGE Sweden AB 1.625% 
09/06/2019 932,000  956,181 0.11 

Pirelli International 1.75% 
18/11/2019 2,420,000  2,440,461 0.29 

Pohjola Bank Plc 2% 
03/03/2021 1,603,000  1,729,348 0.21 

Poste Italiane SpA 3.25% 
18/06/2018 3,326,000  3,578,014 0.43 

Poste Vita SpA 2.875% 
30/05/2019 1,713,000  1,789,151 0.21 

Praxair Inc 1.625% 
01/12/2025 2,891,000  2,968,305 0.36 

Priceline Group Inc 2.375% 
23/09/2024 5,343,000  5,668,186 0.68 



AXA World Funds - Euro Credit Plus 
 

Cartera de inversiones y otros activos netos 
a 31 de diciembre de 2014 (en EUR) 
 

193 

 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
ProLogis Inc 3% 18/01/2022 7,072,000  7,825,239 0.94 

Prologis Lp 1.375% 
07/10/2020 3,850,000  3,905,979 0.47 

Prosegur Cia De Segurida 
2.75% 02/04/2018 5,100,000  5,403,016 0.65 

Rabobank Nederland FRN 
26/05/2026 5,541,000  5,650,989 0.68 

Raiffeisen Bank Intl 
Subordinated FRN 21/02/2025 1,700,000  1,366,378 0.16 

RCI Banque SA 2.25% 
29/03/2021 1,959,000  2,092,465 0.25 

Red Electrica Finance SA 
2.125% 01/07/2023 2,500,000  2,668,862 0.32 

Redexis Gas Finance 2.75% 
08/04/2021 3,833,000  4,129,322 0.50 

Ren Finance BV 4.75% 
16/10/2020 1,500,000  1,718,454 0.21 

Ren Redes Energeticas 
4.125% 31/01/2018 1,800,000  1,954,341 0.23 

Repsol Intl Finance 2.25% 
10/12/2026 2,000,000  2,007,010 0.24 

Royal Bank of Scotland Plc 
4.35% 23/01/2017 3,000,000  3,166,419 0.38 

Royal Bank of Scotland Plc 
Emtn 5.5% 23/03/2020 6,686,000  8,303,109 1.01 

Ryanair Ltd 1.875% 
17/06/2021 4,568,000  4,762,962 0.57 

Sabic Capital I BV 2.75% 
20/11/2020 1,217,000  1,317,427 0.16 

Sampo 4.25% 27/02/2017 2,700,000  2,913,273 0.35 

Sampo OYI 1.5% 16/09/2021 1,337,000  1,368,587 0.16 

Sanofi-Aventis SA 1.75% 
10/09/2026 2,000,000  2,088,940 0.25 

Scentre Mgmt Ltd 1.5% 
16/07/2020 2,123,000  2,184,259 0.26 

Scentre Mgmt Ltd 2.25% 
16/07/2024 3,338,000  3,567,037 0.43 

SES SA 4.625% 09/03/2020 1,600,000  1,906,272 0.23 

Sky Plc 1.5% 15/09/2021 2,925,000  2,978,718 0.36 

Snam SpA 3.25% 22/01/2024 2,709,000  3,127,337 0.38 

Societa Iniz Autostradal 
3.375% 13/02/2024 2,000,000  2,259,960 0.27 

Societe Des Autoroutes 
1.875% 15/01/2025 2,300,000  2,355,545 0.28 

Societe Des Autoroutes Paris-
Rhin-Rhone 5% 12/01/2017 3,400,000  3,707,530 0.44 

Societe Generale FRN Perp. 3,000,000  3,010,668 0.36 

Sodexo 1.75% 24/01/2022 2,381,000  2,516,098 0.30 

SSE Plc FRN Perp. 1,428,000  1,461,044 0.18 

Standard Chartered Plc 
1.625% 13/06/2021 4,015,000  4,120,173 0.49 

Standard Chartered Plc 
1.625% 20/11/2018 3,500,000  3,625,650 0.43 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Statkraft 2.5% 28/11/2022 1,489,000  1,655,656 0.20 

Stockland Trust Mgmt Ltd 
1.5% 03/11/2021 6,903,000  7,034,468 0.84 

Suez Environnement 4.078% 
17/05/2021 2,200,000  2,658,227 0.32 

Sumitomo Mitsui Banking 
2.25% 16/12/2020 3,421,000  3,692,798 0.44 

Sumitomo Mitsui Banking 
2.75% 24/07/2023 2,502,000  2,809,546 0.34 

Swisscom AG 1.875% 
08/09/2021 1,925,000  2,050,125 0.25 

Sydney Airport 2.75% 
23/04/2024 3,331,000  3,667,581 0.44 

Talanx AG 3.125% 13/02/2023 1,500,000  1,732,290 0.21 

Telefonica Emisiones SAU 
2.242% 27/05/2022 3,600,000  3,856,896 0.46 

Telefonica Emisiones SAU 
3.961% 26/03/2021 1,200,000  1,414,230 0.17 

Telefonica Europe BV FRN 
Perp. 3,400,000  3,446,583 0.41 

Telekom Finanzmanagement 
3.125% 03/12/2021 1,615,000  1,828,487 0.22 

Telfonica Deutsch 2.375% 
10/02/2021 4,304,000  4,627,015 0.56 

Thermo Fisher Scientific 2% 
15/04/2025 4,236,000  4,388,759 0.53 

UBS AG London 1.25% 
03/09/2021 3,208,000  3,307,785 0.40 

UBS Preferred Funding Jersey 
Ltd FRN Perp. 3,000,000  3,013,449 0.36 

Unicredit Bk Austria AG 2.5% 
27/05/2019 3,400,000  3,602,011 0.43 

Unicredit SpA 3.25% 
14/01/2021 7,000,000  7,663,390 0.92 

Unicredit SpA 4.875% 
07/03/2017 5,500,000  5,976,272 0.72 

Unione Di Banche Italian 
1.25% 07/02/2025 3,404,000  3,410,212 0.41 

Unione Di Banche Italian 
2.75% 28/04/2017 5,609,000  5,842,912 0.70 

Urenco Finance NV 2.375% 
02/12/2024 1,439,000  1,453,225 0.17 

Verizon Communications 
2.375% 17/02/2022 2,285,000  2,489,489 0.30 

Vienna Insurance Grp Agw 
FRN 09/10/2043 4,000,000  4,524,540 0.54 

Vier Gas Transport GmbH 
3.125% 10/07/2023 1,199,000  1,387,920 0.17 

Volkswagen Intl Fin NV FRN 
Perp. 1,500,000  1,596,412 0.19 

Volvo Treasury AB 2.375% 
26/11/2019 1,737,000  1,853,092 0.22 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Wells Fargo & Company 
1.125% 29/10/2021 3,098,000  3,146,400 0.38 

Wesfarmers Ltd 1.25% 
07/10/2021 4,771,000  4,864,082 0.58 

Willow Pl 3.375% 27/06/2022 600,000  704,016 0.08 
 769,155,633 92.25 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
France (Republic of) 0% 
05/03/2015 1,000,000  1,000,095 0.12 

France (Republic of) 0% 
28/01/2015 4,900,000  4,900,245 0.59 

France (Republic of) 0% 
31/12/2014 590,000  590,003 0.07 

Portugal (Republic of) 4.75% 
14/06/2019 7,000,000  7,964,810 0.97 

 14,455,153 1.75 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

783,610,786 94.00 

II. FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 

Fondos de inversión abiertos en EUR 
AXA World Funds - Euro 
Credit IG M Cap EUR 240,000  31,125,600 3.74 

 31,125,600 3.74 

TOTAL FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 31,125,600 3.74 

Total Cartera de inversión 814,736,386 97.74 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  10,966,808 1.32 

Otros Activos Netos  7,853,838 0.94 

TOTAL PATRIMONIO NETO 833,557,032 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Bancos   86.21  
Fondos de inversión abiertos 3.74  
Servicios financieros   1.92  
Deuda soberana y de entidades supranacionales 1.75  
Aparatos y componentes eléctricos   0.85  
Comunicaciones   0.72  
Productos farmacéuticos y biotecnología 0.51  
Servicios y suministros comerciales   0.44  
Industriales   0.33  
Petróleo y gas   0.30  
Alimentación y bebidas   0.28  
Seguros   0.25  
Automóviles   0.22  
Ingeniería y construcción   0.11  
Sociedades Holding 0.11  

97.74  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 45.80  4.54  37,851,042  
Austria 17.28  1.71  14,276,504  
Bélgica 20.70  2.05  17,106,029  
Islas Caimán 8.88  0.88  7,338,306  
República Checa 5.34  0.53  4,409,002  
Dinamarca 5.38  0.53  4,449,449  
Finlandia 10.58  1.05  8,744,220  
Francia 162.83  16.15  134,560,753  
Alemania 28.47  2.82  23,525,112  
Irlanda 46.44  4.60  38,376,740  
Italia 129.67  12.86  107,164,372  
Japón 7.87  0.78  6,502,344  
Jersey 3.65  0.36  3,013,449  
Luxemburgo 53.91  5.34  44,548,579  
México 10.39  1.03  8,589,992  
Noruega 4.22  0.42  3,489,834  
Portugal 22.29  2.21  18,420,981  
España 38.05  3.77  31,446,973  
Suecia 3.40  0.34  2,809,273  
Países Bajos 116.19  11.52  96,024,325  
Reino Unido 116.26  11.53  96,075,875  
Estados Unidos 128.28  12.72  106,013,232  
Otros 22.77  2.26  18,820,646  
 1,008.65 100.00 833,557,032  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
ANZ New Zealand Intl Ltd 
1.375% 05/10/2018 837,000  863,876 0.25 

Commonwealth Bank Australia 
3% 03/05/2022 315,000  367,816 0.10 

Dexia Credit Local 
Government 2% 22/01/2021 1,300,000  1,410,480 0.40 

La Banque Post Home Loan 
Covered 1.875% 11/09/2020 500,000  542,192 0.15 

Landwirtschafliche 
Rentenbank 1.875% 
11/05/2020 1,400,000  1,522,493 0.43 

Nordea Bank Finland Plc 
2.25% 03/05/2019 553,000  600,713 0.17 

Unicaja 4.375% 14/10/2015 200,000  206,313 0.06 

 5,513,883 1.56 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Austria (Republic of) 1.75% 
20/10/2023 2,000,000  2,204,350 0.63 

Austria (Republic of) 3.15% 
20/06/2044 1,500,000  2,094,900 0.60 

Belgium (Kingdom of) 2.25% 
22/06/2023 3,700,000  4,184,922 1.19 

Belgium (Kingdom of) 3.75% 
28/09/2020 6,700,000  8,035,980 2.29 

Belgium (Kingdom of) 4% 
28/03/2032 2,200,000  3,042,490 0.87 

Belgium (Kingdom of) 5% 
28/03/2035 2,700,000  4,269,982 1.22 

Bonos y Obligaciones del 
Estado Bonds 4.25% 
31/10/2016 10,000,000  10,697,250 3.05 

Bonos y Obligaciones del 
Estado Bonds 5.75% 
30/07/2032 1,000,000  1,474,450 0.42 

Bundesrepub. Deutschland 
Bonds 2.5% 15/08/2046 300,000  385,140 0.11 

Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 0.75% 15/01/2018 2,000,000  2,005,600 0.57 

Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 3.75% 01/09/2024 2,500,000  2,920,500 0.83 

Caisse Refinance de l'habitat 
4% 25/04/2018 1,500,000  1,690,538 0.48 

Finland (Republic of) 2.75% 
04/07/2028 300,000  364,545 0.10 

Finland (Republic of) 4.375% 
04/07/2019 2,500,000  2,984,625 0.85 

France (Republic of) 1% 
25/11/2018 1,400,000  1,451,695 0.41 

France (Republic of) 2.75% 
25/10/2027 5,500,000  6,518,875 1.86 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
(continuación) 
France (Republic of) 3.25% 
25/05/2045 1,000,000  1,312,000 0.37 

France (Republic of) 3.75% 
25/04/2021 8,650,000  10,494,829 2.99 

France (Republic of) 3.75% 
25/10/2019 4,000,000  4,690,400 1.34 

France (Republic of) 4% 
25/10/2038 7,320,000  10,510,788 3.00 

France (Republic of) 4.25% 
25/10/2023 10,800,000  14,154,480 4.05 

France (Republic of) 5.5% 
25/04/2029 5,000,000  7,765,125 2.21 

Germany (Fed Rep) 1.75% 
04/07/2022 18,100,000  20,143,038 5.75 

Germany (Fed Rep) 4.25% 
04/07/2039 5,700,000  9,221,318 2.63 

Germany (Fed Rep) 4.75% 
04/07/2028 6,550,000  9,820,088 2.80 

Institut Credito Oficial Govt 
Guarant 0.375% 31/10/2016 4,364,000  4,353,657 1.24 

Ireland (Government of) 3.4% 
18/03/2024 3,100,000  3,679,312 1.05 

Ireland (Government of) 4.5% 
18/04/2020 1,200,000  1,445,328 0.41 

Ireland (Government of) 4.5% 
18/10/2018 2,000,000  2,313,800 0.66 

Ireland (Government of) 5.4% 
13/03/2025 1,200,000  1,654,290 0.47 

Italy (Republic of) 3.5% 
01/11/2017 9,000,000  9,724,950 2.77 

Italy (Republic of) 4% 
01/09/2020 5,000,000  5,793,375 1.65 

Italy (Republic of) 4.25% 
01/09/2019 9,000,000  10,371,825 2.96 

Italy (Republic of) 4.5% 
01/03/2026 6,500,000  8,048,788 2.30 

Italy (Republic of) 4.5% 
01/08/2018 10,000,000  11,326,250 3.23 

Italy (Republic of) 4.75% 
01/05/2017 11,000,000  12,058,200 3.44 

Italy (Republic of) 4.75% 
01/08/2023 4,000,000  4,971,900 1.42 

Italy (Republic of) 4.75% 
01/09/2021 6,000,000  7,304,850 2.08 

Italy (Republic of) 4.75% 
15/09/2016 14,500,000  15,545,812 4.44 

Italy (Republic of) 5% 
01/08/2039 4,880,000  6,486,740 1.85 

Italy (Republic of) 5.5% 
01/09/2022 4,500,000  5,778,000 1.65 

Italy (Republic of) 5.75% 
01/02/2033 6,600,000  9,413,580 2.68 

Netherlands (Kingdom of) 
2.5% 15/01/2033 1,500,000  1,821,900 0.52 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
(continuación) 
Netherlands (Kingdom of) 
3.25% 15/07/2021 2,500,000  2,980,250 0.85 

Netherlands (Kingdom of) 4% 
15/01/2037 2,300,000  3,506,695 1.00 

Netherlands Government 
Bonds 2% 15/07/2024 3,000,000  3,367,548 0.96 

Republic of Austria Sr 2.4% 
23/05/2034 400,000  476,550 0.14 

Spain (Kingdom of) 1% 
20/09/2015 2,000,000  2,007,910 0.57 

Spain (Kingdom of) 3.75% 
31/10/2018 5,500,000  6,138,275 1.75 

Spain (Kingdom of) 3.8% 
30/04/2024 4,000,000  4,789,500 1.37 

Spain (Kingdom of) 4.6% 
30/07/2019 9,300,000  10,904,715 3.11 

Spain (Kingdom of) 4.65% 
30/07/2025 5,000,000  6,394,900 1.82 

Spain (Kingdom of) 4.7% 
30/07/2041 3,000,000  4,023,420 1.15 

Spain (Kingdom of) 4.875% 
30/07/2017 3,000,000  3,328,341 0.95 

Spain (Kingdom of) 5.4% 
31/01/2023 1,995,000  2,612,852 0.75 

Spain (Kingdom of) 5.5% 
30/04/2021 4,500,000  5,731,155 1.63 

Spain (Kingdom of) 5.5% 
30/07/2017 11,500,000  12,966,250 3.71 

Spain (Kingdom of) 5.85% 
31/01/2022 1,250,000  1,648,500 0.47 

Unedic 2.125% 01/06/2018 400,000  428,204 0.12 

 335,835,530 95.79 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

341,349,413 97.35 

Total Cartera de inversión 341,349,413 97.35 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  4,178,026 1.19 

Otros Activos Netos  5,116,241 1.46 

TOTAL PATRIMONIO NETO 350,643,680 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 95.79  
Bancos   1.56  

97.35  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 0.45  0.10  367,816  
Austria 5.78  1.36  4,775,800  
Bélgica 23.64  5.57  19,533,374  
Finlandia 4.78  1.13  3,949,883  
Francia 73.78  17.39  60,969,606  
Alemania 49.72  11.72  41,092,077  
Irlanda 11.00  2.59  9,092,730  
Italia 135.22  31.87  111,750,370  
España 93.51  22.04  77,277,488  
Países Bajos 14.13  3.33  11,676,393  
Reino Unido 1.05  0.25  863,876  
Otros 11.25  2.65  9,294,267  
 424.31 100.00 350,643,680  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
Orange SA 3% 25/07/2018 811,050  864,076 0.60 

 864,076 0.60 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 2.5% 01/12/2024 1,700,000  1,780,878 1.25 

France (Republic of) 0.1% 
25/07/2021 3,108,952  3,217,998 2.25 

France (Republic of) 0.25% 
25/07/2018 9,732,322  9,937,430 6.96 

France (Republic of) 0.25% 
25/07/2024 3,955,119  4,144,964 2.90 

France (Republic of) 0.7% 
25/07/2030 8,039,397  8,736,613 6.12 

France (Republic of) 1% 
25/07/2017 9,061,758  9,362,382 6.55 

France (Republic of) 1.1% 
25/07/2022 3,007,472  3,336,339 2.34 

France (Republic of) 1.3% 
25/07/2019 5,712,956  6,176,991 4.32 

France (Republic of) 1.8% 
25/07/2040 4,810,935  6,581,359 4.61 

France (Republic of) 1.85% 
25/07/2027 8,083,472  10,039,066 7.03 

France (Republic of) 2.1% 
25/07/2023 11,638,376  14,140,919 9.91 

France (Republic of) 2.25% 
25/07/2020 12,738,472  14,611,984 10.24 

France (Republic of) 3.15% 
25/07/2032 1,638,537  2,490,740 1.74 

France (Republic of) 3.4% 
25/07/2029 5,382,224  8,120,161 5.68 

Germany (Fed Rep) 0.1% 
15/04/2023 6,373,614  6,687,036 4.68 

Germany (Fed Rep) 0.75% 
15/04/2018 1,595,550  1,643,137 1.15 

Germany (Fed Rep) 1.5% 
15/04/2016 337,342  340,421 0.24 

Germany (Fed Rep) 1.75% 
15/04/2020 9,002,183  10,063,540 7.04 

Italy (Republic of) 1.7% 
15/09/2018 6,040,744  6,278,599 4.39 

Italy (Republic of) 2.1% 
15/09/2016 535,745  548,924 0.38 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
(continuación) 
Italy (Republic of) 2.1% 
15/09/2017 465,300  484,575 0.34 

Spain (Kingdom of) 0.55% 
30/11/2019 10,316,056  10,416,122 7.29 

Spain (Kingdom of) 1.8% 
30/11/2024 1,426,188  1,575,937 1.10 

 140,716,115 98.51 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

141,580,191 99.11 

Total Cartera de inversión 141,580,191 99.11 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  641,851 0.45 

Otros Activos Netos  636,412 0.44 

TOTAL PATRIMONIO NETO 142,858,454 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 98.51  
Comunicaciones   0.60  

99.11  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Francia 123.14  71.24  101,761,022  
Alemania 22.67  13.11  18,734,134  
Italia 11.00  6.37  9,092,976  
España 14.51  8.39  11,992,059  
Otros 1.55  0.89  1,278,263  
 172.87 100.00 142,858,454  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en CHF 
Matterhorn Mobile SA 6.75% 
15/05/2019 230,000  201,803 0.49 

Sunrise Communications 7% 
31/12/2017 375,000  323,149 0.78 

 524,952 1.27 

Renta fija en EUR 
Abengoa SA 9.625% 
25/02/2015 200,000  201,250 0.49 

ABN Amro Bank NV FRN 
Perp. 412,000  419,206 1.03 

Agrokor DD 9.125% 
01/02/2020 250,000  273,690 0.66 

Albea Beauty Holdings Sa 
8.75% 01/11/2019 300,000  322,500 0.78 

Aldesa Financial Services 
7.25% 01/04/2021 330,000  279,180 0.68 

Alize Finco Plc 6.25% 
01/12/2021 100,000  95,994 0.23 

Altice SA 7.25% 15/05/2022 300,000  305,625 0.74 

Areva SA 3.5% 22/03/2021 100,000  101,757 0.25 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria FRN Perp. 200,000  204,283 0.50 

Bank of Ireland FRN 
11/06/2024 167,000  165,382 0.40 

Befesa ZC 8.875% 15/05/2018 275,000  290,812 0.71 

Bite Finance International FRN 
15/02/2018 378,000  347,819 0.84 

Boats INV (Neth) 11% 
31/03/2017 611,339  192,572 0.47 

Boparan Finance Plc 4.375% 
15/07/2021 339,000  285,268 0.69 

Bormioli Rocco Holdings SA 
10% 01/08/2018 300,000  289,050 0.70 

BPCE SA JR FRN Perp. 255,000  350,854 0.85 

Bulgarian Telecom 6.625% 
15/11/2018 337,000  337,497 0.82 

Cable Comm Syst NV 7.5% 
01/11/2020 270,000  274,050 0.66 

Carlson Wagonlit BV 7.5% 
15/06/2019 322,000  343,735 0.83 

Cerba European Lab Sas 7% 
01/02/2020 150,000  160,875 0.39 

Cerved Group SpA 6.375% 
15/01/2020 100,000  106,586 0.26 

Cerved Group SpA 8% 
15/01/2021 250,000  270,750 0.66 

Cirsa Funding Luxembourg 
8.75% 15/05/2018 325,000  334,750 0.81 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Clerical Medical Fin Plc FRN 
Perp. 243,000  244,422 0.59 

CNP Assurances FRN Perp. 250,000  260,721 0.63 

Credit Agricole SA FRN Perp. 350,000  418,250 1.01 

Crown European Holdings 4% 
15/07/2022 154,000  160,125 0.39 

Edcon Proprietary Ltd 9.5% 
01/03/2018 100,000  80,270 0.19 

Edcon Proprietary Ltd 9.5% 
01/03/2018 200,000  160,747 0.39 

Eileme 2 AB 11.75% 
31/01/2020 300,000  342,750 0.83 

Eircom Finance Ltd 9.25% 
15/05/2020 320,000  346,800 0.84 

Elior Finance and Co 6.5% 
01/05/2020 211,250  231,116 0.56 

Empark Funding SA 6.75% 
15/12/2019 300,000  324,660 0.79 

Enel SpA FRN 15/01/2075 250,000  265,266 0.64 

Europcar Groupe SA 9.375% 
15/04/2018 370,000  385,725 0.94 

Ewos Holding SA 6.75% 
01/11/2020 250,000  226,562 0.55 

Fiat Finance & Trade SA Emtn 
7.375% 09/07/2018 450,000  513,243 1.26 

Galapagos Holding SA 
5.375% 15/06/2021 250,000  248,550 0.60 

Galapagos Holding SA 7% 
15/06/2022 200,000  185,000 0.45 

Gamenet SpA 7.25% 
01/08/2018 222,000  183,159 0.44 

GCL Poly Energy Holdings 
9.375% 15/04/2018 300,000  315,000 0.76 

GCS Holdco Finance I SA 
6.5% 15/11/2018 300,000  315,375 0.77 

Geo Debt Finance 7.5% 
01/08/2018 200,000  170,000 0.41 

Geo Travel Finance 10.375% 
01/05/2019 258,000  187,824 0.46 

Group Isolux Corsan Finance 
6.625% 15/04/2021 302,000  262,408 0.64 

Grupo Antolin Dutch 4.75% 
01/04/2021 100,000  103,875 0.25 

HeidelbergCement AG 8.5% 
31/10/2019 183,000  241,817 0.59 

Ineos Group Holdings SA 
5.75% 15/02/2019 250,000  241,050 0.58 

Ineos Group Holdings SA 
6.5% 15/08/2018 146,000  143,868 0.35 

Interxion Holding NV 6% 
15/07/2020 350,000  369,250 0.90 

Intesa Sanpaolo SpA FRN 
Perp. 300,000  340,050 0.83 

Intl Personal Finance 5.75% 
07/04/2021 300,000  293,625 0.71 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Kerling Plc 10.625% 
01/02/2017 320,000  323,936 0.79 

Kerneos Tech Group SA 
5.75% 01/03/2021 100,000  102,823 0.25 

Kion Finance Sa 6.75% 
15/02/2020 300,000  324,600 0.79 

Kraussmaffei Group GmbH 
8.75% 15/12/2020 288,000  313,142 0.76 

La Finac Atalian SA 7.25% 
15/01/2020 250,000  265,625 0.64 

Labeyrie Fine Foods 5.625% 
15/03/2021 200,000  203,000 0.49 

Lge Holdco VI BV 7.125% 
15/05/2024 165,000  182,268 0.44 

Lock 7% 15/08/2021 100,000  103,850 0.25 

Lock 9.5% 15/08/2022 300,000  308,250 0.75 

Loxam SAS 4.875% 
23/07/2021 202,000  202,505 0.49 

Loxam SAS 7.375% 
24/01/2020 200,000  202,841 0.49 

Magnolia Bc Sa 9% 
01/08/2020 100,000  96,006 0.23 

Manutencoop Facility 8.5% 
01/08/2020 170,000  144,500 0.35 

Monitchem Holdco SA 5.25% 
15/06/2021 100,000  99,000 0.24 

Montichem Holdco SA 6.875% 
15/06/2022 175,000  158,294 0.38 

NH Hoteles SA 6.875% 
15/11/2019 118,000  127,263 0.31 

NN Group NV FRN 
08/04/2044 100,000  105,694 0.26 

Novafives SAS 4.5% 
30/06/2021 158,000  155,274 0.38 

Novalis SAS 6% 15/06/2018 320,000  335,713 0.81 

Oberthur Tech 9.25% 
30/04/2020 200,000  205,750 0.50 

Ontex Group NV 4.75% 
15/11/2021 100,000  105,280 0.26 

Ote Plc 3.5% 09/07/2020 386,000  364,963 0.89 

Ovako AB 6.5% 01/06/2019 196,000  191,100 0.46 

Pfleiderer GmbH 7.875% 
01/08/2019 100,000  95,380 0.23 

Picard Bondco 9% 01/10/2018 246,667  259,649 0.63 

Polish Telev Holding BV 11% 
15/01/2021 250,000  296,250 0.72 

Portucel SA 5.375% 
15/05/2020 200,000  215,679 0.52 

Rottapharm Ltd 6.125% 
15/11/2019 225,000  239,233 0.58 

Royal Bank of Scotland Plc 
FRN 22/09/2021 370,000  380,781 0.92 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Santos Fin Ltd Emtn FRN 
22/09/2070 179,000  191,043 0.46 

Schaeffler Holding Finance BV 
6.875% 15/08/2018 300,000  312,750 0.76 

SGD Group 5.625% 
15/05/2019 400,000  392,000 0.95 

Smcp Sas 8.875% 15/06/2020 230,000  236,900 0.57 

Smurfit Kappa Acquisitions 
3.25% 01/06/2021 367,000  384,913 0.93 

Snai SpA 12% 15/12/2018 200,000  199,000 0.48 

Snai SpA 7.625% 15/06/2018 205,000  207,050 0.50 

Societe Generale FRN Perp. 200,000  245,000 0.59 

SPCM SA 5.5% 15/06/2020 300,000  318,084 0.77 

Swiss Life FRN Perp. 200,000  205,326 0.50 

Teamsystem Holding SpA 
7.375% 15/05/2020 300,000  314,517 0.76 

Techem Energy Met Serv 
7.875% 01/10/2020 130,000  144,391 0.35 

Techem GmbH 6.125% 
01/10/2019 200,000  214,100 0.52 

Telecom Italia SpA 4.5% 
25/01/2021 303,000  331,301 0.80 

Telenet Finance 6.75% 
15/08/2024 100,000  112,542 0.27 

Telenet Finance Luxembourg 
6.625% 15/02/2021 200,000  213,160 0.52 

Thomas Cook Group Plc 
6.75% 22/06/2015 150,000  152,580 0.37 

Trionista Holdco GmbH 5% 
30/04/2020 200,000  208,000 0.50 

Trionista Topco GmbH 
6.875% 30/04/2021 212,000  224,741 0.55 

UBS AG Jersey Branch FRN 
Perp. 300,000  335,971 0.82 

Unitymedia Hessen / Nrw 
5.75% 15/01/2023 350,000  380,202 0.92 

UPC Holding BV 6.75% 
15/03/2023 250,000  274,300 0.67 

Viridian Group Fundco II 
11.125% 01/04/2017 242,000  259,889 0.63 

Wepa Hygieneprodukte GmbH 
6.5% 15/05/2020 200,000  217,356 0.53 

Wind Acquisition Fin SA 4% 
15/07/2020 317,000  312,175 0.76 

Wind Acquisition Fin SA 7% 
23/04/2021 203,000  199,752 0.48 

 26,210,685 63.57 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en GBP 
Arqiva Broadc Finance 9.5% 
31/03/2020 225,000  317,315 0.77 

Bakkavor Finance 2 Plc 8.25% 
15/02/2018 220,000  288,453 0.70 

Barclays Bank Plc FRN Perp. 246,000  414,995 1.02 

Cable & Wireless Intl Fin NV 
8.625% 25/03/2019 140,000  203,708 0.49 

Cabot Financial Lux SA 
10.375% 01/10/2019 100,000  139,744 0.34 

DFS Furniture Holdings Plc 
7.625% 15/08/2018 200,000  265,510 0.64 

Enterprise Inns Plc 6.875% 
15/02/2021 200,000  259,672 0.63 

Equiniti Newco 7.125% 
15/12/2018 200,000  254,555 0.62 

Findus Bondco SA 9.5% 
01/07/2018 265,000  357,625 0.87 

Gala Electric Casinos Lt 
11.5% 01/06/2019 100,000  133,047 0.32 

Gala Group Finance Plc 
8.875% 01/09/2018 180,000  241,303 0.59 

GHD Bondco Plc 7% 
15/04/2020 200,000  219,378 0.53 

Grainger Plc 5% 16/12/2020 200,000  260,298 0.63 

HBos Capital Funding Lp Bank 
FRN Perp. 150,000  201,518 0.49 

HSS Financing Plc 6.75% 
01/08/2019 210,000  278,700 0.68 

Infinis Plc 7% 15/02/2019 301,000  407,170 0.99 

Investec Bank Plc 9.625% 
17/02/2022 200,000  302,504 0.73 

Jaguar Land Rover 
Automobile 8.25% 15/03/2020 300,000  424,047 1.04 

Johnston Press Plc 8.625% 
01/06/2019 239,000  292,347 0.71 

Ladbrokes Group Fin Plc 
7.625% 05/03/2017 254,000  352,540 0.86 

Lafarge SA Emtn 10% 
30/05/2017 350,000  523,276 1.28 

Legal & General Group FRN 
Perp. 200,000  269,586 0.65 

Lowell Group Fin Plc 10.75% 
01/04/2019 250,000  346,576 0.84 

Marlin Imdt Holdings 10.5% 
01/08/2020 200,000  283,593 0.69 

Mizzen Bondco 7% 
01/05/2021 300,000  363,363 0.88 

New Look Bondco I Plc 8.75% 
14/05/2018 235,000  316,763 0.77 

Premier Foods 6.5% 
15/03/2021 100,000  110,495 0.27 

QBE Capital Funding 
Company FRN 24/05/2041 250,000  361,290 0.88 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en GBP (continuación) 
Scottish Widows Plc FRN 
Perp. 320,000  411,836 1.00 

Societe Generale FRN Perp. 226,000  323,840 0.79 

Society of Lloyd FRN Perp. 180,000  249,247 0.60 

Spirit Issuer Plc FRN 
28/12/2036 170,000  228,561 0.55 

Stonegate 5.75% 15/04/2019 150,000  189,957 0.46 

Stretford Seventy Nine 6.25% 
15/07/2021 120,000  122,033 0.30 

Telecom Italia SpA 7.375% 
15/12/2017 150,000  215,214 0.52 

Thomas Cook Group Plc 
7.75% 22/06/2017 190,000  252,096 0.61 

Travelex Financing Plc 8% 
01/08/2018 245,000  329,694 0.80 

UPM Kymmene Corp 6.625% 
23/01/2017 127,000  177,146 0.43 

Vougeot Bidco Plc 7.875% 
15/07/2020 200,000  267,219 0.65 

William Hill Plc 4.25% 
05/06/2020 321,000  400,349 0.97 

 11,356,563 27.59 

Renta fija en USD 
Rabobank Nederland FRN 
Perp. 260,000  234,924 0.57 

 234,924 0.57 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

38,327,124 93.00 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Renta fija en EUR 
Boardriders SA 8.875% 
15/12/2017 137,000  122,615 0.30 

 122,615 0.30 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 122,615 0.30 

Total Cartera de inversión 38,449,739 93.30 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  1,982,623 4.81 

Otros Activos Netos  778,809 1.89 

TOTAL PATRIMONIO NETO 41,211,171 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Bancos   82.34  
Servicios financieros   2.32  
Materiales y productos de construcción   1.87  
Productos químicos   0.77  
Productos y artículos para el hogar 0.70  
Alimentación y bebidas   0.66  
Seguros   0.65  
Comercio al por menor   0.63  
Hoteles, restaurantes y ocio   0.61  
Productos farmacéuticos y biotecnología 0.58  
Comunicaciones   0.49  
Ingeniería y construcción   0.49  
Petróleo y gas   0.46  
Productos forestales y papel 0.43  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 0.30  

93.30  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 0.23  0.46  191,043  
Bélgica 0.13  0.26  105,280  
Bulgaria 0.41  0.82  337,497  
Islas Caimán 0.44  0.88  363,363  
Croacia 0.33  0.66  273,690  
Finlandia 0.21  0.43  177,146  
Francia 7.11  14.25  5,873,438  
Alemania 2.17  4.36  1,797,312  
Irlanda 1.38  2.76  1,136,328  
Italia 3.12  6.25  2,577,393  
Jersey 1.09  2.18  898,779  
Luxemburgo 9.37  18.79  7,742,360  
Noruega 0.77  1.55  638,662  
Portugal 0.26  0.52  215,679  
Sudáfrica 0.29  0.58  241,017  
España 0.64  1.29  532,796  
Suecia 0.65  1.30  533,850  
Países Bajos 4.75  9.52  3,922,809  
Reino Unido 13.18  26.44  10,891,297  
Otros 3.34  6.70  2,761,432  
 49.87 100.00 41,211,171  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en AUD 
Eurofima 5.5% 30/06/2020 800,000  602,218 0.08 

Kreditanstalt fuer 
Wiederaufbau 4% 16/01/2019 1,000,000  705,917 0.09 

 1,308,135 0.17 

Renta fija en CAD 
Bk Nederlandse Gemeenten 
4.55% 15/02/2019 6,000,000  4,703,840 0.63 

 4,703,840 0.63 

Renta fija en EUR 
2I Rete Gas SpA 1.125% 
02/01/2020 246,000  246,304 0.03 

2I Rete Gas SpA 1.75% 
16/07/2019 378,000  390,988 0.05 

A2a SpA 4.375% 10/01/2021 227,000  264,627 0.04 

Abbey National Treasury 
Services Plc 0.875% 
13/01/2020 373,000  374,951 0.05 

Abbey National Treasury 
Services Plc 2% 14/01/2019 455,000  479,741 0.06 

ABN Amro Bank NV 4.75% 
11/01/2019 150,000  175,968 0.02 

ABN Amro Bank NV 7.125% 
06/07/2022 200,000  264,671 0.04 

ABN Amro Bank NV FRN 
Perp. 300,000  305,247 0.04 

Acea SpA 2.625% 15/07/2024 194,000  206,655 0.03 

Acea SpA 3.75% 12/09/2018 300,000  332,440 0.04 

Achmea BV 2.5% 19/11/2020 300,000  326,142 0.04 

Achmea BV FRN 04/04/2043 200,000  229,109 0.03 

Aegon NV 3% 18/07/2017 500,000  532,890 0.07 

Aeroporti Di Roma SpA 3.25% 
20/02/2021 117,000  131,381 0.02 

AIB Mortgage Bank 2.25% 
26/03/2021 400,000  438,570 0.06 

Alliander NV FRN Perp. 300,000  315,801 0.04 

Allianz SE FRN Perp. 200,000  223,323 0.03 

Allied Irish Banks Plc 2.875% 
28/11/2016 118,000  121,732 0.02 

Amadeus Finance BV 0.625% 
02/12/2017 100,000  100,418 0.01 

Amcor Limited 4.625% 
16/04/2019 100,000  116,218 0.02 

America Movil SAB de CV 
4.125% 25/10/2019 150,000  174,146 0.02 

Amgen Inc 2.125% 
13/09/2019 300,000  319,401 0.04 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
ANZ New Zealand Intl Ltd 
1.375% 05/10/2018 356,000  367,431 0.05 

Areva SA 3.5% 22/03/2021 200,000  203,514 0.03 

Arkema JR Subordina 4.75% 
Perp. 400,000  406,947 0.05 

Assicurazioni Generali 2.875% 
14/01/2020 272,000  298,162 0.04 

Assicurazioni Generali 7.75% 
12/12/2042 100,000  125,460 0.02 

AT&T Inc 2.65% 17/12/2021 255,000  281,086 0.04 

Atlantia SpA 2.875% 
26/02/2021 200,000  222,838 0.03 

Aust + Nz Banking Group 
2.5% 16/01/2024 415,000  474,889 0.06 

Australia Pacific Airport 1.75% 
15/10/2024 202,000  207,641 0.03 

Autoroutes du Sud de la 
France 2.95% 17/01/2024 200,000  228,095 0.03 

Banca Monte Dei Paschi 
2.875% 16/07/2024 500,000  537,972 0.07 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 3.5% 05/12/2017 500,000  546,388 0.07 

Banco Comerc Portugues 
3.375% 27/02/2017 100,000  101,436 0.01 

Banco Popolare Sc 2.375% 
22/01/2018 400,000  403,620 0.05 

Banco Popolare Sc 3.5% 
14/03/2019 400,000  417,175 0.06 

Banco Popular ESpanol SA 
2.125% 08/10/2019 300,000  319,518 0.04 

Banco Popular ESpanol SA 
4.125% 30/03/2017 200,000  216,424 0.03 

Banco Popular ESpanol SA 
4.25% 30/09/2015 4,000,000  4,113,400 0.55 

Banco Santander SA 1.125% 
27/11/2024 800,000  799,640 0.11 

Banco Santander SA 3.25% 
17/02/2015 1,000,000  1,003,800 0.13 

Bank of America Corp 2.375% 
19/06/2024 488,000  525,274 0.07 

Bank of Ireland 2% 
08/05/2017 532,000  541,810 0.07 

Bankia SA 4.25% 25/05/2018 1,000,000  1,124,725 0.15 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 2% 19/09/2019 300,000  320,259 0.04 

Barclays Bank Plc 6% 
14/01/2021 300,000  368,842 0.05 

Barclays Plc 1.5% 01/04/2022 170,000  171,522 0.02 

Bayer AG JR Subordina FRN 
01/07/2074 300,000  318,740 0.04 

BBVA Senior Finance SA 
2.375% 22/01/2019 500,000  533,122 0.07 

BBVA Sub Capital Unipers 
FRN 11/04/2024 400,000  413,892 0.06 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Belfius Bank SA/NV 2.25% 
26/09/2018 400,000  423,068 0.06 

BNP Paribas 2.375% 
20/05/2024 153,000  170,582 0.02 

BNP Paribas Cardif 
Subordinated 4.032% Perp. 300,000  302,630 0.04 

BNP Paribas Subordinated 
FRN 14/10/2027 154,000  155,180 0.02 

BP Capital Markets Plc 
1.526% 26/09/2022 392,000  403,131 0.05 

BPCE 1.5% 28/02/2018 500,000  521,202 0.07 

BPCE SA 2.125% 17/03/2021 400,000  432,132 0.06 

BPCE SA FRN 08/07/2026 200,000  202,870 0.03 

Caixa 3% 15/01/2019 200,000  218,586 0.03 

Caixabank 2.5% 18/04/2017 200,000  208,581 0.03 

Caixabank 3% 22/03/2018 500,000  541,988 0.07 

Caixabank 3.5% 31/03/2016 500,000  519,692 0.07 

Caja Ahorros Barcelona 
2.375% 09/05/2019 200,000  208,935 0.03 

Cargill Inc 2.5% 15/02/2023 307,000  341,470 0.05 

Casino Guichard Perracho 
3.248% 07/03/2024 200,000  222,267 0.03 

Casino Guichard Perracho 
3.994% 09/03/2020 300,000  345,080 0.05 

Cie Financement Foncier 
Covered 4.625% 23/09/2017 500,000  561,462 0.07 

Citigroup Inc 7.375% 
04/09/2019 200,000  260,564 0.03 

CNP Assurances FRN Perp. 100,000  104,288 0.01 

CNP Assurances 
Subordinated FRN 14/09/2040 400,000  464,624 0.06 

Commonwealth Bank Australia 
3% 03/05/2022 300,000  350,301 0.05 

Corio NV Company 3.25% 
26/02/2021 250,000  282,624 0.04 

Coventry BS 2.5% 18/11/2020 259,000  281,444 0.04 

Credit Agricole Assurances 
Subordinated FRN Perp. 200,000  206,720 0.03 

Credit Agricole Home Loan 
1.625% 11/03/2020 500,000  533,172 0.07 

Credit Agricole Home Loan 
3.875% 12/01/2021 500,000  602,800 0.08 

Credit Agricole London 
2.375% 20/05/2024 200,000  222,436 0.03 

Credit Agricole London 
2.375% 27/11/2020 300,000  330,718 0.04 

Credit Agricole Public 1.875% 
20/09/2019 600,000  644,700 0.09 

Credit Logement FRN Perp. 650,000  561,483 0.07 

Credit Mutuel Arkea Home 
Covered 2.375% 11/07/2023 200,000  227,898 0.03 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Credit Mutuel CIC Home Loan 
1.125% 06/02/2019 700,000  726,152 0.10 

Crédit Mutuel CIC Home Loan 
1.375% 22/04/2020 500,000  527,368 0.07 

Credit Mutuel CIC Home Loan 
4.375% 17/03/2021 600,000  745,062 0.10 

Crédit Suisse London 1.375% 
31/01/2022 349,000  359,336 0.05 

CRH Finance Ltd 3.125% 
03/04/2023 165,000  187,939 0.03 

Danfoss A/S 1.375% 
23/02/2022 313,000  316,382 0.04 

Danske Bank A/S 3.875% 
28/02/2017 300,000  323,187 0.04 

Deutsche Ann Fin BV 2.125% 
25/07/2016 300,000  307,998 0.04 

Deutsche Ann Fin BV 3.625% 
08/10/2021 159,000  183,943 0.02 

Deutsche Ann Fin BV 4.625% 
08/04/2074 300,000  314,603 0.04 

Deutsche Bank AG 1.25% 
08/09/2021 100,000  102,504 0.01 

Discovery Communications 
2.375% 07/03/2022 258,000  276,062 0.04 

DNB Boligkreditt 1.875% 
21/11/2022 600,000  656,631 0.09 

Edenred 2.625% 30/10/2020 300,000  322,773 0.04 

Edison SpA 3.875% 
10/11/2017 300,000  328,954 0.04 

Electricité de France 4.625% 
11/09/2024 1,100,000  1,428,916 0.19 

Electricité de France FRN 
Perp. 100,000  107,785 0.01 

Enagas Financiaciones SA 
2.5% 11/04/2022 200,000  219,513 0.03 

Enel Finance Intl NV 4.875% 
11/03/2020 250,000  299,542 0.04 

Esb Finance Limited 3.494% 
12/01/2024 108,000  127,281 0.02 

ESB Finance Limited 6.25% 
11/09/2017 338,000  389,263 0.05 

FCE Bank Plc 1.875% 
18/04/2019 193,000  201,098 0.03 

FCE Bank Plc 1.875% 
24/06/2021 310,000  322,068 0.04 

Fortum OYJ 2.25% 
06/09/2022 1,068,000  1,153,707 0.15 

Gas Natural Fenosa Finan 
4.125% Perp. 300,000  308,550 0.04 

Gas Natural Fenosa Finance 
3.5% 15/04/2021 100,000  115,054 0.02 

Gecina 1.75% 30/07/2021 400,000  415,800 0.06 

General Motors Financial 
1.875% 15/10/2019 113,000  114,979 0.02 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Glaxosmithkline Capital 
0.625% 02/12/2019 208,000  209,577 0.03 

Glencore Finance Europe 
1.625% 18/01/2022 245,000  245,904 0.03 

Glencore Finance Europe 
2.75% 01/04/2021 200,000  214,821 0.03 

Glencore Finance Europe 
3.375% 30/09/2020 500,000  557,362 0.07 

Glencore Finance Europe 
FRN 03/04/2018 150,000  166,977 0.02 

Goldman Sachs Group Inc 
2.125% 30/09/2024 193,000  201,508 0.03 

Goldman Sachs Group Inc 
2.5% 18/10/2021 300,000  325,601 0.04 

Goldman Sachs Group Inc 
4.5% 30/01/2017 400,000  433,288 0.06 

Groupe Auchan SA 1.75% 
23/04/2021 200,000  212,067 0.03 

Hammerson Plc 2% 
01/07/2022 192,000  201,565 0.03 

Hannover Re Subordinated 
FRN Perp. 200,000  201,647 0.03 

Hera SpA 3.25% 04/10/2021 200,000  227,261 0.03 

Holding D Infrastructure 2.25% 
24/03/2025 400,000  416,986 0.06 

Hutchison Whampoa Intl Ltd 
1.375% 31/10/2021 212,000  214,691 0.03 

Icade 2.25% 30/01/2019 300,000  315,804 0.04 

Imerys SA 2.5% 26/11/2020 300,000  323,470 0.04 

Imperial Tobacco Finance 
2.25% 26/02/2021 279,000  296,722 0.04 

ING Bank NV 1.875% 
27/02/2018 300,000  313,500 0.04 

ING Bank NV 2% 28/08/2020 500,000  547,075 0.07 

ING Bank NV FRN 21/11/2023 500,000  530,192 0.07 

Intesa Sanpaolo SpA 3% 
28/01/2019 800,000  861,712 0.11 

Intesa Sanpaolo SpA 3.5% 
17/01/2022 200,000  227,799 0.03 

Intesa Sanpaolo SpA 3.75% 
25/09/2019 300,000  346,425 0.05 

Intesa Sanpaolo SpA 4% 
30/10/2023 600,000  718,170 0.10 

Intesa Sanpaolo Vita 5.35% 
18/09/2018 200,000  224,314 0.03 

Iss Global A/S 1.125% 
09/01/2020 174,000  174,646 0.02 

Jefferies Group Llc 2.375% 
20/05/2020 239,000  243,200 0.03 

JP Morgan Chase + Co 
1.375% 16/09/2021 176,000  180,867 0.02 

KBC Groep NV Subordinated 
FRN 25/11/2024 400,000  404,242 0.05 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Kbc Ifima NV 2.125% 
10/09/2018 200,000  211,829 0.03 

Kering 1.375% 01/10/2021 100,000  102,988 0.01 

Kering 2.5% 15/07/2020 100,000  109,138 0.01 

Klepierre 1.75% 06/11/2024 200,000  204,878 0.03 

Koninklijke KPN NV 4.5% 
04/10/2021 200,000  241,450 0.03 

La Banque Post Home Loan 
Covered 1.875% 11/09/2020 400,000  433,754 0.06 

La Mondiale Subordinated 
FRN Perp. 287,000  286,885 0.04 

Lloyds Bank Plc 1% 
19/11/2021 231,000  233,950 0.03 

Lloyds Bank Plc 4% 
29/09/2020 300,000  360,471 0.05 

Macquarie Bank Ltd 1% 
16/09/2019 325,000  327,951 0.04 

Mediobanca 4.625% 
11/10/2016 200,000  213,583 0.03 

Mediobanca SpA 0.875% 
14/11/2017 599,000  597,769 0.08 

Mediobanca SpA 1.125% 
17/06/2019 500,000  512,555 0.07 

Mediobanca SpA 2.25% 
18/03/2019 363,000  380,765 0.05 

Merck Kgaa FRN 12/12/2074 116,000  120,198 0.02 

Morgan Stanley 2.25% 
12/03/2018 442,000  464,108 0.06 

Morgan Stanley 3.75% 
21/09/2017 497,000  539,595 0.07 

National Australia Bank FRN 
12/11/2024 443,000  438,944 0.06 

Nationwide Building Society 
1.625% 03/04/2019 400,000  417,798 0.06 

Nationwide Building Society 
FRN 20/03/2023 450,000  483,218 0.06 

NN Group NV Subordinated 
FRN Perp. 276,000  276,116 0.04 

Orange SA 4.125% 
23/01/2019 200,000  228,770 0.03 

Orange SA FRN Perp. 190,000  200,401 0.03 

Pearson Funding Five Plc 
1.875% 19/05/2021 135,000  141,689 0.02 

Petroleos Mexicanos 3.125% 
27/11/2020 242,000  257,719 0.03 

PGE Sweden AB 1.625% 
09/06/2019 106,000  108,755 0.01 

Philip Morris Intl Inc 1.875% 
03/03/2021 195,000  207,496 0.03 

Poste Italiane SpA 3.25% 
18/06/2018 200,000  215,119 0.03 

Priceline Group Inc 2.375% 
23/09/2024 668,000  709,038 0.09 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
ProLogis Inc 3% 18/01/2022 358,000  396,152 0.05 

Prologis Lp 1.375% 
07/10/2020 337,000  341,900 0.05 

Prosegur Cia De Segurida 
2.75% 02/04/2018 200,000  211,877 0.03 

Rabobank Nederland FRN 
26/05/2026 600,000  612,102 0.08 

RCI Banque SA 1.125% 
30/09/2019 317,000  322,437 0.04 

RCI Banque SA 2.25% 
29/03/2021 131,000  139,905 0.02 

Redexis Gas Finance 2.75% 
08/04/2021 220,000  236,940 0.03 

Repsol Intl Finance 2.25% 
10/12/2026 100,000  100,418 0.01 

Repsol Intl Finance BV 
3.625% 07/10/2021 200,000  227,623 0.03 

Royal Bank of Scotland Plc 
1.5% 28/11/2016 419,000  426,180 0.06 

Royal Bank of Scotland Plc 
1.625% 25/06/2019 331,000  337,959 0.05 

Ryanair Ltd 1.875% 
17/06/2021 183,000  190,849 0.03 

Sampo OYI 1.5% 16/09/2021 111,000  113,657 0.02 

Scentre Mgmt Ltd 1.5% 
16/07/2020 212,000  218,184 0.03 

Sky Plc 1.5% 15/09/2021 592,000  603,073 0.08 

Societa Iniz Autostradal 
3.375% 13/02/2024 315,000  355,988 0.05 

Societe Des Autoroutes 
1.125% 15/01/2021 200,000  201,168 0.03 

Societe Des Autoroutes Paris-
Rhin-Rhone 5% 12/01/2017 500,000  545,115 0.07 

Societe Generale FRN 
16/09/2026 300,000  296,344 0.04 

Sogecap SA Subordinated 
4.125% Perp. 500,000  498,005 0.07 

Solvay Finance FRN Perp. 200,000  208,539 0.03 

SSE Plc FRN Perp. 261,000  266,948 0.04 

Standard Chartered Plc 
1.625% 13/06/2021 562,000  576,800 0.08 

Standard Chartered Plc 
1.625% 20/11/2018 250,000  258,996 0.03 

Standard Chartered Plc FRN 
21/10/2025 300,000  319,242 0.04 

Stockland Trust Mgmt Ltd 
1.5% 03/11/2021 431,000  439,911 0.06 

Suez Environnement 
Company FRN Perp. 200,000  202,683 0.03 

Sydney Airport 2.75% 
23/04/2024 400,000  440,614 0.06 

Symrise AG 1.75% 
10/07/2019 204,000  208,944 0.03 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Talanx AG 2.5% 23/07/2026 100,000  110,138 0.01 

Telefonica Emisiones SAU 
2.932% 17/10/2029 200,000  217,043 0.03 

Telefonica Emisiones SAU 
5.811% 05/09/2017 200,000  227,893 0.03 

Telefonica Europe BV FRN 
Perp. 300,000  304,050 0.04 

Telekom Finanzmanagement 
3.125% 03/12/2021 500,000  566,148 0.08 

Telekom Finanzmanagement 
3.5% 04/07/2023 200,000  233,470 0.03 

Thermo Fisher Scientific 2% 
15/04/2025 265,000  274,633 0.04 

UBS AG London 1.25% 
03/09/2021 138,000  142,312 0.02 

Unicredit Bk Austria AG 2.5% 
27/05/2019 100,000  105,934 0.01 

Unicredit SpA 1.5% 
19/06/2019 300,000  304,340 0.04 

Unicredit SpA 2.25% 
16/12/2016 147,000  151,253 0.02 

Unicredit SpA 2.625% 
31/10/2020 300,000  335,646 0.04 

Unicredit SpA 3% 31/01/2024 150,000  174,824 0.02 

Unicredit SpA 4.875% 
07/03/2017 300,000  325,902 0.04 

Unione Di Banche Italian 
1.25% 07/02/2025 298,000  298,806 0.04 

Unione Di Banche Italian 
2.75% 28/04/2017 237,000  246,894 0.03 

Unione Di Banche Italian 
2.875% 18/02/2019 189,000  201,384 0.03 

Unione Di Banche Italian 
3.125% 05/02/2024 199,000  234,251 0.03 

Unione Di Banche Italian 
3.125% 14/10/2020 253,000  289,070 0.04 

Urenco Finance NV 2.375% 
02/12/2024 540,000  545,527 0.07 

Vienna Insurance Grp Agw 
FRN 09/10/2043 400,000  452,242 0.06 

Volkswagen Bank GmbH 1.5% 
13/02/2019 200,000  208,932 0.03 

Volvo Treasury AB 2.375% 
26/11/2019 250,000  266,722 0.04 

Wells Fargo & Company 
1.125% 29/10/2021 194,000  196,979 0.03 

Wells Fargo & Company 
2.25% 03/09/2020 266,000  288,981 0.04 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Wesfarmers Ltd 1.25% 
07/10/2021 477,000  486,490 0.06 

Westpac Securities NZ Ltd 
London Branch 3.5% 
16/06/2016 600,000  629,085 0.08 

Wolters Kluwer NV 2.5% 
13/05/2024 100,000  110,304 0.01 

 79,191,552 10.54 

Renta fija en GBP 
Amlin FRN 19/12/2026 100,000  133,034 0.02 

Aspire Defence Fin 4.674% 
31/03/2040 248,125  360,797 0.05 

AT&T Inc 5.875% 28/04/2017 50,000  70,298 0.01 

Aviva FRN 20/05/2058 50,000  78,343 0.01 

Bank Nederlandse 
Gemeenten 5.25% 26/02/2016 122,000  164,411 0.02 

Barclays Bank Plc 5.75% 
17/08/2021 80,000  123,086 0.02 

British American Tobacco Intl 
Fin 7.25% 12/03/2024 50,000  86,302 0.01 

British Telecom 8.625% 
26/03/2020 10,000  16,629 0.00 

Citigroup Inc 7.625% 
03/04/2018 140,000  212,608 0.03 

Deutsche Telekom Intl Fin BV 
6.5% 08/04/2022 34,000  54,655 0.01 

Deutsche Telekom Intl Fin BV 
8.875% 27/11/2028 50,000  101,853 0.01 

DNB Bank ASA FRN Perp. 50,000  66,997 0.01 

E.ON Intl Fin BV 5.875% 
30/10/2037 150,000  247,789 0.03 

East Japan Railway 4.75% 
08/12/2031 250,000  390,632 0.05 

Electricité de France 6.875% 
12/12/2022 100,000  168,256 0.02 

Enterprise Inns Plc 6.375% 
26/09/2031 150,000  181,323 0.02 

GE Capital UK Funding 8% 
14/01/2039 40,000  86,486 0.01 

Heathrow Funding Ltd 6.45% 
10/12/2031 103,000  175,522 0.02 

HSBC Holdings Bank Plc FRN 
18/10/2022 50,000  70,097 0.01 

Legal & General Group FRN 
Perp. 100,000  134,793 0.02 

Lloyds Banking Group Plc 
7.869% 25/08/2020 75,000  97,569 0.01 

Lloyds Banking Group Plc 
FRN Perp. 265,000  339,907 0.05 

London & Continental 
Railways Fin Plc 4.5% 
07/12/2028 180,000  287,699 0.04 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en GBP (continuación) 
Marstons Issuer FRN 
15/07/2035 250,000  303,803 0.04 

Mufg Capital Fin 5 FRN Perp. 50,000  68,081 0.01 

National Australia Bank FRN 
12/06/2023 250,000  367,845 0.05 

National Grid Electricity 
Transmission Plc 7.375% 
13/01/2031 75,000  143,230 0.02 

Nationwide Building Society 
Obligation FRN 23/11/2020 167,000  218,835 0.03 

Network Rail Infra 4.75% 
22/01/2024 100,000  158,366 0.02 

Pearson Funding One 6% 
15/12/2015 50,000  66,898 0.01 

Roche Holdings Inc 5.5% 
04/03/2015 5,000  6,452 0.00 

Royal Bank of Scotland FRN 
Perp. 40,000  46,562 0.01 

RWE Fin BV 5.5% 06/07/2022 100,000  150,654 0.02 

Santander UK FRN 
30/10/2023 200,000  315,044 0.04 

Spirit Issuer 6.582% 
28/12/2027 151,000  200,688 0.03 

Standard Chartered Plc FRN 
Perp. 50,000  66,184 0.01 

Telecom Italia SpA 5.875% 
19/05/2023 50,000  69,503 0.01 

Tesco Plc 6.125% 24/02/2022 120,000  167,492 0.02 

Verizon Communications 
4.073% 18/06/2024 223,000  310,314 0.04 

Vodafone Group Plc 5.9% 
26/11/2032 112,000  181,467 0.02 

WalMart Stores Inc 5.625% 
27/03/2034 50,000  85,556 0.01 

 6,576,060 0.87 

Renta fija en MXN 
Inter American Devel Bk 8% 
26/01/2016 3,000,000  176,447 0.02 

 176,447 0.02 

Renta fija en USD 
Abbvie Inc 1.75% 06/11/2017 667,000  547,749 0.07 

ABN Amro Bank NV 4.25% 
02/02/2017 1,300,000  1,127,894 0.15 

Acuity Brands Lighting Inc 6% 
15/12/2019 1,000,000  911,159 0.12 

Adobe Systems Inc 4.75% 
01/02/2020 1,500,000  1,353,502 0.18 

Aercap Ireland Cap Ltd 4.5% 
15/05/2021 1,471,000  1,225,883 0.16 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
AES Corp 9.75% 15/04/2016 334,000  299,281 0.04 

Altria Group Inc 4% 
31/01/2024 734,000  629,572 0.08 

Altria Group Inc 9.25% 
06/08/2019 655,000  692,052 0.09 

American Express Co 7% 
19/03/2018 1,000,000  951,119 0.13 

American Intl Group 4.5% 
16/07/2044 1,418,000  1,234,561 0.16 

Anadarko Petroleum Corp 
6.45% 15/09/2036 1,200,000  1,187,630 0.16 

Anheuser Busch InBev 
Worlwide 7.75% 15/01/2019 1,400,000  1,394,024 0.19 

Aon Plc 3.5% 14/06/2024 1,000,000  825,665 0.11 

Apache Corp 4.75% 
15/04/2043 1,365,000  1,061,809 0.14 

Apple Inc 3.45% 06/05/2024 1,465,000  1,261,762 0.17 

Arcelormittal 5% 25/02/2017 1,400,000  1,192,609 0.16 

Ashland Inc 3.875% 
15/04/2018 854,000  709,941 0.09 

Assoc Banc Corp 2.75% 
15/11/2019 1,442,000  1,184,377 0.16 

Aviation Capital Group 7.125% 
15/10/2020 1,000,000  946,164 0.13 

Avnet Inc 4.875% 01/12/2022 1,300,000  1,134,922 0.15 

Bank Nederlandse 
Gemeenten 2.5% 23/01/2023 5,000,000  4,134,365 0.55 

Bank of America Corp 2.6% 
15/01/2019 1,725,000  1,427,313 0.19 

Bank of America Corp 4.1% 
24/07/2023 630,000  545,433 0.07 

Bank of America Corp 5.625% 
01/07/2020 2,200,000  2,061,984 0.27 

Barclays Plc 2.75% 
08/11/2019 1,500,000  1,231,277 0.16 

Barrick Gold Corp 4.1% 
01/05/2023 1,495,000  1,196,870 0.16 

Bayer Us Finance Llc 3.375% 
08/10/2024 882,000  738,415 0.10 

Bb+T Corporation 2.45% 
15/01/2020 1,836,000  1,502,964 0.20 

Becton Dickinson And Co 
4.685% 15/12/2044 978,000  863,676 0.12 

Berkshire Hathaway Energy 
6.125% 01/04/2036 1,300,000  1,345,178 0.18 

Black Hills Corp 4.25% 
30/11/2023 1,088,000  953,502 0.13 

Blackstone Holdings Fin Co 
Llc 5.875% 15/03/2021 1,200,000  1,141,809 0.15 

BPCE SA 5.7% 22/10/2023 922,000  815,721 0.11 

Broadcom Corp 2.7% 
01/11/2018 1,340,000  1,127,804 0.15 

Broadridge Financial Sol 
3.95% 01/09/2020 893,000  763,917 0.10 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Burlington Northern Santa Fe 
4.45% 15/03/2043 1,750,000  1,506,530 0.20 

Cadence Design Sys Inc 
4.375% 15/10/2024 981,000  820,021 0.11 

Capital One Fin Corp 6.15% 
01/09/2016 1,034,000  913,985 0.12 

CBS Corp 5.75% 15/04/2020 1,150,000  1,077,908 0.14 

Cdk Global Inc 3.3% 
15/10/2019 1,000,000  818,606 0.11 

Cimarex Energy Co 4.375% 
01/06/2024 283,000  221,594 0.03 

Cimarex Energy Co 5.875% 
01/05/2022 640,000  552,427 0.07 

Citigroup Inc 3.375% 
01/03/2023 1,860,000  1,543,810 0.21 

Citigroup Inc 4.45% 
10/01/2017 1,500,000  1,303,670 0.17 

City National Corp 5.25% 
15/09/2020 900,000  823,786 0.11 

Cnh Industrial Capital 3.25% 
01/02/2017 304,000  248,658 0.03 

Comcast Corp 4.5% 
15/01/2043 1,650,000  1,448,427 0.19 

Comerica Bank 5.75% 
21/11/2016 1,660,000  1,478,672 0.20 

Cvs Health Corp 2.25% 
12/08/2019 1,000,000  818,528 0.11 

D.R. Horton Inc 3.625% 
15/02/2018 1,372,000  1,146,200 0.15 

Daimler Finance North 
America Llc 2.25% 31/07/2019 925,000  757,981 0.10 

DCP Midstream Operating 
Company 5.6% 01/04/2044 980,000  825,392 0.11 

Deere Co 3.9% 09/06/2042 1,295,000  1,078,628 0.14 

DirecTV Holdings Llc 3.55% 
15/03/2015 1,000,000  827,061 0.11 

Discover Bank 4.2% 
08/08/2023 1,320,000  1,139,488 0.15 

Dow Chemical Co 8.55% 
15/05/2019 1,000,000  1,022,041 0.14 

Duke Realty Lp 6.5% 
15/01/2018 1,000,000  925,482 0.12 

Eastman Chemical Company 
3.6% 15/08/2022 1,233,000  1,027,117 0.14 

Ecolab Inc 5.5% 08/12/2041 890,000  882,652 0.12 

Energy Transfer Partners 
6.5% 01/02/2042 1,100,000  1,039,366 0.14 

Enterprise Products Operating 
5.2% 01/09/2020 1,500,000  1,359,831 0.18 

Eog Resources Inc 2.45% 
01/04/2020 1,010,000  825,863 0.11 

Erac USA Fin Co 3.85% 
15/11/2024 1,070,000  892,768 0.12 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Express Scripts Holding Co 
4.75% 15/11/2021 700,000  635,430 0.08 

Fidelity National Financial Inc 
6.6% 15/05/2017 1,000,000  904,216 0.12 

Fidelity National Information 
Services Inc 3.875% 
05/06/2024 1,117,000  928,234 0.12 

Fifth Third Bank Cincinnati 
4.75% 01/02/2015 1,200,000  989,788 0.13 

First American Financial 4.6% 
15/11/2024 1,250,000  1,042,678 0.14 

Ford Motor Credit Co Llc 
3.875% 15/01/2015 1,000,000  822,793 0.11 

Ford Motor Credit Co Llc 
4.25% 03/02/2017 1,700,000  1,467,676 0.20 

Freeport Mcmoran Inc 4.55% 
14/11/2024 700,000  560,522 0.07 

GATX Corp 4.75% 15/05/2015 1,000,000  833,646 0.11 

General Electric Capital Corp 
MTN 5.875% 14/01/2038 1,200,000  1,249,061 0.17 

General Motors Finl Co 3.5% 
10/07/2019 1,065,000  893,896 0.12 

Georgia Power Company 
4.3% 15/03/2042 1,000,000  865,355 0.12 

Gilead Sciences Inc 5.65% 
01/12/2041 1,175,000  1,198,622 0.16 

Goldman Sachs Group Inc 
2.625% 31/01/2019 1,365,000  1,128,418 0.15 

Goldman Sachs Group Inc 4% 
03/03/2024 1,490,000  1,271,613 0.17 

Heineken NV 1.4% 
01/10/2017 1,380,000  1,127,880 0.15 

Hess Corp 5.6% 15/02/2041 752,000  664,270 0.09 

Hospitality Properties T 4.5% 
15/03/2025 1,515,000  1,254,715 0.17 

Howard Hughes Medical In 
3.5% 01/09/2023 780,000  671,014 0.09 

HSBC USA Inc 5% 
27/09/2020 800,000  720,633 0.10 

Huntington National Bank 
6.6% 15/06/2018 1,500,000  1,365,101 0.18 

Hyundai Capital Services Inc 
4.375% 27/07/2016 1,000,000  859,090 0.11 

ING Bank NV 2.5% 
01/10/2019 1,970,000  1,627,855 0.22 

JP Morgan Chase & Co 4.5% 
24/01/2022 1,550,000  1,389,458 0.19 

JP Morgan Chase Bank 
4.625% 10/05/2021 1,400,000  1,266,949 0.17 

Kaiser Foundation Hospital 
3.5% 01/04/2022 800,000  678,716 0.09 

Key Bank 1.65% 01/02/2018 701,000  574,049 0.08 

KKR Group Finance 5.5% 
01/02/2043 1,817,000  1,704,792 0.23 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Kroger Co/The 2.95% 
01/11/2021 570,000  465,016 0.06 

Laboratory Corporation of 
American Holdings 4% 
01/11/2023 745,000  628,595 0.08 

Lexington Realty Trust 
Company 4.4% 15/06/2024 1,485,000  1,235,171 0.16 

LyondellBasell Industries NV 
6% 15/11/2021 1,225,000  1,159,765 0.15 

M&I Marshall & Ilsley Bank 
4.85% 16/06/2015 1,000,000  837,116 0.11 

Macquarie Bank Ltd 3.45% 
27/07/2015 1,000,000  834,325 0.11 

Macy's Retail Holdings Inc 
5.125% 15/01/2042 1,250,000  1,116,231 0.15 

Marathon Petroleum Corp 
3.625% 15/09/2024 1,458,000  1,175,545 0.16 

Masco Corp 5.95% 
15/03/2022 500,000  458,301 0.06 

Maxim Integrated Product 
2.5% 15/11/2018 1,026,000  841,452 0.11 

Medtronic Inc 4.625% 
15/03/2045 2,020,000  1,801,442 0.24 

Merck & Co Inc 5% 
30/06/2019 1,300,000  1,205,155 0.16 

Metropolitan Edison Co 4% 
15/04/2025 1,048,000  879,412 0.12 

Mid America Apartment 
Community 4.3% 15/10/2023 1,550,000  1,341,683 0.18 

Morgan Stanley 2.5% 
24/01/2019 1,035,000  851,517 0.11 

Morgan Stanley 6.625% 
01/04/2018 1,000,000  936,377 0.12 

Mosaic Co 5.625% 15/11/2043 632,000  596,731 0.08 

Motiva Enterprises Llc 5.75% 
15/01/2020 1,000,000  917,184 0.12 

National Rural Utilities 
Cooperative Fin 5.45% 
01/02/2018 1,000,000  915,497 0.12 

Nationwide Financial Services 
Inc 5.375% 25/03/2021 1,100,000  1,019,347 0.14 

News America Inc 6.15% 
01/03/2037 1,000,000  1,032,298 0.14 

Nisource Finance Corp 5.65% 
01/02/2045 975,000  961,662 0.13 

Noble Energy Inc 8.25% 
01/03/2019 900,000  887,018 0.12 

Omnicom Group Inc 3.65% 
01/11/2024 601,000  494,694 0.07 

Omnicom Group Inc 4.45% 
15/08/2020 1,000,000  884,132 0.12 

Oracle Corp 4.3% 08/07/2034 2,130,000  1,875,891 0.25 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Orange SA 9% 01/03/2031 800,000  1,003,342 0.13 

Packaging Corp of Americ 
4.5% 01/11/2023 456,000  392,955 0.05 

Pennantpark Investment C 
4.5% 01/10/2019 1,620,000  1,333,962 0.18 

Pentair Finance SA 1.875% 
15/09/2017 700,000  574,446 0.08 

Plains Exploration & 
Production 6.875% 
15/02/2023 950,000  870,771 0.12 

PNC Preferred Funding Trust 
FRN Perp. 1,000,000  776,850 0.10 

Protective Life Corp 7.375% 
15/10/2019 1,000,000  989,245 0.13 

Prudential Financial Inc 4.5% 
15/11/2020 850,000  758,272 0.10 

Rabobank Nederland 3.875% 
08/02/2022 750,000  657,555 0.09 

Realty Income Corp 5.75% 
15/01/2021 1,000,000  942,493 0.13 

Roche Holding Inc 1.35% 
29/09/2017 2,775,000  2,276,503 0.30 

Rogers Communications Inc 
5% 15/03/2044 1,350,000  1,216,457 0.16 

Roper Industries Inc 6.25% 
01/09/2019 1,250,000  1,184,316 0.16 

Rowan Companies Inc 4.75% 
15/01/2024 1,165,000  904,581 0.12 

Royal Bank of Scotland Plc 
5.125% 28/05/2024 1,290,000  1,079,498 0.14 

Ryder System Inc 2.35% 
26/02/2019 825,000  673,446 0.09 

Seagate Hdd Cayman 4.75% 
01/06/2023 1,055,000  910,867 0.12 

Sempra Energy 6% 
15/10/2039 1,000,000  1,021,992 0.14 

SES Global 3.6% 04/04/2023 598,000  499,910 0.07 

SES Global Americas Holding 
2.5% 25/03/2019 710,000  580,662 0.08 

Sky Plc 2.625% 16/09/2019 440,000  362,826 0.05 

Snap-On Inc 4.25% 
15/01/2018 1,000,000  871,329 0.12 

Southwestern Public Service 
4.5% 15/08/2041 925,000  842,101 0.11 

Statoil ASA 3.125% 
17/08/2017 750,000  642,085 0.09 

Steel Dynamics Inc 5.125% 
01/10/2021 1,035,000  866,789 0.12 

Sumitomo Mitsui Trust Bank 
1.8% 28/03/2018 1,000,000  815,619 0.11 

SunTrust Banks Inc 3.5% 
20/01/2017 1,700,000  1,457,022 0.19 

SVB Financial Group 5.375% 
15/09/2020 1,000,000  925,443 0.12 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Svenska Handelsbanken AB 
3.125% 12/07/2016 1,700,000  1,443,648 0.19 

Targa Resources Partners 
6.875% 01/02/2021 1,000,000  842,616 0.11 

Teachers Insur + Annuity 
Subordinated 4.9% 
15/09/2044 1,421,000  1,304,847 0.17 

Teck Resources Limited 
3.75% 01/02/2023 1,335,000  984,274 0.13 

Thermo Fisher Scientific 3.3% 
15/02/2022 544,000  449,637 0.06 

Thomson Reuters Corp 1.65% 
29/09/2017 988,000  807,294 0.11 

Time Warner Cable Inc 4.5% 
15/09/2042 1,060,000  897,826 0.12 

Time Warner Inc 6.1% 
15/07/2040 1,325,000  1,329,238 0.18 

Transcanada Pipelines Ltd 
4.625% 01/03/2034 1,632,000  1,363,615 0.18 

UDR Inc 4.25% 01/06/2018 1,600,000  1,407,364 0.19 

Verizon Communications 
5.012% 21/08/2054 1,008,000  862,485 0.11 

Verizon Communications 
5.15% 15/09/2023 1,700,000  1,544,851 0.21 

Verizon Communications 
5.85% 15/09/2035 1,000,000  966,631 0.13 

Verizon Communications 
6.55% 15/09/2043 1,006,000  1,059,456 0.14 

Vodafone Group Plc 2.95% 
19/02/2023 1,500,000  1,187,219 0.16 

Volkswagen Intl Fin NV 
2.125% 20/11/2018 1,090,000  894,249 0.12 

Walgreens Boots Alliance 
3.8% 18/11/2024 936,000  785,397 0.10 

WalMart Stores Inc 5.625% 
01/04/2040 1,500,000  1,572,446 0.21 

Walt Disney Co 4.125% 
01/06/2044 1,395,000  1,205,932 0.16 

Wea Finance Llc/Westfiel 
4.75% 17/09/2044 703,000  617,792 0.08 

Wells Fargo Bank 5.95% 
26/08/2036 1,000,000  1,042,147 0.14 

Wells Fargo Bank 6% 
15/11/2017 1,900,000  1,751,125 0.23 

Western Union Co 2.875% 
10/12/2017 778,000  652,985 0.09 

Whiting Petroleum Corp 
5.75% 15/03/2021 900,000  682,519 0.09 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Williams Partners Lp 3.35% 
15/08/2022 665,000  522,538 0.07 

Willis North America Inc 7% 
29/09/2019 1,000,000  958,735 0.13 

Wyndham Worldwide 4.25% 
01/03/2022 1,000,000  840,139 0.11 

 174,504,764 23.24 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en AUD 
European Investment Bank 
6% 06/08/2020 3,700,000  2,875,268 0.38 

European Investment Bank 
6.5% 07/08/2019 4,000,000  3,115,016 0.42 

 5,990,284 0.80 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CAD 
Caisse d'Amortissement de la 
Dette Sociale 4.45% 
26/10/2018 8,300,000  6,439,508 0.86 

Canada - British Columbia 
5.7% 18/06/2029 1,700,000  1,603,489 0.21 

Canada - Manitoba (Province 
of) 4.1% 05/03/2041 3,000,000  2,432,911 0.32 

JPN Bank for International 
Coop 2.3% 19/03/2018 5,000,000  3,599,209 0.48 

Ontario (Province of) 5.6% 
02/06/2035 3,300,000  3,155,483 0.42 

 17,230,600 2.29 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CZK 
Czech Republic 3.8% 
11/04/2015 15,000,000  546,291 0.07 

 546,291 0.07 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Bonos Y Oblig Del Estado 
Bonds 5.15% 31/10/2028 5,000,000  6,711,250 0.89 

Bonos y Obligaciones del 
Estado Bonds 4.25% 
31/10/2016 34,000,000  36,370,651 4.86 

Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 1.15% 15/05/2017 6,000,000  6,078,000 0.81 

Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 1.5% 15/12/2016 8,000,000  8,157,200 1.09 

Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 2.25% 15/05/2016 29,300,000  30,017,119 4.00 

Caisse Refinance de l'habitat 
1.375% 25/10/2019 1,000,000  1,053,050 0.14 

Caisse Refinance de l'habitat 
4% 25/04/2018 700,000  788,918 0.11 

France (Republic of) 0% 
28/01/2015 5,000,000  5,000,375 0.67 

France (Republic of) 2.75% 
25/10/2027 4,300,000  5,096,575 0.68 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
(continuación) 
Germany (Fed Rep) 3.5% 
04/07/2019 3,000,000  3,479,475 0.46 

Italy (Republic of) 3.5% 
01/11/2017 28,000,000  30,255,401 4.04 

Obrigacoes Do Tesouro 4.8% 
15/06/2020 5,000,000  5,809,150 0.77 

Obrigacoes Do Tesouro 
5.65% 15/02/2024 5,000,000  6,190,000 0.82 

Portugal (Republic of) 4.75% 
14/06/2019 10,185,351  11,624,236 1.55 

Spain (Kingdom of) 0.55% 
30/11/2019 13,511,988  13,647,108 1.82 

Spain (Kingdom of) 2.1% 
30/04/2017 13,000,000  13,485,550 1.80 

Spain (Kingdom of) 4.5% 
31/01/2018 2,000,000  2,237,500 0.30 

 186,001,558 24.81 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP 
Belgium (Kingdom of) 5% 
24/04/2018 12,000,000  17,137,508 2.28 

EDF Energy Network 5.75% 
08/03/2024 40,000  62,278 0.01 

European Investment Bank 
4.125% 07/12/2017 3,000,000  4,177,022 0.56 

European Investment Bank 
4.5% 07/06/2029 67,000  107,041 0.01 

European Investment Bank 
4.75% 15/10/2018 350,000  506,345 0.07 

European Investment Bank 
6% 07/12/2028 144,000  262,546 0.03 

France (Republic of) - SNCF 
5.375% 18/03/2027 1,010,000  1,637,687 0.22 

Kreditanstalt fuer 
Wiederaufbau 6% 07/12/2028 300,000  557,601 0.07 

UK Treasury Stock 1% 
07/09/2017 5,000,000  6,446,389 0.86 

UK Treasury Stock 4% 
07/09/2016 15,000  20,332 0.00 

UK Treasury Stock 4.25% 
07/12/2049 5,000,000  8,968,118 1.19 

UK Treasury Stock 4.75% 
07/12/2038 3,000,000  5,435,747 0.72 

Vattenfall AB 6.125% 
16/12/2019 50,000  76,365 0.01 

 45,394,979 6.03 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en JPY 
European Investment Bank 
1.4% 20/06/2017 150,000,000  1,071,918 0.14 

Japan (Government of) 2.3% 
20/06/2035 1,780,000,000  14,991,157 2.00 

Japan (Government of) 2.3% 
20/12/2035 10,000,000  84,385 0.01 

 16,147,460 2.15 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en MXN 
Mexico (Fed Rep) 6.5% 
09/06/2022 48,000,000  2,806,901 0.37 

Mexico (Fed Rep) 8% 
07/12/2023 50,000,000  3,206,934 0.43 

 6,013,835 0.80 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en PLN 
Poland (Republic of) 4.75% 
25/04/2017 8,000,000  1,985,989 0.26 

 1,985,989 0.26 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en SEK 
European Investment Bank 
3% 23/04/2019 30,000,000  3,506,390 0.47 

European Investment Bank 
4.5% 12/08/2017 4,000,000  469,674 0.06 

Sweden (Kingdom of) 4.5% 
12/08/2015 11,500,000  1,252,184 0.17 

 5,228,248 0.70 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
Canada - Ontario (Province of) 
2.45% 29/06/2022 2,000,000  1,636,639 0.22 

Manitoba (Province of) 3.05% 
14/05/2024 2,000,000  1,705,197 0.23 

Neder Waterschapsbank 
1.25% 18/09/2017 4,000,000  3,292,465 0.44 

Ontario (Province of) 2% 
27/09/2018 3,000,000  2,495,752 0.33 

Ontario 2.5% 10/09/2021 4,000,000  3,314,266 0.44 

Province of Quebec 2.625% 
13/02/2023 5,000,000  4,108,257 0.55 

Spain (Kingdom of) 1.125% 
01/04/2016 12,800,000  10,536,225 1.40 

United States Treasury Bonds 
0.125% 15/04/2016 41,954,640  34,397,796 4.59 

United States Treasury Notes 
3.625% 15/02/2044 5,000,000  4,832,516 0.64 

United States Treasury Notes 
4.375% 15/05/2041 3,500,000  3,812,995 0.51 

 70,132,108 9.35 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Títulos respaldados por hipotecas o activos en USD 
Fannie Mae Pool 257451 
5.5% 01/11/2028 147,342  135,633 0.02 

Fannie Mae Pool 745453 FRN 
01/03/2021 206,588  185,771 0.02 

Fannie Mae Pool 842405 
5.5% 01/11/2035 134,589  123,989 0.02 

Fannie Mae Pool 851532 6% 
01/02/2036 813,219  759,690 0.10 

Fannie Mae Pool 852736 5% 
01/01/2021 9,042  7,964 0.00 

Fannie Mae Pool 880213 
6.5% 01/02/2036 17,045  16,239 0.00 

Fannie Mae Pool 880627 
5.5% 01/04/2036 336,360  309,461 0.04 

Fannie Mae Pool 884195 5% 
01/05/2021 282,930  250,926 0.03 

Fannie Mae Pool 885140 6% 
01/06/2036 62,856  58,506 0.01 

Fannie Mae Pool 885593 6% 
01/09/2036 219,322  204,399 0.03 

Fannie Mae Pool 888890 FRN 
01/10/2037 541,382  506,782 0.07 

Fannie Mae Pool 889390 FRN 
01/03/2023 231,002  208,403 0.03 

Fannie Mae Pool 894164 6% 
01/10/2036 343,714  320,298 0.04 

Fannie Mae Pool 918297 5% 
01/05/2037 465,187  422,284 0.06 

Fannie Mae Pool 941280 6% 
01/06/2037 48,021  44,754 0.01 

Fannie Mae Pool 952450 
5.5% 01/09/2037 531,680  488,556 0.07 

Fannie Mae Pool 956030 6% 
01/12/2037 29,654  27,660 0.00 

Fannie Mae Pool 959515 6% 
01/12/2037 228,538  212,808 0.03 

Fannie Mae Pool 962276 6% 
01/03/2038 55,306  51,447 0.01 

Fannie Mae Pool 967205 
6.5% 01/12/2037 198,510  185,816 0.02 

Fannie Mae Pool 973048 
5.5% 01/03/2038 226,451  208,099 0.03 

Fannie Mae Pool 974383 5% 
01/04/2038 809,502  734,844 0.10 

Fannie Mae Pool 975116 5% 
01/05/2038 672,598  610,566 0.08 

Fannie Mae Pool 975202 
5.5% 01/03/2038 216,578  199,012 0.03 

Fannie Mae Pool 976243 5% 
01/08/2023 276,539  245,548 0.03 

Fannie Mae Pool 984600 
5.5% 01/06/2038 344,473  316,534 0.04 

Fannie Mae Pool 991184 
5.5% 01/09/2038 146,735  134,833 0.02 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Títulos respaldados por hipotecas o activos en USD (continuación) 
Fannie Mae Pool AA4462 4% 
01/04/2039 1,223,413  1,074,592 0.14 

Fannie Mae Pool AC3353 
4.5% 01/08/2039 3,104,615  2,770,143 0.37 

Fannie Mae Pool Al4319 FRN 
01/11/2028 8,661,851  7,422,404 0.99 

Fannie Mae Pool Ma1652 
3.5% 01/11/2033 4,401,126  3,816,132 0.51 

Gnma Pool 741872 4% 
15/05/2040 2,628,994  2,319,662 0.31 

Gnma Pool 779398 3.5% 
15/06/2042 5,134,541  4,432,813 0.59 

Gnma Pool Aa5941 3.5% 
15/12/2042 3,675,335  3,190,623 0.43 

 31,997,191 4.28 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

653,129,341 87.01 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Renta fija en USD 
Goodman Funding PTY Ltd 
6.375% 12/11/2020 900,000  851,909 0.11 

JP Morgan Chase Bank 6% 
05/07/2017 1,400,000  1,268,319 0.17 

National City Bank 5.8% 
07/06/2017 1,250,000  1,128,483 0.15 

Post Apartment Homes Lp 
3.375% 01/12/2022 1,500,000  1,215,892 0.16 

PPL Capital Funding Inc 3.5% 
01/12/2022 1,100,000  916,502 0.12 

 5,381,105 0.71 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CAD 
Canada - Alberta (Province of) 
2.9% 20/09/2029 2,500,000  1,775,501 0.24 

 1,775,501 0.24 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en JPY 
Italy Government 3.7% 
14/11/2016 110,000,000  801,807 0.11 

 801,807 0.11 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Títulos respaldados por hipotecas o activos en USD 
Fannie Mae Pool 256359 
5.5% 01/08/2036 112,961  104,120 0.01 

Fannie Mae Pool 257203 5% 
01/05/2028 71,124  64,564 0.01 

Fannie Mae Pool 811353 5% 
01/02/2020 70,895  62,619 0.01 

Fannie Mae Pool 838579 
6.5% 01/10/2035 45,634  44,524 0.01 

Fannie Mae Pool 884964 
5.5% 01/06/2036 11,382  10,481 0.00 

Fannie Mae Pool 897463 
5.5% 01/10/2036 272,582  250,696 0.03 

Fannie Mae Pool 911039 
5.5% 01/08/2022 61,288  55,040 0.01 

Fannie Mae Pool 931260 
4.5% 01/05/2039 1,192,083  1,065,559 0.14 

Fannie Mae Pool 936526 6% 
01/07/2037 76,106  71,861 0.01 

Fannie Mae Pool 948085 
5.5% 01/11/2022 313,807  280,968 0.04 

Fannie Mae Pool 949444 
4.5% 01/05/2023 987,507  872,997 0.12 

Fannie Mae Pool 952235 7% 
01/11/2037 302,910  275,163 0.04 

Fannie Mae Pool 960719 6% 
01/01/2038 13,372  12,469 0.00 

Fannie Mae Pool 963734 6% 
01/06/2038 953,850  887,301 0.12 

Fannie Mae Pool 984788 
5.5% 01/06/2038 202,359  185,946 0.02 

Fannie Mae Pool 984934 4% 
01/04/2023 204,600  178,538 0.02 

Fannie Mae Pool AA1582 
4.5% 01/02/2039 340,408  303,734 0.04 

Fannie Mae Pool AB5650 3% 
01/07/2042 8,132,958  6,778,997 0.90 

Fannie Mae Pool AB9159 
2.5% 01/04/2028 8,458,394  7,093,400 0.95 

Fannie Mae Pool AC1765 
4.5% 01/07/2039 2,298,377  2,054,844 0.27 

Fannie Mae Pool AH2130 
4.5% 01/02/2041 3,251,804  2,905,301 0.39 

Fannie Mae Pool AI1045 3.5% 
01/06/2026 4,405,100  3,831,056 0.51 

Fannie Mae Pool AR2634 3% 
01/02/2043 8,722,031  7,265,176 0.97 

Fannie Mae Pool AT7859 
2.5% 01/06/2028 8,382,009  7,028,961 0.94 

Gnma Pool 4.5% 15/04/2039 826,944  743,330 0.10 

Gnma Pool 5% 15/08/2039 509,588  462,991 0.06 

Gnma Pool 5% 15/11/2035 1,009,798  919,062 0.12 

Gnma Pool 675647 6% 
15/11/2038 1,172,857  1,107,093 0.15 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Títulos respaldados por hipotecas o activos en USD (continuación) 
Gnma Pool 692235 6.5% 
15/12/2038 907,292  864,312 0.12 

Gnma Pool 737821 4.5% 
15/12/2040 3,564,940  3,210,695 0.43 

Gnma Pool 782408 5.5% 
15/09/2038 945,552  867,917 0.12 

 49,859,715 6.66 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 57,818,128 7.72 

III. FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 

Fondos de inversión abiertos en USD 
AXA World Funds - Emerging 
Markets Short Duration Bonds 
M Cap 293,389  25,109,723 3.35 

 25,109,723 3.35 

TOTAL FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 25,109,723 3.35 

Total Cartera de inversión 736,057,192 98.08 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  17,697,312 2.36 

Otros Passivos Netos  (3,265,917) (0.44)

TOTAL PATRIMONIO NETO 750,488,587 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 43.61  
Bancos   18.18  
Títulos respaldados por hipotecas o activos 11.01  
Servicios financieros   7.00  
Industriales   6.33  
Fondos de inversión abiertos 3.35  
Suministro de energía y agua   1.52  
Comunicaciones   1.36  
Petróleo y gas   0.87  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 0.65  
Seguros   0.46  
Aparatos y componentes eléctricos   0.41  
Materiales y productos de construcción   0.38  
Alimentación y bebidas   0.36  
Inmobiliarias   0.32  
Productos químicos   0.30  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 0.28  
Bienes de consumo, no cíclicos 0.25  
Medios de comunicación   0.25  
Tuberia 0.18  
Automóviles   0.16  
Metales y minería   0.16  
Tecnología   0.15  
Publicidad 0.12  
Tráfico y transporte   0.11  
Agricultura 0.10  
Servicios y suministros comerciales   0.07  
Capital riesgo   0.04  
Productos farmacéuticos y biotecnología 0.04  
Ahorros y préstamos 0.03  
Servicios públicos   0.02  
Bienes de consumo, cíclicos 0.01  

98.08  
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Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 6.72  0.74  5,555,222  
Austria 1.64  0.18  1,357,794  
Bélgica 21.74  2.39  17,964,818  
Canadá 32.66  3.60  26,988,711  
Islas Caimán 1.44  0.16  1,193,639  
República Checa 0.66  0.07  546,291  
Dinamarca 0.99  0.11  814,215  
Finlandia 1.53  0.17  1,267,364  
Francia 47.39  5.22  39,166,966  
Alemania 7.55  0.83  6,237,419  
Irlanda 4.01  0.44  3,309,813  
Italia 104.95  11.56  86,729,436  
Japón 24.06  2.65  19,881,002  
Corea, República de 1.04  0.11  859,090  
Luxemburgo 54.03  5.95  44,652,972  
México 7.80  0.86  6,445,700  
Noruega 1.65  0.18  1,365,713  
Polonia 2.40  0.26  1,985,989  
Portugal 28.97  3.19  23,943,408  
España 114.25  12.58  94,414,715  
Suecia 3.81  0.42  3,147,674  
Suiza 0.73  0.08  602,218  
Países Bajos 32.33  3.56  26,720,130  
Reino Unido 47.36  5.22  39,138,886  
Estados Unidos 340.95  37.55  281,768,007  
Otros 17.46  1.92  14,431,395  
 908.12 100.00 750,488,587  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en CAD 
Bank of Montreal 6.02% 
02/05/2018 60,000  58,420 0.05 

BHP Billiton Finance Ltd 
3.23% 15/05/2023 150,000  129,287 0.11 

Caisse Centrale Desjardins du 
Quebec 3.502% 05/10/2017 160,000  143,827 0.13 

GE Capital Canada Funding 
Co 5.73% 22/10/2037 140,000  155,682 0.14 

Goldman Sachs Group Inc 
3.375% 01/02/2018 180,000  160,036 0.14 

Greater Toronto Airports 
6.98% 15/10/2032 60,000  74,358 0.07 

Hydro One Inc 5.49% 
16/07/2040 60,000  65,789 0.06 

Hydro One Inc 6.93% 
01/06/2032 50,000  61,163 0.05 

Rogers Communications Inc 
5.8% 26/05/2016 80,000  72,661 0.06 

Royal Bank of Canada 4.93% 
16/07/2025 40,000  40,426 0.04 

Telus Corp 5.05% 04/12/2019 120,000  115,508 0.10 

Wells Fargo Financial Canada 
Company 2.944% 25/07/2019 80,000  71,004 0.06 

 1,148,161 1.01 

Renta fija en EUR 
2I Rete Gas SpA 1.75% 
16/07/2019 200,000  251,650 0.22 

2I Rete Gas SpA 3% 
16/07/2024 154,000  206,214 0.18 

Abbey National Treasury 
Services Plc 0.875% 
13/01/2020 149,000  182,199 0.16 

ABN Amro Bank NV 6.375% 
27/04/2021 100,000  151,627 0.13 

Acea SpA 2.625% 15/07/2024 100,000  129,580 0.11 

Acea SpA 3.75% 12/09/2018 100,000  134,799 0.12 

Achmea BV FRN 04/04/2043 200,000  278,700 0.25 

Achmea BV FRN Perp. 100,000  123,470 0.11 

Aeroporti Di Roma SpA 3.25% 
20/02/2021 100,000  136,597 0.12 

Airbus Group Finance BV 
2.125% 29/10/2029 100,000  130,401 0.12 

Akzo Nobel NV 1.75% 
07/11/2024 100,000  125,279 0.11 

Alliander NV FRN Perp. 100,000  128,052 0.11 

Allianz Finance II BV FRN 
08/07/2041 100,000  145,492 0.13 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Allied Irish Banks Plc 2.75% 
16/04/2019 100,000  128,049 0.11 

Alstom 3% 08/07/2019 200,000  267,215 0.24 

America Movil SAB de CV 
FRN 06/09/2073 100,000  143,692 0.13 

Amgen Inc 4.375% 
05/12/2018 150,000  208,706 0.18 

Apple Inc 1.625% 10/11/2026 112,000  139,184 0.12 

Areva SA 3.5% 22/03/2021 100,000  123,783 0.11 

Arkema JR Subordina 4.75% 
Perp. 100,000  123,758 0.11 

Australia Pacific Airport 1.75% 
15/10/2024 101,000  126,292 0.11 

Aviva Plc FRN Perp. 100,000  124,948 0.11 

AXA SA FRN Perp. 100,000  122,883 0.11 

Babcock Intl Group Plc 1.75% 
06/10/2022 161,000  202,104 0.18 

Banca Monte Dei Paschi 
3.625% 01/04/2019 100,000  123,371 0.11 

Banco Comerc Portugues 
3.375% 27/02/2017 100,000  123,392 0.11 

Banco Popolare Sc 3.5% 
14/03/2019 100,000  126,868 0.11 

Bank of America Corp 1.375% 
10/09/2021 100,000  123,957 0.11 

Bank of America Corp 2.375% 
19/06/2024 139,000  182,002 0.16 

Bank of Ireland 10% 
19/12/2022 100,000  157,920 0.14 

Bank of Ireland 3.25% 
15/01/2019 200,000  261,240 0.23 

Bankia SA 3.5% 17/01/2019 200,000  262,617 0.23 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 2% 19/09/2019 100,000  129,860 0.11 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 2.625% 24/02/2021 100,000  135,388 0.12 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel FRN Perp. 100,000  124,230 0.11 

Barclays Bank Plc 6% 
14/01/2021 100,000  149,560 0.13 

Barclays Bank Plc 6% 
23/01/2018 100,000  139,457 0.12 

Barclays Plc 1.5% 01/04/2022 100,000  122,734 0.11 

BAT International Finance Plc 
5.375% 29/06/2017 100,000  136,795 0.12 

BAT International Finance Plc 
FRN 06/03/2018 102,000  124,863 0.11 

Bayer AG JR Subordina FRN 
01/07/2075 100,000  125,513 0.11 

BBVA Sub Capital Unipers 
FRN 11/04/2024 100,000  125,870 0.11 

Belfius Bank SA/NV 2.25% 
26/09/2018 100,000  128,660 0.11 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
BNP Paribas Cardif 
Subordinated 4.032% Perp. 100,000  122,711 0.11 

BNP Paribas Fortis SA 
4.375% 01/02/2017 118,000  155,338 0.14 

BPCE SA FRN 08/07/2026 100,000  123,391 0.11 

BPE Financiaciones SA 2.5% 
01/02/2017 100,000  124,722 0.11 

Brambles Finance Limited 
2.375% 12/06/2024 100,000  131,593 0.12 

Caixabank 2.5% 18/04/2017 100,000  126,864 0.11 

Carrefour SA 1.75% 
15/07/2022 100,000  127,670 0.11 

Casino Guichard Perracho 
3.157% 06/08/2019 100,000  134,125 0.12 

Casino Guichard Perracho 
4.726% 26/05/2021 100,000  147,431 0.13 

Citigroup Inc 2.375% 
22/05/2024 100,000  131,599 0.12 

Citigroup Inc 7.375% 
04/09/2019 100,000  158,482 0.14 

Clerical Medical Fin Plc FRN 
Perp. 100,000  122,357 0.11 

CNP Assurances FRN Perp. 50,000  63,431 0.06 

CNP Assurances 
Subordinated FRN 14/09/2040 150,000  211,947 0.19 

Coca Cola Co 1.125% 
22/09/2022 142,000  177,450 0.16 

Commerzbank AG 
Subordinated 6.375% 
22/03/2019 100,000  139,360 0.12 

Corio NV Company 3.25% 
26/02/2021 100,000  137,519 0.12 

Coventry BS 2.25% 
04/12/2017 200,000  255,423 0.23 

Coventry BS 2.5% 18/11/2020 100,000  132,186 0.12 

Credit Agricole Assurances 
Subordinated FRN Perp. 100,000  125,732 0.11 

Credit Agricole London 1.75% 
12/03/2018 100,000  126,812 0.11 

Credit Agricole London 
2.375% 20/05/2024 100,000  135,291 0.12 

Credit Logement FRN Perp. 200,000  210,159 0.19 

Crédit Suisse London 1.375% 
31/01/2022 139,000  174,094 0.15 

CRH Finland Services Oyj 
2.75% 15/10/2020 100,000  132,970 0.12 

DAA Finance Plc 6.587% 
09/07/2018 100,000  145,716 0.13 

Danfoss A/S 1.375% 
23/02/2022 100,000  122,959 0.11 

Danske Bank A/S 3.875% 
28/02/2017 100,000  131,047 0.12 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Danske Bank A/S FRN 
04/10/2023 100,000  130,875 0.12 

Delhaize Group 3.125% 
27/02/2020 100,000  134,586 0.12 

Delta Lloyd NV Subordinated 
FRN Perp. 100,000  116,667 0.10 

Deutsche Ann Fin BV 3.125% 
25/07/2019 100,000  133,646 0.12 

Deutsche Ann Fin BV 3.625% 
08/10/2021 53,000  74,586 0.07 

Deutsche Bank AG 1.25% 
08/09/2021 100,000  124,691 0.11 

Dong Energy A/S FRN 
26/06/3013 100,000  140,151 0.12 

Edenred Emtn 3.625% 
06/10/2017 100,000  131,662 0.12 

EDF SA Emtn 4.625% 
26/04/2030 100,000  167,780 0.15 

EDP Finance 2.625% 
18/01/2022 100,000  123,486 0.11 

EDP Finance 4.125% 
20/01/2021 161,000  217,960 0.19 

Enagas Financiaciones SA 
2.5% 11/04/2022 100,000  133,513 0.12 

Enagas Financiaciones SA 
4.25% 05/10/2017 100,000  133,978 0.12 

Enel Finance Intl NV 4.875% 
11/03/2020 150,000  218,627 0.19 

Erste Group Bank AG 7.125% 
10/10/2022 200,000  287,547 0.25 

ESB Finance Limited 4.375% 
21/11/2019 100,000  142,307 0.13 

FCE Bank Plc 1.75% 
21/05/2018 100,000  125,771 0.11 

FCE Bank Plc 1.875% 
18/04/2019 200,000  253,499 0.22 

FGA Capital Ireland 2.875% 
26/01/2018 100,000  126,217 0.11 

Fiat Finance & Trade SA 
6.625% 15/03/2018 100,000  135,078 0.12 

Gas Natural Capital Markets 
6.375% 09/07/2019 100,000  152,074 0.13 

Gas Natural Fenosa Finan 
4.125% Perp. 100,000  125,112 0.11 

Gazprom (Gaz Capital SA) 
6.605% 13/02/2018 50,000  60,004 0.05 

Ge Capital Euro Funding 
2.875% 18/06/2019 100,000  134,527 0.12 

GE Capital European Funding 
4.125% 27/10/2016 100,000  130,178 0.12 

General Motors Financial 
1.875% 15/10/2019 100,000  123,776 0.11 

Glaxosmithkline Capital 
0.625% 02/12/2019 104,000  127,470 0.11 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Glencore Finance Europe 
1.625% 18/01/2022 100,000  122,094 0.11 

Glencore Finance Europe 
3.375% 30/09/2020 129,000  174,925 0.15 

Goldman Sachs Group Inc 
2.5% 18/10/2021 53,000  69,974 0.06 

Goldman Sachs Group Inc 
4.375% 16/03/2017 150,000  198,067 0.18 

Goldman Sachs Group Inc 
4.5% 09/05/2016 100,000  128,409 0.11 

Hammerson Plc 2% 
01/07/2022 100,000  127,705 0.11 

Hera SpA 2.375% 04/07/2024 100,000  130,511 0.12 

Hera SpA 3.25% 04/10/2021 120,000  165,871 0.15 

Hutchison Whampoa Intl Ltd 
4.75% 14/11/2016 150,000  197,180 0.17 

Iberdrola Intl BV 3% 
31/01/2022 100,000  137,268 0.12 

Icap Group Holdings Plc 
3.125% 06/03/2019 100,000  126,535 0.11 

Imerys SA 2.5% 26/11/2020 100,000  131,162 0.12 

Imperial Tobacco Finance 
2.25% 26/02/2021 112,000  144,897 0.13 

Imperial Tobacco Finance 5% 
02/12/2019 100,000  145,670 0.13 

Infra Foch Sas 1.25% 
16/10/2020 100,000  123,278 0.11 

ING Bank NV FRN 16/09/2020 100,000  123,749 0.11 

ING Bank NV FRN 21/11/2023 100,000  128,991 0.11 

Intesa Sanpaolo SpA 3.5% 
17/01/2022 200,000  277,106 0.24 

Intesa Sanpaolo SpA 4.125% 
14/01/2016 100,000  126,072 0.11 

Intesa Sanpaolo SpA 4.375% 
15/10/2019 200,000  280,190 0.25 

Intesa Sanpaolo SpA 5.15% 
16/07/2020 100,000  135,178 0.12 

Intesa Sanpaolo SpA FRN 
Perp. 100,000  132,928 0.12 

Iss Global A/S 1.125% 
09/01/2020 100,000  122,096 0.11 

JP Morgan Chase & Co 
2.625% 23/04/2021 236,000  317,328 0.28 

JP Morgan Chase + Co 
1.375% 16/09/2021 100,000  125,009 0.11 

KBC Groep NV FRN Perp. 150,000  179,274 0.16 

KBC Groep NV Subordinated 
FRN 25/11/2024 100,000  122,935 0.11 

Kering 1.375% 01/10/2021 100,000  125,280 0.11 

Klepierre 1.75% 06/11/2024 100,000  124,612 0.11 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
La Mondiale Subordinated 
FRN Perp. 235,000  285,751 0.25 

Lafarge SA 4.75% 30/09/2020 100,000  144,024 0.13 

Lloyds Bank Plc 1% 
19/11/2021 100,000  123,198 0.11 

Mediobanca 4.625% 
11/10/2016 100,000  129,907 0.11 

Mediobanca SpA 0.875% 
14/11/2017 150,000  182,093 0.16 

Mediobanca SpA 2.25% 
18/03/2019 104,000  132,702 0.12 

Mercialys SA 1.787% 
31/03/2023 100,000  123,316 0.11 

Merck Kgaa FRN 12/12/2074 100,000  126,047 0.11 

Merck Kgaa Subordinated 
FRN 12/12/2074 100,000  123,044 0.11 

Met Life Glob Funding I 1.25% 
17/09/2021 143,000  177,913 0.16 

Met Life Global Funding I 
2.375% 30/09/2019 100,000  131,344 0.12 

Morgan Stanley 2.25% 
12/03/2018 95,000  121,343 0.11 

Morgan Stanley 3.75% 
21/09/2017 199,000  262,821 0.23 

Morgan Stanley 4.5% 
23/02/2016 100,000  127,340 0.11 

National Australia Bank FRN 
12/11/2024 177,000  213,341 0.19 

Nationwide Building Society 
Emtn 6.75% 22/07/2020 100,000  151,859 0.13 

Nationwide Building Society 
FRN 20/03/2023 100,000  130,625 0.12 

NN Group NV FRN 
08/04/2044 100,000  128,571 0.11 

Nordea Bank AB FRN Perp. 100,000  81,350 0.07 

Pearson Funding Five Plc 
1.875% 19/05/2021 100,000  127,672 0.11 

Petrobras Global Finance 
2.75% 15/01/2018 100,000  112,804 0.10 

Petrobras Intl Fin Co 4.875% 
07/03/2018 100,000  119,089 0.11 

Petroleos Mexicanos 3.125% 
27/11/2020 100,000  129,546 0.11 

PGE Sweden AB 1.625% 
09/06/2019 100,000  124,807 0.11 

Philip Morris Intl Inc 1.875% 
03/03/2021 100,000  129,440 0.11 

Pirelli International 1.75% 
18/11/2019 100,000  122,706 0.11 

Pohjola Bank Plc 2% 
03/03/2021 100,000  131,268 0.12 

Priceline Group Inc 2.375% 
23/09/2024 133,000  171,727 0.15 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Prologis Lp 1.375% 
07/10/2020 100,000  123,414 0.11 

Raiffeisen Bank Intl 
Subordinated FRN 21/02/2025 100,000  96,573 0.09 

Red Electrica Finance SA 
2.125% 01/07/2023 100,000  129,913 0.11 

Redexis Gas Finance 2.75% 
08/04/2021 100,000  131,011 0.12 

Ren Finance BV 4.75% 
16/10/2020 100,000  139,349 0.12 

Repsol Intl Finance 2.25% 
10/12/2026 100,000  122,153 0.11 

Repsol Intl Finance BV 
3.625% 07/10/2021 100,000  138,446 0.12 

Royal Bank of Scotland Plc 
1.5% 28/11/2016 126,000  155,899 0.14 

Royal Bank of Scotland Plc 
4.35% 23/01/2017 100,000  128,378 0.11 

Ryanair Ltd 1.875% 
17/06/2021 100,000  126,862 0.11 

Sabic Capital I BV 2.75% 
20/11/2020 100,000  131,669 0.12 

Sampo 4.25% 27/02/2017 150,000  196,855 0.17 

Sampo OYI 1.5% 16/09/2021 100,000  124,557 0.11 

Sanofi-Aventis SA 1.125% 
10/03/2022 100,000  125,137 0.11 

Santander Intl Debt SA 4% 
27/03/2017 200,000  261,752 0.23 

SAP SE 1.125% 20/02/2023 50,000  62,482 0.06 

Scentre Mgmt Ltd 1.5% 
16/07/2020 100,000  125,193 0.11 

SES SA 4.625% 09/03/2020 118,000  171,016 0.15 

Shell International Fin 1.625% 
20/01/2027 130,000  160,385 0.14 

Skandinaviska Enskilda 
Banken 1.875% 14/11/2019 121,000  157,219 0.14 

Sky Plc 1.875% 24/11/2023 145,000  182,085 0.16 

Snam SpA 1.5% 24/04/2019 100,000  125,380 0.11 

Snam SpA 3.5% 13/02/2020 100,000  136,976 0.12 

Societa Iniz Autostradal 
3.375% 13/02/2024 100,000  137,473 0.12 

Societe des autoroutes 2.25% 
16/01/2020 100,000  130,150 0.12 

Sogecap SA Subordinated 
4.125% Perp. 100,000  121,160 0.11 

Solvay Finance FRN Perp. 100,000  126,839 0.11 

Standard Chartered Plc 
1.625% 13/06/2021 100,000  124,849 0.11 

Stockland Trust Mgmt Ltd 
1.5% 03/11/2021 173,000  214,797 0.19 

Sumitomo Mitsui Banking 
2.25% 16/12/2020 137,000  180,278 0.16 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Symrise AG 1.75% 
10/07/2019 102,000  127,085 0.11 

Talanx AG 2.5% 23/07/2026 100,000  133,977 0.12 

Telefonica Emisiones SAU 
2.736% 29/05/2019 100,000  132,178 0.12 

Telefonica Emisiones SAU 
2.932% 17/10/2029 100,000  132,011 0.12 

Telefonica Emisiones SAU 
3.961% 26/03/2021 100,000  143,379 0.13 

Telefonica Emisiones SAU 
4.71% 20/01/2020 100,000  144,971 0.13 

Telefonica Europe BV FRN 
Perp. 100,000  133,417 0.12 

UBS AG 6% 18/04/2018 150,000  215,760 0.19 

Unicredit SpA 3.25% 
14/01/2021 100,000  133,186 0.12 

Unicredit SpA 4.875% 
07/03/2017 100,000  132,148 0.12 

Unicredit SpA FRN 
22/01/2016 200,000  245,676 0.22 

Unicredit SpA FRN 
28/10/2025 200,000  263,267 0.23 

Unione Di Banche Italian 
2.75% 28/04/2017 100,000  126,723 0.11 

Unione Di Banche Italian 
2.875% 18/02/2019 100,000  129,616 0.11 

Urenco Finance NV 2.375% 
02/12/2024 135,000  165,902 0.15 

Urenco Finance NV 2.5% 
15/02/2021 100,000  128,283 0.11 

Verizon Communications 
2.375% 17/02/2022 100,000  132,534 0.12 

Vienna Insurance Grp Agw 
FRN 09/10/2043 200,000  275,065 0.24 

Vier Gas Transport GmbH 
3.125% 10/07/2023 100,000  140,855 0.12 

Volvo Treasury AB 5% 
31/05/2017 100,000  134,543 0.12 

Walgreens Boots Alliance 
2.125% 20/11/2026 100,000  124,143 0.11 

Wells Fargo & Company 
1.125% 29/10/2021 100,000  123,513 0.11 

Wells Fargo & Company 
2.25% 02/05/2023 100,000  133,090 0.12 

Wesfarmers Ltd 1.25% 
07/10/2021 119,000  147,638 0.13 

 31,070,270 27.47 

Renta fija en GBP 
Aegon NV 6.625% 16/12/2039 150,000  339,390 0.30 

AT&T Inc 7% 30/04/2040 100,000  222,728 0.20 

Bank of America Merrill Lynch 
7.75% 30/04/2018 100,000  184,293 0.16 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en GBP (continuación) 
Barclays Bank Plc 5.75% 
17/08/2021 100,000  187,159 0.17 

Bhp Billiton Finance Ltd 3.25% 
25/09/2024 100,000  160,393 0.14 

BNP Paribas 5.75% 
24/01/2022 100,000  177,411 0.16 

Citigroup Inc 7.625% 
03/04/2018 100,000  184,733 0.16 

Credit Agricole SA 7.375% 
18/12/2023 150,000  298,198 0.26 

Electricité de France 6.25% 
30/05/2028 100,000  203,685 0.18 

Enel SpA 6.25% 20/06/2019 100,000  182,351 0.16 

Experian Finance Plc 3.5% 
15/10/2021 100,000  164,765 0.15 

GDF Suez FRN Perp. 100,000  162,021 0.14 

GE Capital UK Funding 
5.875% 04/11/2020 100,000  185,976 0.16 

Genfinance II Plc 6.064% 
21/12/2039 100,000  210,678 0.19 

Glaxosmithkline Capital 5.25% 
19/12/2033 75,000  147,497 0.13 

Iberdrola Finanzas Sau 6% 
01/07/2022 100,000  187,433 0.17 

Imperial Tobacco Finance 
7.75% 24/06/2019 100,000  191,246 0.17 

Lloyds TSB Bank Plc 7.5% 
15/04/2024 100,000  214,905 0.19 

National Grid Electricity 
Transmission Plc 7.375% 
13/01/2031 75,000  174,232 0.15 

Nationwide Building Society 
5.625% 09/09/2019 100,000  181,011 0.16 

Northern Gas Networks 
4.875% 15/11/2035 110,000  197,323 0.17 

Orange SA 7.25% 10/11/2020 100,000  196,625 0.17 

Scottish Widows Plc 5.5% 
16/06/2023 100,000  167,467 0.15 

Severn Trent Water Utilities 
6% 22/01/2018 100,000  175,429 0.16 

Telefonica Emisiones SAU 
5.375% 02/02/2018 110,000  188,589 0.17 

Tesco Plc 6.125% 24/02/2022 100,000  169,788 0.15 

Vodafone Group Plc 8.125% 
26/11/2018 110,000  211,051 0.19 

WalMart Stores Inc 5.625% 
27/03/2034 50,000  104,074 0.09 

WalMart Stores Inc 5.75% 
19/12/2030 50,000  103,718 0.09 

Western Power Distribution 
West 5.75% 16/04/2032 100,000  195,627 0.17 

 5,669,796 5.01 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD 
Abbvie Inc 1.75% 06/11/2017 134,000  133,861 0.12 

ABN Amro Bank NV 4.25% 
02/02/2017 300,000  316,622 0.28 

Adobe Systems Inc 4.75% 
01/02/2020 250,000  274,411 0.24 

Aercap Ireland Cap Ltd 4.5% 
15/05/2021 410,000  415,638 0.37 

AES Corp 9.75% 15/04/2016 89,000  97,010 0.09 

Aircastle Ltd 6.75% 
15/04/2017 250,000  268,125 0.24 

Altria Group Inc 4% 
31/01/2024 256,000  267,106 0.24 

Altria Group Inc 9.25% 
06/08/2019 164,000  210,783 0.19 

American Express Co 7% 
19/03/2018 675,000  780,968 0.69 

American Intl Group 4.5% 
16/07/2044 364,000  385,507 0.34 

Anadarko Petroleum Corp 
6.45% 15/09/2036 325,000  391,271 0.35 

Aon Plc 3.5% 14/06/2024 258,000  259,130 0.23 

Apache Corp 4.75% 
15/04/2043 360,000  340,652 0.30 

Apple Inc 3.45% 06/05/2024 385,000  403,362 0.36 

Arcelormittal 5% 25/02/2017 300,000  310,875 0.27 

Ashland Inc 3.875% 
15/04/2018 285,000  288,206 0.25 

Aviation Capital Group 7.125% 
15/10/2020 250,000  287,740 0.25 

Avnet Inc 4.875% 01/12/2022 475,000  504,441 0.45 

Bank of America Corp 2.6% 
15/01/2019 400,000  402,610 0.36 

Bank of America Corp 4.1% 
24/07/2023 400,000  421,265 0.37 

Bank of America Corp 5.625% 
01/07/2020 850,000  969,116 0.86 

Barclays Plc 2.75% 
08/11/2019 420,000  419,380 0.37 

Barrick Gold Corp 4.1% 
01/05/2023 400,000  389,547 0.34 

Bayer Us Finance Llc 3.375% 
08/10/2024 231,000  235,255 0.21 

Bb+T Corporation 2.45% 
15/01/2020 536,000  533,747 0.47 

Becton Dickinson And Co 
4.685% 15/12/2044 286,000  307,236 0.27 

Berkshire Hathaway Energy 
6.125% 01/04/2036 425,000  534,958 0.47 

Black Hills Corp 4.25% 
30/11/2023 334,000  356,068 0.31 

Blackstone Holdings Fin Co 
Llc 5.875% 15/03/2021 350,000  405,112 0.36 

Boeing Co 4.875% 15/02/2020 250,000  281,800 0.25 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
BP Capital Plc 3.561% 
01/11/2021 300,000  308,744 0.27 

BPCE SA 5.7% 22/10/2023 250,000  269,058 0.24 

Broadridge Financial Sol 
3.95% 01/09/2020 322,000  335,077 0.30 

Burlington Northern Santa Fe 
4.45% 15/03/2043 250,000  261,803 0.23 

Cadence Design Sys Inc 
4.375% 15/10/2024 266,000  270,478 0.24 

Capital One Fin Corp 6.15% 
01/09/2016 275,000  295,696 0.26 

CBS Corp 5.9% 15/10/2040 350,000  410,548 0.36 

Cimarex Energy Co 4.375% 
01/06/2024 77,000  73,342 0.06 

Cimarex Energy Co 5.875% 
01/05/2022 165,000  173,250 0.15 

Citigroup Inc 3.375% 
01/03/2023 600,000  605,796 0.54 

Citigroup Inc 4.45% 
10/01/2017 650,000  687,201 0.61 

City National Corp 5.25% 
15/09/2020 300,000  334,032 0.30 

Cnh Capital Llc 6.25% 
01/11/2016 250,000  263,125 0.23 

Comerica Bank 5.75% 
21/11/2016 517,000  560,207 0.50 

Conocophillips 6.5% 
01/02/2039 250,000  332,833 0.29 

Credit Agricole SA 2.625% 
03/10/2018 650,000  661,024 0.58 

Cvs Health Corp 2.25% 
12/08/2019 258,000  256,890 0.23 

D.R. Horton Inc 3.625% 
15/02/2018 297,000  301,826 0.27 

Daimler Finance North 
America Llc 2.25% 31/07/2019 375,000  373,803 0.33 

DCP Midstream Operating 
Company 5.6% 01/04/2044 275,000  281,748 0.25 

DirecTV Holdings Llc 3.55% 
15/03/2015 300,000  301,824 0.27 

Discover Bank 4.2% 
08/08/2023 360,000  378,036 0.33 

Dow Chemical Co 8.55% 
15/05/2019 350,000  435,142 0.38 

Duke Realty Lp 6.5% 
15/01/2018 300,000  337,741 0.30 

Eastman Chemical Company 
3.6% 15/08/2022 314,000  318,186 0.28 

Ecolab Inc 5.5% 08/12/2041 160,000  193,025 0.17 

Energy Transfer Partners 
6.5% 01/02/2042 300,000  344,819 0.30 

Enterprise Products Operating 
5.2% 01/09/2020 300,000  330,833 0.29 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Eog Resources Inc 2.45% 
01/04/2020 275,000  273,535 0.24 

Erac USA Fin Co 3.85% 
15/11/2024 277,000  281,144 0.25 

Express Scripts Holding Co 
4.75% 15/11/2021 300,000  331,272 0.29 

Fidelity National Information 
Services Inc 3.875% 
05/06/2024 298,000  301,242 0.27 

Fifth Third Bancorp 4.5% 
01/06/2018 400,000  430,877 0.38 

First American Financial 4.6% 
15/11/2024 355,000  360,216 0.32 

Ford Motor Credit Co Llc 
4.25% 03/02/2017 600,000  630,125 0.56 

General Electric Capital Corp 
MTN 5.875% 14/01/2038 400,000  506,474 0.45 

General Motors Finl Co 3.5% 
10/07/2019 300,000  306,304 0.27 

Gilead Sciences Inc 5.65% 
01/12/2041 425,000  527,385 0.47 

Goldman Sachs Group Inc 
2.625% 31/01/2019 402,000  404,257 0.36 

Goldman Sachs Group Inc 4% 
03/03/2024 399,000  414,225 0.37 

Harley-Davidson Funding 
Corp 6.8% 15/06/2018 250,000  289,877 0.26 

Heineken NV 1.4% 
01/10/2017 260,000  258,495 0.23 

Hess Corp 5.6% 15/02/2041 225,000  241,771 0.21 

Hospitality Properties T 4.5% 
15/03/2025 400,000  402,983 0.36 

Howard Hughes Medical In 
3.5% 01/09/2023 282,000  295,108 0.26 

HSBC USA Inc 5% 
27/09/2020 550,000  602,672 0.53 

Huntington National Bank 
2.2% 01/04/2019 750,000  745,353 0.66 

Hyundai Capital Services Inc 
4.375% 27/07/2016 300,000  313,512 0.28 

Indiana Michigan Power Co 
7% 15/03/2019 250,000  295,436 0.26 

ING Bank NV 2.5% 
01/10/2019 525,000  527,720 0.47 

JP Morgan Chase & Co 4.5% 
24/01/2022 500,000  545,228 0.48 

JP Morgan Chase Bank 
4.625% 10/05/2021 600,000  660,506 0.58 

Kaiser Foundation Hospital 
3.5% 01/04/2022 100,000  103,203 0.09 

Key Bank 1.65% 01/02/2018 500,000  498,076 0.44 

KKR Group Finance 5.5% 
01/02/2043 417,000  475,934 0.42 

Kroger Co/The 2.95% 
01/11/2021 161,000  159,777 0.14 



AXA World Funds - Global Credit Bonds 
 

Cartera de inversiones y otros activos netos 
a 31 de diciembre de 2014 (en USD) 
 

225 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Laboratory Corporation of 
American Holdings 4% 
01/11/2023 237,000  243,253 0.21 

LyondellBasell Industries NV 
6% 15/11/2021 350,000  403,085 0.36 

Macy's Retail Holdings Inc 
5.9% 01/12/2016 400,000  434,289 0.38 

Marathon Petroleum Corp 
3.625% 15/09/2024 385,000  377,604 0.33 

Masco Corp 5.95% 
15/03/2022 135,000  150,525 0.13 

Maxim Integrated Product 
2.5% 15/11/2018 315,000  314,258 0.28 

Medtronic Inc 4.625% 
15/03/2045 580,000  629,204 0.56 

Mid America Apartment 
Community 4.3% 15/10/2023 450,000  473,833 0.42 

Morgan Stanley 2.5% 
24/01/2019 304,000  304,243 0.27 

Morgan Stanley GMTN 5.5% 
26/01/2020 300,000  337,515 0.30 

Mosaic Co 5.625% 15/11/2043 195,000  223,970 0.20 

Motiva Enterprises Llc 5.75% 
15/01/2020 250,000  278,927 0.25 

National Rural Utilities 
Cooperative Fin 5.45% 
10/04/2017 250,000  273,170 0.24 

Nationwide Financial Services 
Inc 5.375% 25/03/2021 325,000  366,359 0.32 

News America Inc 6.15% 
01/03/2037 400,000  502,296 0.44 

Nisource Finance Corp 5.65% 
01/02/2045 275,000  329,947 0.29 

Noble Energy Inc 8.25% 
01/03/2019 250,000  299,726 0.26 

Norfolk Southern Corp 7.25% 
15/02/2031 206,000  284,309 0.25 

Omnicom Group Inc 3.65% 
01/11/2024 166,000  166,213 0.15 

Omnicom Group Inc 4.45% 
15/08/2020 300,000  322,651 0.29 

Orange SA 9% 01/03/2031 250,000  381,411 0.34 

Packaging Corp of Americ 
4.5% 01/11/2023 144,000  150,951 0.13 

Pentair Finance SA 1.875% 
15/09/2017 132,000  131,771 0.12 

Plains Exploration & 
Production 6.875% 
15/02/2023 225,000  250,875 0.22 

PNC Preferred Funding Trust 
FRN Perp. 250,000  236,250 0.21 

Protective Life Corp 7.375% 
15/10/2019 250,000  300,842 0.27 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Prudential Financial Inc 4.5% 
15/11/2020 300,000  325,553 0.29 

Rabobank Nederland 3.875% 
08/02/2022 250,000  266,628 0.24 

Realty Income Corp 6.75% 
15/08/2019 350,000  412,274 0.36 

Roche Holding Inc 1.35% 
29/09/2017 735,000  733,478 0.65 

Rogers Communications Inc 
5% 15/03/2044 361,000  395,699 0.35 

Roper Industries Inc 3.125% 
15/11/2022 456,000  444,206 0.39 

Rowan Companies Inc 4.75% 
15/01/2024 350,000  330,586 0.29 

Royal Bank of Scotland Plc 
5.125% 28/05/2024 350,000  356,282 0.31 

Seagate Hdd Cayman 4.75% 
01/06/2023 280,000  294,073 0.26 

Sempra Energy 6% 
15/10/2039 250,000  310,801 0.27 

SES Global 3.6% 04/04/2023 116,000  117,962 0.10 

SES Global Americas Holding 
2.5% 25/03/2019 194,000  193,002 0.17 

Sky Plc 2.625% 16/09/2019 200,000  200,618 0.18 

Southwestern Public Service 
4.5% 15/08/2041 300,000  332,229 0.29 

Steel Dynamics Inc 5.125% 
01/10/2021 295,000  300,531 0.27 

Sumitomo Mitsui Trust Bank 
1.8% 28/03/2018 400,000  396,864 0.35 

Suncor Energy Inc 5.95% 
01/12/2034 300,000  353,248 0.31 

SunTrust Banks Inc 3.5% 
20/01/2017 400,000  417,034 0.37 

SVB Financial Group 5.375% 
15/09/2020 400,000  450,302 0.40 

Svenska Handelsbanken AB 
3.125% 12/07/2016 350,000  361,555 0.32 

Targa Resources Partners 
6.875% 01/02/2021 265,000  271,625 0.24 

Teachers Insur + Annuity 
Subordinated 4.9% 
15/09/2044 379,000  423,349 0.37 

Teck Resources Limited 
3.75% 01/02/2023 415,000  372,201 0.33 

Thermo Fisher Scientific 
1.85% 15/01/2018 300,000  297,669 0.26 

Thermo Fisher Scientific 3.3% 
15/02/2022 153,000  153,833 0.14 

Thomson Reuters Corp 1.65% 
29/09/2017 263,000  261,412 0.23 

Time Warner Cable Inc 4.5% 
15/09/2042 280,000  288,495 0.25 

Time Warner Inc 6.1% 
15/07/2040 350,000  427,119 0.38 



AXA World Funds - Global Credit Bonds 
 

Cartera de inversiones y otros activos netos 
a 31 de diciembre de 2014 (en USD) 
 

226 
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(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Transcanada Pipelines Ltd 
4.625% 01/03/2034 435,000  442,135 0.39 

UDR Inc 4.25% 01/06/2018 400,000  427,997 0.38 

Verizon Communications 
5.012% 21/08/2054 195,000  202,964 0.18 

Verizon Communications 
5.15% 15/09/2023 600,000  663,259 0.59 

Verizon Communications 
5.85% 15/09/2035 300,000  352,758 0.31 

Verizon Communications 
6.55% 15/09/2043 196,000  251,093 0.22 

Vodafone Group Plc 2.95% 
19/02/2023 400,000  385,118 0.34 

Volkswagen Intl Fin NV 
2.125% 20/11/2018 334,000  333,329 0.29 

Walgreens Boots Alliance 
3.8% 18/11/2024 264,000  269,471 0.24 

WalMart Stores Inc 5.625% 
01/04/2040 450,000  573,841 0.51 

Wea Finance Llc/Westfiel 
4.75% 17/09/2044 200,000  213,802 0.19 

Wells Fargo & Company 3.5% 
08/03/2022 400,000  417,576 0.37 

Wells Fargo Bank 5.95% 
26/08/2036 300,000  380,316 0.34 

Wells Fargo Bank 6% 
15/11/2017 600,000  672,681 0.59 

Western Union Co 2.875% 
10/12/2017 153,000  156,210 0.14 

Western Union Co 5.93% 
01/10/2016 250,000  268,581 0.24 

Whiting Petroleum Corp 
5.75% 15/03/2021 325,000  299,812 0.26 

Williams Partners Lp 3.35% 
15/08/2022 185,000  176,832 0.16 

Willis North America Inc 7% 
29/09/2019 250,000  291,563 0.26 

Wyndham Worldwide 4.25% 
01/03/2022 300,000  306,596 0.27 

 56,812,635 50.22 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CAD 
Telus Corp 5.05% 23/07/2020 250,000  241,876 0.21 

 241,876 0.21 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Ireland (Government of) 3.4% 
18/03/2024 200,000  288,755 0.26 

 288,755 0.26 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP 
EDF Energy Network 5.75% 
08/03/2024 80,000  151,517 0.13 

 151,517 0.13 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

95,383,010 84.31 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Renta fija en CAD 
Canadian Imperial Bank of 
Commerce FRN 02/11/2020 250,000  217,911 0.19 

Greater Toronto Airports 
5.96% 20/11/2019 100,000  101,575 0.09 

Royal Bank of Canada 2.98% 
07/05/2019 150,000  133,845 0.12 

 453,331 0.40 

Renta fija en USD 
Electricité de France 4.6% 
27/01/2020 250,000  274,661 0.24 

Goodman Funding PTY Ltd 
6.375% 12/11/2020 300,000  345,435 0.31 

JP Morgan Chase Bank 6% 
05/07/2017 600,000  661,220 0.58 

National City Bank 5.8% 
07/06/2017 250,000  274,549 0.24 

PPL Capital Funding Inc 3.5% 
01/12/2022 385,000  390,208 0.34 

 1,946,073 1.71 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 2,399,404 2.11 

III. FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 

Fondos de inversión abiertos en EUR 
AXA IM Fixed Income 
Investment Strategies Europe 
Short Duration High Yield M 
Cap EUR 15,711  2,393,703 2.12 

 2,393,703 2.12 

Fondos de inversión abiertos en GBP 
AXA Sterling Corporate Bond 
H Gross 2,387,157  4,977,477 4.39 

 4,977,477 4.39 
 



AXA World Funds - Global Credit Bonds 
 

Cartera de inversiones y otros activos netos 
a 31 de diciembre de 2014 (en USD) 
 

227 

 

 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Fondos de inversión abiertos en USD 
AXA World Funds - Emerging 
Markets Short Duration Bonds 
M Cap 9,500  989,045 0.87 

 989,045 0.87 

TOTAL FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 8,360,225 7.38 

Total Cartera de inversión 106,142,639 93.80 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  2,320,359 2.05 

Descubiertos bancarios  (1,282) 0.00 

Otros Activos Netos  4,690,827 4.15 

TOTAL PATRIMONIO NETO 113,152,543 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Bancos   36.78  
Servicios financieros   17.49  
Industriales   11.67  
Fondos de inversión abiertos 7.38  
Suministro de energía y agua   4.05  
Comunicaciones   3.02  
Petróleo y gas   2.12  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 1.21  
Seguros   1.19  
Bienes de consumo, no cíclicos 0.85  
Materiales y productos de construcción   0.84  
Inmobiliarias   0.74  
Medios de comunicación   0.71  
Aparatos y componentes eléctricos   0.67  
Deuda soberana y de entidades supranacionales 0.60  
Alimentación y bebidas   0.50  
Tráfico y transporte   0.49  
Servicios diversificados   0.39  
Tuberia 0.39  
Comercio al por menor   0.38  
Productos químicos   0.38  
Metales y minería   0.34  
Automóviles   0.29  
Publicidad 0.29  
Agricultura 0.19  
Productos farmacéuticos y biotecnología 0.18  
Sociedades Holding 0.17  
Servicios públicos   0.15  
Ahorros y préstamos 0.13  
Servicios y suministros comerciales   0.12  
Bienes de consumo, cíclicos 0.09  

93.80  
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Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 1.59  1.41  1,593,969  
Austria 0.66  0.58  659,185  
Bélgica 0.72  0.64  720,793  
Canadá 3.51  3.10  3,506,875  
Islas Caimán 0.49  0.43  491,253  
Dinamarca 0.65  0.57  647,128  
Finlandia 0.59  0.52  585,650  
Francia 6.91  6.11  6,913,250  
Alemania 1.10  0.97  1,103,054  
Irlanda 2.24  1.98  2,243,385  
Italia 4.41  3.90  4,414,433  
Japón 0.58  0.51  577,142  
Corea, República de 0.31  0.28  313,512  
Luxemburgo 4.73  4.18  4,725,562  
México 0.27  0.24  273,238  
Portugal 0.12  0.11  123,392  
España 2.38  2.10  2,379,864  
Suecia 0.86  0.76  859,474  
Países Bajos 6.28  5.55  6,278,582  
Reino Unido 14.15  12.51  14,154,554  
Estados Unidos 53.58  47.35  53,578,344  
Otros 7.01  6.20  7,009,904  
 113.14 100.00 113,152,543  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
 300,000  368,858 2.48 

Deutsche Ann Fin BV 4.625% 
08/04/2074 300,000  382,699 2.57 

Societe Fonciere Lyonnai 
1.875% 26/11/2021 100,000  122,585 0.82 

 874,142 5.87 

Renta fija en USD 
Boston Properties Lp 4.125% 
15/05/2021 400,000  426,615 2.87 

Boston Properties Lp 5.875% 
15/10/2019 250,000  286,342 1.93 

Dct Ind Oper Ptnr Lp 4.5% 
15/10/2023 500,000  521,069 3.50 

Essex Portfolio Lp 3.875% 
01/05/2024 500,000  509,243 3.42 

Health Care Inc REIT 5.25% 
15/01/2022 600,000  667,127 4.49 

Host Hotels + Resorts 5.25% 
15/03/2022 500,000  545,992 3.67 

Omega Hlthcare Investors 
4.95% 01/04/2024 300,000  313,692 2.11 

Realty Income Corp 4.65% 
01/08/2023 500,000  538,820 3.62 

 3,808,900 25.61 

Acciones en AUD 
Goodman Group 40,000  190,838 1.28 

Scentre Group 8,000  23,674 0.16 

Westfield Corp 17,000  128,766 0.87 
 343,278 2.31 

Acciones en CHF 
PSP Swiss Property AG 2,400  208,305 1.40 

 208,305 1.40 

Acciones en EUR 
Deutsche Wohnen AG 30,000  714,543 4.80 

Icade 7,000  567,365 3.81 

 1,281,908 8.61 

Acciones en GBP 
Big Yellow Group Plc 10,000  94,297 0.63 

Great Portland Estates Plc 11,000  125,807 0.85 

Hammerson Plc 80,000  749,394 5.05 

Unite Group Plc 9,000  65,191 0.44 
 1,034,689 6.97 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en JPY 
Mitsubishi Estate Co Ltd 15,000  321,110 2.16 

Mitsui Fudosan Co Ltd 12,000  327,204 2.20 

 648,314 4.36 

Acciones en USD 
Amreit Inc 6,000  159,480 1.07 

Avalonbay Communities Inc 6,000  996,959 6.71 

Extra Space Storage Inc 6,800  406,844 2.74 

General Growth Properties 
Trust Inc 10,000  285,200 1.92 

HCP Inc 10,000  446,900 3.00 

Liberty Property Trust 6,000  228,060 1.53 

Mack Cali Realty Corp 12,000  233,160 1.57 

Paramount Group Inc Reit 6,200  116,188 0.78 

Parkway Properties Inc 12,000  223,800 1.50 

Physicians Realty Trust REIT 8,000  133,360 0.90 

Post Properties Inc 4,000  237,000 1.59 

ProLogis Trust Inc 5,800  253,112 1.70 

Simon Property Group Inc 2,000  371,100 2.50 

Washington Real Estate 
Investment 22,000  621,720 4.18 

 4,712,883 31.69 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

12,912,419 86.82 

Total Cartera de inversión 12,912,419 86.82 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  2,024,048 13.61 

Otros Passivos Netos  (63,518) (0.43)

TOTAL PATRIMONIO NETO 14,872,949 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Inmobiliarias   53.81  
Servicios financieros   20.73  
Bancos   5.87  
Industriales   3.67  
Bienes de consumo, no cíclicos 2.11  
Almacenamiento 0.63  

86.82  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 0.34  2.31  343,278  
Francia 0.69  4.64  689,950  
Alemania 0.71  4.80  714,543  
Japón 0.65  4.36  648,314  
Suiza 0.21  1.40  208,305  
Países Bajos 0.75  5.05  751,557  
Reino Unido 1.03  6.96  1,034,689  
Estados Unidos 8.52  57.30  8,521,783  
Otros 1.96  13.18  1,960,530  
 14.86 100.00 14,872,949  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
ABN Amro Bank NV 6.375% 
27/04/2021 400,000  606,510 0.51 

American Intl Group Inc 
4.375% 26/04/2016 450,000  576,082 0.48 

Amgen Inc 2.125% 
13/09/2019 450,000  582,803 0.49 

ASF 5.625% 04/07/2022 250,000  402,745 0.34 

AT&T Inc 2.4% 15/03/2024 152,000  199,887 0.17 

Australia Pacific Airport 
3.125% 26/09/2023 400,000  559,645 0.47 

Autoroutes du Sud de la 
France 2.95% 17/01/2024 200,000  277,466 0.23 

Avinor AS 1.75% 20/03/2021 400,000  514,512 0.43 

Bank of America Corp 2.375% 
19/06/2024 105,000  137,483 0.11 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 3% 21/05/2024 100,000  129,829 0.11 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 5% 30/09/2015 170,000  213,500 0.18 

Barclays Bank Plc 6% 
14/01/2021 100,000  149,560 0.13 

BASF SE 2.5% 22/01/2024 150,000  206,489 0.17 

BBVA Senior Finance SA 
Gmtn 3.875% 06/08/2015 200,000  248,329 0.21 

BP Capital Markets Plc 
2.994% 18/02/2019 250,000  333,120 0.28 

Cargill Inc 2.5% 15/02/2023 354,000  478,974 0.40 

Citigroup Inc 2.375% 
22/05/2024 100,000  131,599 0.11 

Citigroup Inc 5% 02/08/2019 380,000  550,334 0.46 

Eads Finance B.V. 2.375% 
02/04/2024 452,000  611,552 0.51 

Electricité de France 5.625% 
21/02/2033 180,000  339,684 0.28 

ENI SpA 4.875% 11/10/2017 460,000  626,326 0.52 

Eutelsat SA 3.125% 
10/10/2022 200,000  278,245 0.23 

Experian Finance Plc 4.75% 
04/02/2020 200,000  289,044 0.24 

Gas Natural Capital Markets 
6.375% 09/07/2019 350,000  532,259 0.45 

Goldman Sachs Group Inc 
4.375% 16/03/2017 350,000  462,156 0.39 

HSBC Holdings Plc Emtn 
6.25% 19/03/2018 450,000  634,002 0.53 

Intesa Sanpaolo SpA 4% 
09/11/2017 180,000  238,069 0.20 

Klepierre 2.75% 17/09/2019 500,000  665,702 0.56 

McDonalds Corp 2.375% 
27/11/2024 500,000  675,956 0.57 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Nordea Bank AB Emtn 4.5% 
26/03/2020 410,000  577,122 0.48 

Orange SA 8.125% 
28/01/2033 300,000  654,418 0.55 

Petrobras Global Finance 
4.25% 02/10/2023 480,000  512,833 0.43 

Petroleos Mexicanos 5.5% 
09/01/2017 290,000  381,292 0.32 

Philip Morris Intl Inc 2.875% 
30/05/2024 330,000  457,722 0.38 

PKO Finance AB 3.733% 
21/10/2015 170,000  212,022 0.18 

Pohjola Bank Plc 5.75% 
28/02/2022 300,000  467,849 0.39 

ProLogis Inc 3% 18/01/2022 300,000  403,826 0.34 

ProLogis Inc 3.375% 
20/02/2024 200,000  278,324 0.23 

Rabobank Nederland 4.125% 
14/09/2022 470,000  662,151 0.55 

Sampo 4.25% 27/02/2017 250,000  328,092 0.27 

Santander Intl Debt SA 
4.625% 21/03/2016 500,000  638,819 0.53 

Schneider Electric SA 3.5% 
22/01/2019 200,000  272,776 0.23 

Shell International Fin 1.625% 
20/01/2027 500,000  616,865 0.52 

Snam SpA 3.875% 
19/03/2018 450,000  602,510 0.50 

Standard Chartered Bank 
5.875% 26/09/2017 400,000  549,967 0.46 

Statoil Asa 2.875% 
10/09/2025 290,000  411,048 0.34 

Suez Environnement 4.125% 
24/06/2022 250,000  372,401 0.31 

Suez Environnement 
Company 6.25% 08/04/2019 150,000  227,928 0.19 

Talanx AG 2.5% 23/07/2026 500,000  669,887 0.56 

Telenor ASA 2.625% 
06/12/2024 400,000  554,054 0.46 

Teliasonera AB 3.625% 
14/02/2024 310,000  455,112 0.38 

Telstra Corp Ltd 3.5% 
21/09/2022 200,000  289,392 0.24 

Unibail-Rodamco SE 3% 
22/03/2019 36,000  48,333 0.04 

Unicredit SpA 2.25% 
16/12/2016 450,000  563,242 0.47 

Urenco Finance NV 4% 
05/05/2017 150,000  196,625 0.16 

Volkswagen Leasing GmbH 
2.375% 06/09/2022 300,000  406,695 0.34 

Volkswagen Leasing GmbH 
2.625% 15/01/2024 250,000  344,785 0.29 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Wachovia Corp 4.375% 
27/11/2018 450,000  620,744 0.52 

Wesfarmers Ltd 2.75% 
02/08/2022 440,000  602,242 0.50 

Wolters Kluwer NV 6.375% 
10/04/2018 400,000  578,585 0.48 

 25,609,523 21.40 

Renta fija en GBP 
Atlantia SpA 6.25% 
09/06/2022 280,000  534,047 0.45 

Bae Systems Plc 4.125% 
08/06/2022 400,000  676,567 0.57 

Bank of America Merrill Lynch 
7.75% 30/04/2018 250,000  460,732 0.39 

BAT Holdings BV 5.5% 
15/09/2016 130,000  217,075 0.18 

Bhp Billiton Finance Ltd 3.25% 
25/09/2024 400,000  641,572 0.54 

BMW (UK) Capital Plc 5% 
02/10/2017 130,000  222,844 0.19 

British Telecom Plc FRN 
07/12/2016 300,000  528,869 0.44 

BSKYB Finance UK Plc 5.75% 
20/10/2017 380,000  655,535 0.55 

Bupa Finance Plc 7.5% 
04/07/2016 400,000  679,462 0.57 

Carlsberg Breweries AS 
7.25% 28/11/2016 230,000  394,686 0.33 

Credit Agricole SA 7.375% 
18/12/2023 350,000  695,796 0.58 

CRH Fin UK Plc 8.25% Perp. 250,000  397,518 0.33 

Daimler International Finance 
BV 3.5% 06/06/2019 300,000  500,594 0.42 

DNB Bank ASA 4.25% 
27/01/2020 280,000  482,355 0.40 

Experian Finance Plc 4.75% 
23/11/2018 140,000  241,897 0.20 

GDF Suez 6.125% Perp. 200,000  381,052 0.32 

GE Capital UK Funding 
5.875% 04/11/2020 280,000  520,733 0.44 

Iberdrola Finanzas Sau 
7.375% 29/01/2024 200,000  411,745 0.34 

Imperial Tobacco Finance 
7.75% 24/06/2019 200,000  382,492 0.32 

Lloyds TSB Bank Plc 7.5% 
15/04/2024 260,000  558,754 0.47 

Motability Operations 5.25% 
28/09/2016 250,000  416,945 0.35 

Nationwide Building Society 
5.625% 09/09/2019 130,000  235,315 0.20 

Northern Gas Networks 
4.875% 30/06/2027 300,000  543,242 0.45 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en GBP (continuación) 
Northumbrian Water 6.875% 
06/02/2023 200,000  400,580 0.34 

Pearson Funding One 6% 
15/12/2015 240,000  390,612 0.33 

Phoenix Natural Gas Finance 
5.5% 10/07/2017 140,000  237,424 0.20 

Reed Elsevier Investment 
5.625% 20/10/2016 300,000  502,468 0.42 

Rolls Royce Holdings Plc 
6.75% 30/04/2019 350,000  656,242 0.55 

Severn Trent Water Utilities 
6% 22/01/2018 200,000  350,858 0.29 

Southern Gas Network Plc 
5.125% 02/11/2018 330,000  574,970 0.48 

Telefonica Emisiones SAU 
5.375% 02/02/2018 250,000  428,612 0.36 

Tesco Plc 6.125% 24/02/2022 320,000  543,320 0.45 

UBS AG London 6.625% 
11/04/2018 286,000  516,702 0.43 

Wales & West Finance Plc 
6.25% 30/11/2021 220,000  422,762 0.35 

Westpac Banking Corp 5% 
21/10/2019 130,000  231,551 0.19 

 16,035,928 13.42 

Renta fija en USD 
Abbvie Inc 4.4% 06/11/2042 550,000  568,761 0.48 

Adib Sukuk Co Ltd 3.745% 
04/11/2015 440,000  450,831 0.38 

Agrium Inc 3.15% 01/10/2022 400,000  390,730 0.33 

Agrium Inc 6.75% 15/01/2019 200,000  230,413 0.19 

Akbank Tas 5.125% 
22/07/2015 600,000  611,796 0.51 

Alibaba Group Holding 
3.125% 28/11/2021 500,000  494,472 0.41 

Allied World Assurance 7.5% 
01/08/2016 400,000  436,214 0.36 

Allstate Corp 3.15% 
15/06/2023 200,000  198,183 0.17 

Allstate Corp 6.125% 
15/12/2032 200,000  260,738 0.22 

Altria Group Inc 4% 
31/01/2024 300,000  313,015 0.26 

Altria Group Inc 9.25% 
06/08/2019 180,000  231,347 0.19 

America Movil SAB de CV 
3.125% 16/07/2022 650,000  640,744 0.54 

American Express Co 8.15% 
19/03/2038 350,000  543,850 0.45 

Ameriprise Financial Inc 5.3% 
15/03/2020 410,000  463,923 0.39 

Avalonbay Communities Inc 
2.95% 15/09/2022 550,000  536,125 0.45 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Banco Bradesco (Cayman) 
4.5% 12/01/2017 650,000  674,791 0.56 

Banco De Credito Del Per 
Notes 2.75% 09/01/2018 481,000  480,004 0.40 

Bancolombia SA 5.95% Perp. 500,000  535,830 0.45 

Bank of China Hong Kong 
5.55% 11/02/2020 650,000  707,548 0.59 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 2.75% 22/01/2019 400,000  407,938 0.34 

Barclays Bank Plc 6.75% 
22/05/2019 450,000  531,374 0.44 

BAT International Finance Plc 
3.25% 07/06/2022 350,000  353,434 0.30 

Bayer Us Finance Llc 3.375% 
08/10/2024 500,000  509,209 0.43 

BB&T Corp 3.95% 22/03/2022 620,000  649,470 0.54 

BBVA US Senior SA 4.664% 
09/10/2015 200,000  205,423 0.17 

Berkley Corporation 7.375% 
15/09/2019 200,000  236,960 0.20 

Berkshire Hathaway Energy 
6.125% 01/04/2036 395,000  497,196 0.42 

Blackstone Holdings Fin 
5.875% 15/03/2021 410,000  474,559 0.40 

BNP Paribas Bank 5% 
15/01/2021 650,000  734,194 0.61 

Boeing Co 6.875% 15/03/2039 450,000  657,405 0.55 

Boston Properties Lp 3.85% 
01/02/2023 240,000  249,309 0.21 

Boston Properties Lp 5.625% 
15/11/2020 250,000  285,215 0.24 

BPCE SA 2.5% 10/12/2018 250,000  253,108 0.21 

BPCE SA 5.7% 22/10/2023 200,000  215,246 0.18 

Bristol Myers Squibb Co 6.8% 
15/11/2026 180,000  241,437 0.20 

Camden Property Trust 2.95% 
15/12/2022 260,000  253,792 0.21 

Camden Property Trust 3.5% 
15/09/2024 200,000  198,791 0.17 

Capital One Fin Corp 4.75% 
15/07/2021 610,000  672,707 0.56 

CEZ AS 4.25% 03/04/2022 630,000  672,141 0.56 

CFE 4.875% 26/05/2021 620,000  660,591 0.55 

Cisco Systems Inc 5.9% 
15/02/2039 540,000  681,090 0.57 

City National Corp 5.25% 
15/09/2020 220,000  244,957 0.20 

Clorox Company 3.8% 
15/11/2021 580,000  618,765 0.52 

Cnooc Finance 2012 Ltd 
3.875% 02/05/2022 200,000  203,837 0.17 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
CNOOC Finance Ltd 4.25% 
26/01/2021 420,000  446,998 0.37 

Comcast Corp 6.95% 
15/08/2037 300,000  423,491 0.35 

Crédit Suisse New York 5.3% 
13/08/2019 600,000  672,989 0.56 

CVS Caremark Corp 6.25% 
01/06/2027 590,000  745,043 0.62 

Danske Bank A/S 3.875% 
14/04/2016 480,000  496,301 0.42 

Dolphin Energy Ltd 5.5% 
15/12/2021 610,000  689,730 0.58 

Dow Chemical Co 8.55% 
15/05/2019 500,000  621,631 0.52 

Eastman Chemical Company 
3.6% 15/08/2022 680,000  689,065 0.58 

Eaton Corp 2.75% 02/11/2022 400,000  393,231 0.33 

Ecolab Inc 3% 08/12/2016 380,000  392,590 0.33 

Electricite de France SA 
4.875% 22/01/2044 100,000  110,238 0.09 

Electricite de France SA 
4.875% 22/01/2044 150,000  166,141 0.14 

Endurance Specialty Holding 
7% 15/07/2034 450,000  558,706 0.47 

Enel Finance Intl NV 5.125% 
07/10/2019 500,000  552,430 0.46 

Ensco Plc 4.7% 15/03/2021 420,000  424,469 0.36 

Enterprise Products Oper 
3.75% 15/02/2025 500,000  502,315 0.42 

ERP Operating Lp 4.625% 
15/12/2021 420,000  459,589 0.38 

Express Scripts Holding Co 
3.5% 15/06/2024 250,000  249,322 0.21 

Express Scripts Holding Co 
3.9% 15/02/2022 430,000  448,055 0.37 

Fifth Third Bancorp 3.5% 
15/03/2022 590,000  605,181 0.51 

Freeport Mcmoran Copper & 
Gold 3.1% 15/03/2020 300,000  291,357 0.24 

Freeport Mcmoran Oil+Gas 
Company 6.125% 15/06/2019 390,000  423,150 0.35 

Gazprom SA 8.146% 
11/04/2018 650,000  653,582 0.55 

Gilead Sciences Inc 3.7% 
01/04/2024 150,000  156,966 0.13 

Gilead Sciences Inc 4.5% 
01/04/2021 320,000  355,695 0.30 

Glencore Funding Llc 1.7% 
27/05/2016 600,000  601,198 0.50 

Grupo Bimbo 4.5% 
25/01/2022 600,000  633,480 0.53 

Hana Bank 4.25% 14/06/2017 630,000  664,801 0.56 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Hartford Financial Services 
Group 6% 15/01/2019 450,000  510,334 0.43 

HCP Inc 5.375% 01/02/2021 500,000  558,660 0.47 

Home Depot Inc 5.875% 
16/12/2036 590,000  769,991 0.65 

Huntington Bancshares Inc 
7% 15/12/2020 500,000  601,724 0.50 

Hutchison Whampoa Intl Ltd 
7.625% 09/04/2019 550,000  663,534 0.56 

Iberdrola Fin Ireland 5% 
11/09/2019 200,000  221,159 0.18 

ING Bank NV 3.75% 
07/03/2017 230,000  240,798 0.20 

Intesa Sanpaolo SpA 3.875% 
16/01/2018 450,000  468,540 0.39 

Jefferies Group Llc 5.125% 
13/04/2018 190,000  201,192 0.17 

Johnson & Johnson 5.95% 
15/08/2037 550,000  747,629 0.64 

JP Morgan Chase & Co 4.5% 
24/01/2022 660,000  719,701 0.60 

Keycorp 5.1% 24/03/2021 620,000  700,140 0.59 

Kimberly Clark Corp 6.625% 
01/08/2037 470,000  670,823 0.56 

Kinder Morgan Energy 
Partners Lp 3.45% 15/02/2023 590,000  565,169 0.47 

Kookmin Bank 3.625% 
14/01/2017 430,000  447,338 0.37 

Korea Gas Corp 2.25% 
25/07/2017 240,000  242,088 0.20 

Korea Hydro and Nuclear Po 
3% 19/09/2022 650,000  648,658 0.54 

Kraft Foods Group Inc 3.5% 
06/06/2022 540,000  554,430 0.46 

KT Corp 1.75% 22/04/2017 200,000  199,396 0.17 

KT Corp 3.875% 20/01/2017 430,000  447,705 0.37 

Laboratory Corporation of 
American Holdings 3.75% 
23/08/2022 490,000  501,635 0.42 

Li + Fung Ltd 5.5% 
16/05/2017 220,000  236,399 0.20 

Lincoln National Corp 4.85% 
24/06/2021 570,000  628,277 0.53 

Manulife Financial Corp 4.9% 
17/09/2020 220,000  241,522 0.20 

Mckesson Corp 2.7% 
15/12/2022 600,000  574,452 0.48 

Medtronic Inc 3.5% 
15/03/2025 500,000  509,960 0.43 

Microsoft Corp 5.2% 
01/06/2039 600,000  715,605 0.60 

Montpelier Holdings 4.7% 
15/10/2022 240,000  249,457 0.21 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
National Rural Utilities 
Cooperative Fin 1.375% 
01/11/2018 350,000  455,760 0.38 

Nationwide Building Society 
6.25% 25/02/2020 400,000  469,874 0.39 

Noble Energy Inc 8.25% 
01/03/2019 190,000  227,792 0.19 

Oneok Partners Lp 3.375% 
01/10/2022 700,000  648,381 0.54 

Ooredoo International Finance 
Company 4.75% 16/02/2021 620,000  670,635 0.56 

Oversea Chinese Banking 
1.625% 13/03/2015 240,000  240,452 0.20 

Partnerre Finance B Llc 5.5% 
01/06/2020 450,000  506,322 0.42 

Pearson Dol Fin Two Plc 
6.25% 06/05/2018 200,000  223,599 0.19 

Petroleos Mexicanos 5.75% 
01/03/2018 250,000  271,899 0.23 

PKO Finance AB 4.63% 
26/09/2022 400,000  421,170 0.35 

PNC Funding Corp 3.3% Perp. 600,000  617,445 0.52 

Procter & Gamble Co 5.8% 
15/08/2034 600,000  799,098 0.68 

PSA International 3.875% 
11/02/2021 230,000  245,557 0.21 

PTTEP Australia International 
Finance 4.152% 19/07/2015 360,000  365,112 0.31 

Quest Diagnostic Inc 4.7% 
01/04/2021 680,000  736,688 0.63 

Reliance Holdings USA 4.5% 
19/10/2020 750,000  786,674 0.67 

Rio Tinto Fin USA Ltd 4.125% 
20/05/2021 300,000  316,304 0.26 

Rio Tinto Fin USA Plc 3.5% 
22/03/2022 350,000  352,301 0.29 

Roche Holdings Inc 7% 
01/03/2039 550,000  800,577 0.68 

Roper Industries Inc 1.85% 
15/11/2017 450,000  450,592 0.38 

Royal Bank of Scotland Plc 
6.4% 21/10/2019 410,000  475,483 0.40 

RZD Capital Plc 5.739% 
03/04/2017 420,000  399,722 0.33 

Sabmiller Holdings Inc 3.75% 
15/01/2022 680,000  710,170 0.59 

Schlumberger Invt SA 3.65% 
01/12/2023 600,000  627,357 0.52 

Schneider Electric SA 2.95% 
27/09/2022 300,000  302,229 0.25 

SES Global 3.6% 04/04/2023 400,000  406,766 0.34 

SES Global Americas Holding 
2.5% 25/03/2019 100,000  99,486 0.08 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Shinhan Bank 4.375% 
27/07/2017 620,000  657,519 0.55 

Simon Property Group Lp 
3.375% 01/10/2024 207,000  210,724 0.18 

Simon Property Group Lp 
3.375% 15/03/2022 440,000  453,230 0.38 

Southwestern Public 8.75% 
01/12/2018 190,000  237,351 0.20 

Stanley Black & Decker 2.9% 
01/11/2022 440,000  434,103 0.36 

Statoil Asa 3.25% 10/11/2024 50,000  49,974 0.04 

Suntrust Banks Inc 2.5% 
01/05/2019 200,000  201,292 0.17 

Suntrust Banks Inc 2.75% 
01/05/2023 220,000  214,798 0.18 

SunTrust Banks Inc 3.5% 
20/01/2017 230,000  239,795 0.20 

Swire Pacific 5.5% 19/08/2019 450,000  502,682 0.42 

Tanger Properties L.P. 
6.125% Perp. 442,000  510,496 0.43 

Taqa Abu Dhabi National 
Energy 4.125% 13/03/2017 400,000  421,274 0.35 

Target Corp 6.5% 15/10/2037 500,000  684,206 0.57 

Teck Resources Ltd 3% 
01/03/2019 540,000  526,271 0.44 

Telecom Italia Capital 5.25% 
01/10/2015 200,000  205,930 0.17 

Telefonica Emisiones SAU 
4.949% 15/01/2015 240,000  240,274 0.20 

Telstra Corp Ltd 4.8% 
12/10/2021 405,000  457,844 0.38 

Tencent Holdings Ltd 4.625% 
12/12/2016 550,000  577,101 0.48 

Time Warner Cable Inc 6.75% 
01/07/2018 200,000  229,378 0.19 

Total Capital Intl SA 3.75% 
10/04/2024 550,000  573,900 0.48 

Travelers Cos Inc 6.25% 
15/06/2037 550,000  732,082 0.61 

Trust 5.25% 15/12/2024 700,000  727,951 0.61 

Tyco Electronics Group 6.55% 
01/10/2017 210,000  236,397 0.20 

UDR Inc 4.625% 10/01/2022 630,000  680,500 0.57 

United Technologies Corp 
7.5% 15/09/2029 360,000  514,791 0.43 

Vale Overseas Ltd 6.25% 
23/01/2017 600,000  640,467 0.54 

Verizon Communications 3.5% 
01/11/2024 100,000  98,330 0.08 

Verizon Communications 
4.862% 21/08/2046 225,000  232,814 0.19 

Verizon Communications 6.4% 
15/02/2038 180,000  222,524 0.19 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Verizon Communications 6.4% 
15/09/2033 219,000  269,911 0.23 

Viacom Inc 2.2% 01/04/2019 150,000  147,846 0.12 

Viacom Inc 6.125% 
05/10/2017 200,000  222,630 0.19 

Vodafone Group Plc 7.875% 
15/02/2030 420,000  574,390 0.48 

Walgreen Co 3.1% 15/09/2022 500,000  493,946 0.41 

WalMart Stores Inc 6.5% 
15/08/2037 540,000  744,527 0.62 

Westpac Banking Corp 
4.875% 19/11/2019 300,000  334,994 0.28 

Woori Bank 7% 02/02/2015 500,000  502,298 0.42 

WPP Fin SA 3.75% 
19/09/2024 200,000  201,430 0.17 

WPP Finance 2010 4.75% 
21/11/2021 500,000  552,790 0.46 

Xcel Energy Inc 4.7% 
15/05/2020 210,000  233,004 0.19 

 75,360,732 63.05 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

117,006,183 97.87 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Renta fija en USD 
Siemens 
Financieringsmaatschap 
6.125% 17/08/2026 440,000  548,918 0.46 

 548,918 0.46 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 548,918 0.46 

Total Cartera de inversión 117,555,101 98.33 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  836,872 0.70 

Otros Activos Netos  1,163,111 0.97 

TOTAL PATRIMONIO NETO 119,555,084 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Bancos   32.58  
Servicios financieros   23.22  
Industriales   17.58  
Comunicaciones   4.18  
Suministro de energía y agua   3.88  
Petróleo y gas   3.07  
Bienes de consumo, no cíclicos 2.48  
Servicios públicos   1.30  
Aparatos y componentes eléctricos   1.24  
Inmobiliarias   1.04  
Sociedades Holding 0.98  
Productos químicos   0.85  
Metales y minería   0.80  
Alimentación y bebidas   0.75  
Materiales y productos de construcción   0.73  
Atención sanitaria   0.68  
Comercio al por menor   0.57  
Productos farmacéuticos y biotecnología 0.49  
Seguros   0.48  
Publicidad 0.46  
Ahorros y préstamos 0.39  
Agricultura 0.38  
Bienes de consumo, cíclicos 0.20  

98.33  
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Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 3.80  3.18  3,798,656  
Islas Bermudas 1.92  1.60  1,915,012  
Brasil 0.64  0.54  640,467  
Canadá 1.39  1.16  1,388,936  
Islas Caimán 1.34  1.12  1,338,325  
China 1.07  0.90  1,071,573  
Colombia 0.54  0.45  535,830  
República Checa 0.67  0.56  672,141  
Dinamarca 0.89  0.75  890,987  
Finlandia 0.80  0.67  795,941  
Francia 7.72  6.46  7,722,869  
Alemania 1.63  1.36  1,627,856  
Hong Kong 1.45  1.21  1,446,629  
Irlanda 1.14  0.95  1,141,614  
Italia 3.03  2.54  3,032,734  
Corea, República de 3.81  3.19  3,809,803  
Luxemburgo 2.13  1.78  2,130,032  
México 3.32  2.77  3,315,957  
Noruega 2.01  1.68  2,011,943  
Perú 0.48  0.40  480,004  
Singapur 0.49  0.41  486,009  
España 2.71  2.26  2,705,461  
Suecia 1.67  1.39  1,665,426  
Países Bajos 5.84  4.89  5,844,936  
Turquía 0.61  0.51  611,796  
Emiratos Árabes Unidos 1.56  1.31  1,561,835  
Reino Unido 16.25  13.59  16,250,215  
Estados Unidos 48.01  40.16  48,011,279  
Islas Vírgenes Británicas 0.65  0.54  650,835  
Otros 2.00  1.67  1,999,983  
 119.57 100.00 119,555,084  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en BRL 
Anheuser Busch InBev 
Worlwide 9.75% 17/11/2015 1,000,000  365,831 0.30 

 365,831 0.30 

Renta fija en USD 
CFE 4.875% 15/01/2024 353,000  370,052 0.30 

CFE 4.875% 26/05/2021 2,000,000  2,130,940 1.75 

Cnooc Curtis Funding No. 
4.5% 03/10/2023 720,000  759,658 0.63 

Codelco Inc 3.875% 
03/11/2021 2,000,000  2,043,070 1.68 

Ecopetrol SA 4.125% 
16/01/2025 1,500,000  1,411,328 1.16 

Finansbank AS 6.25% 
30/04/2019 1,000,000  1,037,320 0.85 

Gazprom (Gaz Capital SA) 
9.25% 23/04/2019 1,250,000  1,290,938 1.06 

Indian Railway Finance 
3.917% 26/02/2019 1,500,000  1,548,135 1.28 

Instit Costa De Electric 6.95% 
10/11/2021 1,000,000  1,047,780 0.86 

Inversiones CMPC SA 4.75% 
15/09/2024 1,060,000  1,065,486 0.88 

Kazmunaigaz Fin Sub BV 
9.125% 02/07/2018 500,000  548,992 0.45 

Kazmunaigaz Finance 7% 
05/05/2020 1,000,000  1,044,160 0.86 

Kazmunaygas National Co 
4.4% 30/04/2023 1,500,000  1,341,982 1.11 

Kazmunaygas National Co 
5.75% 30/04/2043 1,000,000  848,105 0.70 

Koc Holdings As 3.5% 
24/04/2020 500,000  483,675 0.40 

Lenovo Group Ltd 4.7% 
08/05/2019 1,355,000  1,410,514 1.16 

Odebrecht Drill VIII 6.35% 
30/06/2021 850,000  807,950 0.67 

Office Cherifien 5.625% 
25/04/2024 1,147,000  1,206,914 0.99 

Petrobras Global Finance 
4.375% 20/05/2023 1,750,000  1,525,265 1.26 

Petrobras Intl Fin Co 5.375% 
27/01/2021 1,000,000  933,290 0.77 

Petrobras Intl Fin Co 6.75% 
27/01/2041 1,250,000  1,166,381 0.96 

Petroleos Mexicanos 5.5% 
27/06/2044 1,500,000  1,533,075 1.26 

Power Sector Assets And Li 
7.25% 27/05/2019 58,000  69,425 0.06 

Sinopec Grp Oversea 2013 
5.375% 17/10/2043 750,000  883,039 0.73 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Srilankan Airlines Ltd 5.3% 
27/06/2019 375,000  372,026 0.31 

TransCapitalIinvest 8.7% 
07/08/2018 1,500,000  1,549,485 1.28 

TransNet Soc Ltd 4% 
26/07/2022 625,000  589,931 0.49 

Turkiye Is Bankasi A.S 5% 
30/04/2020 1,400,000  1,430,366 1.18 

 30,449,282 25.09 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en HUF 
Hungary Government 7% 
24/06/2022 40,000,000  190,237 0.16 

 190,237 0.16 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en MXN 
Mexico (Fed Rep) 10% 
05/12/2024 1,000,000  88,906 0.07 

 88,906 0.07 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en PEN 
Peru (Republic of) 6.95% 
12/08/2031 246,000  87,465 0.07 

 87,465 0.07 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en PLN 
Poland (Republic of) 4.75% 
25/04/2017 500,000  150,991 0.12 

Poland (Republic of) 5.75% 
25/10/2021 500,000  172,440 0.14 

 323,431 0.26 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en TRY 
Turkey (Republic of) 8.5% 
14/09/2022 500,000  222,362 0.18 

Turkey (Republic of) 9% 
08/03/2017 500,000  220,169 0.18 

 442,531 0.36 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
Argentina (Republic of ) 8.28% 
31/12/2033 701,019  626,536 0.52 

Argentina (Republic of ) 8.75% 
07/05/2024 500,000  489,402 0.40 

Brazil (Fed Rep) 4.25% 
07/01/2025 1,500,000  1,507,500 1.24 

Colombia (Republic of) 
6.125% 18/01/2041 750,000  902,738 0.74 

Costa Rica (Republic of) 7% 
04/04/2044 500,000  490,095 0.40 

Costa Rica Government 
4.25% 26/01/2023 800,000  741,484 0.61 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
(continuación) 
Croatia (Republic of) 6% 
26/01/2024 750,000  809,876 0.67 

Croatia (Republic of) 6.375% 
24/03/2021 1,000,000  1,094,185 0.90 

Dominican Republic 5.875% 
18/04/2024 1,500,000  1,536,322 1.27 

Dominican Republic 7.45% 
30/04/2044 250,000  273,386 0.23 

Dominican Republic 9.04% 
23/01/2018 765,084  818,418 0.67 

Egypt (Republic of) 6.875% 
30/04/2040 1,250,000  1,295,325 1.07 

Gabonese Republic Bonds 
6.375% 12/12/2024 1,000,000  955,000 0.79 

Hungary (Republic of) 6.375% 
29/03/2021 1,000,000  1,145,325 0.94 

Hungary (Republic of) 7.625% 
29/03/2041 500,000  665,995 0.55 

Hungary Government 5.375% 
25/03/2024 3,000,000  3,257,774 2.69 

Indonesia (Republic of) 
4.625% 15/04/2043 500,000  466,702 0.38 

Indonesia (Republic of) 
5.875% 15/01/2024 1,500,000  1,700,160 1.40 

Indonesia (Republic of) 6.75% 
15/01/2044 1,417,000  1,754,990 1.45 

Iraq (Republic of) 5.8% 
15/01/2028 750,000  626,164 0.52 

Ivory Coast 5.375% 
23/07/2024 790,000  758,432 0.62 

Ivory Coast FRN 31/12/2032 1,000,000  963,795 0.79 

Jamaica (Republic of) 
10.625% 20/06/2017 1,000,000  1,147,230 0.94 

Jamaica (Republic of) 8% 
24/06/2019 1,500,000  1,625,632 1.34 

Jamaica (Republic of) 9% 
02/06/2015 250,000  258,288 0.21 

Lebanese Republic 6% 
27/01/2023 2,750,000  2,779,329 2.30 

Lebanese Republic 9% 
20/03/2017 2,000,000  2,202,910 1.81 

Lithuania (Republic of) 6.625% 
01/02/2022 1,500,000  1,815,210 1.49 

Magyar Export Import Ban 
Govt 4% 30/01/2020 1,500,000  1,499,092 1.23 

Mexico (Fed Rep) 4.75% 
08/03/2044 1,500,000  1,568,625 1.29 

Panama (Republic of) 5.2% 
30/01/2020 1,500,000  1,657,500 1.37 

Panama (Republic of) 6.7% 
26/01/2036 1,250,000  1,603,125 1.32 

Peru (Republic of) 8.75% 
21/11/2033 1,000,000  1,563,150 1.29 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
(continuación) 
Philippines (Republic of) 
10.625% 16/03/2025 500,000  806,205 0.66 

Poland (Republic of) 3% 
17/03/2023 1,000,000  997,525 0.82 

Poland (Republic of) 5% 
23/03/2022 1,500,000  1,686,405 1.39 

Republic of Argentina 8.75% 
02/06/2017 1,000,000  895,435 0.74 

Republic of Argentina FRN 
31/12/2038 1,000,000  514,000 0.42 

Republic of Chile 3.625% 
30/10/2042 1,500,000  1,361,250 1.12 

Republic of Colombia 5.625% 
26/02/2044 1,000,000  1,131,250 0.93 

Republic of El Salvador 
6.375% 18/01/2027 621,000  629,728 0.52 

Republic of Indonesia 3.375% 
15/04/2023 1,000,000  952,270 0.78 

Republic of Latvia 5.25% 
22/02/2017 1,500,000  1,613,835 1.33 

Republic of Peru 6.55% 
14/03/2037 1,000,000  1,303,475 1.07 

Republic of Philippines 4.2% 
21/01/2024 1,500,000  1,631,168 1.34 

Republic of Philippines 5.5% 
30/03/2026 1,200,000  1,428,942 1.18 

Republic of Philippines 
6.375% 23/10/2034 1,000,000  1,342,760 1.11 

Republic of Philippines 
8.375% 17/06/2019 1,500,000  1,906,605 1.57 

Republic of Philippines 
9.375% 18/01/2017 1,000,000  1,169,635 0.96 

Republic of Senegal Bonds 
6.25% 30/07/2024 750,000  723,682 0.60 

Republic of Turkey 6% 
14/01/2041 750,000  853,672 0.70 

Republica Orient Uruguay 
4.125% 20/11/2045 750,000  678,056 0.56 

Republica Orient Uruguay 
7.625% 21/03/2036 800,000  1,090,000 0.90 

Romania Government 4.875% 
22/01/2024 1,000,000  1,092,525 0.90 

Romania Government 6.125% 
22/01/2044 1,166,000  1,416,760 1.17 

Russian Federation 4.5% 
04/04/2022 1,400,000  1,244,047 1.02 

Russian Federation 5.625% 
04/04/2042 1,400,000  1,184,708 0.98 

Senegal (Republic of) 8.75% 
13/05/2021 750,000  830,779 0.68 

Serbia (Republic of) 7.25% 
28/09/2021 2,000,000  2,248,260 1.85 

South Africa (Republic of) 
4.665% 17/01/2024 1,500,000  1,557,788 1.28 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
(continuación) 
South Africa (Republic of) 
5.875% 16/09/2025 2,000,000  2,258,790 1.87 

Sri Lanka (Republic of) 
5.125% 11/04/2019 1,000,000  1,012,435 0.83 

Sri Lanka (Republic of) 6.25% 
04/10/2020 1,750,000  1,832,574 1.51 

Turkey (Republic of) 3.25% 
23/03/2023 1,500,000  1,423,800 1.17 

Turkey (Republic of) 5.75% 
22/03/2024 2,500,000  2,802,338 2.32 

Turkey (Republic of) 6.875% 
17/03/2036 500,000  622,188 0.51 

Ukraine (Republic of) 6.25% 
17/06/2016 1,700,000  1,110,976 0.91 

Ukraine (Republic of) 7.5% 
17/04/2023 1,700,000  1,005,890 0.83 

Venezuela (Republic of) 
7.75% 13/10/2019 2,600,000  1,134,250 0.93 

Venezuela Government Intl 
Bond 9.25% 15/09/2027 2,500,000  1,212,500 1.00 

 87,306,201 71.90 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en ZAR 
South Africa (Republic of) 8% 
21/12/2018 2,000,000  177,701 0.15 

 177,701 0.15 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

119,431,585 98.36 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
Ep Petroecuador (Noble) Govt 
FRN 24/09/2019 1,000,000  870,000 0.72 

 870,000 0.72 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 870,000 0.72 

Total Cartera de inversión 120,301,585 99.08 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  952,332 0.78 

Otros Activos Netos  168,321 0.14 

TOTAL PATRIMONIO NETO 121,422,238 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 73.69  
Petróleo y gas   8.67  
Servicios financieros   5.32  
Suministro de energía y agua   4.03  
Materiales y productos de construcción   2.56  
Tecnología   1.16  
Productos químicos   0.99  
Aparatos y componentes eléctricos   0.86  
Tráfico y transporte   0.80  
Sociedades Holding 0.40  
Bancos   0.30  
Industriales   0.30  

99.08  
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Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Argentina 2.53  2.08  2,525,373  
Australia 0.76  0.63  759,658  
Brasil 1.51  1.24  1,507,500  
Islas Caimán 0.81  0.67  807,950  
Chile 4.47  3.68  4,469,806  
China 1.41  1.16  1,410,514  
Colombia 3.45  2.84  3,445,316  
Costa Rica 2.28  1.88  2,279,359  
Croacia 1.90  1.57  1,904,061  
República Dominicana 2.63  2.16  2,628,126  
Ecuador 0.87  0.72  870,000  
Egipto 1.30  1.07  1,295,325  
El Salvador 0.63  0.52  629,728  
Gabón 0.96  0.79  955,000  
Hungría 6.76  5.56  6,758,423  
India 1.55  1.28  1,548,135  
Indonesia 4.87  4.01  4,874,122  
Iraq 0.63  0.52  626,164  
Irlanda 1.55  1.28  1,549,485  
Costa de Marfil 1.72  1.42  1,722,227  
Jamaica 3.03  2.50  3,031,150  
Kazajstán 3.78  3.12  3,783,239  
Letonia  1.61  1.33  1,613,835  
Líbano 4.98  4.10  4,982,239  
Lituania 1.82  1.49  1,815,210  
Luxemburgo 3.39  2.79  3,390,609  
México 5.69  4.68  5,691,598  
Marruecos 1.21  0.99  1,206,914  
Panamá 3.26  2.69  3,260,625  
Perú 2.95  2.43  2,954,090  
Filipinas 8.35  6.87  8,354,740  
Polonia 3.01  2.48  3,007,361  
Rumanía 2.51  2.07  2,509,285  
Rusia 2.43  2.00  2,428,755  
Senegal 1.55  1.28  1,554,461  
Serbia 2.25  1.85  2,248,260  
Sudáfrica 4.58  3.78  4,584,210  
Sri Lanka 3.22  2.65  3,217,035  
Países Bajos 1.53  1.26  1,525,265  
Turquía 9.10  7.48  9,095,890  
Ucrania 2.12  1.74  2,116,866  
Estados Unidos 0.37  0.30  365,831  
Uruguay 1.77  1.46  1,768,056  
Venezuela, República Bolivariana de  2.35  1.93  2,346,750  
Islas Vírgenes Británicas 0.88  0.73  883,039  
Otros 1.12  0.92  1,120,653  
 121.45 100.00 121,422,238  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en CHF 
Matterhorn Mobile SA 6.75% 
15/05/2019 1,440,000  1,536,942 0.13 

Sunrise Communications 
5.625% 31/12/2017 583,000  605,971 0.05 

Sunrise Communications 7% 
31/12/2017 861,000  902,545 0.08 

 3,045,458 0.26 

Renta fija en EUR 
Abengoa SA 9.625% 
25/02/2015 1,000,000  1,224,053 0.11 

ABN Amro Bank NV FRN 
Perp. 1,190,000  1,472,894 0.13 

Agrokor DD 9.125% 
01/02/2020 1,010,000  1,345,038 0.12 

Albea Beauty Holdings Sa 
8.75% 01/11/2019 1,100,000  1,438,452 0.13 

Aldesa Financial Services 
7.25% 01/04/2021 1,850,000  1,903,866 0.17 

Alize Finco Plc 6.25% 
01/12/2021 983,000  1,147,862 0.10 

Altice SA 7.25% 15/05/2022 933,000  1,156,228 0.10 

Areva SA 3.5% 22/03/2021 550,000  680,804 0.06 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria FRN Perp. 800,000  994,001 0.09 

Bank of Ireland FRN 
11/06/2024 567,000  683,046 0.06 

Befesa ZC 8.875% 15/05/2018 900,000  1,157,757 0.10 

Bite Finance International FRN 
15/02/2018 1,217,000  1,362,216 0.12 

Boats INV (Neth) 11% 
31/03/2017 591,037  226,475 0.02 

Boparan Finance Plc 4.375% 
15/07/2021 1,653,000  1,692,082 0.15 

Bormioli Rocco Holdings SA 
10% 01/08/2018 1,560,000  1,828,398 0.16 

BPCE SA JR FRN Perp. 988,000  1,653,629 0.14 

Bulgarian Telecom 6.625% 
15/11/2018 1,222,000  1,488,695 0.13 

Cable Comm Syst NV 7.5% 
01/11/2020 1,221,000  1,507,565 0.13 

Carlson Wagonlit BV 7.5% 
15/06/2019 1,434,000  1,862,136 0.16 

Cerba European Lab Sas 7% 
01/02/2020 700,000  913,250 0.08 

Cerved Group SpA 6.375% 
15/01/2020 300,000  388,970 0.03 

Cerved Group SpA 8% 
15/01/2021 1,100,000  1,449,157 0.13 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Cirsa Funding Luxembourg 
8.75% 15/05/2018 1,276,000  1,598,756 0.14 

Clerical Medical Fin Plc FRN 
Perp. 1,040,000  1,272,509 0.11 

CNP Assurances FRN Perp. 1,100,000  1,395,480 0.12 

Constellium NV 4.625% 
15/05/2021 100,000  106,111 0.01 

CoNVatec Healthcare 
10.875% 15/12/2018 650,000  838,134 0.07 

Credit Agricole SA FRN Perp. 650,000  944,878 0.08 

Crown European Holdings 4% 
15/07/2022 519,000  656,446 0.06 

Edcon Holdings Ltd 13.375% 
30/06/2019 750,000  355,739 0.03 

Edcon Proprietary Ltd 9.5% 
01/03/2018 465,000  454,050 0.04 

Edcon Proprietary Ltd 9.5% 
01/03/2018 1,335,000  1,305,234 0.11 

Eileme 2 AB 11.75% 
31/01/2020 1,130,000  1,570,468 0.14 

Eircom Finance Ltd 9.25% 
15/05/2020 1,500,000  1,977,492 0.17 

Elior Finance and Co 6.5% 
01/05/2020 765,050  1,018,163 0.09 

ELM BV Limited FRN Perp. 500,000  648,897 0.06 

Empark Funding SA 6.75% 
15/12/2019 718,000  945,206 0.08 

Enel SpA FRN 15/01/2075 1,400,000  1,807,026 0.16 

Europcar Groupe SA 9.375% 
15/04/2018 1,760,000  2,231,943 0.20 

Ewos Holding SA 6.75% 
01/11/2020 830,000  914,999 0.08 

Fiat Finance & Trade SA Emtn 
7.375% 09/07/2018 2,401,000  3,331,166 0.29 

Galapagos Holding SA 
5.375% 15/06/2021 676,000  817,551 0.07 

Galapagos Holding SA 7% 
15/06/2022 800,000  900,173 0.08 

Gamenet SpA 7.25% 
01/08/2018 809,000  811,929 0.07 

GCL Poly Energy Holdings 
9.375% 15/04/2018 1,325,000  1,692,386 0.15 

GCS Holdco Finance I SA 
6.5% 15/11/2018 1,397,000  1,786,474 0.16 

Geo Debt Finance 7.5% 
01/08/2018 862,000  891,293 0.08 

Geo Travel Finance 10.375% 
01/05/2019 589,714  522,237 0.05 

Group Isolux Corsan Finance 
6.625% 15/04/2021 1,428,000  1,509,358 0.13 

Grupo Antolin Dutch 4.75% 
01/04/2021 200,000  252,718 0.02 

GTECH SpA FRN 31/03/2066 380,000  501,196 0.04 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
HeidelbergCement AG 8.5% 
31/10/2019 796,000  1,279,508 0.11 

Huntsman International L 
5.125% 15/04/2021 1,435,000  1,816,827 0.16 

Ineos Group Holdings SA 
5.75% 15/02/2019 400,000  469,161 0.04 

Ineos Group Holdings SA 
6.5% 15/08/2018 767,000  919,395 0.08 

Interxion Holding NV 6% 
15/07/2020 1,786,000  2,292,072 0.20 

Intesa Sanpaolo SpA FRN 
Perp. 1,350,000  1,861,443 0.16 

Intl Personal Finance 5.75% 
07/04/2021 1,350,000  1,607,311 0.14 

KBC Groep NV FRN Perp. 800,000  956,130 0.08 

Kerling Plc 10.625% 
01/02/2017 1,230,000  1,514,638 0.13 

Kerneos Tech Group SA 
5.75% 01/03/2021 800,000  1,000,633 0.09 

Kion Finance Sa 6.75% 
15/02/2020 1,011,000  1,330,677 0.12 

Kraussmaffei Group GmbH 
8.75% 15/12/2020 864,000  1,142,766 0.10 

La Finac Atalian SA 7.25% 
15/01/2020 922,000  1,191,665 0.10 

Labeyrie Fine Foods 5.625% 
15/03/2021 1,267,000  1,564,361 0.14 

Lge Holdco VI BV 7.125% 
15/05/2024 1,040,000  1,397,504 0.12 

Lock 7% 15/08/2021 700,000  884,299 0.08 

Lock 9.5% 15/08/2022 1,050,000  1,312,398 0.11 

Loxam SAS 4.875% 
23/07/2021 730,000  890,229 0.08 

Loxam SAS 7.375% 
24/01/2020 950,000  1,172,043 0.10 

Magnolia Bc Sa 9% 
01/08/2020 322,000  376,053 0.03 

Manutencoop Facility 8.5% 
01/08/2020 500,000  516,991 0.05 

Monitchem Holdco SA 5.25% 
15/06/2021 226,000  272,169 0.02 

Montichem Holdco SA 6.875% 
15/06/2022 500,000  550,164 0.05 

Mpt Oper Partnersp Finl 
5.75% 01/10/2020 282,000  370,482 0.03 

NH Hoteles SA 6.875% 
15/11/2019 484,000  634,980 0.06 

NN Group NV FRN 
08/04/2044 280,000  360,000 0.03 

Novafives SAS 4.5% 
30/06/2021 931,000  1,112,979 0.10 

Novalis SAS 6% 15/06/2018 1,119,000  1,428,046 0.12 

Oberthur Tech 9.25% 
30/04/2020 600,000  750,854 0.07 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Ontex Group NV 4.75% 
15/11/2021 324,000  414,940 0.04 

Ote Plc 3.5% 09/07/2020 1,227,000  1,411,239 0.12 

Ovako AB 6.5% 01/06/2019 1,102,000  1,307,015 0.11 

Pfleiderer GmbH 7.875% 
01/08/2019 300,000  348,075 0.03 

Picard Bondco 9% 01/10/2018 647,500  829,106 0.07 

Polish Telev Holding BV 11% 
15/01/2021 550,000  792,821 0.07 

Portucel SA 5.375% 
15/05/2020 800,000  1,049,451 0.09 

Rexam Plc FRN 29/06/2067 620,000  757,027 0.07 

Rottapharm Ltd 6.125% 
15/11/2019 1,420,000  1,836,625 0.16 

Royal Bank of Scotland Plc 
FRN 22/09/2021 1,060,000  1,327,008 0.12 

Santos Fin Ltd Emtn FRN 
22/09/2070 848,000  1,100,953 0.10 

Schaeffler Holding Finance BV 
6.875% 15/08/2018 1,610,000  2,041,721 0.18 

SGD Group 5.625% 
15/05/2019 1,500,000  1,788,182 0.16 

Smcp Sas 8.875% 15/06/2020 1,100,000  1,378,238 0.12 

Smurfit Kappa Acquisitions 
3.25% 01/06/2021 1,863,000  2,376,862 0.21 

Snai SpA 12% 15/12/2018 700,000  847,258 0.07 

Snai SpA 7.625% 15/06/2018 680,000  835,458 0.07 

Societe Generale FRN Perp. 550,000  819,583 0.07 

SPCM SA 5.5% 15/06/2020 861,000  1,110,499 0.10 

Stork Technical Services 11% 
15/08/2017 100,000  104,006 0.01 

Sunrise Communications 7% 
31/12/2017 180,000  226,898 0.02 

Swiss Life FRN Perp. 650,000  811,749 0.07 

Teamsystem Holding SpA 
7.375% 15/05/2020 1,288,000  1,642,605 0.14 

Techem Energy Met Serv 
7.875% 01/10/2020 520,000  702,578 0.06 

Techem GmbH 6.125% 
01/10/2019 800,000  1,041,768 0.09 

Telecom Italia SpA 4.5% 
25/01/2021 1,027,000  1,365,982 0.12 

Telenet Finance 6.75% 
15/08/2024 150,000  205,353 0.02 

Telenet Finance Luxembourg 
6.625% 15/02/2021 1,404,000  1,820,276 0.16 

Thomas Cook Group Plc 
6.75% 22/06/2015 400,000  494,948 0.04 

Trionista Holdco GmbH 5% 
30/04/2020 786,000  994,375 0.09 

Trionista Topco GmbH 
6.875% 30/04/2021 750,000  967,169 0.08 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
TVN Finance Corp III AB 
7.375% 15/12/2020 408,000  551,055 0.05 

UBS AG Jersey Branch FRN 
Perp. 750,000  1,021,730 0.09 

UCB SA FRN Perp. 250,000  322,816 0.03 

Unicredit SpA 6.95% 
31/10/2022 750,000  1,077,111 0.09 

Unitymedia Hessen / Nrw 
5.75% 15/01/2023 2,050,000  2,708,906 0.24 

UPC Holding BV 6.75% 
15/03/2023 1,250,000  1,668,365 0.15 

Viridian Group Fundco II 
11.125% 01/04/2017 283,000  369,703 0.03 

Wepa Hygieneprodukte GmbH 
6.5% 15/05/2020 1,000,000  1,322,015 0.12 

Wind Acquisition Fin SA 4% 
15/07/2020 1,009,000  1,208,717 0.11 

Wind Acquisition Fin SA 7% 
23/04/2021 1,070,000  1,280,776 0.11 

 135,891,326 11.89 

Renta fija en GBP 
Arqiva Broadc Finance 9.5% 
31/03/2020 1,298,000  2,226,777 0.19 

Bakkavor Finance 2 Plc 8.25% 
15/02/2018 1,000,000  1,594,951 0.14 

Barclays Bank Plc FRN Perp. 252,000  517,134 0.05 

Barclays Plc JR Subordina 
FRN Perp. 800,000  1,196,607 0.10 

Cable & Wireless Intl Fin NV 
8.625% 25/03/2019 600,000  1,062,004 0.09 

Cabot Financial Lux SA 
10.375% 01/10/2019 381,000  647,670 0.06 

Cabot Financial Lux SA 6.5% 
01/04/2021 500,000  732,121 0.06 

Credit Agricole SA 7.375% 
18/12/2023 500,000  993,994 0.09 

DFS Furniture Holdings Plc 
7.625% 15/08/2018 1,131,000  1,826,451 0.16 

Enterprise Inns Plc 6.5% 
06/12/2018 583,000  940,743 0.08 

Enterprise Inns Plc 6.875% 
15/02/2021 390,000  615,962 0.05 

Equiniti Newco 7.125% 
15/12/2018 586,000  907,286 0.08 

Findus Bondco SA 9.5% 
01/07/2018 1,062,000  1,743,414 0.15 

Gala Electric Casinos Lt 
11.5% 01/06/2019 650,000  1,051,991 0.09 

Gala Group Finance Plc 
8.875% 01/09/2018 720,000  1,174,133 0.10 

GHD Bondco Plc 7% 
15/04/2020 1,000,000  1,334,313 0.12 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en GBP (continuación) 
Grainger Plc 5% 16/12/2020 666,000  1,054,410 0.09 

HBos Capital Funding Lp Bank 
FRN Perp. 300,000  490,272 0.04 

HSBC Bank Funding FRN 
Perp. 330,000  539,846 0.05 

HSS Financing Plc 6.75% 
01/08/2019 720,000  1,162,369 0.10 

Infinis Plc 7% 15/02/2019 935,000  1,538,564 0.13 

Investec Bank Plc 9.625% 
17/02/2022 700,000  1,287,933 0.11 

Iron Mountain Europe Plc 
6.125% 15/09/2022 600,000  955,103 0.08 

Jaguar Land Automotive 5% 
15/02/2022 1,350,000  2,227,968 0.20 

Johnston Press Plc 8.625% 
01/06/2019 1,155,000  1,718,608 0.15 

Ladbrokes Group Fin Plc 
7.625% 05/03/2017 1,162,000  1,961,893 0.17 

Lafarge SA Emtn 10% 
30/05/2017 1,935,000  3,519,145 0.31 

Legal & General Group FRN 
Perp. 750,000  1,229,766 0.11 

Lloyds Banking Group Plc 
FRN Perp. 553,000  854,040 0.07 

Lowell Group Fin Plc 10.75% 
01/04/2019 1,200,000  2,023,643 0.18 

Marlin Imdt Holdings 10.5% 
01/08/2020 900,000  1,552,393 0.14 

Mizzen Bondco 7% 
01/05/2021 1,400,000  2,062,727 0.18 

New Look Bondco I Plc 8.75% 
14/05/2018 850,000  1,393,734 0.12 

Premier Foods 6.5% 
15/03/2021 100,000  134,412 0.01 

QBE Capital Funding 
Company FRN 24/05/2041 850,000  1,494,271 0.13 

Scottish Widows Plc FRN 
Perp. 920,000  1,440,313 0.13 

Societe Generale FRN Perp. 638,000  1,112,081 0.10 

Society of Lloyd FRN Perp. 1,050,000  1,768,645 0.15 

Spirit Issuer Plc FRN 
28/12/2036 800,000  1,308,391 0.11 

Stonegate 5.75% 15/04/2019 500,000  770,245 0.07 

Stretford Seventy Nine 6.25% 
15/07/2021 970,000  1,199,948 0.11 

Telecom Italia SpA 7.375% 
15/12/2017 1,050,000  1,832,581 0.16 

Thomas Cook Group Plc 
7.75% 22/06/2017 1,010,000  1,630,153 0.14 

Travelex Financing Plc 8% 
01/08/2018 1,058,000  1,731,908 0.15 

UPM Kymmene Corp 6.625% 
23/01/2017 960,000  1,628,894 0.14 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en GBP (continuación) 
Virgin Media Finance Plc 
6.375% 15/10/2024 1,000,000  1,680,534 0.15 

Vougeot Bidco Plc 7.875% 
15/07/2020 1,100,000  1,787,823 0.16 

William Hill Plc 4.25% 
05/06/2020 1,181,000  1,791,752 0.16 

 65,449,916 5.71 

Renta fija en USD 
99 Cents Only Stores 11% 
15/12/2019 3,177,000  3,375,562 0.30 

a International Inc 11% 
01/10/2019 5,445,000  5,812,538 0.51 

Academy Ltd / Academy 
Finance Corp 9.25% 
01/08/2019 3,693,000  3,896,115 0.34 

Ace Cash Express Inc 11% 
01/02/2019 11,550,000  8,200,500 0.72 

Advanced Micro Devices 
6.75% 01/03/2019 4,585,000  4,355,750 0.38 

Aercap Ireland Cap Ltd 4.5% 
15/05/2021 5,681,000  5,759,114 0.50 

AES Corp 9.75% 15/04/2016 336,000  366,240 0.03 

Aguila 3 SA 7.875% 
31/01/2018 6,485,000  6,290,450 0.55 

Ahern Rentals Inc 9.5% 
15/06/2018 5,465,000  5,642,612 0.49 

Alliance Data Systems Co 
5.375% 01/08/2022 3,633,000  3,596,670 0.31 

Alphabet Holding Co Inc 
7.75% 01/11/2017 4,690,000  3,987,438 0.35 

Altice SA 7.75% 15/05/2022 8,378,000  8,414,654 0.74 

AMC Entertainment Inc 9.75% 
01/12/2020 8,861,000  9,680,643 0.85 

Amer Energy Woodford 9% 
15/09/2022 2,570,000  1,670,500 0.15 

American Equity Investment 
6.625% 15/07/2021 4,856,000  5,183,780 0.45 

Anna Merger Sub Inc 7.75% 
01/10/2022 4,084,000  4,145,260 0.36 

Antero Resources Finance 
Company 6% 01/12/2020 285,000  283,575 0.02 

Arcelormittal 6.75% 
25/02/2022 3,813,000  4,070,378 0.36 

Arcelormittal 7.5% 15/10/2039 3,706,000  3,835,710 0.34 

Ardagh Finance Holdings 
8.625% 15/06/2019 2,703,555  2,690,037 0.24 

Artsonig Pty Ltd 11.5% 
01/04/2019 2,154,095  1,917,145 0.17 

Aston Escrow Corp 9.5% 
15/08/2021 1,404,000  1,302,210 0.11 

Atlas En Holdings Op Co 
7.75% 15/01/2021 2,147,000  1,567,310 0.14 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Atlas En Holdings Op Co 
9.25% 15/08/2021 1,967,000  1,534,260 0.13 

Avis Budget Car Rental Llc 
9.75% 15/03/2020 610,000  667,950 0.06 

Bankrate Inc 6.125% 
15/08/2018 3,727,000  3,484,745 0.31 

Barminco Finance Pty Ltd 9% 
01/06/2018 5,595,000  5,119,425 0.45 

BCP Singapore 8% 
15/04/2021 6,637,000  6,700,815 0.59 

Bi Lo Llc/Bi Lo Fin Corp 9.25% 
15/02/2019 2,833,000  2,592,195 0.23 

Blue Racer 6.125% 
15/11/2022 2,966,000  2,854,775 0.25 

BMC Software Finance Inc 
8.125% 15/07/2021 4,315,000  4,077,675 0.36 

BNP Paribas FRN Perp. 500,000  580,625 0.05 

Bombardier Inc 6.125% 
15/01/2023 5,274,000  5,392,665 0.47 

Boxer Parent Co Inc 9% 
15/10/2019 10,010,000  8,558,550 0.75 

Brookfield Residential 
Properties Inc 6.125% 
01/07/2022 2,140,000  2,236,300 0.20 

BWAY Holding Co 9.125% 
15/08/2021 8,255,000  8,296,275 0.73 

Cablevision Systems Corp 
8.625% 15/09/2017 2,805,000  3,127,575 0.27 

Calumet Specialty Prod 
7.625% 15/01/2022 1,902,000  1,778,370 0.16 

Calumet Specialty Prod 
9.625% 01/08/2020 3,339,000  3,489,255 0.31 

Capella Healthcare Company 
9.25% 01/07/2017 4,538,000  4,722,356 0.41 

Carrizo Oil + Gas Inc 8.625% 
15/10/2018 3,300,000  3,316,500 0.29 

Carrols Restaurant Group 
11.25% 15/05/2018 1,205,000  1,301,400 0.11 

Case New Holland Inc 7.875% 
01/12/2017 1,922,000  2,123,810 0.19 

CCO Holdings Capital Corp 
7.25% 30/10/2017 3,594,000  3,737,760 0.33 

Cdw Llc 8.5% 01/04/2019 1,405,000  1,487,544 0.13 

Cemex SA Adr 9% 11/01/2018 1,610,000  1,683,440 0.15 

Century Intermediate Holding 
9.75% 15/02/2019 2,507,000  2,644,885 0.23 

Cequel Com Hldg I/Cap Cp 
5.125% 15/12/2021 3,940,000  3,821,800 0.33 

Chaparral Energy Inc 9.875% 
01/10/2020 4,243,000  2,906,455 0.25 

Chesapeake Energy Corp 
5.75% 15/03/2023 1,229,000  1,278,160 0.11 

Chs/Community Health Sys 
6.875% 01/02/2022 3,210,000  3,416,644 0.30 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Claire S Stores Inc 10.5% 
01/06/2017 805,000  740,600 0.06 

Claire S Stores Inc 7.75% 
01/06/2020 4,511,000  2,571,270 0.23 

Cnh Industrial Capital 3.25% 
01/02/2017 2,502,000  2,489,490 0.22 

Columbus Intl Inc 7.375% 
30/03/2021 3,712,000  3,915,343 0.34 

Concho Resources Inc 7% 
15/01/2021 3,938,000  4,144,745 0.36 

Constellation Brands Inc 
4.75% 15/11/2024 1,905,000  1,928,812 0.17 

Covanta Holding Corp 5.875% 
01/03/2024 1,558,000  1,593,055 0.14 

CpI Inernational Inc 8.75% 
15/02/2018 2,055,000  2,121,788 0.19 

Creditcorp 12% 15/07/2018 3,800,000  3,705,000 0.32 

Crescent Resources Llc 
10.25% 15/08/2017 1,693,000  1,824,208 0.16 

Crestwood Midstream Part 
6.125% 01/03/2022 3,980,000  3,800,900 0.33 

CSC Holdings Llc 5.25% 
01/06/2024 4,290,000  4,311,450 0.38 

DFC Finance Corp 10.5% 
15/06/2020 6,916,000  5,895,890 0.52 

DH Services 7.75% 
15/12/2020 3,726,000  3,921,615 0.34 

Digicel Group Ltd 8.25% 
30/09/2020 4,805,000  4,716,588 0.41 

Digicel Limited 8.25% 
01/09/2017 4,688,000  4,770,040 0.42 

Dish Dbs Corp 5.875% 
15/11/2024 4,575,000  4,609,312 0.40 

Dynacast Intl Llc/Fin In 9.25% 
15/07/2019 4,097,000  4,414,518 0.39 

Dyncorp Interntl Inc 10.375% 
01/07/2017 11,476,000  9,697,221 0.84 

Dynegy Finance I/Ii Inc 
7.625% 01/11/2024 4,145,000  4,227,900 0.37 

Eco Services Op/Eco Fin 8.5% 
01/11/2022 3,393,000  3,460,860 0.30 

El Paso Energy 7.8% 
01/08/2031 2,409,000  2,937,597 0.26 

Energy XXI Gulf Coast In 
9.25% 15/12/2017 957,000  631,620 0.06 

Equinix Inc 5.75% 01/01/2025 3,981,000  4,040,715 0.35 

Exopack Holding Corp 10% 
01/06/2018 2,901,000  3,082,312 0.27 

FMG Resources Ltd 8.25% 
01/11/2019 6,705,000  6,109,931 0.53 

Genesis Energy Lp/Genesi 
5.625% 15/06/2024 3,005,000  2,719,525 0.24 

Genesis Energy Lp/Genesi 
5.75% 15/02/2021 4,018,000  3,756,830 0.33 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Global Brass And Copper 
9.5% 01/06/2019 4,063,000  4,408,355 0.39 

Gray Television Inc 7.5% 
01/10/2020 4,994,000  5,181,275 0.45 

Greystar Real Estate 8.25% 
01/12/2022 2,010,000  2,055,225 0.18 

Gulfmark Offshore Inc 6.375% 
15/03/2022 1,575,000  1,196,055 0.10 

Halcon Resources Corp 
9.75% 15/07/2020 4,485,000  3,402,994 0.30 

HBos Plc 6% 01/11/2033 520,000  590,288 0.05 

HCA Holdings Inc 7.75% 
15/05/2021 2,874,000  3,067,995 0.27 

HCA Inc 5% 15/03/2024 2,980,000  3,080,575 0.27 

HD Supply Inc 11.5% 
15/07/2020 6,065,000  6,944,425 0.61 

Hot Topic Inc 9.25% 
15/06/2021 2,485,000  2,683,800 0.23 

Hub Holdings 8.125% 
15/07/2019 3,343,000  3,292,855 0.29 

Hudbay Minerals Inc 9.5% 
01/10/2020 4,388,000  4,278,300 0.37 

Igloo Holdings Corp 8.25% 
15/12/2017 9,710,000  9,776,757 0.85 

IHS Inc 5% 01/11/2022 2,950,000  2,935,250 0.26 

Immucor Inc 11.125% 
15/08/2019 4,530,000  4,915,050 0.43 

Ineos Finance Plc 7.5% 
01/05/2020 6,586,000  6,939,998 0.61 

Infor Software 7.125% 
01/05/2021 6,965,000  6,912,762 0.61 

Infor US Inc 11.5% 15/07/2018 3,685,000  4,044,288 0.35 

Infor US Inc 9.375% 
01/04/2019 4,502,000  4,856,532 0.43 

Innovation Ventures/Finance 
9.5% 15/08/2019 4,804,000  4,816,010 0.42 

Intelsat Jackson Hldg 7.25% 
15/10/2020 3,975,000  4,213,500 0.37 

Intelsat Luxembourg SA 
8.125% 01/06/2023 6,570,000  6,701,400 0.59 

Interactive Data Corp 5.875% 
15/04/2019 1,869,000  1,854,982 0.16 

Interline Brands Inc 10% 
15/11/2018 2,346,000  2,469,165 0.22 

International Wire Group 8.5% 
15/10/2017 4,653,000  4,897,282 0.43 

Intl Lease Finance Corp 
8.625% 15/01/2022 5,574,000  6,960,532 0.61 

Intrepid Aviation Group 
6.875% 15/02/2019 5,012,000  4,874,170 0.43 

J2 Global Communications 8% 
01/08/2020 1,544,000  1,669,450 0.15 

Jaguar Holding Co 9.375% 
15/10/2017 8,399,000  8,619,474 0.75 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
JBS Investments GmbH 
7.25% 03/04/2024 1,500,000  1,485,915 0.13 

JBS Investments GmbH 
7.75% 28/10/2020 7,175,000  7,434,125 0.65 

Jefferies Loancore Finance 
6.875% 01/06/2020 1,191,000  1,095,720 0.10 

Jll/Delta Dutch Newco BV 
7.5% 01/02/2022 3,002,000  3,073,298 0.27 

JM Huber Corp 9.875% 
01/11/2019 4,139,000  4,552,900 0.40 

JMC Steel Group 8.25% 
15/03/2018 1,469,000  1,401,059 0.12 

K Hovnanian Enterprises 8% 
01/11/2019 1,557,000  1,502,505 0.13 

Kenan Advantage Group 
8.375% 15/12/2018 4,767,000  4,933,845 0.43 

Klx Inc 5.875% 01/12/2022 2,670,000  2,703,375 0.24 

Kodiak Oil + Gas Corp 8.125% 
01/12/2019 3,471,000  3,523,065 0.31 

Lantheus Medical Imaging 
Company 9.75% 15/05/2017 3,542,000  3,378,182 0.30 

Level 3 Communications 
5.75% 01/12/2022 3,081,000  3,115,661 0.27 

Linn Energy Llc/Fin Corp 6.5% 
15/09/2021 3,772,000  3,111,900 0.27 

Linn Energy Llc/Fin Corp 
7.75% 01/02/2021 3,810,000  3,223,260 0.28 

Magnachip Semiconductor 
6.625% 15/07/2021 4,270,000  3,896,375 0.34 

Magnum Hunter Resources 
9.75% 15/05/2020 3,167,000  2,486,095 0.22 

Mattamy Group Corp 6.5% 
15/11/2020 2,588,000  2,613,880 0.23 

Mce Finance Ltd 5% 
15/02/2021 3,246,000  3,017,758 0.26 

Mcgraw Hill Global 9.75% 
01/04/2021 3,687,000  4,092,570 0.36 

Memorial Production Partners 
LP 7.625% 01/05/2021 1,595,000  1,260,050 0.11 

MGM Resorts Intl 10% 
01/11/2016 1,686,000  1,888,320 0.17 

MGM Resorts Intl 11.375% 
01/03/2018 5,039,000  5,983,812 0.52 

MHGE Parent Llc 8.5% 
01/08/2019 7,300,000  7,108,375 0.62 

Michael Baker Intl Inc 8.25% 
15/10/2018 2,559,000  2,559,000 0.22 

Michael Baker Intl Inc 8.875% 
15/04/2019 4,100,000  3,977,000 0.35 

Michaels Finco Holdings Inc 
7.5% 01/08/2018 882,000  901,845 0.08 

Michaels Stores Inc 5.875% 
15/12/2020 2,758,000  2,799,370 0.25 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Milocron Finance 8.375% 
15/05/2019 622,000  662,430 0.06 

MMI International Ltd 8% 
01/03/2017 5,645,000  5,659,112 0.50 

Modular Space Corp 10.25% 
31/01/2019 2,563,000  2,223,402 0.19 

Multi Color Corp 6.125% 
01/12/2022 2,241,000  2,241,000 0.20 

Ncl Corp Ltd 5.25% 
15/11/2019 1,867,000  1,890,338 0.17 

Neovia Logistics Int Holding 
10% 15/02/2018 3,397,000  3,464,940 0.30 

New Academy Finance Co 8% 
15/06/2018 5,733,000  5,690,002 0.50 

Nexeo Solutions Llc/Corp 
8.375% 01/03/2018 5,478,000  5,341,050 0.47 

Nexstar Broadcasting Inc 
6.875% 15/11/2020 1,967,000  2,055,515 0.18 

Nielsen Finance Llc/Co 5% 
15/04/2022 3,890,000  3,928,900 0.34 

Nortek Inc 8.5% 15/04/2021 4,936,000  5,318,540 0.47 

Nufarm Australia Limited 
6.375% 15/10/2019 5,936,000  6,002,780 0.53 

Oasis Petroleum Inc 6.875% 
15/03/2022 2,755,000  2,534,600 0.22 

Omnicare Inc 4.75% 
01/12/2022 1,543,000  1,573,860 0.14 

Opal Acquisition Inc 8.875% 
15/12/2021 4,644,000  4,731,075 0.41 

Optima Specialty Steel 12.5% 
15/12/2016 899,000  938,331 0.08 

Outerwall Inc 6% 15/03/2019 2,597,000  2,571,030 0.23 

Pacnet Ltd 9% 12/12/2018 6,596,000  7,486,460 0.66 

Paetec Holding Corp 9.875% 
01/12/2018 1,375,000  1,452,000 0.13 

Pantry Inc 8.375% 01/08/2020 1,756,000  1,931,600 0.17 

PAR Pharmaceutical 
Company 7.375% 15/10/2020 3,533,000  3,718,482 0.33 

Park Ohio Industries Inc 
8.125% 01/04/2021 4,239,000  4,503,938 0.39 

Party City Holdings Inc 
8.875% 01/08/2020 1,920,000  2,068,800 0.18 

Pc Nextco Holdings 8.75% 
15/08/2019 2,922,000  2,965,830 0.26 

Penn Virginia Corp 8.5% 
01/05/2020 4,815,000  3,876,075 0.34 

Penn Virginia Resource 
8.375% 01/06/2020 5,305,000  5,689,612 0.50 

Petco Animal Supplies In 
9.25% 01/12/2018 2,404,000  2,524,200 0.22 

Petco Holdings Inc 8.5% 
15/10/2017 7,941,000  8,079,968 0.71 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Pinnacle Entertainment 8.75% 
15/05/2020 2,398,000  2,553,870 0.22 

PPL Energy Supply Llc 4.6% 
15/12/2021 2,091,000  1,897,716 0.17 

Prince Mineral Hold Corp 12% 
15/12/2019 5,344,000  5,490,960 0.48 

Prospect Hldg Llc 10.25% 
01/10/2018 5,469,000  4,566,615 0.40 

Rabobank Nederland FRN 
Perp. 780,000  857,321 0.08 

Rayonier AM Prod Inc 5.5% 
01/06/2024 5,734,000  4,737,718 0.41 

Realogy Corp 9% 15/01/2020 1,255,000  1,380,500 0.12 

Realogy Group Llc 7.625% 
15/01/2020 4,725,000  5,079,375 0.44 

Realogy Group/Co 5.25% 
01/12/2021 3,114,000  3,047,828 0.27 

Rentech Nit Part 6.5% 
15/04/2021 3,380,000  3,025,100 0.26 

Rex Energy Corp 6.25% 
01/08/2022 746,000  558,568 0.05 

Reynolds Group Issuer 
Inc/Reynold 9.875% 
15/08/2019 5,150,000  5,478,312 0.48 

Rite Aid Corp 9.25% 
15/03/2020 2,375,000  2,594,688 0.23 

Rjs Power Holdings Llc 
5.125% 15/07/2019 1,010,000  1,002,425 0.09 

Roofing Supply Group 10% 
01/06/2020 1,409,000  1,411,677 0.12 

Rose Rock Midstream/Fin 
5.625% 15/07/2022 2,313,000  2,162,655 0.19 

Royal Caribbean Cruises 
5.25% 15/11/2022 2,715,000  2,864,325 0.25 

Royal Caribbean Cruises 7.5% 
15/10/2027 185,000  209,050 0.02 

RSI Home Products Inc 
6.875% 01/03/2018 2,707,000  2,828,815 0.25 

Safway Group Holding 7% 
15/05/2018 2,830,000  2,702,650 0.24 

Sanchez Energy Corp 7.75% 
15/06/2021 2,511,000  2,360,340 0.21 

Sandridge Energy Inc 7.5% 
15/02/2023 3,610,000  2,328,450 0.20 

Schaeffler Holding Finance BV 
6.875% 15/08/2018 4,445,000  4,645,025 0.41 

Scientific Games Intl Inc 
6.625% 15/05/2021 668,000  468,435 0.04 

Sealed Air Corp 5.125% 
01/12/2024 1,537,000  1,552,370 0.14 

Sequa Corp 7% 15/12/2017 11,213,000  10,147,766 0.88 

Servicemaster Company 
7.45% 15/08/2027 3,975,000  3,816,000 0.33 

Sitel Llc/Sitel Fin Corp 11.5% 
01/04/2018 11,350,000  8,853,000 0.77 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Sophia Holding Fin Lp/In 
9.625% 01/12/2018 5,109,000  5,153,704 0.45 

Sophia Lp/Fin Inc 9.75% 
15/01/2019 7,125,000  7,632,656 0.67 

Southern Star Cent 5.125% 
15/07/2022 3,971,000  4,020,638 0.35 

Speedy Cash Intermediate 
Hldgs Corp 10.75% 
15/05/2018 917,000  903,245 0.08 

Speedy Group Holdings Co 
12% 15/11/2017 7,600,000  7,562,000 0.66 

Spirit Aerosystems Inc 5.25% 
15/03/2022 1,565,000  1,600,212 0.14 

SPL Logistics Escrow Llc 
8.875% 01/08/2020 2,045,000  2,177,925 0.19 

Sprint Cap Corp 8.75% 
15/03/2032 4,970,000  4,895,450 0.43 

Sprint Capital Corp 6.875% 
15/11/2028 1,565,000  1,385,025 0.12 

Sprint Corp 7.125% 
15/06/2024 5,069,000  4,777,532 0.42 

Sprint Corp 7.875% 
15/09/2023 5,260,000  5,240,275 0.46 

Summit Materials Llc/Fin 
10.5% 31/01/2020 5,542,000  6,179,330 0.54 

Summit Midstream Holdings 
5.5% 15/08/2022 1,666,000  1,591,030 0.14 

Sun Products Corp 7.75% 
15/03/2021 5,227,000  4,364,545 0.38 

Swift Energy Co 8.875% 
15/01/2020 3,137,000  1,803,775 0.16 

Symetra Financial Corp FRN 
15/10/2037 1,000,000  1,042,500 0.09 

T Mobile USA Inc 6.375% 
01/03/2025 3,848,000  3,929,770 0.34 

T Mobile USA Inc 6.5% 
15/01/2024 3,860,000  3,966,150 0.35 

T Mobile USA Inc 6.625% 
01/04/2023 1,850,000  1,904,945 0.17 

Targa Resources Partners 
6.375% 01/08/2022 712,000  722,680 0.06 

Targa Resources Partners 
6.875% 01/02/2021 2,372,000  2,431,300 0.21 

Taylor Morrison 5.625% 
01/03/2024 1,669,000  1,610,585 0.14 

Telesat Canada 6% 
15/05/2017 2,185,000  2,229,792 0.20 

Tenet Healthcare Corp 
8.125% 01/04/2022 3,199,000  3,590,878 0.31 

Tesoro Logistics Lp/Corp 
5.875% 01/10/2020 1,869,000  1,869,000 0.16 

Tesoro Logistics Lp/Corp 
6.25% 15/10/2022 3,604,000  3,622,020 0.32 

Tmx Finance Llc/Titlemax Fin 
8.5% 15/09/2018 3,980,000  3,283,500 0.29 
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(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Tops Holding Corporation and 
Tops Markets 8.875% 
15/12/2017 3,520,000  3,616,800 0.32 

Transdigm Inc 6.5% 
15/07/2024 2,880,000  2,908,800 0.25 

Transunion Holding Co 
8.125% 15/06/2018 4,799,000  4,930,972 0.43 

TransUnion Holding Co 
9.625% 15/06/2018 4,150,000  4,252,401 0.37 

Tutor Perini Corp 7.625% 
01/11/2018 3,380,000  3,515,200 0.31 

Ultra Petroleum Corp 6.125% 
01/10/2024 4,210,000  3,641,650 0.32 

United Surgical Partners 
Company 9% 01/04/2020 2,040,000  2,200,650 0.19 

Unitymedia Kabelbw GmbH 
6.125% 15/01/2025 5,646,000  5,843,610 0.51 

US Foods Inc 8.5% 
30/06/2019 2,732,000  2,899,198 0.25 

Vander Intermediate Holding 
9.75% 01/02/2019 3,197,000  3,316,888 0.29 

Viking Cruises Ltd 8.5% 
15/10/2022 3,405,000  3,702,938 0.32 

Watco Companies 6.375% 
01/04/2023 5,598,000  5,570,010 0.49 

Waterjet Holdings Inc 7.625% 
01/02/2020 2,938,000  3,033,485 0.27 

Whiting Petroleum Corp 
5.75% 15/03/2021 6,005,000  5,539,612 0.48 

Windstream Corp 6.375% 
01/08/2023 2,000,000  1,895,000 0.17 

WireCo Worldgroup Inc 9.5% 
15/05/2017 3,526,000  3,561,260 0.31 

 845,537,899 74.04 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

1,049,924,599 91.90 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Renta fija en USD 
Audatex North America In 6% 
15/06/2021 4,276,000  4,447,040 0.39 

Bi Lo Llc/Bi Lo Fin Corp 
8.625% 15/09/2018 4,511,000  3,417,082 0.30 

Blueline Rental Finance 7% 
01/02/2019 2,443,000  2,521,176 0.22 

Brightstar Corp 7.25% 
01/08/2018 4,072,000  4,367,220 0.38 

Capsugel SA 7% 15/05/2019 8,331,000  8,471,586 0.74 

Coveris Holdings SA 7.875% 
01/11/2019 2,388,000  2,471,580 0.22 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Hockey Merger Sub 2 Inc 
7.875% 01/10/2021 5,865,000  5,850,338 0.51 

Howard Hughes Corp 6.875% 
01/10/2021 2,475,000  2,598,750 0.23 

Jurassic Holdings III 6.875% 
15/02/2021 820,000  768,750 0.07 

MPH Acquisition Holding 
6.625% 01/04/2022 1,979,000  2,048,265 0.18 

Mustang Merger Corp 8.5% 
15/08/2021 3,615,000  3,452,325 0.30 

Stearns Holdings Inc 9.375% 
15/08/2020 6,259,000  6,321,590 0.55 

Summit Midstream Holdings 
7.5% 01/07/2021 1,614,000  1,702,770 0.15 

Valeant Pharmaceuticals 7.5% 
15/07/2021 5,042,000  5,464,268 0.48 

 53,902,740 4.72 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 53,902,740 4.72 

Total Cartera de inversión 1,103,827,339 96.62 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  22,332,293 1.95 

Otros Activos Netos  16,288,593 1.43 

TOTAL PATRIMONIO NETO 1,142,448,225 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Industriales   41.49  
Servicios financieros   16.94  
Bancos   15.68  
Comunicaciones   4.58  
Suministro de energía y agua   3.50  
Materiales y productos de construcción   1.47  
Alimentación y bebidas   1.20  
Petróleo y gas   1.02  
Tecnología   0.96  
Productos farmacéuticos y biotecnología 0.94  
Industria aeroespacial y de defensa   0.88  
Bienes de consumo, no cíclicos 0.85  
Comercio al por menor   0.78  
Servicios y suministros comerciales   0.72  
Alojamiento 0.69  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 0.66  
Metales y minería   0.53  
Bienes de consumo, cíclicos 0.43  
Tráfico y transporte   0.43  
Hoteles, restaurantes y ocio   0.39  
Servicios diversificados   0.35  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 0.34  
Papel y embalaje 0.31  
Tuberia 0.26  
Medios de comunicación   0.20  
Seguros   0.20  
Productos y artículos para el hogar 0.16  
Productos forestales y papel 0.14  
Inmobiliarias   0.12  
Materiales básicos   0.12  
Ingeniería y construcción   0.11  
Productos químicos   0.10  
Entretenimiento 0.04  
Aparatos y componentes eléctricos   0.03  

96.62  
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Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 20.25  1.77  20,250,234  
Austria 8.92  0.78  8,920,040  
Barbados 3.92  0.34  3,915,343  
Bélgica 1.69  0.15  1,693,886  
Bulgaria 1.49  0.13  1,488,695  
Canadá 16.75  1.47  16,750,937  
Islas Caimán 8.76  0.77  8,763,542  
Croacia 1.35  0.12  1,345,038  
Finlandia 1.63  0.14  1,628,894  
Francia 30.33  2.65  30,328,039  
Alemania 15.07  1.32  15,071,262  
Hong Kong 10.50  0.92  10,504,218  
Irlanda 12.63  1.11  12,633,139  
Italia 14.94  1.31  14,937,707  
Jamaica 9.49  0.83  9,486,628  
Jersey 3.55  0.31  3,546,119  
Corea, República de 3.90  0.34  3,896,375  
Luxemburgo 89.22  7.81  89,217,363  
Malasia 5.66  0.50  5,659,112  
México 1.68  0.15  1,683,440  
Noruega 3.11  0.27  3,111,696  
Portugal 1.05  0.09  1,049,451  
Sudáfrica 2.12  0.19  2,115,023  
España 2.85  0.25  2,853,034  
Suecia 3.43  0.30  3,428,538  
Países Bajos 27.24  2.38  27,242,507  
Reino Unido 66.72  5.84  66,715,509  
Estados Unidos 735.59  64.38  735,591,570  
Otros 38.62  3.38  38,620,886  
 1,142.46 100.00 1,142,448,225  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
Orange SA 3% 25/07/2018 1,081,400  1,152,102 0.06 

 1,152,102 0.06 

Renta fija en GBP 
Heathrow Funding Ltd 3.334% 
09/12/2041 2,391,620  4,909,497 0.25 

Network Rail Infrastructure Fin 
1.125% 22/11/2047 4,530,217  9,141,768 0.47 

 14,051,265 0.72 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en AUD 
Australian Index Linked 
(Commonwealth) FRN 
20/08/2020 2,000,000  2,564,270 0.13 

Australian Index Linked 
(Commonwealth) FRN 
20/09/2030 1,000,000  926,235 0.05 

Australian Index Linked 
(Commonwealth) FRN 
21/02/2022 1,000,000  746,693 0.04 

 4,237,198 0.22 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CAD 
Canada Government Bond 
1.5% 01/12/2044 11,324,944  9,719,500 0.50 

Canada Government Bond 2% 
01/12/2041 13,016,390  12,168,577 0.63 

 21,888,077 1.13 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 2.5% 01/12/2024 18,000,000  18,856,350 0.98 

France (Republic of) 0.1% 
25/07/2021 1,009,400  1,044,805 0.05 

France (Republic of) 0.25% 
25/07/2018 57,144,861  58,349,189 3.03 

France (Republic of) 0.25% 
25/07/2024 5,083,700  5,327,718 0.28 

France (Republic of) 0.7% 
25/07/2030 32,368,358  35,175,503 1.82 

France (Republic of) 1% 
25/07/2017 1,132,590  1,170,164 0.06 

France (Republic of) 1.1% 
25/07/2022 5,971,515  6,624,500 0.34 

France (Republic of) 1.3% 
25/07/2019 1,065,850  1,152,424 0.06 

France (Republic of) 1.8% 
25/07/2040 4,585,120  6,272,444 0.32 

France (Republic of) 1.85% 
25/07/2027 7,543,148  9,368,023 0.48 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
(continuación) 
France (Republic of) 2.1% 
25/07/2023 10,430,335  12,673,118 0.66 

France (Republic of) 2.25% 
25/07/2020 1,221,330  1,400,957 0.07 

France (Republic of) 3.15% 
25/07/2032 8,538,474  12,979,334 0.67 

France (Republic of) 3.4% 
25/07/2029 18,399,696  27,759,621 1.44 

Germany (Fed Rep) 0.1% 
15/04/2023 22,851,738  23,975,472 1.24 

Germany (Fed Rep) 1.75% 
15/04/2020 6,578,940  7,354,597 0.38 

Italy (Republic of) 1.7% 
15/09/2018 83,720,469  87,016,962 4.51 

Italy (Republic of) 2.1% 
15/09/2016 214,298  219,570 0.01 

Italy (Republic of) 2.1% 
15/09/2017 32,396,512  33,738,538 1.74 

Spain (Kingdom of) 0.55% 
30/11/2019 92,038,706  92,931,480 4.82 

Spain (Kingdom of) 1.8% 
30/11/2024 5,225,679  5,774,376 0.30 

 449,165,145 23.26 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP 
Treasury Stock 0.125% 
22/03/2058 8,913,088  15,758,911 0.81 

Treasury Stock 0.125% 
22/11/2019 25,789,250  35,356,596 1.83 

UK Government Bond 0.125% 
22/03/2024 12,224,615  17,136,901 0.89 

UK Government Bond 0.125% 
22/03/2029 2,767,744  3,990,196 0.21 

UK Government Bond 0.125% 
22/03/2044 16,688,943  26,630,932 1.38 

UK Government Bond 0.125% 
22/03/2068 6,992,458  13,376,305 0.69 

UK Government Bond 0.25% 
22/03/2052 15,966,111  28,177,200 1.46 

UK Government Bond 0.375% 
22/03/2062 11,473,455  23,086,708 1.19 

UK Government Bond 0.5% 
22/03/2050 29,309,398  54,757,078 2.83 

UK Government Bond 0.625% 
22/03/2040 20,411,073  35,512,974 1.84 

UK Government Bond 0.75% 
22/03/2034 6,435,970  10,692,610 0.55 

UK Government Bond 0.75% 
22/11/2047 17,674,275  34,446,227 1.78 

UK Government Bond 1.125% 
22/11/2037 11,467,620  21,349,370 1.10 

UK Government Bond 1.25% 
22/11/2017 26,803,530  36,957,320 1.91 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP 
(continuación) 
UK Government Bond 1.25% 
22/11/2027 3,319,650  5,437,334 0.28 

UK Government Bond 1.25% 
22/11/2032 11,333,940  20,104,158 1.04 

UK Government Bond 1.25% 
22/11/2055 6,301,572  15,364,944 0.79 

UK Treasury Stock 3.5% 
22/01/2045 17,500,000  26,524,546 1.37 

UK Treasury Stock 4.25% 
07/12/2049 6,000,000  10,646,824 0.55 

UK Treasury Stock FRN 
16/04/2020 3,500,000  16,473,075 0.85 

UK Treasury Stock FRN 
17/07/2024 1,100,000  4,889,611 0.25 

UK Treasury Stock FRN 
22/07/2030 6,000,000  26,087,128 1.35 

UK Treasury Stock FRN 
26/01/2035 3,500,000  10,385,587 0.54 

UK Treasury Stock FRN 
26/07/2016 9,500,000  39,946,865 2.07 

 533,089,400 27.56 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en JPY 
Japan (Government of) 0.1% 
10/03/2024 3,090,000,000  22,134,946 1.14 

 22,134,946 1.14 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en SEK 
Sweden (Kingdom of) FRN 
01/12/2015 10,000,000  1,326,379 0.07 

Sweden (Kingdom of) FRN 
01/12/2020 62,000,000  10,452,801 0.54 

Sweden (Kingdom of) FRN 
01/12/2028 10,000,000  1,931,511 0.10 

 13,710,691 0.71 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
Treasury stock 0.125% 
15/07/2024 85,509,405  67,382,828 3.49 

United States Treasury Bonds 
0.125% 15/04/2017 1,045,530  858,163 0.04 

United States Treasury Bonds 
0.125% 15/04/2018 5,136,500  4,193,264 0.22 

United States Treasury Bonds 
0.125% 15/07/2022 36,555,810  29,198,147 1.51 

United States Treasury Bonds 
0.375% 15/07/2023 13,265,590  10,741,088 0.56 

United States Treasury Bonds 
0.625% 15/02/2043 10,638,664  8,194,427 0.42 

United States Treasury Bonds 
0.625% 15/07/2021 37,930,680  31,507,846 1.63 

United States Treasury Bonds 
1.25% 15/07/2020 21,777,800  18,739,663 0.97 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
(continuación) 
United States Treasury Bonds 
1.375% 15/07/2018 5,506,200  4,724,982 0.24 

United States Treasury Bonds 
1.875% 15/07/2019 5,560,900  4,890,339 0.25 

United States Treasury Bonds 
2% 15/01/2026 43,431,861  40,774,193 2.11 

United States Treasury Bonds 
2.125% 15/02/2040 23,292,440  24,754,955 1.28 

United States Treasury Bonds 
2.125% 15/02/2041 33,616,090  35,979,095 1.86 

United States Treasury Bonds 
2.375% 15/01/2025 34,015,140  32,703,837 1.69 

United States Treasury Bonds 
2.5% 15/01/2029 8,848,480  9,031,199 0.47 

United States Treasury Bonds 
2.5% 15/07/2016 6,134,801  5,251,414 0.27 

United States Treasury Bonds 
2.625% 15/07/2017 6,015,398  5,289,261 0.27 

United States Treasury Bonds 
3.375% 15/04/2032 3,344,675  3,900,929 0.20 

United States Treasury Bonds 
3.875% 15/04/2029 40,446,840  47,609,401 2.46 

United States Treasury Notes 
0.125% 15/01/2022 23,082,620  18,414,524 0.95 

United States Treasury Notes 
0.125% 15/01/2023 29,835,490  23,652,463 1.22 

United States Treasury Notes 
0.125% 15/04/2019 2,026,900  1,641,822 0.08 

United States Treasury Notes 
0.625% 15/01/2024 39,183,375  32,226,732 1.67 

United States Treasury Notes 
1.125% 15/01/2021 64,048,630  54,591,725 2.82 

United States Treasury Notes 
1.375% 15/01/2020 18,668,550  16,055,789 0.83 

United States Treasury Notes 
1.375% 15/02/2044 79,986,005  74,157,806 3.84 

United States Treasury Notes 
2% 15/01/2016 2,320,434  1,934,805 0.10 

United States Treasury Notes 
2.125% 15/01/2019 5,530,300  4,870,875 0.25 

United States Treasury Notes 
2.375% 15/01/2017 5,887,800  5,071,327 0.26 

United States Treasury Stock 
1.75% 15/01/2028 13,602,480  12,657,576 0.65 

US Treasury Notes 1.5% 
31/10/2019 99,000,000  80,585,258 4.18 

Wi Treasury Sec 2.25% 
15/11/2024 58,000,000  47,799,350 2.47 

 759,385,083 39.26 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

1,818,813,907 94.06 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CAD 
Canada Government Bond 4% 
01/12/2031 11,709,175  12,922,712 0.67 

Canada Government Bond 
4.25% 01/12/2021 17,122,551  15,532,076 0.80 

Canada Government Bond 
4.25% 01/12/2026 8,600,040  8,767,225 0.45 

 37,222,013 1.92 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
United States Treasury Notes 
1.625% 15/01/2018 5,667,700  4,863,206 0.25 

 4,863,206 0.25 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 42,085,219 2.17 

Total Cartera de inversión 1,860,899,126 96.23 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  131,818,236 6.82 

Descubiertos bancarios  (25,922,973) (1.34)

Otros Passivos Netos  (32,941,765) (1.71)

TOTAL PATRIMONIO NETO 1,933,852,624 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 95.45  
Bancos   0.72  
Comunicaciones   0.06  

96.23  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 5.13  0.22  4,237,198  
Canadá 71.53  3.06  59,110,090  
Francia 218.35  9.33  180,449,902  
Alemania 37.91  1.62  31,330,069  
Italia 169.20  7.23  139,831,420  
Japón 26.78  1.14  22,134,946  
España 119.44  5.10  98,705,856  
Suecia 16.59  0.71  13,710,691  
Reino Unido 662.07  28.29  547,140,665  
Estados Unidos 924.78  39.53  764,248,289  
Otros 88.28  3.77  72,953,498  
 2,340.06 100.00 1,933,852,624  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
Abengoa SA 9.625% 
25/02/2015 750,000  924,882 0.27 

ABN Amro Bank NV FRN 
Perp. 1,240,000  1,542,322 0.45 

Achmea BV FRN 04/04/2043 910,000  1,274,056 0.37 

Albea Beauty Holdings Sa 
8.75% 01/11/2019 650,000  853,948 0.25 

Alize Finco Plc 6.25% 
01/12/2021 335,000  393,221 0.12 

Allianz SE FRN 17/10/2042 2,400,000  3,552,570 1.04 

Areva SA 3.5% 22/03/2021 900,000  1,116,780 0.33 

Assicurazioni Generali 7.75% 
12/12/2042 1,500,000  2,294,876 0.67 

Aviva Plc FRN Perp. 900,000  1,128,022 0.33 

Bank of Ireland 2.75% 
05/06/2016 1,146,000  1,431,473 0.42 

BP Capital Markets Plc 
1.526% 26/09/2022 2,355,000  2,954,092 0.87 

Bulgarian Telecom 6.625% 
15/11/2018 1,078,000  1,323,385 0.39 

Cable Comm Syst NV 7.5% 
01/11/2020 810,000  1,005,031 0.29 

Carlson Wagonlit BV 7.5% 
15/06/2019 633,000  825,839 0.24 

CEZ AS 5% 19/10/2021 1,200,000  1,844,499 0.54 

Chesapeake Energy Corp 
6.25% 15/01/2017 455,000  582,543 0.17 

Cirsa Funding Luxembourg 
8.75% 15/05/2018 230,000  289,226 0.08 

CNP Assurances 
Subordinated FRN Perp. 300,000  371,019 0.11 

Edcon Proprietary Ltd 9.5% 
01/03/2018 300,000  296,535 0.09 

Edcon Proprietary Ltd 9.5% 
01/03/2018 700,000  690,919 0.20 

Eileme 2 AB 11.75% 
31/01/2020 500,000  697,938 0.20 

Eircom Finance Ltd 9.25% 
15/05/2020 597,000  789,765 0.23 

Electricité de France FRN 
Perp. 2,000,000  2,628,554 0.77 

Empark Funding SA 6.75% 
15/12/2019 382,000  505,204 0.15 

Enagas Financiaciones SA 
4.25% 05/10/2017 900,000  1,207,537 0.35 

Gazprom SA 3.389% 
20/03/2020 1,150,000  1,212,036 0.36 

GCS Holdco Finance I SA 
6.5% 15/11/2018 577,000  743,128 0.22 

Geo Debt Finance 7.5% 
01/08/2018 675,000  706,149 0.21 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Hammerson Plc 2.75% 
26/09/2019 1,216,000  1,612,465 0.47 

HeidelbergCement AG 8.5% 
31/10/2019 450,000  724,709 0.21 

Icade 3.375% 29/09/2023 1,100,000  1,571,125 0.46 

Ineos Group Holdings SA 
6.5% 15/08/2018 261,000  314,446 0.09 

ING Bank NV FRN 25/02/2026 1,254,000  1,652,726 0.49 

Interxion Holding NV 6% 
15/07/2020 1,094,000  1,410,644 0.41 

Intl Personal Finance 5.75% 
07/04/2021 1,100,000  1,316,351 0.39 

Kerling Plc 10.625% 
01/02/2017 100,000  123,445 0.04 

La Finac Atalian SA 7.25% 
15/01/2020 310,000  402,554 0.12 

Lock 7% 15/08/2021 600,000  761,620 0.22 

Lock 7% 15/08/2021 400,000  508,749 0.15 

Magnolia Bc Sa 9% 
01/08/2020 215,000  252,399 0.07 

Nationwide Building Society 
Emtn 6.75% 22/07/2020 950,000  1,446,303 0.42 

Nordea Bank AB FRN 
15/02/2022 1,900,000  2,480,786 0.73 

Ontex Group NV 4.75% 
15/11/2021 221,000  283,702 0.08 

Portucel SA 5.375% 
15/05/2020 500,000  659,353 0.19 

Santander Intl Debt SA 
4.625% 21/03/2016 1,800,000  2,301,127 0.68 

Snai SpA 7.625% 15/06/2018 700,000  864,288 0.25 

Societa Iniz Autostradal 
3.375% 13/02/2024 1,213,000  1,673,028 0.49 

Sunrise Communications 7% 
31/12/2017 420,000  531,345 0.16 

Teamsystem Holding SpA 
7.375% 15/05/2020 624,000  799,591 0.23 

Techem GmbH 6.125% 
01/10/2019 200,000  261,658 0.08 

Thomas Cook Group Plc 
6.75% 22/06/2015 550,000  683,063 0.20 

Trionista Holdco GmbH 5% 
30/04/2020 593,000  753,816 0.22 

Trionista Topco GmbH 
6.875% 30/04/2021 263,000  340,754 0.10 

UBS AG FRN 12/02/2026 2,052,000  2,692,104 0.79 

Unicredit SpA 4.375% 
11/09/2015 605,000  755,573 0.22 

Unitymedia Hessen / Nrw 
5.75% 15/01/2023 564,000  747,852 0.22 

 61,111,125 17.90 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en GBP 
Anglo American Capital 
6.875% 01/05/2018 980,000  1,747,019 0.51 

Barclays Plc JR Subordina 
FRN Perp. 2,000,000  2,995,408 0.88 

Credit Agricole SA JR 
Subordina FRN Perp. 2,000,000  3,063,862 0.90 

DFS Furniture Holdings Plc 
7.625% 15/08/2018 522,000  847,039 0.25 

Equiniti Newco 7.125% 
15/12/2018 407,000  633,312 0.19 

Findus Bondco SA 9.5% 
01/07/2018 346,000  570,697 0.17 

Firstgroup Plc 8.75% 
08/04/2021 970,000  1,934,361 0.57 

Gala Electric Casinos Lt 
11.5% 01/06/2019 500,000  813,114 0.24 

Glencore Finance Europe 
6.5% 27/02/2019 750,000  1,349,620 0.40 

Grainger Plc 5% 16/12/2020 226,000  358,814 0.11 

Greene King Finance Plc 
5.702% 15/12/2034 219,000  330,552 0.10 

Heathrow Funding Ltd 6% 
20/03/2020 1,250,000  2,222,895 0.65 

Hsbc Bank Plc Subordinated 
6.5% 07/07/2023 1,500,000  2,820,029 0.83 

Imperial Tobacco Finance 
8.125% 15/03/2024 900,000  1,918,831 0.56 

Infinis Plc 7% 15/02/2019 535,000  884,517 0.26 

Intu Metrocentre Finance 
4.125% 06/12/2023 1,743,000  2,903,513 0.85 

Investec Bank Plc 9.625% 
17/02/2022 1,620,000  2,993,249 0.88 

Iron Mountain Europe Plc 
6.125% 15/09/2022 800,000  1,276,583 0.37 

Jaguar Land Rover 
Automobile 8.25% 15/03/2020 500,000  863,610 0.25 

Ladbrokes Group Fin Plc 
7.625% 05/03/2017 460,000  780,232 0.23 

Land Securities Cm Plc FRN 
07/11/2019 1,600,000  2,733,320 0.80 

Legal & General Group FRN 
Perp. 1,600,000  2,635,948 0.77 

Lloyds TSB Bank Plc 7.5% 
15/04/2024 756,000  1,628,830 0.48 

Marlin Imdt Holdings 10.5% 
01/08/2020 406,000  704,250 0.21 

Marstons Issuer FRN 
15/07/2035 1,125,000  1,680,534 0.49 

Nationwide Building Society 
FRN Perp. 1,652,000  2,507,615 0.74 

Old Mutual Plc FRN Perp. 1,600,000  2,533,498 0.74 

Orange SA FRN Perp. 1,333,000  2,128,430 0.62 

Rabobank Nederland 4.625% 
23/05/2029 2,409,000  3,923,280 1.16 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en GBP (continuación) 
Rl Finance Bonds FRN 
30/11/2043 1,300,000  2,196,507 0.64 

Royal Bank of Scotland Plc 
7.5% 29/04/2024 642,000  1,375,221 0.40 

RSA Insurance Group Plc 
FRN 10/10/2045 857,000  1,390,276 0.41 

RWE AG FRN Perp. 1,800,000  3,015,045 0.88 

Safeway Ltd Company 6% 
10/01/2017 1,911,000  3,187,592 0.94 

Scentre Mgmt Ltd 3.875% 
16/07/2026 1,340,000  2,290,406 0.67 

Scottish Widows Plc 5.5% 
16/06/2023 1,202,000  2,019,964 0.59 

Segro Plc 6.75% 23/11/2021 806,000  1,577,001 0.46 

Sky Plc 2.875% 24/11/2020 861,000  1,368,296 0.40 

Standard Chartered Plc 
5.125% 06/06/2034 1,861,000  2,828,133 0.83 

Standard Life Plc FRN 
04/12/2042 1,579,000  2,672,948 0.78 

Tesco Plc 5.5% 13/12/2019 1,400,000  2,360,335 0.69 

Thomas Cook Group Plc 
7.75% 22/06/2017 400,000  647,939 0.19 

Travelex Financing Plc 8% 
01/08/2018 766,000  1,259,874 0.37 

Vougeot Bidco Plc 7.875% 
15/07/2020 800,000  1,309,571 0.38 

William Hill Plc 4.25% 
05/06/2020 566,000  863,110 0.25 

 82,145,180 24.09 

Renta fija en USD 
a International Inc 11% 
01/10/2019 705,000  756,112 0.22 

Ace Cash Express Inc 11% 
01/02/2019 1,573,000  1,124,695 0.33 

Aercap Ireland Cap Ltd 5% 
01/10/2021 750,000  783,750 0.23 

Aguila 3 SA 7.875% 
31/01/2018 610,000  593,225 0.17 

Ahern Rentals Inc 9.5% 
15/06/2018 770,000  798,875 0.23 

Alpha Star Holding Ltd 4.97% 
09/04/2019 1,000,000  933,180 0.27 

Altice SA 7.75% 15/05/2022 580,000  583,988 0.17 

Altria Group Inc 9.25% 
06/08/2019 1,000,000  1,286,514 0.38 

AMC Entertainment Inc 9.75% 
01/12/2020 765,000  839,588 0.25 

Amer Energy Woodford 9% 
15/09/2022 283,000  186,780 0.05 

American Express Co 7% 
19/03/2018 1,000,000  1,157,835 0.34 

Anadarko Petroleum Corp 
6.45% 15/09/2036 950,000  1,147,308 0.34 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Anna Merger Sub Inc 7.75% 
01/10/2022 514,000  522,995 0.15 

Apple Inc 3.45% 06/05/2024 1,250,000  1,311,186 0.38 

Arcelormittal 7.5% 15/10/2039 661,000  687,440 0.20 

Artsonig Pty Ltd 11.5% 
01/04/2019 549,270  494,343 0.15 

Atlas En Holdings Op Co 
9.25% 15/08/2021 370,000  290,450 0.09 

Bank of America Corp 2.6% 
15/01/2019 1,400,000  1,409,940 0.41 

Bank of Ceylon 6.875% 
03/05/2017 500,000  525,290 0.15 

Bankrate Inc 6.125% 
15/08/2018 515,000  484,100 0.14 

Barminco Finance Pty Ltd 9% 
01/06/2018 262,000  241,040 0.07 

Berkshire Hathaway Energy 
6.125% 01/04/2036 1,000,000  1,262,795 0.37 

Bharti Airtel International 
Company 5.125% 11/03/2023 750,000  805,875 0.24 

Blackstone Holdings Fin Co 
Llc 5.875% 15/03/2021 1,000,000  1,158,990 0.34 

Blue Racer 6.125% 
15/11/2022 637,000  614,705 0.18 

Bombardier Inc 6.125% 
15/01/2023 462,000  473,550 0.14 

Boxer Parent Co Inc 9% 
15/10/2019 1,088,000  935,680 0.27 

Burlington Northern Santa Fe 
3.45% 15/09/2021 1,150,000  1,202,006 0.35 

BWAY Holding Co 9.125% 
15/08/2021 585,000  590,850 0.17 

Capella Healthcare Company 
9.25% 01/07/2017 725,000  755,812 0.22 

Century Intermediate Holding 
9.75% 15/02/2019 560,000  593,600 0.17 

China Ovrsea Fin Ky II 
Company 5.5% 10/11/2020 750,000  813,825 0.24 

Citigroup Inc 3.375% 
01/03/2023 1,200,000  1,213,741 0.36 

Comcast Corp 4.5% 
15/01/2043 1,200,000  1,286,635 0.38 

Crestwood Midstream Part 
6.125% 01/03/2022 725,000  696,000 0.20 

DFC Finance Corp 10.5% 
15/06/2020 686,000  588,245 0.17 

Discover Bank 4.2% 
08/08/2023 1,200,000  1,262,393 0.37 

Duke Realty Lp 6.5% 
15/01/2018 1,150,000  1,295,575 0.38 

Dyncorp Interntl Inc 10.375% 
01/07/2017 1,292,000  1,098,200 0.32 

Dynegy Finance I/Ii Inc 
7.625% 01/11/2024 670,000  684,238 0.20 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Eco Services Op/Eco Fin 8.5% 
01/11/2022 770,000  789,250 0.23 

Energy Transfer Partners 
6.5% 01/02/2042 1,050,000  1,210,947 0.36 

Express Scripts Holding Co 
4.75% 15/11/2021 1,100,000  1,216,458 0.36 

Finansbank AS 6.25% 
30/04/2019 1,000,000  1,042,390 0.31 

FMG Resources Ltd 8.25% 
01/11/2019 1,037,000  948,855 0.28 

Ford Motor Credit Co Llc 
4.25% 03/02/2017 1,150,000  1,208,343 0.35 

GCX Ltd 7% 01/08/2019 1,000,000  1,027,640 0.30 

Genesis Energy Lp/Genesi 
5.75% 15/02/2021 900,000  846,000 0.25 

Gray Television Inc 7.5% 
01/10/2020 655,000  682,838 0.20 

Greystar Real Estate 8.25% 
01/12/2022 480,000  493,200 0.14 

Grupo Elektra SA 7.25% 
06/08/2018 500,000  517,730 0.15 

Halcon Resources Corp 
9.75% 15/07/2020 565,000  431,519 0.13 

HCA Inc 7.69% 15/06/2025 343,000  389,305 0.11 

Hub Holdings 8.125% 
15/07/2019 520,000  514,800 0.15 

Huntington National Bank 
2.2% 01/04/2019 1,250,000  1,243,505 0.36 

Igloo Holdings Corp 8.25% 
15/12/2017 1,446,000  1,458,652 0.43 

IHS Inc 5% 01/11/2022 614,000  614,000 0.18 

Infor Software 7.125% 
01/05/2021 410,000  408,975 0.12 

Infor US Inc 11.5% 15/07/2018 345,000  380,362 0.11 

Innovation Ventures/Finance 
9.5% 15/08/2019 228,000  229,710 0.07 

Intelsat Luxembourg SA 
8.125% 01/06/2023 930,000  953,250 0.28 

Intrepid Aviation Group 
6.875% 15/02/2019 815,000  794,625 0.23 

Jaguar Holding Co 9.375% 
15/10/2017 1,523,000  1,566,786 0.46 

Kazmunaygas National Co 
4.4% 30/04/2023 750,000  675,675 0.20 

Kenan Advantage Group 
8.375% 15/12/2018 1,066,000  1,108,640 0.33 

Koc Holdings As 3.5% 
24/04/2020 1,550,000  1,506,941 0.44 

Kodiak Oil + Gas Corp 8.125% 
01/12/2019 350,000  357,000 0.10 

Kuwait Projects Co 9.375% 
15/07/2020 750,000  949,268 0.28 

Lantheus Medical Imaging 
Company 9.75% 15/05/2017 518,000  495,985 0.15 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Linn Energy Llc/Fin Corp 6.5% 
15/09/2021 448,000  371,840 0.11 

LyondellBasell Industries NV 
6% 15/11/2021 1,050,000  1,210,984 0.36 

Macy's Retail Holdings Inc 
5.125% 15/01/2042 1,125,000  1,226,629 0.36 

Maf Global Securities 5.25% 
05/07/2019 750,000  817,740 0.24 

Medtronic Inc 4.625% 
15/03/2045 1,400,000  1,525,152 0.45 

MGM Resorts Intl 11.375% 
01/03/2018 426,000  506,940 0.15 

MHGE Parent Llc 8.5% 
01/08/2019 890,000  869,975 0.26 

MMI International Ltd 8% 
01/03/2017 550,000  554,125 0.16 

Multi Color Corp 6.125% 
01/12/2022 613,000  614,532 0.18 

Neovia Logistics Int Holding 
10% 15/02/2018 370,000  379,250 0.11 

New Academy Finance Co 8% 
15/06/2018 657,000  653,715 0.19 

Noble Energy Inc 8.25% 
01/03/2019 950,000  1,139,985 0.33 

Nufarm Australia Limited 
6.375% 15/10/2019 757,000  768,355 0.23 

OAS Investments GmbH 
8.25% 19/10/2019 750,000  275,630 0.08 

Pacific Rubiales Energy 
5.375% 26/01/2019 750,000  657,998 0.19 

Park Ohio Industries Inc 
8.125% 01/04/2021 417,000  445,148 0.13 

Pemex Project Funding 
Master Trust 6.625% 
15/06/2035 700,000  815,528 0.24 

Penn Virginia Corp 8.5% 
01/05/2020 522,000  422,820 0.12 

Penn Virginia Resource 
8.375% 01/06/2020 1,316,000  1,417,990 0.42 

Petco Holdings Inc 8.5% 
15/10/2017 996,000  1,015,920 0.30 

Petrobras Intl Fin Co 5.375% 
27/01/2021 1,400,000  1,314,306 0.39 

Plains Exploration & 
Production 6.875% 
15/02/2023 1,150,000  1,285,125 0.38 

Prince Mineral Hold Corp 12% 
15/12/2019 587,000  606,078 0.18 

Prospect Hldg Llc 10.25% 
01/10/2018 1,145,000  967,525 0.28 

Rayonier AM Prod Inc 5.5% 
01/06/2024 753,000  625,931 0.18 

Roper Industries Inc 3.125% 
15/11/2022 1,356,000  1,323,208 0.39 

Royal Caribbean Cruises 7.5% 
15/10/2027 470,000  533,450 0.16 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Sequa Corp 7% 15/12/2017 1,111,000  1,011,010 0.30 

Sitel Llc/Sitel Fin Corp 11.5% 
01/04/2018 1,775,000  1,402,250 0.41 

Sophia Holding Fin Lp/In 
9.625% 01/12/2018 711,000  719,888 0.21 

Sophia Lp/Fin Inc 9.75% 
15/01/2019 490,000  526,750 0.15 

Southern Star Cent 5.125% 
15/07/2022 1,601,000  1,629,018 0.48 

Sprint Cap Corp 8.75% 
15/03/2032 620,000  613,800 0.18 

Sprint Corp 7.875% 
15/09/2023 518,000  518,648 0.15 

Sun Products Corp 7.75% 
15/03/2021 596,000  500,640 0.15 

T Mobile USA Inc 6.375% 
01/03/2025 557,000  570,229 0.17 

Tesoro Logistics Lp/Corp 
6.25% 15/10/2022 704,000  711,040 0.21 

Time Warner Inc 4.875% 
15/03/2020 1,100,000  1,211,660 0.36 

Tmx Finance Llc/Titlemax Fin 
8.5% 15/09/2018 720,000  597,600 0.18 

Transportadora de Gas 
Internacional S.A 5.7% 
20/03/2022 750,000  794,918 0.23 

Transunion Holding Co 
8.125% 15/06/2018 668,000  688,040 0.20 

TransUnion Holding Co 
9.625% 15/06/2018 600,000  615,930 0.18 

TV Azteca 7.5% 25/05/2018 500,000  522,490 0.15 

Ultra Petroleum Corp 5.75% 
15/12/2018 740,000  690,050 0.20 

Vander Intermediate Holding 
9.75% 01/02/2019 662,000  688,480 0.20 

Verizon Communications 
5.012% 21/08/2054 870,000  909,521 0.27 

Verizon Communications 
6.55% 15/09/2043 420,000  538,845 0.16 

Viking Cruises Ltd 8.5% 
15/10/2022 605,000  660,962 0.19 

WalMart Stores Inc 3.625% 
08/07/2020 1,125,000  1,202,707 0.35 

Wells Fargo & Company 3.5% 
08/03/2022 1,350,000  1,410,660 0.41 

Whiting Petroleum Corp 
5.75% 15/03/2021 555,000  513,375 0.15 

Willis North America Inc 7% 
29/09/2019 350,000  408,607 0.12 

WireCo Worldgroup Inc 9.5% 
15/05/2017 333,000  337,162 0.10 

 99,894,157 29.28 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
France (Republic of) 0.25% 
25/07/2018 5,204,000  6,453,217 1.90 

France (Republic of) 1.3% 
25/07/2019 1,278,960  1,677,999 0.49 

Germany (Fed Rep) 0.75% 
15/04/2018 4,786,245  5,984,087 1.77 

Germany (Fed Rep) 1.5% 
15/04/2016 1,744,725  2,140,730 0.63 

Germany (Fed Rep) 3.5% 
04/07/2019 3,000,000  4,233,065 1.25 

 20,489,098 6.04 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP 
UK Government Bond 0.125% 
22/03/2024 2,657,550  4,548,188 1.34 

UK Government Bond 1.25% 
22/11/2017 1,795,797  3,021,530 0.89 

UK Government Bond 5% 
07/03/2018 2,059,000  3,624,900 1.06 

UK Treasury Stock 3.75% 
07/09/2020 2,475,000  4,361,317 1.29 

 15,555,935 4.58 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
Croatia (Republic of) 6% 
26/01/2024 1,000,000  1,084,620 0.32 

Hungary (Republic of) 6.375% 
29/03/2021 1,250,000  1,435,312 0.42 

Indonesia (Republic of) 3.75% 
25/04/2022 1,700,000  1,689,698 0.50 

Jamaica (Republic of) 8% 
24/06/2019 500,000  546,100 0.16 

Peru (Republic of) 8.75% 
21/11/2033 500,000  783,875 0.23 

Republic of Senegal Bonds 
6.25% 30/07/2024 1,000,000  971,690 0.29 

Russian Federation 4.5% 
04/04/2022 1,000,000  893,400 0.26 

South Africa (Republic of) 
5.875% 16/09/2025 500,000  566,780 0.17 

Sri Lanka (Republic of) 6.25% 
04/10/2020 1,000,000  1,051,600 0.31 

Turkey (Republic of) 5.75% 
22/03/2024 750,000  843,930 0.25 

United Mexican States 4% 
02/10/2023 900,000  943,200 0.28 

United States Treasury Bonds 
0.125% 15/04/2017 2,299,968  2,302,305 0.68 

United States Treasury Bonds 
0.375% 15/07/2023 8,162,720  8,069,616 2.38 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
(continuación) 
United States Treasury Bonds 
1.25% 15/07/2020 5,444,000  5,719,178 1.69 

United States Treasury Notes 
1.75% 15/05/2022 12,147,000  11,923,033 3.51 

Venezuela Government Intl 
Bond 9.25% 15/09/2027 250,000  122,500 0.04 

 38,946,837 11.49 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

318,142,332 93.38 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Renta fija en USD 
Bi Lo Llc/Bi Lo Fin Corp 
8.625% 15/09/2018 705,000  537,562 0.16 

Capsugel SA 7% 15/05/2019 1,085,000  1,105,344 0.32 

Goodman Funding PTY Ltd 
6.375% 12/11/2020 1,050,000  1,212,939 0.36 

JP Morgan Chase Bank 6% 
05/07/2017 1,150,000  1,268,083 0.37 

Stearns Holdings Inc 9.375% 
15/08/2020 980,000  994,700 0.29 

Valeant Pharmaceuticals 7.5% 
15/07/2021 610,000  663,375 0.19 

 5,782,003 1.69 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 5,782,003 1.69 

Total Cartera de inversión 323,924,335 95.07 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  11,015,123 3.23 

Otros Activos Netos  5,799,133 1.70 

TOTAL PATRIMONIO NETO 340,738,591 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Bancos   36.46  
Deuda soberana y de entidades supranacionales 22.11  
Industriales   11.49  
Servicios financieros   8.41  
Petróleo y gas   2.74  
Seguros   2.67  
Comunicaciones   1.95  
Suministro de energía y agua   1.71  
Materiales y productos de construcción   1.00  
Inmobiliarias   0.74  
Sociedades Holding 0.72  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 0.64  
Ahorros y préstamos 0.42  
Alimentación y bebidas   0.40  
Servicios diversificados   0.39  
Agricultura 0.38  
Comercio al por menor   0.35  
Ingeniería y construcción   0.35  
Servicios y suministros comerciales   0.33  
Tráfico y transporte   0.33  
Industria aeroespacial y de defensa   0.30  
Metales y minería   0.28  
Tecnología   0.22  
Hoteles, restaurantes y ocio   0.19  
Productos farmacéuticos y biotecnología 0.19  
Alojamiento 0.15  
Entretenimiento 0.15  

95.07  
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Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 5.96  1.75  5,955,938  
Austria 0.28  0.08  275,630  
Bélgica 0.28  0.08  283,702  
Islas Bermudas 1.03  0.30  1,027,640  
Bulgaria 1.32  0.39  1,323,385  
Canadá 0.47  0.14  473,550  
Islas Caimán 3.51  1.03  3,514,013  
Colombia 1.45  0.43  1,452,916  
Croacia 1.08  0.32  1,084,620  
República Checa 1.84  0.54  1,844,499  
Francia 20.27  5.95  20,267,488  
Alemania 21.03  6.17  21,029,577  
Hungría 1.44  0.42  1,435,312  
Indonesia 1.69  0.50  1,689,698  
Irlanda 3.00  0.88  3,004,988  
Italia 6.39  1.87  6,387,356  
Jamaica 0.55  0.16  546,100  
Kazajstán 0.68  0.20  675,675  
Luxemburgo 12.44  3.65  12,436,512  
Malasia 0.55  0.16  554,125  
México 2.80  0.82  2,798,948  
Noruega 1.27  0.37  1,270,369  
Perú 0.78  0.23  783,875  
Portugal 0.66  0.19  659,353  
Rusia 0.89  0.26  893,400  
Senegal 0.97  0.29  971,690  
Sudáfrica 1.55  0.46  1,554,234  
España 4.43  1.30  4,433,546  
Sri Lanka 1.58  0.46  1,576,890  
Suecia 3.18  0.93  3,178,724  
Suiza 2.69  0.79  2,692,104  
Países Bajos 12.44  3.65  12,439,773  
Turquía 3.39  1.00  3,393,261  
Reino Unido 91.02  26.71  91,016,737  
Estados Unidos 110.88  32.55  110,876,207  
Venezuela, República Bolivariana de  0.12  0.04  122,500  
Otros 16.81  4.93  16,814,256  
 340.72 100.00 340,738,591  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en AUD 
Australian Index Linked 
(Commonwealth) FRN 
20/08/2015 800,000  1,159,487 0.48 

Australian Index Linked 
(Commonwealth) FRN 
20/08/2020 2,265,000  3,569,033 1.48 

Australian Index Linked 
(Commonwealth) FRN 
21/02/2022 4,415,000  4,064,683 1.68 

 8,793,203 3.64 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en BRL 
Brazil (Fed Rep) 6% 
15/05/2017 700,000  6,677,505 2.76 

Brazil (Fed Rep) 6% 
15/08/2016 600,000  5,792,899 2.40 

Brazil (Fed Rep) 6% 
15/08/2018 300,000  2,875,574 1.19 

Nota Do Tesouro Nacional 
Notes 6% 15/08/2022 500,000  4,802,138 1.99 

 20,148,116 8.34 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en COP 
Colombia (Republic of) 4.25% 
17/05/2017 4,730,534,599  2,107,246 0.87 

 2,107,246 0.87 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en DKK 
Denmark (Kingdom of) 0.1% 
15/11/2023 12,558,227  2,114,428 0.87 

 2,114,428 0.87 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP 
UK Government Bond 0.125% 
22/03/2024 744,114  1,273,493 0.53 

UK Government Bond 1.25% 
22/11/2017 3,471,874  5,841,625 2.42 

UK Treasury Stock FRN 
16/04/2020 100,000  574,291 0.24 

UK Treasury Stock FRN 
26/07/2016 2,352,000  12,062,247 4.99 

 19,751,656 8.18 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en ILS 
Israel (State of) Cpi Linked 
Bonds 1% 30/05/2017 4,600,000  1,259,401 0.52 

Israel (State of) Galil I/L 
Modern Bonds 4% 30/07/2021 4,000,000  1,689,742 0.70 

 2,949,143 1.22 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en KRW 
Korea (Republic of) 1.125% 
10/06/2023 15,701,655,000  13,826,999 5.72 

 13,826,999 5.72 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en MXN 
Mexico (Fed Rep) 2% 
09/06/2022 145,010,085  9,668,881 4.00 

Mexico (Fed Rep) 2.5% 
10/12/2020 13,182,735  919,271 0.38 

Mexico (Fed Rep) 3.5% 
14/12/2017 59,533,231  4,322,549 1.79 

Mexico (Fed Rep) 4% 
13/06/2019 2,636,547  195,990 0.08 

Mexico (Fed Rep) 5% 
16/06/2016 7,909,641  571,211 0.24 

 15,677,902 6.49 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en NZD 
New Zealand Index Linked 
FRN 15/02/2016 950,000  1,162,926 0.48 

 1,162,926 0.48 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en THB 
Thailand Government 1.2% 
14/07/2021 186,206,400  5,401,457 2.23 

 5,401,457 2.23 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en TRY 
Turkey Government Bond 
Bonds 2.5% 04/05/2016 9,299,261  4,000,810 1.66 

Turkey Government Bond 
Bonds 3% 06/01/2021 12,943,253  6,068,093 2.51 

 10,068,903 4.17 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
Treasury stock 0.125% 
15/07/2024 14,350,430  13,815,647 5.72 

United States Treasury Bonds 
0.125% 15/04/2016 2,689,400  2,683,096 1.11 

United States Treasury Bonds 
0.125% 15/04/2017 5,378,162  5,383,626 2.23 

United States Treasury Bonds 
0.125% 15/04/2018 4,622,490  4,604,074 1.90 

United States Treasury Bonds 
0.125% 15/07/2022 5,758,127  5,611,024 2.32 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
(continuación) 
United States Treasury Bonds 
0.375% 15/07/2023 10,764,587  10,641,806 4.40 

United States Treasury Bonds 
0.625% 15/07/2021 937,660  950,113 0.39 

United States Treasury Bonds 
1.25% 15/07/2020 1,388,220  1,458,390 0.60 

United States Treasury Bonds 
1.875% 15/07/2019 3,258,424  3,499,495 1.45 

United States Treasury Bonds 
2.5% 15/07/2016 247,151  257,848 0.11 

United States Treasury Bonds 
2.625% 15/07/2017 653,043  700,338 0.29 

United States Treasury Notes 
0.125% 15/01/2022 104,912  102,150 0.04 

United States Treasury Notes 
0.125% 15/01/2023 2,983,288  2,886,564 1.19 

United States Treasury Notes 
0.125% 15/04/2019 50,060,478  49,532,491 20.48 

United States Treasury Notes 
0.625% 15/01/2024 4,019,757  4,038,284 1.67 

United States Treasury Notes 
1.125% 15/01/2021 3,202,166  3,330,502 1.38 

United States Treasury Notes 
1.375% 15/01/2020 779,630  818,611 0.34 

United States Treasury Notes 
2% 15/01/2016 13,998  14,217 0.01 

United States Treasury Notes 
2.125% 15/01/2019 3,511,455  3,775,909 1.56 

United States Treasury Notes 
2.375% 15/01/2017 5,592,700  5,869,712 2.43 

Wi Treasury Sec 2.25% 
15/11/2024 10,000,000  10,055,470 4.16 

 130,029,367 53.78 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

232,031,346 95.99 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
United States Treasury Notes 
1.625% 15/01/2018 9,299,875  9,730,720 4.03 

 9,730,720 4.03 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 9,730,720 4.03 

Total Cartera de inversión 241,762,066 100.02 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  2,420,740 1.00 

Otros Passivos Netos  (2,466,530) (1.02)

TOTAL PATRIMONIO NETO 241,716,276 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 100.02  
100.02  

 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos/(pasivos) 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 8.79  3.64  8,793,203  
Brasil 20.15  8.34  20,148,116  
Colombia 2.11  0.87  2,107,246  
Dinamarca 2.11  0.87  2,114,428  
Israel 2.95  1.22  2,949,143  
Corea, República de 13.83  5.72  13,826,999  
México 15.68  6.49  15,677,902  
Nueva Zelanda 1.16  0.48  1,162,926  
Tailandia 5.40  2.23  5,401,457  
Turquía 10.07  4.17  10,068,903  
Reino Unido 19.75  8.17  19,751,656  
Estados Unidos 139.76  57.82  139,760,087  
Otros (0.05) (0.02) (45,790) 
 241.71 100.00 241,716,276  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en USD 
Advanced Micro Devices 
6.75% 01/03/2019 120,000  114,000 0.13 

Aercap Ireland Cap Ltd 2.75% 
15/05/2017 150,000  147,188 0.16 

Air Lease Corp 3.375% 
15/01/2019 150,000  152,625 0.17 

Air Lease Corp 4.5% 
15/01/2016 280,000  288,400 0.32 

Air Lease Corp FRN 
01/04/2017 100,000  108,000 0.12 

Aircastle Ltd 4.625% 
15/12/2018 180,000  181,350 0.20 

Allegheny Technologies Inc 
9.375% 01/06/2019 120,000  139,610 0.15 

Allergan Inc 5.75% 01/04/2016 750,000  793,856 0.87 

American Express Co 6.15% 
28/08/2017 1,000,000  1,114,417 1.22 

American Honda Finance FRN 
07/10/2016 150,000  150,724 0.17 

Anglo American Capital FRN 
15/04/2016 500,000  501,608 0.55 

Anheuser Busch Cos Llc 5.5% 
15/01/2018 1,000,000  1,112,278 1.22 

Arc Prop Oper Part Lp/Cl 2% 
06/02/2017 500,000  476,012 0.52 

Ares Capital Corp 4.875% 
30/11/2018 300,000  315,396 0.35 

Arrow Electronics Inc 3.375% 
01/11/2015 290,000  295,316 0.32 

At+T Inc 1.4% 01/12/2017 1,000,000  989,497 1.09 

Avis Budget Car/Finance FRN 
01/12/2017 300,000  301,500 0.33 

Avnet Inc 6% 01/09/2015 270,000  278,549 0.31 

Bank of America Corp 3.875% 
22/03/2017 150,000  157,149 0.17 

Bank of America Corp 5.75% 
15/08/2016 570,000  607,153 0.67 

Bank of America Corp 6.05% 
16/05/2016 270,000  286,052 0.31 

Bank of America Corp FRN 
15/01/2019 700,000  710,662 0.78 

Barclays Bank Plc 4.75% 
23/02/2015 500,000  503,118 0.55 

Barclays Bank Plc 6.05% 
04/12/2017 600,000  660,511 0.73 

Bb+T Corporation 
Subordinated 4.9% 
30/06/2017 1,000,000  1,077,895 1.18 

BBVA US Senior SA 4.664% 
09/10/2015 280,000  287,593 0.32 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Bear Stearns Cos Llc 
Subordinated 5.55% 
22/01/2017 300,000  323,440 0.36 

Becton Dickinson 1.75% 
08/11/2016 750,000  755,939 0.83 

BNP Paribas FRN Perp. 150,000  150,375 0.17 

Bp Capital Markets Plc 
1.625% 17/08/2017 1,000,000  997,550 1.10 

BPCE SA 1.7% 25/04/2016 300,000  302,505 0.33 

BPCE SA FRN 10/02/2017 300,000  302,408 0.33 

BPCE SA FRN 25/04/2016 100,000  101,152 0.11 

Bunge Limited Finance Co 
4.1% 15/03/2016 280,000  288,788 0.32 

Bunge Limited Finance Co 
8.5% 15/06/2019 200,000  245,342 0.27 

Capital One Financial Co 1% 
06/11/2015 300,000  299,786 0.33 

CIT Group Inc 3.875% 
19/02/2019 500,000  500,000 0.55 

Citigroup Inc FRN 09/06/2016 300,000  297,220 0.33 

Citigroup Inc FRN 15/11/2016 225,000  225,922 0.25 

Citigroup Inc Subordinated 
5.5% 15/02/2017 600,000  645,095 0.71 

Cnh Industrial Capital 3.25% 
01/02/2017 54,000  53,730 0.06 

Commonwealth REIT 5.75% 
01/11/2015 200,000  202,946 0.22 

Commonwealth REIT 6.65% 
15/01/2018 200,000  219,768 0.24 

Con Way Inc 7.25% 
15/01/2018 925,000  1,051,220 1.16 

Continental Resources 5% 
15/09/2022 400,000  387,500 0.43 

Copano Energy Llc/Fin Co 
7.125% 01/04/2021 400,000  434,505 0.48 

Cox Communications Inc 
5.875% 01/12/2016 1,000,000  1,081,612 1.19 

Credit Agricole SA 1.083% 
03/10/2016 300,000  302,403 0.33 

Darden Restaurants Inc 6.45% 
15/10/2017 500,000  549,936 0.60 

Dcp Midstream Operating 
2.5% 01/12/2017 1,000,000  998,949 1.10 

DDR Corp 7.5% 01/04/2017 450,000  504,275 0.55 

DDR Corp 9.625% 15/03/2016 250,000  274,588 0.30 

Dell Inc 3.1% 01/04/2016 300,000  302,625 0.33 

Delphi Corp 5% 15/02/2023 500,000  534,990 0.59 

Delta Air Lines 4.95% 
23/11/2020 135,654  145,150 0.16 

Deutsche Telekom Int Fin 
5.75% 23/03/2016 270,000  285,325 0.31 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Digital Realty Trust Lp 4.5% 
15/07/2015 280,000  282,708 0.31 

Directv Holdings/Fing 1.75% 
15/01/2018 1,000,000  993,505 1.09 

Domtar Corp Company 
10.75% 01/06/2017 400,000  475,551 0.52 

Duke Realty LP 8.25% 
15/08/2019 50,000  61,685 0.07 

Dun + Bradstreet Corp 3.25% 
01/12/2017 400,000  411,328 0.45 

Echostar DBS Corp 4.625% 
15/07/2017 400,000  415,000 0.46 

El Paso Pipeline Part Op 4.1% 
15/11/2015 280,000  286,592 0.32 

Enbridge Energy Partners 
5.875% 15/12/2016 300,000  325,003 0.36 

Enbridge Inc 4.9% 01/03/2015 280,000  281,864 0.31 

Energy Transfer Partners 
9.7% 15/03/2019 274,000  343,911 0.38 

Enterprise Products Oper FRN 
01/08/2066 300,000  322,244 0.35 

Erac Usa Finance Llc 6.375% 
15/10/2017 1,000,000  1,123,026 1.23 

Express Scripts Holding 
2.65% 15/02/2017 1,000,000  1,022,597 1.12 

Fiserv Inc 6.8% 20/11/2017 750,000  849,457 0.93 

Ford Motor Credit Co Llc 
1.684% 08/09/2017 500,000  496,064 0.55 

Ford Motor Credit Co Llc 12% 
15/05/2015 250,000  259,964 0.29 

Ford Motor Credit Co Llc 
3.984% 15/06/2016 280,000  290,051 0.32 

Ford Motor Credit Co Llc FRN 
17/01/2017 150,000  150,043 0.16 

Freeport Mcmoran Oil+Gas 
Company 6.125% 15/06/2019 195,000  211,575 0.23 

General Electric Capital Corp 
FRN 15/11/2067 1,000,000  1,075,000 1.18 

General Motors Co 2.75% 
15/05/2016 200,000  203,625 0.22 

Genworth Finl Inc 6.515% 
22/05/2018 300,000  306,350 0.34 

Goldman Sachs Group Inc 
1.332% 15/11/2018 625,000  631,731 0.69 

Goldman Sachs Group Inc 
3.7% 01/08/2015 280,000  284,324 0.31 

Gulf South Pipeline 6.3% 
15/08/2017 400,000  441,304 0.49 

HCP Inc 3.75% 01/02/2016 280,000  287,877 0.32 

HCP Inc 5.625% 01/05/2017 500,000  544,188 0.60 

Health Care REIT Inc 6.2% 
01/06/2016 260,000  278,230 0.31 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Hess Corp 1.3% 15/06/2017 750,000  739,438 0.81 

Hewlett Packard Co 2.125% 
13/09/2015 290,000  292,344 0.32 

Hewlett Packard Co FRN 
14/01/2019 500,000  491,910 0.54 

Hospitality Prop Trust 5.625% 
15/03/2017 400,000  428,490 0.47 

Hospitality Prop Trust 6.3% 
15/06/2016 270,000  282,179 0.31 

HSBC Fin Cap Trust Ix FRN 
30/11/2035 100,000  101,500 0.11 

Hyundai Capital America 
1.45% 06/02/2017 500,000  498,492 0.55 

Hyundai Capital Services 
3.5% 13/09/2017 1,000,000  1,034,606 1.14 

ING Bank NV 5.125% 
01/05/2015 500,000  507,008 0.56 

ING Bank NV FRN 01/10/2019 500,000  502,095 0.55 

Intesa Sanpaolo SpA 2.375% 
13/01/2017 200,000  201,618 0.22 

Intesa Sanpaolo SpA 3.125% 
15/01/2016 300,000  305,112 0.34 

Intl Lease Finance Corp FRN 
15/09/2015 270,000  282,150 0.31 

Jabil Circuit Inc 7.75% 
15/07/2016 300,000  322,875 0.35 

JB Hunt Transport 2.4% 
15/03/2019 500,000  500,211 0.55 

Jefferies Group Llc 3.875% 
09/11/2015 300,000  306,445 0.34 

Johnson Controls Inc 5.5% 
15/01/2016 270,000  282,868 0.31 

Jp Morgan Chase + Co ted 
5.15% 01/10/2015 270,000  277,595 0.31 

JP Morgan Chase Bank 6% 
01/10/2017 800,000  888,075 0.98 

Key Bank Na ted 7.413% 
15/10/2027 270,000  276,168 0.30 

Kilroy Realty Lp 4.8% 
15/07/2018 1,000,000  1,077,695 1.18 

Kimco Realty Corp 5.584% 
23/11/2015 270,000  280,829 0.31 

Kimco Realty Corp 5.7% 
01/05/2017 1,000,000  1,089,302 1.20 

Kinder Morgan Inc/Delawa 2% 
01/12/2017 132,000  131,343 0.14 

Kohl S Corporation 6.25% 
15/12/2017 1,000,000  1,112,502 1.22 

Kroger Co 0.758% 17/10/2016 225,000  224,732 0.25 

Laboratory Corporation of 
American Holdings 3.125% 
15/05/2016 290,000  297,747 0.33 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Lennar Corp 4.75% 
15/12/2017 400,000  412,000 0.45 

Liberty Property Lp 6.625% 
01/10/2017 500,000  560,407 0.62 

Lincoln National Corp FRN 
17/05/2066 100,000  100,620 0.11 

Mack Cali Realty Corp 2.5% 
15/12/2017 400,000  401,638 0.44 

Macquarie Bank Ltd 3.45% 
27/07/2015 280,000  284,176 0.31 

Macy's Retail Holdings Inc 
8.125% 15/08/2035 300,000  313,776 0.34 

Marathon Petroleum Corp 
3.5% 01/03/2016 280,000  287,040 0.32 

Marriott Intl Inc New 6.2% 
15/06/2016 260,000  278,536 0.31 

Mid America Apartment 
Community 5.5% 01/10/2015 270,000  279,076 0.31 

Morgan Stanley 6% 
28/04/2015 270,000  274,434 0.30 

Morgan Stanley FRN 
24/01/2019 700,000  702,078 0.77 

Mylan Inc 1.8% 24/06/2016 300,000  301,940 0.33 

Mylan Inc 2.55% 28/03/2019 27,000  26,861 0.03 

Nabors Industries Inc 6.15% 
15/02/2018 400,000  416,607 0.46 

National Retail Properties 
6.15% 15/12/2015 270,000  282,667 0.31 

Newmont Mining Corp 5.125% 
01/10/2019 300,000  321,466 0.35 

Noble Holding Intl Ltd 3.45% 
01/08/2015 280,000  283,754 0.31 

Nomura Holdings Inc 2% 
13/09/2016 400,000  403,427 0.44 

Oneok Partners Lp 6.15% 
01/10/2016 454,000  487,740 0.54 

Orange SA 2.75% 06/02/2019 47,000  47,757 0.05 

Penske Truck Leasing 2.5% 
15/03/2016 1,000,000  1,014,142 1.11 

Petrobras Global Finance FRN 
15/01/2019 200,000  177,758 0.20 

Petrobras Intl Fin Co 3.875% 
27/01/2016 290,000  285,883 0.31 

Plains Exploration & 
Production 6.625% 
01/05/2021 195,000  210,600 0.23 

PNC Funding Corp 5.25% 
15/11/2015 270,000  279,762 0.31 

Pseg Power Llc 5.5% 
01/12/2015 280,000  291,686 0.32 

Quest Diagnostic Inc 3.2% 
01/04/2016 290,000  297,251 0.33 

QVC Inc 3.125% 01/04/2019 400,000  399,827 0.44 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Qwest Corp 6.5% 01/06/2017 500,000  546,736 0.60 

Realty Income Corp 5.95% 
15/09/2016 260,000  280,545 0.31 

Roper Industries Inc 1.85% 
15/11/2017 1,000,000  1,001,316 1.10 

Royal Bank of Scotland Plc 
2.55% 18/09/2015 280,000  283,007 0.31 

Safeway Inc 3.4% 01/12/2016 100,000  101,647 0.11 

Santander US Debt SA 
Unipersonal 3.724% 
20/01/2015 300,000  300,360 0.33 

Seagate Hdd Cayman 7% 
01/11/2021 300,000  331,500 0.36 

Stanley Black & Decker FRN 
15/12/2053 300,000  324,750 0.36 

Starwood Hotels & Resorts 
6.75% 15/05/2018 500,000  569,136 0.63 

Starwood Hotels & Resorts 
7.375% 15/11/2015 270,000  283,388 0.31 

Steel Dynamics Inc 7.625% 
15/03/2020 400,000  419,000 0.46 

Suntrust Banks Inc 3.6% 
15/04/2016 280,000  288,916 0.32 

Symantec Corp 2.75% 
15/06/2017 500,000  507,423 0.56 

Synchrony Financial 1.875% 
15/08/2017 500,000  501,016 0.55 

Talisman Energy Inc 7.75% 
01/06/2019 300,000  345,551 0.38 

Targa Resources Partners 
6.875% 01/02/2021 400,000  410,000 0.45 

Telefonica Emisiones SAU 
3.729% 27/04/2015 300,000  302,726 0.33 

Telefonos de Mexico SAB 
5.5% 27/01/2015 280,000  280,724 0.31 

Thermo Fisher Scientific 1.3% 
01/02/2017 300,000  298,340 0.33 

Time Warner Cable Inc 5.85% 
01/05/2017 1,000,000  1,091,742 1.20 

Toll Brothers Fin Corp 8.91% 
15/10/2017 300,000  349,500 0.38 

Transcanada Pipelines Ltd 
FRN 15/05/2067 250,000  243,125 0.27 

Transocean Inc 2.5% 
15/10/2017 300,000  268,608 0.30 

Transocean Inc 4.95% 
15/11/2015 227,000  229,104 0.25 

UBS AG Stamford Ct ted 
5.875% 15/07/2016 270,000  289,022 0.32 

URS Corp Company 3.85% 
01/04/2017 100,000  99,275 0.11 

Vale Overseas Limited 6.25% 
11/01/2016 400,000  415,286 0.46 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Verizon Communications 
1.35% 09/06/2017 1,000,000  996,653 1.10 

Voya Financial Inc 2.9% 
15/02/2018 300,000  306,651 0.34 

Walgreens Boots Alliance 
1.75% 17/11/2017 1,000,000  1,002,578 1.10 

Wells Fargo + Company 1.4% 
08/09/2017 1,000,000  999,019 1.10 

Western Union Co 5.93% 
01/10/2016 290,000  311,554 0.34 

Westpac Banking Corp 0.95% 
12/01/2016 10,000  10,023 0.01 

Whirlpool Corp 1.65% 
01/11/2017 64,000  63,794 0.07 

Xerox Corporation 7.2% 
01/04/2016 750,000  803,483 0.88 

 74,184,036 81.55 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

74,184,036 81.55 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Renta fija en USD 
Aviation Capital Group 3.875% 
27/09/2016 200,000  205,143 0.23 

Contl Airlines 2009 1 Pass 
Thru Ce 9% 08/01/2018 149,272  164,199 0.18 

National City Bank 5.8% 
07/06/2017 1,000,000  1,098,195 1.21 

Nissan Motor Acceptance 
FRN 26/09/2016 500,000  503,116 0.55 

Northwest Air 2007 7.027% 
01/05/2021 46,832  53,154 0.06 

Sky Plc 9.5% 15/11/2018 300,000  375,392 0.41 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Societe Generale 5.75% 
20/04/2016 270,000  282,848 0.31 

Ual 2009 2A Pass Thru Tr 
Pass Thru Ce 9.75% 
15/07/2018 161,890  179,698 0.20 

Xstrata Finance Canada 
2.05% 23/10/2015 300,000  302,038 0.33 

 3,163,783 3.48 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 3,163,783 3.48 

Total Cartera de inversión 77,347,819 85.03 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  12,011,547 13.20 

Otros Activos Netos  1,606,049 1.77 

TOTAL PATRIMONIO NETO 90,965,415 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Servicios financieros   33.07  
Industriales   31.89  
Suministro de energía y agua   5.23  
Bancos   4.86  
Comunicaciones   3.57  
Comercio al por menor   1.66  
Petróleo y gas   1.04  
Metales y minería   0.55  
Tráfico y transporte   0.55  
Bienes de consumo, no cíclicos 0.34  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 0.34  
Productos farmacéuticos y biotecnología 0.33  
Productos y equipos de semiconductores 0.32  
Hoteles, restaurantes y ocio   0.31  
Tuberia 0.31  
Títulos respaldados por hipotecas o activos 0.26  
Alimentación y bebidas   0.25  
Materiales básicos   0.15  

85.03  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 0.29  0.32  294,199  
Brasil 0.42  0.46  415,286  
Canadá 1.65  1.81  1,648,129  
Islas Caimán 1.11  1.22  1,112,966  
Francia 1.49  1.64  1,489,448  
Irlanda 0.15  0.16  147,188  
Italia 0.51  0.56  506,730  
Japón 0.40  0.44  403,427  
Corea, República de 1.03  1.14  1,034,606  
Luxemburgo 0.29  0.31  285,883  
México 0.28  0.31  280,724  
España 0.89  0.98  890,679  
Países Bajos 1.47  1.62  1,472,186  
Reino Unido 3.32  3.65  3,321,186  
Estados Unidos 64.05  70.41  64,045,182  
Otros 13.62  14.97  13,617,596  
 90.97 100.00 90,965,415  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en USD 
a International Inc 11% 
01/10/2019 700,000  747,250 0.69 

Ace Cash Express Inc 11% 
01/02/2019 2,685,000  1,906,350 1.76 

Advanced Micro Devices 
6.75% 01/03/2019 492,000  467,400 0.43 

Aguila 3 SA 7.875% 
31/01/2018 1,000,000  970,000 0.89 

Ahern Rentals Inc 9.5% 
15/06/2018 600,000  619,500 0.57 

Alphabet Holding Co Inc 
7.75% 01/11/2017 494,000  419,999 0.39 

Amer Energy Woodford 9% 
15/09/2022 591,000  384,150 0.35 

Anna Merger Sub Inc 7.75% 
01/10/2022 408,000  414,120 0.38 

Arcelormittal 6.75% 
25/02/2022 400,000  427,000 0.39 

Arcelormittal 7.5% 15/10/2039 495,000  512,325 0.47 

Ardagh Finance Holdings 
8.625% 15/06/2019 287,057  285,622 0.26 

Artsonig Pty Ltd 11.5% 
01/04/2019 1,203,618  1,071,220 0.99 

Aston Escrow Corp 9.5% 
15/08/2021 150,000  139,125 0.13 

Atlas En Holdings Op Co 
7.75% 15/01/2021 227,000  165,710 0.15 

Atlas En Holdings Op Co 
9.25% 15/08/2021 500,000  390,000 0.36 

Bankrate Inc 6.125% 
15/08/2018 400,000  374,000 0.35 

Barminco Finance Pty Ltd 9% 
01/06/2018 700,000  640,500 0.59 

BCP Singapore 8% 
15/04/2021 936,000  945,000 0.87 

Bi Lo Llc/Bi Lo Fin Corp 9.25% 
15/02/2019 610,000  558,150 0.51 

Blue Racer 6.125% 
15/11/2022 835,000  803,688 0.74 

BMC Software Finance Inc 
8.125% 15/07/2021 455,000  429,975 0.40 

Bombardier Inc 6.125% 
15/01/2023 600,000  613,500 0.57 

Boxer Parent Co Inc 9% 
15/10/2019 1,626,000  1,390,230 1.28 

Brookfield Residential 
Properties Inc 6.125% 
01/07/2022 400,000  418,000 0.39 

BWAY Holding Co 9.125% 
15/08/2021 1,530,000  1,537,650 1.42 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Calumet Specialty Prod 
9.625% 01/08/2020 224,000  234,080 0.22 

Capella Healthcare Company 
9.25% 01/07/2017 550,000  572,344 0.53 

Carrizo Oil + Gas Inc 8.625% 
15/10/2018 600,000  603,000 0.56 

Century Intermediate Holding 
9.75% 15/02/2019 772,000  814,460 0.75 

Cequel Com Hldg I/Cap Cp 
5.125% 15/12/2021 700,000  679,000 0.63 

Chaparral Energy Inc 9.875% 
01/10/2020 400,000  274,000 0.25 

Claire S Stores Inc 7.75% 
01/06/2020 500,000  285,000 0.26 

Columbus Intl Inc 7.375% 
30/03/2021 486,000  512,623 0.47 

Creditcorp 12% 15/07/2018 900,000  877,500 0.81 

Crescent Resources Llc 
10.25% 15/08/2017 400,000  431,000 0.40 

Crestwood Midstream Part 
6.125% 01/03/2022 1,000,000  955,000 0.88 

DFC Finance Corp 10.5% 
15/06/2020 1,051,000  895,978 0.83 

DH Services 7.75% 
15/12/2020 647,000  680,968 0.63 

Digicel Limited 8.25% 
01/09/2017 600,000  610,500 0.56 

Dish Dbs Corp 5.875% 
15/11/2024 784,000  789,880 0.73 

Dynacast Intl Llc/Fin In 9.25% 
15/07/2019 365,000  393,288 0.36 

Dyncorp Interntl Inc 10.375% 
01/07/2017 2,301,000  1,944,345 1.79 

Dynegy Finance I/Ii Inc 
7.625% 01/11/2024 455,000  464,100 0.43 

Eco Services Op/Eco Fin 8.5% 
01/11/2022 673,000  686,460 0.63 

El Paso Energy 7.8% 
01/08/2031 392,000  478,015 0.44 

FMG Resources Ltd 8.25% 
01/11/2019 755,000  687,994 0.63 

Genesis Energy Lp/Genesi 
5.625% 15/06/2024 324,000  293,220 0.27 

Genesis Energy Lp/Genesi 
5.75% 15/02/2021 770,000  719,950 0.66 

Gray Television Inc 7.5% 
01/10/2020 607,000  629,762 0.58 

Greystar Real Estate 8.25% 
01/12/2022 566,000  578,735 0.53 

Halcon Resources Corp 
9.75% 15/07/2020 590,000  447,662 0.41 

HCA Inc 7.69% 15/06/2025 350,000  395,500 0.36 

HD Supply Inc 11.5% 
15/07/2020 600,000  687,000 0.63 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Hub Holdings 8.125% 
15/07/2019 1,273,000  1,253,905 1.16 

Hudbay Minerals Inc 9.5% 
01/10/2020 500,000  487,500 0.45 

Igloo Holdings Corp 8.25% 
15/12/2017 1,500,000  1,510,312 1.39 

Immucor Inc 11.125% 
15/08/2019 488,000  529,480 0.49 

Ineos Finance Plc 7.5% 
01/05/2020 600,000  632,250 0.58 

Infor Software 7.125% 
01/05/2021 658,000  653,065 0.60 

Infor US Inc 9.375% 
01/04/2019 600,000  647,250 0.60 

Innovation Ventures/Finance 
9.5% 15/08/2019 1,057,000  1,059,642 0.98 

Intelsat Luxembourg SA 
8.125% 01/06/2023 805,000  821,100 0.76 

Interline Brands Inc 10% 
15/11/2018 469,000  493,622 0.46 

International Wire Group 8.5% 
15/10/2017 380,000  399,950 0.37 

Intrepid Aviation Group 
6.875% 15/02/2019 910,000  884,975 0.82 

J2 Global Communications 8% 
01/08/2020 450,000  486,562 0.45 

Jaguar Holding Co 9.375% 
15/10/2017 1,497,000  1,536,296 1.42 

Jefferies Loancore Finance 
6.875% 01/06/2020 300,000  276,000 0.25 

JMC Steel Group 8.25% 
15/03/2018 400,000  381,500 0.35 

Kenan Advantage Group 
8.375% 15/12/2018 500,000  517,500 0.48 

Lantheus Medical Imaging 
Company 9.75% 15/05/2017 618,000  589,418 0.54 

Linn Energy Llc/Fin Corp 6.5% 
15/09/2021 723,000  596,475 0.55 

Magnachip Semiconductor 
6.625% 15/07/2021 600,000  547,500 0.51 

Magnum Hunter Resources 
9.75% 15/05/2020 300,000  235,500 0.22 

Mattamy Group Corp 6.5% 
15/11/2020 400,000  404,000 0.37 

MGM Resorts Intl 11.375% 
01/03/2018 600,000  712,500 0.66 

MHGE Parent Llc 8.5% 
01/08/2019 1,571,000  1,529,761 1.41 

Michael Baker Intl Inc 8.25% 
15/10/2018 400,000  400,000 0.37 

Michael Baker Intl Inc 8.875% 
15/04/2019 350,000  339,500 0.31 

MMI International Ltd 8% 
01/03/2017 600,000  601,500 0.55 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Modular Space Corp 10.25% 
31/01/2019 317,000  274,998 0.25 

Multi Color Corp 6.125% 
01/12/2022 1,007,000  1,007,000 0.93 

Neovia Logistics Int Holding 
10% 15/02/2018 500,000  510,000 0.47 

New Academy Finance Co 8% 
15/06/2018 609,000  604,432 0.56 

Nexeo Solutions Llc/Corp 
8.375% 01/03/2018 500,000  487,500 0.45 

Nufarm Australia Limited 
6.375% 15/10/2019 580,000  586,525 0.54 

Opal Acquisition Inc 8.875% 
15/12/2021 1,214,000  1,236,762 1.14 

Optima Specialty Steel 12.5% 
15/12/2016 560,000  584,500 0.54 

Outerwall Inc 6% 15/03/2019 289,000  286,110 0.26 

Pacnet Ltd 9% 12/12/2018 1,735,000  1,969,225 1.82 

PAR Pharmaceutical 
Company 7.375% 15/10/2020 1,001,000  1,053,552 0.97 

Park Ohio Industries Inc 
8.125% 01/04/2021 300,000  318,750 0.29 

Pc Nextco Holdings 8.75% 
15/08/2019 600,000  609,000 0.56 

Penn Virginia Corp 8.5% 
01/05/2020 462,000  371,910 0.34 

Penn Virginia Resource 
8.375% 01/06/2020 446,000  478,335 0.44 

Petco Holdings Inc 8.5% 
15/10/2017 2,006,000  2,041,105 1.89 

PPL Energy Supply Llc 4.6% 
15/12/2021 242,000  219,630 0.20 

Prince Mineral Hold Corp 12% 
15/12/2019 724,000  743,910 0.69 

Prospect Hldg Llc 10.25% 
01/10/2018 2,390,000  1,995,650 1.84 

Rayonier AM Prod Inc 5.5% 
01/06/2024 624,000  515,580 0.48 

Roofing Supply Group 10% 
01/06/2020 450,000  450,855 0.42 

Rose Rock Midstream/Fin 
5.625% 15/07/2022 240,000  224,400 0.21 

Royal Caribbean Cruises 7.5% 
15/10/2027 192,000  216,960 0.20 

Sandridge Energy Inc 7.5% 
15/02/2023 400,000  258,000 0.24 

Schaeffler Holding Finance BV 
6.875% 15/08/2018 500,000  522,500 0.48 

Scientific Games Intl Inc 
6.625% 15/05/2021 71,000  49,789 0.05 

Sequa Corp 7% 15/12/2017 2,309,000  2,089,646 1.94 

Servicemaster Company 
7.45% 15/08/2027 500,000  480,000 0.44 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Sitel Llc/Sitel Fin Corp 11.5% 
01/04/2018 2,485,000  1,938,300 1.79 

Sophia Holding Fin Lp/In 
9.625% 01/12/2018 469,000  473,104 0.44 

Sophia Lp/Fin Inc 9.75% 
15/01/2019 1,154,000  1,236,222 1.14 

Southern Star Cent 5.125% 
15/07/2022 592,000  599,400 0.55 

Speedy Group Holdings Co 
12% 15/11/2017 2,010,000  1,999,950 1.85 

SPL Logistics Escrow Llc 
8.875% 01/08/2020 225,000  239,625 0.22 

Sprint Cap Corp 8.75% 
15/03/2032 671,000  660,935 0.61 

Sprint Corp 7.875% 
15/09/2023 700,000  697,375 0.64 

Summit Midstream Holdings 
5.5% 15/08/2022 177,000  169,035 0.16 

Sun Products Corp 7.75% 
15/03/2021 900,000  751,500 0.69 

Swift Energy Co 8.875% 
15/01/2020 400,000  230,000 0.21 

T Mobile USA Inc 6.375% 
01/03/2025 915,000  934,444 0.86 

Tenet Healthcare Corp 
8.125% 01/04/2022 313,000  351,342 0.32 

Tesoro Logistics Lp/Corp 
6.25% 15/10/2022 594,000  596,970 0.55 

Tmx Finance Llc/Titlemax Fin 
8.5% 15/09/2018 2,495,000  2,058,376 1.91 

Transdigm Inc 6.5% 
15/07/2024 553,000  558,530 0.52 

Transunion Holding Co 
8.125% 15/06/2018 1,000,000  1,027,500 0.95 

Ultra Petroleum Corp 5.75% 
15/12/2018 1,060,000  983,150 0.91 

Vander Intermediate Holding 
9.75% 01/02/2019 680,000  705,500 0.65 

Viking Cruises Ltd 8.5% 
15/10/2022 925,000  1,005,938 0.93 

Watco Companies 6.375% 
01/04/2023 595,000  592,025 0.55 

Waterjet Holdings Inc 7.625% 
01/02/2020 334,000  344,855 0.32 

Whiting Petroleum Corp 
5.75% 15/03/2021 476,000  439,110 0.41 

WireCo Worldgroup Inc 9.5% 
15/05/2017 600,000  606,000 0.56 

 92,164,701 85.04 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

92,164,701 85.04 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Renta fija en USD 
Bi Lo Llc/Bi Lo Fin Corp 
8.625% 15/09/2018 1,115,000  844,612 0.78 

Capsugel SA 7% 15/05/2019 1,600,000  1,627,000 1.50 

Coveris Holdings SA 7.875% 
01/11/2019 400,000  414,000 0.38 

Jurassic Holdings III 6.875% 
15/02/2021 103,000  96,562 0.09 

MPH Acquisition Holding 
6.625% 01/04/2022 403,000  417,105 0.38 

Stearns Holdings Inc 9.375% 
15/08/2020 1,946,000  1,965,460 1.81 

Valeant Pharmaceuticals 7.5% 
15/07/2021 600,000  650,250 0.60 

 6,014,989 5.54 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 6,014,989 5.54 

Total Cartera de inversión 98,179,690 90.58 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  1,140,690 1.05 

Otros Activos Netos  9,063,900 8.37 

TOTAL PATRIMONIO NETO 108,384,280 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Industriales   45.70  
Servicios financieros   19.74  
Comunicaciones   4.38  
Suministro de energía y agua   4.05  
Industria aeroespacial y de defensa   1.94  
Bienes de consumo, no cíclicos 1.85  
Servicios y suministros comerciales   1.76  
Materiales y productos de construcción   1.58  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 1.47  
Alimentación y bebidas   1.43  
Petróleo y gas   1.16  
Tecnología   0.69  
Alojamiento 0.66  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 0.63  
Metales y minería   0.63  
Productos farmacéuticos y biotecnología 0.60  
Tráfico y transporte   0.48  
Tuberia 0.44  
Bienes de consumo, cíclicos 0.39  
Servicios diversificados   0.39  
Materiales básicos   0.35  
Papel y embalaje 0.26  

90.58  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 2.99  2.76  2,986,239  
Barbados 0.51  0.47  512,623  
Canadá 1.92  1.77  1,923,000  
Islas Caimán 0.94  0.87  945,000  
Hong Kong 1.97  1.82  1,969,225  
Jamaica 0.61  0.56  610,500  
Corea, República de 0.55  0.51  547,500  
Luxemburgo 5.74  5.29  5,738,015  
Malasia 0.60  0.55  601,500  
Países Bajos 0.52  0.48  522,500  
Reino Unido 0.63  0.58  632,250  
Estados Unidos 81.19  74.92  81,191,338  
Otros 10.20  9.42  10,204,590  
 108.37 100.00 108,384,280  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en USD 
99 Cents Only Stores 11% 
15/12/2019 24,929,000  26,487,062 0.40 

a International Inc 11% 
01/10/2019 39,890,000  42,582,575 0.65 

Academy Ltd / Academy 
Finance Corp 9.25% 
01/08/2019 37,032,000  39,068,760 0.60 

Ace Cash Express Inc 11% 
01/02/2019 34,976,000  24,832,960 0.38 

Advanced Micro Devices 
6.75% 01/03/2019 34,319,000  32,603,050 0.50 

Aercap Ireland Cap Ltd 4.5% 
15/05/2021 53,651,000  54,388,701 0.83 

AES Corp 9.75% 15/04/2016 902,000  983,180 0.01 

Aguila 3 SA 7.875% 
31/01/2018 58,499,000  56,744,031 0.87 

Ahern Rentals Inc 9.5% 
15/06/2018 41,755,000  43,112,038 0.66 

Alliance Data Systems Co 
5.375% 01/08/2022 25,264,000  25,011,360 0.38 

Alphabet Holding Co Inc 
7.75% 01/11/2017 42,323,000  35,983,015 0.55 

Altice SA 7.75% 15/05/2022 62,719,000  62,993,397 0.96 

AMC Entertainment Inc 9.75% 
01/12/2020 44,048,000  48,122,440 0.73 

Amer Energy Woodford 9% 
15/09/2022 19,103,000  12,416,950 0.19 

American Equity Investment 
6.625% 15/07/2021 28,374,000  30,289,245 0.46 

Anna Merger Sub Inc 7.75% 
01/10/2022 30,414,000  30,870,210 0.47 

Antero Resources Finance 
Company 6% 01/12/2020 2,085,000  2,074,575 0.03 

Arcelormittal 6.75% 
25/02/2022 26,829,000  28,639,958 0.44 

Arcelormittal 7.5% 15/10/2039 37,003,000  38,298,105 0.58 

Ardagh Finance Holdings 
8.625% 15/06/2019 24,629,493  24,506,346 0.37 

Artsonig Pty Ltd 11.5% 
01/04/2019 21,760,662  19,366,989 0.30 

Aston Escrow Corp 9.5% 
15/08/2021 11,595,000  10,754,362 0.16 

Atlas En Holdings Op Co 
7.75% 15/01/2021 19,842,000  14,484,660 0.22 

Atlas En Holdings Op Co 
9.25% 15/08/2021 21,078,000  16,440,840 0.25 

Avis Budget Car Rental Llc 
9.75% 15/03/2020 4,710,000  5,157,450 0.08 

Bankrate Inc 6.125% 
15/08/2018 18,908,000  17,678,980 0.27 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Barminco Finance Pty Ltd 9% 
01/06/2018 48,269,000  44,166,135 0.67 

BCP Singapore 8% 
15/04/2021 27,482,000  27,746,239 0.42 

Bi Lo Llc/Bi Lo Fin Corp 9.25% 
15/02/2019 19,472,000  17,816,880 0.27 

Blue Racer 6.125% 
15/11/2022 16,662,000  16,037,175 0.24 

BMC Software Finance Inc 
8.125% 15/07/2021 37,321,000  35,268,345 0.54 

Bombardier Inc 6.125% 
15/01/2023 35,000,000  35,787,500 0.55 

Boxer Parent Co Inc 9% 
15/10/2019 74,966,000  64,095,931 0.98 

Brookfield Residential 
Properties Inc 6.125% 
01/07/2022 21,500,000  22,467,500 0.34 

BWAY Holding Co 9.125% 
15/08/2021 64,965,000  65,289,826 0.99 

Cablevision Systems Corp 
7.75% 15/04/2018 23,547,000  25,990,001 0.40 

Calumet Specialty Prod 
7.625% 15/01/2022 18,084,000  16,908,540 0.26 

Calumet Specialty Prod 
9.625% 01/08/2020 28,468,000  29,749,060 0.45 

Capella Healthcare Company 
9.25% 01/07/2017 32,140,000  33,445,688 0.51 

Carrizo Oil + Gas Inc 7.5% 
15/09/2020 17,000,000  16,405,000 0.25 

Carrols Restaurant Group 
11.25% 15/05/2018 14,936,000  16,130,880 0.25 

Case New Holland Inc 7.875% 
01/12/2017 5,805,000  6,414,525 0.10 

Century Intermediate Holding 
9.75% 15/02/2019 20,565,000  21,696,075 0.33 

Cequel Com Hldg I/Cap Cp 
5.125% 15/12/2021 47,578,000  46,150,660 0.70 

Chaparral Energy Inc 9.875% 
01/10/2020 27,587,000  18,897,095 0.29 

Chs/Community Health Sys 
6.875% 01/02/2022 24,451,000  26,025,033 0.40 

Claire S Stores Inc 10.5% 
01/06/2017 10,139,000  9,327,880 0.14 

Claire S Stores Inc 7.75% 
01/06/2020 49,771,000  28,369,470 0.43 

Columbus Intl Inc 7.375% 
30/03/2021 34,875,000  36,785,452 0.56 

Commercial Vehicle Group 
7.875% 15/04/2019 8,115,000  8,419,312 0.13 

Concho Resources Inc 7% 
15/01/2021 23,462,000  24,693,755 0.38 

Constellation Brands Inc 
4.75% 15/11/2024 14,248,000  14,426,100 0.22 

Covanta Holding Corp 5.875% 
01/03/2024 15,972,000  16,331,370 0.25 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
CpI Inernational Inc 8.75% 
15/02/2018 15,258,000  15,753,885 0.24 

Creditcorp 12% 15/07/2018 16,475,000  16,063,125 0.25 

Crescent Resources Llc 
10.25% 15/08/2017 14,702,000  15,841,405 0.24 

Crestwood Midstream Part 
6.125% 01/03/2022 27,273,000  26,045,715 0.40 

CSC Holdings Llc 5.25% 
01/06/2024 40,146,000  40,346,730 0.62 

DFC Finance Corp 10.5% 
15/06/2020 62,797,000  53,534,442 0.82 

DH Services 7.75% 
15/12/2020 19,517,000  20,541,642 0.31 

Digicel Group Ltd 8.25% 
30/09/2020 30,757,000  30,191,071 0.46 

Dish Dbs Corp 5.875% 
15/11/2024 37,314,000  37,593,855 0.57 

Dynacast Intl Llc/Fin In 9.25% 
15/07/2019 25,087,000  27,031,242 0.41 

Dyncorp Interntl Inc 10.375% 
01/07/2017 44,949,000  37,981,905 0.58 

Dynegy Finance I/Ii Inc 
7.625% 01/11/2024 39,885,000  40,682,700 0.62 

Eco Services Op/Eco Fin 8.5% 
01/11/2022 16,519,000  16,849,380 0.26 

El Paso Energy 7.8% 
01/08/2031 19,741,000  24,072,689 0.37 

Energy XXI Gulf Coast In 
9.25% 15/12/2017 14,055,000  9,276,300 0.14 

Equinix Inc 5.75% 01/01/2025 29,184,000  29,621,760 0.45 

Exopack Holding Corp 10% 
01/06/2018 23,225,000  24,676,562 0.38 

FMG Resources Ltd 8.25% 
01/11/2019 53,145,000  48,428,381 0.74 

Genesis Energy Lp/Genesi 
5.625% 15/06/2024 27,701,000  25,069,405 0.38 

Genesis Energy Lp/Genesi 
5.75% 15/02/2021 24,507,000  22,914,045 0.35 

Gentiva Health Services 
11.5% 01/09/2018 11,500,000  12,250,375 0.19 

Global Brass And Copper 
9.5% 01/06/2019 37,453,000  40,636,505 0.62 

Graphic Packaging Intl 
4.875% 15/11/2022 12,000,000  12,090,000 0.18 

Gray Television Inc 7.5% 
01/10/2020 38,888,000  40,346,300 0.62 

Greystar Real Estate 8.25% 
01/12/2022 10,237,000  10,467,332 0.16 

Gulfmark Offshore Inc 6.375% 
15/03/2022 14,675,000  11,144,195 0.17 

Halcon Resources Corp 
9.75% 15/07/2020 33,958,000  25,765,632 0.39 

HD Supply Inc 11.5% 
15/07/2020 34,374,000  39,358,230 0.60 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Hologic Inc 6.25% 01/08/2020 12,850,000  13,428,250 0.20 

Hot Topic Inc 9.25% 
15/06/2021 18,337,000  19,803,960 0.30 

Hub Holdings 8.125% 
15/07/2019 29,634,000  29,189,490 0.45 

Hudbay Minerals Inc 9.5% 
01/10/2020 34,970,000  34,095,750 0.52 

Igloo Holdings Corp 8.25% 
15/12/2017 34,957,000  35,197,329 0.54 

IHS Inc 5% 01/11/2022 19,945,000  19,845,275 0.30 

Immucor Inc 11.125% 
15/08/2019 39,670,000  43,041,950 0.66 

Ineos Finance Plc 7.5% 
01/05/2020 40,405,000  42,576,769 0.65 

Infor Software 7.125% 
01/05/2021 50,901,000  50,519,242 0.77 

Infor US Inc 11.5% 15/07/2018 29,949,000  32,869,028 0.50 

Infor US Inc 9.375% 
01/04/2019 30,892,000  33,324,745 0.51 

Innovation Ventures/Finance 
9.5% 15/08/2019 37,400,000  37,493,500 0.57 

Intelsat Jackson Hldg 7.25% 
15/10/2020 35,570,000  37,704,200 0.58 

Intelsat Luxembourg SA 
8.125% 01/06/2023 49,541,000  50,531,820 0.77 

Interactive Data Corp 5.875% 
15/04/2019 15,554,000  15,437,345 0.24 

Interline Brands Inc 10% 
15/11/2018 24,741,000  26,039,902 0.40 

International Wire Group 8.5% 
15/10/2017 24,200,000  25,470,500 0.39 

Intl Lease Finance Corp 
8.625% 15/01/2022 40,925,000  51,105,094 0.78 

Intrepid Aviation Group 
6.875% 15/02/2019 21,222,000  20,638,395 0.31 

J2 Global Communications 8% 
01/08/2020 12,545,000  13,564,281 0.21 

Jaguar Holding Co 9.375% 
15/10/2017 52,948,000  54,337,885 0.83 

JBS Investments GmbH 
7.75% 28/10/2020 10,000,000  10,361,150 0.16 

JBS USA Llc 8.25% 
01/02/2020 18,570,000  19,707,412 0.30 

Jefferies Loancore Finance 
6.875% 01/06/2020 12,836,000  11,809,120 0.18 

Jll/Delta Dutch Newco BV 
7.5% 01/02/2022 20,460,000  20,945,925 0.32 

JM Huber Corp 9.875% 
01/11/2019 22,408,000  24,648,800 0.38 

JMC Steel Group 8.25% 
15/03/2018 19,121,000  18,236,654 0.28 

K Hovnanian Enterprises 8% 
01/11/2019 11,442,000  11,041,530 0.17 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Kenan Advantage Group 
8.375% 15/12/2018 28,872,000  29,882,520 0.46 

Klx Inc 5.875% 01/12/2022 16,945,000  17,156,812 0.26 

Kodiak Oil + Gas Corp 8.125% 
01/12/2019 20,681,000  20,991,215 0.32 

Lantheus Medical Imaging 
Company 9.75% 15/05/2017 26,685,000  25,450,819 0.39 

Laredo Petroleum Inc 9.5% 
15/02/2019 8,745,000  8,745,000 0.13 

Level 3 Communications 
5.75% 01/12/2022 17,598,000  17,795,978 0.27 

Linn Energy Llc/Fin Corp 6.5% 
15/09/2021 21,561,000  17,787,825 0.27 

Linn Energy Llc/Fin Corp 
7.75% 01/02/2021 29,695,000  25,121,970 0.38 

Magnachip Semiconductor 
6.625% 15/07/2021 21,671,000  19,774,788 0.30 

Magnum Hunter Resources 
9.75% 15/05/2020 24,168,000  18,971,880 0.29 

Mattamy Group Corp 6.5% 
15/11/2020 28,146,000  28,427,460 0.43 

Mce Finance Ltd 5% 
15/02/2021 28,822,000  26,795,381 0.41 

Mcgraw Hill Global 9.75% 
01/04/2021 29,980,000  33,277,800 0.51 

Memorial Production Partners 
LP 7.625% 01/05/2021 19,700,000  15,563,000 0.24 

MGM Resorts Intl 11.375% 
01/03/2018 47,529,000  56,440,689 0.86 

MHGE Parent Llc 8.5% 
01/08/2019 39,941,000  38,892,549 0.59 

Michael Baker Intl Inc 8.25% 
15/10/2018 34,914,000  34,914,000 0.53 

Michael Baker Intl Inc 8.875% 
15/04/2019 14,448,000  14,014,560 0.21 

Michaels Finco Holdings Inc 
7.5% 01/08/2018 10,287,000  10,518,458 0.16 

Michaels Stores Inc 5.875% 
15/12/2020 21,423,000  21,744,345 0.33 

Milocron Finance 8.375% 
15/05/2019 6,469,000  6,889,485 0.11 

MMI International Ltd 8% 
01/03/2017 29,948,000  30,022,870 0.46 

Modular Space Corp 10.25% 
31/01/2019 21,014,000  18,229,645 0.28 

Multi Color Corp 6.125% 
01/12/2022 8,300,000  8,300,000 0.13 

Ncl Corp Ltd 5.25% 
15/11/2019 13,733,000  13,904,662 0.21 

NCR Corp 6.375% 15/12/2023 18,494,000  19,326,230 0.29 

Neovia Logistics Int Holding 
10% 15/02/2018 12,080,000  12,321,600 0.19 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
New Academy Finance Co 8% 
15/06/2018 47,205,000  46,850,962 0.71 

Nexeo Solutions Llc/Corp 
8.375% 01/03/2018 17,274,000  16,842,150 0.26 

Nexstar Broadcasting Inc 
6.875% 15/11/2020 20,084,000  20,987,780 0.32 

Nielsen Finance Llc/Co 5% 
15/04/2022 26,540,000  26,805,400 0.41 

Nortek Inc 8.5% 15/04/2021 42,812,000  46,129,930 0.70 

Nufarm Australia Limited 
6.375% 15/10/2019 32,452,000  32,817,085 0.50 

Oasis Petroleum Inc 6.875% 
15/03/2022 23,348,000  21,480,160 0.33 

Omnicare Inc 4.75% 
01/12/2022 11,466,000  11,695,320 0.18 

Opal Acquisition Inc 8.875% 
15/12/2021 31,626,000  32,218,988 0.49 

Optima Specialty Steel 12.5% 
15/12/2016 14,604,000  15,242,925 0.23 

Outerwall Inc 6% 15/03/2019 21,397,000  21,183,030 0.32 

Pacnet Ltd 9% 12/12/2018 34,756,000  39,448,060 0.60 

Pantry Inc 8.375% 01/08/2020 13,744,000  15,118,400 0.23 

PAR Pharmaceutical 
Company 7.375% 15/10/2020 29,009,000  30,531,972 0.47 

Park Ohio Industries Inc 
8.125% 01/04/2021 24,941,000  26,499,812 0.40 

Party City Holdings Inc 
8.875% 01/08/2020 19,308,000  20,804,370 0.32 

Pc Nextco Holdings 8.75% 
15/08/2019 31,397,000  31,867,955 0.49 

Penn Virginia Corp 8.5% 
01/05/2020 40,671,000  32,740,155 0.50 

Penn Virginia Resource 
8.375% 01/06/2020 37,677,000  40,408,582 0.62 

Petco Animal Supplies In 
9.25% 01/12/2018 17,604,000  18,484,200 0.28 

Petco Holdings Inc 8.5% 
15/10/2017 54,966,000  55,927,906 0.85 

Pinnacle Entertainment 8.75% 
15/05/2020 17,982,000  19,150,830 0.29 

PPL Energy Supply Llc 4.6% 
15/12/2021 21,274,000  19,307,517 0.29 

Prince Mineral Hold Corp 12% 
15/12/2019 28,464,000  29,246,760 0.45 

Prospect Hldg Llc 10.25% 
01/10/2018 14,900,000  12,441,500 0.19 

Rayonier AM Prod Inc 5.5% 
01/06/2024 42,717,000  35,294,921 0.54 

Realogy Corp 9% 15/01/2020 13,701,000  15,071,100 0.23 

Realogy Group Llc 7.625% 
15/01/2020 14,368,000  15,445,600 0.24 

Realogy Group/Co 5.25% 
01/12/2021 22,806,000  22,321,372 0.34 
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Renta fija en USD (continuación) 
Rentech Nit Part 6.5% 
15/04/2021 31,986,000  28,627,470 0.44 

Rex Energy Corp 6.25% 
01/08/2022 6,200,000  4,642,250 0.07 

Reynolds Group Issuer 
Inc/Reynold 9% 15/04/2019 25,725,000  26,813,168 0.41 

Reynolds Group Issuer 
Inc/Reynold 9.875% 
15/08/2019 35,479,000  37,740,786 0.58 

Rite Aid Corp 9.25% 
15/03/2020 18,612,000  20,333,610 0.31 

Rjs Power Holdings Llc 
5.125% 15/07/2019 10,845,000  10,763,662 0.16 

Roofing Supply Group 10% 
01/06/2020 17,544,000  17,577,334 0.27 

Rose Rock Midstream/Fin 
5.625% 15/07/2022 13,996,000  13,086,260 0.20 

Royal Caribbean Cruises 
5.25% 15/11/2022 16,798,000  17,721,890 0.27 

Royal Caribbean Cruises 7.5% 
15/10/2027 1,406,000  1,588,780 0.02 

RSI Home Products Inc 
6.875% 01/03/2018 39,600,000  41,382,000 0.63 

Safway Group Holding 7% 
15/05/2018 16,193,000  15,464,315 0.24 

Sanchez Energy Corp 7.75% 
15/06/2021 8,798,000  8,270,120 0.13 

Sandridge Energy Inc 7.5% 
15/02/2023 25,743,000  16,604,235 0.25 

Schaeffler Holding Finance BV 
6.875% 15/08/2018 33,385,000  34,887,325 0.53 

Scientific Games Intl Inc 
6.625% 15/05/2021 5,886,000  4,127,558 0.06 

Sealed Air Corp 5.125% 
01/12/2024 11,469,000  11,583,690 0.18 

Sequa Corp 7% 15/12/2017 34,850,000  31,539,250 0.48 

Servicemaster Company 
7.45% 15/08/2027 24,331,000  23,357,760 0.36 

Sitel Llc/Sitel Fin Corp 11.5% 
01/04/2018 49,909,000  38,929,020 0.59 

Sophia Holding Fin Lp/In 
9.625% 01/12/2018 39,612,000  39,958,605 0.61 

Sophia Lp/Fin Inc 9.75% 
15/01/2019 52,130,000  55,844,262 0.85 

Southern Star Cent 5.125% 
15/07/2022 20,833,000  21,093,412 0.32 

Speedy Cash Intermediate 
Hldgs Corp 10.75% 
15/05/2018 43,702,000  43,046,470 0.66 

Speedy Group Holdings Co 
12% 15/11/2017 12,492,000  12,429,540 0.19 

Spirit Aerosystems Inc 5.25% 
15/03/2022 16,028,000  16,388,630 0.25 

SPL Logistics Escrow Llc 
8.875% 01/08/2020 25,762,000  27,436,530 0.42 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Sprint Cap Corp 8.75% 
15/03/2032 48,067,000  47,345,995 0.72 

Sprint Capital Corp 6.875% 
15/11/2028 18,100,000  16,018,500 0.24 

Sprint Corp 7.125% 
15/06/2024 23,243,000  21,906,528 0.33 

Sprint Corp 7.875% 
15/09/2023 47,828,000  47,648,645 0.73 

Sthi Holding Corp 8% 
15/03/2018 3,812,000  4,002,600 0.06 

Summit Materials Llc/Fin 
10.5% 31/01/2020 35,113,000  39,150,995 0.60 

Summit Midstream Holdings 
5.5% 15/08/2022 20,971,000  20,027,305 0.31 

Sun Products Corp 7.75% 
15/03/2021 50,572,000  42,227,620 0.64 

Swift Energy Co 8.875% 
15/01/2020 35,002,000  20,126,150 0.31 

Symetra Financial Corp FRN 
15/10/2037 9,340,000  9,736,950 0.15 

T Mobile USA Inc 6.375% 
01/03/2025 34,762,000  35,500,692 0.54 

T Mobile USA Inc 6.5% 
15/01/2024 40,473,000  41,586,008 0.63 

Targa Resources Partners 
6.375% 01/08/2022 10,687,000  10,847,305 0.17 

Taylor Morrison 5.625% 
01/03/2024 16,866,000  16,275,690 0.25 

Telesat Canada 6% 
15/05/2017 11,480,000  11,715,340 0.18 

Tenet Healthcare Corp 
8.125% 01/04/2022 25,064,000  28,134,340 0.43 

Tesoro Logistics Lp/Corp 
5.875% 01/10/2020 19,304,000  19,304,000 0.29 

Tesoro Logistics Lp/Corp 
6.25% 15/10/2022 37,296,000  37,482,480 0.57 

Tmx Finance Llc/Titlemax Fin 
8.5% 15/09/2018 27,893,000  23,011,725 0.35 

Tops Holding Corporation and 
Tops Markets 8.875% 
15/12/2017 12,003,000  12,333,082 0.19 

Transdigm Inc 6.5% 
15/07/2024 24,283,000  24,525,830 0.37 

Transunion Holding Co 
8.125% 15/06/2018 44,173,000  45,387,758 0.69 

TransUnion Holding Co 
9.625% 15/06/2018 16,390,000  16,794,423 0.26 

Ultra Petroleum Corp 6.125% 
01/10/2024 36,345,000  31,438,425 0.48 

United Surgical Partners 
Company 9% 01/04/2020 26,966,000  29,089,572 0.44 

Unitymedia Kabelbw GmbH 
6.125% 15/01/2025 20,919,000  21,651,165 0.33 

US Foods Inc 8.5% 
30/06/2019 2,581,000  2,738,957 0.04 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Vander Intermediate Holding 
9.75% 01/02/2019 25,135,000  26,077,562 0.40 

Viking Cruises Ltd 8.5% 
15/10/2022 19,319,000  21,009,412 0.32 

Watco Companies 6.375% 
01/04/2023 36,763,000  36,579,185 0.56 

Waterjet Holdings Inc 7.625% 
01/02/2020 20,547,000  21,214,778 0.32 

Whiting Petroleum Corp 
5.75% 15/03/2021 39,027,000  36,002,408 0.55 

Windstream Corp 6.375% 
01/08/2023 22,500,000  21,318,750 0.33 

WireCo Worldgroup Inc 9.5% 
15/05/2017 39,645,000  40,041,450 0.61 

 5,889,388,615 89.84 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

5,889,388,615 89.84 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Renta fija en USD 
Audatex North America In 6% 
15/06/2021 41,589,000  43,252,560 0.66 

Bi Lo Llc/Bi Lo Fin Corp 
8.625% 15/09/2018 47,356,000  35,872,170 0.55 

Blueline Rental Finance 7% 
01/02/2019 16,653,000  17,185,896 0.26 

Capsugel SA 7% 15/05/2019 52,299,000  53,181,546 0.81 

Coveris Holdings SA 7.875% 
01/11/2019 20,250,000  20,958,750 0.32 

Hockey Merger Sub 2 Inc 
7.875% 01/10/2021 42,056,000  41,950,860 0.64 

Howard Hughes Corp 6.875% 
01/10/2021 22,004,000  23,104,200 0.35 

Jurassic Holdings III 6.875% 
15/02/2021 8,199,000  7,686,562 0.12 

MPH Acquisition Holding 
6.625% 01/04/2022 17,689,000  18,308,115 0.28 

Mustang Merger Corp 8.5% 
15/08/2021 19,990,000  19,090,450 0.29 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Stearns Holdings Inc 9.375% 
15/08/2020 24,961,000  25,210,610 0.38 

Summit Midstream Holdings 
7.5% 01/07/2021 15,390,000  16,236,450 0.25 

Valeant Pharmaceuticals 7.5% 
15/07/2021 33,230,000  36,013,012 0.55 

 358,051,181 5.46 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 358,051,181 5.46 

Total Cartera de inversión 6,247,439,796 95.30 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  177,676,759 2.71 

Otros Activos Netos  130,386,213 1.99 

TOTAL PATRIMONIO NETO 6,555,502,768 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Industriales   51.56  
Servicios financieros   19.40  
Comunicaciones   5.15  
Suministro de energía y agua   4.30  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 1.49  
Materiales y productos de construcción   1.42  
Alimentación y bebidas   1.37  
Tecnología   1.13  
Comercio al por menor   1.07  
Petróleo y gas   0.99  
Productos farmacéuticos y biotecnología 0.87  
Alojamiento 0.86  
Metales y minería   0.74  
Bienes de consumo, cíclicos 0.64  
Servicios diversificados   0.55  
Industria aeroespacial y de defensa   0.48  
Tráfico y transporte   0.46  
Servicios y suministros comerciales   0.38  
Papel y embalaje 0.37  
Tuberia 0.37  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 0.31  
Materiales básicos   0.28  
Bienes de consumo, no cíclicos 0.27  
Hoteles, restaurantes y ocio   0.27  
Inmobiliarias   0.23  
Medios de comunicación   0.18  
Seguros   0.15  
Aparatos y componentes eléctricos   0.01  

95.30  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 144.78  2.21  144,778,590  
Austria 10.36  0.16  10,361,150  
Barbados 36.79  0.56  36,785,452  
Canadá 132.49  2.02  132,493,550  
Islas Caimán 27.75  0.42  27,746,239  
Alemania 21.65  0.33  21,651,165  
Hong Kong 66.24  1.01  66,243,441  
Irlanda 54.39  0.83  54,388,701  
Jamaica 30.19  0.46  30,191,071  
Corea, República de 19.77  0.30  19,774,788  
Luxemburgo 394.10  6.01  394,099,795  
Malasia 30.02  0.46  30,022,870  
Países Bajos 55.83  0.85  55,833,250  
Reino Unido 42.58  0.65  42,576,769  
Estados Unidos 5,180.49  79.03  5,180,492,965  
Otros 308.06  4.70  308,062,972  
 6,555.49 100.00 6,555,502,768  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Títulos respaldados por hipotecas o activos en USD 
Acacia Cdo 11 Ltd 1.491% 
15/03/2047 1,142,914  57,260 0.13 

Ameriquest Mtg Secs Inc 
0.85% 25/11/2033 419,144  331,669 0.78 

Ameriquest Mtg Secs Inc 
1.73% 25/04/2034 264,746  191,806 0.45 

Ameriquest Mtg Secs Inc 
1.895% 25/05/2034 105,598  70,202 0.17 

Ameriquest Mtg Secs Inc 
1.955% 25/11/2034 2,384,257  1,394,724 3.28 

Ameriquest Mtg Secs Inc 
2.63% 25/12/2033 251,454  167,166 0.39 

Ameriquest Mtg Secs Inc 
2.705% 25/04/2034 170,673  101,653 0.24 

Ameriquest Mtg Secs Inc 
2.93% 25/05/2034 634,967  236,636 0.56 

Argent Secs Inc 2.33% 
25/03/2034 261,185  219,712 0.52 

Argent Secs Inc 3.08% 
25/04/2034 161,986  96,479 0.23 

Argent Secs Inc 4.278% 
25/10/2033 61,199  60,343 0.14 

Asset Backed Fdg Corp 1.67% 
25/07/2033 105,473  70,118 0.16 

Asset Backed Fdg Corp 
1.895% 25/01/2034 107,036  71,157 0.17 

Asset Backed Fdg Corp 2.57% 
25/05/2033 92,849  61,726 0.15 

Ayresome Cdo I Ltd 6.09% 
08/12/2045 2,250,000  0 0.00 

Bank of America Fdg Corp 
2.634% 25/05/2035 1,142,646  258,658 0.61 

Bank of America Inc 2.627% 
25/08/2033 179,008  21,767 0.05 

Bayview Finl Asset Tr 6.072% 
25/02/2033 173,418  115,288 0.27 

Bayview Finl Revolving Asset 
6.17% 28/02/2040 1,708,389  188,948 0.44 

Bayview Finl Revolving Asset 
7.17% 28/12/2040 2,018,067  223,198 0.52 

Bayview Finl Secs Co Llc 
1.22% 28/08/2044 1,312,502  1,256,509 2.95 

Bayview Finl Secs Co Llc 
1.42% 28/08/2044 656,251  621,722 1.46 

Bear Stearns Alt A Tr 1.745% 
25/11/2034 261,961  6,033 0.01 

Bear Stearns Alt A Tr 1.895% 
25/04/2034 227,968  219,607 0.52 

Bear Stearns Asset Backed 
Secs 2.77% 25/01/2034 242,233  206,083 0.48 

Bear Stearns Asst Bck Secs I 
1.97% 25/11/2034 160,149  49,153 0.12 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Títulos respaldados por hipotecas o activos en USD (continuación) 
Boams 2003 6 2A4 0.62% 
25/08/2018 58,213  54,872 0.13 

C Bass Cbo V Ltd 1.4% 
25/01/2035 98,550  58,696 0.14 

C Bass Cbo XI Ltd 2.941% 
15/09/2039 684,000  0 0.00 

Cederwoods Ltd 0.77% 
25/02/2052 3,339,229  59,104 0.14 

Chase Fdg Loan Acquisition 
Tr 1.97% 25/05/2034 261,482  204,101 0.48 

Chase Funding Mortgage 
Loan 1.49% 25/07/2033 195,725  180,269 0.42 

Chase Funding Mortgage 
Loan 2.015% 25/11/2032 541,986  530,006 1.25 

Citigroup Funding Mortgage 
Loan Trust 1.77% 25/12/2033 1,500,000  1,323,768 3.11 

Citigroup Funding Mortgage 
Loan Trust B1 1.945% 
25/08/2035 866,401  230,849 0.54 

Citigroup Funding Mortgage 
Loan Trust B2 1.945% 
25/08/2035 13,805  1 0.00 

Conseco Fin Securitizations 
Co 2.911% 15/04/2032 667,036  667,742 1.57 

Crédit Suisse First Boston 
Mortgage 2.265% 25/01/2033 139,996  78,577 0.18 

Crédit Suisse First Boston 
Mortgage 2.384% 25/11/2032 91,796  34,660 0.08 

Crédit Suisse First Boston 
Mortgage 2.468% 25/06/2033 413,723  45,758 0.11 

Crédit Suisse First Boston 
Mortgage 6.144% 25/04/2035 348,709  250,743 0.59 

Cwabs Inc 1.445% 25/05/2036 353,968  85,924 0.20 

Cwabs Inc 1.82% 25/06/2035 1,920,000  1,143,552 2.69 

Cwabs Inc 2.57% 25/10/2033 766,394  728,814 1.71 

Cwabs Inc 2.795% 25/12/2033 478,813  275,678 0.65 

Cwabs Inc 2.87% 25/01/2034 205,945  122,661 0.29 

Cwabs Inc 2.945% 25/09/2033 31,191  125 0.00 

Cwalt Inc 2.795% 25/02/2035 366,129  224,767 0.53 

Cwalt Inc 2.945% 25/10/2034 201,243  22,257 0.05 

Empire Fdg Home Ln Owner 
Tr 7.46% 25/06/2024 378,590  38 0.00 

Empire Fdg Home Ln Owner 
Tr 7.49% 25/06/2024 234,741  23 0.00 

Empire Fdg Home Ln Owner 
Tr 7.73% 25/06/2024 5,995  1 0.00 

Fieldstone Mortgage 
Investment Trust 2.705% 
25/10/2035 1,320,000  615,077 1.45 

Finance America Mortgage 
Loan Trust 2.27% 25/08/2034 174,197  160,469 0.38 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Títulos respaldados por hipotecas o activos en USD (continuación) 
First Franklin Mtg Ln Tr 
2.045% 25/01/2035 209,503  14,519 0.03 

First Plus Home Loan Trust 
7.67% 10/05/2024 209,750  21 0.00 

First Plus Home Loan Trust 
7.81% 11/09/2023 1,934  0 0.00 

First Plus Home Loan Trust 
7.89% 10/05/2024 14,164  1 0.00 

First Republic Mortgage Loan 
Trust 1.736% 15/11/2032 165,187  127,082 0.30 

GS Mtg Secs Corp 4.595% 
25/08/2033 96,894  18,651 0.04 

GS Mtg Secs Corp 4.88% 
25/06/2034 669,713  9,627 0.02 

GSAA Home Equity Trust 
0.87% 25/03/2035 1,000,000  727,950 1.71 

Harborview Mortgage Loan 
Trust 1.094% 19/02/2034 590,157  88,804 0.21 

Harborview Mortgage Loan 
Trust 1.315% 20/06/2035 1,158,734  721,846 1.70 

Home Equity Mtg Ln Asset 
Back 1% 25/03/2035 2,000,000  1,573,634 3.71 

Homebanc Mortgage Trust 
0.97% 25/03/2035 567,235  406,359 0.96 

Homestar Mortgage 
Acceptance 1.82% 25/06/2034 578,261  149,426 0.35 

Impac Cmb Tr 0.92% 
25/02/2036 523,317  484,454 1.14 

Impac Cmb Tr 2.42% 
25/10/2033 247,387  164,463 0.39 

Impac Cmb Tr 4.67% 
25/10/2033 193,206  139,716 0.33 

Irwin Whole Loan Home 
Equity Trust 3.17% 
25/06/2028 123,458  82,075 0.19 

JP Morgan Mortgage 
Acquisition Corp 1.145% 
25/07/2035 3,400,000  3,020,918 7.11 

Keystone Owner 7.91% 
25/01/2029 753,048  83,287 0.20 

Lehman Bros Small Balance 
Coml 6.22% 25/09/2036 1,000,000  9,400 0.02 

Long Beach Mortgage Loan 
Trust 1.67% 25/02/2034 205,864  200,440 0.47 

Long Beach Mortgage Loan 
Trust 1.82% 25/10/2034 127,256  107,920 0.25 

Long Beach Mortgage Loan 
Trust 2.27% 25/02/2034 160,831  154,457 0.36 

Long Beach Mortgage Loan 
Trust 2.795% 25/08/2033 286,917  276,861 0.65 

Long Beach Mortgage Loan 
Trust 2.795% 25/10/2034 191,770  148,225 0.35 

Master Adj Rate Mortgage 
Trust 1.77% 25/03/2034 1,479,425  1,453,028 3.43 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Títulos respaldados por hipotecas o activos en USD (continuación) 
Master Adj Rate Mortgage 
Trust 2.42% 25/03/2034 1,998,240  1,859,009 4.38 

Mellon Residential Fdg Corp 
1.411% 15/08/2032 121,171  86,525 0.20 

MLCC Mortgage Investors Inc 
1.82% 25/03/2030 239,220  65,785 0.15 

Morgan Stanley Abs Cap I 
2.045% 25/09/2034 454,276  368,633 0.87 

Morgan Stanley Abs Cap I 
3.245% 25/03/2034 122,674  118,975 0.28 

New Centy Home Equity Ln Tr 
2.645% 25/11/2033 144,760  96,236 0.23 

New Centy Home Equity Ln Tr 
2.9% 25/10/2033 212,518  206,732 0.49 

Newcastle Cdo VIII Ltd 0.92% 
25/11/2052 6,750,000  1,080,000 2.54 

Nomura Asset Accep Corp 
1.32% 25/11/2034 421,940  121,175 0.28 

Nomura Asset Accep Corp 
1.52% 25/11/2034 28,527  3 0.00 

Novastar Home Equity Ln Tr 
2.93% 25/09/2033 816,781  753,673 1.77 

Novastar Mtg Fdg Tr 0.76% 
25/01/2036 1,000,000  181,098 0.43 

Novastar Mtg Fdg Tr 2.607% 
25/02/2034 456,213  437,559 1.03 

Novastar Mtg Fdg Tr 2.645% 
25/12/2033 169,301  112,552 0.26 

Option One Mortgage Loan 
Trust 1.67% 25/02/2035 461,681  27,572 0.06 

Option One Mortgage Loan 
Trust 2.87% 25/05/2034 231,132  56,628 0.13 

Option One Mortgage Loan 
Trust 4.07% 25/06/2033 41,099  34,288 0.08 

Park Pl Secs Inc 1.82% 
25/12/2034 2,325,000  2,229,066 5.25 

Park Pl Secs Inc 1.97% 
25/12/2034 1,622,494  1,336,787 3.14 

Park Pl Secs Inc 2.045% 
25/09/2034 2,320,000  2,206,914 5.20 

Resi Fin Ltd Partnership 
1.712% 10/02/2036 360,478  208,608 0.49 

Residential Asset Mortgage 
Products 4.62% 25/06/2033 323,064  255,640 0.60 

Residential Funding Sec Corp 
3.905% 25/07/2041 1,227,032  1,143,844 2.69 

Resix Fin Ltd 15.662% 
10/03/2035 291,206  315,347 0.74 

Resix Fin Ltd 21.662% 
10/03/2035 151,460  172,694 0.41 

Saco I Trust 1.895% 
25/12/2035 1,066,235  999,451 2.35 

Semt B3 1.599% 20/04/2033 541,004  172,797 0.41 

Sequoia Mortgage Trust 
1.604% 20/09/2032 271,669  102,446 0.24 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Títulos respaldados por hipotecas o activos en USD (continuación) 
Sequoia Mortgage Trust 11 
1.596% 20/12/2032 475,740  176,328 0.41 

Structured Adj Rate Mtg Loan 
Trust 0.62% 25/03/2035 212,208  3,882 0.01 

Structured Adj Rate Mtg Loan 
Trust 0.92% 25/02/2035 6,493  0 0.00 

Structured Adj Rate Mtg Loan 
Trust 1.17% 25/09/2034 1,174,985  99,616 0.23 

Structured Adj Rate Mtg Loan 
Trust 1.27% 25/10/2034 155,365  2 0.00 

Structured Asset Investment 
Loan Trust 2.795% 25/11/2033 136,046  133,249 0.31 

Structured Asset Investment 
Loan Trust 2.795% 25/11/2033 58,802  55,493 0.13 

Structured Asset Mortgage 
Investment 1.964% 
19/10/2034 164,450  5,082 0.01 

Structured Asset Secs Corp 
1.12% 25/04/2034 321,852  278,245 0.65 

Structured Asset Secs Corp 
2.045% 25/12/2033 199,236  37,475 0.09 

Structured Asset Secs Corp 
2.519% 25/08/2034 272,395  47,323 0.11 

Structured Asset Secs Corp 
2.744% 25/12/2033 73,190  2,558 0.01 

Structured Asset Secs Corp 
3.53% 25/05/2032 507,343  512,311 1.20 

Terwin Mortgage Trust 1.62% 
25/07/2034 304,721  202,579 0.48 

Terwin Mortgage Trust 2.52% 
25/07/2034 167,597  22,077 0.05 

Wells Fargo Home Equity 
Asset 1.32% 25/11/2035 852,000  680,734 1.60 

Wells Fargo Home Equity 
Asset 2.05% 25/10/2034 672,458  651,799 1.53 

 41,218,103 96.93 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 41,218,103 96.93 

Total Cartera de inversión 41,218,103 96.93 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  1,195,819 2.81 

Otros Activos Netos  108,029 0.26 

TOTAL PATRIMONIO NETO 42,521,951 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Títulos respaldados por hipotecas o activos 96.93  
96.93  

 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Islas Caimán 1.89  4.45  1,893,013  
Estados Unidos 39.33  92.48  39,325,090  
Otros 1.30  3.07  1,303,848  
 42.52 100.00 42,521,951  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en BRL 
Anheuser Busch InBev 
Worlwide 9.75% 17/11/2015 6,000,000  2,194,985 0.10 

 2,194,985 0.10 

Renta fija en EUR 
Bite Finance International FRN 
15/02/2018 6,000,000  6,715,937 0.32 

Bulgarian Energy Hld 4.25% 
07/11/2018 14,000,000  16,678,799 0.79 

Vakifbank 3.5% 17/06/2019 6,687,000  8,208,589 0.39 

 31,603,325 1.50 

Renta fija en MXN 
America Movil SAB de CV 6% 
09/06/2019 350,000,000  23,928,327 1.14 

 23,928,327 1.14 

Renta fija en USD 
AE Rotor Holding BV 4.969% 
28/03/2018 21,536,000  22,164,851 1.05 

Afren Plc 6.625% 09/12/2020 5,865,000  3,455,482 0.16 

African Export Import Ba 
3.875% 04/06/2018 20,500,000  20,038,750 0.95 

Akbank Tas 3.875% 
24/10/2017 17,200,000  17,425,406 0.83 

Alfa Mtn Issuance Ltd 8% 
18/03/2015 4,500,000  4,500,112 0.21 

Alliance Global Group 
Cayman 6.5% 18/08/2017 11,000,000  11,768,020 0.56 

Alpha Star Holding Ltd 4.97% 
09/04/2019 11,915,000  10,989,741 0.52 

Andrade Gutier International 
SA 4% 30/04/2018 13,100,000  11,460,862 0.54 

Anton Oilfield Serv Gp 7.5% 
06/11/2018 15,500,000  13,288,382 0.63 

Axis Bank 4.75% 02/05/2016 5,000,000  5,173,775 0.25 

Axis Bank/Dubai 5.125% 
05/09/2017 7,500,000  7,977,862 0.38 

Axtel SA De Cv FRN 
31/01/2020 15,000,000  14,489,850 0.69 

Bahrain Mumtalakat Hldng 5% 
30/06/2015 7,000,000  7,123,480 0.34 

Banco BTG Pactual/Cayman 
4.875% 08/07/2016 18,000,000  18,162,270 0.86 

Banco de Costa Rica 
Government 5.25% 
12/08/2018 12,000,000  12,093,060 0.57 

Banco Nal Costa Rica Sr 
4.875% 01/11/2018 10,000,000  10,012,350 0.47 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Bank of Ceylon 5.325% 
16/04/2018 7,100,000  7,136,388 0.34 

Bank of Ceylon 6.875% 
03/05/2017 7,100,000  7,423,476 0.35 

Bank of Moscow (Kuznetski) 
FRN 25/11/2015 2,500,000  2,424,975 0.12 

Batelco Int Fin No 1 Ltd 
Company 4.25% 01/05/2020 10,000,000  9,899,650 0.47 

BBVA Bancomer SA 7.25% 
22/04/2020 9,750,000  10,791,885 0.51 

BC Luxco 1 SA 7.375% 
29/01/2020 13,480,000  13,176,700 0.63 

Bestgain Real Estate 2.625% 
13/03/2018 20,000,000  19,517,400 0.93 

Cemex SA Adr 7.25% 
15/01/2021 7,000,000  7,360,535 0.35 

Cemex SA Adr FRN 
15/10/2018 17,000,000  17,521,475 0.83 

China Oversea Fin Ky 3.375% 
29/10/2018 16,000,000  16,137,680 0.77 

China Shanshui Cement 
Group Ltd 8.5% 25/05/2016 11,000,000  11,177,210 0.53 

Controladora Mabe SA 
7.875% 28/10/2019 11,000,000  12,151,590 0.58 

Country Garden Holdings Co 
Ltd 10.5% 11/08/2015 15,000,000  15,576,225 0.74 

Dar Al Arkan International 
10.75% 18/02/2015 13,000,000  13,096,005 0.62 

Dar Al Arkan Sukuk Co Lt 
5.75% 25/11/2016 3,000,000  2,988,675 0.14 

Delek + Avner Tamar 3.839% 
30/12/2018 21,000,000  21,059,010 1.00 

Digicel Limited 8.25% 
01/09/2017 1,500,000  1,503,480 0.07 

DME Airport Ltd 6% 
26/11/2018 22,000,000  17,379,340 0.82 

Double Rosy Ltd 3.625% 
18/11/2019 15,000,000  14,895,375 0.71 

DP World Sukuk Ltd 6.25% 
02/07/2017 12,000,000  13,075,740 0.62 

Ecopetrol SA 4.25% 
18/09/2018 11,000,000  11,429,770 0.54 

EDC Finance Ltd 4.875% 
17/04/2020 15,000,000  9,988,275 0.47 

Emaar Sukuk Ltd 6.4% 
18/07/2019 12,500,000  14,156,500 0.67 

Emaar Sukuk Ltd 8.5% 
03/08/2016 7,500,000  8,301,900 0.39 

Empresa de Energia 6.125% 
10/11/2021 14,000,000  14,960,260 0.71 

Empresas Ica Sociedad 
8.375% 24/07/2017 652,000  654,073 0.03 

Enersis SA 7.4% 01/12/2016 3,500,000  3,843,665 0.18 

Finansbank AS 5.5% 
11/05/2016 15,000,000  15,399,450 0.73 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Fpc Finance Ltd Company 6% 
28/06/2019 15,952,000  17,123,754 0.81 

Franshion Investment Ltd 
4.7% 26/10/2017 20,000,000  20,419,100 0.97 

Gajah Tunggal 7.75% 
06/02/2018 19,000,000  17,813,735 0.85 

Gazprom (Gaz Capital SA) 
9.25% 23/04/2019 20,000,000  20,655,000 0.98 

GCX Ltd 7% 01/08/2019 10,000,000  10,211,950 0.48 

Georgian Oil + Gas Corp 
6.875% 16/05/2017 12,500,000  12,627,688 0.60 

Greenland Hong Kong Holding 
4.75% 18/10/2016 20,000,000  20,021,900 0.95 

Grupo Cementos Chihuahua 
8.125% 08/02/2020 10,315,000  10,996,254 0.52 

Grupo Elektra SA 7.25% 
06/08/2018 8,000,000  8,181,400 0.39 

Grupo Televisa SA 6% 
15/05/2018 3,500,000  3,900,732 0.19 

GS Caltexd Corp 3% 
18/06/2019 18,000,000  17,842,230 0.85 

HDFC Bank Ltd 3% 
06/03/2018 16,000,000  16,149,680 0.77 

Icici Bank Ltd 4.75% 
25/11/2016 9,000,000  9,416,340 0.45 

Icici Bank Ltd 4.8% 
22/05/2019 11,000,000  11,716,045 0.56 

Icici Bank Ltd/Dubai 3.5% 
18/03/2020 12,000,000  12,057,960 0.57 

Indian Railway Finance 
3.917% 26/02/2019 20,058,000  20,701,661 0.98 

Indo Energy Finance BV 7% 
07/05/2018 18,100,000  14,194,744 0.67 

Indosat Palapa Co BV 7.375% 
29/07/2020 17,000,000  17,960,840 0.85 

Israel Electric Corp Ltd 
5.625% 21/06/2018 5,000,000  5,306,000 0.25 

Israel Electric Corp Ltd 6.7% 
10/02/2017 13,500,000  14,527,485 0.69 

Kazakhstan Engineering 
4.55% 03/12/2016 11,500,000  11,099,972 0.53 

Kazmunaigaz Fin Sub BV 
9.125% 02/07/2018 9,500,000  10,430,858 0.49 

Koc Holdings As 3.5% 
24/04/2020 15,000,000  14,510,250 0.69 

Kuwait Projects Co 4.8% 
05/02/2019 8,000,000  8,431,920 0.40 

Kuwait Projects Co 8.875% 
17/10/2016 13,500,000  15,028,808 0.71 

Listrindo Capital BV 6.95% 
21/02/2019 11,000,000  11,648,340 0.55 

Lukoil Intl Finance BV 3.416% 
24/04/2018 11,000,000  9,433,600 0.45 

Lukoil Intl Finance BV 6.356% 
07/06/2017 4,500,000  4,332,870 0.21 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Majapahit Holding BV 7.25% 
28/06/2017 11,500,000  12,718,482 0.60 

Marfrig Holding Europe B 
6.875% 24/06/2019 5,000,000  4,702,625 0.22 

Marfrig Holding Europe B 
8.375% 09/05/2018 16,000,000  15,929,680 0.76 

Marfrig Overseas Ltd 
Company 9.625% 16/11/2016 1,000,000  1,047,295 0.05 

MetalloiNVest Finance Lt 
5.625% 17/04/2020 7,294,000  5,702,267 0.27 

Mie Holdings Corporation 
6.875% 06/02/2018 7,000,000  5,767,615 0.27 

Mie Holdings Corporation 
7.5% 25/04/2019 6,725,000  5,220,651 0.25 

National Savings Bank 
8.875% 18/09/2018 12,700,000  14,206,410 0.67 

Noble Group Ltd 6.75% 
29/01/2020 11,500,000  12,784,378 0.61 

OAO Tmk 7.75% 27/01/2018 5,000,000  3,151,400 0.15 

OAS Investments GmbH 
8.25% 19/10/2019 22,000,000  7,926,600 0.38 

Offshore Drilling Holding 
8.625% 20/09/2020 10,000,000  8,810,100 0.42 

Pacific Rubiales Energy 
5.375% 26/01/2019 20,000,000  17,417,900 0.83 

Pacific Rubiales Energy 7.25% 
12/12/2021 10,000,000  8,709,400 0.41 

Pacnet Ltd 9% 12/12/2018 11,000,000  12,446,500 0.59 

Petrobras Global Finance 3% 
15/01/2019 22,000,000  19,608,380 0.93 

Petrobras Intl Fin Co 6.125% 
06/10/2016 4,500,000  4,562,258 0.22 

Poly Real Estate Finance 
Company 4.5% 06/08/2018 10,000,000  10,204,400 0.48 

Qgog Atlantic 5.25% 
30/07/2019 10,618,000  10,091,984 0.48 

Qgog Constellation SA 6.25% 
09/11/2019 10,000,000  6,354,750 0.30 

Rearden G Holdings 7.875% 
30/03/2020 12,000,000  11,975,160 0.57 

RZD Capital Plc 5.739% 
03/04/2017 17,000,000  16,179,240 0.77 

Sable Intl Finance Ltd 8.75% 
01/02/2020 3,282,000  3,573,278 0.17 

Samruk Energy Jsc 3.75% 
20/12/2017 17,100,000  16,588,026 0.79 

Severstal (Steel Cap) 6.7% 
25/10/2017 9,000,000  8,404,290 0.40 

Sigma Alimentos SA 5.625% 
14/04/2018 5,000,000  5,439,300 0.26 

Skyland Mining BVI Ltd 3.5% 
17/07/2017 8,000,000  8,028,440 0.38 

Sm Investments Corp 4.25% 
17/10/2019 4,000,000  3,995,180 0.19 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
SM Investments Corp 5.5% 
13/10/2017 10,412,000  10,983,515 0.52 

Srilankan Airlines Ltd 5.3% 
27/06/2019 2,625,000  2,604,184 0.12 

Star Energy Geothermal 
6.125% 27/03/2020 14,000,000  13,926,220 0.66 

State Bank India/London 
4.125% 01/08/2017 3,500,000  3,638,792 0.17 

State Oil Company of The 
Azer 5.45% 09/02/2017 16,000,000  16,519,360 0.78 

Sukuk Funding No3 Ltd 
4.348% 03/12/2018 15,000,000  15,714,525 0.75 

TBG Global Ltd 4.625% 
03/04/2018 18,000,000  17,777,160 0.84 

Telemovil Finance Ltd 8% 
01/10/2017 10,000,000  10,300,000 0.49 

Texhong Textile Group LT 
6.5% 18/01/2019 14,000,000  13,350,890 0.63 

TNK BP Finance SA 7.5% 
18/07/2016 5,500,000  5,322,240 0.25 

TransCapitalIinvest 8.7% 
07/08/2018 483,000  498,934 0.02 

Turk Sisecam 4.25% 
09/05/2020 12,000,000  11,767,500 0.56 

Turk Telekomunikasyon 
3.75% 19/06/2019 18,000,000  18,142,740 0.86 

Turkiye Garanti Bankasi 4% 
13/09/2017 11,100,000  11,307,070 0.54 

Turkiye Halk Bankasi 4.875% 
19/07/2017 13,500,000  13,910,535 0.66 

Turkiye Is Bankasi A.S 3.75% 
10/10/2018 10,000,000  9,957,050 0.47 

Turkiye Vakiflar Bankasi 
5.75% 24/04/2017 6,600,000  6,908,253 0.33 

TV Azteca 7.5% 25/05/2018 13,000,000  13,499,850 0.64 

TV Azteca 7.625% 18/09/2020 1,500,000  1,562,625 0.07 

Usiminas Commercial Ltd 
7.25% 18/01/2018 4,000,000  4,150,000 0.20 

Vedanta Resources Plc 6.75% 
07/06/2016 18,000,000  18,620,100 0.88 

Vedanta Resources Plc 9.5% 
18/07/2018 2,500,000  2,706,750 0.13 

Vimpelcom 8.25% 23/05/2016 10,000,000  9,738,800 0.46 

Vimpelcom Holdings 6.255% 
01/03/2017 12,250,000  11,273,859 0.53 

VTB Bank North-West FRN 
29/09/2015 7,000,000  6,614,755 0.31 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en USD (continuación) 
Yapi (Unicredit Luxembourg) 
5.188% 13/10/2015 13,000,000  13,275,925 0.63 

Yapi Ve Kredi Bankasi AS 
5.25% 03/12/2018 5,500,000  5,668,905 0.27 

Zhaikmunai Lp 7.125% 
13/11/2019 18,600,000  16,261,236 0.77 

 1,417,439,838 67.23 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en BRL 
Brazil (Fed Rep) 10% 
01/01/2017 4,000,000  15,032,135 0.71 

 15,032,135 0.71 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Hungary (Republic of) 3.5% 
18/07/2016 7,150,000  9,061,180 0.43 

Hungary Government 4.375% 
04/07/2017 9,150,000  11,945,274 0.57 

Kazagro Nationnal 3.255% 
22/05/2019 15,000,000  16,957,713 0.80 

 37,964,167 1.80 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en IDR 
Indonesia (Republic of) 
7.375% 15/09/2016 300,000,000,000  24,092,556 1.15 

 24,092,556 1.15 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
Angola (Northern Republic of) 
7% 16/08/2019 20,000,000  19,938,700 0.95 

Argentina (Republic of ) - City 
of Buenos Aires 12.5% 
06/04/2015 10,000,000  10,173,600 0.48 

Argentina (Republic of ) - City 
of Buenos Aires 9.95% 
01/03/2017 2,500,000  2,543,388 0.12 

Croatia (Republic of) 6.25% 
27/04/2017 22,500,000  23,951,362 1.14 

Dominican Republic 9.04% 
23/01/2018 16,831,844  18,005,191 0.85 

Ecuador (Republic of) 9.375% 
15/12/2015 4,950,000  4,872,112 0.23 

Fed Republic of Brazil 5.875% 
15/01/2019 10,000,000  11,160,000 0.53 

Hazine Mustesarligi 4.557% 
10/10/2018 4,000,000  4,205,200 0.20 

Hungary 4.125% 19/02/2018 10,000,000  10,396,750 0.49 

Jamaica (Republic of) 
10.625% 20/06/2017 19,000,000  21,797,370 1.03 

Kenya (Republic of) 5.875% 
24/06/2019 8,571,000  8,771,476 0.42 

Lebanese Republic 8.5% 
19/01/2016 18,000,000  18,935,280 0.90 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 
(*) Esta clasificación reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotización oficial ni se negocian en otro mercado regulado. 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
(continuación) 
Perusahaan Penerbit SBSN 
4% 21/11/2018 18,000,000  18,660,690 0.89 

Republic of Colombia 7.375% 
18/03/2019 25,000,000  29,446,875 1.41 

Republic of Indonesia 6.875% 
17/01/2018 20,000,000  22,609,400 1.07 

Republic of Turkey 7% 
11/03/2019 10,000,000  11,441,500 0.54 

Republic of Turkey 7.5% 
14/07/2017 10,000,000  11,186,000 0.53 

Russian Federation 11% 
24/07/2018 10,000,000  11,587,500 0.55 

Serbia (Republic of) 5.875% 
03/12/2018 14,000,000  14,639,800 0.69 

Sri Lanka (Republic of) 
5.125% 11/04/2019 2,800,000  2,834,818 0.13 

Sri Lanka (Republic of) 6% 
14/01/2019 13,000,000  13,557,310 0.64 

Treasury Bill 0% 15/01/2015 3,000,000  3,000,018 0.14 

Turkey (Republic of) - Hazine 
Mustesarligi Varlik 4.557% 
10/10/2018 8,000,000  8,417,080 0.40 

United Mexican States 5.95% 
19/03/2019 30,000,000  33,978,000 1.62 

 336,109,420 15.95 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

1,888,364,753 89.58 

II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
Ep Petroecuador (Noble) Govt 
FRN 24/09/2019 20,000,000  17,400,000 0.83 

 17,400,000 0.83 

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 17,400,000 0.83 

Total Cartera de inversión 1,905,764,753 90.41 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  198,305,622 9.41 

Otros Activos Netos  3,928,056 0.18 

TOTAL PATRIMONIO NETO 2,107,998,431 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 19.50  
Bancos   15.73  
Servicios financieros   10.49  
Petróleo y gas   7.83  
Comunicaciones   6.37  
Inmobiliarias   3.91  
Suministro de energía y agua   3.89  
Tráfico y transporte   2.66  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 2.63  
Bienes de consumo, cíclicos 2.28  
Aparatos y componentes eléctricos   2.14  
Industriales   2.12  
Ingeniería y construcción   2.12  
Materiales y productos de construcción   2.00  
Sociedades Holding 1.70  
Servicios públicos   1.21  
Alimentación y bebidas   0.81  
Servicios diversificados   0.71  
Tecnología   0.69  
Entretenimiento 0.64  
Bienes de consumo, no cíclicos 0.52  
Productos químicos   0.26  
Metales y minería   0.13  
Medios de comunicación   0.07  

90.41  
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Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Argentina 12.72  0.60  12,716,988  
Austria 7.93  0.38  7,926,600  
Azerbaiyán 16.52  0.78  16,519,360  
Bahréin 33.17  1.57  33,172,810  
Islas Bermudas 10.21  0.48  10,211,950  
Brasil 26.19  1.24  26,192,135  
Bulgaria 16.68  0.79  16,678,799  
Islas Caimán 141.76  6.72  141,762,822  
China 68.09  3.23  68,092,157  
Colombia 81.96  3.89  81,964,205  
Costa Rica 22.11  1.05  22,105,410  
Croacia 23.95  1.14  23,951,362  
Chipre 4.50  0.21  4,500,112  
República Dominicana 18.01  0.85  18,005,191  
Ecuador 22.27  1.06  22,272,112  
Egipto 20.04  0.95  20,038,750  
El Salvador 10.30  0.49  10,300,000  
Georgia 12.63  0.60  12,627,688  
Alemania 11.98  0.57  11,975,160  
Hong Kong 49.57  2.35  49,570,034  
Hungría 31.40  1.49  31,403,204  
India 42.03  1.99  42,028,511  
Indonesia 83.18  3.95  83,176,381  
Irlanda 49.75  2.36  49,748,056  
Israel 40.89  1.94  40,892,495  
Jamaica 23.30  1.11  23,300,850  
Kazajstán 71.34  3.38  71,337,805  
Kenia 8.77  0.42  8,771,476  
Corea, República de 17.84  0.85  17,842,230  
Líbano 18.94  0.90  18,935,280  
Luxemburgo 113.95  5.41  113,952,055  
México 153.66  7.29  153,664,011  
Filipinas 14.98  0.71  14,978,695  
Rusia 11.59  0.55  11,587,500  
Arabia Saludita 2.99  0.14  2,988,675  
Serbia 14.64  0.69  14,639,800  
Singapur 17.78  0.84  17,777,160  
Sri Lanka 47.76  2.27  47,762,586  
Países Bajos 170.62  8.09  170,622,908  
Turquía 168.46  7.99  168,455,528  
Emiratos Árabes Unidos 62.06  2.94  62,056,507  
Reino Unido 7.09  0.34  7,094,274  
Estados Unidos 15.99  0.76  15,986,888  
Islas Vírgenes Británicas 106.18  5.04  106,178,233  
Otros 202.23  9.60  202,233,678  
 2,108.01 100.00 2,107,998,431  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
France (Republic of) 0% 
11/03/2015 400,000  400,048 0.32 

 400,048 0.32 

Fondos de inversión abiertos en USD 
Ishares MSCI Canada 17,023  1,699,571 1.37 

 1,699,571 1.37 

Optiones EUR 
Euro Stoxx 50 Index Jun15 
2600 Put (600) (31,680) (0.03)

Euro Stoxx 50 Index Jun15 
2900 Put 600  70,800 0.06 

Euro Stoxx 50 Index Mar15 
2700 Put (450) (13,365) (0.01)

Euro Stoxx 50 Index Mar15 
3000 Put 450  37,575 0.03 

 63,330 0.05 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

2,162,949 1.74 

II. FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 

Fondos de inversión abiertos en EUR 
Amundi INV Solutions ETF 
MSCI Europe EX EMU FCP 1,500  295,110 0.24 

Amundi INV Solutions ETF 
MSCI Japan FCP 437  59,122 0.05 

AXA International 
Obligations C 171,454  8,126,920 6.56 

AXA Rosenberg Pan 
European Equity Alpha Fund 
A Cap EUR 198,606  3,010,867 2.43 

AXA World Funds - Emerging 
Markets Short Duration Bonds 
M Cap EUR H (95%) 17,153  1,735,712 1.40 

AXA World Funds - Euro 
Credit IG M Cap EUR 19,400  2,519,672 2.03 

AXA World Funds - 
Framlington Emerging Markets 
M Cap EUR 3,605  386,384 0.31 

AXA World Funds - 
Framlington Europe Microcap 
F Cap EUR 12,223  2,084,877 1.68 

AXA World Funds - 
Framlington Europe 
Opportunities M Cap EUR 38,035  4,574,469 3.69 

AXA World Funds - 
Framlington Eurozone M 
Cap EUR 12,850  2,113,568 1.71 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Fondos de inversión abiertos en EUR (continuación) 
AXA World Funds - 
Framlington Hybrid Resources 
M Cap EUR 15,236  1,416,339 1.14 

AXA World Funds - Global 
Aggregate Bonds M Cap EUR 224,364  23,647,965 19.09 

AXA World Funds - Global 
Credit Bonds M Cap EUR H 
(95%) 27,675  3,021,833 2.44 

AXA World Funds - Global 
Strategic Bonds M Cap EUR H 
(95%) 225,108  23,336,946 18.83 

Franklin Templeton 
Investment Global Total 
Return H Cap EUR 249,792  4,803,500 3.88 

Lyxor ETF Commodities CRB 557,992  9,979,687 8.05 

Lyxor Ucits ETF BOT Ex-Bank 
of Italy 269  27,309 0.02 

 91,140,280 73.55 

Fondos de inversión abiertos en USD 
AXA Rosenberg Equity Alpha 
Trust - Axa Rosenberg US 
Index E A 240,070  5,020,658 4.05 

AXA Rosenberg Equity Alpha 
Trust - Global Emerging 
Market Equity A 259,585  3,081,431 2.49 

AXA Rosenberg Equity Alpha 
Trust - Pacific Ex-Japan Equity 
Alpha Fund A 30,918  901,018 0.73 

Natixis International Funds Du 
Loomis 1,461,927  15,755,566 12.72 

 24,758,673 19.99 

TOTAL FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 115,898,953 93.54 

Total Cartera de inversión 118,061,902 95.28 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  5,858,313 4.73 

Otros Passivos Netos  (15,830) (0.01)

TOTAL PATRIMONIO NETO 123,904,385 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Fondos de inversión abiertos 94.91  
Deuda soberana y de entidades supranacionales 0.32  
Optiones 0.05  

95.28  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Francia 22.86  15.24  18,888,196  
Alemania 0.08  0.05  63,330  
Irlanda 35.66  23.78  29,469,111  
Luxemburgo 84.27  56.21  69,641,265  
Otros 7.07  4.72  5,842,483  
 149.94 100.00 123,904,385  
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Fondos de inversión abiertos en USD 
Ishares MSCI Canada 17,338  1,731,020 2.88 

 1,731,020 2.88 

Optiones EUR 
Euro Stoxx 50 Index Jun15 
2600 Put (670) (35,376) (0.06)

Euro Stoxx 50 Index Jun15 
2900 Put 670  79,060 0.13 

Euro Stoxx 50 Index Mar15 
2700 Put (490) (14,553) (0.02)

Euro Stoxx 50 Index Mar15 
3000 Put 490  40,915 0.07 

 70,046 0.12 

Optiones USD 
Eur Fx Currency Ftr Optn 
Mar15 1260 Call 250,000  925 0.00 

 925 0.00 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

1,801,991 3.00 

II. FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 

Fondos de inversión abiertos en EUR 
Amundi INV Solutions ETF 
MSCI Europe EX EMU FCP 26,568  5,226,988 8.70 

Amundi INV Solutions ETF 
MSCI Japan FCP 13,205  1,786,504 2.97 

AXA Indice USA 97,447  6,539,669 10.88 

AXA Rosenberg Equity Alpha 
Trust - Global Emerging 
Markets Equity Alpha Fund 
B Cap 207,408  2,899,564 4.82 

AXA Valeurs Euro AFM 12,960  913,291 1.52 

AXA World Funds - Euro 
Credit IG M Cap EUR 4,642  602,903 1.00 

AXA World Funds - Euro 
Credit Short Duration M 
Cap EUR 21,477  2,934,832 4.88 

AXA World Funds - 
Framlington American Growth 
M Cap EUR 13,660  1,683,595 2.80 

AXA World Funds - 
Framlington Emerging Markets 
M Cap EUR 2,675  286,706 0.48 

AXA World Funds - 
Framlington Europe Microcap 
F Cap EUR 5,100  869,907 1.45 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Fondos de inversión abiertos en EUR (continuación) 
AXA World Funds - 
Framlington Eurozone M 
Cap EUR 16,506  2,714,907 4.52 

AXA World Funds - Global 
Aggregate Bonds M Cap EUR 57,583  6,069,248 10.10 

Db X-Trackers MSCI 
Emerging Market TRN Index 
ETF N.A 37,471  1,161,601 1.93 

Lyxor ETF Commodities CRB 409,139  7,317,452 12.18 

 41,007,167 68.23 

Fondos de inversión abiertos en USD 
AXA Rosenberg Equity Alpha 
Trust - Axa Rosenberg US 
Index E A 225,738  4,720,928 7.86 

AXA Rosenberg Equity Alpha 
Trust - Pacific Ex-Japan Equity 
Alpha Fund A 65,382  1,905,373 3.17 

AXA Rosenberg US Equity 
Alpha A 274,841  5,524,157 9.19 

 12,150,458 20.22 

TOTAL FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 53,157,625 88.45 

Total Cartera de inversión 54,959,616 91.45 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  4,920,746 8.19 

Otros Activos Netos  219,662 0.36 

TOTAL PATRIMONIO NETO 60,100,024 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Fondos de inversión abiertos 91.33  
Optiones 0.12  

91.45  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Francia 26.36  36.25  21,783,904  
Alemania 0.08  0.12  70,046  
Irlanda 20.31  27.92  16,781,042  
Luxemburgo 19.75  27.16  16,323,699  
Estados Unidos -  -  925  
Otros 6.22  8.55  5,140,408  
 72.72 100.00 60,100,024  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Fondos de inversión abiertos en EUR 
Amundi Etf Msci Em Asia 
Ucits 15,464  329,074 3.00 

 329,074 3.00 

Optiones EUR 
Euro Stoxx 50 Index Jun15 
2600 Put (50) (2,640) (0.02)

Euro Stoxx 50 Index Jun15 
2900 Put 50  5,900 0.05 

Euro Stoxx 50 Index Mar15 
2700 Put (40) (1,188) (0.01)

Euro Stoxx 50 Index Mar15 
3000 Put 40  3,340 0.03 

 5,412 0.05 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

334,486 3.05 

II. FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 

Fondos de inversión abiertos en EUR 
AXA Rosenberg Equity Alpha 
Trust - Global Defensive 
Equity A EUR 100,165  1,529,520 13.92 

AXA World Funds - Emerging 
Markets Short Duration Bonds 
M Cap EUR H (95%) 13,913  1,407,856 12.81 

AXA World Funds - Euro 
Credit Plus M Cap EUR 84,234  1,654,356 15.07 

AXA World Funds - 
Framlington Emerging Markets 
M Cap EUR 1,027  110,074 1.00 

AXA World Funds - 
Framlington Europe Microcap 
F Cap EUR 530  90,402 0.82 

AXA World Funds - 
Framlington Global High 
Income M Cap EUR 1,092  127,382 1.16 

AXA World Funds - 
Framlington Global Real 
Estate Securities M Cap EUR 6,617  857,166 7.80 

AXA World Funds - 
Framlington Health M 
Cap EUR 4,707  628,949 5.72 

AXA World Funds - 
Framlington Hybrid Resources 
M Cap EUR 2,202  204,698 1.86 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Fondos de inversión abiertos en EUR (continuación) 
AXA World Funds - Global 
Credit Bonds M Cap EUR H 
(95%) 16,265  1,775,976 16.17 

AXA World Funds - Global 
High Yield Bonds M Cap EUR 
H (95%) 11,319  1,210,227 11.01 

AXA World Funds - Global 
Inflation Bonds M Cap EUR 3,747  557,366 5.07 

 10,153,972 92.41 

Fondos de inversión abiertos en USD 
AXA Rosenberg Equity Alpha 
Trust - Global Emerging 
Market Equity A 16,387  194,524 1.77 

 194,524 1.77 

TOTAL FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 10,348,496 94.18 

Total Cartera de inversión 10,682,982 97.23 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  242,433 2.21 

Otros Activos Netos  61,705 0.56 

TOTAL PATRIMONIO NETO 10,987,120 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Fondos de inversión abiertos 97.18  
Optiones 0.05  

97.23  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Francia 0.40  3.00  329,074  
Alemania 0.01  0.05  5,412  
Irlanda 2.09  15.69  1,724,044  
Luxemburgo 10.44  78.49  8,624,452  
Otros 0.37  2.77  304,138  
 13.31 100.00 10,987,120  
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel 5% 30/09/2015 300,000  309,724 0.42 

Banque PSA Finance 4.25% 
25/02/2016 200,000  207,508 0.28 

Enel SpA 3.5% 26/02/2016 300,000  310,257 0.42 

Fresenius SE & Co KGaA 0% 
24/09/2019 200,000  226,620 0.31 

Goldman Sachs Group Inc 
4.375% 16/03/2017 300,000  325,647 0.44 

Iberdrola Finanzas Sau 4.75% 
25/01/2016 300,000  314,234 0.43 

RCI Banque SA 4% 
25/01/2016 300,000  311,303 0.42 

Santander Intl Debt SA 
4.625% 21/03/2016 500,000  525,150 0.71 

Unibail-RodamcoSE 3.375% 
11/03/2015 300,000  301,797 0.41 

Unicredit SpA FRN 
31/08/2015 300,000  306,222 0.41 

 3,138,462 4.25 

Renta fija en USD 
Bank of America Corp 5.25% 
01/12/2015 330,000  281,134 0.38 

Hana Bank 4.5% 30/10/2015 330,000  278,885 0.38 

Morgan Stanley 6% 
28/04/2015 30,000  25,067 0.03 

Petrobras Intl Fin Co 3.875% 
27/01/2016 330,000  267,430 0.36 

 852,516 1.15 

Acciones en AUD 
Commonwealth Bank Australia 4,749  273,881 0.37 

 273,881 0.37 

Acciones en CAD 
Enbridge Inc 7,645  322,940 0.44 

Pembina Pipeline Corp 11,302  341,151 0.46 
 664,091 0.90 

Acciones en CHF 
Geberit AG 1,393  392,002 0.53 

Roche Holding AG 1,507  338,239 0.46 

UBS AG 33,042  452,001 0.61 
 1,182,242 1.60 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en DKK 
Pandora A/S 9,015  610,871 0.83 

 610,871 0.83 

Acciones en EUR 
Air Liquide 5.5 13,060  1,332,120 1.80 

Amadeus It Holding SA 23,696  773,911 1.05 

Anheuser Busch Inbev SA 7,549  699,641 0.95 

ASML Holding NV 17,326  1,538,895 2.07 

Atos Origin 6,686  436,930 0.59 

Bureau Veritas SA 7,411  134,621 0.18 

Cnh Industrial NV 108,832  729,174 0.99 

Commerzbank AG 21,038  230,997 0.31 

Credit Agricole SA 3 40,477  434,723 0.59 

Dassault Systemes SA 5,749  288,600 0.39 

Deutsche Annington Immobilie 39,384  1,107,281 1.50 

Deutsche Post AG 20,162  545,281 0.74 

Deutsche Telekom AG 29,741  394,068 0.53 

Deutsche Wohnen AG 21,377  418,562 0.57 

Ei Towers SpA 13,651  564,742 0.76 

Eurazeo SA 9,049  521,403 0.71 

Eutelsat Communications 9,438  252,608 0.34 

Faiveley SA 1,638  75,676 0.10 

Finecobank SpA 325,796  1,520,816 2.05 

Gaztransport ET Techniga 9,500  463,220 0.63 

Gemalto 9,169  624,317 0.84 

Ingenico 6,605  570,672 0.77 

Kabel Deutschland 
Holding AG 3,673  412,845 0.56 

Kion Group AG 6,927  219,828 0.30 

Lafarge SA 5,670  329,314 0.45 

LEG Immobilien AG 4,390  272,136 0.37 

Linde AG 1,886  290,821 0.39 

Natixis Banques Populaires 77,733  427,998 0.58 

Ontex Group NV 25,638  600,442 0.81 

Peugeot SA 39,717  403,525 0.55 

PostNL NV 93,744  286,950 0.39 

ProSiebenSat.1 Media AG 9,092  316,674 0.43 

Remy Cointreau SA 5,261  286,567 0.39 

Safran SA 8,405  423,780 0.57 

Salvatore Ferragamo SpA 21,104  430,733 0.58 

Sanofi-Aventis SA 6,735  505,125 0.68 

SAP AG 7,877  458,914 0.62 

Sodexo 3,558  287,059 0.39 

Soitec Securities 210,904  200,359 0.27 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en EUR (continuación) 
Solvay SA 2,339  261,968 0.35 

Vallourec 4,580  103,394 0.14 

Zodiac SA 15,635  427,930 0.58 

 20,604,620 27.86 

Acciones en GBP 
Avanti Communications Group 174,857  573,160 0.78 

BG Group 32,694  363,259 0.49 

HSBC Holdings Plc 63,283  493,147 0.67 

Prudential Plc 41,927  800,187 1.08 

Shire Ltd 11,133  640,846 0.87 

Vodafone Group Plc 71,192  201,303 0.27 
 3,071,902 4.16 

Acciones en HKD 
Belle Intl Holdings 251,000  231,950 0.31 

China Mobile Ltd 31,000  297,641 0.40 

Hkt Trust And Hkt Ltd Ss 
Stapled Security 1  1 0.00 

Samsonite International SA 98,100  238,072 0.32 

Tencent Holdings Ltd 100,400  1,205,500 1.63 
 1,973,164 2.66 

Acciones en JPY 
Denso Corp 7,500  291,914 0.39 

Fanuc Ltd 4,300  590,602 0.80 

Yaskawa Electric Corp 67,600  722,488 0.98 
 1,605,004 2.17 

Acciones en NOK 
Bakkafrost 11,884  220,816 0.30 

 220,816 0.30 

Acciones en SEK 
Autoliv Inc Swed Dep 10,202  906,240 1.23 

Com Hem Holding AB 38,500  257,261 0.35 

Ericsson Lm B Shs 59,113  591,559 0.80 

Hexagon AB 11,812  303,188 0.41 

Millicom Intl Cellular SA 6,935  428,465 0.58 

Sandvik AB 39,757  322,166 0.44 

 2,808,879 3.81 

Acciones en USD 
Accenture Plc Class A 4,439  329,116 0.45 

ACI Worldwide Inc 16,320  275,969 0.37 

Advance Auto Parts Inc 4,282  563,318 0.76 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en USD (continuación) 
Agilent Technologies Inc 7,941  270,064 0.37 

Amazon.com Inc 1,264  322,429 0.44 

Baidu Inc Adr 2,050  387,620 0.52 

Biogen Idec Inc 2,043  574,700 0.78 

Blackstone Group LP 22,000  614,000 0.83 

Boeing Co 4,167  451,589 0.61 

Cabela S Inc 6,884  296,366 0.40 

Cerner Corp 7,482  402,870 0.54 

CF Industries Holdings Inc 1,727  388,318 0.53 

Coca-Cola Co 15,774  554,479 0.75 

Criteo SA Spon Adr 8,200  268,154 0.36 

Estee Lauder Companies 
Class A 6,858  435,062 0.59 

Gannett Co 16,589  441,164 0.60 

Global Payments Inc 7,190  478,585 0.65 

Hershey Co 1,739  151,034 0.20 

Intl Paper Co 3,500  156,003 0.21 

Jones Lang Lasalle Inc 3,499  440,895 0.60 

Keysight Technologies 4,154  115,695 0.16 

Lululemon Athletica Inc 9,900  453,718 0.61 

LyondellBasell Industries 
Class A 5,546  367,469 0.50 

Mastercard Inc Class A 6,510  465,432 0.63 

Mead Johnson Nutrition Co 4,459  371,947 0.50 

Nice Systems Ltd 6,540  273,170 0.37 

Polypore International Inc 19,886  769,970 1.04 

Priceline.com Inc 476  449,470 0.61 

ProLogis Trust Inc 18,800  674,448 0.91 

Qualcomm Inc 5,105  314,832 0.43 

Reinsurance Group of 
America 5,759  422,391 0.57 

Rockwell Automation Inc 3,801  351,056 0.47 

Sodastream International Ltd 7,081  119,622 0.16 

Spectra Energy Corp 11,815  356,650 0.48 

Stryker Corp 7,504  589,487 0.80 

Tractor Supply Co 7,645  487,063 0.66 

Veritiv Corp 24  1,005 0.00 

Verizon Communications Inc 3,437  133,717 0.18 

Vistaprint NV 8,800  546,541 0.74 

Walgreen Co 4,458  278,705 0.38 

Wesco International Inc 5,101  321,965 0.44 

 15,666,088 21.20 

Acciones en ZAR 
Steinhoff Intl Holdings Ltd 65,346  276,095 0.37 

 276,095 0.37 
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Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 3.75% 01/08/2016 1,000,000  1,051,625 1.42 

Italy (Republic of) 3.5% 
01/11/2017 200,000  216,110 0.29 

Spain (Kingdom of) 0.55% 
30/11/2019 294,782  297,730 0.40 

Spain (Kingdom of) 5.5% 
30/07/2017 600,000  676,500 0.92 

 2,241,965 3.03 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 
European Investment Bank 
2.25% 15/03/2016 700,000  587,759 0.80 

US Treasury Notes 0.625% 
30/11/2017 700,000  567,510 0.77 

US Treasury Notes 3.125% 
30/04/2017 1,240,000  1,073,473 1.45 

US Treasury Notes 5.125% 
15/05/2016 1,700,000  1,487,119 2.00 

 3,715,861 5.02 

Warrants en EUR 
Peugeot SA 14,688  20,681 0.03 

 20,681 0.03 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

58,927,138 79.71 

II. FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 

Fondos de inversión abiertos en EUR 
AXA IM Euro Liquidity 
Cap EUR 10  451,266 0.61 

AXA World Funds - Global 
Credit Bonds M Cap EUR H 
(95%) 5,209  568,114 0.77 

Lyxor ETF Msci Korea 3,250  131,495 0.18 

 1,150,875 1.56 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Fondos de inversión abiertos en GBP 
Riverstone Energy Ltd 17,586  193,462 0.26 

 193,462 0.26 

TOTAL FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 1,344,337 1.82 

Total Cartera de inversión 60,271,475 81.53 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  13,398,105 18.12 

Otros Activos Netos  253,274 0.35 

TOTAL PATRIMONIO NETO 73,922,854 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 8.05  
Internet, software y servicios de TI   7.54  
Bancos   6.64  
Comunicaciones   5.42  
Tecnología   4.96  
Inmobiliarias   3.95  
Servicios financieros   3.67  
Productos farmacéuticos y biotecnología 3.66  
Alimentación y bebidas   3.52  
Productos químicos   3.18  
Comercio al por menor   2.71  
Productos y equipos de semiconductores 2.34  
Automóviles   2.17  
Medios de comunicación   1.95  
Petróleo y gas   1.94  
Fondos de inversión abiertos 1.82  
Industria aeroespacial y de defensa   1.76  
Seguros   1.65  
Ingeniería y construcción   1.38  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 1.15  
Fabricación varia   1.14  
Tráfico y transporte   1.13  
Atención sanitaria   1.11  
Materiales y productos de construcción   0.98  
Tuberia 0.92  
Ingeniería mecánica y equipos industriales 0.88  
Servicios y suministros comerciales   0.83  
Productos y artículos para el hogar 0.81  
Sociedades financieras y de inversión y otras sociedades diversificadas 0.71  
Hoteles, restaurantes y ocio   0.61  
Productos de higiene personal   0.59  
Distribución y comercio al por mayor 0.44  
Maquinaria   0.44  
Aparatos y componentes eléctricos   0.43  
Productos para el hogar y bienes de equipo   0.37  
Industriales   0.30  
Productos forestales y papel 0.21  
Elementos metálicos y componentes físicos 0.14  
Derechos y warrants 0.03  

81.53  
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Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 0.33  0.37  273,881  
Bélgica 1.89  2.11  1,562,051  
Canadá 1.35  1.51  1,117,809  
China 1.93  2.16  1,593,120  
Dinamarca 0.74  0.83  610,871  
Islas Feroe 0.27  0.30  220,816  
Francia 11.99  13.40  9,907,552  
Alemania 5.92  6.62  4,894,027  
Guernesey 0.23  0.26  193,462  
Hong Kong 0.64  0.72  529,592  
Irlanda 1.17  1.31  969,962  
Israel 0.48  0.53  392,792  
Italia 5.32  5.95  4,400,505  
Japón 1.94  2.17  1,605,004  
Corea, República de 0.34  0.38  278,885  
Luxemburgo 2.24  2.51  1,851,768  
Sudáfrica 0.33  0.37  276,095  
España 3.13  3.50  2,587,525  
Suecia 2.88  3.22  2,380,414  
Suiza 1.43  1.60  1,182,242  
Países Bajos 3.63  4.05  2,996,703  
Reino Unido 3.82  4.28  3,160,230  
Estados Unidos 20.92  23.38  17,286,169  
Otros 16.52  18.47  13,651,379  
 89.44 100.00 73,922,854  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
2I Rete Gas SpA 1.75% 
16/07/2019 632,000  653,716 0.13 

A2a SpA 3.625% 13/01/2022 837,000  948,436 0.18 

Abbey National Treasury 
Services Plc 2.625% 
16/07/2020 764,000  839,758 0.16 

Acea SpA 3.75% 12/09/2018 400,000  443,253 0.09 

Achmea BV 2.5% 19/11/2020 496,000  539,221 0.10 

Achmea BV FRN 04/04/2043 200,000  229,109 0.04 

Aeroporti Di Roma SpA 3.25% 
20/02/2021 295,000  331,260 0.06 

Allied Irish Banks Plc 2.875% 
28/11/2016 785,000  809,826 0.16 

Amadeus Finance BV 0.625% 
02/12/2017 200,000  200,837 0.04 

America Movil SAB de CV 
FRN 06/09/2073 300,000  325,059 0.06 

American Intl Group Inc 
4.375% 26/04/2016 500,000  526,196 0.10 

Amgen Inc 2.125% 
13/09/2019 600,000  638,802 0.12 

Anglo American Capital 3.5% 
28/03/2022 363,000  402,249 0.08 

Apple Inc 1% 10/11/2022 365,000  369,817 0.07 

Areva SA 3.5% 22/03/2021 300,000  305,272 0.06 

Arkema JR Subordina 4.75% 
Perp. 700,000  712,158 0.14 

Assicurazioni Generali 2.875% 
14/01/2020 722,000  791,446 0.15 

Assurances Generales de 
France FRN Perp. 400,000  405,730 0.08 

AT&T Inc 2.65% 17/12/2021 192,000  211,641 0.04 

Atlantia SpA 2.875% 
26/02/2021 295,000  328,686 0.06 

Australia Pacific Airport 1.75% 
15/10/2024 505,000  519,102 0.10 

Avinor AS 1.75% 20/03/2021 250,000  264,351 0.05 

AXA SA FRN Perp. 800,000  808,144 0.16 

AXA SA FRN Perp. 350,000  352,457 0.07 

Banco Comerc Portugues 
3.375% 27/02/2017 300,000  304,310 0.06 

Banco Popolare Sc 2.375% 
22/01/2018 400,000  403,620 0.08 

Banco Popolare Sc 3.5% 
14/03/2019 690,000  719,627 0.14 

Bank of America Corp 1.375% 
10/09/2021 400,000  407,601 0.08 

Bank of America Corp 1.875% 
10/01/2019 800,000  837,985 0.16 

Bank of Ireland 2% 
08/05/2017 780,000  794,382 0.15 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Barclays Bank Plc 2.125% 
24/02/2021 450,000  486,601 0.09 

Barclays Bank Plc 6.625% 
30/03/2022 500,000  646,540 0.12 

Barclays Plc 1.5% 01/04/2022 426,000  429,815 0.08 

Bayer AG JR Subordina FRN 
01/07/2075 500,000  515,900 0.10 

BBVA Senior Finance SA 
3.25% 21/03/2016 800,000  827,340 0.16 

BBVA Senior Finance SA 
Bank 4.375% 21/09/2015 300,000  308,809 0.06 

BBVA Sub Capital Unipers 
FRN 11/04/2024 500,000  517,365 0.10 

Belfius Bank SA/NV 2.25% 
26/09/2018 500,000  528,835 0.10 

BNP Paribas 2.875% 
26/09/2023 801,000  927,598 0.18 

Bouygues SA 4.75% 
24/05/2016 400,000  424,244 0.08 

BPCE SA 2% 24/04/2018 400,000  420,058 0.08 

BPCE SA 2.125% 17/03/2021 800,000  864,264 0.17 

BPCE SA 4.625% 18/07/2023 400,000  467,522 0.09 

BPCE SA JR FRN Perp. 600,000  604,110 0.12 

Caixa 3% 15/01/2019 200,000  218,586 0.04 

Caixabank 2.5% 18/04/2017 800,000  834,322 0.16 

Caixabank FRN 14/11/2023 200,000  214,704 0.04 

Caja Ahorros Barcelona 
2.375% 09/05/2019 200,000  208,935 0.04 

Carrefour SA 1.75% 
15/07/2022 227,000  238,242 0.05 

Casino Guichard Perracho 
3.248% 07/03/2024 300,000  333,401 0.06 

Casino Guichard Perrachon 
4.379% 08/02/2017 250,000  270,113 0.05 

Citigroup Inc 1.375% 
27/10/2021 570,000  580,555 0.11 

Citigroup Inc 5% 02/08/2019 400,000  476,221 0.09 

Cloverie Plc Zurich Insurance 
1.75% 16/09/2024 322,000  337,636 0.06 

CNP Assurances 
Subordinated FRN Perp. 100,000  101,262 0.02 

Compagnie de St Gobain 
4.5% 30/09/2019 500,000  587,658 0.11 

Corio NV Company 3.25% 
26/02/2021 263,000  297,320 0.06 

Coventry BS 2.5% 18/11/2020 617,000  670,466 0.13 

Credit Agricole London 
2.375% 27/11/2020 800,000  881,916 0.17 

Credit Logement FRN Perp. 600,000  518,292 0.10 

Crédit Suisse London 1.375% 
31/01/2022 697,000  717,642 0.14 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
CRH Finland Services Oyj 
2.75% 15/10/2020 350,000  382,585 0.07 

DAA Finance Plc 6.587% 
09/07/2018 600,000  718,728 0.14 

Danfoss A/S 1.375% 
23/02/2022 358,000  361,868 0.07 

Danske Bank A/S FRN 
19/05/2026 300,000  310,178 0.06 

Delhaize Group 3.125% 
27/02/2020 300,000  331,914 0.06 

Deutsche Ann Fin BV 2.125% 
25/07/2016 400,000  410,664 0.08 

Deutsche Ann Fin BV 3.625% 
08/10/2021 186,000  215,179 0.04 

Deutsche Bank AG 1.25% 
08/09/2021 1,000,000  1,025,040 0.20 

Discovery Communications 
2.375% 07/03/2022 291,000  311,372 0.06 

DNB Bank ASA 4.25% 
18/01/2022 200,000  247,381 0.05 

Edenred Emtn 3.625% 
06/10/2017 300,000  324,705 0.06 

Electricité de France FRN 
Perp. 400,000  431,140 0.08 

Electricite de France SA FRN 
Perp. 600,000  645,531 0.12 

Enagas Financiaciones SA 
2.5% 11/04/2022 200,000  219,513 0.04 

Enel Finance Intl NV 4.125% 
12/07/2017 197,000  214,698 0.04 

Enel Finance Intl NV 5.75% 
24/10/2018 92,000  109,502 0.02 

Enel SpA FRN 15/01/2075 298,000  316,197 0.06 

ENI SpA 3.25% 10/07/2023 331,000  385,153 0.07 

ESB Finance Limited 6.25% 
11/09/2017 400,000  460,666 0.09 

Eutelsat SA 3.125% 
10/10/2022 400,000  457,471 0.09 

FCE Bank Plc 1.875% 
18/04/2019 309,000  321,966 0.06 

FGA Capital Ireland 2.875% 
26/01/2018 400,000  415,035 0.08 

FGA Capital Ireland 4% 
17/10/2018 250,000  271,426 0.05 

Fiat Finance & Trade SA 
6.625% 15/03/2018 350,000  388,650 0.07 

Gas Natural Capital 5% 
13/02/2018 500,000  567,878 0.11 

Gas Natural Fenosa Finan 
4.125% Perp. 400,000  411,400 0.08 

Gas Natural Fenosa Finance 
2.875% 11/03/2024 100,000  112,704 0.02 

GDF Suez Subordinated FRN 
Perp. 700,000  717,038 0.14 

Gecina 1.75% 30/07/2021 300,000  311,850 0.06 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
General Motors Financial 
1.875% 15/10/2019 292,000  297,114 0.06 

Glaxosmithkline Capital 
0.625% 02/12/2019 519,000  522,934 0.10 

Glencore Finance Europe 
3.375% 30/09/2020 193,000  215,142 0.04 

Glencore Finance Europe 
FRN 03/04/2018 600,000  667,908 0.13 

Goldman Sachs Group Inc 
2.125% 30/09/2024 829,000  865,543 0.17 

Hammerson Plc 2% 
01/07/2022 247,000  259,306 0.05 

Hannover Fin FRN Perp. 300,000  305,013 0.06 

Hannover Re Subordinated 
FRN Perp. 300,000  302,470 0.06 

Heineken NV 2.125% 
04/08/2020 764,000  822,893 0.16 

Hera SpA 4.5% 03/12/2019 1,000,000  1,175,340 0.23 

Holding D Infrastructure 2.25% 
24/03/2025 900,000  938,218 0.18 

Iberdrola Intl BV 1.875% 
08/10/2024 300,000  310,530 0.06 

Iberdrola Intl BV 2.5% 
24/10/2022 300,000  329,032 0.06 

Iberdrola Intl BV FRN Perp. 400,000  436,500 0.08 

Icade 2.25% 30/01/2019 300,000  315,804 0.06 

Imerys SA 2.5% 26/11/2020 200,000  215,647 0.04 

Imperial Tobacco Finance 
2.25% 26/02/2021 447,000  475,394 0.09 

Imperial Tobacco Finance Plc 
Emtn 4.5% 05/07/2018 252,000  285,794 0.05 

Infra Foch Sas 1.25% 
16/10/2020 300,000  304,026 0.06 

ING Bank NV FRN 21/11/2023 500,000  530,192 0.10 

Intesa Sanpaolo SpA 2% 
18/06/2021 239,000  248,605 0.05 

Intesa Sanpaolo SpA 3.928% 
15/09/2026 447,000  457,649 0.09 

Intesa Sanpaolo SpA 4% 
09/11/2017 800,000  869,812 0.17 

Intesa Sanpaolo SpA FRN 
Perp. 500,000  546,375 0.11 

Iss Global A/S 1.125% 
09/01/2020 218,000  218,809 0.04 

Jefferies Group Llc 2.375% 
20/05/2020 273,000  277,798 0.05 

JP Morgan Chase & Co 
2.625% 23/04/2021 504,000  557,100 0.11 

JP Morgan Chase & Co 2.75% 
01/02/2023 354,000  399,585 0.08 

KBC Groep NV Subordinated 
FRN 25/11/2024 500,000  505,302 0.10 

Kering 1.875% 08/10/2018 300,000  315,054 0.06 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Koninklijke KPN NV 4.5% 
04/10/2021 300,000  362,176 0.07 

Lloyds Bank Plc 4.625% 
02/02/2017 600,000  653,250 0.13 

Mediobanca 4.625% 
11/10/2016 400,000  427,166 0.08 

Mediobanca SpA 0.875% 
14/11/2017 599,000  597,769 0.12 

Mediobanca SpA 2.25% 
18/03/2019 485,000  508,736 0.10 

Mercialys SA 1.787% 
31/03/2023 400,000  405,494 0.08 

Merck Kgaa Subordinated 
FRN 12/12/2074 676,000  683,774 0.13 

Met Life Global Funding I 
2.375% 30/09/2019 900,000  971,761 0.19 

Morgan Stanley 1.875% 
30/03/2023 1,000,000  1,035,881 0.20 

Morgan Stanley 4.5% 
23/02/2016 200,000  209,363 0.04 

National Australia Bank 2% 
12/11/2020 608,000  657,789 0.13 

Nationwide Building Society 
FRN 20/03/2023 500,000  536,909 0.10 

Neopost SA 3.75% 
01/02/2015 3,194,300  2,737,515 0.53 

NN Group NV FRN 
08/04/2044 300,000  317,082 0.06 

Nordea Bank AB 1.375% 
12/04/2018 659,000  679,824 0.13 

Orange SA 3.875% 
09/04/2020 600,000  698,202 0.13 

Orange SA 4.75% 21/02/2017 500,000  546,985 0.11 

Orange SA FRN Perp. 486,000  512,604 0.10 

Pearson Funding Five Plc 
1.875% 19/05/2021 154,000  161,630 0.03 

Pernod Ricard SA 2% 
22/06/2020 300,000  317,121 0.06 

Petrobras Global Finance 
3.75% 14/01/2021 519,000  462,136 0.09 

PGE Sweden AB 1.625% 
09/06/2019 106,000  108,755 0.02 

Pohjola Bank Plc 1.75% 
29/08/2018 166,000  174,155 0.03 

ProLogis Inc 3% 18/01/2022 700,000  774,599 0.15 

Prologis Lp 1.375% 
07/10/2020 481,000  487,994 0.09 

RCI Banque SA 2.25% 
29/03/2021 163,000  174,081 0.03 

RCI Banque SA 2.875% 
22/01/2018 416,000  443,458 0.09 

RCI Banque SA 4% 
25/01/2016 400,000  415,070 0.08 

Redexis Gas Finance 2.75% 
08/04/2021 293,000  315,560 0.06 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Ren Finance BV 4.75% 
16/10/2020 600,000  687,324 0.13 

Repsol Intl Finance BV 
2.625% 28/05/2020 200,000  214,003 0.04 

Repsol Intl Finance BV 
4.375% 20/02/2018 500,000  554,424 0.11 

Royal Bank of Scotland Plc 
1.625% 25/06/2019 700,000  714,718 0.14 

Ryanair Ltd 1.875% 
17/06/2021 235,000  245,079 0.05 

Sampo 4.25% 27/02/2017 500,000  539,425 0.10 

Santander Intl Debt SA 
1.375% 25/03/2017 300,000  305,454 0.06 

Santander Intl Debt SA Emtn 
3.381% 01/12/2015 300,000  308,072 0.06 

Scentre Mgmt Ltd 1.5% 
16/07/2020 212,000  218,184 0.04 

Skandinaviska Enskilda 2% 
19/02/2021 659,000  711,331 0.14 

Skandinaviska Enskilda 
Banken 1.875% 14/11/2019 664,000  709,238 0.14 

SKF AB 1.875% 11/09/2019 222,000  233,590 0.04 

Sky Plc 1.5% 15/09/2021 548,000  558,250 0.11 

Snam SpA 2.375% 
30/06/2017 457,000  477,467 0.09 

Snam SpA 5.25% 19/09/2022 300,000  387,693 0.07 

Societe Des Autoroutes 
1.125% 15/01/2021 600,000  603,504 0.12 

Societe Generale 2.25% 
23/01/2020 200,000  217,009 0.04 

Societe Generale 3.75% 
01/03/2017 500,000  536,892 0.10 

Societe Generale FRN 
16/09/2026 500,000  493,908 0.10 

Solvay Finance FRN Perp. 272,000  283,614 0.05 

Standard Chartered Plc 
1.625% 20/11/2018 300,000  310,796 0.06 

Standard Chartered Plc 1.75% 
29/10/2017 463,000  479,307 0.09 

Stockland Trust Mgmt Ltd 
1.5% 03/11/2021 863,000  880,843 0.17 

Sumitomo Mitsui Banking 
2.75% 24/07/2023 517,000  582,602 0.11 

Swiss Life FRN Perp. 900,000  923,967 0.18 

Sydney Airport 2.75% 
23/04/2024 582,000  641,093 0.12 

Talanx AG 2.5% 23/07/2026 100,000  110,138 0.02 

Talanx AG 3.125% 13/02/2023 300,000  346,600 0.07 

Telecom Italia SpA 6.125% 
14/12/2018 550,000  632,136 0.12 

Telefonica Emisiones SAU 
5.811% 05/09/2017 500,000  569,732 0.11 

Telefonica Europe BV FRN 
Perp. 600,000  658,065 0.13 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Renta fija en EUR (continuación) 
Telefonica Europe BV FRN 
Perp. 300,000  304,050 0.06 

Telekom Finanzmanagement 
6.375% 29/01/2016 450,000  479,701 0.09 

Terna SpA 2.875% 
16/02/2018 300,000  321,124 0.06 

Unibail-Rodamco SE 2.25% 
01/08/2018 34,000  36,252 0.01 

Unicredit SpA 3.375% 
11/01/2018 453,000  484,644 0.09 

Unicredit SpA 3.625% 
24/01/2019 500,000  549,185 0.11 

Unicredit SpA 4.875% 
07/03/2017 600,000  651,804 0.13 

Unione Di Banche Italian 
2.875% 18/02/2019 751,000  800,208 0.15 

Unitymedia Hessen / Nrw 
5.625% 15/04/2023 267,000  290,284 0.06 

Urenco Finance NV 2.375% 
02/12/2024 607,000  613,213 0.12 

Vienna Insurance Grp Agw 
FRN 09/10/2043 400,000  452,242 0.09 

Vinci SA FRN Perp. 300,000  311,400 0.06 

Volkswagen Intl Fin NV FRN 
Perp. 479,000  509,680 0.10 

Walgreens Boots Alliance 
2.125% 20/11/2026 266,000  271,462 0.05 

Wells Fargo & Company 
1.125% 29/10/2021 387,000  392,943 0.08 

Wendel 5.875% 17/09/2019 100,000  121,012 0.02 

Wesfarmers Ltd 1.25% 
07/10/2021 596,000  607,857 0.12 

Wesfarmers Ltd 2.75% 
02/08/2022 215,000  241,915 0.05 

Westfield Retail Trust 3.25% 
11/09/2023 593,000  685,547 0.13 

 95,884,464 18.45 

Acciones en CHF 
Geberit AG 14,723  4,143,179 0.80 

Novartis AG 161,796  12,425,437 2.39 

Roche Holding AG 38,409  8,620,707 1.66 

UBS AG 610,173  8,346,913 1.61 

 33,536,236 6.46 

Acciones en DKK 
Pandora A/S 48,473  3,284,606 0.63 

 3,284,606 0.63 
 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Acciones en EUR 
Air Liquide 5.5 123,419  12,588,738 2.42 

Air Liquide REGD 5.5 98,447  10,041,594 1.93 

Airbus Group NV 59,038  2,417,016 0.46 

Amadeus It Holding SA 194,394  6,348,908 1.22 

Anheuser Busch Inbev SA 63,961  5,927,905 1.14 

ASML Holding NV 157,903  14,024,945 2.69 

Atos Origin 66,393  4,338,783 0.83 

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria 933,605  7,335,334 1.41 

BASF SE 48,949  3,420,556 0.66 

Beiersdorf AG 85,662  5,775,332 1.11 

BNP Paribas 158,172  7,723,539 1.49 

Canal Plus 370,385  2,159,345 0.42 

Cnh Industrial NV 990,338  6,635,265 1.28 

Commerzbank AG 147,000  1,614,060 0.31 

Credit Agricole SA 3 243,730  2,617,660 0.50 

Deutsche Annington Immobilie 247,516  6,958,912 1.34 

Deutsche Post AG 259,393  7,015,284 1.35 

Deutsche Telekom AG 321,184  4,255,688 0.82 

Deutsche Wohnen AG 162,865  3,188,897 0.61 

Edenred 270,243  6,241,262 1.20 

ENI SpA 139,066  2,017,848 0.39 

Eutelsat Communications 200,052  5,354,392 1.03 

Faiveley SA 36,442  1,683,620 0.32 

Finecobank SpA 600,000  2,800,800 0.54 

GEA Group AG 182,290  6,671,814 1.28 

Gemalto 105,168  7,160,889 1.38 

Gerry Weber Intl AG 49,010  1,673,692 0.32 

Ingenico 72,587  6,271,517 1.21 

Kabel Deutschland 
Holding AG 167,739  18,853,865 3.62 

Kion Group AG 163,176  5,178,390 1.00 

Lafarge SA 54,038  3,138,527 0.60 

LEG Immobilien AG 68,391  4,239,558 0.82 

Linde AG 28,966  4,466,557 0.86 

Michelin (Cgde) Class B 89,850  6,726,171 1.29 

Natixis Banques Populaires 579,838  3,192,588 0.61 

Ontex Group NV 85,505  2,002,527 0.39 

Peugeot SA 438,805  4,458,259 0.86 

ProSiebenSat.1 Media AG 76,500  2,664,495 0.51 

Remy Cointreau SA 143,870  7,836,599 1.51 

Royal Dutch Shell Plc A 230,167  6,367,570 1.23 

RWE AG 56,534  1,450,097 0.28 

Safran SA 78,000  3,932,760 0.76 

Salvatore Ferragamo SpA 188,770  3,852,796 0.74 

Sanofi-Aventis SA 42,846  3,213,450 0.62 
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*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

Acciones en EUR (continuación) 
SAP AG 75,846  4,418,788 0.85 

Société Générale 250,620  8,725,335 1.68 

Tarkett 34,376  618,424 0.12 

Volkswagen AG 23,730  4,381,744 0.84 

 253,982,095 48.85 

Acciones en GBP 
BG Group 503,932  5,599,134 1.08 

Dragon Oil Plc 794,104  5,343,087 1.03 

HSBC Holdings Plc 1,024,837  7,986,266 1.54 

Prudential Plc 275,260  5,253,407 1.01 

Shire Ltd 104,346  6,006,444 1.16 

Tullow Oil 248,985  1,323,027 0.25 

Vodafone Group Plc 272,727  771,166 0.15 
 32,282,531 6.22 

Acciones en NOK 
Bakkafrost 70,882  1,317,052 0.25 

 1,317,052 0.25 

Acciones en SEK 
Autoliv Inc Swed Dep 71,178  6,322,716 1.22 

Com Hem Holding AB 95,485  638,041 0.12 

Kinnevik Investment AB - B 
Shares 90,000  2,437,061 0.47 

Millicom Intl Cellular SA 110,310  6,815,283 1.31 

Sandvik AB 274,727  2,226,219 0.43 

Swedish Match AB 101,038  2,623,429 0.50 

 21,062,749 4.05 

Acciones en USD 
Fortune Brands Home & 
Security Inc 34,819  1,289,486 0.25 

Mead Johnson Nutrition Co 60,269  5,027,329 0.97 
 6,316,815 1.22 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
France (Republic of) 0% 
05/03/2015 6,000,000  6,000,570 1.15 

France (Republic of) 0% 
11/03/2015 1,500,000  1,500,180 0.29 

France (Republic of) 0% 
14/01/2015 6,000,000  6,000,210 1.15 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
(continuación) 
France (Republic of) 0% 
25/02/2015 5,300,000  5,300,556 1.02 

France (Republic of) 0% 
28/01/2015 1,200,000  1,200,090 0.23 

France (Republic of) 0% 
31/12/2014 5,800,000  5,800,029 1.12 

 25,801,635 4.96 

Warrants en EUR 
BBVA Rts Right 933,605  73,755 0.01 

Peugeot SA 438,805  617,837 0.12 
 691,592 0.13 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

474,159,775 91.22 

II. FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 

Fondos de inversión abiertos en EUR 
Mirabaud 72,962  7,424,597 1.43 

Volta Fin Ltd 1,773,164  10,922,690 2.10 

 18,347,287 3.53 

Fondos de inversión abiertos en GBP 
Riverstone Energy Ltd 498,578  5,484,798 1.06 

 5,484,798 1.06 

Fondos de inversión abiertos en USD 
AXA World Funds - 
Framlington Global Small Cap 
M Cap 39,000  4,228,779 0.81 

 4,228,779 0.81 

TOTAL FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 28,060,864 5.40 

Total Cartera de inversión 502,220,639 96.62 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  26,194,420 5.04 

Descubiertos bancarios  (45,180) (0.01)

Otros Passivos Netos  (8,576,767) (1.65)

TOTAL PATRIMONIO NETO 519,793,112 100.00 



AXA World Funds - Optimal Income 
 

Distribución a 31 de diciembre de 2014 

309 

Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Bancos   23.05  
Productos farmacéuticos y biotecnología 6.92  
Fondos de inversión abiertos 5.40  
Productos químicos   5.01  
Deuda soberana y de entidades supranacionales 4.96  
Medios de comunicación   4.55  
Petróleo y gas   4.27  
Automóviles   4.21  
Comunicaciones   3.97  
Tecnología   3.42  
Alimentación y bebidas   3.17  
Servicios financieros   3.04  
Inmobiliarias   2.77  
Productos y equipos de semiconductores 2.69  
Ingeniería y construcción   2.14  
Internet, software y servicios de TI   2.07  
Materiales y productos de construcción   1.77  
Seguros   1.44  
Tráfico y transporte   1.35  
Sociedades Holding 1.28  
Servicios y suministros comerciales   1.26  
Industria aeroespacial y de defensa   1.22  
Atención sanitaria   1.11  
Industriales   1.07  
Productos textiles, prendas de vestir y artículos de marroquinería 0.95  
Comercio al por menor   0.74  
Agricultura 0.55  
Equipos ofimáticos 0.53  
Maquinaria   0.43  
Aparatos y componentes eléctricos   0.40  
Productos y artículos para el hogar 0.39  
Fabricación varia   0.32  
Derechos y warrants 0.13  
Elementos metálicos y componentes físicos 0.04  

96.62  
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Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Australia 5.39  0.86  4,452,330  
Austria 1.13  0.18  931,943  
Bélgica 11.25  1.79  9,296,483  
Dinamarca 5.05  0.80  4,175,461  
Islas Feroe 1.59  0.25  1,317,052  
Finlandia 1.33  0.21  1,096,165  
Francia 183.77  29.21  151,870,181  
Alemania 108.30  17.22  89,501,935  
Guernesey 19.85  3.16  16,407,488  
Irlanda 12.17  1.94  10,059,222  
Italia 27.99  4.45  23,128,551  
Japón 0.70  0.11  582,602  
Luxemburgo 25.37  4.03  20,969,339  
México 0.39  0.06  325,059  
Noruega 0.62  0.10  511,732  
Portugal 0.63  0.10  522,896  
España 22.56  3.59  18,640,121  
Suecia 20.20  3.21  16,690,204  
Suiza 40.58  6.45  33,536,236  
Países Bajos 46.00  7.31  38,018,012  
Emiratos Árabes Unidos 6.47  1.03  5,343,087  
Reino Unido 45.89  7.30  37,923,506  
Estados Unidos 20.48  3.26  16,921,034  
Otros 21.26  3.38  17,572,473  
 628.97 100.00 519,793,112  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
Fresenius SE & Co KGaA 0% 
24/09/2019 600,000  681,840 0.95 

 681,840 0.95 

Acciones en CHF 
Dufry Group Reg 2,662  327,271 0.46 

 327,271 0.46 

Acciones en EUR 
Air Liquide 5.5 8,175  844,886 1.18 

Cegid Group 12,709  380,507 0.53 

Deutsche Annington Immobilie 50,744  1,420,325 1.99 

Deutsche Post AG 19,700  541,159 0.76 

Faiveley SA 5,150  239,320 0.33 

Finecobank SpA 109,461  513,372 0.72 

Gaztransport ET Techniga 9,322  455,007 0.64 

Kion Group AG 13,612  425,239 0.59 

LEG Immobilien AG 2,535  157,550 0.22 

Remy Cointreau SA 4,367  244,596 0.34 

Tarkett 6,271  112,753 0.16 

 5,334,714 7.46 

Acciones en GBP 
Pets at Home Group Plc 107,933  275,218 0.38 

 275,218 0.38 

Acciones en SEK 
Ericsson Lm B Shs 83,022  835,608 1.17 

 835,608 1.17 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Bon Y Oblig Estado Strip 
Bonds 0% 30/07/2016 5,000,000  4,962,300 6.94 

Bon Y Oblig Estado Strip 
Bonds 0% 31/01/2017 2,000,000  1,978,110 2.77 

Buoni Ordinari Del Tes Bills 
0% 13/03/2015 2,000,000  1,999,640 2.80 

Buoni Ordinari Del Tes Bills 
0% 14/04/2015 2,000,000  1,999,160 2.80 

Buoni Ordinari Del Tes Bills 
0% 14/07/2015 3,300,000  3,295,034 4.61 

Buoni Ordinari Del Tes Bills 
0% 30/01/2015 2,000,000  1,999,910 2.80 

Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 1.5% 01/08/2019 2,000,000  2,044,700 2.86 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
(continuación) 
Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 1.5% 15/12/2016 1,000,000  1,018,875 1.42 

Cert Di Credito Del Tes Bonds 
0% 29/04/2016 1,000,000  993,435 1.39 

Italy (Republic of) 0% 
01/11/2015 1,000,000  996,755 1.39 

Italy (Republic of) 0% 
31/12/2014 1,800,000  1,800,009 2.52 

Italy (Republic of) 0.01% 
01/05/2015 1,000,000  998,675 1.40 

Portugal (Republic of) 0% 
17/04/2015 3,000,000  2,998,425 4.19 

Portugal (Republic of) 0% 
22/05/2015 3,000,000  2,997,750 4.19 

Portugal (Republic of) 3.35% 
15/10/2015 2,800,000  2,869,230 4.01 

Spain (Kingdom of) 0% 
15/05/2015 9,600,000  9,592,175 13.42 

Spain (Kingdom of) 0% 
16/10/2015 2,000,000  1,996,150 2.79 

Spain (Kingdom of) 0% 
17/07/2015 4,700,000  4,693,326 6.56 

Spain (Kingdom of) 0% 
20/02/2015 1,800,000  1,799,946 2.52 

Spain (Kingdom of) 0% 
30/04/2015 500,000  499,625 0.70 

Spain (Kingdom of) 0% 
30/07/2015 1,000,000  998,100 1.40 

Spain (Kingdom of) 3.75% 
31/10/2015 1,000,000  1,028,400 1.44 

 53,559,730 74.92 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

61,014,381 85.34 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

II. FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 

Fondos de inversión abiertos en EUR 
AXA IM Euro Liquidity 
Cap EUR 45  2,030,088 2.84 

AXA IM Paris Euro Fixed 
Income FCP 350  3,655,449 5.11 

Solys Cross Asset Volatility 6,000  580,200 0.81 

 6,265,737 8.76 

TOTAL FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 6,265,737 8.76 

Total Cartera de inversión 67,280,118 94.10 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  4,076,855 5.70 

Descubiertos bancarios  (23,076) (0.03)

Otros Activos Netos  167,639 0.23 

TOTAL PATRIMONIO NETO 71,501,536 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 74.92  
Fondos de inversión abiertos 8.76  
Inmobiliarias   2.21  
Productos químicos   1.18  
Comunicaciones   1.17  
Atención sanitaria   0.95  
Comercio al por menor   0.84  
Tráfico y transporte   0.76  
Bancos   0.72  
Petróleo y gas   0.64  
Industriales   0.59  
Internet, software y servicios de TI   0.53  
Alimentación y bebidas   0.34  
Fabricación varia   0.33  
Materiales y productos de construcción   0.16  

94.10  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Francia 9.64  11.14  7,962,606  
Alemania 3.90  4.51  3,226,113  
Italia 21.37  24.70  17,659,565  
Luxemburgo 0.70  0.81  580,200  
Portugal 10.73  12.40  8,865,405  
España 33.33  38.53  27,548,132  
Suecia 1.01  1.17  835,608  
Suiza 0.40  0.46  327,271  
Reino Unido 0.33  0.38  275,218  
Otros 5.11  5.90  4,221,418  
 86.52 100.00 71,501,536  
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  
*Para obtener más información sobre la valoración de las inversiones, consulte nota 2d). 

  

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de 
mercado* 

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO    
 

Renta fija en EUR 
Fresenius SE & Co KGaA 0% 
24/09/2019 100,000  113,310 0.31 

 113,310 0.31 

Acciones en CHF 
Dufry Group Reg 654  81,035 0.22 

 81,035 0.22 

Acciones en EUR 
Air Liquide 5.5 2,049  208,998 0.57 

Cegid Group 3,110  93,393 0.25 

Deutsche Annington Immobilie 12,262  344,746 0.94 

Deutsche Post AG 5,030  136,036 0.37 

Faiveley SA 1,315  60,753 0.17 

Finecobank SpA 30,504  142,393 0.39 

Gaztransport ET Techniga 2,297  112,002 0.30 

Kion Group AG 3,544  112,469 0.31 

Remy Cointreau SA 1,115  60,734 0.17 

Tarkett 1,453  26,139 0.07 

 1,297,663 3.54 

Acciones en GBP 
Pets at Home Group Plc 26,165  66,939 0.18 

 66,939 0.18 

Acciones en SEK 
Ericsson Lm B Shs 19,620  196,342 0.53 

 196,342 0.53 

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
Bon Y Oblig Estado Strip 
Bonds 0% 31/01/2017 2,000,000  1,979,240 5.39 

Buoni Ordinari Del Tes Bills 
0% 14/04/2015 2,500,000  2,499,075 6.80 

Buoni Ordinari Del Tes Bills 
0% 14/07/2015 1,200,000  1,198,278 3.26 

Buoni Ordinari Del Tes Bills 
0% 30/01/2015 1,500,000  1,499,970 4.08 

Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 1.5% 01/08/2019 500,000  512,875 1.40 

Buoni Poliennali Del Tes 
Bonds 1.5% 15/12/2016 1,500,000  1,529,475 4.16 

Italy (Republic of) 0% 
31/12/2014 2,000,000  2,000,020 5.44 

Portugal (Republic of) 0% 
17/04/2015 1,750,000  1,749,300 4.76 

 

Descripción Cantidad/ 
Valor 

nominal 

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 
(continuación) 
Portugal (Republic of) 0% 
22/05/2015 1,500,000  1,499,025 4.08 

Portugal (Republic of) 3.35% 
15/10/2015 3,000,000  3,074,100 8.37 

Spain (Kingdom of) 0% 
15/05/2015 6,400,000  6,396,673 17.41 

Spain (Kingdom of) 0% 
17/07/2015 1,500,000  1,498,185 4.08 

Spain (Kingdom of) 0% 
20/02/2015 2,500,000  2,500,062 6.80 

Spain (Kingdom of) 0% 
30/04/2015 1,500,000  1,499,160 4.08 

Spain (Kingdom of) 3.75% 
31/10/2015 950,000  977,075 2.66 

 30,412,513 82.77 

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A 
COTIZACIÓN OFICIAL EN BOLSA O 
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO 
REGULADO 

32,167,802 87.55 

II. FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 

Fondos de inversión abiertos en EUR 
AXA IM Euro Liquidity 
Cap EUR 25  1,127,835 3.07 

AXA IM Paris Euro Fixed 
Income FCP 200  2,088,832 5.69 

Solys Cross Asset Volatility 1,500  146,040 0.40 

 3,362,707 9.16 

TOTAL FONDOS DE INVERSIÓN ABIERTOS 3,362,707 9.16 

Total Cartera de inversión 35,530,509 96.71 

Tresoría y equivalentes de 
tesorería  1,224,764 3.33 

Otros Passivos Netos  (14,889) (0.04)

TOTAL PATRIMONIO NETO 36,740,384 100.00 
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Desglose económico del inventario de inversiones 
 % del Patrimonio Neto 

Deuda soberana y de entidades supranacionales 82.77  
Fondos de inversión abiertos 9.16  
Inmobiliarias   0.94  
Productos químicos   0.57  
Comunicaciones   0.53  
Comercio al por menor   0.40  
Bancos   0.39  
Tráfico y transporte   0.37  
Atención sanitaria   0.31  
Industriales   0.31  
Petróleo y gas   0.30  
Internet, software y servicios de TI   0.25  
Alimentación y bebidas   0.17  
Fabricación varia   0.17  
Materiales y productos de construcción   0.07  

96.71  
 
Desglose por países del inventario de inversiones y otros activos netos 

Criterios de asignación: Geográficos Inversión
Mill. USD 

Porcentaje (%) 
del total 

Valor de mercado en la 
divisa del Subfondo 

Francia 4.57  10.28  3,778,686  
Alemania 0.85  1.92  706,561  
Italia 11.35  25.54  9,382,086  
Luxemburgo 0.18  0.40  146,040  
Portugal 7.65  17.21  6,322,425  
España 17.97  40.43  14,850,395  
Suecia 0.24  0.53  196,342  
Suiza 0.10  0.22  81,035  
Reino Unido 0.08  0.18  66,939  
Otros 1.46  3.29  1,209,875  
 44.45 100.00 36,740,384  
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Nota 1 Generalidades 

a) Información de la SICAV 

AXA World Funds (la «SICAV») es una SICAV de derecho luxemburgués con múltiples Subfondos, constituida 
como «Société d'Investissement à Capital Variable» de conformidad con la ley de 10 de agosto de 1915 del Gran 
Ducado de Luxemburgo, en su versión modificada, (la «ley de 1915»). La Sociedad satisface los requisitos de la 
Parte I de la ley de 17 de diciembre de 2010 (la «Ley») relativa a los organismos de inversión colectiva en valores 
mobiliarios («OICVM»), en su versión modificada. El número de identificación a efectos del IVA es LU 216 82 319. 

El Consejo de Administración de la SICAV ha confirmado su adhesión al Código de Conducta de la Asociación 
luxemburguesa de fondos de inversión (ALFI), así como a las normas de gobierno corporativo descritas en dicho 
Código. 

La Sociedad Gestora (AXA Funds Management S.A.) se constituyó el 21 de noviembre de 1989 por un periodo 
indefinido y está inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el número B-32.223. Sus Estatutos se 
publicaron en el Mémorial de 26 de enero de 1990. Los Estatutos consolidados más recientes se presentaron ante 
el Registro Mercantil de Luxemburgo el 21 de agosto de 2014. El número de identificación a efectos del IVA es LU 
197 76 305. 

La Sociedad Gestora figura inscrita de conformidad con el capítulo 15 de la ley de 17 de diciembre de 2010, en su 
versión modificada. 

AXA Funds Management S.A. es una sociedad anónima («société anonyme») constituida con arreglo a la 
legislación de Luxemburgo. Su capital social asciende a 925,345.84 EUR. 

Los Estatutos se modificaron por última vez en la junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 
28 de julio de 2014 y sus actas se publicaron en el Memorial el 21 de agosto de 2014. Los Estatutos consolidados 
se depositaron en el Registro Mercantil de Luxemburgo el 5 de agosto de 2014 (en el que pueden consultarse y 
obtenerse copias). 

b) Resumen de la SICAV en 2014 

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, se produjeron los siguientes acontecimientos: 

• El Subfondo AXA World Funds - Force 3 pasó a denominarse AXA World Funds - Optimal Absolute Piano 
el 20 de enero de 2014. 

• El Subfondo AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds se lanzó el 21 de enero de 2014. 

• El Subfondo AXA World Funds - Framlington Global Ex-US ha sido liquidado el 21 de febrero de 2014. 

• El Subfondo AXA World Funds - Equity Volatility permanece inactivo desde el 24 de febrero durante un 
periodo de 18 meses. 

• El Subfondo AXA World Funds - Money Market Euro se fusionó con el Subfondo AXA World Funds - Euro 
Credit Short Duration el 24 de octubre de 2014. 

• El Subfondo AXA World Funds - Emerging Markets Local Currency Bonds se fusionó con el Subfondo 
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds el 31 de octubre de 2014. 

• El Subfondo AXA World Funds - Optimal Absolute Vivace se liquidó el 5 de diciembre de 2014. 

• El 12 de diciembre de 2014, AXA Luxembourg Fund, una SICAV de Luxemburgo que se rige por lo dispuesto 
en la Parte I de la Ley de 17 de diciembre de 2010 relativa a los organismos de inversión colectiva, se fusionó 
con AXA World Funds. 
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Nota 1 Generalidades (continuación) 

Información de la SICAV (continuación) 

• El Subfondo AXA World Funds - Global Flexible Property se lanzó el 19 de diciembre de 2014. 

c) Lista de los Subfondos 

Tenga en cuenta que la lista de Subfondos se recoge en la sección Comercialización en el extranjero. A 
31 de diciembre de 2014, la SICAV está formada por 58 Subfondos activos: 

d) Lista de las Clases de Acciones 

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, se lanzaron las siguientes clases de acciones en los 
Subfondos que se indican a continuación: 

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities 
• LU1042830981: Clase «A» - Capitalización en USD hedged (95%) 
• LU1105447079: Clase «A» - Reparto trimestral en HKD hedged (95%) 
• LU1105446931: Clase «A» - Reparto trimestral en USD hedged (95%) 
• LU1042831013: Clase «F» - Capitalización en USD Hedged (95%) 
 
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities 
• LU1084960456: Clase «A» - Reparto en EUR 
• LU0266012664: Clase «F» - Capitalización en USD 
• LU1013825242: Clase «I» - Reparto en GBP Hedged (95%) 
 
AXA World Funds - Framlington Eurozone 
• LU0753923209: Clase «A» - Reparto en EUR 
• LU0389657510: Clase «I» - Reparto en EUR 

 
AXA World Funds - Framlington Europe 
• LU1002646096: Clase «A» - Reparto en EUR 
 
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap 
• LU1105449877: Clase «M» - Capitalización en EUR 
 
AXA World Funds - Framlington American Growth 
• LU1016633379: Clase «M» - Capitalización en EUR 
 
AXA World Funds - Framlington Global High Income 
• LU0645145805: Clase «A» - Reparto trimestral en EUR 
• LU1016633619: Clase «M» - Capitalización en EUR 
 
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles 
• LU0545090499: Clase «A» - Capitalización en USD hedged (95%) 
• LU0545090812: Clase «F» - Capitalización en USD Hedged (95%) 
• LU1105449521: Clase «I» - Capitalización en EUR 
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Nota 1 Generalidades (continuación) 

d) Lista de las Clases de Acciones (continuación) 

AXA World Funds - Framlington Health 
• LU0964943350: Clase «A» - Capitalización en SGD 
• LU1016633452: Clase «M» - Capitalización en EUR 
 
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources 
• LU1016633536: Clase «M» - Capitalización en EUR 
 
AXA World Funds - Framlington Junior Energy
• LU0964938780: Clase «A» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
• LU0296616344: Clase «I» - Capitalización en EUR 
• LU0964938863: Clase «I» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
 
AXA World Funds - Global SmartBeta Equity 
• LU0943666155: Clase «M» - Capitalización en USD 
• LU0943665934: Clase «ZI» - Capitalización en CHF hedged (95%) 
• LU0943665694: Clase «ZI» - Capitalización en GBP 
 
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration (nota 1b)
• LU1105447582: Clase «A» - Reparto trimestral en EUR 
• LU1105446428: Clase «A» - Reparto trimestral en HKD hedged (95%) 
• LU1105447822: Clase «A» - Reparto trimestral en SGD hedged (95%) 
• LU1105447665: Clase «A» - Reparto trimestral en USD hedged (95%) 
 
AXA World Funds - Euro 3-5 
• LU1002647227: Clase «F» - Capitalización en EUR  
 
AXA World Funds - Euro 5-7 
• LU1002647573: Clase «F» - Capitalización en EUR 
 
AXA World Funds - Euro 7-10 
• LU1002647730: Clase «F» - Capitalización en EUR 

 
AXA World Funds - Euro 10 + LT 
• LU1002647060: Clase «F» - Capitalización en EUR 

 
AXA World Funds - Euro Bonds 
• LU1002646252: Clase «BX» - Capitalización en EUR 
• LU1002646419: Clase «BX» - Reparto en EUR 

 
AXA World Funds - Euro Credit IG 

• LU0965101792: Clase «M» - Reparto en EUR 
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Nota 1 Generalidades (continuación) 

d) Lista de las Clases de Acciones (continuación) 

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds 
• LU1002647904: Clase «F» - Capitalización en EUR 
• LU1002648118: Clase «F» - Reparto en EUR 
 
AXA World Funds - European High Yield Bonds 
• LU0879469756: Clase I - Reparto mensual en GBP hedged (95%) 
 
AXA World Funds - Global Aggregate Bonds 
• LU1016633296: Clase «M» - Capitalización en EUR 
 
AXA World Funds - Global Credit Bonds 
• LU0607693891: Clase «E» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
 

 

AXA World Funds - Global Flexible Property (nota 1b)
• LU1157401305: Clase «A» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
• LU1157401214: Clase «A» - Capitalización en USD 
• LU1157401644: Clase «E» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
• LU1157402022: Clase «F» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
• LU1157401990: Clase «F» - Capitalización en USD 
• LU1157402964: Clase «I» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
• LU1157402881: Clase «I» - Capitalización en USD 
• LU1157403004: Clase «I» - Reparto en EUR Hedged (95%) 
 
AXA World Funds - Global SmartBeta Credit Bonds  
• LU0982018318: Clase «I» - Capitalización en JPY Hedged (95%) 
• LU0965102337: Clase «M» - Capitalización en USD 
 
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds 
• LU0295688476: Clase «M» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
 
AXA World Funds - Global Inflation Bonds 
• LU1002649512: Clase «F» - Capitalización en GBP Hedged (95%) 
 
AXA World Funds - Global Strategic Bonds 
• LU0964940505: Clase «A» - Reparto en USD 
• LU1048929571: Clase «F» - Reparto trimestral en GBP Hedged (95%) 
• LU1105445883: Clase «I» - Reparto trimestral en EUR hedged (95%) 
 
AXA World Funds - Universal Inflation Bonds 
• LU0964940414: Clase «A» - Reparto en CHF Hedged (95%) 
• LU1105446691: Clase «A» - Reparto trimestral en SGD hedged (95%) 
• LU1105446857: Clase «A» - Reparto trimestral en USD 
• LU1105449018: Clase «I» - Capitalización en EUR hedged FXO 
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Nota 1 Generalidades (continuación) 

d) Lista de las Clases de Acciones (continuación) 

AXA World Funds - Universal Inflation Bonds (continuación) 
 
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds (nota 1b) 
• LU1105450024: Clase «A» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
• LU1105449950: Clase «A» - Capitalización en USD 
• LU1105450701: Clase «E» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
• LU1105450966: Clase «F» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
• LU1105450883: Clase «F» - Capitalización en USD 
• LU1105451691: Clase «I» - Capitalización en CHF Hedged (95%) 
• LU1105451345: Clase «I» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
• LU0998992639: Clase «I» - Capitalización en USD 
 
AXA World Funds - US High Yield Bonds 
• LU0964941495: Clase «A» - Reparto en USD 
• LU1124158582: Clase «F» - Reparto trimestral en GBP Hedged (95%) 
• LU1016633700: Clase «M» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
 
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)
• LU0982017773: Clase «A» - Capitalización en SGD Hedged (95%) 
• LU1105448473: Clase «A» - Reparto trimestral en HKD hedged (95%) 
• LU1105448556: Clase «A» - Reparto trimestral en SGD hedged (95%) 
• LU1105448713: Clase «A» - Reparto trimestral en USD 
• LU0964941818: Clase «F» - Capitalización en GBP Hedged (95%) 
• LU0964942113: Clase «I» - Capitalización en GBP Hedged (95%) 

 
AXA World Funds - Global Flex 50 
• LU0814373436: Clase «A» - Capitalización en CHF Hedged (95%) 

 
AXA World Funds - Global Optimal Income 
• LU0465917127: Clase «A» - Reparto en EUR 
• LU1002646682: Clase «BX» - Capitalización en EUR 
• LU1002646849: Clase «BX» - Reparto en EUR 
• LU0465917556: Clase «F» - Reparto en EUR 
 
AXA World Funds - AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (nota 1b) 
• LU1004520737: Clase «A» - Capitalización en USD hedged (95%)  
• LU1004520810: Clase «F» - Capitalización en USD Hedged (95%) 
• LU1004520901: Clase «M» - Capitalización en EUR 
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Nota 1 Generalidades (continuación) 

d) Lista de las Clases de Acciones (continuación) 

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, se liquidaron las siguientes clases de acciones en los 
Subfondos que se indican a continuación: 

AXA World Funds - Framlington Eurozone RI 
• LU0545089996: Clase «E» - Capitalización en EUR 

 
AXA World Funds - Framlington Global Ex-US (nota 1b)
• LU0503939844: Clase «I» - Capitalización en USD 

 
AXA World Funds - Framlington LatAm 
• LU0746602589: Clase «E» - Capitalización en EUR 

 
AXA World Funds - Euro Bonds 
• LU0072816092: Clase «F» - Reparto en EUR 
 
AXA World Funds - Euro Credit IG 
• LU0503839036: Clase «I» - Capitalización en EUR Redex 

 
AXA World Funds - Euro Government Bonds 
• LU0482269494: Clase «I» - Reparto en EUR 

 
AXA World Funds - European High Yield Bonds 
• LU0800574237: Clase «F» - Capitalización en EUR 

 
AXA World Funds - US High Yield Bonds
• LU0295689367: Clase «M» - Capitalización en USD 

 
AXA World Funds - Global Flex 50 
• LU0094159711: Clase «F» - Reparto en EUR 

 
AXA World Funds - Global Flex 100 
• LU0094161378: Clase «F» - Reparto en EUR 

 
AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (nota 1b) 
• LU0266010882: Clase «I» - Capitalización en EUR 

 
AXA World Funds - Optimal Absolute Vivace (nota 1b) 
• LU1001006490: Clase «F» - Capitalización en EUR 
• LU1001006573: Clase «F» - Capitalización en USD Hedged (95%) 

 
AXA World Funds - Equity Volatility (nota 1b) 
• LU0880133524: Clase «I» - Capitalización en EUR 
• LU0965102253: Clase «M» - Capitalización en EUR 
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Nota 1 Generalidades (continuación) 

d) Lista de las Clases de Acciones (continuación) 

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, se liquidaron las siguientes clases de acciones en los 
Subfondos que se indican a continuación debido a la fusión: 

AXA World Funds - Money Market Euro (nota 1b) 
• LU0087728431: Clase «A» - Capitalización en EUR 
• LU0087728357: Clase «A» - Reparto en EUR 
• LU0158190065: Clase «E» - Capitalización en EUR 
• LU0087728605: Clase «F» - Capitalización en EUR 
• LU0087728514: Clase «F» - Reparto en EUR 
• LU0184636107: Clase «I» - Capitalización en EUR 
• LU0184635984: Clase «M» - Capitalización en EUR 

 
AXA World Funds - Emerging Markets Local Currency Bonds (nota 1b)
• LU0545087438: Clase «A» - Capitalización en USD 
• LU0545088089: Clase «E» - Capitalización en EUR 
• LU0545088162: Clase «E» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
• LU0545088675: Clase «F» - Capitalización en USD 
• LU0545088832: Clase «I» - Capitalización en EUR 
• LU0545089210: Clase «I» - Capitalización en EUR Hedged (95%) 
• LU0545088915: Clase «I» - Capitalización en USD 
• LU0545089053: Clase «I» - Reparto en EUR Hedged (95%) 

Las clases de acciones que se mencionan a continuación representan el tipo de clases que podrán estar 
disponibles para los Subfondos de la SICAV. En la sección «Estadísticas - Número de acciones y Valor Liquidativo 
por acción» se indican las clases de acciones disponibles para cada Subfondo a la fecha de cierre del ejercicio 
analizado. 

Acciones de Clase «A» 

Las acciones de la Clase «A» (incluida las acciones A FXO) están destinadas a todos los inversores. 

Acciones de Clase «AX» 

Las Acciones de Clase «AX» se ofrecen únicamente al Grupo AXA. 

Acciones de Clase «BX» 

Las clases de acciones BX de los Subfondos AXA World Funds - Global Optimal Income y AXA World Funds - 
Euro Bonds van dirigidas a los accionistas del AXA Luxembourg Fund tras la fusión que se hizo efectiva el 
12 de diciembre de 2014. 



AXA World Funds 
 

Notas a los estados financieros a 31 de diciembre de 2014 

 
323 

Nota 1 Generalidades (continuación) 

d) Lista de las Clases de Acciones (continuación) 

Acciones de la Clase «E» 

Las Acciones de la Clase «E» están destinadas a todos los inversores. No se aplicará ninguna comisión inicial a 
las Acciones de la Clase «E». Se aplicará una comisión de comercialización anual adicional a la comisión de 
gestión anual respecto a las Acciones de la clase «E» cuyo porcentaje variará en función del Subfondo (del 0.25% 
al 0.75% del patrimonio neto de dichas Acciones). Los Accionistas no pueden convertir Acciones de la Clase «E» 
en otra clase de acciones del mismo Subfondo o de otro diferente sin autorización previa de la Sociedad. 

Acciones de Clase «F» 

Las Clases de Acciones «F» (incluido F FXO) van dirigidas a todos los inversores. Si, como consecuencia de una 
suscripción posterior, un accionista que posee Acciones de la Clase «A» alcanza el nivel mínimo de tenencia 
necesario para las Acciones de la Clase «F», dicho accionista podrá solicitar que se le asignen Acciones de la 
Clase «F» con respecto a dicha suscripción posterior y convertir sus Acciones de la Clase «A» existentes en 
Acciones de la Clase «F». Para ello, el inversor efectuará la petición correspondiente en la solicitud de esta 
suscripción posterior. En cambio, si, como consecuencia de un reembolso, la inversión de un accionista en 
Acciones de la Clase «F» cayese por debajo del nivel mínimo de inversión exigido para las Acciones de la Clase 
«F», se considerará que dicho accionista ha solicitado la conversión del saldo de su inversión en Acciones de la 
Clase «A». No se cobrará ninguna comisión al accionista respecto a las conversiones entre Acciones de la Clase 
«A» y Acciones de la Clase «F». 
 
Si, como consecuencia de un reembolso, la inversión de un accionista en Acciones de la Clase «F» cayese por 
debajo del nivel mínimo de inversión exigido para las Acciones de la Clase «F», se considerará que dicho accionista 
ha solicitado la conversión de su inversión en Acciones de la Clase «A». 
 
No se cobrará ninguna comisión respecto a las conversiones entre Acciones de la Clase «A» y Acciones de la 
Clase «F». 

Clase de acciones FX Overlay 

La clase de acciones FX Overlay (también denominada «clase de acciones FXO») cubre de forma sistemática las 
exposiciones a las distintas divisas a nivel de la cartera con respecto a la divisa del Subfondo. Puede que esta 
cobertura no sea perfecta y derive en una cobertura parcial de las exposiciones a divisas del Subfondo. 

Acciones de la Clase «HK» 

Las Acciones de Clase «HK» serán ofrecidas únicamente por las sucursales de Hong Kong a inversores de Hong 
Kong. 

Acciones de la Clase «I» 

Los Consejeros se reservan el derecho de emitir Acciones de la Clase «I» (incluidas I FXO) a su entera discreción. 
Las Acciones de la Clase «I» se ofrecen únicamente a inversores institucionales. No se cargará comisión de 
suscripción alguna sobre las Acciones de la Clase «I». La inversión mínima inicial es de 5,000,000 euros y la 
inversión mínima posterior es de 1,000,000 euros, excepto en el caso de los Subfondos AXA World Funds - Euro 
3-5, AXA World Funds - Euro 5-7, AXA World Funds - Euro 7-10, AXA World Funds - Euro 10 + LT, AXA World 
Funds - Euro Inflation Bonds y AXA World Funds - Global Inflation Bonds. En el caso de dichos Subfondos, la 
inversión mínima inicial asciende a 100,000 euros y la inversión mínima posterior, a 10,000 euros. 
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Nota 1 Generalidades (continuación) 

d) Lista de las Clases de Acciones (continuación) 

Acciones de la Clase «J» 

Los Consejeros se reservan, el derecho de emitir Acciones de la Clase «J» a su entera discreción. Las Acciones 
de la Clase «J» se ofrecerán únicamente a inversores institucionales residentes en Japón. 

Acciones de Clase «K» 

Las Acciones de la Clase «K» serán ofrecidas únicamente por las sucursales de Hong Kong y Singapur a 
inversores de Hong Kong y Singapur. 

Acciones de la Clase «M» 

Las Acciones de la Clase «M» solamente las suscribirán y mantendrán AXA Investment Managers o sus filiales 
para su utilización en mandatos institucionales o acuerdos de gestión de inversiones para un fondo específico 
contratado con el Grupo AXA. No se aplicará ninguna comisión inicial a las Acciones de la Clase «M». No se ha 
fijado ningún importe mínimo de suscripción inicial que deba suscribir un accionista ni tampoco ningún importe 
mínimo de inversión posterior. 

Acciones de la Clase «S» 

Las Acciones de Clase «S» únicamente serán ofrecidas por las sucursales de Hong Kong y Singapur del 
distribuidor HSBC Private Bank (Suisse) SA a inversores residentes en Asia. 

Acciones de Clase «T» 

Las Acciones de la Clase «T» serán ofrecidas únicamente por las sucursales de Taiwán a inversores de Taiwán. 

Acciones de Clase «ZI» 

Las acciones de Clase «ZI» están dirigidas a los grandes inversores institucionales. 

Acciones de capitalización y Acciones de reparto 

Las clases de acciones pueden dividirse, además, en acciones de capitalización y acciones de reparto. Estas 
acciones difieren en sus políticas de distribución, que en el caso de las primeras se realiza por acumulación de 
ingresos y en el caso de las segundas, por reparto de dividendos. Los activos de ambas categorías se agrupan. 

Clases de acciones REDEX (reducción de la exposición a la duración) 

El objetivo de inversión subyacente de las clases de acciones Redex consiste, al igual que en el caso de demás 
clases de acciones del Subfondo, en alcanzar el objetivo de inversión del Subfondo, reduciendo al mismo tiempo 
-únicamente en el caso de las clases de acciones pertinentes- el impacto de la exposición del Fondo al alza o a la 
baja de las curvas de tipos de interés. Esta estrategia de overlay se gestionará mediante el seguimiento de 
derivados cotizados. 

En la medida aplicable, a los efectos de las clases de acciones REDEX, la Sociedad puede invertir en los siguientes 
instrumentos financieros que se negocian en mercados regulados o extrabursátiles (OTC): 
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Nota 1 Generalidades (continuación) 

d) Lista de las Clases de Acciones (continuación) 

Clases de acciones REDEX (reducción de la exposición a la duración) (continuación) 

- Futuros cotizados o extrabursátiles (OTC), 

- Pactos de recompra, y 

- Préstamos de valores. 

Clase de acciones SolEx 
El objetivo de inversión subyacente de las clases de acciones SolEx consistirá, al igual que en el caso de las demás 
clases de acciones de los Subfondos, en lograr el crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo en empresas de 
gran, mediana y pequeña capitalización domiciliadas en la zona euro, a la vez que se atenúa parcialmente -
únicamente en el caso de las clases de acciones SolEx pertinentes- el impacto de un descenso repentino e 
importante de los índices europeos de renta variable solo respecto a la clase de acciones SolEx. La exposición de 
la cartera al mercado europeo de renta variable reducirá parcialmente mediante la aplicación de una estrategia de 
overlay de derivados sobre índices de renta variable. 

En la medida aplicable, a los efectos de la clase de acciones SolEx, la Sociedad puede invertir en los siguientes 
instrumentos financieros que se negocian en mercados regulados o extrabursátiles (OTC): 

- Futuros de índices de renta variable cotizada, 

- opciones de índices de renta variable y renta variable extrabursátil (OTC) o cotizada, y 

- Contratos de permuta financiera de rentabilidad total. 

Clases de acciones denominadas «Hedged» 

En el caso de las clases de acciones «Hedged», que están denominadas en una moneda distinta de la moneda de 
referencia del Subfondo correspondiente, las acciones se cubrirán como mínimo al 95% frente al riesgo de tipo de 
cambio en relación con la moneda de referencia del Subfondo pertinente. 

Los distintos tipos de acciones se describen detalladamente en el Folleto vigente. Algunos Subfondos están 
disponibles en monedas distintas a su moneda de referencia. 

e) Capital semilla del Grupo AXA 

Las acciones de un Subfondo podrán ser adquiridas por un fondo francés del que AXA Investment Managers sea 
accionista mayoritario (en adelante, el «Fondo de AXA IM»), por empresas que formen parte del grupo de empresas 
AXA o por fondos de inversión que estén gestionados por sociedades de gestión de inversiones en las que el 
Grupo AXA IM posea una participación directa o indirecta (los «Fondos gestionados por el Grupo AXA IM») a 
efectos de elaborar un historial de rentabilidad o comercializar el Subfondo. 

El Fondo AXA IM y/o las empresas que formen parte del Grupo AXA IM y/o los Fondos gestionados por el Grupo 
AXA IM podrán solicitar el reembolso de las Acciones que posean en el Subfondo en cualquier momento, lo que 
podría dar lugar a una importante disminución del patrimonio total del Subfondo y/o una reestructuración de este 
último, por ejemplo, una reestructuración que conlleve la disolución del Subfondo o su fusión con otro fondo, entre 
otras. La Sociedad Gestora ha elaborado normas específicas destinadas a garantizar un trato igualitario a los 
Accionistas del Subfondo que serán de aplicación en dicho caso. 
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Nota 1 Generalidades (continuación) 

f) Reparto 

Las Acciones de reparto podrán distribuir dividendos a sus titulares. En tal caso, los dividendos se abonarán con 
cargo a los beneficios procedentes de las inversiones y/o a las plusvalías materializadas o a cualquier otro tipo de 
fondos disponibles para su distribución. No obstante, no se procederá a ningún reparto que dé lugar a un descenso 
del patrimonio neto total de la SICAV por debajo del equivalente, expresado en la moneda de referencia de esta, 
al patrimonio neto mínimo exigido para los organismos de inversión colectiva por la legislación de Luxemburgo. 

Nota 2 Principales criterios contables 

a) Presentación de los estados financieros 

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con los principios de contabilidad generalmente 
aceptados (PCGA) en el Gran Ducado de Luxemburgo. 

A 31 de diciembre de 2014, el total de inversiones cruzadas entre Subfondos asciende a 150,473,890 EUR y, por 
tanto, el VL total consolidado al cierre del ejercicio, excluidas las inversiones cruzadas, sería de 
25,625,351,949 EUR. 

b) Conversión de divisas 

Los registros contables y los estados financieros están expresados en la moneda de referencia del correspondiente 
Subfondo. 

Las transacciones en divisas distintas de la de denominación del Subfondo se convierten a la correspondiente 
divisa de la cartera utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de la transacción. 

Los activos y pasivos denominados en otras divisas se convierten a la correspondiente divisa del Subfondo 
utilizando el último tipo de cambio disponible en la fecha de cada balance de situación. 
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Nota 2 Principales criterios contables (continuación) 

b) Conversión de divisas (continuación) 

Para todos los Subfondos de AXA World Funds, los tipos de cambio utilizados para calcular el valor liquidativo y 
consolidar el valor liquidativo de todos los Subfondos al final del ejercicio son los siguientes: 

A 29/12/2014 A 30/12/2014 A 31/12/2014
1 EUR = 1.49499 AUD 1 EUR = 4.46814 AED 1 EUR = 1.20237 CHF
1 EUR = 3.27363 BRL 1 EUR = 1.48393 AUD 1 EUR = 1.21005 USD
1 EUR = 1.41568 CAD 1 EUR = 3.24038 BRL  
1 EUR = 1.20301 CHF 1 EUR = 1.41163 CAD  
1 EUR = 0.78435 GBP 1 EUR = 1.20252 CHF  
1 EUR = 9.45049 HKD 1 EUR = 736.07408 CLP  
1 EUR = 146.86644 JPY 1 EUR = 2,906.71408 COP  
1 EUR = 9.07174 NOK 1 EUR = 27.74206 CZK  
1 EUR = 54.48645 PHP 1 EUR = 7.44522 DKK  
1 EUR = 9.53313 SEK 1 EUR = 0.78176 GBP  
1 EUR = 38.66701 TWD 1 EUR = 9.43619 HKD  
1 EUR = 1.21805 USD 1 EUR = 314.95011 HUF  

1 EUR =15,140.54867 IDR  
1 EUR = 4.73503 ILS  
1 EUR = 77.10470 INR  
1 EUR = 145.21375 JPY  
1 EUR = 1,337.06135 KRW  
1 EUR = 17.92257 MXN  
1 EUR = 4.25575 MYR  
1 EUR = 9.01463 NOK  
1 EUR = 1.55021 NZD  
1 EUR = 3.63475 PEN  
1 EUR = 54.41486 PHP  
1 EUR = 4.28975 PLN  
1 EUR = 4.48742 RON  
1 EUR = 67.71614 RUB  
1 EUR = 9.42816 SEK  
1 EUR = 1.60705 SGD  
1 EUR = 40.02121 THB  
1 EUR = 2.82837 TRY  
1 EUR = 38.59128 TWD  
1 EUR = 1.21645 USD  
1 EUR = 14.05639 ZAR  

 

c) Datos consolidados 

El Balance de situación y la Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto 
consolidados se expresan en euros y se presentan con fines meramente informativos. 
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Nota 2 Principales criterios contables (continuación) 

d) Valoración de las inversiones 

El valor de los activos de la SICAV se determina del modo siguiente: 

Los activos líquidos se valoran a su valor nominal con acumulación de intereses; en el caso de los instrumentos a 
corto plazo (especialmente los de descuento) con vencimiento en un plazo inferior a 90 días, el valor del 
instrumento basado en el coste neto de adquisición se ajusta gradualmente al precio de recompra de estos, 
mientras que el rendimiento de la inversión calculado sobre el coste neto de adquisición se mantiene constante. 
En caso de que se produzcan cambios sustanciales en las condiciones del mercado, la base de valoración de la 
inversión se ajusta a los nuevos rendimientos del mercado. 

Con respecto al Subfondo Money Market Euro (nota 1b), los instrumentos se valoran al coste amortizado en lugar 
de al precio de mercado. 

Los valores mobiliarios que estén admitidos a cotización oficial o se negocien en otro mercado regulado se valoran 
al precio de cierre de dicho mercado. Si las inversiones cotizan o se negocian en varios mercados, prevalecerá el 
precio de cierre del mercado que constituya el mercado principal para dichas inversiones. 

Los valores mobiliarios no admitidos a cotización oficial ni negociados en otro mercado regulado se valoran al 
último precio disponible. 

Las inversiones que no dispongan de cotización de precios o para las que el precio al que se hace referencia en 
el segundo párrafo anterior no sea representativo del valor justo de mercado, serán valoradas por el Consejo de 
Administración de la SICAV, con prudencia y de buena fe, en función de sus precios de venta razonablemente 
previsibles. 

Los estados financieros se presentan conforme al valor liquidativo calculado el 31 de diciembre de 2014 con el 
valor de los títulos a 30 de diciembre de 2014, excepto en el caso de los Subfondos enumerados en la nota 2b), 
cuyo valor liquidativo se ha calculado el 29 de diciembre de 2014. 

A partir del 18 de julio de 2007, el Consejo de Administración decidió cerrar a nuevas suscripciones el Subfondo 
AXA World Funds - US Libor Plus. Asimismo, el Consejo de Administración aplica un «Método y procedimientos 
para la determinación de precios» para abordar los problemas de valoración relacionados con la situación de 
mercado y liquidez que afecte a algunas clases de activos/instrumentos de deuda incluidos en determinados 
Subfondos al cierre del ejercicio. La actual política de determinación de precios basados en el valor justo, 
procedente de este «Método y procedimientos para la determinación de precios», permite establecer el precio de 
los activos de forma diaria, empleando varias fuentes para ese fin, como los resultados del índice ABX, los precios 
proporcionados por los proveedores de datos (data vendors) y/o los agentes, así como valoraciones mediante 
modelos matemáticos (marked-to-model). 

A partir del 18 de septiembre de 2009, se procedió a ajustar parcialmente el «Método y procedimientos para la 
determinación de precios» ampliando la utilización de los precios ABX con el fin de aprovechar el efecto de la 
revisión a la baja de las calificaciones. El índice ABX sustituye a la herramienta de modelización de índices en la 
valoración de activos con calificación B+ e inferior, y se basa en hipótesis específicas de rendimiento, reembolso 
anticipado e impago basadas en la rentabilidad histórica de la garantía de la operación. 

En 2014, los precios recibidos de un gran número de agentes para determinadas inversiones del Subfondo AXA 
World Funds - US Libor Plus divergían considerablemente de los de las fuentes de precios empleadas 
habitualmente en el contexto del «Método y procedimientos para la determinación de precios», lo que se tradujo 
en una revaluación de la fuente de precios empleada para valorar dichas inversiones a su valor justo. 

Dado que los precios de estas inversiones comenzaron a recuperarse lentamente en algunos segmentos del 
mercado, el empleo del índice ABX no reviste un carácter más sistemático en relación con muchos valores. Además 
de las valoraciones del ABX y de modelos matemáticos (marked-to-model), actualmente se aceptan los precios 
proporcionados por proveedores de datos (data vendors) y agentes en relación con estas inversiones. 



AXA World Funds 
 

Notas a los estados financieros a 31 de diciembre de 2014 

 
329 

Nota 2 Principales criterios contables (continuación) 

d) Valoración de las inversiones (continuación) 

No obstante, se mantiene el Método y procedimientos para la determinación de precios, y dicho cambio de fuentes 
de precios se realiza caso por caso. 

El 31 de diciembre de 2014, se valoró el 96.93% del valor liquidativo del Subfondo AXA World Fund - US Libor 
Plus mediante los procedimientos para la determinación de precios descritos anteriormente. 

e) Coste de adquisición de las inversiones 

El coste de adquisición de las inversiones expresado en divisas distintas de la moneda de referencia del Subfondo 
se convierte a esta utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de compra. 

f) Plusvalía/(minusvalía) materializada sobre la venta de inversiones 

La plusvalía/(minusvalía) materializada sobre la venta de inversiones se calcula sobre la base del coste medio de 
las inversiones vendidas. 

g) Valoración de los contratos a plazo sobre divisas 

Los contratos a plazo sobre divisas vigentes se valoran en la fecha de cierre utilizando los tipos de cambio a plazo 
aplicables a la vida residual del contrato. Toda plusvalía y minusvalía latente se incluye en el Balance de situación. 

h) Valoración de opciones y futuros financieros 

Los contratos de futuros y los contratos de opciones negociados en bolsa vigentes se valoran en la fecha de cierre 
utilizando el último precio de venta disponible del instrumento. Toda plusvalía/(minusvalía) latente se incluye en el 
Balance de situación. 

i) Valoración de los contratos de swap 

Un swap (permuta financiera) es un acuerdo entre dos partes que obliga a ambas a intercambiar una serie de flujos 
monetarios a intervalos específicos que se basan en cambios en los precios o tipos específicos para un importe 
concreto de un activo subyacente o que se calculan con referencia a estos cambios. Los flujos de pago se 
compensan habitualmente entre sí, abonando una de las partes la diferencia a la otra. Pueden surgir riesgos si la 
otra parte del contrato de swap no cumple sus términos. La pérdida derivada del incumplimiento de una contraparte 
se limita por lo general al pago neto que debiera percibir la SICAV, y/o al valor de cierre al final del contrato. 

Por consiguiente, la SICAV considera la solvencia de cada contraparte en un contrato de swap a la hora de evaluar 
el potencial riesgo de insolvencia. Por otra parte, pueden surgir riesgos a causa de movimientos no previstos en 
los tipos de interés o en el valor de los valores o índices subyacentes. 

La SICAV celebró contratos de swap de rentabilidad conforme a los que recibe o paga intereses sobre un valor 
nocional y recibe o paga la rentabilidad del índice subyacente basada en el mismo valor nocional. Los intereses se 
acumulan y la rentabilidad del índice se valora diariamente. La suma neta por cobrar o pagar se registra en el 
Balance de situación, en las rúbricas «Plusvalía latente neta sobre contratos de permuta financiera» y «Minusvalía 
latente neta sobre contratos de permuta financiera». 
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Nota 2 Principales criterios contables (continuación) 

i) Valoración de los contratos de swap (continuación) 

A continuación se indican los distintos tipos de swaps que la SICAV mantiene en cartera y sus características 
específicas: 

Los swaps de riesgo de crédito (CDS) son contratos financieros bilaterales en los que una contraparte (el 
comprador de protección) paga una cuota periódica a cambio de un pago contingente que efectúa del vendedor 
de protección en caso de que se produzca un evento de crédito de un emisor de referencia. El comprador de 
protección adquiere el derecho a vender un valor de renta fija concreto u otras obligaciones de referencia concretas 
emitidas por el emisor de referencia a su valor nominal o el derecho a recibir la diferencia entre el valor nominal y 
el precio de mercado de dicho valor de renta fija u otras obligaciones de referencia concretas (u otra referencia 
designada u otro precio de ejercicio) cuando se produzca un evento de crédito. 

Un swap de varianza es un instrumento derivado extrabursátil (OTC) que permite a los inversores obtener 
exposición a la varianza (volatilidad al cuadrado) de un activo subyacente y, en concreto, a negociar la volatilidad 
materializada futura (o histórica) contra la volatilidad implícita vigente. Un swap de varianza a plazo es una variante 
del swap de varianza en la que la primera fijación de precios (fixing) se establece en una fecha futura en lugar de 
en la fecha de contado. 

Un swap de rentabilidad total (TRS) es un acuerdo en virtud del cual se intercambiará la rentabilidad total de un 
valor de renta fija u otro activo subyacente (acción, índice, etc.) por un tipo de referencia más un diferencial. La 
rentabilidad total incluye los cupones de intereses, los dividendos y las plusvalías y minusvalías del activo 
subyacente durante la vigencia del acuerdo, dependiendo del tipo de subyacente en cuestión. El riesgo inherente 
a este tipo de acuerdo está relacionado con el hecho de que el beneficio para cada contraparte dependerá de 
cómo evolucione el activo subyacente con el paso del tiempo, un dato que se desconoce en el momento en el que 
se celebra el acuerdo. 

Los swaps de tipos de interés son acuerdos de swaps en virtud de los cuales las partes intercambian ingresos fijos 
(suma del valor nocional y del tipo fijo) por ingresos variables (suma del valor nocional y el tipo flotante), y viceversa. 

j) Ingresos por dividendos 

Los dividendos se contabilizan en la fecha ex-dividendo, una vez deducidas las retenciones no recuperables. 

k) Ingresos por intereses 

Los ingresos por intereses se contabilizan diariamente según el método de acumulación, una vez deducidas las 
retenciones no recuperables (intereses sobre la cartera de inversiones, sobre depósitos y cuentas a la vista e 
ingresos sobre préstamos de valores). 

l) Ajuste por dilución (swing pricing) 

Las suscripciones o los reembolsos en un Subfondo o una clase de acciones puede conllevar la dilución del 
patrimonio del Subfondo o de la clase de acciones si los Accionistas realizan las suscripciones o los reembolsos a 
un precio que no refleja necesariamente los costes reales de negociación o de otra índole en los que se incurre 
cuando el Gestor de Inversiones compra o vende activos para satisfacer las suscripciones o los reembolsos netos.  
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Nota 2 Principales criterios contables (continuación) 

l) Ajuste por dilución (swing pricing) (continuación) 

Con el fin de proteger los intereses de los Accionistas existentes de un Subfondo o una clase de acciones, se 
puede adoptar un mecanismo de ajuste por dilución (swing pricing). Si las suscripciones y los reembolsos netos 
basados en el último Valor Liquidativo disponible en cualquier Día de Valoración superan un determinado umbral 
de valor de un Subfondo o una clase de acciones en dicho Día de Valoración, según determine o revise 
periódicamente la Sociedad Gestora, el valor del patrimonio se puede ajustar al alza o a la baja, respectivamente, 
para que refleje los costes de negociación o de otra índole en los que se considere haber incurrido al comprar o 
vender activos para satisfacer las operaciones diarias netas. La Sociedad Gestora puede aplicar un mecanismo 
de ajuste por dilución (swing pricing) en cualquier Subfondo o clase de acciones, excepto en el Subfondo AXA 
World Funds - Money Market Euro (nota 1b). La magnitud del ajuste de precios será la que establezca la Sociedad 
Gestora para reflejar los costes estimados de negociación o de otra índole y no superará el 2% del Valor Liquidativo. 

A 31 de diciembre de 2014 dos Subfondos aplican el ajuste por dilución: 

• AXA World Funds - Global Strategic Bonds 

• AXA World Funds - Universal Inflation Bonds 

m) Impuesto sobre las plusvalías del capital 

Algunos gobiernos ejercen una gran influencia en el sector económico privado, y las inversiones pueden verse 
afectadas por inestabilidad política y económica. En circunstancias sociales y políticas adversas, los gobiernos han 
participado en políticas de expropiación, fiscalidad confiscatoria, nacionalización, intervención en el mercado de 
valores, liquidación de operaciones e imposición de restricciones a la inversión extranjera y controles de cambio 
de divisas, todas ellas situaciones que podrían repetirse en el futuro. Además de las retenciones a cuenta sobre 
los ingresos obtenidos de la inversión, algunos mercados emergentes pueden imponer impuestos diferenciales 
sobre las plusvalías del capital a los inversores extranjeros. Los importes asociados se contabilizan como «Otras 
cuentas por pagar» en el Balance de situación. 

Nota 3 Regularización relativa a las emisiones y reembolsos de acciones 

Todos los Subfondos podrán aplicar el principio contable de la regularización para impedir que los ingresos netos 
por acción no distribuidos fluctúen exclusivamente a causa de las suscripciones y los reembolsos de acciones. 
Para ello, los Subfondos mantienen una cuenta de compensación. En la cuenta de compensación se abona la 
parte de los ingresos de las acciones suscritas que corresponde a los ingresos netos por acción no distribuidos de 
dichas acciones y se carga la parte de cualquier pago por reembolso que corresponde a los ingresos netos por 
acción no distribuidos de las acciones reembolsadas. 

Nota 4 Fiscalidad 

La SICAV es un fondo de inversión registrado y domiciliado en Luxemburgo y, por lo tanto, está exento de 
impuestos, a excepción del impuesto de suscripción (taxe d'abonnement). Conforme a la legislación y las 
normativas vigentes, la SICAV está sujeta a un impuesto de suscripción calculado y pagado trimestralmente sobre 
su patrimonio neto al final del correspondiente trimestre. La SICAV paga un tipo impositivo del 0.05% en el caso 
de los activos relacionados con las acciones reservadas a los inversores minoristas. Dicho tipo se reduce al 0.01% 
en el caso de los activos relacionados con las acciones reservadas a los inversores institucionales y/o de los 
Subfondos de efectivo y del mercado monetario. 

La taxe d'abonnement no se aplica a la parte de la SICAV invertida en participaciones de otros organismos de 
inversión colectiva que ya hayan pagado dicho impuesto conforme a lo previsto en las disposiciones reglamentarias 
de la legislación de Luxemburgo. 
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Nota 5 Comisiones de comercialización 

Las comisiones de comercialización se calculan como porcentaje del valor liquidativo de la clase de acciones 
correspondiente. Las comisiones de comercialización máximas aplicadas a 31 de diciembre de 2014 son las 
siguientes: 

Nombre del Subfondo Clase 
A 

Clase
E

Clase
AX

Clase
BX

Clase
F

Clase
 J

Clase
 I

Clase
M

Clase 
S 

Clase 
T 

Clase 
HK 

Clase
ZI

AXA World Funds - Framlington Europe 
Real Estate Securities 

- 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Global 
Real Estate Securities 

- 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Europe 
Emerging 

- 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Eurozone - 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Eurozone 
RI 

- 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Europe - 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Euro 
Relative Value 

- 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Europe 
Opportunities 

- 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Europe 
Small Cap 

- 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Europe 
Microcap 

- - - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington American 
Growth 

- 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Emerging 
Markets 

- 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Global - 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Global 
High Income  

- 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Global 
Convertibles 

- 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Global 
Small Cap 

- 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Health - 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Human 
Capital 

- 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Hybrid 
Resources 

- 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Italy - 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Junior 
Energy  

- 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington 
Switzerland 

- - - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Talents 
Global 

- 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington LatAm - 0.75% - - - - - - - - - -
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Nota 5 Comisiones de comercialización (continuación) 

Nombre del Subfondo Clase 
A 

Clase
E

Clase
AX

Clase
BX

Clase
F

Clase
 J

Clase
 I

Clase
M

Clase 
S 

Clase 
T 

Clase 
HK 

Clase
ZI

AXA World Funds - Global SmartBeta 
Equity 

- - - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Euro Credit Short 
Duration 

- 0.40% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Euro 3-5 - 0.25% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Euro 5-7 - 0.25% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Euro 7-10 - 0.25% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Euro 10 + LT - 0.25% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Euro Bonds - 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Euro Credit IG - 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Euro Credit Plus - 1.00% - - - 0.15% - - - - - -

AXA World Funds - Euro Government 
Bonds 

- 0.25% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds - 0.25% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - European High Yield 
Bonds 

- 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Global Aggregate 
Bonds 

- 0.50% - - - 0.20% - - - - - -

AXA World Funds - Global Credit Bonds  - 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Global Flexible 
Property (nota 1b) 

- - - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Global SmartBeta 
Credit Bonds 

- - - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Global Emerging 
Markets Bonds 

- 1.00% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Global High Yield 
Bonds 

- 1.00% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Global Inflation Bonds - 0.65% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Global Strategic 
Bonds 

- 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Universal Inflation 
Bonds 

- 0.65% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - US Credit Short 
Duration IG 

- 0.40% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - US Dynamic High 
Yield Bonds (nota 1b) 

- 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - US High Yield Bonds - 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - US Libor Plus - - - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Emerging Markets 
Local Currency Bonds (nota 1b) 

- 0.25% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Emerging Markets 
Short Duration Bonds 

- 0.25% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Global Flex 50 - 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Global Flex 100 - 0.50% - - - - - - - - - -
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Nota 5 Comisiones de comercialización (continuación) 

Nombre del Subfondo Clase 
A 

Clase
E

Clase
AX

Clase
BX

Clase
F

Clase
 J

Clase
 I

Clase
M

Clase 
S 

Clase 
T 

Clase 
HK 

Clase
ZI

AXA World Funds - Global Optimal Income - 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Optimal Income - 0.75% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Optimal Absolute  - 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Optimal Absolute 
Piano (nota 1b) 

- 0.50% - - - - - - - - - -

AXA World Funds - Money Market Euro 
(nota 1b) 

- 0.30% - - - - - - - - - -

Nota 6 Comisión de gestión 

La Sociedad Gestora tiene derecho a percibir, de los activos de los correspondientes Subfondos, una comisión de 
gestión de un importe que se determinará específicamente para cada Subfondo o clase de acciones. La comisión 
de gestión anual se calcula como un porcentaje del patrimonio neto de cada Subfondo. La información relativa a 
esta comisión, así como su porcentaje correspondiente por cada clase de acciones, se describen en los Folletos 
completo y simplificado y en la tabla que aparece a continuación. Esta comisión se calcula y se devenga a diario. 
La Sociedad Gestora remunerará a los Gestores de Inversiones mediante la comisión de gestión conforme a los 
contratos firmados con las distintas partes. Parte de las comisiones de gestión se utilizarán para abonar las 
comisiones de seguimiento (trailer fees) relativas a las actividades de comercialización que afecten al Fondo. 

A 31 de diciembre de 2014, los tipos eran los siguientes:  

Nombre del Subfondo Clase
A

Clase 
 E 

Clase
AX

Clase
BX

Clase
F

Clase
J

Clase
I

Clase
K

Clase 
S 

Clase
T

Clase
HK

Clase
ZI

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities  

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.60% - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.60% - - - - -

AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities      

Real 1.75% 1.75% 0.90% - 0.70% - - - - -

Máximo 2.50% 2.50% 1.50% - 1.50% - - - - -

AXA World Funds - Framlington Europe Emerging     

Real 1.50% 1.50% 0.75% - - - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% 0.75% - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Eurozone     

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.60% - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.75% - - - - -

AXA World Funds - Framlington Eurozone RI     

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - - - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 0.75% - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Europe  

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.60% - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.75% - - - - -
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Nota 6 Comisión de gestión (continuación) 

Nombre del Subfondo Clase
A

Clase 
 E 

Clase
AX

Clase
BX

Clase
F

Clase
J

Clase
I

Clase
K

Clase 
S 

Clase
T

Clase
HK

Clase
ZI

AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value  

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - - - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 0.75% - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities  

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - - - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 0.75% - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap  

Real 1.75% 1.75% - - 0.90% - 0.70% - - - - -

Máximo 1.75% 1.75% - - 0.90% - 0.70% - - - - -

AXA World Funds - Framlington Europe Microcap  

Real 2.00% - - - 1.00% - - - - - - -

Máximo 2.40% - - - 1.20% - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington American Growth  

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.60% - - - - -

Máximo 2.50% 2.50% - - 1.50% - 0.75% - - - - -

AXA World Funds - Framlington Emerging Markets  

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.60% - - - - -

Máximo 2.50% 2.50% - - 1.50% - 0.75% - - - - -

AXA World Funds - Framlington Global  

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.60% - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.60% - - - - -

AXA World Funds - Framlington Global Opportunities   

Real 1.50% - - - 0.75% - - - - - - -

Máximo 2.50% 2.50% - - 1.50% - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Global High Income   

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.60% - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.60% - - - - -

AXA World Funds - Framlington Global Convertibles  

Real 1.20% 1.20% - - 0.60% - 0.45% - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.50% - - - - -

AXA World Funds - Framlington Global Small Cap  

Real 1.75% 1.75% - - 0.90% - 0.70% - - - - -

Máximo 1.75% 1.75% - - 0.90% - 0.70% - - - - -

AXA World Funds - Framlington Health  

Real 1.75% 1.75% - - 0.90% - - - - - - -

Máximo 2.50% 2.50% - - 1.50% - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Human Capital  

Real 1.75% 1.75% - - 0.90% - 0.70% - - - - -

Máximo 2.50% 2.50% - - 1.50% - 1.50% - - - - -
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Nota 6 Comisión de gestión (continuación) 

Nombre del Subfondo Clase
A

Clase 
 E 

Clase
AX

Clase
BX

Clase
F

Clase
J

Clase
I

Clase
K

Clase 
S 

Clase
T

Clase
HK

Clase
ZI

AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources  

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.60%) - - - - -

Máximo 2.50% 2.50% - - 1.50% - 1.50% - - - - -

AXA World Funds - Framlington Italy  

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.60% - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 0.75% - 1.50% - - - - -

AXA World Funds - Framlington Junior Energy  

Real 1.75% 1.75% - - 0.90% - 0.70% 1.75% - - - -

Máximo 2.50% 2.50% - - 1.50% - 1.50% 1.75% - - - -

AXA World Funds - Framlington Switzerland  

Real 1.50% - - - 0.75% - - - - - - -

Máximo 1.50% - - - 0.75% - - - - - - -

AXA World Funds - Framlington Talents Global  

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - - - 1.75% - - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 0.75% - - - 1.75% - - -

AXA World Funds - Framlington LatAm  

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - - - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 0.75% - - - - - - -

AXA World Funds - Global SmartBeta Equity  

Real - - - - - - 0.25% - - - - 0.19%

Máximo - - - - - - 0.30% - - - - 0.25%

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration  

Real 0.65% 0.65% - - 0.35% - 0.25% - - - - -

Máximo 0.65% 0.65% - - 0.50% - 0.25% - - - - -

AXA World Funds - Euro 3-5  

Real 0.60% 0.60% - - 0.35% - 0.30% - - - - -

Máximo 0.60% 0.60% - - 0.45% - 0.30% - - - - -

AXA World Funds - Euro 5-7  -

Real 0.60% 0.60% - - 0.35% - 0.30% - - - - -

Máximo 0.60% 0.60% - - 0.45% - 0.30% - - - - -

AXA World Funds - Euro 7-10  

Real 0.60% 0.60% - - 0.35% - 0.30% - - - - -

Máximo 0.60% 0.60% - - 0.45% - 0.30% - - - - -

AXA World Funds - Euro 10 + LT  

Real 0.60% 0.60% - - 0.35% - 0.30% - - - - -

Máximo 0.60% 0.60% - - 0.45% - 0.30% - - - - -

AXA World Funds - Euro Bonds  

Real 0.75% 0.75% - 0.80% 0.40% - 0.30% - - - - -

Máximo 0.75% 0.75% - 0.80% 0.50% - 0.30% - - - - -
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Nota 6 Comisión de gestión (continuación) 

Nombre del Subfondo Clase
A

Clase 
 E 

Clase
AX

Clase
BX

Clase
F

Clase
J

Clase
I

Clase
K

Clase 
S 

Clase
T

Clase
HK

Clase
ZI

AXA World Funds - Euro Credit IG  

Real 0.75% 0.75% - - 0.40% - 0.30% - - - - -

Máximo 0.75% 0.75% - - 0.50% - 0.30% - - - - -

AXA World Funds - Euro Credit Plus  

Real 0.90% 0.90% - - 0.50% 0.35% 0.35% - - - - -

Máximo 0.90% 0.90% - - 0.50% 0.35% 0.35% - - - - -

AXA World Funds - Euro Government Bonds  

Real 0.50% 0.50% - - 0.30% - 0.20% - - - - -

Máximo 0.50% 0.50% - - 0.30% - 0.20% - - - - -

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds  

Real 0.50% 0.50% - - 0.30% - 0.25% - - - - -

Máximo 0.50% 0.50% - - 0.40% - 0.25% - - - - -

AXA World Funds - European High Yield Bonds  

Real 1.20% 1.20% - - 0.60% - 0.50% - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 1.00% - 1.00% - - - - -

AXA World Funds - Global Aggregate Bonds  

Real 0.75% 0.75% - - 0.45% 0.40% 0.40% - - - - -

Máximo 0.75% 0.75% - - 0.60% 0.40% 0.40% - - - - -

AXA World Funds - Global Credit Bonds   

Real 0.90% 0.90% - - - - 0.45% - - - - -

Máximo 0.90% 0.90% - - - - 0.45% - - - - -

AXA World Funds - Global Flexible Property (nota 1b)  

Real 1.40% 1.40% - - 0.70% - 0.60% - - - - -

Máximo 1.40% 1.40% - - 0.70% - 0.60% - - - - -

AXA World Funds - Global SmartBeta Credit Bonds  

Real - - - - - - 0.15% - - - - -

Máximo - - - - - - 0.15% - - - - -

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds  

Real 1.25% 1.25% - - 0.75% - 0.70% - - - - -

Máximo 1.25% 1.25% - - 0.85% - 0.70% - - - - -

AXA World Funds - Global High Yield Bonds  -

Real 1.25% 1.00% - - 0.65% - 0.55% - - - - -

Máximo 1.25% 1.00% - - 0.75% - 0.55% - - - - -

AXA World Funds - Global Inflation Bonds  

Real 0.60% 0.60% - - 0.35% - 0.30% - - - - -

Máximo 0.60% 0.60% - - 0.45% - 0.30% - - - - -

AXA World Funds - Global Strategic Bonds   -

Real 1.00% 1.00% - - 0.55% - 0.50% - - - - -

Máximo 1.00% 1.00% - - 0.75% - 0.50% - - - - -
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Nota 6 Comisión de gestión (continuación) 

Nombre del Subfondo Clase
A

Clase 
 E 

Clase
AX

Clase
BX

Clase
F

Clase
J

Clase
I

Clase
K

Clase 
S 

Clase
T

Clase
HK

Clase
ZI

AXA World Funds - Universal Inflation Bonds  

Real 0.80% 0.80% - - 0.45% - 0.40% - - - - -

Máximo 0.80% 0.80% - - 0.60% - 0.40% - - - - -

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG  

Real 0.65% 0.65% - - 0.35% - 0.25% - - - - -

Máximo 0.65% 0.65% - - 0.35% - 0.25% - - - - -

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds (nota 1b)  

Real 1.30% 1.30% - - 0.70% - 0.60% - - - -

Máximo 1.30% 1.30% - - 0.70% - 0.60% - - - -

AXA World Funds - US High Yield Bonds  

Real 1.20% 1.20% - - 0.60% - 0.50% - - 1.20% - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 1.00% - 1.00% - - 1.50% - -

AXA World Funds - US Libor Plus  

Real - - - - 0.05% - 0.05% - - - - -

Máximo - - - - 1.00% - 1.00% - - - - -

 AXA World Funds - Emerging Markets Local Currency Bonds (nota 1b)  

Real 1.40% 1.40% - - 0.85% - 0.80% - - - - -

Máximo 1.40% 1.40% - - 1.00% - 0.80% - - - - -

 AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds  

Real 1.00% 1.00% - - 0.60% - 0.55% - - - - -

Máximo 1.00% 1.00% - - 0.75% - 0.55% - - - - -

AXA World Funds - Global Flex 50   

Real 1.25% 1.25% - - 0.60% - - - - - - -

Máximo 1.25% 1.25% - - 0.60% - - - - - - -

AXA World Funds - Global Flex 100  

Real 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.75% - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% - - 0.75% - 0.75% - - - - -

AXA World Funds - Global Income Generation  

Real - - - - - - 0.60% - - - - -

Máximo - - - - - - 0.60% - - - - -

AXA World Funds - Global Optimal Income  

Real 1.20% 1.20% - 1.25% 0.60% - 0.60% - - - - -

Máximo 1.20% 1.20% - 1.25% 0.60% - 0.60% - - - - -

AXA World Funds - Optimal Income  -

Real 1.20% 1.20% - - 0.60% - 0.45% - - - - -

Máximo 1.20% 1.20% - - 0.60% - 0.45% - - - - -

AXA World Funds - Optimal Absolute   

Real 1.25% 1.25% 1.75% - 0.65% - - - - - - -

Máximo 1.50% 1.50% 1.75% - 0.75% - - - - - - -
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Nota 6 Comisión de gestión (continuación) 

Nombre del Subfondo Clase
A

Clase 
 E 

Clase
AX

Clase
BX

Clase
F

Clase
J

Clase
I

Clase
K

Clase 
S 

Clase
T

Clase
HK

Clase
ZI

AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (nota 1b)  

Real 1.00% 1.00% - - 0.50% - 0.50% - - - - -

Máximo 1.00% 1.00% - - 0.50% - 0.50% - - - - -

AXA World Funds - Optimal Absolute Vivace (nota 1b)  

Real - - - - 0.75% - - - - - - -

Máximo - - - - 0.75% - - - - - - -

AXA World Funds - Money Market Euro (nota 1b)  

Real 0.04% 0.04% - - 0.04% - 0.04% - - - - -

Máximo 0.40% 0.40% - - 0.30% - 0.15% - - - - -

La retrocesión de la comisión de gestión aplicada a los activos invertidos en otros OICVM u OIC se calcula y se 
devenga diariamente y se devuelve a cada clase de acciones. Esta retrocesión representa un descuento parcial o 
la devolución total de las comisiones de gestión aplicadas por cada OICVM u OIC subyacente. Las retrocesiones 
de las comisiones de gestión se contabilizan para cada Subfondo en la rúbrica «Reembolso de las comisiones de 
gestión» de la Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto. 

De acuerdo con el Folleto, los Subfondos no invertirán en OIC subyacentes que estén sujetos a una comisión de 
gestión superior al 3%. 

A 31 de diciembre de 2014, las comisiones de gestión máximas que se cargaron a nivel de los fondos subyacentes 
son las siguientes: 

Comisión de gestión anual

AXA World Funds - Framlington Europe Emerging  
Fondul Proprietatea SA 0.38% 
  
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources  
AXA IM Court Terme Dollar FCP I 0.20% 
  
AXA World Funds - Euro Credit Plus  
AXA World Funds - Euro Credit IG M Cap EUR 0.00% 
  
AXA World Funds - Global Aggregate Bonds  
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds M Cap 0.00% 
  
AXA World Funds - Global Credit Bonds  
AXA IM Fixed Income Investment Strategies Europe Short Duration High Yield M Cap EUR 0.00% 
AXA Sterling Corporate Bond H Gross 0.00% 
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds M Cap 0.00% 
  
AXA World Funds - Global Flex 50  
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds M Cap EUR H (95%) 0.00% 
AXA World Funds - Euro Credit IG M Cap EUR 0.00% 
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets M Cap EUR 0.00% 
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities M Cap EUR 0.00% 
AXA World Funds - Framlington Eurozone M Cap EUR 0.00% 

AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources M Cap EUR 0.00% 
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Nota 6 Comisión de gestión (continuación) 

Comisión de gestión anual

AXA World Funds - Global Flex 50 (continuación)  

AXA World Funds - Global Aggregate Bonds M Cap EUR 0.00% 
AXA World Funds - Global Credit Bonds M Cap EUR H (95%) 0.00% 
AXA World Funds - Global Strategic Bonds M Cap EUR H (95%) 0.00% 
Lyxor Ucits ETF BOT Ex-Bank of Italy 0.15% 
Amundi INV Solutions ETF MSCI Europe EX EMU FCP 0.30% 
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust - Axa Rosenberg US Index E A 0.35% 
Lyxor ETF Commodities CRB 0.35% 
Amundi INV Solutions ETF MSCI Japan FCP 0.45% 
Ishares MSCI Canada 0.48% 
Franklin Templeton Investment Global Total Return H Cap EUR 0.55% 
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust - Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund A 0.70% 
AXA Rosenberg Pan European Equity Alpha Fund A Cap EUR 0.70% 
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust - Global Emerging Market Equity A  0.75% 
Natixis International Funds Du Loomis 0.90% 
AXA International Obligations C 1.20% 
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap F Cap EUR 1.20% 
  
AXA World Funds - Global Flex 100  

AXA World Funds - Euro Credit IG M Cap EUR 0.00% 
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration M Cap EUR 0.00% 
AXA World Funds - Framlington American Growth M Cap EUR 0.00% 
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets M Cap EUR 0.00% 
AXA World Funds - Framlington Eurozone M Cap EUR 0.00% 
AXA World Funds - Global Aggregate Bonds M Cap EUR 0.00% 
Amundi INV Solutions ETF MSCI Europe EX EMU FCP 0.30% 
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust - Axa Rosenberg US Index E A 0.35% 
Lyxor ETF Commodities CRB 0.35% 
AXA Indice USA 0.40% 
Amundi INV Solutions ETF MSCI Japan FCP 0.45% 
Db X-Trackers MSCI Emerging Market TRN Index ETF N.A 0.45% 
Ishares MSCI Canada 0.48% 
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust - Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund A 0.70% 
AXA Rosenberg US Equity Alpha A 0.70% 
AXA Valeurs Euro AFM 1.15% 
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap F Cap EUR 1.20% 
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust - Global Emerging Markets Equity Alpha Fund B Cap 1.50% 
  
AXA World Funds - Global Income Generation (nota 1b)  

AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds M Cap EUR H (95%) 0.00% 
AXA World Funds - Euro Credit Plus M Cap EUR 0.00% 
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets M Cap EUR 0.00% 
AXA World Funds - Framlington Global High Income M Cap EUR 0.00% 
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities M Cap EUR 0.00% 
AXA World Funds - Framlington Health M Cap EUR 0.00% 
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources M Cap EUR 0.00% 
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Nota 6 Comisión de gestión (continuación) 

Comisión de gestión anual

AXA World Funds - Global Income Generation (nota 1b) (continuación)  

AXA World Funds - Global Credit Bonds M Cap EUR H (95%) 0.00% 
AXA World Funds - Global High Yield Bonds M Cap EUR H (95%) 0.00% 
AXA World Funds - Global Inflation Bonds M Cap EUR 0.00% 
Amundi Etf Msci Em Asia Ucits Amundi 0.20% 
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust - Global Defensive Equity A EUR 0.70% 
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust - Global Emerging Market Equity A  0.75% 
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap F Cap EUR 1.20% 
  
AXA World Funds - Global Optimal Income (nota 1b)  

AXA World Funds - Global Credit Bonds M Cap EUR H (95%) 0.00% 
AXA IM Euro Liquidity Cap EUR 0.30% 
Lyxor ETF Msci Korea 0.65% 
Riverstone Energy Ltd 1.50% 
  
AXA World Funds - Optimal Income  

AXA World Funds - Framlington Global Small Cap M Cap  0.00% 
Mirabaud 1.40% 
Riverstone Energy Ltd 1.50% 
Volta Fin Ltd 1.50% 
  
AXA World Funds - Optimal Absolute  

AXA IM Paris Euro Fixed Income FCP 0.20% 
Solys Cross Asset Volatility 0.20% 
AXA IM Euro Liquidity Cap EUR 0.30% 
  
AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (nota 1b)  

AXA IM Paris Euro Fixed Income FCP 0.20% 
Solys Cross Asset Volatility 0.20% 
AXA IM Euro Liquidity Cap EUR 0.30% 

Nota 7 Comisión de rentabilidad 

En el caso de los Subfondos o clases de acciones que figuran a continuación, el Gestor de Inversiones principal 
tiene derecho a percibir una comisión de rentabilidad, además de las comisiones de gestión, basada en el exceso 
de rentabilidad respecto al índice de referencia, y cuyo cálculo se realiza tal y como se describe en los anexos de 
los correspondientes Subfondos que se incluyen en el Folleto completo de agosto de 2014 (suplemento del folleto 
de febrero de 2014). 

La comisión de rentabilidad se calcula con respecto a cada ejercicio de referencia, tal y como se describe en el 
Folleto completo de agosto de 2014 (suplemento del folleto de febrero de 2014), su devengo es diario y su pago 
se realiza al final de cada ejercicio económico. 
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Nota 7 Comisión de rentabilidad (continuación) 

A 31 de diciembre de 2014, las comisiones de rentabilidad y los índices de referencia son los siguientes: 

Nombre del Subfondo Tipo Índice de referencia

AXA World Funds - Framlington Europe Microcap - EUR 20% MSCI Europe Microcap
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles - EUR 10% Índice UBS Global Focus Hedged EUR Convertibles
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources - USD 20% 40% S&P GSCI Energy & Metals Capped

Components 35/20 + 60% MSCI AC World Commodity 
Producers Total Return Net USD

AXA World Funds - Framlington Junior Energy - USD 20% MSCI World Small / Mid Energy
AXA World Funds - Emerging Markets Local Currency Bonds 
(nota 1b)* - USD 

10% Índice JP Morgan Global Bond-Emerging Markets 
Global Diversified unhedged USD

AXA World Funds - Optimal Income - EUR 20% EONIA Cap. + 2.00% bruto
AXA World Funds - Optimal Absolute - EUR  10% EONIA cap. gross
AXA World Funds - Optimal Absolute - USD 10% US Federal Funds (Effective) - Middle Rate Cap. gross
AXA World Funds - Optimal Absolute - AX -EUR 10% EONIA Cap. + 4.00% bruto
AXA World Funds - Optimal Absolute Piano - EUR (nota 1b) 5% EONIA cap. gross
AXA World Funds - Optimal Absolute Piano - USD (nota 1b) 5% US Federal Funds (Effective) - Middle Rate Cap. gross
AXA World Funds - Optimal Absolute Vivace - EUR 15% EONIA cap. gross
AXA World Funds - Optimal Absolute Vivace - USD 15% US Federal Funds (Effective) - Middle Rate Cap. gross

*En el contexto de la fusión de AXA World Funds - Emerging Markets Local Currency Bonds con AXA World Funds 
- Global Emerging Market Bonds, el Consejo de Administración señala que la sociedad gestora (AXA Funds 
Management S.A.) ha decidido no cobrar ninguna comisión de rentabilidad en el subfondo, a partir del 
2 de junio de 2014. 

Nota 8 Comisiones de las Clases Redex y SoIEx 

Las comisiones de las Clases Redex se abonarán al Gestor de Inversiones encargado de la gestión de dichas 
Clases, y se calcularán como porcentaje del patrimonio neto de las Clases correspondientes. 

El porcentaje máximo de las comisiones anuales relacionadas con la reducción de la exposición a duración de las 
clases de acciones Redex es del 0.05%. 

El porcentaje máximo de las comisiones relacionadas con la reducción parcial de la exposición al mercado europeo 
de renta variable mediante la aplicación de una estrategia de overlay de derivados sobre índices de renta variable 
de las clases de acciones SolEx es del 0.30%. Las comisiones de las Clases SolEx se calculan como porcentaje 
del patrimonio neto de la Clase de Acciones correspondiente y se abonan al Gestor de Inversiones encargado de 
la gestión de la Clase de Acciones SolEx. 

Nota 9 Ingresos de reclamación de retenciones fiscales/gastos de reclamación de 
retenciones fiscales 

Los ingresos y gastos de reclamación de retenciones fiscales están relacionados con los procesos de reclamación 
fiscal. Estos ingresos y gastos de transacción se contabilizan para cada Subfondo en la Cuenta de pérdidas y 
ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto. 

Nota 10 Comisiones de contabilidad 

Las Comisiones de contabilidad indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del 
patrimonio neto representan la comisión cobrada por el Administrador por los servicios que presta en relación con 
la administración contable del fondo, la administración específica de las clases de acciones, los controles de 
cumplimiento, el cálculo de impuestos de los accionistas y los servicios reglamentarios y de información. 
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Nota 11 Comisiones del Depositario, Agente de Registro y Transferencias, Administrador, 
Agente de Domiciliaciones y Agente de Pagos 

Las comisiones del Depositario se pagan mensualmente y se determinan en función del patrimonio neto calculado 
el último Día de Valoración de cada mes. 

El Agente de Registro y de Transferencias, así como el Agente de Domiciliaciones, el Administrador y el Agente 
de Pagos, tienen derecho a recibir con cargo al patrimonio neto de cada Subfondo una comisión máxima del 
0.075% anual. 

Además de las comisiones del Depositario mencionadas con anterioridad, las comisiones del Agente de Registro 
y Transferencias, el Agente de Domiciliaciones, el Administrador y el Agente de Pagos tienen un límite máximo en 
relación con las siguientes clases de acciones: 
AXA World Funds - Euro 3-5, Clase «I», para la que se aplica una comisión anual máxima del 0.12%. 
AXA World Funds - Euro 5-7, Clase «I», para la que se aplica una comisión anual máxima del 0.12%. 
AXA World Funds - Euro 7-10, Clase «I», para la que se aplica una comisión anual máxima del 0.17%. 
AXA World Funds - Euro 10 + LT, Clase «I», para la que se aplica una comisión anual máxima del 0.20%. 

Nota 12 Comisiones blandas 

AXA IM no cuenta con acuerdos de comisiones blandas, aunque ha firmado acuerdos de intercambio de 
comisiones (CSA) con varios agentes que se aplican a algunos subfondos de la SICAV que invierten principalmente 
en renta variable. Los CSA permiten que las comisiones de no ejecución se asignen a las cuentas de CSA que 
mantienen estos agentes, y que posteriormente se emplearán para financiar servicios de investigación y ejecución 
de terceros, con arreglo a las indicaciones de AXA IM. 

Además, con respecto a determinados subfondos de la SICAV que invierten principalmente en el segmento de alto 
rendimiento estadounidense, AXA IM podrá celebrar acuerdos con una contraparte independiente tercera en caso 
de producirse operaciones cruzadas, con arreglo a las políticas y procedimientos de AXA IM y a la normativa. (En 
este caso, el acuerdo de crédito por concepto de comisiones (soft dollar) no implica el pago de ninguna comisión 
directa al agente que se encarga de la ejecución, sino que se ha documentado y aprobado un calendario 
predeterminado de «comisiones», que posteriormente se incorporan a los precios de las operaciones cruzadas). 

Nota 13 Comisiones de transacción 

Los gastos de transacción se contabilizan para cada Subfondo en la rúbrica «Gastos de transacción» de la Cuenta 
de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto. Dichos gastos también se detallan en el 
Anexo adicional no auditado. 

Nota 14 Contratos a plazo sobre divisas 

La plusvalía/(minusvalía) latente sobre contratos a plazo sobre divisas se contabiliza en la rúbrica 
«Plusvalía/(minusvalía) latente sobre contratos a plazo sobre divisas» del Balance de situación. 

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en EUR

Clases de acciones Hedged 
State Street CHF 22,173 EUR 18,451 07/01/2015 (11)
State Street EUR 3,127,091 CHF 3,759,934 07/01/2015 351 
State Street EUR 23,454,404 GBP 18,619,666 07/01/2015 (361,216)
State Street EUR 419,712 NOK 3,645,861 07/01/2015 15,352 
State Street EUR 3,863,286 SEK 35,755,796 07/01/2015 70,893 
State Street EUR 438,861 USD 548,760 18/03/2015 (11,946)
State Street EUR 1,394 HKD 13,435 18/03/2015 (29)
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Nota 14 Contratos a plazo sobre divisas (continuación) 

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities (continuación) 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en EUR

Clases de acciones Hedged (continuación) 
State Street GBP 110,215 EUR 139,126 07/01/2015 1,845 
State Street NOK 24,131 EUR 2,777 07/01/2015 (100)
State Street SEK 216,507 EUR 23,324 07/01/2015 (360)
State Street USD 16,135,446 EUR 13,033,981 18/03/2015 221,291 
State Street HKD 538,606 EUR 56,090 18/03/2015 948 
  (62,982)

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street EUR 2,814 USD 3,449 31/12/2014 (22)
State Street EUR 8,213 USD 10,000 02/01/2015 (8)
  (30)
 Total (63,012)

AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en EUR

Clases de acciones Hedged 
State Street EUR 198,637 GBP 158,251 18/03/2015 (3,534)
State Street GBP 7,028,989 EUR 8,899,212 18/03/2015 80,561 
  77,027

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street EUR 40,721 USD 49,617 02/01/2015 (67)
State Street USD 724,007 EUR 590,721 31/12/2014 4,460 
  4,393
 Total 81,420

AXA World Funds - Framlington American Growth 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street EUR 17,883,677 USD 22,150,405 18/03/2015 (380,871)
State Street EUR 25,281 USD 30,996 31/12/2014 (243)
State Street EUR 5,174 USD 6,304 02/01/2015 (10)
State Street USD 1,764,778 EUR 1,423,930 18/03/2015 31,449 
State Street USD 33,127 EUR 27,028 31/12/2014 248 
 Total (349,427)

AXA World Funds - Framlington Emerging Markets 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street EUR 7,313,663 USD 9,060,269 18/03/2015 (157,456)
State Street EUR 482,952 USD 592,131 31/12/2014 (4,644)
State Street EUR 6,711 USD 8,176 02/01/2015 (13)
State Street USD 945,136 EUR 760,192 18/03/2015 19,766 
State Street USD 108,033 EUR 88,774 02/01/2015 44 
 Total (142,303)
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Nota 14 Contratos a plazo sobre divisas (continuación) 

AXA World Funds - Framlington Global 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street EUR 892,975 USD 1,106,194 18/03/2015 (17,723)
State Street GBP 22,965 USD 36,017 18/03/2015 (374)
State Street USD 130,575 EUR 105,121 18/03/2015 2,441 
State Street USD 2,518 GBP 1,608 18/03/2015 22 
  (15,634)

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street EUR 20,923 USD 25,500 07/01/2015 (13)
State Street EUR 388 USD 473 06/01/2015 - 
State Street EUR 9,266 USD 11,365 05/01/2015 (78)
State Street USD 34,076 EUR 28,000 06/01/2015 (32)
State Street USD 126,722 EUR 103,200 30/12/2014 1,020 
  897
 Total (14,737)

AXA World Funds - Framlington Global High Income 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street EUR 334,733 USD 414,653 18/03/2015 (7,187)
State Street USD 40,580 EUR 32,651 18/03/2015 834 
  (6,353)

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street EUR 640 USD 785 31/12/2014 (6)
State Street USD 784 EUR 639 31/12/2014 6 
  -
 Total (6,353)

AXA World Funds - Framlington Global Convertibles 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en EUR

Clases de acciones Hedged 
State Street CHF 6,566,278 EUR 5,468,104 18/03/2015 (3,745)
State Street EUR 110,364 CHF 132,559 18/03/2015 51 
State Street EUR 127,314 USD 158,957 18/03/2015 (3,269)
State Street USD 5,488,958 EUR 4,430,743 18/03/2015 78,437 
  71,474

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street EUR 32,059 CHF 38,560 31/12/2014 (7)
Société Générale EUR 16,774,472 GBP 13,200,000 09/01/2015 (108,475)
JP Morgan Chase Bank, N.A. EUR 260,766 HUF 80,000,000 09/01/2015 6,799 
JP Morgan Chase Bank, N.A. EUR 42,086,275 JPY 6,250,000,000 09/01/2015 (953,510)
Deutsche Bank AG London EUR 237,398 MXN 4,200,000 09/01/2015 3,174 
JP Morgan Chase Bank, N.A. EUR 9,130,410 SEK 85,000,000 09/01/2015 115,117 
Credit Agricole CIB EUR 6,431,962 USD 7,900,000 09/01/2015 (61,873)
Société Générale EUR 166,980,411 USD 204,700,000 09/01/2015 (1,283,907)
Société Générale EUR 11,153,934 HKD 106,000,000 09/01/2015 (78,587)
State Street USD 7,720 EUR 6,340 02/01/2015 6 
  (2,361,263)
 Total (2,289,789)
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Nota 14 Contratos a plazo sobre divisas (continuación) 

AXA World Funds - Framlington Health 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street EUR 11,012 USD 13,502 31/12/2014 (106)
State Street EUR 170 USD 207 02/01/2015 - 
State Street USD 156,752 EUR 127,895 31/12/2014 1,174 
State Street USD 164,597 EUR 135,254 02/01/2015 67 
 Total 1,135

AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía en
latente en USD

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street EUR 9 USD 11 31/12/2014 - 
State Street USD 7,983 EUR 6,513 31/12/2014 60 
 Total 60

AXA World Funds - Framlington Junior Energy 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street EUR 603,465 USD 746,099 18/03/2015 (11,510)
State Street USD 71,157 EUR 57,266 18/03/2015 1,449 
  (10,061)

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street EUR 15,024 USD 18,306 02/01/2015 (30)
State Street USD 42,909 EUR 35,009 31/12/2014 321 
  291
 Total (9,770)

AXA World Funds - Framlington Switzerland 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía en
latente en CHF

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street CHF 12,022 EUR 9,996 31/12/2014 2 
 Total 2

AXA World Funds - Framlington LatAm 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street GBP 18,208 USD 28,555 18/03/2015 (240)
State Street USD 3,909 GBP 2,495 18/03/2015 30 
 Total (210)
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Nota 14 Contratos a plazo sobre divisas (continuación) 

AXA World Funds - Global SmartBeta Equity 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street CHF 73,299,687 USD 75,612,437 18/03/2015 (1,361,620)
State Street USD 2,238,973 CHF 2,152,982 18/03/2015 58,054 
  (1,303,566)

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street USD 1,061,226 GBP 679,281 31/12/2014 4,231 
  4,231
 Total (1,299,335)

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en EUR

Clases de acciones Hedged 
State Street CHF 608,102 EUR 506,488 18/03/2015 (434)
State Street EUR 730 SGD 1,190 18/03/2015 (9)
State Street USD 62,051 EUR 50,078 18/03/2015 896 
State Street SGD 80,625 EUR 49,433 18/03/2015 627 
State Street HKD 481,311 EUR 50,110 18/03/2015 859 
 Total 1,939

AXA World Funds - European High Yield Bonds 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en EUR

Clases de acciones Hedged 
State Street EUR 641,527 GBP 505,637 18/03/2015 (4,443)
State Street GBP 29,805,113 EUR 37,729,256 18/03/2015 347,791 
  343,348

No asignada a una clase de acciones determinada 
BNP Paribas SA EUR 186,308 CHF 224,000 27/02/2015 (52)
Barclays Bank Plc Wholesale EUR 191,267 CHF 230,000 27/03/2015 (160)
Credit Suisse International EUR 315,084 CHF 380,000 30/01/2015 (961)
BNP Paribas SA EUR 3,085,348 GBP 2,444,000 27/02/2015 (37,912)
Barclays Bank Plc Wholesale EUR 2,302,664 GBP 1,810,000 27/03/2015 (9,334)
Credit Suisse International EUR 6,653,436 GBP 5,250,000 30/01/2015 (58,833)
BNP Paribas SA EUR 167,317 USD 209,000 27/02/2015 (4,403)
Credit Suisse International EUR 165,233 USD 210,000 30/01/2015 (7,350)
State Street GBP 72,702 EUR 92,693 31/12/2014 305 
  (118,700)
 Total 224,648

AXA World Funds - Global Aggregate Bonds 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en EUR

Clases de acciones Hedged 
Goldman Sachs International EUR 10,910,987 AUD 16,000,000 07/01/2015 133,328 
JP Morgan Chase Bank, N.A. EUR 23,984,532 CAD 34,000,000 07/01/2015 (97,381)
Société Générale EUR 1,628,426 CZK 45,000,000 07/01/2015 6,313 
Credit Agricole CIB EUR 2,956,792 DKK 22,000,000 07/01/2015 1,877 
Goldman Sachs International EUR 60,532,512 GBP 48,000,000 07/01/2015 (862,235)
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Nota 14 Contratos a plazo sobre divisas (continuación) 

AXA World Funds - Global Aggregate Bonds (continuación) 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en EUR

Clases de acciones Hedged (continuación) 
State Street EUR 1,485 JPY 219,531 18/03/2015 (27)
Credit Agricole CIB EUR 9,526,616 JPY 1,400,000,000 07/01/2015 (114,328)
Goldman Sachs International EUR 2,557,055 MXN 44,000,000 07/01/2015 102,929 
Credit Agricole CIB EUR 917,545 NOK 8,000,000 07/01/2015 30,271 
Société Générale EUR 4,270,044 NZD 6,800,000 07/01/2015 (115,502)
Credit Agricole CIB EUR 2,865,736 PLN 12,000,000 07/01/2015 69,166 
Credit Agricole CIB EUR 7,228,553 SEK 67,000,000 07/01/2015 122,281 
State Street EUR 221,875 USD 270,906 18/03/2015 (674)
Société Générale EUR 356,019,769 USD 443,000,000 07/01/2015 (8,135,754)
State Street USD 18,540,325 EUR 14,966,916 18/03/2015 263,966 
State Street JPY 3,233,167 EUR 21,874 18/03/2015 391 
Credit Agricole CIB JPY 80,000,000 EUR 543,748 07/01/2015 7,164 
  (8,588,215)

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street EUR 86,256 USD 105,728 31/12/2014 (660)
State Street USD 157,005 EUR 128,941 02/01/2015 127 
  (533)
 Total (8,588,748)

AXA World Funds - Global Credit Bonds 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street CHF 35,920,465 USD 37,000,743 18/03/2015 (614,177)
Société Générale EUR 27,119 JPY 4,000,000 08/01/2015 (259)
State Street EUR 26,728,617 USD 33,114,521 18/03/2015 (578,173)
Credit Agricole CIB EUR 1,607,709 USD 2,000,000 08/01/2015 (44,181)
Société Générale USD 1,925,717 CAD 2,200,000 08/01/2015 30,223 
State Street USD 1,440,521 CHF 1,396,157 18/03/2015 26,247 
State Street USD 985,685 EUR 795,179 18/03/2015 17,724 
Credit Agricole CIB USD 616,863 EUR 500,000 08/01/2015 8,600 
State Street USD 36,795,704 EUR 29,500,000 08/01/2015 908,194 
Société Générale USD 249,340 EUR 200,000 08/01/2015 6,035 
Société Générale USD 10,801,296 GBP 6,900,000 08/01/2015 65,047 
  (174,720)

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street EUR 92 USD 112 02/01/2015 - 
State Street USD 3,560,681 CHF 3,515,816 05/01/2015 4,142 
  4,142
 Total (170,578)
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Nota 14 Contratos a plazo sobre divisas (continuación) 

AXA World Funds - Global Flexible Property (nota 1 b) 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street EUR 12,130,000 USD 14,905,149 18/03/2015 (139,480)
  (139,480)

No asignada a una clase de acciones determinada 
Natixis USD 897,340 EUR 730,380 23/03/2015 8,223 
  8,223
 Total (131,257)

AXA World Funds - Global SmartBeta Credit Bonds 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street AUD 39,210 USD 32,145 18/03/2015 (178)
State Street CHF 70,824,138 USD 73,079,744 18/03/2015 (1,336,598)
State Street EUR 23,708 USD 29,375 18/03/2015 (516)
State Street GBP 519,854 USD 815,403 18/03/2015 (6,966)
State Street USD 3,488 AUD 4,254 18/03/2015 19 
State Street USD 721,332 CHF 699,093 18/03/2015 13,168 
State Street USD 1,694 EUR 1,367 18/03/2015 30 
State Street USD 1,392 GBP 888 18/03/2015 12 
State Street USD 795,304 JPY 94,875,393 18/03/2015 27 
State Street JPY 811,109,431 USD 6,799,350 18/03/2015 (358)
  (1,331,360)

No asignada a una clase de acciones determinada 
Credit Agricole CIB EUR 143,795 USD 178,732 08/01/2015 (3,802)
BNP Paribas SA EUR 685,000 USD 851,263 08/01/2015 (17,943)
Credit Agricole CIB GBP 41,000 USD 64,372 08/01/2015 (577)
Société Générale GBP 342,445 USD 536,678 08/01/2015 (3,841)
Société Générale USD 183,612 EUR 147,255 08/01/2015 4,473 
State Street London USD 27,914,477 EUR 22,400,000 08/01/2015 664,300 
Credit Agricole CIB USD 321,414 GBP 205,000 08/01/2015 2,438 
BNP Paribas SA USD 16,750,476 GBP 10,700,000 08/01/2015 101,510 
State Street London USD 174,932 GBP 111,790 08/01/2015 989 
  747,547
 Total (583,813)

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street EUR 88,138,526 USD 109,186,417 18/03/2015 (1,896,701)
State Street USD 7,124,213 EUR 5,739,207 18/03/2015 137,960 
  (1,758,741)

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street EUR 21,012 USD 25,756 31/12/2014 (195)
Credit Agricole CIB USD 2,598,058 CZK 57,700,000 04/03/2015 65,980 
State Street USD 6,093 EUR 4,971 31/12/2014 46 
State Street USD 20,238 EUR 16,620 02/01/2015 20 
State Street London USD 2,376,720 PLN 8,000,000 04/03/2015 114,342 
Natixis USD 2,386,330 ZAR 28,000,000 04/03/2015 (12,823)
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Nota 14 Contratos a plazo sobre divisas (continuación) 

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds (continuación) 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

No asignada a una clase de acciones determinada (continuación) 
Société Générale USD 394,796 BRL 1,050,000 04/03/2015 6,726 
HSBC USD 478,373 TRY 1,100,000 04/03/2015 11,741 
Citibank N.A. INR 283,000,000 USD 4,509,242 04/03/2015 (100,571)
State Street London SGD 2,800,000 USD 2,131,427 04/03/2015 (14,692)
JP Morgan Chase Bank, N.A. HKD 21,900,000 USD 2,825,150 04/03/2015 (2,024)
  68,550
 Total (1,690,191)

AXA World Funds - Global High Yield Bonds 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street CHF 17,681,734 USD 18,247,126 18/03/2015 (335,956)
State Street EUR 591,730,061 USD 733,121,803 18/03/2015 (12,817,604)
State Street GBP 14,547,343 USD 22,817,726 18/03/2015 (194,815)
State Street USD 1,322,061 CHF 1,281,208 18/03/2015 24,229 
State Street USD 98,705,142 EUR 80,133,963 18/03/2015 1,159,260 
State Street USD 4,205,172 GBP 2,691,490 18/03/2015 19,573 
  (12,145,313)

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street EUR 45,764 USD 56,096 31/12/2014 (426)
State Street EUR 35,953,152 USD 43,778,355 02/01/2015 (43,134)
BNP Paribas SA USD 827,536 CHF 797,000 27/02/2015 20,528 
Barclays Bank Plc Wholesale USD 1,165,043 CHF 1,142,000 27/03/2015 7,998 
JP Morgan Chase Bank, N.A. USD 1,005,350 CHF 950,000 30/01/2015 43,970 
State Street USD 1,436,277 EUR 1,171,753 31/12/2014 10,898 
State Street USD 67,095 EUR 55,102 02/01/2015 66 
BNP Paribas SA USD 65,525,250 EUR 52,500,000 27/02/2015 1,627,541 
Barclays Bank Plc Wholesale USD 31,900,981 EUR 26,000,000 27/03/2015 249,303 
JP Morgan Chase Bank, N.A. USD 47,476,121 EUR 37,200,000 30/01/2015 2,211,066 
BNP Paribas SA USD 31,616,136 GBP 20,061,000 27/02/2015 413,915 
Barclays Bank Plc Wholesale USD 11,705,044 GBP 7,500,000 27/03/2015 42,491 
JP Morgan Chase Bank, N.A. USD 26,995,617 GBP 16,700,000 30/01/2015 1,015,168 
  5,599,384
 Total (6,545,929)

AXA World Funds - Global Inflation Bonds 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en EUR

Clases de acciones Hedged 
State Street CHF 229,328,059 EUR 190,974,298 18/03/2015 (167,479)
State Street EUR 2,933,906 CHF 3,523,951 18/03/2015 1,887 
State Street EUR 1,055,633 GBP 835,952 18/03/2015 (8,800)
State Street EUR 7,749,652 USD 9,622,661 18/03/2015 (144,710)
State Street GBP 34,817,000 EUR 44,074,596 18/03/2015 258,574 
State Street USD 374,696,320 EUR 302,393,406 18/03/2015 5,004,668 
  4,944,140
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Nota 14 Contratos a plazo sobre divisas (continuación) 

AXA World Funds - Global Inflation Bonds (continuación) 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en EUR

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street CHF 123,526 EUR 102,701 31/12/2014 (20)
State Street CHF 88,825 EUR 73,879 05/01/2015 (39)
State Street CHF 474,678 EUR 394,542 30/12/2014 33 
BNP Paribas SA EUR 4,799,586 AUD 7,083,700 07/01/2015 64,154 
Société Générale EUR 61,515,805 CAD 87,661,400 07/01/2015 (391,928)
State Street EUR 53,747 CHF 64,621 05/01/2015 29 
State Street EUR 227 CHF 273 30/12/2014 - 
State Street EUR 47,327 GBP 37,120 02/01/2015 3 
JP Morgan Chase Bank, N.A. EUR 13,874,249 GBP 11,000,000 07/01/2015 (148,472)
Natixis EUR 31,606,793 GBP 25,100,000 07/01/2015 (390,506)
BNP Paribas SA EUR 524,483,755 GBP 416,594,300 07/01/2015 (6,587,657)
State Street EUR 146,190 GBP 114,685 05/01/2015 (15)
State Street EUR 175,254 GBP 137,454 30/12/2014 8 
BNP Paribas SA EUR 22,233,275 JPY 3,279,485,900 07/01/2015 (96,308)
BNP Paribas SA EUR 14,362,278 SEK 133,008,600 07/01/2015 410,611 
JP Morgan Chase Bank, N.A. EUR 8,020,685 USD 10,000,000 07/01/2015 (188,510)
BNP Paribas SA EUR 420,562,577 USD 524,461,300 07/01/2015 (9,977,943)
State Street London EUR 420,192,663 USD 524,000,000 07/01/2015 (9,969,168)
State Street EUR 163,945 USD 199,628 05/01/2015 63 
State Street GBP 23,578 EUR 30,061 02/01/2015 (2)
BNP Paribas SA GBP 3,000,000 EUR 3,798,935 07/01/2015 25,443 
State Street London GBP 23,000,000 EUR 29,309,257 07/01/2015 10,977 
State Street GBP 58,467 EUR 74,528 05/01/2015 8 
State Street GBP 190,148 EUR 242,440 30/12/2014 (11)
State Street USD 189,950 EUR 154,966 02/01/2015 976 
Credit Agricole CIB USD 100,000,000 EUR 82,039,704 07/01/2015 52,249 
BNP Paribas SA USD 11,000,000 EUR 8,886,641 07/01/2015 143,474 
State Street USD 102,864 EUR 84,478 05/01/2015 (33)
State Street USD 271,495 EUR 221,385 30/12/2014 1,508 
  (27,041,076)
 Total (22,096,936)

AXA World Funds - Global Strategic Bonds 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street EUR 156,542,860 USD 193,985,571 18/03/2015 (3,428,276)
Credit Agricole CIB EUR 1,373,623 USD 1,700,000 13/03/2015 (27,976)
Goldman Sachs International GBP 8,298,579 EUR 10,500,000 13/03/2015 62,432 
State Street GBP 75,915,721 USD 119,074,289 18/03/2015 (1,015,992)
State Street USD 3,284,025 EUR 2,644,591 18/03/2015 64,804 
Natixis USD 79,194,593 EUR 63,950,000 13/03/2015 1,352,305 
State Street USD 1,018,968 GBP 649,600 18/03/2015 8,760 
JP Morgan Chase Bank, N.A. USD 2,639,354 GBP 1,700,000 13/03/2015 (4,465)
Natixis USD 7,600,000 GBP 4,850,471 13/03/2015 56,606 
Credit Agricole CIB USD 97,615,085 GBP 62,300,000 13/03/2015 726,890 
  (2,204,912)
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Nota 14 Contratos a plazo sobre divisas (continuación) 

AXA World Funds - Global Strategic Bonds (continuación) 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street EUR 108,254 USD 132,693 31/12/2014 (1,007)
State Street USD 3,634,437 EUR 2,965,072 31/12/2014 27,574 
State Street USD 111,796 EUR 91,813 02/01/2015 110 
  26,677
 Total (2,178,235)

AXA World Funds - Universal Inflation Bonds 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street CHF 21,832,839 USD 22,528,171 18/03/2015 (412,031)
State Street EUR 55,877 AUD 82,447 18/03/2015 400 
State Street EUR 11,858 DKK 88,240 18/03/2015 4 
State Street EUR 133,141 GBP 105,909 18/03/2015 (1,315)
State Street EUR 93,407 KRW 130,125,292 18/03/2015 (2,144)
State Street EUR 104,812 MXN 1,798,450 18/03/2015 3,046 
State Street EUR 7,555 NZD 12,100 18/03/2015 (116)
State Street EUR 82,432,201 USD 102,142,007 18/03/2015 (1,798,516)
State Street EUR 135,422 BRL 442,269 18/03/2015 1,051 
State Street EUR 65,226 TRY 184,997 18/03/2015 576 
State Street EUR 37,679 THB 1,555,174 18/03/2015 (620)
State Street EUR 15,575 COP 44,494,976 18/03/2015 210 
State Street EUR 15,214 ILS 74,502 18/03/2015 (312)
State Street GBP 1,162,725 USD 1,823,751 18/03/2015 (15,571)
State Street USD 3,214,583 CHF 3,128,582 18/03/2015 45,405 
State Street USD 7,659,579 EUR 6,158,184 18/03/2015 163,315 
State Street USD 123,619 GBP 78,764 18/03/2015 1,131 
State Street BRL 7,305 EUR 2,211 18/03/2015 (2)
State Street TRY 4,689 EUR 1,657 18/03/2015 (16)
  (2,015,505)

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street USD 135,353 EUR 111,159 02/01/2015 133 
  133
 Total (2,015,372)

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street CHF 11,845,029 USD 12,097,919 18/03/2015 (99,191)
State Street EUR 2,680,516 USD 3,296,127 18/03/2015 (33,174)
State Street USD 2,911 CHF 2,821 18/03/2015 54 
State Street USD 23,012 EUR 18,573 18/03/2015 403 
  (131,908)

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street USD 79,300 CHF 77,813 31/12/2014 586 
  586
 Total (131,322)
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Nota 14 Contratos a plazo sobre divisas (continuación) 

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds (nota 1 b) 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street CHF 24,589 USD 25,362 18/03/2015 (455)
State Street EUR 5,158,734 USD 6,289,365 18/03/2015 (9,716)
State Street USD 1,124 CHF 1,089 18/03/2015 21 
State Street USD 5,275 EUR 4,256 18/03/2015 94 
 Total (10,056)

AXA World Funds - US High Yield Bonds 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street CHF 465,171,843 USD 479,906,713 18/03/2015 (8,698,840)
State Street EUR 1,562,849,825 USD 1,936,035,662 18/03/2015 (33,601,820)
State Street GBP 18,995,633 USD 29,793,632 18/03/2015 (253,081)
State Street USD 72,953,695 CHF 71,095,397 18/03/2015 935,771 
State Street USD 320,802,133 EUR 260,721,815 18/03/2015 3,429,346 
State Street USD 3,219,170 GBP 2,054,940 18/03/2015 23,485 
  (38,165,139)

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street CHF 219,752 USD 222,556 31/12/2014 (259)
State Street EUR 1,045,659 USD 1,281,716 31/12/2014 (9,725)
State Street EUR 60,273,421 USD 73,391,932 02/01/2015 (72,310)
State Street GBP 463 USD 718 02/01/2015 2 
State Street USD 80,073 CHF 78,571 31/12/2014 591 
State Street USD 1,221,675 EUR 996,675 31/12/2014 9,268 
State Street USD 313,662 GBP 200,705 31/12/2014 1,355 
  (71,078)
 Total (38,236,217)

AXA World Funds - US Libor Plus 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street EUR 7,023 USD 8,702 18/03/2015 (154)
State Street USD 930 EUR 748 18/03/2015 20 
 Total (134)

AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged 
State Street CHF 69,421,829 USD 71,533,523 18/03/2015 (1,210,882)
State Street EUR 1,042,872,555 USD 1,292,594,246 18/03/2015 (23,121,006)
State Street GBP 84,638,452 USD 132,753,698 18/03/2015 (1,130,477)
State Street USD 14,233,696 CHF 13,925,447 18/03/2015 127,553 
State Street USD 98,151,008 EUR 79,006,072 18/03/2015 1,978,096 
State Street USD 13,581,834 GBP 8,670,556 18/03/2015 98,051 
State Street USD 1,401 HKD 10,861 18/03/2015 - 
State Street USD 38,969 SGD 51,176 18/03/2015 290 
State Street SGD 772,986 USD 587,240 18/03/2015 (3,011)
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Nota 14 Contratos a plazo sobre divisas (continuación) 

AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (continuación) 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

Clases de acciones Hedged (continuación) 
State Street HKD 470,721 USD 60,724 18/03/2015 (43)
  (23,261,429)

No asignada a una clase de acciones determinada 
State Street CHF 2,628,992 USD 2,663,851 31/12/2014 (4,409)
State Street EUR 1,103,223 USD 1,352,275 31/12/2014 (10,260)
State Street EUR 649,631 USD 791,023 02/01/2015 (779)
State Street USD 3,647,855 EUR 2,976,018 31/12/2014 27,676 
State Street USD 709,588 EUR 582,752 02/01/2015 700 
Credit Agricole CIB USD 82,038,198 EUR 66,000,000 04/03/2015 1,706,321 
State Street USD 102,915 GBP 65,853 31/12/2014 445 
State Street USD 31,256 GBP 20,138 02/01/2015 (79)
Credit Agricole CIB USD 24,726,730 MXN 360,000,000 04/03/2015 387,299 
Credit Agricole CIB USD 17,145,435 BRL 45,600,000 04/03/2015 292,086 
State Street London USD 24,386,356 IDR 306,000,000,000

 
04/03/2015 73,659 

Société Générale IDR 306,000,000 USD 24,452 04/03/2015 (139)
  2,472,520
 Total (20,788,909)

AXA World Funds - Global Flex 50 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en EUR

Clases de acciones Hedged 
Natixis CHF 28,300 EUR 23,518 30/01/2015 19 
Natixis EUR 300,045 AUD 453,070 30/01/2015 (4,555)
Natixis EUR 543,281 CAD 774,504 30/01/2015 (4,904)
Natixis EUR 119,837 CHF 144,201 30/01/2015 (95)
Credit Agricole CIB EUR 90,335 DKK 672,071 30/01/2015 66 
Natixis EUR 1,597,575 GBP 1,253,293 30/01/2015 (4,794)
Natixis EUR 4,151,582 JPY 608,424,333 30/01/2015 (38,104)
Natixis EUR 108,343 SEK 1,028,666 30/01/2015 (744)
Natixis EUR 9,863,642 USD 12,111,329 30/01/2015 (89,764)
 Total (142,875)

AXA World Funds - Optimal Income 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en EUR

No asignada a una clase de acciones determinada 
Credit Agricole CIB EUR 34,205,239 CHF 41,073,035 18/03/2015 24,874 
Credit Agricole CIB EUR 41,629,631 GBP 32,986,820 18/03/2015 (512,154)
Credit Agricole CIB EUR 21,064,495 SEK 198,217,000 18/03/2015 48,873 
 Total (438,407)
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Nota 14 Contratos a plazo sobre divisas (continuación) 

AXA World Funds - Optimal Absolute 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía en
latente en EUR

Clases de acciones Hedged 
State Street USD 181,540 EUR 146,514 18/03/2015 2,421 
  2,421

No asignada a una clase de acciones determinada 
Société Générale EUR 336,357 CHF 403,825 18/03/2015 364 
Société Générale EUR 818,266 SEK 7,696,139 18/03/2015 11,324 
  11,688
 Total 14,109

AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (nota 1 b) 

Contraparte Compra Venta Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía en
latente en EUR

Clases de acciones Hedged 
State Street USD 55,971 EUR 45,172 18/03/2015 808 
  808

No asignada a una clase de acciones determinada 
Société Générale EUR 82,636 CHF 99,212 18/03/2015 74 
Société Générale EUR 193,375 SEK 1,818,774 18/03/2015 542 
  616
 Total 1,424

Nota 15 Futuros 
La plusvalía/(minusvalía) latente sobre futuros se incluye en el balance de situación bajo la rúbrica 
«Plusvalía/(minusvalía) latente sobre contratos de futuros abiertos». 

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BOBL FUTURE 06/03/2015 EUR 139 18,108,920 123,710 
 EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2015 EUR (318) (35,326,620) (55,650)

Total 68,060

AXA World Funds - Euro 3-5 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR (369) (57,516,030) (1,021,920)
 EURO-BOBL FUTURE 06/03/2015 EUR 265 34,524,200 198,750 
 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2015 USD (231) (41,501,349) 89,014 
 EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2015 EUR 330 36,659,700 39,450 

Total (694,706)
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Nota 15 Futuros (continuación) 

AXA World Funds - Euro 5-7 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR (427) (66,556,490) (1,276,730)
 EURO-BOBL FUTURE 06/03/2015 EUR 1,332 173,532,960 946,500 
 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2015 USD (622) (111,748,221) 252,848 
 EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2015 EUR 984 109,312,560 162,360 

Total 84,978

AXA World Funds - Euro 7-10 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR 275 42,864,250 694,660 
 EURO-BOBL FUTURE 06/03/2015 EUR (48) (6,253,440) (36,000)
 EURO-OAT FUTURE 06/03/2015 EUR 78 11,483,160 173,230 
 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2015 USD (159) (28,565,864) 53,794 
 EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2015 EUR 254 28,216,860 36,980 

Total 922,664

AXA World Funds - Euro 10 + LT 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía en

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BOBL FUTURE 06/03/2015 EUR 1 130,280 750 
 EURO-OAT FUTURE 06/03/2015 EUR 16 2,355,520 36,640 
 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2015 USD (42) (7,545,700) 16,184 
 EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2015 EUR 64 7,109,760 10,260 
 EURO BUXL 30Y BND 06/03/2015 EUR 86 13,328,280 601,820 

Total 665,654

AXA World Funds - Euro Bonds 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR (46) (7,170,020) (129,780)
 EURO-OAT FUTURE 06/03/2015 EUR 102 15,016,440 214,820 
 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2015 USD (101) (18,145,611) 34,244 
 EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2015 EUR 160 17,774,400 25,300 
 EURO BUXL 30Y BND 06/03/2015 EUR 41 6,354,180 312,420 

Total 457,004

AXA World Funds - Euro Credit IG 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR (167) (26,021,940) (364,190)
 EURO-BOBL FUTURE 06/03/2015 EUR (58) (7,555,660) (42,920)
 EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2015 EUR 99 10,997,910 17,820 

Total (389,290)
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Nota 15 Futuros (continuación) 

AXA World Funds - Euro Credit Plus 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR (249) (38,799,180) (540,330)
 EURO-BOBL FUTURE 06/03/2015 EUR 132 17,195,640 97,680 
 EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2015 EUR 225 24,995,250 40,500 
 EURO-BOBL FUTURE 06/03/2015 EUR (63) (8,207,010) (52,920)

Total (455,070)

AXA World Funds - Euro Government Bonds 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR (26) (4,052,620) (77,740)

Total (77,740)

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR (20) (3,116,400) (52,400)

Total (52,400)

AXA World Funds - Global Aggregate Bonds 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR 440 68,582,800 976,360 
 US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2015 USD (64) (6,659,540) 5,754 
 LONG GILT FUTURE 27/03/2015 GBP (94) (14,320,847) (63,319)
 EURO-BOBL FUTURE 06/03/2015 EUR (1,267) (165,064,760) (841,050)
 EURO-OAT FUTURE 06/03/2015 EUR (152) (22,377,440) (349,600)
 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2015 USD (1,362) (244,696,265) 524,835 
 US LONG BOND(CBT) 20/03/2015 USD 4 474,434 7,784 
 US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2015 USD 34 3,319,738 (22,054)
 EURO-BTP FUTURE 06/03/2015 EUR 170 23,052,000 223,070 
 AUST 3YR BOND FUTURE 

16/03/2015 
AUD (262) (19,631,394) (34,651)

 EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2015 EUR 2,620 291,055,800 432,300 
 EURO BUXL 30Y BND 06/03/2015 EUR (5) (774,900) (35,200)
 JPN 10Y BOND (OSE) 11/03/2015 JPY 97 98,720,882 574,463 
 AUST 10Y BOND FUTURE 

16/03/2015 
AUD 8 689,756 5,533 

 90DAY EUR FUTURE 16/03/2015 USD 700 143,444,002 (53,948)
 90DAY EUR FUTURE 14/03/2016 USD (700) (142,156,445) (60,113)

Total 1,290,164
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Nota 15 Futuros (continuación) 

AXA World Funds - Global Credit Bonds 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en USD

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR (7) (1,327,257) (23,161)
 LONG GILT FUTURE 27/03/2015 GBP (13) (2,409,232) (33,377)
 US ULTRA BOND (CBT) 20/03/2015 USD 7 1,153,906 31,719 
 AUST 3YR BOND FUTURE 

16/03/2015 
AUD 5 455,737 631 

 LONG GILT FUTURE 27/03/2015 GBP (1) (185,326) (4,341)
 US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2015 USD (26) (3,291,031) (7,938)
 EURO-BOBL FUTURE 06/03/2015 EUR (9) (1,426,312) (8,588)

Total (45,055)

AXA World Funds - Global Flexible Property (nota 1 b) 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en USD

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2015 USD (26) (3,291,031) 2,032 
 EURO-BOBL FUTURE 06/03/2015 EUR (4) (633,917) (1,508)
 EURO-OAT FUTURE 06/03/2015 EUR (1) (179,086) (1,010)
 US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2015 USD (6) (712,641) 562 

Total 76

AXA World Funds - Global SmartBeta Credit Bonds 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en USD

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija LONG GILT FUTURE 27/03/2015 GBP (5) (926,628) (22,242)
 US ULTRA BOND (CBT) 20/03/2015 USD 8 1,318,750 54,561 

Total 32,319

AXA World Funds - Global Inflation Bonds 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

Clases de Acciones Redex
Renta fija EURO-BUND FUTURE MAR15 

06/03/2015 
EUR (644) (100,348,080) (1,682,240)

 LONG GILT FUTURE MAR15 
27/03/2015 

GBP (4,204) (637,503,582) (13,711,019)

 US 10YR NOTE (CBT)MAR15 
20/03/2015 

USD (4,645) (481,986,943) (380,322)

Total (15,773,581)

AXA World Funds - Global Strategic Bonds 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en USD

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR 79 14,979,041 286,377 
 US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2015 USD (154) (19,493,031) 16,844 
 LONG GILT FUTURE 27/03/2015 GBP (368) (68,199,791) (1,443,706)
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Nota 15 Futuros (continuación) 

AXA World Funds - Global Strategic Bonds (continuación) 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en USD

No asignada a una Clase de Acciones determinada (continuación)
 US ULTRA BOND (CBT) 20/03/2015 USD (15) (2,472,656) (75,703)
 US LONG BOND (CBT) 20/03/2015 USD (70) (10,099,688) (164,063)

Total (1,380,251)

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en USD

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2015 USD 46 10,053,156 (4,312)

Total (4,312)

AXA World Funds - Global Flex 50 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR 13 2,026,310 38,350 
 US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2015 USD 50 5,202,766 2,569 
Divisa EURO FX CURR FUTURE 16/03/2015 USD (53) (6,623,637) 156,578 
 EURO/JPY FUTURE 16/03/2015 JPY (13) (1,625,853) 17,345 
Índice S+P500 EMINI FUT 20/03/2015 USD 129 11,011,313 496,031 
 EURO STOXX 50 20/03/2015 EUR (58) (1,817,140) 6,200 
 NIKKEI 225 (CME) 12/03/2015 USD 36 2,579,883 (105,800)
 FTSE 100 IDX FUTURE 20/03/2015 GBP (19) (1,578,441) (76,315)

Total 534,958

AXA World Funds - Global Flex 100 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR 3 467,610 8,940 
 US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2015 USD 10 1,040,553 514 
Divisa EURO FX CURR FUTURE 16/03/2015 USD (20) (2,499,486) 59,086 
Índice S+P500 EMINI FUTURE 20/03/2015 USD 40 3,414,361 153,808 
 EURO STOXX 50 20/03/2015 EUR 69 2,161,770 (26,760)
 NIKKEI 225 (CME) 12/03/2015 USD 17 1,218,278 (49,961)

Total 145,627

AXA World Funds - Global Income Generation 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía en

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR 1 155,870 1,189 
 US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2015 USD 2 208,111 100 
Índice EURO STOXX 50 20/03/2015 EUR 4 125,320 3,283 

Total 4,572
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Nota 15 Futuros (continuación) 

AXA World Funds - Global Optimal Income 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR 4 623,480 10,680 
 EURO-OAT FUTURE 06/03/2015 EUR (4) (588,880) (8,200)
Índice EURO STOXX 50 20/03/2015 EUR (25) (783,250) (7,250)
 JPNK400 INDEX FUTURE 12/03/2015 JPY 8 70,351 496 

Total (4,274)

AXA World Funds - Optimal Income 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija EURO-BUND FUTURE 06/03/2015 EUR 81 12,625,470 216,270 
 EURO-OAT FUTURE 06/03/2015 EUR (110) (16,194,200) (225,500)
Índice EURO STOXX 50 20/03/2015 EUR (488) (15,289,040) (141,520)
 JPNK400 INDEX FUTURE 12/03/2015 JPY 112 984,920 6,941 

Total (143,809)

AXA World Funds - Optimal Absolute 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2015 USD (25) (2,594,117) 834 
 EURO-BOBL FUTURE 06/03/2015 EUR (14) (1,823,780) (11,550)
 US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2015 USD 43 4,188,564 (2,412)
Índice CBOE VIX FUTURE 21/01/2015 USD 38 501,498 (20,278)
 CBOE VIX FUTURE 18/02/2015 USD (38) (521,776) (74)
 EURO STOXX 50 20/03/2015 EUR (92) (2,929,280) (73,600)
 VSTOXX MINI FUTURE 18/02/2015 EUR (180) (413,100) (62,780)
 VSTOXX MINI FUTURE 18/03/2015 EUR 180 386,100 30,170 

Total (139,690)

AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (nota 1 b) 
Tipo de Futuro Descripción Divisa Cantidad Compromiso Plusvalía/(minusvalía) 

latente en EUR

No asignada a una Clase de Acciones determinada
Renta fija US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2015 USD (7) (728,387) 1,529 
 EURO-BOBL FUTURE 06/03/2015 EUR (4) (521,120) (3,200)
 US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2015 USD 11 1,074,033 (424)
Índice CBOE VIX FUTURE 21/01/2015 USD 8 108,019 (1,973)
 CBOE VIX FUTURE 18/02/2015 USD (8) (111,965) 691 
 EURO STOXX 50 20/03/2015 EUR (22) (689,260) (6,380)
 VSTOXX MINI FUTURE 18/02/2015 EUR (40) (94,400) (16,076)
 VSTOXX MINI FUTURE 18/03/2015 EUR 40 88,200 8,940 

Total (16,893)
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Nota 15 Futuros (continuación) 

Lista de contrapartes 

La única contraparte de las operaciones con futuros a 31 de diciembre de 2014 es Goldman Sachs International, 
con las garantías siguientes por Subfondo:  

Nombre del Subfondo Divisa Tipo de garantía (efectivo/valores) Garantía total

AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities EUR Efectivo  1,849,827 

AXA World Funds - Framlington Global High Income USD Efectivo  16,780 

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration EUR Efectivo  980,103 

AXA World Funds - Euro 3-5 EUR Efectivo  1,489,170 

AXA World Funds - Euro 5-7 EUR Efectivo  2,205,272 

AXA World Funds - Euro 7-10 EUR Efectivo  2,766,842 

AXA World Funds - Euro 10 + LT EUR Efectivo  1,497,321 

AXA World Funds - Euro Bonds EUR Efectivo  1,057,658 

AXA World Funds - Euro Credit IG EUR Efectivo  1,148,947 

AXA World Funds - Euro Credit Plus EUR Efectivo  1,688,074 

AXA World Funds - Euro Government Bonds EUR Efectivo  425,451 

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds EUR Efectivo  119,116 

AXA World Funds - Global Aggregate Bonds EUR Efectivo  4,406,490 

AXA World Funds - Global Credit Bonds USD Efectivo  222,105 

AXA World Funds - Global Flexible Property (nota 1b) USD Efectivo  486,548 

AXA World Funds - Global SmartBeta Credit Bonds USD Efectivo  35,436 

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds USD Efectivo  181,659 

AXA World Funds - Global Inflation Bonds EUR Efectivo  45,953,518 

AXA World Funds - Global Strategic Bonds USD Efectivo  2,493,542 

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG USD Efectivo  156,894 

AXA World Funds - Global Flex 50 EUR Efectivo  4,310,436 

AXA World Funds - Global Flex 100 EUR Efectivo  2,107,228 

AXA World Funds - Global Income Generation EUR Efectivo  71,853 

AXA World Funds - Global Optimal Income EUR Efectivo  303,248 

AXA World Funds - Optimal Income  EUR 6,000,000 valores: EK5420063 
FRENCH REPUBLIC 01/14/2015 

5,340,192

AXA World Funds - Optimal Income  EUR 150,000 valores: EK5672002 
FRENCH REPUBLIC 01/28/2015 

133,509

AXA World Funds - Optimal Income EUR Efectivo 1,154,765 

AXA World Funds - Optimal Absolute EUR Efectivo  676,849 

AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (nota 1b) EUR Efectivo  490,857 

Nota 16 Contratos de permuta financiera 

Con el fin de mejorar la rentabilidad y la liquidez de los activos, los Subfondos podrán emplear swaps de 
rentabilidad total y/o contratos de swap de tipos de interés para obtener una exposición a la renta variable mundial. 
Esta estrategia implica que pueden estar presentes en el patrimonio determinados instrumentos del mercado 
monetario. Estos instrumentos del mercado monetario que se mantienen están asociados únicamente a los futuros 
o swaps, contratos de swap de riesgo de crédito o swap de vencimiento constante. 
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Nota 16 Contratos de permuta financiera (continuación) 

Los Subfondos enumerados a continuación tenían los siguientes contratos de swap vigentes a 
31 de diciembre de 2014: 

Swaps de riesgo de crédito y swaps de tipos de interés 

AXA World Funds - Global Aggregate Bonds 
Contraparte Valor nominal Divisa Tipo pagadero 

(trimestralmente)
Tipo por cobrar (al 
vencimiento) 

Fecha de
vencimiento

Minusvalía latente en 
EUR

BNP London 50,000,000 USD  Fixed Rate 
1.00% 

CDX NA IG 23 Index 20/12/2019 (658,033)

(658,033)

AXA World Funds - Global Credit Bonds 
Contraparte Valor nominal Divisa Tipo pagadero 

(trimestralmente)
Tipo por cobrar (al 
vencimiento) 

Fecha de
vencimiento

Plusvalía en latente en 
USD

JP Morgan 
Securities Plc 

(8,500,000) USD  Credit Event 
CDX NA IG 23 
Index 

Fixed Rate 1.00% 20/12/2019 136,079 

136,079

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds 
Contraparte Valor nominal Divisa Tipo pagadero 

(trimestralmente)
Tipo por cobrar (al 
vencimiento) 

Fecha de
vencimiento

Plusvalía/(minusvalía) 
latente en USD

BNP London 3,000,000 USD  Fixed Rate 
1.00% 

Credit Event 
Republic of 
Colombia  

20/12/2019 47,896 

JP Morgan 
Chase Bank NA 
London 

3,500,000 USD  Fixed Rate 
1.00% 

Credit Event 
Republic of South 
Africa  

20/12/2019 115,065 

JP Morgan 
Chase Bank NA 
London 

4,000,000 USD  Fixed Rate 
1.00% 

Credit Event People 
S Rep of China 

20/12/2019 (34,209)

128,751

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG 
Contraparte Valor nominal Divisa Tipo pagadero 

(trimestralmente)
Tipo por cobrar (al 
vencimiento) 

Fecha de
vencimiento

Minusvalía latente en 
USD

Goldman Sachs 
International 
London 

2,000,000 USD  Fixed Rate 
1.00% 

CDX NA IG 23 Index 20/12/2019 (32,019)

Goldman Sachs 
International 
London 

500,000 USD  Fixed Rate 
5.00% 

Credit Event 
Computer 
Sciences Corp 

20/12/2017 (66,465)

Goldman Sachs 
International 
London 

(500,000) USD  Credit Event 
Barrick Gold 
Corp  

Fixed Rate 1.00% 20/09/2019 (14,568)

(113,051)
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Nota 16 Contratos de permuta financiera (continuación) 

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds 
Contraparte Valor nominal Divisa Tipo pagadero 

(trimestralmente)
Tipo por cobrar (al 
vencimiento) 

Fecha de
vencimiento

Plusvalía en latente en 
USD

Barclays 
Bank Plc 

(1,000,000) USD  Credit Event Csc Fixed Rate 5.00% 20/12/2019 136,868 

Barclays 
Bank Plc 

(1,000,000) USD  Credit Event Levi
Strauss & Co 

Fixed Rate 5.00% 20/12/2019 106,799 

Barclays 
Bank Plc 

(1,000,000) USD  Credit Event 
Calpine Corp 

Fixed Rate 5.00% 20/09/2019 77,811 

Barclays 
Bank Plc 

(1,000,000) USD  Credit Event Csc Fixed Rate 5.00% 20/09/2019 136,752 

Barclays 
Bank Plc 

(1,000,000) USD  Credit Event 
Seagate 
Technology 

Fixed Rate 5.00% 20/09/2019 200,785 

Barclays 
Bank Plc 

(1,000,000) USD  Credit Event 
Advanced Micro 
Devices 

Fixed Rate 5.00% 20/06/2017 45,008 

Barclays 
Bank Plc 

(1,000,000) USD  Credit Event 
Realogy 
Group Llc 

Fixed Rate 5.00% 20/03/2019 100,958 

Barclays 
Bank Plc 

(1,000,000) USD  Credit Event 
Seagate 
Technology 

Fixed Rate 5.00% 20/03/2019 185,237 

Barclays 
Bank Plc 

(2,000,000) USD  Credit Event 
Chs/Community 
Health 

Fixed Rate 5.00% 20/12/2019 196,485 

Barclays 
Bank Plc 

(2,000,000) USD  Credit Event 
Kate 
Spade & Co 

Fixed Rate 5.00% 20/12/2019 339,322 

Barclays 
Bank Plc 

(2,000,000) USD  Credit Event Intl 
Lease 
Finance Corp 

Fixed Rate 5.00% 20/09/2019 254,301 

Barclays 
Bank Plc 

(2,000,000) USD  Credit Event 
Altice SA 

Fixed Rate 5.00% 20/06/2019 115,329 

Barclays 
Bank Plc 

(2,000,000) USD  Credit Event 
Realogy 
Group/Co Issuer

Fixed Rate 5.00% 20/03/2020 189,299 

Goldman Sachs 
International 
London 

(2,000,000) USD  Credit Event 
Calpine Corp 

Fixed Rate 5.00% 20/12/2019 148,314 

Goldman Sachs 
International 
London 

(1,000,000) USD  Credit Event 
Sprint 
Communications
 Inc 

Fixed Rate 5.00% 20/12/2019 18,204 

Goldman Sachs 
International 
London 

(1,000,000) USD  Credit Event 
Advanced Micro 
Devices 

Fixed Rate 5.00% 20/12/2017 30,673 

    2,282,145 
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Nota 16 Contratos de permuta financiera (continuación) 

AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds 
Contraparte Valor nominal Divisa Tipo pagadero 

(trimestralmente)
Tipo por cobrar (al 
vencimiento) 

Fecha de
vencimiento

Plusvalía en latente en 
USD

BNP London 35,000,000 USD  Fixed Rate 
1.00% 

Credit Event 
Republic of 
Colombia  

20/12/2019 558,789 

JP Morgan 
Chase Bank NA 
London 

20,000,000 USD  Fixed Rate 
1.00% 

Credit Event 
Republic of Turkey 

20/12/2019 670,878 

1,229,667

Swaps ligados a la inflación 

AXA World Funds - Global Inflation Bonds 

Contraparte Valor nominal Divisa Tipo pagadero 
(trimestralmente) 

Tipo por cobrar 
(al vencimiento) 

Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(min
usvalía) 

latente en 
EUR

UBS London 40,000,000 GBP  RPI Infla Index 2.91% 14/11/2019 141,270 

UBS London 40,000,000 GBP  RPI Infla Index 2.928% 17/11/2019 188,132 

329,402

AXA World Funds - Universal Inflation Bonds 

Contraparte Valor nominal Divisa Tipo pagadero 
(trimestralmente) 

Tipo por cobrar 
(al vencimiento) 

Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/(min
usvalía) 

latente en 
USD

UBS London 2,500,000 GBP  RPI Infla Index 2.91% 14/11/2019 17,399 

UBS London 3,000,000 GBP  RPI Infla Index 2.928% 17/11/2019 25,170 

42,569

Swaps de varianza 

AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources 
Contraparte Valor nominal Divisa Tipo pagadero 

(trimestralmente)
Tipo por cobrar (al 
vencimiento) 

Fecha de
vencimiento

Minusvalía latente en 
USD

UBS Limited 26,500,000 USD  Fixed Rate 
0.27% 

S&P Gsci Index  30/01/2015 (2,886,506)

(2,886,506)
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Nota 17 Opciones 

El siguiente Subfondo tenía una opción no cotizada vigente a 31 de diciembre de 2014: 

AXA World Funds - Framlington Eurozone 
Denominación Precio de 

ejercicio
Tamaño del 

contrato
Intermediario Subyacente Divisa Fecha de 

vencimiento
Valor de 

mercado en 
EUR

Euro Stoxx 50 Index Jun 16 
2600 PUT 

2600 5277 Société 
Générale

Stoxx50E EUR 17/06/2016 747,334

 

Nota 18 Garantías sobre productos derivados extrabursátiles (OTC) 

A 31 de diciembre de 2014, los Subfondos de la SICAV habían recibido y pagado las garantías siguientes en 
relación con todos los productos derivados, excepto los futuros, que se enumeran en la nota 15: 

Nombre del Subfondo Contraparte Divisa 
Tipo de garantía 
(valores) 
Descripción 

Garantía total

AXA World Funds - Framlington Eurozone Société Générale Paris EUR Garantía recibida 
1,049,000 Valores 
FR0010216481 

 1,075,068 

AXA World Funds - Framlington Global 
Convertibles 

Société Générale Paris EUR Garantía recibida 
20,000 Valores 
FR0010216481 

 20,494 

AXA World Funds - Framlington Hybrid 
Resources 

UBS LTD USD Garantía entregada 
1,200,000 Valores 
FR0122599386 

 (1,200,090)

AXA World Funds - Framlington Hybrid 
Resources 

UBS LTD USD Garantía entregada 
1,200,000 Valores 
FR0122599428 

 (1,200,132)

AXA World Funds - Global Aggregate Bonds BNP Paribas Paris EUR Garantía entregada 
53,000 Valores 
FR0011317783 

 (62,818)

AXA World Funds - Global Aggregate Bonds BNP Paribas Paris EUR Garantía entregada 
740,000 Valores 
US912810QQ40 

 (980,673)

AXA World Funds - Global Aggregate Bonds Credit Agricole CIB Paris EUR Garantía entregada 
2,510,000 Valores 
US912810RE01 

 (2,951,015)

AXA World Funds - Global Aggregate Bonds Goldman Sachs 
International London 

EUR Garantía entregada 
300,000 Valores 
FR0122599378 

 (300,023)

AXA World Funds - Global Aggregate Bonds Société Générale Paris EUR Garantía entregada 
660,000 Valores 
FR0011317783 

 (782,265)

AXA World Funds - Global Credit Bonds State Street USD Garantía recibida 
894,000 Valores 
US912828PS31 

 909,924 
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Nota 18 Garantías sobre productos derivados extrabursátiles (OTC) (continuación) 

Nombre del Subfondo Contraparte Divisa 
Tipo de garantía 
(valores) 
Descripción 

Garantía total

AXA World Funds - Global SmartBeta Credit 
Bonds 

State Street USD Garantía recibida 
663,000 Valores 
US912828PS31 

 674,809 

AXA World Funds - Global Inflation Bonds BNP Paribas Paris EUR Garantía entregada 
2,795,000 Valores 
FR0011237643 

 (2,853,905)

AXA World Funds - Global Inflation Bonds BNP Paribas Paris EUR Garantía entregada 
13,840,000 Valores 
FR0011982776 

 (15,040,274)

AXA World Funds - Global Inflation Bonds Société Générale Paris EUR Garantía recibida 
246,000 Valores 
FR0011394345 

 254,266 

AXA World Funds - Global Inflation Bonds State Street EUR Garantía entregada 
10,100,000 Valores 
FR0011237643 

 (10,312,858)

AXA World Funds - Global Strategic Bonds Natixis Paris USD Garantía recibida 
500,000 Valores 
FR0000571218 

 776,513 

AXA World Funds - US Dynamic High Yield 
Bonds (nota 1b) 

Barclays Capital Securities 
Limited 

EUR Garantía recibida 
1,047,000 Valores 
US912796EC97 

 1,046,794 

AXA World Funds - US Dynamic High Yield 
Bonds (nota 1b) 

Barclays Capital Securities 
Limited 

EUR Garantía recibida 
1,217,000 Valores 
US912828VU13 

 1,218,521 

AXA World Funds - Emerging Markets Short 
Duration Bonds 

Credit Agricole CIB Paris USD Garantía recibida 
1,450,000 Valores 
FR0011394345 

 1,498,865 

AXA World Funds - Emerging Markets Short 
Duration Bonds 

JP Morgan Chase Bank NA 
London 

USD Garantía recibida 
340,000 Valores 
DE0001135069 

 542,827 

AXA World Funds - Emerging Markets Short 
Duration Bonds 

State Street USD Garantía recibida 
314,000 Valores 
US912828PS31 

 319,593 
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Nota 19 Variaciones en la cartera de inversiones 

Los accionistas pueden obtener información sobre los cambios en la cartera de inversiones de manera gratuita 
durante el ejercicio analizado en el domicilio del Depositario. 

Nota 20 Reparto de dividendos 

Durante la Junta General Ordinaria celebrada el 19 de mayo de 2014, conforme a las recomendaciones del 
Consejo de Administración, los Accionistas acordaron aprobar un pago de dividendos en el caso de los siguientes 
Subfondos: 

Nombre del Subfondo Divisa Clase A 
Reparto

Clase A
Reparto
Hedged

Clase E 
Reparto 
Hegded

Clase F 
Reparto

Clase F
Reparto 
Hedged

Clase I
Reparto

Clase I
Reparto 
Hedged

Clase M 
Reparto

Fecha ex-
dividendo 

Fecha de pago

AXA World Funds - Framlington 
Europe Real Estate Securities 

EUR 1.28 - - 2.96 - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Framlington 
Europe Emerging 

EUR 2.55 - - 3.37 - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Framlington 
Eurozone 

EUR - - - 1.60 - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Framlington 
Human Capital 

EUR - - - 1.93 - 2.22 - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Framlington 
Europe 

EUR - - - - - - - 3.71 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - Framlington 
Europe Small Cap 

EUR - - - - - - - 2.40 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - Framlington 
Italy 

EUR 2.64 - - 4.03 - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Framlington 
Switzerland 

CHF 0.46 - - 0.53 - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Framlington 
Switzerland 

EUR 0.38 - - - - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Euro Credit 
Short Duration 

EUR 3.04 - - - - 3.59 - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Euro 3-5 EUR 3.03 - - - - 3.27 - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Euro 5-7 EUR 3.45 - - - - 3.52 - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Euro 7-10 EUR 3.43 - - - - 3.43 - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Euro 7-10 EUR - - - - - - - 2.28 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - Euro 10 + LT EUR 4.59 - - - - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Euro Bonds EUR 0.81 - - - - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Euro Credit 
IG 

EUR 3.30 - - - - 3.92 - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Euro Credit 
Plus 

EUR 0.34 - - 0.40 - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Euro 
Inflation Bonds 

EUR 2.26 - - - - 2.46 - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Global 
Aggregate Bonds 

USD - 0.63 - - - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Global 
Emerging Markets Bonds 

EUR - 5.41 - - 5.52 - - - 10/06/2014 12/06/2014
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Nota 20 Reparto de dividendos (continuación) 

Nombre del Subfondo Divisa Clase A 
Reparto

Clase A
Reparto
Hedged

Clase E 
Reparto 
Hegded

Clase F 
Reparto

Clase F
Reparto 
Hedged

Clase I
Reparto

Clase I
Reparto 
Hedged

Clase M 
Reparto

Fecha ex-
dividendo 

Fecha de pago

AXA World Funds - Global 
Emerging Markets Bonds 

USD - - - 10.15 - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Global High 
Yield Bonds 

EUR - 1.85 - - 2.53 - 4.87 - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Global High 
Yield Bonds 

USD 4.52 - - 5.65 - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - US High 
Yield Bonds 

EUR - 6.91 - - - - 8.64 - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - US High 
Yield Bonds 

GBP - - - - - - 6.89 - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - US High 
Yield Bonds 

USD - - - - - 7.64 - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Emerging 
Markets Short Duration Bonds 

EUR - - - - 1.38 - 1.38 - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Emerging 
Markets Short Duration Bonds 

USD 1.53 - - - - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Global Flex 
100 

EUR 1.18 - - - - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Global 
Income Generation 

EUR - - - - - 0.69 - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Global 
Optimal Income 

EUR 1.47 - - 2.02 - - - - 10/06/2014 12/06/2014

AXA World Funds - Optimal 
Income 

EUR - - - 1.28 - - - - 10/06/2014 12/06/2014

En relación con el Subfondo AXA World Funds - US High Yield Bonds, el Consejo de Administración aprobó, 
mediante resolución de fecha 2 de enero de 2014, un reparto mensual de dividendos: 

Nombre del Subfondo Divisa Clase T
Reparto

Fecha ex-dividendo Fecha de pago 

AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 0.51 31/01/2014 05/02/2014
AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 0.51 28/02/2014 05/03/2014
AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 0.51 31/03/2014 03/04/2014
AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 0.51 30/04/2014 06/05/2014
AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 0.51 30/05/2014 04/06/2014
AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 0.51 30/06/2014 03/07/2014
AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 0.51 31/07/2014 05/08/2014
AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 0.51 29/08/2014 04/09/2014
AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 0.51 30/09/2014 03/10/2014
AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 0.51 31/10/2014 05/11/2014
AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 0.51 28/11/2014 03/12/2014
AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 0.51 31/12/2014 06/01/2015
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Nota 20 Reparto de dividendos (continuación) 

En relación con el Subfondo AXA World Funds - European High Yield Bonds, el Consejo de Administración 
aprobó, mediante resolución de fecha 6 de marzo de 2014, un reparto mensual de dividendos: 

Nombre del Subfondo Divisa Clase T
Reparto

Fecha ex-dividendo Fecha de pago 

AXA World Funds - European High Yield Bonds GBP 0.42 31/01/2014 05/02/2014
AXA World Funds - European High Yield Bonds GBP 0.42 28/02/2014 05/03/2014
AXA World Funds - European High Yield Bonds GBP 0.42 31/03/2014 03/04/2014
AXA World Funds - European High Yield Bonds GBP 0.42 30/04/2014 06/05/2014
AXA World Funds - European High Yield Bonds GBP 0.42 30/05/2014 04/06/2014
AXA World Funds - European High Yield Bonds GBP 0.42 30/06/2014 03/07/2014
AXA World Funds - European High Yield Bonds GBP 0.42 31/07/2014 05/08/2014
AXA World Funds - European High Yield Bonds GBP 0.42 29/08/2014 03/09/2014
AXA World Funds - European High Yield Bonds GBP 0.42 30/09/2014 03/10/2014
AXA World Funds - European High Yield Bonds GBP 0.42 31/10/2014 05/11/2014
AXA World Funds - European High Yield Bonds GBP 0.42 28/11/2014 03/12/2014
AXA World Funds - European High Yield Bonds GBP 0.42 31/12/2014 06/01/2015

En relación con el siguiente Subfondo AXA World Funds, el Consejo de Administración aprobó un reparto trimestral 
de dividendos: 

Nombre del Subfondo Divisa Clase
A 

Reparto 
trimestral

Clase
A 

Reparto 
trimestral 

Hedged

Clase
E 

Reparto 
trimestral 

Clase
E Reparto 
trimestral 

Hedged

Clase
F Reparto 
trimestral 

Clase
F Reparto 
trimestral 

Hedged

Clase
 I Dis

trimestral
mente

Clase 
 I Reparto 
trimestral 

Hedged 

Fecha ex-
dividendo 

Fecha de 
pago

AXA World Funds - Framlington 
Global High Income 

EUR 1.00 - - - 1.28 - - - 17/03/2014 19/03/2014

AXA World Funds - Framlington 
Global High Income 

EUR 1.00 - - - 1.28 - - - 16/06/2014 18/06/2014

AXA World Funds - Framlington 
Global High Income 

EUR 1.00 - - - 1.28 - - - 15/09/2014 17/09/2014

AXA World Funds - Framlington 
Global High Income 

EUR 1.00 - - - 1.28 - - - 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - Euro Credit 
Plus 

EUR - - 1.03 - - - - - 17/03/2014 19/03/2014

AXA World Funds - Euro Credit 
Plus 

EUR - - 1.03 - - - - - 16/06/2014 18/06/2014

AXA World Funds - Euro Credit 
Plus 

EUR - - 1.03 - - - - - 15/09/2014 17/09/2014

AXA World Funds - Euro Credit 
Plus 

EUR - - 1.03 - - - - - 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - Global 
Inflation Bonds 

GBP - - - - - - - 0.33 17/03/2014 19/03/2014

AXA World Funds - Global 
Inflation Bonds 

GBP - - - - - - - 0.51 16/06/2014 18/06/2014

AXA World Funds - Global 
Inflation Bonds 

GBP - - - - - - - 0.26 15/09/2014 17/09/2014

AXA World Funds - Global 
Inflation Bonds 

GBP - - - - - - - 0.07 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - Global 
Strategic Bonds 

GBP - 0.85 - - - - - 1.11 17/03/2014 19/03/2014

AXA World Funds - Global 
Strategic Bonds 

GBP 1.13 - - - - - - 1.29 16/06/2014 18/06/2014

AXA World Funds - Global 
Strategic Bonds 

GBP 0.99 - - - - - - 1.14 15/09/2014 17/09/2014
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Nota 20 Reparto de dividendos (continuación) 

Nombre del Subfondo Divisa Clase
A 

Reparto 
trimestral

Clase
A 

Reparto 
trimestral 

Hedged

Clase
E 

Reparto 
trimestral 

Clase
E Reparto 
trimestral 

Hedged

Clase
F Reparto 
trimestral 

Clase
F Reparto 
trimestral 

Hedged

Clase
 I Dis

trimestral
mente

Clase 
 I Reparto 
trimestral 

Hedged 

Fecha ex-
dividendo 

Fecha de 
pago

AXA World Funds - Global 
Strategic Bonds 

GBP - 1.23 - - - - - 1.49 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - Global 
Strategic Bonds 

EUR - - -  1.06 - - - - 17/03/2014 19/03/2014

AXA World Funds - Global 
Strategic Bonds 

EUR - 1.51 - 1.06 - - - - 16/06/2014 18/06/2014

AXA World Funds - Global 
Strategic Bonds 

EUR - 1.18 - 1.06 - - - 15/09/2014 17/09/2014

AXA World Funds - Global 
Strategic Bonds 

EUR - 1.24 - 1.06 - - - - 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - Global 
Emerging Markets Bonds 

EUR - - - 1.37 - - - - 17/03/2014 19/03/2014

AXA World Funds - Global 
Emerging Markets Bonds 

EUR - - - 1.37 - - - - 16/06/2014 18/06/2014

AXA World Funds - Global 
Emerging Markets Bonds 

EUR - - - 1.37 - - - - 15/09/2014 17/09/2014

AXA World Funds - Global 
Emerging Markets Bonds 

EUR - - - 1.37 - - - - 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - Global High 
Yield Bonds 

EUR - - - 1.41 - - - - 17/03/2014 19/03/2014

AXA World Funds - Global High 
Yield Bonds 

EUR - - - 1.41 - - - - 16/06/2014 18/06/2014

AXA World Funds - Global High 
Yield Bonds 

EUR - - - 1.41 - - - - 15/09/2014 17/09/2014

AXA World Funds - Global High 
Yield Bonds 

EUR - - - 1.41 - - - - 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - Universal 
Inflation Bonds 

EUR - - - 0.74 - - - - 17/03/2014 19/03/2014

AXA World Funds - Universal 
Inflation Bonds 

EUR - - - 0.74 - - - - 16/06/2014 18/06/2014

AXA World Funds - Universal 
Inflation Bonds 

EUR - - - 0.74 - - - - 15/09/2014 17/09/2014

AXA World Funds - Universal 
Inflation Bonds 

EUR - - - 0.74 - - - - 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - US High 
Yield Bonds 

EUR - - - - - - - 1.25 17/03/2014 19/03/2014

AXA World Funds - US High 
Yield Bonds 

EUR - - - - - - - 1.83 16/06/2014 18/06/2014

AXA World Funds - US High 
Yield Bonds 

EUR - - - - - - - 1.88 15/09/2014 17/09/2014

AXA World Funds - US High 
Yield Bonds 

EUR - - - - - - - 2.03 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - US Libor 
Plus 

EUR - - - - - 0.57 - 0.57 17/03/2014 19/03/2014

AXA World Funds - US Libor 
Plus 

 USD - - - - 0.58 - 0.58 - 17/03/2014 19/03/2014

AXA World Funds - US Libor 
Plus 

 EUR - - - - - 0.38 - 0.38 16/06/2014 18/06/2014

AXA World Funds - US Libor 
Plus 

 USD - - - - 0.38 - 0.38 - 16/06/2014 18/06/2014

AXA World Funds - US Libor 
Plus 

 EUR - - - - - 0.53 - 0.53 15/09/2014 17/09/2014
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Nota 20 Reparto de dividendos (continuación) 

Nombre del Subfondo Divisa Clase
A 

Reparto 
trimestral

Clase
A 

Reparto 
trimestral 

Hedged

Clase
E 

Reparto 
trimestral 

Clase
E Reparto 
trimestral 

Hedged

Clase
F Reparto 
trimestral 

Clase
F Reparto 
trimestral 

Hedged

Clase
 I Dis

trimestral
mente

Clase 
 I Reparto 
trimestral 

Hedged 

Fecha ex-
dividendo 

Fecha de 
pago

AXA World Funds - US Libor 
Plus 

 USD - - - - 0.54 - 0.54 - 15/09/2014 17/09/2014

AXA World Funds - US Libor 
Plus 

 EUR - - - - - 0.59 - 0.60 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - US Libor 
Plus 

 USD - - - - 0.60 - 0.61 - 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - Emerging 
Markets Short Duration Bonds 

EUR - - - 1.14 - - - - 17/03/2014 19/03/2014

AXA World Funds - Emerging 
Markets Short Duration Bonds 

EUR - - - 1.14 - - - - 16/06/2014 18/06/2014

AXA World Funds - Emerging 
Markets Short Duration Bonds 

EUR - - - 1.14 - - - - 15/09/2014 17/09/2014

AXA World Funds - Emerging 
Markets Short Duration Bonds 

EUR - - - 1.14 - - - - 15/12/2014 17/12/2014

AXA World Funds - Emerging 
Markets Short Duration Bonds 

GBP - 0.73 - - - - - 0.93 17/03/2014 19/03/2014

AXA World Funds - Emerging 
Markets Short Duration Bonds 

GBP - 1.04 - - - - - 1.13 16/06/2014 18/06/2014

AXA World Funds - Emerging 
Markets Short Duration Bonds 

GBP - 1.03 - - - 1.51 - 1.23 15/09/2014 17/09/2014

AXA World Funds - Emerging 
Markets Short Duration Bonds 

GBP - 1.14 - - - - - 1.97 15/12/2014 17/12/2014

Nota 21 Préstamo de valores 

La SICAV podrá ceder en préstamo posiciones de su cartera de valores a terceros. En general, los préstamos solo 
podrán efectuarse a través de una cámara de compensación reconocida o a través de una institución financiera de 
primera fila que se especialice en este tipo de actividades y en las que se reciba una prenda como garantía. 

La Sociedad Gestora no percibió comisión alguna por las operaciones de préstamo de valores. 

A 31 de diciembre de 2014, el valor de mercado de los títulos en préstamo era el siguiente: 

Nombre del Subfondo Divisa % de 
inversiones Importe cedido

Importe de los 
valores recibidos 

como garantía 

Importe del 
efectivo 
recibido 

como 
garantía

Garantía total

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate 
Securities 

EUR 2.82% 8,971,905 9,589,595 - 9,589,595 

AXA World Funds - Framlington Global Real Estate 
Securities 

EUR 0.86% 1,097,157 1,175,032 - 1,175,032 

AXA World Funds - Framlington Europe Emerging EUR 0.57% 90,842 97,001 - 97,001 
AXA World Funds - Framlington Eurozone EUR 9.70% 79,093,858 85,300,223 - 85,300,223 
AXA World Funds - Framlington Europe EUR 0.17% 1,715,488 1,837,250 - 1,837,250 
AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value EUR 12.14% 84,935,761 91,420,704 - 91,420,704 
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities EUR 3.10% 8,263,374 8,849,893 - 8,849,893 
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets USD 1.89% 7,435,173 7,931,976 - 7,931,976 
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles EUR 13.45% 48,227,492 51,668,093 - 51,668,093 
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources USD 1.73% 887,492 946,625 - 946,625 
AXA World Funds - Framlington Italy EUR 2.11% 9,046,985 9,674,532 - 9,674,532 
AXA World Funds - Framlington Junior Energy USD 5.30% 8,271,909 8,787,869 - 8,787,869 
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Nota 21 Préstamo de valores (continuación) 

Nombre del Subfondo Divisa % de 
inversiones Importe cedido

Importe de los 
valores recibidos 

como garantía 

Importe del 
efectivo 
recibido 

como 
garantía

Garantía total

AXA World Funds - Framlington Switzerland CHF 12.36% 17,172,281 18,391,138 - 18,391,138 
AXA World Funds - Framlington Talents Global EUR 2.49% 3,145,897 3,361,726 - 3,361,726 
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration EUR 2.87% 57,243,053 57,950,975 1,445,704 59,396,679 
AXA World Funds - Euro 3-5 EUR 16.89% 85,229,446 86,826,910 2,905,440 89,732,350 
AXA World Funds - Euro 5-7 EUR 16.25% 235,226,152 239,772,543 6,676,514 246,449,057 
AXA World Funds - Euro 7-10 EUR 9.91% 35,522,180 32,224,364 4,652,047 36,876,411 
AXA World Funds - Euro 10 + LT EUR 6.30% 6,298,851 5,335,322 1,126,344 6,461,666 
AXA World Funds - Euro Bonds EUR 8.66% 20,875,335 20,509,755 1,086,481 21,596,236 
AXA World Funds - Euro Credit IG EUR 6.65% 28,524,765 27,336,053 2,032,401 29,368,454 
AXA World Funds - Euro Credit Plus EUR 8.85% 72,133,055 69,105,334 4,905,459 74,010,793 
AXA World Funds - Euro Government Bonds EUR 14.88% 50,791,476 50,864,242 2,528,373 53,392,615 
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds EUR 17.61% 24,929,550 27,278,416 - 27,278,416 
AXA World Funds - European High Yield Bonds EUR 4.68% 1,801,176 1,816,185 51,005 1,867,190 
AXA World Funds - Global Aggregate Bonds EUR 8.10% 59,636,131 68,182,866 445,627 68,628,493 
AXA World Funds - Global Credit Bonds USD 0.67% 714,884 712,232 17,248 729,480 
AXA World Funds - Global SmartBeta Credit Bonds USD 0.12% 138,532 141,302 - 141,302 
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds USD 9.08% 10,920,403 10,208,890 1,125,726 11,334,616 
AXA World Funds - Global High Yield Bonds USD 2.55% 28,139,808 28,220,525 979,567 29,200,092 
AXA World Funds - Global Inflation Bonds EUR 36.43% 677,930,078 731,233,413 - 731,233,413 
AXA World Funds - Global Strategic Bonds USD 6.73% 21,816,004 22,471,076 400,002 22,871,078 
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds 
(nota 1 b) 

USD 0.29% 283,225 304,728 - 304,728 

AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 3.00% 187,175,488 182,191,028 13,140,518 195,331,546 
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration 
Bonds 

USD 7.88% 150,103,797 145,231,984 11,833,940 157,065,924 

AXA World Funds - Global Optimal Income EUR 2.27% 1,367,922 1,461,384 - 1,461,384 
AXA World Funds - Optimal Income EUR 9.38% 47,105,910 50,746,614 26,396 50,773,010 
AXA World Funds - Optimal Absolute EUR 1.88% 1,264,295 1,354,032 - 1,354,032 
AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (nota 1 b) EUR 0.96% 341,884 366,150 - 366,150 

Las contrapartes de las operaciones de préstamo de valores enumeradas anteriormente son: 

Goldman Sachs International, HSBC Investment Bank, Barclays Bank, Royal Bank Of Scotland Plc, Commerzbank 
AG Frankfurt, ING Bank Amsterdam, Citigroup Global Markets Ltd London, Credit Suisse London, Société Générale 
Paris, UBS AG, Morgan Stanley & Co International London, ABN Amro Group Netherlands, Bank Of America Merrill 
Lynch, Morgan Stanley & Co International Cayman, Abbey National London, ING Bank London, Macquarie Bank 
Limited, Lloyds TSB, Deutsche Bank, BNP Paribas y National Australia Bank. 

A 31 de diciembre de 2014, los ingresos por operaciones de préstamo de valores generados por el Fondo fueron 
los siguientes: 

Nombre del Subfondo Divisa 
Ingresos 

brutos del 
préstamo de 

valores 

Costes y 
comisiones 

directos e 
indirectos del 
préstamo de 

valores 

Ingresos netos del 
préstamo de 

valores

Framlington Europe Real Estate Securities EUR 23,386  8,185 15,201 
Framlington Global Real Estate Securities EUR 117  41 76 
Framlington Europe Emerging EUR 942  330 612 
Framlington Eurozone EUR 1,368,018  478,806 889,212 
Framlington Europe EUR 134,328  47,015 87,313 
Framlington Euro Relative Value EUR 755,977  264,592 491,385 
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Nota 21 Préstamo de valores (continuación) 

Nombre del Subfondo Divisa 
Ingresos 

brutos del 
préstamo de 

valores 

Costes y 
comisiones 

directos e 
indirectos del 
préstamo de 

valores 

Ingresos netos del 
préstamo de 

valores

Framlington Europe Opportunities EUR 19,015  6,655 12,360 
Framlington Europe Small Cap EUR 1,278  447 831 
Framlington Europe Microcap EUR 26,968  9,439 17,529 
Framlington Emerging Markets USD 243,146  85,101 158,045 
Framlington Global USD 8,480  2,968 5,512 
Framlington Global Ex-US  USD 1,715  600 1,115 
Framlington Global Convertibles EUR 398,328  139,415 258,913 
Framlington Hybrid Resources USD 1,260  441 819 
Framlington Italy EUR 218,311  76,409 141,902 
Framlington Junior Energy USD -  19,534 (19,534)
Framlington Switzerland CHF 58,882  20,609 38,273 
Framlington Talents Global EUR 21,482  7,519 13,963 
Euro Credit Short Duration EUR 244,329  85,515 158,814 
Euro 3-5 EUR 163,678  57,287 106,391 
Euro 5-7 EUR 296,431  103,751 192,680 
Euro 7-10 EUR 116,106  40,637 75,469 
Euro 10 + LT EUR 5,262  1,842 3,420 
Euro Bonds EUR 35,694  12,493 23,201 
Euro Credit IG EUR 86,505  30,277 56,228 
Euro Credit Plus EUR 218,609  76,513 142,096 
Euro Government Bonds EUR 37,115  12,990 24,125 
Euro Inflation Bonds EUR 24,009  8,403 15,606 
European High Yield Bonds EUR 11,028  3,860 7,168 
Global Aggregate Bonds EUR 54,515  19,080 35,435 
Global Credit Bonds USD 6,837  2,393 4,444 
Global SmartBeta Credit Bonds USD 2,082  729 1,353 
Global Emerging Markets Bonds USD 78,326  27,414 50,912 
Global High Yield Bonds EUR 301,606  105,562 196,044 
Global Inflation Bonds USD 738,118  258,341 479,777 
Global Strategic Bonds USD 65,146  22,801 42,345 
US Dynamic High Yield Bonds USD 13,932  4,876 9,056 
US High Yield Bonds USD 1,937,722  678,203 1,259,519 
Emerging Markets Local Currency Bonds USD 369  129 240 
Emerging Markets Short Duration Bonds EUR 871,025  304,859 566,166 
Global Flex 50 EUR 763  267 496 
Global Optimal Income EUR 9,545  3,341 6,204 
Optimal Income EUR 420,403  147,141 273,262 
Optimal Absolute EUR 40  14 26 
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Nota 22 Inversiones cruzadas 

El valor de las inversiones cruzadas de los Subfondos de AXA World Funds no se ha tenido en cuenta a la hora 
de calcular el patrimonio neto total de la Sociedad. 

El valor total de dichas inversiones cruzadas a 31 de diciembre de 2014 ascendía a: 

AXA World Funds - Euro Credit Plus 
Nombre del Subfondo Divisa Valor de mercado en EUR
AXA World Funds - Euro Credit IG M Capitalisation EUR EUR 31,125,600 

Total 31,125,600

AXA World Funds - Global Aggregate Bonds 
Nombre del Subfondo Divisa Valor de mercado en EUR
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds M Capitalisation USD USD 25,109,723 

Total 25,109,723

AXA World Funds - Global Credit Bonds 
Nombre del Subfondo Divisa Valor de mercado en EUR
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds M Capitalisation USD USD 817,359 

Total 817,359

AXA World Funds - Global Flex 50 
Nombre del Subfondo Divisa Valor de mercado en EUR
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap F Capitalisation EUR EUR 2,084,877 
AXA World Funds - Global Credit Bonds M Capitalisation EUR Hedged (95%) EUR 3,021,833 
AXA World Funds - Euro Credit IG M Capitalisation EUR EUR 2,519,672 
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets M Capitalisation EUR EUR 386,384 
AXA World Funds - Framlington Eurozone M Capitalisation EUR EUR 2,113,568 
AXA World Funds - Global Aggregate Bonds M Capitalisation EUR EUR 23,647,965 
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources M Capitalisation EUR EUR 1,416,339 
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds M Capitalisation EUR 
Hedged (95%) 

EUR 1,735,712 

AXA World Funds - Global Strategic Bonds M Capitalisation EUR Hedged (95%) EUR 23,336,946 
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities M Capitalisation EUR EUR 4,574,469 

Total 64,837,765

AXA World Funds - Global Flex 100 
Nombre del Subfondo Divisa Valor de mercado en EUR
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap F Capitalisation EUR EUR 869,907 
AXA World Funds - Euro Credit IG M Capitalisation EUR EUR 602,903 
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets M Capitalisation EUR EUR 286,706 
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration M Capitalisation EUR EUR 2,934,832 
AXA World Funds - Framlington Eurozone M Capitalisation EUR EUR 2,714,907 
AXA World Funds - Global Aggregate Bonds M Capitalisation EUR EUR 6,069,248 
AXA World Funds - Framlington American Growth M Capitalisation EUR EUR 1,683,595 

Total 15,162,098

AXA World Funds - Global Income Generation 
Nombre del Subfondo Divisa Valor de mercado en EUR
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap F Capitalisation EUR EUR 90,402 
AXA World Funds - Global Credit Bonds M Capitalisation EUR Hedged (95%) EUR 1,775,976 
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets M Capitalisation EUR EUR 110,074 
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources M Capitalisation EUR EUR 204,698 
AXA World Funds - Framlington Health M Capitalisation EUR EUR 628,949 
AXA World Funds - Global Inflation Bonds M Capitalisation EUR EUR 557,366 
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Nota 22 Inversiones cruzadas (continuación) 

AXA World Funds - Global Income Generation (continuación) 
Nombre del Subfondo Divisa Valor de mercado en EUR
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities M Capitalisation EUR EUR 857,166 
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds M Capitalisation EUR 
Hedged (95%) 

EUR 1,407,856 

AXA World Funds - Global High Yield Bonds M Capitalisation EUR Hedged (95%) EUR 1,210,227 
AXA World Funds - Framlington Global High Income M Capitalisation EUR EUR 127,382 
AXA World Funds - Euro Credit Plus M Capitalisation EUR EUR 1,654,356 

Total 8,624,452

AXA World Funds - Global Optimal Income 
Nombre del Subfondo Divisa Valor de mercado en EUR
AXA World Funds - Global Credit Bonds M Capitalisation EUR Hedged (95%) EUR 568,114 

Total 568,114

AXA World Funds - Optimal Income 
Nombre del Subfondo Divisa Valor de mercado en EUR
AXA World Funds - Framlington Global Small Cap M Capitalisation USD USD 4,228,779 

Total 4,228,779

Nota 23 Subfondos comercializados en Hong Kong 

Los siguientes Subfondos AXA World Funds se comercializan en Hong Kong: 
 

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities 
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities 
AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value 
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities 
AXA World Funds - Framlington American Growth 
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets 
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles 
AXA World Funds - Framlington Health 
AXA World Funds - Global Inflation Bonds 
AXA World Funds - Universal Inflation Bonds 
AXA World Funds - US High Yield Bonds 

Su autorización en Hong Kong no implica su aprobación o recomendación oficial por la Securities and Futures 
Commission de Hong Kong. 

Nota 24 Requisitos de la SFC de Hong Kong 

La información requerida por el Código de Hong Kong sobre unit trusts y fondos de inversión colectiva (Anexo E) 
con relación al balance de situación y a la cartera de inversiones puede obtenerse mediante solicitud en la dirección 
del Depositario. 
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Nota 25 Transacciones con partes vinculadas 

La SICAV no llevó a cabo transacciones con partes vinculadas, con excepción de los servicios de gestión de 
inversiones y la actividad de préstamo de valores que se describe a continuación, tal y como se definen a los 
efectos de Hong Kong. 

A 31 de diciembre de 2014, los siguientes Subfondos, autorizados por la Securities and Futures Commission de 
Hong Kong, celebraron contratos de préstamo de valores, mientras que AXA Investment Managers GS Limited 
es la parte vinculada: 

 

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities 
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities 
AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value 
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities 
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets 
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles 
AXA World Funds - Global Inflation Bonds 
AXA World Funds - US High Yield Bonds 

 
 

A 31 de diciembre de 2014, los siguientes Subfondos, autorizados por la Securities and Futures  
Commission de Hong Kong, realizaron compras y ventas, mientras que Sanford Berstein es la parte vinculada: 

 

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities 
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities 
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities 
AXA World Funds - Framlington Health 
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TER (Ratio de gastos totales) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities 
A de Capitalización EUR 1.64% 1.64% 1.65%  0.01% 
A de Capitalización USD Hedged (95%) 1.67% 1.67% 1.68%  0.01% 
A de Reparto EUR 1.65% 1.64% 1.65%  0.01% 
A de Reparto trimestral HKD Hedged (95%) 1.61% 1.67% 1.68%  0.01% 
A de Reparto trimestral USD Hedged (95%) 1.62% 1.67% 1.68%  0.01% 
E de Capitalización EUR 2.40% 2.40% 2.40%  0.00% 
F de Capitalización EUR 0.89% 0.89% 0.90%  0.01% 
F de Capitalización USD Hedged (95%) 0.92% 0.92% 0.93%  0.01% 
F de Reparto EUR 0.89% 0.89% 0.90%  0.01% 
I de Capitalización EUR 0.71% 0.70% 0.71%  0.01% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.73% 0.73% 0.74%  0.01% 

AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities 
A de Capitalización EUR 1.90% 1.91% 1.91%  0.00% 
A de Capitalización USD 1.90% 1.91% 1.91%  0.00% 
A de Reparto EUR 1.87% 1.91% 1.91%  0.00% 
E de Capitalización EUR 2.40% 2.40% 2.41%  0.01% 
F de Capitalización EUR 1.05% 1.05% 1.06%  0.01% 
F de Capitalización USD 1.04% 1.05% 1.06%  0.01% 
I de Capitalización EUR 0.81% 0.81% 0.82%  0.01% 
I de Reparto GBP Hedged (95%) 0.83% 0.84% 0.85%  0.01% 
M de Capitalización EUR 0.11% 0.11% 0.12%  0.01% 

AXA World Funds - Framlington Europe Emerging 
A de Capitalización EUR 1.85% 1.84% 1.96%  0.12% 
A de Reparto EUR 1.84% 1.84% 1.96%  0.12% 
E de Capitalización EUR 2.59% 2.58% 2.71%  0.13% 
F de Capitalización EUR 1.07% 1.10% 1.21%  0.11% 
F de Reparto EUR 1.14% 1.10% 1.21%  0.11% 

AXA World Funds - Framlington Eurozone 
A de Capitalización EUR 1.64% 1.64% 1.67%  0.03% 
A de Reparto EUR 1.64% 1.64% 1.67%  0.03% 
E de Capitalización EUR 2.39% 2.39% 2.42%  0.03% 
F de Capitalización EUR 0.89% 0.89% 0.92%  0.03% 
F de Reparto EUR 0.89% 0.89% 0.92%  0.03% 
I de Capitalización EUR 0.70% 0.70% 0.73%  0.03% 
I de Capitalización EUR SolEx 1.00% 1.00% 1.03%  0.03% 
I de Reparto EUR 0.70% 0.70% 0.73%  0.03% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.13%  0.03% 

AXA World Funds - Framlington Eurozone RI 
A de Capitalización EUR 1.64% 1.64% 1.65%  0.01% 
F de Capitalización EUR 0.89% 0.89% 0.90%  0.01% 
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - Framlington Europe 
A de Capitalización EUR 1.63% 1.63% 1.64% 0.01% 
A de Reparto EUR 1.64% 1.63% 1.64% 0.01% 
E de Capitalización EUR 2.39% 2.39% 2.39% 0.00% 
F de Capitalización EUR 0.89% 0.89% 0.89% 0.00% 
I de Capitalización EUR 0.70% 0.70% 0.70% 0.00% 
I de Reparto EUR 0.70% 0.70% 0.70% 0.00% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.10% 0.00% 
M de Reparto EUR 0.10% 0.10% 0.10% 0.00% 

AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value 
A de Capitalización EUR 1.62% 1.64% 1.67% 0.03% 
A de Reparto EUR 1.62% 1.64% 1.67% 0.03% 
E de Capitalización EUR 2.35% 2.39% 2.42% 0.03% 
F de Capitalización EUR 0.88% 0.89% 0.92% 0.03% 
F de Reparto EUR 0.88% 0.89% 0.92% 0.03% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.13% 0.03% 

AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities 
A de Capitalización EUR 1.64% 1.65% 1.66% 0.01% 
A de Reparto EUR 1.64% 1.65% 1.66% 0.01% 
E de Capitalización EUR 2.40% 2.38% 2.41% 0.03% 
F de Capitalización EUR 0.89% 0.89% 0.91% 0.02% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.12% 0.02% 
M de Reparto EUR 0.10% 0.10% 0.12% 0.02% 

AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap 
A de Capitalización EUR 1.89% 1.89% 1.90% 0.01% 
A de Reparto EUR 1.89% 1.89% 1.90% 0.01% 
E de Capitalización EUR 2.40% 2.39% 2.40% 0.01% 
F de Capitalización EUR 1.05% 1.05% 1.05% 0.00% 
F de Reparto EUR 1.04% 1.05% 1.05% 0.00% 
I de Capitalización EUR 0.80% 0.80% 0.81% 0.01% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.11% 0.01% 
M de Reparto EUR 0.10% 0.10% 0.11% 0.01% 

AXA World Funds - Framlington Europe Microcap 
A de Capitalización EUR 2.64% 2.64% 2.22% (0.42%)
F de Capitalización EUR 1.15% 1.15% 1.22% 0.07% 
M de Capitalización EUR 0.63% 0.63% 0.18% (0.45%)
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - Framlington American Growth 
A de Capitalización EUR 1.64% 1.63% 1.64% 0.01% 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.66% 1.66% 1.67% 0.01% 
A de Capitalización GBP 1.64% 1.63% 1.64% 0.01% 
A de Capitalización USD 1.64% 1.63% 1.64% 0.01% 
E de Capitalización EUR 2.39% 2.39% 2.39% 0.00% 
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 2.41% 2.41% 2.42% 0.01% 
F de Capitalización EUR 0.88% 0.88% 0.89% 0.01% 
F de Capitalización USD 0.88% 0.88% 0.89% 0.01% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.72% 0.72% 0.73% 0.01% 
I de Capitalización USD 0.69% 0.69% 0.70% 0.01% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.09% 0.10% 0.01% 
M de Capitalización USD 0.09% 0.09% 0.10% 0.01% 

AXA World Funds - Framlington Emerging Markets 
A de Capitalización EUR 1.76% 1.76% 1.78% 0.02% 
A de Capitalización GBP 1.76% 1.76% 1.78% 0.02% 
A de Capitalización USD 1.76% 1.76% 1.78% 0.02% 
E de Capitalización EUR 2.51% 2.51% 2.53% 0.02% 
F de Capitalización EUR 1.01% 1.00% 1.03% 0.03% 
F de Capitalización USD 1.00% 1.00% 1.03% 0.03% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.85% 0.84% 0.87% 0.03% 
I de Capitalización USD 0.82% 0.82% 0.84% 0.02% 
M de Capitalización EUR 0.22% 0.22% 0.24% 0.02% 
M de Capitalización USD 0.22% 0.22% 0.24% 0.02% 

AXA World Funds - Framlington Global 
A de Capitalización EUR 1.63% 1.64% 1.72% 0.08% 
A de Capitalización USD 1.64% 1.64% 1.72% 0.08% 
E de Capitalización EUR 2.13% 2.14% 2.22% 0.08% 
F de Capitalización EUR 0.89% 0.89% 0.97% 0.08% 
F de Capitalización USD 0.88% 0.89% 0.97% 0.08% 
I de Capitalización EUR 0.70% 0.69% 0.78% 0.09% 
I de Capitalización USD 0.69% 0.69% 0.78% 0.09% 
I de Reparto EUR Hedged (95%) 0.73% 0.73% 0.81% 0.08% 
I de Reparto GBP Hedged (95%) 0.75% 0.73% 0.81% 0.08% 

AXA World Funds - Framlington Global Opportunities 
A de Capitalización EUR 1.67% 1.64% 1.69% 0.05% 
A de Capitalización GBP 1.63% 1.64% 1.69% 0.05% 
F de Capitalización USD 0.89% 0.89% 0.94% 0.05% 
F de Reparto AUD 0.89% 0.89% 0.94% 0.05% 
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - Framlington Global High Income 
A de Capitalización EUR 1.66% 1.66% 1.73%  0.07% 
A de Capitalización USD 1.67% 1.66% 1.73%  0.07% 
A de Reparto trimestral EUR 1.65% 1.66% 1.73%  0.07% 
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 2.44% 2.44% 2.51%  0.07% 
F de Capitalización USD 0.91% 0.91% 0.98%  0.07% 
F Reparto trimestral EUR 0.90% 0.91% 0.98%  0.07% 
I de Capitalización EUR 0.74% 0.72% 0.79%  0.07% 
I de Capitalización USD 0.72% 0.72% 0.79%  0.07% 
M de Capitalización EUR 0.11% 0.11% 0.19%  0.08% 
M de Capitalización USD 0.11% 0.11% 0.19%  0.08% 

AXA World Funds - Framlington Global Convertibles 
A de Capitalización EUR 1.61% 1.62% 1.37%  (0.25%)
A de Capitalización USD Hedged (95%) 1.98% 2.01% 1.40%  (0.61%)
E de Capitalización EUR 2.05% 2.05% 1.87%  (0.18%)
F de Capitalización CHF Hedged (95%) 1.39% 1.59% 0.80%  (0.79%)
F de Capitalización EUR 0.96% 0.96% 0.77%  (0.19%)
F de Capitalización USD Hedged (95%) 2.46% 1.59% 0.80%  (0.79%)
I de Capitalización EUR 0.54% 0.55% 0.58%  0.03% 

AXA World Funds - Framlington Global Small Cap 
A de Capitalización EUR 1.89% 1.90% 1.96%  0.06% 
A de Capitalización USD 1.90% 1.90% 1.96%  0.06% 
E de Capitalización EUR 2.39% 2.39% 2.46%  0.07% 
F de Capitalización EUR 1.04% 1.06% 1.11%  0.05% 
F de Capitalización USD 1.06% 1.06% 1.11%  0.05% 
I de Capitalización EUR 0.80% 0.80% 0.87%  0.07% 
I de Capitalización GBP 0.80% 0.80% 0.87%  0.07% 
I de Capitalización USD 0.80% 0.80% 0.87%  0.07% 
M de Capitalización USD 0.10% 0.10% 0.17%  0.07% 

AXA World Funds - Framlington Health 
A de Capitalización EUR 1.90% 1.90% 1.93%  0.03% 
A de Capitalización SGD 1.92% 1.90% 1.93%  0.03% 
A de Capitalización USD 1.89% 1.90% 1.93%  0.03% 
E de Capitalización EUR 2.40% 2.40% 2.43%  0.03% 
F de Capitalización EUR 1.04% 1.04% 1.08%  0.04% 
F de Capitalización USD 1.06% 1.04% 1.08%  0.04% 
M de Capitalización EUR 0.11% 0.11% 0.14%  0.03% 
M de Capitalización USD 0.10% 0.11% 0.14%  0.03% 

AXA World Funds - Framlington Human Capital 
A de Capitalización EUR 1.89% 1.89% 1.90%  0.01% 
E de Capitalización EUR 2.39% 2.39% 2.40%  0.01% 
F de Capitalización EUR 1.04% 1.04% 1.05%  0.01% 
F de Reparto EUR 1.05% 1.04% 1.05%  0.01% 
I de Capitalización EUR 0.80% 0.80% 0.81%  0.01% 
I de Reparto EUR 0.80% 0.80% 0.81%  0.01% 
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources 
A de Capitalización EUR 1.64% 1.65% 1.70%  0.05% 
E de Capitalización EUR 2.38% 2.39% 2.45%  0.06% 
F de Capitalización EUR 0.89% 0.89% 0.95%  0.06% 
F de Capitalización USD 0.80% 0.89% 0.95%  0.06% 
I de Capitalización EUR 0.71% 0.71% 0.76%  0.05% 
I de Capitalización USD 0.70% 0.71% 0.76%  0.05% 
M de Capitalización EUR 0.12% 0.12% 0.16%  0.04% 
M de Capitalización USD 0.09% 0.12% 0.16%  0.04% 

AXA World Funds - Framlington Italy 
A de Capitalización EUR 1.66% 1.66% 1.68%  0.02% 
A de Reparto EUR 1.65% 1.66% 1.68%  0.02% 
E de Capitalización EUR 2.40% 2.41% 2.43%  0.02% 
F de Capitalización EUR 0.90% 0.90% 0.93%  0.03% 
F de Reparto EUR 0.90% 0.90% 0.93%  0.03% 
I de Capitalización EUR 0.71% 0.71% 0.74%  0.03% 
M de Capitalización EUR 0.11% 0.11% 0.14%  0.03% 

AXA World Funds - Framlington Junior Energy 
A de Capitalización EUR 2.38% 2.36% 1.94%  (0.42%)
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 2.33% 2.34% 1.97%  (0.37%)
A de Capitalización USD 2.20% 2.36% 1.94%  (0.42%)
E de Capitalización EUR 2.86% 2.87% 2.44%  (0.43%)
F de Capitalización EUR 1.29% 1.29% 1.09%  (0.20%)
F de Capitalización USD 1.16% 1.29% 1.09%  (0.20%)
I de Capitalización EUR 1.12% 1.13% 0.85%  (0.28%)
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.92% 0.94% 0.88%  (0.06%)

AXA World Funds - Framlington Switzerland 
A de Capitalización CHF 1.64% 1.64% 1.65%  0.01% 
A de Capitalización EUR 1.64% 1.64% 1.65%  0.01% 
A de Reparto CHF 1.64% 1.64% 1.65%  0.01% 
A de Reparto EUR 1.64% 1.64% 1.65%  0.01% 
F de Capitalización CHF 0.89% 0.89% 0.90%  0.01% 
F de Reparto CHF 0.89% 0.89% 0.90%  0.01% 
M de Capitalización CHF 0.10% 0.10% 0.11%  0.01% 

AXA World Funds - Framlington Talents Global 
A de Capitalización EUR 1.65% 1.65% 1.68%  0.03% 
A de Capitalización USD 1.64% 1.65% 1.68%  0.03% 
E de Capitalización EUR 2.38% 2.40% 2.43%  0.03% 
F de Capitalización EUR 0.91% 0.91% 0.93%  0.02% 
F de Capitalización USD 0.91% 0.91% 0.93%  0.02% 
M de Capitalización EUR 0.12% 0.12% 0.14%  0.02% 
S de Capitalización USD 1.90% 1.91% 1.93%  0.02% 
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - Framlington LatAm 
A de Capitalización EUR 1.65% 1.65% 2.19% 0.54% 
A de Capitalización USD 1.65% 1.65% 2.19% 0.54% 
F de Capitalización EUR 0.83% 0.91% 1.44% 0.53% 
F de Capitalización USD 0.91% 0.91% 1.44% 0.53% 
F de Reparto GBP Hedged (95%) 0.91% 0.91% 1.47% 0.56% 

AXA World Funds - Global SmartBeta Equity 
I de Capitalización USD 0.37% 0.34% 0.41% 0.07% 
M de Capitalización USD 0.10% 0.10% 0.16% 0.06% 
ZI Capitalización CHF Hedged (95%) 0.34% 0.30% 0.38% 0.08% 
ZI Capitalización EUR 0.31% 0.28% 0.35% 0.07% 
ZI Capitalización GBP 0.29% 0.28% 0.35% 0.07% 
ZI Capitalización USD 0.31% 0.28% 0.35% 0.07% 

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 0.82% 0.81% 0.82% 0.01% 
A de Capitalización EUR 0.79% 0.79% 0.79% 0.00% 
A de Reparto EUR 0.79% 0.79% 0.79% 0.00% 
A de Reparto trimestral EUR 0.74% 0.79% 0.79% 0.00% 
A de Reparto trimestral HKD Hedged (95%) 0.77% 0.81% 0.82% 0.01% 
A de Reparto trimestral SGD Hedged (95%) 0.77% 0.81% 0.82% 0.01% 
A de Reparto trimestral USD Hedged (95%) 0.77% 0.81% 0.82% 0.01% 
E de Capitalización EUR 1.19% 1.19% 1.19% 0.00% 
F de Capitalización EUR 0.49% 0.49% 0.49% 0.00% 
I de Capitalización EUR 0.35% 0.35% 0.35% 0.00% 
I de Reparto EUR 0.35% 0.35% 0.35% 0.00% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.10% 0.00% 

AXA World Funds - Euro 3-5 
A de Capitalización EUR 0.73% 0.73% 0.75% 0.02% 
A de Reparto EUR 0.76% 0.73% 0.75% 0.02% 
E de Capitalización EUR 0.99% 0.99% 1.00% 0.01% 
F de Capitalización EUR 0.49% 0.49% 0.50% 0.01% 
I de Capitalización EUR 0.40% 0.40% 0.41% 0.01% 
I de Reparto EUR 0.40% 0.40% 0.41% 0.01% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.11% 0.01% 
M de Reparto EUR 0.10% 0.10% 0.11% 0.01% 

AXA World Funds - Euro 5-7 
A de Capitalización EUR 0.75% 0.74% 0.75% 0.01% 
A de Reparto EUR 0.74% 0.74% 0.75% 0.01% 
E de Capitalización EUR 0.99% 0.99% 1.00% 0.01% 
F de Capitalización EUR 0.49% 0.49% 0.50% 0.01% 
I de Capitalización EUR 0.40% 0.40% 0.41% 0.01% 
I de Reparto EUR 0.40% 0.40% 0.41% 0.01% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.11% 0.01% 
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - Euro 7-10 
A de Capitalización EUR 0.74% 0.74% 0.75% 0.01% 
A de Reparto EUR 0.76% 0.74% 0.75% 0.01% 
E de Capitalización EUR 1.00% 1.00% 1.00% 0.00% 
F de Capitalización EUR 0.49% 0.50% 0.50% 0.00% 
I de Capitalización EUR 0.40% 0.40% 0.41% 0.01% 
I de Reparto EUR 0.40% 0.40% 0.41% 0.01% 
M de Capitalización EUR 0.11% 0.10% 0.11% 0.01% 
M de Reparto EUR 0.10% 0.10% 0.11% 0.01% 

AXA World Funds - Euro 10 + LT 
A de Capitalización EUR 0.74% 0.74% 0.77% 0.03% 
A de Reparto EUR 0.75% 0.74% 0.77% 0.03% 
E de Capitalización EUR 1.00% 1.00% 1.02% 0.02% 
F de Capitalización EUR 0.49% 0.49% 0.52% 0.03% 
I de Capitalización EUR 0.40% 0.40% 0.43% 0.03% 
I de Reparto EUR 0.40% 0.40% 0.43% 0.03% 
M de Capitalización EUR 0.11% 0.11% 0.13% 0.02% 

AXA World Funds - Euro Bonds 
A de Capitalización EUR 0.89% 0.89% 0.90% 0.01% 
A de Reparto EUR 0.89% 0.89% 0.90% 0.01% 
BX de Capitalización EUR   0.94% 0.94% 0.95% 0.01% 
BX de Reparto EUR 0.94% 0.94% 0.95% 0.01% 
E de Capitalización EUR 1.39% 1.39% 1.40% 0.01% 
F de Capitalización EUR 0.54% 0.54% 0.55% 0.01% 
I de Capitalización EUR 0.40% 0.40% 0.41% 0.01% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.11% 0.01% 

AXA World Funds - Euro Credit IG 
A de Capitalización EUR 0.89% 0.89% 0.90% 0.01% 
A de Reparto EUR 0.89% 0.89% 0.90% 0.01% 
E de Capitalización EUR 1.64% 1.64% 1.65% 0.01% 
F de Capitalización EUR 0.54% 0.54% 0.55% 0.01% 
I de Capitalización EUR 0.40% 0.40% 0.41% 0.01% 
I de Reparto EUR 0.40% 0.40% 0.41% 0.01% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.11% 0.01% 
M de Reparto EUR 0.12% 0.10% 0.11% 0.01% 
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - Euro Credit Plus 
A de Capitalización EUR 1.04% 1.04% 1.05%  0.01% 
A de Reparto EUR 1.04% 1.04% 1.05%  0.01% 
E de Capitalización EUR 2.03% 2.04% 2.05%  0.01% 
E Reparto trimestral EUR 2.04% 2.04% 2.05%  0.01% 
F de Capitalización EUR 0.64% 0.63% 0.65%  0.02% 
F de Reparto EUR 0.63% 0.63% 0.65%  0.02% 
I de Capitalización EUR 0.45% 0.45% 0.46%  0.01% 
I de Capitalización EUR Redex  0.50% 0.50% 0.51%  0.01% 
J de Capitalización EUR 0.59% 0.58% 0.61%  0.03% 
J de Capitalización JPY 0.57% 0.58% 0.61%  0.03% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.11%  0.01% 

AXA World Funds - Euro Government Bonds 
A de Capitalización EUR 0.64% 0.65% 0.65%  0.00% 
E de Capitalización EUR 0.90% 0.90% 0.90%  0.00% 
F de Capitalización EUR 0.44% 0.44% 0.45%  0.01% 
I de Capitalización EUR 0.30% 0.30% 0.31%  0.01% 
M de Capitalización EUR 0.20% 0.20% 0.22%  0.02% 

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds 
A de Capitalización EUR 0.63% 0.63% 0.65%  0.02% 
A de Reparto EUR 0.64% 0.63% 0.65%  0.02% 
E de Capitalización EUR 0.89% 0.89% 0.90%  0.01% 
F de Capitalización EUR 0.41% 0.42% 0.45%  0.03% 
F de Reparto EUR 0.42% 0.42% 0.45%  0.03% 
I de Capitalización EUR 0.35% 0.35% 0.36%  0.01% 
I de Capitalización EUR Redex  0.39% 0.39% 0.41%  0.02% 
I de Reparto EUR 0.35% 0.35% 0.36%  0.01% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.11%  0.01% 

AXA World Funds - European High Yield Bonds 
A de Capitalización EUR 1.34% 1.34% 1.37%  0.03% 
E de Capitalización EUR 1.84% 1.84% 1.87%  0.03% 
I de Capitalización EUR 0.60% 0.60% 0.63%  0.03% 
I de Reparto mensual GBP Hedged (95%) 0.62% 0.62% 0.65%  0.03% 
M de Capitalización GBP Hedged (95%) 0.12% 0.12% 0.15%  0.03% 
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - Global Aggregate Bonds 
A de Capitalización EUR 0.88% 0.88% 0.89%  0.01% 
A de Capitalización USD Hedged (95%) 0.92% 0.92% 0.92%  0.00% 
A de Reparto EUR 0.88% 0.88% 0.89%  0.01% 
A de Reparto USD Hedged (95%) 0.91% 0.92% 0.92%  0.00% 
E de Capitalización EUR 1.42% 1.44% 1.39%  (0.05%)
E de Capitalización USD Hedged (95%) 1.42% 1.42% 1.42%  0.00% 
F de Capitalización EUR 0.59% 0.59% 0.59%  0.00% 
F de Capitalización USD Hedged (95%) 0.61% 0.61% 0.62%  0.01% 
F de Reparto USD Hedged (95%) 0.61% 0.61% 0.62%  0.01% 
I de Capitalización EUR 0.50% 0.50% 0.50%  0.00% 
I de Capitalización USD Hedged (95%) 0.52% 0.53% 0.53%  0.00% 
J de Capitalización EUR 0.68% 0.68% 0.70%  0.02% 
J de Capitalización JPY Hedged (95%) 0.71% 0.71% 0.73%  0.02% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.10%  0.00% 
M de Capitalización USD Hedged (95%) 0.12% 0.12% 0.13%  0.01% 

AXA World Funds - Global Credit Bonds 
A de Capitalización USD 1.01% 1.02% 1.07%  0.05% 
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.44% 1.51% 1.60%  0.09% 
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 0.56% 0.57% 0.61%  0.04% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.57% 0.57% 0.61%  0.04% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) Redex  0.62% 0.62% 0.66%  0.04% 
I de Capitalización USD 0.54% 0.54% 0.58%  0.04% 
M de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.12% 0.12% 0.16%  0.04% 

AXA World Funds - Global Flexible Property (nota 1 b) 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.59% 1.59% 1.63%  0.04% 
A de Capitalización USD 1.56% 1.56% 1.60%  0.04% 
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 2.34% 2.34% 2.38%  0.04% 
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.89% 0.89% 0.93%  0.04% 
F de Capitalización USD 0.86% 0.86% 0.90%  0.04% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.75% 0.75% 0.79%  0.04% 
I de Capitalización USD 0.72% 0.72% 0.76%  0.04% 
I de Reparto EUR Hedged (95%) 0.75% 0.75% 0.79%  0.04% 

AXA World Funds - Global SmartBeta Credit Bonds 
I de Capitalización AUD Hedged (95%) 0.26% 0.28% 0.29%  0.01% 
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 0.27% 0.28% 0.29%  0.01% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.26% 0.28% 0.29%  0.01% 
I de Capitalización GBP Hedged  (95%) 0.26% 0.28% 0.29%  0.01% 
I de Capitalización JPY Hedged (95%) 0.27% 0.28% 0.29%  0.01% 
I de Capitalización USD 0.24% 0.25% 0.26%  0.01% 
M de Capitalización USD 0.09% 0.09% 0.11%  0.02% 
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.42% 1.42% 1.46% 0.04% 
A de Capitalización USD 1.39% 1.39% 1.44% 0.05% 
A de Reparto EUR Hedged (95%) 1.43% 1.42% 1.46% 0.04% 
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 2.42% 2.42% 2.46% 0.04% 
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 2.43% 2.42% 2.46% 0.04% 
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.93% 0.92% 0.96% 0.04% 
F de Capitalización USD 0.90% 0.89% 0.94% 0.05% 
F de Reparto EUR Hedged (95%) 0.92% 0.92% 0.96% 0.04% 
F de Reparto USD 0.88% 0.89% 0.94% 0.05% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.83% 0.83% 0.87% 0.04% 
I de Capitalización USD 0.80% 0.80% 0.85% 0.05% 
M de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.13% 0.13% 0.15% 0.02% 

AXA World Funds - Global High Yield Bonds 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 1.41% 1.41% 1.42% 0.01% 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.41% 1.41% 1.42% 0.01% 
A de Capitalización USD 1.38% 1.38% 1.39% 0.01% 
A de Reparto EUR Hedged (95%) 1.41% 1.41% 1.42% 0.01% 
A de Reparto USD 1.39% 1.38% 1.39% 0.01% 
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 2.16% 2.16% 2.17% 0.01% 
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 2.17% 2.16% 2.17% 0.01% 
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.81% 0.81% 0.82% 0.01% 
F de Capitalización USD 0.79% 0.79% 0.79% 0.00% 
F de Reparto EUR Hedged (95%) 0.81% 0.81% 0.82% 0.01% 
F de Reparto USD 0.79% 0.79% 0.79% 0.00% 
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 0.67% 0.67% 0.68% 0.01% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.67% 0.67% 0.68% 0.01% 
I de Capitalización GBP Hedged  (95%) 0.68% 0.67% 0.68% 0.01% 
I de Capitalización USD 0.64% 0.65% 0.65% 0.00% 
I de Reparto EUR Hedged (95%) 0.67% 0.67% 0.68% 0.01% 
M de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.12% 0.12% 0.13% 0.01% 
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - Global Inflation Bonds 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 0.76% 0.76% 0.77% 0.01% 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) Redex  0.80% 0.81% 0.82% 0.01% 
A de Capitalización EUR 0.73% 0.73% 0.75% 0.02% 
A de Capitalización EUR Redex  0.79% 0.79% 0.80% 0.01% 
A de Capitalización GBP Hedged (95%) 0.76% 0.76% 0.77% 0.01% 
A de Capitalización USD Hedged (95%) 0.76% 0.76% 0.77% 0.01% 
A de Capitalización USD Hedged (95%) Redex  0.82% 0.81% 0.82% 0.01% 
A de Reparto EUR 0.73% 0.73% 0.75% 0.02% 
E de Capitalización EUR 1.38% 1.38% 1.40% 0.02% 
E de Capitalización EUR Redex  1.43% 1.43% 1.45% 0.02% 
F de Capitalización EUR 0.49% 0.47% 0.50% 0.03% 
F de Capitalización EUR Redex 0.53% 0.54% 0.55% 0.01% 
F de Capitalización GBP Hedged (95%) 0.53% 0.52% 0.52% 0.00% 
F de Capitalización USD Hedged (95%) 0.52% 0.52% 0.52% 0.00% 
F de Reparto EUR 0.47% 0.47% 0.50% 0.03% 
F de Reparto EUR Redex 0.57% 0.54% 0.55% 0.01% 
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 0.42% 0.42% 0.43% 0.01% 
I de Capitalización CHF Hedged (95%) Redex  0.47% 0.47% 0.48% 0.01% 
I de Capitalización EUR 0.39% 0.40% 0.41% 0.01% 
I de Capitalización EUR Redex  0.44% 0.44% 0.46% 0.02% 
I de Capitalización GBP Hedged  (95%) 0.42% 0.42% 0.43% 0.01% 
I de Capitalización GBP Hedged (95%) Redex  0.47% 0.47% 0.48% 0.01% 
I de Capitalización USD Hedged (95%) 0.42% 0.42% 0.43% 0.01% 
I de Capitalización USD Hedged (95%) Redex 0.47% 0.47% 0.48% 0.01% 
I de Reparto EUR 0.40% 0.40% 0.41% 0.01% 
I de Reparto trimestral in GBP Hedged (95%) 0.42% 0.42% 0.43% 0.01% 
I de Reparto USD Hedged (95%) 0.42% 0.42% 0.43% 0.01% 
M de Capitalización EUR 0.09% 0.09% 0.11% 0.02% 

AXA World Funds - Global Strategic Bonds 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.16% 1.16% 1.18% 0.02% 
A de Capitalización GBP Hedged (95%) 1.16% 1.16% 1.18% 0.02% 
A de Capitalización USD 1.13% 1.13% 1.16% 0.03% 
A de Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 1.17% 1.16% 1.18% 0.02% 
A de Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 1.16% 1.16% 1.18% 0.02% 
A de Reparto USD 1.12% 1.13% 1.16% 0.03% 
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.66% 1.66% 1.68% 0.02% 
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 1.67% 1.66% 1.68% 0.02% 
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.72% 0.71% 0.73% 0.02% 
F de Capitalización GBP Hedged (95%) 0.71% 0.71% 0.73% 0.02% 
F de Capitalización USD 0.69% 0.69% 0.71% 0.02% 
F de Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 0.72% 0.71% 0.73% 0.02% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.63% 0.62% 0.64% 0.02% 
I de Capitalización USD 0.59% 0.59% 0.62% 0.03% 
I de Reparto trimestral EUR Hedged (95%)  0.60% 0.62% 0.64% 0.02% 
I de Reparto trimestral in GBP Hedged (95%) 0.62% 0.62% 0.64% 0.02% 
M de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.12% 0.12% 0.14% 0.02% 
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - Universal Inflation Bonds 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 1.00% 0.99% 1.01%  0.02% 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.99% 0.99% 1.01%  0.02% 
A de Capitalización USD 0.98% 0.98% 0.98%  0.00% 
A de Reparto CHF Hedged (95%) 1.00% 0.99% 1.01%  0.02% 
A de Reparto trimestral SGD Hedged (95%) 0.98% 0.99% 1.01%  0.02% 
A de Reparto trimestral USD 0.98% 0.98% 0.98%  0.00% 
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.65% 1.65% 1.66%  0.01% 
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 1.65% 1.65% 1.66%  0.01% 
F de Capitalización CHF Hedged (95%) 0.65% 0.65% 0.66%  0.01% 
F de Capitalización USD 0.63% 0.63% 0.63%  0.00% 
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 0.56% 0.56% 0.57%  0.01% 
I de Capitalización EUR Hedged FXO 0.57% 0.56% 0.57%  0.01% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.56% 0.56% 0.57%  0.01% 
I de Capitalización GBP Hedged  (95%) 0.56% 0.56% 0.57%  0.01% 
I de Capitalización USD 0.54% 0.54% 0.54%  0.00% 

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 0.80% 0.81% 0.83%  0.02% 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.82% 0.81% 0.83%  0.02% 
A de Capitalización USD 0.79% 0.79% 0.80%  0.01% 
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.22% 1.22% 1.23%  0.01% 
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.50% 0.50% 0.53%  0.03% 
F de Capitalización USD 0.48% 0.47% 0.50%  0.03% 
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 0.41% 0.38% 0.39%  0.01% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.37% 0.38% 0.39%  0.01% 
I de Capitalización USD 0.35% 0.35% 0.36%  0.01% 

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds (nota 1 b) 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.42% 1.42% 1.48%  0.06% 
A de Capitalización USD 1.39% 1.39% 1.46%  0.07% 
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.92% 1.91% 1.98%  0.07% 
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.82% 0.82% 0.88%  0.06% 
F de Capitalización USD 0.79% 0.79% 0.86%  0.07% 
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 0.71% 0.87% 0.74%  (0.13%)
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.21% 0.87% 0.74%  (0.13%)
I de Capitalización USD 0.69% 0.69% 0.72%  0.03% 
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - US High Yield Bonds 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 1.36% 1.36% 1.37%  0.01% 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.36% 1.36% 1.37%  0.01% 
A de Capitalización USD 1.33% 1.33% 1.34%  0.01% 
A de Reparto CHF Hedged (95%) 1.37% 1.36% 1.37%  0.01% 
A de Reparto EUR Hedged (95%) 1.36% 1.36% 1.37%  0.01% 
A de Reparto USD 1.33% 1.33% 1.34%  0.01% 
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.86% 1.86% 1.87%  0.01% 
F de Capitalización CHF Hedged  0.76% 0.77% 0.77%  0.00% 
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.76% 0.77% 0.77%  0.00% 
F de Capitalización USD 0.73% 0.73% 0.74%  0.01% 
F de Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 0.74% 0.77% 0.77%  0.00% 
I de Capitalización CHF Hedged  0.62% 0.62% 0.63%  0.01% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.62% 0.62% 0.63%  0.01% 
I de Capitalización GBP Hedged  (95%) 0.62% 0.62% 0.63%  0.01% 
I de Capitalización USD 0.59% 0.59% 0.60%  0.01% 
I de Reparto EUR Hedged (95%) 0.62% 0.62% 0.63%  0.01% 
I de Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 0.62% 0.62% 0.63%  0.01% 
I de Reparto GBP Hedged (95%) 0.62% 0.62% 0.63%  0.01% 
I de Reparto USD 0.60% 0.59% 0.60%  0.01% 
M de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.11% 0.11% 0.13%  0.02% 
T de Reparto mensual USD 1.34% 1.33% 1.34%  0.01% 

AXA World Funds - US Libor Plus 
F de Reparto EUR Hedged (95%) 0.21% 0.19% 0.22%  0.03% 
F de Reparto USD 0.19% 0.19% 0.19%  0.00% 
I de Reparto EUR Hedged (95%) 0.16% 0.30% 0.18%  (0.12%)
I de Reparto USD 0.15% 0.15% 0.15%  0.00% 
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 1.17% 1.18% 1.18% 0.00% 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.18% 1.18% 1.18% 0.00% 
A de Capitalización SGD Hedged (95%) 1.14% 1.18% 1.18% 0.00% 
A de Capitalización USD 1.14% 1.14% 1.15% 0.01% 
A de Reparto EUR Hedged (95%) 1.17% 1.18% 1.18% 0.00% 
A de Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 1.17% 1.18% 1.18% 0.00% 
A de Reparto trimestral HKD Hedged (95%) 1.13% 1.18% 1.18% 0.00% 
A de Reparto trimestral USD 1.10% 1.14% 1.15% 0.01% 
A de Reparto trimestral SGD Hedged (95%) 1.13% 1.18% 1.18% 0.00% 
A de Reparto USD 1.15% 1.14% 1.15% 0.01% 
E de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.42% 1.42% 1.43% 0.01% 
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 1.42% 1.42% 1.43% 0.01% 
F de Capitalización CHF Hedged (95%) 0.80% 0.77% 0.78% 0.01% 
F de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.77% 0.77% 0.78% 0.01% 
F de Capitalización GBP Hedged (95%) 0.77% 0.77% 0.78% 0.01% 
F de Capitalización USD 0.74% 0.75% 0.75% 0.00% 
F de Reparto EUR Hedged (95%) 0.78% 0.77% 0.78% 0.01% 
F de Reparto GBP Hedged (95%) 0.78% 0.77% 0.78% 0.01% 
F de Reparto USD 0.75% 0.75% 0.75% 0.00% 
I de Capitalización CHF Hedged (95%) 0.68% 0.68% 0.69% 0.01% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.68% 0.68% 0.69% 0.01% 
I de Capitalización GBP Hedged  (95%) 0.68% 0.68% 0.69% 0.01% 
I de Capitalización USD 0.65% 0.65% 0.66% 0.01% 
I de Reparto EUR Hedged (95%) 0.68% 0.68% 0.69% 0.01% 
I de Reparto trimestral in GBP Hedged (95%) 0.68% 0.68% 0.69% 0.01% 
I de Reparto USD 0.65% 0.65% 0.66% 0.01% 
M de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.13% 0.13% 0.14% 0.01% 
M de Capitalización USD 0.10% 0.10% 0.11% 0.01% 

AXA World Funds - Global Flex 50 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 1.34% 1.48% 1.59% 0.11% 
A de Capitalización EUR 1.34% 1.48% 1.59% 0.11% 
A de Reparto EUR 1.35% 1.48% 1.59% 0.11% 
E de Capitalización EUR 1.86% 2.10% 2.09% (0.01%)
F de Capitalización EUR 0.71% 0.96% 0.94% (0.02%)

AXA World Funds - Global Flex 100 
A de Capitalización EUR 1.62% 1.77% 1.80% 0.03% 
A de Reparto EUR 1.63% 1.77% 1.80% 0.03% 
E de Capitalización EUR 2.12% 2.28% 2.30% 0.02% 
F de Capitalización EUR 0.88% 1.05% 1.05% 0.00% 
I de Capitalización EUR 0.84% 1.00% 1.02% 0.02% 

AXA World Funds - Global Income Generation 
I de Capitalización EUR 0.67% 0.72% 0.79% 0.07% 
I de Reparto EUR 0.67% 0.72% 0.79% 0.07% 
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

AXA World Funds - Global Optimal Income 
A de Capitalización EUR 1.34% 1.34% 1.36% 0.02% 
A de Reparto EUR 1.34% 1.34% 1.36% 0.02% 
BX de Reparto EUR 1.40% 1.40% 1.41% 0.01% 
BX de Capitalización EUR   1.40% 1.40% 1.41% 0.01% 
E de Capitalización EUR 1.85% 1.85% 1.86% 0.01% 
F de Capitalización EUR 0.73% 0.74% 0.76% 0.02% 
F de Reparto EUR 0.74% 0.74% 0.76% 0.02% 
I de Capitalización EUR 0.70% 0.70% 0.72% 0.02% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.12% 0.02% 

AXA World Funds - Optimal Income 
A de Capitalización EUR 1.70% 1.69% 1.37% (0.32%)
A de Reparto EUR 1.68% 1.69% 1.37% (0.32%)
E de Capitalización EUR 2.29% 2.29% 2.12% (0.17%)
F de Capitalización EUR 1.14% 1.15% 0.77% (0.38%)
F de Reparto EUR 1.15% 1.15% 0.77% (0.38%)
I de Capitalización EUR 1.02% 1.02% 0.58% (0.44%)
M de Capitalización EUR 0.63% 0.63% 0.13% (0.50%)

AXA World Funds - Optimal Absolute 
A de Capitalización EUR 1.41% 1.39% 1.42% 0.03% 
A de Capitalización USD Hedged (95%) 1.44% 1.42% 1.45% 0.03% 
AX de Capitalización EUR   1.86% 1.86% 1.88% 0.02% 
E de Capitalización EUR 1.90% 1.89% 1.92% 0.03% 
F de Capitalización EUR 1.10% 1.16% 0.82% (0.34%)
F de Capitalización USD Hedged (95%) 0.83% 0.83% 0.85% 0.02% 

AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (nota 1 b) 
A de Capitalización EUR 1.15% 1.15% 1.16% 0.01% 
A de Capitalización USD Hedged (95%) 1.19% 1.19% 1.18% (0.01%)
A de Reparto EUR 1.15% 1.15% 1.16% 0.01% 
E de Capitalización EUR 1.65% 1.65% 1.66% 0.01% 
F de Capitalización EUR 0.66% 0.66% 0.66% 0.00% 
F de Capitalización USD Hedged (95%) 0.69% 0.69% 0.68% (0.01%)
F de Reparto EUR 0.66% 0.66% 0.66% 0.00% 
M de Capitalización EUR 0.14% 0.14% 0.12% (0.02%)

Con comisión de rentabilidad 
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap 
A de Capitalización EUR 2.64% 2.64% 2.22% (0.42%)
F de Capitalización EUR 1.15% 1.15% 1.22% 0.07% 
M de Capitalización EUR 0.63% 0.63% 0.18% (0.45%)
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

Con comisión de rentabilidad (continuación) 
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles 
A de Capitalización EUR 1.61% 1.62% 1.37%  (0.25%)
A de Capitalización USD Hedged (95%) 1.98% 2.01% 1.40%  (0.61%)
E de Capitalización EUR 2.05% 2.05% 1.87%  (0.18%)
F de Capitalización CHF Hedged (95%) 1.39% 1.59% 0.80%  (0.79%)
F de Capitalización EUR 0.96% 0.96% 0.77%  (0.19%)
F de Capitalización USD Hedged (95%) 2.46% 1.59% 0.80%  (0.79%)
I de Capitalización EUR 0.54% 0.55% 0.58%  0.03% 

AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources 
A de Capitalización EUR 1.64% 1.65% 1.70%  0.05% 
E de Capitalización EUR 2.38% 2.39% 2.45%  0.06% 
F de Capitalización EUR 0.89% 0.89% 0.95%  0.06% 
F de Capitalización USD 0.80% 0.89% 0.95%  0.06% 
I de Capitalización EUR 0.71% 0.71% 0.76%  0.05% 
I de Capitalización USD 0.70% 0.71% 0.76%  0.05% 
M de Capitalización EUR 0.12% 0.12% 0.16%  0.04% 
M de Capitalización USD 0.09% 0.12% 0.16%  0.04% 

AXA World Funds - Framlington Junior Energy 
A de Capitalización EUR 2.38% 2.36% 1.94%  (0.42%)
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 2.33% 2.34% 1.97%  (0.37%)
A de Capitalización USD 2.20% 2.36% 1.94%  (0.42%)
E de Capitalización EUR 2.86% 2.87% 2.44%  (0.43%)
F de Capitalización EUR 1.29% 1.29% 1.09%  (0.20%)
F de Capitalización USD 1.16% 1.29% 1.09%  (0.20%)
I de Capitalización EUR 1.12% 1.13% 0.85%  (0.28%)
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.92% 0.94% 0.88%  (0.06%)

AXA World Funds - Optimal Income 
A de Capitalización EUR 1.70% 1.69% 1.37%  (0.32%)
A de Reparto EUR 1.68% 1.69% 1.37%  (0.32%)
E de Capitalización EUR 2.29% 2.29% 2.12%  (0.17%)
F de Capitalización EUR 1.14% 1.15% 0.77%  (0.38%)
F de Reparto EUR 1.15% 1.15% 0.77%  (0.38%)
I de Capitalización EUR 1.02% 1.02% 0.58%  (0.44%)
M de Capitalización EUR 0.63% 0.63% 0.13%  (0.50%)

AXA World Funds - Optimal Absolute 
A de Capitalización EUR 1.41% 1.39% 1.42%  0.03% 
A de Capitalización USD Hedged (95%) 1.44% 1.42% 1.45%  0.03% 
AX de Capitalización EUR   1.86% 1.86% 1.88%  0.02% 
E de Capitalización EUR 1.90% 1.89% 1.92%  0.03% 
F de Capitalización EUR 1.10% 1.16% 0.82%  (0.34%)
F de Capitalización USD Hedged (95%) 0.83% 0.83% 0.85%  0.02% 
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

Con comisión de rentabilidad (continuación) 
AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (nota 1 b) 
A de Capitalización EUR 1.15% 1.15% 1.16%  0.01% 
A de Capitalización USD Hedged (95%) 1.19% 1.19% 1.18%  (0.01%)
A de Reparto EUR 1.15% 1.15% 1.16%  0.01% 
E de Capitalización EUR 1.65% 1.65% 1.66%  0.01% 
F de Capitalización EUR 0.66% 0.66% 0.66%  0.00% 
F de Capitalización USD Hedged (95%) 0.69% 0.69% 0.68%  (0.01%)
F de Reparto EUR 0.66% 0.66% 0.66%  0.00% 
M de Capitalización EUR 0.14% 0.14% 0.12%  (0.02%)

Sin comisión de rentabilidad 
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap 
A de Capitalización EUR 2.15% 2.15% 2.22%  0.07% 
F de Capitalización EUR 1.15% 1.15% 1.22%  0.07% 
M de Capitalización EUR 0.10% 0.10% 0.18%  0.08% 

AXA World Funds - Framlington Global Convertibles 
A de Capitalización EUR 1.34% 1.35% 1.37%  0.02% 
A de Capitalización USD Hedged (95%) 1.55% 1.37% 1.40%  0.03% 
E de Capitalización EUR 1.85% 1.85% 1.87%  0.02% 
F de Capitalización CHF Hedged (95%) 0.77% 0.79% 0.80%  0.01% 
F de Capitalización EUR 0.74% 0.74% 0.77%  0.03% 
F de Capitalización USD Hedged (95%) 0.88% 0.79% 0.80%  0.01% 
I de Capitalización EUR 0.54% 0.55% 0.58%  0.03% 

AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources 
A de Capitalización EUR 1.64% 1.65% 1.70%  0.05% 
E de Capitalización EUR 2.38% 2.39% 2.45%  0.06% 
F de Capitalización EUR 0.89% 0.89% 0.95%  0.06% 
F de Capitalización USD 0.80% 0.89% 0.95%  0.06% 
I de Capitalización EUR 0.69% 0.71% 0.76%  0.05% 
I de Capitalización USD 0.70% 0.71% 0.76%  0.05% 
M de Capitalización EUR 0.11% 0.11% 0.16%  0.05% 
M de Capitalización USD 0.09% 0.11% 0.16%  0.05% 

AXA World Funds - Framlington Junior Energy 
A de Capitalización EUR 1.90% 1.92% 1.94%  0.02% 
A de Capitalización EUR Hedged (95%) 1.95% 1.96% 1.97%  0.01% 
A de Capitalización USD 1.92% 1.92% 1.94%  0.02% 
E de Capitalización EUR 2.38% 2.39% 2.44%  0.05% 
F de Capitalización EUR 1.06% 1.06% 1.09%  0.03% 
F de Capitalización USD 1.05% 1.06% 1.09%  0.03% 
I de Capitalización EUR 0.82% 0.83% 0.85%  0.02% 
I de Capitalización EUR Hedged (95%) 0.89% 0.91% 0.88%  (0.03%)
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TER (Ratio de gastos totales) (continuación) 

Clase TER
calculado (1)

TER
Teórico (2)

Gastos 
corrientes (3) 

Diferencia entre 
gastos corrientes y 

TER (4)

Sin comisión de rentabilidad (continuación) 
AXA World Funds - Optimal Income 
A de Capitalización EUR 1.39% 1.39% 1.37% (0.02%)
A de Reparto EUR 1.39% 1.39% 1.37% (0.02%)
E de Capitalización EUR 2.14% 2.14% 2.12% (0.02%)
F de Capitalización EUR 0.79% 0.79% 0.77% (0.02%)
F de Reparto EUR 0.80% 0.79% 0.77% (0.02%)
I de Capitalización EUR 0.61% 0.61% 0.58% (0.03%)
M de Capitalización EUR 0.16% 0.16% 0.13% (0.03%)

AXA World Funds - Optimal Absolute 
A de Capitalización EUR 1.41% 1.39% 1.42% 0.03% 
A de Capitalización USD Hedged (95%) 1.44% 1.42% 1.45% 0.03% 
AX de Capitalización EUR   1.86% 1.86% 1.88% 0.02% 
E de Capitalización EUR 1.90% 1.89% 1.92% 0.03% 
F de Capitalización EUR 0.94% 1.01% 0.82% (0.19%)
F de Capitalización USD Hedged (95%) 0.83% 0.83% 0.85% 0.02% 

AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (nota 1 b) 
A de Capitalización EUR 1.15% 1.15% 1.16% 0.01% 
A de Capitalización USD Hedged (95%) 1.19% 1.19% 1.18% (0.01%)
A de Reparto EUR 1.15% 1.15% 1.16% 0.01% 
E de Capitalización EUR 1.65% 1.65% 1.66% 0.01% 
F de Capitalización EUR 0.66% 0.66% 0.66% 0.00% 
F de Capitalización USD Hedged (95%) 0.69% 0.69% 0.68% (0.01%)
F de Reparto EUR 0.66% 0.66% 0.66% 0.00% 
M de Capitalización EUR 0.12% 0.12% 0.12% 0.00% 

1 2 3 4
  

 
 

 
 

 (1) Los TER anteriores representan una media ponderada de los gastos administrativos habitualmente asociados a la 
inversión en la clase de acciones escogida, tal y como se indica en el Folleto. Esta metodología está en consonancia con 
las prácticas de mercado generalmente aceptadas y ofrece una visión justa de las publicaciones que se realizan en el 
mercado. 
 (2) Los TER anteriores representan los cálculos reales realizados por el administrador del fondo, considerando que los 
TER publicados para las clases de acciones pequeñas se realizan mediante procesos de redondeo. Así, se crea un TER 
que no representa necesariamente una cifra de gastos a la que los accionistas están razonablemente dispuestos a hacer 
frente. 
 (3) La cifra de gastos corrientes se basa en los gastos del periodo de doce meses finalizado en diciembre de 2014. Esta 
cifra se ha ajustado en función de las modificaciones presupuestarias efectuadas para 2015 y puede variar de un año a 
otro. El cálculo de los gastos corrientes no incluye las comisiones de rentabilidad ni los costes de transacción de la cartera, 
salvo los gastos de entrada o salida que deba abonar el Subfondo por la compra o venta de participaciones de otro 
organismo de inversión colectiva. 
 

 (4) La diferencia entre los gastos corrientes y los TER teóricos refleja, por lo general, los gastos relacionados con el 
préstamo de valores y los gastos de liquidación cobrados por el depositario, así como las modificaciones presupuestarias 
anticipadas para 2015. 
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TER sintético 

Clase TER
sintético (1)

Gastos 
corrientes  (2) 

Diferencia entre 
gastos corrientes 

y TER  (3)
AXA World Funds - Global Flex 50 
A de Capitalización CHF Hedged (95%) 1.59% 1.59% 0.00% 
A de Capitalización EUR 1.48% 1.59% 0.11% 
A de Reparto EUR 1.58% 1.59% 0.01% 
E de Capitalización EUR 2.10% 2.09% (0.01%)
F de Capitalización EUR 0.96% 0.94% (0.02%)
AXA World Funds - Global Flex 100 
A de Capitalización EUR 1.77% 1.80% 0.03% 
A de Reparto EUR 1.79% 1.80% 0.01% 
E de Capitalización EUR 2.28% 2.30% 0.02% 
F de Capitalización EUR 1.05% 1.05% 0.00% 
I de Capitalización EUR 1.00% 1.02% 0.02% 
AXA World Funds - Global Income Generation 
I de Capitalización EUR 0.72% 0.79% 0.07% 
I de Reparto EUR 0.71% 0.79% 0.08% 

  

 
 
 

 (1) En el caso de los Subfondos que invierten más de un 10% de su patrimonio neto en otros fondos, se calculará un TER 
sintético. Este equivale a la suma de los TER prorrateados de los fondos subyacentes, ponderados en función de su 
correspondiente porcentaje en el patrimonio neto del fondo en la fecha de cierre. 
 (2) La cifra de gastos corrientes se basa en los gastos del periodo de doce meses finalizado en diciembre de 2014. Esta 
cifra se ha ajustado en función de las modificaciones presupuestarias efectuadas para 2015 y puede variar de un año a 
otro. El cálculo de los gastos corrientes no incluye las comisiones de rentabilidad ni los costes de transacción de la cartera, 
salvo los gastos de entrada o salida que deba abonar el Subfondo por la compra o venta de participaciones de otro 
organismo de inversión colectiva. 
 (3) La diferencia entre los gastos corrientes y los TER refleja, por lo general, los gastos relacionados con el préstamo de 
valores y los gastos de liquidación cobrados por el depositario, así como las modificaciones presupuestarias anticipadas 
para 2015. 
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PTR (Tasa de rotación de la cartera) 

Subfondos Divisa PTR I (1) PTR II (2) PTR III (3) PTR IV (4)

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities EUR (93.10%) (62.45%) 47.59% 47.67% 
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities EUR 132.83% 143.44% 69.79% 69.22% 
AXA World Funds - Framlington Europe Emerging EUR 49.17% 50.61% - 78.20% 
AXA World Funds - Framlington Eurozone EUR (19.31%) (0.65%) - - 
AXA World Funds - Framlington Eurozone RI EUR 11.72% 20.57% - - 
AXA World Funds - Framlington Europe EUR 13.33% 14.27% - 21.88% 
AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value EUR 152.99% 160.62% 53.00% 52.82% 
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities EUR 340.07% 346.44% 143.03% 139.66% 
AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap EUR 11.55% 16.46% - 59.93% 
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap EUR 66.45% 95.75% - - 
AXA World Funds - Framlington American Growth USD 17.82% 77.53% 61.93% 60.29% 
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets USD 87.54% 94.45% 76.84% 75.30% 
AXA World Funds - Framlington Global USD (74.86%) (55.25%) - - 
AXA World Funds - Framlington Global Opportunities USD 72.63% 72.63% - - 
AXA World Funds - Framlington Global High Income USD 302.01% 302.01% - 160.72% 
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles EUR (28.00%) (20.57%) 27.05% 24.36% 
AXA World Funds - Framlington Global Small Cap USD 75.50% 75.50% - - 
AXA World Funds - Framlington Health USD (75.86%) (49.93%) 71.01% 70.61% 
AXA World Funds - Framlington Human Capital EUR 12.06% 27.49% - 41.46% 
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources USD 59.88% 63.57% - - 
AXA World Funds - Framlington Italy EUR (36.14%) (2.61%) - 44.99% 
AXA World Funds - Framlington Junior Energy USD 99.78% 115.38% - 110.85% 
AXA World Funds - Framlington Switzerland CHF (20.14%) 4.58% - - 
AXA World Funds - Framlington Talents Global EUR (18.71%) 17.92% - 49.00% 
AXA World Funds - Framlington LatAm USD 67.49% 67.49% - - 
AXA World Funds - Global SmartBeta Equity USD 22.62% 63.21% - - 
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration EUR 17.86% 61.72% - 62.33% 
AXA World Funds - Euro 3-5 EUR 84.19% 90.51% - - 
AXA World Funds - Euro 5-7 EUR 85.81% 92.86% - - 
AXA World Funds - Euro 7-10 EUR 34.29% 48.10% - - 
AXA World Funds - Euro 10 + LT EUR (134.03%) (54.68%) - - 
AXA World Funds - Euro Bonds EUR 98.85% 123.65% - - 
AXA World Funds - Euro Credit IG EUR 196.27% 200.92% - - 
AXA World Funds - Euro Credit Plus EUR 256.68% 278.91% - 156.63% 
AXA World Funds - Euro Government Bonds EUR 16.01% 22.81% - - 
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds EUR 158.41% 160.24% - - 
AXA World Funds - European High Yield Bonds EUR 3.11% 3.66% - - 
AXA World Funds - Global Aggregate Bonds EUR 183.33% 186.28% - 106.16% 

 

 

(1) PTR I = (TOTAL COMPRAS + TOTAL VENTAS) - (TOTAL SUSCRIPCIONES + TOTAL REEMBOLSOS) x 100 
PATRIMONIO NETO MEDIO 

(2) PTR II = (TOTAL COMPRAS + TOTAL VENTAS) – SUMA DE LOS FLUJOS DIARIOS DE ENTRADAS O SALIDAS x 100  
PATRIMONIO NETO MEDIO 

 

(3) Calculado sobre la base del valor inferior entre compras y ventas de inversiones subyacentes de un organismo expresado como 
porcentaje del valor de mercado medio diario de los Subfondos registrados en Hong Kong.  

 

(4) Calculado sobre la base del valor inferior entre compras y ventas de inversiones subyacentes de un organismo expresado como 
porcentaje del Valor Liquidativo medio diario de los Subfondos registrados en Singapur.  
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PTR (Tasa de rotación de la cartera) (continuación) 

Subfondos Divisa PTR I (1) PTR II (2) PTR III (3) PTR IV (4)

AXA World Funds - Global Credit Bonds USD 86.39% 88.48% - - 
AXA World Funds - Global Flexible Property (nota 1 b) USD (13.84%) (13.84%) - - 
AXA World Funds - Global SmartBeta Credit Bonds USD (7.75%) (8.06%) - - 
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds USD 64.88% 85.37% - 116.27% 
AXA World Funds - Global High Yield Bonds USD (22.56%) 8.20% - 64.18% 
AXA World Funds - Global Inflation Bonds EUR 215.23% 238.00% 188.13% 183.48% 
AXA World Funds - Global Strategic Bonds USD 19.52% 26.01% - 53.13% 
AXA World Funds - Universal Inflation Bonds USD 263.99% 262.73% 149.90% 149.49% 
AXA World Funds - US Credit Short Duration IG USD 16.62% 16.62% - - 
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds (nota 1 b) USD 176.54% 176.54% - - 
AXA World Funds - US High Yield Bonds USD 37.83% 60.10% 84.90% 80.08% 
AXA World Funds - US Libor Plus USD 14.96% 14.96% - - 
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds USD (63.61%) (33.02%) - 31.81% 
AXA World Funds - Global Flex 50 EUR (17.94%) (16.61%) - - 
AXA World Funds - Global Flex 100 EUR 47.99% 51.54% - - 
AXA World Funds - Global Income Generation EUR 257.38% 257.38% - - 
AXA World Funds - Global Optimal Income EUR (23.25%) 44.29% - - 
AXA World Funds - Optimal Income EUR 49.93% 83.06% - - 
AXA World Funds - Optimal Absolute EUR 186.65% 188.20% - - 
AXA World Funds - Optimal Absolute Piano (nota 1 b) EUR 153.02% 153.01% - - 

 

 

 

(1) PTR I = (TOTAL COMPRAS + TOTAL VENTAS) - (TOTAL SUSCRIPCIONES + TOTAL REEMBOLSOS) x 100 
PATRIMONIO NETO MEDIO 

(2) PTR II = (TOTAL COMPRAS + TOTAL VENTAS) – SUMA DE LOS FLUJOS DIARIOS DE ENTRADAS O SALIDAS x 100  
PATRIMONIO NETO MEDIO 

 

(3) Calculado sobre la base del valor inferior entre compras y ventas de inversiones subyacentes de un organismo expresado como 
porcentaje del valor de mercado medio diario de los Subfondos registrados en Hong Kong.  

 

(4) Calculado sobre la base del valor inferior entre compras y ventas de inversiones subyacentes de un organismo expresado como 
porcentaje del Valor Liquidativo medio diario de los Subfondos registrados en Singapur.  
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Gastos de transacción 

Los Gastos de transacción que figuran en la Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto 
corresponden al total de los gastos por movimientos en efectivo del Depositario, los gastos del Administrador del Fondo 
por la actividad de cambio de divisas y los gastos de liquidación del Depositario.  

Nombre del Subfondo Comisiones Gastos de
liquidación Impuestos En la divisa del Subfondo

Comisiones
del

intermediario

Comisión 
de

ejecución 
del

intermedi-
ario

Gastos 
por 

movimien-
tos 

en efectivo 
del Depos-

itario∗ 

Gastos del
Administra-

dor
del Fondo 

por
la actividad 

de
cambio de

divisas*

Gastos de
liquidación

del
Deposit-

ario*

Impuesto 
del

timbre

Otros
impuestos

sobre
transacciones

Gastos de
liquidación

de State
Street Bank

no aplicables
por reajuste

(swing) Total

Todos los
demás 

componentes
de los 

Gastos 
de transac-

ción∗∗

AXA World Funds - 
Framlington Europe Real 
Estate Securities 

307,455  53,793  3,638  - 19,622 257,267 57,076 (525) 698,326 675,066 

AXA World Funds - 
Framlington Global Real 
Estate Securities 

254,770  5,109  3,358  - 17,795 31,032 7,360 (1,185) 318,239 297,086 

AXA World Funds - 
Framlington Europe 
Emerging 

40,732  641  15,732  - 6,861 - 1,229 (603) 64,592 41,999 

AXA World Funds - 
Framlington Eurozone 

906,292  13,877  3,276  - 19,078 - 109,392 (715) 1,051,200 1,028,846 

AXA World Funds - 
Framlington Eurozone RI 

97,158  1,173  958  - 14,423 - 47,616 (61) 161,267 145,886 

AXA World Funds - 
Framlington Europe 

619,113  11,889  2,841  - 15,786 137,243 3,872 (185) 790,559 771,932 

AXA World Funds - 
Framlington Euro 
Relative Value 

703,065  18  1,969  - 11,186 50,422 295,769 (77) 1,062,352 1,049,197 

AXA World Funds - 
Framlington Europe 
Opportunities 

830,748  131,764  2,881  - 37,282 675,669 157,950 (557) 1,835,737 1,795,574 

AXA World Funds - 
Framlington Europe 
Small Cap 

547,683  25,151  3,122  - 21,425 247,351 201,328 (1,560) 1,044,500 1,019,953 

AXA World Funds - 
Framlington Europe 
Microcap 

380,009  11,831  1,583  - 111,685 171,491 22,608 (3,633) 695,574 582,306 

AXA World Funds - 
Framlington American 
Growth 

728,151  4,582  4,399  - 16,389 - 2,157 (366) 755,312 734,524 

AXA World Funds - 
Framlington Emerging 
Markets 

1,224,914  72,142  16,348  - 71,694 64,300 353,639 (1,536) 1,801,501 1,713,459 

AXA World Funds - 
Framlington Global 

55,395  1,937  1,154  - 10,792 5,094 5,799 (3,487) 76,684 64,738 

AXA World Funds - 
Framlington Global 
Opportunities 

23,150  725  1,169  - 7,728 2,427 2,033 -  37,232 28,335 

AXA World Funds - 
Framlington Global High 
Income 

106,735  9,326  4,664  - 10,015 22,152 6,072 (495) 158,469 143,790 

AXA World Funds - 
Framlington Global 
Convertibles 

16,592  127  13,613  5,698 2,759 - 1,195 (2,553) 37,431 15,361 

 

∗ Estos gastos se contabilizan en la rúbrica «Gastos de transacción» de la Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del 
patrimonio neto. 
∗∗ La sección "Todos los demás componentes de los Gastos de transacción" no se incluye en la partida "Gastos de transacción" de la 
Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto, sino en las partidas "Variación neta de la 
plusvalía/(minusvalía) latente sobre inversiones" y "Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre la venta de inversiones" de la  
Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto. 
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Gastos de transacción (continuación) 

Nombre del Subfondo Comisiones Gastos de
liquidación Impuestos En la divisa del Subfondo

Comisiones
del

intermediario

Comisión 
de

ejecución 
del

intermedi-
ario

Gastos 
por 

movimien-
tos 

en efectivo 
del Depos-

itario∗ 

Gastos del
Administra-

dor
del Fondo 

por
la actividad 

de
cambio de

divisas*

Gastos de
liquidación

del
Deposit-

ario*

Impuesto 
del

timbre

Otros
impuestos

sobre
transacciones

Gastos de
liquidación

de State
Street Bank

no aplicables
por reajuste

(swing) Total

Todos los
demás 

componentes
de los 

Gastos 
de transac-

ción∗∗

AXA World Funds - 
Framlington Global 
Small Cap 

35,352  570  5,043  - 9,197 5,470 5,951 (60) 61,523 47,283 

AXA World Funds - 
Framlington Health 

82,147  899  923  - 36,409 21,314 2,707 (6,503) 137,896 100,564 

AXA World Funds - 
Framlington Human 
Capital 

305,774  69,967  6,708  - 26,159 199,356 106,349 (519) 713,794 680,927 

AXA World Funds - 
Framlington Hybrid 
Resources 

244,738  9,443  24,841  - 26,019 13,733 15,110 (922) 332,962 282,102 

AXA World Funds - 
Framlington Italy 

731,099  39,024  1,892  - 15,237 - 251,537 (20) 1,038,769 1,021,640 

AXA World Funds - 
Framlington Junior 
Energy 

949,314  35,056  4,217  - 33,545 28,257 47,418 (758) 1,097,049 1,059,287 

AXA World Funds - 
Framlington Switzerland 

105,373  -  2,740  - 7,853 - - (137) 115,829 105,236 

AXA World Funds - 
Framlington Talents 
Global 

140,770  4,906  730  - 24,346 27,645 19,631 (572) 217,456 192,380 

AXA World Funds - 
Framlington LatAm 

21,113  3,949  2,206  - 38,696 - 262 (128) 66,098 25,196 

AXA World Funds - 
Global SmartBeta Equity 

30,913  546  3,083  - 84,606 56,822 15,156 (19,986) 171,140 83,451 

AXA World Funds - Euro 
Credit Short Duration 

-  -  2,678  - 14,110 - - (522) 16,266 (522)

AXA World Funds - 
Euro 3-5 

-  -  2,933  - 3,630 - - (82) 6,481 (82)

AXA World Funds - 
Euro 5-7 

-  -  1,897  - 6,851 - - (479) 8,269 (479)

AXA World Funds - 
Euro 7-10 

-  -  1,815  - 7,909 - - (239) 9,485 (239)

AXA World Funds - Euro 
10 + LT 

-  -  1,069  - 16,363 - - (3,582) 13,850 (3,582)

AXA World Funds - Euro 
Bonds 

-  -  1,369  - 7,205 - - (137) 8,437 (137)

AXA World Funds - Euro 
Credit IG 

-  -  2,445  - 14,497 - - (69) 16,873 (69)

AXA World Funds - Euro 
Credit Plus 

-  -  3,357  - 21,069 - - (575) 23,851 (575)

AXA World Funds - Euro 
Government Bonds 

-  -  2,272  - 4,194 - - (1,207) 5,259 (1,207)

AXA World Funds - Euro 
Inflation Bonds 

-  -  1,382  - 5,700 - - (382) 6,700 (382)

AXA World Funds - 
European High Yield 
Bonds 

-  -  5,544  1,878 4,293 - - (32) 11,683 (32)

 

∗ Estos gastos se contabilizan en la rúbrica «Gastos de transacción» de la Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del 
patrimonio neto. 
∗∗ La sección "Todos los demás componentes de los Gastos de transacción" no se incluye en la partida "Gastos de transacción" de la 
Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto, sino en las partidas "Variación neta de la 
plusvalía/(minusvalía) latente sobre inversiones" y "Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre la venta de inversiones" de la  
Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto. 
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Gastos de transacción (continuación) 

Nombre del Subfondo Comisiones Gastos de
liquidación Impuestos En la divisa del Subfondo

Comisiones
del

intermediario

Comisión 
de

ejecución 
del

intermedi-
ario

Gastos 
por 

movimien-
tos 

en efectivo 
del Depos-

itario∗ 

Gastos del
Administra-

dor
del Fondo 

por
la actividad 

de
cambio de

divisas*

Gastos de
liquidación

del
Deposit-

ario*

Impuesto 
del

timbre

Otros
impuestos

sobre
transacciones

Gastos de
liquidación

de State
Street Bank

no aplicables
por reajuste

(swing) Total

Todos los
demás 

componentes
de los 

Gastos 
de transac-

ción∗∗

AXA World Funds - 
Global Aggregate Bonds 

2,320  -  22,599  4,093 18,845 - - (264) 47,593 2,056 

AXA World Funds - 
Global Credit Bonds 

-  -  12,225  1,093 24,899 - - (381) 37,836 (381)

AXA World Funds - 
Global Flexible Property 
(nota 1 b) 

-  -  -  - - - - -  - - 

AXA World Funds - 
Global SmartBeta Credit 
Bonds 

-  -  11,589  4,196 4,126 - - (2,715) 17,196 (2,715)

AXA World Funds - 
Global Emerging 
Markets Bonds 

-  -  17,261  5,881 18,801 - - (710) 41,233 (710)

AXA World Funds - 
Global High Yield Bonds 

29,612  -  14,813  2,871 25,527 - - (1,612) 71,211 28,000 

AXA World Funds - 
Global Inflation Bonds 

-  -  23,141  6,484 4,933 - - (1,580) 32,978 (1,580)

AXA World Funds - 
Global Strategic Bonds 

4,832  -  32,175  2,556 15,158 - - (2,485) 52,236 2,347 

AXA World Funds - 
Universal Inflation Bonds 

-  2,076  5,854  1,912 8,865 - - (31) 18,676 2,045 

AXA World Funds - US 
Credit Short Duration IG 

-  -  2,746  - 5,762 - - (1,159) 7,349 (1,159)

AXA World Funds - US 
Dynamic High Yield 
Bonds (nota 1 b) 

-  -  2,587  - 16,531 - - -  19,118 - 

AXA World Funds - US 
High Yield Bonds 

-  -  3,474  - 24,905 - - (1,206) 27,173 (1,206)

AXA World Funds - US 
Libor Plus 

-  -  1,341  - 114 - - -  1,455 - 

AXA World Funds - 
Emerging Markets Short 
Duration Bonds 

-  -  9,805  2,586 19,362 - - (3,783) 27,970 (3,783)

AXA World Funds - 
Global Flex 50 

28,365  -  1,592  625 1,193 - - -  31,775 28,365 

AXA World Funds - 
Global Flex 100 

8,497  -  2,011  - 3,853 - - -  14,361 8,497 

AXA World Funds - 
Global Income 
Generation 

433  -  3,065  123 368 - - -  3,989 433 

AXA World Funds - 
Global Optimal Income 

18,638  318  5,336  1,576 2,868 2,485 3,915 (243) 34,893 25,113 

  

 

∗ Estos gastos se contabilizan en la rúbrica «Gastos de transacción» de la Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del 
patrimonio neto. 
∗∗ La sección "Todos los demás componentes de los Gastos de transacción" no se incluye en la partida "Gastos de transacción" de la 
Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto, sino en las partidas "Variación neta de la 
plusvalía/(minusvalía) latente sobre inversiones" y "Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre la venta de inversiones" de la  
Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto. 
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Gastos de transacción (continuación) 

Nombre del Subfondo Comisiones Gastos de
liquidación Impuestos En la divisa del Subfondo

Comisiones
del

intermediario

Comisión 
de

ejecución 
del

intermedi-
ario

Gastos 
por 

movimien-
tos 

en efectivo 
del Depos-

itario∗ 

Gastos del
Administra-

dor
del Fondo 

por
la actividad 

de
cambio de

divisas*

Gastos de
liquidación

del
Deposit-

ario*

Impuesto 
del

timbre

Otros
impuestos

sobre
transacciones

Gastos de
liquidación

de State
Street Bank

no aplicables
por reajuste

(swing) Total

Todos los
demás 

componentes
de los 

Gastos 
de transac-

ción∗∗

AXA World Funds - 
Optimal Income 

200,675  13,542  6,525  1,894 12,498 20,774 78,455 (180) 334,183 313,266 

AXA World Funds - 
Optimal Absolute 

10,921  111  3,682  921 2,583 681 3,554 (27) 22,426 15,240 

AXA World Funds - 
Optimal Absolute Piano 
(nota 1 b) 

5,132  87  3,914  1,038 1,677 - 1,364 -  13,212 6,583 

Aptos para el PEA o Plan d’Epargne en Actions (Plan de ahorro en acciones francés) 

Por su admisibilidad a los PEA (Planes de Ahorro en Acciones) franceses, los Subfondos de AXA World Funds que se 
enumeran más abajo invierten de forma constante un mínimo del 75% de su patrimonio neto en acciones y derechos 
admisibles en el marco de los PEA y emitidos por empresas radicadas en Francia, en otro Estado miembro de la UE, en 
Islandia o Noruega, con sujeción al impuesto de sociedades o un régimen tributario similar. 

El Subfondo AXA World Funds - Framlington Europe Microcap es admisible al nuevo programa francés de ahorro llamado 
«PEA-PME». Se ha decidido modificar el anexo del Subfondo, con el fin de añadir un nuevo apartado en la sección 
«Política de inversión», que establece que el Subfondo es apto para una cuenta en el PEA-PME francés, lo que supone 
que el Subfondo invierte, de forma permanente, un mínimo del 75% en valores o derechos que cumplen los requisitos del 
programa PEA-PME (a título informativo, en la fecha del Folleto; el Subfondo invertirá un mínimo del 75% en valores o 
derechos emitidos por sociedades con domicilio social en el Espacio Económico Europeo, y que cumplan con los criterios 
indicados en el artículo L.221-32-2-2 del Código Monetario y Financiero francés, del cual, un mínimo del 50% se invierte 
en acciones o derechos). 

 

Ratio PEA a 31 de diciembre de 2015 Valor de mercado de los títulos del 
Espacio Económico Europeo 

Valor de mercado de los títulos del 
EspacioEconómico Europeo (PME)* 

AXA World Funds - Framlington Eurozone 97.27% - 

AXA World Funds - Framlington Europe 79.78% - 

AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities 78.09% - 

AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap 85.36% - 

AXA World Funds - Framlington Europe Microcap 92.23% 86.18% 

AXA World Funds - Framlington Human Capital 90.93% - 

AXA World Funds - Framlington Italy 85.49% - 

*Asimismo, los Consejeros han decidido permitir que el Subfondo invierta en acciones o derechos emitidos por empresas 
con domicilio social radicado también en Liechtenstein, puesto que dichas inversiones no perjudican la condición de 
admisibilidad del Subfondo en el marco del PEA (Plan de Ahorro en Acciones) francés o las cuentas francesas del PEA-
PME. 

 

∗ Estos gastos se contabilizan en la rúbrica «Gastos de transacción» de la Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del 
patrimonio neto. 
∗∗ La sección "Todos los demás componentes de los Gastos de transacción" no se incluye en la partida "Gastos de transacción" de la 
Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto, sino en las partidas "Variación neta de la 
plusvalía/(minusvalía) latente sobre inversiones" y "Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre la venta de inversiones" de la  
Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto. 
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Información relativa a los riesgos globales conforme a la Circular 11/512 de la CSSF 

El enfoque de los compromisos se utiliza en la mayoría de los Subfondos de AXA World Funds para calcular la exposición 
global, con la excepción de los siguientes seis Subfondos, para los cuales se utiliza el método del VaR absoluto: 

- AXA WF Optimal Absolute 
- AXA WF Equity Volatility 
- AXA WF Optimal Income 
- AXA WF Global Optimal Income 
- AXA WF Optimal Absolute Piano 
- AXA WF Optimal Absolute Vivace 

A continuación se indican los parámetros, las características y los resultados correspondientes al periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2014 y el 31 de diciembre de 2014: 

Nombre 
del 
Subfondo 

Método 
utilizado 

para 
calcular la 
exposición 

global 

Modelo 

Parameters (1) 
Niveles de VaR 

durante el 
periodo 

Niveles de VaR 
con parámetros 
de la AEVM (2) 

Nivel de 
apalanca-

miento 
alcanzado 

(3) 

Nivel de 
confianza 

Periodo 
de 

tenencia
Periodo de 

observación
Limite

AXA WF - 
Optimal 
Absolute 

VaR 
absoluto Histórico 95% 5 Días 

hábiles 1 año 5% 
Mín: 0.12% 
Máx: 0.74% 
Media: 0.30% 

Mín: 0.34% 
Máx: 2.10% 
Media: 0.85% 

288% 

 
(1) Parámetros del folleto 
(2) Los resultados obtenidos utilizando los parámetros definidos en las directrices 10/788 de la AEVM se expresan con un 
factor de ajuste de 2.82863817 
(3) El cálculo corresponde a la suma de los nocionales de los instrumentos derivados financieros en los que el fondo 
mantenía inversiones en un momento determinado dividida entre los activos gestionados en ese mismo momento 

 

Nombre 
del 
Subfondo 

Método 
utilizado 

para 
calcular la 
exposición 

global 

Modelo 

Parameters (2) 
Niveles de VaR 

durante el 
periodo 

Niveles de VaR 
con parámetros 
de la AEVM (3) 

Nivel de 
apalanca-

miento 
alcanzado 

(4) 

Nivel de 
confianza 

Periodo 
de 

tenencia
Periodo de 

observación
Limite

AXA WF - 
Equity 
Volatility (1) 
(nota 1b)  

VaR 
absoluto Histórico 95% 5 Días 

hábiles 1 año 7% 
Mín: 0.04% 
Máx: 0.82% 
Media: 0.59% 

Mín: 0.12% 
Máx: 2.32% 
Media: 1.67% 

19% 

 
(1) Desde la fecha de lanzamiento, es decir, del 02/01/2014 al 19/02/2014 (subfondo inactivo) 

(2) Parámetros del folleto 
(3) Los resultados obtenidos utilizando los parámetros definidos en las directrices 10/788 de la AEVM se expresan con un 
factor de ajuste de 2.82863817 
(4) El cálculo corresponde a la suma de los nocionales de los instrumentos derivados financieros en los que el fondo 
mantenía inversiones en un momento determinado dividida entre los activos gestionados en ese mismo momento 
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Información relativa a los riesgos globales conforme a la Circular 11/512 de la CSSF 
(continuación) 

Nombre 
del 
Subfondo 

Método 
utilizado 

para 
calcular la 
exposición 

global 

Modelo 

Parameters (1) 
Niveles de VaR 

durante el 
periodo 

Niveles de VaR 
con parámetros 
de la AEVM (2) 

Nivel de 
apalanca-

miento 
alcanzado 

(3) 

Nivel de 
confianza 

Periodo 
de 

tenencia
Periodo de 

observación
Limite

AXA WF - 
Optimal 
Income 

VaR 
absoluto Histórico 95% 5 Días 

hábiles 1 año 5.25% 
Mín: 0.92% 
Máx: 2.94% 
Media: 1.55% 

Mín: 2.60% 
Máx: 8.32% 
Media: 4.40% 

67% 

 
(1) Parámetros del folleto 
(2) Los resultados obtenidos utilizando los parámetros definidos en las directrices 10/788 de la AEVM se expresan con un 
factor de ajuste de 2.82863817 
(3) El cálculo corresponde a la suma de los nocionales de los instrumentos derivados financieros en los que el fondo 
mantenía inversiones en un momento determinado dividida entre los activos gestionados en ese mismo momento 

 

Nombre 
del 
Subfondo 

Método 
utilizado 

para 
calcular la 
exposición 

global 

Modelo 

Parameters (1) 
Niveles de VaR 

durante el 
periodo 

Niveles de VaR 
con parámetros 
de la AEVM (2) 

Nivel de 
apalanca-

miento 
alcanzado 

(3) 

Nivel de 
confianza 

Periodo 
de 

tenencia
Periodo de 

observación
Limite

AXA WF - 
Global 
Optimal 
Income 

VaR 
absoluto Histórico 95% 5 Días 

hábiles 1 año 5.25% 
Mín: 0.91% 
Máx: 2.89% 
Media: 1.49% 

Mín: 2.58% 
Máx: 8.16% 
Media: 4.21% 

83% 

 
(1) Parámetros del folleto 
(2) Los resultados obtenidos utilizando los parámetros definidos en las directrices 10/788 de la AEVM se expresan con un 
factor de ajuste de 2.82863817 
(3) El cálculo corresponde a la suma de los nocionales de los instrumentos derivados financieros en los que el fondo 
mantenía inversiones en un momento determinado dividida entre los activos gestionados en ese mismo momento 

 

Nombre 
del 
Subfondo 

Método 
utilizado 

para 
calcular la 
exposición 

global 

Modelo 

Parameters (1) 
Niveles de VaR 

durante el 
periodo 

Niveles de VaR 
con parámetros 
de la AEVM (2) 

Nivel de 
apalanca-

miento 
alcanzado 

(3) 

Nivel de 
confianza 

Periodo 
de 

tenencia
Periodo de 

observación
Limite

AXA WF - 
Optimal 
Absolute 
Piano 

VaR 
absoluto Histórico 95% 5 Días 

hábiles 1 año 2% 
Mín: 0.07% 
Máx: 0.40% 
Media: 0.15% 

Mín: 0.20% 
Máx: 1.13% 
Media: 0.44% 

200% 

 
(1) Parámetros del folleto 
(2) Los resultados obtenidos utilizando los parámetros definidos en las directrices 10/788 de la AEVM se expresan con un 
factor de ajuste de 2.82863817 
(3) El cálculo corresponde a la suma de los nocionales de los instrumentos derivados financieros en los que el fondo 
mantenía inversiones en un momento determinado dividida entre los activos gestionados en ese mismo momento 
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Información relativa a los riesgos globales conforme a la Circular 11/512 de la CSSF 
(continuación) 

Nombre 
del 
Subfondo 

Método 
utilizado 

para 
calcular la 
exposición 

global 

Modelo 

Parameters (2) 
Niveles de VaR 

durante el 
periodo 

Niveles de VaR 
con parámetros 
de la AEVM (3) 

Nivel de 
apalanca-

miento 
alcanzado 

(4) 

Nivel de 
confianza 

Periodo 
de 

tenencia
Periodo de 

observación
Limite

AXA WF - 
Optimal 
Absolute 
Vivace (1) 
(nota 1b) 

VaR 
absoluto Historical 95% 5 BD 1 year 7% 

Min: 0.01% 
Max: 1.17% 
Average: 0.46% 

Min: 0.02% 
Max: 3.31% 
Average: 1.31% 

431% 

 
(1) Desde la fecha de lanzamiento, es decir, del 02/01/2014 al 05/12/2014, fecha de la redención de la última accionista 

(2) Parámetros del folleto 
(3) Los resultados obtenidos utilizando los parámetros definidos en las directrices 10/788 de la AEVM se expresan con un 
factor de ajuste de 2.82863817 
(4) El cálculo corresponde a la suma de los nocionales de los instrumentos derivados financieros en los que el fondo 
mantenía inversiones en un momento determinado dividida entre los activos gestionados en ese mismo momento 
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