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Este folleto informativo simplificado contiene
informacién general relativa a PARVEST (la
"SICAV") y al compartimento. Para obtener
informacion complementaria, podra conseguir en
todo momento y sin gasto alguno las dltimas
versiones del folleto informativo completo y de los
informes anual y semestral, en el domicilio social

de la SICAV o en www.bnpparibas-am.com.

Cualquier referencia en el documento a los
anexos o capitulos se entendera como una
referencia al folleto informativo completo.

GESTION Y MONEDA DE REFERENCIA

Gestora

BNP Paribas Asset Management, Paris, Francia

Moneda de Referencia EUR

POLITICA DE INVERSION Y RIESGOS

Objetivo de inversion: Aumentar el valor de sus
activos a medio plazo.

Politica de inversion: El compartimento PARVEST
Euro Corporate Bond Sustainable Development
invertira principalmente en obligaciones no
gubernamentales denominadas en EUR, que sean de
buena calidad ("Investment Grade") en el momento
de su adquisicion, y emitidas por sociedades que
tengan su domicilio social o ejerzan una parte
preponderante de sus actividades en uno de los
paises de la zona monetaria del euro, cuyos , y que
respeten los criterios de desarrollo sostenible que
cubren la responsabilidad social y/o la
responsabilidad medioambiental y/o la politica de
empresa. La parte restante de los activos podra
invertirse en obligaciones distintas de las previstas en
la politica principal, en obligaciones convertibles (un
25% como méaximo), en acciones y otros valores y
derechos de participacion (un 10% como maximo),
en instrumentos del mercado monetario (un 33%
como maximo) o en liquidez (un 33% como maximo).

En los dos meses anteriores a la liquidacion o fusion
del compartimento, podran derogarse las
disposiciones de inversiones descritas anteriormente.

Perfil de riesgo de los compartimentos: Se ruega
a los posibles inversores que lean atentamente el
folleto informativo en su totalidad antes de proceder
a realizar una inversion. No podra darse ninguna
garantia con respecto al logro de los objetivos de
inversion de los compartimentos de la SICAV y
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades
futuras. Cualquier inversion podra verse afectada
igualmente por cualquier modificacion relativa a las
normas en materia de control de los tipos de cambio,
de fiscalidad o de retencion en origen o incluso en
términos de politica econémica y monetaria.

Por dltimo, se advierte al inversor que la rentabilidad
de los compartimentos podra no conformarse a su
objetivo y que no se le devuelva la totalidad de su
capital invertido (tras la deduccién de las comisiones
de suscripcion).

A continuacion se describen los riesgos
aplicables especificamente al compartimento.

Riesgo de tipos: Las inversiones en obligaciones u
otros titulos de crédito pueden conocer variaciones

importantes al alza y a la baja, relacionadas con las
fluctuaciones en el nivel de los tipos de interés.



Como norma general, la cotizacién de los titulos de
crédito de renta fija incrementa cuando los tipos de
interés bajan y disminuyen cuando los tipos suben.

El impacto de una variacion de los tipos se evalla
mediante un criterio de "sensibilidad". La sensibilidad
mide la repercusion que puede tener en el valor
liquidativo del compartimento una variacién del 1 %
de los tipos de interés. Una sensibilidad de 2
significa, pues, que una subida del 1 % de los tipos
se traduce en una bajada de aproximadamente el 2
% del valor liquidativo del compartimento.

Riesgo de crédito: Este riesgo esta vinculado a la
capacidad de un emisor de satisfacer sus deudas. La
degradacion de la calificacion de una emision o de un
emisor podra dar lugar a la bajada del valor de los
titulos de crédito en cuestion, en los que el
compartimento invierta.

Este riesgo es mas o menos elevado segun la
calidad de los valores en cartera: valores "Investment
Grade" (es decir, de buena calidad) o valores "Below
Investment Grade" (cuya calidad crediticia es baja)
(véase el apartado 10. (e) del folleto informativo
"Riesgos relacionados con las estrategias de gestion
— Riesgos relacionados con los valores "Below
Investment Grade").

Cuando se mencionen los términos "Investment
Grade" o "Below Investment Grade" en la politica de
inversion de un compartimento, se designara la
calidad crediticia de los prestatarios (Estados y/o
sociedades):

(1) la nocidn "Investment Grade" corresponde a las
calificaciones situadas entre AAA y BBB- segln
la escala de Standard & Poor’s o entre Aaa y
Baa segun la escala de Moody's;

(2) lanocion "Below Investment Grade"
corresponde a las calificaciones situadas por
debajo de BB segun la escala de Standard &
Poor’s o por debajo de Ba segun la escala de
Moody’s.

Riesgo de contraparte: Este riesgo estéa relacionado
con la calidad de la contraparte con la que la
sociedad gestora negocia especialmente la
liquidacién/entrega de instrumentos financieros o la
conclusion de contratos de instrumentos financieros
a plazo. Este riesgo esta vinculado a la capacidad de
la contraparte de respetar sus compromisos (por
ejemplo: pago, entrega, reembolso).

Riesgos relacionados con productos derivados:
Con vistas a

optimizar la rentabilidad de su cartera y/o aumentar
su diversificacion, el compartimento esta autorizado
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para recurrir a las técnicas e instrumentos derivados
en las condiciones descritas en los Anexos | y Il del
folleto informativo (principalmente los warrants sobre
valores mobiliarios, los contratos de cambio de
valores mobiliarios, de tipos, de divisas, de inflacién,
de volatilidad y otros instrumentos financieros
derivados, contracts for difference (CFD), credit
default swaps (CDS), contratos a plazo, opciones
sobre valores mobiliarios, sobre tipos o sobre
contratos a plazo, etc.).

El compartimento soporta los riesgos y costes
relacionados con estas inversiones. El recurso por el
compartimento a estas técnicas e instrumentos con
fines distintos de cobertura aumenta el riesgo de
volatilidad y puede dar lugar a un riesgo de
contraparte.

Ademés, cada compartimento podra llevar a cabo
transacciones de comun acuerdo sobre contratos a
plazo y al contado sobre indices u otros instrumentos
financieros asi como sobre swaps sobre indices u
otros instrumentos financieros con bancos o
sociedades de bolsa de primera calidad
especializadas en la materia que actien como
contraparte. Aun cuando los mercados
correspondientes no se consideren necesariamente
mas volatiles que otros mercados a plazo, los
operadores estan peor protegidos contra cualquier
fallo en sus transacciones en estos mercados porque
los contratos que en ellos se hegocian no estan
garantizados por una cdmara de compensacion.

Riesgos relacionados con las estrategias de
gestion: Las inversiones de un compartimento
sectorial o temético se limitaran a un segmento
relativamente estrecho de la economia o a un sector
especializado. Su grado de diversificaciéon es mas
débil que el de los otros compartimentos que
intervienen en el conjunto de los sectores
econdmicos. El resultado es una volatilidad
generalmente mas elevada. La rentabilidad del
compartimento podra ser inferior a la del mercado en
general.

Perfil de los Inversores: Las acciones de los
compartimentos de la SICAV se ofrecen al mismo
tiempo a clientes particulares y institucionales,
beneficiAndose estos ultimos de una categoria de
acciones especifica cuando sus inversiones superen
un determinado umbral.
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CATEGORIAS DE ACCIONES ACTIVAS

Clase de Clase de
Categorias de acciones capitalizacion distribucion Se ofrece a
Classic Si Si Personas fisicas y personas juridicas
Institutions Si No Clientes institucionales y OIC
Privilége Si No Personas fisicas y personas juridicas
L Si No Personas fisicas y personas juridicas
M Si No Gestoras, clientes institucionales y OIC

Las nociones citadas anteriormente se definen como sigue:

« "Clientes institucionales": las personas juridicas especialmente autorizadas por la SICAV y que suscriban i)
por cuenta propia o ii) o por cuenta de personas fisicas en un régimen de ahorro colectivo o régimen
similar.

« "Gestoras": las Gestoras, sociedades afiliadas a las mismas, asi como gestoras de cartera que suscriban
Unicamente en el marco de la gestion de cartera individualizada bajo el mandato de sus clientes
institucionales. Estas entidades y sus clientes institucionales deben estar autorizados especialmente por la
SICAV.

« "OIC": los OIC especialmente autorizados por la SICAV.

RENTABILIDAD

Las rentabilidades se calculan por afio civil integro con respecto a los compartimentos que existan al menos
desde hace un afio, y no incluyen los gastos. Sin embargo, no tienen en cuenta las posibles comisiones y
gastos que puedan percibirse durante la emision o reembolso de acciones. Las inversiones de la SICAV
estan sometidas a las variaciones del mercado y, en consecuencia, los inversores corren el riesgo de
recuperar un importe inferior al invertido. Las rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros.

Rentabilidad al 31/12 (neta de gastos)

Categoria 2005 2006 2007 2008

Classic - - -0,79 % -2,22%
Institutions - - -0,63 % -1,84%
Privilege - - -0,38 % -1,54 %
L - - -1,01% -2,63%
M - - -0,79 % -2,05%

Las rentabilidades se comunican Unicamente con respecto a las clases de acciones de capitalizacion.

TASA DE ROTACION DE LA CARTERA

Tasa de rotacion de la cartera al 29 de febrero de 2008: 94,49 %

La tasa de rotacion de la cartera se calcula conforme a la normativa luxemburguesa, aplicando la
siguiente formula:

Suma de suscripciones y Patrimonio Tasa de
Suma de las compras y ventas de _ _
( - reembolsos en el ) - medio del = rotacién de la
valores en cartera ) )
compartimento compartimento cartera

La tasa de rotacion de la cartera no es indicativa de su evolucioén en el futuro.
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Categorias de acciones

Cantidad de suscripcién inicial y de
tenencia minima

Suscripcion minima posterior

Classic 1 accion (asimismo el minimo con respectoa 1 accion
las conversiones)

Institutions 3 millones de euros por compartimiento o 10 Cero (con reserva del respeto del limite de
millones de euros en el conjunto de la SICAV  tenencia minimo)

Privilege 1 millén de euros por compartimento Cero (con reserva del respeto del limite de

tenencia minimo)

L 1 accidn (asimismo el minimo con respectoa 1 accién
las conversiones)

M 1 accion (asimismo el minimo con respectoa 1 accion

las conversiones)

DERECHOS Y COMISIONES

Derechos/comisiones de suscripcion, reembolso y conversion: Estos derechos/comisiones se deben
por parte de los inversores cuando efectlen las transacciones citadas anteriormente. La comision de
conversion se debe, si procede, ademas de los posibles derechos de entrada y/o de salida.

Derechos a favor del fondo Classic Institutions  Privilege L M
Derecho de entrada Cero Cero Cero Cero Cero
Derecho de salida maximo con respecto a 1% 1% 1% 1% 1%
reembolsos/conversiones que afecten a mas

del 10% del activo del compartimento en

cuestion en un Dia de Valoracion dado

Derecho de salida maximo con respecto a Cero Cero Cero Cero Cero
las otras transacciones

Comisiones a favor de los distribuidores  Classic Institutions  Privilege L M
Comision de suscripcion maxima 5% 5% 5% Cero 5%
Comision de salida maxima Cero Cero Cero 5% Cero
Comision de conversién dentro de un mismo Cero Cero Cero Cero Cero

compartimento entre categorias o clases de

acciones

Comisién de conversién maxima entre
compartimentos, dentro de una misma

categoria o entre las categorias autorizadas

i) 2 % o ii) la diferencia entre la comisién de suscripcién maximay el tipo
aplicado a la suscripcion inicial

Comisién anual de distribucién maxima

Cero Cero

Cero 0,50 % Cero
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Derechos y comisiones anuales (Total Expense Ratio o TER): Estos derechos y comisiones seran en
proporcion al patrimonio medio sobre un ejercicio social dado y se expresan en forma de porcentaje de este

patrimonio.

Categorias de Comision de gestion Comisién de Otros gastos, TER ejercicio 2007-
acciones maxima® rentabilidad maximo? 2008

Classic 0,75% No 0,50 % 0,27 %

Institutions 0,30% No 0,50 % 0,18%

Privilege 0,40 % No 0,50 % 0%

L 0,75 % No 1,00 % 0,67%

M 0% No 0,50 % 0%

comisiones pagadas a las gestoras y gestoras delegadas.

Calculada sobre la base de la media del patrimonio de cada categoria de acciones durante el mes anterior. Esta comision incluye las

Incluye todos los demds gastos (gastos de auditoria, de publicacién del valor liquidativo, el impuesto anual, etc.) y comisiones

(Depositario, Sociedad Gestora, la comision de distribucién anual, en su caso, etc.), a excepcion de los gastos y comisiones

relacionados con las transacciones.

POLITICA EN MATERIA DE TRANSACCIONES

Valor Liquidativo A cada dia de la semana que
sea dia habil bancario en Luxemburgo (el "Dia de
Valoracion") corresponde un valor liquidativo con
fecha de ese Dia de Valoracion, que se calculay
se comunica el dia habil bancario siguiente al Dia
de Valoracion (el "Dia de Célculo del VL"). Las

Fecha del VL parala Fechade célculoy
de comunicacién del

Centralizacion de  ejecucion de
las solicitudes* solicitudes VL

solicitudes de suscripcion, reembolso y conversion
se tramitan a un valor liquidativo desconocido
segun las normas fijadas mas adelante, tomando
Unicamente en cuenta los dias habiles bancarios
en Luxemburgo, siendo la hora mencionada la de
Luxemburgo:

Moneda de cotizacién del
VL y de pago de las
suscripciones/

Fecha de pago reembolsos

15 horas del Dia de Dia de Valoracion
Valoracion (D)

(D+1)

Dia siguiente al Dia
de Valoracién

Como maximo cuatro EUR y USD.
dias habiles

bancarios después

del Dia de Valoracion

(D+4)

! Las solicitudes de conversion hacia y desde los compartimentos con respecto a los cuales se haya fijada la centralizacién de las
solicitudes a las 15 horas del dia anterior al Dia de Valoracién deben haberse recibido antes de las 15 horas del dia anterior al Dia de

Valoracion.

Las acciones del compartimento pueden ser
suscritas o reembolsadas al valor liquidativo del
Dia de Valoracion en cuestién. El valor liquidativo
aplicable a las suscripciones puede incrementarse
en un derecho de entrada y/o una comision de
suscripcion o de distribucion. Del valor Liquidativo
aplicable a los reembolsos podra deducirse una
comision de reembolso pagadera al Distribuidor
y/o una comision de salida pagadera a la SICAV.

Todos los valores Liquidativos estan disponibles
en el domicilio social de la SICAV, asi como en la
Sociedad Gestora, en los bancos que garantizan
el servicio financiero y en la pagina web
www.bnpparibas-am.com.

Conversion de acciones en acciones de otros
compartimentos: Las condiciones relativas a las
suscripciones y a los reembolsos se aplican
igualmente a las conversiones de acciones. Una
conversion se analiza como una operacion
simultdnea de reembolso y de suscripcion de
acciones. En consecuencia, tal operacion podra
efectuarse Unicamente el primer Dia de Valoracion
comun de los compartimentos implicados en dicha
conversion. Las conversiones de acciones no son
posibles si no se respetan las restricciones
aplicables a la nueva categoria/clase suscrita
(minimos de inversion, inversores elegibles, etc.).



REGIMEN FISCAL
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Con arreglo a la legislacién y normativa
actualmente en vigor, la SICAV esté sujeta al
impuesto de suscripcién). A fecha del presente
folleto informativo, el tipo anual es del 0,05 %, a
excepcion de los compartimentos PARVEST
Short Term (CHF), PARVEST Short Term (Dollar),
PARVEST Short Term (Euro) y PARVEST Short
Term (Sterling) de la categoria M y de las
categorias de acciones ofrecidas Unicamente a
inversores Institucionales y OIC (segun se indica
en el capitulo IV.1.A.) que estan sujetos al tipo
anual del 0,01 %. Este impuesto se calcula 'y se
paga trimestralmente sobre la base del patrimonio
de la SICAV al cierre del trimestre considerado.

Los rendimientos percibidos por la SICAV podran
estar sujetos a una retencion en el pais de origen
y, por tanto, ser percibidos por la SICAV tras
haberse practicado dicha retencion, que no es
repercutible ni recuperable.

INFORMACION GENERAL

Desde el 1 de julio de 2005, de conformidad con la
ley luxemburguesa del 21 de junio de 2005 que
transpone en derecho luxemburgués la directiva
2003/48/CE del 3 de junio de 2003 sobre la
fiscalidad de rentas de ahorro bajo la forma de
pagos de intereses, se aplica una retencion en
origen sobre la transferencia de rentas de ahorro
en forma de pago de interés por un agente
pagador de Luxemburgo a favor de beneficiarios
efectivos, personas fisicas que son residentes
fiscales de otro Estado miembro de la Union
Europea. En Luxemburgo, estas rentas estan
sujetas a una retencién en origen al tipo del 15%
hasta el 30 de junio de 2008, del 20% hasta el 30
de junio de 2011 y del 35% a partir del 1 de julio
de 2011.

Los suscriptores deberan proceder por si mismos
a realizar las declaraciones a las que
eventualmente estén sujetos en su pais de
residencia fiscal.

Estatuto juridico

Compartimento de PARVEST. PARVEST es una
sociedad de inversion de capital variable con
compartimentos multiples de derecho
luxemburgués creada a iniciativa del Grupo BNP
Paribas. La SICAV estéa autorizada conforme a la
ley luxemburguesa del 20 de diciembre de 2002
relativa a organismos de inversion colectiva. La
SICAV fue constituida en Luxemburgo el 27 de
marzo de 1990 por tiempo indefinido.

Ejercicio social

El ejercicio social se iniciara cada afio el 1 de
marzo y terminara el dltimo dia del mes de febrero
de cada afio.

Domicilio social

33, rue de Gasperich,

L-5826 Howald-Hesperange,
Gran Ducado de Luxemburgo

Promotor

BNP Paribas S.A.,

16, boulevard des ltaliens,
F-75009 Paris, Francia

Sociedad Gestora

BNP Paribas Asset Management Luxembourg,
33, rue de Gasperich,

L-5826 Howald-Hesperange,

Gran Ducado de Luxemburgo

Gestora

BNP Paribas Asset Management,
5, avenue Kléber,

F-75116 Paris, Francia

Banco Depositario

BNP Paribas Securities Services,
sucursal de Luxemburgo,

33, rue de Gasperich,

L-5826 Howald-Hesperange,
Gran Ducado de Luxemburgo

Auditor
PricewaterhouseCoopers,
400, route d’Esch,

L-1014 Luxemburgo,

Gran Ducado de Luxemburgo

Autoridad de Control

Commission de Surveillance du Secteur Financier,
110, route d’Arlon,

L-2991 Luxemburgo,

Gran Ducado de Luxemburgo

www.cssf.lu



