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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Alos representantes de la Entidad Promotora de NB Futurfondo, Fondo de Pensiones:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de NB Futurfondo, Fondo de Pensiones, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo en relacion con las cuentas
anuales

Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo (Novo Banco Pensiones, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal)) son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de los
resultados de NB Futurfondo, Fondo de Pensiones de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditor{a requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los Administradores de la Entidad
Gestora de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Direccion de la Entidad Gestora, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opini6én de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pWC.€S 1
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Opiniéon

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de NB Futurfondo, Fondo de Pensiones a 31 de
diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Entidad Gestora del Fondo (Novo Banco Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
(Sociedad Unipersonal)) consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informaci6n contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. AUDITORZS
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N B FUTURFONDO, FP
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMB
(Expresado en euros)

RE DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVO 2016 2015
INVERSIONES FINANCIERAS(Nota 6)
Instrumentos de patrimonio 985.728,77 839.608,07
Valores representativos de deuda 1.598.749,33 1.181.353,75
Intereses de valores representativos de deuda 12.336,90 14.266,86
Depésitos en bancos y entidades de crédito - -
Revalorizacion de inversiones financieras 119.197.87 91.236,21
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) (15.110,44) (20.370,21)
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.700.902,43 2.106.094,68
DEUDORES (Nota 7)
Deudores varios. 19.860,23 252,87
Administraciones Publicas 150,03 17.650,53
. TOTAL DEUDORES 20.010,26 17.903,40
TESORERIA (Nota 8)
Bancos e Instituciones Crédito ¢/c vista 630.972,82 398.376,35
Activos del mercado monetario - 127.906,62
‘ TOTAL TESORERIA 630.972,82 526.282,97
TOTAL ACTIVO 3.351.885,51 2.650.281,05
PASIVO 2015
FONDOS PROPIOS (Nota 10)
Cuenta de posicién de planes 3.192.219 67 2.646.064,59
TOTAL FONDOS PROPIOS 3.192.219,67 2.646.064,59
ACREEDORES (Nota7)
Entidad Gestora 2.598,08 211714
Entidad Depositaria 128,08 102,77
Administraciones Publicas 8.544 68 -
Acreedores por servicios profesionales 895,00 1.996,55
Acreedares varios 147.500,00 -
TOTAL ACREEDORES 159.665,84 4.216,46
TOTAL PASIVO 3.351.885,51 2.650.281,05
‘ ) =




N B FUTURFONDO, FP

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

(Expresada en euros)

2016 2015

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO (Nota 6)
Ingresos de inversiones financieras 35.792,96 37.000,82
Otros ingresos 677,68 857.93

36.470,64 37.858,75
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones financieras {8.252,01) {6.419,68)
Otros gastos {1.358,08) {2.472,60)

{(10.610,09) (8.892,28)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (Nota 12)
Comisiones de la entidad gestora (28.288,81) (20.889,18)
Comisiones de la entidad depositaria (1.384,07) (1.038,06)
Servicios exteriores (2.050,50}) (1.996,50)
Otros Gastos (725,35} (1.115,87)
(32.448,73) {25.039,61)

RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES (Nota 6)
Resultados por enajenacion de operaciones de cartera {4.516,58) 30.681,81
Resultadas por operaciones con derivados (18,66

(4.535,24) 30.681,81
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Nota 6)
Variacion de valor de inversiones financieras 68.410,86 {8.171,27)

68.410,86 (8.171,27
DIFERENCIAS DE CAMBIO (Nota 86) (977,75) {1.116,40)
Resultado del ejercicio 56.309,69 ! * 25.321,00
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N B FUTURFONDO, FP

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en euros)

2016 2015

SALDO INICIAL 2.646.064,59 1.788.080,69
ENTRADAS 688.815,57 935.357,74
Aportaciones 153.766,16 139.686,00
Aportaciones de participes 153.966,16 139.686,00
Aportaciones devueltas a deducir (200,00)

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social 478.739,72 770.350,74
Resultados del Fondo imputados al Plan 56.309,89 25.321,00
Beneficios del Fondo imputadas al Plan 56.309,69 25.321,00
SALIDAS (142.660,49) (77.373,84)
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados (99.013,88) (77.373,84)
Prestaciones (99.013,88) (77.373,84)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social (43.646,81) -
Resultados del Fondo imputados al Plan -
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan -
SALDO FINAL 3.192.219,67 2.646.064,59




N B FUTURFONDO, FP

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en euros)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio 56.309,69 25.321,00
Ajustes del resultado (86.712,66 (50.871,77)
Comisiones de la entidad gestora (+) 2.598,08 2.117,14
Comisiones de la entidad depositaria (+) 128,08 102,77
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+/-) 4.535,24 (30.681,81)
Ingresos financieros (-} (35.792,96 (37.000,82)
Gastos financieros (+) 9.252,01 6.419,68
Diferencias de cambio (+/=) 877,75 -
Variacidén del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) (68.410,86 8.171,27
Otros Ingresos y gastos (+/-) - E
Cambios en cuentas a cobrar y pagar 152.836,27 (17.146,00)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (2.106,86 (15.592,42)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 154.943,13 (1.553,58)
Otros activos y pasivos (+/-) - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 26.540,95 30.581,14
Pagos de intereses (-) (9.252,01 (6.419,68)
Cobros de dividendos (+) 8.760,48 9.860,47
Cobros de intereses (+) 27.032,48 27.140,35
Otros pagos (cobros) (-/+) - -
Fiujos de efectivo de las actividades de explotacion 148.974,25 (12.115,63)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inverslones (-) (4.860.570,10| (2.122.757,67)
Instrumentos de patrimonio (1.390.841,08| (1.041.237,37)
Valores representativos de deuda (3.469.729,02| (1.079.371,75)
Derivados - (2.148,55)
Otras inversiones financieras - -
Cobros por desinversiones (+) 4.326.469,62 1.608.699,44
Instrumentos de patrimonio 1.228.284,06 1.113.366,60
Valores representativos de deuda 3.098.175,56 495.332,84
Depositos bancarios - -
Derivados - -
Flujos de efectivo de las actividades de Inversion . (534.100,48 (514.058,23)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES CON PARTICIPES
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones 489.845,39 832.662,90
Aportaciones (+) 153.766,16 139.686,00
Prestaclones (-) {99.013,88 {77.373,84)
Mevilizaciones (+/-) 435.093,11 770.350,74
Resuitados propios del plan - -
Gastos propios del plan (=) -
Ingresos propios del plan (+) - -
Otras entradas y salidas (+/) - -
Flujos de efectivo de las operaclones con participes 489.845,39 832.662.,80
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 104.719,16 306.489,04
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 526.282 97 219.793,93
Efectivo ¢ equivalentes al final del ejercicio 630.972,82 526.282,97
M :
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N B FUTURFONDO, FP

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresada en euros)

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES DEL FONDO

Novo Banco Futurfondo, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se constituyé como Fondo de
Pensiones el 25 de septiembre de 2003 por un periodo de tiempo indefinido. El Fondo esta inscrito con la
clave F-1099 en el oportuno Registro de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
dependientes del Ministerio de Economia y Competitividad (anteriormente denominado Ministerio de
Economia y Hacienda).

El Fondo carece de personalidad juridica y su patrimonio es creado al exclusivo objeto de dar
cumplimiento al Plan de Pensiones integrado en él, que al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el
siguiente:

. : . Fecha creacion
Plan Sistema Modalidad / Integracién
Capital, Plan de - » ]
Pensiones. Individual Aportacion definida 25.01.2012

La titularidad de los recursos afectos al Fondo pertenece a los participes y beneficiarios de! tnico plan de
pensiones que Io integra.

Las contingencias cubiertas por los planes adscritos al Fondo de Pensiones y que figuran descritos en la
Nota 11 son: jubilacién, invalidez total y permanente o absoluta, dependencia severa o gran dependencia.

Segun se indica en la nota 12, la direccién y administracién del fondo estan encomendadas a Novo Banco
Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., Sociedad Unipersonal, anteriormente
denominada Espirito Santo Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, Sociedad Unipersonal
{en adelante, la Gestora), que figura inscrita con el numero G-0202 en el Registro Especial de Entidades
Gestoras de Fondos y Planes de Pensiones de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Novo Banco, S.A., Sucursal en Espaiia, anteriormente denominada Banco Espirito Santo, S.A., Sucursal
en Espafia, (en adelante, la Depositaria), es la entidad encargada de la custodia y depositaria de las
inversiones financieras del Fondo (ver Nota 12), estando inscrita en el Registro Especial de Entidades
Depositarias de Fondos y Planes de Pensiones de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
en el libro de Entidades Depositarias con el nimero D-0169.

En virtud de la resolucién otorgada por el Banco de Portugal al “Banco Espirito Santo S.A.", con sede en
Portugal, con fecha 04 de agosto de 2014, se cre6 una nueva entidad bancaria denominada “Novo Banco,
S.A.", también con sede en Portugal, entidad a la cual “Espirito Santo S.A.” traspas6 determinados activos.
Entre los activos traspasados se encontraban las siguientes sociedades espafiolas: "Espirito Santo
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. Sociedad Unipersonal, (actualmente
denominada Novo Banco Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones S.A. Sociedad
Unipersonal)®, y “Espirito Santo, S.A., Sucursal en Espafia, actualmente denominada Novo Banco, S.A.
Sucursal en Espafia’. También se han traspasado al Grupo Novo Banco, la respectiva gestién de los
Fondos de Pensiones que a 31 de diciembre de 2013, venia gestionando “Espirito Santo Pensiones,
Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. Sociedad Unipersonal, (actualmente denominada Novo
Banco Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones S.A. Sociedad Unipersonal),
especificamente el fondo: Espirito Santo Futurfondo, Fondo de Pensiones. Las entidades espafiolas a las
que hacemos referencia, al cierre del ejercicio 2014, formaban parte del Grupo Novo Banco en Espafia,
por lo que por estrategia de dicho Grupo, se acordé realizar un cambio de denominacién para dichas
sociedades en Espafia.
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N B FUTURFONDO, FP

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresada en euros)

El cambio de denominacion del Fondo de “Espirito Santo Futurfondo, Fondo de Pensiones” a “Nove Banco
Futurfondo, Fondo de Pensiones” se realizé mediante acuerdo del promotor de fecha 28 de diciembre de
2014 y se ha solicitado el cambio en los registros de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones mediante notificacion de fecha 13 de enero de 2015, y ratificada mediante una segunda
comunicacion el 26 de marzo de 2015. Dicho cambio de denominacion ha sido inscrito en el Registro
Mercantil de Madrid el 5 de mayo de 2015.

A 31 de diciembre de 2018 y 2015, las entidades Gestora y Depositaria, pertenecen al mismo grupo
econbémico de acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

La politica de inversion del Fonde se encuentra definida en la declaracién comprensiva elaborada por el
Organo de Controi del Fondo, con la participacion de la Entidad Gestora. En las especificaciones del Plan
se sefiala el lugar y forma en que se podré acceder a la citada declaracién qué, en todo caso, debera
hallarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

El Fondo esta sometido a la normativa especifica de los Fondos de Pensiones, recogida en el Real Decreto
Legislativo 1/2002 de 29 de noviembre por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion
de los Planes y Fondos de Pensiones (modificado parcialmente por la Ley 11/2006, de 16 de mayo), por
su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero (parcialmente modificado por el
Real Decreto 1684/2007 de 14 de diciembre y por Real Decreto 1299/2009, de 31 de Julio, por el que se
aprueba el Reglamento sobre la instrumentacién de los compromisos por pensiones de las empresas con
los trabajadores y beneficiarios y por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto) y en ia restante normativa
especifica de los Fondos de Pensiones.

Tal y como se establece en el articulo 23 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones aprobado por
el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, modificado por el Real Decreto 1684/2007, de 14 de diciembre
y por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, son necesarias revisiones actuariales efectuadas por
actuarios independientes, al menos cada fres afios, del sistema financiero y actuarial de los planes
adscritos al Fondo. En ios planes individuales y asociados de aportacion definida, que podian sustituirse
por un informe econémico financiero, quedan exentos de la presentacion de dicho informe de acuerdo con
la disposicién derogatoria de la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible.

La instrumentacion de compromisos por pensiones de trabajadores se encuentra regulada por la normativa
especifica recogida en el Real Decreto1588/1998 de 15 de octubre por el que se aprueba el “Reglamento

sobre la instrumentaciéon de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y
beneficiarios” modificado parcialmente con posterioridad par el Real Decreto 1684/ 2007 de diciembre.
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N B FUTURFONDO, FP

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresada en euros)

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2016, han sido obtenidas de los registros contables del
Fondo y se presentan de acuerdo con la normativa reguiadora de los Fondos de Pensiones que operan en
Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del mismo, asl como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de fiujos de efectivo.
La presentacion de los balances de situacion, las cuentas de pérdidas y ganancias, los estados de cambios
en el patrimonio neto y los estados de flujos de efectivo, se han preparado de acuerdo a los modelos de
informacion estadistico-contable aprobados por la Orden EHA 251/2009 de 6 de febrero, con las
adaptaciones requeridas en aplicacion del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, asi como por sus modificaciones parciales introducidas por e! Real
Decreto 2003/2009, de 23 de diciembre, y el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016,
que han sido formuladas por los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo, se encuentran
pendientes de aprobacion por el Organo de Control del Fondo, estimandose que seran aprobadas sin
modificaciones.

b) Principios Contables no obligatorios

Para la elaboracidn de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
generalmente aceptados para los Fondos de Pensiones en Espafia, los més significativos figuran descritos
en la Nota 3. No existe ningln principio contable ni criterio de valoracion obligatorio, que, siendo
significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales, Balance de situacion, Cuenta
de pérdidas y ganancias, Estado de cambios en el patrimonio neto, Estado de flujos de efectivo y esta
Memoria, estan expresadas en euros.

¢} Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte del Fondo de pensiones de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evaltian continuamente y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a:

- Valor razonable de derivados u otros instrumentas financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracién de general aceptacion incorporando los correspondientes factores de
crédito y liquidez. La Entidad Gestora usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos y hacer
hipétesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes en la fecha de cada
balance. La Entidad Gestora ha utilizado anélisis de flujos de efectivo descontados para varios activos
financieros que no se negocian en mercados activos.

Durante el ejercicio 2016, no se han producido cambios respecto al ejercicio 2015 en los juicios y
estimaciones contables utilizados por el Fondo de Pensiones.
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N B FUTURFONDO, FP
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresada en euros)

d) Comparacion de la informacién
Los Estados Financieros del ejercicio 2016 que comprenden el Balance de Situacion, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de flujos de efectivo y las
Notas de la memoria de Cuentas Anuales, se presentan de forma comparativa con dichos estados del
gjercicio precedente.

e) Agrupacién de partidas
A efectos de facilitar la comprensién del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, estos estados se
presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

f) Correccion de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

3. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables més significativos aplicados en la formulacién de las cuentas anuales son los que
se describen a continuacion:

a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se registran en funcién del periodo en que se devengan y no cuando se produce su
cobro o pago.

b) Instrumentes financieros

Los instrumentos financieros son reconocidos cuando el Fando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

E! fondo de pensiones da de baja un activo financiers, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo se da de
baja un pasivo financiero cuando la obligacién se haya extinguido.

Los valores e instrumentos financieros negociables se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion,
seglin los siguientes criterios:

o Partidas g cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldré al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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- La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectiia a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deteriora asi como su reversion se reconocen como un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

s Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y_ganancias

- Los activos financieros integrantes de la cartera de inversiones financieras se valoran inicialmente por su
valor razonable. Este valor razonable serd, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion
explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta valoracidn inicial se excluiran los intereses por
aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el
contrato y en cuyo caso, se considerara como tipo de interés el de mercado.

- En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la Ultima liquidacion y
no vencidos o “cupdn corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses de
valores representativos de deuda” del activo del Balance de Situacidon, canceiandose en el momento del
vencimiento de dicho cupén.

- El importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido,
forman parte de la valoracién inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de venta.

- La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable
sera su valor de mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no
existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en
el mercado mas representativo por voliumenes de negociaciéon. Si la cotizacién estuviera
suspendida se toma el (itimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

(2) Valores representativos de deuda admitidos a negociacién en un mercado regulado: su valor
razonable seran los precios de cotizaciéon en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el
valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mds reciente siempre que no haya
habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En ese caso, el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizando
como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de instrumentos similares.
En caso de que el precio de la tltima transaccién represente una transaccion forzada o liquidacién
involuntaria, el precio sera ajustado.
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En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacién;
utilizacion de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracion de opciones en su caso.

(3) Valores no admitidos alin a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable se estima
mediante los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias gue puedan existir en sus
derechos econémicos.

(4) Valores no admitidos a negociacién en un mercado regulado: su valor razonable se calcula de
acuerdo a los criterios de valoracion incluidos en la Norma de Registro y Valoracion 22, del Plan
General de Contabilidad.

(5) Depositos en entidades de crédito y adquisicién temporal de activos: su valor razonable se calcula
de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las
condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

(6) Acciones o participaciones en instituciones de inversién colectiva: siempre que se calcule un valor
liquidativo para el dla de referencia, se valoran a ese valor liguidativo. En caso de que parz el dia
de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a la
publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta |a periodicidad de célculo del valor
liquidativo, se utilizara el Gltimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de
que las IIC se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacién, se valora a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de Inversién libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC
extranjeras similares, se puede utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores
preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores
liquidativos definitivos o no susceptibles de re-célculo o confirmacién.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal ef que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dfa de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientamente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion de
métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos.

o Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v _ganancias

La valoracién inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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« Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de fransaccidon que les sean directamente atribuibles. La valoracion
posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal
siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

c) Compra-Venta de Valores al Contado

Las operaciones de Compra-Venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, que se entiende, en
general, el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como
el dia de la liquidacién para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos
dltimos casos, el periodo de tiempe comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo
con lo dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en el epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se
adeudan en la correspondiente cuenta de! activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el
apartade b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias en la fecha de ejecucion de las ordenes.

d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance de Situacion en
el epigrafe "Depésitos y fianzas constituidos”.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por enajenacion de inversiones
financieras por operaciones con derivados” o "Variacién del valor de inversiones por operaciones con
derivados”, seglin los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta
de "Derivados’, de inversiones financieras o del pasivo, seguin cerresponda. En aquellos casos en que el
contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultados por operaciones con derivados”.

@) Activos del mercado monetario

Son activos financieros caracterizados por su corto plazo de amortizacion y elevada liquidez. Dentro de
este epigrafe se han incluido letras del Tesoro, pagarés y titulos mobiliarios de renta fija que presentan un
compromiso de reventa o en el momento de su adquisicion su vencimiento es inferior a tres meses.
También se incluyen en éste epigrafe, la adquisicion temporal de activos o adquisicién con pacto de
retrocesion, la cual, se contabiliza por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sea su instrumento
subyacente. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.
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f) Determinacién de las cuentas de posicién de los Planes de Pensiones

Los Planes de Pensiones en vigor al cierre de cada ejercicio mantienen una Cuenta de Posicion en el
Fondo, que representa su participacion econémica en el mismo {(véase Nota 10).

Las cuentas de posicién de los Planes adscritos al Fondo reflejan los derechos consolidados
correspondientes a sus participes. Dichos derechos estan integrados por las aportaciones realizadas por
los participes y promotores, pagos de prestaciones, traspasos de derechos consolidados, los resultados
imputados a cada Plan por el Fondo, la variacién de valor de las inversiones financieras y los gastos
especificos de cada Plan.

E| valor de la participacion (o valor liquidativo) se determina diariamente. Dicho valor es el resultado de
dividir el valor patrimonial de cada Plan, calculado segtn los criterios de valoracién determinados por la
legislacion vigente, por el nimero de participaciones en vigor en la fecha en que se determine.

La determinacion del patrimonio neto de los Planes, a efectos de la cuantificacion del valor liquidativo de
las correspondientes unidades de cuenta que lo componen, se realiza de acuerdo con los criterios
establecidos en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero y modificaciones posteriores. De este modo
conforman el patrimonio neto de los Planes todos [os activos que corresponden integramente a los
participes y beneficiarios de los Planes, a excepcitn de:

- Los derivados del aseguramiento de prestaciones, manifestados tanto en provisiones
mateméticas en poder de aseguradores o en efectivo y,
- Los fondos pendientes de trasvase en planes de reequilibrio.

Estos (ltimos importes, que no han sido efectivamente aportados, pese a formar parte de la cuenta de
posicién de los Planes no forman parte del Patrimonio Neto de los mismos.

g) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir. El Fondo de pensiones
reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, cuando es probable
que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Fondo de pensionies y cuando se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion:

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta
a cobrar sufre pérdida por deterioro de! valor, el Fondo de pensiones reduce e! valor contable a su importe
recuperable, descontando los fiujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por intereses.

Se periodifican los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija. Dichos ingresos forman
parte del resultado del ejercicio.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro.
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h) Impuesto sobre Beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segtn el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero, teniendo en
consecuencia derecho a la devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos del
capital mobiliario segln establece el Articulo 30 de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones.

Asimismo, el Plan de Pensiones adscrito al Fondo de pensiones no es sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de pensiones, ni el Plan de Pensiones a &l adscrito registran gasto alguno
por el Impuesto sobre Sociedades.

i) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de Ia fecha de
valoracion, o en su defecto, del Gltimo dfa habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma

Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion.

- Si proceden de débitos, créditos o tesorerla, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe "Diferencias de cambio”.

j) Moneda Funcional y de Presentacion
Las Cuentas Anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.
k) Operaciones vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 85.ter del Real
Decreto 1684/2007, de 14 de diciembre, por el que se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de
pensiones aprobado por el Real Decreto 304/2004.

La Entidad Gestora del Fondo dispone de un reglamento interno de conducta en cumplimiento del articuio
85.bis en el cual recoge un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios 0 en condiciones iguales que los de
mercado, debiendo ser autorizadas por su Consejo de Administracion todas aquellas operaciones
vinculadas que alcancen un volumen significativo. En este sentido, trimestralmente se informa al Consejo
de Administracion de la entidad Gestora sobre las operaciones vinculadas realizadas.
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4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

En el proceso de inversién se pueden identificar riesgos de caracter financiero asi como riesgos de caracter
operativo. La Entidad Gestora tiene en cuenta la necesidad de disponer de:

- Sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones, mediante la
monitorizacién de los rating medios de cartera, la diversificacién enire tipos de emisores reduciendo el
riesgo de contrapartida y el control en el rendimiento de [a cartera y de su respectivo indice de referencia.

- Aplicaciones que controlan el cumplimiento de limites y coeficientes legales y el cumplimiento de la
politica de inversién para asi conseguir la efectividad de una serie de procedimientos y controles que
racionalicen, garanticen la eficiencia, mejoren la calidad y minimicen riesgos en los procesos de inversion.

Riesgos de caracter financiero
La cartera del Fondo de Pensiones, estd expuesta a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés. La gestion va

encaminada a conseguir un crecimiento estable y continuado del valor de participacion a largo plazo, con
reducida volatilidad.

1. Riesgo de Mercado

E! Fondo invertira hasta un 10% de su patrimonio en renta variable y el resto en activos de renta fija,
incluido depésitos a la vista e instrumentos del mercado monetario. Puntualmente el fondo podra asumir
una mayor o menor ponderacién en renta variable, aunque nunca superior al 30%.

Las inversiones podran hacerse a través de contado, derivados y/o lIC’s. Los activos estaran denominados
€n euros, con un méximo del 10% en monedas no euro.

2, Riesgo de Tipo de Cambio

La inversion en activos denominados en divisas distintas al euro conlleva un riesgo derivado de las
fluctuaciones de los tipos de cambio.

3. Riesgo de Crédito

Podra invertir en activos de renta fija, tanto piblica como privada, de emisores de palses miembros de la
OCDE con calificacion crediticia igual ¢ superior a P-3 (Moody's) / A-3 (Standard & Poor's) y sus
equivalentes en el largo plazo (Baa3 de Moody's- / BBB- de Standard & Poor's) o similares en otras
agencias de rating denominados en moneda euro y no euro.

4, Riesgo de Liquidez

El Fondo gestiona de forma prudente el riesgo de liquidez, intentando en todo momento mantener el
suficiente efectivo en cuenta corriente y/o repos a dfa de Deuda Piiblica Espariola e invirtiendo en activos
que no presentsn problemas a la hora de deshacer las posiciones en el mercado.

Ei saldo en cuentas bancarias y repos a plazo inferior a 3 meses no podra ser inferior al 1% el patrimonio

del fondo.
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5. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

La inversidn en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de
los mercados en los que invierte. Debido a las situaciones de los mercados financieros, las inversiones de
renta variable pueden ser la causa principal de variaciones tanto positivas como negativas, mayores de lo
esperado.

La inversion en renta fija esta sometida al movimiento de tipos de interés y fa calidad crediticia de los titulos
de la cartera, y en ciertos perfodos también puede experimentar variaciones negativas. En este sentido, la
sensibilidad al movimiento de tipos viene determinada por la duracion modificada de la cartera, y la calidad
crediticia se concreta en &l rating de la emision y el rating minimo de la cartera.

El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés a través de la modificacion de la composicién de la cartera
de renta fija. Asi durante el afio 2016 se ha mantenido una duracion inferior a 2,99 afios, en 2015 Ia
duracién fue inferior a 2,2 afios.

Riesgos de caracter operativo
Entre los riesgos de caracter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:
6. Riesgo de incumplimiento normativo

Es el riesgo que nace de la violacion o incumplimiento de leyes, reglas, regulaciones, politicas internas,
procedimientos y cédigos de conducta.

La entidad Gestora, es la responsable de establecer los mecanismos y herramientas de control que
permitan cumplir con los limites y coeficientes legales establecidos por la normativa vigente en cada
momento.

7. Riesgo operacional

Es aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de errores humanos, procesos internos
inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia de acontecimientos externos.

La entidad Gestora, tiene como objetivo la identificacion, medicién, mitigacién y seguimiento de los riesgos
operacionales.

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de Pensiones, los
resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los participes y beneficiarios de ios planes integrados
en proporcion a su patrimonio ponderado.

En los participes el rendimiento imputado serd un incremento de sus derechos consolidados en el Plan,
no recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicion de beneficiarios de acuerdo con las
especificaciones del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos derechos consolidados a otro
Plan.
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Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacion a obtener del Plan en base a las

especificaciones del mismo.

Los resultados del Fondo en el gjercicio 2016 han sido beneficios por importe de 56.309,69 euros
({beneficios por importe de 25.321,00 euros en el ejercicio 2015).

6. ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Andlisis por cateqoria

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracién de “Instrumentos financieros” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 (en euros) es el

siguiente:

Al 31 de diciembre de 2016:

instrumentos

Valores representativos de

Activos Financieros con camblos en PyG de patrimonio deuda Total
Valor Razonable 1.065.593,08 1.635.309,35 2.700.902,43
Al 31 de diciembre de 2015:
Activos Financieros con cambios en PyG ‘ljr;s;r:tr;;:t:is; Valores re';:f: :tativos a8 Total
Valor Razonable 903.046,06 1.203.048,22 2.106.094,28

6.2 Composicidn de la cartera de valores

En el siguiente cuadro se incluye la composicion de la cartera de valores al 31 de diclembre de 2016 y

2015 (Euros):

Al 31 de diciembre de 2016:

Valor de Plusvalia / Intereses Valor
adquisiclén {Minusvalfa) Devengados efectivo
Instrumentos del patrimonic 085.728,77 79.864,31 -1 1.065.593,08
Valores representativos de deuda 1.588.749,33 2422312 12.336,90| 1.635.309,35
Depésitos en bancos y entidades de
yi 51,15 - - -
crédito
Total cartera de valores 2,584.529,25 104.087,43 12.336,90 | 2.700.953,58
Y
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Al 31 de diciembre de 2015:

Valor de Plusvalia / Intereses Valor
adquisicion {Minusvalia) Devengados efectivo
Instrumentos del patrimonio 839.608,07 63.437,99 i - 903.046,06
Xj&‘g:s mpresaniativaside 1.181.353,75 7.428,01 14.266,46| 1.203.048,22
Total cartera de valores 2.020.961,82 70.866,00 14.266,46 | 2.106.094,28

La exposicién maxima al riesgo de crédito y de mercado a Ia fecha de presentacion de la informacion es
el valor razonable de cada una de las inversiones financieras en cartera.

Se considera que la cartera de valores al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 no ha sufrido ningan
deterioro de valor.

6.3 Anadlisis por vencimiento

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable
clasificados por afio de vencimiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes (en euros):

Al 31 de diciembre de 2016:

Activos financieros ( Euros)
2017 2018 2019 2020 2021 Aiios post. Total
Valores
representativos de | 358.090,85 | 161.140,32 | 307.269,91 | 175812,34 | 211.295,38 | 421.700,55 | 1.635.309,35
deuda
Total 358.090,85 | 161.140,32 | 307.269,91 | 175.812,34 | 211.295,38 | 421.700,55 | 1.635.309,35
Al 31 de diciembre de 2015:
Activos financieros ( Euros)
2016 2017 2018 2019 2020 Afos post. Total
Valores
representativos de | 512.747,73 | 210.052,94 | 109.483,79 - 27212436 | 98.639,40 | 1.203.048,22
deuda
Total 512.747,73 | 210.052,94 | 109.483,79 - 272.124,36 | 98.639,40 | 1.203.048,22

6.4 Cumplimiento de coeficientes

De acuerdo con el Real Decreto 1684/2007 de 14 de diciembre, modificado por el Real Decreto 681/2014,
de 1 de agosto, y atendiendo a lo establecido en los articulos 72, 73 y 74 del Reglamento de los Planes y
Fondos de Pensiones, relativo al cumplimiento de coeficientes, las inversiones del Fondo estan
suficientemente diversificadas, de forma que se evita la dependencia excesiva de una de ellas, de un
emisor determinado o de un grupo de empresas, y las acumulaciones de riesgo en el conjunto de la cartera.

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo cumple con los coeficientes indicados en el Reglamento. A 31 de

diciembre de 2015 el fondo cumplia con los coeficientes indicados en el Reglamento a excepcion del
establecido en el articulo 72.¢).

%
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8.5 e los titulos

Novo Banco, S.A., Sucursal en Espafia, como entidad Depositaria del Fondo de Pensiones, es responsable
a todos los efectos de la custodia de los valores mobiliarios y activos financieros que integran la cartera
del Fondo, no encontréndose al cierre del ejercicio pignorados ni constituyendo garantia de ninguna clase.

6.6 Beneficio y Pérdidas en las inversiones

Los resultados obtenidos en las enajenaciones de valores, asi como la variacién del valor razonable de los
activos financleros e ingresos de las inversiones, se recogen en el saldo de los eplgrafes “Resultados de
enajenacién de inversiones”, “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros”, “Ingresos de

inversiones financieras” y "Diferencias de cambio” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

El desglose de estas cuentas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente (en euros):

2016 2015
Ingresos de las inversiones financieras 35.792,96 37.000,82
intereses de cuentas cormrientes 373,84 320,64
Dividendos 8.760,48 9.860,47
Intereses Renta Fija y Activos monetarios 26.658,64 26.819,71
Beneficio en realizacién de Inversiones Financieras 64.924,10 61.710,90
Beneficios en realizacidn de cperaciones con futuros/opciones -
Beneficios en venta y amortizacién de activos financieros 64.924,10 61.710,90
Diferencias positivas de cambio 1.938,43 6.947,90
Varlacién de valor de inversiones financieras 474.087,79 197.331,50
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 576.743,28 302.991,12
Gastos de las Inversiones financieras (9.270,67) (6.419,68)
Pérdidas por realizacién de inverslones financieras {69.440,68) (31.029,09)
Pérdidas en realizacion de operaciones con futuros/opciones -
Pérdidas en venta y amortizacién de activos financieros (69.440,68) (31.029,08)
Diferenclas negativas de camblo (2.916,18) (8.064,30)
Variacion de valor de inversiones financieras (405.676,93) {205.502,77)
TOTAL GASTOS FINANCIEROS (487.304,46) (251.015,84)
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7. DEUDORES Y ACREEDORES

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se muestra a continuacion:

Euros 2016 2015

DEUDORES

Deudores por ligquidacion de Inv. Financieras

Administraciones Publicas 19.860,23 17.650,53

Deudores varios 150,03 252,87

TOTAL DEUDORES 20.010,26 17.903,40

ACREEDORES

Entidad Gestora 2.598,08 211714

Entidad Depositaria 128,08 102,77

Administraciones Publicas 8.544,68

Acreedores por servicios profesionales 895,00 1.996,55

Acreedores varios 147.500,00 -
TOTAL ACREEDORES 159.665,84 4.216,46

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de ia informacion es el valor razonable
de cada una de las cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Dichas cuentas a fecha 31 de diciembre de
20186 y 2015 no han sufrido deterioro de valor.

El epigrafe deudor con “Administraciones Publicas” corresponde con las retenciones del capital mobiliario
practicadas en ejercicios anteriores que son devueltas al Fondo en la declaracion del Impuesto de
Sociedades.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el epigrafe de “Acreedores por servicios profesionales” se corresponde
con la periodificacion del gasto de auditoria.

El epigrafe deudor con "Acreedores varios” incluye importes por garantias y valores pendientes de liquidar.
Durante el ejercicio 2016, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a l0s

legalmente establecidos. Asimismao al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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8. TESORERIA
La composicion de dicho epigrafe de balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

2016 2015
importe Importe

Descripcidn en Euros en Euros
Bancos e instituciones de crédito, c/c a la vista 630.921,67 398.376,35
Saldos en cuentas corrientes Euro 630.921,67 398.347,04
Intereses devengados ¢/c 50,15 29,34
Activos del mercado monetaric - 127.906,62
Total Tesoreria 630.971,82 526.282,87

a) Bancos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este epigrafe corresponde a los saldos de libre disposicion en cuenta
corriente mantenida con Novo Banco, S.A., Sucursal en Espafia, anteriormente denominada Banco
Espirito Santo, S.A., Sucursal en Espafia.

Durante el ejercicio 2016, los intereses devengados por dicha cuenta corriente ascendieron a 373,89euros
y a 320,64 euros en 2015.

b) Activos del mercado monetario
Dentro de este eplgrafe se han incluido aquellos activos del mercado monetario que en el momento de su

adgquisicion, su vencimiento no fuera superior a fres meses. El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre
de 2015 se muestra a continuacién {en euros):

Ejercicio 2015
Titulo Coste de Plusvalfa/ Intereses Valor Fecha de
adquisicién {Minusvalia)(*) devengados efectivo Vencimlento
ES0L01605135 LETRA
DEL TESORO 130516 127.906 .62 - 0,40 1_ 27.907,02 11/01/2016
1 A 31 diciembre de 2015, las puavallas de los activos del mercado monetaria figuraban registradas en el epigrafe Inversiones Financleras f Revalorizacion Inversionss.

Financieras del activo del ba'ance.
A 31 de diciembre de 2016 no existen activos del mercado monetario.

El Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero y posteriores
modificaciones) no fija un coeficiente minimo de liquidez sobre el activo del Fondo, establece un coeficiente
variable segln las previsiones de requerimientos de activos liquidos, en funcién de las prestaciones
previstas, que debera mantenerse en depésitos a la vista y en activos del mercado monetario con
vencimientc no superior a tres meses. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, &l Fondo y segun las
estimaciones de los gestores, se mantiene en liquidez del 18,82% y 19,86% del activo del Fondo de
Pensiones.
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9. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

El Fondo esta sujeto a un tipo de gravamen del 0%, aun cuando debe presentar declaraciones por el
Impuesto sobre Sociedades, si bien deduciendo las retencionas sobre rendimientos del capital mobiliario
segln establece el Articulo 30 de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones.

La Entidad se encuentra aun en el plazo de presentacion de la declaracién-liquidacion del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio 2016, cuyo borrador prevé una cuota a devolver por 19.860,23
euros, en 2015, 17.612,10 euros, que corresponde a las retenciones practicadas, en el ejercicio, a cuenta
del Impuesto sobre Sociedades, por rendimientos del capital mobiliario. Este importe se recoge en el
epigrafe de “Deudores” Administraciones Publicas del balance adjunto.

Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones del Fondo
podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente. No obstante, los Administradores
de la Entidad Gestora estiman que la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
presentes cuentas anuales.

Segun las disposicicnes legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plaze de prescripcion que estd establecido en cuatro afics. El Fondo tiene abiertos a inspeccion por las
Autoridades fiscales los ejercicios todavia no prescritos legalmente.

En relacion con el Impuesto sobre el Valor Adadido, estdn exentos de dicho impuesto los servicios de
gestién de los Fondos de Pensiones.

Asimismo, la constitucion, disolucion y modificaciones consistentes en aumentos y disminuciones de los
Fondos de Pensiones estan exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y de Actos Juridicos
Documentados.

10. PATRIMONIO

El patrimonio del Fondo esta constituido por las cuentas de posicién del Plan de Pensiones adscrito al
Fondo.

Las caracteristicas y condiciones mas importantes del Pian son las siguientes:

(a) Pertenece a la modalidad individual de aportacién definida.

(b) La Entidad Promotora del Plan es Novo Banco, S.A., Sucursal en Espafia, anteriormente
denominada Banco Espirito Santo, S.A., Sucursal en Espafia.

(c) Lafecha de adscripcion del Plan al fondo fue el 25 de enero de 2012.

(d) Las aportaciones son realizadas tnicamente por los participes.

Se instrumenta mediante un sistema de capitalizacién individual estrictamente financiero basado en la
acumulacién de aportaciones y de rendimientos de inversiones, deducidos los gastos que correspondan,
asumiendo los propios participes del Plan las plusvalias y minusvalias que se pudiesen generar por las
inversiones, sin garantizarse ningtn interés minimo en relacién con el rendimiento a obtener por las
aportaciones efectuadas. Asimismo, la cuantia de prestaciones se determina exclusivamente por el valor
de los derechos consolidados del participe en el momento en que se produce la contingencia a que da
lugar la prestacion, con independencia de la farma de cobro de dichas prestaciones.
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Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 se hablan emitido las siguientes unidades de cuentas por cada Plan

de Pensiones:

Plan de Pensiones NGmero de participaciones Patrimonio Valor Liquidativo
2016 _2015 2016 2015 2018 2018
Capital, Plan de Pensiones 268.942 51 226.538,51 | 3.192.219,67 | 2.646.064,59 | 11,869525] 11,680418

El movimiento de la cuenta de posicidn del plan de pensiones para el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente (en euros):

2016 2015
SALDO INICIAL 2.646.064,59 1.788.080,69
ENTRADAS 688.815,57 935.357,74
Aportaciones 153.766,16 139.686,00
Aportaciones de participes 153.966,16 139.686,00
Aportaciones devueltas a deducir (200,00) -
Movilizaclones procedentes de otros Instrumentos de previsién soclal 478.739,72 770.350,74
Resultados del Fondo imputados al Plan 56.309,69 25.321,00
Beneficios del Fondo imputadas al Plan 56.309,69 25.321,00
SALIDAS (142.660,49) (77.373,84)
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados (99.013,88) (77.373,84)
Prestaciones (99.013,88) (77.373,84)
Liquidez derechos. consolidados por enfermedad y desempleo -
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social (43.646,61) -
Resultados del Fondo imputados al Plan -
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan -
SALDO FINAL 3.182.219,67 2.646.064,59
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11. CONTINGENCIAS CUBIERTAS Y SUPUESTO EXCEPCIONAL DE LIQUIDEZ

De acuerdo a los Reglamentos de Especificaciones de los Planes, ias contingencias cublertas son
las siguientes:

a) Jubilacidn

b) Incapacidad permanente total para la profesién habitual, absoluta para todo trabajo y gran
invalidez.

c) Fallecimiento que podra dar derecho a prestacion de viudez, orfandad o en favor de otros
herederos o personas designadas.

d) Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Excepcionalmente también podran ser efectivos los derechos consolidados en los supuestos siguientes:

- Enfermedad grave del participe, conyuge o parientes dentro del primer grado de consanguinidad,
y siempre que la misma suponga para el participe una disminucién por aumento de gastos o
reduccién de sus ingresos.
- Desempleo del participe.

Con la aprobacion del R.D. 215/1999 de 5 de febrero, en los Planes de Pensiones también se contemplan
los supuestos excepcionales que permiten al participe rescatar los derechos consolidados en caso de
enfermedad grave o desempleo.

De forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse efectivos en
su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion, de acuerdo
con lo previsto en Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que éstas
establezcan.

Adicionalmente con fecha 15 de mayo de 2013, entré en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de medidas
para reforzar la proteccion a los deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda y alquiler social por la
que se permite, de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta
Ley, que los participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos consolidadas en el
supuesto de procedimiento de ejecuciéon sobre su vivienda habitual, siempre y cuando se cumplan
determinados requisitos.

El desembolso de dichas prestaciones podra realizarse en forma de capital, en forma de renta y en forma
mixta (combinacion de capital y renta). Las cuantias de las prestaciones vienen determinadas por el valor
de los derechos consolidadosfeconémicos que corresponden al participe/beneficiario en la fecha de abono
de las mismas.

Con fecha 1 de enero de 2015, entrd en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se establece
que los participes de los planes de pensiones disponer anticipadamente del importe de sus derechos
consolidados correspondiente a aportaciones realizadas can al menos diez afios de antigiedad. Los
derechos derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, con los rendimientos
correspondientes a las mismas, seran disponibles a partir del 1 de enero de 2025, con las limitaciones
mencionadas en las nota de hechos posteriores.

.
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12. GASTOS DE GESTION Y DEPOSITO

Tal como se indica en la Nota 1, la gestion del Fondo esta encomendada a Novo Banco Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.. Por este servicio se devenga una comisién de gestién negociable,
calculada diariamente. En ningun caso la retribucién que se fije podra rebasar el 1,6% ial y como se
establece en el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, del valor de las cuentas de posicién de los Planes
integrados en el Fondo de Pensiones. El limite anterior puede sustituirse por el 1,2% anual del valor de la
cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de resultados. Este célculo solamente se aplicard cuando el
valor liquidativo diario del fondo de pensiones sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A
estos efectos, el valor liquidativo diario maximo alcanzado por el fondo de pensiones se tendra en cuenta
durante un periodo de tres afios. El importe devengado por este concepto en el gjercicio 2016 ha ascendido
228.238,81 euros (20.889,18 euros durante el ejercicio 2015). Estos importes estén por debajo del maximo
permitido en sus respectivos perlodos.

De dichos importes, se encontraban pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 2.598,08
euros y 2.117,14 euros, respectivamente y figuran registrados en el epigrafe “Acreedores — Entidad
gestora” del pasivo del balance (Nota 7).

Asimismo, Novo Banco, S.A., Sucursal en Espafia realiza las labores de depositario del Fondo,
remunerandosele con la comision que libremente pacte con la gestora, y sin que, en ningtin caso, pueda
rebasar el 0,25% anual tal y como se establece en el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, sobre el
valor de las cuentas de posicién de los Planes integrados en el Fondo. Los importes devengados por este
concepto en los ejercicios 2016 y 2015 han ascendido a (1.384,07 euros vy 1.038,06 euros. Estos importes
estan por debajo del méximo permitido en sus respectivos periodos.

De dichos importes, se enconfraban pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 128,08 euros
y 102,77 euros, respectivamente y figuran registrados en el epigrafe “Acreedores — Entidad gestora” del
pasivo del balance (Nota 7).

13. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos
ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

14. HONORARIOS BE AUDITORIA

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria para los ejercicios 2016 y 2015 han ascendido a
1.542,00 y 1.530,00 euros (IVA ng incluido), respectivamente. No se han facturado otros servicios en
dichos ejercicios por la Sociedad auditora o por otras empresas vinculadas a elia.

15. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 10 de febrero de 2017, se ha producido el cese de D. Fernando Fonseca Cristinoe Coelho como
Presidente y de D. Pedro Luis Faria Araujo de Almeida e Costa como Consejero, asi como el nombramiento
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de D. Paulo Alexandre Ramos Vasconcelos como Presidente y D. Nuno Manuel Patricio dos Santos y D.
Jodo Carlos da Piedade Ferreira de Pina Pereira como Consegjeros.

Adicionalmente al hecho anterior, desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha
de este informe de gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefialen en la memoria.
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16. CUMPLIMIENTO DE LA NORMATIVA

El Articulo 72 del Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de Planes
y Fondos de Pensiones y sus posteriores modificaciones establece los lIimites especificados a
continuacion. No obstante, los limites siguientes no aplicaran a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado ¢ sus organismos autonomos, por las comunidades autdnomas,
corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE,
o por las instituciones u organismos internacionales de los que Espaiia sea miembro y por aquellos otros
que asl resulte de compromisos interacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversiéon en
valores de una misma emisién no supere el 10 por ciento del saldo nominal de esta.

Invertir al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles
de trafico generalizado e imperscnal que estén admitidos a negociacién en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversién colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva
sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva o a la Directiva
85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos de inversion,
sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.
No se incluiran en el citado porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva
de inversion libre y de instituciones de inversion colectiva de instituciones de inversién colectiva de
inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, y su
normativa de desarrollo.

La inversién en tituios de una misma entidad, mas los créditos otorgados a ella o avalados por ella, ho
podra exceder del 5% del activo del Fondo. El limite sera del 10% por entidad, siempre que no invierta
mas del 40% del activo en entidades en las que supere el 5%.

Ei Fondo no podra invertir en varias empresas de un mismo Grupo mas del 10% del activo.

Asimismo, los fondos no podrén invertir méas del 2% de su activo en valores o instrumentos financieres no
admitidos a cotizacién en mercados regulados o en valores o instrumentos financieros que, estando
admitidos a negociacién en mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal
cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad. Dicho limite sera del 4% para entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, podran invertir més del 3% de su activo en valores o derechos emitidos por una
misma entidad negociados en el Mercado Alternativo Bursatil o en el Mercado Altemativo de Renta Fijay
en acciones y participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo. El limite aumenta al 6% si
los valores estan emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

La inversién en instituciones de inversion colectiva de caracter financiero estara sujeta a los siguientes
limites:

1.° La inversidén en una sola institucién de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
articule 70.3 podré liegar hasta el 20 por ciento del activo del fonde de pensiones siempre que, traténdose
de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien
estén admitidas a negociacién en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado ¢ impersonal y estén admitidas a negociacién en

mercados regulados.
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2.° La inversion en una sola institucidn de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las previstas en la letra
d) del mismo articulo 70.3, o0 en una sola institucion de inversion colectiva de inversion libre o institucién
de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion libre no podra superar el 5 por
ciento del activo del fondo de pensiones.

Los limites previstos en esta letra para la inversién en una misma institucién de inversion colectiva seran,
asimismo, aplicables para la inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva
cuando éstas estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o
por varias pertenecientes al mismo grupo.

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversién en valores cotizados y no
cotizados de los puntos descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucion del
subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de
cambio o en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes
y Fondos de Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados reguiados estaran sometidos al punto de no
cotizados anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicién.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion cuando en la declaracion comprensiva de los principios de la
politica de inversion del fondo de pensiones se establezca que éste tiene por objeto desarrollar una politica
de inversion que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como referencia un determinado indice bursatil
o de renta fija representativo de uno o varios mercados radicados en un estado miembro o en cualquier
otro Estado, o de valores negociados en ellos.

El mercado o mercados donde coticen las acciones u obligaciones que componen €l indice deberan reunir
unas caracteristicas similares a las exigidas en la legislacién espafiola para obtener Ia condicion de
mercado secundario oficial. El indice deberd como minimo: tener una composicion suficientemente
diversificada, resuitar de facil reproduccion, ser una referencia suficientemente adecuada para el mercado
0 conjunto de valores en cuestion y tener una difusiéon publica adecuada.

En el caso de que la politica de inversion consista en replicar o reproducir el indice, la inversién en acciones
u obligaciones del mismo emisor o grupo de emisores podra alcanzar el 20 por ciento del activo del fondo
de pensiones. Este limite se podra ampliar al 35 por ciento para un Unico emisor o grupo de emisores
cuando concurran circunstancias excepcionales en el mercado que habran de ser valoradas por las
autoridades espariolas de control financiero.

En el caso de que la politica de inversién consista en tomar como referencia el indice, la inversién en
acciones u obligaciones del mismo emisor o grupo de emisores podra alcanzar el 10 por ciento del activo
del fondo de pensiones. Asimismo, se podra comprometer otro 10 por ciento adicional del activo del fondo
de pensiones en tales valores siempre que se haga mediante la utilizacién de instrumentos financieros
derivados negociados en mercados organizados de derivados.

La inversidn en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos, a la vista y a plazo, que el fondo de
pensiones tenga en dicha entidad no podra superar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones. El
citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo grupo.
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Para la aplicacién de éste Ifmite, no se tendran en cuenta las acciones o participaciones de instituciones
de inversion colectiva ni las participaciones en fondos de pensiones abiertos cuando unas u otros estén
gestionados por una misma entidad o grupe de ellas.

Los fondos de pensiones no podran invertir mas del 5 por ciento de su activo en valores o instrumentos
financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el promotor o promotores de los planes de
empleo en él integrados. Este {imite se elevard al 20 por ciento cuando se trate de acciones y
participaciones de instituciones de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3
siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacidn en mercados regulados; y, tratédndose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados.

La inversion de los fondos de pensiones en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad no podra exceder del 5 por clento, en valor nominal, del total de los valores ¢ instrumentos
financieros en circulacion de aquélla.

Este limite se elevara al 20 por ciento en los siguientes casos:

1.° Para acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas en las letras a)
y b) del articulo 70.3 siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la
consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y
tratAndose de sociedades de inversion, sus acciones estén admitidas a negociacién en mercados
regulados.

Los limites previstos en esta letra para la inversién en una misma institucion de inversion colectiva seran,
asimismo, aplicables al conjunto de las inversiones del fondo de pensiones en varias instituciones de
inversion colectiva cuando éstas estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de
inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

2.° Para valores o participaciones emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo autorizados a operar
en Espafia conforme a la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo
y sus sociedades gestoras y entidades extranjeras similares.

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y participaciones
en instituciones de inversién colectiva inmobiliaria y en aquelias participaciones en el capital social de
sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores
no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados no podré exceder del 30 por ciento del activo del
fondo de pensiones.

No se podré invertir mas del 10 por ciento del activo del fondo de pensiones en un solo inmueble, crédito
hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o participaciones del capital social de una saciedad o
grupo de ellas que tenga como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores
no estén admitidos a cotizacion en mercados regutados. Este limite serd aplicable, asi mismo, sobre
aquellos inmuebles, derechas reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo suficientemente
préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion.
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La inversion en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20 por ciento
del activo del fondo de pensiones. Este limite también serd aplicable para la inversion del fondo de
pensiones en varias instituciones de inversién colectiva inmobiliarias cuando éstas estén gestionadas por
una misma entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupo. A los efectos de este limite, tendran la consideracion de sociedades que tengan como objeto social
exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles aquellas en las que al menos el 90 por ciento de su activo
esté constituido por inmuebles.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacién el limite conjunto a la inversion del 20% del activo
del Fondo.

En el caso de fondos de pensiones administrados por una misma entidad gestora o por distintas entidades
gestoras pertenecientes a un mismo grupo de sociedades, las limitaciones establecidas en los nimeros
anteriores se calcularan, ademas, con relacidn al balance consolidado de dichos fondos.

El articulo 73 del Real Decreto 304/2004 y posteriores modificaciones, establece que los Fondos
estableceran un coeficiente de liquidez, segun las previsiones de requerimientos de activos liquidos de los
Planes adscritos, contrastadas con las prestaciones. Tal exigencia de liquidez se mantendra en depdsitos
a la vista y en activos del mercado monetario con vencimienta no superior a tres meses.

El articulo 74 dei Real Decreto 304/2004 y posteriores modificaciones, establece que el Fondo no podra
contraer préstamos ¢ hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra contraer deudas de
manera excepcional y transitoria, con el Unico objeto de obtener liquidez para el pago de las prestaciones,
previa comunicacién a la Direccion Generai de Seguros y Fondos de Pensiones.

De acuerdo con la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones en su articuio 5 del Real
Decreto 1/2002, de 29 de noviembre y sus posteriores modificaciones.

Dentro de cada afio natural, las aportaciones maximas de una persona fisica a uno o varios Planes de
Pensiones no podra exceder de 8.000 euros. Aplicandose este limite individuaimente a cada participe
integrado en la unidad familiar.

Se establece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociado podran
disponer anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportaciones
realizadas con al menos diez afios de antigliedad. Los derechos derivados de aportaciones efectuadas
hasta el 31 de diciembre de 2015, con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran disponibles
a partir del 1 de enerc de 2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de
disposicion anticipada (que se extiende también a los derechos consolidados procedentes de
contribuciones empresariales) esta condicionada a que lo permita el compromiso y lo prevea el
Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o limitaciones que este establezca. La
percepcion de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera compatible con la realizacion de
aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de
los derechos consolidados percibidos por este supuesto sera el mismo que el de las prestaciones.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, ya que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, los temas relativos a
la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador se aplican exclusivamente a la
Entidad Gestora.
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INFORME DE GESTION

Durante el ejercicio 2016, El Banco central de Inglaterra (BoE) fue, sin duda, uno de los grandes
protagonistas de este afic con su actuacién ante la salida de! Reino Unido de la U.E, midiendo bien los
tiempos y las acciones. Aunque e! Brexit tuvo un gran impacto en los mercados, por el momento, no
parecia que el Reino Unido tuviera intencion en el corto plazo de poner en marcha su proceso de salida.

Durante [a primera parte def 2016, los datos macroeconémicos sugerian para el final de afio, una
reactivacion de la economia americana, las tasas de crecimiento en Europa eran aceptabies y se
producia una estabilizacién parcial en economlas emergentes. El comportamiento del ciclo econdémico
europeo durante este gjercicio ha ido mejorado de manera moderada. Las economias alemana y
francesa evolucionarcn de forma mas placentera aungue por razones bien distintas; Alemania consiguio
un superavit fiscal (+1,20% s/PIB), y Francia vio reducida su tasa de paro por debajo del 10% por
primera vez desde el afio 2012.

£l BCE también afrontaba un afio convulso pasando de las presiones para que hiciera mas, durante una
parte relevante del afio, ("helicopter money”) a especularse con su potencial estrategia de salida a final
del mismo.

En marzo, el BCE redujo el tipo oficial hasta 0% (-5 p.b.) a la vez que recortaban ei tipo de depdsito
hasta -0,40% (-10 p.b) y rebajaban la facilidad marginal de crédito hasta 0,25% (-5 p.b). Ademas,
aumentd las compras mensuales de activos hasta 80 mm € (+20 mm €) amplidndolas a deuda
corporativa emitida en euros y por empresas radicadas en la UEM no pertenecientes a grupos bancarios,
mientras que se recuperaban las operaciones TLTRO. Y finaliza el afio garantizado su “generosidad”
pera con unos niveles algo menores de lo esperado, mientras que solucionaba los problemas de escasez
de activos comprables en algunos dAmbitos mediante la autorizacién de adquisiciones por debajo del -
0,40% de la facilidad de depésito. Una estrategia que consentia el repunte de las pendientes de las
curvas, mientras Draghi negaba que este paso fuera asimilable al “tapering” o que dicha opcién se
hubiera discutido en el Consejo.

La Reserva Federal terminaba el aflo con un sesgo menos generoso después de los numerosos
obstaculos vividos durante el afio para dar continuidad a la normalizacion de su politica monetaria.

Primero fue el fuerte episodio de volatilidad e incertidumbre de comienzos de afio (enero, febrero) para
después venir el “Brexit” (junio).

Segundo, por mantener una actitud esencialmente prudente ante las elecciones americanas. De hecho,
durante gran parte del afio 2016 el discurso de la Reserva Federal tuvo siempre presente los riesgos y
se habfan convertido en algo habitual los ajustes a la baja de sus perspectivas macroecondmicas y de
tipos.

Japon fue otro de los protagonistas del 2016. Acaparaba importancia para empujar el languido
crecimiento y el dudoso futuro de su inflacién. Las autoridades politicas lanzaban en julio un nuevo plan
de estimulos que, finalmente, superaba las previsiones al situarse en 28 bill. ¥ teniendo en cuenta la
colaboracion privada. Por su parte, el Banco central Japonés en medio de un debate intenso y un
Consejo dividido, opté por adentrarse en el terreno de los tipos negativos al situarlos en -0,10% en
enero, pero limitando su aplicacién a los depésitos de la entidades en el banco central. Sorprendia al
comunicar que la base monetaria ya no sera el aspecto sobre el que pivotaran los estimulos de su
politica, pues pasaria a ser una herramienta intermedia en una nueva fase de actuacitn regida por dos
puntos: el control de la curva de tipos y el compromiso con que la inflacién rebase la meta del 2%.
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Asl, termina un afio muy intenso, con mucho trabajo para los bancos centrales y con momentos de elevada
incertidumbre para los inversores. Sin duda, habria que resaltar que lo mejor de este afio fue que se
mostrara interés por el “helicdptero de dinero” ante las dificultades que se avecinaban.

Derechos politicos inherentes a los valores integrados en el Fondo.

En cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto 204/2004 y modificaciones posteriores, se informa
que Novo Banco Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. Sociedad Unipersonal
{anteriormente denominada Espirito Santo Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones S.A.
Sociedad Unipersonal), sjerce en beneficio exclusivo de participes y beneficiarios, todos los derechos
inherentes a los valores integrados en el Fondo de Pensione y, especialmente, el derecho de participacion
y voto en las juntas generales de la misma.

La entidad Gestora del Fondo (véase Nota 1) se reserva el gjercicio de los derechos en funcién de la
relevancia cuantitativa y caracter estable de los valores integrados en el Fondo.

No se ha asistido a ninguna de las juntas generales convocadas por no cumplir ninguna de las
circunstancias anteriores y no requerir dichos derechos.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la consecucion de su
objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y
riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Texto
Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba
el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y posteriores modificaciones) asi como a la politica de
inversion establecida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la
participacién de la entidad gestora.

Hechos posteriores ocurridos después del cierre del ejercicio

Con fecha 10 de febrero de 2017, se ha producido el cese de D. Fernando Fonseca Cristino Coelho como
Presidente y de D. Pedro Luis Faria Araujo de Almeida e Costa como Consejero, asi como el nombramiento
de D. Paulo Alexandre Ramos Vasconcelos como Presidente y D. Nuno Manuel Patricio dos Santos y D.
Jodo Carlos da Piedade Ferreira de Pina Pereira como Consejeros.

Adicionalmente al hecho anterior, desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha
de este informe de gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefialen en la memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y
desarrolio.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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N B FUTURFONDO, FP
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2016

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Novo Banco Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. Sociedad Unipersonal D. Enrique Cabanas Berdices, para hacer
constar:

Que en la sesidn del Consejo de Administracion, que se celebra en Madrid el dia 30 de marzo de 2017,
previa convocatorta en forma, se adopta el acuerdo de formular las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion
y los Anexo | y Il adjuntos de N B FUTURFONDO, FP correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 2016, contenidas en un documento de 37 paginas que serd entregado a la Compaiiia
Auditora y que consta de un balance de situacién, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de
cambios en el patrimonio neto, una memoria, un informe de gestidn y los Anexos | y Il adjuntos.

Tados los sefiores Consejercs, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, firman la presente
diligencia en prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

Madrid, a 30 de marzo de 2017

:...Aa PP

D. Paulo Alexandre Ramos Vasconcelos D. Enri
Presidente Secr
/\/LU)-MO"-L 5 2,@ %Mrﬁ
D. Nuno Manuel! Patricio dos Santos D. J0d0 Carlos da Piedade
Ferreira de Pina Pereira
Vocal Vocal
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